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ZUSAMMENFASSUNG

Teil A — Einleitung und Warnhinweise:

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Schlisselinformationen”.
Diese Schlisselinformationen werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Die vorliegende Zusammenfassung enthalt samtliche Schlisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind.
Da einige Angaben nicht erforderlich sind, ergeben sich Licken in der Nummerierung. Selbst wenn
eine Schlisselinformation aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs gefordert
ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen nicht genannt werden kénnen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schlisselinformation und den Hinweis "- entfallt -".

Al

A2

Warnhinweise

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren auf den gesamten Prospekt (unter
Einbeziehung der Informationen im Basisprospekt und den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen) stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, muss der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europdischen  Wirtschaftsraums  mdglicherweise  fur  die
Ubersetzungskosten dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn
aufkommen.

Die Emittentin, die die Verantwortung fur diese Zusammenfassung
einschlieRlich der Ubersetzung hiervon iibernommen hat oder von
der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder inkohérent ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird, oder sie enthalt, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
der im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere erstellten
endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen ") fir
die spatere WeiterverauRerung oder endgiltige Platzierung der
Wertpapiere durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem
Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu, solange dieser
Basisprospekt und die  Endgiltigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes gliltig
sind.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterveraul3erung oder
endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare
erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i)
dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
veroffentlichten Nachtragen Ubergeben werden und (i) bei der
Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiiltigen
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Teil B —Die Emittentin:

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Juristischer und
kommerzieller Name der
Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen oder —
schatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte wesentliche
Finanzinformationen,

Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots ein es
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt de r
Vorlage des Angebots zur Verfliigung zu stellen.

Die Bank fiihrt die Firma COMMERZBANK Aktiengesellschaft.
Der kommerzielle Name der Bank lautet Commerzbank.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main wird
nachstehend auch als "Commerzbank ", "Bank", "Emittentin "
oder "Gesellschaft " und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch "Commerzbank-Konzern " oder
"Konzern " genannt.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Die
Geschaftsadresse lautet: Kaiserstralle 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Commerzbank ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft.

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise ins-
besondere im Euroraum haben die Vermoégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fur den Konzern insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise ergeben kénnen.

Die Commerzbank ist die Konzernobergesellschaft des Com-
merzbank-Konzerns. Der Commerzbank-Konzern halt direkt
oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unter-
nehmen.

- entfallt —

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen ab.

- entfallt -
Auf die in diesem Basisprospekt enthaltenen
Finanzinformationen wurden uneingeschrankte

Bestatigungsvermerke erteilt.

Die nachstehende Ubersicht zeigt ausgewabhlte
Finanzinformationen des COMMERZBANK-Konzerns, die den
jeweils gepruften Konzernabschlissen nach IFRS zum
31. Dezember 2013 und 2014 sowie dem verkirzten, pruferisch
durchgesehenen Konzernzwischenabschluss zum 31. Méarz
2015 enthommen wurden:

31. Dezember 31. Dezember 31. Marz

Bilanz (in Mio. €) 2013" 2014 2015
Bilanzsumme ...........cccoccocev..... 549.654 557.609 605.252
Eigenkapital ..............ccoccocov..... 26.933 26.960 28.129



B.13

B.14

B.15

Aussichten der Emittentin,
Wesentliche
Veranderungen in der
Finanzlage

Jungste Ereignisse, die in
hohem Male fur die
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin relevant sind

Abhangigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

Haupttatigkeiten der
Emittentin

Januar — Dezember Januar — Marz

Konzern-Gewinn-und 2013” 2014 2014 2015
Verlustrechnung (in Mio. €)

Operatives Ergebnis................. 731 684 324 685
Ergebnis vor Steuern. .............. 238 623 324 619
Konzernergebnis™ .........c......... 81 264 200 366

*)  Anpassung Vorjahr aufgrund der Restatements Kreditversicherungen und Steuern.
**)  Soweit den COMMERZBANK-Aktionaren zurechenbar.

- entfallt -

Seit dem 31. Dezember 2014 ist keine wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten des COMMERZBANK-Konzerns
eingetreten.

Seit dem 31. Méarz 2015 ist keine wesentliche Verédnderung in
der Finanzlage des COMMERZBANK-Konzerns eingetreten.

- entfallt -

Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

- entfallt —

Wie bereits unter Punkt B. 5 erwahnt, ist die Commerzbank die
Konzernobergesellschaft des Commerzbank-Konzerns.

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns
liegt auf der Erbringung einer breiten Palette von
Finanzdienstleistungen an private, mittelstindische sowie
institutionelle Kunden in Deutschland, wie z.B. der Kontofuihrung
und Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kredite-, Spar- und
Geldanlageformen, Wertpapierdienstleistungen sowie
Kapitalmarkt- und Investment Banking- Produkte und -
Dienstleistungen. Ferner werden im Rahmen der Allfinanz-
Strategie des Konzerns Finanzdienstleistungen mit
Kooperationspartnern angeboten, vor allem das Bauspar-, das
Asset Management- und das Versicherungsgeschaft. Dariiber
hinaus baut der Konzern seine Position als einer der wichtigsten
deutschen Exportfinanzierer aus. Neben seinem Geschéft in
Deutschland ist der Konzern unter anderem Uber seine
Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen in Europa
tatig.

Der COMMERZBANK-Konzern ist in finf operative Segmente —
Privatkunden, Mittelstandsbank, Central & Eastern Europe,
Corporates & Markets, Non Core Assets (NCA) — sowie das
Segment Sonstige und Konsolidierung untergliedert. Die
Segmente Privatkunden, Mittelstandsbank, Central & Eastern
Europe und Corporates & Markets sowie das Segment Sonstige
und Konsolidierung bilden dabei die Kernbank des
COMMERZBANK-Konzerns.



B.16

Beherrschungs-
verhaltnisse, Austibung
und Art der
Beherrschung:

Teil C — Die Wertpapiere:

Entfallt.

Die Commerzbank hat die Leitung lhres Unternehmens keinem
anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person unterstellt,
etwa auf Basis eines Beherrschungsvertrages, und wird auch
nicht von einem anderen Unternehmen bzw. einer anderen
Person kontrolliert im Sinne des deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

C1

C.z2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschréankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MafRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Boérse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedriuckten [, in
[Emissionswéahrung] umgerechneten) und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf der Aktie (Long
Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

[zweifacher][dreifacher][ ofacher]  prozentualer H6he und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen der Aktie Gberproportional
auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine
Kapitalaufnahme zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)][(USD-
LIBOR O/N)][(Zinssatz)] erhtht um einen per annum Satz (IKS),
der die tatsdchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle
bertcksichtigt, zuziglich einer Indexgebuhr. Dabei gilt, dass die
aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso
hoher sind, je hoher der Faktor ist. Da die
Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an
einem jeden Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index
aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemal den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrdge der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Giberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein

Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und

Einzelheiten, wo Angaben

Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt

Long)

C1

Cc.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor [1x][2x][3X][eX]
Kontrakt] Index (der "Basiswert ")

Long [Futures-

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status
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C.11  Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, wvon der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3X][ex] Long [Futures-Kontrakt] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des Futures-Kontrakts
(Long Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher][ efacher]
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument [(EONIA)][(USD-LIBOR O/N)][(Zinssatz)]
abzlglich einer Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum
Satzes (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten (IKS)
zuziglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage fir
diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen
Verluste an. In diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ
und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den
Index auswirken. [Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je hoher der
Faktor ist.]

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemald den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahlistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und

Einzelheiten, wo Angaben

Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x][2x][ 3x][ ®X] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Ko

ntrakt Long)

Ci1l

Cc.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor FXopt [1x][2x][3x][eX] Long [Futures-
Kontrakt] Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Boérse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung 1] ausgedrickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden FXopt Faktor [1x][2x][3x][eX]
Long [Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht,
wobei 1 Indexpunkt [Wahrung 1] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
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C.16

Cc.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor FXopt [1x][2x][3x][ ®X] Long [Futures-Kontrakt] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des Futures-Kontrakts
(Long Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher][ efacher]
prozentualer Hoéhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts  verhadlt sich die  Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fur [Wahrungl] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument [(EONIA)][(USD-LIBOR O/N)][ (Zinssatz)]
abziglich einer Indexgebiuhr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die tatsdchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berticksichtigt. Sollten die Kosten (IKS)
zuzuglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage fur
diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen
Verluste an. In diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ
und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den
Index auswirken. [Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je hoher der
Faktor ist.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgtltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu

verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
FXopt [1x][2x][ 3x][ #x] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long )

C1

C.z2

C5

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs]
Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.
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C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11  Zulassung zum Handel:

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MafRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezilglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung?2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index wird von
der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

[Wechselkurs 1x Long:] [Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kursbewegungen des
[Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
einfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage [Wahrungl]
Long Position in einem Geldmarktinstrument ([Zinssatz1])
abzlglich einer Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum
Satzes (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollte die Indexgebuhr
die Zinsertrage abziglich der Kosten (IKS), an einem Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

[Wechselkurs [2x][3x][ex] Long:] [Dabei handelt es sich um
einen Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbhewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des Wechselkurses
(IWahrungl] Long und [Wahrung2] Short Position) wider. Somit
fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[zweifacher][dreifacher][ ofacher]  prozentualer H6he und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses
Uberproportional auf den Index aus.
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine
[Wahrung2]-Kreditaufnahme zu einem  Overnight Satz
([Zinssatz2]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatsédchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt.
Demgegeniber wird die [Wahrungl] Long Position in einem
Geldmarktinstrument ([Zinssatz1]) angelegt. Solange die Kosten
fur die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wirde sich die Finanzierungskomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten
umso hoher sind, je héher der Faktor ist.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemald den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach  wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x][2x][ 3x][ ®X] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkur

s Long)

Cl

c.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den

Wertpapieren verbunden

sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor FXopt
[Wechselkurs] Index (der "Basiswert ")

[1x][2x][3x][ex] Long

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Darliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbtrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, wvon der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor FXopt [1x][2X][3X][®X]
Long [Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei
1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen des [Wechselkurs]
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][ zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][ dreifacher][ efacher] prozentualer Hb6he
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Ruckgang des Wechselkurses verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [lUberproportional] auf den
Index aus. Die Berucksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrungl] 1,00.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine
[Wahrung2]-Kreditaufnahme zu einem  Overnight Satz
([Zinssatz2]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatséchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt.
Demgegeniber wird die [Wahrungl] Long Position in einem
Geldmarktinstrument ([Zinssatz1]) angelegt. Solange die Kosten
fur die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS), jeweils
dividiert durch die Wechselkursveranderung, sowie der
Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wirde sich die Finanzierungkomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten
umso hoher sind, je héher der Faktor ist.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrdge der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Giberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
FXopt [1x][2x][ 3x][ #x] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Ci1

C.z2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am

24



C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des

entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschréankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verénderungen
beziglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Boérse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
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C.16

C.17

C.18

Wertes der Unlimited

Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedruckten [, in
[Emissionswéhrung] umgerechneten) und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen der im jeweiligen Index enthaltenen Aktie
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][ zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf der Aktie
(Long Position) wider. Somit fuihrt ein Anstieg des Aktienkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téaglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kurshewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zabhlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle
genannte Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kon

trakt Long)

C1

Cc.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den

Wertpapieren verbunden

sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Futures-
Kontrakt] Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, wvon der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschréankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
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C.11  Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
beziiglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Easy Faktor [1x][2x][3x][eX] Long
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor [1x][2x][3x][eX] Long [Futures-Kontrakt] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des Futures-Kontrakts
(Long Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher][ efacher]
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zabhlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und

Einzelheiten, wo Angaben

Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor [1x][2x][ 3X][ eX] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs

Long)

Ci1l

C.z2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor
[Wechselkurs] Index (der "Basiswert ")

[1x][2x][3x][ex] Long

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei ibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Dariiber hinaus kann die Emittentin bei
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verénderungen
beziglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Boérse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Easy Faktor [1x][2x][3x][eX] Long
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung?2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-

Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.
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C.16

Cc.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Der Easy Faktor [1x][2x][3x][ #x] Long [Wechselkurs] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][ zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kurshewegungen des
Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemalR den anwendbaren o6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zabhlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor [1x][2x][3x][ ex] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechs

elkurs Long)

C1

Cc.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor FXopt [1x][2x][3X][ex] Long
[Wechselkurs] Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der  Emittentin zZu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschréankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
beziiglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

33



C.11  Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat ~ zugrunde  liegenden  Easy  Faktor  FXopt
[1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][eX] Long [Wechselkurs]
Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
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C.16

Cc.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][ zweifachen][dreifachen][ efachen] Kauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][ dreifacher][ efacher] prozentualer Hb6he
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Ruckgang des Wechselkurses verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [lUberproportional] auf den
Index aus. Die Berucksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrungl] 1,00.

der jeweilige vom Anleger gewéhlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemalR den anwendbaren o6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zabhlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der

depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und

Einzelheiten, wo Angaben

Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor FXopt [1x][2x][ 3x][ ®X] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

C1

C.z2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschréankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.
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C.11  Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierborse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedriuckten [, in
[Emissionswéhrung] umgerechneten) und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kurshewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Verkauf der Aktie (Short
Position) wider. Somit fiihrt ein Riickgang des Aktienkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument [(EONIA)][(USD-LIBOR O/N)][(Zinssatz)]
abzlglich einer Indexgebiihr und abziglich der tatsachlichen
Kosten (REPO) der Indexberechnungsstelle, die u.a. die Kosten
fur eine Rickkaufsvereinbarung beinhalten. Sollten die Kosten
(REPQO) zuzlglich der Indexgebihr an einem Tag die
Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von
Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die
Kosten (REPO) umso héher sind, je héher der Faktor ist.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemald den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und

Einzelheiten, wo Angaben

Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt

Short)

Ci1l

Cc.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Short
Kontrakt] Index (der "Basiswert ")

[Futures-

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kiindigen.
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Short
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.
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C.16

C.17

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-Kontrakt] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen]  Verkauf des  Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Riickgang des
Kurses des Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][ dreifacher][ efacher] prozentualer Hb6he
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument [(EONIA)][(USD-LIBOR O/N)][(Zinssatz)]
abzlglich einer Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum
Satzes (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten (IKS)
zuziglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage fir
diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen
Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ
und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den
Index auswirken. [Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je hoher der
Faktor ist]

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrdge der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Giberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x][2X][ 3x][ @] Short [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Ko  ntrakt Short)

Ci1

Cc.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-
Kontrakt] Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
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dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezilglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aulRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem o6ffentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -
Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung 1] ausgedrickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden FXopt Faktor [1x][2x][3X][eX]
Short [Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht,
wobei 1 Indexpunkt [Wahrung 1] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-Kontrakt]
Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen]  Verkauf des Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Riickgang des
Kurses des Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][ dreifacher][ efacher] prozentualer Hb6he
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Futures-Kontraktes [lUberproportional] auf
den Index aus. Die Berlcksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrungl] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein
Geldmarktinstrument [(EONIA)][(USD-LIBOR O/N)][(Zinssatz)]
abziglich einer Indexgebuhr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten (IKS)
zuziglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage flr
diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen
Verluste an. In diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ
und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den
Index auswirken. [Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je hoher der
Faktor ist.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag
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C.17

C.18

C.19

C.20

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen lber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
FXopt [1x][2x][3X][ ®X] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Shor  t) ‘

Cl1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Art: Schuldverschreibung
Gattung: Unlimited Zertifikate
bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs]
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C.z2

C5

C.8

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11  Zulassung zum Handel:

Index (der "Basiswert ")
Clearing Nummern;
WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Darlber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an

46



C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Short
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ ®X] Short [Wechselkurs] Index wird von
der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der invers an den Kurshewegungen des [Wechselkurs]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][ efachen]  Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téaglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kurshewegungen des
Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine
[Wahrungl]-Kreditaufnahme zu einem  Overnight Satz
([Zinssatzl]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatséchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt.
Demgegeniber wird die [Wahrung2] Long Position in einem
Geldmarktinstrument ([Zinssatz2]) angelegt. Solange die Kosten
fur die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wirde sich die Finanzierungkomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt,
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C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten
umso héher sind, je héher der Faktor ist.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der

Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).
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C.20

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x][2X][ 3x][ ®X] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkur

s Short)

C1

C.z2

C5

C.8

c.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor FXopt
[Wechselkurs] Index (der "Basiswert ")

[1x][2x][3x][®x] Short

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéhren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MafRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen beziglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor FXopt [1x][2x][3X][®X]
Short [Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei
1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

[Wechselkurs FXopt 1x Short:] Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kursbewegungen des
[Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téaglicher Basis in
einfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
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Wechselkursverénderung. Bei einem Anstieg des
Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kurshewegungen des Wechselkurses auf
den Index aus. Die Berlcksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrungl] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der [Wahrung2]
(Long Position) in ein Geldmarktinstrument ([Zinssatz2])
abzlglich einer Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum
Satzes (IKS), der die tatsdchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollte die Indexgebuhr
die Zinsertrage abziglich der Kosten (IKS), beide dividiert durch
die Wechselkursverdnderung, an einem Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall
ware die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

[Wechselkurs FXopt [2x][3x][®x] Short:] Dabei handelt es sich
um einen Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers
an den Kurshewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Verkauf des Wechselkurses
(IWahrungl] Short und [Wahrung2] Long Position) wider. Somit
fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[zweifacher][dreifacher][ ofacher] prozentualer Hoéhe dividiert
durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg
des Wechselkurses verhédlt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses Uberproportional auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fur [Wahrungl] 1,00.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine
[Wahrungl]-Kreditaufnahme zu einem Tagesgeldsatz
([Zinssatzl]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatséchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt.
Demgegeniber wird die [Wahrung2] Long Position in einem
Geldmarktinstrument ([Zinssatz2]) angelegt. Solange die Kosten
fur die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die
Wechselkursverdnderung, fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde
sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag

51



C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus
dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher
sind, je hdher der Faktor ist.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemald den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Um die Einlésung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung der
Unlimited Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der Zahlstelle
bei dem Clearing System liefern.

Nach  wirksamer Einreichung von Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zahlbaren
Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden, die diese
auf ein Konto der depotfilhrenden Bank zur Weiterleitung an die
Zertifikatsinhaber Uberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der

Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).
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C.20

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
FXopt [1X][2x][ 3x][ #x] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short )

C1

c.2

C5

C.8

C.11

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
Teil E dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der  Emittentin zZu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
beziiglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]
[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbtrse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswéhrung] umgerechneten) und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen der im jeweiligen Index enthaltenen Aktie
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen] Verkauf der Aktie (Short
Position) wider. Somit fiihrt ein Rickgang des Aktienkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.
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C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einldsungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der flnfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zahlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der

Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).
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C.20

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle
genannte Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kon

trakt Short)

C1

C.z2

C5

C.8

c.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor [1x][2x][3x][eX] Short [Futures-
Kontrakt] Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der  Emittentin zZu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MafRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
beziiglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedriuckten [, in
[Emissionswéhrung] umgerechneten) und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Easy Faktor [1x][2x][3x][ #x] Short
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor [1x][2x][3x][eXx] Short [Futures-Kontrakt] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][ efachen]  Verkauf des Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des
Kurses des Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][ dreifacher][ efacher] prozentualer Hb6he
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
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C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zahlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Uberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der

Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).
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C.20

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor [1x][2x][ 3X][ ex] Short [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs

Short)

C1

C.z2

C5

C.8

c.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor
[Wechselkurs] Index (der "Basiswert ")

[1x][2x][3x][®x] Short

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der  Emittentin zZu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MafRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
beziiglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Easy Faktor [1x][2x][3x][ #x] Short
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor [1x][2x][ 3X][ ®x] Short [Wechselkurs] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][ zweifachen][dreifachen][ efachen]  Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téaglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kurshewegungen des
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C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum Mafgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemaR den anwendbaren 6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zabhlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfiigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Gberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der

Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).
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C.20

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor [1x][2x][ 3X][ ex] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechs

elkurs Short)

C1

C.z2

C5

C.8

c.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wéhrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit:

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Art: Schuldverschreibung

Gattung: Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][eX] Short
[Wechselkurs] Index (der "Basiswert ")

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der  Emittentin zZu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MafRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Wertpapiere zu bestimmten Terminen ordentlich
zu kundigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darliber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
beziiglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[bei erstem offentlichen Angebot:]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im
regulierten Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der
Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wrttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse
Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an
einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der
Baden-Wurttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart]
[(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des
EUWAX Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wrttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse
notiert, und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung
der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat ~ zugrunde  liegenden  Easy  Faktor  FXopt
[1x][2x][3x][®x] Short [Wechselkurs] Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor FXopt [1x][2x][3X][ex] Short [Wechselkurs]
Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][ zweifachen][dreifachen][ efachen]  Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téaglicher Basis in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher][ efacher] prozentualer Héhe
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Anstieg des Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente
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C.16 Bewertungstag:
Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs " meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrungl] 1,00.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einldsungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemalR den anwendbaren o6rtlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Um die Einldsung der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate zu
verlangen, muss der Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten Uber die depotfihrende Bank rechtzeitig vor
einem Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort
erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen;
und

ii. die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate durch Ubertragung
der Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auf das Konto der
Zabhlstelle bei dem Clearing System liefern.

Nach wirksamer Einreichung von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin veranlassen,
dass alle unter den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zahlbaren Betrage der Zahlstelle zur Verfigung gestellt werden,
die diese auf ein Konto der depotfihrenden Bank zur
Weiterleitung an die Zertifikatsinhaber Giberweisen wird.

Mit der Uberweisung der zahlbaren Betrage auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank erléschen alle Rechte aus den
eingeldsten Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
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C.20

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor FXopt [1x][2x][ 3x][ ex] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen lber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.
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Teil D —Die Risiken:

Der Erwerb der Wertpapiere ist mit diversen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdricklich
darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Inve  stition in die Wertpapiere verbundenen

Risiken nur

D.2

Emittentenrisiko:

die wesentlichen Risiken erfasst, die d er Emittentin zum Datum des
Basisprospektes bekannt waren.

Die Wertpapiere sind mit einem Emittentenrisiko, auch
Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, fur zukinftige Anleger
verbunden. Hierunter versteht man die Gefahr, dass die
Commerzbank voriibergehend oder dauerhaft nicht in der Lage
ist, ihren Verpflichtungen unter diesen Wertpapieren
nachkommen zu kénnen.

Darliber hinaus unterliegt die COMMERZBANK im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen
insbesondere folgende Risikoarten:

Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise:

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fur den Konzern, insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise, ergeben kdnnen. Eine
weitere Verscharfung der Krise innerhalb der Europaischen
Wahrungsunion kann erhebliche negative, sogar
existenzbedrohende Folgen fir den Konzern haben. Der
Konzern halt Staatsanleihen in erheblichem Umfang.
Wertminderungen und niedrigere beizulegende Werte solcher
Staatsanleihen haben die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich belastet, und
weitere zukunftige Belastungen sind nicht auszuschlief3en.

Makro6konomisches Umfeld:

Das seit einiger Zeit vorherrschende makrokonomische Umfeld
beeintrachtigt die Ergebnisse des Konzerns und die starke
Abhéngigkeit des Konzerns vom wirtschaftlichen Umfeld,
insbesondere in Deutschland, kann bei einem mdglichen
erneuten wirtschaftlichen Abschwung weitere erhebliche
Belastungen zur Folge haben.

Adressenausfallrisiko:

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken),
auch in Bezug auf gro3e Einzelengagements, GroRR3kredite und
Engagements, die in einzelnen Sektoren konzentriert sind, so
genannte Klumpenrisiken, sowie aus Forderungen gegenuber
Schuldnern, die von der Staatsschuldenkrise besonders
betroffen sein kdnnen. Der Abbau des
Schiffsfinanzierungsportfolios und des gewerblichen
Immobilienfinanzierungsportfolios unterliegt besonderen Risiken
im Hinblick auf die aktuelle schwierige Marktlage und die
Volatilitat der Schiffs- und Immobilienpreise, davon beeinflusste
Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken) sowie den Risiken von
erheblichen Verénderungen der Werte bei Sicherheiten an
Schiffen, Schiffen im eigenen Bestand, eigener Immobilien
sowie bei an privaten oder gewerblichen Immobilien bestellten
Immobiliarsicherheiten. Der Konzern verflgt Uber erhebliche
Positionen in seinem Portfolio notleidender Kredite und diese
Ausfélle koénnten nur unzureichend durch Sicherheiten und
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bisher erfolgte Wertberichtigungen und gebildete
Ruckstellungen abgedeckt sein.

Marktpreisrisiken:

Der Konzern unterliegt Marktpreisrisiken in Bezug auf die
Bewertung von Aktien und Fondsanteilen sowie in Form von
Zinsrisiken, Credit Spread Risiken, Wahrungsrisiken, Volatilitats-
und Korrelationsrisiken, Rohstoffpreisrisiken.

Strateqgische Risiken:

Es besteht das Risiko, dass der Konzern seine strategischen
Plane nicht, nicht vollstdndig oder nur zu héheren Kosten als
geplant umsetzen kann oder dass die Umsetzung geplanter
MaRRnahmen nicht zur Verwirklichung der angestrebten
strategischen Ziele fihrt.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld:

Die Markte, in denen der Konzern tatig ist, insbesondere der
deutsche Markt (und dort vor allem die Tatigkeiten im Geschaft
mit Privat- und Firmenkunden sowie im Investment Banking)
und der polnische Markt, sind von starkem Preis- und
Konditionenwettbewerb gekennzeichnet, woraus ein erheblicher
Margendruck resultiert.

Liquiditatsrisiken:

Der Konzern ist auf die regelmafige Versorgung mit Liquiditat
angewiesen und ein marktweiter oder unternehmensspezifischer
Liquiditatsengpass kann die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns erheblich negativ beeinflussen.
Derzeit ist die Liquiditatsversorgung von Banken und anderen
Akteuren an den Finanzmarkten stark von weitreichenden
MafRnahmen der Zentralbanken abhéngig.

Operationelle Risiken:

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken
einschliellich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive Risiken
fur den Konzern eingehen oder gegen Compliance-relevante
Vorschriften im Zusammenhang mit der Ausibung der
Geschaftstatigkeit verstoRen und dadurch plétzlich auftretende
Schaden in erheblicher GréRenordnung verursachen, die
mittelbar auch Zu einer Erhéhung der
Eigenkapitalanforderungen fihren kénnen.

Risiken aus Beteiligungen:

In Bezug auf Beteiligungen an bdérsennotierten und nicht
borsennotierten  Gesellschaften ist die COMMERZBANK
besonderen Risiken im Hinblick auf die Werthaltigkeit dieser
Beteiligungen und ihre Steuerungsmaglichkeit ausgesetzt. Es ist
mdoglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte sowie Markennamen als Folge von
Impairment-Tests ganz oder teilweise abgeschrieben werden
mussen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung:

Die sich standig verscharfenden  aufsichtsrechtlichen
Eigenkapital- und Liquiditdtsstandards sowie Prozess- und
Reporting-Anforderungen kodnnten das Geschaftsmodell fir
verschiedene Aktivitaten des Konzerns in Frage stellen, die
Wettbewerbsposition des Konzerns negativ beeinflussen oder
die Aufnahme zusétzlichen Eigenkapitals notwendig machen.
Sonstige aufsichtsrechtliche Reformvorschlage infolge der
Finanzmarktkrise, z.B. Belastungen wie die Bankenabgabe, eine
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D.6

Risiken aus den
Wertpapieren:

maogliche  Finanztransaktionssteuer, die Trennung des
Eigenhandels vom  Einlagengeschéaft oder verschérfte
Offenlegungs- und Organisationspflichten, kénnen das
Geschéaftsmodell und das Wettbewerbsumfeld des Konzerns
wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken:

Im Zusammenhang mit seinen Geschéftsaktivitaten kénnen fir
den COMMERZBANK-Konzern Rechtsstreitigkeiten entstehen,
deren Ausgang ungewiss ist und die mit Risiken fir den
Konzern verbunden sind. So haben beispielsweise
Schadensersatzanspriiche wegen fehlerhafter Anlageberatung
zu erheblichen Belastungen des Konzerns gefiihrt und kénnen
auch in Zukunft zu weiteren erheblichen Belastungen des
Konzerns filhren. Gegen die COMMERZBANK und ihre
Tochtergesellschaften werden im  Zusammenhang mit
begebenen Genussscheinen und so genannten Trust Preferred
Securities  Zahlungs- und Wiederauffullungsanspriiche — zum
Teil auch gerichtlich — geltend gemacht. Der Ausgang dieser
Verfahren kann erhebliche tber die jeweils geltend gemachten
Anspriche hinausgehende negative Auswirkungen auf den
Konzern haben. Regulatorische, aufsichtsrechtliche und
staatsanwaltschaftliche Verfahren kdnnen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Konzern haben.

Vorzeitige Beendigung des Sekundarmarkts:

Der Market Maker bzw. die Borse stellen im Fall einer
ordentlichen oder auBerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere
den Handel mit den Wertpapieren spatestens kurz vor deren
Bewertungstag ein. Der Wert der Wertpapiere kann sich
allerdings zwischen dem letzten Bérsenhandelstag und dem
Bewertungstag noch @ndern. Dies kann sich zu Ungunsten des
Anlegers auswirken.

Keine Besicherung:

Die Wertpapiere sind unbesicherte Verbindlichkeiten. Sie
werden weder durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abge-
sichert. Damit tragt der Anleger das Risiko, dass die Emittentin
unter den Wertpapieren fallige Leistungen nicht oder nicht
vollstandig erbringt, was sogar zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals fuhren kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen, der EU-
Verordnung Uber einen Einheitlichen Abwicklungsmechanismus
sowie dem Vorschlag fiir eine neue EU-Verordnung uber die
obligatorische Abtrennung bestimmter Handelsgeschéfte von
Banken:

Aufgrund des Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG), das den EU-Rahmen fir die
Sanierung und  Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, die
"Bankenabwicklungsrichtlinie " oder "BRRD") in deutsches
Recht umsetzt, kann die zustdndige Abwicklungsbehdrde
Anspriche aus den Schuldverschreibungen auf Zahlung von
Kapital, Zinsen oder sonstigen Betragen in eines oder mehrere
zum harten Kernkapital der Emittentin zahlende Instrumente
(wie beispielsweise Stammaktien) umwandeln oder dauerhaft
bis auf null herabsetzen (nachfolgend zusammenfassend als
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"Aufsichtsrechtlicher Bail-in" bezeichnet). Die Inhaber der
Schuldverschreibungen kénnen daraus keine Anspriiche gegen
die Emittentin herleiten, und es besteht insoweit keine
Verpflichtung der Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen. Ein solcher Fall kann dann eintreten,
wenn die Emittentin (nach MaRgabe der gesetzlichen Definition)
.in ihrem Bestand gefahrdet” ist bzw. von der zustandigen
Aufsichtsbehérde als ,in ihrem Bestand gefahrdet* angesehen
wird und ohne eine solche Umwandlung bzw. Herabschreibung
oder staatliche StiutzungsmalRnahmen nicht langer imstande
ware, ihrer beaufsichtigten Geschéftstatigkeit nachzugehen. Die
Abwicklungsbehérde hat ihre Befugnisse dahingehend
auszuuben, dass (i) zunachst Instrumente des harten
Kernkapitals (wie beispielsweise Stammaktien der Emittentin)
zwecks Verlusttragung heruntergeschrieben werden, (ii) sodann
der Nennwert der sonstigen (zum zusatzlichen Kernkapital oder
Erganzungskapital zéhlenden) Eigenkapitalinstrumente
dauerhaft herabgeschrieben oder entsprechend ihrer Rangfolge
in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird und
(iii) schlieBlich bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, wie
beispielsweise Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen, in Instrumente des harten Kernkapitals
umgewandelt oder entsprechend einer festgelegten Rangfolge
dauerhaft herabgeschrieben werden. Der Umfang, in dem der
Nennbetrag der Schuldverschreibungen einem
Aufsichtsrechtlichen Bail-in unterliegen kann, hangt von einer
Reihe von Faktoren ab, die auRerhalb des Einflussbereiches der
Emittentin liegen, und es ist schwer einschatzbar, ob — wenn
Uberhaupt — ein Aufsichtsrechtlicher Bail-in eintreten wird.
Anlageinteressenten sollten beachten, dass im Falle eines
Aufsichtsrechtlichen Bail-in das Risiko eines Totalverlusts ihrer
Anlage, einschlieBlich des Nennbetrags und aufgelaufener
Zinsen, besteht.

Die EU-Verordnung uber einen einheitlichen Abwicklungs-
mechanismus (,SRM-Verordnung “) enthalt Vorschriften im
Hinblick auf die Abwicklungsplanung, frihzeitiges Eingreifen,
AbwicklungsmaRnahmen und Abwicklungsinstrumente, die
ebenfalls ab dem 1. Januar 2016 anwendbar sein sollen. Eine
einheitliche Abwicklungsbehorde soll sicherstellen, dass anstelle
der nationalen Abwicklungsbehérden eine einzige Behorde —
namlich die einheitlichen Abwicklungsbehdrde — alle relevanten
Entscheidungen  fir  der  europaischen  Bankenunion
angehorende Banken trifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf far
eine neue Verordnung zur Umsetzung der von der sog.
Liikanen-Gruppe am  31. Oktober 2012 verdffentlichten
Empfehlungen {ber die zwingende Abtrennung bestimmter
Bankgeschéfte an, der in vielerlei Hinsicht strenger ist als die
Anforderungen nach dem deutschen Trennbankengesetz (88 3
Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (KWG).
Europaische Banken die — wie die Emittentin — wahrend dreier
aufeinanderfolgende Jahre eine Bilanzsumme von mindestens
EUR 30 Mrd. und einen Handelsbestand von mindestens
EUR 70 Mrd. oder 10% der Bilanzsumme haben, soll es von
Rechts wegen verboten sein, (eng als Geschéafte ohne
Absicherungszweck oder Bezug auf Kunden definierten)
Eigenhandel zu betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht
erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds oder an Gesellschaften, die
Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor
auftreten, zu halten. Andere Handelsaktivitaten — insbesondere
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Market-Making-Téatigkeiten, Kreditgeschaft mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in
oder Sponsoring von komplexen Verbriefungen, Handel und
Vertrieb von Derivaten - sind nicht Gegenstand des
gesetzlichen Verbots, allerdings kann ihre Abtrennung
angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels ware ab dem
1. Januar 2017 anwendbar, die Mdoglichkeit zur Abtrennung
anderer Handelsaktivitdten ab dem 1. Juli 2018. Die Abtrennung
kann aufgrund hoéherer Refinanzierungskosten, zusatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust
von Diversifikationsvorteilen zuséatzliche Kosten verursachen.

FATCA:

Die Emittentin kann gemal dem Bestimmungen Uber
Auslandskonten des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 — FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act) — verpflichtet sein, US Steuern in Héhe von
30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen einzubehalten, die
nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf (i) Wertpapiere
geleistet werden, die am spateren der folgenden Zeitpunkte
ausgegeben oder wesentlich verandert wurden: (a) 1. Juli 2014
oder (b) der Tag, der sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem
die auf auslandische durchlaufende Zahlungen ("foreign
passthru payments") anwendbaren endgiltigen Bestimmungen
im Federal Register der USA eingetragen wurden; bzw. auf (ii)
Wertpapiere geleistet werden, die fir U.S. Steuerzwecke als
Eigenkapital behandelt werden, unabhangig davon wann diese
ausgegeben worden sind.

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings:

Der Wert der Wertpapiere kann auch durch Bonitats-
einstufungen ("Ratings") beeinflusst werden, die in Bezug auf
die Emittentin der Wertpapiere von Rating-Agenturen vergeben
werden. Eine Herabsetzung des Ratings durch eine
Ratingagentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere.

AulRerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung:

Die Emittentin ist berechtigt, Anpassungen der Emissions-
bedingungen vorzunehmen oder die Wertpapiere bei Eintritt
bestimmter Umstande zu kindigen und einzulésen. Dies kann
sich negativ auf den Wert der Wertpapiere sowie deren
Kindigungsbetrag auswirken. Der Kindigungsbetrag kann
niedriger sein als der Wert der Leistung, die die Inhaber der
Wertpapiere erhalten hétten, wenn keine Kindigung erfolgt
ware.

Marktstérungen:
Die Emittentin ist berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die

zu einer Verzégerung von Leistungen unter den Wertpapieren
fuhren und den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.
Auch kann die Emittentin in bestimmten Fallen bestimmte Kurse
schatzen, die fur diese Leistungen relevant sind. Diese
Schéatzungen kdénnen vom realen Wert abweichen.

Ersetzung der Emittentin:

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbe-
dingungen genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die
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Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der
Inhaber der Wertpapiere grundsatzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Risiken, die sich aus der Bezugnahme auf den Basiswert
ergeben:

Die Wertpapiere sind vom Wert des Basiswerts und damit von
den mit dem Basiswert verbundenen Risiken abhangig. Der
Wert des Basiswerts héngt von verschiedenen Faktoren ab.
Dies kdnnen wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse
jenseits des Einflussbereichs der Emittentin sein. Die historische
Erfahrung in Bezug auf den Basiswert sollte nicht als Indikator
fur dessen zukinftige Wertentwicklung der Wertpapiere
betrachtet werden.

Risiken zum Laufzeitende:

Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikat (Long)

Bei Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikaten (Long) besteht das
Risiko des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhéalt, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Anleger die Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate erworben
hat. Der Verlust wird umso groR3er, je tiefer der Kurs des
Basiswerts fallt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die téaglichen
Veranderungen [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][ Futures-Kontrakts][Wechselkurses] den  Wert des
Basiswerts und damit des Zertifikats beeinflussen, d.h. je
starker der Kurs [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][ Futures-Kontrakts][Wechselkurses] an einem
Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand und damit
der Wert des Unlimited Faktor-Indexzertifikats, und umgekehrt,
wobei sich die taglichen Veranderungen im Index durch den
mehrfachen Hebel verstarkt positiv oder negativ auswirken.

[Dartber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in [Wahrung] ausgedriickten
Betrage in [Emissionswahrung] zum aktuellen Wechselkurs am
Bewertungstag. Das Gleiche gilt fir den Erlés aus dem Verkauf
der gelieferten Wertpapiere.]

Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikat (Short)

Bei Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikaten (Short) besteht das
Risiko des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhéalt, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Anleger die Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate erworben
hat. Der Verlust wird umso groR3er, je hoéher der Kurs des
Basiswerts steigt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die téaglichen
Veranderungen [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][ Futures-Kontrakts][Wechselkurses] den  Wert des
Basiswerts und damit des Zertifikats beeinflussen, d.h. je
starker der Kurs [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][ Futures-Kontrakts][Wechselkurses] an einem
Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand und damit
der Wert des Unlimited Faktor-Indexzertifikats, und umgekehrt,
wobei sich die taglichen Veranderungen im Index durch den
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Teil E —Angebot und Verkauf:

E.2b Grunde fir das Angebot

E.3

und Verwendung der
Ertrage, sofern nicht zur
Gewinnerzielung:

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

mehrfachen Hebel verstarkt positiv oder negativ auswirken.

[Dartuber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in [Wahrung] ausgedrickten
Betrage in [Emissionswahrung] zum aktuellen Wechselkurs am
Bewertungstag. Das Gleiche qilt fir den Erlés aus dem Verkauf
der gelieferten Wertpapiere.]

Risiken fir den Fall, dass der Anleger die Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate verkaufen will oder muss:

Marktpreisrisiko:

Bei einem Verkauf der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
vor Falligkeit kann der erzielbare Verkaufskurs deutlich unter
dem Preis liegen, zu dem der Anleger die Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate erworben hat.

Der Marktpreis der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
hangt vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts ab, ohne diese Entwicklung immer exakt
abzubilden. Insbesondere die folgenden Umstande kénnen sich
nachteilig auf den Marktpreis der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate auswirken:

- Veranderung der erwarteten Intensitat der
Kursschwankungen des Basiswerts (implizite Volatilitat)

- allgemeine Anderung des Zinsniveaus

[nur falls ein Wechselkursrisiko besteht:]

[- nachteilige Veradnderungen des Wechselkurses]

Einzelne dieser Faktoren kénnen jeder fir sich wirken oder sich
gegenseitig verstarken oder aufheben.

Handelsrisiko:

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fortlaufend an der Bérse oder
auBerbdrslich An- und Verkaufskurse zu stellen und dort
angebotene Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate zu kaufen
bzw. verkaufen. Selbst fir den Fall, dass die Emittentin
Ublicherweise An- und Verkaufskurse stellt, kann in
aul3ergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Storungen ein Kauf bzw. Verkauf dieser Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate voribergehend eingeschréankt oder
Uberhaupt nicht mdglich sein.

- entfallt —

Gewinnerzielungsabsicht

[Neues offentliches Angebot:]

[Die Commerzbank bietet vom [Datum] an [Gesamt-
Angebotsvolumen] Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
bezogen auf den Faktor [FXopt] [1x][2x][3X][ex] [Long][Short]
[Aktien] [Futures-Kontrakt] [Wechselkurs] -Index freibleibend
zum Verkauf an.
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E.4

E.7

Beschreibung aller fiir die
Emission wesentlichen
Interessenkonflikte:

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Der anfangliche Verkaufspreis der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate  entspricht  [Ausgabepreis][dem in der
Ausstattungstabelle angegebenen Betrag].

[Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Commerzbank bietet seit [Datum des ersten o6ffentlichen
Angebotes] die [Anzahl] Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
offentlich an und schafft mit Erstellung dieser Endgiltigen
Bedingungen die Voraussetzungen fir den Beginn einer neuen
Angebotsfrist am [Beginn der neuen Angebotsfrist].]

Im Zusammenhang mit der Ausibung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach Malgabe der
Emissionsbedingungen  der  Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung
oder Anpassung von Parametern der Emissionsbedingungen),
die sich auf die zahlbaren Betrdge auswirken, koénnen
Interessenkonflikte auftreten:

- durch Abschluss von Geschéften in den Komponenten, die
dem Index zugrunde liegen

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug auf
die Komponenten, die dem Index zugrunde liegen

- durch  Geschéaftsbeziehungen zum  Emittenten  der
Komponenten, die dem Index zugrunde liegen

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht-6ffentlicher)
Informationen Uber die Komponenten, die dem Index
zugrunde liegen

- durch die Funktion als Market Maker

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem
Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und
dem Vertrieb der Wertpapiere verbundenen Kosten der
Emittentin bzw. des Anbieters (z.B. Strukturierungskosten und
Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fir
Emittentin bzw. Anbieter) enthalten.]

[andere Bestimmung]
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[

Ausstattungstabelle

Basiswert

C.1/C.20

ISIN

Cl

WKN

Cl

Bezugsverhaltnis

C.15

[Ausgabepreis

E.3

o]
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate ist mit diversen Risiken verbunden. Die Emittentin weist
ausdriicklich darauf hin, dass die Darstellung der m it einer Investition in die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexze rtifikate verbundenen Risiken nur die
wesentlichen Risiken erfasst, die der Emittentin zu m Datum des Basisprospektes bekannt
waren.

Ferner enthalt die Reihenfolge der dargestellten Risiken keine Aussage lber das Ausmalf3 ihrer jeweils
moglichen  wirtschaftichen  Auswirkungen im  Falle ihrer Realisierung und deren
Realisierungswahrscheinlichkeit. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate und/oder die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Commerzbank
Aktiengesellschaft haben. Dies kénnte sich ebenfalls negativ auf den Wert der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auswirken.

Dariiber hinaus kdnnten sich weitere Risiken, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt
sind oder derzeit als unwesentlich erachtet werden, negativ auf den Wert der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auswirken.

Die Realisierung eines oder mehrerer der in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen
genannten oder sonstiger Risiken zieht méglicherweise maRgebliche und nachhaltige Verluste nach
sich und fuhrt je nach Struktur des betreffenden Zertifikats moéglicherweise zu einem Teil- oder sogar
zu einem Totalverlust des von dem Anleger investierten Kapitals.

Anleger sollten die Unlimited Faktor-Indexzertifika  te bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate
nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals einschlie3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten tragen kénnen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Berlcksichtigung seiner individuellen Lebenssituation und
Finanzlage fur sich selbst entscheiden, ob die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate eine fiir ihn geeignete Anlage darstellen. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Anleger:

- Uber ausreichendes Know-how und ausreichende Erfahrung verfiigen, um die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate und die mit einer Anlage in diese
verbundenen Vorteile und Risiken sowie die in diesem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen
und/oder den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen bzw. durch Bezugnahme in die
vorstehenden Dokumente aufgenommenen Angaben hinreichend beurteilen zu kdnnen;

- Uber hinreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfigen, um alle mit einer Anlage in die
Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken
tragen zu kénnen;

- die Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate im Detail verstehen und mit dem Verhalten des jeweiligen Basiswerts und der
Finanzmarkte vertraut sein; und

- in der Lage sein, die mdglichen Konsequenzen von wirtschaftlichen Einflissen, Zinsen und
sonstigen Faktoren, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kénnen, (entweder alleine oder mit
Hilfe eines Finanzberaters) einzuschatzen und die hiermit verbundenen Risiken zu tragen.

Diese Risikohinweise sind nicht als Ersatz fiir eine Beratung durch die Bank des Anlegers oder dessen
Rechts-, Wirtschafts- oder Steuerberater zu betrachten, die der Anleger in jedem Fall einholen sollte,
um die mdglichen Konsequenzen einer Anlage in die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate einschatzen zu kénnen. Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung
Uber einen Erwerb von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zunéchst ihre finanzielle Situation und ihre Anlageziele einbeziehen und die Eignung solcher Unlimited
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Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate angesichts ihrer persénlichen
Umsténde vor Erwerb stets mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern.

A. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DER WERTPAPIERE

Die im Rahmen dieses Basisprospektes emittierten Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate sind — mdéglicherweise erheblichen - Kursschwankungen ausgesetzt und
kénnen das Risiko eines Total- oder Teilverlustes des investierten Kapitals (einschlieBlich der in
Zusammenhang mit dem Erwerb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate entstandenen Kosten) bergen. Da bei den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten die Zahlung des Auszahlungsbetrages an die Preisentwicklung
eines Basiswertes (Index) gekoppelt ist, erhéhen sich die mit der Anlage in die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken. Damit handelt es
sich bei der Investition in die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate um eine Anlage, die mdglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet ist.

Dabei muss der Anleger besonders beachten, dass die historische Erfahrung in Bezug auf die
Wertentwicklung eines Basiswertes nicht als Indikat or fur dessen zukinftige Wertentwicklung
der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimite  d Easy Faktor-Indexzertifikate betrachtet
werden kann.

Den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten liegen komplexe
Strukturen zugrunde, die der Anleger mdglicherweise nicht vollstandig versteht. Es besteht daher die
Mdoglichkeit, dass der Anleger das tatsachliche mit einem Erwerb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundene Risiko unterschétzt. Daher sollten potenzielle
Anleger die mit einer Anlage in die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate verbundenen Risiken (in Bezug auf die Emittentin, die Art der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sowie den Basiswert) sowie die sonstigen
in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen enthaltenen Informationen aufmerksam lesen
und sich ggf. mit ihrem personlichen Berater (einschlieRlich Steuerberater) in Verbindung setzen.
Potenzielle Anleger sollten vor einem Kauf sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der zu
erwerbenden Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate genau
verstehen sowie das jeweils mit einem Erwerb verbundene Verlustrisiko (ggf. Totalverlustrisiko )
einschatzen und tragen konnen. Potenzielle Erwerber von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten sollten genau abwéagen, ob die Unlimited Faktor-Indexzertifikate
bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate unter Beriicksichtigung ihrer individuellen Lebenssituation
und Finanzlage eine fir sie geeignete Anlageform darstellen.

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Wertentwicklung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate von mehreren Risikofaktoren gleichzeitig nachteilig beeinflusst
wird. Die Emittentin ist jedoch nicht in der Lage, hinsichtlich solcher Kombinationseffekte eine
verlassliche Aussage zu treffen.

1. ALLGEMEINE RISIKEN

Bestimmte Faktoren sind fir die Einschatzung der mit einer Anlage in die im Rahmen dieses
Basisprospekts emittierten Wertpapiere verbundenen Risiken von maRgeblicher Bedeutung. Dabei
handelt es sich sowohl um Risiken in Bezug auf den Basiswert als auch um Risiken, die ausschlief3lich
mit den Wertpapieren selbst verbunden sind.

Zu diesen Risiken gehoért u. a.,

- dass die nach den Emissionsbedingungen der Wertpapiere zu erbringenden Leistungen von
der Wertentwicklung eines Basiswertes (Index) abhangen. Dabei kann der am Falligkeitstag
zahlbare Auszahlungsbetrag niedriger sein als der urspriingliche Kaufpreis der Wertpapiere
oder es kann auch sein, dass am Falligkeitstag keine Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgt
(Totalverlustrisiko). Die Koppelung an die Wertentwicklung eines Basiswertes wirkt sich auch
auf den Wert der Wertpapiere aus. Dabei wird der Wert der Wertpapiere in der Regel sinken,
wenn der Preis des Basiswerts sinkt (ohne Berilicksichtigung besonderer Merkmale der
Wertpapiere);
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- dass nach den Emissionsbedingungen der Wertpapiere die Einlésung der Wertpapiere zu
Zeitpunkten erfolgen kann, die der Anleger nicht erwartet (z.B. bei einer auBerordentlichen
Kindigung im Falle eines in den Emissionsbedingungen beschriebenen auf3ergewdhnlichen
Ereignisses oder bei einer ordentlichen Kiindigung);

- dass es Anlegern ggf. nicht méglich ist, sich gegen bestimmte Risiken in Bezug auf die
Wertpapiere abzusichern;

- dass der Basiswert, auf den sich die Wertpapiere beziehen, aufhdrt zu existieren oder durch
einen anderen Basiswert ersetzt werden kann und dass der Anleger daher beim Erwerb der
Wertpapiere den kinftigen Basiswert oder die zukinftige Zusammensetzung des Basiswerts
nicht immer kennt, und

- dass der Wert der Wertpapiere im ggf. existierenden Sekundarmarkt gréReren Schwankungen
und somit hoéheren Risiken unterliegt als der Wert anderer Wertpapiere, da er von einem
Basiswert abhangt. Die Wertentwicklung eines Basiswerts wiederum héangt von der
Wertentwicklung der im Basiswert enthaltenen Komponenten und damit von einer Reihe von
Faktoren ab, die jenseits des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Diese Faktoren werden
wesentlich von den Ereignissen auf den Aktienmarkten, den Rentenmérkten und den
Devisenmarkten, der Entwicklung der Zinssétze, der Volatilitdt der im Basiswert enthaltenen
Komponenten und von wirtschaftlichen, politischen und regulatorischen Risiken bzw. von einer
Kombination dieser Risiken beeinflusst. Der Sekundarmarkt, der ggf. fur die Wertpapiere
besteht, wird neben der Bonitat der Emittentin und dem Wert des Basiswerts bzw. der im
Basiswert enthaltenen Komponenten von einer Reihe von weiteren Faktoren beeinflusst. Dies
sind u. a. die Volatilitat der im Basiswert enthaltenen Komponenten, Dividendenzahlungen der
im Basiswert enthaltenen Komponenten sowie das ausstehende Volumen der Wertpapiere.

1.1  Abweichung des Ausgabepreises von dem Marktwert der Wertpapiere sowie Auswirkung
von Nebenkosten

Der Ausgabepreis von Wertpapieren basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
hoher sein als der Marktwert der Wertpapiere. Die Kalkulationsmodelle anderer Marktteilnehmer
weichen maoglicherweise vom internen Kalkulationsmodell der Emittentin ab oder fihren zu
abweichenden Ergebnissen.

Der Preis, der von einem Anleger unter Umstanden bei einem Verkauf auf dem Sekundarmarkt fur die
Wertpapiere zu erzielen ist, kann niedriger sein, als der Ausgabepreis bzw. der Kurs, zu dem die
betreffenden Wertpapiere erworben wurden.

1.2. Handel mit den Wertpapieren, Reduzierung der L  iquiditat

Die Wertpapiere sind in der Regel zum Handel an einer Borse zugelassen. Allerdings kann auch bei
einer einmal erfolgten Zulassung nicht gewahrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten
wird. Sollte sie nicht dauerhaft beibehalten werden, sind der Erwerb und der Verkauf solcher Unlimited
Zertifikate u. U. erheblich erschwert. Selbst im Falle einer Zulassung an einer Borse ist dies nicht
notwendig mit hohen Umséatzen der Wertpapiere verbunden.

Die Emittentin Gbernimmt fir die Wertpapiere in der Regel die Funktion des Market Makers, d.h. sie
verpflichtet sich, unter gewohnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fir die
Wertpapiere einer Emission zu stellen. Allerdings ist die Emittentin weder zur Ubernahme der Funktion
des Market Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal Gbernommenen Funktion des Market
Makers verpflichtet.

Bei auRergewothnlichen Marktbedingungen oder extrem volatilen Méarkten stellt der Market Maker in der
Regel keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Ein Market Maker stellt An- und Verkaufskurse nur unter
gewohnlichen Marktbedingungen fur die Wertpapiere. Aber selbst fur die Falle der gewdhnlichen
Marktbedingungen dbernimmt er gegenuber den Inhabern von Wertpapieren keinerlei rechtliche
Verpflichtung, solche Preise zu stellen bzw. dafiir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen
sind. Ggf. ubernimmt der Market Maker gegeniiber bestimmten Borsen in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Boérsenregelungen eine Verpflichtung zur Stellung von An- und Verkaufskursen flr
bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter gewdhnlichen Marktbedingungen. Eine derartige
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Verpflichtung gilt jedoch lediglich gegeniiber der beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Inhaber von
Wertpapieren, kénnen daraus keine Verpflichtung des Market Makers ableiten. Daher kénnen die
Inhaber der Wertpapiere nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit
oder zu einem bestimmten Kurs verduf3ern kodnnen. Insbesondere ist der Market Maker nicht
verpflichtet, die Wertpapiere zurtickzukaufen.

Auch wenn es zu Beginn oder wahrend der Laufzeit von Wertpapieren ein Market Making gab,
bedeutet dies nicht, dass es das Market Making wahrend der ganzen Laufzeit der Wertpapiere geben
wird.

Aus den vorgenannten Grinden kann nicht garantiert werden, dass sich fur die jeweiligen Wertpapiere
ein Sekundarmarkt entwickeln wird, der den Inhabern der Wertpapiere eine Madoglichkeit zur
WeiterveraulRerung verschafft. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fur
die Inhaber der Wertpapiere sein, die Wertpapiere im Sekundarmarkt zu verkaufen.

1.3 Bestimmung des Wertpapierpreises im Sekundarmar  kt

Der Market Maker legt im bdorslichen und auRerbérslichen Sekundarmarkt die An- und Verkaufskurse
fur die Wertpapiere auf der Basis interner Kalkulationsmodelle in Abhangigkeit von diversen Faktoren
fest. Diese Faktoren umfassen u. a. die folgenden Parameter: finanzmathematischer Wert der
Wertpapiere, Preis des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten fur die
Risikoabsicherung und Risikonahme, Margen sowie Provisionen.

Manche Einflussfaktoren wirken sich mdoglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichm&Rig
Uber die Laufzeit hinweg auf den Preis der Wertpapiere aus, sondern werden im Ermessen des Market
Makers unter Umstanden bereits zu einem frilheren Zeitpunkt bei der Preisstellung der Wertpapiere
bertcksichtigt. Hierzu kénnen u. a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge und erhobene
Verwaltungsgebiihren gehéren.

Weitere Einflussfaktoren, die sich aus dem Basiswert ergeben, werden nachstehend unter "2.
Besondere Risiken " dargestellt.

Die von dem Market Maker gestellten Preise kdnnen daher von dem finanzmathematischen Wert der
Wertpapiere beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen, der sich zum
jeweiligen Zeitpunkt in einem liqguiden Markt gebildet hétte, auf dem verschiedene unabhéngig
voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Darliber hinaus kann der Market Maker nach
seinem Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit abandern, indem
er beispielsweise seine Kalkulationsmodelle &andert oder andere Kalkulationsmodelle anwendet
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergréRert oder verringert.

Sofern wahrend der Offnungszeiten des Sekundarhandels der Wertpapiere durch den Market Maker
bzw. wahrend der Offnungszeiten der Bérsen, an denen die Wertpapiere zugelassen sind, der
Basiswert auch an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs des Basiswertes in der
Preisberechnung der Wertpapiere bericksichtigt. Ist der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch
geschlossen, wahrend die auf diesen Basiswert bezogenen Wertpapiere gehandelt werden, muss der
Preis des Basiswertes geschatzt werden. Da die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere auch
zu Zeiten angeboten werden, zu denen die Heimatméarkte der Basiswerte geschlossen sind, kann
dieses Risiko jedes Wertpapier betreffen. Das gleiche Risiko tritt auf, wenn die Wertpapiere auch an
Tagen gehandelt werden, an denen der Heimatmarkt des Basiswertes aufgrund eines Feiertages
geschlossen ist. Sofern der Preis des Basiswertes mangels eines gedffneten Heimatmarktes geschatzt
wird, kann sich eine solche Schatzung innerhalb kirzester Zeit, sofern der Heimatmarkt dann den
Handel im Basiswert erdffnet, als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend erweisen
sich dann die vor Erdffnung des Heimatmarktes des Basiswertes vom Market Maker fur die
Wertpapiere gestellten Kurse als im Nachhinein vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

1.4 Eingeschrankter  Sekundarhandel bei Nichtverfiigbh  arkeit von elektronischen
Handelssystemen

Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse im bdérslichen und auRerbdrslichen Handel in der Regel
Uber ein elektronisches Handelssystem. Ist die Verfugbarkeit des benutzten elektronischen
Handelssystems eingeschrankt oder gar eingestellt, wirkt sich dies auf die Handelbarkeit der
Wertpapieren negativ aus.
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1.5 Im Fall einer ordentlichen oder aufierordentlich en Kindigung der Wertpapiere kein
Sekundarmarkt unmittelbar vor dem Bewertungstag

Der Market Maker bzw. die Borse stellen im Fall einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung
der Wertpapiere den Handel mit den Wertpapieren spatestens kurz vor deren Bewertungstag ein. Der
Wert der Wertpapiere kann sich allerdings zwischen dem letzten Bérsenhandelstag und dem
Bewertungstag noch @ndern. Dies kann sich zu Ungunsten des Anlegers auswirken.

1.6 Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Austibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach Maligabe
der Emissionsbedingungen der Wertpapiere (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder
Anpassung von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die Leistungen unter den
Wertpapieren auswirken, kénnen Interessenkonflikte auftreten.

Im Zusammenhang mit der Begebung der Wertpapiere nimmt die Commerzbank verschiedene
Funktionen wahr. Zum einen ist die Commerzbank Emittentin der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate, zum anderen ist sie Indexberechnungsstelle und Indexsponsor, und bestimmt damit
Uber die Zusammensetzung des Index. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die Commerzbank bei der
Ausiibung dieser verschiedenen Funktionen Interessenkonflikten ausgesetzt sein kann.

Die Emittentin sowie mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden Geschéfte in dem dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten
abschlie3en, die einen positiven oder negativen Einfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben
und sich damit negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kénnen.

Die Emittentin kann auf3erdem in Bezug auf die dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten
weitere derivative Instrumente emittieren. Eine Einflihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte
kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen ferner gegenwartig oder zukinftig in einer
Geschéaftsbeziehung zum Emittenten eines oder mehrerer Komponenten stehen, die den Basiswerten
zu Grunde liegen, auf die sich die Wertpapiere beziehen (u. a. einschlielich der Ausgabe anderer
Wertpapiere mit Bezug auf den betreffenden Basiswert oder der Kreditvergabe-, Verwahr-,
Risikomanagement-, Beratungs- und Handelsaktivitaten). Solche Geschéftstatigkeiten kdnnen als
Dienstleistung im Namen von Kunden oder fir eigene Rechnung durchgefiihrt werden. Die Emittentin
und/oder ein verbundenes Unternehmen werden mdglicherweise Handlungen durchfiihren und
MaRnahmen vornehmen, die sie fir notwendig oder angemessen erachten, um ihre jeweiligen
Interessen zu schitzen, ohne hierbei etwaige negative Konsequenzen fir den Wert der Wertpapiere in
Betracht zu ziehen. Bei solchen Handlungen und Konflikten handelt es sich z.B. um die Ausiibung von
Stimmrechten, den Erwerb und Verkauf von Wertpapieren, Finanzberatungsbeziehungen und die
Ausiibung von Glaubigerrechten. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren
jeweilige leitenden Angestellten und Verwaltungsratsmitglieder kdnnen solche Handlungen jeweils
vornehmen, ohne hierbei die moglicherweise direkt oder indirekt nachteiligen Auswirkungen auf die
Wertpapiere in Betracht zu ziehen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschaftstatigkeiten wesentliche (auch nicht-6ffentliche) Informationen (ber die dem Basiswert
zugrunde liegenden Komponenten besitzen oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen
Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige Informationen (ber die dem Basiswert zugrunde
liegenden Komponenten offenzulegen.

Die Emittentin tritt fir die Wertpapiere sowie in bestimmten Fallen auch fir die dem Basiswert zugrunde
liegenden Komponenten als Market Maker auf. Durch ein Market Making wird die Emittentin den Preis
der Wertpapiere und ggf. der dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten mafgeblich selbst
bestimmen und damit den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Die von der Emittentin in ihrer Funktion
als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen entsprechen, die sich ohne solches
Market Making und in einem liquiden Markt gebildet héatten.
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1.7 Absicherungsrisiken

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen sich gegen die mit der Emission der
Wertpapiere verbundenen finanziellen Risiken absichern, indem sie AbsicherungsmalRinahmen
(Hedging-MaRRnahmen) in Bezug auf den oder die betreffenden Basiswerte vornehmen. Solche
Tatigkeiten, insbhesondere Hedging-MalRnahmen in Bezug auf die Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate, kbnnen den Marktpreis des Basiswerts beeinflussen, auf den sich die Wertpapiere
beziehen. Es ist nicht auszuschlie3en, dass der Abschluss und die Freigabe von Hedging-Positionen
den Wert der Wertpapiere oder die Zahlungen, auf die der Inhaber der Wertpapiere einen Anspruch
hat, negativ beeinflussen.

Andererseits sind die Anleger mdéglicherweise nicht in der Lage, Absicherungsgeschéfte abzuschlieRen,
die ihre Risiken in Verbindung mit dem Erwerb der Wertpapiere ausschlie3en oder einschréanken. Die
Mdglichkeit, solche Absicherungsgeschéfte abzuschliel3en, hangt von den Marktbedingungen und den
jeweils anwendbaren Bestimmungen und Bedingungen ab.

1.8 Zins-, Inflations- und allgemeine Marktrisiken

Der Markt fur die Wertpapiere wird von der konjunkturellen Lage, den Marktbedingungen, Zinssatzen,
Wechselkursen und Inflationsraten in Europa sowie anderen Staaten und Gebieten beeinflusst, wobei
dieser Einfluss sich auch negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. Ereignisse in Europa
oder andernorts kdnnen zu einer Marktvolatilitat fuhren und sich somit nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

1.9 Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Angebotsvolumen entspricht der
Hoéchstzahl der angebotenen Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate, ist jedoch kein Indikator fur das
Wertpapiervolumen, das tatsachlich ausgegeben wird. Das tatsachliche Volumen hangt von den Markt-
bedingungen ab und kann sich andern. Deshalb sollten sich Anleger darliber im Klaren sein, dass
anhand des angegebenen Angebotsvolumens keine Rickschlisse hinsichtlich der Liquiditat der
Wertpapiere im Sekundarmarkt gezogen werden kénnen.

1.10 Darlehensverwendung

Falls der Anleger den Erwerb der Wertpapiere im Wege eines Darlehens finanziert, muss er - soweit er
das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert - nicht nur den erlittenen Verlust, sondern auch die
angefallenen Zinsen tragen und das Darlehen zuriickzahlen. In einem solchen Fall steigt das
Verlustrisiko deutlich. Anleger sollten sich niemals darauf verlassen, dass sie das betreffende Darlehen
sowie die hierauf anfallenden Zinsen ausschlieBlich aus Zahlungen im Zusammenhang mit den
Wertpapieren oder - im Falle eines Verkaufs der Wertpapiere vor deren Falligkeit - aus dem
betreffenden Verkaufserlos zurlickfihren kdnnen. Stattdessen missen Erwerber der Wertpapiere auf
Grundlage ihrer Finanzlage im Voraus Uberlegen, ob sie im Falle, dass anstatt der erwarteten Gewinne
Verluste eintreten, immer noch in der Lage sein werden, die angefallenen Zinsen und den
Darlehensbetrag zuriickzuzahlen.

1.11 Transaktionskosten

Transaktionskosten, die durch die depotfilhrende Bank bzw. die Boérse, Uber die ein Anleger seine
Kauf- bzw. Verkaufsorder tatigt, in Rechnung gestellt werden, reduzieren etwaige Gewinne bzw.
erhéhen etwaige Verluste. Bei Eintritt eines Totalverlustes im Hinblick auf die Wertpapiere erhéhen die
Transaktionskosten den beim Anleger eingetretenen Verlust.

1.12 Unbesicherte Verbindlichkeiten (Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas
anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Sie werden weder durch den
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.
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Die Emittentin kann Absicherungsgeschéfte in Bezug auf den betreffenden Basiswert bzw. die dem
Basiswert zugrunde liegenden Komponenten vornehmen, ist hierzu jedoch nicht verpflichtet. Sollte sie
Absicherungsgeschafte vornehmen, erfolgt dies ausschlieB3lich im eigenen Interesse, und die Anleger
erwerben dadurch keinerlei Rechte an dem Basiswert bzw. die dem Basiswert zugrunde liegenden
Komponenten oder aus den Absicherungsgeschaften der Emittentin. Etwaige Absicherungsgeschafte
der Emittentin begrinden auch kein Rechtsverhdltnis zwischen den Anlegern und den fur den
Basiswert bzw. die dem Basiswert zugrunde liegenden Komponenten Verantwortlichen.

1.13 Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditrating s

Es ist davon auszugehen, dass der Wert der Wertpapiere teilweise durch die allgemeine Einschatzung
der Mdoglichkeiten der Emittentin beeinflusst wird, jederzeit ihren jeweiligen Zahlungsverpflichtungen
uneingeschrankt nachzukommen. Die Einschatzung dieser Mdglichkeiten wird in der Regel durch
Bonitatseinstufungen ("Ratings"”) beeinflusst, die in Bezug auf die ausstehenden Wertpapiere der
Emittentin von Rating-Agenturen wie Moody's Investors Services Inc., Fitch Ratings Ltd, einer
Tochtergesellschaft der Fimalac, S.A., und Standard & Poor's Ratings Services, einem
Unternehmensbereich der The McGraw Hill Companies, Inc., vergeben werden. Eine Herabsetzung
des Ratings der Emittentin durch eine Rating-Agentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf den
Wert der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate.

1.14 "Unlimited" Zertifikate; Notwendigkeit der Ein I6sung; Verkauf der Zertifikate

Die vorliegenden Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine automatische
Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Jede Zahlung des
Auszahlungsbetrages setzt voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher entweder vom Inhaber des
Zertifikats gemall den Emissionsbedingungen eingelést oder von der Emittentin ordentlich bzw.
auBerordentlich gekiindigt wurde. Ohne eine solche Einlésung bzw. Kiindigung ist nicht gewahrleistet,
dass der Anleger den durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrag erhalt. Da es ungewiss ist, ob
die Emittentin die Zertifikate kiindigen wird, ist der Anleger gezwungen — will er den durch die Zertifikate
verbrieften Auszahlungsbetrag erhalten — die Zertifikate von sich aus entsprechend den
Emissionsbedingungen einzulésen.

Andererseits sollte sich der Anleger aber auch dariber im Klaren sein, dass trotz der
Produktbezeichnung "Unlimited" Zertifikate der Emittentin die oben beschriebenen Kindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst unbestimmte Laufzeit der Zertifikate
begrenzen kann und mdéglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht,
der sich aus der Sicht des Anlegers als unglnstig darstellt, weil der Anleger gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des den Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerts erwartet.

Die Anleger sollten beachten, dass eine Einlésung der Zertifikate nur mit Wirkung zu den in den jeweils
Endgultigen Bedingungen angegebenen Terminen mdoglich ist. Zwischen diesen Zeitpunkten ist die
Realisierung des durch die Zertifikate verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils davon) nur
durch VerauRerung der Zertifikate maglich.

Eine VeraduRerung der Zertifikate setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf der Zertifikate zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Zertifikate mdglicherweise nicht realisiert werden. Die
Emittentin hat keine irgendwie geartete Verpflichtung gegenuber den Anlegern, fur das
Zustandekommen eines Handels in den Zertifikaten zu sorgen bzw. die Zertifikate zurlickzukaufen.

1.15 AuRerordentliche Rechte auf Kiindigung, vorzeit  ige Falligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der den Wertpapieren zugrunde liegenden Emissionsbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder die Wertpapiere
bei Eintritt bestimmter Umstande zu kindigen und einzulésen. Diese Umstédnde sind in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Emissionsbedingungen kénnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere
sowie deren Kiindigungsbetrag auswirken.

Der Geldbetrag, der im Falle einer Kiindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden niedriger als der
Betrag, den die Inhaber der Wertpapiere erhalten hatten, wenn keine Kiindigung erfolgt ware. Darliber
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hinaus kdénnen bei der Berechnung des Geldbetrags, der im Falle einer Kindigung gemafl den
Emissionsbedingungen gezahlt wird, die Abwicklungskosten hinsichtlich der vorzeitigen Falligkeit
abgezogen werden. Diese Abwicklungskosten kénnen alle Kosten, Auslagen (einschlie3lich etwaiger
Finanzierungsverluste), Steuern und sonstigen Abgaben enthalten, die der Emittentin im
Zusammenhang mit der Auflésung von Hedge- oder ahnlichen Handelspositionen entstehen.

AuRerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin moglicherweise zu einem Zeitpunkt von
ihrem Kindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der Wertpapiere als
ungunstig darstellt, weil der Inhaber der Wertpapiere gerade zu diesem Zeitpunkt einen weiteren
Kursanstieg der Wertpapiere erwartet.

SchlieBlich sind Anleger dartber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle
einer vorzeitigen Falligkeit erhalten, moglicherweise nur zu einer Rendite anlegen kdnnen, die unter der
erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Wertpapiere liegt.

1.16 Anwendbarkeit von Anlagebeschrankungen
Fur bestimmte Anleger gelten moglicherweise gesetzliche Anlagebeschrankungen.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleger unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften bzw. der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behorden (dies gilt im besonderen MaRe fiir
Strukturierte Wertpapiere). Jeder potenzielle Anleger sollte seine Rechtsberater zu Rate ziehen, um zu
bestimmen, ob und in welchem AusmaR (a) der Erwerb der Wertpapiere fur ihn eine gesetzlich
zulassige Anlage darstellt, (b) die Wertpapiere als Sicherheit fir Finanzierungen in Frage kommen und
(c) sonstige Beschrankungen auf den Erwerb oder eine Verpfandung der Wertpapiere durch den
Anleger Anwendung finden. Anleger, die einer behérdlichen Aufsicht unterliegen, sollten sich mit ihren
Rechtsberatern oder den zustandigen Aufsichtsbehérden beraten, um die angemessene Behandlung
der Wertpapiere im Sinne der anwendbaren Vorschriften in Bezug auf risikobasiertes Kapital 0.4. zu
bestimmen.

1.17 Steuern und sonstige Abgaben

Jegliche Steuern und sonstige Abgaben, die seitens der Emittentin oder der Inhaber der Wertpapiere in
Bezug auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, sind von den Inhabern der
Wertpapiere zu tragen. Die Emittentin wird an die Inhaber der Wertpapiere keine zuséatzlichen Betrage
im Hinblick auf solche Steuern oder Abgaben zahlen.

1.18 Ein Steuereinbehalt nach dem US-amerikanischen Gesetz zur Regelung des US-Steuer-
Reportings auslandischer Finanzinstitute kann sich auf die Zahlungen auf die Wertpapiere
auswirken

Die Emittentin und andere Finanzinstitute, Uber die Zahlungen im Zusammenhang mit Wertpapieren
erfolgen, die nach dem 31.12.2013 emittiert oder wesentlich gedndert werden, kénnen u.U. nach dem
31.12.2016 gemalR der als ,FATCA" (Foreign Account Tax Compliance Act) bezeichneten Sections
1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Codes verpflichtet sein, US Quellensteuern in Héhe von 30%
auf Zahlungen einzubehalten. Eine Abzugsverpflichtung kann unabhéngig vom Emissionszeitpunkt
auch dann bestehen, wenn die Wertpapiere als Eigenkapitalinstrument im U.S. steuerrechtlichen Sinne
zu behandeln sind.

Die Anwendung der FATCA Regelungen auf Zinsen, Kapitalrickzahlungen oder sonstige Zahlungen
aus den Wertpapieren ist bislang nicht abschlieRend geklart. Wird im Hinblick auf die FATCA
Regelungen oder eine zwischenstaatliche FATCA Vereinbarung (,IGA", Intergovernmental Agreement)
ein Einbehalt bzw. Abzug von einer Zahlung vorgenommen, hat die Emittentin weder eine
Verpflichtung, eine Ausgleichszahlung zu leisten, noch eine Verpflichtung zur Schadloshaltung in
Bezug auf etwaige Einbehalte oder Abziige durch die Emittentin, eine Zahlstelle oder eine sonstige
Person. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Investor im Ergebnis eine verminderte
Zinszahlung, Ruckzahlung oder sonstige Zahlung erhdlt. Der Einbehalt auf Zahlungen wird vom Status
eines jeden Zahlungsempfangers zwischen der Emittentin und dem Investor abhangig sein. Die
Emittentin erwartet nicht, dass in der Praxis auf Zahlungen durch die Emittentin oder ihre Zahlstelle in
Bezug auf Wertpapiere, die in ein Clearing System eingebunden sind, Einbehalte bzw. Abzige
vorgenommen werden, da davon ausgegangen wird, dass sowohl die Zahlstelle als auch die Clearing
Systeme insoweit die FATCA-Verpflichtungen erfillen werden, als es zur Vermeidung eines Einbehalts

82



bzw. Abzugs erforderlich ist. Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere am
Zahlungsvorgang Beteiligte verpflichtet sein werden, den vorgenannten Einbehalt bzw. Abzug unter
den FATCA Regelungen vorzunehmen, auch wenn der Anleger ausreichende Information zur

Feststellung seiner Identitat vorlegt.

Uberdies konnte eine U.S. Quellensteuer in Hohe von 30% oder in Hohe eines niedrigeren
Steuersatzes aufgrund Doppelbesteuerungsabkommen im Falle der Zahlung von Dividenden aus U.S.
Quellen einbehalten bzw. abgezogen werden. Da Zahlungen aus dem Wertpapier von einem Basiswert
(-Underlying“) abhéngig sind, kdnnten diese Regelungen auf die Zahlungen anwendbar sein. Falls auf
Zahlungen in diesem Sinne eine U.S. Quellensteuer einbehalten bzw. abgezogen wird, ist gemaf den
Anlagebedingungen weder die Emittentin noch eine Zahlistelle oder sonstige Person verpflichtet, eine
Ausgleichszahlung fir den abgezogenen Betrag zu leisten.

Die oben dargestellte FATCA-Gesetzgebung ist noch nicht endgiltig. Inhaber der Wertpapiere sollten
sich dariber im Klaren sein, dass Zahlungen im Zusa  mmenhang mit den Wertpapieren unter
Umstéanden Gegenstand eines Abzugs bzw. Einbehalts u  nter dem FATCA Regime sein kénnten,
der das wirtschaftliche Ergebnis aus dem Wertpapier mindern kénnte.

1.19 Risiken im Zusammenhang mit dem Gesetz zur San ierung und Abwicklung von Instituten
und Finanzgruppen, der EU-Verordnung Uber einen Ein  heitlichen
Abwicklungsmechanismus sowie dem Vorschlag fur eine neue EU-Verordnung Uber die
obligatorische Abtrennung bestimmter Handelsgeschaf te von Banken

Aufgrund des Gesetzes zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs-
und Abwicklungsgesetz — SAG), das den EU-Rahmen fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie 2014/59/EU, die "Bankenabwicklungsrichtlinie " oder
"BRRD") in deutsches Recht umsetzt, kann die zustandige Abwicklungsbehérde Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen auf Zahlung von Kapital, Zinsen oder sonstigen Betrédgen in eines oder
mehrere zum harten Kernkapital der Emittentin z&hlende Instrumente (wie beispielsweise
Stammaktien) umwandeln oder dauerhaft bis auf null herabsetzen (hachfolgend zusammenfassend als
"Aufsichtsrechtlicher Bail-in " bezeichnet). Die Inhaber der Schuldverschreibungen kénnen daraus
keine Anspriche gegen die Emittentin herleiten, und es besteht insoweit keine Verpflichtung der
Emittentin zur Leistung von Zahlungen auf die Schuldverschreibungen. Ein solcher Fall kann dann
eintreten, wenn die Emittentin (nach MaRgabe der gesetzlichen Definition) ,in ihrem Bestand geféahrdet*
ist bzw. von der zustandigen Aufsichtsbehorde als ,in ihrem Bestand gefahrdet” angesehen wird und
ohne eine solche Umwandlung bzw. Herabschreibung oder staatliche StitzungsmafRnahmen nicht
langer imstande ware, ihrer beaufsichtigten Geschéaftstatigkeit nachzugehen. Die Abwicklungsbehorde
hat ihre Befugnisse dahingehend auszuliben, dass (i) zunachst Instrumente des harten Kernkapitals
(wie beispielsweise Stammaktien der Emittentin) zwecks Verlusttragung heruntergeschrieben werden,
(i) sodann der Nennwert der sonstigen (zum zusatzlichen Kernkapital oder Ergdnzungskapital
zéhlenden) Eigenkapitalinstrumente dauerhaft herabgeschrieben oder entsprechend ihrer Rangfolge in
Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt wird und (iii) schlieBlich bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten, wie beispielsweise Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen, in Instrumente
des harten Kernkapitals umgewandelt oder entsprechend einer festgelegten Rangfolge dauerhaft
herabgeschrieben werden. Der Umfang, in dem der Nennbetrag der Schuldverschreibungen einem
Aufsichtsrechtlichen Bail-in unterliegen kann, hangt von einer Reihe von Faktoren ab, die au3erhalb
des Einflussbereiches der Emittentin liegen, und es ist schwer einschatzbar, ob — wenn tberhaupt — ein
Aufsichtsrechtlicher Bail-in eintreten wird. Anlageinteressenten sollten beachten, dass im Falle eines
Aufsichtsrechtlichen Bail-in das Risiko eines Totalverlusts ihrer Anlage, einschlie3lich des Nennbetrags
und aufgelaufener Zinsen, besteht.

Die EU-Verordnung Uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (,SRM-Verordnung “) enthalt
Vorschriften im Hinblick auf die Abwicklungsplanung, friihzeitiges Eingreifen, Abwicklungsmaflinahmen
und Abwicklungsinstrumente, die ebenfalls ab dem 1. Januar 2016 anwendbar sein sollen. Der SRM
findet auf alle Banken Anwendung, die nach MaRRgabe des einheitlichen Bankenaufsichtsmechanismus
beaufsichtigt werden, und damit auch auf die Emittentin. Er besteht im Wesentlichen aus einer
einheitlichen Abwicklungsbehérde und einem einheitlichen Abwicklungsfonds. Dieser Rahmen soll
sicherstellen, dass anstelle der nationalen Abwicklungsbehérden eine einzige Behérde — namlich die
einheitliche Abwicklungsbehoérde — alle relevanten Entscheidungen fiir der europaischen Bankenunion
angehdrende Banken trifft.
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Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf flr eine neue Verordnung zur Umsetzung
der von der High Level Expert Group am 31. Oktober 2012 verdffentlichten Empfehlungen tber die
zwingende Abtrennung bestimmter Bankgeschéfte (,Liikanen-Report “) an. Der Verordnungsentwurf
enthalt neue Vorschriften, welche die gréfRten und komplexesten Banken davon abhalten sollen,
Eigenhandel zu treiben, und gibt der Aufsicht die Befugnis, die Abtrennung bestimmter
Handelsaktivititen vom Einlagengeschaft zu verlangen, wenn die Durchfihrung dieser
Handelsaktivitaten Risiken fiir die Finanzstabilitat begriindet. In Verbindung damit beschloss die EU-
Kommission BegleitmalBnahmen, welche die Transparenz bestimmter Geschafte im Bereich der
Schattenbanken erhdhen sollen. Diese Regeln sind in vielerlei Hinsicht strenger als die Anforderungen
nach dem deutschen Trennbankengesetz (8§88 3 Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (KWG).

Der Verordnungsentwurf findet Anwendung auf europaische Banken, die — wie die Emittentin — einen
der folgenden Schwellenwerte wahrend dreier aufeinanderfolgender Jahre Uberschreiten: (a)
Bilanzsumme mindestens EUR 30 Mrd.; (b) Handelsbestand mindestens EUR 70 Mrd. oder 10% der
Bilanzsumme. Banken, welche diese Schwellenwerte (berschreiten, soll es von Rechts wegen
verboten sein, (eng als Geschafte ohne Absicherungszweck oder Bezug auf Kunden definierten)
Eigenhandel zu betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds oder
an Gesellschaften, die Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor auftreten, zu
halten. Andere Handelsaktivititen — insbesondere Market-Making-Tatigkeiten, Kreditgeschaft mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in oder Sponsoring von komplexen
Verbriefungen, Handel und Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des gesetzlichen Verbots,
allerdings kann ihre Abtrennung angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels wére ab dem 1.
Januar 2017 anwendbar, die Mdglichkeit zur Abtrennung anderer Handelsaktivititen ab dem 1. Juli
2018. Die Abtrennung kann aufgrund hoherer  Refinanzierungskosten,  zusétzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust von Diversifikationsvorteilen zusatzliche
Kosten verursachen.

1.20 Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere eine andere Gesellschaft als neue
Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gbernimmt der Inhaber der Wertpapiere grundséatzlich auch das
Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

1.21 Gesetzesanderungen

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen basieren auf den jeweils zum Datum
dieses Basisprospekts anwendbaren einschlagigen Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und Praktiken
der Verwaltungsbehoérden. Beziglich Gesetzesanderungen, neuen Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen der Praktiken der Verwaltungsbehorden nach dem Datum dieses Basisprospekts kénnen
keine Zusicherungen abgegeben werden.

1.22 Marktstérungen

Nach den Emissionsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die
maoglicherweise zu einer Verzégerung von Berechnungen und/oder Zahlungen oder Lieferungen unter
den Wertpapieren filhren und den Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Ferner kann die Emittentin in bestimmten in den Emissionsbedingungen genannten Fallen
(insbesondere, wenn die Marktstérung mehrere Tage andauert) bestimmte Kurse schatzen, die fir
Zahlungen relevant sind. Diese Schatzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

1.23 Keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschuttun gen
Die unter diesem Basisprospekt emittierten Wertpapiere sehen keine periodischen Zinszahlungen oder
sonstigen Ausschittungen vor. Die Anleger sollten sich dartber klar sein, dass diese Wertpapiere keine

laufenden Einnahmen generieren. Mogliche Wertverluste in Bezug auf die Wertpapiere kdnnen somit
nicht durch sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den Wertpapieren kompensiert werden.
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2. BESONDERE RISIKEN

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten der
Wertpapiere selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Index) ergeben.

2.1 Abhéngigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Index und damit der dem Index zugrundeliegenden Aktie abhangt.

Eine Veranderung des Kurses der dem Index zugrundeliegenden Aktie kann dazu fiihren, dass der
Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die Zertifikate
gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstdnden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die téglichen Veranderungen der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (gemeint ist die Veradnderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden
Referenzkursen der Aktie, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des Index und damit des
Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs der Aktie an einem Handelstag fallt, desto niedriger
ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen
Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden.
Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Basiswerts Uberproportional negativ
auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.2 Abhangigkeit der Einldsung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Futures-Kontrakts (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts abhangt.

Eine Verédnderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakt kann dazu fiihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fiir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den firr die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Futures-Kontrakts (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Futures-Kontrakts, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert
des Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs des Futures-Kontrakts an
einem Handelstag féllt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und
umgekehrt, wobei die taglichen Veradnderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide
Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Futures-
Kontrakts tiberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.3 Abhangigkeit der Einldsung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Wechselkurses (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hothe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses abhangt.

Eine Verénderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses kann dazu fihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fiir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher
Verlust in Bezug auf den fiur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist
sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Wechselkurses (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
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folgenden Referenzkursen des Wechselkurses, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs des Wechselkurses an einem
Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt,
wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen
verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Wechselkurses
Uberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.4 Abhéngigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der
Wertentwicklung des Index und damit der dem Index zugrundeliegenden Aktie abhangt.

Eine Veranderung des Kurses der dem Index zugrundeliegenden Aktie kann dazu fihren, dass der
Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die Zertifikate
gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umsténden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veréanderungen der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden
Referenzkursen der Aktie, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des Index und damit des

Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht darin, dass die
taglichen Kursveranderungen der dem Index zugrundel iegenden Aktie und der Wert des Index
und damit des Zertifikats negativ korrelieren , d.h. je starker der Kurs der Aktie an einem

Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt,
wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen
verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich steigende Kurse der Aktie
Uberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.5 Abhangigkeit der Einldsung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Futures-Kontrakts  (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts kann dazu fihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den fir die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Verédnderungen des dem Index zugrunde
liegenden Futures-Kontrakts (gemeint ist die Verdnderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Futures-Kontrakts, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht
darin, dass die taglichen Kursveranderungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-
Kontrakts und der Wert des Index und damit des Zert ifikats negativ korrelieren , d. h. je starker
der Kurs des Futures-Kontrakts an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am
entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den
mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich
steigende Kurse des Futures-Kontrakts tberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.6 Abhangigkeit der Einldsung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Wechselkurses  (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses kann dazu fiihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
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Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter Umstanden ist sogar ein
Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Wechselkurses (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Wechselkurses, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht
darin, dass die taglichen Kursveranderungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses
und der Wert des Index und damit des Zertifikats ne  gativ korrelieren , d. h. je starker der Kurs des
Wechselkurses an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden
Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel
in beide Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich steigende Kurse des
Futures-Kontrakts Uberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.7 Hebelkomponente (Long)

Die Hebelkomponente spiegelt bei der Indexberechnung den Kauf (Long Position) der dem Index
zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs wider, wobei die Auswirkung auf die
Hebelkomponente mit einem mehrfachen Hebel ausgestattet ist. Dabei fiihrt ein Kursgewinn der Aktie
bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses gegentber seinem Referenzkurs vom Vortag zu
einem Anstieg der Hebelkomponente in entsprechend mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt.

Beispiel: Bei einem Faktor 3x Long Aktie Index steigt der Wert der Hebelkomponente um 30 %, wenn
der Referenzkurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie gegentiber dem Vortag um 10% steigt. Fallt
der Referenzkurs der Aktie gegeniiber dem Vortag um 10%, so fallt der Wert der Hebelkomponente um
30%.

Dabei treten u.a. die folgenden Phdnomene auf:

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie von beispielsweise EUR 100 uber 10 Tage
konstant um EUR 1 auf EUR 110, so entspricht der Kursgewinn der Aktie 10%, wahrend der Anstieg
des Wertes der Hebelkomponente nicht 30% sondern mehr als 30% betragt. Fallt der Kurs der Aktie
Uber 10 Tage konstant um EUR 1 auf EUR 90, so entspricht der Verlust des Wertes der
Hebelkomponente nicht 30% sondern weniger als 30%.

Entwickelt sich der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw.
Wechselkurses nach Emission der Zertifikate in unterschiedliche Richtungen (wechseln sich also
Kursgewinne und Kursverluste ab) und kehrt der Kurs der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des
Wechselkurses zum Stand bei Emission zuriick, so entspricht der Wert der Hebelkomponente zu
diesem Zeitpunkt nicht ebenfalls ihrem Ausgangswert, sondern liegt — verstarkt durch die Wirkung des
mehrfachen Hebels unter Umstdnden erheblich — unter ihrem Ausgangswert.

Fallt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses
erheblich, so fallt der Wert der Hebelkomponente auf einen sehr geringen Wert. Zwar fihren dann alle
spateren Kursgewinne der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses zu Kursgewinnen
bei der Hebelkomponente und damit beim Index; der Anleger muss allerdings beachten, dass sich die
Kursgewinne aufgrund des Hebeleffekts nur geringfligig auf die Erholung des Index auswirken.

2.8 Hebelkomponente (Short)

Die Hebelkomponente spiegelt bei der Indexberechnung den Verkauf (Short Position) der dem Index
zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs wider, wobei die Auswirkung auf die
Hebelkomponente mit einem mehrfachen Hebel ausgestattet ist. Dabei fuhrt ein Kursverlust der Aktie
bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses gegentuber seinem Referenzkurs vom Vortag zu
einem Anstieg der Hebelkomponente der Hebelkomponente in entsprechend mehrfacher prozentualer
Hohe und umgekehrt.

Beispiel: Bei einem Faktor 3x Short Aktie Index steigt der Wert der Hebelkomponente um 30 %, wenn
der Referenzkurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie gegeniiber dem Vortag um 10% fallt. Steigt
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der Referenzkurs der Aktie gegeniiber dem Vortag um 10%, so fallt der Wert der Hebelkomponente um
30%.

Dabei treten u.a. die folgenden Phanomene auf:

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie von beispielsweise EUR 100 dber 10 Tage
konstant um EUR 1 auf EUR 110, so entspricht der Kursgewinn der Aktie 10%, wahrend der Verlust
des Wertes der Hebelkomponente nicht 30% sondern weniger als 30% betragt. Fallt der Kurs der Aktie
Uber 10 Tage konstant um EUR 1 auf EUR 90, so entspricht der Anstieg des Wertes der
Hebelkomponente nicht 30% sondern mehr als 30%.

Entwickelt sich der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw.
Wechselkurses nach Emission der Zertifikate in unterschiedliche Richtungen (wechseln sich also
Kursgewinne und Kursverluste ab) und kehrt der Kurs der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des
Wechselkurses zum Stand bei Emission zuriick, so entspricht der Wert der Hebelkomponente zu
diesem Zeitpunkt nicht ebenfalls ihrem Ausgangswert, sondern liegt — verstarkt durch die Wirkung des
mehrfachen Hebels unter Umstanden erheblich — unter ihrem Ausgangswert.

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses
signifikant an, so fallt der Wert der Hebelkomponente auf einen sehr geringen Wert. Zwar fihren dann
alle spateren Kursverluste der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses zu
Kursgewinnen bei der Hebelkomponente und damit beim Index; der Anleger muss allerdings beachten,
dass sich die Kursverluste aufgrund des Hebeleffekts nur geringfiigig auf die Erholung des Index
auswirken.

2.9 Hebelkomponente (FXopt Long und Short)

Bei einem Unlimited Faktor-Indexzertifikat FXopt fuhrt die tagliche Verdnderung des dem Index
zugrundeliegenden  Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses zu einer Veranderung der
Hebelkomponente in  mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung

Bei einem Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikat FXopt fuhrt die tagliche Veranderung des dem Index
zugrundeliegenden Wechselkurses zu einer Veranderung der Hebelkomponente in mehrfacher
prozentualer Hohe dividiert durch die téagliche Wechselkursveranderung |

Die Berilcksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen
ab, falls der Wechselkurs steigt.

Der Anleger sollte dabei allerdings beachten, dass sich jede tagliche Wechselkursveréanderung in der
Indexberechnung wéahrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate seit deren Begebung entsprechend
auswirkt.

2.10 zZinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzerti  fikaten bezogen auf Aktien

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR OJ/N) abzuglich der Indexgebihren und abzuglich der tatsdchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle (REPQO), die u.a. die Kosten fiir eine Rickkaufsvereinbarung beinhalten.
Sollten die Kosten fiir eine Rickkaufsvereinbarung zuziiglich der Indexgebiihren an einem Tag die
Zinsertrage Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus. Dabei
gilt, dass die Kosten (REPO) umso héher sind, je héher der Faktor ist.

2.11 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzerti  fikaten bezogen auf einen Futures-Kontrakt

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR O/N) abzlglich eines per-annum-Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle beriicksichtigt und abziglich der Indexgebihren. Sollten die Kosten fir
Sicherheitsleistungen zuziiglich der Indexgebiihren an einem Tag die Zinsertrage tbersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich an
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einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus. Dabei ist zu beachten, dass die aus dem per
annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher sein kénnen, je héher der Faktor ist.

2.12 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-l =~ ndexzertifikaten bezogen auf Aktien

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) erhéht um einen per-annum-Satz (IKS), der die
tatséchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt, zuziglich der Indexgebihren. Dabei
gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der
Faktor ist. Da die Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

2.13 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzerti  fikaten bezogen auf einen Wechselkurs

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR OJ/N) abzluglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berlicksichtigt und abziglich der Indexgebihren. Sollten die Indexgebihren
an einem Tag die Zinsertrage abzlglich der Kosten (IKS) fiir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

2.14 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-l  ndexzertifikaten bezogen auf einen
Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz, der die
tatséchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle berticksichtigt, zuziglich der Indexgebihren. Sollten
die Kosten fir die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten (IKS) sowie der Indexgebuihren an einem Tag
die Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem
Fall ist die Finanzierungskomponente negativ. und wirkt sie sich an einem solchen
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

2.15 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzerti fikaten FXopt bezogen auf einen
Wechselkurs

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR OJ/N) abzluglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berlicksichtigt und abzuglich der Indexgebihren. Sollten die Indexgebihren
an einem Tag die Zinsertrage abzlglich der Kosten (IKS), beide dividiert durch die
Wechselkursveranderung, fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste
an. In diesem Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd
auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso
hoéher sind, je hoher der Faktor ist.

2.16 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-I ~ ndexzertifikaten FXopt (Long) bezogen auf
einen Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz, der die
tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle berticksichtigt, zuziglich der Indexgebihren. Sollten
die Kosten fur die Kreditaufnahme sowie die Kosten (IKS), jeweils dividiert durch die
Wechselkursveranderung, zuziglich der Indexgebiihren an einem Tag die Zinsertrage Ubersteigen,
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die Finanzierungskomponente negativ
und wirkt sie sich an einem solchen Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt,
dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso hoéher sind, je héher der Faktor
ist.
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2.17 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-l ~ ndexzertifikaten FXopt (Short) bezogen auf
einen Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz (IKS), der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt, zuzuglich der
Indexgebuhren. Sollten die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzlglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die Wechselkursveranderung, fur diesen
Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Finanzierungskomponente negativ und wirkt sie sich an einem solchen Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden
Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

2.18 Indexgebiuhren bei Unlimited Faktor-Indexzertif  ikaten

Der Anleger muss beachten, dass bei der Indexberechnung eine Gebihr fir die Verwaltung und
Berechnung des Index pro Kalendertag vom Stand des Index abgezogen wird. Generell fiihrt der Abzug
der Indexgebuhr dazu, dass der Wert des Index und damit auch der Zertifikate reduziert wird.

2.19 Wechselkursrisiken

Wechselkursrisiken fir den Kaufer der Zertifikate entstehen, wenn der nach den
Emissionsbedingungen zahlbare Betrag zunéchst in einer anderen Wéahrung als der Emissionswahrung
ausgedriickt ist und in die Emissionswahrung umgerechnet werden missen.

Falls der Wert der Wahrung, in der der nach den Emissionsbedingungen der Zertifikate zahlbare Betrag
zunédchst ausgedrickt ist, gegenuber der Emissionswahrung fallt und der Wert der Emissionswéahrung
entsprechend steigt, fallt der Wert des in der Emissionswéhrung zahlbaren Auszahlungsbetrages und
damit der Wert der betreffenden Zertifikate.

Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmaérkten
bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRhahmen von Regierungen und
Zentralbanken ausgesetzt sind (u. a. devisenrechtlichen Kontrollen und Einschréankungen). Aufgrund
von Wechselkursschwankungen kann sich der Wert der Zertifikate oder die Hohe des maéglicherweise
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags vermindern.

2.20 Faktor Index / Easy Faktor Index

Der Anleger muss beriicksichtigen, dass es sich bei dem in Bezug genommenen Index nicht um einen
im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird der Index von der Commerzbank Aktiengesellschaft
im Wesentlichen nur dazu berechnet, um als Bezugsobijekt fir die Zertifikate zu dienen.

B. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DES COMMERZBANK KONZERN S

Potentielle Anleger sollten alle Informationen bertcksichtigen, die im per Verweis einbezogenen
Registrierungsformular vom 29. Oktober 2014 und den Nachtrdgen vom 18. November 2014,
25. Méarz 2015 und 22. Mai 2015 (ggf. durch zukinftige Nachtrdge erganzt) unter Abschnitt D.
"Risikofaktoren bezogen auf den Commerzbank Konzern" beschrieben sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Basisprospekt wird gemall 8 6 Wertpapierprospektgesetz (“WpPG") erstellt. Die fur ein
offentliches Angebot von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt relevanten endgultigen
Bedingungen werden nach § 6 Absatz (3) WpPG in einem gesonderten Dokument spatestens am Tag
des offentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere den Anlegern auf der Internet-Seite
www.zertifikate.commerzbank.com zur Verfligung gestellt.

Verantwortung

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (nachstehend auch "Commerzbank ",
"Bank", "Emittentin " oder "Gesellschaft ", zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
"Commerzbank-Konzern " oder "Konzern " genannt) tbernimmt die Verantwortung fur die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Angaben. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstéande ausgelassen wurden. Die Emittentin hat
die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt
genannten Angaben ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden,
die die Aussage dieses Dokumentes verandern kénnten.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der unter diesem Basisprospekt emittierten
Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fur Informationen von Dritten, die nicht
in diesem Basisprospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin
enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts (einschlie3lich aller
etwaiger Nachtrdge nach § 16 WpPG) und kdnnen aufgrund spéater eingetretener Veranderungen
unrichtig und/oder unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstédnde oder wesentliche
Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird die Emittentin gem. § 16
WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt veroffentlichen.

Wichtiger Hinweis in Bezug auf diesen Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit etwaigen Nachtragen und sonstigen Dokumenten, die durch
Bezugnahme in diesen Basisprospekt aufgenommen wurden, zu lesen und entsprechend auszulegen.

Keine Person ist befugt oder von der Emittentin autorisiert worden, Informationen weiterzugeben oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind oder diesem
Basisprospekt bzw. sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den
Wertpapieren zur Verfligung gestellt werden, widersprechen. Falls dennoch solche Informationen
weitergegeben oder solche Zusicherungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden,
dass sie von der Emittentin autorisiert wurden.

Weder dieser Basisprospekt noch irgendwelche sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit
dem Basisprospekt oder den Wertpapieren zur Verfligung gestellt werden, sind allein als Grundlage fur
eine Bonitatsbewertung oder eine sonstige Beurteilung der Emittentin vorgesehen, noch sollten sie als
Empfehlung der Emittentin an den Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger Informationen, die
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den Wertpapieren zur Verfigung gestellt werden,
betrachtet werden, die in diesem Basisprospekt und in den Endgiltigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapiere zu erwerben.

Die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der Wertpapiere kdnnen in
bestimmten Rechtsordnungen rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz
dieses Basisprospekts oder von Wertpapieren gelangen, missen sich hinsichtlich solcher
Beschrankungen informieren und diese beachten. Insbesondere gelten Beschrankungen in Bezug auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf der Wertpapiere innerhalb des
Europdaischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten (siehe " Verkaufsbeschrankungen™).
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Die Emittentin sichert nicht zu, dass dieses Dokument in einer anderen als der deutschen
Rechtsordnung auf gesetzliche Weise verteilt werden kann oder dass die Wertpapiere nach Maf3gabe
anwendbarer Registrierungsanforderungen bzw. sonstiger Vorschriften oder im Rahmen einer
entsprechenden Ausnahmeregelung in einer anderen als der deutschen Rechtsordnung auf gesetzliche
Weise angeboten werden kdnnen, und sie verpflichtet sich nicht, eine solche Verteilung oder ein
solches Angebot zu unterstiitzen. Insbesondere hat die Emittentin keine Handlung vorgenommen, die
ein offentliches Angebot der Wertpapiere oder die Verteilung dieses Dokuments in einer anderen als
der deutschen Rechtsordnung ermdéglichen wiirde, in welcher fur diesen Zweck eine solche Handlung
erforderlich ware. DemgemaR dirfen die Wertpapiere in einer beliebigen Rechtsordnung nur in
Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren Gesetzen und Vorschriften direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden; dasselbe gilt fir die Verteilung und Veroéffentlichung dieses
Basisprospekts sowie jeglicher Werbematerialien und sonstiger Angebotsunterlagen.

Verfugbarkeit von Dokumenten

Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zu diesem werden in elektronischer Form auf der Website
der Commerzbank Aktiengesellschaft www.zertifikate.commerzbank.com zur Verfigung gestellt.
Druckexemplare dieses Basisprospekts kdnnen kostenlos vom Hauptsitz der Emittentin (Kaiserstral3e
16 (Kaiserplatz), 60261 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) angefordert werden.

Dariiber hinaus kénnen fir einen Zeitraum von zwolf Monaten nach dem Datum der Billigung des
Basisprospekts die Satzung der Commerzbank Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die
Jahresabschliisse und Lageberichte der Commerzbank Aktiengesellschaft und die Geschaftsberichte
des Commerzbank-Konzerns fir die Geschéaftsjahre 2013 und 2014 sowie der Zwischenbericht des
Commerzbank-Konzerns zum 31. Marz 2015 (priferisch durchgesehen) am Hauptsitz der Emittentin
(KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) eingesehen
werden bzw. sind diese auf der Internet-Seite www.commerzbank.de verflgbar..

Informationen in Bezug auf die Wertpapiere

Bei den vorliegenden Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
handelt es sich um Schuldverschreibungen. Weitere Angaben zu einer bestimmten Emission von
Wertpapieren, wie z.B. Valutatag, Berechnungen bezlglich des Auszahlungsbetrages,
Emissionswahrung, ISIN, Indexbeschreibung oder sonstige ~ Wertpapierkennnummern,
Borsennotierung, und sonstige weitere Informationen, die jeweils in diesem Basisprospekt
(einschlieB3lich der Emissionsbedingungen) als Optionen (gekennzeichnet durch Umrahmungen oder
eckige Klammern) bzw. als Auslassungen (gekennzeichnet durch Platzhalter) dargestellt sind, sind den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. anwendbaren Emissionsbedingungen zu entnehmen. Diese
Optionen bzw. Auslassungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen festgelegt bzw.
erganzt.

Dariiber hinaus gilt fir die Wertpapiere Folgendes:

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Wertpapieren, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland

Verbriefung

[Die Wertpapiere sind durch ein Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking
AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn hinterlegt ist.]

[Die Wertpapiere sind durch ein Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das bei der Deutsche Bank AG,
GrolRe Gallusstralle 10 - 14, 60272 Frankfurt am Main, als Common Depository fiir Clearstream
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Banking, société anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-
Systems, hinterlegt ist.]

Borsennotierung

[bei erstem offentlichem Angebot:][Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere an [der Bérse
Frankfurt Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(auRBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse
Frankfurt Zertifikate Standard] zu beantragen.]

[Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]
[bei Fortsetzung des offentlichen Angebots:][Die Wertpapiere werden an [der Bdérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart] [(auRBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX
Marktsegments)] notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart
[im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt Zertifikate Standard] einbezogen.]

[Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbdrse notiert, und die Bank beabsichtigt
derzeit nicht die Notierung der Wertpapiere an einer Wertpapierborse zu beantragen.]

Kleinste handelbare Einheit

Ein Wertpapier

Angebot und Verkauf

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige Beginn des Angebots,
der jeweilige Ausgabetag und das jeweilige Angebotsvolumen jeder unter dem vorliegenden
Basisprospekt zu begebenden Emission sowie der Zeitpunkt, ab dem das Angebot fiir bereits
begebene Wertpapiere fortgefiihrt wird, sind den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zu
entnehmen.

Der anfangliche Verkaufspreis der Wertpapiere wird von der Emittentin am Tag des Beginns der
Angebotsfrist auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.com verdéffentlicht.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nhach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System. Bei einem
Verkauf der Wertpapiere nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung gem&R den anwendbaren ortlichen
Marktusancen uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
infolge von Provisionen und/oder sonstigen Gebihren im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Wertpapiere (einschlieRlich einer Marge, die an Vertriebspersonen oder Dritte gezahlt oder
von der Emittentin einbehalten wird) sowie von Betrégen, die der Absicherung der Verbindlichkeiten der
Emittentin im Zusammenhang mit den Wertpapieren dienen, den Marktwert der Wertpapiere
Ubersteigen. Personen, welche die Wertpapiere vertreiben und hierflr eine Provision, Gebihr oder
nicht-monetére Vorteile erhalten, sind moéglicherweise nach anwendbarem Recht verpflichtet, das
Bestehen, die Art und die H6he solcher Provisionen, Gebihren oder Vorteile gegeniiber dem Anleger
offenzulegen. Anleger sollten sicherstellen, dass sie die betreffenden Angaben vor dem Erwerb der
Wertpapiere von der betreffenden Vertriebsperson erhalten.
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Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und der im Zusammenhang mit der
Emission bzw. der Fortsetzung des offentlichen Angebots der Wertpapiere erstellten endgiiltigen
Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen ") durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem
Basisprospekt emittierte Wertpapiere verkauft, zu, solange dieser Basisprospekt und die Endgiltigen
Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind. Die Emittentin
Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen auch
hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgtiltigen
Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverduRerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgliltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen fir eine spatere
Weiterverauf3erung oder endgiltige Platzierung von Wertpapieren in der Bundesrepublik Deutschland,
in Osterreich und in den Mitgliedsstaaten der Europdischen Union verwenden, in die dieser
Basisprospekt natifiziert worden ist.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen steht unter
den Bedingungen, dass (i) dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veroffentlichten Nachtragen tibergeben
werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidar ein Angebo t macht, unterrichtet dieser
Finanzintermediar die Anleger zum  Zeitpunkt der Ang ebotsvorlage (ber die
Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und die Endgiltigen Bedi ngungen verwendende Finanzintermediar
hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er die sen Basisprospekt und die Endgultigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemaR den Bedingunge n verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Berechnungsstelle

In Féllen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Commerzbank, (Kaiserstralle 16
(Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) als Berechnungsstelle.

Zahlstelle

Die Commerzbank (KaiserstraRe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) ist Zahlstelle.

Aufstockungen / Weiterfihrung des 6ffentlichen Ange botes von Emissionen

Fur Wertpapiere, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 10. Juli 2013, 4. September
2013 und 17. Juli 2014 (jeweils ein "Friherer Basisprospekt ") angeboten oder an einer Borse notiert
wurden, werden die Emissionsbedingungen, wie in diesem Basisprospekt enthalten, durch die in dem
Friheren Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen ersetzt, (i) wenn die Anzahl der unter
dem Fruheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des Friheren Basisprospekts
erhoht wird, (ii) wenn die Notierung der unter dem Friheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere an
einer Borse nach Ablauf des Friheren Basisprospekts aufgenommen wird oder, (iii) wenn das
offentliche Angebot der unter dem Friheren Basisprospekt begebenen Wertpapiere nach Ablauf des
Gultigkeitszeitraums des Friheren Basisprospekts weitergefihrt wird. Fir diesen Zweck werden die in
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dem Friiheren Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen per Verweis als Bestandteil in
diesen Basisprospekt einbezogen.

Informationen tber den Basiswert

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden bzw. 6ffentlich angebotenen Wertpapiere
beziehen sich auf Indizes (der "Basiswert "). Die jeweils fir eine Einzelemission unter diesem
Basisprospekt zu erstellenden Endgultigen Bedingungen enthalten Angaben dariiber, wo Informationen

(ISIN, Wertentwicklung, Volatilitat, Indexbeschreibung) tber den Basiswert eingeholt werden kdénnen.

Diese Informationen Uber den Basiswert sind auf einer frei zuganglichen Internetseite, die in den
Endgultigen Bedingungen genannt wird, verflgbar.

Die Emittentin stellt nach der Emission keine Angaben hinsichtlich des betreffenden Index zur
Verflgung.
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COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Die Commerzbank Aktiengesellschaft ist in den nachstehend bezeichneten Dokumenten beschrieben,
die auf der Internetseite www.commerzbank.de (hier unter Konzern / Investor Relations) der
Commerzbank Aktiengesellschaft veroffentlicht sind. Die in der nachstehenden Tabelle bezeichneten
Dokumente werden per Verweis in diesen Prospekt einbezogen und sind damit Bestandteil dieses
Prospektes.

Dokument Seite

Registrierungsformular der COMMERZBANK Aktiengesellschaft vom 29. Oktober
2014, von der BaFin gebilligt*

A. Verantwortliche Personen 3

B. Angaben von Seiten Dritter 3

D. Risikofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK Konzern 4-46

E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft 47 - 75

Firma, Sitz, Gegenstand und Geschéaftsjahr a7
Beschreibung der Geschéaftstatigkeit des COMMERZBANK Konzerns 47 - 75

Uberblick 47 - 48
Segmente 48 - 56
Konzernstruktur und Beteiligungen 57
Verwaltungsrat, Vorstand und Aufsichtsrat 58 - 62
Potentielle Interessenkonflikte 62
Wesentliche Aktionére 63
Historische Finanzinformationen 63
Interimsfinanzangaben 63
Trendinformationen 63
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage 63
Abschlussprufer 63
Wesentliche Vertrage 63 -70
Rechtsstreitigkeiten 70-75

F. Einsehbare Dokumente 76

Erster Nachtrag zum Registrierungsformular vom 18. November 2014, von der
BaFin gebilligt®
Anderungen in Ziffer "E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft"
Interimsfinanzangaben
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage
Abschlussprufer
Anderungen in Ziffer "F. Einsehbare Dokumente"
Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 30. September 2014 2
Anderungen in Ziffer "G. Per Verweis einbezogene Dokumente"
Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 30. September 2014 2

NN DN

ZweitergNachtrag zum Registrierungsformular vom 25. Mérz 2015, von der BaFin
gebilligt
Anderungen in Ziffer "D. Risikofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK-
Konzern":
Regulatorische, aufsichtsrechtliche und staatsanwaltschaftliche Verfahren 2
kénnen erhebliche nachteilige Auswirkungen auf den Konzern haben.
Anderungen in Ziffer "E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft":
Historische Finanzinformationen
Interimsfinanzangaben
Trendinformationen
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage
Abschlussprufer

WNNNDN

! Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
2 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
3 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
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VerstoRe gegen Embargos und Geldwéaschepraventionsvorschriften 3
Unwirksamkeit laufzeitunabhangiger Bearbeitungsentgelte bei 3
Verbraucherkrediten
Anderung der Ziffer "F. Einsehbare Dokumente” 4
Dritter l}lachtrag zum Registrierungsformular vom 22. Mai 2015, von der BaFin
gebilligt
Anderungen in Ziffer "E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft":
Verwaltungsrat, Vorstand und Aufsichtsrat 2
Interimsfinanzangaben 5
Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage 5
Abschlussprufer 5
Anderungen in Ziffer "F. Einsehbare Dokumente" 5
Jahresabschluss und Lagebericht 2014 der COMMERZBANK
Lagebericht 4-39
Risikobericht 40-72
Gewinn- und Verlustrechnung 73
Jahresbilanz 74 -77
Anhang 78 -116
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 117 - 118
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 119
Geschéftsbericht 2013 des COMMERZBANK Konzerns
Konzernlagebericht 47 - 96
Konzernrisikobericht 98 - 132
Gesamtergebnisrechnung 135 - 137
Bilanz 138 - 139
Eigenkapitalveranderungsrechnung 140 - 142
Kapitalflussrechnung 143 - 144
Anhang 145 - 322
Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers 323-324
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 338
Geschaftsbericht 2014 des COMMERZBANK-Konzerns
Konzernlagebericht 55 -106
Konzernrisikobericht 107 - 144
Gesamtergebnisrechnung 147 - 149
Bilanz 150 - 151
Eigenkapitalveranderungsrechnung 152 - 153
Kapitalflussrechnung 154 - 155
Anhang 156 - 324
Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers 325 - 326
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 340
Zwischenbericht des COMMERZBANK-Konzerns zum 31. Marz 2015
Zwischenlagebericht 8-22
Zwischenrisikobericht 23-38
Zwischenabschluss: 39-93
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 94
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 95

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile des Registrierungsformulars sind fiir den Anleger entweder
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefthrt.

4 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
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PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Emissionsbedingungen, die bei der BaFin hinterlegt wurden, werden per Verweis in den
vorliegenden Basisprospekt einbezogen:

- Emissionsbedingungen auf Seiten 81 bis 141 im Prospekt vom 10. Juli 2013 tber Unlimited
Faktor-Indexzertifikate (veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com).

- Emissionsbedingungen auf Seiten 66 bis 140 im Prospekt vom 4. September 2013 Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate  (verdffentlicht auf der Webseite der  Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com).

- Emissionsbedingungen auf Seiten 115 bis 291 im Prospekt vom 17. Juli 2014 Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate (veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com).

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile der 0.9g. Dokumente sind fir den Anleger entweder nicht
relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefuhrt.
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FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long) gewdhren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemalR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf der Aktie (Long Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen der Aktie Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berucksichtigt, zuzuglich einer Indexgebuhr. Da die
Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden
Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafR der Indexbeschreibung ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses des Futures-
Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf t&glicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Uberproportional)
auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument abzlglich einer
Indexgebihr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
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Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Sollten die Kosten (IKS), zuziglich der Indexgebiihr an einem
Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd
auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso héher sein kénnen, je héher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundséatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Ko  ntrakt Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und verdéffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses des Futures-
Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf t&glicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren  Faktor mehrfacher  prozentualer HOhe  dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Rickgang des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional) auf den Index aus. Die
Berlcksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument abziglich einer
Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuzuglich der Indexgebiihr an einem
Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd
auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso héher sein kénnen, je hdher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs 1x L ong)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs 1x Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.
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Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des Wechselkurses (Wahrung A Long
und Wahrung B Short Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in einfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses auf
den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abziglich einer
Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berlcksichtigt. Sollte die Indexgebiihr die Zinsertrdge abziglich der Kosten
(IKS), an einem Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall
ware die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long )

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long) gewdhren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafR der Indexbeschreibung ublicherweise den Index berechnet und
vergffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Wechselkurses (Wéhrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fiihrt ein
Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses
Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wéahrung B zu
einem Overnight Satz erhdéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Demgegenuber wird die Long Position in Wéhrung A in einem
Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzuglich der Kosten (IKS)
sowie der Indexgebuhr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle
von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde sich die Finanzierungskomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.
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Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkur s Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long) gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Wechselkurses (Wéhrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fiihrt ein
Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursverdnderung. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhadlt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Uberproportional) auf den Index aus. Die
Berlicksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wéahrung B zu
einem Overnight Satz erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Demgegenuber wird die Long Position in Wahrung A in einem
Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuziglich der Kosten
(IKS), jeweils dividiert durch die Wechselkursveranderung, sowie der Indexgebihr an einem Tag die
Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem
Fall wirde sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher
sind, je hdher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundséatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short) gewdhren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemalR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf der Aktie (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Riickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen der Aktie (u.U. Uberproportional) auf den Index aus.
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Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument abziglich einer
Indexgebuhr und abzlglich der tatsachlichen Kosten (REPO) der Indexberechnungsstelle, die u.a. die
Kosten fur eine Rickkaufsvereinbarung beinhalten. Sollten die Kosten (REPO) zuziglich der
Indexgebuhr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von
Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die Kosten (REPO) umso héher
sind, je hdher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundséatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short) gewdhren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemalR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional)
auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument abzlglich einer
Indexgebuhr sowie abziglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berticksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuzlglich der Indexgebihr an einem
Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd
auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso héher sein kénnen, je héher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Ko  ntrakt Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
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der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren  Faktor mehrfacher  prozentualer Ho6he dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Uberproportional) auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursverdnderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument abzlglich einer
Indexgebuhr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berticksichtigt. Sollten die Kosten (IKS) zuziglich der Indexgebihr an einem
Tag die Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd
auf den Index auswirken. Dabei ist zu beachten, dass die aus dem per annum Satz (IKS)
resultierenden Kosten umso héher sein konnen, je hdher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Shor  t)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short) gewdhren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemalR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers an
den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Wechselkurses (Wahrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fihrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wéahrung A zu
einem Overnight Satz erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsdchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Demgegenuber wird die Long Position in Wahrung B in einem
Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuztglich der Kosten (IKS)
sowie der Indexgebuhr an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle
von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wiirde sich die Finanzierungskomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei gilt, dass die aus dem per annum Satz
(IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
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Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkur s 1x Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs 1x Short) gewéahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung lblicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Verkauf des Wechselkurses (Wéhrung A Short
und Wahrung B Long Position) wider. Somit fihrt ein Riickgang des Wechselkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in einfacher prozentualer Héhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus. Die Berlcksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem
fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der Long Position in Wahrung B in ein
Geldmarktinstrument abzulglich einer Indexgebiihr sowie abziiglich eines per annum Satzes (IKS), der
die tatséchlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Sollte die Indexgebihr die
Zinsertrage abziglich der Kosten (IKS), beide dividiert durch die Wechselkursveranderung, an einem
Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die
Zinskomponente negativ und wiirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkur s Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) gewéhren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers an
den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Wechselkurses (Wahrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fihrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf téglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhélt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
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Bewegungen des Wechselkurses Uberproportional auf den Index aus. Die Berlcksichtigung der
taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wéahrung A zu
einem Tagesgeldsatz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Demgegeniber wird die Long Position in Wahrung B in einem
Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fiir die Kreditaufnahme zuztglich der Kosten (IKS)
sowie der Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die Wechselkursveranderung fir
diesen Tag ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde sich
die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken. Dabei
gilt, dass die aus dem per annum Satz (IKS) resultierenden Kosten umso héher sind, je héher der
Faktor ist.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt eine
automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die
Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher
vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafR der Indexbeschreibung ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kurshewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf der Aktie (Long
Position) wider. Somit flhrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher
Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen der Aktie (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kon  trakt Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long) gewéhren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung lblicherweise den
Index berechnet und verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf des Futures-

Kontrakts (Long Position) wider. Somit flhrt ein Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts zu einem
Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
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prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional) auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long) gewdhren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafR der Indexbeschreibung ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kurshewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf des
Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Uberproportional) auf den Index
aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingel6st wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechs  elkurs Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung lblicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf des
Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche Wechselkursveréanderung. Bei einem
Ruckgang des Wechselkurses verhalt sich der Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus. Die Beriicksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei
der Berechnung des Index verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht
diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
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Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short )

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemalR der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kurshewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf der Aktie
(Short Position) wider. Somit fuihrt ein Rickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg des Index auf
taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen der
Aktie (u.U. Uberproportional) auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kon  trakt Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und verdoffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kurshewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf des Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Kurses des Futures-Kontrakts zu
einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. tberproportional) auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short) gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
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ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und verdéffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kursbhewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf des
Wechselkurses (Wéhrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fiihrt ein Riickgang des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Uberproportional) auf den Index
aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechs  elkurs Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstorung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"”
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veroffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf des
Wechselkurses (Wéahrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fiihrt ein Riickgang des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Easy Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei
einem Anstieg des Wechselkurses verhdlt sich der Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus. Die Beriicksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei
der Berechnung des Index verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht
diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages vorgesehen ist.
Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher vom Zertifikatsinhaber gemaf den Emissionsbedingungen eingeldst wurde.
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BESTEUERUNG

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Vermdgensanlage in die
Wertpapiere gibt die Auffassung der Commerzbank bezuglich der steuerlichen Konsequenzen einer
solchen Vermdgensanlage wieder und basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt der
Drucklegung dieses Basisprospektes gelten. Die Commerzbank weist darauf hin, dass sich die
Besteuerung aufgrund zukunftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften dndern kann. Da die an
dieser Stelle vertretene Auffassung zur Besteuerung zurzeit nicht abschlieBend durch
hdchstrichterliche Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung bestéatigt wurde, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzgerichte und/oder -behérden auch eine andere steuerliche
Beurteilung fur zutreffend halten.

Dariiber hinaus darf die Information nicht als alleinige Grundlage fir die steuerliche Beurteilung einer
Anlage in die Wertpapiere dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des einzelnen Anlegers
bertcksichtigt werden muss. Die Stellungnahme beschrankt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick tiber mégliche steuerliche Konsequenzen und kann die steuerliche Beurteilung durch einen
steuerlichen Berater daher nicht ersetzen.

Die Emittentin beabsichtigt, die Wertpapiere nur durch die Commerzbank AG am Standort Frankfurt
am Main zu begeben. Deshalb fallen zurzeit auf Zahlungen unter Wertpapieren, die unter diesem
Basisprospekt begeben werden, keine Quellensteuern an, die von der Emittentin einbehalten werden
(falls in den folgenden Abschnitten nicht anders geregelt). Die Emittentin Ubernimmt keine
Verantwortung fiir die Einbehaltung von Quellensteuern.

Investoren wird empfohlen, im Hinblick auf die indi viduellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage einen steuerlichen Berater zu konsultieren.

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steu erpflichtige Personen

Unbeschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland ihren Wohnsitz,
stéandigen Aufenthalt, statuarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitung haben (,Steuerinlander*).

Laufende Ertrage

Auf die Wertpapiere werden keine laufenden Ertrage gezahlt, die zu einer Besteuerung als Einkinfte
aus Kapitalvermégen fihren kénnten.

Gewinne aus der Veraul3erung, Rickgabe, Einldsung od  er Abtretung der Wertpapiere

Gewinne aus der VerduBerung, Rickgabe, Einlésung oder Abtretung von Wertpapieren, die im
Privatvermégen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten
werden, unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% zzgl. Solidaritatszuschlag in Hohe von
5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer. Gewinn ist der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlos
aus der VerauRerung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung und den Anschaffungskosten. Kosten, die
im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der Verduf3erung, Ruckgabe, Einlésung oder
Abtretung stehen, werden beriicksichtigt. Eine weitere Beriicksichtigung von Werbungskosten ist nicht
zulassig.

Soweit die Wertpapiere in einer anderen Wahrung als dem Euro valutieren werden die
Anschaffungskosten im Zeitpunkt des Erwerbs und der Rickgabe- bzw. VerduRerungspreis im
Zeitpunkt der Rickgabe bzw. VeraufRerung in Euro umgerechnet. Der positive Unterschiedsbetrag
stellt den steuerpflichtigen Gewinn dar.
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Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich im Wege des Kapitalertragsteuereinbehalts durch die
auszahlende Stelle erhoben (vgl. unten ,Kapitalertragsteuer”). Durch den Kapitalertragsteuereinbehalt
ist die Steuerschuld des Investors grundsatzlich abgegolten. Wenn jedoch weniger als 25%
einbehalten werden, ist der Investor verpflichtet, die Gewinne aus der VerduRerung, Rickgabe,
Einlésung oder Abtretung in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. In diesem Fall wird die
nicht einbehaltene Steuer im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor kann auch dann zur
Steuerveranlagung optieren, wenn der Gesamtbetrag der im laufenden Jahr einbehaltenen Steuern
die Steuerschuld auf Einkiinfte aus Kapitalvermégen Ubersteigt (z.B. bei Verlustvortragen oder bei
noch nicht bericksichtigter Anrechnung von auslandischen Quellensteuern). Soweit der fir den
Investor maf3gebliche Steuersatz auf alle Einkinfte geringer als 25% ist, kann er ebenfalls zur
Steuerveranlagung optieren und seine gesamten Einkinfte aus Kapitalvermégen im Rahmen der
Veranlagung erklaren.

Unbeschrankt steuerpflichtigen Privatpersonen steht ein Sparer-Pauschbetrag in Hoéhe von 801,00
EUR 2zu (Verheiratete 1.602,00 EUR), der im Rahmen des Kapitalertragsteuereinbehalts
bertcksichtigt wird, wenn der Steuerpflichtige bei der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag
gestellt hat.

Verluste aus der VerduRerung, Rickgabe, Einlosung oder Abtretung der Wertpapiere finden im
Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
Berlcksichtigung unabhangig von der Haltedauer der Wertpapiere. Verlust ist der negative
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlés nach Abzug der im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
stehenden Kosten aus der VerauRerung, Einldsung, Ruckzahlung oder Abtretung und den
Anschaffungskosten. Die Verluste kdnnen jedoch nicht mit Gewinnen oder positiven Einkinften aus
anderen Einkunftsarten, sondern nur mit Gewinnen und laufenden Ertrdgen aus Kapitalvermégen
verrechnet werden. Nicht genutzte Verluste aus Kapitalvermégen kénnen in spatere Perioden
vorgetragen werden. Ein Verlustriicktrag ist indes nicht moglich. Im Verlustfall werden die Verluste in
den sog. Verlustverrechnungstopf, den die inlandische Zahlstelle fir jeden Anleger fuhrt, eingestellt.
Die Verluste werden beim Kapitalertragsteuereinbehalt bzgl. weiterer Ertrdge und Gewinne
berucksichtigt. Ubersteigen etwaige Transaktionskosten den Erlés aus der VerduRerung, Riickgabe,
Einlésung oder Abtretung, sind die daraus entstehenden Verluste nach derzeitiger Auffassung der
Finanzverwaltung steuerlich nicht beriicksichtigungsféahig. Soweit die auszahlenden Stellen dieser
Auffassung folgen, werden die so entstandenen Verluste derzeit auch nicht in den
Verlustverrechnungstopf eingestellt.

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermdgen eines unbeschréankt Steuerpflichtigen
(Einzelunternehmer, Personengesellschaft oder Kérperschaft) gehalten, unterliegen die Gewinne aus
der VerauRerung, Rickgabe, Einlésung oder Abtretung dem individuellen Steuersatz bzw. dem
Korperschaftsteuersatz (jeweils zzgl. Solidaritatszuschlage in Hohe von 5,5% darauf) und ggf. der
Gewerbesteuer. Der Steuerpflichtige hat die Gewinne im Rahmen seiner Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuererklarung anzugeben. Bereits einbehaltene Kapitalertragsteuer ist auf die
individuelle Steuerschuld anrechenbar oder erstattungsfahig.

Kapitalertragsteuer

Wurden die im Privatvermdgen einer unbeschrankt steuerpflichtigen Person gehaltenen
Wertpapiere in einem Depot bei einem inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut oder bei
einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder
einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank
verwahrt oder verwaltet (im Folgenden die ,Auszahlende Stelle*), behalt diese Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25% auf den Gewinn zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf sowie ggf. Kirchensteuer ein.
Soweit die Emittentin die Auszahlende Stelle ist, Ubernimmt sie die Verantwortung fir den Einbehalt
der Kapitalertragssteuer zzgl. des Solidaritatszuschlags und der ggfs. anfallenden Kirchensteuer.
Werden die Wertpapiere verauRRert, zuriickgegeben, eingeltst oder abgetreten, nachdem sie von
einem durch eine andere Auszahlende Stelle verwalteten Depot auf das Depot der auszahlenden
Stelle Ubertragen wurden, behélt die Auszahlende Stelle 25% Kapitalertragsteuer zzgl.
Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer auf 30% der Einnahmen aus
der VerauBerung, Ruckgabe, Einlésung oder Abtretung ein (sog. ,Ersatzbemessungsgrundlage), es
sei denn die Hohe der Anschaffungskosten kann nachgewiesen werden. Der Nachweis ist nur bei
Ubertragungen aus EU-Mitgliedstaaten, den EWR-Staaten sowie Staaten zulassig, mit denen die
Européaische Union Abkommen Uber die Zinsrichtlinie vergleichbare Regelungen getroffen hat.
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Ein Kapitalertragsteuereinbehalt auf Gewinne aus der Ver&duRerung, Ruckgabe, Einlésung oder
Abtretung der Wertpapiere wird durch die Auszahlende Stelle nicht vorgenommen, wenn die
Zertifikate im Betriebsvermdgen einer unbeschrénkt steuerpflichtig en Korperschaft gehalten
werden oder auf Antrag in einem sonstigen Betriebsvermdgen (sog. ,Freistellungserklarung®).

In der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuer pflichtige Personen

Beschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland weder ihren
Wohnsitz, standigen Aufenthalt, statuarischen Sitz noch Ort der Geschéftsleitung haben
(,Steuerauslander”).

Gewinne aus der VerdulRerung, Rickgabe, Einlésung oder Abtretung von Wertpapieren fihren
grundsatzlich nicht zu einer beschrankten Steuerpflicht in der Bundesrepublik Deutschland. Die
auszahlende Stelle ist daher auch nicht zum Kapitalertragsteuereinbehalt verpflichtet, wenn die
Wertpapiere von einem Steuerauslénder gehalten werden.

Andere Steuerarten

Werden die Wertpapiere im Wege der Schenkung oder von Todes wegen im Rahmen einer Erbschaft
auf Dritte Uibertragen, kann die Ubertragung der Schenkung- oder Erbschaftsteuer unterliegen.

Die VerauRerung, Einldsung, Riuckgabe oder Abtretung von Wertpapieren unterliegt grundsatzlich
nicht der Umsatzsteuer. Allerdings kdnnen Unternehmer im Rahmen ihres Unternehmens zur
Umsatzsteuer optieren.

Vermdogensteuer wird in der Bundesrepublik derzeit nicht erhoben.

Weiteren Steuern sollte die VerauRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung von Wertpapiere in
der Bundesrepublik nicht unterliegen.

EU-Zinsrichtlinie

Durch die EU-Zinsrichtlinie sind sog. Zahlstellen, insbesondere inléandische Kreditinstitute in der
Bundesrepublik Deutschland, verpflichtet, bestimmte Daten (Uber Zinszahlungen durch eine
inlandische Zabhlstelle zugunsten Zahlungsempfangern, die ihren Wohnsitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem assoziierten Staat haben, an das
Bundeszentralamt fir Steuern zu Ubermitteln. Als Zinszahlungen gelten auch ereignisabhangige
Entgelte, wenn ein Mindestentgelt oder die Rickzahlung des Kapitals zugesagt wurde Das
Bundeszentralamt fur Steuern speichert die Ubermittelten Daten und Ubermittelt sie zum Zwecke der
Besteuerung einmal jahrlich weiter an die zustdndigen Behodrden des Staates, in dem der
Zahlungsempfanger ansassig ist. Da fiur die Wertpapiere keine Zinszahlungen vorgesehen sind und
ferner eine Riickzahlungsverpflichtung nicht zugesagt ist, erfolgt grundsétzlich keine Ubermittlung von
Daten im vorbezeichneten Sinne.

Besteuerung in Osterreich

1. Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausfihrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine uberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundsétze
fir in Osterreich steuerpflichtige natiirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen kdnnen daher weder die jeweiligen
individuellen Steuerumstande eines Anlegers berlcksichtigen noch die in jedem Falle zu empfehlende
Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen Folgen unter
Berlicksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI I Nr. 111/2010,
kundgemacht am 30.12.2010), sowie der letzten Anderungen des Abgabenanderungsgesetzes 2012
(AbgAG 2012 — BGBI | Nr. 112/2012, kundgemacht am 14. 12. 2012) dargestellt.
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Die Ausfihrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdéchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch rickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, andern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermdgen grundlegend geandert wurden und diese zuletzt am 14.
Dezember 2012 durch das AbgAG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der
Steuerbestimmungen naturgemaf noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen
Mal3e die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem VerduRBern oder Ricklésen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kaufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Wenn es zu einer physischen Lieferung kommt, kann diese einen weiteren Anschaffungsvorgang
darstellen. GemaR Punkt 1.2.3.2 des Erlasses zur Besteuerung von Kapitalvermdégen vom 7. Marz
2012 fuhrt bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des § 27 Abs. 4 EStG die
tatséchliche Lieferung des Underlying (noch) zu keiner Besteuerung nach 8§ 27 Abs. 4 EStG, sondern
wirkt sich allenfalls in Form hoherer Anschaffungskosten, niedrigerer VeraulRerungserlose bzw. eines
niedrigeren Zinses aus.

2. Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerp  flichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrankten
Steuerpflicht. Beziehen sie Einklinfte aus Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe
des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des Kdrperschaftsteuergesetzes (KStG).

3. Besteuerung von Unlimited Faktor-Indexzertifikat en bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten bei natirlichen Personen mit Wohn sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermogen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkiinften im Sinne des § 2 Abs. 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einkunfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs. 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschéften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterpramie geleistet wird,
das Derivat selbst verduRRert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einkiinften
von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten handelt es sich um
Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs. 4 EStG.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der Berechnung der
Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einkiinfte noch beim
Einkommen (8 2 Abs. 2 EStG) zu berticksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden ist.
Der besondere Steuersatz gilt auch fiir Derivate im Sinne des § 27 Abs. 4 EStG, es sei denn, es
handelt sich um nicht verbriefte Derivate gemaR § 27a Abs. 2 Z 7 EStG. Bei den in diesem Steuerteil
behandelten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten handelt es
sich um verbriefte Derivate.

Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27
Abs. 4 EStG sind gemall § 93 EStG durch einen 25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des 8 95 Abs. 2 Z 2 EStG die inlandische
depotfithrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.
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Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natiirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht fir
Einkunfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfihrende Stelle beim KESt-Abzug
bertcksichtigt werden, kénnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aul3erbetrieblichen Bereich kénnen Verluste aus der VerauRerung oder Einlésung von Kapitalvermdgen
und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung) innerhalb eines Jahres
(kein  Verlustvortrag) mit  bestimmten  positiven  Einkinften aus  Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden.

Verluste aus Wirtschaftsgutern und Derivaten gemalR § 27 Abs. 3 und 4 EStG kdnnen nicht mit
Zinsertrdgen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie mit Zuwendungen
gemal § 27 Abs. 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen
Bereich von natirlichen Personen besteht eine eingeschrankte Verlustverrechnungsmaoglichkeit auch
mit anderen Einkiinften sowie ein Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerauBerungsvorgang kann sich unter Umstanden auch durch eine
Depotibertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z. B.
Kapitalertrdge auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrage laut § 41 Abs. 1 Z 9 EStG in
die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die
Steuererklarung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

4. Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstanden kénnen Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate
auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem auslandischen
Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gilt gemafl? § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatséchlichen Auslibung
nach den Grundséatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des 6sterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Ruckzahlung der Anlegervermdgen nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index)
abhangig gemacht wird, ein ausléandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fur Zwecke der
Emission ein Giberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen
allenfalls von ihm beauftragten Treuh&ander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt.
Hierunter fallen inshesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als fiinf Basiswerte
zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate in nichtdsterreichische Kapitalanlagefondsanteile, gilt fir natirliche Personen:

Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fur auslandische

® Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des Osterreichischen Finanzministeriums noch auf Basis der
Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011 (BGBI | Nr. 77/2011) erlassen
wurden.
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Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsdchliche Ausschittungen als auch
ausschittungsgleiche Ertrdge. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschiittungsgleichen Ertrdge sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Ganze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschittungsgleichen
Ertrage, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises zu schéatzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschittungsgleichen Ertréage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die Ho6he der ausschittungsgleichen Ertrdge oder die Steuerfreiheit der
tatsachlichen Ausschuttung unter Beilage der dafir notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Nahere Ausfihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fir
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
veroffentlicht (BGBI. 11 Nr. 96/2012).

5. Nicht in Osterreich ansassige natiirliche Persone  n

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate in Osterreich grundsétzlich nicht der
beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen
sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrdge ausléndischer Anleger nicht der beschrénkten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Ausléandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

6. EU-Zinsrichtlinie und inre Umsetzung in Osterrei  ch

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansassige natirliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfiihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet anséssige natirliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentimer seinen Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuUStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fiir Zwecke
der 6sterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

115



Bei den vorliegenden Wertpapieren deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien,
Wahrungen, Rohstoffen und Fondanteilen abhéangt, ist fur die Beurteilung der Frage, ob die Ertréage der
EU-Quellensteuer unterliegen, gemaf einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005
einerseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des
Basiswertes abzustellen.

Bei den in diesem Prospekt dargestellten Wertpapieren erfolgt grundsatzlich keine Auszahlung von
laufenden Zinsen oder sonstigen Ausschittungen.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Verkaufsbeschrankungen innerhalb des Européaischen W irtschaftsraums

Die Wertpapiere durfen in jedem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR"), der
Richtlinie 2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie ") umgesetzt hat (jeweils ein "Relevanter
Mitgliedstaat "), ab dem Datum des Inkrafttretens (einschlie3lich) der jeweiligen Umsetzung in dem
Relevanten Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten werden, soweit dies nach geltendem Recht und den
sonstigen Vorschriften zulassig ist und soweit

(a) das Offentliche Angebot innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten nach der Billigung des
Prospekts durch die BaFin gemaR dem Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") beginnt oder
stattfindet und, falls die Wertpapiere in einem Relevanten Mitgliedstaat au3erhalb Deutschlands
angeboten werden, die Billigung der zustdndigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedstaat
gemal § 18 WpPG mitgeteilt wurde sowie die im Kapitel "Allgemeine Informationen" dieses
Basisprospekts unter der Uberschrift "Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
der Endgultigen Bedingungen" beschriebenen Anforderungen erflillt werden; oder

(b) eine der Ausnahmen gemaR § 3 Abs. 2 WpPG Anwendung findet oder, im Falle eines Angebots
aullerhalb Deutschlands, nach Mallgabe des umsetzenden Gesetzes des Relevanten
Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll, eine Befreiung von der
Prospekterstellungspflicht vorliegt.

"Offentliches Angebot " bezeichnet (i) eine Mitteilung an Personen in jeglicher Form und (ber jegliches
Medium, die ausreichende Angaben zu den Bedingungen des Angebots und den angebotenen
Wertpapieren enthélt, um es einem Anleger zu ermdglichen, eine Entscheidung lber den Erwerb oder
die Zeichnung der betreffenden Wertpapiere zu treffen, sowie (ii) jegliche weiteren Angaben, die in dem
umsetzenden Gesetz des Relevanten Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll,
naher definiert sind.

In einem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie nicht umgesetzt hat, dirfen die Wertpapiere nur
innerhalb oder ausgehend von der Rechtsordnung des betreffenden Mitgliedstaats 6ffentlich angeboten
werden, soweit dies nach Mal3gabe der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften
geschieht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen und wird keine Schritte unternehmen, die
darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen Angebots der Wertpapiere oder ihres
Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere in der
betreffenden Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierfir besondere MaRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschrankungen aul3erhalb des Europdischen W irtschaftsraums

In einem Land auRerhalb des EWR diirfen die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der Rechtsordnung des betreffenden Landes offentlich angeboten werden, soweit dies nach MaRgabe
der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften geschieht und soweit die Emittentin in
diesem Zusammenhang keine Verpflichtungen eingeht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen
und wird keine Schritte unternehmen, die darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen
Angebots der Wertpapiere oder ihres Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Wertpapiere in der betreffenden Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierfir besondere
MalRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschrankungen in den USA

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemaR dem United States Securities Act of 1933 in seiner
jeweils geltenden Fassung (das "US-Wertpapiergesetz ") registriert und dirfen nicht in den Vereinigten
Staaten sowie (auRer im Rahmen bestimmter Transaktionen, die von den Registrierungsbestimmungen
des US-Wertpapiergesetzes befreit sind oder diesen nicht unterliegen) an oder fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen verkauft oder angeboten werden. Den in diesem Absatz verwendeten
Begriffen kommt die ihnen in Regulation S unter dem US-Wertpapiergesetz zugewiesene Bedeutung
zu.
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Wertpapiere in Inhaberform unterliegen den US-Steuerbestimmungen und durfen (auer im Rahmen
bestimmter Transaktionen, die gemaR den US-Steuerbestimmungen zulédssig sind) nicht in den
Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt die ihnen im U.S. Internal Revenue Code
of 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung sowie den darunter erlassenen Verordnungen
zugewiesene Bedeutung zu.

Bis zum Ablauf von 40 Tagen nach dem Beginn des Angebots der Wertpapiere kann das Angebot oder
der Verkauf der Wertpapiere innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen Handler (unabhéngig
davon, ob dieser an dem Angebot teilnimmt oder nicht) gegen die Registrierungsbestimmungen des
US-Wertpapiergesetzes verstol3en, falls das Angebot oder der Verkauf nicht im Rahmen einer
bestehenden Registrierungsbefreiung unter dem US-Wertpapiergesetz erfolgt.
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Die in den folgenden Emissionsbedingungen (i) durch Umrahmungen oder eckige Klammern
gekennzeichnete Optionen und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt b ZW. erganzt.

1.

[ EMISSIONSBEDINGUNGEN

far

Unlimited Faktor-Indexzertifikate

§1
FORM

[Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate (die “"Zertifikate ") der Commerzbank Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main (die "Emittentin ") werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (die
"Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn (das "Clearing System ") hinterlegt ist.]

[Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate ") der Commerzbank Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main (die "Emittentin ") werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (die
"Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Deutsche Bank AG, GroRRe GallusstraRe 10 - 14, 60272
Frankfurt am Main, als Common Depository fir Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems (das "Clearing
System ") hinterlegt ist.]

[USD, langer als 1 Jahr Laufzeit:][ Die Zertifikate werden zunéchst jeweils durch ein temporéares
Global-Inhaber-Sammelzertifikat (die "Temporére Globalurkunde ") verbrieft, das nicht friher
als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen ein permanentes
Global-Inhaber-Sammelzertifikat (die "Permanente Globalurkunde ") ausgetauscht wird.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, als Common Depository fir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems]
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn] (das "Clearing System ")
hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartber, dass der bzw. die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Zertifikate
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.]

Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten
(die "Inhaber von Zertifikaten ") auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den
Inhabern von Zertifikaten stehen Miteigentumsanteile an der [Temporaren bzw. Permanenten]
Globalurkunde zu, die gemaR den Regeln und Bestimmungen des Clearing Systems ubertragen
werden koénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

Die [Temporéare bzw. Permanente] Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhéandigen
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

Die Emittentin behélt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Zertifikaten weitere Zertifikate
mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten
zu einer einheitlichen Serie von Zertifikaten konsolidiert werden und ihr Gesamtvolumen erhdhen.
Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich
begebenen Zertifikate.

§2
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:
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"Ausgabetag " ist der [Datum Ausgabetag].
["Ausstattungstabelle " ist die diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefuigte Tabelle.]

[Aktie:]["Basiswert " ist der in der Ausstattungstabelle genannte Index. Das dem Index zugrunde
liegende Indexkonzept ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefiigte
Indexbeschreibung (die "Indexbeschreibung ").]

[Futures-Kontrakt oder Wechselkurs:]["Basiswert " ist der Faktor [FXopt] [1x][2x][3x][ #x] [Long][ Short]
[Futures-Kontrakt] [Wechselkurs] -Index. Das dem Index zugrunde liegende Indexkonzept ergibt
sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefiigte Indexbeschreibung (die
"Indexbeschreibung ").]

"Bewertungstag " ist der jeweilige Einldsungstermin.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder eine Marktstérung vorliegt, dann wird
der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, an dem es wieder einen
Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um  zwei
Zahlungsgeschaftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder
liegt auch an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die
Emittentin wird den Referenzpreis des Index nach biligem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und geman
§ 13 bekannt machen.

"Bezugsverhdltnis " wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht [e] [dem in der

Ausstattungstabelle genannten Verhaltnis].

"Falligkeitstag " ist spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Geschaftstag " ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung
Ublicherweise den Index berechnet und veréffentlicht.

[Aktie:]["Marktstorung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschrénkung des Handels der im
Index enthaltenen Aktie an der Wertpapierbérse oder dem Handelssystem, dessen Kurse fir die
Ermittlung des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung des [Euro Overnight
Index Average Zinssatzes (EONIA) durch die Europaische Zentralbank][Zinssatz,
Zinssatzfestlegungsstelle], sofern diese Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber
die Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB). Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 13 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.]

[Futures-Kontrakt:]["Marktstérung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels
des im Index enthaltenen Futures-Kontraktes an der Terminbdrse oder dem Handelssystem,
dessen Kurse fur die Ermittlung des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung
des [Euro Overnight Index Average Zinssatzes (EONIA) durch die Europaische
Zentralbank][Zinssatz, Zinssatzfestlegungsstelle], sofern diese Aussetzung oder Einschrankung
wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8§
315 BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 13 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt

nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
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Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.]

[Wechselkurs:]["Marktstorung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des
im Index enthaltenen Wechselkurses oder dem Handelssystem, dessen Kurse fir die Ermittlung
des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung des [Euro Overnight Index
Average  Zinssatzes (EONIA) durch  die  Européische  Zentralbank][Zinssatz1,
Zinssatzfestlegungsstellel], oder (iii) die Nichtfeststellung des [London Interbank Offered Rate
Overnight Zinssatzes (USD-LIBOR O/N) durch die British Bankers’ Association] [Zinssatz 2,
Zinssatzfestlegungsstelle 2], sofern diese Aussetzung oder Einschréankung oder
Nichtfeststellung nach biligem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) wesentlich ist. Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach 8§ 13 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.]

"Referenzpreis " ist der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellte
und veroffentlichte Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

"Zahlungsgeschéftstag " ist ein Tag, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) sowie das Clearing System Zahlungen
in [Emissionswahrung] abwickeln.] [an dem die Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in New
York sowie das Clearing System Zahlungen in USD abwickeln.] [andere Bestimmung]

§3
AUSSCHUTTUNG
Die Zertifikate sehen keine Ausschiittungen vor.
§4
EINLOSUNG
1. Jeder Inhaber von Zertifikaten hat das Recht, von der Emittentin nach MalRgabe der in den

nachstehenden Absatzen enthaltenen Bestimmungen mit Wirkung zu einem Einlésungstermin
die Zahlung des Auszahlungsbetrages am Félligkeitstag zu verlangen.

2. Der "Auszahlungsbetrag " entspricht dem (ggf. auf den nachsten [Eurocent] [Untereinheit der
Emissionswahrung] ([EUR][Emissionswahrung] 0,01) kaufmannisch auf- oder abgerundeten) in
[Wahrung] ausgedriickten [, mit dem Maf3geblichen Umrechnungskurs in [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem Bezugsverhdltnis multiplizierten Referenzpreis des Index am
Bewertungstag.

Fur die Berechnungen gemal diesen Emissionsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[Wahrung] 1,00.

3. Um die Zahlung des Auszahlungsbetrages zu verlangen, muss der Inhaber von Zertifikaten
Uber die depotfihrende Bank spatestens am zehnten Zahlungsgeschaftstag vor einem
Einlésungstermin

i. bei der Zahistelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter

Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die
"Einlésungserklarung "); und
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ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine in Bezug auf einen bestimmten
Einlésungstermin abgegebene Einldsungserklarung ist gegenstandslos, wenn sie nach Ablauf
des zehnten Zahlungsgeschéaftstages vor diesem Einldsungstermin eingeht oder wenn die
Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die
Zahlstelle  geliefert ~werden. Nach dem vorstehenden Satz gegenstandslose
Einlésungserklarungen werden nicht als Einlésungserklarung in Bezug auf einen spateren
Einlésungstermin behandelt. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fur die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fir die der kleineren der beiden
Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige
Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Inhabers von Zertifikaten an die depotfiihrende
Bank zurtick tUbertragen.

"Einlésungstermin " ist — vorbehaltlich Absatz 3. - [jeder letzte Zahlungsgeschéftstag der
Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat ¢][jeweils der dritte Zahlungsgeschéaftstag im
Dezember eines jeden Jahres ab Dezember o] [andere Bestimmung einfligen].

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen,
dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfugung gestellt wird, damit diese den
Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag auf ein Konto der depotfihrenden Bank des Inhabers von
Zertifikaten zur Weiterleitung an den Inhaber von Zertifikaten tiberweist.

Mit der Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf ein Konto der depotfilhrenden Bank des
Inhabers von Zertifikaten zur Weiterleitung an den Inhaber von Zertifikaten erléschen alle
Rechte aus den eingel6sten Zertifikaten.

Dieser Absatz ist nur anwendbar, wenn nach den Bestimmungen des Absatzes 2. Umrechnungen
erforderlich sind

5.

Alle Umrechnungen nach diesem 8§ 4 erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs.
["MaRgeblicher Umrechnungskurs " ist ein am International Interbank Spot Market tatsachlich
gehandelter Kurs far [[Emissionswahrung] 1,00 in [Wahrung] (der
"[Emissionswahrung]/[Wé&hrung]-Kurs ")]] [[Wa&hrung] 1,00 in [Emissionswahrung] (der
"[Wahrung]/[Emissionswahrung]-Kurs ")]] am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts festgestellt und verdéffentlicht wird.]

§5
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT DER EMITTENTIN; RUCKKA UF

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum [+ eines jeden Jahres, erstmals zum e][andere
Bestimmung einfiigen] (jeweils ein "Ordentlicher Kundigungstermin "), die Zertifikate
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen (die "Ordentliche Kindigung ).

Die Ordentliche Kindigung ist mindestens « Tage vor dem Ordentlichen Kindigungstermin
gemal § 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den
Ordentlichen Kiindigungstermin nennen.

Im Falle der Ordentlichen Kindigung erfolgt die Einlédsung eines jeden Zertifikats gemaf § 4
Absatz 2., wobei der Ordentliche Kindigungstermin in jeder Hinsicht an die Stelle des
Einlésungstermins tritt.

Samtliche im Fall der Ordentlichen Kiindigung gemaf diesen Emissionsbedingungen zahlbaren
Betrdge sind der Zahlstelle mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrdge dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die Inhaber von Zertifikaten Uberweist.
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Das Recht der Inhaber von Zertifikaten, die Einlosung der Zertifikate zu den jeweiligen dem
Ordentlichen Kiindigungstermin vorhergehenden Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch
eine solche Ordentliche Kiindigung der Emittentin nach diesem 8§ 5 nicht bertihrt.

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate am Markt oder anderweitig erwerben. Zertifikate, die von
oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kénnen von der Emittentin gehalten, neu
ausgegeben oder weiter verkauft werden.

§6
ZAHLUNGEN

Samtliche gemaR den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrdge an den in diesen
Emissionsbedingungen genannten Terminen dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen depotfilhrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber der Zertifikate
Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die
Zahlung am néachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden
Inhabern von Zertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine
andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Alle Zahlungen unterliegen jeweils den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien.

§7
ANPASSUNGEN;
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

Die Emittentin hat das Recht, die Aufgaben der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315BGB) einer anderen geeigneten Person, Gesellschaft oder Institution (die
"Nachfolgeindexberechnungsstelle ") zu libertragen. Eine solche Ubertragung wird gemaR § 13
bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolgeindexberechnungsstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) fest, welcher Index kinftig fur die
Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex ). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaR § 13 bekannt
gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex. Alle weiteren
Definitionen in diesem Zusammenhang gelten als entsprechend geandert. Dartber hinaus wird
die Emittentin alle im Zusammenhang mit dem Austausch des Index erforderlichen Anpassungen
der Emissionsbedingungen vornehmen.

[Aktien:][ 3. Hat der Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie nachstehend definiert) einen

wesentlichen Einfluss auf den Referenzpreis des Index, so passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen nach Mafl3gabe der nachstehenden Bestimmungen an. Die Emittentin
handelt dabei nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB).

Anpassungen der Emissionsbedingungen erfolgen mit Wirkung zu dem Tag, an dem sich das
jeweilige Anpassungsereignis auf den Referenzpreis des Index auswirkt.

Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin gemaf § 13
bekannt gemacht.

Eine Anpassung nach diesem § 6 Absatz 3. schliel3t eine spéatere Kiindigung nach diesem Absatz
aufgrund desselben Ereignisses nicht aus.
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Ein "Anpassungsereignis " liegt vor:

a)

b)

c)

d)

e)

f)

9)

h)

)

"Mafgebliche Terminborse

bei Ersetzung des Index durch einen Nachfolgeindex gemaf Absatz 2.;

bei folgenden MaRnahmen der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist:
Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktie;

bei der Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft, deren
Aktie im Index enthalten ist, so dass ein neues selbststindiges Unternehmen entsteht
oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der Mal3geblichen Terminbérse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie bzw. im Fall der Ankiindigung einer
solchen Anpassung;

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum Tausch
oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer naturlichen oder
juristischen Person, das bzw. die dazu fiihrt, dass die natirliche oder juristische Person
durch Umtausch oder in sonstiger Weise mehr als 10 % der umlaufenden Aktien der
Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt
durch die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustéandigen Behorden oder
anderer von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als relevant erachteter
Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie oder auf den Index selbst bzw. im Fall
der Ankindigung eines solchen Ereignisses;

bei der Einstellung der Borsennotierung der im Index enthaltenen Aktie an der Boérse,
deren Kurse zur Berechnung des Index herangezogen werden, aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aus einem sonstigen Grund,
oder der Ankiindigung dieser Borse oder Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft,
deren Aktien im Index enthalten sind, dass die Bérsennotierung der betreffenden Aktie mit
sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und die Aktie nicht in
unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung wieder an einer anderen
der bisherigen Boérse gleichwertigen Boérse (einschlielich des Bérsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn alle Aktien der im Index enthaltenen Gesellschaft oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, verstaatlicht,
enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen, Behtérden oder Einrichtungen
Ubertragen werden missen;

wenn ein Antrag auf Eroffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem jeweils
anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das Vermégen der Gesellschaften,
deren Aktie im Index enthalten ist, gestellt wird; oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

bezeichnet die Borse mit dem groften Handelsvolumen von

Options- oder Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie. Werden an keiner Borse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die Mal3gebliche Terminbdrse die
Borse mit dem groRten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf Aktien von
Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren Sitz hat, keine
Terminboérse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt werden, bestimmt
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die Emittentin die MaRgebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und macht
dies nach § 13 bekannt.]

[3][4]. Ist (i) in dem Fall von Absatz 1. die Nachfolgeindexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin nicht geeignet, oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex nach
Absatz 2. nicht  maoglich oder nicht  zumutbar, oder  (iii) nimmt  die
Nachfolgeindexberechnungsstelle nach dem Ersten Ausgabetag eine wesentliche Veranderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert die
Nachfolgeindexberechnungsstelle den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem Index zugrunde gelegten
Indexkomponenten, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen vorgesehen ist), kann
die Emittentin (a) fur die Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen oder (b)
die Zertifikate mit einer Frist von sieben Zahlungsgeschéaftstagen zu einem Geschaftstag (der
"AulRerordentliche Kindigungstermin ") durch Bekanntmachung gemaR § 13 kindigen. Eine
Teilkiindigung ist ausgeschlossen.

AuRerdem kann die Emittentin die Zertifikate zu einem Kiindigungstermin durch Bekanntmachung
geman 8§ 13 kiindigen, wenn sie und/oder die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen nicht
in der Lage sind, unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen (i) Geschéfte oder
Anlagen abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrecht zu erhalten, aufzulésen, zu
erwerben oder zu veraufern, die erforderlich sind, um das Risiko der Emittentin aus der
Ubernahme und Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern (die
"Absicherungsgeschafte "), oder (ii) die Erlése aus derartigen Geschaften oder Anlagen zu
realisieren, wieder zu gewinnen oder zu transferieren;

[4][5]. Hat die Emittentin die Zertifikate gemafl Absatz [3][4]. auRerordentlich gekiindigt, werden die
Zertifikate am  AuBerordentlichen  Kindigungstermin  zu  einem  auf3erordentlichen
Kindigungsbetrag je Zertifikat (der "Auf3erordentliche Kindigungsbetrag ") eingeldst, der von
der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Bertcksichtigung des Marktumfeldes
sowie etwaiger Erlése der Emittentin aus den Absicherungsgeschéften festgelegt wird.
Aufwendungen fir Geschéafte, die erforderlich waren, um die Absicherungsgeschéfte aufzulésen,
werden dabei als Abzugsposten beriicksichtigt.

Der AulZerordentliche Kindigungsbetrag wird spatestens 10 Zahlungsgeschéftstage nach dem
AuRerordentlichen Kindigungstermin an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten
der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber der Zertifikate
Uberwiesen. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrages an das Clearing System.

§8
STEUERN

Alle gegenwartigen und zukiinftigen Steuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben im Zusammenhang
mit den Zertifikaten sind von den Inhabern der Zertifikate zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin ist
berechtigt, von im Zusammenhang mit den Zertifikaten seitens des Inhabers der Zertifikate falligen
Zahlungen etwaige Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben nach MaRgabe des vorstehenden Satzes in
Abzug zu bringen.

§9
STATUS

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.
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§10
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemaR 8 801 Absatz 1. BGB fir die Zertifikate betrdgt 10 Jahre und die
Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§11
ZAHLSTELLE

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Kaiserstrafl3e 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle ™).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle und der Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens werden gemaf 8§ 13 bekannt gemacht.

3. Die Zahlstelle ist von den Beschrédnkungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§12
SCHULDNERWECHSEL

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber
der Zertifikate alle Verpflichtungen der Emittentin aus und im Zusammenhang mit den Zertifikaten
Ubernehmen. Die Ubernahme und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der
Emittentin gemal § 13 bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die iibernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin " genannt) der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an deren Stelle;
sie kann alle sich fir die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Emissionsbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 12, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus
diesen Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléassig, wenn

a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten Glbernimmt;

b) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber von Zertifikaten wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behdérdlicher Gebluhren schadlos zu halten, die ihm im
Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder auferlegt werden;

c) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin " genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber von Zertifikaten die Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert;

d) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 12 erneut
Anwendung.
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8§13
BEKANNTMACHUNGEN

Bekanntmachungen gemaf diesen Emissionsbedingungen werden im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Inhabern der Zertifikate gegentiber wirksam, soweit
nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Sollten die Zertifikate
offentlich angeboten werden, erfolgt eine zusétzliche Bekanntmachung auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.com (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit
einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mafl3gabe dieser Bestimmung bekannt macht).
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zuséatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

§14
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MaRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Zertifikaten haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher Pflichten
aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen oder grob
fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fir die Zahlstelle.

§15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Zertifikaten, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Inhabern von
Zertifikaten. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemaf § 13 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin
kann der Inhaber von Zertifikaten die Depotbank veranlassen, eine ordnungsgeman ausgefiillte
Ruckzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
"Ruckzahlungserklarung ") einzureichen und die Rickzahlung des Ausgabepreises gegen
Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen.
Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Ruckzahlungserklarung
sowie der Zertifikate bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Ausgabepreis
der Zahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung
angegebene Konto tberweisen wird. Mit der Zahlung des Ausgabepreises erldschen alle Rechte
aus den eingereichten Zertifikaten.

3. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz 2. ein Angebot auf Fortfihrung
der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die
berichtigten Bestimmungen werden den Inhabern von Zertifikaten zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemaf § 13 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Inhaber von
Zertifikaten angenommen, wenn der Inhaber von Zertifikaten nicht innerhalb von 4 Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemaR § 13 durch Einreichung einer ordnungsgeman
ausgefillten Ruckzahlungserklarung Uber die Depotbank bei der Zahlstelle sowie durch
Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahistelle bei dem Clearing System gemaR
Absatz 2. die Riickzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der
Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber von Zertifikaten in der Mitteilung hierauf
hinweisen.

4, Als "Ausgabepreis " im Sinne der Absatze 2. und 3. gilt der vom jeweiligen Inhaber von
Zertifikaten gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Ruckzahlungserklarung angegeben
und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemafR Absatz 2.
vorhergehenden Bérsengeschéftstag gehandelten Preise der Zertifikate, je nachdem welcher
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dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem in der Erklarung der Anfechtung gemal} Absatz 2.
vorhergehenden Boérsengeschéftstag eine Marktstérung gemald § 2 vor, so ist fur die
Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal Absatz 2.
vorhergehende Borsengeschéftstag an dem keine Marktstdérung vorlag, mafRgeblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéanzen. Dabei sind nur
solche Berichtigungen oder Erganzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Inhaber von Zertifikaten zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Inhaber von Zertifikaten nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Inhabern von Zertifikaten gemaf § 13 mitgeteilt.

Waren dem Inhaber von Zertifikaten Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in
den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so kann die Emittentin den
Inhabern von Zertifikaten ungeachtet der Absatze 2. bis 5. an entsprechend berichtigten
Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Fallen nach Abséatzen 2. bis 5. vorgehen.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem derartigen

Fall fir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieRlich. |
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[ EMISSIONSBEDINGUNGEN

far

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate

§1
FORM

1. [Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate ") der Commerzbank

Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin ") werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das "Clearing System ") hinterlegt ist.]
[Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate ") der Commerzbank Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main (die "Emittentin ") werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (die
"Globalurkunde ") verbrieft, das bei der Deutsche Bank AG, GroRe GallusstraRe 10 - 14, 60272
Frankfurt am Main, als Common Depository fir Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems (das "Clearing
System ") hinterlegt ist.]

[USD, langer als 1 Jahr Laufzeit:][ Die Zertifikate werden zunéachst jeweils durch ein temporéares
Global-Inhaber-Sammelzertifikat (die "Temporare Globalurkunde ") verbrieft, das nicht friher
als 40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach ihrem Ausgabetag gegen ein permanentes
Global-Inhaber-Sammelzertifikat (die "Permanente Globalurkunde ") ausgetauscht wird.

Die Temporare Globalurkunde und die Permanente Globalurkunde werden bei der [Deutsche
Bank AG, Frankfurt am Main, als Common Depository flir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems]
[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn] (das "Clearing System ")
hinterlegt. Der Austausch erfolgt nur gegen Nachweis dartber, dass der bzw. die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die Temporare Globalurkunde verbrieften Zertifikate
vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen keine US-Personen sind.]

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten
(die "Inhaber von Zertifikaten ") auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den
Inhabern von Zertifikaten stehen Miteigentumsanteile an der [Temporaren bzw. Permanenten]
Globalurkunde zu, die gemaR den Regeln und Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragen
werden koénnen. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder
einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

3. Die [Temporéare bzw. Permanente] Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhéandigen
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

4. Die Emittentin behélt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Zertifikaten weitere Zertifikate
mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten
zu einer einheitlichen Serie von Zertifikaten konsolidiert werden und ihr Gesamtvolumen erhdhen.

Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich
begebenen Zertifikate.

§2
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Ausgabetag " ist der [Datum Ausgabetag].

["Ausstattungstabelle " ist die diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefuigte Tabelle.]
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[Aktie:]["Basiswert " ist der in der Ausstattungstabelle genannte Index. Das dem Index zugrunde
liegende Indexkonzept ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefiigte
Indexbeschreibung (die "Indexbeschreibung ").]

[Futures-Kontrakt oder Wechselkurs:]["Basiswert " ist der Easy Faktor [FXopt] [1x][2x][3x][eX]
[Long][Short] [Futures-Kontrakt] [Wechselkurs] -Index. Das dem Index zugrunde liegende
Indexkonzept ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigeflgte
Indexbeschreibung (die "Indexbeschreibung ").]

"Bewertungstag " ist der jeweilige Einldsungstermin.

Wenn es am Bewertungstag keinen Referenzpreis gibt oder eine Marktstérung vorliegt, dann wird
der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Geschéftstag verschoben, an dem es wieder einen
Referenzpreis gibt und an dem keine Marktstérung vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um  zwei
Zahlungsgeschaftstage verschoben und gibt es auch an diesem Tag keinen Referenzpreis oder
liegt auch an diesem Tag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die
Emittentin wird den Referenzpreis des Index nach biligem Ermessen (8 315 BGB) unter
Berucksichtigung der an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und geman
§ 13 bekannt machen.

"Bezugsverhdltnis " wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht [e] [dem in der

Ausstattungstabelle genannten Verhaltnis].

"Falligkeitstag " ist spatestens der funfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Geschaftstag " ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung
Ublicherweise den Index berechnet und veréffentlicht.

[Aktie:]["Marktstorung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschrénkung des Handels der im
Index enthaltenen Aktie an der Wertpapierbérse oder dem Handelssystem, dessen Kurse fir die
Ermittlung des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung des [Euro Overnight
Index Average Zinssatzes (EONIA) durch die Europaische Zentralbank][Zinssatz,
Zinssatzfestlegungsstelle], sofern diese Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber
die Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB). Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach 8§ 13 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.]

[Futures-Kontrakt:]["Marktstérung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels
des im Index enthaltenen Futures-Kontraktes an der Terminbdrse oder dem Handelssystem,
dessen Kurse fur die Ermittlung des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung
des [Euro Overnight Index Average Zinssatzes (EONIA) durch die Europaische
Zentralbank][Zinssatz, Zinssatzfestlegungsstelle], sofern diese Aussetzung oder Einschrankung
wesentlich ist. Uber die Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8§
315 BGB). Das Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 13 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.]
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[Wechselkurs:]["Marktstérung " bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels des
im Index enthaltenen Wechselkurses oder dem Handelssystem, dessen Kurse fur die Ermittlung
des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung des [Euro Overnight Index
Average  Zinssatzes (EONIA) durch  die  Européische  Zentralbank][Zinssatzl,
Zinssatzfestlegungsstellel], oder (iii) die Nichtfeststellung des [London Interbank Offered Rate
Overnight Zinssatzes (USD-LIBOR O/N) durch die British Bankers’ Association] [Zinssatz 2,
Zinssatzfestlegungsstelle 2], sofern diese Aussetzung oder Einschrénkung oder
Nichtfeststellung nach billigem Ermessen der Emittentin (8 315 BGB) wesentlich ist. Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach 8§ 13 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt
nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéftszeiten der betreffenden Borse beruht. Eine im Laufe des Tages auferlegte
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur als Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der reguldren Handelszeit an
dem betreffenden Tag andauert.]

"Referenzpreis " ist der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellte
und veroffentlichte Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

"Zahlungsgeschaftstag " ist ein Tag, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET-System) sowie das Clearing System Zahlungen
in [Emissionswahrung] abwickeln.] [an dem die Geschaftsbanken und Devisenmarkte in New
York sowie das Clearing System Zahlungen in USD abwickeln.] [andere Bestimmung]

§3
AUSSCHUTTUNG
Die Zertifikate sehen keine Ausschuttungen vor.
§4
EINLOSUNG
1. Jeder Inhaber von Zertifikaten hat das Recht, von der Emittentin nach MalRRgabe der in den

nachstehenden Absatzen enthaltenen Bestimmungen mit Wirkung zu einem Einlésungstermin
die Zahlung des Auszahlungsbetrages am Félligkeitstag zu verlangen.

2. Der "Auszahlungsbetrag " entspricht dem (ggf. auf den nachsten [Eurocent] [Untereinheit der
Emissionswahrung] ([EUR][Emissionswahrung] 0,01) kaufménnisch auf- oder abgerundeten) in
[Wahrung] ausgedriickten [, mit dem MaRgeblichen Umrechnungskurs in [Emissionswahrung]
umgerechneten] und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des Index am
Bewertungstag.

Fur die Berechnungen gemal diesen Emissionsbedingungen entspricht jeweils ein Indexpunkt
[Wahrung] 1,00.

3. Um die Zahlung des Auszahlungsbetrages zu verlangen, muss der Inhaber von Zertifikaten
Uber die depotfihrende Bank spatestens am zehnten Zahlungsgeschaftstag vor einem
Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen einreichen (die
"Einlésungserklarung "); und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem
Clearing System liefern.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine in Bezug auf einen bestimmten
Einlésungstermin abgegebene Einldsungserklarung ist gegenstandslos, wenn sie nach Ablauf
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des zehnten Zahlungsgeschéftstages vor diesem Einldsungstermin eingeht oder wenn die
Zertifikate, auf die sich eine Einlésungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die
Zahlstelle  geliefert ~werden. Nach dem vorstehenden Satz gegenstandslose
Einlésungserklarungen werden nicht als Einlésungserklarung in Bezug auf einen spateren
Einlésungstermin behandelt. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von
Zertifikaten, fir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle
Ubertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fir die der kleineren der beiden
Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige {berschiissige
Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Inhabers von Zertifikaten an die depotfiihrende
Bank zurtick Ubertragen.

"Einlésungstermin " ist — vorbehaltlich Absatz 3. - [jeder letzte Zahlungsgeschéftstag der
Monate ¢ eines jeden Jahres ab dem Monat ][jeweils der dritte Zahlungsgeschéftstag im
Dezember eines jeden Jahres ab Dezember o] [andere Bestimmung einfligen].

4, Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einlésung wird die Emittentin veranlassen,
dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfligung gestellt wird, damit diese den
Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag auf ein Konto der depotfihrenden Bank des Inhabers von
Zertifikaten zur Weiterleitung an den Inhaber von Zertifikaten Giberweist.

Mit der Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf ein Konto der depotfiihrenden Bank des
Inhabers von Zertifikaten zur Weiterleitung an den Inhaber von Zertifikaten erléschen alle
Rechte aus den eingel6sten Zertifikaten.

Dieser Absatz ist nur anwendbar, wenn nach den Bestimmungen des Absatzes 2. Umrechnungen
erforderlich sind

5. Alle Umrechnungen nach diesem 8§ 4 erfolgen zum MaRgeblichen Umrechnungskurs.
["MaRgeblicher Umrechnungskurs " ist ein am International Interbank Spot Market tatsachlich
gehandelter Kurs far [[Emissionswahrung] 1,00 in [Wahrung] (der
"[Emissionswahrung]/[Wahrung]-Kurs ")]] [[Wahrung] 1,00 in [Emissionswahrung] (der
"[Wahrung]/[ Emissionswahrung]-Kurs ")]] am Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der
Referenzpreis des Basiswerts festgestellt und verdéffentlicht wird.]

§5
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT DER EMITTENTIN; RUCKKA UF

1. Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum [+ eines jeden Jahres, erstmals zum e][andere
Bestimmung einfugen] (jeweils ein "Ordentlicher Kindigungstermin "), die Zertifikate
insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen (die "Ordentliche Kindigung ).

2. Die Ordentliche Kiindigung ist mindestens ¢« Tage vor dem Ordentlichen Kindigungstermin
gemall § 13 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und muss den
Ordentlichen Kiindigungstermin nennen.

3. Im Falle der Ordentlichen Kindigung erfolgt die Einldsung eines jeden Zertifikats gemaf § 4
Absatz 2., wobei der Ordentliche Kindigungstermin in jeder Hinsicht an die Stelle des
Einlésungstermins tritt.

4, Samtliche im Fall der Ordentlichen Kiindigung gemaf diesen Emissionsbedingungen zahlbaren
Betrage sind der Zahlstelle mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren
Betrage dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Banken zur Weiterleitung an die Inhaber von Zertifikaten Uberweist.

5. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten, die Einlosung der Zertifikate zu den jeweiligen dem

Ordentlichen Kiindigungstermin vorhergehenden Einlésungsterminen zu verlangen, wird durch
eine solche Ordentliche Kiindigung der Emittentin nach diesem § 5 nicht berthrt.
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Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate am Markt oder anderweitig erwerben. Zertifikate, die von
oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kénnen von der Emittentin gehalten, neu
ausgegeben oder weiter verkauft werden.

§6
ZAHLUNGEN

Samtliche gemaR den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
MalRgabe zu zahlen, dass die Zahistelle die zahlbaren Betrdge an den in diesen
Emissionsbedingungen genannten Terminen dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die
Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber der Zertifikate
Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die
Zahlung am ndachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den betreffenden
Inhabern von Zertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder eine
andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Alle Zahlungen unterliegen jeweils den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien.

§7
ANPASSUNGEN,;
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

Die Emittentin hat das Recht, die Aufgaben der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8§ 315BGB) einer anderen geeigneten Person, Gesellschaft oder Institution (die
"Nachfolgeindexberechnungsstelle ") zu iibertragen. Eine solche Ubertragung wird geméan § 13
bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Nachfolgeindexberechnungsstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt, legt
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fest, welcher Index kunftig fur die
Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex "). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaR § 13 bekannt
gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex. Alle weiteren
Definitionen in diesem Zusammenhang gelten als entsprechend geandert. Dartiber hinaus wird
die Emittentin alle im Zusammenhang mit dem Austausch des Index erforderlichen Anpassungen
der Emissionsbedingungen vornehmen.

[Aktien:][ 3. Hat der Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie nachstehend definiert) einen

wesentlichen Einfluss auf den Referenzpreis des Index, so passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen nach Mal3gabe der nachstehenden Bestimmungen an. Die Emittentin
handelt dabei nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Anpassungen der Emissionsbedingungen erfolgen mit Wirkung zu dem Tag, an dem sich das
jeweilige Anpassungsereignis auf den Referenzpreis des Index auswirkt.

Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin gemaf § 13
bekannt gemacht.

Eine Anpassung nach diesem § 6 Absatz 3. schliel3t eine spéatere Kiindigung nach diesem Absatz
aufgrund desselben Ereignisses nicht aus.

Ein "Anpassungsereignis " liegt vor:

a) bei Ersetzung des Index durch einen Nachfolgeindex gemaf Absatz 2.;
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b)

c)

d)

e)

f)

)]

h)

)

bei folgenden MaRRnahmen der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist:
Kapitalerhéhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten auf die Aktie, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktie;

bei der Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft, deren
Aktie im Index enthalten ist, so dass ein neues selbststindiges Unternehmen entsteht
oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

bei der Anpassung von an der Mal3geblichen Terminbdrse gehandelten Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie bzw. im Fall der Ankiindigung einer
solchen Anpassung;

bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum Tausch
oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer natirlichen oder
juristischen Person, das bzw. die dazu fihrt, dass die natirliche oder juristische Person
durch Umtausch oder in sonstiger Weise mehr als 10 % der umlaufenden Aktien der
Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht
zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt
durch die Emittentin auf der Grundlage von Anzeigen an die zustédndigen Behdrden oder
anderer von der Emittentin nach biligem Ermessen (8 315 BGB) als relevant erachteter
Informationen;

bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie oder auf den Index selbst bzw. im Fall
der Anklindigung eines solchen Ereignisses;

bei der Einstellung der Borsennotierung der im Index enthaltenen Aktie an der Boérse,
deren Kurse zur Berechnung des Index herangezogen werden, aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aus einem sonstigen Grund,
oder der Ankiindigung dieser Borse oder Bekanntwerden der Absicht der Gesellschaft,
deren Aktien im Index enthalten sind, dass die Bérsennotierung der betreffenden Aktie mit
sofortiger Wirkung oder zu einem spateren Zeitpunkt eingestellt wird und die Aktie nicht in
unmittelbarem zeitlichen Zusammenhang nach der Einstellung wieder an einer anderen
der bisherigen Bodrse gleichwertigen Borse (einschlieBlich des Bdrsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird;

wenn alle Aktien der im Index enthaltenen Gesellschaft oder alle wesentlichen
Vermogenswerte der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, verstaatlicht,
enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen, Behérden oder Einrichtungen
Ubertragen werden muissen;

wenn ein Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem jeweils
anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens tber das Vermoégen der Gesellschaften,
deren Aktie im Index enthalten ist, gestellt wird; oder

bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

"Mal3gebliche Terminbdrse " bezeichnet die Borse mit dem grofiten Handelsvolumen von
Options- oder Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie. Werden an keiner Borse
Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die Mafl3gebliche Terminborse die
Borse mit dem groRRten Handelsvolumen von Options- oder Terminkontrakten auf Aktien von
Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land haben, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren
Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren Sitz hat, keine
Terminboérse, an der Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt werden, bestimmt
die Emittentin die MaRgebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und macht
dies nach § 13 bekannt.]
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[3][4]. Ist (i) in dem Fall von Absatz 1. die Nachfolgeindexberechnungsstelle nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) der Emittentin nicht geeignet, oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex nach
Absatz 2. nicht  maoglich oder nicht  zumutbar, oder  (iii) nimmt  die
Nachfolgeindexberechnungsstelle nach dem Ersten Ausgabetag eine wesentliche Veranderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder verandert die
Nachfolgeindexberechnungsstelle den Index auf irgendeine andere Weise wesentlich (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung
des Index fur den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem Index zugrunde gelegten
Indexkomponenten, der Kapitalisierung oder anderer RoutinemalRnahmen vorgesehen ist), kann
die Emittentin (a) fur die Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen oder (b)
die Zertifikate mit einer Frist von sieben Zahlungsgeschéaftstagen zu einem Geschéftstag (der
"Aul3erordentliche Kindigungstermin ") durch Bekanntmachung gemaR § 13 kiindigen. Eine
Teilkindigung ist ausgeschlossen.

AuRerdem kann die Emittentin die Zertifikate zu einem Kindigungstermin durch Bekanntmachung
geman 8 13 kiindigen, wenn sie und/oder die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen nicht
in der Lage sind, unter Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen (i) Geschéfte oder
Anlagen abzuschlieRen, erneut abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrecht zu erhalten, aufzulésen, zu
erwerben oder zu verdufRern, die erforderlich sind, um das Risiko der Emittentin aus der
Ubernahme und Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern (die
"Absicherungsgeschafte "), oder (i) die Erlédse aus derartigen Geschaften oder Anlagen zu
realisieren, wieder zu gewinnen oder zu transferieren;

[4][5]. Hat die Emittentin die Zertifikate gemaf Absatz [3][4]. auRerordentlich gekiindigt, werden die
Zertifikate am  AuBerordentlichen  Kindigungstermin  zu  einem  auf3erordentlichen
Kundigungsbetrag je Zertifikat (der "Auf3erordentliche Kindigungsbetrag ") eingeldst, der von
der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Bertcksichtigung des Marktumfeldes
sowie etwaiger Erlése der Emittentin aus den Absicherungsgeschéften festgelegt wird.
Aufwendungen fir Geschafte, die erforderlich waren, um die Absicherungsgeschéafte aufzuldsen,
werden dabei als Abzugsposten beriicksichtigt.

Der AulZerordentliche Kundigungsbetrag wird spatestens 10 Zahlungsgeschéftstage nach dem
AuRRerordentlichen Kindigungstermin an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten
der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber der Zertifikate
Uberwiesen. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrages an das Clearing System.

§8
STEUERN

Alle gegenwartigen und zukinftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im Zusammenhang
mit den Zertifikaten sind von den Inhabern der Zertifikate zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin ist
berechtigt, von im Zusammenhang mit den Zertifikaten seitens des Inhabers der Zertifikate falligen
Zahlungen etwaige Steuern, Gebuhren und/oder Abgaben nach MaRgabe des vorstehenden Satzes in
Abzug zu bringen.

§9
STATUS

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.
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§10
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemaR 8 801 Absatz 1. BGB fir die Zertifikate betrdgt 10 Jahre und die
Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung
vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§11
ZAHLSTELLE

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Kaiserstrafl3e 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle ™).

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle und der Zeitpunkt
ihres Wirksamwerdens werden gemaf 8§ 13 bekannt gemacht.

3. Die Zahlstelle ist von den Beschrédnkungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§12
SCHULDNERWECHSEL

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit ohne Zustimmung der Inhaber
der Zertifikate alle Verpflichtungen der Emittentin aus und im Zusammenhang mit den Zertifikaten
Ubernehmen. Die Ubernahme und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der
Emittentin gemal § 13 bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die iibernehmende Gesellschaft (nachfolgend "Neue
Emittentin " genannt) der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an deren Stelle;
sie kann alle sich fir die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden Rechte und Befugnisse mit
derselben Wirkung austben, als ware die Neue Emittentin in diesen Emissionsbedingungen als
Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin (und im Falle einer wiederholten Anwendung
dieses § 12, jede etwaige frihere Neue Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus
diesen Emissionsbedingungen und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen Emissionsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zuléassig, wenn

a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten Glbernimmt;

b) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber von Zertifikaten wegen aller Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder behdérdlicher Gebluhren schadlos zu halten, die ihm im
Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder auferlegt werden;

c) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin " genannt) unbedingt und unwiderruflich
zugunsten der Inhaber von Zertifikaten die Erfullung aller von der Neuen Emittentin zu
Ubernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert;

d) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser § 12 erneut
Anwendung.
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8§13
BEKANNTMACHUNGEN

Bekanntmachungen gemaf diesen Emissionsbedingungen werden im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Inhabern der Zertifikate gegentiber wirksam, soweit
nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Sollten die Zertifikate
offentlich angeboten werden, erfolgt eine zusétzliche Bekanntmachung auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.com (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit
einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Mafl3gabe dieser Bestimmung bekannt macht).
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zuséatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

§14
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MaRnahmen jedweder Art im Zusammenhang mit den
Zertifikaten haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung wesentlicher Pflichten
aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder einer vorsatzlichen oder grob
fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fir die Zahlstelle.

§15
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Zertifikaten, der
Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

2. Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den Inhabern von
Zertifikaten. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund gemaf § 13 zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin
kann der Inhaber von Zertifikaten die Depotbank veranlassen, eine ordnungsgeman ausgefiillte
Ruckzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter
Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
"Ruckzahlungserklarung ") einzureichen und die Rickzahlung des Ausgabepreises gegen
Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen.
Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der Ruckzahlungserklarung
sowie der Zertifikate bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher Tag spater ist, den Ausgabepreis
der Zahlstelle zur Verfigung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung
angegebene Konto tberweisen wird. Mit der Zahlung des Ausgabepreises erldschen alle Rechte
aus den eingereichten Zertifikaten.

3. Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung geman Absatz 2. ein Angebot auf Fortfihrung
der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie die
berichtigten Bestimmungen werden den Inhabern von Zertifikaten zusammen mit der
Anfechtungserklarung gemaf § 13 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von einem Inhaber von
Zertifikaten angenommen, wenn der Inhaber von Zertifikaten nicht innerhalb von 4 Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemaR § 13 durch Einreichung einer ordnungsgeman
ausgefillten Ruckzahlungserklarung Uber die Depotbank bei der Zahlstelle sowie durch
Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahistelle bei dem Clearing System gemaR
Absatz 2. die Riickzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem Fall treten die Wirkungen der
Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber von Zertifikaten in der Mitteilung hierauf
hinweisen.

4, Als "Ausgabepreis " im Sinne der Absatze 2. und 3. gilt der vom jeweiligen Inhaber von
Zertifikaten gezahlte tatsachliche Erwerbspreis (wie in der Ruckzahlungserklarung angegeben
und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach biligem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte
gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemafR Absatz 2.
vorhergehenden Bérsengeschéftstag gehandelten Preise der Zertifikate, je nachdem welcher
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dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem in der Erklarung der Anfechtung gemal} Absatz 2.
vorhergehenden Boérsengeschéftstag eine Marktstérung gemald § 2 vor, so ist fur die
Preisermittlung nach vorstehendem Satz der letzte der Anfechtung gemal Absatz 2.
vorhergehende Borsengeschéftstag an dem keine Marktstdérung vorlag, mafRgeblich.

Widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. ergéanzen. Dabei sind nur
solche Berichtigungen oder Erganzungen zulassig, die unter Berlicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Inhaber von Zertifikaten zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Inhaber von Zertifikaten nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen werden den Inhabern von Zertifikaten gemaf § 13 mitgeteilt.

Waren dem Inhaber von Zertifikaten Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche Unrichtigkeiten in
den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so kann die Emittentin den
Inhabern von Zertifikaten ungeachtet der Absatze 2. bis 5. an entsprechend berichtigten
Emissionsbedingungen festhalten.

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch
eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen
Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt. Die Emittentin kann jedoch auch in
solchen Fallen nach Abséatzen 2. bis 5. vorgehen.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Zertifikaten ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt am Main ist in einem derartigen

Fall fir alle Klagen gegen die Emittentin ausschlieRlich. |
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Ausstattungstabelle

Basiswert

ISIN

WKN

Bezugsverhaltnis

[Ausgabepreis
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Anlage zu den Emissionsbedingungen

INDEXBESCHREIBUNG

[

| Faktor [2x][3x]...[20x] Long Aktie Index

Faktor [2x][3X] ...[20x] Long Aktie Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [2x][3x]...[20x] Long Aktie Index bezogen auf die in der nachstehenden Tabelle
genannte Aktie handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen der Aktie
partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen][dreifachen]...[zwanzigfachen] Kauf der
Aktie (Long Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in [zweifacher][dreifacher]...[ zwanzigfacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen der Aktie Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N]J[STIBOR
T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N] erhéht um einen per annum
Satz (IKS), der die tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt, zuziglich der
Indexgebuhren. Da die Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit der Aktie an der
MaRgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche Indexgebihr in Héhe von
[0,1][0,15][0,2][0,25]...[1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres)
bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Aktie an der Mal3geblichen Borse.

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Mal3geblichen Boérse der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

"Dividendenkorrekturbetrag”  wird von der Indexberechnungsstelle fir den Ex-Dividenden Tag nach
billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der Gesellschaft, die
der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fur die Indexberechnungsstelle geltenden
Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Ex-Dividenden Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.
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.IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie die tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle,
die sich aus der kreditfinanzierten Long Position der Indexstrategie ergeben und Uber den Kosten der
Kapitalaufnahme zum [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/N][USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz liegen kdnnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anféangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0]%p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin® ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
"Index" ist der Faktor [2x][3X]...[20x] Long Aktie Index.

"Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir die Aktie eine Kursfeststellung moglich
ist und an dem der fir diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK
T/NJ[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N]J[ROBOR  OIN][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor® st die Commerzbank AG.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert” betragt [10] [50][ 100][ 1000][5000][ 10000] Indexpunkte.

"Maf3gebliche Borse" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Borse.

"Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs der Aktie und dem Fixing des [CHF-LIBOR
SIN][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/IN][NOWA][WIBOR O/N]JJROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
IM]J[AUD IBOG][SORA]J[CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir die Aktie kein Referenzkurs
festgestellt werden, so wird als offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag
zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs " ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und veroffentlichte Kurs (Schlusskurs) der
Aktie an der Mal3geblichen Borse.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von

der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verétffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
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ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Bankers' Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt
wird.]

['"NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankfoéreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['"MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumaénien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

['PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinsséatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
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Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N": Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Dénische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

["CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéhren.]

[*"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéaft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssatzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK]
[NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der
folgenden Formel:

Aktie
Index =Ind Fakt —(Faktor -1
ndex = In exTX( a or><Aktier (Faktor )j

HEBELKOMPONENTE

~ Index, x((Faktor ~1)x ZINS, + (Faktor —1)x IKS, + IGJXd

Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden Tag (,Ex-Dividenden Tag"),
so wird der Index fur diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie
folgt berechnet:
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Aktie + DIV,
Index, = Index, x| Faktor x & * 2V _(Eaygor —1)
Aktie
HEBELKOMPONENTE
Faktor —1) x ZINS. + (Faktor —1)x IKS +1G
 Index. x| ¢ )X ZINS; +( )xIKS +1G
Tage
FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = [2][3]...[20]

Aktie = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t

Aktie. = Der Referenzkurs der Aktie an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag

ZINS, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veroffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giltige IKS-Satz

IG = die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebihr

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

DIV. = Dividendenkorrekturbetrag fir den Indexberechnungstag t

t

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet veréffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung

Aktienkurs, < [0,005] [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][ 2,0] x Aktienkursy
Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100-[0,005]

[0,01][0,015][0,02]...]1,99][1,995][2,0] * 100] Prozent im Vergleich zum letzten Referenzkurs der Aktie
fallt, so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:
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t=T (d.h. neuer Aktienkurst = alter Aktienkurst x 0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] und
Index = Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs, der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktienkursry) multipliziert mit [0,005][
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt
unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen Kosten berechnet.

6. Indexgebiihr

Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. % (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

a) AuRerordentliche Anderung der Indexberechnung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie nachfolgend
definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fur den Indexberechnungstag t, an dem der

Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag), den Index nach
folgender Formel berechnen:

Index, = Index, x| Faktor x Korrekturaktie ~ (Faktor -1)
Aktie,
HEBELKOMPONENTE
 Index, x((Faktor —1)><ZINSF;(Faktor -1 xIKS + |ijd
age

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der Aktie
(Korrekturaktie) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich die Hebelkomponente soweit wie
mdoglich so berechnet, als ob kein Anpassungsereignis eingetreten ware.

LAnpassungsereignis” ist

i) Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder
Aktiensplits,

i) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

Im Falle der endglltigen Einstellung des Handels der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung an der mafRgeblichen Wertpapierboérse, wird die Aktie durch die Aktie,
bzw. sonstigen Rechte an der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft ersetzt und die Aktier
ab diesem Zeitpunkt angepasst. AulRerdem werden die Mal3gebliche Wertpapierbdrse und der
mafgebliche Kurs fiir die aufnehmende oder neu gebildete Gesellschaft bestimmt.

Falls die Gesellschaft der dem Index zugrunde liegende Aktie liquidiert wird oder ein Konkurs-,
Vergleichs- oder ein &hnliches Verfahren tiber das Vermogen der Gesellschaft erdffnet wird bzw. falls
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die Mdglichkeit der Erdffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs der Aktie der
Gesellschaft solange bei der Indexberechnung bericksichtigt, wie der Kurs der Aktie an der
mafgeblichen Wertpapierbérse festgestellt wird. Wird die Preisfeststellung in einem solchen Fall
jedoch vorubergehend oder endgiiltig eingestellt, so bleibt die Hebelkomponente unveréandert und der
Indexstand bestimmt sich nur noch aus der Zinskomponente.

Auf andere als die in den vorstehenden Absatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

b) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
machen. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode
abweichen bzw. die Indexberechnungsmethode &andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die betreffende
Anderung im Rahmen einer Veroffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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| Faktor [1x][2X][3X]...[20x] Short Aktie Index

Faktor [1X][2x][3X]...[20x] Short Aktie Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [1x][2x][3X]...[10x] Short Aktie Index bezogen auf die in der nachstehenden Tabelle
genannte Aktie handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen der Aktie
partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen][zweifachen][dreifachen]...[zwanzigfachen]
Verkauf der Aktie (Short Position) wider. Somit fihrt ein Rlickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher]...[zwanzigfacher]
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Kursbewegungen der Aktie [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (J[CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
IM]J[AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]) abziglich eines per annum Satzes (REPO) der die
tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt und abziglich der Indexgebihren.
Sollten die Kosten (REPO) zuziglich der Indexgebiihren an einem Tag die sich aus dem [CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit der Aktie an der
MaRgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche Indexgebihr in Héhe von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres)
bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Aktie an der Mal3geblichen Borse.

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Mal3geblichen Boérse der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

"Dividendenkorrekturbetrag”  wird von der Indexberechnungsstelle fir den Ex-Dividenden Tag nach
billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der Gesellschaft, die
der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fur die Indexberechnungsstelle geltenden
Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Ex-Dividenden Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.

147



"Index" ist der Faktor [1x][2x][3X]...[20x] Short Aktie Index.

"Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fir die Aktie eine Kursfeststellung maglich
ist und an dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR
O/NJJROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert” betragt [10] [50][ 100][ 1000][5000][ 10000] Indexpunkte.

"Mal3gebliche Borse" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Borse.

"Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs der Aktie und dem Fixing des [CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag firr die Aktie kein Referenzkurs
festgestellt werden, so wird als offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag
zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs " ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und veréffentlichte Kurs (Schlusskurs) der
Aktie an der Mal3geblichen Borse.

.REPO": Der REPO-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der
Strategie anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines
negativen Indexstandes abzusichern, sowie die Kosten einer Ruickkaufsvereinbarung bei
Wertpapiergeschaften, die aus der Short-Position (Hebelkomponente) und der entsprechenden Aktie
der Indexstrategie resultieren.

Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, den REPO-Satz an jedem REPO-Anpassungstermin nach
billigem Ermessen (8315 BGB) den aktuellen Marktgegebenheiten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche REPO-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [6,0] % p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

,REPO"“-Anpassungstermin: ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]
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['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktéaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinsséatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewéhlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

['"NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['"MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewéahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumaénien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

['PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]
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['DKK T/N"™: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Ddnemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Dénische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéhren.]

[*"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK]
[NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der
folgenden Formel:

Index, = Index, X(— Faktor x 2K | (Faktor +1)j

Aktie,
HEBELKOMPONENTE
+ Index; x((Fakt()f +1)><Z|NSrT— Faktor x REPO, — |ijd
age

ZINSKOMPONENTE

Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden Tag (,Ex-Dividenden Tag"),
so wird der Index fur diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie
folgt berechnet:
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Aktie + DIV,
Index, = Index, x| — Faktor x 2 "2Vt | (Faktor +1)
Aktie:
HEBELKOMPONENTE
+1) X - X -
+ Index, x (Faktor +1) x ZINS; - Faktor x REPO, — 1G % d
Tage
ZINSKOMPONENTE
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs
Faktor = [2][2][3]...[20]
Aktie = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t
Aktie. = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag
ZINS, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
verdffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz
REPQ = Der zum Berechnungszeitpunkt t giltige REPO-Satz
IG = die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuihr
d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])
DIV. = Dividendenkorrekturbetrag fir den Indexberechnungstag t

t

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet veréffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

Aktienkurs, > [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x Aktienkursy
Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [[0,005]

[0,01][0,015][0,02]...]1,99][1,995][2,0] *100-100] Prozent im Vergleich zum letzten Referenzkurs der
Aktie steigt, so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:
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t=T (d.h. neuer Aktienkurst = alter Aktienkursy x [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] und
Index = Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs, der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktienkursry) multipliziert mit [0,005][
[0,01][0,015][0,02]...]1,99][1,995][2,0] herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt
unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen Kosten berechnet.

6. Indexgebiihr

Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. % (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

a) AuRerordentliche Anderung der Indexberechnung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie nachfolgend
definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fir den Indexberechnungstag t, an dem der

Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag), den Index nach
folgender Formel berechnen:

Index, = Index, x| — Faktor x Korrexturaktie | (Faktor +1)
Aktie,
HEBELKOMPONENTE
+ Index. x((Faktor +1) ZINSrT— Faktor x REPO, - |ch>< d
age

ZINSKOMPONENTE

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der Aktie
(Korrekturaktie)) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich die Hebelkomponente soweit wie
maoglich so berechnet, als ob kein Anpassungsereignis eingetreten ware.

LAnpassungsereignis ist

i) Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder
Aktiensplits,

i) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

Im Falle der endglltigen Einstellung des Handels der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung an der mafRRgeblichen Wertpapierbdrse, wird die Aktie durch die Aktie,
bzw. sonstigen Rechte an der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft ersetzt und die Aktiet
ab diesem Zeitpunkt angepasst. Aulerdem werden die Mal3gebliche Wertpapierbdrse und der
mafgebliche Kurs fur die aufnehmende oder neu gebildete Gesellschaft bestimmt.
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Falls die Gesellschaft der dem Index zugrunde liegende Aktie liquidiert wird oder ein Konkurs-,
Vergleichs- oder ein &hnliches Verfahren Giber das Vermogen der Gesellschaft erdffnet wird bzw. falls
die Mdoglichkeit der Erdffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs der Aktie der
Gesellschaft solange bei der Indexberechnung bericksichtigt, wie der Kurs der Aktie an der
mafgeblichen Wertpapierbérse festgestellt wird. Wird die Preisfeststellung in einem solchen Fall
jedoch vorubergehend oder endgiiltig eingestellt, so bleibt die Hebelkomponente unveréandert und der
Indexstand bestimmt sich nur noch aus der Zinskomponente.

Auf andere als die in den vorstehenden Absatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

b) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstadnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
machen. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode
abweichen bzw. die Indexberechnungsmethode &andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die betreffende
Anderung im Rahmen einer Veroffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.
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[ Aktientabelle

Aktie, ISIN

Borse

[ADR der AngloGold Ashanti (ISIN US0351282068)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der BHP Billiton PLC (ISIN US05545E2090)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Canon, Inc., (ISIN US1380063099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der CEMEX, S.A.B. de C.V. (ISIN US1512908898)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Life (ISIN US16939P1066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Mobile (ISIN US16941M1099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Petroleum & Chemical Corp (ISIN
US16941R1086)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Telecom (ISIN US1694261033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der CNOOC LTD (ISIN US1261321095)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der HSBC Holdings PLC (ISIN US4042804066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Lukoil Oil Company (ISIN US6778621044)]

[Wertpapierbérse in London]

[ADR der Nomura Holdings, Inc., (ISIN US65535H2085)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der NTT Docomo, Inc.,(ISIN US62942M2017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der OAO Gazprom (ISIN US3682872078)]

[Wertpapierbdrse in London]

[ADR der Oi SA (ISIN US6708511042)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Petrochina (ISIN US71646E1001)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Petréleo Brasileiro S.A. (ISIN US71654V4086)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Rio Tinto PLC (ISIN US7672041008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Sony Corporation, (ISIN US8356993076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Tata Motors (ISIN US8765685024)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Toyota Motor Corporation, (ISIN
US8923313071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Vale S.A. (ISIN US91912E1055)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Vimpel Communications (ISIN US68370R1095)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR von POSCO, (ISIN US6934831099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der 3M Co (ISIN US88579Y1010)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der ABB Ltd (ISIN CH0012221716)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Activision Blizzard Inc (ISIN US00507V1098)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Aegon N.V. (ISIN NL0000303709)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Agrium Inc. (ISIN CA0089161081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Air China Common Stock (ISIN
CNE1000001S0)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Air Liquide S.A. (ISIN FR0000120073)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Alcoa Inc. (ISIN US0138171014)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Alibaba Group Holding Ltd (ISIN
US01609W1027)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Alstom S.A. (ISIN FR0010220475)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Amazon.com, Inc. (ISIN US0231351067)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der American Express Co (ISIN US0258161092)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der American International Group, Inc. (ISIN
US0268747849)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Amgen Inc (ISIN US0311621009)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Angang Steel Co Ltd (ISIN CNE1000001V4)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Anheuser-Busch InBev (ISIN BE0O003793107)]

[Wertpapierbdrse in Brussels]
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Aktie, ISIN

Borse

[Aktie der Anhui Conch Cement Co Ltd (ISIN
CNE1000001W2)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der AP Moeller Maersk A/S (ISIN [DK0010244508)]

[Wertpapierbdrse in Kopenhagen)]

[Aktie der Apple Inc. (ISIN US0378331005)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Applied Materials Inc (ISIN US0382221051)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der ArcelorMittal S.A. (ISIN LU0323134006)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der ASML Holding NV (ISIN NL0010273215)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Assicurazioni Generali S.p.A. (ISIN
IT0000062072)]

[Wertpapierborse in Milan]

[Aktie der AT&T Inc (ISIN US00206R1023)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der AXA S.A. (ISIN FR0000120628)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Baidu Inc (ISIN US0567521085)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (ISIN
ES0113211835)]

[Wertpapierbérse in Madrid]

[Aktie der Banco Santander, S.A. (ISIN ES0113900J37)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der Bank of America Corporation (ISIN
US0605051046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Bank of China Ltd (ISIN CNE1000001Z5)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Barrick Gold Corporation (ISIN CA0679011084)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Beijing Capital International Airport Co Ltd (ISIN
CNE100000221)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Berkshire Hathaway B (ISIN US0846707026)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Biogen IDEC Inc. (ISIN US09062X1037)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der BNP Paribas S.A. (ISIN FR0000131104)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Boeing Co (ISIN US0970231058)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der BP PLC (ISIN GB0007980591)]

[Wertpapierbérse in London]

[Aktie der Byd Company Limited (ISIN CNE100000296)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Canadian Pacific Railway Ltd (ISIN
CA13645T1003)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Canon Inc (ISIN JP3242800005)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Carrefour S.A. (ISIN FR0000120172)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Caterpillar Inc (ISIN US1491231015)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cathay Pacific Airways Ltd (ISIN
HK0293001514)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Celgene Corp (ISIN US1510201049)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der CF Industries Holdings (ISIN US1252691001)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cheung Kong Common Stock (ISIN
HK0001000014)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China COSCO Hold Common Stock (ISIN
CNE1000002J37)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China Life Insurance Co Ltd (ISIN
CNE1000002L3)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China Merchants Bank Co Ltd (ISIN
CNE1000002M1)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China Mobile Ltd (ISIN HK0941009539)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der China Railway (ISIN CNE1000007Z22)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der China Zhongwang Holdings Ltd (ISIN
KYG215AT1023)]

[Wertpapierborse in Hongkong]
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[Aktie der Chipotle Mexican Grill Inc (ISIN
US1696561059)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Ciba Holding AG (ISIN CH0046042302)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Cisco Systems, Inc. (ISIN US17275R1023)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Citigroup, Inc. (ISIN US1729674242)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Clariant AG (ISIN CH0012142631)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der CN Railway Const Common Stock (ISIN
CNE100000981)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der CNOOC Ltd (ISIN HK0883013259)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Cognizant Technology Solutions Corporation
(ISIN US1924461023)]

[Nasdag Stock Market, Inc.]

[Aktie der Colgate-Palmolive Co (ISIN US1941621039)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Compagnie de Saint Gobain (ISIN
FR0000125007)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der ConocoPhillips Company (ISIN
US20825C1045)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cosco Pacific (ISIN BMG2442N1048)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Costco Wholesale Corp (ISIN US22160K1051)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Crédit Agricole S.A. (ISIN FR0O000045072)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Credit Suisse (ISIN CH0012138530)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der CRH plc (ISIN IE0001827041)]

[Wertpapierborse in Dublin]

[Aktie der Deere and Co Common Stock (ISIN
US2441991054)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Dell Inc (ISIN US24702R1014)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Denso Corp (ISIN JP3551500006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Dongfeng Group (ISIN CNE100000312)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der eBay, Inc. (ISIN US2786421030)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der ENEL S.p.A. (ISIN IT0003128367)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Eni S.p.A. (ISIN IT0003132476)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Erste Group Bank AG (ISIN AT0000652011)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Esprit Holdings Common Stock (ISIN
BMG3122U1457)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der Essilor International S.A. (ISIN FR0000121667)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der European Aeronautic Defence and Space
Company EADS N.V. (ISIN NL0O000235190)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der Expedia Inc (ISIN US30212P3038)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Exxon Mobil Corp (ISIN US30231G1022)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Facebook Inc (ISIN US30303M1027)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der First Pacific Common Stock (ISIN
BMG348041077)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Frontline Ltd. (ISIN BMG3682E1277)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der GDF Suez S.A. (ISIN FR0010208488)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Genentech. Inc (ISIN US3687104063)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Electric Company (ISIN
US3696041033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Mills, Inc. (ISIN US3703341046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Motors Company (ISIN
US37045V1008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]
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[Aktie der General Motors Company (ISIN
US37045V1008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Gilead Sciences, Inc. (ISIN US3755581036)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Gillette Co Common Stock (ISIN
BMG3922B1072)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der GlaxoSmithKline Depository Receipt (ISIN
US37733W1053)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Glencore plc (ISIN JEOOB4T3BW64)]

[Wertpapierbérse in London]

[Aktie der Gold Fields Ltd (ISIN US38059T1060)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Goldcorp Inc. (ISIN CA3809564097)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Goldman Sachs Group, Inc. (ISIN
US38141G1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Google Inc. (ISIN US38259P5089)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Groupe Danone (ISIN FR0000120644)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der H & M Hennes & Mauritz AB (ISIN
SE0000106270)]

[Wertpapierbérse in Stockholm]

[Aktie der Halliburton Co Common Stock (ISIN
US4062161017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der HDFC Bank (ISIN US40415F1012)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Hewlett-Packard Co (ISIN US4282361033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Holcim Ltd (ISIN CH0012214059)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Home Depot Inc (ISIN US4370761029)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der HSBC HK (ISIN GB0005405286)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Hutchison Whampoa Ltd (ISIN HK0013000119)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der IBERDROLA S.A. (ISIN ES0144580Y14)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der ICICI Bank USD (ISIN US45104G1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Industria de Diseno Textil SA (Inditex SA) (ISIN
ES0148396015)]

[Wertpapierbérse in Madrid]

[Aktie der ING Groep N.V. (ISIN NLO000303600)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Intel Corporation (ISIN US4581401001)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der International Business Machines Corp. (ISIN
US4592001014)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Intesa SanPaolo S.p.A. (ISIN ITO000072618)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Itochu Corp (ISIN JP3143600009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Johnson & Johnson (ISIN US4781601046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der JPMorgan Chase & Co (ISIN US46625H1005)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Julius Baer Gruppe AG (ISIN CH0102484968)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Koninklijke Philips NV (ISIN NLO0O00009538)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Kraft Foods Group Inc (ISIN US50076Q1067)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Kyocera Corp (ISIN JP3249600002)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der LDK Solar (ISIN US50183L1070)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Lenovo Group Ltd (ISIN HK0992009065)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Lonza (ISIN CH0013841017)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der L'Oréal S.A. (ISIN FR0000120321)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Lucent Tech Common Stock (ISIN
US5494631071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. (ISIN
FR0000121014)]

[Wertpapierborse in Paris]
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[Aktie der MasterCard Inc. (ISIN US57636Q1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mayr-Melnhof Karton AG (ISIN AT0000938204)]

[Wiener Borse]

[Aktie der McDonald's Corporation (ISIN US5801351017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mechel OAO (ISIN US5838405091)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Merck & Co Inc (ISIN US58933Y1055)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Microsoft Corporation (ISIN US5949181045)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Mitsubishi Corp (ISIN JP3898400001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Mitsubishi Motors Corp (ISIN JP3899800001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Molycorp Inc. (ISIN US6087531090)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Monsanto Company (ISIN US61166W1018)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Monster Beverage Corp (ISIN US6117401017)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Morgan Stanley Common Stock (ISIN
US6174464486)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mosaic Company (ISIN US61945C1036)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der NEC Corp (ISIN JP3733000008)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Nestle (ISIN CH0038863350)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Netflix Inc (ISIN US64110L1061)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Newmont Mining Corporation (ISIN
US6516391066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Nike Inc (ISIN US6541061031)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Nintendo Co Ltd (ISIN JP3756600007)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Nokia OYJ (ISIN FI0009000681)]

[Nasdaq OMX Helsinki]

[Aktie der Nomura Holdings Inc (ISIN JP3762600009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Novartis (ISIN CH0012005267)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Novo Nordisk A/S (ISIN DK0060102614)]

[Wertpapierbdrse in Kopenhagen)]

[Aktie der NTN Corp (ISIN JP3165600002)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der NTT Docomo Inc (ISIN JP3165650007)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der NVIDIA Corp (ISIN US67066G1040)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der OMV AG (ISIN AT0000743059)]

[Wiener Boérse]

[Aktie der Oracle Corp (ISIN US68389X1054)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Orange S.A. (ISIN FR0000133308)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Palfinger (ISIN AT0000758305)]

[Wiener Borse]

[Aktie der PepsiCo, Inc. (ISIN US7134481081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der PetroChina Co Ltd (ISIN CNE1000003W8)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Pfizer Inc (ISIN US7170811035)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Ping An Insurance (Group) Co of China Ltd (ISIN
CNE1000003X6)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (ISIN
CA73755L1076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Priceline Com Inc (ISIN US7415034039)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Procter & Gamble Co (ISIN US7427181091)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Qualcomm Inc (ISIN US7475251036)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Raytheon Common Stock (ISIN
US7551115071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Repsol YPF, S.A. (ISIN ES0173516115)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der RIB Software AG (ISIN DEOOOAOZ2XNG)]

[ Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]
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[Aktie der Roche Holding Gs (ISIN CH0012032048)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Rocket Internet AG (ISIN DEOOOROCKET®6)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktie der Royal Dutch Shell PLC (ISIN GBOOBO3MLX29)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Sanofi SA (ISIN FR0000120578)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Schneider Electric SA (ISIN FR0000121972)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Serono (ISIN CH0010751920)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Shiseido Co Ltd (ISIN JP3351600006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Silver Wheaton USD (ISIN CA8283361076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Silvercorp Metals Inc (ISIN CA82835P1036)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Sinofert Holdings Ltd (ISIN BMG8403G1033)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Société Générale S.A. (ISIN FRO000130809)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Softbank Corp (ISIN JP3436100006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Soho China Ltd (ISIN KYG826001003)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Sonoco Products Common Stock (ISIN
US8354951027)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Sony Corp (ISIN JP3435000009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Southern Union Co (ISIN US8440301062)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Starbucks Corp (ISIN US8552441094)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Statoil ASA (ISIN NO0010096985)]

[Wertpapierbdrse in Oslo]

[Aktie der Strabag SE (ISIN ATO00000STR1)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Sulzer AG (ISIN CH0038388911)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Sunoco Inc (ISIN US86764P1093)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Suntech Power Holdings Co., Ltd. (ISIN
US86800C1045)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Swiss Life Holding (ISIN CH0014852781)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Swisscom (ISIN CH0008742519)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Symantec Corp (ISIN US8715031089)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Takeda Pharmaceutical Co Ltd (ISIN
JP3463000004)]

[Wertpapierborse in Tokyo]

[Aktie der Telecom ltalia S.p.A. (ISIN ITO003497168)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Telefénica S.A. (ISIN ES0178430E18)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der Telekom Austria Common Stock (ISIN
AT0000720008)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Tesla Motors Inc (ISIN US88160R1014)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Texas Instruments Inc (ISIN US8825081040)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der The Coca-Cola Company (ISIN
US1912161007)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Time Warner (ISIN US8873173038)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Toshiba Corp (ISIN JP3592200004)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Total S.A. (ISIN FR0000120271)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Toyota Motor Corp (ISIN JP3633400001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Transocean Ltd. (ISIN CH0048265513)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Trend Micro Inc (ISIN JP3637300009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Trina Solar Limited (ISIN US89628E1047)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Twitter, Inc., (ISIN US90184L.1026)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Unibail-Rodamco SE (ISIN FR0000124711)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]
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[Aktie der UniCredit S.p.A. (ISIN IT0O004781412)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Unilever N.V. (ISIN NLOO00009355)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der United Technologies Corp (ISIN
US9130171096)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der US Gold Corp (ISIN US9120232072)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der US Steel Corp (ISIN US9129091081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Verizon Communications Inc (ISIN
US92343V1044)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Vestas Wind Systems A/S (ISIN
DK0010268606)]

[Wertpapierborse in Kopenhagen]

[Aktie der VINCI (ISIN FRO000125486)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Visa Inc. (ISIN US92826C8394)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Vivendi S.A. (ISIN FR0000127771)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der voestalpine AG (ISIN AT0000937503)]

[Wiener Boérse]

[Aktie der Volvo AB (ISIN SE0000115446)]

[Wertpapierbdrse in Stockholm]

[Aktie der Wal-Mart Stores Inc (ISIN US9311421039)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Whole Foods Market, Inc. (ISIN
US9668371068)]

[Nasdaqg Stock Market, Inc.]

[Aktie der Wienerberger AG (ISIN AT0000831706)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Yahoo! Inc. (ISIN US9843321061)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Yara International ASA (ISIN NO0010208051)]

[Wertpapierborse in Oslo]

[Aktie der Yingli Green Energy (ISIN US98584B1035)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Yum! Brands Inc (ISIN US9884981013)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Zalando SE (ISIN DEO00ZAL1111)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktie der Zumtobel AG (ISIN AT0000837307)]

[Wiener Borse]

[Aktien der Actelion Ltd (ISIN CH0010532478)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Adecco S.A (ISIN CH0012138605)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der C.F.Richemont S.A. (ISIN CH0210483332)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Geberit AG (ISIN CH0030170408)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Givaudan S.A. (ISIN CH0010645932)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der SGS S.A. (ISIN CH0002497458) |

[SIX Swiss Exchange]

[GDR der Samsung Electronics Co., Ltd,(ISIN
US7960508882)]

[Wertpapierboérse in London]

[Namensaktie der adidas AG (ISIN DEOOOAIEWWWO)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Aixtron SE (ISIN DEOOOAOWMPJ6)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Axel Springer AG (ISIN
DE0005501357)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Basf SE (ISIN DEOOOBASF111)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Bayer AG (ISIN DEOOOBAY0017)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der BB Biotech AG (ISIN CH0038389992)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Brenntag AG (ISIN DEOOOA1DAHHO)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Celesio AG (ISIN DEOOOCLS1001)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Daimler AG (ISIN DE0007100000)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Annington Immobilen Gruppe
SE (ISIN DEOOOAIML7J1)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Bank AG (ISIN
DE0005140008)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Namensaktie der Deutsche Boerse AG (ISIN
DE0005810055)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Euroshop AG (ISIN
DE0007480204)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Post AG (ISIN
DE0005552004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Telekom AG (ISIN
DE0005557508)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der E.ON AG (ISIN DEOOOENAG999)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der ElringKlinger AG (ISIN DE0O007856023)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der euromicron AG communication & control
technology (ISIN DEOOOA1KO0300)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Freenet AG (ISIN DEOOOA0Z2ZZ5)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Hamburger Hafen und Logistik AG (ISIN
DEOOOA0S8488)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Hannover Rueck SE (ISIN
DE0008402215)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Hugo Boss AG (ISIN DEOOOA1PHFF7)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Infineon Technologies AG (ISIN
DE0006231004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der K&S AG (ISIN DEOOOKSAG888)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Kabel Deutschland Holding AG (ISIN
DEOO0OKD88880)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Kloeckner & Co SE (ISIN
DEOOOKC01000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der LEG Immobilien AG (ISIN
DEOOOLEG1110)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Leoni AG (ISIN DE0005408884)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der MTU Aero Engines AG (ISIN
DEOOOAOD9PTO)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Muenchener Rueckversicherungs
Gesellschaft AG in Muenchen (ISIN DE0008430026)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Osram Licht AG (ISIN DEOOOLED4000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der PSI fuer Produkte und Systeme der
Informationstechnologie AG (ISIN DEOOOA0Z1JH9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Siemens AG (ISIN DE0007236101)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Sky Deutschland AG (ISIN
DEOOOSKYDO000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Stada Arzneimittel AG (ISIN
DE0007251803)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Suss Microtec AG (ISIN
DEOOOA1K0235)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Swiss Re AG (ISIN CH0126881561)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Syngenta AG (ISIN CH0011037469)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Talanx AG (ISIN DEOOOTLX1005)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Telefonica Deutschland Holding AG
(ISIN DEOOOA1J5RX9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der TUI AG (ISIN DEOOOTUAGO00)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Aktie der UBS Group AG (ISIN CH0244767585)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Xing AG (ISIN DEOO0OXNG8888)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Namensaktie der Zurich Financial Services AG (ISIN

[SIX Swiss Exchange]
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CH0011075394)]

[Namensaktien der Evonik Industries AG, (ISIN
DEOOOEVNKO013)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Aareal Bank AG (ISIN DE0005408116)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der ADVA Optical Networking SE (ISIN
DE0005103006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Allianz SE (ISIN DE0008404005)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der alstria office REIT-AG (ISIN
DEOOOAOLD2U1)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Aurubis AG (ISIN DE0006766504)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Balda AG (ISIN DE0005215107)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG (ISIN
DE0005190003)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Baywa AG (ISIN DE0005194062)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Bechtle AG (ISIN DE0005158703)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Beiersdorf AG (ISIN DE0005200000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bertrandt AG (ISIN DE0005232805)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Bilfinger SE (ISIN DE0005909006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Cancom SE (ISIN DE0005419105)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG (ISIN
DE0005313704)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Commerzbank AG (ISIN
DEOOOCBK1001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Compugroup Medical AG (ISIN
DE0005437305)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Continental AG (ISIN DE0005439004)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der CTS Eventim AG (ISIN DE0005470306)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutsche Lufthansa AG (ISIN
DE0008232125)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutsche Wohnen AG (ISIN
DEOOOAOHN5CH6)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutz AG (ISIN DE0006305006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Dialog Semiconductor PLC (ISIN
GB0059822006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Drillisch AG (ISIN DE0005545503)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Duerr AG (ISIN DE0005565204)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Evotec AG (ISIN DE0005664809)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Fielmann AG (ISIN DE0005772206)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Fraport Frankfurt Airport Services
Worldwide AG (ISIN DE0005773303)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fresenius Medical Care AG & Co KGaA
(ISIN DE0005785802)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fresenius SE & Co KGaA (ISIN
DE0005785604)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gagfah SA (ISIN LU0269583422)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der GEA Group AG (ISIN DE0006602006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Gerresheimer AG (ISIN
DEOOOAOLDGE®G)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gerry Weber International AG (ISIN

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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DE0003304101)]

[Stammaktie der GfK SE (ISIN DE0005875306)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Gildemeister AG (ISIN DE0005878003)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Grenkeleasing AG (ISIN DE0005865901)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der GSW Immobilien AG (ISIN
DEOOOGSW1111)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Heidelbergcement AG (ISIN
DE0006047004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Heidelberger Druckmaschinen AG (ISIN
DE0007314007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Hochtief AG (ISIN DE0006070006)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Indus Holding AG (ISIN DE0006200108)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Jenoptik AG (ISIN DE0006229107)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Kion Group AG (ISIN DEOOOKGX8881)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Kontron AG (ISIN DE0006053952)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Krones AG (ISIN DE0006335003)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Kuka AG (ISIN DE0006204407)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der KWS SAAT AG (ISIN DE0007074007)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Lanxess AG (ISIN DE0005470405)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Linde AG (ISIN DE0006483001)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der LPKF Laser & Electronics AG (ISIN
DE0006450000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Man SE (ISIN DE0005937007)]

[ Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Manz AG (ISIN DEOOOA0JQ5U3)

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Merck KGaA (ISIN DE0006599905)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Metro AG (ISIN DE0007257503)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Morphosys AG (ISIN DE0006632003)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Nemetschek AG (ISIN DE0006452907)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Nordex SE (ISIN DEOOOAOD6554)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Norma Group SE (ISIN DEOOOA1H8BV3)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Pfeiffer Vacuum Technology AG (ISIN
DE0006916604)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Puma SE (ISIN DE0006969603)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Qiagen NV (ISIN NL0O000240000)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der QSC AG (ISIN DE0005137004)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Rational AG (ISIN DE0007010803)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Rheinmetall AG (ISIN DE0007030009)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Rhén-Klinikum AG (ISIN
DE0007042301)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der RTL Group SA (ISIN LU0061462528)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der RWE AG (ISIN DE0007037129)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der SAF HOLLAND SA (ISIN
LU0307018795)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Salzgitter AG (ISIN DE0006202005)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der SAP AG (ISIN DE0007164600)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der SGL Carbon SE (ISIN DE0007235301)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SMA Solar Technology AG (ISIN

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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DE000AODJ6J9)]

[Stammaktie der Software AG (ISIN DE0003304002)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der STRATEC Biomedical AG (ISIN
DE0007289001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Suedzucker Mannheim Ochsenfurt AG
(ISIN DE0007297004)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Swatch Group AG (ISIN CH0012255151)]

[SIX Swiss Exchange]

[Stammaktie der Symrise AG (ISIN DEOO0OSYM9999)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der TAG Immobilien AG (ISIN
DE0008303504)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der TAKKT AG (ISIN DE0007446007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Thyssenkrupp AG (ISIN DE0007500001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der TLG Immobilien AG (ISIN
DEOO0A12B8Z4)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der United Internet AG (ISIN
DE0005089031)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Volkswagen AG (ISIN DE0007664005)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie der Wacker Chemie AG (ISIN
DEOOOWCH8881)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Wincor Nixdorf AG (ISIN
DEOOOAOCAYB2)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Wirecard AG (ISIN DE0007472060)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Stammaktie GFT Technologies AG (ISIN
DE0005800601)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Draegerwerk AG & Co KGaA (ISIN
DE0005550636)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Fuchs Petrolub AG (ISIN
DE0005790430)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Henkel AG & Co KGaA (ISIN
DE0006048432)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Jungheinrich AG (ISIN DE0006219934)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Prosiebensat 1 Media AG (ISIN
DEO007771172)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Sartorius AG (ISIN DE0007165631)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Volkswagen AG (ISIN DE0007664039)]

[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]
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Faktor [1x][2X][3X]...[100x] Long Futures-Kontrakt In dex
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [1x][2x][3X]...[100x] Long Futures-Kontrakt Index bezogen auf den in der
nachstehenden Tabelle genannten Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Strategieindex, der an
den Kurshewegungen des Futures-Kontrakts partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer
Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen] [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen]
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Futures-Kontrakts
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher] [dreifacher] ... [hundertfacher] prozentualer Hohe. Bei
einem Rickgang des Futures-Kontrakts verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontrakts [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument [CHF-LIBOR
S/N]J[PRIBOR O/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N] abzuglich der Indexgebihren sowie abziiglich eines per
annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Sollten
die Kosten (IKS) zuziglich der Indexgebiihren an einem Tag die sich aus dem [CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag lUbersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit des Futures-Kontrakts an
der Mal3geblichen Terminborse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverdnderung des Futures-
Kontrakts wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche
Indexgebuhr in Hohe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Futures-Kontrakt" ist der an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelte in der nachstehenden
Tabelle genannte Futures-Kontrakt mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der
Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]]. Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom Start
des Roll-over-Zeitraums bis zum Verfallszeitpunkt des vor dem Start des Roll-over-Zeitraums
mafdgeblichen Futures-Kontraktes. Fir diese Periode ist der Futures-Kontrakt mit der zweitkirzesten
Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Méarz]....[Dezember]] der
mafigebliche Futures-Kontrakt.
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"Futures-Kontrakt-Kurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der
MaRgeblichen Terminbérse der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

JKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der
Strategie anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines
negativen Indexstandes abzusichern, sowie Kosten fiir Sicherheitsleistungen, die der
Indexberechnungsstelle beim Handel von Futures-Kontrakten entstehen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0]%p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

»Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fur den Futures-Kontrakt [eine
Kursfeststellung moglich ist][ein Referenzkurs feststellbar ist] und an dem der fur diesen Tag
anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/NJ[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde. [Sollte
an einem Bankarbeitstag zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzkurses eine von der
MaRgeblichen Terminboérse auferlegte Beschrankung im Handel des Futures-Kontrakts aufgrund von
Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Bankarbeitstag (gegebenenfalls auch riickwirkend) nicht als
Indexberechnungstag. Eine derartige Beschrankung liegt insbesondere dann vor, wenn der Futures-
Kontrakt"Limit-up" oder "Limit-down" handelt.]

.Indexstarttag” ist der ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug
nehmen.

JIndexstartwert” betragt [10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

.Maflgebliche Terminbdrse* ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Maflgebliche
Terminboérse. Die Definition der Mal3geblichen Terminbérse kann durch die Indexberechnungsstelle
geandert werden, wenn dies erforderlich erscheint, um beispielsweise der Tatsache Rechnung zu
tragen, dass die Maf3gebliche Terminbérse den Handel von bestimmten Wertpapieren einstellt. Eine
etwaige Anderung der MafRgeblichen Terminborse wird, wie unter 4. "Veréffentlichung des Index”
beschrieben, bekannt gegeben.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs des Futures-Kontrakts und dem Fixing des [CHF-
LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/NJ[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR
O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur
jeden Indexberechnungstag ermittelt. [Sollte an einem Indexberechnungstag fur den Futures-Kontrakt
kein Referenzkurs feststellbar sein, so wird als Offizieller Indexschlusskurs der an diesem
Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] gemeinsam festgestellten und veroéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs”  fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)]festgestellte Briefkurs des Futures-Kontrakts, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu
diesem Zeitpunkt festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs gréRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fiur den Fall,
dass der erste nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time
(CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs unter dem
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Referenzkurs des dem  aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar  vorausgehenden
Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag der erste nach
[08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit
(HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Geldkurs des Futures-Kontrakts. Der anfangliche
Referenzkurs ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)]
[Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]gemeinsam
festgestellten und verdéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téglich
als volumengewichteter Durchschnitt der Preise aller Geschafte in der Minute vor 17:15 Uhr MEZ
berechnete und veroéffentlichte , Tagliche Abrechnungspreis” des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téglich
festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis des Futures-Kontrakts [(“Afternoon Markers — The
ICE Brent 1 Minute Marker”)][(“Daily Settlement Price*)][ (“Settlement Preis “)].]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist [der festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs
des Futures-Kontraktes.] [der um 14.30 Uhr Singapur-Zeit (SGT) festgestellte und veréffentlichte
Schlusskurs des Futures-Kontraktes.].]

.Roll-over-Zeitraum* ist der Zeitraum beginnend am [ersten][zweiten][dritten]... [neunten][zehnten]
Bankarbeitstag vor einem Ublichen [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day]
des Futures-Kontraktes mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate
[Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] ab Feststellung des Referenzkurses his zum
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden
Indexberechnungstag] des Futures-Kontraktes mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten
Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz].... Dezember]]. Sollte es sich am
[ersten][ zweiten][dritten]... [neunten][zehnten] Bankarbeitstag vor dem
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day] nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, so wird der Beginn des Roll-over-Zeitraumes auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem der
Index berechnet wird, verschoben. Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben
werden, beschrankt sich der Roll-over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten
Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag]. In diesem Fall
kommt es zu einer verfallsbedingten AufRerordentlichen Indexanpassung (siehe 5. Auerordentliche
Indexanpassung).

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["JPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verotffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N"; Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Bankers' Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]
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["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

['"NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewéahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

['PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['DKK T/N": Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
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festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewahren.]

['"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Futures-
Kontrakts am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den
Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

[Index = Index; X(Faktor x:;ljtt+rr:r—(Faktor —1)J+ Index. X(ZINST 'I_'a:g};es — IGde]

HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE

[

Futur ZINS, - Faktor X IK§ - 1G
Index, = Index; x FaktorX—aS‘—(Faktor—l) + Index; x S 3 xd
Futures; Tage
HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE
]
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs
Faktor = [1][2][3]...[100]
Futures, = Kurs des Futures-Kontrakts zum Berechnungszeitpunkt t
Futures; = der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag
ZINS, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
verdffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
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IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

IG = die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebihr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet veréffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung
a) verfallsbedingte AuRBerordentliche Indexanpassung

Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben worden sein, sodass sich der Roll-
over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar
vorangehen Indexberechnungstag] beschrankt, findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein
neuer Tag simuliert wird:

t
d

T (d.h. Futures; = Futures™ und Index; = Index,)
0

Zum [Verfallszeitpunkt des Futures-Kontrakts am Schlussabrechnungstag][Zeitpunkt der Feststellung
des Abrechnungspreises (,Settlement Price") des Futures-Kontrakts an dem dem First Notice Day
unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag] wird zur Berechnung des Index; als Kurs des
Futures-Kontrakts der von der Mafgeblichen Terminbdérse festgestellte
[Schlussabrechnungskurs][ Abrechnungskurs (,Settlement  Preis")] des Futures-Kontrakts
herangezogen. Als Futurest flr den simulierten Tag wird der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs
des Futures-Kontraktes mit der von diesem Zeitpunkt an [kirzesten][ zweitkiirzesten] Restlaufzeit aller

gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]...[Dezember]] (Futureﬁne”)

verwendet. Die Zinskomponente bleibt unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen
Zinsen oder Kosten berechnet.

b) performancebedingte Aul3erordentliche Indexanpass ung

Futures, < [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x Futuresy

Falls der Futures-Kontrakts zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100-[0,005]
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0]* 100] Prozent im Vergleich zum letzten an der MaRgeblichen
Terminbodrse festgestellten Referenzkurs fallt, so findet untertédgig eine Indexanpassung statt, indem
ein neuer Tag simuliert wird:

t=T (d.h. neuer Futurest = alter Futurest x [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] und
Index = Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Futures; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Futuresy) multipliziert mit [0,005][
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] herangezogen. Die Zinskomponente bleibt unverandert. Fir
den neuen Tag werden keine zusétzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.
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6. Indexgebiihr

Die Indexgebihr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. &% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlusskurs
verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den Index vom
Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen,
regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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| Faktor [1x][2X][3X]...[100x] Short Futures-Kontrakt Index

Faktor [1x][2x][3X]...[100x] Short Futures-Kontrakt | ndex
1. Indexkonzept

Bei den Faktor [1x][2x][3X]...[15x][ 20x][ 25x][ 30x][ 40x][ 50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][100x] Short Futures-
Kontrakt Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen“ genannten in der nachstehenden Tabelle
genannten Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an den
Kursbewegungen des Futures-Kontrakts partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer
Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen] [zweifachen] [dreifachen]... [hundertfachen]
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rlickgang des Futures-Kontrakts
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher] [dreifacher]... [hundertfacher] prozentualer H6he. Bei
einem Anstieg des Futures-Kontrakts verhdalt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontrakts [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument [CHF-LIBOR
S/N]J[PRIBOR O/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N] abzuglich der Indexgebihren sowie abziglich eines per
annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Sollten
die Kosten (IKS) zuziglich der Indexgebiihren an einem Tag die sich aus dem [CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag lbersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit des Futures-Kontrakts an
der Maf3geblichen Terminborse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverdnderung des Futures-
Kontrakts wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche
Indexgebuhr in Hohe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten mal3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb geoffnet sind.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Futures-Kontrakt" ist der an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelte in der nachstehenden
Tabelle genannte Futures-Kontrakt mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der
Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]]. Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom Start
des Roll-over-Zeitraums bis zum Verfallszeitpunkt des vor dem Start des Roll-over-Zeitraums
mafgeblichen Futures-Kontraktes. Fir diese Periode ist der Futures-Kontrakt mit der zweitkirzesten
Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] der
mafigebliche Futures-Kontrakt.
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"Futures-Kontrakt-Kurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der
MaRgeblichen Terminbérse der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

-IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie Kosten fiir Sicherheitsleistungen, die der Indexberechnungsstelle
beim Handel von Futures-Kontrakten entstehen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaRl den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0]%p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

»Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fir den Futures-Kontrakts [eine
Kursfeststellung mdoglich ist][ein Referenzkurs feststellbar ist] und an dem der fur diesen Tag
anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/NJ[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde. [Sollte
an einem Bankarbeitstag zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzkurses eine von der
MaRgeblichen Terminboérse auferlegte Beschrankung im Handel des Futures-Kontrakts aufgrund von
Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Bankarbeitstag (gegebenenfalls auch riickwirkend) nicht als
Indexberechnungstag. Eine derartige Beschrankung liegt insbesondere dann vor, wenn der Futures-
Kontrakt "Limit-up" oder "Limit-down" handelt.]

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert” betragt [10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

.Maflgebliche Terminbdrse” ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Maflgebliche
Terminboérse. Die Definition der Maligeblichen Terminbérse kann durch die Indexberechnungsstelle
geandert werden, wenn dies erforderlich erscheint, um beispielsweise der Tatsache Rechnung zu
tragen, dass die Maf3gebliche Terminbérse den Handel von bestimmten Wertpapieren einstellt. Eine
etwaige Anderung der MafRgeblichen Terminborse wird, wie unter 4. "Verdffentlichung des Index”
beschrieben, bekannt gegeben.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemall der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs des Futures-Kontrakts und dem Fixing des [CHF-
LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/NJ[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR
O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur
jeden Indexberechnungstag ermittelt. [Sollte an einem Indexberechnungstag fur den Futures-Kontrakt
kein Referenzkurs feststellbar sein, so wird als Offizieller Indexschlusskurs der an diesem
Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] gemeinsam festgestellten und veroéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs”  fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)]festgestellte Briefkurs des Futures-Kontrakts, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu
diesem Zeitpunkt festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs gréRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fiur den Fall,
dass der erste nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time
(CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs unter dem
Referenzkurs des dem  aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar  vorausgehenden

173



Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag der erste nach
[08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit
(HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Geldkurs des Futures-Kontrakts. Der anfangliche
Referenzkurs ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)]
[Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]gemeinsam
festgestellten und verdéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Mafigeblichen Terminbérse téglich
als volumengewichteter Durchschnitt der Preise aller Geschafte in der Minute vor 17:15 Uhr MEZ
berechnete und veroéffentlichte , Tagliche Abrechnungspreis” des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téaglich
festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis des Futures-Kontrakts [(“Afternoon Markers — The
ICE Brent 1 Minute Marker”)][(“Daily Settlement Price")][ (“Settlement Preis “)].]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist [der festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs
des Futures-Kontraktes.] [der um 14.30 Uhr Singapur-Zeit (SGT) festgestellte und veroffentlichte
Schlusskurs des Futures-Kontraktes.].]

.Roll-over-Zeitraum* ist der Zeitraum beginnend am [ersten][zweiten][dritten]... [neunten][zehnten]
Bankarbeitstag vor einem Ublichen [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day]
des Futures-Kontraktes mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate
[Januar][Februar][Méarz]....[Dezember]] ab Feststellung des Referenzkurses bis zum
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden
Indexberechnungstag] des Futures-Kontraktes mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten
Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Méarz].... Dezember]]. Sollte es sich am
[ersten][ zweiten][dritten]... [neunten][zehnten] Bankarbeitstag vor dem
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][ First Notice Day] nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, so wird der Beginn des Roll-over-Zeitraumes auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem der
Index berechnet wird, verschoben. Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben
werden, beschrankt sich der Roll-over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten
Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag]. In diesem Fall
kommt es zu einer verfallsbedingten AufRerordentlichen Indexanpassung (siehe 5. AuRerordentliche
Indexanpassung).

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verétffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Bankers' Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
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Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinsséatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

["NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['"MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewéahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinsséatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

["PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N": Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

["CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewahren.]
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["AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt an dem der erste Kurs des Futures-
Kontrakts am Indexstarttag festgestellt wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den
Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Futures; Tage

HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE

[ Index, = Index; x(— Faktor XMHFaktor +1)]+ Index, ><(Z|NSr -IK§ _IGde]

[

Futur ZINS, — Faktor x IKS - 1G
Index, = Index; x —FaktorX—6*+(Faktor+1) + Index; x S S xd
Futures; Tage
HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE
]
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Futures, = Kurs des Futures-Kontrakts zum Berechnungszeitpunkt t

Futures; = der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag.

Faktor = [1][2][3]...[100]

ZINS, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veréffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
OIN][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz
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IKS = der zum Berechnungszeitpunkt t giltige IKS-Satz

IG = die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebihr
Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])
d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet veréffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

a) verfallsbedingte AuRBerordentliche Indexanpassung

Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben worden sein, sodass sich der Roll-
over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar
vorangehen Indexberechnungstag] beschrankt, findet untertgig eine Indexanpassung statt, indem ein
neuer Tag simuliert wird:

t
d

T (d.h. Futures; = Futures™ und Index; = Index)
0

Zum [Verfallszeitpunkt des Futures-Kontrakts am Schlussabrechnungstag][Zeitpunkt der Feststellung
des Abrechnungspreises (,Settlement Price") des Futures-Kontrakts an dem dem First Notice Day
unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag] wird zur Berechnung des Index; als Kurs des
Futures-Kontrakts der von der Mafgeblichen Terminbodrse festgestellte
[Schlussabrechnungskurs][ Abrechnungskurs (,Settlement  Preis")] des Futures-Kontrakts
herangezogen. Als Futures flr den simulierten Tag wird der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs
des Futures-Kontraktes mit der von diesem Zeitpunkt an [kirzesten][ zweitkirzesten] Restlaufzeit aller

gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] (Futur%{‘e”)

verwendet. Die Zinskomponente bleibt unveréndert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen
Zinsen oder Kosten berechnet.

b) performancebedingte Auf3erordentliche Indexanpass ung

Futures, > [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x Futurest

Falls der Futures-Kontrakt zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [[0,005]
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] *100-100] Prozent im Vergleich zum letzten an der
MaRgeblichen Terminbdrse festgestellten Referenzkurs steigt, so findet untertdgig eine
Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

t=T (d.h. neuer Futurest = alter Futurest x [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] und
Index = Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Futures; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Futuresy) multipliziert mit [0,005][
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] herangezogen. Die Zinskomponente bleibt unverandert. Fir
den neuen Tag werden keine zusétzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.
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6. Indexgebiihr

Die Indexgebihr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. &% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0]% / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlusskurs
verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den Index vom
Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen,
regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[ Eutures-Kontrakt-Tabelle

Futures-Kontrakt

Mafgebliche Terminbdrse

[ICE Brent Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Brent [ICE Futures Europe, eine von der
Crude Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, der auf physischer Lieferung (EFP — Exchange betriebene Terminbérse]

futures for physical) mit der Méglichkeit zum Barausgleich

basiert, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Barrel

quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 1.000 Barrel hat.]

[ICE ECX EUA Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE ECX EUA [ICE Futures Europe, eine von der
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, dessen Preis in Euro (EUR) und Euro Cent (c) pro betriebene Terminborse]

metrischer Tonne quotiert und der eine KontraktgréRe von

1.000 CO2 EU Emissionsrechten hat. Jedes EU

Emissionsrecht ist eine Berechtigung zur Emission von einer

Tonne Kohlendioxid oder einer vergleichbaren Menge

Treibhausgase mit demselben Treibhauspotenzial.]

[ICE Cocoa Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Cocoa Futures- | [ICE  Futures US, eine von der
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
dessen Preis in US Dollars pro metrischer Tonne quotiert und | betriebene Terminbdrse]

der eine Kontraktgrof3e von 10 metrische Tonnen hat.]

[ICE Coffee C® Futures-Kontrakt, ], [Bei dem ICE Coffee C® | [ICE  Futures US, eine von der
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, dessen Preis in US Dollar und Cent pro Pfund betriebene Terminborse]

quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 37.500 Pfund hat.]

[COMEX Copper Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX [New  York Commodity Exchange
Copper Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | (COMEX), eine von der New York
Kontrakt, dessen Preis in US Cent pro Pfund quotiert und der | Mercantile  Exchange, Inc. (NYMEX)
eine KontraktgréRe von 25.000 Pfund hat.] betriebene Terminbérse]

[Cotton No. 2 Futures-Kontrakt], [Bei dem Cotton No. 2 [ICE Futures US, eine von der
Futures Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, dessen Preis in US Cent und Hundertstel eines US | betriebene Terminbdrse]

Cent pro Pfund quotiert und der eine Kontraktgréf3e von

50.000 Pfund hat.]

[COMEX Gold Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Gold | [New  York Commodity Exchange
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | (COMEX), eine von der New York
Kontrakt, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Feinunze | Mercantile  Exchange, Inc. (NYMEX)
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.] | betriebene Terminbérse]

[COMEX Silver Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Silver [New  York Commodity Exchange
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren (COMEX), eine von der New York
Kontrakt, dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und | Mercantile  Exchange, Inc. (NYMEX)

der eine Kontraktgréf3e von 5.000 Feinunzen hat.]

betriebene Terminborse]

[New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt], [Bei
dem New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf
physischer Lieferung (EFP — Exchange futures for physical)
mit der Moglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen Preis in
US Dollars und Cent pro Gallone quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 42.000 Gallonen hat.]

[New York Mercantile Exchange, eine von
der CME Group (“CME”") betriebene
Terminborse]
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[NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt], [Bei dem
NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf physischer
Lieferung (EFP — Exchange futures for physical) mit der
Mdglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen Preis in US
Dollars und Cent pro million British thermal unit (MMBtu)
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 10.000 million British
thermal units (MMBtu) hat.]

[New York Mercantile Exchange, eine von
der CME Group (“CME”") betriebene
Terminborse]

[Palladium Futures-Kontrakt], [Bei dem Palladium Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgrdf3e von 100 Feinunzen hat.]

[New York Mercantile Exchange, eine von
der CME Group (“CME”") betriebene
Terminborse]

[Platinum Futures-Kontrakt], [Bei dem Platinum Futures-

[New York Mercantile Exchange, eine von

Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, der CME Group (“CME”") betriebene
dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine Terminbdrse]

Kontraktgrof3e von 50 Feinunzen hat.]

[ICE Sugar No. 11 Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Sugar [ICE Futures US, eine von der
No. 11 Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")

Kontrakt, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Pfund
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 112.000 Pfund hat.]

betriebene Terminbdérse]

[NYMEX WTI Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem NYMEX

[New York Mercantile Exchange, eine von

WTI Crude Futures-Kontrakt handelt es sich um einen der CME Group (“CME”") betriebene
lieferbaren Kontrakt, der auf physischer Lieferung (EFP — Terminbdrse]

Exchange futures for physical) mit der Mdglichkeit zum

Barausgleich basiert, dessen Preis in US Dollars und Cent

pro Barrel quotiert und der eine Kontraktgréf3e von 1.000

Barrel hat.]

[FCOJ-A Futures-Kontrakt], [Bei dem FCOJ-A Futures- [ICE Futures US, eine von der
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")

dessen Preis in US Cents und hundertstel US Cents pro
Pfund quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 15.000 Pfund
hat.]

betriebene Terminbdérse]

[AEX-Index® Futures-Kontrakt], [Bei dem AEX-Index®
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den AEX-Index®, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Euronext N.V. gelten.]

[NYSE Liffe Amsterdam, eine von der
NYSE Euronext betriebene Terminbérse]

[BUX Index Futures-Kontrakt], [Bei dem BUX Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den BUX Index, fur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von der
Budapest Stock Exchange Co. Ltd (Budapesti Ertékt6zsde)
gelten. ]

[Budapest Stock Exchange Co. Ltd.]

[CAC 40® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem CAC 40® Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den CAC 40® Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Euronext Paris SA gelten.]

[NYSE Liffe Paris, eine von der NYSE
Euronext betriebene Terminbdrse]

[DAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem DAX®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
DAX®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]
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[DJIA Index Futures-Kontrakt], [Bei dem DJIA Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den Dow Jones Industrial Average, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Dow Jones Indexes gelten.]

[CBOT (Chicago Board of Trade), eine von
der CME Group betriebene Terminbdrse]

[FTSE/MIB® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem FTSE/MIB®
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den FTSE/MIB® Index fur
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Borsa Italiana gelten.]

[IDEM (Italian Derivatives Market), eine von
der Borsa ltaliana S.p.A. betriebene
Terminborse, welche ein
Tochterunternehmen der London Stock
Exchange Group Plc ist]

[HSCEI Futures-Kontrakt], [Bei dem HSCEI Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
Hang Seng China Enterprises Index (HSCEI), fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited
gelten.]

[Hongkong Futures Exchange Limited, eine
von der Hongkong Exchanges and
Clearing Limited (HKEX) betriebene
Terminborse]

[Hang Seng Index Futures-Kontrakt], [Bei dem Hang Seng

[Hongkong Futures Exchange Limited, eine

Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen von der Hongkong Exchanges and
Terminkontrakt bezogen auf den Hang Seng Index (HSI), fir | Clearing Limited (HKEx) betriebene
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die | Terminbdrse]

Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited

gelten.]

[IBEX 35® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem IBEX 35® [MEFF (Mercado Espafiol de Futuros
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Financieros), eine von der Bolsas vy
Terminkontrakt bezogen auf den IBEX 35® Index fur dessen | Mercados Espanoles betriebene

Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Sociedad de Bolsas gelten.]

Terminborse]

[MDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem MDAX®-Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den MDAX®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Vero6ffentlichungen der Deutschen Borse
AG gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbdrse]

[NASDAQ-100 Futures-Kontrakt], [Bei dem NASDAQ-100
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den NASDAQ-100, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der NASDAQ OMX Group gelten.]

[CME (Chicago Mercantile Exchange), eine
von der CME Group betriebene
Terminborse]

[SGX Nikkei 225 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem SGX
Nikkei 225 Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den Nikkei Stock Average Index
(Nikkei 225), fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von Nihon Keizai
Shimbun Inc (Nikkei) gelten.]

[Singapore Exchange Derivatives Trading
Limited, eine von der Singapore Exchange
Limited (SGX) betriebene Terminbérse]

[SMI®-Futures-Kontrakt], [Bei dem SMI®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
SMI®, fiir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen der SIX Swiss Exchange
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbdrse]

[S&P 500® Futures-Kontrakt], [Bei dem S&P 500® Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den S&P 500®, fur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdéffentlichungen von
Standard & Poor’s gelten.]

[CME (Chicago Mercantile Exchange), eine
von der CME Group betriebene
Terminborse]
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[EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt handelt es sich
um einen Terminkontrakt bezogen auf den EURO STOXX
50® Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]

[STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt handelt es sich
um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX® Europe
50 Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[TecDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem TecDAX®-Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den TecDAX®, fiur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen der
Deutschen Bérse AG gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]

[WIG20 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem WIG20 Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den WIG 20 Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von der Warsaw Stock Exchange (Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie) gelten.]

[Warsaw Stock Exchange]

[STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX® Europe 600 Auto Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Automobiles & Parts Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Banks Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]

[STOXX Europe 600 Basic Resources Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Basic Resources
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Basic
Resources Index, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminbdérse]

[STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Chemicals Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Construction & Materials Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Construction &
Materials Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Construction & Materials Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbérse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Financial Services Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Financial Services
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Financial Services Index, fiir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdéffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Food & Beverage Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Food & Beverage
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Food &
Beverage Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den STOXX Europe 600 Health Care Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services Index
Futures-Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Industrial Goods & Services Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Insurance Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Media Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Oil & Gas Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbérse]

Borse AG
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[STOXX Europe 600 Personal & Household Goods Index
Futures-Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Personal & Household Goods Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbérse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den STOXX Europe 600 Real Estate Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX
Europe 600 Retail Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Technology Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Technology Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den STOXX Europe 600 Technology Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Telecommunications Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Telecommunications
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Telecommunications Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroéffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Travel & Leisure
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Travel
& Leisure Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Utilities Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[Euro-Bobl Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bobl Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 4,5 bis 5,5-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent.
Der Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdérse]

Borse AG
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[Long-Term Euro-BTP Futures-Kontrakt], [Bei dem Long-
Term Euro-BTP Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Republik Italien mit 8% bis 11-
jahriger Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6
Prozent. Der Kontraktwert betrédgt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]

[Euro-Bund Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bund Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 8% bis 10%-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent.
Der Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[Dreimonats-EURIBOR Futures-Kontrakt], [Bei dem
Dreimonats-EURIBOR Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf die European Interbank
Offered Rate (EURIBOR) fur Dreimonats-Termingelder in
Euro. Der Kontraktwert betragt EUR 1.000.000. ]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]

[Euro-OAT Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-OAT Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Republik
Frankreich mit 8% bis 10%-jahriger Restlaufzeit am Liefertage
und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt
EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]

[Euro-Schatz Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Schatz
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf eine fiktive kurzfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 1,75 bis 2,25-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent.
Der Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[10-Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt], [Bei dem 10-
Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Vereinigten Staaten von Amerika
mit 6% bis 10-jahriger Restlaufzeit am Liefertage und einem
Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt USD
100.000]

[CBOT (Chicago Board of Trade), eine von
der CME Group betriebene Terminborse]

[CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt], [Bei dem
CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den CBOE
Volatility Index®. Der CBOE Volatility Index® basiert auf
Optionen auf den S&P 500 Index, die an der Chicago Board
Options Exchange gelistet sind, und reflektiert die erwartete
zukinftige (30 Tage) Volatilitat des S&P 500 Index. ]

[CBOE Futures Exchange (CFE), eine von
der Chicago Board Options Exchange
(“CBOE") betriebene Terminborse]

[VSTOXX® Mini-Futures-Kontrakt], [Bei dem VSTOXX®
Mini-Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den VSTOXX®. Der VSTOXX®
basiert auf Optionen auf den EURO STOXX 50® Index, die
an der EUREX gelistet sind, und reflektiert die erwartete
zukinftige (30 Tage) Volatilitit des EURO STOXX 50®
Index.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]
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[mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
MSCI Emerging Markets Index, far dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[NYSE Liffe U.S., eine von der NYSE
Euronext betriebene Terminbdérse]

[MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-Kontrakte],
[Bei dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-
Kontrakte handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[MSCI Europe Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI
Europe Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Europe Index, fur
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[MSCI World Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI World
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI World Index, fur
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbdrse]

[MSCI Emerging Markets Latin America Index Futures-
Kontrakte], [Bei dem MSCI Emerging Markets Latin America
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Emerging Markets
Latin America Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
Morgan Stanley Capital International gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]

[MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte], [Bei
dem MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
MSCI Emerging Markets Asia Index, flr dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt], [Bei
dem EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
EURO STOXX 50® Dividend Points Index, fiur dessen
Berechnung die Veroffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]
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Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[100x] Long Futures-Kontr ~ akt Index

1. Indexkonzept

Bei dem Faktor FXopt [1x][2x][3X]...[100x] Long Futures-Kontrakt Index bezogen auf den in der
nachstehenden Tabelle genannten Futures-Kontrakt handelt es sich um einen wahrungsoptimierten
Strategieindex, der an den Kursbewegungen des Futures-Kontrakts partizipiert und sich aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen] [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen]
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Futures-Kontrakts
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher] [dreifacher]...[hundertfacher] prozentualer Ho6he
dividiert durch die Wechselkursveranderung fur diesen Zeitraum. Bei einem Ruckgang des Futures-
Kontrakts verhélt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-Kontrakts [Uberproportional]
auf den Index aus. Die Berlcksichtigung der Wechselkursverdnderung zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der Berechnung der Hebelkomponente
(siehe 3. Indexberechnung) verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht
diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument [CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N] abzuglich der Indexgebihren sowie abziglich eines per
annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Sollten
die Kosten (IKS) zuziglich der Indexgebihren an einem Tag die sich aus dem [CHF-LIBOR
S/N]J[PRIBOR O/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag lbersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit des Futures-Kontrakts an
der Mal3geblichen Terminbdrse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverédnderung des Futures-
Kontrakts wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche
Indexgebuhr in Hohe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maRgeschneiderten, wahrungsoptimierten
Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

['EONIA™: Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Futures-Kontrakt" ist der an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelte in der nachstehenden
Tabelle genannte Futures-Kontrakt mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der
Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]]. Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom Start
des Roll-over-Zeitraums bis zum Verfallszeitpunkt des vor dem Start des Roll-over-Zeitraums
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maf3geblichen Futures-Kontraktes. Fir diese Periode ist der Futures-Kontrakt mit der zweitkirzesten
Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] der
mafigebliche Futures-Kontrakt.

.IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie Kosten fiir Sicherheitsleistungen, die der Indexberechnungsstelle
beim Handel von Futures-Kontrakten entstehen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemafl den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anféangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0]%p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

»Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fir den Futures-Kontrakts [eine
Kursfeststellung moglich ist][ein Referenzkurs feststellbar ist], an dem Wechselkurse vorliegen und an
dem der fir diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR
O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz
ermittelt wurde. [Sollte an einem Bankarbeitstag zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzkurses
eine von der Maf3geblichen Terminbérse auferlegte Beschrankung im Handel des Futures-Kontrakts
aufgrund von Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Bankarbeitstag (gegebenenfalls auch
rickwirkend) nicht als Indexberechnungstag. Eine derartige Beschrankung liegt insbesondere dann
vor, wenn der Futures-Kontrakt "Limit-up" oder "Limit-down" handelt.]

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.

.Indexstartwert” betragt [10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

.Maflgebliche Terminbdrse” ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Maflgebliche
Terminboérse. Die Definition der Maligeblichen Terminbérse kann durch die Indexberechnungsstelle
geandert werden, wenn dies erforderlich erscheint, um beispielsweise der Tatsache Rechnung zu
tragen, dass die Maf3gebliche Terminbérse den Handel von bestimmten Wertpapieren einstellt. Eine
etwaige Anderung der MafRgeblichen Terminborse wird, wie unter 4. "Veréffentlichung des Index”
beschrieben, bekannt gegeben.

LOffizieller Indexschlusskurs®  wird gemaf der Indexberechnungsformel (siehe 3. Indexberechnung)
basierend auf dem Referenzkurs des Futures-Kontrakts, dem MalRgeblichen Wechselkurs und dem
Fixing des [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/INJ[JUSD-LIBOR O/N][CDOR 1M]J[AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der
Indexberechnungsstelle  fir jeden Indexberechnungstag ermittelt. [Solte an einem
Indexberechnungstag fir den Futures-Kontrakt kein Referenzkurs feststellbar sein, so wird als
Offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert
herangezogen.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] gemeinsam festgestellten und veroéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs"  fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)]festgestellte Briefkurs des Futures-Kontrakts, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu
diesem Zeitpunkt festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs gréRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fiur den Fall,
dass der erste nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time
(CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs unter dem
Referenzkurs des dem  aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar  vorausgehenden
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Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag der erste nach
[08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit
(HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Geldkurs des Futures-Kontrakts. Der anfangliche
Referenzkurs ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)]
[Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]gemeinsam
festgestellten und verdéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maligeblichen Terminboérse téglich
als volumengewichteter Durchschnitt der Preise aller Geschafte in der Minute vor 17:15 Uhr MEZ
berechnete und veroéffentlichte , Tagliche Abrechnungspreis” des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téglich
festgestellte und veréffentlichte Abrechnungspreis des Futures-Kontrakts [(“Afternoon Markers — The
ICE Brent 1 Minute Marker”)][(“Daily Settlement Price")][ (“Settlement Preis “)].]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist [der festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs
des Futures-Kontraktes.] [der um 14.30 Uhr Singapur-Zeit (SGT) festgestellte und veroffentlichte
Schlusskurs des Futures-Kontraktes.].]

.Roll-over-Zeitraum* ist der Zeitraum beginnend am [ersten][zweiten][dritten]... [neunten][zehnten]
Bankarbeitstag vor einem Ublichen [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day]
des Futures-Kontraktes mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate
[Januar][Februar][Méarz]....[Dezember]] ab Feststellung des Referenzkurses bis zum
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden
Indexberechnungstag] des Futures-Kontraktes mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten
Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Méarz].... Dezember]]. Sollte es sich am
[ersten][ zweiten][dritten]... [neunten][zehnten] Bankarbeitstag vor dem
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][ First Notice Day] nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, so wird der Beginn des Roll-over-Zeitraumes auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem der
Index berechnet wird, verschoben. Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben
werden, beschrankt sich der Roll-over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten
Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag]. In diesem Fall
kommt es zu einer verfallsbedingten AufRerordentlichen Indexanpassung (siehe 5. AuRerordentliche
Indexanpassung).

Wechselkurs" st die Mitte zwischen einem am International Interbank Spot Market zu einem

Zeitpunkt handelbaren Geld- und Briefkurs in
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] far

[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][ PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][ RUB][ RON][ CZK][ AUD]
[SGD][CNH] 1,00.

"Wechselkursveranderung”  zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Wechselkurs dividiert
durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag festgestellten MaRgeblichen Wechselkurs.

.MafRgeblicher Wechselkurs*  fiur einen Indexberechnungstag ist der Wechselkurs zu dem Zeitpunkt,
an dem der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag festgestellt wird. Sollte zu diesem Zeitpunkt
kein Wechselkurs vorliegen, so wird der zuletzt festgestellte, zeitnahe Wechselkurs herangezogen.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von

der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
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ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N"; Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Bankers' Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt
wird.]

['"NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankfoéreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['"MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumaénien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

['PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinsséatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
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Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N": Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéhren.]

[*"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéaft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssatzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Futures-
Kontrakt-Kurs am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den
Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][ RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

[Index = Index, x Faktor x (FUreS 1y, FXr 4y + Index, x ANS, ~IKS 716 ),
Futures; FX, Tage

HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE

[

Futur FX ZINS; - Faktor x IKS - 1G
Index, = Index; x| Faktor x ( S -1)x—T +1|+ Index; x St S xd
Futures; FX, Tage
HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE
]
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
IndexT = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs
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Faktor = [1][2][3]...[100]

Futures, = Kurs des Futures-Kontrakts zum Berechnungszeitpunkt t
Futures; = der Referenzkurs des Futures-Kontrakts an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag
FX, = Wechselkurs zum Berechnungszeitpunkt t
FX = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
T

vorausgehende Indexberechnungstag festgestellte maRgebliche
Wechselkurs.

ZINS, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veroffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]JJROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = der zum Berechnungszeitpunkt t gultige IKS-Satz

IG = die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuhr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet veréffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

a) verfallsbedingte AuRRerordentliche Indexanpassung

Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben worden sein, sodass sich der Roll-
over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar
vorangehen Indexberechnungstag] beschrankt, findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein
neuer Tag simuliert wird:

t
d

T (d.h. Futures; = Futures™, FX; = FX, und Index. = Index)
0

Zum [Verfallszeitpunkt des Futures-Kontrakts am Schlussabrechnungstag][Zeitpunkt der Feststellung
des Abrechnungspreises (,Settlement Price") des Futures-Kontrakts an dem dem First Notice Day
unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag] wird zur Berechnung des Index; als Kurs des
Futures-Kontrakts der von der MaRgeblichen Terminborse festgestellte [Schlussabrechnungskurs] [
Abrechnungskurs (,Settlement Preis“)] des Futures-Kontrakts und der zu diesem Zeitpunkt
festgestellte Wechselkurs herangezogen. Als Futurest fur den simulierten Tag wird der zu diesem
Zeitpunkt festgestellte Kurs des Futures-Kontraktes mit der von diesem Zeitpunkt an
[kUrzesten][zweitkUrzesten]  Restlaufzeit aller gelisteten  Kontrakte [der Liefermonate
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[Januar][ Februar][Méarz]....[ Dezember]] (Futureg”e”) verwendet. Die Zinskomponente bleibt
unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

b) performancebedingte Auf3erordentliche Indexanpass ung

Futures, < Futuresyx (1-[0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] X :;)((t )
T

Falls der Futures-Kontrakts zu einem Berechnungszeitpunkt t im Vergleich zum letzten an der
MaRgeblichen Terminbdrse festgestellten Referenzkurs um mehr als [[0,005]
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0]* 100] Prozent multipliziert mit der Wechselkursveranderung im
entsprechenden Zeitraum fallt, so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag
simuliert wird:

t= T (d.h. neuer Futures; = alter Futures; x(1-[0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x
FX,
FX; )
FX; = FX, und Index; = Index;)
d= 0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Futures; der unmittelbar

vorausgehende Referenzkurs (Futuresy) multipliziert mit (1-[0,005][

[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] X L ) herangezogen. Die Zinskomponente bleibt
T

unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

6. Indexgebiihr

Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. €% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlusskurs
verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den Index vom
Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen,
regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mafl3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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| Faktor FXopt [1X][2x][3X]...[100x] Short Futures-Kontrakt Index

Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[100x] Short Futures-Kont  rakt Index

1. Indexkonzept

Bei den Faktor FXopt [1x][2x][3x]...[100x] Short Futures-Kontrakt Index bezogen auf den in der
nachstehenden Tabelle genannten Futures-Kontrakt handelt es sich um einen wahrungsoptimierten
Strategieindex, der invers an den Kursbewegungen des Futures-Kontrakts partizipiert und sich aus
einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen] [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen]
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rlickgang des Futures-Kontrakts
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher] [dreifacher]...[hundertfacher] prozentualer Ho6he
dividiert durch die Wechselkursveranderung fir diesen Zeitraum. Bei einem Anstieg des Futures-
Kontrakts verhélt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-Kontrakts [Uberproportional]
auf den Index aus. Die Berlcksichtigung der Wechselkursveranderung zwischen zwei
aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der Berechnung der Hebelkomponente
(siehe 3. Indexberechnung) verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwécht
diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument [CHF-LIBOR
S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N] abzuglich der Indexgebihren sowie abziglich eines per
annum Satzes (IKS), der die tatsachlichen Kosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt. Sollten
die Kosten (IKS) zuziglich der Indexgebihren an einem Tag die sich aus dem [CHF-LIBOR
S/N]J[PRIBOR O/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ergebenden Zinsertrage fir diesen Tag lbersteigen,
so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wére die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit des Futures-Kontrakts an
der Mal3geblichen Terminbdrse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverédnderung des Futures-
Kontrakts wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche
Indexgebuhr in von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten mafRgeschneiderten, wahrungsoptimierten
Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb geoffnet sind.

['EONIA™: Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Futures-Kontrakt" ist der an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelte in der nachstehenden
Tabelle genannte Futures-Kontrakt mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der
Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]]. Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom Start
des Roll-over-Zeitraums bis zum Verfallszeitpunkt des vor dem Start des Roll-over-Zeitraums
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maf3geblichen Futures-Kontraktes. Fir diese Periode ist der Futures-Kontrakt mit der zweitkirzesten
Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] der
mafigebliche Futures-Kontrakt.

"Futures-Kontrakt-Kurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wéahrend der Handelszeit an der
MaRgeblichen Terminbérse der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

.IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie Kosten fir Sicherheitsleistungen, die der Indexberechnungsstelle
beim Handel von Futures-Kontrakten entstehen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anféangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0]%p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Indexberechnungsstelle” bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

»Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fir den Futures-Kontrakts [eine
Kursfeststellung moglich ist][ein Referenzkurs feststellbar ist], an dem Wechselkurse vorliegen und an
dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-LIBOR
O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/NJ[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz
ermittelt wurde. [Sollte an einem Bankarbeitstag zum Zeitpunkt der Feststellung des Referenzkurses
eine von der Maf3geblichen Terminbérse auferlegte Beschrankung im Handel des Futures-Kontrakts
aufgrund von Preisbewegungen vorliegen, so gilt dieser Bankarbeitstag (gegebenenfalls auch
riackwirkend) nicht als Indexberechnungstag. Eine derartige Beschrénkung liegt insbesondere dann
vor, wenn der Futures-Kontrakt "Limit-up" oder "Limit-down" handelt.]

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert” betragt [10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

.Malgebliche Terminbdrse* ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Malgebliche
Terminboérse. Die Definition der Mal3geblichen Terminbérse kann durch die Indexberechnungsstelle
geandert werden, wenn dies erforderlich erscheint, um beispielsweise der Tatsache Rechnung zu
tragen, dass die Mal3gebliche Terminbérse den Handel von bestimmten Wertpapieren einstellt. Eine
etwaige Anderung der MaRgeblichen Terminborse wird, wie unter 4. "Veroffentlichung des Index"
beschrieben, bekannt gegeben.

,Offizieller Indexschlusskurs®  wird gemaf der Indexberechnungsformel (siehe 3. Indexberechnung)
basierend auf dem Referenzkurs des Futures-Kontrakts, dem MaRgeblichen Wechselkurs und dem
Fixing des [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWAJ[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/INJJUSD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der
Indexberechnungsstelle  fur jeden Indexberechnungstag ermittelt. [Solte an einem
Indexberechnungstag fir den Futures-Kontrakt kein Referenzkurs feststellbar sein, so wird als
Offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert
herangezogen.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] gemeinsam festgestellten und veroéffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs"  fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)]festgestellte Briefkurs des Futures-Kontrakts, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu
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diesem Zeitpunkt festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs gréRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fiur den Fall,
dass der erste nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time
(CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs unter dem
Referenzkurs des dem  aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar  vorausgehenden
Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag der erste nach
[08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit
(HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]festgestellte Geldkurs des Futures-Kontrakts. Der anfangliche
Referenzkurs ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)]
[Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)]gemeinsam
festgestellten und veréffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téaglich
als volumengewichteter Durchschnitt der Preise aller Geschafte in der Minute vor 17:15 Uhr MEZ
berechnete und veroéffentlichte , Tagliche Abrechnungspreis” des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Mafigeblichen Terminbérse téglich
festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis des Futures-Kontrakts [(“Afternoon Markers — The
ICE Brent 1 Minute Marker”)][(“Daily Settlement Price*)][ (“Settlement Preis “)].]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist [der festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs
des Futures-Kontraktes.] [der um 14.30 Uhr Singapur-Zeit (SGT) festgestellte und veréffentlichte
Schlusskurs des Futures-Kontraktes.].]

.Roll-over-Zeitraum“ ist der Zeitraum beginnend am [ersten][zweiten][dritten]... [neunten][zehnten]
Bankarbeitstag vor einem Ublichen [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day]
des Futures-Kontraktes mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate
[Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] ab Feststellung des Referenzkurses his zum
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden
Indexberechnungstag] des Futures-Kontraktes mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten
Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Mérz]....[Dezember]]. Sollte es sich am
[ersten][ zweiten][ dritten]... [neunten][zehnten] Bankarbeitstag vor dem
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day] nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, so wird der Beginn des Roll-over-Zeitraumes auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem der
Index berechnet wird, verschoben. Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben
werden, beschrankt sich der Roll-over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten
Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag]. In diesem Fall
kommt es zu einer verfallsbedingten Aul3erordentlichen Indexanpassung (siehe 5. AuRRerordentliche
Indexanpassung).

Wechselkurs" st die Mitte zwischen einem am International Interbank Spot Market zu einem

Zeitpunkt handelbaren Geld- und Briefkurs in
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][ RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] fir

[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][ PLN][ CHF][ CAD][ SEK][NOK][ HUF][ DKK][ RUB][RON][ CZK][ AUD]
[SGD][CNH] 1,00.

"Wechselkursveranderung”  zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Wechselkurs dividiert
durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag festgestellten MaRgeblichen Wechselkurs.

.Malgeblicher Wechselkurs*  fur einen Indexberechnungstag ist der Wechselkurs zu dem Zeitpunkt,
an dem der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag festgestellt wird. Sollte zu diesem Zeitpunkt
kein Wechselkurs vorliegen, so wird der zuletzt festgestellte, zeitnahe Wechselkurs herangezogen.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verotffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]
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["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N"; Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt
wird.]

["NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["'STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]
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["PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N"™: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Ddnemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Dénische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschaft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewahren.]

['"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt an dem der erste Kurs des Futures-
Kontrakts am Indexstarttag festgestellt wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den
Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

[Index = Index, x ~ Faktor x (FUUr€S gy, FXr 4y + Index, x ANS, —IKS 716 ), 4
Futures; FX, Tage

HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE

[
ZINS, - Faktor x IKS - 1G

Index, = Index; X(— FaktorX(M—l)xm+lJ+ Index; X(

jxd

Futures; FX, Tage
HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
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Index; = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Futures, = Kurs des Futures-Kontrakts zum Berechnungszeitpunkt t

Futures; = der Referenzkurs des Futures-Kontrakts an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag.

Faktor = [1][2][3]...[100]

FX, = Wechselkurs zum Berechnungszeitpunkt t

FX = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

T

vorausgehende Indexberechnungstag festgestellte maRgebliche
Wechselkurs.

ZINS, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veréffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
OIN][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = der zum Berechnungszeitpunkt t gultige IKS-Satz

IG = die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebihr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle gerundet verdéffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung
a) verfallsbedingte Au3erordentliche Indexanpassung

Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben worden sein, sodass sich der Roll-
over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar
vorangehen Indexberechnungstag] beschrankt, findet untertégig eine Indexanpassung statt, indem ein
neuer Tag simuliert wird:

t
d

T (d.h. Futures; = Futures™, FX; = FX, und Index. = Index)
0

Zum [Verfallszeitpunkt des Futures-Kontrakts am Schlussabrechnungstag][Zeitpunkt der Feststellung
des Abrechnungspreises (,Settlement Price") des Futures-Kontrakts an dem dem First Notice Day
unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag] wird zur Berechnung des Index; als Kurs des
Futures-Kontrakts der von der Mafgeblichen Terminbodrse festgestellte
[Schlussabrechnungskurs][ Abrechnungskurs (,Settlement Preis")] des Futures-Kontrakts und der zu
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diesem Zeitpunkt festgestellte Wechselkurs herangezogen. Als Futuresy fir den simulierten Tag wird
der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Futures-Kontraktes mit der von diesem Zeitpunkt an
[kUrzesten][zweitkUrzesten]  Restlaufzeit aller gelisteten  Kontrakte [der Liefermonate

[Januar][Februar][Méarz]....[Dezember]] (Futureq”e“) verwendet. Die Zinskomponente bleibt
unverandert. FUr den neuen Tag werden keine zuséatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

b) performancebedingte Auf3erordentliche Indexanpass ung

Futures, > Futuresy x (1[0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] X :;)((t )
T

Falls der Futures-Kontrakt zu einem Berechnungszeitpunkt t im Vergleich zum letzten an der
MaRgeblichen Terminbdrse festgestellten Referenzkurs um mehr als [[0,005]
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] *100] Prozent multipliziert mit der Wechselkursveranderung im
entsprechenden Zeitraum steigt, so findet untertégig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag
simuliert wird:

t= T (d.h. neuer Futuresy = alter Futurest x(1+[0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x
FX
L), FX; = FX, und Index; = Index,)
FX;
d= 0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Bezugswert; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Futuresy) multipliziert mit (1+[0,005][

[0,01][0,015][0,02]...]1,99][1,995][2,0] X t) herangezogen. Die Zinskomponente bleibt
T

unverandert. FUr den neuen Tag werden keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

6. Indexgebuihr

Die Indexgebihr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. % (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlusskurs
verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den Index vom
Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen,
regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

200



[ Eutures-Kontrakt-Tabelle

Futures-Kontrakt

Mal3gebliche Terminborse

[ICE Brent Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Brent [ICE Futures Europe, eine von der
Crude Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, der auf physischer Lieferung (EFP — Exchange betriebene Terminbérse]

futures for physical) mit der Méglichkeit zum Barausgleich

basiert, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Barrel

quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 1.000 Barrel hat.]

[ICE ECX EUA Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE ECX EUA [ICE Futures Europe, eine von der
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, dessen Preis in Euro (EUR) und Euro Cent (c) pro betriebene Terminborse]

metrischer Tonne quotiert und der eine Kontraktgréf3e von

1.000 CO2 EU Emissionsrechten hat. Jedes EU

Emissionsrecht ist eine Berechtigung zur Emission von einer

Tonne Kohlendioxid oder einer vergleichbaren Menge

Treibhausgase mit demselben Treibhauspotenzial.]

[ICE Cocoa Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Cocoa Futures- | [ICE  Futures US, eine von der
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
dessen Preis in US Dollars pro metrischer Tonne quotiert und | betriebene Terminborse]

der eine Kontraktgrof3e von 10 metrische Tonnen hat.]

[ICE Coffee C® Futures-Kontrakt, ], [Bei dem ICE Coffee C® | [ICE  Futures US, eine von der
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, dessen Preis in US Dollar und Cent pro Pfund betriebene Terminborse]

quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 37.500 Pfund hat.]

[COMEX Copper Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX [New  York Commodity Exchange
Copper Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | (COMEX), eine von der New York
Kontrakt, dessen Preis in US Cent pro Pfund quotiert und der | Mercantile  Exchange, Inc. (NYMEX)
eine KontraktgréRe von 25.000 Pfund hat.] betriebene Terminborse]

[Cotton No. 2 Futures-Kontrakt], [Bei dem Cotton No. 2 [ICE Futures US, eine von der
Futures Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")
Kontrakt, dessen Preis in US Cent und Hundertstel eines US | betriebene Terminboérse]

Cent pro Pfund quotiert und der eine Kontraktgréf3e von

50.000 Pfund hat.]

[COMEX Gold Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Gold | [New  York Commodity Exchange
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | (COMEX), eine von der New York
Kontrakt, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Feinunze | Mercantile  Exchange, Inc. (NYMEX)
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.] | betriebene Terminbérse]

[COMEX Silver Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Silver [New  York Commodity Exchange
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren (COMEX), eine von der New York
Kontrakt, dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und | Mercantile  Exchange, Inc. (NYMEX)

der eine Kontraktgréf3e von 5.000 Feinunzen hat.]

betriebene Terminborse]

[New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt], [Bei
dem New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf
physischer Lieferung (EFP — Exchange futures for physical)
mit der Moglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen Preis in
US Dollars und Cent pro Gallone quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 42.000 Gallonen hat.]

[New York Mercantile Exchange, eine von
der CME Group (“CME”") betriebene
Terminborse]
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Futures-Kontrakt

Mafgebliche Terminbérse

[NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt], [Bei dem
NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf physischer
Lieferung (EFP — Exchange futures for physical) mit der
Mdglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen Preis in US
Dollars und Cent pro million British thermal unit (MMBtu)
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 10.000 million British
thermal units (MMBtu) hat.]

[New York Mercantile Exchange, eine von
der CME Group (“CME”") betriebene
Terminborse]

[Palladium Futures-Kontrakt], [Bei dem Palladium Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.]

[New York Mercantile Exchange, eine von
der CME Group (“CME”") betriebene
Terminborse]

[Platinum Futures-Kontrakt], [Bei dem Platinum Futures-

[New York Mercantile Exchange, eine von

Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, der CME Group (“CME”") betriebene
dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine Terminbdrse]

Kontraktgréf3e von 50 Feinunzen hat.]

[ICE Sugar No. 11 Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Sugar [ICE Futures US, eine von der
No. 11 Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren | IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")

Kontrakt, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Pfund
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 112.000 Pfund hat.]

betriebene Terminbérse]

[NYMEX WTI Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem NYMEX

[New York Mercantile Exchange, eine von

WTI Crude Futures-Kontrakt handelt es sich um einen der CME Group (“CME”") betriebene
lieferbaren Kontrakt, der auf physischer Lieferung (EFP — Terminbdrse]

Exchange futures for physical) mit der Mdglichkeit zum

Barausgleich basiert, dessen Preis in US Dollars und Cent

pro Barrel quotiert und der eine Kontraktgréf3e von 1.000

Barrel hat.]

[FCOJ-A Futures-Kontrakt], [Bei dem FCOJ-A Futures- [ICE Futures US, eine von der
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, IntercontinentalExchange, Inc  (“ICE")

dessen Preis in US Cents und hundertstel US Cents pro
Pfund quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 15.000 Pfund
hat.]

betriebene Terminborse]

[AEX-Index® Futures-Kontrakt], [Bei dem AEX-Index®
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den AEX-Index®, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Euronext N.V. gelten.]

[NYSE Liffe Amsterdam, eine von der
NYSE Euronext betriebene Terminbérse]

[BUX Index Futures-Kontrakt], [Bei dem BUX Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den BUX Index, fur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen von der
Budapest Stock Exchange Co. Ltd (Budapesti Ertéktézsde)
gelten. ]

[Budapest Stock Exchange Co. Ltd.]

[CAC 40® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem CAC 40® Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den CAC 40® Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Euronext Paris SA gelten.]

[NYSE Liffe Paris, eine von der NYSE
Euronext betriebene Terminbérse]
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Futures-Kontrakt

Mafgebliche Terminbérse

[DAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem DAX®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
DAX®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[DJIA Index Futures-Kontrakt], [Bei dem DJIA Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den Dow Jones Industrial Average, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Dow Jones Indexes gelten.]

[CBOT (Chicago Board of Trade), eine von
der CME Group betriebene Terminborse]

[FTSE/MIB® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem FTSE/MIB®
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den FTSE/MIB® Index fur
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Borsa Italiana gelten.]

[IDEM (ltalian Derivatives Market), eine von
der Borsa ltaliana S.p.A. betriebene
Terminborse, welche ein
Tochterunternehmen der London Stock
Exchange Group Plc ist]

[HSCEI Futures-Kontrakt], [Bei dem HSCEI Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
Hang Seng China Enterprises Index (HSCEI), fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited
gelten.]

[Hongkong Futures Exchange Limited, eine
von der Hongkong Exchanges and
Clearing Limited (HKEx) betriebene
Terminbérse]

[Hang Seng Index Futures-Kontrakt], [Bei dem Hang Seng

[Hongkong Futures Exchange Limited, eine

Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen von der Hongkong Exchanges and
Terminkontrakt bezogen auf den Hang Seng Index (HSI), fur | Clearing Limited (HKEx) Dbetriebene
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die | Terminbdrse]

Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited

gelten.]

[IBEX 35® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem IBEX 35® [MEFF (Mercado Espafiol de Futuros
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Financieros), eine von der Bolsas vy
Terminkontrakt bezogen auf den IBEX 35® Index fur dessen | Mercados Espanoles betriebene

Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Sociedad de Bolsas gelten.]

Terminborse]

[MDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem MDAX®-Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den MDAX®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroéffentlichungen der Deutschen Borse
AG gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminbdérse]

[NASDAQ-100 Futures-Kontrakt], [Bei dem NASDAQ-100
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den NASDAQ-100, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der NASDAQ OMX Group gelten.]

[CME (Chicago Mercantile Exchange), eine
von der CME Group betriebene
Terminborse]

[SGX Nikkei 225 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem SGX
Nikkei 225 Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den Nikkei Stock Average Index
(Nikkei 225), fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von Nihon Keizai
Shimbun Inc (Nikkei) gelten.]

[Singapore Exchange Derivatives Trading
Limited, eine von der Singapore Exchange
Limited (SGX) betriebene Terminborse]
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Futures-Kontrakt

Mafgebliche Terminbérse

[SMI®-Futures-Kontrakt], [Bei dem SMI®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
SMI®, fiir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen der SIX Swiss Exchange
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[S&P 500® Futures-Kontrakt], [Bei dem S&P 500® Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den S&P 500®, fur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdéffentlichungen von
Standard & Poor’s gelten.]

[CME (Chicago Mercantile Exchange), eine
von der CME Group betriebene
Terminborse]

[EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt handelt es sich
um einen Terminkontrakt bezogen auf den EURO STOXX
50® Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbdérse]

[STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt handelt es sich
um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX® Europe
50 Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]

[TecDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem TecDAX®-Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den TecDAX®, fiir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen der
Deutschen Bérse AG gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]

[WIG20 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem WIG20 Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den WIG 20 Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von der Warsaw Stock Exchange (Gietda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie) gelten.]

[Warsaw Stock Exchange]

[STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX® Europe 600 Auto Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Automobiles & Parts Index, fur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Banks Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Basic Resources Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Basic Resources
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Basic
Resources Index, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Chemicals Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Construction & Materials Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Construction &
Materials Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Construction & Materials Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Financial Services Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Financial Services
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Financial Services Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdéffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Food & Beverage Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Food & Beverage
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Food &
Beverage Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den STOXX Europe 600 Health Care Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services Index
Futures-Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Industrial Goods & Services Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Insurance Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Media Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Oil & Gas Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Personal & Household Goods Index
Futures-Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Personal & Household Goods Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdérse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den STOXX Europe 600 Real Estate Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX
Europe 600 Retail Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdéffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Technology Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Technology Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den STOXX Europe 600 Technology Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Telecommunications Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Telecommunications
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Telecommunications Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdéffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Travel & Leisure
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Travel
& Leisure Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

206




Futures-Kontrakt

Mafgebliche Terminbérse

[STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Utilities Index, flr dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[Euro-Bobl Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bobl Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 4,5 bis 5,5-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent.
Der Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[Long-Term Euro-BTP Futures-Kontrakt], [Bei dem Long-
Term Euro-BTP Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Republik Italien mit 8% bis 11-
jahriger Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6
Prozent. Der Kontraktwert betrégt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[Euro-Bund Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bund Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 8% bis 10%-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent.
Der Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbdrse]

Borse AG

[Dreimonats-EURIBOR Futures-Kontrakt], [Bei dem
Dreimonats-EURIBOR Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf die European Interbank
Offered Rate (EURIBOR) fiir Dreimonats-Termingelder in
Euro. Der Kontraktwert betrdgt EUR 1.000.000. ]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbérse]

Borse AG

[Euro-OAT Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-OAT Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Republik
Frankreich mit 8% bis 10%-jahriger Restlaufzeit am Liefertage
und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt
EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminbérse]

Borse AG

[Euro-Schatz Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Schatz
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf eine fiktive kurzfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 1,75 bis 2,25-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent.
Der Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
betriebene Terminborse]

Borse AG

[10-Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt], [Bei dem 10-
Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Vereinigten Staaten von Amerika
mit 6% bis 10-jahriger Restlaufzeit am Liefertage und einem
Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt USD
100.000]

[CBOT (Chicago Board of Trade), eine von
der CME Group betriebene Terminbdrse]
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[CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt], [Bei dem
CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den CBOE
Volatility Index®. Der CBOE Volatility Index® basiert auf
Optionen auf den S&P 500 Index, die an der Chicago Board
Options Exchange gelistet sind, und reflektiert die erwartete
zukiinftige (30 Tage) Volatilitat des S&P 500 Index. ]

[CBOE Futures Exchange (CFE), eine von
der Chicago Board Options Exchange
(“CBOE") betriebene Terminborse]

[VSTOXX® Mini-Futures-Kontrakt], [Bei dem VSTOXX®
Mini-Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den VSTOXX®. Der VSTOXX®
basiert auf Optionen auf den EURO STOXX 50® Index, die
an der EUREX gelistet sind, und reflektiert die erwartete
zukinftige (30 Tage) Volatilitit des EURO STOXX 50®
Index.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
MSCI Emerging Markets Index, far dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[NYSE Liffe U.S., eine von der NYSE
Euronext betriebene Terminbdérse]

[MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-Kontrakte],
[Bei dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-
Kontrakte handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen
auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[MSCI Europe Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI
Europe Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Europe Index, fur
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbdorse]

[MSCI World Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI World
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI World Index, fir
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbdrse]

[MSCI Emerging Markets Latin America Index Futures-
Kontrakte], [Bei dem MSCI Emerging Markets Latin America
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Emerging Markets
Latin America Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
Morgan Stanley Capital International gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminbérse]
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[MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte], [Bei
dem MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
MSCI Emerging Markets Asia Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Bérse AG
betriebene Terminborse]

[EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt], [Bei
dem EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
EURO STOXX 50® Dividend Points Index, fur dessen
Berechnung die Veroffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen Borse AG
betriebene Terminborse]
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Faktor 1x Long Wechselkurs Index

1. Indexkonzept

Bei dem Faktor 1x Long Wechselkurs Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen genannten
Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen des
Wechselkurses partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des Wechselkurses ([EUR] [USD] [JPY]
[GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH]
Long und [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB]
[RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Short Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Wechselkurses
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in einfacher prozentualer Hohe. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhalt
sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long Position in ein
Geldmarktinstrument ([CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/INJJUSD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]) abzuglich des IKS-Satzes
und der Indexgebihren. Sollten die Indexgebiihren an einem Tag die Zinsertrage abzuglich des IKS-
Satzes fir diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an und die
Zinskomponente wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen [8.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter
Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des
Wechselkurses wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jéhrliche
Indexgebuhr in Hohe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedffnet sind.

[LEONIA®: Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

JIKS": Der IKS-Satz soll dem Umstand Rechnung tragen, dass der Indexberechnungsstelle unter
Umstanden zusatzliche Kosten bei Interbank-Transaktionen entstehen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[3,9] [3,95][4,0] % p.a. (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres).
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-IKS-Anpassungstermin “ist jeweils der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Index* ist der Faktor 1x Long Wechselkurs Index.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir den Bezugswert eine Kursfeststellung
maoglich ist und an dem der fiur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N] [PRIBOR O/N] [DKK T/N]
[EONIA] [GBP-LIBOR O/N] [HIBOR O/N] [BUBOR O/N] [JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR
O/N]JROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungsstelle” bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungszeit*  fir einen Indexberechnungstag ist von [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit].

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert” betragt [1][10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

.Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N] [PRIBOR O/N]
[DKK T/N] [EONIA] [GBP-LIBOR O/N] [HIBOR O/N] [BUBOR O/N] [JPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR
IM]J[AUD IBOG][SORA]J[CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr
Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] kein
handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller Indexschlusskurs
der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

.Referenzkurs* flr einen Indexberechnungstag ist der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Briefkurs des Wechselkurses,
sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses
groBer oder gleich dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fur den Fall, dass der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit] festgestellte Kurs des Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der
Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.

»Wechselkurs* ist der [EUR/USD] [EUR/CHF] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [EUR/CAD] [EUR/HKD]
[EUR/PLN] [USD/JPY] [GBP/USD] [USD/PLN] [EUR/SEK] [EUR/HUF] [USD/HUF] [EUR/NOK]
[EUR/DKK] [EUR/RUB] [EUR/RON] [EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF][GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank Spot
Market handelt und in [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF]
[DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] fir [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00 notiert.

[LUSD-LIBOR O/N“: Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

[,CHF-LIBOR S/N ,: Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
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indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[.JPY-LIBOR S/N*“: Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

[.GBP-LIBOR O/N“: Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéaft, zu dem von der ICE ausgewéhlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

[LHIBOR O/N“: Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

[LWIBOR O/N“: Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinsséatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

[LNOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[,STIBOR T/N“: Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

[.MosPRIME O/N“: Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewéahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[LROBOR O/N“: Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag
in Ruménien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Ruménische
Lei Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruménische
Zentralbank) auf Basis von Zinssétzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
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Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Ruméanischen Lei mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[L,PRIBOR O/N*: Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

[,DKK T/N*: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

[L,CDOR 1M*: Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéhren.]

[,AUD IBOC* Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

[.SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktéaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéaft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

[.CNH HIBOR O/N*“ Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssatzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY] [GBP]
[HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00.
Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechselkur Wechselkur d
Index, = Index; x| oS 4 ngex x| (ZINS, - IKS,) x oSy 9
Wechselkur s; Wechselkur s; Tage
HEBELKOMPONENTE ZINSKOMPONENTE
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs
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Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag.

ZINS = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und

verdffentlichte ~ [CHF-LIBOR  S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][JNOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/NJ[STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR  O/N]J[CDOR  1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

IG = Die in Ziffer 5. ausgewiesene Indexgebihr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite
Nachkommastelle gerundet verdéffentlicht.

5. Indexgebihr

Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. % (=0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0]
% / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag nicht um
einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlussstand
verwendet.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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| Faktor [2x][ 3x]...[100x] Long Wechselkurs Index

Faktor [2x][3X]...[100x] Long Wechselkurs Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [2x][3x]...[100x] Long Wechselkurs Index bezogen auf den unter 2.
.Indexdefinitionen“ genannten Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des Wechselkurses partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen] Kauf des
Wechselkurses ([EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK]
[RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long und [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Short Position) wider.
Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen
Indexschlusskursen zZu einem Anstieg der Hebelkomponente in [zweifacher]
[dreifacher]...[hundertfacher] prozentualer Hohe. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhalt
sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses uberproportional auf den Index
aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH]
Kreditaufnahme zu einem Overnight-Satz ([CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berlicksichtigt. Demgegentber wird die [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long
Position in einem Geldmarktinstrument ([CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]JWIBOR O/N][ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M]J[AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) angelegt. Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzuglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrdge fir diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle von
Zinsgewinnen Verluste an und die Finanzierungskomponente wirkt sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen [8.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter
Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des
Wechselkurses wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jéhrliche
Indexgebuhr in Hohe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.
2. Indexdefinitionen

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedtffnet sind.

[LEONIA*: Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]
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.IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie die tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle,
die sich aus der [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK]
[RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Kreditaufnahme der Indexstrategie ergeben und tUber den
Kosten der Kreditaufnahme zum [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR
O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz liegen
kénnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaRl den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0] % p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin® ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
JIndex* ist der Faktor [2x][3X]...[ 100x] Long Wechselkurs Index.
.Indexberechnungsstelle” bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir den Bezugswert eine Kursfeststellung
mdoglich ist und an dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/NJJEONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N]J[ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N]J[STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA]J[CNH HIBOR OIN]-Satz sowie der [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/NJJEONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N]J[ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungszeit*  fir einen Indexberechnungstag ist von [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit].

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert” betragt [1][10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

-Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wéhrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR
O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[IPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes und des [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR
O/N]JROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr
Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] kein
handelbarer, zeithaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller Indexschlusskurs
der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

.Referenzkurs* flr einen Indexberechnungstag ist der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Briefkurs des Wechselkurses,
sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses
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groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fur den Fall, dass der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit] festgestellte Kurs des Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der
Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.

~Wechselkurs* ist der [EUR/USD] [EUR/CHF] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [EUR/CAD] [EUR/HKD]
[EUR/PLN] [USD/JPY] [GBP/USD] [USD/PLN] [EUR/SEK] [EUR/HUF] [USD/HUF] [EUR/NOK]
[EUR/DKK] [EUR/RUB] [EUR/RON] [EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF] [GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank
Spot Market handelt und in [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF]
[DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] fur [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00 notiert.

[LUSD-LIBOR O/N*: Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

[,CHF-LIBOR S/N ,; Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdtffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[.JPY-LIBOR S/N*“: Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

[.GBP-LIBOR O/N“: Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéaft, zu dem von der ICE ausgewéhlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

[LHIBOR O/N“: Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinsséatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

[LWIBOR O/N“: Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

[,NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
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Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[,STIBOR T/N“: Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankfoéreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

[.MosPRIME O/N*: Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[LROBOR O/N“: Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag
in Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische
Lei Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruménische
Zentralbank) auf Basis von Zinsséatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[L,PRIBOR O/N*: Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

[, DKK T/N“: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Ddnemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Dénische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

[.CDOR 1M*: Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéhren.]

[L,AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

[.SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktéglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

[.CNH HIBOR O/N“ Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
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Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY] [GBP]
[HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00.
Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechselkurs,
Wechselkur s,

HEBELKOMPONENTE

Index, = Index; x[Faktor X - (Faktor —1)]

— Index; ><((Faktor ~1)x(ZINS2, +1KS )+ 1G - Faktor x ZINSL, «« Wechselkurs jx d

Wechselkurs; /| Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehende Indexberechnungstag festgestellte  Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehende Indexberechnungstag.

Faktor = [2] [3]...[100]

ZINSL, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und

veréffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/NJINOWAJ[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR ~ O/N]J[CDOR  1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

ZINS2, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veroffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
OIN][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

IG = Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuhr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
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4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite
Nachkommastelle gerundet verdéffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung

Wechselkurs, < [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x Wechselkurst

Falls der Wechselkurses zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100-[0,005]
[0,01][0,015][0,02]...[1,99]]1,995][2,0]*100] Prozent im Vergleich zum letzten an dem International
Interbank Spot Market festgestellten Referenzkurs fallt, so findet untertédgig eine Indexanpassung
statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

t=T (d.h. neuer Wechselkurst = alter Wechselkurst x [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995]
[2,0] und Indext = Index;)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkurst) multipliziert mit [0,005][
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt
unverandert. FUr den neuen Tag werden keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

6. Indexgebiihr

Die Indexgebihr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. €% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, ©konomischen oder sonstigen Umstadnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Faktor [1x] [2X] [3X]...[100x] Short Wechselkurs Index

Faktor [1X][2X][3X]...[100x] Short Wechselkurs Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [1x][2x][3X]...[100x] Short Wechselkurs Index bezogen auf den unter 2.
.Indexdefinitionen“ genannten Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kurshewegungen des Wechselkurses partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen] [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen]
Verkauf des Wechselkurses ([EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK]
[HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Short und [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher]...[hundertfacher] prozentualer H6he. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich
die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH]
Kreditaufnahme zu einem Overnight-Satz ([CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M]J[AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsadchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berlicksichtigt. Demgegentber wird die [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long
Position in einem Geldmarktinstrument ([CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]JWIBOR O/N][ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M]J[AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) angelegt. Solange die Kosten fiur die Kreditaufnahme zuziglich der tatsachlichen
Finanzierungskosten (IKS) sowie der Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrage fur diesen Tag
Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an und die Finanzierungskomponente wirkt
sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen [8.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter
Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des
Wechselkurses wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jéhrliche
Indexgebuhr in Hohe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb Ublicherweise gedffnet sind.

[LEONIA®: Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

.IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
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Indexstandes abzusichern, sowie die tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle,
die sich aus der [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK]
[RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Kreditaufnahme der Indexstrategie ergeben und tUber den
Kosten der Kreditaufnahme zum [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR
O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz liegen
konnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
biligem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0] % p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Index* ist der Faktor [1x][2x][3X]...[ 100x] Short Wechselkurs Index.
.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir den Bezugswert eine Kursfeststellung
moglich ist und an dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/NJ[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA][WIBOR
O/N]J[ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA]J[CNH HIBOR OIN]-Satz sowie der [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/NJJEONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N]J[ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungszeit*  fir einen Indexberechnungstag ist von [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit].

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert” betragt [1][10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

.Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wéhrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR
O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/IN][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes und [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/NJ[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA][WIBOR
O/N]J[ROBOR  O/N]J[MosPRIME  O/N][STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR OJ/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr
Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] kein
handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller Indexschlusskurs
der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

.Referenzkurs* flr einen Indexberechnungstag ist der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Briefkurs des Wechselkurses,
sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses
groBer oder gleich dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fur den Fall, dass der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr
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Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit] festgestellte Kurs des Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der
Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.

~Wechselkurs* ist der [EUR/USD] [EUR/CHF] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [EUR/CAD] [EUR/HKD]
[EUR/PLN] [USD/JPY] [GBP/USD] [USD/PLN] [EUR/SEK] [EUR/HUF] [USD/HUF] [EUR/NOK]
[EUR/DKK] [EUR/RUB] [EUR/RON][EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF] [GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank
Spot Market handelt und in [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF]
[DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] fir [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00 notiert.

[LUSD-LIBOR O/N*: Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[L,CHF-LIBOR S/N ,; Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und vertffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[.JPY-LIBOR S/N*“: Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

[.GBP-LIBOR O/N“: Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veroffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéaft, zu dem von der ICE ausgewéhlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

[LHIBOR O/N“: Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

[LWIBOR O/N“: Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinsséatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

[,NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
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Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[,STIBOR T/N“: Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankfoéreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

[.MosPRIME O/N*: Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[LROBOR O/N“: Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag
in Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische
Lei Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruménische
Zentralbank) auf Basis von Zinsséatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Ruménischen Lei mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

[L,PRIBOR O/N*: Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

[, DKK T/N“: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Ddnemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Dénische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

[.CDOR 1M*: Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschaft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewahren.]

[L,AUD IBOC* Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

[.SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktéaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

[,CNH HIBOR O/N“ Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
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Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY] [GBP]
[HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00.
Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechselkurs,
Wechselkurs;

HEBELKOMPONENTE

Index, = Index; X(— Faktor x + (Faktor +1)J

Wechselkurs
Wechsel kurs;

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

d
Tage

— Index, X(FaktorX(ZI NSL +1KS)x +1G - (Faktor +1)x ZI| stzj

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehende Indexberechnungstag festgestellte  Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehende Indexberechnungstag.

Faktor = [11[2] [3]...[100]

ZINSL, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und

verdffentlichte  [CHF-LIBOR ~ S/NJ[PRIBOR  O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWAJ[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR = O/NJ[CDOR  1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

ZINS2, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veroffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

IG = Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuhr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
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4. Verodffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite
Nachkommastelle gerundet verdéffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

Wechselkurs; > [0,005][ [0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] x Wechselkurst

Falls der Wechselkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [[0,005]
[0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0] *100-100] Prozent im Vergleich zum letzten an dem
International Interbank Spot Market festgestellten Referenzkurs steigt, so findet untertagig eine
Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

t=T (d.h. neuer Wechselkurst = alter Wechselkurst x [0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99] [1,995][2,0]
und Indext = Index,)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkursy) multipliziert mit [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]
herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt unveréndert. Fir den neuen Tag werden keine
zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

6. Indexgebiihr

Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. e% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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| Faktor FXopt [1X][2x][3X]...[100x] Long Wechselkurs Index

Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[100x] Long Wechselkurs Index

1. Indexkonzept

Bei dem Faktor FXopt [1x][2x][3X]...[100x] Long Wechselkurs Index bezogen auf den unter 2.
.Indexdefinitionen“ genannten Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des Wechselkurses partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen] [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen]
Kauf des Wechselkurses ([EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF]
[DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long und [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN]
[CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Short Position)
wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen
Indexschlusskursen zu einem Anstieg der Hebelkomponente in [einfacher] [zweifacher]
[dreifacher]...[hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch die Wechselkursveranderung fur
diesen Zeitraum. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhdlt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus. Somit fihrt eine
Wechselkursveranderung zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der
Berechnung der Hebelkomponente dazu, dass der Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs
verstarkt bzw. bei einem steigenden Wechselkurs abgeschwécht wird.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH]
Kreditaufnahme zu einem Overnight-Satz ([CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N][ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M]J[AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsidchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle berlicksichtigt. Demgegentber wird die [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long
Position in einem Geldmarktinstrument ([CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-
LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) angelegt. Solange die Kosten fir die Kreditaufnahme sowie die Kosten (IKS), jeweils dividiert
durch die Wechselkursverénderung, zuziglich der Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrage fur
diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an und die
Finanzierungskomponente wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen [8.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter
Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des
Wechselkurses wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jéhrliche
Indexgebuhr in H6he von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0]% p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.
2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
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Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

-IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie die tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle,
die sich aus der [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK]
[RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Kreditaufnahme der Indexstrategie ergeben und lber den
Kosten der Kreditaufnahme zum [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR
O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N][ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz liegen
konnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
billigem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0] % p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
"Index" ist der Faktor FXopt [1x] [2X] [3X]...[100x] Long Wechselkurs Index.
.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fiir den Bezugswert eine Kursfeststellung
moglich ist und an dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N][ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR OJ/N]-Satz sowie der [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N][ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungszeit®  fur einen Indexberechnungstag ist von [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit].

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert” betragt [1][10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR
O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[IPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
1IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes und [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR
O/N]JROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR OJIN]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [17.00 Uhr Frankfurter Zeit][ o] kein handelbarer, zeithaher
Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller Indexschlusskurs der an diesem
Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
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Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Briefkurs des Wechselkurses,
sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses
groBer oder gleich dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fur den Fall, dass der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit] festgestellte Kurs des Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der
Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD] [EUR/CHF] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [EUR/CAD] [EUR/HKD]
[EUR/PLN] [USD/JPY] [GBP/USD] [USD/PLN] [EUR/SEK] [EUR/HUF] [USD/HUF] [EUR/NOK]
[EUR/DKK] [EUR/RUB] [EUR/RON] [EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF] [GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank

Spot Market handelt und in
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] far

[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00 notiert.

"Wechselkursveranderung" zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Kurs des
Wechselkurses dividiert durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellten Referenzkurs.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéahlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéaft, zu dem von der ICE ausgewéhlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]
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[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt
wird.]

['"NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

["PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinsséatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

['DKK T/N™: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in D&nemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Dénische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewahren.]

["AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]
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['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéaft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssatzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY] [GBP]
[HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00.
Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechsel kurs;
Index = Index. x| — Faktor x ————— —  + (Faktor +1
e [ Wechsalkurs, )j
HEBELKOMPCONENTE
~ Index, x| Faktor x(zINS2, +IKS )x NeehSAKUIS; - (Faktor +1)x ZINSL, |x—3
Wechselkur Tage

FINANZIERU NGSKOMPONENTE

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

Faktor = [1]1[2[3]...[100]

ZINSL, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und

verdffentlichte ~ [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][JNOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/NJ[STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR  O/N]J[CDOR  1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

ZINS2, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veréffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/NJJROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz
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IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

IG = Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuhr
Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])
d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite
Nachkommastelle gerundet verdoffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

Wechselkurs,

Wechselkurs <
[0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][2,0]

Falls der Wechselkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t kleiner ist als der letzte am International
Interbank Spot Market festgestellte Referenzkurs dividiert durch [0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99]
[1,995][2,0]] , so findet untertégig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

t = T (d.h. neuer _Wechselkurs; =
alter _Wechselkur s;

[0,005][0, 01][0,015] [0,02] ...[1,99][1,9 95][2,0]
d = 0

und Index; = Index,)

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkursy) dividiert durch [0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99]
[1,995][2,0] herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fir den neuen Tag
werden keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

6. Indexgebtihr

Die Indexgebihr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. €% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstadnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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| Faktor FXopt 1x Short Wechselkurs Index

Faktor FXopt 1x Short Wechselkurs Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor FXopt 1x Short Wechselkurs Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen”
genannten Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an den Kursbewegungen
des Wechselkurses partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Verkauf des Wechselkurses ([EUR] [USD] [JPY]
[GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH]
Short und [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB]
[RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long Position) wider. Somit fuhrt ein Riickgang des Wechselkurses
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg der
Hebelkomponente in einfacher prozentualer Héhe dividiert durch die Wechselkursverdnderung fur
diesen Zeitraum. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhélt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus. Somit fuihrt eine Wechselkursveranderung
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der Berechnung der
Hebelkomponente dazu, dass der Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs verstarkt bzw. bei
einem steigenden Wechselkurs abgeschwacht wird.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long Paosition in ein
Geldmarktinstrument ([CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR
O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR
T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]) abzuglich des IKS-Satzes
und der Indexgebihren. Sollten die Indexgebiihren an einem Tag die Zinsertrage abzuglich des IKS-
Satzes, beide dividiert durch die Wechselkursveranderung, fir diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle
von Zinsgewinnen Verluste an und die Zinskomponente wirkt sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen [8.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter
Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des
Wechselkurses wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jéhrliche
Indexgebuhr in Héhe von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]

"IKS": Der IKS-Satz soll dem Umstand Rechnung tragen, dass der Indexberechnungsstelle unter
Umsténden zuséatzliche Kosten bei Interbank-Transaktionen entstehen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
billigem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
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anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter "4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [3,9] [3,95][4,0] % p.a. (auf Basis eines
[360][365]-Tage-Jahres).

"IKS-Anpassungstermin " ist jeweils der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
"Index" ist der Faktor FXopt 1x Short Wechselkurs Index.
.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir den Bezugswert eine Kursfeststellung
moglich ist und an dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/NJJEONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N]J[ROBOR  O/N]J[MosPRIME  O/N][STIBOR  T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungszeit®  fur einen Indexberechnungstag ist von [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit].

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert” betragt [1][10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

.Offizieller Indexschlusskurs® wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR
O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR
S/IN][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fir den Wechselkurses am
International Interbank Spot Market nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr
Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] kein
handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller Indexschlusskurs
der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Briefkurs des Wechselkurses,
sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses
groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fur den Fall, dass der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit] festgestellte Kurs des Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der
Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD] [EUR/CHF] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [EUR/CAD] [EUR/HKD]
[EUR/PLN] [USD/JPY] [GBP/USD] [USD/PLN] [EUR/SEK] [EUR/HUF] [USD/HUF] [EUR/NOK]
[EUR/DKK] [EUR/RUB] [EUR/RON] [EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF] [GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank
Spot Market handelt und in [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF]
[DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] fir [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00 natiert.
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"Wechselkursveranderung” zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Kurs des Bezugswertes
dividiert durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag festgestellten Bezugswertschlusskurs.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdtffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéaft, zu dem von der ICE ausgewéhlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktéaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéaft, der von der Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinsséatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

["NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]
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["MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewéahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumanien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinsséatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

["PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N™: Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

['CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschaft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewahren.]

['"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]

['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY]
[GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD]
[CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:
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Wechsel kur Wechselkur d
Index, = Index, x| IS | ey x| (ZINS, - IKS,) x oSy _ gy 9
Wechselkur s, Wechselkur s Tage
HEBELKOMPO NENTE ZINSKOMPON ENTE
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

ZINS; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und

verdffentlichte [CHF-LIBOR  S/N][PRIBOR OIN][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/NJINOWA]J[WIBOR O/N][ROBOR  O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR  T/NJ[USD-LIBOR = O/NJ[CDOR = 1M][AUD
IBOG][SORAJ[CNH HIBOR O/N]-Satz

IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giltige IKS-Satz

IG = Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuhr

Tage = Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite
Nachkommastelle gerundet verdoffentlicht.

5. Indexgebihr

Die Indexgebihr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. €% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstadnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
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diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Faktor FXopt [2X][3X]...[100x] Short Wechselkurs Index

Faktor FXopt [2x][3X]...[100x] Short Wechselkurs Inde X
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor FXopt [2x][3X]...[100x] Short Wechselkurs Index bezogen auf den unter 2.
.Indexdefinitionen“ genannten Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbhewegungen des Wechselkurses partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Dabei spiegelt die Hebelkomponente den [zweifachen] [dreifachen]...[hundertfachen] Verkauf des
Wechselkurses ([EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK]
[RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Short und [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON ][CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long Position) wider.
Somit fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen
Indexschlusskursen zZu einem Anstieg der Hebelkomponente in [zweifacher]
[dreifacher]...[hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch die Wechselkursveranderung fir
diesen Zeitraum. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhélt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses Uberproportional auf den Index aus. Somit fihrt eine
Wechselkursveranderung zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der
Berechnung der Hebelkomponente dazu, dass der Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs
verstarkt bzw. bei einem steigenden Wechselkurs abgeschwacht wird.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH]
Kreditaufnahme zu einem Tagesgeldsatz ([CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-
LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N]J[NOWA][WIBOR O/N][ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsidchlichen Kosten der
Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Demgegenuber wird die [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD]
[PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Long
Position in einem Geldmarktinstrument ([CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK T/N][EONIA][GBP-
LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR
O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR
O/N]) angelegt. Solange die Kosten fiur die Kreditaufnahme zuzuglich der Kosten (IKS) sowie der
Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die Wechselkursveranderung, fur diesen
Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an und die Finanzierungskomponente
wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen [8.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter
Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter Zeit] fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des
Wechselkurses wird der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche
Indexgebuhr in H6he von [0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0]% p.a., die taglich (auf Basis eines
[360][ 365]-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

['EONIA™ Der EONIA-Satz (Euro Over Night Index Average) ist ein seit dem 1. Januar 1999 téglich
von der Europaischen Zentralbank festgestellter effektiver Tagesgeldsatz, der als gewichteter
Durchschnitt aller unbesicherten Tagesgeldausleihungen im Interbankenmarkt berechnet wird. Die
Panel-Banken tragen in der Eurozone zur Ermittlung des EONIA bei.]
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"Index" ist der Faktor FXopt [2x][3X]...[15x][20x][25x][30x][40x][50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][ 100x]
Short Wechselkurs Index.

-IKS": Der IKS-Satz beinhaltet die Kosten, die bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Strategie
anfallen wirden. Unter anderem sind dies Kosten, die notwendig sind das Risiko eines negativen
Indexstandes abzusichern, sowie die tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle,
die sich aus der [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK]
[RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] Kreditaufnahme der Indexstrategie ergeben und tber den
Kosten der Kreditaufnahme zum [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR
O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR 1M][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz liegen
kénnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-Anpassungstermin nach
billigem Ermessen (8315 BGB) gemaR den aktuellen Kosten anzupassen und ab diesem Termin
anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter ,4. Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekanntgegeben.

Der anféangliche IKS-Satz betragt [0,1][0,15][0,2] [0,25]...[6,0] % p.a. (auf Basis eines [360][365]-
Tage-Jahres).

-IKS-Anpassungstermin“ ist jeweils der 10. und der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir den Bezugswert eine Kursfeststellung
mdoglich ist und an dem der fur diesen Tag anwendbare [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR
O/N]JROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR OJ/N]-Satz sowie der [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR
O/N][ROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz ermittelt wurde.

.Indexberechnungszeit* fir einen Indexberechnungstag ist von [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit].

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert” betragt [1][10][50][ 100][ 1000][5000][10000] Indexpunkte.

"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs und dem Fixing des [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR
O/N]J[DKK T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N]J[IPY-LIBOR
S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME O/N][STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N][CDOR
1IM][AUD IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satzes und [CHF-LIBOR S/N]J[PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N]J[BUBOR O/N][JPY-LIBOR S/N]J[NOWA]J[WIBOR
O/NJJROBOR  O/N][MosPRIME  O/N][STIBOR  T/NJJUSD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR OJ/N]-Satzes von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [17.00 Uhr Frankfurter Zeit][e] kein handelbarer, zeitnaher
Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller Indexschlusskurs der an diesem
Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs" fiir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Briefkurs des Wechselkurses,
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sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses
groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fur den Fall, dass der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis
20.00 Uhr Frankfurter Zeit] festgestellte Kurs des Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der
Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag der erste nach [8.00 bis 20.00 Uhr Frankfurter
Zeit][8.00 bis 22.00 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 17.30 Uhr Frankfurter Zeit][9.00 bis 20.00 Uhr
Frankfurter Zeit] am International Interbank Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.

"Wechselkursveranderung" zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Kurs des Bezugswertes
dividiert durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag festgestellten Bezugswertschlusskurs.

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD] [EUR/CHF] [EUR/JPY] [EUR/GBP] [EUR/CAD] [EUR/HKD]
[EUR/PLN] [USD/JPY] [GBP/USD] [USD/PLN] [EUR/SEK] [EUR/HUF] [USD/HUF] [EUR/NOK]
[EUR/DKK] [EUR/RUB] [EUR/RON] [EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF] [GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank
Spot Market handelt und in [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF]
[DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] fir [EUR] [USD] [JPY] [GBP] [HKD] [PLN] [CHF]
[CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00 natiert.

['USD-LIBOR O/N": Der USD-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight US Dollar Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewéhlte
Banken bereit sind, einander Kredite in US Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['CHF-LIBOR S/N ": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktéglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und veréffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewéhren.]

["IPY-LIBOR S/N": Der JPY-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich von
der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verotffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight Japanische Yen Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE
ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in Japanischen Yen mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['GBP-LIBOR O/N": Der GBP-LIBOR O/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird werktaglich
von der ICE (Intercontinental Exchange) festgestellt und verdffentlicht. Es handelt sich dabei um einen
indikativen overnight GBP Zinssatz im Interbankengeschéft, zu dem von der ICE ausgewahlte Banken
bereit sind, einander Kredite in Britischen Pfund mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéahren.]

["HIBOR O/N": Der HIBOR O/N-Satz (Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight) wird werktaglich
um 11.00 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Hong Kong Dollar
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Bankers' Association, auf Basis von
Zinssatzen zu denen 20 von der Hong Kong Banker's Association bestimmte Banken bereit sind
einander Kredite in Hong Kong Dollar mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

["WIBOR O/N": Der WIBOR O/N-Satz (Warsaw InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Polen um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Polnische Zloty
Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der ACI Polska — Polish Financial Markets Association auf
Basis von Zinssatzen von durch die Narodowy Bank Polski (polnische Zentralbank) und die ACI
Polska — Polish Financial Markets Association ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Polnischen Zloty mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren.]

[,LBUBOR O/N“: Der BUBOR O/N-Satz (Budapest Interbank HUF Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Ungarn um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight ungarische
Forint Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Magyar Nemzeti Bank (ungarische Zentralbank),
auf Basis von Zinssatzen zu denen von der Hungarian Forex Association ausgewahlte Banken bereit
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sind einander Kredite in ungarischen Forint mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewdahren, festgelegt
wird.]

['"NOWA": Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in
Norwegen fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt
wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

["STIBOR T/N": Der STIBOR T/N-Satz (Stockholm Interbank Offered Rate (Tomorrow/Next)) wird an
jedem Werktag in Schweden um 11.00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schwedische Kronen Zinssatz im Interbankengeschaft, zu dem von der Svenska Bankféreningen
(schwedische Bankenvereinigung) ausgewahlte Banken bereit sind, einander Kredite in
Schwedischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

['MosPRIME O/N": Der MosPRIME O/N-Satz (Moscow Money Market Offered Rate) wird an jedem
Werktag in Russland um 12.30 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Russische Rubel Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der National Foreign Exchange
Association auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem
Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Russischen Rubel mit einer Laufzeit von einem
Tag zu gewahren.]

['ROBOR O/N": Der ROBOR O/N-Satz (Romanian InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Rumaénien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Rumanische Lei
Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der Banca Nationala a Romaniei (ruméanische Zentralbank)
auf Basis von Zinssatzen von durch sie ausgewahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz
sind die Banken bereit, einander Kredite in Rumanischen Lei mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.]

['PRIBOR O/N": Der PRIBOR O/N-Satz (Prague InterBank Offered Rate) wird an jedem Werktag in
Tschechien um 11.00 Uhr lokaler Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Tschechische
Kronen Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Ceska Narodni Banka (tschechische
Zentralbank) auf Basis von Zinssatzen von durch die Financial Markets Association of the Czech
Republic (A.C.I.) ausgewdahlten Banken festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit,
einander Kredite in Tschechischen Kronen mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewéhren.]

['DKK T/N": Der DKK T/N-Satz (Danmarks Nationalbank Tomorrow/Next-Satz) wird an jedem
Werktag in Danemark fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Danische Kronen Zinssatz im
Interbankengeschéaft, der von der Danmarks Nationalbank (danische Zentralbank) als gewichteter
Durchschnitt aller durch die Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Danischen Kronen mit einer Laufzeit von
einem Tag zu gewahren.]

["CDOR 1M": Der CDOR 1M-Satz (Canadian Dealer Offered Rate 1M-Satz) wird an jedem Werktag in
Kanada 10.15 Uhr (EST) fixiert. Es handelt sich dabei um einen 1 Monat Kanadische Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft, der von der Montréal Exchange unter Aufsicht durch die IIROC (Kanadische
Investmentindustrie-Aufsicht) auf Basis von durch die Panel Banken gemeldeten 1 Monats-Zinssatzen
festgelegt wird. Zu diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Kanadischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Monat zu gewéhren.]

[*"AUD IBOC" Der AUD IBOC-Satz (Interbank Overnight Cash Rate) wird werktaglich um 09.30 Uhr
Sydney Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Australische Dollar Zinssatz im
Interbankengeschéft, der von der Reserve Bank of Australia, auf Basis von Zinssatzen zu denen von
der Reserve Bank of Australia bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in Australischen Dollar
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren, festgelegt wird.]

['SORA" Der SORA-Satz (Singapore Overnight Rate Average) wird werktaglich von der Monetary
Authority of Singapore berechnet. Es handelt sich dabei um einen overnight Singapur Dollar Zinssatz
im Interbankengeschéft. Der SORA-Satz entspricht dem gewichteten Durchschnitt aller in Singapur
gehandelten Singapur Dollar overnight Cash Transaktionen zwischen 9:00 und 18:15 Singapur Zeit.]
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['CNH HIBOR O/N" Der CNH HIBOR O/N-Satz (CNH Hong Kong Interbank Offered Rate Overnight)
wird werktaglich um 11.15 Uhr Hong Kong-Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Chinesischer Renminbi (offshore) Zinssatz im Interbankengeschéft, der von der Hong Kong Treasury
Markets Association, auf Basis von Zinssétzen zu denen 16 von der Hong Kong Treasury Markets
Association bestimmte Banken bereit sind einander Kredite in CNH mit einer Laufzeit von einem Tag
zu gewahren, festgelegt wird.]

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wéhrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR] [USD] [JPY] [GBP]
[HKD] [PLN] [CHF] [CAD] [SEK] [NOK] [HUF] [DKK] [RUB] [RON] [CZK] [AUD] [SGD] [CNH] 1,00.
Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Index, = Index; x[Faktor XVM — (Faktor —1)J

Wechselkur s

~ Index; X[(Faktor ~1)x(ZINSL, +IKS )+ G — Faktor x Zins2, x

HEBELKOMPONENTE

d

Wechselkurs

Wechselkurs; jx

Tage

Index,

[ndex;

Wechselkurs,

Wechselkurs;

Faktor

ZINSL,

ZINS2;

IKS

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

[2](3]...[100]

Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
veréffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N][EONIA][GBP-LIBOR O/N][HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA][WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
OIN][STIBOR T/NJ[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
verdffentlichte [CHF-LIBOR S/N][PRIBOR O/N][DKK
T/N]J[EONIA][GBP-LIBOR O/N]J[HIBOR O/N][BUBOR O/N][JPY-
LIBOR S/N][NOWA]J[WIBOR O/N]J[ROBOR O/N][MosPRIME
O/N]J[STIBOR T/N]J[USD-LIBOR O/N]J[CDOR 1M][AUD
IBOG][SORA][CNH HIBOR O/N]-Satz

Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz

Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebihr
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Tage

Anzahl der Tage im Jahr ([360][365])

d

Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen

4. Verodffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite
Nachkommastelle gerundet verdéffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung

Wechselkurs;
[0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99][1,995][ 2,0]

Wechselkurs, >

Falls der Wechselkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t groer ist als der letzte am International
Interbank Spot Market festgestellte Referenzkurs dividiert durch [0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99]
[1,995][2,0], so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

t = T (d.h.
alter _Wechselkur s;
[0,005][0, 01]{0,015] [0,02] ...[1,99][1,9 95][2,0]

neuer _Wechselkurs, = und Index; = Index,)

d = 0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkursy) dividiert durch [0,005][0,01][0,015][0,02]...[1,99]
[1,995][2,0] herangezogen. Die Finanzierungskomponente bleibt unveréandert. Fir den neuen Tag
werden keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten berechnet.

6. Indexgebtihr

Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt von
[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9] [1,95][2,0] % per annum (auf Basis eines [360][365]-Tage-Jahres) und
dem letzten Offiziellen Indexschlusskurs berechnet, d.h. e% (=[0,1][0,15][0,2] [0,25]... [1,9]
[1,95][2,0] % / [360][365]) des Indexstandes pro Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag
nicht um einen Indexberechnungstag handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle
Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

Easy Faktor [1x]2x][ 3x][ ex] Long [Aktie] Index

Easy Faktor [1x][2Xx][3X]....[10x] Long [ Aktie] Index
1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor [1x][2X][3x]...[10x] Long [Aktie] Index bezogen auf die [Aktie,
Aktiengesellschaft] handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen der Aktie
partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][zweifachen][dreifachen]....[zehnfachen] Kauf der Aktie
(Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg des Index auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher].....[zehnfacher] prozentualer H6he und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen
der Aktie Uberproportional auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit der Aktie an der
MaRgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern

vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie"

Tabelle aufgefihrt.

ist [die][das] [Aktie, Aktiengesellschaft, ISIN][ADR (American Depositary Receipt) der
[Aktiengesellschaft, ISIN]] an der [Borse] (die "MaRgeblichen Borse "), wie in der nachstehenden

[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw.
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Aktie,

[Borse]

[ADR der AngloGold Ashanti (ISIN US0351282068)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der BHP Billiton PLC (ISIN US05545E2090)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Canon, Inc., (ISIN US1380063099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der CEMEX, S.A.B. de C.V. (ISIN US1512908898)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Life (ISIN US16939P1066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Mobile (ISIN US16941M1099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Petroleum & Chemical Corp (ISIN
US16941R1086)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Telecom (ISIN US1694261033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der CNOOC LTD (ISIN US1261321095)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der HSBC Holdings PLC (ISIN US4042804066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Lukoil Oil Company (ISIN US6778621044)]

[Wertpapierbdrse in London]

[ADR der Nomura Holdings, Inc., (ISIN US65535H2085)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der NTT Docomo, Inc.,(ISIN US62942M2017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der OAO Gazprom (ISIN US3682872078)]

[Wertpapierbdrse in London]

[ADR der Oi SA (ISIN US6708511042)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Petrochina (ISIN US71646E1001)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Petréleo Brasileiro S.A. (ISIN US71654V4086)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Rio Tinto PLC (ISIN US7672041008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Sony Corporation, (ISIN US8356993076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Tata Motors (ISIN US8765685024)]

[New York Stock Exchange, Inc.]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Borse]

[ADR der Toyota Motor Corporation, (ISIN
US8923313071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Vale S.A. (ISIN US91912E1055)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Vimpel Communications (ISIN US68370R1095)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR von POSCO, (ISIN US6934831099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der 3M Co (ISIN US88579Y1010)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der ABB Ltd (ISIN CH0012221716)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Activision Blizzard Inc (ISIN US00507V1098)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Aegon N.V. (ISIN NL0000303709)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Agrium Inc. (ISIN CA0089161081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Air China Common Stock (ISIN CNE1000001S0)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Air Liquide S.A. (ISIN FR0000120073)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Alcoa Inc. (ISIN US0138171014)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Alibaba Group Holding Ltd (ISIN
US01609W1027)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Alstom S.A. (ISIN FR0010220475)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der Amazon.com, Inc. (ISIN US0231351067)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der American Express Co (ISIN US0258161092)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der American International Group, Inc. (ISIN
US0268747849)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Amgen Inc (ISIN US0311621009)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Angang Steel Co Ltd (ISIN CNE1000001V4)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Anheuser-Busch InBev (ISIN BEO003793107)]

[Wertpapierbdrse in Brussels]

[Aktie der Anhui Conch Cement Co Ltd (ISIN
CNE1000001W2)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der AP Moeller Maersk A/S (ISIN [DK0010244508)]

[Wertpapierborse in Kopenhagen]

[Aktie der Apple Inc. (ISIN US0378331005)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Applied Materials Inc (ISIN US0382221051)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der ArcelorMittal S.A. (ISIN LU0323134006)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der ASML Holding NV (ISIN NL0010273215)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Assicurazioni Generali S.p.A. (ISIN
IT0000062072)]

[Wertpapierboérse in Milan]

[Aktie der AT&T Inc (ISIN US00206R1023)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der AXA S.A. (ISIN FR0000120628)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der Baidu Inc (ISIN US0567521085)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (ISIN
ES0113211835)]

[Wertpapierbérse in Madrid]

[Aktie der Banco Santander, S.A. (ISIN ES0113900J37)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der Bank of America Corporation (ISIN
US0605051046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Bank of China Ltd (ISIN CNE1000001Z5)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Barrick Gold Corporation (ISIN CA0679011084)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Beijing Capital International Airport Co Ltd (ISIN
CNE100000221)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der Berkshire Hathaway B (ISIN US0846707026)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Biogen IDEC Inc. (ISIN US09062X1037)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]
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[Borse]

[Aktie der BNP Paribas S.A. (ISIN FR0000131104)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Boeing Co (ISIN US0970231058)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der BP PLC (ISIN GB0007980591)]

[Wertpapierbdrse in London]

[Aktie der Byd Company Limited (ISIN CNE100000296)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Canadian Pacific Railway Ltd (ISIN
CA13645T1003)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Canon Inc (ISIN JP3242800005)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Carrefour S.A. (ISIN FR0000120172)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Caterpillar Inc (ISIN US1491231015)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cathay Pacific Airways Ltd (ISIN
HK0293001514)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Celgene Corp (ISIN US1510201049)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der CF Industries Holdings (ISIN US1252691001)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cheung Kong Common Stock (ISIN
HK0001000014)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der China COSCO Hold Common Stock (ISIN
CNE1000002J37)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der China Life Insurance Co Ltd (ISIN
CNE1000002L3)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der China Merchants Bank Co Ltd (ISIN
CNE1000002M1)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der China Mobile Ltd (ISIN HK0941009539)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der China Railway (ISIN CNE1000007Z22)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der China Zhongwang Holdings Ltd (ISIN
KYG215AT1023)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der Chipotle Mexican Grill Inc (ISIN US1696561059)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Ciba Holding AG (ISIN CH0046042302)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Cisco Systems, Inc. (ISIN US17275R1023)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Citigroup, Inc. (ISIN US1729674242)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Clariant AG (ISIN CH0012142631)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der CN Railway Const Common Stock (ISIN
CNE100000981)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der CNOOC Ltd (ISIN HK0883013259)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Cognizant Technology Solutions Corporation
(ISIN US1924461023)]

[Nasdag Stock Market, Inc.]

[Aktie der Colgate-Palmolive Co (ISIN US1941621039)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Compagnie de Saint Gobain (ISIN
FR0000125007)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der ConocoPhillips Company (ISIN US20825C1045)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cosco Pacific (ISIN BMG2442N1048)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Costco Wholesale Corp (ISIN US22160K1051)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Crédit Agricole S.A. (ISIN FR0000045072)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Credit Suisse (ISIN CH0012138530)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der CRH plc (ISIN IE0001827041)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktie der Deere and Co Common Stock (ISIN
US2441991054)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Dell Inc (ISIN US24702R1014)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]
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[Borse]

[Aktie der Denso Corp (ISIN JP3551500006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Dongfeng Group (ISIN CNE100000312)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der eBay, Inc. (ISIN US2786421030)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der ENEL S.p.A. (ISIN IT0003128367)]

[Wertpapierborse in Milan]

[Aktie der Eni S.p.A. (ISIN IT0003132476)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Erste Group Bank AG (ISIN AT0000652011)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Esprit Holdings Common Stock (ISIN
BMG3122U1457)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der Essilor International S.A. (ISIN FR0000121667)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der European Aeronautic Defence and Space
Company EADS N.V. (ISIN NL0000235190)]

[Wertpapierbérse in Paris]

[Aktie der Expedia Inc (ISIN US30212P3038)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Exxon Mobil Corp (ISIN US30231G1022)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Facebook Inc (ISIN US30303M1027)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der First Pacific Common Stock (ISIN
BMG348041077)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Frontline Ltd. (ISIN BMG3682E1277)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der GDF Suez S.A. (ISIN FR0010208488)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Genentech. Inc (ISIN US3687104063)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Electric Company (ISIN
US3696041033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Mills, Inc. (ISIN US3703341046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Motors Company (ISIN
US37045V1008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Motors Company (ISIN
US37045Vv1008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Gilead Sciences, Inc. (ISIN US3755581036)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Gillette Co Common Stock (ISIN
BMG3922B1072)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der GlaxoSmithKline Depository Receipt (ISIN
US37733W1053)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Glencore plc (ISIN JEOOB4T3BW64)]

[Wertpapierbdrse in London]

[Aktie der Gold Fields Ltd (ISIN US38059T1060)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Goldcorp Inc. (ISIN CA3809564097)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Goldman Sachs Group, Inc. (ISIN
US38141G1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Google Inc. (ISIN US38259P5089)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Groupe Danone (ISIN FR0000120644)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der H & M Hennes & Mauritz AB (ISIN
SE0000106270)]

[Wertpapierboérse in Stockholm]

[Aktie der Halliburton Co Common Stock (ISIN
US4062161017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der HDFC Bank (ISIN US40415F1012)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Hewlett-Packard Co (ISIN US4282361033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Holcim Ltd (ISIN CH0012214059)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Home Depot Inc (ISIN US4370761029)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der HSBC HK (ISIN GB0005405286)]

[Wertpapierborse in Hongkong]
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[Borse]

[Aktie der Hutchison Whampoa Ltd (ISIN HK0013000119)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der IBERDROLA S.A. (ISIN ES0144580Y14)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der ICICI Bank USD (ISIN US45104G1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Industria de Diseno Textil SA (Inditex SA) (ISIN
ES0148396015)]

[Wertpapierbérse in Madrid]

[Aktie der ING Groep N.V. (ISIN NLO000303600)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Intel Corporation (ISIN US4581401001)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der International Business Machines Corp. (ISIN
US4592001014)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Intesa SanPaolo S.p.A. (ISIN ITO000072618)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Itochu Corp (ISIN JP3143600009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Johnson & Johnson (ISIN US4781601046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der JPMorgan Chase & Co (ISIN US46625H1005)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Julius Baer Gruppe AG (ISIN CH0102484968)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Koninklijke Philips NV (ISIN NLO0O00009538)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Kraft Foods Group Inc (ISIN US50076Q1067)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Kyocera Corp (ISIN JP3249600002)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der LDK Solar (ISIN US50183L1070)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Lenovo Group Ltd (ISIN HK0992009065)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Lonza (ISIN CH0013841017)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der L'Oréal S.A. (ISIN FR0000120321)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Lucent Tech Common Stock (ISIN
US5494631071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. (ISIN
FR0000121014)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der MasterCard Inc. (ISIN US57636Q1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mayr-Melnhof Karton AG (ISIN AT0000938204)]

[Wiener Borse]

[Aktie der McDonald's Corporation (ISIN US5801351017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mechel OAO (ISIN US5838405091)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Merck & Co Inc (ISIN US58933Y1055)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Microsoft Corporation (ISIN US5949181045)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Mitsubishi Corp (ISIN JP3898400001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Mitsubishi Motors Corp (ISIN JP3899800001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Molycorp Inc. (ISIN US6087531090)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Monsanto Company (ISIN US61166W1018)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Monster Beverage Corp (ISIN US6117401017)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Morgan Stanley Common Stock (ISIN
US6174464486)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mosaic Company (ISIN US61945C1036)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der NEC Corp (ISIN JP3733000008)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Nestle (ISIN CH0038863350)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Netflix Inc (ISIN US64110L1061)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Newmont Mining Corporation (ISIN
US6516391066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Nike Inc (ISIN US6541061031)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Nintendo Co Ltd (ISIN JP3756600007)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
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[Borse]

[Aktie der Nokia OYJ (ISIN FI0009000681)]

[Nasdaq OMX Helsinki]

[Aktie der Nomura Holdings Inc (ISIN JP3762600009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Novartis (ISIN CH0012005267)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Novo Nordisk A/S (ISIN DK0060102614)]

[Wertpapierborse in Kopenhagen]

[Aktie der NTN Corp (ISIN JP3165600002)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der NTT Docomo Inc (ISIN JP3165650007)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der NVIDIA Corp (ISIN US67066G1040)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der OMV AG (ISIN AT0000743059)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Oracle Corp (ISIN US68389X1054)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Orange S.A. (ISIN FR0000133308)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Palfinger (ISIN AT0000758305)]

[Wiener Borse]

[Aktie der PepsiCo, Inc. (ISIN US7134481081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der PetroChina Co Ltd (ISIN CNE1000003W8)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Pfizer Inc (ISIN US7170811035)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Ping An Insurance (Group) Co of China Ltd (ISIN
CNE1000003X6)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (ISIN
CA73755L1076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Priceline Com Inc (ISIN US7415034039)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Procter & Gamble Co (ISIN US7427181091)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Qualcomm Inc (ISIN US7475251036)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Raytheon Common Stock (ISIN US7551115071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Repsol YPF, S.A. (ISIN ES0173516115)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der RIB Software AG (ISIN DEOOOAOZ2XNG6)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der Roche Holding Gs (ISIN CH0012032048)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Rocket Internet AG (ISIN DEOOOROCKET®6)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der Royal Dutch Shell PLC (ISIN GBO0OBO3MLX29)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Sanofi SA (ISIN FR0O000120578)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Schneider Electric SA (ISIN FR0000121972)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Serono (ISIN CH0010751920)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Shiseido Co Ltd (ISIN JP3351600006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Silver Wheaton USD (ISIN CA8283361076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Silvercorp Metals Inc (ISIN CA82835P1036)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Sinofert Holdings Ltd (ISIN BMG8403G1033)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Société Générale S.A. (ISIN FR0000130809)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Softbank Corp (ISIN JP3436100006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Soho China Ltd (ISIN KYG826001003)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Sonoco Products Common Stock (ISIN
US8354951027)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Sony Corp (ISIN JP3435000009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Southern Union Co (ISIN US8440301062)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Starbucks Corp (ISIN US8552441094)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Statoil ASA (ISIN NO0010096985)]

[Wertpapierbdrse in Oslo]

[Aktie der Strabag SE (ISIN ATOO0000STR1)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Sulzer AG (ISIN CH0038388911)]

[SIX Swiss Exchange]
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[Borse]

[Aktie der Sunoco Inc (ISIN US86764P1093)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Suntech Power Holdings Co., Ltd. (ISIN
US86800C1045)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Swiss Life Holding (ISIN CH0014852781)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Swisscom (ISIN CH0008742519)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Symantec Corp (ISIN US8715031089)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Takeda Pharmaceutical Co Ltd (ISIN
JP3463000004)]

[Wertpapierboérse in Tokyo]

[Aktie der Telecom ltalia S.p.A. (ISIN ITO003497168)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Telefénica S.A. (ISIN ES0178430E18)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der Telekom Austria Common Stock (ISIN
AT0000720008)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Tesla Motors Inc (ISIN US88160R1014)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Texas Instruments Inc (ISIN US8825081040)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der The Coca-Cola Company (ISIN US1912161007)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Time Warner (ISIN US8873173038)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Toshiba Corp (ISIN JP3592200004)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Total S.A. (ISIN FR0000120271)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Toyota Motor Corp (ISIN JP3633400001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Transocean Ltd. (ISIN CH0048265513)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Trend Micro Inc (ISIN JP3637300009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Trina Solar Limited (ISIN US89628E1047)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Twitter, Inc., (ISIN US90184L.1026)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Unibail-Rodamco SE (ISIN FR0000124711)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der UniCredit S.p.A. (ISIN IT0004781412)]

[Wertpapierborse in Milan]

[Aktie der Unilever N.V. (ISIN NLOO00009355)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der United Technologies Corp (ISIN
US9130171096)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der US Gold Corp (ISIN US9120232072)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der US Steel Corp (ISIN US9129091081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Verizon Communications Inc (ISIN
US92343V1044)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Vestas Wind Systems A/S (ISIN
DK0010268606)]

[Wertpapierbérse in Kopenhagen]

[Aktie der VINCI (ISIN FR0O000125486)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Visa Inc. (ISIN US92826C8394)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Vivendi S.A. (ISIN FR0O000127771)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der voestalpine AG (ISIN AT0000937503)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Volvo AB (ISIN SE0000115446)]

[Wertpapierbdrse in Stockholm]

[Aktie der Wal-Mart Stores Inc (ISIN US9311421039)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Whole Foods Market, Inc. (ISIN US9668371068)]

[Nasdag Stock Market, Inc.]

[Aktie der Wienerberger AG (ISIN AT0000831706)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Yahoo! Inc. (ISIN US9843321061)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Yara International ASA (ISIN NO0010208051)]

[Wertpapierbdrse in Oslo]

[Aktie der Yingli Green Energy (ISIN US98584B1035)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Yum! Brands Inc (ISIN US9884981013)]

[New York Stock Exchange, Inc.]
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[Borse]

[Aktie der Zalando SE (ISIN DEO00ZAL1111)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der Zumtobel AG (ISIN AT0000837307)]

[Wiener Borse]

[Aktien der Actelion Ltd (ISIN CH0010532478)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Adecco S.A (ISIN CH0012138605)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der C.F.Richemont S.A. (ISIN CH0210483332)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Geberit AG (ISIN CH0030170408)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Givaudan S.A. (ISIN CH0010645932)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der SGS S.A. (ISIN CH0002497458) |

[SIX Swiss Exchange]

[GDR der Samsung Electronics Co., Ltd,(ISIN
US7960508882)]

[Wertpapierbérse in London]

[Namensaktie der adidas AG (ISIN DEOOOAIEWWWO)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Aixtron SE (ISIN DEOOOAOWMPJ6)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Axel Springer AG (ISIN DE0005501357)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Basf SE (ISIN DEOOOBASF111)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Bayer AG (ISIN DEOOOBAY0017)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der BB Biotech AG (ISIN CH0038389992)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Brenntag AG (ISIN DEOOOA1DAHHO)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Celesio AG (ISIN DEOOOCLS1001)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Daimler AG (ISIN DE0007100000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Annington Immobilen Gruppe
SE (ISIN DEOOOA1ML7J1)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Bank AG (ISIN
DE0005140008)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Boerse AG (ISIN
DE0005810055)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Euroshop AG (ISIN
DE0007480204)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Post AG (ISIN
DE0005552004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Telekom AG (ISIN
DE0005557508)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der E.ON AG (ISIN DEOOOENAG999)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der ElringKlinger AG (ISIN DE0007856023)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der euromicron AG communication & control
technology (ISIN DEOOOA1KO0300)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Freenet AG (ISIN DEOOOA0Z2ZZ5)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Hamburger Hafen und Logistik AG (ISIN
DEOOOA0S8488)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Hannover Rueck SE (ISIN
DE0008402215)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Hugo Boss AG (ISIN DEOOOA1PHFF7)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Infineon Technologies AG (ISIN
DE0006231004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der K&S AG (ISIN DEOOOKSAGS888)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Kabel Deutschland Holding AG (ISIN
DEOOOKD88880)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Kloeckner & Co SE (ISIN
DEOOOKC01000)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]
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[Namensaktie der LEG Immobilien AG (ISIN
DEOOOLEG1110)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Leoni AG (ISIN DE0005408884)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der MTU Aero Engines AG (ISIN
DEOOOAOD9YPTO)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Muenchener Rueckversicherungs
Gesellschaft AG in Muenchen (ISIN DE0008430026)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Osram Licht AG (ISIN DEOOOLED4000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der PSI fuer Produkte und Systeme der
Informationstechnologie AG (ISIN DEOOOA0Z1JH9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Siemens AG (ISIN DE0007236101)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Sky Deutschland AG (ISIN
DEOOOSKYDO000)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Stada Arzneimittel AG (ISIN
DE0007251803)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Suss Microtec AG (ISIN
DEOOOA1K0235)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Swiss Re AG (ISIN CH0126881561)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Syngenta AG (ISIN CH0011037469)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Talanx AG (ISIN DEOOOTLX1005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Telefonica Deutschland Holding AG
(ISIN DEOOOA1J5RX9)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der TUI AG (ISIN DEOOOTUAGO00)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der UBS Group AG (ISIN CH0244767585)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Xing AG (ISIN DEOOOXNG8888)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Zurich Financial Services AG (ISIN
CHO0011075394)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktien der Evonik Industries AG, (ISIN
DEOOOEVNKO013)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Aareal Bank AG (ISIN DE0005408116)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der ADVA Optical Networking SE (ISIN
DE0005103006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Allianz SE (ISIN DE0008404005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der alstria office REIT-AG (ISIN
DEOOOAOLD2U1)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Aurubis AG (ISIN DE0006766504)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Balda AG (ISIN DE0005215107)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG (ISIN
DE0005190003)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Baywa AG (ISIN DE0005194062)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bechtle AG (ISIN DE0005158703)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Beiersdorf AG (ISIN DE0005200000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bertrandt AG (ISIN DE0005232805)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bilfinger SE (ISIN DE0005909006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Cancom SE (ISIN DE0005419105)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG (ISIN
DE0005313704)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Commerzbank AG (ISIN
DEOOOCBK1001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Stammaktie der Compugroup Medical AG (ISIN
DE0005437305)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Continental AG (ISIN DE0005439004)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der CTS Eventim AG (ISIN DE0005470306)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutsche Lufthansa AG (ISIN
DE0008232125)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutsche Wohnen AG (ISIN
DEOOOAOHNS5CH6)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutz AG (ISIN DE0006305006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Dialog Semiconductor PLC (ISIN
GB0059822006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Drillisch AG (ISIN DE0005545503)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Duerr AG (ISIN DE0005565204)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Evotec AG (ISIN DE0005664809)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fielmann AG (ISIN DE0005772206)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fraport Frankfurt Airport Services
Worldwide AG (ISIN DE0005773303)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Fresenius Medical Care AG & Co KGaA
(ISIN DE0005785802)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fresenius SE & Co KGaA (ISIN
DE0005785604)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Gagfah SA (ISIN LU0269583422)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der GEA Group AG (ISIN DE0006602006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gerresheimer AG (ISIN DEOOOAOLDGESG)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gerry Weber International AG (ISIN
DE0003304101)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der GfK SE (ISIN DE0005875306)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gildemeister AG (ISIN DE0005878003)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Grenkeleasing AG (ISIN DE0005865901)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der GSW Immobilien AG (ISIN
DEOOOGSW1111)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Heidelbergcement AG (ISIN
DE0006047004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Heidelberger Druckmaschinen AG (ISIN
DE0007314007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Hochtief AG (ISIN DE0006070006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Indus Holding AG (ISIN DE0006200108)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Jenoptik AG (ISIN DE0006229107)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Kion Group AG (ISIN DEOOOKGX8881)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Kontron AG (ISIN DE0006053952)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Krones AG (ISIN DE0006335003)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Kuka AG (ISIN DE0006204407)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der KWS SAAT AG (ISIN DE0007074007)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Lanxess AG (ISIN DE0005470405)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Linde AG (ISIN DE0006483001)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der LPKF Laser & Electronics AG (ISIN
DE0006450000)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Man SE (ISIN DE0005937007)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Stammaktie der Manz AG (ISIN DEOOOA0JQ5U3)

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Merck KGaA (ISIN DE0006599905)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Metro AG (ISIN DE0007257503)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Morphosys AG (ISIN DE0006632003)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Nemetschek AG (ISIN DE0O006452907)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Nordex SE (ISIN DEOOOAOD6554)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Norma Group SE (ISIN DEOOOA1H8BV3)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Pfeiffer Vacuum Technology AG (ISIN
DE0006916604)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Puma SE (ISIN DE0006969603)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Qiagen NV (ISIN NL0O000240000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der QSC AG (ISIN DE0005137004)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Rational AG (ISIN DE0007010803)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Rheinmetall AG (ISIN DE0O007030009)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Rhén-Klinikum AG (ISIN DE0O007042301)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der RTL Group SA (ISIN LU0061462528)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der RWE AG (ISIN DE0007037129)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SAF HOLLAND SA (ISIN LU0307018795)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Salzgitter AG (ISIN DE0006202005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SAP AG (ISIN DE0007164600)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SGL Carbon SE (ISIN DE0007235301)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SMA Solar Technology AG (ISIN
DEOOOAODJ6J9)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Software AG (ISIN DE0003304002)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der STRATEC Biomedical AG (ISIN
DE0007289001)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Suedzucker Mannheim Ochsenfurt AG
(ISIN DE0007297004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Swatch Group AG (ISIN CH0012255151)]

[SIX Swiss Exchange]

[Stammaktie der Symrise AG (ISIN DEOO0OSYM9999)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der TAG Immobilien AG (ISIN
DE0008303504)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der TAKKT AG (ISIN DE0007446007)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Thyssenkrupp AG (ISIN DE0007500001)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der TLG Immobilien AG (ISIN
DEOO0A12B8Z4)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der United Internet AG (ISIN DE0005089031)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Volkswagen AG (ISIN DE0007664005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Wacker Chemie AG (ISIN
DEOOOWCH8881)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Wincor Nixdorf AG (ISIN
DEOOOAOCAYB2)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Wirecard AG (ISIN DE0007472060)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie GFT Technologies AG (ISIN DE0005800601)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Draegerwerk AG & Co KGaA (ISIN
DE0005550636)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Fuchs Petrolub AG (ISIN

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]
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DE0005790430)]

[Vorzugsaktie der Henkel AG & Co KGaA (ISIN [Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
DE0006048432)]

[Vorzugsaktie der Jungheinrich AG (ISIN DE0006219934)] |[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]
[Vorzugsaktie der Prosiebensat 1 Media AG (ISIN [Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
DE0007771172)]

[Vorzugsaktie der Sartorius AG (ISIN DE0007165631)] [ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
[Vorzugsaktie der Volkswagen AG (ISIN DE0007664039)] |[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Mal3geblichen Borse der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb geoffnet sind.

"Dividendenkorrekturbetrag”  wird von der Indexberechnungsstelle fur den Ex-Dividenden Tag nach
billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der Gesellschaft, die
der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fur die Indexberechnungsstelle geltenden
Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.

"Ex-Dividenden Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.

"Index" ist der Easy Faktor [1x][2x][3X]...[10x] Long [Aktie] Index.

"Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir die Aktie eine Kursfeststellung moglich
ist.

.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.
.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert”  betragt [1][ 2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.

"Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs der Aktie von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. [Sollte an einem Indexberechnungstag fir die Aktie kein Referenzkurs
festgestellt werden, so wird als offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag
zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.]

"Referenzkurs " ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und verodffentlichte Kurs (Schlusskurs) der
Aktie an der Mal3geblichen Borse.

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK][NOK]
[HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden
Formel:

Aktie
Index = Ind Fakt - (Faktor -1
ndex, = Index; X( OrxAkUer (Faktor )j
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Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden Tag (,Ex-Dividenden Tag"),
so wird der Index fiir diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie
folgt berechnet:

Aktig + DIV, _

Index = Index. x| Faktor x
% X ( Aktie

(Faktor — 1)}

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = [2][2][3]...[10]

Aktie = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t

Aktie. = Der Referenzkurs der Aktie an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag

DIV, = Dividendenkorrekturbetrag fir den Indexberechnungstag t

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) verdffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

Aktienkurs, < Anpassungsschwelle x Aktienkursy
"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100 — Anpassungsschwelle * 100]
Prozent im Vergleich zum letzten Referenzkurs der Aktie féallt, so findet untertdgig eine
Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

t=T (d.h. neuer Aktienkurst = alter Aktienkurst x Anpassungsschwelle und Index; = Index;)
d=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs, der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktienkursy) multipliziert mit der Anpassungsschwelle
herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

a) AuRerordentliche Anderung der Indexberechnung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie nachfolgend
definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fur den Indexberechnungstag t, an dem der

Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag), den Index nach
folgender Formel berechnen:
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Korrektura ktie,
Aktie;

Index, = Index; X(Faktor X (Faktor —1)}

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der Aktie
(Korrekturaktie)) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich der Index soweit wie mdglich so
berechnet, als ob kein Anpassungsereignis eingetreten ware.

LAnpassungsereignis" ist

i) Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder
Aktiensplits,

i) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

Im Falle der endgultigen Einstellung des Handels der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung an der mafRRgeblichen Wertpapierbdrse, wird die Aktie durch die Aktie,
bzw. sonstigen Rechte an der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft ersetzt und die Aktiet
ab diesem Zeitpunkt angepasst. AulRerdem werden die Mal3gebliche Wertpapierbdrse und der
mafdgebliche Kurs fiir die aufnehmende oder neu gebildete Gesellschaft bestimmt.

Falls die Gesellschaft der dem Index zugrunde liegende Aktie liquidiert wird oder ein Konkurs-,
Vergleichs- oder ein dhnliches Verfahren Gber das Vermégen der Gesellschaft eréffnet wird bzw. falls
die Mdoglichkeit der Erdffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs der Aktie der
Gesellschaft solange bei der Indexberechnung berucksichtigt, wie der Kurs der Aktie an der
maf3geblichen Wertpapierborse festgestellt wird. Wird die Preisfeststellung in einem solchen Fall
jedoch voribergehend oder endgiiltig eingestellt, so bleibt der Indexstand unveréndert.

Auf andere als die in den vorstehenden Absatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

b) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
machen. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode
abweichen bzw. die Indexberechnungsmethode &andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die betreffende
Anderung im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

Easy Faktor [1x][2x][ 3X][ #x] Short [Aktie] Index

Easy Faktor [1x][2X][3X]...[10x] Short [ Aktie ] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Faktor [1x][2x][3X]...[10x] Short [Aktie] Index bezogen auf die [Aktie, Aktiengesellschaft]
handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen der Aktie partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][zweifachen][dreifachen]...[zehnfachen] Verkauf der Aktie
(Short Position) wider. Somit fiihrt ein Rickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg des Index auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher]...[zehnfacher] prozentualer H6he und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen
der Aktie [Uberproportional] auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit der Aktie an der
MaRgeblichen Borse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird der Index
neu berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern

vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Aktie"

Tabelle aufgefihrt.

ist [die][das] [Aktie, Aktiengesellschaft, ISIN][ADR (American Depositary Receipt) der
[Aktiengesellschaft, ISIN]] an der [Borse] (die "MaRgeblichen Borse "), wie in der nachstehenden

[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw.
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Aktie,

[Borse]

[ADR der AngloGold Ashanti (ISIN US0351282068)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der BHP Billiton PLC (ISIN US05545E2090)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Canon, Inc., (ISIN US1380063099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der CEMEX, S.A.B. de C.V. (ISIN US1512908898)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Life (ISIN US16939P1066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Mobile (ISIN US16941M1099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Petroleum & Chemical Corp (ISIN
US16941R1086)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der China Telecom (ISIN US1694261033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der CNOOC LTD (ISIN US1261321095)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der HSBC Holdings PLC (ISIN US4042804066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Lukoil Oil Company (ISIN US6778621044)]

[Wertpapierbdrse in London]

[ADR der Nomura Holdings, Inc., (ISIN US65535H2085)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der NTT Docomo, Inc.,(ISIN US62942M2017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der OAO Gazprom (ISIN US3682872078)]

[Wertpapierbdrse in London]

[ADR der Oi SA (ISIN US6708511042)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Petrochina (ISIN US71646E1001)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Petréleo Brasileiro S.A. (ISIN US71654V4086)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Rio Tinto PLC (ISIN US7672041008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Sony Corporation, (ISIN US8356993076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Tata Motors (ISIN US8765685024)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Toyota Motor Corporation, (ISIN

[New York Stock Exchange, Inc.]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Borse]

US8923313071)]

[ADR der Vale S.A. (ISIN US91912E1055)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR der Vimpel Communications (ISIN US68370R1095)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[ADR von POSCO, (ISIN US6934831099)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der 3M Co (ISIN US88579Y1010)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der ABB Ltd (ISIN CH0012221716)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Activision Blizzard Inc (ISIN US00507V1098)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Aegon N.V. (ISIN NLO0O00303709)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Agrium Inc. (ISIN CA0089161081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Air China Common Stock (ISIN CNE1000001S0)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Air Liquide S.A. (ISIN FR0000120073)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Alcoa Inc. (ISIN US0138171014)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Alibaba Group Holding Ltd (ISIN
US01609W1027)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Alstom S.A. (ISIN FR0010220475)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Amazon.com, Inc. (ISIN US0231351067)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der American Express Co (ISIN US0258161092)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der American International Group, Inc. (ISIN
US0268747849)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Amgen Inc (ISIN US0311621009)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Angang Steel Co Ltd (ISIN CNE1000001V4)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Anheuser-Busch InBev (ISIN BE0O003793107)]

[Wertpapierborse in Brussels]

[Aktie der Anhui Conch Cement Co Ltd (ISIN
CNE1000001W2)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der AP Moeller Maersk A/S (ISIN [DK0010244508)]

[Wertpapierborse in Kopenhagen]

[Aktie der Apple Inc. (ISIN US0378331005)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Applied Materials Inc (ISIN US0382221051)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der ArcelorMittal S.A. (ISIN LU0323134006)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der ASML Holding NV (ISIN NL0010273215)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Assicurazioni Generali S.p.A. (ISIN
IT0000062072)]

[Wertpapierboérse in Milan]

[Aktie der AT&T Inc (ISIN US00206R1023)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der AXA S.A. (ISIN FR0000120628)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Baidu Inc (ISIN US0567521085)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (ISIN
ES0113211835)]

[Wertpapierbérse in Madrid]

[Aktie der Banco Santander, S.A. (ISIN ES0113900J37)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der Bank of America Corporation (ISIN
US0605051046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Bank of China Ltd (ISIN CNE1000001Z5)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Barrick Gold Corporation (ISIN CA0679011084)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Beijing Capital International Airport Co Ltd (ISIN
CNE100000221)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Berkshire Hathaway B (ISIN US0846707026)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Biogen IDEC Inc. (ISIN US09062X1037)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der BNP Paribas S.A. (ISIN FR0000131104)]

[Wertpapierbdrse in Paris]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Borse]

[Aktie der Boeing Co (ISIN US0970231058)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der BP PLC (ISIN GB0007980591)]

[Wertpapierbdrse in London]

[Aktie der Byd Company Limited (ISIN CNE100000296)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Canadian Pacific Railway Ltd (ISIN
CA13645T1003)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Canon Inc (ISIN JP3242800005)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Carrefour S.A. (ISIN FR0000120172)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Caterpillar Inc (ISIN US1491231015)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cathay Pacific Airways Ltd (ISIN
HK0293001514)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Celgene Corp (ISIN US1510201049)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der CF Industries Holdings (ISIN US1252691001)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cheung Kong Common Stock (ISIN
HK0001000014)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der China COSCO Hold Common Stock (ISIN
CNE1000002J37)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China Life Insurance Co Ltd (ISIN
CNE1000002L3)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der China Merchants Bank Co Ltd (ISIN
CNE1000002M1)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China Mobile Ltd (ISIN HK0941009539)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der China Railway (ISIN CNE1000007Z22)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der China Zhongwang Holdings Ltd (ISIN
KYG215AT1023)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Chipotle Mexican Grill Inc (ISIN US1696561059)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Ciba Holding AG (ISIN CH0046042302)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Cisco Systems, Inc. (ISIN US17275R1023)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Citigroup, Inc. (ISIN US1729674242)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Clariant AG (ISIN CH0012142631)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der CN Railway Const Common Stock (ISIN
CNE100000981)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der CNOOC Ltd (ISIN HK0883013259)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Cognizant Technology Solutions Corporation
(ISIN US1924461023)]

[Nasdag Stock Market, Inc.]

[Aktie der Colgate-Palmolive Co (ISIN US1941621039)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Compagnie de Saint Gobain (ISIN
FR0000125007)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der ConocoPhillips Company (ISIN US20825C1045)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Cosco Pacific (ISIN BMG2442N1048)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Costco Wholesale Corp (ISIN US22160K1051)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Crédit Agricole S.A. (ISIN FR0O000045072)]

[Wertpapierbdorse in Paris]

[Aktie der Credit Suisse (ISIN CH0012138530)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der CRH plc (ISIN IE0001827041)]

[Wertpapierbdrse in Dublin]

[Aktie der Deere and Co Common Stock (ISIN
US2441991054)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Dell Inc (ISIN US24702R1014)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Denso Corp (ISIN JP3551500006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Borse]

[Aktie der Dongfeng Group (ISIN CNE100000312)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der eBay, Inc. (ISIN US2786421030)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der ENEL S.p.A. (ISIN IT0003128367)]

[Wertpapierborse in Milan]

[Aktie der Eni S.p.A. (ISIN IT0003132476)]

[Wertpapierborse in Milan]

[Aktie der Erste Group Bank AG (ISIN AT0000652011)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Esprit Holdings Common Stock (ISIN
BMG3122U1457)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Essilor International S.A. (ISIN FR0000121667)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der European Aeronautic Defence and Space
Company EADS N.V. (ISIN NL0000235190)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der Expedia Inc (ISIN US30212P3038)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Exxon Mobil Corp (ISIN US30231G1022)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Facebook Inc (ISIN US30303M1027)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der First Pacific Common Stock (ISIN
BMG348041077)]

[Wertpapierbérse in Hongkong]

[Aktie der Frontline Ltd. (ISIN BMG3682E1277)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der GDF Suez S.A. (ISIN FR0010208488)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Genentech. Inc (ISIN US3687104063)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Electric Company (ISIN
US3696041033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Mills, Inc. (ISIN US3703341046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Motors Company (ISIN
US37045V1008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der General Motors Company (ISIN
US37045Vv1008)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Gilead Sciences, Inc. (ISIN US3755581036)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Gillette Co Common Stock (ISIN
BMG3922B1072)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der GlaxoSmithKline Depository Receipt (ISIN
US37733W1053)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Glencore plc (ISIN JEOOB4T3BW64)]

[Wertpapierbdrse in London]

[Aktie der Gold Fields Ltd (ISIN US38059T1060)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Goldcorp Inc. (ISIN CA3809564097)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Goldman Sachs Group, Inc. (ISIN
US38141G1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Google Inc. (ISIN US38259P5089)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Groupe Danone (ISIN FR0000120644)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der H & M Hennes & Mauritz AB (ISIN
SE0000106270)]

[Wertpapierbérse in Stockholm]

[Aktie der Halliburton Co Common Stock (ISIN
US4062161017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der HDFC Bank (ISIN US40415F1012)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Hewlett-Packard Co (ISIN US4282361033)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Holcim Ltd (ISIN CH0012214059)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Home Depot Inc (ISIN US4370761029)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der HSBC HK (ISIN GB0005405286)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Hutchison Whampoa Ltd (ISIN HK0013000119)]

[Wertpapierborse in Hongkong]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Borse]

[Aktie der IBERDROLA S.A. (ISIN ES0144580Y14)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der ICICI Bank USD (ISIN US45104G1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Industria de Diseno Textil SA (Inditex SA) (ISIN
ES0148396015)]

[Wertpapierbérse in Madrid]

[Aktie der ING Groep N.V. (ISIN NLO000303600)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Intel Corporation (ISIN US4581401001)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der International Business Machines Corp. (ISIN
US4592001014)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Intesa SanPaolo S.p.A. (ISIN ITO000072618)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Itochu Corp (ISIN JP3143600009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Johnson & Johnson (ISIN US4781601046)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der JPMorgan Chase & Co (ISIN US46625H1005)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Julius Baer Gruppe AG (ISIN CH0102484968)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Koninklijke Philips NV (ISIN NLO0O00009538)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Kraft Foods Group Inc (ISIN US50076Q1067)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Kyocera Corp (ISIN JP3249600002)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der LDK Solar (ISIN US50183L1070)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Lenovo Group Ltd (ISIN HK0992009065)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Lonza (ISIN CH0013841017)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der L'Oréal S.A. (ISIN FR0000120321)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Lucent Tech Common Stock (ISIN
US5494631071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton S.A. (ISIN
FR0000121014)]

[Wertpapierborse in Paris]

[Aktie der MasterCard Inc. (ISIN US57636Q1040)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mayr-Melnhof Karton AG (ISIN AT0000938204)]

[Wiener Borse]

[Aktie der McDonald's Corporation (ISIN US5801351017)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mechel OAO (ISIN US5838405091)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Merck & Co Inc (ISIN US58933Y1055)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Microsoft Corporation (ISIN US5949181045)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Mitsubishi Corp (ISIN JP3898400001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Mitsubishi Motors Corp (ISIN JP3899800001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Molycorp Inc. (ISIN US6087531090)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Monsanto Company (ISIN US61166W1018)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Monster Beverage Corp (ISIN US6117401017)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Morgan Stanley Common Stock (ISIN
US6174464486)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Mosaic Company (ISIN US61945C1036)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der NEC Corp (ISIN JP3733000008)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Nestle (ISIN CH0038863350)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Netflix Inc (ISIN US64110L1061)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Newmont Mining Corporation (ISIN
US6516391066)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Nike Inc (ISIN US6541061031)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Nintendo Co Ltd (ISIN JP3756600007)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Nokia OYJ (ISIN FI0009000681)]

[Nasdaq OMX Helsinki]
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[Aktie] bzw. [Aktie, Aktiengesellschaft] bzw. [Aktie,
Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

[Borse]

[Aktie der Nomura Holdings Inc (ISIN JP3762600009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Novartis (ISIN CH0012005267)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Novo Nordisk A/S (ISIN DK0060102614)]

[Wertpapierborse in Kopenhagen]

[Aktie der NTN Corp (ISIN JP3165600002)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der NTT Docomo Inc (ISIN JP3165650007)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der NVIDIA Corp (ISIN US67066G1040)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der OMV AG (ISIN AT0000743059)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Oracle Corp (ISIN US68389X1054)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Orange S.A. (ISIN FR0000133308)]

[Wertpapierbdorse in Paris]

[Aktie der Palfinger (ISIN AT0O000758305)]

[Wiener Borse]

[Aktie der PepsiCo, Inc. (ISIN US7134481081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der PetroChina Co Ltd (ISIN CNE1000003W8)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Pfizer Inc (ISIN US7170811035)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Ping An Insurance (Group) Co of China Ltd (ISIN
CNE1000003X6)]

[Wertpapierboérse in Hongkong]

[Aktie der Potash Corporation of Saskatchewan Inc. (ISIN
CA73755L1076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Priceline Com Inc (ISIN US7415034039)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Procter & Gamble Co (ISIN US7427181091)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Qualcomm Inc (ISIN US7475251036)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Raytheon Common Stock (ISIN US7551115071)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Repsol YPF, S.A. (ISIN ES0173516115)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der RIB Software AG (ISIN DEOOOAOZ2XNG6)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der Roche Holding Gs (ISIN CH0012032048)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Rocket Internet AG (ISIN DEOOOROCKET®6)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der Royal Dutch Shell PLC (ISIN GBO0OBO3MLX29)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der Sanofi SA (ISIN FR0000120578)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Schneider Electric SA (ISIN FR0000121972)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Serono (ISIN CH0010751920)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Shiseido Co Ltd (ISIN JP3351600006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Silver Wheaton USD (ISIN CA8283361076)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Silvercorp Metals Inc (ISIN CA82835P1036)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Sinofert Holdings Ltd (ISIN BMG8403G1033)]

[Wertpapierbdrse in Hongkong]

[Aktie der Société Générale S.A. (ISIN FRO000130809)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Softbank Corp (ISIN JP3436100006)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Soho China Ltd (ISIN KYG826001003)]

[Wertpapierborse in Hongkong]

[Aktie der Sonoco Products Common Stock (ISIN
US8354951027)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Sony Corp (ISIN JP3435000009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Southern Union Co (ISIN US8440301062)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Starbucks Corp (ISIN US8552441094)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Statoil ASA (ISIN NO0010096985)]

[Wertpapierbdrse in Oslo]

[Aktie der Strabag SE (ISIN ATO00000STR1)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Sulzer AG (ISIN CH0038388911)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Sunoco Inc (ISIN US86764P1093)]

[New York Stock Exchange, Inc.]
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[Aktie der Suntech Power Holdings Co., Ltd. (ISIN
US86800C1045)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Swiss Life Holding (ISIN CH0014852781)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Swisscom (ISIN CH0008742519)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Symantec Corp (ISIN US8715031089)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Takeda Pharmaceutical Co Ltd (ISIN
JP3463000004)]

[Wertpapierboérse in Tokyo]

[Aktie der Telecom ltalia S.p.A. (ISIN ITO003497168)]

[Wertpapierborse in Milan]

[Aktie der Telefénica S.A. (ISIN ES0178430E18)]

[Wertpapierbdrse in Madrid]

[Aktie der Telekom Austria Common Stock (ISIN
AT0000720008)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Tesla Motors Inc (ISIN US88160R1014)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Texas Instruments Inc (ISIN US8825081040)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der The Coca-Cola Company (ISIN US1912161007)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Time Warner (ISIN US8873173038)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Toshiba Corp (ISIN JP3592200004)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Total S.A. (ISIN FR0000120271)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Toyota Motor Corp (ISIN JP3633400001)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Transocean Ltd. (ISIN CH0048265513)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktie der Trend Micro Inc (ISIN JP3637300009)]

[Wertpapierbdrse in Tokyo]

[Aktie der Trina Solar Limited (ISIN US89628E1047)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Twitter, Inc., (ISIN US90184L.1026)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Unibail-Rodamco SE (ISIN FR0000124711)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der UniCredit S.p.A. (ISIN IT0004781412)]

[Wertpapierbdrse in Milan]

[Aktie der Unilever N.V. (ISIN NLOO00009355)]

[Wertpapierbdrse in Amsterdam]

[Aktie der United Technologies Corp (ISIN
US9130171096)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der US Gold Corp (ISIN US9120232072)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der US Steel Corp (ISIN US9129091081)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Verizon Communications Inc (ISIN
US92343V1044)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Vestas Wind Systems A/S (ISIN
DK0010268606)]

[Wertpapierborse in Kopenhagen]

[Aktie der VINCI (ISIN FR0O000125486)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der Visa Inc. (ISIN US92826C8394)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Vivendi S.A. (ISIN FR0000127771)]

[Wertpapierbdrse in Paris]

[Aktie der voestalpine AG (ISIN AT0000937503)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Volvo AB (ISIN SE0000115446)]

[Wertpapierbdrse in Stockholm]

[Aktie der Wal-Mart Stores Inc (ISIN US9311421039)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Whole Foods Market, Inc. (ISIN US9668371068)]

[Nasdag Stock Market, Inc.]

[Aktie der Wienerberger AG (ISIN AT0000831706)]

[Wiener Borse]

[Aktie der Yahoo! Inc. (ISIN US9843321061)]

[Nasdaq Stock Market, Inc.]

[Aktie der Yara International ASA (ISIN NO0010208051)]

[Wertpapierbdrse in Oslo]

[Aktie der Yingli Green Energy (ISIN US98584B1035)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Yum! Brands Inc (ISIN US9884981013)]

[New York Stock Exchange, Inc.]

[Aktie der Zalando SE (ISIN DEO00ZAL1111)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Aktie der Zumtobel AG (ISIN AT0000837307)]

[Wiener Borse]

[Aktien der Actelion Ltd (ISIN CH0010532478)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Adecco S.A (ISIN CH0012138605)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der C.F.Richemont S.A. (ISIN CH0210483332)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Geberit AG (ISIN CH0030170408)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der Givaudan S.A. (ISIN CH0010645932)]

[SIX Swiss Exchange]

[Aktien der SGS S.A. (ISIN CH0002497458) |

[SIX Swiss Exchange]

[GDR der Samsung Electronics Co., Ltd,(ISIN
US7960508882)]

[Wertpapierbérse in London]

[Namensaktie der adidas AG (ISIN DEOOOAIEWWWO)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Aixtron SE (ISIN DEOOOAOWMPJ6)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Axel Springer AG (ISIN DE0005501357)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Basf SE (ISIN DEOOOBASF111)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Bayer AG (ISIN DEOOOBAY0017)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der BB Biotech AG (ISIN CH0038389992)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Brenntag AG (ISIN DEOOOA1DAHHO)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Celesio AG (ISIN DEOOOCLS1001)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Daimler AG (ISIN DE0007100000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Annington Immobilen Gruppe
SE (ISIN DEOOOA1ML7J1)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Bank AG (ISIN
DE0005140008)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Boerse AG (ISIN
DE0005810055)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Euroshop AG (ISIN
DE0007480204)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Post AG (ISIN
DE0005552004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Deutsche Telekom AG (ISIN
DE0005557508)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der E.ON AG (ISIN DEOOOENAG999)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der ElringKlinger AG (ISIN DE0O007856023)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der euromicron AG communication & control
technology (ISIN DEOOOA1KO0300)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Freenet AG (ISIN DEOOOA0Z2ZZ5)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Hamburger Hafen und Logistik AG (ISIN
DEOOOA0S8488)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Hannover Rueck SE (ISIN
DE0008402215)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Hugo Boss AG (ISIN DEOOOA1PHFF7)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Infineon Technologies AG (ISIN
DE0006231004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der K&S AG (ISIN DEOOOKSAGS888)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Kabel Deutschland Holding AG (ISIN
DEOO0OKD88880)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Kloeckner & Co SE (ISIN
DEOOOKC01000)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der LEG Immobilien AG (ISIN

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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DEOOOLEG1110)]

[Namensaktie der Leoni AG (ISIN DE0005408884)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der MTU Aero Engines AG (ISIN
DEOOOAOD9PTO)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Muenchener Rueckversicherungs
Gesellschaft AG in Muenchen (ISIN DE0008430026)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Osram Licht AG (ISIN DEOOOLED4000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der PSI fuer Produkte und Systeme der
Informationstechnologie AG (ISIN DEOOOA0Z1JH9)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Siemens AG (ISIN DE0O007236101)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Sky Deutschland AG (ISIN
DEOOOSKYDO000)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Stada Arzneimittel AG (ISIN
DE0007251803)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Suss Microtec AG (ISIN
DEOOOA1K0235)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der Swiss Re AG (ISIN CH0126881561)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Syngenta AG (ISIN CH0011037469)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Talanx AG (ISIN DEOOOTLX1005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Telefonica Deutschland Holding AG
(ISIN DEOOOA1J5RX9)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Namensaktie der TUI AG (ISIN DEOOOTUAGO00)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Aktie der UBS Group AG (ISIN CH0244767585)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktie der Xing AG (ISIN DEOO0OXNG8888)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Namensaktie der Zurich Financial Services AG (ISIN
CHO0011075394)]

[SIX Swiss Exchange]

[Namensaktien der Evonik Industries AG, (ISIN
DEOOOEVNKO013)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Aareal Bank AG (ISIN DE0005408116)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der ADVA Optical Networking SE (ISIN
DE0005103006)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Allianz SE (ISIN DE0008404005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der alstria office REIT-AG (ISIN
DEOOOAOLD2U1)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Aurubis AG (ISIN DE0006766504)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Balda AG (ISIN DE0005215107)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bayerische Motoren Werke AG (ISIN
DE0005190003)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Baywa AG (ISIN DE0005194062)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bechtle AG (ISIN DE0005158703)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Beiersdorf AG (ISIN DE0005200000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bertrandt AG (ISIN DE0005232805)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Bilfinger SE (ISIN DE0005909006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Cancom SE (ISIN DE0005419105)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Carl Zeiss Meditec AG (ISIN
DE0005313704)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Commerzbank AG (ISIN
DEOOOCBK1001)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Stammaktie der Compugroup Medical AG (ISIN
DE0005437305)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Continental AG (ISIN DE0005439004)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der CTS Eventim AG (ISIN DE0005470306)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutsche Lufthansa AG (ISIN
DE0008232125)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutsche Wohnen AG (ISIN
DEOOOAOHNS5CH6)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Deutz AG (ISIN DE0006305006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Dialog Semiconductor PLC (ISIN
GB0059822006)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Drillisch AG (ISIN DE0005545503)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Duerr AG (ISIN DE0005565204)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Evotec AG (ISIN DE0005664809)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fielmann AG (ISIN DE0005772206)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fraport Frankfurt Airport Services
Worldwide AG (ISIN DE0005773303)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Fresenius Medical Care AG & Co KGaA
(ISIN DE0005785802)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Fresenius SE & Co KGaA (ISIN
DE0005785604)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Gagfah SA (ISIN LU0269583422)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der GEA Group AG (ISIN DE0006602006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gerresheimer AG (ISIN DEOOOAOLDGESG)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gerry Weber International AG (ISIN
DE0003304101)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der GfK SE (ISIN DE0005875306)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Gildemeister AG (ISIN DE0005878003)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Grenkeleasing AG (ISIN DE0005865901)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der GSW Immobilien AG (ISIN
DEOOOGSW1111)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Heidelbergcement AG (ISIN
DE0006047004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Heidelberger Druckmaschinen AG (ISIN
DE0007314007)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Hochtief AG (ISIN DE0006070006)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Indus Holding AG (ISIN DE0006200108)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Jenoptik AG (ISIN DE0006229107)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Kion Group AG (ISIN DEOOOKGX8881)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Kontron AG (ISIN DE0006053952)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Krones AG (ISIN DE0006335003)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Kuka AG (ISIN DE0006204407)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der KWS SAAT AG (ISIN DE0007074007)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Lanxess AG (ISIN DE0005470405)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Linde AG (ISIN DE0006483001)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der LPKF Laser & Electronics AG (ISIN
DE0006450000)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Man SE (ISIN DE0005937007)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
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[Stammaktie der Manz AG (ISIN DEOOOA0JQ5U3)

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Merck KGaA (ISIN DE0006599905)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Metro AG (ISIN DE0007257503)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Morphosys AG (ISIN DE0006632003)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Nemetschek AG (ISIN DE0O006452907)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Nordex SE (ISIN DEOOOAOD6554)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Norma Group SE (ISIN DEOOOA1H8BV3)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Pfeiffer Vacuum Technology AG (ISIN
DE0006916604)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Puma SE (ISIN DE0006969603)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Qiagen NV (ISIN NL0O000240000)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der QSC AG (ISIN DE0005137004)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Rational AG (ISIN DE0007010803)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Rheinmetall AG (ISIN DE0O007030009)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Rhén-Klinikum AG (ISIN DE0O007042301)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der RTL Group SA (ISIN LU0061462528)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der RWE AG (ISIN DE0007037129)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SAF HOLLAND SA (ISIN LU0307018795)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Salzgitter AG (ISIN DE0006202005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SAP AG (ISIN DE0007164600)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SGL Carbon SE (ISIN DE0007235301)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der SMA Solar Technology AG (ISIN
DEOOOAODJ6J9)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Software AG (ISIN DE0003304002)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der STRATEC Biomedical AG (ISIN
DE0007289001)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Suedzucker Mannheim Ochsenfurt AG
(ISIN DE0007297004)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Swatch Group AG (ISIN CH0012255151)]

[SIX Swiss Exchange]

[Stammaktie der Symrise AG (ISIN DEOO0OSYM9999)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der TAG Immobilien AG (ISIN
DE0008303504)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der TAKKT AG (ISIN DE0007446007)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Thyssenkrupp AG (ISIN DE0007500001)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der TLG Immobilien AG (ISIN
DEOO0A12B8Z4)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der United Internet AG (ISIN DE0005089031)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Volkswagen AG (ISIN DE0007664005)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Wacker Chemie AG (ISIN
DEOOOWCH8881)]

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

[Stammaktie der Wincor Nixdorf AG (ISIN
DEOOOAOCAYB2)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie der Wirecard AG (ISIN DE0007472060)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Stammaktie GFT Technologies AG (ISIN DE0005800601)]

[ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Draegerwerk AG & Co KGaA (ISIN
DE0005550636)]

[Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]

[Vorzugsaktie der Fuchs Petrolub AG (ISIN

[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]
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Aktiengesellschaft, ISIN] bzw. [Aktiengesellschaft, ISIN]

DE0005790430)]

[Vorzugsaktie der Henkel AG & Co KGaA (ISIN [Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
DE0006048432)]

[Vorzugsaktie der Jungheinrich AG (ISIN DE0006219934)] |[Frankfurter Wertpapierbdrse (XETRA)]
[Vorzugsaktie der Prosiebensat 1 Media AG (ISIN [Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
DE0007771172)]

[Vorzugsaktie der Sartorius AG (ISIN DE0007165631)] [ Frankfurter Wertpapierborse (XETRA)]
[Vorzugsaktie der Volkswagen AG (ISIN DE0007664039)] |[Frankfurter Wertpapierbérse (XETRA)]

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Mal3geblichen Borse der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb geoffnet sind.

"Dividendenkorrekturbetrag”  wird von der Indexberechnungsstelle fur den Ex-Dividenden Tag nach
billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der Gesellschaft, die
der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fur die Indexberechnungsstelle geltenden
Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.

"Ex-Dividenden Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.

"Index" ist der Easy Faktor [1x][2x][3X]...[10x] Short [Aktie] Index.

"Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fiir die Aktie eine Kursfeststellung moglich
ist.

.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.
.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
.Indexstartwert”  betragt [1][ 2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.

"Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs der Aktie von der Indexberechnungsstelle fir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. [Sollte an einem Indexberechnungstag fir die Aktie kein Referenzkurs
festgestellt werden, so wird als offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag
zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.]

"Referenzkurs " ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und verodffentlichte Kurs (Schlusskurs) der
Aktie an der Mal3geblichen Borse.

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand (Kurs des
Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK][NOK]
[HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden
Formel:

Index, = Inde X(— Faktor x Atie + (Faktor +1)j
Aktie,

270




Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden Tag (,Ex-Dividenden Tag"),
so wird der Index fiir diesen Indexberechnungstag, abweichend von der oben genannten Formel, wie
folgt berechnet:

Aktie + DIV,

Index, = Index; x| — Faktor x
Aktie,

+ (Faktor + 1))

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = [2][2][3]...[10]

Aktie = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t

Aktie. = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

DIV, = Dividendenkorrekturbetrag fir den Indexberechnungstag t

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) verdffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung

Aktienkurs, > Anpassungsschwelle x Aktienkursy

"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [Anpassungsschwelle *100 - 100]
Prozent im Vergleich zum letzten Referenzkurs der Aktie steigt, so findet untertdgig eine
Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

=T (d.h. neuer Aktienkursy = alter Aktienkurst x Anpassungsschwelle und Index; = Index,)

=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs, der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktienkursy) multipliziert mit der Anpassungsschwelle
herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

a) AuRerordentliche Anderung der Indexberechnung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie nachfolgend
definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fir den Indexberechnungstag t, an dem der

Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-Tag), den Index nach
folgender Formel berechnen:
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Index, = Index; x| — Faktor x Korrektgra Ktie, , (Faktor +1)
‘ T Aktie,

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der Aktie
(Korrekturaktie)) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich der Index soweit wie mdglich so
berechnet, als ob kein Anpassungsereignis eingetreten ware.

LAnpassungsereignis" ist

i) Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines
Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von Sonderdividenden oder
Aktiensplits,

i) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird,

Im Falle der endgultigen Einstellung des Handels der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neubildung an der mafRRgeblichen Wertpapierbdrse, wird die Aktie durch die Aktie,
bzw. sonstigen Rechte an der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft ersetzt und die Aktiey
ab diesem Zeitpunkt angepasst. AulRerdem werden die Mal3gebliche Wertpapierbdrse und der
mafdgebliche Kurs fiir die aufnehmende oder neu gebildete Gesellschaft bestimmt.

Falls die Gesellschaft der dem Index zugrunde liegende Aktie liquidiert wird oder ein Konkurs-,
Vergleichs- oder ein dhnliches Verfahren Gber das Vermégen der Gesellschaft eréffnet wird bzw. falls
die Mdoglichkeit der Erdffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs der Aktie der
Gesellschaft solange bei der Indexberechnung berucksichtigt, wie der Kurs der Aktie an der
maf3geblichen Wertpapierborse festgestellt wird. Wird die Preisfeststellung in einem solchen Fall
jedoch voribergehend oder endgiiltig eingestellt, so bleibt der Indexstand unveréndert.

Auf andere als die in den vorstehenden Absatzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absatzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

b) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexberechnungsmethode erforderlich
machen. In diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode
abweichen bzw. die Indexberechnungsmethode &andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten Berechnungsmethode die betreffende
Anderung im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Easy Faktor [1x][2x][ 3X][ #x] Long [Futures-Kontrakt] Index

Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15X][20x][25X][30x][40x][  50x][60x][70x][80x][90x][100x] Long
[Futures-Kontrakt] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15x][20x][25x][30x][40x][50x][60x][ 70x][80x][90x][100x] Long
[Futures-Kontrakt] Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen* genannten [Futures-Kontraki]
handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen des Futures-Kontrakts
partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][ zweifachen][dreifachen]...[funfzehnfachen]
[zwanzigfachen][fUnfundzwanzigfachen][ dreiBigfachen][ vierzigfachen][funfzigfachen][ sechzigfachen]
[siebzigfachen][achtzigfachen][ neunzigfachen][hundertfachen] Kauf des Futures-Kontrakts (Long
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Futures-Kontrakts zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Offiziellen Indexschlusskursen pal| einem Anstieg des Index in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher]...[flnfzehnfacher][ zwanzigfacher][ finfundzwanzigfacher]
[dreiRigfacher][ vierzigfacher][finfzigfacher][ sechzigfacher][ siebzigfacher][ achtzigfacher][ neunzig-
facher][hundertfacher] prozentualer Hohe. Bei einem Rickgang des Futures-Kontrakts verhdlt sich
der Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Kursbewegungen des Futures-Kontrakts [Uberproportional] auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit des Futures-Kontrakts an
der Mal3geblichen Terminbdrse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverédnderung des Futures-
Kontrakts wird der Index neu berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

"Futures-Kontrakt" ist der an der [MaRgebliche Terminbdrse] (die "MaRgebliche Terminbérse ")
gehandelte [Futures-Kontrakt] mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der
Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]], wie in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt.

Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom Start des Roll-over-Zeitraums bis zum Verfallszeitpunkt des
vor dem Start des Roll-over-Zeitraums als malfigeblicher Futures-Kontrakt geltende [Futures-
Kontrakt]. Fur diese Periode ist der [Futures-Kontrakt] mit der zweitkirzesten Restlaufzeit aller
gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Mé&rz]...[Dezember]] der mal3gebliche
Futures-Kontrakt.

[Futures-Kontrakt], [Beschreibung des Futures-Kontrakts] [MaRgebliche Terminbdérse,
Beschreibung]

[ICE Brent Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Brent Crude | [ICE Futures Europe, eine von
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, | der IntercontinentalExchange, Inc
der auf physischer Lieferung (EFP — Exchange futures for | (“ICE") betriebene Terminbdrse]
physical) mit der Mdglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen
Preis in US Dollars und Cent pro Barrel quotiert und der eine
Kontraktgréf3e von 1.000 Barrel hat.]
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[ICE ECX EUA Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE ECX EUA
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in Euro (EUR) und Euro Cent (c) pro metrischer
Tonne quotiert und der eine KontraktgréRe von 1.000 CO2 EU
Emissionsrechten hat. Jedes EU Emissionsrecht ist eine
Berechtigung zur Emission von einer Tonne Kohlendioxid oder
einer vergleichbaren Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotenzial.]

[ICE Futures Europe, eine von
der IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE”) betriebene Terminbdrse]

[ICE Cocoa Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Cocoa Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Dollars pro metrischer Tonne quotiert und der eine
Kontraktgréf3e von 10 metrische Tonnen hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE”") betriebene Terminbdrse]

[ICE Coffee C® Futures-Kontrakt, ], [Bei dem ICE Coffee C®
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Dollar und Cent pro Pfund quotiert und der
eine KontraktgréRe von 37.500 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE”") betriebene Terminbdrse]

[COMEX Copper Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Copper
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Cent pro Pfund quotiert und der eine
KontraktgréfZe von 25.000 Pfund hat.]

[New York Commodity Exchange
(COMEX), eine von der New York
Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX) betriebene
Terminborse]

[Cotton No. 2 Futures-Kontrakt], [Bei dem Cotton No. 2 Futures
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Cent und Hundertstel eines US Cent pro Pfund
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 50.000 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE”") betriebene Terminbdrse]

[COMEX Gold Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Gold
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Dollars und Cent pro Feinunze quotiert und
der eine Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.]

[New York Commodity Exchange
(COMEX), eine von der New York
Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX) betriebene
Terminborse]

[COMEX Silver Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Silver
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 5.000 Feinunzen hat.]

[New York Commaodity Exchange
(COMEX), eine von der New York
Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX) betriebene
Terminborse]

[New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt], [Bei
dem New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf
physischer Lieferung (EFP — Exchange futures for physical) mit
der Mdoglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen Preis in US
Dollars und Cent pro Gallone quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 42.000 Gallonen hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME”)
betriebene Terminbdrse]

[NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt], [Bei dem
NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf physischer Lieferung
(EFP — Exchange futures for physical) mit der Moglichkeit zum
Barausgleich basiert, dessen Preis in US Dollars und Cent pro
million British thermal unit (MMBtu) quotiert und der eine
KontraktgrofRe von 10.000 million British thermal units (MMBtu)
hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME")
betriebene Terminbdrse]

[Palladium Futures-Kontrakt], [Bei dem Palladium Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME")
betriebene Terminbdrse]
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[Platinum Futures-Kontrakt], [Bei dem Platinum Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgréfl3e von 50 Feinunzen hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME")
betriebene Terminbdrse]

[ICE Sugar No. 11 Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Sugar No.
11 Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren
Kontrakt, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Pfund
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 112.000 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE”") betriebene Terminbdrse]

[NYMEX WTI Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem NYMEX WTI
Crude Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren
Kontrakt, der auf physischer Lieferung (EFP — Exchange futures
for physical) mit der Mdglichkeit zum Barausgleich basiert,
dessen Preis in US Dollars und Cent pro Barrel quotiert und der
eine Kontraktgrof3e von 1.000 Barrel hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME")
betriebene Terminbdrse]

[FCOJ-A Futures-Kontrakt], [Bei dem FCOJ-A Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen Preis in
US Cents und hundertstel US Cents pro Pfund quotiert und der
eine KontraktgréRe von 15.000 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE”") betriebene Terminbdrse]

[AEX-Index® Futures-Kontrakt], [Bei dem AEX-Index® Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den AEX-Index®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroffentlichungen der Euronext N.V.
gelten.]

[NYSE Liffe Amsterdam, eine von
der NYSE Euronext betriebene
Terminborse]

[BUX Index Futures-Kontrakt], [Bei dem BUX Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den BUX Index, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Vertffentlichungen von der Budapest Stock
Exchange Co. Ltd (Budapesti Ertéktézsde) gelten. ]

[Budapest Stock Exchange Co.
Ltd.]

[CAC 40® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem CAC 40® Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den CAC 40® |Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Euronext Paris SA gelten.]

[NYSE Liffe Paris, eine von der
NYSE Euronext betriebene
Terminborse]

[DAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem DAX®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
DAX®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[DJIA Index Futures-Kontrakt], [Bei dem DJIA Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den Dow Jones Industrial Average, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Dow Jones Indexes gelten.]

[CBOT (Chicago Board of Trade),
eine von der CME Group
betriebene Terminbdrse]

[FTSE/MIB® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem FTSE/MIB®
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den FTSE/MIB® Index fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Borsa Italiana gelten.]

[IDEM (ltalian Derivatives
Market), eine von der Borsa
Italiana S.p.A. betriebene
Terminborse, welche ein
Tochterunternehmen der London
Stock Exchange Group Plc ist]

[HSCEI Futures-Kontrakt], [Bei dem HSCEI Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den Hang
Seng China Enterprises Index (HSCEI), fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited gelten.]

[Hongkong Futures Exchange

Limited, eine von der Hongkong
Exchanges and Clearing Limited
(HKEX) betriebene Terminborse]
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[Hang Seng Index Futures-Kontrakt], [Bei dem Hang Seng
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den Hang Seng Index (HSI), fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited gelten.]

[Hongkong Futures Exchange

Limited, eine von der Hongkong
Exchanges and Clearing Limited
(HKEX) betriebene Terminborse]

[IBEX 35® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem IBEX 35® Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den IBEX 35® Index fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Sociedad de Bolsas gelten.]

[MEFF (Mercado Espafiol de
Futuros Financieros), eine von
der Bolsas y Mercados
Espanoles betriebene
Terminborse]

[MDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem MDAX®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
MDAX®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[NASDAQ-100 Futures-Kontrakt], [Bei dem NASDAQ-100
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den NASDAQ-100, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen der
NASDAQ OMX Group gelten.]

[CME (Chicago Mercantile
Exchange), eine von der CME
Group betriebene Terminbdérse]

[SGX Nikkei 225 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem SGX Nikkei
225 Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den Nikkei Stock Average Index
(Nikkei 225), fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Vertffentlichungen von Nihon Keizai Shimbun
Inc (Nikkei) gelten.]

[Singapore Exchange Derivatives
Trading Limited, eine von der
Singapore Exchange Limited
(SGX) betriebene Terminbdrse]

[SMI®-Futures-Kontrakt], [Bei dem SMI®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
SMI®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen der SIX Swiss Exchange
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[S&P 500® Futures-Kontrakt], [Bei dem S&P 500® Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den S&P 500®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen von Standard & Poor’s
gelten.]

[CME (Chicago Mercantile
Exchange), eine von der CME
Group betriebene Terminbdérse]

[EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem EURO
STOXX 50® Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den EURO STOXX 50® Index, fir
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX® Europe 50
Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[TecDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem TecDAX®-Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den TecDAX®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[WIG20 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem WIG20 Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den WIG 20 Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von der
Warsaw Stock Exchange (Gielda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie) gelten.]

[Warsaw Stock Exchange]

[STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX®
Europe 600 Auto Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
Index, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Banks Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Basic Resources Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Basic Resources Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Basic Resources Index, fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Chemicals Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Construction & Materials Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Construction &
Materials Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Construction & Materials Index, flir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Financial Services Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Financial Services Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Financial Services Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Food & Beverage Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Food & Beverage Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Food & Beverage Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Health Care Index, fiir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Industrial Goods &
Services Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Insurance Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Media Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Oil & Gas Index, fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Personal & Household Goods Index
Futures-Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Personal & Household Goods Index, fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Real Estate Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Retail Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Technology Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Technology Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Technology Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Telecommunications Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Telecommunications
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den STOXX Europe 600 Telecommunications
Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Utilities Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-Bobl Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bobl Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 4,5 bis 5,5-jahriger Restlaufzeit
am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent. Der
Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Long-Term Euro-BTP Futures-Kontrakt], [Bei dem Long-Term
Euro-BTP Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Republik Italien mit 8% bis 11-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent. Der
Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-Bund Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bund Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland mit 8% bis 10%-jahriger Restlaufzeit am Liefertage
und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betrédgt EUR
100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Dreimonats-EURIBOR Futures-Kontrakt], [Bei dem Dreimonats-
EURIBOR Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf die European Interbank Offered
Rate (EURIBOR) fir Dreimonats-Termingelder in Euro. Der
Kontraktwert betragt EUR 1.000.000. ]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-OAT Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-OAT Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Republik
Frankreich mit 8% bis 10%-jahriger Restlaufzeit am Liefertage
und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betrédgt EUR
100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-Schatz Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Schatz Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive kurzfristige Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland mit 1,75 bis 2,25-jahriger Restlaufzeit am
Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert
betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[10-Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt], [Bei dem 10-
Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Vereinigten Staaten von Amerika mit
6% bis 10-jahriger Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon
von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt USD 100.000]

[CBOT (Chicago Board of Trade),
eine von der CME Group
betriebene Terminbdrse]

[CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt], [Bei dem
CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt handelt es sich
um einen Terminkontrakt bezogen auf den CBOE Volatility
Index®. Der CBOE Volatility Index® basiert auf Optionen auf
den S&P 500 Index, die an der Chicago Board Options
Exchange gelistet sind, und reflektiert die erwartete zukulnftige
(30 Tage) Volatilitdt des S&P 500 Index. ]

[CBOE Futures Exchange (CFE),
eine von der Chicago Board
Options Exchange (“CBOE")
betriebene Terminbdrse]

[VSTOXX® Mini-Futures-Kontrakt], [Bei dem VSTOXX® Mini-
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den VSTOXX®. Der VSTOXX® basiert auf
Optionen auf den EURO STOXX 50® Index, die an der EUREX
gelistet sind, und reflektiert die erwartete zukinftige (30 Tage)
Volatilitat des EURO STOXX 50® Index.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene

Terminborse]

[mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt], [Bei

[NYSE Liffe U.S., eine von der

dem mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt | NYSE Euronext betriebene
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den MSCI | Terminbdrse]

Emerging Markets Index, fir dessen Zusammensetzung,

Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von

Morgan Stanley Capital International gelten.]

[MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-Kontrakte], [Bei | [Eurex, eine von der Deutschen
dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-Kontrakte | Borse AG betriebene
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den MSCI | Terminbdrse]

AC Asia Pacific ex Japan Index, fir dessen Zusammensetzung,

Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen von

Morgan Stanley Capital International gelten.]

[MSCI Europe Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI Europe | [Eurex, eine von der Deutschen
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen | Borse AG betriebene
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Europe Index, fiir dessen | Terminborse]

Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die

Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International

gelten.]

[MSCI World Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI World | [Eurex, eine von der Deutschen
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen | Borse AG betriebene
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI World Index, fir dessen | Terminbdrse]

Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die

Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International

gelten.]

[MSCI Emerging Markets Latin America Index Futures- | [Eurex, eine von der Deutschen
Kontrakte], [Bei dem MSCI Emerging Markets Latin America | Borse AG betriebene
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen | Terminborse]

Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Emerging Markets Latin

America Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und

Berechnung die Veréffentlichungen von Morgan Stanley Capital

International gelten.]

[MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte], [Bei | [Eurex, eine von der Deutschen
dem MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte | Borse AG betriebene

handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den MSCI
Emerging Markets Asia Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Verdffentlichungen von
Morgan Stanley Capital International gelten.]

Terminborse]
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[EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt], [Bei | [Eurex, eine von der Deutschen
dem EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt | Borse AG betriebene
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den | Terminbdrse]

EURO STOXX 50® Dividend Points Index, fur dessen
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

Die Definition der Mal3geblichen Terminbdrse kann durch die Indexberechnungsstelle geandert
werden, wenn dies erforderlich erscheint, um beispielsweise der Tatsache Rechnung zu tragen, dass
die MaRgebliche Terminbdrse den Handel von bestimmten Wertpapieren einstellt. Eine etwaige
Anderung der MaRgeblichen Terminborse wird, wie unter 4. "Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekannt gegeben.

"Futures-Kontrakt-Kurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der
MaRgeblichen Terminbérse der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Index" ist der Easy Faktor [1X][2X][ 3X] ... [15X][ 20x][ 25X][ 30x][ 40x][ 50x][ 60x][ 70X]
[80x][90x][ 100x] Long [Futures-Kontrakt] Index.

.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

»Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fur den Futures-Kontrakt [eine
Kursfeststellung moglich ist.][ein Referenzkurs feststellbar ist.] [Sollte an einem Bankarbeitstag zum
Zeitpunkt der Feststellung des Referenzkurses eine von der Mal3geblichen Terminbdrse auferlegte
Beschrankung im Handel des Futures-Kontrakts aufgrund von Preisbewegungen vorliegen, so gilt
dieser Bankarbeitstag (gegebenenfalls auch riickwirkend) nicht als Indexberechnungstag. Eine
derartige Beschrankung liegt insbesondere dann vor, wenn der Futures-Kontrakt "Limit-up" oder
"Limit-down" handelt.]

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert” betragt [1][2][3][5][10][100][200] Indexpunkte.

,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs des Futures-Kontrakts von der Indexberechnungsstelle
fir jeden Indexberechnungstag ermittelt. [Sollte an einem Indexberechnungstag fur den Futures-
Kontrakt kein Referenzkurs feststellbar sein, so wird als Offizieller Indexschlusskurs der an diesem
Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] gemeinsam festgestellten und veréffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]
['Referenzkurs"  fur einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] festgestellte Briefkurs des Futures-Kontrakts, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu
diesem Zeitpunkt festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs gréRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fiur den Fall,
dass der erste nach [08.00][08.05][08.10]...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time
(CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)] festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs unter dem
Referenzkurs des dem  aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar  vorausgehenden
Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag der erste nach
[08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit
(HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)] festgestellte Geldkurs des Futures-Kontrakts. Der anfangliche
Referenzkurs ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)]
[Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)] gemeinsam
festgestellten und veréffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téglich
als volumengewichteter Durchschnitt der Preise aller Geschafte in der Minute vor 17:15 Uhr MEZ
berechnete und veroéffentlichte ,Tagliche Abrechnungspreis” des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse taglich
festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis des Futures-Kontrakts [(“Afternoon Markers — The
ICE Brent 1 Minute Marker”)][(“Daily Settlement Price*)][ (“Settlement Preis “)].]
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['Referenzkurs”  fir einen Indexberechnungstag ist der flr diesen Bankarbeitstag von der
MaRgeblichen Terminbérse festgestellte und veréffentlichte Schlusspreis des Futures-Kontrakts.]
['Referenzkurs"  fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [Frankfurter Zeit][(MEZ)][Central Standard Time (CST)][Hong Kong-Zeit
(HKT)][Singapur-Zeit (SGT)] an der Mal3geblichen Terminbdrse festgestellte [Geldkurs][Briefkurs] des
Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist [der festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs
des Futures-Kontraktes.] [der um 14.30 Uhr Singapur-Zeit (SGT) festgestellte und veréffentlichte
Schlusskurs des Futures-Kontraktes.].]

.Roll-over-Zeitraum“ ist der Zeitraum beginnend am [ersten][zweiten][dritten]...[neunten][zehnten]
Bankarbeitstag vor einem Ublichen [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day]
des [Futures-Kontrakt] mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate
[Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] ab Feststellung des Referenzkurses his zum
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden
Indexberechnungstag] des [Futures-Kontrakt] mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte
[der Liefermonate [Januar][ Februar][Marz]....[Dezember]]. Sollte es sich am
[ersten][ zweiten][dritten]...[neunten][ zehnten] Bankarbeitstag vor dem
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day] nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, so wird der Beginn des Roll-over-Zeitraumes auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem der
Index berechnet wird, verschoben. Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben
werden, beschrankt sich der Roll-over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten
Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag]. In diesem Fall
kommt es zu einer verfallsbedingten Aul3erordentlichen Indexanpassung (siehe 5. AuRRerordentliche
Indexanpassung).

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Futures-
Kontrakts am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den
Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Futures

Index, = Index; x| Faktor x
% Xr ( Futures;

— (Faktor —1)}

Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Faktor = [1][2][3]...[15][20][ 25][ 30][ 40][ 50][ 60][ 70][ 80][ 90][ 100]

Futures, = Kurs des Futures-Kontrakts zum Berechnungszeitpunkt t

Futures; = der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag

unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) verdoffentlicht.
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5. Au3erordentliche Indexanpassung
a) verfallsbedingte AuRRerordentliche Indexanpassung

Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben worden sein, sodass sich der Roll-
over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar
vorangehen Indexberechnungstag] beschrankt, findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein
neuer Tag simuliert wird:

t
d

T (d.h. Futures; = Futures™ und Index; = Index,)
0

Zum [Verfallszeitpunkt des Futures-Kontrakts am Schlussabrechnungstag][Zeitpunkt der Feststellung
des Abrechnungspreises (,Settlement Price") des Futures-Kontrakts an dem dem First Notice Day
unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag] wird zur Berechnung des Index; als Kurs des
Futures-Kontrakts der von der Mafgeblichen Terminboérse festgestellte
[Schlussabrechnungskurs][ Abrechnungskurs (,Settlement  Preis")] des Futures-Kontrakts
herangezogen. Als Futurest fur den simulierten Tag wird der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs
des Futures-Kontraktes mit der von diesem Zeitpunkt an [kirzesten][ zweitklirzesten] Restlaufzeit aller

gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] (Futures™)
verwendet.

b) performancebedingte Auf3erordentliche Indexanpass ung

Futures, < Anpassungsschwelle x Futuresy
"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Futures-Kontrakts zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100 -
Anpassungsschwelle *100] Prozent im Vergleich zum letzten an der MaRgeblichen Terminbérse
festgestellten Referenzkurs féllt, so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag
simuliert wird:

=T (d.h. neuer Futurest = alter Futurest x Anpassungsschwelle und Index; = Index,)
=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Futures; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Futurest) multipliziert mit Anpassungsschwelle herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den Index vom
Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen,
regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Easy Faktor [1x][2x][3X][ ex] Short [Futures-Kontrakt] Index

Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15X][20x][25X][30x][40x][  50x][60x][70x][80x][90x][100x] Short
[Futures-Kontrakt] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor [1x][2X][3X]...[15X][20x][25x][ 30x][40x][50x][ 60x][ 70x][ 80x][90x][ 100x] Short
[Futures-Kontrakt] Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen* genannten [Futures-Kontraki]
handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an den Kursbewegungen des Futures-Kontrakts
partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][ zweifachen][dreifachen]...[funfzehnfachen]
[zwanzigfachen][fUnfundzwanzigfachen][ dreiBigfachen][ vierzigfachen][funfzigfachen][ sechzigfachen]
[siebzigfachen][ achtzigfachen][ neunzigfachen][ hundertfachen] Verkauf des Futures-Kontrakts (Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Riickgang des Futures-Kontrakts zwischen zwei aufeinanderfolgenden
Offiziellen Indexschlusskursen pal| einem Anstieg des Index in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher]...[funfzehnfacher][ zwanzigfacher][ finfundzwanzigfacher]
[dreiRigfacher][ vierzigfacher][finfzigfacher][ sechzigfacher][ siebzigfacher][ achtzigfacher][ neunzig-
facher][hundertfacher] prozentualer Hohe. Bei einem Anstieg des Futures-Kontrakts verhdlt sich der
Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Futures-Kontrakts [Uberproportional] auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit des Futures-Kontrakts an
der Mal3geblichen Terminbdrse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverédnderung des Futures-
Kontrakts wird der Index neu berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb geoffnet sind.

"Futures-Kontrakt" ist der an der [MaRgebliche Terminbdrse] (die "MaRgebliche Terminbérse ")
gehandelte [Futures-Kontrakt] mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der
Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]], wie in der nachstehenden Tabelle aufgefihrt.

Eine Ausnahme bildet der Zeitraum vom Start des Roll-over-Zeitraums bis zum Verfallszeitpunkt des
vor dem Start des Roll-over-Zeitraums als malfigeblicher Futures-Kontrakt geltende [Futures-
Kontrakt]. Fur diese Periode ist der [Futures-Kontrakt] mit der zweitkirzesten Restlaufzeit aller
gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Mé&rz]....[Dezember]] der maligebliche
Futures-Kontrakt.

[Futures-Kontrakt], [Beschreibung des Futures-Kontrakts] [MaRgebliche Terminbérse,
Beschreibung]

[ICE Brent Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Brent Crude | [ICE Futures Europe, eine von
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, | der IntercontinentalExchange, Inc
der auf physischer Lieferung (EFP — Exchange futures for | (“ICE") betriebene Terminbdrse]
physical) mit der Mdglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen
Preis in US Dollars und Cent pro Barrel quotiert und der eine
Kontraktgréf3e von 1.000 Barrel hat.]
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[ICE ECX EUA Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE ECX EUA
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in Euro (EUR) und Euro Cent (c) pro metrischer
Tonne quotiert und der eine KontraktgréRe von 1.000 CO2 EU
Emissionsrechten hat. Jedes EU Emissionsrecht ist eine
Berechtigung zur Emission von einer Tonne Kohlendioxid oder
einer vergleichbaren Menge Treibhausgase mit demselben
Treibhauspotenzial.]

[ICE Futures Europe, eine von
der IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE") betriebene Terminbdorse]

[ICE Cocoa Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Cocoa Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Dollars pro metrischer Tonne quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 10 metrische Tonnen hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE") betriebene Terminborse]

[ICE Coffee C® Futures-Kontrakt, ], [Bei dem ICE Coffee C®
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Dollar und Cent pro Pfund quotiert und der
eine KontraktgréRe von 37.500 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE") betriebene Terminbdrse]

[COMEX Copper Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Copper
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Cent pro Pfund quotiert und der eine
KontraktgréfZe von 25.000 Pfund hat.]

[New York Commaodity Exchange
(COMEX), eine von der New York
Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX) betriebene
Terminborse]

[Cotton No. 2 Futures-Kontrakt], [Bei dem Cotton No. 2 Futures
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Cent und Hundertstel eines US Cent pro Pfund
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 50.000 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE") betriebene Terminborse]

[COMEX Gold Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Gold
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Dollars und Cent pro Feinunze quotiert und
der eine Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.]

[New York Commodity Exchange
(COMEX), eine von der New York
Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX) betriebene
Terminborse]

[COMEX Silver Futures-Kontrakt], [Bei dem COMEX Silver
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt,
dessen Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 5.000 Feinunzen hat.]

[New York Commodity Exchange
(COMEX), eine von der New York
Mercantile Exchange, Inc.
(NYMEX) betriebene
Terminborse]

[New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt], [Bei
dem New York Harbor ULSD Heating Oil-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf
physischer Lieferung (EFP — Exchange futures for physical) mit
der Mdoglichkeit zum Barausgleich basiert, dessen Preis in US
Dollars und Cent pro Gallone quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 42.000 Gallonen hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME")
betriebene Terminbdérse]

[NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt], [Bei dem
NYMEX Henry Hub Natural Gas Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen lieferbaren Kontrakt, der auf physischer Lieferung
(EFP — Exchange futures for physical) mit der Méglichkeit zum
Barausgleich basiert, dessen Preis in US Dollars und Cent pro
million British thermal unit (MMBtu) quotiert und der eine
KontraktgrofRe von 10.000 million British thermal units (MMBtu)
hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME”")
betriebene Terminbérse]

[Palladium Futures-Kontrakt], [Bei dem Palladium Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgrof3e von 100 Feinunzen hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME”")
betriebene Terminborse]
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[Platinum Futures-Kontrakt], [Bei dem Platinum Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen
Preis in US Cent pro Feinunze quotiert und der eine
Kontraktgréfl3e von 50 Feinunzen hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME”")
betriebene Terminborse]

[ICE Sugar No. 11 Futures-Kontrakt], [Bei dem ICE Sugar No.
11 Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren
Kontrakt, dessen Preis in US Dollars und Cent pro Pfund
quotiert und der eine Kontraktgrof3e von 112.000 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE") betriebene Terminborse]

[NYMEX WTI Crude Futures-Kontrakt], [Bei dem NYMEX WTI
Crude Futures-Kontrakt handelt es sich um einen lieferbaren
Kontrakt, der auf physischer Lieferung (EFP — Exchange futures
for physical) mit der Mdglichkeit zum Barausgleich basiert,
dessen Preis in US Dollars und Cent pro Barrel quotiert und der
eine Kontraktgrof3e von 1.000 Barrel hat.]

[New York Mercantile Exchange,
eine von der CME Group (“CME”")
betriebene Terminbdérse]

[FCOJ-A Futures-Kontrakt], [Bei dem FCOJ-A Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen lieferbaren Kontrakt, dessen Preis in
US Cents und hundertstel US Cents pro Pfund quotiert und der
eine KontraktgréRe von 15.000 Pfund hat.]

[ICE Futures US, eine von der
IntercontinentalExchange, Inc
(“ICE") betriebene Terminborse]

[AEX-Index® Futures-Kontrakt], [Bei dem AEX-Index® Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den AEX-Index®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Veroffentlichungen der Euronext N.V.
gelten.]

[NYSE Liffe Amsterdam, eine von
der NYSE Euronext betriebene
Terminborse]

[BUX Index Futures-Kontrakt], [Bei dem BUX Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den BUX Index, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen von der Budapest Stock
Exchange Co. Ltd (Budapesti Ertéktézsde) gelten. ]

[Budapest Stock Exchange Co.
Ltd.]

[CAC 40® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem CAC 40® Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den CAC 40® |Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Euronext Paris SA gelten.]

[NYSE Liffe Paris, eine von der
NYSE Euronext betriebene
Terminborse]

[DAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem DAX®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
DAX®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[DJIA Index Futures-Kontrakt], [Bei dem DJIA Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den Dow Jones Industrial Average, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von Dow Jones Indexes gelten.]

[CBOT (Chicago Board of Trade),
eine von der CME Group
betriebene Terminborse]

[FTSE/MIB® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem FTSE/MIB®
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den FTSE/MIB® Index fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Borsa Italiana gelten.]

[IDEM (Italian Derivatives
Market), eine von der Borsa
Italiana S.p.A. betriebene
Terminbdrse, welche ein
Tochterunternehmen der London
Stock Exchange Group Plc ist]

[HSCEI Futures-Kontrakt], [Bei dem HSCEI Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den Hang
Seng China Enterprises Index (HSCEI), fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited gelten.]

[Hongkong Futures Exchange

Limited, eine von der Hongkong
Exchanges and Clearing Limited
(HKEX) betriebene Terminbérse]
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[Hang Seng Index Futures-Kontrakt], [Bei dem Hang Seng Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den Hang Seng Index (HSI), fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Exchange of Hongkong Limited gelten.]

[Hongkong Futures Exchange

Limited, eine von der Hongkong
Exchanges and Clearing Limited
(HKEX) betriebene Terminbérse]

[IBEX 35® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem IBEX 35® Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den IBEX 35® Index fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen der Sociedad de Bolsas gelten.]

[MEFF (Mercado Espafiol de
Futuros Financieros), eine von
der Bolsas y Mercados
Espanoles betriebene
Terminborse]

[MDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem MDAX®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
MDAX®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veréffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[NASDAQ-100 Futures-Kontrakt], [Bei dem NASDAQ-100
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den NASDAQ-100, fur dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen der
NASDAQ OMX Group gelten.]

[CME (Chicago Mercantile
Exchange), eine von der CME
Group betriebene Terminbdérse]

[SGX Nikkei 225 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem SGX Nikkei
225 Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den Nikkei Stock Average Index
(Nikkei 225), fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veroffentlichungen von Nihon Keizai Shimbun
Inc (Nikkei) gelten.]

[Singapore Exchange Derivatives
Trading Limited, eine von der
Singapore Exchange Limited
(SGX) betriebene Terminboérse]

[SMI®-Futures-Kontrakt], [Bei dem SMI®-Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
SMI®, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veroffentlichungen der SIX Swiss Exchange
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[S&P 500® Futures-Kontrakt], [Bei dem S&P 500® Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den S&P 500®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdffentlichungen von Standard & Poor’'s
gelten.]

[CME (Chicago Mercantile
Exchange), eine von der CME
Group betriebene Terminboérse]

[EURO STOXX 50® Index Futures-Kontrakt], [Bei dem EURO
STOXX 50® Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den EURO STOXX 50® Index, fur
dessen Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX® Europe 50 Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX® Europe 50
Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[TecDAX®-Futures-Kontrakt], [Bei dem TecDAX®-Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den TecDAX®, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdffentlichungen der Deutschen Borse AG
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminbérse]
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[WIG20 Index Futures-Kontrakt], [Bei dem WIG20 Index
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den WIG 20 Index, fiir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veréffentlichungen von der
Warsaw Stock Exchange (Gietlda Papieréw Wartosciowych w
Warszawie) gelten.]

[Warsaw Stock Exchange]

[STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX® Europe 600 Auto Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX®
Europe 600 Auto Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Automobiles & Parts Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den STOXX Europe 600 Automobiles & Parts
Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Banks Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Banks Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Basic Resources Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Basic Resources Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Basic Resources Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Chemicals Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Chemicals Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Construction & Materials Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Construction &
Materials Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Construction & Materials Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Financial Services Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Financial Services Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Financial Services Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Food & Beverage Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Food & Beverage Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Food & Beverage Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Health Care Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Health Care Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Industrial Goods & Services Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Industrial Goods &
Services Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600 Industrial
Goods & Services Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Insurance Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Insurance Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Media Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Media Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Oil & Gas Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Oil & Gas Index, fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Personal & Household Goods Index
Futures-Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Personal &
Household Goods Index Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe 600
Personal & Household Goods Index, fiur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Real Estate Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Real Estate Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Retail Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Retail Index, fur dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Technology Index Futures-Kontrakt], [Bei
dem STOXX Europe 600 Technology Index Futures-Kontrakt
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den
STOXX Europe 600 Technology Index, fir dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[STOXX Europe 600 Telecommunications Index Futures-
Kontrakt], [Bei dem STOXX Europe 600 Telecommunications
Index Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den STOXX Europe 600 Telecommunications
Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und
Berechnung die Veroéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index Futures-Kontrakt],
[Bei dem STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
den STOXX Europe 600 Travel & Leisure Index, fur dessen
Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die
Veroffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt], [Bei dem
STOXX Europe 600 Utilities Index Futures-Kontrakt handelt es
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den STOXX Europe
600 Utilities Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung
und Berechnung die Verdffentlichungen von STOXX Limited
gelten.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-Bobl Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bobl Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive mittelfristige Schuldverschreibung der
Bundesrepublik Deutschland mit 4,5 bis 5,5-jahriger Restlaufzeit
am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent. Der
Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Long-Term Euro-BTP Futures-Kontrakt], [Bei dem Long-Term
Euro-BTP Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Republik Italien mit 8% bis 11-jahriger
Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent. Der
Kontraktwert betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-Bund Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Bund Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland mit 8% bis 10%-jahriger Restlaufzeit am Liefertage
und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt EUR
100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Dreimonats-EURIBOR Futures-Kontrakt], [Bei dem Dreimonats-
EURIBOR Futures-Kontrakt handelt es sich um einen
Terminkontrakt bezogen auf die European Interbank Offered
Rate (EURIBOR) fir Dreimonats-Termingelder in Euro. Der
Kontraktwert betragt EUR 1.000.000. ]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-OAT Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-OAT Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive langfristige Schuldverschreibung der Republik
Frankreich mit 8% bis 10%-jahriger Restlaufzeit am Liefertage
und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert betréagt EUR
100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]

[Euro-Schatz Futures-Kontrakt], [Bei dem Euro-Schatz Futures-
Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf
eine fiktive kurzfristige Schuldverschreibung der Bundesrepublik
Deutschland mit 1,75 bis 2,25-jahriger Restlaufzeit am
Liefertage und einem Kupon von 6 Prozent. Der Kontraktwert
betragt EUR 100.000.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene
Terminborse]
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[10-Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt], [Bei dem 10-
Year U.S. Treasury Note Futures-Kontrakt handelt es sich um
einen Terminkontrakt bezogen auf eine fiktive langfristige
Schuldverschreibung der Vereinigten Staaten von Amerika mit
6Y2 bis 10-jahriger Restlaufzeit am Liefertage und einem Kupon
von 6 Prozent. Der Kontraktwert betragt USD 100.000]

[CBOT (Chicago Board of Trade),
eine von der CME Group
betriebene Terminborse]

[CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt], [Bei dem
CBOE Volatility Index® (VIX) Futures-Kontrakt handelt es sich
um einen Terminkontrakt bezogen auf den CBOE Volatility
Index®. Der CBOE Volatility Index® basiert auf Optionen auf
den S&P 500 Index, die an der Chicago Board Options
Exchange gelistet sind, und reflektiert die erwartete zukinftige
(30 Tage) Volatilitdt des S&P 500 Index. ]

[CBOE Futures Exchange (CFE),
eine von der Chicago Board
Options Exchange (“CBOE")
betriebene Terminborse]

[VSTOXX® Mini-Futures-Kontrakt], [Bei dem VSTOXX® Mini-
Futures-Kontrakt handelt es sich um einen Terminkontrakt
bezogen auf den VSTOXX®. Der VSTOXX® basiert auf
Optionen auf den EURO STOXX 50® Index, die an der EUREX
gelistet sind, und reflektiert die erwartete zukinftige (30 Tage)
Volatilitat des EURO STOXX 50® Index.]

[Eurex, eine von der Deutschen
Borse AG betriebene

Terminborse]

[mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt], [Bei dem

[NYSE Liffe U.S., eine von der

mini MSCI Emerging Markets Index Futures-Kontrakt handelt es | NYSE Euronext  betriebene
sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Emerging | Terminbdrse]

Markets Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und

Berechnung die Veréffentlichungen von Morgan Stanley Capital

International gelten.]

[MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-Kontrakte], [Bei | [Eurex, eine von der Deutschen
dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index Futures-Kontrakte | Borse AG betriebene
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den MSCI | Terminborse]

AC Asia Pacific ex Japan Index, fir dessen Zusammensetzung,

Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von

Morgan Stanley Capital International gelten.]

[MSCI Europe Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI Europe | [Eurex, eine von der Deutschen
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen | Borse AG betriebene
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Europe Index, fiir dessen | Terminbdrse]

Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die

Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International

gelten.]

[MSCI World Index Futures-Kontrakte], [Bei dem MSCI World | [Eurex, eine von der Deutschen
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen | Borse AG betriebene
Terminkontrakt bezogen auf den MSCI World Index, fir dessen | Terminbdrse]

Zusammensetzung, Gewichtung und Berechnung die

Veroffentlichungen von Morgan Stanley Capital International

gelten.]

[MSCI Emerging Markets Latin America Index Futures- | [Eurex, eine von der Deutschen
Kontrakte], [Bei dem MSCI Emerging Markets Latin America | Borse AG betriebene
Index Futures-Kontrakte handelt es sich um einen | Terminbérse]

Terminkontrakt bezogen auf den MSCI Emerging Markets Latin

America Index, fir dessen Zusammensetzung, Gewichtung und

Berechnung die Veréffentlichungen von Morgan Stanley Capital

International gelten.]

[MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte], [Bei | [Eurex, eine von der Deutschen
dem MSCI Emerging Markets Asia Index Futures-Kontrakte | Borse AG betriebene

handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den MSCI
Emerging Markets Asia Index, fir dessen Zusammensetzung,
Gewichtung und Berechnung die Veroffentlichungen von
Morgan Stanley Capital International gelten.]

Terminbérse]
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[EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt], [Bei | [Eurex, eine von der Deutschen
dem EURO STOXX 50® Dividend Points Futures-Kontrakt | Borse AG betriebene
handelt es sich um einen Terminkontrakt bezogen auf den | Terminbdrse]

EURO STOXX 50® Dividend Points Index, fir dessen
Berechnung die Verdéffentlichungen von STOXX Limited gelten.]

Die Definition der Mal3geblichen Terminbdrse kann durch die Indexberechnungsstelle geandert
werden, wenn dies erforderlich erscheint, um beispielsweise der Tatsache Rechnung zu tragen, dass
die MaRgebliche Terminbdrse den Handel von bestimmten Wertpapieren einstellt. Eine etwaige
Anderung der MaRgeblichen Terminborse wird, wie unter 4. "Veroffentlichung des Index" beschrieben,
bekannt gegeben.

"Futures-Kontrakt-Kurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der
MaRgeblichen Terminbérse der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Index" ist der Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15x][20x][ 25x][ 30x][40x][ 50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][ 100x]
Short [Futures-Kontrakt] Index.

.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

»Indexberechnungstag” ist jeder Bankarbeitstag, an dem fir den Futures-Kontrakts [eine
Kursfeststellung moglich ist.][ein Referenzkurs feststellbar ist.] [Sollte an einem Bankarbeitstag zum
Zeitpunkt der Feststellung des Referenzkurses eine von der MaR3geblichen Terminbdrse auferlegte
Beschrankung im Handel des Futures-Kontrakts aufgrund von Preisbewegungen vorliegen, so gilt
dieser Bankarbeitstag (gegebenenfalls auch riickwirkend) nicht als Indexberechnungstag. Eine
derartige Beschrankung liegt insbesondere dann vor, wenn der Futures-Kontrakt "Limit-up" oder
"Limit-down" handelt.]

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
JIndexstartwert”  betragt [1][2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.

"Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs des Futures-Kontrakts von der Indexberechnungsstelle
fir jeden Indexberechnungstag ermittelt. [Sollte an einem Indexberechnungstag fur den Futures-
Kontrakt kein Referenzkurs feststellbar sein, so wird als Offizieller Indexschlusskurs der an diesem
Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] gemeinsam festgestellten und veréffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]
['Referenzkurs"  fur einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit
(SGT)] festgestellte Briefkurs des Futures-Kontrakts, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu
diesem Zeitpunkt festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs gréRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fiur den Fall,
dass der erste nach [08.00][08.05][08.10]...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time
(CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)] festgestellte Futures-Kontrakt-Kurs unter dem
Referenzkurs des dem  aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar  vorausgehenden
Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fur diesen Indexberechnungstag der erste nach
[08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)] [Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit
(HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)] festgestellte Geldkurs des Futures-Kontrakts. Der anfangliche
Referenzkurs ist die Mitte der ersten nach [08.00][08.05][08.10] ...[21.55][22.00] Uhr [(MEZ)]
[Central Standard Time (CST)] [Hong Kong-Zeit (HKT)] [Singapur-Zeit (SGT)] gemeinsam
festgestellten und veréffentlichten Geld- und Briefkurse des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse taglich
als volumengewichteter Durchschnitt der Preise aller Geschafte in der Minute vor 17:15 Uhr MEZ
berechnete und veroéffentlichte , Tagliche Abrechnungspreis” des Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fur einen Indexberechnungstag ist der von der Maf3geblichen Terminbérse téglich
festgestellte und verdéffentlichte Abrechnungspreis des Futures-Kontrakts [(“Afternoon Markers — The
ICE Brent 1 Minute Marker”)][(“Daily Settlement Price*)][ (“Settlement Preis “)].]
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['Referenzkurs”  fir einen Indexberechnungstag ist der flr diesen Bankarbeitstag von der
MaRgeblichen Terminbérse festgestellte und veréffentlichte Schlusspreis des Futures-Kontrakts.]
['Referenzkurs"  fir einen Indexberechnungstag ist der erste nach [08.00][08.05][08.10]
...[21.55][22.00] Uhr [Frankfurter Zeit][(MEZ)][Central Standard Time (CST)][Hong Kong-Zeit
(HKT)][Singapur-Zeit (SGT)] an der Mal3geblichen Terminbdrse festgestellte [Geldkurs][Briefkurs] des
Futures-Kontrakts.]

['Referenzkurs" fir einen Indexberechnungstag ist [der festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs
des Futures-Kontraktes.] [der um 14.30 Uhr Singapur-Zeit (SGT) festgestellte und veréffentlichte
Schlusskurs des Futures-Kontraktes.].]

.Roll-over-Zeitraum“ ist der Zeitraum beginnend am [ersten][zweiten][dritten]...[neunten][zehnten]
Bankarbeitstag vor einem Ublichen [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day]
des [Futures-Kontrakt] mit der kirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte [der Liefermonate
[Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] ab Feststellung des Referenzkurses his zum
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden
Indexberechnungstag] des [Futures-Kontrakt] mit der kiirzesten Restlaufzeit aller gelisteten Kontrakte
[der Liefermonate [Januar][ Februar][Marz]....[Dezember]]. Sollte es sich am
[ersten][ zweiten][dritten]...[neunten][ zehnten] Bankarbeitstag vor dem
[Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][First Notice Day] nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, so wird der Beginn des Roll-over-Zeitraumes auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem der
Index berechnet wird, verschoben. Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben
werden, beschrankt sich der Roll-over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten
Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag]. In diesem Fall
kommt es zu einer verfallsbedingten Aul3erordentlichen Indexanpassung (siehe 5. AuRRerordentliche
Indexanpassung).

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt an dem der erste Kurs des Futures-
Kontrakts am Indexstarttag festgestellt wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den
Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Index, = Index; X(— Faktor XM+ (Faktor +1)j
Futures;

= Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t

Index,

Index, = der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Futures, = Kurs des Futures-Kontrakts zum Berechnungszeitpunkt t

Futures; = der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag.

Faktor = [1][2][3]...[15][20][ 25][ 30][40][ 50][ 60][ 70][ 80][ 90][ 100]

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-Seite der
Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) verdoffentlicht.
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5. Au3erordentliche Indexanpassung

a) verfallsbedingte AuR3erordentliche Indexanpassung

Sollte der Beginn des Roll-over-Zeitraumes wiederholt verschoben worden sein, sodass sich der Roll-
over-Zeitraum auf den [Schlussabrechnungstag][letzten Handelstag][dem First Notice Day unmittelbar
vorangehen Indexberechnungstag] beschrankt, findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein
neuer Tag simuliert wird:

t
d

T (d.h. Futures; = Futures™ und Index; = Index,)
0

Zum [Verfallszeitpunkt des Futures-Kontrakts am Schlussabrechnungstag][Zeitpunkt der Feststellung
des Abrechnungspreises (,Settlement Price") des Futures-Kontrakts an dem dem First Notice Day
unmittelbar vorangehenden Indexberechnungstag] wird zur Berechnung des Index; als Kurs des
Futures-Kontrakts der von der Mafgeblichen Terminbodrse festgestellte
[Schlussabrechnungskurs][ Abrechnungskurs (,Settlement  Preis")] des Futures-Kontrakts
herangezogen. Als Futures flr den simulierten Tag wird der zu diesem Zeitpunkt festgestellte Kurs
des Futures-Kontraktes mit der von diesem Zeitpunkt an [kirzesten][ zweitkiirzesten] Restlaufzeit aller

gelisteten Kontrakte [der Liefermonate [Januar][Februar][Marz]....[Dezember]] (Futures{‘e”)
verwendet.

b) performancebedingte Aul3erordentliche Indexanpass ung

Futures, > Anpassungsschwelle x Futuresy
"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Futures-Kontrakts zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [Anpassungsschwelle *
100 — 100] Prozent im Vergleich zum letzten an der Maligeblichen Terminbérse festgestellten
Referenzkurs steigt, so findet untertdgig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert
wird:

=T (d.h. neuer Futurest = alter Futurest x Anpassungsschwelle und Index; = Index,)
=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Futures; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Futurest) multipliziert mit Anpassungsschwelle herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den Index vom
Indexstarttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen,
regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Easy Faktor [1x][2x][ 3x][ eX] Long [Wechselkurs] Index

Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15x][20x][25xX][30x][40x][50x][60x][70  x][80x][90x][100x] Long
[Wechselkurs ] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor [1x][2X][3X]...[15x][20x][25x][30x][40x][50x][60x][ 70x][80x][90x][100x] Long
[Wechselkurs] Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen* genannten [Wechselkurs]-
Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Bewegungen des Wechselkurses
partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][ zweifachen][dreifachen]...[funfzehnfachen]
[zwanzigfachen][fUnfundzwanzigfachen][ dreiBigfachen][ vierzigfachen][ funfzigfachen][ sechzigfachen]
[siebzigfachen][ achtzigfachen][ neunzigfachen][ hundertfachen] Kauf des Wechselkurses
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] Long und [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK]
[HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] Short Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des
Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg
des Index in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher]...[funfzehnfacher][ zwanzigfacher][ finfundzwanzigfacher]
[dreiRigfacher][ vierzigfacher][finfzigfacher][ sechzigfacher][ siebzigfacher][ achtzigfacher][ neunzig-
facher][hundertfacher] prozentualer Hohe. Bei einem Riickgang des Wechselkurses verhdlt sich der
Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Bewegungen des Wechselkurses [lberproportional] auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr und [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverdnderung des Wechselkurses wird der Index neu
berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedtffnet sind.

"Index" ist der Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15x][20x][ 25x][ 30x][ 40x][ 50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][ 100x]
Long [Wechselkurs] Index.

.Indexberechnungsstelle*  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fur den Wechselkurs eine Kursfeststellung
maoglich ist.

»Indexberechnungszeit* far einen Indexberechnungstag ist von
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr bis [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.

.Indexstartwert”  betragt [1][2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.

"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.
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,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit
kein handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller
Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte [Geldkurs][ Briefkurs] des Wechselkurses.]

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte Briefkurs des Wechselkurses, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem
Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fir den Fall,
dass der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit festgestellte Kurs des
Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag
der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank
Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.]

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD][EUR/CHF][EUR/JPY][EUR/GBP][EUR/CAD][EUR/HKD]
[EUR/PLN][USD/JPY][GBP/USD][USD/PLN][ EUR/SEK][EUR/HUF][USD/HUF][ EUR/NOK]
[EUR/DKK][EUR/RUB] [EUR/RON]J[EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF][GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank Spot
Market handelt und in [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK][NOK][HUF][DKK]
[RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] fur [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK]
[NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][ SGD][CNH] 1,00 naotiert.

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wéhrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1  Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechsel kur
Index, = Index; x| Faktor x LCCNSBHUTS, (Faktor —1)
Wechselkurs;
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehende Indexberechnungstag festgestellte  Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehende Indexberechnungstag.

Faktor = [1][2][3]...[15][20][ 25][ 30][ 40][ 50][ 60][ 70][80][ 90][ 100]
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4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) veroffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung

Wechselkurs; < Anpassungsschwelle x Wechselkurs
"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Wechselkurses zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [100 — Anpassungsschwelle *
100] Prozent im Vergleich zum letzten an dem International Interbank Spot Market festgestellten
Referenzkurs fallt, so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

=T (d.h. neuer Wechselkursy = alter Wechselkursy x Anpassungsschwelle und Index; = Index;)
=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkursy) multipliziert mit der Anpassungsschwelle
herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mafl3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Easy Faktor [1x][2x][ 3x][ ex] Short [Wechselkurs]

Easy Faktor [1x][2x][3X]...[15X][20x][25xX][30x][40x][  50x][60x][70x][80x][90x][100x] Short
[Wechselkurs ] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor [1x][2X][3X]...[15X][20x][25x][ 30x][40x][50x][ 60x][ 70x][ 80x][90x][ 100x] Short
[Wechselkurs] Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen* genannten [Wechselkurs]-
Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an den Kursbewegungen des
Wechselkurses partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][ zweifachen][dreifachen]...[funfzehnfachen]
[zwanzigfachen][fUnfundzwanzigfachen][ dreiBigfachen][ vierzigfachen][funfzigfachen][ sechzigfachen]
[siebzigfachen][ achtzigfachen][ neunzigfachen][ hundertfachen] Verkauf des Wechselkurses
([EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK][AUD]
[SGD][CNH] Short und [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK]
[NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] Long Position) wider. Somit fihrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu
einem Anstieg des Index in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher]...[funfzehnfacher][ zwanzigfacher][ finfundzwanzigfacher]
[dreiRigfacher][ vierzigfacher][finfzigfacher][ sechzigfacher][ siebzigfacher][ achtzigfacher][ neunzig-
facher][hundertfacher] prozentualer Hohe. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich der
Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr und [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverdnderung des Wechselkurses wird der Index neu
berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

"Index" ist der Faktor [1x][2x][3x]...[15x][ 20x][ 25x][ 30x][40x][ 50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][100x] Short
[Wechselkurs] Index.

.Indexberechnungsstelle*  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fur den Wechselkurs eine Kursfeststellung
maoglich ist.

»Indexberechnungszeit* far einen Indexberechnungstag ist von
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr bis [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.

.Indexstartwert”  betragt [1][2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.

"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.
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,Offizieller Indexschlusskurs* wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs von der Indexberechnungsstelle fur jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit
kein handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller
Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte [Geldkurs][ Briefkurs] des Wechselkurses.]

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte Briefkurs des Wechselkurses, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem
Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fir den Fall,
dass der erste [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit festgestellte Kurs des
Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag
der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank
Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.]

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD][EUR/CHF][EUR/JPY][EUR/GBP][EUR/CAD][EUR/HKD]
[EUR/PLN][USD/JPY][GBP/USD][USD/PLN][ EUR/SEK][EUR/HUF][USD/HUF][ EUR/NOK]
[EUR/DKK][EUR/RUB] [EUR/RON]J[EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF][GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank Spot
Market handelt und in [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][ CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][DKK][RUB]
[RON][CZK][AUD][SGD][CNH] far [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD]
[SEK][NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][ SGD][CNH] 1,00 notiert.

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wéhrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1  Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK]
[AUD][SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechsel kur
Index, = Index; x| — Faktor x JECNSEIKUTS, (Faktor +1)
Wechselkurs;
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehende Indexberechnungstag festgestellte  Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, = Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs, = Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehende Indexberechnungstag.

Faktor = [1][2][3]...[15][20][ 25][ 30][ 40][ 50][ 60][ 70][80][ 90][ 100]
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4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) veroffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung
Wechselkurs,; > Anpassungsschwelle x Wechselkurs
"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Wechselkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als [Anpassungsschwelle *100-100]
Prozent im Vergleich zum letzten an dem International Interbank Spot Market festgestellten
Referenzkurs steigt, so findet untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert
wird:

=T (d.h. neuer Wechselkursy = alter Wechselkurst x Anpassungsschwelle und Index; = Index;)
=0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkursy) multipliziert mit der Anpassungsschwelle
herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstadnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Verdéffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Easy Faktor FXopt [1x][2x][3X][ ®X] Long [Wechselkurs] Index

Easy Faktor FXopt [1X][2x][3X]...[15X][20x][25%][30x][40x][50x][6  Ox][70x][80x][90x][100x] Long
[Wechselkurs ] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[15X][20x][ 25x][ 30x][40x][ 50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][ 1L00x]
Long [Wechselkurs] Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen“ genannten [Wechselkurs]-
Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen des
Wechselkurses partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][ zweifachen][dreifachen]...[flinfzehnfachen]
[zwanzigfachen][fUnfundzwanzigfachen][ dreiBigfachen][ vierzigfachen][ funfzigfachen][ sechzigfachen]
[siebzigfachen][ achtzigfachen][ neunzigfachen][ hundertfachen] Kauf des Wechselkurses ([EUR][USD]
[JPY][GBP][HKD][PLN][ CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK] Long und
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK]
[AUD][SGD][CNH] Short Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zwischen zwei
aufeinanderfolgenden  Offiziellen Indexschlusskursen zu einem Anstieg des Index in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher]...[funfzehnfacher][ zwanzigfacher][ finfundzwanzigfacher]
[dreiRigfacher][ vierzigfacher][finfzigfacher][ sechzigfacher][ siebzigfacher][ achtzigfacher][ neunzig-
facher][hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch die Wechselkursveranderung fir diesen
Zeitraum. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhalt sich der Index entsprechend umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus. Somit fihrt eine Wechselkursveranderung
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der Berechnung des Index
dazu, dass der Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs verstarkt bzw. bei einem steigenden
Wechselkurs abgeschwacht wird.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr und [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursverdnderung des Wechselkurses wird der Index neu
berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maR3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

"Index" ist der Easy Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[15X][ 20x][ 25X][ 30X]
[40x][50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][ 100x] Long [Wechselkurs] Index.

.Indexberechnungsstelle”  bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fur den Wechselkurs eine Kursfeststellung
maoglich ist.

»Indexberechnungszeit* far einen Indexberechnungstag ist von
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr bis [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.
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JIndexstartwert”  betragt [1][2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.

.Offizieller Indexschlusskurs® wird gemdal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs von der Indexberechnungsstelle fiir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit
kein handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller
Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte [Geldkurs][ Briefkurs] des Wechselkurses.]

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte Briefkurs des Wechselkurses, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem
Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fir den Fall,
dass der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit festgestellte Kurs des
Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag
der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank
Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses.]

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD][EUR/CHF][EUR/JPY][EUR/GBP][EUR/CAD][EUR/HKD]
[EUR/PLN][USD/JPY][GBP/USD][USD/PLN][ EUR/SEK][EUR/HUF][USD/HUF][ EUR/NOK]
[EUR/DKK][EUR/RUB] [EUR/RON]J[EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF][GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank Spot
Market handelt und in [EUR]J[USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK][NOK][HUF][DKK]
[RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] fur [EUR]J[USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK]
[NOK][HUF][DKK] [RUB][RON][CZK][AUD][ SGD][CNH] 1,00 notiert.

"Wechselkursveranderung" zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Kurs des
Wechselkurses dividiert durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellten Referenzkurs.

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][ CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK]
[AUD][SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechselkur
Index, = Index; x| — Faktor X—ST+(Faktor +1)
Wechselkurs,
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Wechselkurs,

Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag
unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

Wechselkurs;
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Faktor

[1][2][3]...[15][ 20][ 25][ 30][ 40][ 50][ 60][ 70][80][ 90][ 100]

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) veroffentlicht.

5. Au3erordentliche Indexanpassung

Wechselkurs,

Wechselkurs, <
[Anpassungsschwel I e]

"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Wechselkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t kleiner ist als der letzte am International
Interbank Spot Market festgestellte Referenzkurs dividiert durch die Anpassungsschwelle, so findet
untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

alter _Wechselkur s;
| Anpassungs schwelle |

t

T (d.h. neuer _Wechselkurs, = und Index; = Index)

d = 0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkurst) dividiert durch Anpassungsschwelle herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mafl3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[

| Easy Faktor FXopt [1x][2x][ 3X][ ex] Short [Wechselkurs] Index

Easy Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[15x][20x][25x%][30x][40x][50x][60x][70  x][80x][90x][100x] Short
[Wechselkurs] Index

1. Indexkonzept

Bei dem Easy Faktor FXopt [1x][2X][3X]...[15X][20x][ 25x][ 30x][40x][ 50x][ 60x][ 70x][ 80x][ 90x][ 1L00x]
Short [Wechselkurs] Index bezogen auf den unter 2. ,Indexdefinitionen* genannten [Wechselkurs]-
Wechselkurs handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an den Kursbewegungen des
Wechselkurses partizipiert.

Dabei spiegelt der Index den [einfachen][ zweifachen][dreifachen]...[finfzehnfachen]
[zwanzigfachen][fUnfundzwanzigfachen][ dreiBigfachen][ vierzigfachen][ funfzigfachen][ sechzigfachen]
[siebzigfachen][ achtzigfachen][ neunzigfachen][ hundertfachen] Verkauf des Wechselkurses
([EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK]
[AUD][SGD][CNH] Short und [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK]
[NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] Long Position) wider. Somit fihrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen zu
einem Anstieg des Index in
[einfacher][ zweifacher][dreifacher]...[funfzehnfacher][ zwanzigfacher][ finfundzwanzigfacher]
[dreiRigfacher][ vierzigfacher][finfzigfacher][ sechzigfacher][ siebzigfacher][ achtzigfacher][ neunzig-
facher][hundertfacher] prozentualer Hohe dividiert durch die Wechselkursveranderung fir diesen
Zeitraum. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich der Index entsprechend umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus. Somit fihrt eine Wechselkursveranderung
zwischen zwei aufeinanderfolgenden Offiziellen Indexschlusskursen bei der Berechnung des Index
dazu, dass der Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs verstarkt bzw. bei einem steigenden
Wechselkurs abgeschwéacht wird.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag zwischen
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr und [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung des Wechselkurses wird der Index neu
berechnet.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex, sondern
vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maf3geschneiderten Strategieindex.

2. Indexdefinitionen

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb tblicherweise gedéffnet sind.

"Index" ist der Easy Faktor FXopt [1X][2X][3X]...[15%][ 20x][ 25X][ 30X]
[40x][50x][60x][ 70x][80x][90x][ 100x] Short [Wechselkurs] Index.

.Indexberechnungsstelle* bzw. ,Indexsponsor* st die Commerzbank AG.

.Indexberechnungstag” st jeder Bankarbeitstag, an dem fur den Wechselkurs eine Kursfeststellung
maoglich ist.

»Indexberechnungszeit* far einen Indexberechnungstag ist von
[06.00][06.05][06.10]...[08.55][09.00] Uhr bis [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter
Zeit.

.Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug nehmen.

.Indexstartwert” betragt [1][2][ 3][5][10][ 100][200] Indexpunkte.
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"Kurs des Wechselkurses" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit einem
am International Interbank Spot Market gehandelten Kurs.

.Offizieller Indexschlusskurs® wird gemal der Indexberechnungsformel (siehe 3. Index-
berechnung) basierend auf dem Referenzkurs von der Indexberechnungsstelle fiir jeden
Indexberechnungstag ermittelt. Sollte an einem Indexberechnungstag fiir den Wechselkurs am
International Interbank Spot Market nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit
kein handelbarer, zeitnaher Geld- und/oder Brief-Kurs vorliegen, so wird als Offizieller
Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete Indexwert herangezogen.

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte [Geldkurs][ Briefkurs] des Wechselkurses.]

['Referenzkurs" far einen Indexberechnungstag ist der erste nach
[17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank Spot Market
festgestellte Briefkurs des Wechselkurses, sofern der von der Indexberechnungsstelle zu diesem
Zeitpunkt festgestellte Kurs des Wechselkurses groRer oder gleich dem Referenzkurs des dem
aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstages ist. Fir den Fall,
dass der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit festgestellte Kurs des
Wechselkurses unter dem Referenzkurs des dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstages liegt, ist der Referenzkurs fir diesen Indexberechnungstag
der erste nach [17.30][17.35][17.40]...[23.55][24.00] Uhr Frankfurter Zeit am International Interbank
Spot Market festgestellte Geldkurs des Wechselkurses. ]

"Wechselkursveranderung" zu einem Berechnungszeitpunkt ist der aktuelle Kurs des
Wechselkurses dividiert durch den an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellten Referenzkurs.

"Wechselkurs" ist der [EUR/USD][EUR/CHF][EUR/JPY][EUR/GBP][EUR/CAD][EUR/HKD]
[EUR/PLN][USD/JPY][GBP/USD][USD/PLN][ EUR/SEK][ EUR/HUF][USD/HUF][ EUR/NOK]
[EUR/DKK][EUR/RUB] [EUR/RON][EUR/CZK] [EUR/AUD] [EUR/SGD] [EUR/CNH] [AUD/USD]
[USD/CAD] [USD/SGD] [USD/CNH] [USD/CHF][GBP/USD]-Kurs, der am International Interbank Spot
Market handelt und in [EUR]J[USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][SEK][NOK][HUF]
[DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH]  fir [EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD]
[SEK][NOK][HUF][DKK][RUB][RON][CZK][AUD][SGD][CNH] 1,00 notiert.

3. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs des Wechselkurses
am Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag wéhrend der Indexberechnungszeit
fortlaufend den Indexstand (Kurs des Index). Dabei entspricht 1  Indexpunkt
[EUR][USD][JPY][GBP][HKD][PLN][CHF][CAD][ SEK][NOK][HUF][ DKK][RUB][RON][CZK]
[AUD][SGD][CNH] 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der folgenden Formel:

Wechselkur
Index, = Index; x| Faktor X—Sr—(Faktor -1
Wechselkur s
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar

vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte Offizielle
Indexschlusskurs

Wechselkurs, Kurs des Wechselkurses zum Berechnungszeitpunkt t

Der Referenzkurs an dem dem aktuellen Indexberechnungstag

Wechselkurs;
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unmittelbar vorausgehenden Indexberechnungstag

Faktor [1][2][3]...[15][ 20][ 25][ 30][ 40][ 50][ 60][ 70][ 80][ 90][ 100]

4. Veroffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag wahrend der Indexberechnungszeit fortlaufend
berechnet und auf der Internet-Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) veréffentlicht.

5. AuRerordentliche Indexanpassung

Wechselkurs,

Wechselkurs, >
[Anpassungsschwel I e]

"Anpassungsschwelle " entspricht [0,01][0,02][0,03]...[1,99][2,0]

Falls der Wechselkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t groRer ist als der letzte am International
Interbank Spot Market festgestellte Referenzkurs dividiert durch die Anpassungsschwelle, so
findeg115t untertagig eine Indexanpassung statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

alter _Wechselkur s;

t | Anpassungs schwelle |

T (d.h. neuer _Wechselkurs, =

und Index; = Index, )
d = 0

Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index, als Wechselkurs; der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs (Wechselkursy) dividiert durch die Anpassungsschwelle herangezogen.

6. Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest. Obwohl
die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fiir den Index vom Starttag
an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine steuerrechtlichen, regulatorischen,
gesetzlichen, o©konomischen oder sonstigen Umstédnde auftreten, die aus Sicht der
Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die Indexbeschreibung erforderlich machen. In
diesem Fall kann die Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode andern. Eine Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der Mal3gabe, das grundsatzliche Konzept und damit
insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im Falle einer
Anderung der in der Indexbeschreibung dargestellten Berechnungsmethode die betreffende Anderung
im Rahmen einer Veréffentlichung nach Ziffer 4 bekanntmachen.

]
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[ EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die folgenden Emissionsbedingungen, die in den nachstehend genannten Basisprospekten enthalten
sind, die von bei der BaFin gebilligt wurden, werden per Verweis in den vorliegenden Basisprospekt
einbezogen.

- Emissionsbedingungen auf Seiten 81 bis 141 im Prospekt vom 10. Juli 2013 Utber Unlimited
Faktor-Indexzertifikate (veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com).

- Emissionsbedingungen auf Seiten 66 bis 140 im Prospekt vom 4. September 2013 Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate  (verdffentlicht —auf der Webseite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com).

- Emissionsbedingungen auf Seiten 115 bis 291 im Prospekt vom 17. Juli 2014 Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate (veroffentlicht auf der Webseite der Emittentin

www.zertifikate.commerzbank.com). |
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MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Frankfurt am Main

Endgultige Bedingungen

vom [Datum]

gemal’ 8 6 Abs. 3. Wertpapierprospektgesetz

[zur Begebung von neuen Wertpapieren]
[zur Fortsetzung des 6ffentlichen Angebotes]
[zur Erh6hung des Emissionsvolumens bereits begebener Wertpapiere]
[ zur Beantragung der Notierung bereits begebener Wertpapiere an einer
Wertpapierborse]

far

Unlimited Zertifikate
bezogen auf [den] [Easy] Faktor [FXopt]
[1X][2X][3X][ eX][Long][Short]
[Aktie ] [Futures-Kontrakt ] [Wechselkurs ] -Index

zum

Basisprospekt
vom 2. Juli 2015

uber

Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate

COMMERZBANK
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Einleitung

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie
2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 2. Juli 2015 uber
Unlimited [Easy] Faktor Indexzertifikate (der "Basi  sprospekt”) und den dazugehdrigen
Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage gemald Artike |14 der Richtlinie 2003/71/EG werden in

elektronischer ~ Form auf  der Website der Commerzbank Aktiengesellschaft
www.zertifikate.commerzbank.com _ veroffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente ko nnen
kostenlos vom Hauptsitz der Commerzbank Aktiengesel Ischaft (KaiserstraBe 16 (Kaiserplatz),

60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland ) angefordert werden.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen En dgultigen Bedingungen zu lesen, um
samtliche fur die Beurteilung der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate erforderlichen
Angaben zu erhalten.

Alle im Basisprospekt gekennzeichneten Optionen, di e sich auf Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate bezogen auf den Basiswert Index be  ziehen, sind zu bertcksichtigen.

Diesen Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfas  sung fir die einzelne Emission
angefigt.

Informationen Gber den Informationen Uber den den Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikaten

Basiswert: zugrunde liegenden Index sind im Internet unter [Internetseite]]
verflgbar.

Angebot und Verkauf: [Neues offentliches Angebot:]

[Die  Commerzbank bietet vom [Datum] an [Gesamt-
Angebotsvolumen] Unlimited Zertifikate bezogen auf den [Easy]
Faktor [FXopt] [1x][2x][3x][ex] [Long][Short] [Aktie] [Futures-
Kontrakt] [Wechselkurs] -Index freibleibend zum Verkauf an.

Der anfangliche Verkaufspreis der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate entspricht [Ausgabepreis][dem in der
Ausstattungstabelle angegebenen Betrag]].

[Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Commerzbank bietet seit [Datum des ersten oOffentlichen
Angebotes] die [Anzahl] Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
offentich an und schafft mit Erstellung dieser Endglltigen
Bedingungen die Voraussetzungen fir den Beginn einer neuen
Angebotsfrist am [Beginn der neuen Angebotsfrist].]

[Der Anleger kann diese Wertpapiere in der Regel zu einem Festpreis
erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb
der Wertpapiere verbundenen Kosten der Emittentin bzw. des
Anbieters (z.B. Strukturierungskosten und Absicherungskosten,
einschlieBlich einer Ertragsmarge fur Emittentin bzw. Anbieter)
enthalten.][andere Bestimmung einflgen]

Valutatag: [Datum Valutatag]

Clearing Nummern: [sind der Ausstattungstabelle zu entnehmen]
[WKN][ISIN]

Wahrung der [Emissionswéhrung]

Wertpapieremission:

Borseneinfuihrung: [bei erstem o6ffentlichen Angebot:]
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Anwendbare Besondere
Risiken:

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Wertpapiere im regulierten
Markt [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt
Zertifikate ~ Premium]  [und] [der Baden-Wdrttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart] [(aulRerhalb des EUWAX Marktsegments)]
[(innerhalb des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum
[Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Wertpapiere in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart
[im Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt Zertifikate
Standard] [zu beantragen] [zum [Datum] zu beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Wertpapiere an einer
Wertpapierbérse zu beantragen.]

[bei Fortsetzung des o6ffentlichen Angebots:]

[Die Wertpapiere werden an [der Borse Frankfurt Zertifikate Standard]
[der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Warttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart] [(auRerhalb des
EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb des EUWAX Marktsegments)]
notiert.]

[Die Wertpapiere sind in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierbodrse Stuttgart [im Handelssegment
EUWAX]] [und der] [Bodrse Frankfurt Zertifikate Standard]
einbezogen.]

[- entfallt -

Die Wertpapiere werden bisher nicht an einer Wertpapierbérse notiert,
und die Bank beabsichtigt derzeit nicht, die Notierung der Wertpapiere
an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

[2.1 Abhéangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der
Wertentwicklung der dem Index zugrunde liegenden Aktie
(Long)]

[2.2 Abhéangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der
Wertentwicklung des dem Index zugrunde liegenden Futures-
Kontrakts (Long)]

[2.3 Abhéngigkeit der Einlosung der Zertifikate von der
Wertentwicklung des dem Index zugrunde liegenden
Wechselkurses (Long)]

[2.4 Abhéangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der
Wertentwicklung der dem Index zugrunde liegenden Aktie
(Short)]

[2.5 Abhéangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der
Wertentwicklung des dem Index zugrunde liegenden Futures-
Kontrakts (Short)]

[2.6 Abhéngigkeit der Einlosung der Zertifikate von der
Wertentwicklung des dem Index zugrunde liegenden
Wechselkurses (Short)]

[2.7 Hebelkomponente (Long)]

[2.8 Hebelkomponente (Short)]

[2.9 Hebelkomponente (FXopt Long und Short)]

[2.10 Zinskomponente  bei  Unlimited  Faktor-Indexzertifikaten
bezogen auf Aktien]

[2.11 Zinskomponente  bei  Unlimited  Faktor-Indexzertifikaten
bezogen auf einen Futures-Kontrakt]

[2.12 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten bezogen auf Aktien]

[2.13 Zinskomponente  bei  Unlimited  Faktor-Indexzertifikaten
bezogen auf einen Wechselkurs]
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[2.14 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten bezogen auf einen Wechselkurs]

[2.15 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt
bezogen auf einen Wechselkurs]

[2.16 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten FXopt (Long) bezogen auf einen
Wechselkurs]

[2.17 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten ~ FXopt (Short) bezogen auf einen
Wechselkurs]

[2.18 Indexgebluhren bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten]

[2.19 Wechselkursrisiken]

[2.20 Faktor Index / Easy Faktor Index]

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[vollstandige anwendbare Emissionsbedingungen ggf. inkl. Ausstattungstabelle einfligen]
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Frankfurt am Main, 2. Juli 2015

COMMERZBANK
AKTIENGESELLSCHAFT

gez. Holger Rolke gez. Michael Reichle
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