Basisprospekt

vom 4. Dezember 2014

-
=
o
=
5
>

fir

Faktor-Zertifikate

Vontobel Financial Products GmbH

Frankfurt am Main, Deutschland
(der "Emittent")
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Ziirich, Schweiz
(der "Garant")

Bank Vontobel Europe AG

Miinchen, Deutschland
(der "Anbieter")

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt (der "Basisprospekt” oder der "Prospekt") gemald Arti-
kel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils aktuellen Fassung, die "Prospektrichtlinie"), wie
durch § 6 des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG") in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der
Europdischen Kommission, in der jeweils aktuellen Fassung, umgesetzt, dar.

Unter dem Basisprospekt kdnnen einerseits im Wege der Neuemission bzw. Aufstockung Faktor-
Zertifikate in Form von Wertpapieren begeben werden, die entweder 6ffentlich angeboten oder unter
Anwendung eines Prospektausnahmetatbestandes gemal § 3 Absatz 2 WpPG platziert und gleichzei-
tig zum Handel an einem organisierten Markt zugelassen werden. Andererseits kann unter dem Ba-
sisprospekt die Fortsetzung des offentlichen Angebots von bereits unter einem dlteren, nicht mehr
giiltigen Basisprospekt emittierten Faktor-Zertifikaten erfolgen.
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I. Zusammenfassung

Die folgende Zusammenfassung im Abschnitt I. enthdlt durch eckige Klammern oder Kursivschreibung
gekennzeichnete Optionen bzw. Platzhalter im Hinblick auf die Wertpapiere, die unter dem Basispros-
pekt begeben werden kdnnen. Fiir jede konkrete Emission wird eine emissionsspezifische Zusammenfas-
sung (die "Emissionsspezifische Zusammenfassung") erstellt werden, indem die maf3geblichen Optio-
nen und Platzhalter ausgewdhlt bzw. vervollstindigt und die nicht mafigeblichen Optionen gestrichen
werden. Die Emissionsspezifische Zusammenfassung wird den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen als Anhang beigefiigt werden.

I. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Punkten". Diese Punkte
werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Diese Zusammenfassung enthalt samtliche Punkte, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art
von Wertpapieren und Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Punkte nicht zu be-
riicksichtigen sind, kann die Nummerierung Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art von Wertpapieren und des Emittenten in der Zusammen-
fassung erforderlich sein kann, ist es moglich, dass hinsichtlich dieses Punktes keine Angaben
gemacht werden kdnnen. In einem solchen Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes in
die Zusammenfassung mit dem Hinweis "entfillt" aufgenommen.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

A.1 Warnhinweise Die Zusammenfassung ist als Einfilhrung zum Basisprospekt vom 4.
Dezember 2014, [wie nachgetragen durch [den Nachtrag vom e] [die
Nachtrdge vom e] und] inklusive etwaiger zukiinftiger Nachtrdge, (der
"Basisprospekt” oder der "Prospekt") zu verstehen.

Jegliche Anlageentscheidung in die Wertpapiere (die "Wertpapiere")
sollte auf die Priifung des gesamten Basisprospekts einschlieRlich der
per Verweis einbezogenen Angaben sowie etwaiger Nachtrage und der
Endgiiltigen Angebotsbedingungen gestiitzt werden, die im Zusam-
menhang mit der Emission der Wertpapiere veroffentlicht werden.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem
Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzel-
staatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent"), die Bank
Vontobel Europe AG (der "Anbieter") und die Vontobel Holding AG
(der "Garant") haben fiir diese Zusammenfassung einschlieBlich der
Ubersetzung hiervon die Verantwortung iibernommen. Die Vontobel
Holding AG hat die Verantwortung jedoch nur beziiglich der sie und
die Garantie (die "Garantie") betreffenden Angaben iibernommen.

Diese Personen, die die Verantwortung fiir diese Zusammenfassung
oder eine Ubersetzung hiervon {ibernommen haben, oder Personen,
von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, je-
doch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrich-
tig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Tei-
len des Basisprospektes gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospektes gelesen wird, nicht alle




I. Zusammenfassung

erforderlichen Schlisselinformationen vermittelt.

A.2

Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts/

Angabe der Ange-
botsfrist fiir Weiter-
verauRerung durch
Finanzintermediare/

Bedingungen, an
die die Zustimmung
gebunden ist/

Hinweis, dass In-
formationen  (iber
die  Bedingungen
des Angebots eines
Finanzintermedidrs
von diesem zur Ver-
fiigung zu stellen
sind

Der Emittent und der Anbieter stimmen der Verwendung des Ba-
sisprospekts fiir ein o6ffentliches Angebot der Wertpapiere in Deutsch-
land [,] [und] [Osterreich] [,] [und] [Luxemburg] ("ﬁffentliches An-
gebot") zu (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverduRerung und endgiiltige Platzierung der Wert-
papiere durch Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der Giiltig-
keit des Basisprospekts gemdR &9 Wertpapierprospektgesetz
("WpPG") erfolgen.

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt un-
ter den Bedingungen, dass (i) der Basisprospekt und die Endgiiltigen
Angebotsbedingungen potentiellen Investoren nur zusammen mit
samtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtrigen iibergeben
werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und der End-
giiltigen Angebotsbedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt,
dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Erfolgt das Angebot fiir den Erwerb von Wertpapieren durch einen
Finanzintermediar, sind die Informationen iiber die Bedingungen
des Angebots von dem jeweiligen Finanzintermedidar zum Zeit-
punkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittent und Garant

B.1

Juristischer und
kommerzieller Name

Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Vontobel
Financial Products GmbH.

B.2

Sitz, Rechtsform,
geltendes Recht und
Land der Griindung

Sitz des Emittenten ist Frankfurt am Main. Die Geschaftsadresse lautet:
Bockenheimer LandstraRe 24, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepub-
lik Deutschland.

Der Emittent ist eine nach deutschem Recht in der Bundesrepublik
Deutschland gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
und ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am
Main unter der Registernummer HRB 58515.

B.4b

Bekannte Trends

Bekannte Trends, die die Aussichten des Emittenten beeinflussen
konnten, sind insbesondere die politischen und wirtschaftlichen Rah-
menbedingungen an den Finanzmarkten sowie die Nachhaltigkeit der
aktuellen Beruhigung der Euro-Krise. Zusatzlich wird auch das politi-
sche Umfeld die Tatigkeit der Gesellschaft beeinflussen. AuRerdem wird
die Verordnung zu "packaged retail and insurance-based investment
products" (sogenannte PRIIPs-Verordnung), mit deren Inkrafttreten
noch fiir das Jahr 2014 gerechnet wird, Kostensteigerungen bei der
Emission von Wertpapieren mit sich bringen. Dariiber hinaus sind die
Folgen der Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer, wie sie bereits
am 22. Januar 2013 vom ECOFIN-Rat im Wege der Verstarkten Zusam-
menarbeit beschlossen wurde, derzeit noch nicht abschdtzbar.

B.5

Konzernstruktur und
Stellung des Emit-
tenten im Konzern

Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG,
der Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehalten. Die 1924
gegriindete Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete
Schweizer Privatbankengruppe mit Hauptsitz in Ziirich.




I. Zusammenfassung

B.9 Gewinnprognosen - entfallt -
oder -schatzungen Eine Gewinnprognose oder -schatzung wird nicht aufgenommen.
B.10 Beschrankungen im |- entfallt -
Best.at1gL.|ngsvern?erk Es bestehen keine Beschrankungen.
zu historischen Fi-
nanzinformationen
B.12 Ausgewihlte wesent- Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriiften Jahresab-

liche historische Fi-
nanzinformationen

schliissen des Emittenten zum 31. Dezember 2012 und 2013 (jeweils nach HGB) ent-

nommen.
Bilanz 31. Dezember 2012 | 31. Dezember 2013
(HGB) EUR EUR
Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen 686.378.466 934.601.744
(Aktiva/ Umlaufvermdgen)
Guthaben bei Kreditinstituten 3.107.151 2.537.632
(Aktiva/ Umlaufvermdgen)
Verbindlichkeiten aus Emissionen (Pas- 686.266.607 934.157.166
siva/ Verbindlichkeiten)
Kapitalriicklage 2.000.000 2.000.000
(Passiva/ Eigenkapital)
700.443.003 949.401.625

Bilanzsumme

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1. bis 31.12.2012

1.1. bis 31.12.2013

(HGB) EUR EUR
Realisierte und unrealisierte Gewinne
und Verluste aus dem Emissionsge- -82.393.445 -40.008.600
schaft
Realisierte und unrealisierte Gewinne 84.436.941 42.250.568
und Verluste aus Sicherungsgeschaften
Sonstige betriebliche 1.709.316 1.954.504
Aufwendungen
Jahresiiberschuss 92.838 85.161

Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzinformationen sind dem ungepriiften Zwi-
schenabschluss des Emittenten zum 30. Juni 2014 (nach HGB) entnommen.

Bilanz 31. Dezember 2013 30. Juni 2014
(HGB) EUR EUR
Forderungen gegen verbundene Unter-
nehmen 934.601.744 1.005.387.004
(Aktiva/ Umlaufvermdgen)
Guthaben bei Kreditinstituten
(Aktiva/ Umlaufvermdgen) 2.537.632 2.819.062
Verbindlichkeiten aus Emissionen (Pas-
siva/ Verbindlichkeiten) 934.157.166 1.005.387.004
Kapitalriicklage
(Passiva/ Eigenkapital) 2.000.000 2.000.000
Bilanzsumme 949.401.625 1.022.817.396

Gewinn- und Verlustrechnung

1.1. bis 30.06.2013

1.1. bis 30.06.2014

(HGB) EUR EUR
Realisierte und unrealisierte Gewinne
und Verluste aus dem Emissionsge- -20.807.113 -5.613.654

schaft




Erklarung zu Aus-
sichten beim Emit-
tenten

Erkldrung zu Verdn-
derungen beim Emit-
tenten

I. Zusammenfassung

Realisierte und unrealisierte Gewinne
und Verluste aus Sicherungsgeschaften 22.104.832 6.807.814
Sonstige betriebliche

1.021.730 790.581
Aufwendungen
Jahresiiberschuss 102.460 191.243

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezem-
ber 2013) haben sich die Aussichten des Emittenten nicht wesentlich
verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeit-
raum (geendet am 30. Juni 2014) sind keine wesentlichen Verdanderun-
gen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Emittenten einge-
treten.

B.13 Ereignisse aus der - entfallt -

]un:c!ster‘l' Z.e1t <.jer Qe- In der jiingsten Zeit der Geschaftstdtigkeit des Emittenten sind keine
schaftstatigkeit, die L . P . st s
o Ereignisse eingetreten, die fiir die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit
fiir die Bewertung . .
- in hohem MaRe relevant sind.

der Zahlungsfahig-

keit in hohem MaRe

relevant sind

B.14 Konzernstruktur und |Zur Organisationsstruktur siehe unter B.5
Stellung des Emit- ..
tenten im Konzern/ entfallt
Abhngigkeit des Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften.

Emittenten von an-
deren Konzernunter-
nehmen

B.15 Beschreibung der Haupttdtigkeit des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren und
Haupttdtigkeiten des |von derivativen Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschaf-
Emittenten ten und Hilfsgeschaften von Finanzgeschdften. Ausgenommen sind Ta-

tigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem Gesetz iiber das Kreditwesen er-
fordern. Die Gesellschaft kann weiterhin samtliche Geschdfte tatigen, die
mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck im Zusammenhang ste-
hen und auch samtliche Tatigkeiten ausiiben, die zur Forderung des
Hauptzwecks der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein
konnen. Die Gesellschaft kann ferner Tochtergesellschaften oder Zweig-
niederlassungen im In- und Ausland errichten, erwerben, verduRern oder
sich an anderen Unternehmen beteiligen.

B.16 Beteiligungen am Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG,
Emittenten sowie der Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehalten. Es besteht
bestehende Beherr- |weder ein Beherrschungs- noch ein Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen
schungsverhdltnisse |dem Emittenten und der Vontobel Holding AG.

Beziiglich Beteiligungen an der Vontobel Holding AG sowie bestehender
Beherrschungsverhaltnisse wird auf Punkt B.19 i.V.m B.16 verwiesen.
B.18 Beschreibung von Die ordnungsgemdRe Zahlung des Emittenten aller gemaR den Emissi-

Art und Umfang der
Garantie

onsbedingungen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere
zu zahlenden Betrage wird vom Garanten garantiert.




I. Zusammenfassung

Die Garantie stellt eine selbstdndige, unbesicherte und nicht nachran-
gige Verpflichtung des Garanten dar.

Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber und deren
schriftliche Bestdtigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren vom
Emittenten nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese unverziiglich alle
Betrage zahlen, die erforderlich sind, um den Sinn und Zweck der Ga-
rantie zu erreichen.

Sinn und Zweck der Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen
tatsachlichen oder rechtlichen Umstanden und ungeachtet der Beweg-
griinde, Einwendungen oder Einreden, derentwegen eine Zahlung durch
den Emittenten unterbleiben mag, und ungeachtet der Wirksamkeit
und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des Emittenten unter den
Wertpapieren die Wertpapierinhaber die zahlbaren Betrdge zum Fallig-
keitstermin und in der Weise erhalten, die in den Emissionsbedingun-
gen festgesetzt sind.

Die Garantie stellt eine selbstindige Garantie gemdld Schweizerischem
Recht dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen
in jeder Hinsicht dem Recht der Schweiz. Fiir alle Klagen und Rechts-
streitigkeiten beziiglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte des
Kantons Ziirich ausschlieBlich zustdndig. Gerichtsstand ist Ziirich 1.

B.19 Juristischer und Der juristische und kommerzielle Name des Garanten lautet Vontobel

i.v.m. |kommerzieller Name |Holding AG.

B.1

B.19 Sitz, Rechtsform, Sitz des Garanten ist Ziirich. Die Geschdftsadresse lautet: Gott-

i.v.m. |geltendes Recht und |hardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz.

B.2 Land der Griindung Der Garant ist eine an der SIX Swiss Exchange AG bdrsennotierte Akti-
engesellschaft nach schweizerischem Recht und wurde in der Schweiz
gegriindet. Er ist eingetragen im Handelsregister des Kantons Ziirich
unter der Registernummer CH-020.3.928.014-4.

B.19 Bekannte Trends Die Aussichten des Garanten werden von den im Rahmen der laufenden

iv.m. Geschaftstatigkeit der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe, bei Verdn-

B.4b derungen im Umfeld (Markte, Regulierung) sowie im Rahmen der Auf-
nahme neuer Aktivitaten (neue Produkte und Dienstleistungen, neue
Markte) naturgemdR eingegangenen Markt-, Liquiditdts-, Kredit- und
operationellen Risiken sowie Reputationsrisiken beeinflusst. Neben den
verschiedenen MarktgroRen wie Zinssatzen, Credit Spreads, Wechsel-
kursen, Aktienkursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Vola-
tilitaten sind dabei insbesondere die derzeitige Geld- und Zinspolitik
der Notenbanken als wesentliche Einflussfaktoren zu nennen.

B.19 Konzernstruktur und |Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, wel-

i.V.m. |Stellung des Garan- |che aus Banken, Kapitalmarktunternehmen und anderen in- und aus-

B.5 ten im Konzern landischen Unternehmen besteht. Der Garant halt samtliche Anteile am
Emittenten.

B.19 Gewinnprognosen - entfallt -

1B'v9'm' oder -schatzungen Eine Gewinnprognose oder -schatzung wird nicht aufgenommen.

B.19 Beschrankungen im |- entfallt -

i.V.m. |Bestdtigungsvermerk




I. Zusammenfassung

B.10 zu historischen Fi- | Es bestehen keine Beschrankungen.

nanzinformationen
B.19 Ausgewihlte wesent- Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzinformationen sind jeweils den ge-
i.v.m. |liche historische Fi- |priften Konzern-Jahresabschliissen des Garanten zum 31. Dezember 2012 und
B.12 nanzinformationen | 2013 (jeweils nach IFRS) entnommen.

Erfolgsrechnung Geschédftsjahr per | Geschaftsjahr per
31.12.2012 31.12.2013
Mio. CHF Mio. CHF
(gepriift) (gepriift)
Total Betriebsertrag 775,0 849,3
Geschaftsaufwand 618,7 695,9
Konzernergebnis 130,6 122,3
Bilanz 31.12.2012 31.12.2013
Mio. CHF Mio. CHF
(gepriift) (gepriift)
Bilanzsumme 21.089,2 19.643,2
Eigenkapital
(ohne Minderheitsanteile) 1.573,6 1.626,0
Forderungen gegeniiber Kunden 2.478,6 1.839,7
Verpflichtungen gegeniiber Kunden 8.658,9 9.303,8
Forderungen gegeniiber Banken 2.631,1 1.197,8
Verpflichtungen gegeniiber Banken 2.817,6 694,1
BIZ-Kennzahlen' 31.12.2012 31.12.2013
CET1-Kapitalquote? (%) 27,2 25,5
Tier-1-Kapitalquote® (%) 27,2 25,5
Gesamtkapitalquote (%) 27,2 25,5
Risikokennzahl* 31.12.2012 31.12.2013

Durchschnittlicher Value at Risk Markt-
risiken (Mio. CHF)

1)

4)

14,1 8,0

Die Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for International
Settlements) ist die dlteste Internationale Organisation auf dem Gebiet des Fi-
nanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationalen Wahrungsreserven und gilt da-
mit quasi als Bank der Zentralbanken der Welt. Sitz der BIZ ist Basel (Schweiz). Sie
erldsst Eigenmittelvorschriften und damit zusammenhdngende Eigenmittel-
Kennzahlen.

Die Vontobel-Gruppe verfiigt derzeit ausschlielich iiber hartes Kernkapital (CET1).
Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist Teil der
Eigenmittel einer Bank und besteht im Wesentlichen aus dem eingezahlten Kapital
(Grundkapital) und einbehaltenen Gewinnen (Gewinnriicklage, Haftriicklage, Fonds
fiir allgemeine Bankrisiken).

Durchschnittlicher Value-at-Risk 12 Monate fiir die Positionen des Bereichs Financi-
al Products des Geschidftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-
at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode
4 Jahre.

Die nachfolgenden ausgewdhlten Finanzinformationen sind dem ungepriiften
Konzern-Halbjahresbericht des Garanten zum 30. Juni 2014 (nach IFRS) ent-

nommen.
Erfolgsrechnung 6 Monate per 6 Monate per
30.06.2013 30.06.2014
Mio. CHF Mio. CHF
Total Betriebsertrag 450,2 437,3
Geschaftsaufwand 361,4 348,5
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I. Zusammenfassung

Erklarung zu Aus-
sichten beim Garan-
ten

Beschreibung von
Verdnderungen beim
Garanten

Konzernergebnis 76,1 73,5
Bilanz 31.12.2013 30.06.2014
Mio. CHF Mio. CHF
Bilanzsumme 19.643,2 19.791,2
E1genkap1tal (ohne Minderheitsan- 1.626,0 1.620.4
teile)
Forderungen gegeniiber Kunden 1.839,7 2.254,5
Verpflichtungen gegeniiber Kun- 9.303,8 8.466,2
den
BIZ-Kennzahlen 31.12.2013 30.06.2014
Tier-1-Kapitalquote (%) 25,5 26,1
Netto-anrechenbares Gesamtkernkapi-
tal BIZ Tier 1 (Mio. CHF) 1.348,2 1.387,1
Total risikogewichtete Positionen
(Mio. CHF) 5.294,1 5.312,9
Risikokennzahl 31.12.2013Y 30.06.2014?
Durchschnittlicher Value-at-Risk 80 6.0
Marktrisiken (Mio. CHF) ’ ’

D Durchschnittlicher Value-at-Risk 12 Monate fiir die Positionen des Bereichs Financial
Products des Geschiaftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk;
Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.
2 Durchschnittlicher Value-at-Risk 6 Monate fiir die Positionen des Bereichs Financial
Products des Geschéaftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk;
Konfidenzniveau 99%; Haltedauer 1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezem-
ber 2013) haben sich die Aussichten des Garanten nicht wesentlich
verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeit-
raum (geendet am 30. Juni 2014) sind keine wesentlichen Verdanderun-
gen in der Finanzlage oder der Handelsposition des Garanten eingetre-
ten.

B.19 Ereignisse aus der - entfallt -
i.V.m. ]uEg]i;cetr‘l‘tZ.mI;c (.jterdG.e' In jiingster Zeit sind keine wichtigen Ereignisse in der Geschaftstatig-
B.13 >ChAllLAtghelt, Qi€ 1y it des Garanten eingetreten, die in erheblichem MaRe fiir die Bewer-

fiir die Bewertung pt .

- tung der Zahlungsfahigkeit des Garanten relevant sind.

der Zahlungsfahig-

keit in hohem MaRe

relevant sind
B.19 Konzernstruktur und |Der Garant ist die Konzernobgrgesellschaft der Vontobel-Gruppe. Zur Or-
i.v.m. |Stellung des Garan- |ganisationsstruktur siehe im Ubrigen unter B.19 i.V.m. B.5
B.14 ten im Konzern / . ry pres i s . . .

. Die Geschdftstatigkeit des Garanten wird daher insbesondere von der Si-

Abhdngigkeit des Ga-
ranten von anderen

tuation und der Tatigkeit der operativen (konsolidierten) Vontobel-
Gesellschaften beeinflusst.
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I. Zusammenfassung

Konzernunternehmen

B.19

i.V.m.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten des
Garanten

Zweck der Gesellschaft des Garanten ist gemdR Artikel 2 der Gesell-
schaftsstatuten die Beteiligung an Unternehmungen aller Art im In- und
Ausland. Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-
Gruppe, wozu insbesondere die Bank Vontobel AG gehort.

Die Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete Schweizer Pri-
vatbank-Gruppe mit Hauptsitz in Ziirich. Sie ist spezialisiert auf das Ver-
mogensmanagement privater und institutioneller Kunden sowie Partner
und ist in den drei Geschaftsfeldern Private Banking, Investment Ban-
king und Asset Management tatig.

B.19

i.V.m.

B.16

Beteiligungen am
Garanten sowie be-
stehende Beherr-
schungsverhaltnisse

Bedeutende Kapitaleigner des Garanten sind Dr. Hans Vontobel, Ruth de
la Cour-Vontobel, die Vontrust AG, weitere Familienaktiondre, die Vonto-
bel-Stiftung, die Pellegrinus Holding AG, die Vontobel Holding AG selbst
inklusive aller Tochtergesellschaften (eigene Aktien ohne Stimmrecht)
und Fiihrungskrafte (die "Poolmitglieder").

Zwischen den Poolmitgliedern besteht ein Aktionarshindungsvertrag,
welcher spezifische, im Vertrag definierte Aktien des Garanten umfasst.
Per 31. Dezember 2013 sind 40% der ausgegebenen Aktien im Aktio-
ndrshindungsvertrag gebunden. VerdulRerungen von poolverbundenen
Aktien des Garanten erfordern vorgangig die Zustimmung der Poolpart-
ner. Die iibrigen von den Poolmitgliedern gehaltenen Aktien stehen zu
deren freien Verfiigung.

Im Rahmen einer langfristigen Kooperation haben die Poolmitglieder mit
der Raiffeisen Schweiz Genossenschaft am 7. Juni 2004 einen Beteili-
gungsvertrag unterzeichnet, wonach die Raiffeisen Schweiz Genossen-
schaft insgesamt 12,5 % an den Aktien des Garanten halt.

Am 20. Juni 2014 kiindigte die Raiffeisen Schweiz Genossenschaft die-
sen Kooperationsvertrag mit Wirkung zum 30. Juni 2017. Aufgrund des
gekiindigten Kooperationsvertrages hat der Garant am 20. Juni 2014
die Absicht bekundet, die im Rahmen dieser Kooperation von Raiffei-
sen Schweiz Genossenschaft gehaltenen Aktien des Garanten von
12,5% zwecks Vernichtung zuriickzukaufen.

Die formale Ausiibung des Riickkaufsrechts durch den Garanten war be-
reits mit Datum vom 29. Juli 2014 erfolgt. Der Riickkauf von 8,125 Mi-
0. Aktien des Garanten wurde per 29. August 2014 vollzogen. In der
ordentlichen Generalversammlung des Garanten am 28. April 2015 wird
die Vernichtung dieser 8,125 Mio. von der Raiffeisen Schweiz Genos-
senschaft zuriickgekauften Aktien beantragt werden.

Abschnitt C - Wertpapiere

C.1

Art und Gattung der
Wertpapiere, Wert-
papierkennnum-
mern

Die Wertpapiere (Faktor-Zertifikate) sind handelbare Inhaberpapiere
und konnen frei {ibertragen werden.

Form der Wertpapiere

[Wertpapiere nach deutschem Recht: Die vom Emittenten begebenen
Wertpapiere stellen Inhaberschuldverschreibungen gemdl & 793 BGB
dar und werden durch eine Sammelurkunde gemdR® § 9 a (Deutsches)
Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Verwahrungs-
stelle hinterlegt.]
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I. Zusammenfassung

[Wertpapiere nach Schweizerischem Recht: Die vom Emittenten bege-
benen Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im
Sinne des (Schweizerischen) Bundesgesetzes iiber Bucheffekten
("BEG") dar.

Sie werden zundchst in unverbriefter Form gemaR Art. 973 c des
Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte
ausgegeben. Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in
einem von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen.
Diese Wertrechte werden dann in das Hauptregister der Verwahrungs-
stelle eingetragen. Mit der Eintragung der Wertrechte im Hauptregis-
ter der Verwahrungsstelle und deren Gutschrift in einem oder mehre-
ren Effektenkonten entstehen sog. Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 c)
BEG.]

Es werden keine effektiven Stiicke ausgegeben.
Verwahrungsstelle

[Wertpapiere nach Deutschem Recht: Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland]

[Wertpapiere nach Schweizerischem Recht: SIX SIS AG, BaslerstraRe
100, 4600 Olten, Schweiz]

Wertpapierkennnummern
ISIN: o

[WKN: o]

[Valor: @]

[Andere Wertpapierkennnummern einfiigen: e]

C.2 Wahrung der Emis- | Die Wahrung der Wertpapiere (die Handelswdhrung) ist e. [Jede Bezug-
sion nahme auf e ist als Bezugnahme auf [Erlduterung der Wdhrung einfii-
gen: e] zu verstehen.]
C.5 Beschreibung etwa- | - entfillt -
iger Beschrankun- . . . ...
gen fiir die Uber- Die Wertpapiere sind frei libertragbar.
tragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Beschreibung der Tilgung bei Ausiibung oder Kiindigung

mit den Wertpapie-
ren verbundenen
Rechte einschlieR-
lich der Rangord-
nung und Be-
schrankungen die-
ser Rechte

Die Wertpapiere gewdhren dem Wertpapierinhaber das Recht, vom
Emittenten die Tilgung durch Zahlung eines Geldbetrages bei Ausiibung
oder Kiindigung zu verlangen, wie in C.15 beschrieben.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten des
Emittenten und der Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem
[Recht der Bundesrepublik Deutschland (Deutsches Recht)] [Recht der
Schweizerischen Eidgenossenschaft (Schweizerisches Recht)].

Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus be-
stimmen sich nach dem Recht der Schweizerischen Eidgenossenschaft
(Schweizerisches Recht).

Rangordnung der Wertpapiere
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I. Zusammenfassung

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und
mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlich-
keiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbind-
lichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vor-
rang zukommt.

Beschrankungen der Rechte

GemdR den Emissionsbedingungen kann der Emittent bei dem Eintritt
bestimmter Ereignisse Anpassungen vornehmen, um relevanten Ande-
rungen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (wie
nachstehend unter Punkt C.20 definiert) Rechnung zu tragen, bzw. die
Wertpapiere aullerordentlich kiindigen.

Im Falle des Eintretens einer Marktstorung, kann sich die Bewertung
des Wertpapiers in Bezug auf die Basiswerte verzogern, was den Wert
der Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbe-
trages verzogern kann. Gegebenenfalls bestimmt der Emittent in die-
sem Fall einen fiir die Bewertung der Wertpapiere relevanten Kurs,
Stand oder Preis fiir den Basiswert nach billigem Ermessen.

Der Emittent hat das Recht, die Wertpapiere insgesamt ordentlich ge-
gen Zahlung des ordentlichen Kiindigungshetrages (welcher in dersel-
ben Weise wie der Auszahlungsbetrag berechnet wird) zu kiindigen und
die Laufzeit der Wertpapiere zu beenden.

C.11

Zulassung zum
Handel an einem
geregelten Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt bzw. einem
anderen gleichwertigen Markt nicht oder lediglich eine Einbeziehung in
den Freiverkehr vorgesehen ist, einfiigen: - entfallt -]

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt bzw. einem
anderen gleichwertigen Markt nicht vorgesehen ist, einfiigen: Eine Zu-
lassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.]

[im Falle, dass eine Zulassung an einem geregelten Markt bzw. einem
anderen gleichwertigen Markt vorgesehen ist, einfiigen: Fiir die Wertpa-
piere wird die Zulassung in den Handel [in den requlierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse] [,]J[und] [in den regulierten Markt der
Baden-Wiirttembergische Wertpapierborse] beantragt.]

[im Falle, dass (lediglich) eine Einbeziehung in den Freiverkehr vorge-
sehen ist, einfiigen: Fiir die Wertpapiere wird [dariiber hin-
aus][lediglich] ein Antrag auf Einbeziehung in den Handel im Freiver-
kehr an den folgenden Borsen gestellt:

Borse: Marktsegment:
[Frankfurter Wertpapierborse  Bdrse Frankfurt Zertifikate Premium]

[Baden-Wiirttembergische EUWAX]
Wertpapierbdrse

[ggf. weitere Bérse, fiir die ein Antrag auf Einbeziehung in den Frei-
verkehr gestellt wird, einfiigen: e]]

[Der Termin fiir die geplante [Einbeziehung in den] [bzw.] [Zulassung
zum] Handel ist der e.]
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C.15

Beschreibung, wie
der Wert der Anlage
durch den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

Anleger kdnnen mit den Wertpapieren an der Wertentwicklung eines
bestimmten Basiswertes partizipieren, ohne den jeweiligen Basiswert
(den "Faktor-Index") oder das Finanzinstrument, auf das sich dieser
bezieht (den "Referenzwert") direkt erwerben zu miissen. Referenz-
wert ist [eine Aktie, ein aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR)
bzw. sonstiges Dividendenpapier] [ein (anderer) Index] [ein Wechsel-
kurs] [ein Future bzw. Zinsfuture] [ein Edelmetall oder ein Rohstoff],
ndhere Angaben siehe C.20. Eine Anlage in diese Wertpapiere ist auf
Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nicht mit
einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. den Referenzwert ver-
gleichbar.

Faktor-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass sie unter Be-
riicksichtigung des Bezugsverhiltnisses eins zu eins die Wertentwick-
lung des Basiswertes, d.h. des Faktor-Index nachvollziehen. Der Fak-
tor-Index wird von einer mit dem Emittenten verbundenen Gesell-
schaft, der Bank Vontobel AG, Ziirich, zusammengestellt, berechnet
und veroffentlicht. Er setzt sich aus einer Hebel- und einer Finanzie-
rungskomponente zusammen.

[im Falle eines Long Index einfiigen:

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den
Referenzwert, wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch den
Hebel ("Faktor") vervielfacht werden. Bei Start eines neuen Faktor-
Index wird der Faktor festgelegt, der fiir die gesamte Berechnungszeit
des Faktor-Index immer konstant bleibt. Faktor-Indizes bilden also
eine theoretische Anlage in einen Referenzwert nach, wobei Kursbe-
wegungen des Referenzwertes durch den Faktor vervielfacht werden.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch bei nega-
tiven Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf den Wert
des Faktor-Index aus.

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier bzw. sonstiges Dividendenpapier
als Referenzwert: Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbil-
dung der Kapitalkosten wider, die zur Finanzierung der entsprechen-
den Anlage in den Referenzwert anfallen wiirden. Hinzu kommt eine
von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung
und Administration des Index (Indexgebiihr). Die Finanzierungskom-
ponente hat somit einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-
Index.]

[Index als Referenzwert: Die Finanzierungskomponente spiegelt die
Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur Finanzierung der entspre-
chenden Anlage in den Referenzwert (bzw. in dessen Bestandteile)
anfallen wiirden. Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle
erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und Administration des Index
(Indexgebiihr). Die Finanzierungskomponente hat somit einen wert-
mindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

[Wechselkurs als Referenzwert: Die Finanzierungskomponente spiegelt
die Abbildung der Kosten einer Kreditaufnahme in der Wahrung [Wdh-
rung 2 einfiigen: o] wider, die zur Finanzierung der entsprechenden
Anlage in der Wahrung [Wdhrung 1 einfiigen: o] anfallen wiirden.
Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr
fiir die Berechnung und Administration des Index (Indexgebiihr). So-
fern die Kosten fiir die Kreditaufnahme (Zinssatz zzgl. Finanzierungs-
spread) und die Indexgebiihr die Zinsertrdge an einem Indexberech-
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nungstag iibersteigen, hat die Finanzierungskomponente einen wert-
mindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

[Future bzw. Zinsfuture als Referenzwert: Bei einer Anlage in Futures
wird nicht das dem Future zugrundeliegende Bezugsobjekt erworben,
sondern lediglich eine entsprechende Terminkontraktposition einge-
gangen. Dabei ist eine Zahlung zur Besicherung der eingegangenen
Position zu leisten (Sicherheitsleistung). Die Finanzierungskosten fiir
diese Sicherheitsleistung werden in der Finanzierungskomponente be-
riicksichtigt. Daneben bildet die Finanzierungskomponente die Ertra-
ge ab, die bei einer risikofreien Anlage entsprechend der Strategie
der Hebelkomponente und zum maRgeblichen Zinssatz entstiinden.
Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr
fiir die Berechnung und Administration des Index (Indexgebiihr).
Ubersteigen die Kosten fiir die Sicherheitsleistung und die Indexge-
biihr die Zinsertrdge aus dem maRgeblichen Zinssatz an einem Tag,
hat die Finanzierungskomponente einen wertmindernden Einfluss auf
den Faktor-Index.]

[Edelmetall bzw. Rohstoff als Referenzwert: Die Finanzierungskompo-
nente spiegelt die Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur Finan-
zierung entsprechenden Anlage in den Referenzwert anfallen wiirden.
Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr
fiir die Berechnung und Administration des Index (Indexgebiihr). Die
Finanzierungskomponente hat somit einen wertmindernden Einfluss
auf den Faktor-Index.]]

[im Falle eines Short Index einfiigen:

Die Hebelkomponente beschreibt die inverse (d.h. gegenldufige)
Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert, wobei Kurshewegun-
gen des Referenzwertes durch den Hebel ("Faktor") vervielfacht wer-
den. Bei Start eines neuen Faktor-Index wird der Faktor festgelegt,
der fiir die gesamte Berechnungszeit des Faktor-Index immer konstant
bleibt. Faktor-Indizes bilden also eine theoretische Anlage in einen
Referenzwert nach, wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch
den Faktor vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Bewegungen des Referenzwertes
tiberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

[Aktie, aktienvertretendes Wertpapier bzw. sonstiges Dividendenpapier
als Referenzwert: Die Finanzierungskomponente bildet die Kosten und
Ertrage nach, die bei der Beschaffung des Referenzwertes, dessen
Verkauf und der risikofreien Anlage des Erloses entstiinden. Hinzu
kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die
Berechnung und Administration des Index (Indexgebiihr). Uberstei-
gen die Beschaffungskosten und die Indexgebiihr die Zinsertrage aus
dem maRgeblichen Zinssatz an einem Tag, hat die Finanzierungskom-
ponente einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

[Index als Referenzwert: Die Finanzierungskomponente bildet die Kos-
ten und Ertrdge nach, die bei der Beschaffung des Referenzwertes
(bzw. dessen Bestandteile), dessen Verkauf und der risikofreien Anla-
ge des Erloses entstiinden. Hinzu kommt eine von der Indexberech-
nungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und Administration
des Index (Indexgebiihr). Ubersteigen die Beschaffungskosten und
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die Indexgebiihr die Zinsertrdge aus dem malRgeblichen Zinssatz an
einem Tag, hat die Finanzierungskomponente einen wertmindernden
Einfluss auf den Faktor-Index.]

[Wechselkurs als Referenzwert: Die Finanzierungskomponente spiegelt
die Abbildung der Kosten einer Kreditaufnahme in der Wahrung [Wdh-
rung 1 einfiigen: o] wider, die zur Finanzierung der entsprechenden
Anlage in der Wahrung [Wdhrung 2 einfiigen: o] anfallen wiirden.
Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr
fiir die Berechnung und Administration des Faktor-Index (Indexge-
biihr). Sofern die Kosten fiir die Kreditaufnahme (Zinssatz zzgl. Finan-
zierungsspread) und die Indexgebiihr die Zinsertrdge an einem Index-
berechnungstag (ibersteigen, hat die Finanzierungskomponente einen
wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

[Future bzw. Zinsfuture als Referenzwert: Bei einer Anlage in Futures
wird nicht das dem Future zugrundeliegende Bezugsobjekt erworben,
sondern lediglich eine entsprechende Terminkontraktposition einge-
gangen. Dabei ist eine Zahlung zur Besicherung der eingegangenen
Position zu leisten (Sicherheitsleistung). Die Finanzierungskosten fiir
diese Sicherheitsleistung werden in der Finanzierungskomponente be-
riicksichtigt. Daneben bildet die Finanzierungskomponente die Ertra-
ge ab, die bei einer risikofreien Anlage entsprechend der Strategie
der Hebelkomponente und zum maRgeblichen Zinssatz entstiinden.
Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr
fir die Berechnung und Administration des Index (Indexgebiihr).
Ubersteigen die Kosten fiir die Sicherheitsleistung und die Indexge-
biihr die Zinsertrdge aus dem maRgeblichen Zinssatz an einem Tag,
hat die Finanzierungskomponente einen wertmindernden Einfluss auf
den Faktor-Index.]

[Edelmetall bzw. Rohstoff als Referenzwert: Die Finanzierungskompo-
nente bildet die Kosten und Ertrage nach, die bei der Beschaffung
des Referenzwertes, dessen Verkauf und der risikofreien Anlage des
Erloses entstiinden. Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstel-
le erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und Administration des Fak-
tor-Index (Indexgebiihr). Ubersteigen die Beschaffungskosten und die
Indexgebiihr die Zinsertrage aus dem maRgeblichen Zinssatz an einem
Tag, hat die Finanzierungskomponente einen wertmindernden Einfluss
auf den Faktor-Index.]]

Der Auszahlungsbetrag der Faktor-Zertifikate ist von der Wertentwick-
lung des Basiswertes abhdngig und entspricht dem Referenzpreis (wie
in C.19 definiert) unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Basiswert: e (ndhere Angaben siehe (.20)
Bezugsverhdltnis: e

Siehe ferner die emissionsspezifischen Angaben unter C.16.

C.16

Verfalltag oder Fal-
ligkeitstermin

Faktor-Zertifikate haben keine feste Laufzeit und gewahren daher kei-
nen Anspruch auf Zahlung des Auszahlungsbetrages an einem be-
stimmten, bereits bei Ausgabe festgelegten Tag unter Beriicksichti-
gung eines bestimmten Basiswertkurses. Zur Berechnung und (spdte-
ren) Zahlung des Auszahlungsbetrages kommt es dann, wenn der
Wertpapierinhaber die Wertpapiere wirksam ausiibt oder wenn der

17
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Emittent die Wertpapiere ordentlich kiindigt.

Bewertungstag:  (a) im Falle einer Ausiibung durch den Wertpapie-

rinhaber, der jeweilige Ausiibungstermin;

(b) im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch
den Emittenten, der jeweilige ordentliche Kiindi-
gungstag.

der flinfte (5.) Bankarbeitstag nach dem Bewer-
tungstag.

Falligkeitstag:

C.17

Beschreibung des
Abrechnungsverfah-
rens

Fillige Betrdge werden von der Berechnungsstelle berechnet und vom
Emittenten {iber die Zahlstellen am Falligkeitstag der Verwahrungsstelle
zur Weiterleitung an die jeweiligen Depotbanken zwecks Gutschrift an
die Wertpapierinhaber zur Verfiigung gestellt. Damit wird der Emittent
von samtlichen Zahlungsverpflichtungen frei.

Falls eine fallige Leistung an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankar-
beitstag ist, so kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankar-
beitstag erfolgen.

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zii-
rich, Schweiz

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zii-
rich, Schweiz; und

Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331
Miinchen, Deutschland

Berechnungsstelle:

Zahlstellen:

C.18

Beschreibung der
Riickzahlung bei de-
rivativen Wertpa-
pieren

Die Wertpapiere werden durch Zahlung des Auszahlungsbetrages ge-
tilgt. Nahere Angaben, wann es zur Auszahlung kommt und wie dieser
Betrag berechnet wird, finden sich unter C.15 bis C.17.

[Weicht die Wihrung des Basiswertes von der Handelswéhrung der Wert-
papiere (siehe Punkt C.20) ab, einfiigen:

Der Auszahlungsbetrag wird entsprechend dem malgeblichen Umrech-
nungskurs am Bewertungstag in die Handelswahrung der Wertpapiere
umgerechnet.]

C.19

Ausiibungspreis/
endgiiltiger Refe-
renzpreis des Ba-
siswertes

Die Hohe der Tilgung am Falligkeitstag hdangt vom Referenzpreis des
Basiswertes am Bewertungstag ab.

Referenzpreis ist der nach Mallgabe der Indexbeschreibung berechnete
und verdffentlichte Schlusskurs des Basiswertes am Bewertungstag.

C.20

Beschreibung des
Basiswertes/ Anga-
be, wo Informatio-
nen iiber den Ba-
siswert erhaltlich
sind

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist der von der In-
dexberechnungsstelle zusammengestellte und berechnete [Indexbe-
zeichnung wie in den Endgliltigen Angebotsbedingungen angegeben ein-
fiigen] (,Basiswert”).

[ISIN Basiswert: wie in den Endgliltigen Angebotsbedingungen

angegeben einfiigen)

Referenzwert [wie in den Endgiiltigen Angebotsbedingun-

gen angegeben einfiigen]

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002
Ziirich, Schweiz

Indexberechnungsstelle:

Weitere Informationen {iber den Basiswert sind im Internet unter
[https://indices.vontobel.com/] [e] verfiighar.
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Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben
zu den zentralen Ri-
siken bezogen auf
den Emittenten und
den Garanten

Insolvenzrisiko des Emittenten

Die Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Zahlungs-
unfahigkeit des Emittenten ausgesetzt. Es besteht daher grundsatzlich
das Risiko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpa-
pieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. In einem solchen
Fall droht ein Geldverlust bis hin zum Totalverlust unabhangig von der
Basiswertentwicklung.

Die Wertpapiere unterliegen als Inhaberpapiere keiner Einlagensiche-
rung. Zudem ist der Emittent auch keinem Einlagensicherungsfonds o-
der einem dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle der
Insolvenz des Emittenten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder
teilweise ersetzen wiirde.

Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitdt
des Emittenten beriicksichtigen. Das haftende Stammkapital des Emit-
tenten betrdgt lediglich EUR 50.000. Der Anleger ist daher durch einen
Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem Emittenten mit einer héhe-
ren Kapitalausstattung einem erheblich hoheren Bonitatsrisiko ausge-
setzt.

Der Emittent schlieBt ausschlieRlich mit anderen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe sog. OTC-Absicherungsgeschdfte (zwischen zwei Par-
teien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschdfte) ab. Daher ist
der Emittent mangels Diversifikation hinsichtlich der mdglichen Insol-
venz seiner Vertragspartner im Vergleich zu einer breiter gestreuten
Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt.
Eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem Emittenten ver-
bundenen Gesellschaften kann somit unmittelbar zu einer Zahlungsun-
fahigkeit des Emittenten fiihren.

Marktrisiko des Emittenten

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedri-
geren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage des Emittenten ne-
gativ beeinflussen. Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren
hangt dabei insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte ab,
die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Insolvenzrisiko des Garanten

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Es besteht grund-
satzlich das Risiko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der
Ubernahme der Garantie nicht oder nur teilweise nachkommen kann.
Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentscheidungen neben der
Bonitdt des Emittenten auch die Bonitat des Garanten beriicksichtigen.

Der Garant ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem adhnlichen
Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Garan-
ten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen
wiirde.

Geschaftsrisiken beziiglich des Garanten

Die Geschaftstatigkeit des Garanten wird von den herrschenden Markt-
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verhdltnissen und deren Auswirkungen auf die operativen (konsolidier-
ten) Vontobel-Gesellschaften beeinflusst. Diese Einflussfaktoren kon-
nen sich aus allgemeinen Marktrisiken ergeben, die durch Abwartshe-
wegungen von Marktpreisen wie Zinssdtzen, Wechselkursen, Aktienkur-
sen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten entstehen
und die Bewertung der Basiswerte bzw. der derivativen Finanzprodukte
negativ beeinflussen kdnnen.

Auswirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten kon-
nen auch Liquiditdtsengpdsse haben, die z. B. durch Mittelabfliisse
durch die Beanspruchung von Kreditzusagen oder die Unmoglichkeit
der Prolongation von Passivgeldern entstehen kdnnen, so dass der Ga-
rant kurzfristigen Finanzierungsbedarf zeitweilig nicht decken kdnnte.

D.3
D.6

Zentrale Angaben
zu den zentralen Ri-
siken bezogen auf
die Wertpapiere/

Totalverlustrisiko

Verlustrisiko infolge der Abhangigkeit von der Entwicklung des Ba-
siswertes

Die Wertpapiere sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert
eines anderen Bezugsobjektes, dem sog. Basiswert, ableitet. Der Basis-
wert ist ein Faktor-Index, dessen Entwicklung wiederum malgeblich
von der Entwicklung eines weiteren Finanzinstruments, des Referenz-
wertes, abhdngig ist. [Bei Wertpapieren bezogen auf Faktor-Indizes mit
der Bezeichnung Long ist ein Sinken des Referenzwertes fiir den Anle-
ger nachteilig.] [Bei Wertpapieren bezogen auf Faktor-Indizes mit der
Bezeichnung Short ist ein Steigen des Referenzwertes fiir den Anleger
nachteilig.]

Anleger miissen zudem bedenken, dass der Basiswert so konzipiert
wird, dass die Entwicklung des Referenzwertes mit einem Hebeleffekt
in die Berechnung des Basiswertes eingeht. Eine Veranderung des Refe-
renzwertes fiihrt zu einer {iberproportionalen Veranderung des Kurses
des Basiswertes und somit auch des Kurses der Wertpapiere. Dadurch
sind mit diesen Wertpapieren {iberproportionale Verlustrisiken verbun-
den, wenn sich der Referenzwert und damit auch der Basiswert in eine
aus Sicht des Anlegers ungiinstige Richtung entwickelt. Aufgrund der
besonderen Berechnungsweise des Faktor-Index kdonnen auch Seit-
wartshewegungen des Referenzwertes zu erheblichen Kursverlusten des
Faktor-Index und damit auch des Wertpapiers fiihren.

Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert oder sein Referenzwert
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Bewegt
sich der Referenzwert des Basiswertes in eine fiir den Anleger nachtei-
lige Richtung, besteht ein Verlustrisiko, bis hin zum Totalverlust.

Marktpreisrisiken

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des jeweils zu-
grunde liegenden Basiswertes ab, und bildet dessen Entwicklung [unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses] ab. Alle fiir einen Basiswert
positiven und negativen Einflussfaktoren (insbesondere in Bezug auf
den jeweiligen Referenzwert und die mit einer Anlage in einen solchen
Referenzwert verbundenen Risiken) wirken sich daher grundsatzlich
auch auf den Preis eines Wertpapiers aus.

Der Kurs der Wertpapiere kann sich negativ entwickeln. MaRgeblich da-
fiir konnen - wie vorstehend beschrieben - die entgegengesetzte Wert-
entwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes und weitere kursbe-
stimmende Faktoren (wie z.B. die Volatilitdt, die Verschlechterung der
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Bonitdt des Emittenten und die allgemeine wirtschaftliche Entwick-
lung) sein.

Optionsrisiken

Eine Anlage in die Wertpapiere kann sehr starken Wertschwankungen
unterworfen sein, und unter Umstanden ist die eingebettete Option
bei Verfall vollkommen wertlos.

Volatilitatsrisiko

Eine Vermdgensanlage in Wertpapieren mit Basiswerten (bezogen auf
Referenzwerte) mit einer hohen Volatilitat ist grundsatzlich riskanter,
da sie ein hoheres Verlustpotenzial mit sich bringt.

Risiken im Hinblick auf die historische Wertentwicklung

Vergangene Wertentwicklungen eines Basiswertes oder seines Refe-
renzwertes bzw. eines Wertpapiers sind kein Indikator fiir die kiinftige
Entwicklung.

Risiken im Zusammenhang mit Finanzierung des Wertpapierer-
werbs mit Kredit

Da die Wertpapiere keine laufenden Ertrdge (wie bspw. Zinsen oder
Dividenden) erbringen, darf der Anleger nicht damit rechnen, wah-
rend der Laufzeit der Wertpapiere etwa fallig werdende Kreditzinsen
mit solch laufenden Ertragen bedienen zu konnen.

RisikoausschlieRende oder -begrenzende Geschafte

Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen
Risiken unter Umstanden nicht entsprechend absichern.

Inflationsrisiko

Die Inflation wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen
Vermdgens sowie auf die real erwirtschaftete Rendite aus.

Konjunkturrisiken

Kursverluste konnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Ent-
wicklung der Konjunktur mit den entsprechenden Auf- und Ab-
schwungphasen der Wirtschaft nicht oder nicht zutreffend bei seiner
Anlageentscheidung beriicksichtigt und dadurch zu einer fiir ihn un-
giinstigen Konjunkturphase eine Investition tatigt, Wertpapiere halt
oder verduRert.

Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Ein-
fluss auf den Kurs der Basiswerte und damit auf die Wertentwicklung
der Wertpapiere haben.

Risiken im Hinblick auf den Handel in den Wertpapieren, Liquidi-
tatsrisiko

Der Emittent bzw. der Market Maker ist gegeniiber dem Wertpapierin-
haber nicht verpflichtet, regelmaRig An- und Verkaufskurse zu stellen.
Fiir den Anleger besteht das Risiko, dass er die Wertpapiere am Markt
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nicht zu marktgerechten Preisen oder gar nicht verdaufRern kann.

Risiken im Hinblick auf den Ausgabepreis und den Einfluss von
Nebenkosten sowie Provisionen

In dem Ausgabepreis (wie unter E.3 definiert) und dem im Sekundar-
markt gestellten Verkaufspreis fiir die Wertpapiere kann ein fiir den An-
leger nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathemati-
schen Wert der Wertpapiere enthalten sein (sog. fairer Wert).

Risiko im Hinblick auf die Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist ver-
pflichtet, Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziige oder sonstige Betra-
ge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu zahlen.
Alle Zahlungen, die der Emittent leistet, unterliegen unter Umstanden
zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden
Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziigen oder sonstigen Zahlungen.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Absicherungsgeschaften
durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschiafte des Emittenten und
von Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in einem Referenzwert eines
Faktor-Index kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wert-
papiere haben.

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen und Marktstorungen

Der Emittent bzw. die Indexberechnungsstelle kdnnen Anpassungen
vornehmen, um relevanten Anderungen oder Ereignissen in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert bzw. seinen Referenzwert Rechnung zu tra-
gen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpas-
sungsmaRnahme als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt. Der
Emittent kann auch zur auRerordentlichen Kiindigung berechtigt sein.
Im ungiinstigsten Fall kann ein vollstandiger Verlust des investierten
Kapitals eintreten.

Risiko der Kiindigung durch den Emittenten

Der Emittent hat ein ordentliches Kiindigungsrecht, daher besteht fiir
den Anleger das Risiko, dass der Emittent die Wertpapiere zu einem
Zeitpunkt kiindigt und zuriickzahlt, zu welchem der Anleger die Wert-
papiere ansonsten nicht verkauft oder ausgeiibt hatte. Dadurch erzielt
er eventuell nicht den gewiinschten Ertrag und kann Verluste bis hin
zum Totalverlust erleiden.

Der Wertpapierinhaber trdagt in diesem Fall das Risiko, dass seine Er-
wartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Lauf-
zeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kdnnen. Der Anleger kann
in diesem Fall moglicherweise eine Folgeinvestition nicht mehr oder
nur zu ungiinstigeren Bedingungen abschlieRen

Daneben bestehen auch aulRerordentliche Kiindigungsrechte des Emit-
tenten mit den gleichen Risiken fiir den Anleger wie bei einer ordentli-
chen Kiindigung.

Risiken im Hinblick auf potenzielle Interessenkonflikte
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Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (inshesondere im Hin-
blick auf die Funktion als Indexberechnungsstelle) und Dritten kon-
nen Interessenkonflikte zum Nachteil des Anlegers bestehen. Die we-
sentlichen moglichen Interessenkonflikte sind unter E.4 aufgefiihrt.

Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, un-
vollstandiger oder falscher Informationen, die auRerhalb der Einfluss-
sphdre des Emittenten liegen kdnnen, Fehlentscheidungen trifft.

Wahrungsrisiko

[Sofern die Wihrung des Basiswertes von der Handelswdhrung abweicht
einfiigen: Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass
eine Anlage in die Wertpapiere mit Wechselkursrisiken verbunden ist,
da sich der Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswertes und der
Handelswahrung der Wertpapiere fiir ihn nachteilig entwickeln kann.]

Unterscheidet sich die Handelswdhrung der Wertpapiere von der Hei-
matwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zah-
lungen zu erhalten wiinscht, bestehen Wechselkursrisiken fiir potenziel-
le Anleger.

Risiken in Bezug auf die Berechnung und Konzeption des Basis-
wertes

Neben dem bereits beschriebenen Hebeleffekt fallen je nach Ausgestal-
tung des Faktor-Index und des zugrundeliegenden Referenzwertes Kos-
ten (z.B. Leihekosten) und Gebiihren (z.B. eine Indexgebiihr) an, die
sich ebenfalls wertmindernd auf den Faktor-Index und damit auf den
Stand des Basiswertes auswirken.

Risiko eines Totalverlusts

Die Wertpapiere sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermo-
gensinvestition, welche Merkmale von Termingeschaften mit denen
von Hebelprodukten kombinieren. Dadurch sind mit den Wertpapieren
tiberproportionale Verlustrisiken verbunden (Totalverlustrisiko).

Der Verlust liegt dann in dem fiir das Wertpapier bezahlten Preis und
den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw.
Borsencourtagen. Dieses Verlustrisiko besteht unabhangig von der fi-
nanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten und des Garanten.

RegelmdRige Ausschiittungen, Zinszahlungen oder eine Mindest-
riickzahlung sind nicht vorgesehen. Der Kapitalverlust kann ein er-
hebliches AusmaR annehmen, so dass Anleger unter Umstinden ei-
nen Totalverlust ihrer Anlage erleiden konnen.

Abschnitt E - Angebot

E.2b

Griinde fiir das An-
gebot und Zweckbe-
stimmung der Erlo-
se

Der Erlos aus [im Falle einer Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpa-
pieren einfiigen: der Begebung][im Falle der Fortsetzung des dffentlichen
Angebots von Wertpapieren einfiigen: dem Angebot] der Wertpapiere
wird zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit des Emitten-
ten verwendet. Mit [der Begebung][dem Angebot] beabsichtigt der
Emittent , Gewinne zu erzielen, und sichert sich mit den Emissionserlo-
sen auch gegen die Risiken aus der Emission ab.
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E.3 Beschreibung der [im Falle einer Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpapieren einfii-
Angebotskonditio- | gen:
nen .
Ausgabepreis: °
Ausgabetag: °
Valuta: °
Angebotsvolumen: °
Mindesthandelsvolumen: °
Offentliches Angebot: [Nicht anwendbar]
[in Deutschland ab dem: e]
[in Osterreich ab dem: o]
[in Luxemburg ab dem: e]
Der Ausgabepreis der Wertpapiere wurde durch den Market Maker fest-
gesetzt.]
[Im Falle der Fortsetzung des Offentlichen Angebots von Wertpapieren
einfiigen:
Angebotsvolumen: °
Mindesthandelsvolumen: °
Die Fortsetzung des offentlichen Angebots der Wertpapiere beginnt in
[Deutschland] [,][und] [Osterreich] [und] [Luxemburg] ab dem e.
Der Angebotspreis der Wertpapiere wird von dem Emittenten auf der
Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an die-
sem Tag auf der Webseite des Emittenten (www.vontobel-
zertifikate.de) abrufbar.]
E.4 Wesentliche Inte- Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen Interessenkon-

ressen an der Emis-
sion/dem Angebot
(einschliel3lich In-
teressenkonflikte)

flikte bestehen, die negative Auswirkungen auf den Wert des Basis-
wertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben kdnnen.

Handelsgeschifte in Bezug auf den Referenzwert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden
an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf den jeweiligen Refe-
renzwert direkt oder indirekt beziehen. Die Gesellschaften der Vonto-
bel-Gruppe konnen aulRerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften
beziiglich der Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren
werden. Derartige Handels- bzw. Deckungsgeschafte kdnnen negative
Auswirkungen auf den Wert des Referenzwertes und damit auf den
Wert des Basiswertes und sukzessive auf den Wert der Wertpapiere
haben.

Ausiibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe

Bei dem Basiswert der Wertpapiere handelt es sich um einen soqg.
proprietdren Index, der von einer mit dem Emittenten verbundenen
Gesellschaft, der Bank Vontobel AG, Ziirich, als Indexberechnungsstel-
le zusammengestellt und berechnet wird. Die Indexberechnungsstelle
hat somit einen unmittelbaren Einfluss auf den Basiswert und damit -
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I. Zusammenfassung

wegen der Abhangigkeit der Wertpapiere von der Entwicklung des Ba-
siswertes — auch auf den Wert der Wertpapiere.

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen
dariiber hinaus in Bezug auf die Wertpapiere weitere Funktionen aus-
iiben, z. B. als Berechnungsstelle oder als Market Maker. Diese Funk-
tionen kdnnen bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und an-
deren damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffen-
den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Ge-
sellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die [Bank Vontobel AG] [e]wird fiir die Wertpapiere als Market Maker
auftreten. Durch ein solches Market Making wird die [Bank Vontobel
AG] [e] den Preis der Wertpapiere maligeblich selbst bestimmen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend
erheblich von dem fairen Wert bzw. dem aufgrund von verschiedenen
Faktoren (im Wesentlichen das vom Market Maker verwendete
Preisfindungsmodell, der Wert des Basiswertes, die Volatilitdt des
Basiswertes, die Restlaufzeit der Wertpapiere und die Angebots- und
Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente) wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt
abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach
der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z. B. die
Spannen zwischen Geld- und Briefkursen vergrofRern oder verringern.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen Dritter

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen
im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem offentlichen Ange-
bot der Wertpapiere Provisionen an Dritte zahlen. Es ist moglich, dass
diese Dritten im Zuge einer Anlageentscheidung oder Anlageempfeh-
lung eigene Interessen verfolgen.

E.7

Schatzung der Aus-
gaben, die dem An-
leger vom Emitten-
ten oder Anbieter
in Rechnung ge-
stellt werden

- entfallt -

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zu den wah-
rend der Laufzeit vom Market Maker gestellten Verkaufspreisen erwer-
ben. Diese Preise enthalten alle mit der Ausgabe und dem Vertrieb
der Wertpapiere verbundenen Kosten des Emittenten, des Anbieters
und des Market Makers (z.B. Verkaufs- und Vertriebskosten, Struktu-
rierungs- und Absicherungskosten, einschlieBlich einer Ertragsmarge)
(hinsichtlich des wertmindernden Effekts der Indexgebiihr und ggf.
der Finanzierungskomponente siehe oben C.15).

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner
bzw. der Hausbank oder dem Broker des Anlegers zu erfragen. Dem
Anleger werden iiber den Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis hinaus
keine weiteren Betrdge vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung
gestellt.
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II. Risikofaktoren

IT. RISIKOFAKTOREN

Dieser Abschnitt soll insbesondere dazu dienen, potenzielle Erwerber der Wertpapiere (Faktor-
Zertifikate) vor Anlagen zu schiitzen, die fiir sie nicht geeignet sind, sowie Anleger fiir die wirt-
schaftlichen Zusammenhdnge zu sensibilisieren, die zu erheblichen Wertveranderungen der Wertpa-
piere fithren kdnnen.

Niemand sollte die Wertpapiere erwerben, ohne eine genaue Kenntnis iiber deren Funktions-
weise, deren Gesamtkosten und die entsprechenden Risikofaktoren zu besitzen. Nur wer sich
iiber die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit ggf. verbundenen
Verluste zu tragen, sollte derartige Wertpapiere erwerben. Anleger sollten daher bei einer Entschei-
dung iiber einen Kauf der unter dem Basisprospekt vom 4. Dezember 2014 (der "Basisprospekt" oder
der "Prospekt")begebenen Wertpapiere die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren und Interes-
senkonflikte, verbunden mit den anderen in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen, sorgfal-
tig lesen, die Emissionsbedingungen im Detail verstehen und die Eignung einer entsprechenden
Anlage jeweils mit Riicksicht auf ihre eigenen finanziellen, steuerlichen und sonstigen Ver-
haltnisse bewerten. Im Zweifel sollten sich potentielle Anleger von einem fachkundigen Anlage-,
Rechts- oder Steuerberater beraten lassen.

Der Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen genommen, kann einen erheblich nachteiligen
Einfluss (bis hin zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals zuziiglich der aufgewendeten Kos-
ten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw. Borsencourtagen) auf den Wert der unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapiere bzw. ihre Handelbarkeit im Sekundarmarkt haben, die Ge-
schaftstatigkeit des Emittenten und des Garanten wesentlich beeintrachtigen sowie erhebliche nach-
teilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten und des Garanten
haben.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der Risiken im Zusammenhang mit
der Funktionsweise der unter diesem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sowie den mit dem
Emittenten und mit dem Garanten verbundenen Risiken. Die folgende Darstellung bzw. die da-
rin aufgefiihrten Beispiele lassen keine Riickschliisse auf konkrete Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere zu.

Die nachfolgende Darstellung der Risiken bezogen auf die Wertpapiere ist aufgeteilt in
(i) Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren (Abschnitt II.1)

In diesem Abschnitt werden Risiken dargestellt, die grundsatzlich fiir alle von diesem Ba-
sisprospekt umfassten Wertpapiere (Faktor-Zertifikate) und damit grundsatzlich unabhangig
von der Zusammenstellung und Berechnung des Basiswertes gelten.

(i1) Wesentliche basiswertspezifische Risiken (Abschnitt II.2)

Die Wertentwicklung der in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere hangt maligeb-
lich von der Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes ab. Weitere Risiken fiir
den Anleger - auRer den bereits unter (i) beschriebenen - kdnnen sich aufgrund der Bezug-
nahme auf einen bestimmten Basiswert und die Art und Weise seiner Zusammenstellung und
Berechnung ergeben. Sie werden in diesem Abschnitt erldutert.

(iii)Risiken bezogen auf den Emittenten (Abschnitt II.3)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken bezogen auf den Emittenten der Wert-
papiere, die Vontobel Financial Products GmbH, dargestellt.

(iv) Risiken bezogen auf den Garanten (Abschnitt II.4)

In diesem Abschnitt werden die wesentlichen Risiken bezogen auf die Vontobel Holding AG
dargestellt, welche als Garant fiir Wertpapieremissionen des Emittenten fungiert.
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II. Risikofaktoren

Die gewahlte Reihenfolge sowie der Umfang der Darstellung stellen weder eine Aussage iiber die Ein-
trittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar. Es be-
steht ferner die Moglichkeit, dass der Emittent aus anderen Griinden, als den beschriebenen Risiken
nicht imstande ist, Zahlungen auf die Wertpapiere oder im Zusammenhang damit zu leisten. Dies
kann etwa daran liegen, dass der Emittent aufgrund der zum Datum dieses Basisprospekts zur Verfii-
gung stehenden Informationen, wesentliche Risiken nicht als solche erkannt hat oder ihren Eintritt
nicht vorhergesehen hat. Gleiches trifft auf den Garanten hinsichtlich der ihn betreffenden Risiko-
faktoren zu.

Sofern nachfolgend auf die "Emissionsbedingungen" Bezug genommen wird, handelt es sich um die
unter Abschnitt VII. abgedruckten "Emissionsbedingungen” oder - im Fall einer Aufstockung oder
Fortsetzung eines offentlichen Angebots von Wertpapieren, die urspriinglich unter dem Basispros-
pekt der Vontobel Financial Products GmbH vom 5. Februar 2014 fiir Faktor-Zertifikate emittiert wur-
den - die in dem Basisprospekt vom 5. Februar 2014 abgedruckten "Emissionsbedingungen".

Sofern nachfolgend auf "Wertpapiere" Bezug genommen wird, sollen diese jegliche Form (Sam-
melurkunde oder Bucheffekten), in der Wertpapiere unter dem Basisprospekt ausgegeben werden
konnen, umfassen.

1. Wesentliche produktiibergreifende Risiken (insbesondere Totalverlustrisiko)

Grundlegend ist zu beachten, dass die Wertpapiere besonders risikoreiche Instrumente der
Vermogensinvestition sind, so dass das investierte Kapital eines Anlegers vollstindig verloren
werden kann (Totalverlustrisiko). Der Verlust liegt dann in dem fiir das Wertpapier bezahlten
Preis und den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw. Borsencourta-
gen. Dieses Verlustrisiko besteht unabhdngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emit-
tenten und des Garanten.

Fiir Anleger besteht wegen der Kopplung an die Wertentwicklung eines Basiswertes das Risiko, dass
das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird.

Die Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrage (wie bspw. Zinsen, Dividenden oder sonstige Aus-
schiittungen), mit denen Wertverluste der Wertpapiere ganz oder teilweise kompensiert werden
konnten. Die einzige Moglichkeit, einen Ertrag zu erzielen, besteht in einer Steigerung des Kurswer-
tes der Wertpapiere. Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln
kann, als es von ihm erhofft wurde.

Der mogliche Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom bezahlten Kaufpreis fiir die Wertpapiere
ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen dem Kaufpreis und der von dem Emittenten geleis-
teten Tilgung. Bei einer VerduRRerung des Wertpapiers anstelle einer Ausiibung durch den Anleger be-
stimmt sich der mogliche Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der
Wertpapiere (jeweils unter Beriicksichtigung der angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder
Makler- bzw. Borsencourtagen).

Ist der Auszahlungsbetrag geringer als der von dem Wertpapierinhaber entrichtete Erwerbspreis, er-
leidet der Wertpapierinhaber einen Verlust. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches Ausmal} an-
nehmen; im Extremfall konnen Anleger einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit ver-
gleichbarer Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Ausiibungstermin) und marktiiblicher Verzin-
sung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiit-
tungen (z.B. Dividenden im Falle von Faktor-Indizes bezogen auf Aktien) oder vergleichbaren Aus-
schiittungen aus dem Basiswert bzw. dessen Bestandteilen.
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II. Risikofaktoren

1.1 Allgemeine Risiken in Bezug auf die Struktur der Wertpapiere

Die unter diesem Prospekt begebenen Wertpapiere sind sog. Faktor-Zertifikate mit unterschiedlichen
Basiswerten (Vontobel Leveraged Indizes). Faktor-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass sie
unter Beriicksichtigung des Bezugsverhiltnisses die Wertentwicklung des Basiswertes eins zu eins
nachvollziehen.

Basiswert fiir unter diesem Prospekt zu begebene Wertpapiere kdnnen Faktor-Indizes auf die folgen-
den Finanzinstrumente (nachfolgend auch als "Referenzwert" bezeichnet) sein: Aktien, aktienver-
tretende Wertpapiere (ADR/GDR) bzw. sonstige Dividendenpapiere, Indizes, Wechselkurse, Futures
bzw. Zinsfutures, Edelmetalle oder Rohstoffe.

Der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit wird von der Entwicklung des Basiswertes beein-
flusst. Die Wertpapiere reflektieren die Kursbhewegungen des jeweils zu Grunde liegenden Basiswertes
und sind daher standigen (teilweise erheblichen) Wertschwankungen ausgesetzt. Alle Einflussfakto-
ren, die zu Kursveranderungen des Basiswertes fiithren, wirken sich auch auf den Kurs der Wertpapie-
re aus. So verliert ein unter diesem Prospekt begebenes Wertpapier dann an Wert, wenn der Kurs des
Basiswertes fallt.

Die Einflussfaktoren, welche den Kurs des Basiswertes bestimmen (wie nachfolgend unter Abschnitt
I1.2 beschrieben, kdnnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in unter-
schiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbarem MaRe Auswirkungen auf die Wertentwicklung der
Wertpapiere haben. Je volatiler der Basiswert ist, desto gréfer sind die Kursschwankungen der Wert-
papiere. Der Anleger muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung anhand der konkreten Konzeption
des Basiswertes eine fundierte Meinung iiber die Entwicklung des Basiswertes bilden und ihm muss
bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines Basiswertes bzw. Referenzwertes nicht auf dessen
zukiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst.

1.2 Risiko bezogen auf die Hohe des Auszahlungsbetrages bzw. bei Ausiibung durch den
Wertpapierinhaber

Der Erwerb der in diesem Basisprospekt und den Endgiiltigen Angebotsbedingungen beschriebenen
Wertpapiere gewahrt dem Anleger nach MalRgabe der Emissionshedingungen einen Anspruch auf Zah-
lung eines Geldbetrages, der sich jeweils in Abhangigkeit von der Entwicklung des zu Grunde liegen-
den Basiswertes (unter Beriicksichtigung des jeweiligen Bezugsverhdltnisses) errechnet. Eine Riick-
zahlung der Wertpapiere zu dem jeweiligen Kaufpreis oder zu einem fiir die einzelnen Wertpapierty-
pen charakteristischen Betrag ist nicht garantiert.

Wenn der Wert des Basiswertes fallt, beinhalten Faktor-Zertifikate ein vom Stand des Basiswertes
abhdngiges Verlustrisiko. Ein Totalverlust tritt ein, falls an dem fiir die Berechnung des Riickzah-
lungsbetrages (d.h. des Auszahlungsbetrages bei Ausiibung durch den Wertpapierinhaber) maligebli-
chen Tag (dem Bewertungstag) der Kurs des Basiswertes (also der Referenzpreis) Null betrdgt.

1.3 Marktpreisrisiken

Anleger sollten beachten, dass der Preis der Wertpapiere wahrend der Laufzeit deutlich unter dem
Kaufpreis liegen kann.

Der Preis eines Wertpapiers hangt vorwiegend vom Preis des jeweils zugrunde liegenden Basiswertes
ab, ohne jedoch diese Entwicklung in der Regel exakt abzubilden. Alle fiir einen Basiswert positiven
und negativen Einflussfaktoren wirken sich daher grundsatzlich auch auf den Preis eines Wertpapiers
aus.
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Insbesondere die folgenden Umstdnde konnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken,
wobei sich einzelne Marktfaktoren gegenseitig verstarken oder aufheben, d. h. eine bestimmte Kor-
relation zueinander aufweisen konnen:

o Verdnderung der Intensitdt der Kursschwankungen der Basiswerte (Volatilitdt)
e Wechselkursschwankungen
e Allgemeine Anderungen von Zinssitzen

¢ Dividendenentwicklung bei Aktien als Basiswert bzw. allgemein Ausschiittungen von Basiswer-
ten

e Anderungen der Bonitit oder der Bonitdtseinschitzung im Hinblick auf den Emittenten bzw.
Garanten

1.4 Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Op-
tionsrecht beinhalten und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben kdnnen. Transaktionen
mit Optionen konnen mit hohen Risiken verbunden sein. Eine Anlage in die Wertpapiere kann sehr
starken Wertschwankungen unterworfen sein, und unter Umstanden ist die eingebettete Option bei
Verfall vollkommen wertlos. In einem solchen Fall verliert der Anleger moglicherweise den gesamten
in die Wertpapiere angelegten Betrag.

Die Wertentwicklung der Wertpapiere wird von der Wertentwicklung der jeweiligen Option beein-
flusst. Sinkt der Wert der Option, kann der Wert der Wertpapiere infolgedessen ebenfalls sinken.

1.5 Volatilitatsrisiko

Unter dem Begriff Volatilitdt versteht man die Schwankungsbreite bzw. Kursheweglichkeit eines Ba-
siswertes/Referenzwertes bzw. eines Wertpapiers innerhalb eines bestimmten Zeitraums. Die Berech-
nung der Volatilitat erfolgt anhand historischer Daten und bestimmter statistischer Verfahren. Je
hoher die Volatilitat ist, desto groRer sind die Wertschwankungen nach oben und unten.

Die Vermdgensanlage in Wertpapiere bzw. Basiswerte mit einer hohen Volatilitdt ist demnach grund-
satzlich riskanter, da sie ein hoheres Verlustpotenzial mit sich bringt.

1.6 Risiken im Hinblick auf die historische Wertentwicklung

Anleger sollten beachten, dass vergangene Wertentwicklungen eines Basiswertes, seines Referenz-
wertes bzw. eines Wertpapiers kein Indikator fiir die kiinftige Entwicklung sind. Es ldsst sich nicht
aufgrund historischer Daten vorhersagen, ob der Marktpreis eines Basiswertes, seines Referenzwertes
bzw. eines Wertpapiers steigen oder fallen wird.

Entwickelt sich der Wert eines Basiswertes entgegen der historischen Wertentwicklung, drohen Anle-
gern Geldverluste bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn sie im Vertrauen auf eine
solche Entwicklung ein Wertpapier zur Anlage ausgewahlt haben.
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1.7 Risiken im Zusammenhang mit Finanzierung des Wertpapiererwerbs mit Kredit

Anleger sollten sich bewusst dariiber sein, dass, wenn der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finan-
ziert wird, beim Nichteintritt der Erwartungen nicht nur der Verlust des fiir die Wertpapiere gezahl-
ten Preises hingenommen werden muss, sondern auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt werden
muss. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko erheblich. Vor dem Kauf von Wertpapieren auf Kredit
muss der Anleger deshalb priifen, ob er ggf. zur Verzinsung und kurzfristigen Tilgung des Kredits
auch dann in der Lage ist, wenn Verluste oder gar ein Totalverlust eintreten.

Da die Wertpapiere keine laufenden Ertrage (wie bspw. Zinsen oder Dividenden) erbringen, darf der
Anleger nicht damit rechnen, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere etwa fallig werdende Kreditzin-
sen mit derartigen laufenden Ertrdgen bedienen zu kdnnen.

1.8 RisikoausschlieRende oder -begrenzende Geschifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswertes in eine fiir den Anleger
giinstige Richtung entwickelt bzw. - im Falle von Kursverlusten - sich der Wert der Wertpapiere wie-
der erholen wird.

Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken unter Umstanden nicht
entsprechend absichern. Kaufer der Wertpapiere sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie wah-
rend deren Laufzeit andere Wertpapiere erwerben bzw. Rechtsgeschdfte abschlieRen konnen, durch
die die Risiken aus dem Erwerb dieser Wertpapiere ausgeschlossen oder begrenzt werden. Inwieweit
dies im Einzelfall moglich ist, hangt von den herrschenden Marktverhdltnissen und den jeweiligen
Bedingungen ab. Derartige Geschafte kdnnen daher womdglich {iberhaupt nicht oder nur zu einem
ungiinstigen (d.h. verlustbringenden) Preis getdtigt werden.

Das vorstehend beschriebene Risiko gilt bei diesen Wertpapieren in besonderem Malke, da es sich bei
den Basiswerten um sogenannte proprietdre Indizes (d.h. von dem Emittenten oder einer anderen
Gesellschaft der Vontobel-Gruppe zusammengestellte und berechnete Indizes) handelt, die selbst
nicht im Markt etabliert sind und auf die es z.B. keine Options- oder Terminkontrakte gibt.

1.9 Inflationsrisiko, Risiko des Kaufkraftverlustes

Anleger sollten bei einer Investition in die Wertpapiere im Hinblick auf die geplante Anlagedauer
bzw. Laufzeit und die erwartete Rendite stets eine kiinftige Geldentwertung beriicksichtigen. Der
sog. Geldwertschwund wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens sowie auf die
real erwirtschaftete Rendite aus. Je hoher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite eines
Wertpapiers. Entspricht die Inflationsrate der Rendite oder iibersteigt sie diese, ist die reale Rendite
null oder sogar negativ.

1.10 Konjunkturrisiken

Kursverluste konnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Entwicklung der Konjunktur mit den
entsprechenden Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft nicht oder nicht zutreffend bei seiner An-
lageentscheidung beriicksichtigt und dadurch zu einer fiir ihn ungiinstigen Konjunkturphase eine In-
vestition tatigt, Wertpapiere halt oder verdaulRert. Kurse von Wertpapieren bzw. Wahrungen reagieren
insbesondere unterschiedlich stark auf angekiindigte, beabsichtigte und tatsachliche Veranderungen
der staatlichen Konjunktur- und Finanzpolitik. So kdnnen sich beispielsweise binnenwirtschaftliche
bzw. europdische MalRnahmen derart auf die gesamtwirtschaftliche Situation eines Landes auswirken,
dass Riickschldge an Geld- und Kapitalmarkten auftreten, obwohl die Entwicklungsaussichten ur-
spriinglich als giinstig erachtet wurden oder umgekehrt.
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1.11 Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kdnnen einen erheblichen Einfluss auf den Kurs der Basiswerte
und damit auf die Wertentwicklung der Wertpapiere haben. Diese oft irrationalen Faktoren sind kaum
einschatzbar. So konnen etwa Stimmungen, Meinungen und Geriichte einen Kursriickgang bzw. -
anstieg des Basiswertes bzw. seines Referenzwertes (und damit verbunden auch dem Kurs der Wert-
papiere) verursachen, obwohl sich die fundamentalen Daten (z.B. die Ertragslage oder Zukunftsaus-
sichten einer Aktiengesellschaft oder die Nachfrage nach einem Rohstoff) nicht gedndert haben
miissen. Wird hierdurch der Kurs des Basiswertes bzw. seines Referenzwertes entgegen der Markter-
wartung des Anlegers beeinflusst, kann der Anleger einen Verlust erleiden.

1.12 Risiken im Hinblick auf den Handel in den Wertpapieren, Liquiditatsrisiko

Soweit in den Endgiiltigen Angebotshedingungen angegeben, werden Antrage auf Notierung oder Zu-
lassung zum Handel an den angegebenen Borsen und Borsensegmenten gestellt. Es kann auch nach
erfolgter Borsennotierung nicht gewdhrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird.
Sollten die Wertpapiere nicht dauerhaft an den betreffenden Bdrsen gehandelt werden, sind der Er-
werb und der Verkauf der entsprechenden Wertpapiere unter Umstdanden erheblich erschwert.

Der Handel an den angegebenen Borsen und Borsensegmenten unterliegt zahlreichen gesetzlichen
und borsenrechtlichen Regelungen. Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den
dort anwendbaren Regelungen (wie bspw. den Regelungen zur Aufhebung von Handelsgeschéften,
welche zu nicht marktgerechten Preisen zustande gekommenen sind, sog. Mistrades) vertraut ma-
chen.

Die Bank Vontobel AG, Ziirich ("Bank Vontobel AG") (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen)
wird sich gegeniiber diesen Borsen im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung
von An- und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina verpflichten (sog.
"Market Making"). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber den beteiligten Borsen.
Dritte Personen, wie die Anleger, kdnnen daraus keine Verpflichtung ableiten. Anleger sollten daher
nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten
Kurs verdulRern konnen. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegeniiber den Bdrsen nicht in Ausnahmesi-
tuationen wie technischen Betriebsstérungen, besonderen Marktsituationen oder dem voriibergehen-
den Ausverkauf der Emission.

Potentielle Anleger sollten bereit sein, die Wertpapiere mindestens bis zum nachsten Ausiibungster-
min zu halten. Es ldsst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiir die
Wertpapiere entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere an diesem Sekunddrmarkt gehandelt wer-
den und ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht. Durch die Borsennotierung der Wert-
papiere erhdht sich nicht zwingend die Liquiditdt in den Wertpapieren. Eine Preisfindung an den
Borsen findet in der Regel nur innerhalb der Spannen der An- und Verkaufskurse des Market Makers
statt und die jeweilige Borsenorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen den Market Maker
ausgefiihrt.

Anleger sollten ferner beachten, dass sie - wenn in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen kein bor-
slicher Handel in den Wertpapieren vorgesehen ist - darauf angewiesen sind, dass die Bank Vontobel
AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) als Market Maker die Wertpapiere im Sekundar-
markt zuriicknimmt. Ist ein aulRerbdrslicher Handel vorgesehen, sollten sich Anleger vor dem Erwerb
der Wertpapiere mit den fiir das jeweilige Handelssystem anwendbaren Regelungen (wie bspw. den
Mistrade Regelungen) vertraut machen.

Sehen die Endgiiltigen Angebotsbedingungen keinen Sekundarmarkt vor, sollten die Anleger nicht
davon ausgehen, dass ein Verkauf der Wertpapiere wahrend deren Laufzeit moglich ist. Anleger kon-
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nen die Wertpapiere dann nur nach Mal3gabe der Emissionshedingungen (durch Ausiibungserkldarung)
einlosen.

Ein Wertpapierinhaber sollte weder bei borslichem noch bei aulRerbdrslichem Handel davon ausge-
hen, dass aulRer dem Market Maker andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapie-
re stellen werden. Im Gegensatz zu Aktien muss bei strukturierten Wertpapieren mit gréfReren sog.
Spreads, d. h. der vom Market Maker festgelegten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen, ge-
rechnet werden.

Verzogerungen bei der Kursfeststellung oder Spreadausweitungen konnen sich bspw. bei Marktsto-
rungen und Systemproblemen ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefonstérungen,
technische Stoérungen der Handelssysteme oder Stromausfall. Marktstérungen kommen unter beson-
deren Marktsituationen vor (beispielsweise auRerordentliche Marktbewegungen des Basiswertes oder
besondere Situationen am Heimatmarkt) oder aufgrund gravierender Stérungen der wirtschaftlichen
und politischen Lage (beispielsweise Terroranschldge oder ein sehr starker Verfall von Bérsenkursen
innerhalb kurzer Zeit - sog. Crash-Situation).

Weiterhin ist zu beachten, dass die vom Market Maker fiir die Wertpapiere gestellten An- und Ver-
kaufspreise zwar in der Regel auf der Grundlage von brancheniiblichen Preismodellen, die von dem
Market Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert der Wertpapiere unter Be-
riicksichtigung verschiedener preisbheeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet werden, aber ei-
nem derart bestimmten Wert der Wertpapiere nicht notwendigerweise entsprechen, sondern ubli-
cherweise von diesem abweichen. Hinzu kommt, dass es sich bei dem Basiswert nicht um anerkannte
Finanzindizes handelt, sondern um von der Bank Vontobel AG als Indexberechnungsstelle konzipierte
und berechnete Indizes, deren einzige Funktion darin besteht, als Basiswert fiir Faktor-Zertifikate zu
dienen. Beim Kauf bzw. Verkauf der Wertpapiere im Sekundarmarkt ist dariiber hinaus der erwahnte
Spread zu beachten.

Die in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebene Stiickzahl entspricht der Maximalstiick-
zahl der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweils effek-
tiv emittierten und bei der betreffenden Verwahrstelle nach deren jeweils anwendbareren Regeln
hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhidltnissen und kann sich
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angege-
benen AngebotsgroRe ebenfalls keine Riickschliisse auf die Liquiditdt der Wertpapiere im Sekunddr-
markt moglich sind.

Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen jederzeit borslich oder auRerborslich Wertpapiere bezo-
gen auf den Referenzwert des Basiswerts bzw. den Referenzwert selbst kaufen oder verkaufen. Es be-
steht keine Verpflichtung, die Wertpapierinhaber {iber derartige Kdufe oder Verkdufe zu unterrichten.
Derartige Kaufe bzw. Verkdufe konnen negative Auswirkungen auf den jeweiligen Preis der Wertpa-
piere haben.

1.13 Risiken im Hinblick auf den Ausgabepreis und den Einfluss von Nebenkosten sowie
Provisionen

In dem Ausgabepreis und dem im Sekundarmarkt gestellten Verkaufspreis fiir die Wertpapiere kann,
gegebenenfalls zusatzlich zu den in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen ausgewiesenen Ausgabe-
aufschlagen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten (z. B. Provisionen), ein fiir den Anleger nicht er-
kennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen Wert der Wertpapiere enthalten sein
(sog. fairer Wert). Diese Marge wird von dem Emittenten bzw. dem Market Maker nach freiem Ermes-
sen festgesetzt und kann sich von Aufschlagen unterscheiden, die andere Emittenten bzw. Market
Maker fiir vergleichbare Wertpapiere erheben.

Anleger werden durch die mit dem Kauf oder Verkauf der Wertpapiere verbundenen Transaktionskos-
ten und Provisionen und die von dem Wertpapierinhaber eventuell zu zahlenden Steuern belastet.
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Dies kann - insbesondere in Verbindung mit einem niedrigen Auftragswert - zu zusatzlichen Kosten-
belastungen fiihren.

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen enthalten kann,
die der Emittent bzw. der Market Maker fiir die Emission erhebt und/oder die von dem Emittenten
bzw. dem Market Maker ganz oder teilweise an Dritte (wie Vertriebspartner oder Anlageberater) wei-
tergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine Abweichung zwischen dem fairen Wert der Wertpa-
piere und den von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen entstehen, die bei Be-
ginn des Handels der Wertpapiere in der Regel hdher ist und im Laufe der Zeit abgebaut wird. Even-
tuell enthaltene Provisionen beeintrachtigen die Ertragsmoglichkeit des Anlegers.

Zu beachten ist weiterhin, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner Inte-
ressenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben konnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein
Anreiz geschaffen werden konnte, Produkte mit einer hdheren Provision bevorzugt an seine Kunden
zu vertreiben. Anleger sollten sich daher bei ihrer Hausbank bzw. ihrem Finanzberater nach dem Be-
stehen solcher Interessenkonflikte erkundigen.

Die gegebenenfalls enthaltenen Provisionen kénnen umsatzabhdngig sein und einmalig oder anteilig
iber die Laufzeit an Dritte gezahlt werden. Innerhalb der Provisionen ist zwischen Ausgabeaufschla-
gen, Platzierungs- und Vertriebsfolgeprovisionen zu unterscheiden. Platzierungsprovisionen werden
umsatzabhdngig als einmalige Zahlung oder anteilig iiber die Laufzeit geleistet; alternativ gewahrt
der Emittent bzw. der Market Maker dem jeweiligen Vertriebspartner einen entsprechenden Abschlag
auf den Ausgabepreis oder den im Sekunddrmarkt gestellten Verkaufspreis. Vertriebsfolgeprovisionen,
auch als Bestandsprovisionen bezeichnet, werden an den Vertriebspartner bestandsabhdngig wieder-
kehrend gezahlt. Sofern Ausgabeaufschldage vorgesehen sind, flieRen diese grundsatzlich dem jewei-
ligen Vertriebspartner zu.

1.14 Risiko im Hinblick auf die Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern, Abgaben, Ge-
biihren, Abziige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den Wertpapieren anfallen, zu
zahlen. Alle Zahlungen, die der Emittent leistet, unterliegen unter Umstanden zu leistenden, zu zah-
lenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden Steuern, Abgaben, Gebiihren, Abziigen oder sonstigen
Zahlungen.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Ausfiihrungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere
geben ausschlieRlich die Ansicht des Emittenten auf Basis der zum Datum des Prospektes geltenden
Gesetzeslage wieder und stellen keine steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Eine andere steuerli-
che Behandlung durch die Finanzbehdrden und Finanzgerichte kann nicht ausgeschlossen werden.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Veranderungen, maglicherweise mit riickwirkender Geltung. Dies
konnte sich negativ auf den Wert der Wertpapiere des Wertpapierinhabers und/oder den Marktpreis
der Wertpapiere auswirken. Eine solche Anderung kann dazu fiihren, (i) dass sich die steuerliche Be-
urteilung der betreffenden Wertpapiere gegeniiber der Auffassung andert, die der Wertpapierinhaber
zum Zeitpunkt des Erwerbs fiir maRgeblich hielt; oder (ii) dass die in diesem Basisprospekt enthalte-
nen Ausfilhrungen zum maRgeblichen Steuerrecht und zur malRgeblichen Steuerpraxis im Hinblick auf
unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere unrichtig oder in einzelnen oder samtlichen Ge-
sichtspunkten nicht mehr zutreffend sind bzw. dazu fiihren, dass in dem Basisprospekt wesentliche
Steuergesichtspunkte im Hinblick auf bestimmte Wertpapiere nicht enthalten sind.

Anleger, die in der Bundesrepublik Deutschland steuerpflichtig sind, sollten auch beachten, dass
aufgrund der derzeitigen Verwaltungsauffassung nicht auszuschlieRen ist, dass die Finanzverwaltung
auch im Falle einer im Vergleich zu den Anschaffungskosten geringen Riickzahlung am Ende der
Laufzeit die dadurch entstehenden Verluste steuerlich nicht anerkennt.
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Dariiber hinaus diirfen die in diesem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen Ausfiihrungen nicht als
alleinige Grundlage fiir die Beurteilung einer Anlage in die Wertpapiere aus steuerlicher Sicht die-
nen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers gleichermaRen beriicksichtigt werden muss.
Anleger sollten vor der Entscheidung (iber einen Kauf der Wertpapiere in jedem Fall ihre personlichen
Steuerberater konsultieren.

Finanztransaktionssteuer

Am 14. Februar 2013 hat die EU-Kommission einen Richtlinien-Vorschlag ("RL-Vorschlag") zu einer
gemeinsamen Finanztransaktionssteuer ("FTT") vorgelegt. Nach dem RL-Vorschlag soll die FTT in elf
EU-Mitgliedstaaten (Belgien, Bundesrepublik Deutschland, Estland, Frankreich, Griechenland, Italien,
Portugal, Republik Osterreich, Slowakei, Slowenien und Spanien; zusammen die "teilnehmenden
Mitgliedstaaten") eingefiihrt werden. Die Einfiihrung der FTT ist spdtestens fiir dem 1. Januar 2016
geplant.

Nach dem RL-Vorschlag soll die FTT auf Finanztransaktionen erhoben werden, sofern zumindest eine
an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates ansassig
ist und ein im Hoheitsgebiet eines teilnehmenden Mitgliedstaates ansdssiges Finanzinstitut eine
Transaktionspartei ist, die entweder fiir eigene oder fremde Rechnung oder im Namen einer Transak-
tionspartei handelt. Keine FTT soll dagegen in Bezug auf Primdrgeschafte gemald Artikel 5 Buchsta-
be ¢ der Verordnung (EG) Nr. 1287/2006, einschlieRlich der Emissionsiibernahme und anschlieRen-
den Zuweisung von Finanzinstrumenten im Rahmen ihrer Ausstellung, erhoben werden.

Die Hohe der anzuwendenden Steuersdtze der FTT werden durch die einzelnen teilnehmenden Mit-
gliedstaaten individuell festgelegt, diirfen in Bezug auf Finanztransaktionen, die nicht mit Derivate-
kontrakten im Zusammenhang stehen, jedoch nicht niedriger als 0,1 % der Steuerbemessungsgrund-
lage sein. Die Steuerbemessungsgrundlage fiir solche Transaktionen ergibt sich grundsatzlich aus der
von der Gegenpartei oder einer dritten Partei fiir die Ubertragung entrichtete oder geschuldete Ge-
genleistung. Die FTT wird von jedem in einem der teilnehmenden Mitgliedstaaten ansassigen oder als
ansdssig im Sinne des RL-Vorschlags geltenden Finanzinstitut geschuldet, das Transaktionspartei ist
und entweder fiir eigene oder fremde Rechnung handelt, das im Namen einer Transaktionspartei
handelt oder fiir dessen Rechnung die Transaktion durchgefiihrt wird. Wird die geschuldete Steuer
nicht innerhalb der festgelegten Fristen entrichtet, haften alle Parteien einer Transaktion, ein-
schlieBlich anderer Personen als Finanzinstitute, gesamtschuldnerisch fiir die Entrichtung der ge-
schuldeten FTT.

Potenzielle Inhaber von Wertpapieren sollten deshalb beachten, dass insbesondere jeder Verkauf,
Kauf oder Austausch der Wertpapiere Gegenstand einer Besteuerung mit FTT i.H.v. mindestens 0,1 %
ware, vorausgesetzt die zuvor dargestellten Voraussetzungen liegen vor. Der Inhaber von Wertpapie-
ren kann gegebenenfalls selbst zur Zahlung der FTT oder zum Ausgleich einer Steuerzahlung gegen-
iiber einem an der Transaktion beteiligten Finanzinstitut herangezogen werden. Ferner kann hier-
durch der Wert der Wertpapiere beeinflusst werden. Hingegen kann die Emission der unter diesem
Programm emittierten Wertpapiere nach dem derzeit vorliegenden RL-Vorschlag keiner Besteuerung
mit FTT unterliegen.

Der RL-Vorschlag wird gegenwartig noch von den teilnehmenden Mitgliedstaaten verhandelt und
kann daher jederzeit gedndert werden. AuRerdem muss der RL-Vorschlag noch als Richtlinie (die
"RL") verabschiedet werden und in das jeweilige nationale Recht der teilnehmenden Mitgliedstaaten
umgesetzt werden, wobei es zu Abweichungen zwischen den einzelnen nationalen Regelungen und
der RL kommen kann. Potenzielle Inhaber der Wertpapiere sollten sich daher individuell von einem
eigenen Steuerberater in Bezug auf die sich aus der FTT ergebenden Konsequenzen des Erwerbs, Hal-
tens und der VerdauRerung der Wertpapiere beraten lassen.
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1.15 Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Absicherungsgeschaften durch Gesellschaf-
ten der Vontobel-Gruppe

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit
Handel in den Referenzwerten, die den Basiswerten der Wertpapiere zugrunde liegen, bzw. in deriva-
tiven Produkten auf die Referenzwerte. Dariiber hinaus sichern sich die Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe gegen die mit den Wertpapieren verbundenen finanziellen Risiken durch aulRerborslich zwi-
schen zwei Parteien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschdfte (sog. Over-the-Counter-
Absicherungsgeschafte oder auch OTC-Absicherungsgeschdfte bzw. Hedgegeschdfte ("OTC"-
Geschdfte)) in den betreffenden Referenzwerten, bzw. in Derivaten auf die Referenzwerte, ab. Diese
Aktivitdaten der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe - insbesondere die auf die Wertpapiere bezoge-
nen Hedgegeschdfte - kdnnen Einfluss auf den Kurs der Referenzwerte und damit mittelbar auch auf
den Basiswert bzw. den Wert der Wertpapiere haben. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen
werden, dass die Eingehung oder Auflosung dieser Hedgegeschdfte einen nachteiligen Einfluss auf
den Wert der Wertpapiere bzw. auf die Hohe des von dem Inhaber der Wertpapiere zu beanspruchen-
den Geldbetrages hat. Dies gilt inshesondere fiir die Auflésung der Absicherungsgeschdfte gegen En-
de der Laufzeit der Wertpapiere im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten.

Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschafte des Emittenten und von Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe in einem Referenzwert eines Faktor-Index konnen einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu erschwer-
ten Bedingungen mdglich sind, kann es zu Ausweitungen der sog. Spreads, d. h. der vom Market Ma-
ker festgelegten Spannen zwischen An- und Verkaufskursen, kommen. Dies kann insbesondere au-
Rerhalb der Handelszeiten eines dem Faktor-Index zugrunde liegenden Referenzwertes an der maR-
geblichen Referenzbdrse bzw. zu Zeiten in denen der Handel in dem Referenzwert auch aus anderen
Griinden illiquide oder besonders volatil ist, der Fall sein. Soweit der Emittent bzw. die mit ihm ver-
bundenen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der
Wertpapiere entstehenden Zahlungsverpflichtungen sog. Hedgegeschifte vornehmen, stehen dem
Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

1.16 Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstérungen, ordentlicher und au-
Rerordentlicher Kiindigung sowie Abwicklung

GemaR den Emissionsbedingungen i.V.m. der jeweiligen Indexbeschreibung kann der Emittent bzw.
die Indexberechnungsstelle Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder Ereignissen in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert bzw. seinen Referenzwert Rechnung zu tragen. Die Art und Weise
der Anpassung richtet sich nach dem Basiswert bzw. seinem Referenzwert und kann entsprechend
unterschiedliche Folgen haben.

Anpassungen dienen dem Ziel, nach Moglichkeit den gleichen wirtschaftlichen (theoretischen) Wert
der Wertpapiere bzw. des Faktor-Index vor und nach dem Eintreten eines Anpassungsereignisses si-
cherzustellen sowie die wirtschaftliche Verbindung zwischen Wertpapier und Basiswert bzw. Refe-
renzwert zu erhalten.

Kann dieses Ziel nach Ansicht des Emittenten durch eine sinnvolle und zumutbare Anpassungsmal3-
nahme nicht erreicht werden, hat der Emittent nach MalRgabe der Emissionsbedingungen auch das
Recht, die Wertpapiere auRerordentlich zu kiindigen und so eine Beendigung der Laufzeit der Wert-
papiere herbeizufiihren. Im Fall von AnpassungsmalRnahmen beziiglich eines Basiswertes kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die einer AnpassungsmalRnahme zugrunde liegenden Einschatzun-
gen im Nachhinein als unzutreffend erweisen, sich die AnpassungsmaRnahme spater als fiir den An-
leger unvorteilhaft herausstellt und er hierdurch wirtschaftlich schlechter gestellt wird, als er vor der
AnpassungsmaRnahme stand oder durch eine andere Anpassungsmalinahme stehen wiirde.
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Wenn der Emittent von seinem Recht zur auRerordentlichen Kiindigung Gebrauch macht, ist er in
diesem Fall nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Zahlung des in den Emissionsbedingungen be-
schriebenen Auszahlungsbetrages zuriickzuzahlen, sondern lediglich in Hohe des dann ermittelten
Marktpreises bzw. eines Betrages, der nach billigem Ermessen ermittelt wird. Dabei besteht das Risi-
ko, dass dieser eventuell deutlich unterhalb des nach MalRgabe der Emissionsbedingungen zu ermit-
telnden Auszahlungsbetrages liegt und die Anlage im Zeitpunkt der Tilgung der Wertpapiere eine
(deutlich) geringere Rendite als die bei Ausiibung erwartete aufweist. Im ungiinstigsten Fall kann
der Wert der Tilgung auch null (0) betragen, so dass nicht nur ein teilweiser, sondern ein voll-
standiger Verlust des investierten Kapitals eintritt.

Ein ordentliches oder aulRerordentliches Kiindigungsrecht des Wertpapierinhabers besteht abgesehen
von dem Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers gemall den Emissionsbedingungen grundsatzlich
nicht.

Dariiber hinaus ist auch eine ordentliche Kiindigungsmdéglichkeit durch den Emittenten in den Emis-
sionsbedingungen vorgesehen. In diesen Fdllen wird der Emittent zwar einen Betrag zuriickzahlen,
der analog zum Auszahlungsbetrag berechnet wird; der Anleger kann jedoch nicht darauf vertrauen,
dass sein Wertpapier zu diesem Zeitpunkt werthaltig ist bzw. eine fiir ihn positive Rendite aufweist.
Insbhesondere kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der Wertpapiere rechtzeitig bis
zum Zeitpunkt des Kiindigungstages gemdld den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Daher
eignen sich insbesondere diese Wertpapiere nur fiir Anleger, die die betreffenden Risiken einschat-
zen und entsprechende Verluste tragen konnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den Anleger beziig-
lich der Dauer seines Investments. Anleger sollten in diesem Zusammenhang auch beachten, dass im
Falle einer ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten der Borsenhandel schon
vor dem Kiindigungstag enden kann und der auRerbdrsliche Handel in der Regel spatestens um 12
Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am Kiindigungstag endet.

Bei der Bestimmung des angemessenen Marktpreises im Fall einer aulerordentlichen Kiindigung
kann die Berechnungsstelle verschiedene Marktfaktoren beriicksichtigen. Im Fall von Wertpapieren
mit Laufzeitbegrenzung auf Aktien als Basiswert kann bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrages
im Falle einer Kiindigung in Folge eines Ubernahmeangebots grundsatzlich, entsprechend dem iibli-
chen Verfahren an Terminbdrsen zur Bestimmung des theoretischen fairen Werts, sofern die Gegen-
leistung ausschlieBlich oder iiberwiegend in Bar erfolgt, der Kurs des Basiswertes nach Bekanntgabe
des Ubernahmeangebots zugrunde gelegt werden, wobei jedoch insbesondere auch die Dividenden-
erwartungen und die durchschnittliche implizite Volatilitdt der vergangenen zehn Handelstage vor
Bekanntgabe des Ubernahmeangebots beriicksichtigt werden (sog. Fair Value Methode). Die Fair Va-
lue Methode dient dazu, dass der Restzeitwert der zugrunde liegenden Option beriicksichtigt wird.
Der Emittent kann anhand festgelegter Parameter feststellen, dass eine Marktstérung eingetreten ist
bzw. andauert. Eine solche Feststellung kann die Bewertung in Bezug auf die Basiswerte verzdgern,
was den Wert der Wertpapiere beeinflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrages verzdgern
kann.

Bei Anpassungen, Marktstorungen sowie einer auRerordentlichen Kiindigung handelt der Emittent
nach billigem Ermessen. Hierbei ist er nicht an MaRnahmen und Einschdtzungen Dritter gebunden.
Der Emittent kann ferner in bestimmten, in den Emissionsbedingungen genannten Fillen (z.B. wenn
eine Marktstorung iiber einen gewissen Zeitraum andauert) bestimmte Kurse nach eigenem Ermessen
bestimmen, die nach MaRgabe der Emissionsbedingungen fiir die Tilgung relevant sind.

Bei der Abwicklung haftet der Emittent nicht fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungs-
stellen.

1.17 Risiken im Hinblick auf potenzielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) konnen Interessenkonflikte bestehen.
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Handelsgeschdifte in Bezug auf die Referenzwerte

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf den je-
weiligen Referenzwert direkt oder indirekt beziehen. Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen
aulRerdem Gegenparteien bei Hedgegeschaften des Emittenten beziiglich dessen Verpflichtungen aus
den Wertpapieren werden. Derartige Handels- bzw. Hedgegeschdfte kdnnen negative Auswirkungen
auf den Wert des jeweiligen Referenzwertes und damit auf den Wert des Basiswertes und sukzessive
den Wert der Wertpapiere haben.

Ausiibung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Bei dem Basiswert der Wertpapiere handelt es sich um sog. proprietdren Indizes, die von einer mit
dem Emittenten verbundenen Gesellschaft, der Bank Vontobel AG, Ziirich, als Indexberechnungsstelle
zusammengestellt und berechnet werden. Die Indexberechnungsstelle hat somit einen unmittelbaren
Einfluss auf den Basiswert und damit - wegen der Abhangigkeit der Wertpapiere von der Entwicklung
des Basiswertes — auch auf den Wert der Wertpapiere.

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen dariiber hinaus in Bezug auf die
Wertpapiere auch weitere Funktionen ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle und/oder als Market Ma-
ker. Auch diese Funktionen kénnen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als
auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Emission weiterer derivativer Instrumente auf einen Basiswert bzw. seinen Referenzwert

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen dariiber hinaus weitere deriva-
tive Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert bzw. seinen Referenzwert ausgeben;
die Einfiihrung solcher Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Erhalt von nicht-dffentlichen Informationen

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen nicht-6ffentliche Informatio-
nen in Bezug auf den Basiswert bzw. seinen Referenzwert erhalten und sind, sofern kein Fall des
§ 16 WpPG (Aktualisierungspflicht beziiglich Basisprospekt) vorliegt, nicht verpflichtet, solche In-
formationen an die Inhaber der Wertpapiere weiterzugeben.

Verdéffentlichung von Research-Berichten in Bezug auf den Referenzwert

Zudem konnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Research-Berichte in Bezug auf den Referenzwert
veroffentlichen. Derartige Tatigkeiten kdnnen zu Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern fiih-
ren und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Zahlung von Provisionen, eigene Interessen der Vertriebspartner und Anlageberater

Zu beachten ist auRerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner Interes-
senkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fiir den Vertriebspartner ein An-
reiz geschaffen werden kdnnte, Wertpapiere mit einer hoheren Provision bevorzugt an seine Kunden
zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten. Platzierungsprovisionen werden
aus dem Verkaufserlos als einmalige oder mehrmalige Zahlung geleistet; alternativ wird der jeweili-
gen Vertriebsstelle ein entsprechender Abschlag auf den Verkaufspreis gewahrt. Wird beim Vertrieb
eine Gesellschaft der Vontobel-Gruppe eingeschaltet, werden der vertreibenden Stelle entsprechende
Betrdge bankintern gutgeschrieben.

Madglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf
der Wertpapiere und ihrer hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Bera-
ter kann zur Folge haben, dass die Berater die Anlageentscheidung bzw. -empfehlung nicht im Inte-
resse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.
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Handeln als Market Maker fiir die Wertpapiere

Die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) wird fiir die Wertpapiere als
Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird die Bank Vontobel AG den Preis der
Wertpapiere maRgeblich selbst bestimmen. Hinzu kommt, dass auch der Preis des Basiswertes durch
die Bank Vontobel AG als Indexberechnungsstelle bestimmt wird.

Die Spannen zwischen An- und Verkaufskursen (auch Geld- und Briefkursen genannt) (sog. Spread)
setzt der Market Maker in Abhadngigkeit von verschiedenen Faktoren sowie unter Ertragsgesichts-
punkten fest. Zu den wesentlichen Faktoren gehoren das jeweils vom Market Maker verwendete Preis-
findungsmodell, der Wert der Basiswerte, die Volatilitdt der Basiswerte, die Restlaufzeit der Wertpa-
piere und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente. Im Falle besonderer
Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschdfte nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen mog-
lich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen zwischen Kauf- und Verkaufskursen kommen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem fairen Wert
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere
zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der
er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. die Spannen zwischen Geld- und Briefkur-
sen vergrofRern oder verringern.

1.18 Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder falscher In-
formationen, die aulRerhalb der Einflusssphdre des Emittenten liegen konnen, Fehlentscheidungen
trifft. Falsche Informationen kdnnen sich durch unzuverldssige Informationsquellen, eine falsche In-
terpretation richtiger Informationen oder aufgrund von Ubermittlungsfehlern ergeben. AuRerdem
kann ein Informationsrisiko durch ein Zuviel oder Zuwenig an Informationen oder infolge nicht mehr
aktueller Angaben entstehen.

1.19 Wahrungsrisiko

Soweit der jeweilige Basiswert ganz oder teilweise auf eine andere Wahrung als die Handelswahrung
lautet, wird der Emittent in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angeben, wie die Umrechnung in
die Handelswahrung erfolgt.

Wird der Referenzpreis fiir die Zwecke einer Auszahlung gemal® den Emissionsbedingungen zum mal3-
geblichen Wechselkurs in die Handelswahrung umgerechnet, ist der Anleger einem Wahrungsrisiko
ausgesetzt, da sich der Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswertes und der Handelswahrung
am Tag der Wahrungsumrechnung vom Wechselkurs zum Zeitpunkt des Kaufes der Wertpapiere unter-
scheiden kann.

Wechselkursverdanderungen zwischen der Wahrung des Basiswertes und der Handelswahrung wirken
sich bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere auf den Wert der Wertpapiere aus, da die An- und
Verkaufspreise in der entsprechenden Handelswahrung gestellt werden.

Wechselkursschwankungen konnen den Wert der Wertpapiere verringern, selbst wenn sich der in ei-
ner Fremdwahrung ausgedriickte Kurs des Basiswertes im Vergleich zum Zeitpunkt des Kaufes der
Wertpapiere fiir den Anleger positiv entwickelt hat. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dann nicht nur
an die Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes gekoppelt. Dariiber hinaus ist zu beach-
ten, dass sich der fiir die Wahrungsumrechnung maligebliche Wechselkurs zwischen dem Zeitpunkt
der Feststellung des zur Ermittlung des Auszahlungsbetrages maRgeblichen Kurses des Basiswertes
und dem Zeitpunkt der Feststellung des malRgeblichen Wechselkurses verandern kann, so dass sich
folglich ein in die Handelswdahrung umgerechneter Auszahlungsbetrag entsprechend reduzieren kann.
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Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere auch mit
Wechselkursrisiken verbunden sein kann, wenn sich die Wertpapiere auf einen Faktor-Index mit ei-
nem Wechselkurs als Referenzwert beziehen.

Ein Wahrungsrisiko besteht auRerdem auch dann, wen sich die Handelswahrung der Wertpapiere von
der Heimatwahrung des Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten
wiinscht, unterscheidet.

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devi-
senmdrkten bestimmt, die sich durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volks-
wirtschaftliche Faktoren und Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politi-
sche Faktoren (einschlieRlich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden. Wechsel-
kursschwankungen konnen Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und in Bezug auf die zu zah-
lenden Betrdge haben. Die vorstehend genannten Risiken konnen steigen, wenn es sich bei der je-
weiligen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.

1.20 Zinsrisiko

Eine Anlage in die Wertpapiere ist mit einem Zinsrisiko aufgrund von Schwankungen der auf Einlagen
in der Handelswahrung der Wertpapiere zu zahlenden Zinsen verbunden. Dies kann Auswirkungen auf
den Marktwert der Wertpapiere haben.

Zinssdatze werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geldmarkten bestimmt, die
durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirtschaftliche Faktoren und Ein-
griffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren beeinflusst wer-
den. Schwankungen in kurzfristigen oder langfristigen Zinssatzen konnen den Wert der Wertpapiere
in einer fiir den Anleger ungiinstigen Art und Weise beeinflussen.

2. Wesentliche basiswertespezifische bzw. referenzwertspezifische Risiken

Die Wertpapiere beziehen sich auf einen Basiswert, den jeweiligen Faktor-Index (der "Index"). Die
Wertentwicklung des Faktor-Index hangt maligeblich von der Wertentwicklung eines anderen Finan-
zinstrumentes, dem "Referenzwert" ab. Als Basiswerte konnen Faktor-Indizes bezogen auf Aktien,
aktienvertretende Wertpapiere (ADR/GDR) bzw. sonstige Dividendenpapiere, Indizes, Wechselkurse,
Futures bzw. Zinsfutures, Edelmetalle oder Rohstoffe als Referenzwert bestimmt sein. Der Emittent
wird in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angeben, auf welchen Basiswert sich das zu bege-
bende Wertpapier bezieht und dort auch in der Indexbeschreibung darlegen, wie dieser konkret aus-
gestaltet ist (z.B. auf welchen Referenzwert er bezogen ist) und berechnet wird.

Allen in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapieren ist gemeinsam, dass die Héhe des Auszah-
lungsbetrages an die Wertentwicklung des Basiswertes gebunden ist. Die Wertentwicklung des Basis-
wertes kann im Laufe der Zeit Schwankungen unterworfen sein. Fiir den Anleger ist ein Sinken
des Basiswertes ungiinstig. Je nach Ausgestaltung des Basiswertes ist fiir den Anleger ein Steigen
oder Sinken des Referenzwertes ungiinstig. Es gibt keine Garantie, dass sich der Referenzwert und
damit auch der Basiswert in eine fiir den jeweiligen Anleger giinstige, seinen Erwartungen entspre-
chende Richtung entwickeln wird.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Falligkeit zu zahlenden Betrage werden somit vollstandig durch
Stand des Basiswertes, wie in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen dargelegt, be-
stimmt. Die basiswertspezifischen Risiken ergeben sich bei diesen Wertpapieren zum einen aus der
Art, wie der Basiswert konzipiert und berechnet wird und zum anderen - neben anderen wertbe-
stimmenden Merkmalen - aus der Abhangigkeit der Wertentwicklung des Index von derjenigen des
Referenzwertes. Sie werden nachfolgend dargestellt.
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Ein Anleger in diese Art von Wertpapieren sollte daher sicherstellen, dass er die Konzeption des In-
dex (wie in der Indexbeschreibung niedergelegt), die Auswirkungen der (gehebelten) Kopplung an
einen Referenzwert und die damit einhergehenden Risiken versteht. Dementsprechend sollten Anle-
ger diesen Basisprospekt und die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen sorgfaltig priifen.

Bei der Beurteilung der Wertpapiere und des Basiswertes muss der Anleger beriicksichtigen, dass es
sich bei dem Basiswert nicht um einen im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird der Index
von einer mit dem Emittenten verbundenen Gesellschaft, der Bank Vontobel AG, Ziirich, im Wesentli-
chen nur dazu berechnet, um als Basiswert fiir diese Wertpapiere zu dienen.

2.1 Risiken in Bezug auf die Konzeption und Berechnung der Faktor-Indizes

Wenn der Wert des Basiswertes (Faktor-Index) fallt, besteht fiir alle Faktor-Zertifikate ein vom Stand
des Basiswertes abhangiges Verlustrisiko. Ein Totalverlust tritt ein, wenn der fiir die Berechnung des
Riickzahlungsbetrages (d.h. des Auszahlungsbetrages bei Ausiibung durch den Wertpapierinhaber
bzw. des Ordentlichen Kiindigungsbetrages bei ordentlicher Kiindigung durch den Emittenten) mal3-
gebliche Kurs des Basiswertes (der sog. Referenzpreis) null (0) betrdgt.

Der Wert des Wertpapieres hangt von der Kursentwicklung des Basiswertes und damit - aufgrund der
Konzeption des Faktor-Index — maRgeblich von der Entwicklung des Referenzwertes ab. Der Refe-
renzwert kann eine Aktie, aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) bzw. sonstiges Dividendenpa-
pier, Index, Wechselkurs, Future bzw. Zinsfuture, Edelmetall oder Rohstoff sein. Eine Kursverande-
rung im Referenzwert kann dazu fiihren, dass sich der Index nicht in die vom Anleger erwartete
Richtung entwickelt und dass der Auszahlungshetrag des Wertpapieres erheblich unter den Kaufpreis
sinkt, was einen erheblichen Verlust fiir den Anleger bedeutet.

Sofern nachfolgend auf eine Aktie als Referenzwert Bezug genommen wird, gelten die Ausfiihrungen
sinngemaR auch fiir aktienvertretende Wertpapiere bzw. sonstige Dividendenpapiere.

2.1.1. Uberproportionales Verlustrisiko aufgrund des Hebeleffekts

Fiir alle Arten von Faktor-Indizes ist vorgesehen, dass die Kurshewegungen des Referenzwertes durch
einen Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Die Hohe des Hebels wird erst bei Ausgabe festgelegt und
in der Indexbeschreibung dargestellt. Aufgrund dieses Hebeleffekts sind mit den Wertpapieren (iber-
proportionale Verlustrisiken verbunden. So fiihrt eine fiir den Anleger ungiinstige Veranderung des
Referenzwertes zu einer {iberproportional negativen Veranderung des Werts des Wertpapiers. Je ho-
her der vorgesehene Hebel ist, desto starker nimmt das Verlustrisiko einer Anlage in die Wertpapiere
zu. Fiir einen Anleger in einen Long Faktor-Index wirken sich fallende Bewegungen des Referenzwer-
tes iiberproportional wertmindernd, fiir einen Anleger in einen Short Faktor-Index wirken sich stei-
gende Bewegungen des Referenzwertes liberproportional wertmindernd aus.

Dem Anleger muss bewusst sein, dass sich magliche Kursverluste auch bei Seitwartshewegun-
gen (Kurs steigt und sinkt abwechselnd) des Referenzwertes ergeben: Bei der tdglichen Berech-
nung des Faktor-Index wird durch die Hebelkomponente die tdgliche Kurshewegung des Referenzwer-
tes um den Hebel verstarkt. Bezugspunkt fiir die Indexberechnung ist gemal Indexbeschreibung der
Indexschlusskurs vom Vortag. Wenn der Kurs des Referenzwertes an einem Tag sinkt und am nachs-
ten Tag den Ausgangswert wieder erreicht, hat ein Long Faktor-Index an Wert verloren - und dies
umso mehr je hoher der Hebel ist. Genauso hat ein Short Faktor-Index an Wert verloren, wenn der
Kurs des Referenzwertes an einem Tag steigt und dann am nachsten Tag wieder den Ausgangswert
erreicht - und dies umso mehr, je hoher der Hebel ist (bei Short Faktor Indizes steht dem Hebel ein
negatives Vorzeichen voran).

Ein Faktor-Index "realisiert" also die tdglichen (gehebelten) Gewinne und Verluste aufgrund der tdg-
lichen Neubestimmung eines Indexschlusskurses, auf dem dann die folgende Indexberechnung ba-
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siert. Dieser Effekt des Hebels fiihrt auch dazu, dass ein Faktor-Index in volatilen Seitwartsphasen
des Referenzwertes deutlich an Wert verlieren kann, obwohl sich der Kurs des Referenzwertes nicht
wesentlich gedndert hat.

Das nachfolgende, fiktive Beispiel (unter Vernachldssigung der Finanzierungskomponente) dient al-
lein der Illustration des Effekts von volatilen Seitwartsbewegungen des Referenzwertes auf die
Entwicklung von Faktor-Indizes und lasst insbesondere keine Riickschliisse auf konkrete Merkmale
der zu begebenen Wertpapiere, ihrer Basiswerte bzw. deren Referenzwerte zu.

Schematische Wertentwicklung Faktor-Index
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2.1.2. Risiken in Bezug auf die untertiigige Indexanpassung

Die Indexbeschreibung sieht fiir alle Arten von Faktor-Indizes eine untertdgige Indexanpassung vor,
wenn die Verluste im Index eine bestimmte Schwelle erreichen. Dieser Mechanismus kann dariiber
hinausgehende Verluste im Index und damit auch weitere Wertverluste des Wertpapiers jedoch ledig-
lich abschwachen. Die Verluste kdnnen dennoch erheblich sein. Die Schwelle sollte also nicht als
"Sicherheitspuffer" angesehen werden.

Die Hohe der Verluste hangt zudem von der Hohe der Schwelle ab. AuRerdem fiihrt die untertdagige
Indexpassung zu einer sofortigen "Realisierung" der aufgelaufenen Verluste, da eine mogliche Wer-
taufholung nur von diesem nun tieferen Indexstand ausgehen kann.

Folgendes fiktives Beispiel (unter Vernachldssigung der Finanzierungskomponente) soll dies verdeut-
lichen:

Faktor-Index:

Schwelle:

Schlusskurs der Aktie am Vortag (T-1):
Indexschlusskurs am Vortag:
Schlusskurs der Aktie am Tag T:

Variante 1

4x Long Index auf eine Aktie als Referenzwert
10% (Variante 1) und 20% (Variante 2)

20 Wahrungseinheiten

100 Wahrungseinheiten

16 Wahrungseinheiten (also 20% schwacher)

Sobald der Aktienkurs bei 18 (entspricht -10%) ist, kommt es gemdl} Indexbeschreibung zu einer
untertdgigen Indexanpassung, d.h. ein neuer Handelstag wird simuliert. Der Faktor-Index liegt
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zu diesem Zeitpunkt bei 60 (entspricht -40% = 4 x -10%). 18 Wahrungseinheiten bilden sodann
den neuen Schlusskurs der Aktie am Vortag, 60 Wahrungseinheiten stellen den neuen In-
dexschlusskurs am Vortag dar.

Sobald der Aktienkurs bei 16,20 (entspricht weiteren -10% ausgehend vom neuen Vortages-
schlusskurs der Aktie bei 18 Wahrungseinheiten) ist, kommt es gemdld Indexbeschreibung sogar
zu weiteren untertdgigen Indexanpassung, d.h. es wird nochmals ein neuer Handelstag simuliert.
Der Faktor-Index liegt zu diesem Zeitpunkt bei 36 (= 60 - 4x10%), realisiert also erneut 40%
Wertverlust. Dieser Wertverlust wird ausgehend von 60 Wahrungseinheiten berechnet, da der In-
dexschlusskurs nach der ersten untertdgigen Anpassung auf diesem Niveau lag, siehe vorstehen-
der Absatz.

Am Ende des Tages schlieRt die Aktie bei 16, d.h. ausgehend von einem Kurs von 16,20 bei der
zweiten untertdtigen Indexanpassung hat sie also weitere 1,23% verloren. Der Faktor-Index voll-
zieht diese Entwicklung wieder entsprechend des Hebels von 4 nach, d.h. er verliert (ausgehend
von 36) weitere 4,92% auf nur noch 34,23.

Am Ende des Tages T bedeutet dies fiir den Faktor-Index (nach der untertdgigen Anpassung) ei-
nen Tagesverlust von rund 66%, wahrend die Aktie insgesamt nur 20% verloren hat.

Variante 2

Ware die Schwelle bei 20% gewesen und ware der Tiefststand von 20% in der Aktie erst zum
Handelsschluss eingetreten (also kein untertdgiges Indexanpassungsereignis) wiirde der Faktor-
Index bei 20 (4 x -20%) schlieBen und damit einen Tagesverlust von 80% erleiden.

In beiden Varianten wiirden die Wertpapiere (Faktor-Zertifikate) die Wertentwicklung der Faktor-
Indizes (ohne Beriicksichtigung eines ggf. abweichenden Bezugsverhdltnisses) 1 : 1 nachvollziehen.

Eine untertdgige Indexanpassung kann zudem bei starken untertdgigen (intraday) Schwankungen
des Referenzwertes zu Verlusten im Index und damit auch im Hinblick auf den Wert der Wertpapiere
fiihren. Dies gilt z.B. auch dann, wenn der Referenzwert bei Handelsschluss wieder sein Ausgangsni-
veau erreicht, vgl. hierzu auch die Ausfiihrungen oben zu Abschnitt I1.2.1.1.

Folgendes fiktives Beispiel (unter Vernachldssigung der Finanzierungskomponente) soll diesen Effekt
verdeutlichen:

Faktor-Index: 4x Long Index auf eine Aktie als Referenzwert

Schwelle: 5% (Variante 1) und 10% (Variante 2)

Schlusskurs der Aktie am Vortag (T-1): 20 Wahrungseinheiten

Indexschlusskurs am Vortag: 100 Wahrungseinheiten

Tiefstkurs der Aktie (intraday): 18,60 (also 7% schwadcher)

Schlusskurs der Aktie am Tag T: 20 Wahrungseinheiten (also wie Vortag)
Variante 1

Sobald der Aktienkurs bei 19 (-5%) ist, kommt es gemaR Indexbeschreibung zu einer untertati-
gen Indexanpassung, d.h. ein neuer Handelstag wird simuliert. Der Index liegt zu diesem Zeit-
punkt bei 80 (entspricht -20% = 4 x -5%).

Am Ende des Tages schlie3t die Aktie bei 20 (also unverandert wie zum Vortag). Nachdem der
Faktor-Index jedoch eine untertdgige Anpassung erfahren hat, berechnet sich dessen Wertent-
wicklung ausgehend vom Stand von 80. Da die Aktie von 19 (bei der Anpassung) bis zum Han-
delsschluss um 5,26% auf 20 gestiegen ist, steigt der Faktor-Index um 21,04% (4 x 5,26%).
Aufgrund der untertdgigen Anpassung wird dieser Anstieg aber von dem Niveau von 80 aus be-
rechnet, so dass der Faktor-Index am Ende des Tages T (nach der untertdgigen Anpassung) bei
96,83 schliel’t.
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Obwohl die Aktie im Vergleich zum Vortag unverdandert ist, haben der Faktor-Index und damit
auch ein darauf bezogenes Faktor-Zertifikat, aufgrund der untertdgigen Anpassung einen Verlust
von {iber 3% eingefahren.

Variante 2

Eine untertdgige Indexanpassung hdtte nicht stattgefunden und der Faktor-Index hdtte wieder
bei 100 geschlossen.

2.1.3. Risiken aus der Finanzierungskomponente

Bei der Indexberechnung wird ferner eine sog. Finanzierungskomponente beriicksichtigt. Diese setzt
sich aus zwei Bestandteilen zusammen: (i) der Indexgebiihr (siehe dazu sogleich unter I1.2.1.4), die
sich immer wertmindernd auf den Index auswirkt, und (ii) aus Kosten und Ertrdgen, die bei einer fik-
tiven, gehebelten Anlage in den Referenzwert anfallen wiirden.

Bei Long Faktor-Indizes auf Aktien, Indizes und Edelmetalle bzw. Rohstoffe fallen immer Kosten
an, die den Wert des Index mindern.

Bei Short Faktor-Indizes auf Aktien, Indizes und Edelmetalle bzw. Rohstoffe fallen Kosten fiir die
Beschaffung des Referenzwertes iiber sogenannte Riickkaufvereinbarungen an sowie Ertrage aus der
Anlage des Verkaufserloses aus dem Leerverkauf des Referenzwertes als Tagesgeld. Die Kosten und
Ertrige kénnen sich in ihrer Hohe im zeitlichen Verlauf verdndern. Ubersteigen die Kosten die Ertri-
ge, wirkt sich das wertmindernd auf den Faktor-Index aus.

Bei Faktor-Indizes auf Wechselkurse fallen Kosten fiir die Kapitalbeschaffung in einer der Wahrung
des Wahrungspaares sowie Ertrdge durch die Anlage des Kapitals in der anderen Wahrung des Wah-
rungspaares an. Auch hier kénnen sich die Kosten und Ertrage in ihrer Hohe im zeitlichen Verlauf
verindern. Ubersteigen die Kosten die Ertriige, wirkt sich das wertmindernd auf den Faktor-Index
aus.

Bei Faktor-Indizes auf Futures und Zinsfutures stehen die Kosten fiir Sicherheitsleistungen, die zur
Sicherung der jeweiligen eingegangen Terminkontraktposition gezahlt werden miissten, den Ertrd-
gen, die bei einer theoretischen Anlage des Indexgegenwertes zum maRgeblichen risikofreien Zins-
satz entstiinden, gegeniiber. Ubersteigen die Kosten die Ertrdge, wirkt sich das wertmindernd auf
den Faktor-Index aus.

Der Anleger sollte beachten, dass die Indexberechnungsstelle (wie nachfolgend unter Abschnitt
I1.2.2 definiert) einige Parameter zur Bestimmung der Finanzierungskomponente nach eigenem Er-
messen bestimmen kann. Die Ausiibung dieses Ermessens kann von der Einschatzung anderer Markt-
teilnehmer abweichen.

2.1.4. Indexgebiihren
Der Anleger muss beachten, dass bei der Indexberechnung laufend eine Gebiihr fiir die Verwaltung
und Berechnung des Faktor-Index vom Stand des Faktor-Index abgezogen wird. Generell fiihrt der

Abzug der Indexgebiihr dazu, dass der Wert des Faktor-Index und damit auch der Wertpapiere redu-
ziert wird.

2.1.5. Spezielle Risiken fiir einzelne Indizes

Risiken bei Long Faktor-Indizes (starker Anstieq des Zinssatzes bzw. des Finanzierungsspreads)
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Fiir eine Long Strategie, welche von Long Faktor-Indizes nachgebildet wird, miisste sich ein Investor
Geld leihen. Der dafiir (fiktiv) zu entrichtende Zins flieRt in die Berechnung des Faktor-Index ein.
Falls der Zinssatz flir Tagesgeld stark ansteigt und/oder sich die Bonitdt (bzw. das Rating) des jewei-
ligen Investors verschlechtert und damit der Finanzierungsspread ansteigt, kann sich das in starkem
MaRe wertmindernd auf den Faktor-Index auswirken.

Risiken bei Short Faktor-Indizes auf Aktien (geringe Liquiditdt in der Aktie)

Flir eine Short Strategie, welche von Short Faktor-Indizes nachgebildet wird, miisste sich ein Inves-
tor Aktien leihen, um sie dann leer zu verkaufen. Fiir die Leihe miisste eine Gebiihr entrichtet wer-
den, die sich aus Angebot und Nachfrage in der Aktie ergibt. Diese (fiktive) Gebiihr flie3t in die Be-
rechnung des Faktor-Index ein. Im Falle einer Verknappung von fiir die Leihe verfiigbaren Aktien
(z.B. eine sinkende Liquiditdt infolge eines Ubernahmeangebots bzw. im Vorfeld dazu) kann es zu
einem sprunghaften Anstieg dieser Gebiihr kommen, die sich dann wertmindernd auf den Faktor-
Index auswirken kann.

Anderung der Besteuerung fiir Dividenden

Fine Anderung der Besteuerung der Dividenden (aus Sicht der Indexberechnungsstelle) kann dazu
fiilhren, dass die Indexberechnungsstelle von Aktien ausgeschiittete Dividenden nicht mehr in bishe-
riger Hohe in den Faktor-Index einrechnen wird. Das wirkt sich bei Long Indizes auf Aktien wert-
mindernd auf den Index aus.

2.2 Risiken aus der Bezugnahme des Faktor-Index auf einen Referenzwert

Der Basiswert der Wertpapiere wird immer ein Faktor-Index sein, der entweder vom Emittenten oder
von einer anderen zur Vontobel-Gruppe gehdrenden Gesellschaft zusammengestellt und berechnet
("Indexberechnungsstelle") wird. Wie bereits dargelegt, hangt die Wertentwicklung der Wertpapiere
maligeblich von dem zugrunde liegenden Faktor-Index und dessen Wertentwicklung wiederum mal3-
geblich von dem Wert des Referenzwertes ab. Fiir bestimmte Referenzwerte ergeben sich spezifische
Risiken, die in nachfolgendem Abschnitt erldutert werden. Diese referenzwertspezifischen Risiken
werden erfahrungsgemal® iiberwiegend zu einem fallenden Kurs bzw. Preis des Referenzwertes oder
im Extremfall zu einem wertlosen Verfall des Referenzwertes fiihren. Fiir Anleger in Wertpapiere auf
Long Faktor-Indizes sind solche Entwicklungen des Referenzwertes ungiinstig und stellen somit ein
Risiko in Bezug auf die Wertpapiere dar. Fiir Anleger in Wertpapiere auf Short Faktor-Indizes be-
steht das Risiko dagegen in steigenden Kursen bzw. Preisen des Referenzwertes.

Je nach Auswirkung der nachfolgend dargestellten Risiken auf den Kurs bzw. Preis des Refe-
renzwertes und damit unmittelbar auf den Stand des Basiswertes kann die Realisierung dieser
Risiken fiir den Anleger zum Total- oder Teilverlust der Investition fiihren.

2.2.1. Risiken bei Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren und sonstigen Dividendenpapie-
ren als Referenzwert

Der Kurs einer Aktie, eines aktienvertretenden Wertpapiers oder eines sonstigen Dividendenpapiers
(z. B. Genussschein, Partizipationsschein) ist von diversen markt- und branchenspezifischen Fakto-
ren abhdngig, die aulerhalb des Einflussbereichs des Emittenten liegen. Der Kurs der genannten
Wertpapiere kann Schwankungen ausgesetzt sein, wobei die Kursentwicklung von makro-
okonomischen Faktoren abhdngt, wie beispielsweise dem Zinssatz oder dem Preisniveau auf dem Ka-
pitalmarkt, der Entwicklung der Wahrung, politischen oder wirtschaftlichen Begebenheiten sowie
weiteren Faktoren, die speziell die Gesellschaft betreffen, welche die genannten Wertpapiere emit-
tiert hat (nachfolgend der "Aktien-Emittent"). Der Aktien-Emittent bzw. die mit ihm verbundenen
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Unternehmen konnen insolvent oder zahlungsunfahig werden, und die Aktien dadurch sogar wertlos
werden.

Die Intensitat der Risiken wird auch von der jeweiligen Marktkapitalisierung beeinflusst. Aktien von
Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung kénnen aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem
illiquide sein.

Weiterhin sollte die regionale Situation beachtet werden. Aktien von Unternehmen, die ihren Ge-
schaftssitz oder ihre hauptsachliche Betriebstdtigkeit in Landern haben, in welchen eine geringe
Rechtssicherheit herrscht, unterliegen beispielsweise dem Risiko von nachteiligen und unerwarteten
RegierungsmalRnahmen bzw. Verstaatlichungen.

Die Realisierung solcher Risiken kann dann fiir den Inhaber von Wertpapieren bezogen auf Faktor-
Indizes mit Aktien als Referenzwert zum Total- oder Teilverlust der Investition fiihren.

Ist der Referenzwert eine Aktie, die nicht unter dem Heimatrecht des Anlegers, sondern dem Recht
eines anderen Staates begeben wurde, bemessen sich die Rechte aus bzw. an diesen Aktien unter
Umstanden ausschlieBlich oder teilweise nach dem fiir den Anleger fremden Recht dieses Staates.
Die fiir die Aktien maRgebliche Rechtsordnung kann in diesem Fall Regelungen vorsehen, die bei-
spielsweise dazu fiihren, dass die entsprechenden Aktien im Falle des Vermogensverfalls oder der In-
solvenz des Unternehmens schneller oder in einem grofReren Umfang an Wert verlieren, als dies der
Fall ware, wenn die Aktien (nur) dem Heimatrecht des Anlegers unterldgen. Eine solche Abwertung
bzw. ein solcher Kursverfall kann sich negativ auf den Stand des Faktor-Index und damit auf den
Wert der Wertpapiere auswirken.

Bei Wertpapieren bezogen auf Faktor-Indizes mit Aktien als Referenzwert erhdlt der Anleger im Ge-
gensatz zu einer Direktinvestition weder die auf die jeweilige Aktie ausgeschiitteten Dividenden
noch andere Ausschiittungen auf die jeweilige Aktie aushezahlt.

Im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren - meist in Form von sog. "ADRs" ("American Deposi-
tary Receipts") bzw. "GDRs" ("Global Depositary Receipts") - als Referenzwert sind weitere Risi-
ken zu beachten.

ADRs sind von Depotbanken in den USA ausgegebene Anteils- bzw. Hinterlegungsscheine, die einen
Anteil an auslandischen Aktien verbriefen. Die den ADRs zu Grunde liegenden Aktien werden meist
im Sitzland des jeweiligen Emittenten dieser Aktien aullerhalb der USA gehalten. ADRs werden an
Borsen weltweit stellvertretend fiir die Originalaktien gehandelt. GDRs verbriefen ebenfalls einen An-
teil an ausldndischen Aktien. Die auslandischen Originalaktien werden meist im Sitzland des jeweili-
gen Emittenten dieser Aktien gehalten. Sie unterscheiden sich von den ADRs dadurch, dass sie in der
Regel auRerhalb der USA &ffentlich angeboten bzw. platziert werden.

Jedes aktienvertretende Wertpapier verbrieft einen bestimmten Anteil an den zugrunde liegenden
auslandischen Aktien, d.h. ein ADR bzw. GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch nur auf den
Bruchteil einer Aktie beziehen (sog. Bezugsmenge). Der Marktpreis entspricht dabei im Wesentlichen
dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktien unter Beriicksichtigung der jeweiligen Bezugsmenge.
Negative Abweichungen sind etwa aufgrund von Gebiihren, die die Depotbank erhebt, moglich. Der
Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschiittungen im Hinblick auf seine Aktien vorneh-
men, die nicht an die Erwerber der aktienvertretenden Wertpapiere weitergegeben werden, wodurch
der Wert der aktienvertretenden Wertpapiere und somit der Wertpapiere beeinflusst werden kann. Ak-
tienvertretende Wertpapiere und die diesen zugrunde liegenden Aktien konnen in verschiedenen
Wahrungen gehandelt werden. Hieraus sich ergebende Wechselkursschwankungen kdnnen den Wert
der aktienvertretenden Wertpapiere negativ beeinflussen.

Gebiihren der Verwahrstelle, die in der Regel im Sitzland des Emittenten der Aktien ihren Sitz hat,
sowie der Depotbank kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der ADRs bzw. GDRs haben und
sich damit auch negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
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Im Fall der Insolvenz der Depotbank bzw. von ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen diese kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde liegende Ak-
tienbestand verwertet bzw. mit Verfiigungsbeschrankungen belegt wird. Dies kann zu einer Wertlo-
sigkeit der aktienvertretenden Wertpapiere und der sich hierauf beziehenden Wertpapiere fiihren. Fiir
den Anleger besteht somit - mit Ausnahme von Wertpapieren mit einem Short Faktor-Index als Ba-
siswert — ein zusdtzliches Totalverlustrisiko.

Im Ubrigen ist inshesondere zu beachten, dass der Emittent das Recht hat, bei einer Insolvenz der
Depotbank, einer Anderung der Bedingungen oder einer Einstellung des Angebots der aktienvertre-
tenden Wertpapiere durch die Depotbank bzw. einer Einstellung der Borsennotierung der aktienver-
tretenden Wertpapiere, die Emissionsbedingungen anzupassen bzw. die Wertpapiere aullerordentlich
zu kiindigen.

2.2.2. Risiken bei Indizes als Referenzwert

Handelt es sich bei dem Referenzwert um einen Index, so wird dessen Wertentwicklung von der Wer-
tentwicklung der Indexbestandteile beeinflusst.

Indizes als Referenzwerte fiir Faktor-Indizes werden nicht von Gesellschaften der Vontobel-Gruppe,
sondern von anderen Anbietern (sog. Sponsoren) konzipiert. Der Anleger muss die jeweiligen Index-
beschreibungen beachten und die Funktionsweise des jeweiligen Index verstehen. Der Anleger kann
nicht darauf vertrauen, dass der jeweilige Index erfolgreich sein wird, er muss sich daher seine eige-
ne Meinung zu dem Index bilden.

Der Wert des Index ergibt sich grundsatzlich aus dem Wert seiner Bestandteile nach MalRgabe der
Anlage- und Berechnungsgrundsdtze. Der Stand eines Index hangt somit maRgeblich von der Wert-
entwicklung der einzelnen Bestandteile ab, aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Ver-
anderungen in der Zusammensetzung des Index und Parameter, die den Wert der Bestandteile beein-
flussen und beeinflussen konnen, haben Auswirkungen auf den Wert des Index und kénnen darum
die Entwicklung eines Faktor-Index bezogen auf diesen Index (und damit mittelbar auch die Rendite
einer Anlage in die Wertpapiere) beeintrachtigen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils konnen
durch Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils verstarkt werden.

Lautet der Wert wenigstens eines Bestandteils auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in welcher
der Index selbst berechnet wird, kann der Anleger einem impliziten Wahrungsrisiko ausgesetzt sein,
da bei der Berechnung des Wertes des Index der Wert des Bestandteils in die Wahrung des Index
umgerechnet wird. Aufgrund von Wechselkursschwankungen kann der in der Wahrung des Index aus-
gedriickte Wert dieses Indexbestandteils gefallen sein, obwohl sein Kurs an sich gestiegen ist. Davon
unberiihrt bleibt ein etwaiges Wahrungsrisiko aufgrund eines Abweichens der Wahrung des Index von
der Handelswahrung der Wertpapiere.

Es ist zu beachten, dass die Bestandteile eines solchen Index geloscht oder ersetzt bzw. neue Be-
standteile hinzugefiigt bzw. andere Anderungen im Hinblick auf die Methodologie vorgenommen
werden konnen, die die Hohe eines oder mehrerer Bestandteile andern kdnnen. Der Austausch von
Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index beeinflussen, da z. B. ein neu hinzugekomme-
nes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter entwickeln kann als das ersetzte Unterneh-
men, was wiederum Einfluss auf den Stand der Faktor-Indizes haben kann. Des Weiteren kann auch
die Berechnung oder die Verbreitung des Index gedndert, eingestellt oder ausgesetzt werden. Der
Sponsor eines solchen Index oder eine Referenzstelle ist an dem Angebot und dem Verkauf der Wert-
papiere nicht beteiligt und hat gegeniiber den Wertpapierinhabern keinerlei Verpflichtungen. Jede
MaRnahme hinsichtlich des Index kann ohne Beriicksichtigung der Interessen des Wertpapierinha-
bers getroffen werden, und jede dieser MaRnahmen kann sich nachteilig auf den Marktwert der
Wertpapiere auswirken.
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Beriicksichtiqung von Ausschiittungen der Indexbestandteile

Handelt es sich bei dem Referenzwert um einen Kursindex (Price Index, PR), so ist zu beriicksichtig-
ten, dass Ausschiittungen und Ertrdge von einzelnen Indexbestandteilen (z.B. bei Aktienindizes: Di-
videnden) nicht in die Berechnung des Indexstands einbezogen werden und auf die Berechnung des
Wertpapierrechts keinen Einfluss nehmen. Der Anleger in Faktor-Zertifikaten (Long), welche sich auf
Kursindizes beziehen, kann also nicht an solchen Ausschiittungen der Indexbestandteile partizipie-
ren. Im Gegenteil fiihren hier Dividendenzahlungen in den Indexbestandteilen rechnerisch zu einer
Verringerung des Indexstands und damit grundsdtzlich zu einem Sinken des Referenzwertes.

Im Gegensatz dazu werden bei den sog. Performanceindizes (Total Return, TR) Ausschiittungen und
Ertrage der Indexbestandteile in die Berechnung des Indexstandes von der Indexberechnungsstelle
einbezogen. Sofern die Indexberechnungsstelle diese jedoch nicht vollstandig einrechnet, sondern
diese Ausschiittungen und Ertrdge um eine fiktive Quellensteuer kiirzt, wird die Berechnungsmethode
auch als Net-Return bezeichnet; eine klare Unterscheidung zwischen Total-Return und Net-Return
wird jedoch nicht markteinheitlich getroffen.

Anleger miissen deshalb die jeweiligen Indexbeschreibungen lesen, um festzustellen, ob und gege-
benenfalls in welchem Umfang Ausschiittungen und Ertrdge einzelner Indexbestandteile bei der Be-
rechnung des Indexstandes beriicksichtigt werden.

Korrelationsrisiko

Bei Faktor-Indizes mit Indizes als Referenzwerte besteht die Besonderheit, dass sich der Indexstand
nach der Wertentwicklung mehrerer Indexbestandteile richtet. Daher ist auch die Korrelation der In-
dexbestandteile untereinander, das heilRt - vereinfacht ausgedriickt - der Grad der Abhangigkeit der
Wertentwicklung der einzelnen Bestandteile voneinander, von Bedeutung fiir den Wert des Wertpa-
piers. Stammen z. B. sdamtliche Bestandteile aus derselben Branche und demselben Land, so ist von
einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und
'+1' an, wobei eine Korrelation von '+1', das heil3t eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die
Wertentwicklungen der Bestandteile immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '-1', das
heildt einer hohen negativen Korrelation, bewegen sich die Bestandteile immer genau entgegenge-
setzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht moglich ist, eine Aussage iiber den Zusammen-
hang der Wertentwicklungen der Bestandteile zu treffen. Je nach Ausgestaltung des Faktor-Index er-
hoht eine hohe Korrelation der einzelnen Bestandteile untereinander das Risiko fiir den Anleger, da
keine Diversifikation iiber verschiedene Anlagestrategien herbeigefiihrt bzw. angestrebt wird.

2.2.3. Risiken bei Wechselkursen als Referenzwert

Wechselkurse zwischen Wahrungen werden von Angebot und Nachfrage an den internationalen Devi-
senmdrkten bestimmt, die durch verschiedene Faktoren, wie etwa durch Spekulationen, volkswirt-
schaftliche Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische
Faktoren (einschliellich Devisenkontrollen und -beschrankungen) beeinflusst werden.

Im Fall von Wechselkursen als Referenzwert ist zu beachten, dass es zu einer Aufwertung der Wah-
rung eines Landes beispielsweise durch die Erhohung des Leitzinses dieses Landes kommen kann, da
in diesem Fall die Nachfrage nach Staatsanleihen des Landes iiblicherweise steigt. Dementsprechend
kann es umgekehrt zur Abwertung der Wahrung eines Landes kommen, wenn der Leitzins fallt.

Wechselkursschwankungen kdnnen Auswirkungen auf den Referenzwert und damit auf den Stand des
Faktor-Index und die Hohe der Tilgung haben. Die vorstehend genannten Risiken konnen steigen,
wenn es sich bei der jeweiligen Wahrung um die Wahrung eines Schwellenlands handelt.
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2.2.4. Risiken bei Futures und Zinsfutures als Referenzwert

Futures und Zinsfutures sind standardisierte Termingeschdfte bezogen auf Finanzinstrumente (z. B.
Aktien, Indizes, Zinssdtze, Devisen, Schuldverschreibungen), so genannte Finanzterminkontrakte,
oder Metalle und Rohstoffe (z. B. Edelmetalle, Weizen, Zucker), so genannte Warenterminkontrakte.
Der Preis eines Futures bzw. eines Zinsfutures hangt somit wesentlich von der Wertentwicklung sei-
nes Bezugsobjektes ab.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des jeweiligen
Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder zu
verkaufen. Terminkontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind zu diesem Zwecke hinsicht-
lich KontraktgroRe, Art und Giite des Vertragsgegenstandes und eventueller Lieferorte und Lieferter-
mine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine hohe positive Korrelation zwischen der Kursentwicklung fiir einen Refe-
renzwert an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Terminmarkt. Allerdings werden Termin-
kontrakte grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des zugrunde lie-
genden Bezugsobjektes gehandelt. Dieser in der Terminborsenterminologie als sog. Basis bezeichne-
te Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von
bei Kassageschdften ublicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen
etc.) bzw. von mit Kassageschdften iiblicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden
etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa-
und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Bezugsobjekt die Liquiditdt am Kassa- und am entspre-
chenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Da sich der Faktor-Index auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden und in den Emissionshedingun-
gen spezifizierten Terminkontrakte (Futures) als Referenzwerte bezieht, sind - neben Kenntnissen
iiber den Markt fiir das dem jeweiligen Terminkontrakt zugrunde liegende Bezugsobjekt - Kenntnisse
iiber die Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschdften fiir eine sachgerechte Be-
wertung der mit dem Kauf dieser Wertpapiere verbundenen Risiken notwendig.

Bezugsobjekt: das dem Terminkontrakt zugrunde liegende Bezugsobjekt

Vor diesem Hintergrund sind fiir Futures bezogen auf einen Index auch die in Abschnitt I1.2.2.2 ent-
haltenen Risikofaktoren entsprechend zu beriicksichtigen, bevor ein Anleger in Wertpapiere bezogen
auf einen Faktor-Index investiert, der wiederum auf solche Futures Bezug nimmt. Entsprechendes
gilt fiir Futures auf Aktien, ADRs/GDRs sowie sonstige Dividendentitel (Abschnitt I1.2.2.1) sowie fiir
Futures bezogen auf Edelmetalle oder Rohstoffe (Abschnitt I1.2.2.5).

Bei Faktor-Indizes mit Zinsfutures (d.h. Finanzterminkontrakte mit Schuldverschreibungen oder
Zinssdtzen als Bezugsobjekt) als Referenzwert, sollten Anleger in Wertpapieren mit entsprechendem
Basiswert beachten, dass Zinssatze in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage an den internatio-
nalen Geld- und Kapitalmarkten stehen, die unter anderem durch Spekulation, volkswirtschaftliche
Faktoren, Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen oder andere politische Faktoren be-
einflusst werden. Das Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt ist dabei hdufig starken Schwan-
kungen unterworfen, weshalb der Inhaber von Wertpapieren mit Faktor-Indizes auf Zinsfutures als
Basiswert diesem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt ist.

Ndchstfalliger Terminkontrakt und "Roll-Over"

Da Futures und Zinsfutures jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch die Indexbe-
rechnungsstelle zu einem in der Indexbeschreibung bestimmten Zeitpunkt der Referenzwert jeweils
durch einen Future bzw. Zinsfuture ersetzt, der auRBer einem spdter liegenden Verfalltermin die glei-
chen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Future bzw. Zinsfuture
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(so genannter "Roll-Over"). Sollte zu diesem Zeitpunkt kein Future bzw. Zinsfuture existieren, des-
sen zugrunde liegenden Bedingungen oder maRgeblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu
ersetzenden Referenzwertes iibereinstimmen, wird die Indexberechnungsstelle die Berechnung des
Faktor-Index einstellen. In diesem Fall hat der Emittent nach MaRgabe der Emissionshedingungen
das Recht, den als Basiswert dienenden Faktor-Index durch einen Index mit vergleichbarem Konzept
zu ersetzen oder die Wertpapiere zu kiindigen.

Der Roll-Over wird gemaR der Indexbeschreibung an einem, ggf. von der Indexberechnungsstelle be-
stimmten Tag kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Terminkontraktes durchgefiihrt. Bis zum
nachsten Roll-Over ist der Kurs dieses neuen Referenzwertes malRgeblich fiir alle Zwecke der Index-
beschreibung, d.h. vor allem fiir die Beurteilung, ob der Kurs des Referenzwertes die jeweilige
Schwelle (fiir eine untertdgige Anpassung) erreicht hat sowie fiir die Bestimmung des tdglichen
Schlusskurses des Faktor-Index.

Wahrend der Durchfiihrung eines Roll-Overs ist zu beachten, dass im Sekundarmarkt keine fortlau-
fenden An- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere gestellt werden kdnnen.

2.2.5. Risiken bei Edelmetallen und Rohstoffen als Referenzwert

Als Referenzwert fiir Faktor-Indizes (und entsprechende, darauf bezogene Wertpapiere unter diesem
Basisprospekt) konnen auch Edelmetalle und Rohstoffe dienen. Unter dem Begriff Rohstoffe werden
mineralische Rohstoffe (wie z.B. Ol und Gas), landwirtschaftliche Erzeugnisse (wie z.B. Kaffee, Wei-
zen und Mais) sowie Buntmetalle (wie z.B. Nickel, Zink und Zinn) zusammengefasst. Als Edelmetalle
werden z.B. Gold, Silber und Platin bezeichnet.

Ein GrofRteil der Edelmetalle und Rohstoffe wird an spezialisierten Bdrsen oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (etwa im Interbankenhandel) weltweit aulRerbdrslich in der Regel in Form von sog.
0TC-Geschaften gehandelt.

Preisrisiken bei Edelmetallen und Rohstoffen sind haufig komplex. Die Preise sind gréfReren Schwan-
kungen unterworfen als bei anderen Anlagekategorien (hohe Volatilitdt). Insbesondere weisen Roh-
stoffmdrkte in der Regel eine geringere Liquiditdt auf als Renten-, Devisen- und Aktienmdrkte. Daher
wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf die Preise und die Volatilitat
aus, wodurch Anlagen in Rohstoffe risikoreicher und komplexer sind. Exemplarisch werden nachfol-
gend einige typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Edelmetall- und Rohstoff-Preisen niederschla-
gen:

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohstoffen nehmen viel Zeit in Anspruch. Da-
her ist der Angebotsspielraum bei Edelmetallen und Rohstoffen begrenzt und es ist nicht immer
moglich, die Produktion schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann auch
regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten fiir Edelmetalle und Rohstoffe in Regionen, in de-
nen diese benotigt werden, wirken sich dariiber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten
einiger Rohstoffe, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend bestimmter Jahreszeiten
produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

Direkte Investitionen in Edelmetalle und Rohstoffe sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und
Steuern verbunden. Des Weiteren werden auf Edelmetalle und Rohstoffe keine Zinsen oder Dividen-
den gezahlt. Die Gesamtrendite von Edelmetallen und Rohstoffen wird durch diese Faktoren beein-
flusst.

Nicht alle Rohstoffmdrkte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang auf Verdn-
derungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohstoffmdrkten nur wenige
Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative Konsequenzen fiir den Anleger
haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.
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Ungiinstige Wetterbedingungen konnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir das Gesamtjahr beein-
flussen. Eine so ausgeldste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren Preisschwankungen
fiihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von Epidemien kdnnen die Preise
von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Edelmetalle und Rohstoffe werden oft in Schwellenldndern produziert und von Industrieldndern
nachgefragt. Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenldndern ist jedoch meist
weitaus weniger stabil als in den Industrielandern. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer
Verdanderungen und konjunktureller Riickschldge ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen
von Anlegern erschiittern, was wiederum die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen beeinflussen
kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kénnen Angebot und Nachfrage bestimmter
Edelmetalle und Rohstoffe verandern. Dariiber hinaus ist es moglich, dass Industrielander ein Embar-
go beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder
indirekt auf den Preis von Rohstoffen niederschlagen. Ferner ist eine Reihe von Rohstoff-
Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren
und damit die Preise zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersitze und Zélle kdnnen sich fiir Edelmetall- und Rohstoff-Produzenten renta-
bilitdtsmindernd oder -steigernd auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden,
wirken sich solche Verdnderungen auf die Preise der betreffenden Edelmetalle und Rohstoffe aus.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Faktoren und Umstdnde, die sich unmittelbar oder mittelbar
auf den Wert von Edelmetallen und Rohstoffen auswirken bzw. auswirken konnen, konnen auch den
Stand der Faktor-Indizes und damit mittelbar den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen. So
wirkt sich bspw. eine Verringerung der Verfiigbarkeit in der Regel dadurch aus, dass der Preis des
Edelmetalls und Rohstoffes steigt, was fiir Anleger in Wertpapieren mit darauf bezogenen Short Fak-
tor-Indizes als Basiswert ein Risiko darstellt.

3. Risiken bezogen auf den Emittenten
3.1 Insolvenzrisiko

Der Emittent ist ein Emissionsvehikel (Gesellschaft, deren Hauptzweck darin besteht, Wertpapiere zu
emittieren) und die von ihm emittierten Wertpapiere werden derzeit ausschlieBlich von der Bank
Vontobel AG {ibernommen, die auch als Market Maker agiert. Gleichzeitig schlieRt der Emittent mit
anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (insbesondere der Bank Vontobel AG und der Vontobel
Financial Products Ltd., Dubai International Financial Center, V.A.E.) sog. OTC-
Absicherungsgeschafte (zwischen zwei Parteien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschafte)
ab.

In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit
denen der Emittent derivative Geschafte zur Absicherung seiner Verpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere (Mini-Futures, (Turbo-) Optionsscheine, Zertifikate, Aktienanleihen und Anleihen)
abschlieRt. Da der Emittent ausschlieBlich mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu
zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) solche Absicherungsge-
schafte abschlief3t, ist der Emittent im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertrags-
partnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz
von mit dem Emittenten verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten fiihren. Den Inhabern von Wertpapieren des Emittenten stehen in Bezug auf derart ge-
schlossene Absicherungsgeschafte keine Anspriiche zu.

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Emittenten (und des Garanten). Die Emissionen werden

durch die Vontobel Holding AG garantiert. Die Wertpapiere sind unmittelbare und unbesicherte Ver-

bindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht
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nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlich-
keiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidun-
gen die Bonitdt des Emittenten beriicksichtigen. Unter dem Bonitdtsrisiko versteht man die Gefahr
der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt des Emittenten, d.h. eine mogliche, voriibergehende oder
endgiiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung seiner Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen.
Mit Emittenten, die eine geringe Bonitdt aufweisen, ist typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko
verbunden.

Da der Emittent gemaR seiner Satzung insbesondere zum Zwecke der Begebung von derivativen
Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine wesentliche eigenstdndige operative Geschaftsta-
tigkeit entfaltet, betrdagt das haftende Stammkapital des Emittenten lediglich EUR 50.000. Der An-
leger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem Emittenten mit einer
hoheren Kapitalausstattung einem erheblich hoheren Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz des Emittenten und des Garanten, kann eine Anlage in ein
Wertpapier des Emittenten einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zu-
sammenhang muss beachtet werden, dass der Emittent bzw. der Garant keinem Einlagensicherungs-
fonds oder einem &dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz des
Emittenten bzw. des Garanten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wiir-
de.

Der Emittent hat derzeit keine Bonitdtseinstufung ("Rating"). Daher kann der Anleger die Zahlungs-
fahigkeit des Emittenten nicht mit Unternehmen, die {iber ein Rating verfiigen, vergleichen.

3.2 Marktrisiken

Die Tatigkeit des Emittenten und sein jahrliches Emissionsvolumen werden durch die Entwicklungen
an den Markten, an denen er seine Geschaftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamt-
wirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage
des Emittenten negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirt-
schaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst werden
(sog. Marktrisiko).

3.3 Risiken aus der Ausiibung etwaiger Widerrufsrechte; Prospekthaftungsanspriiche

Geschaftsgegenstand des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren, womit grundsatzlich die Er-
stellung von Wertpapierprospekten verbunden ist. Die Liquiditdt und der Bestand des Emittenten
konnten gefahrdet sein, wenn eine Vielzahl von Anlegern etwaige Widerrufsrechte ausiiben wiirden.
Derartige Widerrufsrechte kdnnten beispielsweise im Falle der Veroffentlichung von Nachtrdgen ge-
mal & 16 WpPG entstehen.

Aufgrund der damit verbundenen Riickabwicklungsprobleme und der daraus gegebenenfalls resultie-
renden Verluste kann eine bedeutende Anzahl wirksam ausgeiibter Widerrufsrechte durch die Anleger
zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten
fiihren.

Dies gilt auch fiir etwaige Prospekthaftungsanspriiche, falls in Wertpapierprospekten des Emittenten
fiir die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche Angaben unrichtig oder unvollstdandig sind.
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4. Risiken bezogen auf den Garanten
4.1 Insolvenzrisiko / Rating

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Ga-
rant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht oder nur teilweise nachkommen
kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageentscheidungen neben der Bonitdt des Emittenten
auch die Bonitdt des Garanten beriicksichtigen.

Bei einer Insolvenz des Emittenten und des Garanten kann eine Anlage in die Wertpapiere des
Emittenten einen vollstindigen Verlust des eingesetzten Kapitals bedeuten. In diesem Zusam-
menhang muss beachtet werden, dass weder der Emittent noch der Garant einem Einlagensiche-
rungsfonds oder einem dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen sind, das im Falle der Insolvenz
des Emittenten und des Garanten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen
wiirde.

Es ist davon auszugehen, dass der Wert der Wertpapiere teilweise durch die allgemeine Einschadtzung
der Moglichkeiten des Garanten beeinflusst wird, jederzeit seinen jeweiligen Zahlungsverpflichtun-
gen uneingeschrankt nachzukommen. Die Einschdtzung dieser Méglichkeiten wird i.d.R. durch Boni-
tatseinstufungen beeinflusst.

Die Rating-Agenturen Standard & Poor's und Moody’s bewerten mit Hilfe einer Bonitdtsheurteilung,
ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen Kreditverpflichtungen ver-
einbarungsgemdld nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fiir die Bonitdtseinstufung (= Rating)
ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Das Rating einer Bank-
gruppe ist ein wichtiges komparatives Element im Wettbewerb mit anderen Banken. Eine Herabstu-
fung oder die bloRe Moglichkeit der Herabstufung des Ratings des Garanten oder einer seiner Toch-
tergesellschaften kénnte wiederum nachteilige Auswirkungen auf das Verhdltnis zu Kunden und fiir
den Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen der entsprechenden Gesellschaft haben. Auf diese
Weise konnten Neuabschliisse beeintrachtigt, die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten reduziert und
die Finanzierungskosten der entsprechenden Gesellschaft spiirbar erhéht werden.

Ein Rating ist keine Empfehlung, Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und bie-
tet keine Gewahr dafiir, dass Verluste nicht eintreten werden. Ein Rating kann durch die jewei-
lige Ratingagentur ausgesetzt, herabgestuft oder zuriickgezogen werden. Eine solche Ausset-
zung, Riicknahme, Herabstufung kann den Marktpreis der Wertpapiere negativ beeinflussen.

4.2 Geschaftsrisiken

Der Garant ist die Konzernobergesellschaft (Holding) der Vontobel-Gruppe. Die Geschaftstatigkeit
des Garanten wird von den herrschenden Marktverhdltnissen und deren Auswirkungen auf die opera-
tiven (konsolidierten) Vontobel-Gesellschaften beeinflusst. Die Geschdftsfelder, auf die sich die Von-
tobel-Gruppe konzentriert, sind Private Banking, Asset Management sowie Investment Banking. Der
Garant hat hierbei fiir die Vontobel-Gruppe insbesondere das Marktrisiko, das Liquiditatsrisiko, das
Kreditrisiko und operationelle Risiken definiert.

Risiken fiir die Geschaftstatigkeit des Garanten konnen sich aus allgemeinen Marktrisiken ergeben,
die durch Abwartsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Aktienkursen, Prei-
sen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten entstehen kénnen und die Bewertung der Ba-
siswerte bzw. der derivativen Finanzprodukte negativ beeinflussen konnen. Auswirkungen auf die fi-
nanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten konnen auch Liquiditdtsengpdsse haben, die z.B. durch
Mittelabfliisse durch die Beanspruchung von Kreditzusagen oder die Unmdglichkeit der Prolongation
von Passivgeldern entstehen kdnnen, so dass der Garant kurzfristigen Finanzierungsbedarf zeitweilig
nicht decken konnte.
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Des Weiteren ist der Garant einem Kreditrisiko ausgesetzt, da Ausfallrisiken sowohl mit dem direkten
Kreditgeschdft verbunden sind als auch im Rahmen von Geschaften entstehen konnen, die mit Kre-
ditrisiken einhergehen, wie OTC-Derivat-Transaktionen (individuell zwischen zwei Parteien ausge-
handelte Geschafte), Geldmarktgeschdfte oder Securities Lending and Borrowing (Wertpapierleihe).
Das kommerzielle Kreditgeschaft wird von der Vontobel-Gruppe nicht betrieben.

SchlieRlich kdnnen operationelle Risiken im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit der Vontobel-
Gruppe auftreten und zu Verlusten aus nicht addquaten bzw. fehlenden Prozessen oder Systemen,
Fehlverhalten von Mitarbeitern oder externen Ereignissen fiihren.
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ITI.ANGABEN ZUM EMITTENTEN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Vontobel Financial Products GmbH als Emittent der
Wertpapiere wird gemal® § 11 WpPG auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht hinterlegte Registrierungsformular vom 23. September 2014 der Vontobel Financial Products
GmbH (das "Registrierungsformular des Emittenten") verwiesen.

Bei den in dem Registrierungsformular des Emittenten gemachten Angaben handelt es sich mit Aus-
nahme der nachfolgenden Informationen um die dem Emittenten zuletzt zur Verfiigung stehenden
Informationen.

Im Hinblick auf die Angaben im Abschnitt III. und im Abschnitt VIII.10 des Registrierungsformulars
des Emittenten wird jeweils folgende Information ergdnzt:

Das Marketing fiir die emittierten Wertpapiere und Finanzgeschdfte ist nicht mehr Gegenstand des
Emittenten. Die Satzung des Emittenten wurde am 26. Mai 2014 entsprechend geandert.
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IV. ANGABEN ZUM GARANTEN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Vontobel Holding AG als Garant der Wertpapiere
wird gemaR § 11 WpPG auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hin-
terlegte Registrierungsformular vom 23. September 2014 der Vontobel Holding AG (das "Registrie-
rungsformular des Garanten") verwiesen.

Bei den in dem Registrierungsformular des Garanten gemachten Angaben handelt es sich um die dem
Garanten zuletzt zur Verfiigung stehenden Informationen.
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V. WICHTIGE ANGABEN

1. Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt des Basisprospektes {ibernehmen der Emittent — Vontobel Financial Products GmbH,
Bockenheimer LandstraRe 24, 60323 Frankfurt am Main -, der Anbieter - Bank Vontobel Europe AG,
Alter Hof 5, 80331 Miinchen - und der Garant - Vontobel Holding AG, Gotthardstrasse 43, CH-8002
Ziirich - gemdl § 5 Abs. 4 WpPG die Verantwortung und erkldren, dass ihres Wissens die Angaben in
diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind.

Die Vontobel Holding AG gibt diese Erklarung jedoch nur im Hinblick auf die Angaben zum Garanten
(in Abschnitt IV. des Basisprospektes und in dem Registrierungsformular des Garanten, welches per
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen ist), die Angaben zur Garantie (in Abschnitt X. des Ba-
sisprospektes) und die Angaben zum Garanten in der Zusammenfassung (in Abschnitt I. des Ba-
sisprospektes) und den Risikofaktoren (in Abschnitt II.4 des Basisprospektes und im Registrierungs-
formular des Garanten) ab.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Er-
klarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Fiir Informationen von Drit-
ten, die nicht im Basisprospekt enthalten sind, lehnen der Emittent, der Anbieter und der Garant
jegliche Haftung ab. Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum
des Basisprosektes und konnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen unrichtig und/oder un-
vollstindig geworden sein. Wichtige neue Umstdnde oder wesentliche Unrichtigkeiten in Bezug auf
die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird der Emittent gemaR § 16 WpPG in einem Nachtrag
zum Basisprospekt veroffentlichen.

2. Interessen anderer Beteiligter und Interessenkonflikte

Die Interessen und die bestehenden Interessenkonflikte innerhalb der Vontobel-Gruppe wurden im
Rahmen des Abschnitts I1.1.17 bereits dargestellt.

Dariiber hinaus kdnnen Dritte ein Provisionsinteresse bzw. sonstiges geschaftliches Interesse an den
unter dem Basisprospekt zu begebenden Emissionen haben.

Zu beachten ist aulRerdem, dass sich durch die Zahlung von Provisionen und Zuwendungen an Ver-
triebspartner Interessenkonflikte zu Lasten des Anlegers ergeben kdnnen, weil hierdurch fiir den Ver-
triebspartner ein Anreiz geschaffen werden konnte, Wertpapiere mit einer héheren Provision bevor-
zugt an seine Kunden zu vertreiben. Solche Provisionen sind im Wertpapierpreis enthalten.

Mdglicherweise verfolgen die Vertriebspartner und Anlageberater eigene Interessen an dem Verkauf
der Wertpapiere und ihrer hiermit verbundenen Beratungstatigkeit. Ein Interessenkonflikt der Bera-
ter kann zur Folge haben, dass die Berater die Anlageentscheidung bzw. -empfehlung nicht im Inte-
resse der Anleger, sondern im Eigeninteresse treffen bzw. abgeben.

Die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) wird fiir die Wertpapiere als
Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis der Wert-
papiere malgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Kurse
normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem
liquiden Markt gebildet hatten.

3. Griinde fiir das Angebot, Gewinnerzielungsabsicht
Mit der Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpapieren sowie der Fortsetzung des offentlichen An-

gebots von Wertpapieren verfolgt der Emittent den Zweck der Gewinnerzielung und sichert sich mit
den Emissionserlosen gegen die Risiken aus den jeweiligen Emissionen ab. Der Erlos aus den unter
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dem Basisprospekt begebenen sowie fortgesetzt 6ffentlich angebotenen Wertpapieren wird zur Fi-
nanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit des Emittenten verwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Auszahlungsbetrdge bzw. die Wertentwicklung unter Bezugnahme auf
einen in den Emissionshedingungen definierten Kurs, Stand oder Preis eines Basiswertes berechnet
wird, ist der Emittent nicht verpflichtet, den Erlos aus der Ausgabe der Wertpapiere zu irgendeinem
Zeitpunkt in den Basiswert oder Bestandteile des Basiswertes zu investieren. Die Wertpapierinhaber
haben keine Eigentumsrechte oder Anteile an den Basiswerten oder ihren Bestandteilen. Der Emit-
tent ist in der Verwendung der Emissionserldse frei.

4. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Unter Bezugnahme auf Artikel 3 (2) der Richtlinie 2003/71/EG (in der jeweils aktuellen Fassung, die
"Prospektrichtlinie") stimmen der Emittent und der Anbieter der Verwendung dieses Basisprospekts
fiir offentliche Angebote in Deutschland sowie - sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen
vorgesehen - in Osterreich und Luxemburg wahrend der Dauer seiner Giiltigkeit zu und iibernehmen
die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduRerung
oder endgiiltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediare.

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den Bedingungen, dass (i)
der Basisprospekt und die Endgiiltigen Angebotsbedingungen potentiellen Investoren nur zusammen
mit s@mtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtriigen iibergeben werden und (ii) bei der Ver-
wendung des Basisprospekts und der Endgiiltigen Angebotsbedingungen jeder Finanzintermediar si-
cherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechts-
vorschriften beachtet.

Die spatere WeiterverauRerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare
kann wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemaR § 9 WpPG erfolgen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzinterme-
diar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen, wie in
diesem Basisprospekt angegeben.

Jeder den Basisprospekt verwendende Finanzintermedidr hat auf seiner Website anzugeben,
dass er den Basisprospekt mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die
Zustimmung gebunden ist.

5. Voraussetzungen fiir das Angebot

Unter dem Basisprospekt konnen einerseits im Wege der Neuemission bzw. Aufstockung Wertpapiere
begeben werden, die Gffentlich angeboten ("Offentliches Angebot") oder unter Anwendung eines
Prospektausnahmetatbestandes gemaR & 3 Absatz 2 WpPG platziert und gleichzeitig zum Handel an
einem organisierten Markt zugelassen (sog. "Privatplatzierung") werden. Andererseits kann unter
dem Basisprospekt die Fortsetzung des offentlichen Angebots von bereits unter einem alteren, nicht
mehr giiltigen Basisprospekt emittierten Wertpapieren erfolgen. Nahere Informationen zur Aufsto-
ckung von Wertpapieren finden sich im Abschnitt VI.6 des Basisprospektes, solche zu einer Fortset-
zung des offentlichen Angebots von bereits emittierten Wertpapieren im Abschnitt VI.7 des Ba-
sisprospektes.

Die Wertpapiere werden von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, im Rahmen
dieses Basisprospekts emittiert, jeweils (aufgrund einer Rahmenvereinbarung zwischen dem Emitten-
ten, der Bank Vontobel AG und der Vontobel Financial Products Ltd., Dubai International Financial
Centre, V.A.E., vom 7. April 2010) von der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich,
Schweiz ibernommen (Daueremission) und von der Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, angeboten.
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Die Bank Vontobel AG ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Vontobel Holding AG und die derzeit
wichtigste vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Vontobel-Gruppe. Bank Vontobel Eu-
rope AG und Vontobel Financial Products Ltd sind ebenfalls 100%-ige und vollkonsolidierte Tochter-
gesellschaften der Vontobel Holding AG. Die jeweiligen Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter
einer Garantie der Vontobel Holding AG, Ziirich (siehe Abschnitt X.).

Der Emittent betreibt die Emission von Wertpapieren, wie auch der in diesem Basisprospekt darge-
stellten Wertpapiere, als laufendes Geschaft und die Neuemission bzw. Aufstockung von Wertpapie-
ren bedarf daher keiner besonderen gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage.

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs der Wertpapiere, insbesondere der Ausgabetag, das
angebotene Emissionsvolumen sowie der Ausgabepreis der unter dem Basisprospekt zu begebenden
Wertpapiere und die Art des Angebots (Offentliches Angebot, Privatplatzierung oder Fortsetzung des
offentlichen Angebots) sind den entsprechenden Endgiiltigen Angebotsbedingungen zu entnehmen.
Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG oder eine andere von dem Emit-
tenten als Market Maker beauftragte Stelle festgesetzt werden.

Ab Beginn des aullerbdrslichen Handels bzw. ab Borseneinfilhrung - soweit in den Endgiiltigen An-
gebotsbedingungen vorgesehen - wird der Wertpapierpreis durch den Market Maker fortlaufend fest-
gesetzt werden.

Die Lieferung der verkauften Wertpapiere erfolgt nach dem Ausgabetag durch die Bank Vontobel AG
an dem in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen Valutatag iiber die in den
Emissionsbedingungen angegebenen Clearing-Systeme. Bei einem Verkauf der Wertpapiere nach dem
Valutatag erfolgt die Lieferung gemaR den anwendbaren ortlichen Marktusancen iiber die in den
Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebenen Clearing-Systeme.

Interessierte Anleger kdnnen im Rahmen des Offentlichen Angebots in Deutschland und - sofern in
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen vorgesehen - in Osterreich und Luxemburg die Wertpapiere
zum Ausgabepreis bzw. zu den wahrend der Laufzeit vom Market Maker gestellten Verkaufspreisen
iiber Broker, Banken und Sparkassen, ab dem in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotshedingungen
genannten Tag des Beginns des offentlichen Angebots erwerben. Das Mindesthandelsvolumen be-
tragt jeweils ein Wertpapier (sofern nicht abweichend in den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen angegeben). Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner bzw. der
Hausbhank oder dem Broker des Anlegers zu erfragen. Dem Anleger werden iiber den Ausgabepreis
bzw. dem Verkaufspreis hinaus keine weiteren Betrdge vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung
gestellt.

6. Borsennotierung, Handel in den Wertpapieren, Preisstellung

Die angebotenen Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit iiber Broker, Banken und Sparkassen
grundsatzlich auRerborslich und - sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen vorgesehen -
borslich erworben bzw. verduRert werden. Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen enthalten jeweils
die Informationen dariiber, ob fiir die im Rahmen dieses Prospekts zu begebenden Wertpapiere ein
Antrag auf Zulassung zum Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse bzw. am re-
gulierten Markt der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse bzw. auf Einbeziehung in den Handel
im Freiverkehr einer Borse (wie beispielsweise der Frankfurter Wertpapierborse (Borse Frankfurt Zerti-
fikate Premium oder Frankfurt Warrants Premium Asia) oder der Baden-Wiirttembergischen Wertpa-
pierborse (EUWAX)) gestellt wird.

Anleger sollten sich vor dem Erwerb der Wertpapiere mit den an den jeweiligen Borsen oder auRer-
borslichen Handelssystemen jeweils anwendbaren Regelungen (wie bspw. den Mistrade Regelungen)
vertraut machen.

Borsennotierung

Ist eine Borsennotierung vorgesehen, enthalten die Endgiiltigen Angebotsbedingungen Angaben
iiber die entsprechenden Borsen und Segmente, zu denen bzw. in die die Wertpapiere zugelassen
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bzw. einbezogen werden sollen, sowie den Termin fiir die geplante Zulassung bzw. Einbeziehung und
Angaben {iber den voraussichtlich letzten Borsenhandelstag. AuRerdem sind die Wertpapiere in die-
sem Fall grundsdtzlich auch auRerbdrslich handelbar (wie nachfolgend beschrieben).

Die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unternehmen) wird sich gegeniiber den be-
teiligten Borsen im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und Ver-
kaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren Marktbedingungen
verpflichten (sog. Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber den betei-
ligten Borsen. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, konnen daraus keine Verpflichtung ablei-
ten. Die Kaufer der Wertpapiere sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu ei-
ner bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verduRern konnen.

Die Ausnahmen von der verbindlichen Verpflichtung zur Kursstellung durch den Market Maker gelten
gemald den entsprechenden Regelwerken inshesondere bei:

e besonderen Umstdnden im Bereich des Market Makers (z.B. Telefonstorung, technische Sto-
rung, Stromausfall);

e besonderen Marktsituationen (z.B. auRerordentliche Marktbewegung des Basiswertes auf-
grund besonderer Situationen am Heimatmarkt oder besonderer Vorkommnisse bei der Preis-
feststellung in dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsitua-
tionen aufgrund gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B. Ter-
roranschlage, Crash-Situationen);

e (voriibergehendem) Ausverkauf der Emission. In diesem Fall muss nur ein Geldkurs und es
darf kein Briefkurs bereitgestellt werden.

AufSerbérslicher Handel

Ist in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen nur ein aulRerbdrslicher Handel in den Wertpapieren
vorgesehen, werden die jeweiligen Wertpapiere nicht in den Handel einer Borse einbezogen. Die an-
gebotenen Wertpapiere konnen dann wahrend der Laufzeit aber grundsatzlich auRerbérslich erwor-
ben bzw. verduRert werden.

Kein Sekunddrmarkt

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen konnen auch bestimmen, dass fiir die zu begebenden Wertpa-
piere kein Market Making durch die Bank Vontobel AG (oder ein sonstiges beauftragtes Unterneh-
men) durchgefiihrt wird. In diesem Fall sollten die Anleger nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf
der jeweiligen Wertpapiere wahrend deren Laufzeit moglich ist.

Preisstellung

Der Ausgabepreis sowie die im Sekunddrmarkt durch den Market Maker fortlaufend festgesetzten
Preise der Wertpapiere werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Bestandteile sind
der finanzmathematische Wert der Wertpapiere, die Marge und gegebenenfalls sonstige Entgelte be-
ziehungsweise Verwaltungsvergiitungen.

Der finanzmathematische Wert eines Wertpapiers wird auf Basis des von dem Emittenten bzw. Market
Maker jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt dabei neben dem Wert der Ba-
siswerte auch von anderen verdnderlichen Faktoren ab. Zu den anderen Faktoren kdnnen unter ande-
rem derivative Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basiswerten, die Volatilitat der Basiswerte,
Restlaufzeit der Wertpapiere und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente
gehoren. Die Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten bzw. Market Maker nach dessen ei-
genem Ermessen festgesetzt und konnen von Preisfindungsmodellen abweichen, die andere Emitten-
ten bzw. Market Maker fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere heranziehen.
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Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten bzw. Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir ver-
gleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den
Vertrieb der Wertpapiere sowie gegebenenfalls Lizenzgebiihren beriicksichtigt. In der Marge kdnnen
auch Kosten und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzie-
rung der Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

Die Preisstellung durch den Market Maker erfolgt als Stiicknotiz.

7. Hinweis zu Wahrungsangaben

In diesem Basisprospekt und in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen beziehen sich "Euro" oder
"EUR" auf die gemdR dem Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft in seiner gednderten
Fassung zu Beginn der dritten Phase der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion eingefiihrte
Wahrung. Alle Bezugnahmen auf "US-Dollar" oder "USD" beziehen sich auf Dollar der Vereinigten
Staaten von Amerika, alle Bezugnahmen auf "CHF" beziehen sich auf Franken der Schweizerischen
Eidgenossenschaft, alle Bezugnahmen auf "JPY" beziehen sich auf Yen des Kaiserreichs Japan, alle
Bezugnahmen auf "HKD" beziehen sich auf Dollar der chinesischen Sonderverwaltungszone Hong-
kong, alle Bezugnahmen auf "SGD" beziehen sich auf Dollar der Republik Singapur, alle Bezugnah-
men auf "GBP" beziehen sich auf Pfund des Vereinigten Konigreichs von GroRbritannien und Nordir-
land, alle Bezugnahmen auf "NOK" beziehen sich auf Norwegische Kronen des Konigreichs Norwegen,
alle Bezugnahmen auf "SEK" beziehen sich auf Schwedische Kronen des Kénigreichs Schweden, und
alle Bezugnahmen auf "AUD" beziehen sich auf Dollar des Commonwealth of Australia (Australien).

Sofern in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen Zahlenangaben in einer anderen Wahrung aufge-
fiihrt sind, ist dies ausdriicklich bei der betreffenden Zahl durch die Bezeichnung der entsprechen-
den Wahrung oder des jeweiligen Wahrungssymbols nach ISO-Code (ISO 4217) vermerkt.

8. Verkaufsbeschrankungen
8.1 Allgemeine Grundsadtze

Die Verbreitung dieses Basisprospekts und der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen sowie
das Angebot der hier begebenen Wertpapiere konnen in bestimmten Rechtsordnungen gesetzlichen
Beschrankungen unterliegen. Die Wertpapiere diirfen daher in keinem Land direkt oder indirekt an-
geboten oder verkauft werden bzw. der Basisprospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Vermark-
tungsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden, auRer in Ubereinstimmung mit den jeweils
geltenden rechtlichen Vorschriften. Der Emittent gibt keine Zusicherung tber die RechtmaRigkeit der
Verbreitung des Basisprospektes oder eines offentlichen Angebots der Wertpapiere auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland ab, beziehungsweise - sofern anwendbar - auRerhalb von Osterreich
und Luxemburg und iibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospek-
tes oder ein offentliches Angebot dort jeweils zuldssig ist. Insbesondere gelten Beschrankungen in
Bezug auf die Verteilung des Basisprospektes sowie das Angebot der hierunter begebenen Wertpapie-
re innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums, der Schweiz, Australien, Singapur, Hong Kong sowie
in den USA.

8.2 Beschriankungen innerhalb des EWR

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie um-
gesetzt hat (jeweils ein "MaRgeblicher Mitgliedstaat"), sichert jede Person, die die Wertpapiere
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anbietet (die "Anbieterin"), zu und verpflichtet sich, dass sie mit Wirkung zum und einschlief3lich
des Datums, an welchem die Prospektrichtlinie in diesem MalRgeblichen Mitgliedstaat umgesetzt
worden ist (der "MaRgeblicher Umsetzungstag"), keine Wertpapiere in dem MaRgeblichen Mitglied-
staat offentlich angeboten hat und anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie
durch die Endgiiltigen Bedingungen ergdnzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedin-
gungen kann ein offentliches Angebot der Wertpapiere jedoch mit Wirkung zum und einschlieBlich
des MaRgeblichen Umsetzungstags in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat erfolgen:

(a) wenn die Endgiiltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere bestimmen, dass ein Ange-
bot dieser Wertpapiere auf eine andere Weise als nach Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie in
diesem Maligeblichen Mitgliedstaat erfolgen darf (ein "Prospektpflichtiges Angebot"), ab
dem Tag der Verdffentlichung dieses Basisprospekts in Bezug auf diese Wertpapiere, der von
der zustdndigen Behdrde dieses MaRgeblichen Mitgliedstaats gebilligt wurde bzw. in einem
anderen MaRgeblichen Mitgliedstaat gebilligt und die zustdndige Behdrde in diesem MaR-
geblichen Mitgliedstaat unterrichtet wurde, vorausgesetzt, dass dieser Basisprospekt nach-
trdglich durch die Endgiiltigen Bedingungen, die ein Prospektpflichtiges Angebot vorsehen,
in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie ergdnzt wurde und vorausgesetzt, dass das
Prospektpflichtige Angebot nur in dem Zeitraum unterbreitet wird, dessen Beginn und Ende
durch Angaben im Basisprospekt oder gegebenenfalls in den Endgiiltigen Bedingungen spezi-
fiziert wurde, und nur, sofern der Emittent deren Verwendung zum Zwecke des Prospekt-
pflichtigen Angebots schriftlich zugestimmt hat;

(b) zu jedem Zeitpunkt an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie
sind;

(c) zu jedem Zeitpunkt an weniger als 100 oder, falls der MaRgebliche Mitgliedstaat die ein-
schligigen Bestimmungen der Prospektrichtlinie-Anderungsrichtlinie 2010 umgesetzt hat,
150 natiirliche oder juristische Personen (welche keine qualifizierten Anleger im Sinne der
Prospektrichtlinie sind) vorbehaltlich der Einholung der vorherigen Zustimmung des bzw. der
jeweiligen von dem Emittenten fiir dieses Angebot bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) zu jedem Zeitpunkt unter anderen in Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie vorgesehenen Um-
standen,

sofern keines dieser unter (b) bis (d) fallenden Angebote den Emittenten oder die Anbieterin ver-
pflichtet, einen Prospekt gemald Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zu einem Pros-
pekt gemadld Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu veroffentlichen.

Flir die Zwecke dieser Vorschrift bezeichnet der Ausdruck "o0ffentliches Angebot der Wertpapiere"
in Bezug auf Wertpapiere in einem MaRgeblichen Mitgliedstaat eine Mitteilung in jedweder Form und
auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthidlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf
dieser Wertpapiere zu entscheiden (unter Beriicksichtigung von etwaigen Modifikationen durch die
Umsetzungsmalinahmen in dem MaRgeblichen Mitgliedstaat).

8.3 Beschrankungen innerhalb des Vereinigten Konigreiches

Neben den in den Verkaufsbeschrankungen fiir den Europdischen Wirtschaftsraum beschriebenen Be-
schrankungen sind im Vereinigten Kdnigreich folgende Umstdnde zu beachten:

e Die Kundgabe einer Aufforderung zur Beteiligung an Anlageaktivitdten (im Sinne von Section
21 des Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA")) bzw. die Veranlassung einer sol-
chen Kundgabe darf in Verbindung mit der Begebung oder dem Verkauf von Wertpapieren nur
dann erfolgen, wenn Section 21(1) des FSMA weder auf den Emittenten noch auf den Anbie-
ter, falls diese keine befugte Personen sind, Anwendung findet.

61



V. Wichtige Angaben

e Bei Handlungen in Bezug auf die Wertpapiere, die im oder vom Vereinigten Kdnigreich aus
durchgefiihrt werden oder in die dieses anderweitig involviert ist, sind grundsatzlich alle an-
wendbaren Bestimmungen des FSMA einzuhalten.

8.4 Beschrankungen auRerhalb des EWR

In einer Rechtsordnung auRerhalb des EWR diirfen die Wertpapiere nur in Ubereinstimmung mit den
dort geltenden gesetzlichen Vorschriften &ffentlich angeboten werden, soweit dies nach MaRgabe
der jeweils anwendbaren Regelung und sonstiger einschldgiger Vorschriften geschieht und soweit der
Emittent oder der Anbieter diesbeziiglich keine Verpflichtungen eingeht. Weder der Emittent noch
der Anbieter haben gegenwdrtig MaRnahmen unternommen und werden auch kiinftig keine Malinah-
men ergreifen, die darauf abzielen das offentliche Angebot der Wertpapiere, ihren Besitz oder die
Vermarktung der Angebotsunterlagen in Bezug auf die Wertpapiere gesetzeskonform bzw. zuldssig
bezogen auf eine Rechtsordnung auRerhalb des EWR zu gestalten.

8.5 Beschrankungen in den USA

Die Wertpapiere diirfen weder mittelbar noch unmittelbar in den Vereinigten Staaten sowie an oder
fiir Rechnung oder zugunsten von US-Personen verkauft, geliefert, gehandelt oder angeboten wer-
den. Eine Registrierung gemdl dem United States Securities Act of 1993 (der "Securities Act") ist
nicht vorgesehen und wird nicht erfolgen. Der Handel mit den Wertpapieren wurde und wird nicht
von der United States Commodity Futures Trading Commission (CFTC) unter dem United States Com-
modity Exchange Act (CEA) genehmigt. Wertpapiere diirfen daher auch nicht von oder zugunsten ei-
ner US-Person ausgeliibt oder zuriickgezahlt werden. US-Personen sind hierbei insbesondere natiirli-
che Personen mit Wohnsitz in den USA sowie Korperschaften, Personengesellschaften und sonstige
rechtliche Gebilde, die in oder nach dem US-Recht errichtet sind oder ihre Hauptniederlassung in
den USA haben. Territorial gehoren dazu auch die Territorien, Besitzungen und sonstige Hoheitsge-
biete der USA.

9. Form des Prospekts und Veréffentlichung

Dieser Prospekt stellt einen Basisprospekt gemdld Artikel 5 (4) der Prospektrichtlinie, wie durch § 6
WpPG in Verbindung mit Verordnung Nr. 809/2004 der Europdischen Kommission, in der jeweils ak-
tuellen Fassung, umgesetzt, dar.

Der Basisprospekt wird gemdl3 § 6 WpPG i.V.m. § 14 WpPG verdffentlicht und ist in dieser Form von
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht hat iiber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Ba-
sisprospekts einschlieBlich einer Priifung der Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Infor-
mationen entschieden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Basisprospekt
nicht auf inhaltliche Richtigkeit iberpriift.

Die Zusammenfassung (Abschnitt I.) beinhaltet eine Einfiilhrung zum Basisprospekt. Dariiber hinaus
enthdlt der Basisprospekt die Wertpapierbeschreibung mit den Angaben zu den Wertpapieren, soweit
sie zum Zeitpunkt der Billigung bekannt waren, sowie die erforderlichen Angaben sowohl iiber den
Emittenten als auch den Garanten, die per Verweis aus dem Registrierungsformular des Emittenten
und dem Registrierungsformular des Garanten in den Basisprospekt einbezogen sind.

Zum Zwecke der Erstemission bzw. Aufstockung von Wertpapieren werden endgiiltige Bedingungen
des Angebots ("Endgiiltige Angebotsbedingungen") erstellt, die Informationen enthalten, die aus-
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schlieBlich zum Zeitpunkt der jeweiligen Emission bzw. Aufstockung der jeweiligen Wertpapieren im
Rahmen des Basisprospektes bestimmt werden kdnnen.

Die Endgiiltigen Angebotsbhedingungen der Wertpapiere werden erst kurz vor dem &ffentlichen Ange-
bot festgelegt und spatestens am Tag des o6ffentlichen Angebots entsprechend den Vorschriften des
§ 6 WpPG i.V.m. & 14 WpPG bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Eine
Priifung der jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht erfolgt nicht.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden ebenso wie der Basisprospekt nebst etwaigen Nach-
tragen hierzu auf der Internetseite des Emittenten www.vontobel-zertifikate.de verdffentlicht. Dar-
tiber hinaus werden der Basisprospekt nebst etwaigen Nachtrdagen sowie die jeweiligen Endgiiltigen
Angebotsbedingungen beim Emittenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

10. Zusatzliche Angaben

Sofern Informationen von Seiten Dritter (ibernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben.
Soweit dies dem Emittenten bekannt ist bzw. er es aus den von dritter Seite verdffentlichten Infor-
mationen ableiten kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informa-
tionen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im Nachgang
zu den Informationen benannt.

Sofern nicht in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen abweichend bestimmt, beabsichtigt der Emit-
tent nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu verdffentlichen, soweit es sich nicht um Infor-
mationen handelt, die gemal einer gesetzlichen Verpflichtung bzw. gemaRR den Emissionsbedingun-
gen als Bekanntmachung in einem uberregionalen Pflichtblatt oder auf der Internetseite des Emit-
tenten unter www.vontobel-zertifikate.de zu verdffentlichen sind.
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VI. Informationen {iber die anzubietenden Wertpapiere

VI. INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

Der Emittent begibt von Zeit zu Zeit Faktor-Zertifikate mit den nachfolgend erlduterten unterschied-
lichen Basiswerten (Vontobel Leveraged Indizes), nachfolgend auch als "Faktor-Indizes" bezeichnet
(die "Faktor-Zertifikate", die "Wertpapiere" oder auch "Wertpapierarten"). Die Wertpapiere wer-
den jeweils von der Bank Vontobel AG, Ziirich {ibernommen und von der Bank Vontobel Europe AG
angeboten. Die Emissionen der Wertpapiere erfolgen unter einer Garantie der Vontobel Holding AG.
Die Garantie (Abschnitt X.) kann bei dem Emittenten, der Vontobel Financial Products GmbH, Bo-
ckenheimer LandstralRe 24, 60323 Frankfurt am Main, wahrend der iiblichen Geschdftszeiten einge-
sehen werden.

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG, Ziirich (oder ein sonstiges be-
auftragtes Unternehmen) als Market Maker festgesetzt werden. Da das Emissionsvolumen (d.h. die
Stiickzahl), die Ausstattungsmerkmale sowie die konkreten Angebotsbedingungen erst bei Ausgabe
und nicht bereits bei Erstellung dieses Prospekts festgelegt werden, miissen diese Informationen so-
wie die nachfolgend unter Abschnitt VII. abgedruckten Emissionsbedingungen im Zusammenhang
mit den Endgiiltigen Angebotsbedingungen gelesen werden, die diesen Basisprospekt erganzen und
bei Beginn des 6ffentlichen Angebots bzw. der Privatplatzierung der Wertpapiere jeweils gemald § 14
WpPG verdffentlicht werden.

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsatzlichen Funktionsweise
der Wertpapiere. In den Emissionsbedingungen werden die Wertpapiere detailliert beschrieben.

Die Beschreibung der Funktionsweise geht grundsatzlich von einem Erwerb zum Ausgabepreis bei
Emission des Wertpapiers aus. Beim Kauf bzw. Verkauf der Wertpapiere im Sekundarmarkt ist insbe-
sondere der sog. Spread zu beachten, d.h. die vom Market Maker festgelegten Spanne zwischen dem
Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere.

Der Emittent kann unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere auch aufstocken.

1. Form der Wertpapiere

Soweit der Emittent die Wertpapiere nach deutschem Recht begibt, stellen diese Inhaberschuldver-
schreibungen gemdl § 793 BGB dar und werden durch eine Sammelurkunde gemdld & 9 a (Deutsches)
Depotgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee
61, 65760 Eschborn, Deutschland, hinterlegt.

Begibt der Emittent Wertpapiere nach Schweizer Recht, stellen diese Bucheffekten (die "Bucheffek-
ten") im Sinne des (Schweizerischen) Bundesgesetzes iiber Bucheffekten ("BEG") dar. Sie werden
zundchst in unverbriefter Form gemdR Art. 973 c des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligatio-
nenrecht) als Wertrechte ausgegeben. Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in ei-
nem von dem Emittenten gefiihrten Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in
das Hauptregister der SIX SIS AG, BaslerstraRe 100, 4600 Olten, Schweiz, eingetragen. Mit der Ein-
tragung der Wertrechte im Hauptregister der SIX SIS AG und deren Gutschrift in einem oder mehre-
ren Effektenkonten entstehen sog. Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 c¢) BEG. Wertrechte in Form von
Bucheffekten kénnen nur nach Malgabe der Bestimmungen des (Schweizerischen) Bundesgesetzes
iiber Bucheffekten sowie des anwendbaren Rechts (ibertragen oder in sonstiger Weise verduRert wer-
den, d.h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf einem Effektenkonto des Erwerbers.

2. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere und geben dem
jeweiligen Wertpapierinhaber nach MalRgabe der Endgiiltigen Angebotsbedingungen der Wertpapiere
das Recht auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages gegeniiber dem Emittenten. Die Rechte der jewei-
ligen Wertpapierinhaber sind in den maRgeblichen Emissionsbedingungen in Abschnitt VII. (in der
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durch die Endgiiltigen Angebotsbhedingungen vervollstandigten Form) geregelt und wdhrend der
Laufzeit gemaR den Angaben in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen entweder als Sammelurkunde
oder Globalurkunde verbrieft oder stiickelos als Wertrecht registriert. Das Abrechnungsverfahren fiir
die Wertpapiere ist in § 3 der Emissionsbedingungen beschrieben.

Die Wertpapiere beziehen sich jeweils auf ein bestimmten Basiswert (Faktor-Index), welcher sich
wiederum auf unterschiedliche Arten von Finanzinstrumenten (die sog. Referenzwerte) bezieht. Refe-
renzwert ist entweder eine Aktie, ein aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR) bzw. sonstiges Divi-
dendenpapier, ein (anderer) Index, ein Wechselkurs, ein Future bzw. Zinsfuture, ein Edelmetall oder
ein Rohstoff. Anleger konnen mit den Wertpapieren mittelbar iiber den Basiswert (Faktor-Index)
folglich an der Wertentwicklung eines bestimmten Referenzwertes partizipieren, ohne den jeweiligen
Referenzwert direkt erwerben zu miissen.

Eine Anlage in die unter diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere ist auf Grund verschiede-
ner Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nicht mit einer Direktinvestition in den jeweiligen Basis-
wert bzw. seinen Referenzwert vergleichbar. Dazu gehoren insbesondere die fehlende Handelbarkeit
des Basiswertes (Faktor-Index) selbst, der durch die Art der Indexberechnung erreichte Hebeleffekt,
die vorgesehene Zahlung eines Auszahlungsbetrages als Tilgung, der fehlende Anspruch auf Aus-
schiittungen (z.B. Dividenden), Bezugsrechte oder sonstige dhnliche Ertrdge aus dem Basiswert bzw.
seinem Referenzwert, sowie das Insolvenzrisiko des Emittenten und des Garanten. Dariiber hinaus
sind inshesondere die in diesem Basisprospekt dargestellten Wertpapiere auf Faktor-Indizes des Typs
Short auch deshalb nicht mit einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. seinen Referenzwert ver-
gleichbar, weil sich die Wertentwicklung des Faktor-Index (und damit auch des Wertpapiers) umge-
kehrt zur Wertentwicklung des Referenzwertes verhalt.

Der Referenzwert und die Funktionsweise des jeweils maligeblichen Basiswertes (Faktor-Index) wer-
den in der Beschreibung der Faktor-Indizes in Abschnitt VIII. (in der durch die Endgiiltigen Ange-
botsbedingungen vervollstandigten Form) beschrieben.

Der Anleger muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung iiber die Entwick-
lung des jeweiligen Basiswertes (d.h. inshesondere des jeweils zugrundeliegenden Referenzwertes)
bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines Basiswertes bzw. Refe-
renzwertes nicht auf dessen kiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst. Dem Anleger muss ferner
stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erhofft wurde.

Der Erwerb der Wertpapiere kann zu einem Verlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals fiihren.
Das Verlustrisiko kann im Extremfall den Totalverlust des eingesetzten Kapitals und der ange-
fallenen Transaktionskosten bedeuten. Dieses Risiko besteht unabhdngig von der finanziellen Leis-
tungsfahigkeit des Emittenten und des Garanten. Die Wertpapiere erzielen nur dann eine positive
Rendite, wenn der Auszahlungsbetrag hoher ist als der vom Anleger bezahlte Kaufpreis fiir das Wert-
papier (einschlieBlich etwaiger damit verbundener Kosten und Gebiihren). Ist der Auszahlungshetrag
geringer als der bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich etwaiger damit verbundener Kosten und Gebiih-
ren), erleidet der Anleger einen Verlust.

3. Beschreibung der Rechte

Mit dem Erwerb der Wertpapiere gewdhrt der Emittent jedem Wertpapierinhaber das Recht auf Aus-
ibung und Tilgung der Wertpapiere nach Mal3gabe der Emissionsbhedingungen, siehe Abschnitt VII.
Alle Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Wertpapieren bestimmen sich danach.

Der Anleger hat das Recht, diese Wertpapiere einzuldsen (Ausiibungsrecht des Inhabers), sofern er
die Voraussetzungen des & 4 der Emissionsbedingungen fiir eine wirksame Ausiibung erfiillt. Der
Emittent hat gemalR § 5 der Emissionsbedingungen das Recht, die Wertpapiere insgesamt ordentlich
zu kiindigen. Im Falle einer ordentlichen Kiindigung - ebenso wie bei der aulRerordentlichen - endet
die Laufzeit der Wertpapiere.

Beschrinkungen der Rechte

Neben besonderen Rechten im Falle einer Marktstorung (siehe § 7 der Emissionsbhedingungen) hat
der Emittent in den in & 6 der Emissionsbedingungen beschriebenen Fdllen die Mdglichkeit, die
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Wertpapiere auRerordentlich durch Bekanntmachung zu kiindigen. Zur Ausiibung solcher auReror-
dentlicher Kiindigungsrechte kommt es zum Beispiel in Fdllen von Verdnderungen des Basiswertes
(z.B. infolge von Veranderungen des Referenzwertes), in denen eine wirtschaftlich sinnvolle Anpas-
sung des Wertpapieres aus Sicht des Emittenten nicht mdéglich ist.

Rangordnung der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die un-
tereinander und mit allen sonstigen gegenwdrtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachran-
gigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Eine detaillierte Beschreibung der Rechte aus den Wertpapieren - einschlieBlich ihrer etwaigen
Beschriankungen - ist in den Emissionsbedingungen enthalten.

4. Funktionsweise der Wertpapiere

Die nachfolgende Darstellung enthalt eine grundsatzliche Beschreibung der Funktionsweise und der
wesentlichen Merkmale der Wertpapiere, die Gegenstand dieses Prospekts sind. Die finalen Ausstat-
tungsmerkmale der Wertpapiere werden in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen angegeben. Die
Rechte und Pflichten des Emittenten und der Wertpapierinhaber sind abschlieRend in den Emissions-
bedingungen geregelt.

Derivative Komponente/Hebeleffekt

Allen in diesem Prospekt dargestellten Wertpapieren ist durch die Bezugnahme auf einen sog. Fak-
tor-Index als Basiswert gemeinsam, dass sie besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgens-
anlage sind, welche Merkmale von Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinieren.
Der in dem Faktor-Index enthaltene Hebel (Faktor) und der damit einhergehende Hebeleffekt auf
den Wert des Basiswertes ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in den dem Basiswert zugrunde-
liegenden Referenzwert im Vergleich zu einer Direktanlage in den Referenzwert nur ein geringerer
Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Dadurch eréffnen diese Wertpapiere Gewinnchancen, die
hoher sein konnen als die anderer Kapitalanlagen. Gleichzeitig sind mit diesen Wertpapieren aber
auch iiberproportionale Verlustrisiken verbunden.

Mit Wertpapieren, deren Basiswert ein Faktor-Index des Typs Long ist, konnen Anleger von steigen-
den und mit Wertpapieren, deren Basiswert ein Faktor-Index des Typs Short ist, von fallenden Kursen
des jeweiligen Referenzwertes profitieren. Alle Wertpapierarten haben folglich eine derivative Kom-
ponente; sie sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines anderen Finanzinstru-
ments, dem Basiswert bzw. - und dies sogar gehebelt - von seinem Referenzwert, ableitet.

Keine laufenden Ertréige

Die Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden). Die
einzige Ertragsmoglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Wertpapiere. Dem Anleger
muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird.
Der mogliche Ertrag bzw. Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die
Wertpapiere ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Auszahlungsbetrag bzw.
aus der Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis bei einer vorzeitigen VerdaulRerung der Wert-
papiere (jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf. anfallenden Steuern).

Laufzeit, Kiindigung

Faktor-Zertifikate sind Wertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung ("Open-End"). Insbesondere wenn die
Laufzeit aufgrund einer emittentenseitigen Kiindigung oder aus anderen Griinden endet, kann im
Falle einer zuvor fiir den jeweiligen Anleger im Hinblick auf seinen Kaufpreis nachteiligen Entwick-
lung des Wertpapiers nicht darauf vertraut werden, dass sich dessen Wert vor dem Ende der Laufzeit
wieder auf ein Niveau erholen wird, bei dem der jeweilige Anleger zumindest keinen Verlust erleidet.
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Die Laufzeit der Produkte endet in allen Fillen mit der Tilgung am jeweils malgeblichen Tag. Die
Partizipation an einer danach erfolgenden Kurserholung des Basiswertes ist ausgeschlossen.

Bezugsverhdltnis

Die Wertpapiere werden mit einem Bezugsverhaltnis begeben. Das Bezugsverhaltnis kann als Zahl
oder als Bruch ausgedriickt werden und gibt an, auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein
Wertpapier bezieht.

Zum Beispiel: Bei einem als Zahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis von 10 bezieht sich ein Wertpapier
auf 10 Einheiten des Basiswertes. Dagegen bedeutet ein als Bruch ausgedriicktes Bezugsverhiltnis,
beispielsweise von 10:1, dass sich 10 Wertpapiere auf 1 Einheit des Basiswertes beziehen. Da sich
damit in diesem Beispiel ein Wertpapier auf ein Zehntel eines Basiswertes beziehen wiirde, konnte
man dieses Bezugsverhdltnis auch als Zahl 0,1 ausdriicken.

Wéahrungsumrechnungen

Soweit der Basiswert der Wertpapiere bzw. sein Referenzwert ganz oder teilweise auf eine andere
Wahrung als die Handelswahrung lautet, ist fiir die Berechnung des Auszahlungshetrages der jeweili-
ge Wechselkurs zwischen der Wahrung des Basiswertes und der Handelswahrung bedeutsam. Dieser
kann sich stetig verandern und sich am Tag der Wahrungsumrechnung vom Wechselkurs zum Zeit-
punkt des Kaufes der Wertpapiere unterscheiden. Wechselkursveranderungen zwischen der Wahrung
des Basiswertes und der Handelswahrung wirken sich bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
auf den Wert der Wertpapiere aus, da die An- und Verkaufspreise in der entsprechenden Handelswah-
rung gestellt werden.

Tilgung bei Ausiibung oder bei ordentlicher Kiindigung durch den Emittenten

Mit Faktor-Zertifikaten kann der Anleger unter Beriicksichtigung einiger nachfolgend dargestellter
Parameter an einem Anstieg (Typ Long) oder Fallen des Basiswertes (Typ Short) gehebelt partizipie-
ren.

Faktor-Zertifikate haben keine feste Laufzeit und gewdhren daher keinen Anspruch auf Zahlung des
Auszahlungsbetrages an einem bestimmten, bereits bei Ausgabe festgelegten Tag.

Sofern der Wertpapierinhaber seine Wertpapiere nicht borslich oder auRerbérslich verkaufen kann
oder will, hat er nur die Moglichkeit eine Tilgung vom Emittenten zu erlangen, wenn er die Rechte
aus den Wertpapieren zu bestimmten Einlosungsterminen ausiibt und dadurch die Zahlung eines Aus-
zahlungsbetrages verlangt. AuBerdem kommt es zur Zahlung des Auszahlungsbetrages wenn der
Emittent die Wertpapiere kiindigt. Die Rechte aus den Wertpapieren erldschen in beiden Fallen mit
der Tilgung (d.h. durch Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag).

Berechnung des Auszahlungsbetrages

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am Bewertungstag unter Be-
riicksichtigung des Bezugsverhaltnisses. Bewertungstag ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung
(u.a. aufgrund einer Marktstorung) der von dem Wertpapierinhaber ausgewahlte Einldsungstermin.
Bei der ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten richtet sich der Bewertungstag und damit der
Zeitpunkt der Berechnung des Ordentlichen Kiindigungsbetrages (welcher anolog dem Auszahlungs-
betrag berechnet wird) nach dem Zeitpunkt und dem Inhalt der Kiindigung (Einzelheiten in & 5 der
Emissionsbedingungen).

Weicht die Wahrung des Basiswertes von der Handelswahrung der Wertpapiere ab, wird der Auszah-
lungsbetrag entsprechend dem maRgeblichen Umrechnungskurs in die Handelswahrung der Wertpa-
piere umgerechnet.

Sofern der ermittelte Auszahlungsbetrag nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos, was
einen Totalverlust bedeutet.
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5. Allgemeine Beschreibung des Basiswertes

Basiswert der Wertpapiere sind die Faktor-Indizes. Die nachfolgende Darstellung enthilt eine allge-
meine Darstellung der Faktor-Indizes und ihrer Funktionsweise. Eine detaillierte Beschreibung der
Faktor-Indizes ist der jeweiligen Indexbeschreibung (Abschnitt VIII.) in der Gestalt, in der sie in
den jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen veroffentlicht wird, zu entnehmen.

Die maRgeblichen Endgiiltigen Angebotsbhedingungen werden den jeweiligen Basiswert festlegen und
Informationen Uber den jeweiligen Basiswert beinhalten.

Angaben iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitat
konnen im Internet unter https://indices.vontobel.com eingeholt werden.

Der Emittent beabsichtigt nicht, nach der Emission weitere Informationen iiber den Basiswert zur
Verfiigung zu stellen.

Bei den Faktor-Indizes handelt es sich nicht um anerkannte Finanzindizes, sondern um von der
Bank Vontobel AG als Indexberechnungsstelle konzipierte und berechnete Indizes, deren einzi-
ge Funktion darin besteht, als Basiswert fiir diese Art von Wertpapieren (Faktor-Zertifikate) zu
dienen.

Die Faktor-Indizes bilden die tdgliche prozentuale Wertdnderung eines bestimmten Referenzwertes
mit einem bestimmten Hebel (Faktor) ab. Bei Start eines neuen Faktor-Index wird ein Faktor festge-
legt, der fiir die gesamte Berechnungszeit eines Faktor-Index immer konstant bleibt. Referenzwerte
konnen Aktien, aktienvertretende Wertpapiere (ADRs/GDRs), sonstige Dividendenpapiere, Indizes,
Wechselkurse, Futures bzw. Zinsfutures, Edelmetalle oder Rohstoffe sein. Ein Faktor-Index kann da-
bei auf steigende (Long) oder fallende (Short) Kurse des Referenzwertes setzen. Faktor-Indizes bil-
den also eine gehebelte (leveraged) Anlage in einen Referenzwert ab.

Bei einem Long Faktor-Index fiihrt ein Kursanstieg des Referenzwertes - im Vergleich zum Vortages-
kurs des Referenzwertes - zu einem entsprechend gehebelten prozentualen Anstieg des Faktor-Index.
Ein Kursriickgang des Referenzwertes hat einen entsprechend gehebelten Riickgang des Faktor-Index
zur Folge. Ein Short Faktor-Index verhdlt sich umgekehrt (invers): Hier fiihrt ein Kursanstieg des
Referenzwertes zu einem entsprechend verstarkten Riickgang des Faktor-Index, wahrend ein Kurs-
riickgang des Referenzwertes zu einem verstarkten Anstieg des Faktor-Index fiihrt. Bei Faktor-Indizes
sind demnach aufgrund der Hebelwirkung iiberproportionale Kursverluste moglich, die bis zum Total-
verlust reichen kdnnen.

Damit bei einer starken Kurshewegung des Referenzwertes der Wert des Faktor-Index innerhalb eines
Tages nicht null (0) oder negativ wird, hat jeder Faktor-Index eine bei Indexstart festgelegte
"Schwelle": Bei zu grofRen (je nach Ausgestaltung des jeweiligen Faktor-Index) Kursverlusten des
Faktor-Index wird die Berechnung des Faktor-Index unterbrochen und ein neuer Tag simuliert.

Faktor-Indizes werden aus zwei Komponenten berechnet: der (i) Hebelkomponente, und der (ii) Fi-
nanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Ein Anstieg des Referenzwertes fiihrt bei der Long Variante zu einem Anstieg der Hebelkomponen-
te in - entsprechend dem Faktor - mehrfacher prozentualer Hohe. Umgekehrt fiihrt ein fallender
Kurs des Referenzwertes zu einem entsprechenden Riickgang der Hebelkomponente. Ein Long Fak-
tor-Index bildet also eine mehrfache Investition in den Referenzwert nach. Die Wertentwicklung
dieser Mehrfachinvestition wird durch die Hebelkomponente im Faktor-Index widergegeben.

In der Short Variante fiihrt ein Riickgang des Referenzwertes zu einem Anstieg der Hebelkompo-
nente in - entsprechend dem Faktor - mehrfacher prozentualer Héhe. Umgekehrt fiihrt ein stei-
gender Kurs des Referenzwertes zu einem entsprechenden Riickgang der Hebelkomponente. Ein
Short Faktor-Index bildet also - bei Aktien, (Aktien-)Indizes und Edelmetallen/ Rohstoffen als Re-
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ferenzwert - einen mehrfachen sog. Leerverkauf des Referenzwertes nach. Der Begriff "Leerver-
kauf" beschreibt den Verkauf (z.B.) des Referenzwertes, obwohl sich dieser zum Zeitpunkt des
Eingehens der Verkaufsvereinbarung nicht im Eigentum des Verkaufers befindet. Um sicherzuge-
hen, dass er den verkauften Referenzwert spatestens einige Tage nach Abschluss der Verkaufsver-
einbarung liefern kann (sog. Abwicklung), hat der Verkdufer zum Zeitpunkt des Eingehens der Ver-
kaufsvereinbarung den Referenzwert entweder bereits geliehen oder er hat eine Vereinbarung ge-
troffen, den Referenzwert zu leihen, um ihn bei der Abwicklung liefern zu konnen ("Riickkaufver-
einbarung").

Finanzierungskomponente

Wiirde die Strategie eines Long Faktor-Index verfolgt, ware es also notwendig, den Referenzwert
je nach Hohe des Hebels (Faktor) mehrfach zu kaufen. Bei einem Short Faktor-Index miisste der
Referenzwert dem Hebel (Faktor) entsprechend mehrfach leer verkauft werden.

Dadurch entstiinden auch Kosten und ggf. Ertrdge, die von der Art des Referenzwertes abhangen
(siehe nachfolgende Ubersicht). Diese Kosten und die ggf. anfallenden Ertrége flieRen als sog. Fi-
nanzierungskomponente in die Berechnung des Faktor-Index ein. Solange ggf. anfallende Ertrage
die Kosten unterschreiten, wirkt sich die Finanzierungskomponente also wertmindernd auf den
Faktor-Index aus.

Daneben berechnet die Indexberechnungsstelle eine Indexgebiihr, welche ebenfalls im Rahmen
der Finanzierungskomponente in die Indexberechnung einflie3t. Die Indexgebiihr ist eine von der
Indexberechnungsstelle festgelegte Gebiihr fiir die Berechnung und Administration des Index, die
sich zusatzlich wertmindernd auf den Faktor-Index auswirkt. Betrdgt die Indexgebiihr beispiels-
weise 1,0% p.a., wird (auf Basis eines 360-Tage Jahres) der Indexstand pro Kalendertag um
0,00277778% des Indexstandes durch den Abzug der Indexgebiihr gemindert.

Nachfolgende Ubersicht stellt die Kosten (-) und Ertrige (+), welche im Rahmen der Finanzie-
rungskomponente in die Berechnung von Faktor-Indizes einflieRen, in Abhangigkeit von der Art
des Basiswertes und des Typs des Faktor-Index dar:

Referenzwert Long Faktor-Index Short Faktor-Index

Aktie' - Kosten fiir die Kapitalbeschaffung fiir|- Kosten fiir die mehrfache Beschaf-

den mehrfachen Kauf des Referenz-
wertes
Indexgebiihr

fung des Referenzwertes (iber Riick-
kaufvereinbarungen

Ertrage aus der Anlage des Erloses
aus dem mehrfachen Leerverkauf des
Referenzwertes als Tagesgeld
Indexgebiihr

Index?

Kosten fiir die Kapitalbeschaffung fiir
den mehrfachen Kauf des Referenz-
wertes (bzw. seiner Bestandteile)
Indexgebiihr

Kosten fiir die mehrfache Beschaf-
fung des Referenzwertes (bzw. seiner
Bestandteile) tber Riickkaufvereinba-
rungen

Ertrage aus der Anlage des Erloses
aus dem mehrfachen Leerverkauf des
Referenzwertes als Tagesgeld
Indexgebiihr

! Ausfiihrungen gelten auch fiir aktienvertretende Wertpapiere (ADRs/GDRs) und sonstige Dividendenpapiere

¢ Da ein Index nicht selbst erworben werden kann, wére eine solche Strategie nur durch Erwerb der Indexbestandteile entsrpe-
chend ihrer Gewichtung im Index umsetzbar. Alternativ wére eine Nachbildung der Indexentwicklung auch durch ETFs, Partizipa-
tionszertifikate oder andere Derivate wie Futures, Optionen oder Swapvereinbarungen in der Praxis umsetzbar.
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Long Faktor-Index

Short Faktor-Index

Wechselkurs?

Kosten fiir die Kapitalbeschaffung in
Wahrung 2*

Ertrage aus der Anlage dieses Kapitals
in Wahrung 1

Kosten fiir die Kapitalbeschaffung in
Wahrung 1°

Ertrdge aus der Anlage dieses Kapi-
tals in Wahrung 2

Future/ -
Zinsfuture

Kosten fiir die Sicherheitsleistungen
fiir Futures-Kontrakte

Ertrage aus der Anlage des Gegenwer-
tes des Faktor-Index als Tagesgeld
Indexgebiihr

Kosten fiir die Sicherheitsleistungen
fiir Futures-Kontrakte

Ertrage aus der Anlage des Gegenwer-
tes des Faktor-Index als Tagesgeld
Indexgebiihr

Edelmetall/
Rohstoff

Kosten fiir die Kapitalbeschaffung fiir
den mehrfachen Kauf des Referenz-
wertes

Indexgebiihr

Kosten fiir die mehrfache Beschaf-
fung des Referenzwertes (iber Riick-
kaufvereinbarungen

Ertrage aus der Anlage des Erloses

aus dem mehrfachen Leerverkauf des
Referenzwertes als Tagesgeld
- Indexgebiihr

Fiktives Beispiel fiir die Funktionsweise der Vontobel Leveraged Indizes (Faktor-Indizes)

Anhand eines fiktiven Beispiels soll die Funktionsweise der Vontobel Leveraged Indizes in den Va-
rianten Long und Short dargestellt werden. Finanzierungskosten, Gebiihren (Finanzierungskompo-
nente) und etwaige Ausschiittungen des Referenzwertes sind hierbei nicht beriicksichtigt, es wird
angenommen, dass Referenzwert und Index mit zwei Nachkommastellen quotiert bzw. berechnet
werden.

Dieses Beispiel dient allein der Illustration der Funktionsweise der Faktor-Indizes und lasst
insbesondere keine Riickschliisse auf konkrete Merkmale eines Faktor-Index zu.

Dem Beispiel liegen die folgenden Annahmen zugrunde:

e Der Referenzwert hat am Tag T, einen Wert von 100 Wdhrungseinheiten.

o Eine Wadhrungseinheit des Referenzwertes entspricht einer Wahrungseinheit des Faktor-
Index.

e Der Hebel (Faktor) betrdgt 4.

Die nachfolgende Tabelle bildet die fiktive Wertentwicklung des Referenzwertes sowie eines darauf
bezogenen Long sowie eines Short Faktor-Index ab.

Tag | Referenzwert Veranderung 4x Long Faktor-Index | -4x Short Faktor-Index
TO 100,00 100,00 100,00
T1 105,00 +5,00% 120,00 80,00
T2 110,25 +5,00% 144,00 64,00
T3 115,76 +5,00% 172,79 51,21
T4 100,00 -13,61% 78,69 79,10

3 Referenzwert ist ein Wechselkurs zwischen einem Wihrungspaar (Wahrung 1/ Wahrung 2). Ein Anstieg eines Wechselkurses (Wah-
rung 1/ Wahrung 2) bedeutet also, dass Wahrung 1 starker wird und Wahrung 2 schwécher, und umgekehrt. Ein Punkt im Faktor-
Index entspricht einer Einheit der Wéahrung 2.

Beispiel fiir Wechselkurse:
Wéhrung 1 = EUR, Wé&hrung 2 = USD, EUR/USD-Wechselkurs = USD 1,3300 (marktiibliche Quotierung)
Wéhrung 1 = USD, Wahrung 2 = EUR, USD/EUR-Wechselkurs = EUR 0,7519 (marktuniibliche Quotierung)
“ Um den Wechselkurs fiir die Hebelkomponente mehrfach zu kaufen, wird Wahrung 2 geliehen und in Wahrung 1 getauscht.
> Um den Wechselkurs fiir die Hebelkomponente mehrfach zu verkaufen, wird Wahrung 1 geliehen und in Wahrung 2 getauscht.

70



VI. Informationen {iber die anzubietenden Wertpapiere

Tag | Referenzwert Veranderung 4x Long Faktor-Index | -4x Short Faktor-Index
T5 90,00 -10,00% 47,21 110,74
T6 99,00 +10,00% 66,09 66,44
T7 108,90 +10,00% 92,53 39,86
T8 100,00 -8,17% 62,28 52,89

Der Long und der Short Faktor-Index starten jeweils bei 100. Der zugrunde liegende Referenzwert
steigt in den ersten 3 Tagen jeweils um 5% an. Im Referenzwert selbst ergibt sich bis Tag 3 damit
ein kumulierter Wertzuwachs von knapp 15,76% (100 -> 115,76). Obwohl beide Indizes einen Faktor
von 4 bzw. -4 bieten, steigt (Long) bzw. fallt (Short) der Faktor-Index nicht einfach um das Vierfa-
che, +63,04% bzw. -63,04% (= 4 x 15,76%). Eine solche einfache Berechnung lasst aulRer Acht, dass
taglich die Basis, der Indexschlusskurs, neu bestimmt wird und diese sodann die Grundlage fiir die
Indexberechnung am ndchsten Tag bildet.

Beispielhaft werden die ersten vier Tage im Nachfolgenden detaillierter erldutert:

T1:

T2:

T3:

T 4:

Der Referenzwert ist um 5% gestiegen. Die Faktor-Indizes bewegen sich entsprechend gehebelt
und legen um 4 x 5% = 20% zu (Long) bzw. verlieren entsprechend (Short). Dieser Wertzu-
wachs/-verlust wird jeweils ausgehend vom Vortagesschlusskurs des Faktor-Index, hier 100,00,
berechnet. Der Long Faktor-Index steigt also auf 120,00 (= 100,00 zuziiglich 20% von 100,00),
der Short Faktor-Index fallt auf 80,00 (= 100,00 abziiglich 20% von 100,00). Diese Werte stel-
len nun jeweils die Basis fiir den folgenden Tag dar.

Der Referenzwert ist auf 110,25 gestiegen. Im Vergleich zu seinem letzten Kurs am Tag T 1 be-
deutet dies einen erneuten Anstieg um 5%. Die Faktor-Indizes bewegen sich entsprechend ge-
hebelt und legen wieder um 4 x 5% = 20% zu (Long) bzw. verlieren entsprechend (Short). Die-
ser Wertzuwachs/-verlust wird jeweils ausgehend von den Schlusskursen der Faktor-Indizes am
Tag T 1 berechnet, d.h. 120,00 (Long) bzw. 80,00 (Short).

Der Long Faktor-Index steigt am Tag T 2 also auf 144,00 (= 120,00 zuziiglich 20% von 120,00),
der Short Faktor-Index fallt auf 64,00 (= 80,00 abziiglich 20% von 80,00). Diese Werte stellen
nun jeweils die Basis fiir den folgenden Tag dar.

Der Referenzwert ist auf 115,76 gestiegen. Im Vergleich zu seinem letzten Kurs am Tag T 2 be-
deutet dies einen erneuten Anstieg um 5%. Die Faktor-Indizes bewegen sich entsprechend ge-
hebelt und legen wieder um 4 x 5% = 20% zu (Long) bzw. verlieren entsprechend (Short). Die-
ser Wertzuwachs/-verlust wird jeweils ausgehend von den Schlusskursen der Faktor-Indizes am
Tag T 1 berechnet, d.h. 144,00 (Long) bzw. 64,00 (Short).

Der Long Faktor-Index steigt am Tag T 3 also auf 172,79 (= 144,00 zuziiglich 20% von 144,00),
der Short Faktor-Index fallt auf 51,21 (= 64,00 abziiglich 20% von 64,00). Diese Werte stellen
nun jeweils die Basis fiir den folgenden Tag dar.

Der Riickgang des Referenzwertes am 4. Tag um (gerundet) 13,61% auf 100,00, also auf das
Ausgangsniveau vom Tag O, ldsst den Long Faktor-Index innerhalb eines Tages um 54,457% (4
x 13,614%) fallen. Er fallt auf 78,69 (= 172,79 abziiglich 54,457% von 172,79). Der Short Fak-
tor-Index erholt sich dagegen um 54,457% (4 x 13,614%) auf 79,10 (= 51,21 zuziiglich
54,457% von 51,21).
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Siehe dazu auch nachfolgende grafische Darstellung der Entwicklung von Referenzwert einerseits und
den Long und Short Faktor-Indizes andererseits.

Schematische Wertentwicklung Faktor-Index
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Das Beispiel verdeutlicht, dass durch die tdgliche Basisanpassung die Verdanderung des Faktor-Index
hoher ausfdllt als erwartet. Dieser Effekt funktioniert auch umgekehrt und kann auch Kursverluste
mindern. Allerdings sorgt der Basiseffekt im negativen Sinne dafiir, dass einmal entstandene Kurs-
verluste durch die gleiche positive Performance nicht wieder komplett ausgeglichen werden kdnnen.

In diesem Beispiel hat sich der Kurs des Referenzwertes nach acht (8) Tagen einer volatilen Seit-
wartsbewegung am Ende nicht verdndert, aber sowohl der Long als auch der Short Faktor-Index ha-
ben mehr als 40% ihres urspriinglichen Wertes verloren. Eine Anlage in Faktor-Zertifikate iiber die
tdgliche Basisanpassung hinweg fiihrt also in Seitwartsphasen (Referenzwert steigt und fallt
abwechselnd) zu Verlusten des Anlegers.

6. Aufstockung von Emissionen

Unter dem Basisprospekt kann das Emissionsvolumen von Wertpapieren, die unter diesem Basispros-
pekt oder unter einem dlteren, nicht mehr giiltigen Basisprospekt emittiert wurden (jeweils die "Ur-
spriinglichen Wertpapiere"), erhoht werden ("Aufstockung"), wobei Wertpapiere auch mehrmals
aufgestockt werden konnen. Zu diesem Zweck werden fiir die jeweiligen Zusatzlichen Wertpapiere
(wie nachfolgend definiert) Endgiiltige Angebotsbedingungen gemdR dem Muster in Abschnitt XI.
dieses Basisprospektes erstellt.

Die Zusatzlichen Wertpapiere bilden zusammen mit den Urspriinglichen Wertpapieren eine einheitli-
che Emission von Wertpapieren im Sinne des & 13 der Emissionsbedingungen (entsprechend des er-
hohten Emissionsvolumens), d.h. sie haben die gleichen Wertpapierkennummern und die gleiche
Ausstattung.

"Zusatzliche Wertpapiere" bezeichnet die Wertpapiere, um deren in den Produktbedingungen ge-
nannte Stiickzahl das Emissionsvolumen der Urspriinglichen Wertpapiere erhoht wird. Die laufende
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Nummer der Aufstockung der jeweiligen Wertpapiere wird auf dem Deckblatt der Endgiiltigen Ange-
botsbedingungen angegeben.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden in elektronischer Form auf der Website des Emitten-
ten, www.vontobel-zertifikate.de, zur Verfligung gestellt. Druckexemplare kdnnen kostenlos vom
Emittenten (Bockenheimer Landstr. 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland) angefordert werden.

Fiir den Fall, dass die Urspriinglichen Wertpapiere unter dem Basisprospekt der Vontobel Financial
Products GmbH vom 5. Februar 2014 fiir Faktor-Zertifikate, in der Fassung etwaiger Nachtrage (der
"Basisprospekt vom 5. Februar 2014"), emittiert wurden, sind die in Abschnitt VII. dieses Ba-
sisprospektes enthaltenen Emissionsbedingungen fiir die Zusatzlichen Wertpapiere nicht relevant.
Stattdessen kommen die Emissionsbedingungen, die im Basisprospekt 5. Februar 2014 enthalten
sind, zur Anwendung. Zu diesem Zweck werden die Emissionsbedingungen aus dem Basisprospekt
vom 5. Februar 2014 durch Verweis gemaR & 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen. Der Ba-
sisprospekt vom 5. Februar 2014 wird in elektronischer Form auf der Website des Emittenten,
www.vontobel-zertifikate.de, zur Verfligung gestellt. Druckexemplare kénnen kostenlos vom Emitten-
ten (Bockenheimer Landstr. 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland) angefordert werden.

Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden die fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Emis-
sionsbedingungen bezeichnen.

7. Fortsetzung des offentlichen Angebots von bereits emittierten Wertpapieren

Unter dem Basisprospekt kann das offentliche Angebot von Wertpapieren, die unter einem alteren,
nicht mehr giiltigen Basisprospekt emittiert wurden, wie nachfolgend beschrieben fortgesetzt wer-
den ("Angebotsfortsetzung").

Allgemeine Informationen

Zum Zwecke der Angebotsfortsetzung werden Endgiiltige Angebotsbedingungen gemaR dem Muster
in Abschnitt XI. dieses Basisprospektes erstellt, um das 6ffentliche Angebot der jeweils betreffenden
Wertpapiere, die unter den in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen bezeichneten ersten Endgiilti-
gen Angebotsbedingungen (die "Ersten Endgiiltigen Angebotsbedingungen") zum Basisprospekt
vom 5. Februar 2014 (zusammen mit den jeweiligen Ersten Endgiiltigen Angebotsbedingungen auch
"Ursprungsprospekt") emittiert wurden, nach Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospektes vom
5. Februar 2014 fortzusetzen.

Der Beginn des fortzusetzenden 6ffentlichen Angebots wird in den jeweiligen Endgiiltigen Angebots-
bedingungen genannt werden. Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden in elektronischer Form
auf der Website des Emittenten, www.vontobel-zertifikate.de, zur Verfiigung gestellt. Druckexempla-
re konnen kostenlos vom Emittenten (Bockenheimer Landstr. 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutsch-
land) angefordert werden.

Der Angebotspreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG, Ziirich (oder ein sonstiges be-
auftragtes Unternehmen) als Market Maker am Tag des Beginns der jeweiligen Angebotsfortsetzung
auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und ist an diesem Tag auf der Websei-
te des Emittenten www.vontobel-zertifikate.de abrufbar.

Hinweise zu den im Falle einer Angebotsfortsetzung anwendbaren Emissionsbedingungen

Im Fall einer Angebotsfortsetzung sind die fiir die betreffenden Wertpapiere unter dem Ur-
sprungsprospekt erstellten Emissionsbedingungen weiterhin rechtlich verbindlich.

Folglich sind im Fall einer Angebotsfortsetzung von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt vom
5. Februar 2014, emittiert wurden, die in Abschnitt VII. dieses Basisprospektes enthaltenen Emissi-
onsbedingungen fiir die betreffenden Wertpapiere nicht relevant. Stattdessen kommen die Emissi-
onsbedingungen, die im Basisprospekt vom 5. Februar 2014 enthalten und gemdld § 11 WpPG in die-
sen Basisprospekt einbezogen sind, zur Anwendung.
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Die Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden die fiir die jeweiligen Wertpapiere anwendbaren Emis-
sionsbhedingungen bezeichnen.

Bei dem ggf. in den Emissionsbedingungen angegebenen Ausgabepreis handelt es sich um den his-
torischen Preis der Wertpapiere am in der Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen &ffentlichen
Angebots der Wertpapiere, der auf Grundlage der Marktsituation an diesem Tag festgesetzt wurde.
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VII. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Bestimmungen der nachfolgenden "Emissionsbedingungen"” gelten - auRer im Fall einer Aufsto-
ckung bzw. einer Fortsetzung des offentlichen Angebots von Wertpapieren, die unter dem Basispros-
pekt vom 5. Februar 2014 emittiert wurden - grundsatzlich fiir alle unter diesem Basisprospekt zu
begebenden Faktor-Zertifikate (die "Wertpapiere").

Die im Einzelfall anwendbaren Emissionsbhedingungen werden in den Endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen festgelegt.

Die in den Emissionsbedingungen mit einem Platzhalter @ oder durch eckige Klammern [ ] als Opti-
on gekennzeichneten Produktmerkmale werden vom Emittenten erst kurz vor Beginn des Angebots
festgelegt und in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen erganzt bzw. ausgewahlt.

Sofern in dem Basisprospekt auf "Wertpapiere" Bezug genommen wird, soll dieser Begriff jegliche
Wertpapiere und jegliche Form, in der Wertpapiere und Bucheffekten unter dem Basisprospekt und
den Endgiiltigen Angebotsbedingungen ausgegeben werden, umfassen.

§ 1 Wertpapierrecht, Status, Garantie

(1) Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland (der "Emittent") begibt von
Zeit zu Zeit Wertpapiere, auf die diese Emissionsbedingungen in der durch die Endgiiltigen Ange-
botsbedingungen vervollstindigten Form (die "Emissionsbedingungen”) Anwendung finden. Der
Ausgabetag und die Stiickzahl (Emissionsvolumen) der Wertpapiere sind in § 2 dieser Emissionsbe-
dingungen benannt.

(2) Jedes durch seine jeweiligen Wertpapierkennnummern gekennzeichnete Wertpapier (jeweils ein
"Wertpapier") begriindet einen Anspruch des Wertpapierinhabers (wie nachstehend in § 8 definiert),
von dem Emittenten die Tilgung des Wertpapiers nach Mallgabe von § 3 dieser Emissionsbedingun-
gen zu verlangen ("Wertpapierrecht").

(3) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Wertpapiere durch die Wertpapierinhaber ist - {iber das
in § 4 dieser Emissionshedingungen geregelte Ausiibungsrecht hinaus - nicht moglich.

(4) Die Laufzeit ("Laufzeit") der Wertpapiere beginnt mit dem Ausgabetag und ist - vorbehaltlich
der nachfolgenden Bestimmungen - grundsdtzlich unbegrenzt (open-end).

(5) Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbind-
lichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkei-
ten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(6) Die Erfuillung der Verbindlichkeiten des Emittenten unter diesen Emissionsbedingungen werden
von der Vontobel Holding AG, Ziirich, ("Garant") garantiert. Die Verpflichtungen des Garanten unter
der Garantie begriinden unmittelbare, unbedingte und nicht besicherte Verbindlichkeiten des Garan-
ten, die untereinander gleichrangig sind. Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber
und deren schriftliche Bestdtigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren von dem Emittenten
nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese unverziiglich alle gemdR den Emissionsbedingungen zu
zahlenden Betrdge zahlen. Samtliche aus der Garantie entstehenden Rechte und Pflichten unterlie-
gen in jeder Hinsicht dem Recht der Schweiz. Fiir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten beziiglich der
Garantie sind die ordentlichen Gerichte des Kantons Ziirich ausschlieBlich zustdndig. Gerichtsstand
ist Ziirich 1. Vorbehalten bleibt die Einlegung von Rechtsmitteln beim Schweizerischen Bundesge-
richt in Lausanne, dessen Entscheidung endgiiltig ist.
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§ 2 Definitionen

Fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen gemal3 § 6
dieser Emissionsbedingungen, einer aulRerordentlichen Kiindigung gemaR § 6 dieser Emissionsbedin-
gungen und vorbehaltlich einer Marktstérung gemaR & 7 dieser Emissionsbedingungen, die folgen-
den Begriffshestimmungen.

Anwendbares Recht Auf die Wertpapiere ist [Deutsches Recht] [Schweizerisches Recht] an-
wendbar.

Ausgabetag ist der .

Ausiibungsstelle ist [Bank Vontobel AG

z.H. Corporate Actions
Gotthardstrasse 43

8002 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41 (0)58 283 74 69

Fax: +41 (0)58 283 51 60] [e]

Ausiibungsstichtag ist der ®. Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Ausiibungstermin.
Ausiibungstag ist der Ausiibungstermin, an dem das Wertpapierrecht wirksam gemdld § 4
dieser Emissionshedingungen ausgeiibt wurde.

Ausiibungstermine ist bzw. sind e [, erstmals der e].

Ausstattungsmerkmale  sind der Basiswert und das Bezugsverhdltnis.

Auszahlungsbetrag [Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag dividiert durch das Bezugsverhdltnis.]

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis.]

Bankarbeitstag ist ein Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag),

(a) an dem jedes Clearing-System fiir den Geschaftsverkehr gedffnet ist,
und

(b) an dem entweder (i) - fiir in Euro zahlbare Betrdage - das Trans-
European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2)-System in Betrieb ist, oder (ii) - fiir in einer anderen Wah-
rung als Euro zahlbare Betrdge - Geschdftsbanken und Devisenmarkte
am Hauptfinanzmarkt des Landes dieser Wahrung Zahlungen abwi-
ckeln und fiir den Geschaftsverkehr (einschlie3lich Handel mit Devi-
sen und Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind.
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[Faktor-Index Name einfiigen: e]

[ISIN: o]
Wahrung des Basiswertes: [EUR][USD][CHF][JPY][HKD][SGD][GBP][NOK]
[SEK][AUD]

Fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen entspricht ein Indexpunkt ei-
ner Einheit der Wdhrung des Basiswertes.

Das dem Basiswert zugrunde liegende Indexkonzept ergibt sich aus der
Indexbeschreibung, wie sie in Ziffer III. der jeweiligen Endgiiltigen An-
gebotsbedingungen dargestellt ist.

ist der im Basiswert enthaltene Referenzwert.

ist der malRgebliche Ausiibungstag oder, im Falle einer Ordentlichen Kiindi-
gung gemadl} § 5, der Ordentliche Kiindigungstag.

Sollte der Bewertungstag kein Indextag sein, so verschiebt sich der Bewer-
tungstag auf den nachstfolgenden Indextag.

Das Bezugsverhdltnis wird als [Bruch ausgedriickt und betrdgt e : e] [Zahl
ausgedriickt und betrdgt e].
ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, BaslerstraRe 100, 4600 Olten, Schweiz]

[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e].

ist spatestens der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag.

der Wertpapiere ist [EUR] [CHF] [USD] [HKD] [SEK] [e].
ist Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz

ist fiir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen, das dem jeweiligen Basis-
wert der Wertpapiere zugrunde liegende Regelwerk, wie es sich aus der je-
weiligen Indexbeschreibung, in der Gestalt wie sie in den Endgiiltigen An-
gebotshedingungen verdffentlicht und den Emissionsbedingungen beige-
fiigt wird, ergibt.

ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemalR dem Indexkonzept
tiblicherweise den Basiswert berechnet und verdffentlicht.

@ Bankarbeitstage vor dem maBgeblichen Kiindigungstermin.

ist bzw. sind e [, erstmals der e].

Der Referenzpreis ist der fiir die Bestimmung und Berechnung des Auszah-
lungsbetrages maRgebliche Kurs des Basiswertes und entspricht dem am
Bewertungstag von der Indexberechnungsstelle festgestellten und verdffent-
lichten Indexschlusskurs.

(bis zu) @ Wertpapiere
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Terminborse Terminbérse fiir die Zwecke der Emissionsbedingungen, inshesondere fiir die
Feststellung von Marktstérungen gemal® § 7 oder der Durchfiihrung von
Anpassungen gemadl} § 6, ist diejenige Borse oder Handelssystem mit dem
grolRten Handelsvolumen in auf den jeweiligen Basiswertbestandteil bezo-
genen Options- und Terminkontrakten, und deren Rechtsnachfolger und
jede Ersatzborse oder jedes Ersatzhandelssystem, auf welche(s) der Handel
in Options- und Terminkontrakten bezogen auf den Basiswertbestandteil
libertragen worden ist.

Wahrungsumrechnung [fiir den Fall, dass die Handelswihrung der Wertpapiere und die Wdhrung
des Basiswertes verschieden sind, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entspre-
chend des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maRgebliche Umrechnungskurs zwischen der Wahrung des Basis-
wertes und der Handelswahrung, wie er von der Europdischen Zentral-
bank fiir den Bewertungstag bestimmt wird und auf der Internetseite
der Europdischen Zentralbank, www.ecb.int, dort unter der Rubrik
"Euro Foreign Exchange Reference Rates" erscheint.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

lggf. zusdtzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird die Berechnungs-
stelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Refe-
renzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen
bestimmen.]]

[fiir den Fall, dass die Handelswihrung der Wertpapiere der Wihrung des
Basiswertes entspricht, einfiigen:

Eine Wahrungsumrechnung in Bezug auf die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Geldbetrdge erfolgt nicht.]

§ 3 Tilgung, Falligkeit

(1) Die Tilgung jedes Wertpapiers erfolgt nach MaRgabe der {ibrigen Bestimmungen der Emissionsbe-
dingungen durch Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag. Sofern der Auszahlungsbetrag
nicht positiv ist, verfallt das Wertpapierrecht wertlos.

(2) Die Zahlung des Auszahlungsbetrages kann nur durch wirksame Ausiibung des Wertpapierrechts
durch den Wertpapierinhaber gemaR § 4 herbeigefiihrt werden.

(3) Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere gemald § 5 ordentlich zu kiindigen. Die ordentliche
Kiindigung gibt dem Wertpapierinhaber ebenfalls das Recht, die Tilgung des Wertpapiers, d.h. die
Zahlung des Ordentlichen Kiindigungsbetrages, zu verlangen.

§ 4 Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers

(1) Der Inhaber eines Wertpapiers kann das Wertpapierrecht mit Wirkung zu jedem Ausiibungstermin
ausiiben. Die Ausiibung des Wertpapierrechts nach Maligabe der nachfolgenden Bestimmungen gibt
dem Wertpapierinhaber das in § 3 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Auszahlungsbetrages
durch den Emittenten.
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(2) Die Ausiibung des ordentlichen Kiindigungsrechts des Emittenten nach § 5 hindert die Wertpapie-
rinhaber nicht daran, das Wertpapierrecht mit Wirkung zu einem Ausiibungstermin bis zum ordentli-
chen Kiindigungstag (wie in § 5 Absatz (2) definiert) (ausschlieRlich) auszuiiben. Eine fiir einen Aus-
libungstermin nach dem ordentlichen Kiindigungstag zugegangene Ausiibungserkldrung ist unwirksam.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Wertpapierrechts muss der Wertpapierinhaber tiber die depotfiihren-
de Bank bis spdtestens zum Ausiibungsstichtag

(a) der Ausiibungsstelle sowohl per Telefon als auch per Fax eine Ausiibungserkldrung abgeben,
und

(b) die Wertpapiere durch Ubertragung der Wertpapiere auf ein Konto der Ausiibungsstelle bei
einem Clearing-System liefern.

(4) Die "Ausiibungserklarung" ist eine Erkldrung des Wertpapierinhabers unter Angabe der folgen-
den Informationen:

(a) Name und Anschrift des Wertpapierinhabers,
(b) die Erklarung des Wertpapierinhabers, hiermit sein Wertpapierrecht auszuiiben,

(c) die genaue Bezeichnung der Wertpapiere (inklusive der ISIN) und die Anzahl der Wertpapie-
re, deren Wertpapierrechte ausgeiibt werden, und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die depotfiihrende Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Ausiibungsstelle bindend und unwiderruf-
lich.

Die Ausiibungserkldrung wird an dem betreffenden Ausiibungstermin wirksam, wenn die Bedingungen
der vorstehenden Absdtze (2) bis (4) erfiillt sind. Sind die Bedingungen der Absétze (2) bis (4) nicht
erfiillt, ist die Ausiibungserkldrungen unwirksam. Eine unwirksame Ausiibungserkldrung wird nicht als
Ausiibungserkldrung in Bezug auf einen spateren Ausiibungstermin behandelt.

Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldrung genannten Wertpapiere von der Anzahl der im Rah-
men der genannten Frist {ibertragenen Wertpapiere abweicht, so gilt die Ausiibungserkldrung nur fiir
die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Wertpapieren als eingereicht. Uber-
schiissige Wertpapiere werden in beiden Fallen auf Kosten und Risiko des Wertpapierinhabers an die
depotfiihrende Bank zuriick iibertragen.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserklrung ist eine weitere Ubertragung der Wertpapiere
unzuldssig.

(7) Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrages erloschen alle Rechte der Wertpapierinhaber aus den
ausgeiibten Wertpapieren.

§ 5 Ordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

(1) Der Emittent ist berechtigt, die Wertpapiere insgesamt zu einem Kiindigungstermin ordentlich zu
kiindigen (die "Ordentliche Kiindigung").

(2) Die Ordentliche Kiindigung erfolgt im Wege der Bekanntmachung nach § 12. Der Emittent wird die
Ordentliche Kiindigung spatestens am Kiindigungsstichtag bekannt machen. Die Bekanntmachung
muss den Kiindigungstermin, zu dem die Kiindigung wirksam wird, (der "Ordentliche Kiindigungs-
tag") nennen und ist unwiderruflich.
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(3) Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung endet die Laufzeit der Wertpapiere am Ordentlichen Kiindi-
gungstag. Der Emittent wird an die Wertpapierinhaber den ordentlichen Kiindigungsbetrag (der "Or-
dentliche Kiindigungsbetrag") zahlen. Die Berechnung und Zahlung des Ordentlichen Kiindigungsbe-
trages eines jeden Wertpapieres erfolgt wie im Falle der Berechnung und Zahlung des Auszahlungsbe-
trages bei Ausiibung gemaR & 4, wobei der Ordentliche Kiindigungstag in jeder Hinsicht an die Stelle
des Ausiibungstermines tritt. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des Ordentlichen
Kiindigungsbetrages.

(4) Das Recht der Wertpapierinhaber, das Wertpapierrecht zu einem dem Ordentlichen Kiindigungstag
vorausgehenden Ausiibungstermin auszuiiben, bleibt unberiihrt. Eine in Bezug auf den Ordentlichen
Kiindigungstag oder einen spateren Ausiibungstermin abgegebene Ausiibungserkldrung ist unwirksam.

§ 6 Anpassungen, aulRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

(1) Im Falle der Ankiindigung oder des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in
Bezug auf den Basiswert ("Anpassungsereignis"):

(a) Verdanderung, Anpassung oder andere MaRnahme in Bezug auf das maRgebliche Konzept und
die Berechnung des Basiswertes, mit der Folge, dass nach Auffassung des Emittenten das
malgebliche Konzept oder die mal3gebliche Berechnung des Basiswertes nicht mehr mit de-
nen am Ausgabetag vergleichbar ist. Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr
gegeben, wenn sich aufgrund einer Veranderung, Anpassung oder anderen Mallnahme trotz
gleichbleibender Kurse eines Basiswertbestandteils und seiner Gewichtung eine wesentliche
Anderung des Basiswertes ergibt;

(b) Aufhebung des Basiswertes und/oder Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept; oder
(c) aus einem sonstigen Grund, der in seinen wirtschaftlichen Auswirkungen vergleichbar ist
kann der Emittent das Wertpapierrecht nach Malkgabe der folgenden Bestimmungen anpassen.

(2) Liegt ein Anpassungsereignis gemadld Absatz (1) vor, wird der Emittent, vorbehaltlich einer Kiin-
digung gemdld Absatz (3), das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) und unter Beriicksichtigung des letzten festgestellten Kurses des Ba-
siswertes anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem bzw. vor einem Bewer-
tungstag liegt bzw. auf diesen fallt, und zu diesem Zweck anzupassendene Ausstattungsmerkmale
ermitteln, die in ihrem wirtschaftlichen Ergebnis moglichst weitgehend der bisherigen Regelung ent-
sprechen.

Der Emittent kann sich im Rahmen der Ermessensausiibung bei der Durchfiihrung der Anpassung zeit-
lich und inhaltlich daran orientieren, wie an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort
gehandelte Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert (Index) bzw. einen Basiswertbestandteil
erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln
der Terminborse entscheidet der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deutschem
Recht §§ 315, 317 BGB). Der Emittent ist berechtigt, ggf. von den durch die Terminbérse vorgenom-
menen Anpassungen abzuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§ 315, 317 BGB) fiir erforderlich hadlt, um Unterschieden zwischen diesen Wertpapieren
und den an der Terminbdrse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

"Stichtag" im Sinne der Emissionsbedingungen ist der erste Indextag, an dem die entsprechenden
Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt werden.

Wird der Basiswert (Index) aufgehoben bzw. durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann die
Lizenzvereinbarung zwischen der Indexberechnungsstelle und dem Emittenten bzw. der Berechnungs-
stelle nicht fortgesetzt werden, wird der Emittent, ggf. unter entsprechender Anpassung der Ausstat-
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tungsmerkmale, bestimmen, ob und welches andere Indexkonzept kiinftig fiir die Berechnung des
Wertpapierrechts zugrunde zu legen ist.

Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere nach deut-
schem Recht §§¢ 315, 317 BGB) fiir geeignet hadlt ("Ersatzindexberechnungsstelle") berechnet und
festgestellt bzw. veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag ggf. auf der Grundlage des von der Er-
satzindexberechnungsstelle berechneten und veroffentlichten Basiswertes berechnet. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sinngemal3, als
Bezugnahme auf die Ersatzindexberechnungsstelle.

(3) Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassung oder eine Festlegung eines ande-
ren mal3geblichen Indexkonzepts, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich (bzw. kiindigt die
Terminborse die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte auf den Basiswert vorzeitig oder
wiirde sie dies tun, sofern entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden), ist
der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere durch Bekanntmachung gemaR § 12
unter Angabe des nachstehend definierten Auferordentlichen Kiindigungsbetrags aulerordentlich zu
kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 12 ("Au-
Rerordentlicher Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle am Aufleror-
dentlichen Kiindigungstag.

Der Emittent zahlt im Falle einer Kiindigung an jeden Wertpapierinhaber innerhalb von fiinf Bankar-
beitstagen nach dem AufSerordentlichen Kiindigungstag einen Betrag je Wertpapier ("AuRerordentli-
cher Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermes-
sen (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht §§& 315, 317 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Auflerordentlichen Kiindigungsbetrags gelten ansons-
ten die Regelungen des § 9 entsprechend.

(5) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 12 bekannt gemacht.

§ 7 Marktstorung

(1) Wenn am Bewertungstag eine Marktstorung, wie in Absatz (3) definiert, eintritt oder vorliegt, o-
der der Referenzpreis des Basiswertes nicht festgestellt wird, so gilt als Bewertungstag der nachstfol-
gende Indextag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt bzw. der Referenzpreis des Basiswertes
wieder festgestellt wird. Der Fdlligkeitstag verschiebt sich entsprechend. Der Emittent wird sich be-
miihen, unverziiglich gemdl § 12 bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Indextage verschoben worden, gilt dieser
fiinfte Indextag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent nach billigem Ermessen (fiir Wertpapiere
nach deutschem Recht §§ 315, 317 BGB) einen maRgeblichen Wert des Basiswertes als Referenzpreis
bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht.

(3) "Marktstorung" bedeutet

(a) die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels eines ein-
zelnen Basiswertbestandteils an der Borse oder in dem Handelssystem, welche bzw. welches
die Indexberechnungsstelle entsprechend der maRgeblichen Indexbeschreibung fiir die Be-
rechnung des Basiswertes heranzieht.

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn
sie auf eine angekiindigte Anderung der regelmdRigen Geschdftsstunden zuriickzufiihren ist.
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Eine wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von
Preisverdanderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen iiberschreiten wiirden, gilt dann als
Marktstdrung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden
Tag fortdauert.

Oder

(b) die Nichtfeststellung des Zinssatzes, welchen die Indexberechnungsstelle fiir die Berechnung

des Basiswertes entsprechend der maRgeblichen Indexbeschreibung heranzieht.

Die in § 6 Absatz (1) beschriebenen Fille, die ein Anpassungsereignis auslosen, fallen nicht unter
die vorstehende Definition.

§ 8 Form, Anwendbares Recht, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Sofern das Anwendbare Recht Deutsches Recht ist, gelten die folgenden Regelungen:

(a) Die Wertpapiere werden als auf den Inhaber lautende Wertpapiere begeben. Form und Inhalt

der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des Emittenten, der
Zahlstelle(n) und der Berechnungsstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland. Davon unberiihrt unterliegt die Garantie ausschlielich dem
Recht der Schweiz (§ 1 Absatz 5).

(b) Wahrend der Laufzeit ist das Wertpapierrecht in einer Sammelurkunde gemdll § 9 a (Deut-

(c)

sches) Depotgesetz (die "Urkunde") verbrieft. Die Urkunde ist bei Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland (die "Verwahrungsstelle") hinterlegt
und wird solange von der Verwahrungsstelle verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen des
Emittenten aus den Wertpapieren erfiillt sind. Der Anspruch auf Lieferung effektiver Wertpa-
piere ist ausgeschlossen. Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile, wirtschaftliche Eigen-
tumsrechte oder vergleichbare Rechte an der Urkunde zu, die in Ubereinstimmung mit den
Regeln der Verwahrungsstelle sowie in Ubereinstimmung mit dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland {ibertragbar sind.

Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieRlich in Einheiten von einem Wertpa-
pier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon {ibertragbar.

(d) "Wertpapierinhaber" bezeichnet einen jeglichen Inhaber eines Miteigentumsanteils oder

Miteigentumsanspruchs, eines wirtschaftlichen Eigentumsrechts oder eines vergleichbaren
Rechts an der Urkunde.

(2) Sofern das Anwendbare Recht Schweizerisches Recht ist, gelten die folgenden Regelungen:

(a) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber, des

Emittenten, der Zahlstelle(n), der Berechnungsstelle und des Garanten bestimmen sich in je-
der Hinsicht nach dem Recht der Schweiz.

(b) Die Wertpapiere stellen Bucheffekten (die "Bucheffekten") im Sinne des (Schweizerischen)

Bundesgesetzes iiber Bucheffekten dar. Sie werden zundchst in unverbriefter Form gemaR
Art. 973 ¢ des Schweizerischen Zivilgesetzbuches (Obligationenrecht) als Wertrechte (die
"Wertrechte") ausgegeben.

Wertrechte werden von dem Emittenten durch Eintrag in einem von dem Emittenten gefiihr-
ten Wertrechtebuch geschaffen. Diese Wertrechte werden dann in das Hauptregister der SIX
SIS AG, BrandschenkestralRe 47, 8002 Ziirich, Schweiz (die "Verwahrungsstelle") eingetra-
gen. Mit der Eintragung der Wertrechte im Hauptregister der Verwahrungsstelle und deren
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Gutschrift in einem oder mehreren Effektenkonten entstehen Bucheffekten, Art. 6 Abs. 1 ¢)
des (Schweizerischen) Bundesgesetzes tiber Bucheffekten.

Wertrechte in Form von Bucheffekten kénnen nur nach MaRgabe der Bestimmungen des
(Schweizerischen) Bundesgesetzes iiber Bucheffekten sowie dem Recht der Schweiz iibertra-
gen oder in sonstiger Weise verduRert werden, d.h. durch Gutschrift der Bucheffekten auf
einem Effektenkonto des Erwerbers.

Der Emittent und die Inhaber sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die Wertrechte in eine
Globalurkunde oder in physische Wertpapiere umzuwandeln oder deren Umwandlung zu ver-
langen oder eine Lieferung einer Globalurkunde oder von physischen Wertpapieren herbeizu-
fiihren oder zu verlangen.

Aus den Unterlagen der Verwahrungsstelle ergibt sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer
der Verwahrungsstelle gehaltenen Bucheffekten. In Bezug auf Bucheffekten, gelten (i) dieje-
nigen Personen, mit Ausnahme der Verwahrungsstelle selbst, welche die Bucheffekten in ei-
nem bei einer Verwahrungsstelle gefiihrten Effektenkonto halten und (ii) Verwahrungsstel-
len, die Bucheffekten auf eigene Rechnung halten, als Inhaber der Bucheffekten. Die Zahl-
stelle darf davon ausgehen, dass eine Bank oder ein Finanzintermedidr, welcher eine Erkla-
rung des Inhabers gemalR diesen Bedingungen fiir den Inhaber abgibt oder weiterleitet, vom
Inhaber dazu gehdrig ermachtigt worden ist.

(c) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieRlich in Einheiten von einem Wertpa-
pier oder einem ganzzahligen Vielfachen davon {ibertragbar.

(d) "Wertpapierinhaber" bezeichnet eine Person, welche die Produkte im eigenen Namen und
fiir eigene Rechnung in einem Wertpapierdepot halt.

§ 9 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz. Der
Emittent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine o-
der mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen.
Die Berechnungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen Beschrdn-
kungen des anwendbaren Rechts anderer Lander (soweit zuldssig) befreit. Samtliche der in Satz 2
erwahnten MaRnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist die Bank Vontobel AG, Ziirich, "deutsche Nebenzahlstelle" ist die Bank
Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen (Hauptzahlstelle und deutsche Nebenzahlstelle wer-
den zusammen auch die "Zahlstelle(n)" genannt). Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahl-
stelle zu ersetzen, eine oder mehrere zusdtzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung
zu widerrufen. Eine Zahlistelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat
keinerlei Pflichten gegeniiber dem Wertpapierinhaber. Eine Zahlistelle ist von den Beschrankungen
des § 181 BGB (fiir Wertpapiere nach deutschem Recht) und etwaigen gleichartigen Beschrankungen
des anwendbaren Rechts anderer Lander (soweit zuldssig) befreit. Samtliche der in Satz 2 erwdhnten
MaRnahmen werden nach § 12 bekannt gegeben.
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§ 10 Zahlungen

(1) Der Emittent wird {iber die Zahlstelle(n) fiir alle von ihm begebenen Wertpapiere am Flligkeitstag
die jeweils falligen Leistungen der Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die jeweiligen Depotban-
ken zwecks Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur Verfiigung stellen. Damit wird der Emittent von
samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(2) Die fdlligen Leistungen werden von der Berechnungsstelle berechnet und sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Wertpapierinhaber bindend.

(3) Die sich bei der Berechnung der Geldbetrdge ergebenden Werte werden kaufmannisch auf zwei
Dezimalstellen auf- bzw. abgerundet.

(4) Eine etwaige Umrechnung zu zahlender Geldbetrdge von der Wdhrung des Basiswertes in die Han-
delswdhrung erfolgt entsprechend der Wédhrungsumrechnung.

(5) Falls eine fallige Leistung gemdR den Emissionsbedingungen an einem Tag zu leisten ist, der
kein Bankarbeitstag ist, so kann die Leistung erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen. Der
Wertpapierinhaber ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschdadigung wegen einer solchen
zeitlichen Verschiebung zu verlangen.

(6) Alle im Zusammenhang mit den félligen Leistungen gegebenenfalls anfallenden Steuern, nationa-
len und internationalen Transaktionssteuern, Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapie-
rinhaber zu tragen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle sind berechtigt, von den fdlligen Leistungen et-
waige Steuern, Gebiihren oder Abgaben, die vom Wertpapierinhaber zu tragen sind, einzubehalten.

(7) Die Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen am Bewertungs-, Kiindigungs-
bzw. Fdlligkeitstag geltenden Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren.
Der Emittent haftet weder fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zu-
mutbarer Anstrengungen nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten
Absatzen nachzukommen, noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus o-
der in Verbindung mit der Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Wertpapieren.

(8) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle(n) sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Wertpapierinhaber zu iiberpriifen.

§ 11 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere einen ande-
ren Schuldner aus den Wertpapieren ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten aus
oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren {ibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Wertpapiere die Erfiil-
lung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behorden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in den Emissionshedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemaR § 12 bekannt zu machen.
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§ 12 Bekanntmachungen

(1) Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen auf der Internetseite des Emit-
tenten unter www.vontobel-zertifikate.de (auf der fiir das jeweilige Wertpapier malRgeblichen Pro-
duktseite oder allgemein unter der Rubrik <<Bekanntmachungen>>) oder auf einer anderen Internet-
seite, welche der Emittent mit einem Vorlauf von mindestens sechs (6) Wochen nach Malgabe dieses
& 12 bekannt machen wird. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten Veroffentli-
chung als erfolgt.

(2) Soweit gesetzlich oder aufgrund von Bdrsenbestimmungen vorgeschrieben, erfolgen Bekanntma-
chung zudem durch Veréffentlichung in mindestens einem {iberregionalen Pflichtblatt derjenigen
Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind.

(3) Sofern nicht gesetzlich oder aufgrund von Bdrsenbestimmungen vorgeschrieben bzw. in diesen
Emissionsbedingungen nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur Informati-
on und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

§ 13 Aufstockung, Riickkauf von Wertpapieren

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Wertpapiere" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung
auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG, Ziirich) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere berechtigt,
diese aulSerborslich oder ggf. borslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine
Verpflichtung, die Wertpapierinhaber iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zuriick-
erworbene Wertpapiere kdnnen entwertet, gehalten, weiterverduBert oder in anderer Weise verwen-
det werden.

§ 14 Vorlegungsfrist und Verjahrung

(1) Sofern das Anwendbare Recht Deutsches Recht ist, gilt die folgende Regelung:

Die Vorlegungsfrist fiir die Wertpapiere (gemdld § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB) ist auf zehn Jahre, begin-
nend mit dem Tag, an dem die betreffende Verpflichtung des Emittenten aus den Wertpapieren erst-
mals fdllig wird, verkiirzt. Anspriiche aus wahrend dieser Vorlegungsfrist vorgelegten Wertpapieren
verjahren innerhalb von zwei Jahren, beginnend mit dem Ablauf der Vorlegungsfrist.

(2) Sofern das Anwendbare Recht Schweizerisches Recht ist, gilt die folgende Regelung:

GemalR anwendbarem schweizerischem Recht verjdhren Forderungen jeglicher Art gegen den Emitten-
ten, welche in Zusammenhang mit den Wertpapieren entstehen, zehn Jahre nach Eintritt der Fallig-
keit der entsprechenden Zahlung. Von dieser Regelung ausgenommen sind Anspriiche auf Zinszah-
lungen, welche nach fiinf Jahren nach Falligkeit der entsprechenden Zinszahlungen verjahren.

§ 15 Verschiedenes

(1) Sofern das Anwendbare Recht Deutsches Recht ist, gilt Folgendes unter Absatz (1) lit. (a) bis (e)
sowie den Regelungen der Absdtze (3) und (4):
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(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

VIIL. Emissionsbedingungen

Der Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berechnungs-
stelle, der Zahlstelle(n) und der Wertpapierinhaber bestimmen sich, mit Ausnahme der Ga-
rantie (§ 1 Absatz (5)), nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentli-
chen Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen Ge-
richtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Emissionsbedingungen ge-
regelten Angelegenheiten ist, mit Ausnahme der Garantie (§ 1 Absatz (5)), soweit gesetzlich
zuldssig, Frankfurt am Main.

Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Emissionsbhedingungen Anpas-
sungen vornehmen oder nicht vornehmen sowie sonstige Mallnahmen treffen oder unterlas-
sen, haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie
bei grober Fahrldssigkeit.

Der Emittent ist berechtigt, in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder li-
ckenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Wertpapierinhabers zu d@ndern bzw. zu er-
gidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Wertpapie-
rinhaber zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Wertpapierinhabers nicht wesent-
lich verschlechtern. Anderungen bzw. Erginzungen dieser Emissionshedingungen werden un-
verziiglich gemal § 12 bekannt gegeben.

(2) Sofern das Anwendbare Recht Schweizerisches Recht ist, gilt Folgendes unter Absatz (2) lit. (a)
bis (c) sowie den Regelungen der Absdtze (3) und (4):

(a)

(b)

(c)

Die Wertpapiere unterliegen Schweizerischem Recht und sind entsprechend auszulegen. Die
Garantie unterliegt Schweizerischem Recht.

Der Emittent und der Garant unterwerfen sich fiir samtliche Rechtsstreitigkeiten in Bezug auf
die Wertpapiere unwiderruflich der Gerichtsbharkeit des Handelsgerichtes des Kantons Ziirich.
Gerichtsstand ist Ziirich 1. Das Recht auf Weiterzug eines Entscheides im Rahmen des gel-
tenden Prozessrechts an das Schweizerische Bundesgericht in Lausanne bleibt vorbehalten.
Der Emittent und der Garant verzichten insoweit auf den Einwand der Unzustandigkeit und
den Einwand, dass ein Verfahren vor einem unangebrachten Gericht anhdngig gemacht wor-
den sei (Forum non conveniens). Diese Unterwerfung erfolgt zugunsten eines jeden Wertpa-
pierinhabers; weder beschrankt sie diesen in seinem Recht, ein Verfahren vor einem jegli-
chen anderen zustdandigen Gericht anhdngig zu machen, noch schlielt ein in einer oder
mehreren Rechtsordnungen anhdngiges Verfahren ein Verfahren in einer anderen Rechtsord-
nung (ob zeitgleich oder nicht) aus.

Der Emittent ist berechtigt, samtliche Bedingungen (i) zur Korrektur eines offensichtlichen
Fehlers sowie (ii) zur Klarstellung irgend einer Unklarheit oder zur Vornahme einer nach dem
Ermessen des Emittenten notwendigen oder wiinschenswerten Korrektur bzw. Erganzung der
Bedingungen ohne Zustimmung der Inhaber zu @ndern bzw. zu erganzen, wobei in den unter
(i) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen zuldssig sind, welche die fi-
nanzielle Situation der Wertpapierinhaber nicht wesentlich verschlechtern. Vorbehalten
bleibt das Recht des Emittenten zur Anderung bzw. Ergénzung simtlicher Bedingungen in
dem durch die Gesetzgebung sowie Gerichts- oder Behordenentscheide bedingten Umfang.
Anderungen bzw. Erganzungen der Bedingungen werden gemaR § 12 bekannt gemacht.

(3) Der Emittent und der Garant bestellen sich gegenseitig zu Zustellungsbevollmdchtigten in
Deutschland bzw. in der Schweiz fiir samtliche dort anhangigen Verfahren im Zusammenhang mit den
Wertpapieren. Die Zustellung gilt mit Zugang bei dem betreffenden Zustellungsbevollmachtigten als
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erfolgt (ungeachtet dessen, ob sie an den Emittenten und den Garanten weitergeleitet wurde und
diese sie erhalten haben). Der Emittent und der Garant verpflichten sich fiir den Fall, dass der betref-
fende Zustellungsbevollmdchtigte aus irgendeinem Grund nicht mehr in der Lage sein sollte, als sol-
cher tatig zu sein, oder nicht mehr {iber eine Adresse in Deutschland bzw. der Schweiz verfiigt, einen
Ersatzzustellungsbevollmachtigten zu bestellen. Eine solche Bestellung wird entsprechend § 12 be-
kannt gemacht. Das Recht zur Zustellung in einer jeglichen anderen rechtlich zuldssigen Weise wird
hierdurch nicht beriihrt.

(4) Die Verbreitung des Prospektes und der Endgiiltigen Angebotsbedingungen einschlieBlich der
Emissionsbedingungen und das Angebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere kdnnen in bestimmten
Landern gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere ist
in jedem Land nur unter Einhaltung der dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.

§ 16 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Emissionshedingungen ganz oder teilweise unwirksam, unvollstandig
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der {ibrigen Bestimmungen
nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstindigen oder undurchfiihrbaren Bestimmung
und zur Schliefung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Emissionshedingungen
und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.
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VIII. BESCHREIBUNG DER FAKTOR-INDIZES

Die in den folgenden Indexbeschreibungen fiir die Vontobel Leveraged Indices ("Faktor-Indizes")
durch eckige Klammern [ ] als Option gekennzeichneten Indexmerkmale werden von der Indexbe-
rechnungsstelle erst kurz vor Beginn des Angebots der Wertpapiere (Faktor-Zertifikate) festgelegt
und vom Emittenten in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen entsprechend erganzt. Als Optionen
stehen dabei ausschlief3lich die innerhalb der eckigen Klammer aufgefiihrten bzw. die in der jeweils
in Bezug genommenen Liste der zuldssigen Referenzwerte (die "Referenzwertliste") aufgefiihrten
Indexmerkmale fiir jeweils einen Referenzwert zur Verfiigung. Die Referenzwertliste kann gegebenen-
falls per Nachtrag nach § 16 WpPG erweitert werden.

Der Emittent gibt die Indexbeschreibung mit den jeweils ausgewdhlten Optionen in den jeweiligen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen an.

1. Faktor-Indizes bezogen auf Aktien, aktienvertretende Wertpapiere bzw. sonstige Di-
videndenpapiere

1.1 Indexbeschreibung

[

Index Name: [2]1[31[4]1[5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40]X  [Long]
[Short] Index linked to [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenz-
wertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfiigen] (der "Faktor-Index")

Referenzwert: [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt
VIII.1.2 einfiigen]

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
Informationsseite: https://indices.vontobel.com

Nachfolgend werden die Zusammensetzung und die Berechnung des oben genannten Faktor-Index
beschrieben. Auf der Informationsseite wird die Indexberechnungsstelle fiir jeden Faktor-Index einen
Indexleitfaden zur Verfiigung stellen, welcher diese Beschreibung ebenso wiedergibt wie die Festle-
gungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen. Der Indexleitfaden bildet die Grundlage zur Be-
rechnung und Publikation des Faktor-Index.

A) Indexbeschreibung

[bei Long Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6]1[71[8][9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Kursan-
stieg des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer positiven
Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und umge-
kehrt. Der Faktor-Index bildet damit eine sog. Long-Strategie ab.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert, wobei Kurshe-
wegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt
sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf
den Wert des Faktor-Index aus.
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Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

e Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Faktor-
Index um [2][3][4][5]1[6]1[7]1[8][9][10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur Finanzierung
der entsprechenden Anlage in den Referenzwert anfallen wiirden. Hinzu kommt eine von der Indexbe-
rechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und Administration des Faktor-Index (Indexge-
biihr).

Die Finanzierungskomponente hat somit einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

[bei Short Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2][31[4]1[5][6] [71[8][9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Sinken
des Kurses des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer po-
sitiven Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und
umgekehrt. Der Faktor-Index verfolgt damit eine sog. Short-Strategie.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die inverse (d.h. gegenldufige) Nachbildung einer Anlage in den
Referenzwert, wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht wer-
den. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Refe-
renzwertes {iberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

e Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17]1[18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente bildet die Kosten und Ertrdge nach, die bei der Beschaffung des Refe-
renzwertes, dessen Verkauf und der risikofreien Anlage des Erldses entstiinden. Hinzu kommt (als
wertmindernder Posten) eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung
und Administration des Faktor-Index (Indexgebiihr).

Ubersteigen die Beschaffungskosten und die Indexgebiihr die Zinsertrige aus dem maRgeblichen
Zinssatz an einem Tag, wird der Wert des Faktor-Index an einem solchen Tag gemindert.]

B) Indexdefinitionen

Fiir die Zwecke dieser Indexbeschreibung gelten die folgenden Begriffshestimmungen.
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"Anpassungstag" ist [jeweils der erste] [jeweils der letzte] [jeder] Indexberechnungstag eines Ka-
lendermonats.

"Ausserordentliches Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse in Bezug auf den Refe-
renzwert:

(a) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines Be-
zugsrechts, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit
Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktien-
split, Teilung, Zusammenlegung und Gattungsdanderung der Aktien;

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstdndiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten Un-
ternehmen aufgenommen wird;

(c) voraussichtliche bzw. endgiiltige Einstellung des Borsenhandels in den Aktien aufgrund
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung bzw. Ubernahme der Gesell-
schaft des Referenzwertes durch eine andere Gesellschaft;

(d) jedes sonstige Ereignis, welches nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle eine
vergleichbare oder dhnliche Auswirkung auf die Berechnung des Faktor-Index hatte, falls
keine Anpassung erfolgen wiirde;

Im Falle von aktienvertretenden Wertpapieren(ADRs/GDRs) als Referenzwert gelten zusdtzlich die
folgenden Bestimmungen (e) bis (h):

(e) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;

(f) Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zu-
grunde liegenden Aktien;

(9) Insolvenz des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere;

(h) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten
der aktienvertretenden Wertpapiere.

Im Falle von aktienvertretenden Wertpapieren(ADRs/GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren
(z.B. Genussschein, Partizipationsschein) als Referenzwert sind die Bestimmungen unter (a)
bis (c) mit Bezug auf den Referenzwert und die herausgebende Gesellschaft entsprechend an-
zuwenden.

"Bewertungskurs" des Referenzwertes fiir einen Indexberechnungstag ist — vorbehaltlich einer aus-
serordentlichen Anpassung der Indexberechnung gemdss Abschnitt D) - der Schlusskurs des Re-
ferenzwertes, wie an der Referenzstelle fiir diesen Tag festgestellt und veroffentlicht. Ist ein
Indexberechnungstag kein Handelstag, gilt der Bewertungskurs des unmittelbar vorangegange-
nen Indexberechnungstages fort. Wird an einem Handelstag kein Bewertungskurs fiir den Refe-
renzwert festgestellt oder verdffentlicht, bestimmt die Indexberechnungsstelle den Bewertungs-
kurs des Referenzwertes fiir diesen Tag aufgrund der letzten Kursstellungen fiir den Referenz-
wert nach ihrem Ermessen.

"Dividende" entspricht der Dividende der Gesellschaft, exklusive welcher der Referenzwert am Ex-
Dividenden Tag an der Referenzstelle gehandelt wird.

"Dividendensteuerfaktor" entspricht [1,0] [0,95] [0,9] [0,85] [0,8] [0,75] [0,7] [0,65] [0,6] [0,5]
am Indexstarttag. Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, den Dividendensteuerfaktor an je-
dem Indexberechnungstag mit Wirkung fiir die Zukunft nach billigem Ermessen zu andern, so-
fern sich das fiir die Indexberechnungsstelle geltende Steuerrecht andert, und sich dadurch die
Hohe der ihr virtuell - nach Steuern - zugehenden Dividende andert.
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"Ex-Dividenden Tag" ist der Handelstag, an dem der Referenzwert an der Referenzstelle erstmals "ex
Dividende" gehandelt wird.

"Finanzierungsspread"

[bei Long Faktor-Indizes: beschreibt (in Form eines Aufschlages auf den massgeblichen Zins-
satz) die Finanzierungskosten, die bei einer Kreditfinanzierung der durch den Faktor-Index ab-
gebildeten Long-Strategie anfallen kdnnen.]

[bei Short Faktor-Indizes: spiegelt jeweils die an einem Indexberechnungstag aktuellen jahrli-
chen Kosten fiir die Beschaffung des Referenzwertes iiber eine Riickkaufsvereinbarung (sog.
Repo-Geschaft) wider.]

Der finanzierungsspread entspricht am Indexstarttag dem Finanzierungsspread anfdnglich. Da-
nach passt die Indexberechnungsstelle den "Finanzierungsspread aktuell" nach ihrem Ermes-
sen jeweils an den Anpassungstagen den aktuellen Marktgegebenheiten an und verdffentlicht
diesen entsprechend Abschnitt E) dieser Indexbeschreibung. Der gednderte Finanzierungs-
spread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Anpassungstag Anwendung.

"Finanzierungsspread anfanglich" ist [0,1] [0,2] [0,25] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,75] [0,8]
[0,9] [1,0] [2,1] [1,2] [1,25] [1,3] [1,4] [1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3,0] [3.25]
[3,5] [3,75] [4,0] [4,25] [4,5] [4,75] [5,0] [5,5] [6,0] [6,5] [7,0] [7,5] [8,0] [8,5] [9.0]
[9,5] [10] [11] [12] [13] [14] [15]% per annum.

"Handelstag" ist jeder Tag, an dem an der Referenzstelle der Referenzwert gehandelt wird.

"Hebel" ist [bei Short Faktor-Indizes: -
1[21[31[4]1[51161[71[8]1[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]. Er beschreibt die Auswirkung
einer Veranderung des Referenzwertes auf den jeweiligen Faktor-Index. [bei Short Indizes: Das
negative Vorzeichen des Hebels zeigt an, dass der Short Faktor-Index an der Wertentwicklung
des Referenzwertes invers, d.h. umgekehrt, partizipiert.]

"Indexberechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
"Indexberechnungstag" ist jeder Tag von Montag bis Freitag.

"Indexgebiihr" ist [0,1] [0,2] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,8] [0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,3] [1,4]
[1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3.0] [3.25] [3.5] [3,75] [4,0] [4,25] [4,5] [4,75]
[5,0]% per annum. Die Indexgebiihr wird kalendertdglich, beginnend am Indexstarttag, erho-
ben. Sie wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses
berechnet.

"Indexschlusskurs" wird fiir jeden Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle entspre-
chend Abschnitt C) 1) dieser Indexbeschreibung aufgrund des Bewertungskurses des Referenz-
wertes fiir diesen Indexberechnungstag berechnet und entsprechend Abschnitt E) dieser Index-
beschreibung veroffentlicht.

"Indexstarttag” ist der [1] [2] [3] [4] [5] [6] [7] [8] [9] [10] [11] [12] [13] [14] [15] [16] [17]
[18] [19] [20] [21] [22] [23] [24] [25] [26] [27] [28] [29] [30] [31]. [Januar] [Februar]
[Mdrz] [April] [Mai] [Juni] [Juli] [August] [September] [Oktober] [November] [Dezem-
ber] [2014] [2015].

"Indexstartwert" betrdagt [10] [100] [1.000] [10.000] Indexpunkte und stellt fiir die Zwecke der In-
dexberechnung unter C) den Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T=0 dar.

"Indexwihrung" ist [EUR][USD][CHF][JPY][HKD][SGD][GBP][NOK][SEK][AUD].

"Informationsseite" ist https://indices.vontobel.com
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"Referenzkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Referenzstelle [der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs] [dem Kurs] des Referenzwertes an der Referenzstelle, wie
von der Indexberechnungsstelle festgestellt.

"Referenzstelle" ist [mafigeblichen Handelsplatz fiir Referenzwert gemdfS Referenzwertliste in Ab-
schnitt VIII.1.2 einfiigen].

"Referenzwert" ist [Bezeichnung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfiigen].

Typ: [Typ gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfiigen]

Wahrung: [Wédhrung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfi-
gen]

Gesellschaft: [Emittent gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfii-
gen]

ISIN: [ISIN gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfiigen]

Bloomberg Symbol: [Bloomberg Symbol gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt

VIII.1.2 einfiigen]
"Schwelle" betragt [2][3][4][5]1[6][7][8][9][10][12][14][15][17][19][20][21][22][23][24][25][26]
[27][28][29][30][31][33][35][40][42][45][47][48]%. Sie beschreibt die maximal zuldssige
[bei Long Faktor-Indizes: negative] [bei Short Faktor-Indizes: positive] Kursanderung des Refe-
renzwertes gegeniiber seinem letzten Bewertungskurs, bevor eine untertdgige Indexanpassung
erfolgt.

"Terminborse" ist [Terminbdrse gemdfs Referenzwertliste in Abschnitt VIII.1.2 einfiigen].

"Zinssatz" entspricht dem

[EONIA.

Der EONIA (Euro Over Night Index Average) Zinssatz ist ein seit 4. Januar 1999 von der Euro-
pdischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsédtze nach der Zinsmethode act/360 berech-
neter gewichteter Durchschnittssatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft.]

[EUR 1M-EURIBOR Zinssatz.

Der EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Referenzzinssatz des EUR Geldmarktes. Er
wird von der European Banking Federation und der EMU Abteilung der ACI (The Financial Mar-
kets Association) gesponsert. Eine reprasentative Auswahl internationaler Banken stellt tdg-
lich Angaben zu Interbanken Zinssdtzen fiir EUR Termingelder fiir Laufzeiten von einer Woche
bis zu einem Jahr zur Verfiigung (EUR 1M-EURIBOR steht fiir Laufzeiten von 1 Monat).]

[[EUR] [CHF] [USD] [JPY] [GBP] [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)].

LIBOR steht fiir London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben
teilnehmender Banken (contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu
welchen Zinssdtzen sie sich selbst in der jeweiligen Wahrung im Interbankengeschaft fiir die
jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren konnen. Fiir die Berechnung des Referenzzinssat-
zes wird das hochste und niedrigste Quartil dieser Zinssdtze eliminiert und ein Durchschnitt
aus den verbleibenden Zinssdtzen bestimmt. Der LIBOR wird fiir 7 unterschiedliche Laufzeiten
und 5 verschiedene Wahrungen berechnet. Die LIBOR Zinssatze (ICE Libor) werden von der ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an jedem Geschdftstag um 11 Uhr
(Londoner Zeit) ermittelt. [IW-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1
[Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] HIBOR [O/N (overnight)].

Der HIBOR steht fiir Hong Kong Interbank Offered Rate und wird werktédglich fixiert. Es han-
delt sich dabei um einen Hong Kong Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von Schatzungen von 20 von der Hong Kong Ban-
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ker's Association bestimmter Banken (Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken schat-
zen dabei, zu welchen Zinssdtzen sich eine andere bedeutende Bank in Hong Kong Dollar im
Interbankengeschaft fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren kann. [1W-] [1M-] HIBOR [O/N
(overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] SGD SIBOR [O/N (overnight)].

Der SGD SIBOR steht fiir Singapore Interbank Offered Rate und wird werktaglich fixiert. Es
handelt sich dabei um einen Singapur Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
ABS (Association of Banks in Singapore), auf Basis der Angaben von teilnehmenden Banken
(Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken geben dabei an, zu welchen Zinssdtzen sie
sich selbst in Singapur Dollar im Interbankengeschift fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren
konnen. [1W-] [1M-] SGD SIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Mo-
nat] [Tag].]

[STIBOR T/N (Tomorrow/Next).

Der STIBOR T/N steht fiir Stockholm Interbank Offered Rate Overnight und wird werktdglich in
Schweden um 11:00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen Schwedische Kronen
Zinssatz im Interbankengeschdft, zu dem von der Svenska Bankforeningen (schwedische Ban-
kenvereinigung) ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schwedischen Kronen
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[NOWA.

Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in Norwegen
fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im Interban-
kengeschaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter Durchschnitt
aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewdhren.]

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz nicht festgestellt oder verdffentlicht, wird
der am unmittelbar vorausgegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz zur Indexbe-
rechnung gemaR Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und verof-
fentlicht worden, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem billi-
gen Ermessen einen anderen maligeblichen Zinssatz mit vergleichbarer Funktion wie der bis-
herige Zinssatz als malgeblichen Zinssatz zu bestimmen.

C) Indexberechnung

Der Faktor-Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfang-
liche Indexstand dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird wahrend der Handelszeit
des Referenzwertes an der Referenzstelle fortlaufend von der Indexberechnungsstelle an jedem Index-
berechnungstag berechnet, auf zwei Dezimalstellen gerundet und gemdss Abschnitt E) verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwdhrung.

C) 1) Indexformel

Die Berechnung des Faktor-Index zu jedem Zeitpunkt t eines Indexberechnungstages T erfolgt
nach der folgenden Formel:

[bei Long Faktor-Indizes:
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|Dxt=|DxT_1x{1+ Lx(m_]_]_[(L_l)x(|RT_l+FST)+|G]X3dﬁ}

wobei:

T-1

IDX; =
IDXr.: =

R =

Rt

divf =

div =

Ry =
FS; =
G -

]

Hebelkomponente Finanzierungskomponente

aktueller Indexberechnungstag

Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen)

Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

Dividendensteuerfaktor

Dividende am Indexberechnungstag T. Dieser Betrag ist 0, auller am Ex-
Dividenden Tag

Zinssatz am Indexberechnungstag T-1

Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

Indexgebiihr

Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

[bei Short Faktor-Indizes:

IDX, = |DxT_1><{1+ Lx(

wobei:

R ivf xdi
RexdivixdV 1 14— D) IR, +LxFS, —16]x-
T.1 360
i Hebelkomponente i Finanzierungskomponente i

IDX; =
IDXr.: =

R: =
Rra =
divf =
div =

Rri =
FS; =
G -

aktueller Indexberechnungstag

Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]

Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

Dividendensteuerfaktor

Dividende am Indexberechnungstag T. Dieser Betrag ist 0, auller am Ex-
Dividenden Tag

Zinssatz am Indexberechnungstag T-1

Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

Indexgebiihr

Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

C) 2) Untertdagige Indexanpassung

[bei Long Faktor-Indizes:
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Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs [(an einem Ex-Dividendentag
zuziiglich Dividende multipliziert mit Dividendensteuerfaktor: R, +divf xdiv)] den letzten Be-

wertungskurs des Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfS B) einfiigen]% (Schwelle) unter-
schreitet, findet eine "untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S

T, d.h. IDXr.1 (neu) = IDX

Rr1 (neu) = Rry (alt) x [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen] [- divf x
div]
d =0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.1 (alt)) mit [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle ge-
mdfS B) einfiigen] multipliziert wird. [Falls der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag ist,
wird die Nettodividende in Abzug gebracht.]

Ist der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag, wird der neue, simulierte Indexberechnungs-
tag nicht mehr als Ex-Dividendentag behandelt, d.h. Dividende und Dividendensteuerfaktor werden
an diesem simulierten Tag bei der Indexberechnung gemdR Abschnitt C) 1) nicht mehr beriick-
sichtigt.

Die Finanzierungskomponente bleibt unverdandert. Fiir den neu simulierten Tag fallen keine zu-
satzlichen Zinsen oder Kosten an.]

[bei Short Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs [(an einem Ex-Dividendentag
zuziiglich Dividende multipliziert mit Dividendensteuerfaktor: R, +divf xdiv)] den letzten Be-

wertungskurs des Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdf3 B) einfiigen]% (Schwelle) iiber-
schreitet, findet eine "untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S

T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;

Rr1 (neu) = Rry (alt) x [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen] [- divf x
div]
d =0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giiltiger Bewertungskurs (Rr..1 (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3
B) einfiigen] multipliziert wird. [Falls der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag ist, wird
die Nettodividende in Abzug gebracht.]

Ist der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag, wird der neue, simulierte Indexberechnungs-
tag nicht mehr als Ex-Dividendentag behandelt, d.h. Dividende und Dividendensteuerfaktor werden
an diesem simulierten Tag bei der Indexberechnung gemdR Abschnitt C) 1) nicht mehr beriick-
sichtigt.

Die Ffinanzierungskomponente bleibt unverandert. Fiir den neu simulierten Tag fallen keine zu-
sdtzlichen Kosten an.]

D) Ausserordentliche Anpassung der Indexberechnung

Im Falle des Eintretens eines ausserordentlichen Anpassungsereignisses in Bezug auf den Referenzwert
wird die Indexberechnungsstelle die Indexberechnung am Stichtag (wie nachfolgend definiert) anpas-
sen. Die Indexberechnungsstelle wird sich dabei - soweit moglich - darum bemiihen, dass sich die
Hebelkomponente so berechnet, als ob kein ausserordentliches Anpassungsereignis eingetreten ware.
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Die Indexberechnung wird grundsatzlich angepasst, indem der fiir die Indexberechnung massgebli-
che Bewertungskurs des Referenzwertes am Indexberechnungstag T-1 durch die Indexberechnungsstelle
am Stichtag nach ihrem Ermessen korrigiert wird, um die an der Terminbérse erfolgten Anpassungen
fiir dort gehandelte Termin- und Optionskontrakte auf den Referenzwert entsprechend fiir die Index-
berechnung umzusetzen.

Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, ggf. die Indexberechnung auf eine andere Art anzupassen,
sofern sie dies nach ihrem Ermessen fiir erforderlich hdlt, um Unterschieden zwischen diesem Faktor-
Index und den an der Terminbérse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.
Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere darauf beziehen, dass der Referenzwert durch einen
Korb von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren oder sonstigen Dividendenpapieren oder im Falle
der Verschmelzung durch Aktien, aktienvertretende Wertpapiere oder sonstigen Dividendenpapiere
der aufnehmenden oder neu gegriindeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und ggf. eine
andere Referenzstelle, eine andere Terminborse und ein anderer Referenzkurs bestimmt wird.

Die in Abschnitt B) genannte Aufzdahlung aufSerordentlicher Anpassungsereignisse ist nicht abschlie-
Rend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbérse zu einer Anpassung der KontraktgroRe, eines Basis-
wertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses des Referenzwertes mal3geblichen
Referenzstelle veranlasst sieht. Werden an der Terminbdrse weder Termin- noch Optionskontrakte auf
den Referenzwert gehandelt, so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbérse
sie vornehmen wiirde, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbérse,
so entscheidet die Indexberechnungsstelle {iber diese Fragen nach ihrem Ermessen. Ergdanzend zu den
vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbérse.

Falls die Gesellschaft des dem Faktor-Index zugrunde liegenden Referenzwertes liquidiert wird oder
ein Insolvenz-, Konkurs- oder ein dhnliches Verfahren iiber das Vermdgen der Gesellschaft eréffnet
wird bzw. falls die Mdglichkeit der Er6ffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs
des Referenzwertes solange bei der Indexberechnung beriicksichtigt, wie der Kurs des Referenzwertes
an der Referenzstelle festgestellt wird. Wird die Preisstellung in einem solchen Fall jedoch voriiber-
gehend oder endgiiltig eingestellt, so bleibt die Hebelkomponente unverdndert und der Indexstand
bestimmt sich nur noch aus der anderen Komponente der Indexformel.

"Stichtag" im Sinne dieser Indexbeschreibung ist der erste Indexberechnungstag, an dem die ent-
sprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung an der Terminbér-
se gehandelt werden bzw. gehandelt wiirden, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte an
der Terminbdrse gehandelt wiirden.

Anpassungen beziiglich des Faktor-Index und alle weiteren MaRnahmen nach diesem Abschnitt wer-
den durch die Indexberechnungsstelle gemaR Abschnitt E) veroffentlicht.

E) Veréffentlichungen

Alle den Faktor-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informati-
onsseite. Eine solche Veroffentlichung gilt mit dem Tage der ersten Publikation als erfolgt.

Die Veroffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung
dar.]
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1.2 Referenzwertliste (Aktien, aktienvertretende Wertpapiere bzw. sonstige Dividendenpapiere)
Bezeichnung Typ Wahrung | Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminborse
Aareal Bank AG Inhaberaktie |EUR Aareal Bank AG, Paulinenstrasse 15, WIES- |DE0005408116 ARL GY Equity  |XETRA Eurex
BADEN, 65189, Germany
ABB Ltd Namenaktie | CHF ABB Ltd, Postfach 8131, CH-8050 Ziirich CH0012221716 ABBN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Exchange
ABB Ltd, Affolternstrasse 44, Postfach Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
ABB Ltd Namenaktie | SEK 8131, CH-8050 Ziirich CH0012221716 ABB SS Equity | Stockholm holm
Actelion Ltd. Namenaktie | CHF Actelion Ltd., Gewerbestrasse 16, CH-4123 | CH0010532478 ATLN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Allschwil Exchange
Adecco SA Namenaktie | CHF Adecco SA, CH-1275 Chéserex CH0012138605 ADEN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Exchange
Adidas AG Namenaktie EUR Adidas AG, Adi-Dassler-Strasse 1-2, D- DEOOOAIEWWWO | ADS GY Equity | XETRA Eurex
91074 Herzogenaurach
Airbus Group NV Inhaberaktie | EUR Airbus Group NV, Beechavenue 130-132, NL0000235190 AIR FP Equity Euronext Paris | Eurex
NL-1119 PR Schiphol Rijk
Aixtron SE Inhaberaktie |EUR Aixtron SE, Kaiserstrasse 98, DE-52134 Her- | DEOOOAOWMPJ6 | AIXA GY Equity |XETRA Eurex
zogenrath
Alcatel-Lucent Inhaberaktie |EUR Alcatel-Lucent, 54 Rue la Boétie, F-75008 |FR0000130007 ALU FP Equity Euronext Paris | Eurex
Paris
Alcoa Inc. Namenaktie usb Alcoa Corporate Center, 201 Isabella US0138171014 AA UN Equity NYSE Chicago Board Op-
Street, Pittsburgh, PA 15212-5858, USA tions Exchange
Alfa Laval AB, Rudeboksvaegen 1, Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Alfa Laval AB Namenaktie | SEK Lund, 226 55, Sweden SE0000695876 ALFA SS Equity | Stockholm holm
Alibaba Group Hol- ADR usb Alibaba Group Holding Ltd., c/o Trident US01609W1027 BABA UN NYSE Chicago Board Op-
ding Ltd. Trust Company (Cayman) Limited, Fourth Equity tions Exchange
Floor, One Capital Place, P.0. Box 847,
George Town, Grand Cayman, Cayman Is-
lands
Allianz SE Namenaktie EUR Allianz SE, Koniginstrasse 28, D-80802 DE0008404005 ALV GY Equity | XETRA Eurex
Miinchen
Alstom SA Inhaberaktie |EUR Alstom, 3, avenue André Malraux, F-92309 |FR0010220475 ALO FP Equity Euronext Paris | Eurex
Levallois-Perret
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Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
Amazon.com Inc. Namenaktie usb Amazon.Com Inc., 1200 12th Avenue US0231351067 AMZN UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
South, Suite 1200, Seattle, WA 98144- ty Select Market tions Exchange
2734
Amer Sports Oyj, Makelankatu 91, PO Box AMEAS FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Amer Sports Oyj Namenaktie EUR 130, Helsinki, 00101, Finland FI0009000285 ty Helsinki holm
Amgen Inc. Namenaktie usb Amgen Inc., MS 38-5-A, One Amgen Cen- | US0311621009 AMGN UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
ter Drive, Thousand Oaks, CA, 91320-1799 ty Select Market tions Exchange
USA
Apple Inc. Namenaktie usb Apple Computer Inc., 1 Infinite Loop, Cu- | US0378331005 AAPL UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
pertino, CA 95014, USA Select Market tions Exchange
ArcelorMittal Namenaktie EUR ArcelorMittal NY, 19 Avenue de la Liberté, | LU0323134006 MT NA Equity Euronext Ams- | Eurex
LU-2930 Luxembourg terdam
Ascom Holding AG Namenaktie | CHF Ascom Holding AG, Belpstrasse 37, CH- CH0011339204 ASCN SW Equity | SIX Swiss Eurex
3000 Bern 14 Exchange
Assa Abloy AB, Box 70340, Klarabergsvia- ASSAB SS Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Assa Abloy AB Namenaktie | SEK dukten 90, Stockholm, 107 23, Sweden SE0000255648 ty Stockholm holm
Assicurazioni Generali | Namenaktie EUR Assicurazioni Generali SpA, Piazza Duca 1T0000062072 G IM Equity Borsa Italiana Eurex
SpA degli Abruzzi 2, 34132 Trieste, Italy
AstraZeneca Plc., 15 Stanhope Gate, Lon- Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
AstraZeneca PLC Namenaktie | SEK don, W1K 1LN, United Kingdom GB0009895292 AZN SS Equity Stockholm holm
Atlas Copco AB (A- Atlas Copco AB, Sickla Industrivag 3, ATCOA SS Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
shares) Namenaktie | SEK Stockholm, 10523, Sweden SE0000101032 ty Stockholm holm
Atlas Copco AB (B- Atlas Copco AB, Sickla Industrivag 3, ATCOB SS Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
shares) Namenaktie | SEK Stockholm, 10523, Sweden SE0000122467 ty Stockholm holm
AXA SA Inhaberaktie |EUR AXA, 25, Avenue Matignon, F-75008 Paris | FR0000120628 CS FP Equity Euronext Paris | Eurex
Baidu Inc. ADR usb Baidu Inc., Baidu Campus, No. 10 Shangdi |US0567521085 BIDU UW Equity |Nasdaq Global Chicago Board Opti-
10th Street, Beijing, 10085 China Select Market ons Exchange
Baloise Holding AG Namenaktie | CHF Baloise-Holding AG, Aeschengraben 21, CH0012410517 BALN VX Equity | SIX Swiss Eurex
CH-4002 Basel Exchange
Banco Bilbao Vizcaya |Inhaberaktie |EUR BBVA SA, Plaza de San Nicolas 4, 48005 ES0113211835 BBVA SQ Equity |Mercado Conti- |Eurex
Argentaria SA Bilbao, Spain nuo Espanol
Banco Santander SA Inhaberaktie | EUR Banco Santander SA, Paseo de Pereda 9- ES0113900J37 SAN SQ Equity | Mercado Conti- | Eurex

12, 28660 Santander, Spain

nuo Espanol
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Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
Bank of America Cor- | Namenaktie usb Bank of America Corporation, 101 South US0605051046 BAC UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
poration Tryon Street, NC1-002-29-01, Charlotte, tions Exchange
NC 28255, USA
Barclays Plc Namenaktie | GBP Barclays Plc, 1 Churchill Place, London, GB0031348658 BARC LN Equity | London Stock Eurex
E14 5HP, UK Exchange
Barrick Gold Corp. Namenaktie usb Barrick Gold Corporation, RB Plaza, South | CA0679011084 ABX UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
Tower, S 2700, 200 Bay Street, PO Box tions Exchange
119, Toronto, ON M5J 2J3, Canada
Barry Callebaut AG Namenaktie | CHF Barry Callebaut AG, Pfingstweidstrasse 60 | CH0009002962 BARN SW Equi- | SIX Swiss Eurex
(Westpark), CH-8005 Ziirich ty Exchange
BASF SE Namenaktie EUR BASF SE, Carl-Bosch-Strasse 38, D-67056 DEOOOBASF111 BAS GY Equity | XETRA Eurex
Ludwigshafen
Basilea Pharmaceutica | Namenaktie | CHF Basilea Pharmaceutica AG, Grenza- CHO011432447 BSLN SW Equity | SIX Swiss Eurex
Ltd. cherstrasse 487, CH-4058 Basel Exchange
Bayer AG Namenaktie EUR Bayer AG, ABT UK-ZF/Stab K12, D-51368 DEOOOBAY0017 BAYN GY Equity | XETRA Eurex
Leverkusen
Bayerische Motoren Inhaberaktie | EUR Bayerische Motoren Werke (BMW) AG, Pe- | DE0005190003 BMW GY Equity | XETRA Eurex
Werke AG tuelring 130, D-80788 Miinchen
Beiersdorf AG Inhaberaktie | EUR Beiersdorf AG, Unnastrasse 48, DE-20245 | DE0005200000 BEI GY Equity XETRA Eurex
Hamburg
BHP Billiton Ltd. Namenaktie | GBP BHP Billiton Ltd, 180 Lonsdale Street, GB0000566504 BLT LN Equity London Stock Eurex
Melbourne, VIC 3000, Australia Exchange
Bilfinger SE Inhaberaktie | EUR Bilfinger SE, Carl-Reiss-Platz 1-5, DE- DE0005909006 GBF GY Equity | XETRA Eurex
68165 Mannheim
BlackBerry Ltd. Namenaktie usb BlackBerry Ltd., 295 Phillip Street, Water- | CA09228F1036 BBRY UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
loo, ON N2L 3W8, Canada ty Select Market tions Exchange
BNP Paribas Inhaberaktie | EUR BNP Paribas , 3 rue d'Antin, F-75002 Paris | FR0000131104 BNP FP Equity Euronext Paris | Eurex
Boliden AB, Klarabergsviadukten 90, PO Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Boliden AB Namenaktie | SEK Box 44, 1101 20 Stockholm, Sweden SE0000869646 BOL SS Equity Stockholm holm
BP PLC Namenaktie | GBP BP Plc, 1 St James's Square, London,SW1Y | GB0007980591 BP/ LN Equity London Stock Eurex
4PD, United Kingdom Exchange
Canon Inc. Namenaktie | JPY Canon Inc., 3-30-2 Shimomaruko, Ohta-ku, | JP3242800005 7751 JT Equity | Tokyo Stock Osaka Securities
JP-Tokio, 146-8501 Exchange Exchange
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Cargotec Oyj, Porkkalankatu 5, 00180 CGCBV FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-

Cargotec Oyj Namenaktie EUR Helsinki, Finland FI0009013429 ty Helsinki holm

Caterpillar Inc. Namenaktie usb Caterpillar Inc., 100 NE Adams Street, Peo- | US1491231015 CAT UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
ria, IL 61629, USA tions Exchange

Cembra Money Bank Namenaktie | CHF Cembra Money Bank AG, Bandliweg 20, Zu- | CH0225173167 CMBN SW Equi- | SIX Swiss Eurex

AG rich, 8048, Switzerland ty Exchange

Charles Vogele Hol- Inhaberaktie | CHF Charles Vogele Holding AG, Gwattstrasse CH0006937772 VCH SW Equity | SIX Swiss Eurex

ding AG 15, Postfach 58, CH-8808 Pfaffikon Exchange

Cisco Systems Inc. Namenaktie usb Cisco Systems Inc., 170 West Tasman US17275R1023 CSCO UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Drive, San Jose, CA 95134-1706, USA Select Market tions Exchange

Citigroup Inc. Namenaktie usb Citigroup Inc., 399 Park Avenue, New US1729674242 C UN Equity NYSE Chicago Board Op-
York, NY 10022, USA tions Exchange

Clariant AG Namenaktie | CHF Clariant AG, Rothausstrasse 61, CH-4132 CH0012142631 CLN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Muttenz 1 Exchange

Coca-Cola Company Namenaktie usb The Coca-Cola Company, One Coca-Cola US1912161007 KO UN Equity NYSE Chicago Board Op-
Plaza, Atlanta, GA 30313, USA tions Exchange

Commerzbhank AG Inhaberaktie | EUR Commerzhank AG, Kaiserplatz, DE-60261 DE000CBK1001 CBK GY Equity | XETRA Eurex
Frankfurt am Main

Compagnie de St- Inhaberaktie | EUR Compagnie de Saint-Gobain, Les Miroirs, FR0000125007 SGO FP Equity Euronext Paris | Eurex

Gobain 18, avenue d'Alsace, 92400 Courbevoie,
France

Compagnie Financiére | Namenaktie | CHF Compagnie Financiére Richemont SA, Bou- | CH0210483332 CFR VX Equity SIX Swiss Eurex

Richemont SA levard James-Fazy 8, CH-1201 Genéve Exchange

Continental AG Inhaberaktie | EUR Continental AG, Vahrenwalder Strasse 9, DE0005439004 CON GY Equity | XETRA Eurex
D-30165 Hannover

Crédit Agricole SA Inhaberaktie | EUR Crédit Agricole S.A., 91-93, Boulevard Pas- | FRO000045072 ACA FP Equity Euronext Paris | Eurex
teur, F-75710 Paris

Credit Suisse Group Namenaktie | CHF Credit Suisse Group, Paradeplatz 8, Post- CH0012138530 CSGN VX Equity | SIX Swiss Eurex

AG fach, CH-8070 Ziirich Exchange

Daimler AG Namenaktie | EUR Daimler AG, Epplestrasse 225, D-70546 DE0007100000 DAI GY Equity | XETRA Eurex
Stuttgart

Danone Inhaberaktie | EUR Danone, 17, Boulevard Haussmann, F- FR0O000120644 BN FP Equity Euronext Paris | Eurex

75009 Paris
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Deutsche Bank AG Namenaktie EUR Deutsche Bank AG, Taunusanlage 12, D- DE0005140008 DBK GY Equity | XETRA Eurex
60262 Frankfurt am Main
Deutsche Borse AG Namenaktie | EUR Deutsche Borse AG, Mergenthalerallee 61, | DE0005810055 DB1 GY Equity | XETRA Eurex
D-65760 Eschborn
Deutsche Lufthansa Namenaktie | EUR Deutsche Lufthansa AG, Von-Gablenz- DE0008232125 LHA GY Equity | XETRA Eurex
AG Strasse 2-6, D-50679 Koln
Deutsche Post AG Namenaktie EUR Deutsche Post AG, Charles-de-Gaulle Stras- | DE0005552004 DPW GY Equity | XETRA Eurex
se 20, D-53113 Bonn
Deutsche Telekom AG | Namenaktie | EUR Deutsche Telekom AG, Friedrich-Ebert- DE0005557508 DTE GY Equity | XETRA Eurex
Allee 140, D-53113 Bonn
DKSH Holding Ltd. Namenaktie | CHF DKSH Holding Ltd., Wiesenstrasse 8, 8034 | CH0126673539 DKSH SW Equity | SIX Swiss Eurex
Zurich, Switzerland Exchange
DnB NOR ASA Inhaberaktie | NOK DnB NOR ASA, Stranden 21, 0021 Oslo, N00010031479 DNB NO Equity | Oslo Stock Nordic Derivatives
Norway Exchange Exchange
Dufry AG Stammaktie CHF Dufry AG, Hardstrasse 95, Basel, 4052, CH0023405456 DUFN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Switzerland Exchange
E.ON SE Namenaktie EUR E.ON SE, E.ON-Platz 1, D-40479 Diisseldorf | DEOOOENAG999 EOAN GY Equity | XETRA Eurex
eBay Inc. Namenaktie usb eBay Inc., Whitman Campus, 2065 Hamil- | US2786421030 EBAY UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
ton Avenue, San Jose, California 95125, Select Market tions Exchange
USA
Electrolux AB, St Goransgatan 143, 105 45 ELUXB SS Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Electrolux AB Namenaktie | SEK Stockholm, Sweden SE0000103814 ty Stockholm holm
Elisa 0YJ, Ratavartijankatu 5 Helsinki, PO Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Elisa OYJ Namenaktie | EUR Box 1, 00061 Elisa, Finland FI0009007884 ELI1V FH Equity | Helsinki holm
Enel SpA Namenaktie | EUR Enel SpA, Viale Regina Margherita IT0003128367 ENEL IM Equity | Borsa Italiana Eurex
125/137, 00198 Rome, Italy
Exxon Mobil Corp. Namenaktie usb Exxon Mobil Corporation, 5959 Las Colinas | US30231G1022 XOM UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
Boulevard, Irving, TX 75039-2298, USA tions Exchange
Facebook Inc. Namenaktie usb Facebook Inc., Menlo Park, California, USA | US30303M1027 FB UW Equity Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Select Market tions Exchange
Fiat SpA Namenaktie EUR Fiat SpA, Via Nizza 250, 10126 Turin, Ita- | IT0001976403 F IM Equity Borsa Italiana Eurex
ly
Fortum 0YJ, Keilaniementie, POB 1, 00048 FUM1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Fortum 0YJ Namenaktie | EUR Espoo, Finland F10009007132 ty Helsinki holm
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Fresenius Medical Care | Inhaberaktie | EUR Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA, DE0005785802 FME GY Equity | XETRA Eurex
AG & Co. KGaA Else-Kroener-Strasse 1, D- 61352 Bad
Homburg
Fresenius SE & Co. Stammaktie EUR Fresenius SE & Co. KGaA, Else-Kroener- DE0005785604 FRE GY Equity XETRA Eurex
KGaA Strasse 1, 61352 Bad Homburg V.D.H.,
Germany
Galenica AG Namenaktie | CHF Galenica AG, Untermattweg 8, CH-3001 CH0015536466 GALN SW Equity | SIX Swiss Eurex
Bern Exchange
GAM Holding AG Namenaktie | CHF GAM Holding Ltd., Klausstrasse 10, CH- CH0102659627 GAM SW Equity | SIX Swiss Eurex
8034 Zurich Exchange
GDF Suez Inhaberaktie | EUR GDF Suez, 23, rue Philibert Delorme, F- FR0010208488 GSZ FP Equity Euronext Paris | Eurex
75840 Paris Cedex 17
Geberit AG Namenaktie | CHF Geberit AG, Schachenstrasse 77, CH-8645 | CH0030170408 GEBN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Jona Exchange
General Electric Com- | Namenaktie usb General Electric Company, 3135 Easton US3696041033 GE UN Equity NYSE Chicago Board Op-
pany Turnpike, Fairfield, CT 06828-0001, USA tions Exchange
General Motors Co. Namenaktie usb General Motors Co., 300 Renaissance Cen- | US37045V1008 GM UN Equity NYSE Chicago Board Op-
ter, Detroit, Mi 48265-3000, USA tions Exchange
Georg Fischer AG Namenaktie | CHF Georg Fischer AG, Amsler-Laffon-Strasse 9, | CH0001752309 FI/N SW Equity | SIX Swiss Eurex
CH-8201 Schaffhausen Exchange
Getinge AB, Box 69, Getinge, 310 44, Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Getinge AB Namenaktie | SEK Sweden SE0000202624 GETIB SS Equity | Stockholm holm
Gilead Sciences Inc. Namenaktien | USD Gilead Sciences Inc, 333 Lakeside Drive, US3755581036 GILD UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Foster City, CA 94404, United States Select Market tions Exchange
Givaudan SA Namenaktie | CHF Givaudan SA, 5 Chemin de la Parfumerie, CH0010645932 GIVN VX Equity | SIX Swiss Eurex
CH-1214 Vernier Exchange
Glencore PLC Namenaktie | GBP Glencore PLC, Baarermattstr. 3, CH-6341 JEOOB4T3BW64 GLEN LN Equity | London Stock Eurex
Baar Exchange
Google Inc. Namenaktie usb Google Inc., 1600 Amphitheatre Parkway, | US38259P5089 GOOGL Uw Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Reg.Shares A Mountain View, CA 94043, USA Equity Select Market tions Exchange
Google Inc. Namenaktie usb Google Inc., 1600 Amphitheatre Parkway, | US38259P7069 GOOG UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Reg.Shares C Mountain View, CA 94043, USA ty Select Market tions Exchange
Hannover Riick SE Namenaktie | EUR Hannover Riick SE, Karl-Wiechert-Allee 50, | DE0008402215 HNR1 GY Equity | XETRA Eurex

30625 Hannover, Deutschland
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HeidelbergCement AG | Inhaberaktie | EUR HeidelbergCement, Berliner Strasse 6, D- DE0006047004 HEI GY Equity XETRA Eurex
69120 Heidelberg
Hennes & Mauritz AB, Master Samuels- Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Hennes & Mauritz AB | Namenaktie | SEK gatan 46, Stockholm, 106 38, Sweden SE0000106270 HMB SS Equity | Stockholm holm
Hewlett-Packard Co. Namenaktie usb Hewlett-Packard Co., 3000 Hanover Street, | US4282361033 HPQ UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
Palo Alto, CA-94304-1185, USA tions Exchange
Holcim Ltd. Namenaktie | CHF Holcim Ltd, Ziircherstrasse 156, CH-8645 CH0012214059 HOLN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Jona Exchange
Hugo Boss AG Stammaktie EUR Hugo Boss AG, Dieselstrasse 12, 72555 DEOOOA1PHFF7 BOSS GY Equity | XETRA Eurex
Metzingen, Germany
Huhtamaki 0YJ, Keilaranta 10, 02201 HUH1V FH Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Huhtamaki 0YJ Namenaktie EUR Espoo, Finland FI0009000459 Equity Helsinki holm
Infineon Technologies | Namenaktie | EUR Infineon Technologies AG, St-Martin- DE0006231004 IFX GY Equity XETRA Eurex
AG Strasse 53, D-81669 Miinchen
ING Groep N.V. Inhaberaktie | EUR ING Groep NV, Amstelveenseweg 500, NL- | NLO000303600 INGA NA Equity | Euronext Ams- | Eurex
1081 KL Amsterdam terdam
Intel Corp. Namenaktie usb Intel Corporation, 2200 Mission College US4581401001 INTC UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Boulevard, Santa Clara, CA 95052-8119, Select Market tions Exchange
USA
International Busi- Namenaktie usb Intl. Business Machines Corp., One New US4592001014 IBM UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
ness Machines Corp. Orchard Road, Armonk, NY 10504, USA tions Exchange
Investment AB Kinne- Investment AB Kinnevik, Skeppsbron 18, KINVB SS Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
vik Namenaktie | SEK SE-111 30 Stockholm, Sweden SE0000164626 ty Stockholm holm
Investor AB, Arsenalgatan 8C, Stockhlom, INVEB SS Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Investor AB Namenaktie | SEK 10332, Sweden SE0000107419 ty Stockholm holm
Johnson & Johnson Namenaktie usb Johnson & Johnson, One Johnson & John- | US4781601046 JNJ UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
son Plaza, New Brunswick, NJ 08933, USA tions Exchange
Julius Bdr Gruppe AG | Namenaktie | CHF Julius Baer Gruppe AG, Bahnhofstrasse 36, | CH0102484968 BAER VX Equity | SIX Swiss Eurex
CH- 8010 Ziirich Exchange
K+S AG Namenaktie | EUR K+S Aktiengesellschaft, Bertha-von- DEOOOKSAG888 SDF GY Equity | XETRA Eurex
Suttner-Strasse 7, D-34131 Kassel
Kemira QYJ, Porkkalankatu 3 P.0. Box 330, KRA1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Kemira Oyj Namenaktie EUR Helsinki, 00101, Finland FI0009004824 ty Helsinki holm
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Kesko 0YJ, Satamakatu 3, 00016 Kesko, KESBV FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Kesko 0YJ Namenaktie EUR Finland F10009000202 ty Helsinki holm
Klockner & Co SE Namenaktie | EUR Klockner & Co SE, Am Silberpalais 1, DEO00KC01000 KCO GY Equity | XETRA Eurex
47057 Duisburg, Germany
KONE QYJ, PO Box 7, Keilasatama 3, 02150 KNEBV FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Kone QYJ Namenaktie EUR Espoo, Finland FI0009013403 ty Helsinki holm
Konecranes 0YJ, Koneenkatu 8 P.0. Box KCR1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Konecranes 0YJ Namenaktie | EUR 661, Hyvinkaa, 05801, Finland F10009005870 ty Helsinki holm
Koninklijke Philips Inhaberaktie | EUR Koninklijke Philips NV, PO Box 77900, NL- | NL0000009538 PHIA NA Equity | Euronext Ams- | Eurex
N.V. 1070 MX Amsterdam terdam
Kudelski SA Inhaberaktie | CHF Kudelski SA, Route de Genéve 22, CH-1033 | CH0012268360 KUD SW Equity | SIX Swiss Eurex
Cheseaux Exchange
Kuehne + Nagel In- Namenaktie | CHF Kuehne & Nagel Intl. AG, Kuehne & Nagel- | CH0025238863 KNIN VX Equity | SIX Swiss Eurex
ternational AG Haus, Postfach 67, CH-8834 Schindellegi Exchange
Kuoni Reisen Holding | Namenaktie | CHF Kuoni Reisen Holding AG, Neue Hard 7, CH0003504856 KUNN SW Equi- | SIX Swiss Eurex
AG CH-8010 Ziirich ty Exchange
L"Oréal International | Inhaberaktie | EUR LOreal, 14 rue Royale, F- 75008 Paris FR0000120321 OR FP Equity Euronext Paris | Eurex
Lanxess AG Inhaberaktie | EUR Lanxess AG, Building K10, D-51369 DE0005470405 LXS GY Equity XETRA Eurex
Leverkusen, Germany
Leoni AG Namenaktie | EUR Leoni AG, Marienstrasse 7, DE-90402 DE0005408884 LEO GY Equity | XETRA Eurex
Niirnberg
Linde AG Inhaberaktie | EUR Linde AG, Abraham-Lincoln-Strasse 21, D- | DE0006483001 LIN GY Equity XETRA Eurex
65189 Wieshaden
Lloyds Banking Group | Namenaktie | GBP Lloyds Banking Group Plc, 5th Floor 25 GB0008706128 LLOY LN Equity | London Stock Eurex
PLC Gresham Street, London, ENG EC2V 7HN, Exchange
England
Logitech Internatio- Namenaktie | CHF Logitech International SA, Moudin Du CH0025751329 LOGN SW Equity | SIX Swiss Eurex
nal SA Choc, CH-1122 Romanel-sur-Morges Exchange
Lonza Group AG Namenaktie | CHF Lonza Group AG, Miinchensteinerstrasse CH0013841017 LONN VX Equity | SIX Swiss Eurex
38, CH-4002 Basel Exchange
Lundin Petroleum AB, Hovslagargatan 5, Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Lundin Petroleum AB | Namenaktie | SEK Stockholm, 111 48, Sweden SE0000825820 LUPE SS Equity | Stockholm holm
LVMH Moét Hennessy | Inhaberaktie | EUR LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton SA, 22 | FR0000121014 MC FP Equity Euronext Paris | Eurex

Louis Vuitton SA

Avenue Montaigne, F-75008 Paris
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MasterCard Inc Namenaktie usb MasterCard Inc, 2000 Purchase Street, US57636Q1040 MA UN Equity NYSE Chicago Board Op-
Purchase, New York 10577, USA tions Exchange
McDonalds Corp. Namenaktie usb McDonalds Corporation, McDonalds Plaza, | US5801351017 MCD UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
Oak Brook, IL 60523, USA tions Exchange
Merck KGaA Inhaberaktie | EUR Merck KGaA, Frankfurter Strasse 250, D- DE0006599905 MRK GY Equity | XETRA Eurex
64293 Darmstadt
Metro AG Inhaberaktie | EUR Metro AG, Metro-StraRRe 1, D-40235 Diis- DE0007257503 MEO GY Equity | XETRA Eurex
seldorf
Metso QYJ, Fabianinkatu 9 A, PO Box MEQ1V FH Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Metso 0YJ Namenaktie EUR 1220, 00130 Helsinki, Finland FI0009007835 ty Helsinki holm
Meyer Burger Techno- | Namenaktie | CHF Meyer Burger Technology AG, Grabenstras- | CH0108503795 MBTN SW Equi- | SIX Swiss Eurex
logy AG se 25, CH- 6340 Baar ty Exchange
Microsoft Corp. Namenaktie usb Microsoft Corp., One Microsoft Way, Red- US5949181045 MSFT UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
mond, WA 98052-6399, USA Select Market tions Exchange
Modern Times Group MTG AB, Skeppsbron
Modern Times Group 18, Box 2094, SE-103 13, Stockholm, Swe- Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
MTG AB Namenaktie | SEK den SE0000412371 MTGB SS Equity | Stockholm holm
MTU Aero Engines Namenaktie EUR MTU Aero Engines Holdings AG, Dachauer | DEOOOAQDIPTO MTX GY Equity | XETRA Eurex
Holdings AG Strasse 665, Munich, 80995, Germany
Miinchener Riickversi- | Namenaktie | EUR Miinchener Riickversicherungs-Gesellschaft | DE0008430026 MUV2 GY Equity | XETRA Eurex
cherungs AG AG, Koniginstrasse 107, D-80802 Miinchen
Neste Qil 0YJ, Keilaranta 21, PO Box 95 NES1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Neste 0il 0YJ Namenaktie | EUR Neste 0il, Espoo, 00095, Finland F10009013296 ty Helsinki holm
Nestlé SA Namenaktie | CHF Nestlé SA, Avenue Nestlé 55, CH-1800 Ve- | CH0038863350 NESN VX Equity | SIX Swiss Eurex
vey Exchange
Netflix Inc. Namenaktie usb Netflix Inc., 100 Winchester Circle, Los Ga- | US64110L1061 NFLX UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
tos, CA 95032, USA Select Market tions Exchange
Newmont Mining Namenaktie usb Newmont Mining Corp., 1700 Lincoln US6516391066 NEM UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
Corp. Street, Denver, CO 80203, USA tions Exchange
Nike Inc. Namenaktie usb Nike Inc., One Bowerman Drive, Beaver- US6541061031 NKE UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
ton, OR 97005-6453, United States tions Exchange
Nintendo Co Ltd. Namenaktie | JPY Nintendo Co. Ltd., 11-1 Kamitoba Hokota- | JP3756600007 7974 JT Equity | Tokyo Stock Osaka Securities

te-cho Minami-ku, Kyoto-shi, KYT 601-
8116, Japan

Exchange

Exchange
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Nobel Biocare Holding | Namenaktie | CHF Nobel Biocare Holding AG, Balz Zimmer- CH0037851646 NOBN SW Equi- | SIX Swiss Eurex
AG mann Strasse 7, CH-8302 Kloten ty Exchange
Nokia OYJ, Karaportti 3, 02610 Espoo, Fin- NOKISEK SS Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Nokia 0YJ Namenaktie | SEK land FI0009000681 Equity Stockholm holm
Nokia 0YJ, Karaportti 3, 02610 Espoo, Fin- NOK1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Nokia 0YJ Namenaktie EUR land FI0009000681 ty Helsinki holm
Nokian Renkaat QYJ, Pirkkalaistie7, PO NRE1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Nokian Renkaat 0YJ Namenaktie | EUR Box 20, 37101 Nokia, Finland F10009005318 ty Helsinki holm
Nordea Bank AB, Smalandsgatan 17, SE- Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Nordea Bank AB Namenaktie | SEK 105 71 Stockholm, Sweden SE0000427361 NDA SS Equity | Stockholm holm
aktienvertre-
tendes Wert- Nordea Bank AB, Smalandsgatan 17, SE- NDA1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Nordea Bank AB papier (FDR) | EUR 105 71 Stockholm, Sweden F10009902530 ty Helsinki holm
Novartis AG Namenaktie | CHF Novartis AG, Postfach, CH-4002 Basel CH0012005267 NOVN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Exchange
0AO Gazprom ADR usb 0AO Gazprom, 16 Nametkina Street, 117997 |US3682872078 0GZD LI Equity |London Interna- |Eurex
Moskau, Russia tional
OC Oerlikon Corp. AG | Namenaktie | CHF 0C Oerlikon Corp. AG, Churerstrasse 120, CH0000816824 OERL SW Equity | SIX Swiss Eurex
CH-8808 Pfaffikon SZ Exchange
Orange S.A. Inhaberaktie | EUR Orange S.A., 78, Rue Olivier de Serres, F- FR0000133308 ORA FP Equity | Euronext Paris | Eurex
75015 Paris Cedex 15
Orion 0YJ, Ionintie 1A FI-02200 Espoo, ORNBV FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Orion Oyj Namenaktie EUR Finland FI0009014377 ty Helsinki holm
Outokumpu QYJ, Riihitontuntie 7, PO Box OUT1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Outokumpu 0YJ Namenaktie EUR 140, 02201 Espoo, Finland FI0009002422 ty Helsinki holm
Outotec 0YJ, Riihitontuntie 7 C, PO Box OTE1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Outotec 0YJ Namenaktie EUR 86, 02200 Espoo, Finland FI0009014575 ty Helsinki holm
Panalpina Welttrans- | Namenaktie | CHF Panalpina Welttransport Holding AG, Via- | CH0002168083 PWTN SW Equi- | SIX Swiss Eurex
port Holding AG duktstrasse 42, CH-4002 Basel ty Exchange
Peugeot SA Inhaberaktie | EUR Peugeot SA, 75 Av. de la Grand Armée, F- | FR0000121501 UG FP Equity Euronext Paris | Eurex
75116 Paris
Pfizer Inc. Namenaktie usb Pfizer Inc., 235 East 42nd Street, New US7170811035 PFE UN Equity | NYSE Chicago Board Op-

York, NY 10017, USA

tions Exchange
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Porsche Automobil Vorzugsaktie | EUR Porsche Automobil Holding SE, Porsche- DEOOOPAHO0038 PAH3 GY Equity | XETRA Eurex
Holding SE platz 1, D-70435 Stuttgart
ProSiebenSat.1 Media | Namenaktien | EUR ProSiebenSat.1 Media AG, Medienallee DEOOOPSM7770 PSM GY Equity | XETRA Eurex
AG 7, D-85774 Unterfoehring
Qualcomm Inc. Namenaktie usb Qualcomm Inc., 5775 Morehouse Drive, US7475251036 QCOM UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
San Diego, CA 92121, USA ty Select Market tions Exchange
Renault SA Inhaberaktie | EUR Renault SA, 1967 rue du Vieux Pont de FR0000131906 RNO FP Equity | Euronext Paris | Eurex
Sévres, 92109 Boulogne-Billancourt,
France
Repsol YPF SA Inhaberaktie | EUR Repsol YPF S.A., Paseo de la Castellana ES0173516115 REP SQ Equity Mercado Conti- | Eurex
278-280, ES-28046 Madrid nuo Espanol
Rieter Holding AG Namenaktie | CHF Rieter Holding AG, Schlosstalstrasse 43, CH0003671440 RIEN SW Equity | SIX Swiss Eurex
CH-8406 Winterthur Exchange
Rio Tinto Plc Namenaktie | GBP Rio Tinto Plc, 5 Aldermanbury Square, GB- | GB0007188757 RIO LN Equity London Stock Eurex
London EC2V 7HR Exchange
Roche Holding AG Genussschein |CHF Roche Holding AG, Postfach, CH-4070 Basel |CH0012032048 ROG VX Equity  |SIX Swiss Eurex
Exchange
Royal Bank of Scot- Namenaktie | GBP Royal Bank of Scotland Group, 42 Saint GBOOB7T77214 RBS LN Equity London Stock Eurex
land Group PLC Andrew Square, GB-Edinburgh EH2 2YE Exchange
Royal Dutch Shell PLC | Namenaktie | EUR Royal Dutch Shell PLC, 30 Carel Van GBOOBO3MLX29 RDSA NA Equity | Euronext Ams- | Eurex
Bylandtlaan, NL-2596 HR Den Haag terdam
RWE AG Inhaberaktie | EUR RWE AG, Opernplatz 1, D-45128 Essen DE0007037129 RWE GY Equity | XETRA Eurex
Salzgitter AG Inhaberaktie | EUR Salzgitter AG, Eisenhuettenstrasse 99, DE- | DE0006202005 SZG GY Equity | XETRA Eurex
38239 Salzgitter
Sampo 0YJ, Fabianinkatu 27, 00100 SAMAS FH Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Sampo Oyj Namenaktie EUR Helsinki, Finland FI0009003305 ty Helsinki holm
Samsung Electronics GDR usb Samsung Electronics Co Ltd, 416 Maetan- |US7960508882 SMSN LI Equity |London Interna- |Turquoise Derivati-
Co. Ltd. dong, Yeongtong-Gu Suwon-si, Gyeonggi, tional ves Market
442-742, Korea, Republic of (South)
Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Sandvik AB Namenaktie | SEK Sandvik AB, 811 81 Sandviken, Sweden SE0000667891 SAND SS Equity | Stockholm holm
Sanofi-Aventis SA Inhaberaktie | EUR Sanofi-Aventis SA, 174, Avenue de France, | FRO000120578 SAN FP Equity Euronext Paris | Eurex

F-75013 Paris
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Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
SAP AG Inhaberaktie | EUR SAP AG, Neurottstrasse 16, D-69190 Wall- | DE0007164600 SAP GY Equity | XETRA Eurex
dorf
Schindler Holding AG | Partizipati- CHF Schindler Holding AG, Seestrasse 55, CH- CH0024638196 SCHP VX Equity | SIX Swiss Eurex
onsschein 6052 Hergiswil Exchange
Schmolz + Bickenbach | Namenaktie | CHF Schmolz + Bickenbach AG, Postfach, Em- CH0005795668 STLN SW Equity | SIX Swiss Eurex
AG menweidstrasse 90, CH-6021 Emmenbriicke Exchange
Schneider Electric SA | Inhaberak- EUR Schneider Electric SA, 35 rue Joseph Mo- FR0000121972 SU FP Equity Euronext Paris | Eurex
tien niere, F-92500 Rueil-Malmaison
Securitas AB, Lindhagensplan 70, Box SECUB SS Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Securitas AB Namenaktie | SEK 12307, SE-102 28 Stockholm, Sweden SE0000163594 ty Stockholm holm
SGS SA Namenaktie | CHF Société Générale de Surveillance SA, 1 CH0002497458 SGSN VX Equity | SIX Swiss Eurex
place des Alpes, CH-1211 Genéve 1 Exchange
Siemens AG Namenaktie | EUR Siemens AG , Wittelshacherplatz 2, D- DE0007236101 SIE GY Equity XETRA Eurex
80333 Miinchen
Siemens AG Basket Namenaktie | EUR Siemens AG , Wittelshacherplatz 2, D- DEOOOA1XRCD2 SIE_B Equity XETRA Eurex
80333 Miinchen
Sika AG Inhaberaktie | CHF Sika AG, Zugerstrasse 50, CH-6341 Baar CH0000587979 SIK VX Equity SIX Swiss Eurex
Exchange
Skandinaviska Enksilda Banken AB, Kungs-
Skandinaviska Enski- tradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm, Swe- Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
lda Banken AB Namenaktie | SEK den SE0000148884 SEBA SS Equity | Stockholm holm
Skanska AB, Rasundavagen 2, 169 83 Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Skanska AB Namenaktie | SEK Solna, Sweden SE0000113250 SKAB SS Equity | Stockholm holm
SKF AB, Hornsgatan 1, Goteborg, 415 50, Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
SKF AB Namenaktie | SEK Sweden SE0000108227 SKFB SS Equity | Stockholm holm
Société Générale Inhaberaktie | EUR Société Générale S.A., 29 Boulevard FR0000130809 GLE FP Equity Euronext Paris | Eurex
Haussmann, 75009 Paris, France
Softbank Corp. Namenaktie | JPY Softbank Corp., 1-9-1 Higashi-shimbashi, | JP3436100006 9984 JT Equity | Tokyo Stock Osaka Securities
Minato-ku, Tokyo 105-7303, Japan Exchange Exchange
Sonova Holding AG Namenaktie | CHF Sonova Holding AG, Laubisriitistrasse 28, | CH0012549785 SOON VX Equity | SIX Swiss Eurex
CH-8712 Stdfa Exchange
Sony Corp. Namenaktie | JPY Sony Corporation, 1-7-1 Konan, Minato- JP3435000009 6758 JT Equity | Tokyo Stock Osaka Securities
ku, Tokyo 108-0075, Japan Exchange Exchange

108




VIII. Beschreibung der Faktor-Indizes

Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
SSAB AB, Klarabergsviadukten 70 D6, PO SSABA SS Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
SSAB AB Namenaktie | SEK Box 70, 101 21 Stockholm, Sweden SE0000171100 ty Stockholm holm
Stada Arzneimittel AG | Inhaberaktie | EUR Stada Arzneimittel AG, Stadastrasse 2-18, | DE0007251803 SAZ GY Equity | XETRA Eurex
D-61118 Bad Vilbel
Starbucks Corp. Namenaktie usb Starbucks Corp, 2401 Utah Avenue South, | US8552441094 SBUX UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Seattle, WA 98134, United States ty Select Market tions Exchange
Statoil ASA Inhaberaktie | NOK Statoil ASA, Forusbeen 50, 4035 Stavang- | N00010096985 STL NO Equity Oslo Stock Nordic Derivatives
er, Norway Exchange Exchange
Stora Enso 0YJ, Kanavaranta 1 P.0. Box STERV FH Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Stora Enso 0YJ Namenaktie EUR 309, 00101 Helsinki, Finland FI0009005961 ty Helsinki holm
Straumann Holding Namenaktie | CHF Straumann Holding AG, Peter Merian-Weg | CH0012280076 STMN SW Equity | SIX Swiss Eurex
AG 12, CH-4002 Basel Exchange
Sulzer AG Namenaktie | CHF Sulzer AG, Postfach 414, CH-8401 Win- CH0038388911 SUN VX Equity | SIX Swiss Eurex
terthur Exchange
Svenska Cellulosa AB, PO Box 200, SE-101 Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Svenska Cellulosa AB | Namenaktie | SEK 23, Stockhokm, Sweden SE0000112724 SCAB SS Equity | Stockholm holm
Svenska Handelsbhan- Svenska Handelsbanken AB, Kungstrad- Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
ken AB Namenaktie | SEK gardsgatan 2, 106 70 Stockholm, Sweden | SE0000193120 SHBA SS Equity | Stockholm holm
Swedbank AB, Brunkebergstrorg 8, 105 34 SWEDA SS Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Swedbank AB Namenaktie | SEK Stockholm, Sweden SE0000242455 ty Stockholm holm
Swedish Match AB, Rosenlundsgatan 36, Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Swedish Match AB Namenaktie | SEK Stockholm, 118 85, Sweden SE0000310336 SWMA SS Equity | Stockholm holm
Swiss Life Holding AG | Namenaktie | CHF Swiss Life Holding, General Guisan-Quai CH0014852781 SLHN VX Equity | SIX Swiss Eurex
40, CH-8022 Ziirich Exchange
Swiss Re AG Namenaktie | CHF Swiss Re AG, Mythenquai 50/60, Postfach, | CH0126881561 SREN VX Equity | SIX Swiss Eurex
CH-8022 Ziirich Exchange
Swisscom AG Namenaktie | CHF Swisscom AG, Alte Tiefenaustrasse 6, CH- | CH0008742519 SCMN VX Equity | SIX Swiss Eurex
3048 Worblaufen Exchange
Syngenta AG Namenaktie | CHF Syngenta AG, Postfach, CH-4002 Basel CH0011037469 SYNN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Exchange
Talanx AG Namenaktie EUR Talanx AG, Riethorst 2, 30659 Hannover, DE0O0OOTLX1005 TLX GY Equity XETRA Eurex
Germany
Tecan Group Ltd. Namenaktie | CHF Tecan Group Ltd., Seestrasse 103, CH-8708 | CH0012100191 TECN SW Equity | SIX Swiss Eurex

Mannedorf

Exchange

109




VIII. Beschreibung der Faktor-Indizes

Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
Tele2 AB, Skeppsbron 18 Box 2094, Stock- Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Tele2 AB Namenaktie | SEK holm, 103 13, Sweden SE0005190238 TEL2B SS Equity | Stockholm holm
Telecom Italia SpA Namenaktie EUR Telecom Italia SpA, Piazza degli Affari 2, | IT0003497168 TIT IM Equity Borsa Italiana Eurex
20123 Milan, Italy
Telefonaktiebolaget Telefonaktiebolaget LM Ericsson, Telefon- Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
LM Ericsson Namenaktie | SEK vagen 30, 5-126 25 Stockholm, Sweden SE0000108656 ERICB SS Equity | Stockholm holm
Telefonica Deutsch- Namenaktie EUR Telefonica Deutschland Holding AG, Georg- | DEO0O0OA1J5RX9 02D GY Equity | XETRA Eurex
land Holding AG Brauchle-Ring 23-25, 80992 Miinchen,
Germany
Telefonica SA Inhaberaktie | EUR Telefonica S.A., Calle Gran Via 28, ES- ES0178430E18 TEF SQ Equity Mercado Conti- | Eurex
28013 Madrid nuo Espanol
TeliaSonera AB, Sturegatan 1, 106 63 Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
TeliaSonera AB Namenaktie | SEK Stockholm, SE - 106 6, Sweden SE0000667925 TLSN SS Equity | Stockholm holm
TeliaSonera AB, Sturegatan 1, 106 63 TLS1V FH Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
TeliaSonera AB Namenaktie EUR Stockholm, SE - 106 6, Sweden SE0000667925 ty Helsinki holm
Temenos Group AG Namenaktie | CHF Temenos Group AG, 18 Place des Philo- CH0012453913 TEMN SW Equity | SIX Swiss Eurex
sophes, CH-1205 Genéve Exchange
Tesla Motors Inc. Namenaktie usb Tesla Motors Inc., 3500 Deer Creek Road, US88160R1014 TSLA UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Palo Alto, CA 94304, USA Select Market tions Exchange
The Swatch Group AG | Inhaberaktie | CHF The Swatch Group AG, Seevorstadt 6, CH- | CH0012255151 UHR VX Equity | SIX Swiss Eurex
2501 Biel Exchange
ThyssenKrupp AG Inhaberaktie | EUR ThyssenKrupp AG, August-Thyssen-Strasse | DE0007500001 TKA GY Equity | XETRA Eurex
1, D-40211 Diisseldorf
Total SA Inhaberaktie | EUR Total SA, 2 place de la Coupole, La Dé- FR0000120271 FP FP Equity Euronext Paris | Eurex
fense 6, F-92400 Courbevoie
Toyota Motor Corp. Namenaktie | JPY Toyota Motor Corporation, 1 Toyota-Cho, JP3633400001 7203 JT Equity | Tokyo Stock Osaka Securities
Toyota City, Aichi Prefecture 471-8571, Exchange Exchange
Japan
Transocean Ltd. Namenaktie | CHF Transocean Ltd, Turmstrasse 30, CH-6300 | CH0048265513 RIGN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Zug Exchange
Tui AG Namenaktie EUR Tui AG, Karl-Wiechert-Allee 4, D- 30625 DEOOOTUAGOO00 TUI1 GY Equity | XETRA Eurex
Hannover
Twitter Inc. Namenaktie usb 1355 Market Street, Suite 900, San Fran- US90184L1026 TWTR UN Equity | NYSE Chicago Board Op-

cisco, CA, United States

tions Exchange
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Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
UBS AG Namenaktie | CHF UBS AG, Postfach, CH-8098 Ziirich / Post- | CH0024899483 UBSN VX Equity | SIX Swiss Eurex
fach, CH-4002 Basel Exchange
UniCredit SpA Namenaktie | EUR UniCredit SpA, Piazza Cordusio, 20123 Mi- | IT0004781412 UCG IM Equity | Borsa Italiana Eurex
lan, Ttaly
Unilever NV Inhaberaktie | EUR Unilever NV, Weena 455, PO Box 760, NL- | NLO000009355 UNA NA Equity | Euronext Ams- | Eurex
3000 DK Rotterdam terdam
Union Pacific Corp. Namenaktie usb Union Pacific Corp., 1400 Douglas Street, | US9078181081 UNP UN Equity | NYSE Chicago Board Op-
Omaha, NE 68179-1920, United States tions Exchange
UPM-Kymmene 0YJ, Etelaesplanadi 2, PO UPM1V FH Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
UPM-Kymmene 0YJ Namenaktie EUR Box 380, 00101 Helsinki, Finland FI0009005987 ty Helsinki holm
Valmet 0YJ, Keilasatama 5/ PO Box 11, VALMT FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Valmet 0YJ Namenaktie EUR 02150 Espoo, Finland FI4000074984 ty Helsinki holm
Valora Holding AG Namenaktie | CHF Valora Holding AG, Hofackerstrasse 40, CH0002088976 VALN SW Equity | SIX Swiss Eurex
4132 Muttenz Exchange
Veolia Environnement | Inhaberak- EUR Veolia Environnement, 36-38 avenue Klé- | FR0000124141 VIE FP Equity Euronext Paris | Eurex
tien ber, F-75116 Paris Cedex
Vinci SA Inhaberak- EUR Vinci SA, 1, cours Ferdinand de Lesseps, F- | FRO000125486 DG FP Equity Euronext Paris | Eurex
tien 92851 Rueil-Malmaison Cedex
Vivendi SA Inhaberak- EUR Vivendi, 42 avenue de Friedland, 75380 FR0000127771 VIV FP Equity Euronext Paris | Eurex
tien Paris Cedex 08, France
Vodafone Group PLC Namenaktie | GBP Vodafone Group PLC, Vodafone House, The | GBOOBH4HKS39 | VOD LN Equity | London Stock Eurex
Connection, Newbury, RG14 2FN, United Exchange
Kingdom
Volkswagen AG Vorzugsaktie | EUR Volkswagen AG, Berliner Ring 2, D-38440 | DE0007664039 VOW3 GY Equity | XETRA Eurex
Wolfshurg
VOLVB SS Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
Volvo AB Namenaktie | SEK Volvo AB, 405 08 Gothenburg, Sweden SE0000115446 ty Stockholm holm
Vontobel Holding AG | Namenaktie | CHF Vontobel Holding AG, Gotthardstrasse 44, | CH0012335540 VONN SW Equity | SIX Swiss Eurex
CH-8022 Ziirich Exchange
Wartsila 0YJ, John Stenbergin Ranta 2, PO WRT1V FH Equi- | Nasdaq OMX Nasdaq OMX Stock-
Wartsila 0YJ Namenaktie EUR Box 196, 00531 Helsinki, Finland FI0009003727 ty Helsinki holm
Weatherford Interna- | Namenaktie | CHF Weatherford International Ltd, 4-6 Rue CH0038838394 WFT SW Equity | SIX Swiss Eurex
tional Ltd Jean-Francois, 1204 Geneva, Switzerland Exchange
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Bezeichnung Typ Wahrung |Gesellschaft ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminbdrse
Whole Foods Market, Namenaktie usb Whole Foods Market, Inc, 550 Bowie US9668371068 WFM UW Equity | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
Inc Street, AUSTIN, TX 78703-4644, USA Select Market tions Exchange
Yahoo! Inc. Namenaktie usb Yahoo! Inc., 701 First Avenue, Sunnyvale, | US9843321061 YHOO UW Equi- | Nasdaq Global | Chicago Board Op-
CA 94089, USA ty Select Market tions Exchange
Yara International Inhaberaktie | NOK Yara International ASA, Bygdoy alle 2, N00010208051 YAR NO Equity | Oslo Stock Nordic Derivatives
ASA 0202 Oslo, Norway Exchange Exchange
YIT OYJ, P.0. Box 36 Panuntie 11, 00621 YTY1V FH Equi- | Nasdag OMX Nasdaq OMX Stock-
YIT OYJ Namenaktie EUR Helsinki, Finland FI0009800643 ty Helsinki holm
Zurich Insurance Namenaktie | CHF Zurich Insurance Group, Mythenquai 2, CH- | CH0011075394 ZURN VX Equity | SIX Swiss Eurex
Group Ltd. 8022 Ziirich Exchange
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2. Faktor-Indizes bezogen auf Indizes

2.1 Indexbeschreibung
[

Index Name: [2]1[31[4]1[5][6]1[7][8]1[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]X  [Long]
[Short] Index linked to [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenz-
wertliste in Abschnitt VIII.2.2 einfiigen] (der "Faktor-Index")

Referenzwert: [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt
VIII.2.2 einfiigen]

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
Informationsseite: https://indices.vontobel.com

Nachfolgend werden die Zusammensetzung und die Berechnung des oben genannten Faktor-Index
beschrieben. Auf der Informationsseite wird die Indexberechnungsstelle fiir jeden Faktor-Index einen
Indexleitfaden zur Verfiigung stellen, welcher diese Beschreibung ebenso wiedergibt wie die Festle-
gungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen. Der Indexleitfaden bildet die Grundlage zur Be-
rechnung und Publikation des Faktor-Index.

A) Indexbeschreibung

[bei Long Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6]1[71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Kursan-
stieg des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer positiven
Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und umge-
kehrt. Der Faktor-Index bildet damit eine sog. Long-Strategie ab.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert (bzw. in dessen
Bestandteile und entsprechend seinem Regelwerk), wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch
den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

e Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Faktor-
Index um [2][3][4][5][6][7][8][9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] X 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur Finanzierung
der entsprechenden Anlage in den Referenzwert (bzw. in dessen Bestandteile) anfallen wiirden. Hin-
zu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und Administra-
tion des Faktor-Index (Indexgebiihr).

Die Finanzierungskomponente hat somit einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]
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[bei Short Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6] [71(81[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Sinken
des Kurses des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer po-
sitiven Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und
umgekehrt. Der Faktor-Index verfolgt damit eine sog. Short-Strategie.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die inverse (d.h. gegenldufige) Nachbildung einer Anlage in den
Referenzwert (bzw. in dessen Bestandteile und entsprechend seinem Regelwerk), wobei Kurshewe-
gungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt
sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf
den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

o Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, fallt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

o Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][7]1[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente bildet die Kosten und Ertrdge nach, die bei der Beschaffung des Refe-
renzwertes (bzw. dessen Bestandteile), dessen Verkauf und der risikofreien Anlage des Erldses ent-
stiinden. Hinzu kommt (als wertmindernder Posten) eine von der Indexberechnungsstelle erhobene
Gebiihr fiir die Berechnung und Administration des Faktor-Index (Indexgebiihr).

Ubersteigen die Beschaffungskosten und die Indexgebiihr die Zinsertrige aus dem maRgeblichen
Zinssatz an einem Tag, wird der Wert des Faktor-Index an einem solchen Tag gemindert.]

B) Indexdefinitionen
Fiir die Zwecke dieser Indexbeschreibung gelten die folgenden Begriffshestimmungen.

"Anpassungstag" ist [jeweils der erste] [jeweils der letzte] [jeder] Indexberechnungstag eines Ka-
lendermonats.

"Ausserordentliches Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse in Bezug auf den Refe-
renzwert:

(a) Veranderung, Anpassung oder andere Mal3nahme in Bezug auf das maRgebliche Konzept
und die Berechnung des Referenzwertes, mit der Folge, dass nach Auffassung der Index-
berechnungsstelle das maRgebliche Konzept oder die maRgebliche Berechnung des Refe-
renzwertes nicht mehr mit denen am Indexstarttag vergleichbar ist. Die Vergleichbarkeit
ist insbesondere dann nicht mehr gegeben, wenn sich aufgrund einer Verdnderung, An-
passung oder anderen MaRnahme trotz gleichbleibender Kurse der im Referenzwert ent-
haltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Referenzwer-
tes ergibt;

(b) Aufhebung des Referenzwertes und/oder Ersetzung durch ein anderes Indexkonzept; oder
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(c) jedes sonstige Ereignis, welches nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle eine
vergleichbare oder dhnliche Auswirkung auf die Berechnung des Faktor-Index hatte, falls
keine Anpassung erfolgen wiirde.

"Bewertungskurs" des Referenzwertes fiir einen Indexberechnungstag ist — vorbehaltlich einer aus-
serordentlichen Anpassung der Indexberechnung gemass Abschnitt D) - der Schlusskurs des Re-
ferenzwertes, wie von der Referenzstelle fiir diesen Tag festgestellt und veroffentlicht. Ist ein
Indexberechnungstag kein Handelstag, gilt der Bewertungskurs des unmittelbar vorangegange-
nen Indexberechnungstages fort. Wird an einem Handelstag kein Bewertungskurs fiir den Refe-
renzwert festgestellt oder verdffentlicht, bestimmt die Indexberechnungsstelle den Bewertungs-
kurs des Referenzwertes fiir diesen Tag aufgrund der letzten Kursstellungen fiir den Referenz-
wert nach ihrem Ermessen.

[bei Preisindizes als Referenzwert einfiigen:
"Dividendenmethode" ist entweder individuell oder gegldttet (wie nachfolgend beschrieben).

Bei der "individuellen" Dividendenmethode werden die Ausschiittungen der einzelnen Be-
standteile des Referenzwertes einzeln der Indexberechnung zu Grunde gelegt. Die fiir die In-
dexberechnung gemdlR Abschnitt C) malgebliche "Dividende" entspricht der Dividende der
Gesellschaft, exklusive welcher ein Bestandteil des Referenzwerts am Ex-Dividenden Tag an dem
Handelsplatz gehandelt wird, der gemaR Konzept der Referenzstelle fiir die Berechnung des Re-
ferenzwerts maRgeblich ist ("Handelsplatz"). Die Indexberechnungsstelle beriicksichtigt dabei
die Gewichtung des jeweiligen Bestandteils im Referenzwert. "Ex-Dividenden Tag" ist der In-
dexberechnungstag, an dem der jeweilige Bestandteil des Referenzwerts an dem Handelsplatz
erstmals "ex Dividende" gehandelt wird.

Bei der "geglatteten" Dividendenmethode werden die Ausschiittungen der Bestandteile des Re-
ferenzwertes nicht einzeln der Indexberechnung zu Grunde gelegt. Stattdessen erfolgt die Be-
riicksichtigung, indem ein entsprechend geglatteter Betrag kontinuierlich in die Indexberech-
nung einbezogen wird. Die fiir die Indexberechnung gemaR Abschnitt C) malRgebliche "Divi-
dende" entspricht bei dieser Dividendenmethode demnach einem Betrag, den die Indexberech-
nungsstelle nach billigem Ermessen bestimmt, um die erwarteten Ausschiittungen der Bestand-
teile des Referenzwertes zeitanteilig an jedem Indexberechnungstag bei der Indexberechnung
zu beriicksichtigen. Die Indexberechnungsstelle beriicksichtigt hierbei insbesondere ihre Divi-
dendenerwartungen (in Bezug auf die Bestandteile des Referenzwertes) fiir die ndchsten, bis
zu drei, auf den jeweiligen Indexberechnungstag folgenden Monate. Die Indexberechnungsstel-
le kann die so bestimmte Dividende nach ihrem billigem Ermessen an jedem Indexberechnungs-
tag, inshbesondere bei Veranderung von Dividendenerwartungen, anpassen.

Am Indexstarttag findet die [individuelle] [gegldttete] Dividendenmethode Anwendung. Die In-
dexberechnungsstelle ist berechtigt, die Dividendenmethode jeweils an den Anpassungstagen zu
andern. Die gednderte Dividendenmethode findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden
Anpassungstag Anwendung. Eine Anderung der Dividendenmethode wird durch die Indexberech-
nungsstelle gemal Abschnitt E) verdffentlicht.

"Dividendensteuerfaktor" entspricht [1,0] [0,95] [0,9] [0,85] [0,8] [0,75] [0,7] [0,65] [0,6] [0,5]
am Indexstarttag. Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, den Dividendensteuerfaktor an je-
dem Indexberechnungstag mit Wirkung fiir die Zukunft nach billigem Ermessen zu dndern, so-
fern sich das fiir die Indexberechnungsstelle geltende Steuerrecht dndert, und sich dadurch die
Hohe der ihr virtuell - nach Steuern - zugehenden Dividende andert.
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"Finanzierungsspread"

[bei Long Faktor-Indizes: beschreibt (in Form eines Aufschlages auf den massgeblichen Zinssatz) die
Finanzierungskosten, die bei einer Kreditfinanzierung der durch den Faktor-Index abgebildeten
Long-Strategie anfallen kdnnen.]

[bei Short Faktor-Indizes: spiegelt jeweils die an einem Indexberechnungstag aktuellen jahrlichen
Kosten fiir die Beschaffung des Referenzwertes (bzw. seiner Bestandteile) iiber eine Riick-
kaufsvereinbarung (sog. Repo-Geschaft) wider.]

Der Finanzierungsspread entspricht am Indexstarttag dem Finanzierungsspread anfdnglich. Da-
nach passt die Indexberechnungsstelle den "Finanzierungsspread aktuell" nach ihrem Ermes-
sen jeweils an den Anpassungstagen den aktuellen Marktgegebenheiten an und veroffentlicht
diesen entsprechend Abschnitt E) dieser Indexbeschreibung. Der gednderte Finanzierungs-
spread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Anpassungstag Anwendung.

"Finanzierungsspread anfanglich" ist [0,1] [0,2] [0,25] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,75] [0,8]
[0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,25] [1,3] [1,4] [1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3,0] [3,25]
[3,5] [3,75] [4,0] [4,25] [4,5] [4,75] [5,0] [5,5] [6.0] [6,5] [7,0] [7.5] [8,0] [8,5] [9,0]
[9,5] [10] [11] [12] [13] [14] [15]% per annum.

"Handelstag" ist jeder Tag, an dem von der Referenzstelle der Referenzwert berechnet wird.

"Hebel" ist [bei Short Faktor-Indizes: -
1[2][31[4]1[51161[71[81[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]. Er beschreibt die Auswirkung
einer Veranderung des Referenzwertes auf den jeweiligen Faktor-Index. [bei Short Indizes: Das
negative Vorzeichen des Hebels zeigt an, dass der Short Faktor-Index an der Wertentwicklung
des Referenzwertes invers, d.h. umgekehrt, partizipiert.]

"Indexberechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
"Indexberechnungstag" ist jeder Tag von Montag bis Freitag.

"Indexgebiihr" ist [0,1] [0,2] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,8] [0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,3] [1,4]
[1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3.0] [3.,25] [3.5] [3.75] [4,0] [4,25] [4,5] [4,75]
[5,0]% per annum. Die Indexgebiihr wird kalendertdglich, beginnend am Indexstarttag, erho-
ben. Sie wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses
berechnet.

"Indexschlusskurs" wird fiir jeden Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle entspre-
chend Abschnitt C) 1) dieser Indexbeschreibung aufgrund des Bewertungskurses des Referenz-
wertes fiir diesen Indexberechnungstag berechnet und entsprechend Abschnitt E) dieser Index-
beschreibung veroffentlicht.

"Indexstarttag" ist der [1] [2] [3] [4] [5] [6] [7] [8] [9] [10] [11] [12] [13] [14] [15] [16] [17]
[18] [19] [20] [21] [22] [23] [24] [25] [26] [27] [28] [29] [30] [31]. [Januar] [Februar]

[Marz] [April] [Mai] [Juni] [Juli] [August] [September] [Oktober] [November] [Dezem-
ber] [2014] [2015].

"Indexstartwert" betrdagt [10] [100] [1.000] [10.000] Indexpunkte und stellt fiir die Zwecke der In-
dexberechnung unter C) den Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T=0 dar.

"Indexwahrung" ist [EUR][USD][CHF][JPY][HKD][SGD][GBP][NOK][SEK][AUD].

"Informationsseite" ist https://indices.vontobel.com.
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"Referenzkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wdahrend der Berechnungszeiten des Referenzwertes
dem [Kurs] [Stand] [Preis] des Referenzwertes, wie von der Referenzstelle berechnet und [von
der Indexberechnungsstelle festgestellt].

"Referenzstelle" ist [mafSgebliche Berechnungsstelle fiir Referenzwert gemdfs Referenzwertliste in Ab-
schnitt VIII.2.2 einfiigen].

"Referenzwert" ist [Bezeichnung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.2.2 einfiigen].

Indextyp: [Typ gemdf$ Referenzwertliste in Abschnitt VIII.2.2 einfiigen]

Wahrung: [Wédhrung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.2.2 einfi-
gen]

ISIN: [ISIN gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.2.2 einfiigen]

Bloomberg Symbol: [Bloomberg Symbol gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt

VIII.2.2 einfiigen]
"Schwelle" betragt [2][3][4][5]1[6]1[7][8][9][10][12][14][15][17][19][20][21][22][23][24][25][26]
[27][28][29][30][31][33][35][40][42][45][47][48]%. Sie beschreibt die maximal zuldssige
[bei Long Faktor-Indizes: negative] [bei Short Faktor-Indizes: positive] Kursdanderung des Refe-
renzwertes gegeniiber seinem letzten Bewertungskurs, bevor eine untertdgige Indexanpassung
erfolgt.

"Terminborse" ist [Terminborse gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.2.2 einfiigen].
"Zinssatz" entspricht dem

[EONIA.

Der EONIA (Euro Over Night Index Average) Zinssatz ist ein seit 4. Januar 1999 von der Euro-
pdischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze nach der Zinsmethode act/360 berech-
neter gewichteter Durchschnittssatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft.]

[EUR 1M-EURIBOR Zinssatz.

Der EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Referenzzinssatz des EUR Geldmarktes. Er
wird von der European Banking Federation und der EMU Abteilung der ACI (The Financial Mar-
kets Association) gesponsert. Eine reprasentative Auswahl internationaler Banken stellt tdg-
lich Angaben zu Interbanken Zinssdtzen fiir EUR Termingelder fiir Laufzeiten von einer Woche
bis zu einem Jahr zur Verfiigung (EUR 1M-EURIBOR steht fiir Laufzeiten von 1 Monat).]

[[EUR] [CHF] [USD] [JPY] [GBP] [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)].

LIBOR steht fiir London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben
teilnehmender Banken (contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu
welchen Zinssatzen sie sich selbst in der jeweiligen Wahrung im Interbankengeschaft fiir die
jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren konnen. Fiir die Berechnung des Referenzzinssat-
zes wird das hochste und niedrigste Quartil dieser Zinssdtze eliminiert und ein Durchschnitt
aus den verbleibenden Zinssdtzen bestimmt. Der LIBOR wird fiir 7 unterschiedliche Laufzeiten
und 5 verschiedene Wahrungen berechnet. Die LIBOR Zinssatze (ICE Libor) werden von der ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an jedem Geschdftstag um 11 Uhr
(Londoner Zeit) ermittelt. [IW-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1
[Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] HIBOR [O/N (overnight)].

Der HIBOR steht fiir Hong Kong Interbank Offered Rate und wird werktdglich fixiert. Es han-
delt sich dabei um einen Hong Kong Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
Hong Kong Bankers’” Association, auf Basis von Schatzungen von 20 von der Hong Kong Ban-
ker's Association bestimmter Banken (Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken schat-
zen dabei, zu welchen Zinssdtzen sich eine andere bedeutende Bank in Hong Kong Dollar im
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Interbankengeschaft fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren kann. [1W-] [1M-] HIBOR [O/N
(overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] SGD SIBOR [0/N (overnight)].

Der SGD SIBOR steht fiir Singapore Interbank Offered Rate und wird werktdglich fixiert. Es
handelt sich dabei um einen Singapur Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
ABS (Association of Banks in Singapore), auf Basis der Angaben von teilnehmenden Banken
(Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken geben dabei an, zu welchen Zinssdtzen sie
sich selbst in Singapur Dollar im Interbankengeschift fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren
konnen. [1W-] [1M-] SGD SIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Mo-
nat] [Tag].]

[STIBOR T/N (Tomorrow/Next).

Der STIBOR T/N steht fiir Stockholm Interbank Offered Rate Overnight und wird werktdglich in
Schweden um 11:00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen Schwedische Kronen
Zinssatz im Interbankengeschadft, zu dem von der Svenska Bankforeningen (schwedische Ban-
kenvereinigung) ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schwedischen Kronen
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[NOWA.

Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in Norwegen
fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im Interban-
kengeschaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter Durchschnitt
aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewdhren.]

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz nicht festgestellt oder verdffentlicht, wird
der am unmittelbar vorausgegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz zur Indexbe-
rechnung gemdR Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und verof-
fentlicht worden, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem billi-
gen Ermessen einen anderen mal3geblichen Zinssatz mit vergleichbarer Funktion wie der bis-
herige Zinssatz als maRgeblichen Zinssatz zu bestimmen.

C) Indexberechnung

Der Faktor-Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfang-
liche Indexstand dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird wahrend der Handelszeit
des Referenzwertes an der Referenzstelle fortlaufend von der Indexberechnungsstelle an jedem Index-
berechnungstag berechnet, auf zwei Dezimalstellen gerundet und gemdss Abschnitt E) verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwdhrung.

C) 1) Indexformel

Die Berechnung des Faktor-Index zu jedem Zeitpunkt t eines Indexberechnungstages T erfolgt
nach der folgenden Formel:

[bei Long Faktor-Indizes mit Performanceindex als Referenzwert:

118



VIII. Beschreibung der Faktor-Indizes

IDX, = IDX;_, x{1+ Lx[ R, _1j_ [(L-2)x (IR, +FS; )+ |G]><3dﬁ}

T-1

wobei:

IDX;
IDXr.1

R =

Rt

Ry =
FS; =
G -

]

Hebelkomponente Finanzierungskomponente

aktueller Indexberechnungstag

Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]

Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

Zinssatz am Indexberechnungstag T-1

Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

Indexgebiihr

Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

[bei Long Faktor-Indizes mit Preisindex als Referenzwert:

IDX, :IDXT_1X{1+ LX(W—lJ—[(L—l)X(IRT_ﬁFST)+IG]XB%}

wobei:

IDX;
IDXr.1

T-1

Rt =
Rra =
divf =
div =

IRt

FS; =
G -

]

Hebelkomponente Finanzierungskomponente

aktueller Indexberechnungstag

Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]

Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

Dividendensteuerfaktor

Dividende am Indexberechnungstag T. Bei der individuellen Dividendenmethode
ist dieser Betrag 0, aulSer am Ex-Dividenden Tag.

Zinssatz am Indexberechnungstag T-1

Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

Indexgebiihr

Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

[bei Short Faktor-Indizes mit Performanceindex als Referenzwert:

IDX, =|DXT_1><{1+ Lx( R —1]+[(1— L)x IR, , +LxFS; —IG]x%}

d

T-1
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Hebelkomponente Finanzierungskomponente

wobei:
T = aktueller Indexberechnungstag
IDX; = Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T
IDXr.1 = Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht
L = Hebel (Faktor): [Hebel gemdf$ B) einfiigen]
R¢ = Referenzkurs zum Zeitpunkt t
Rri = Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1
IRr1 = Zinssatz am Indexberechnungstag T-1
FSt = Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T
1G = Indexgebiihr
d = Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

]

[bei Short Faktor-Indizes mit Preisindex als Referenzwert:

IDX, = IDX;_, x{1+Lx Redivtxdiv_, +[@-L)x IR, , + LxFS; — |G]><i
T.1 360
i Hebelkomponente i Finanzierungskomponente i

wobei:

T = aktueller Indexberechnungstag

IDX; = Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

IDXr.1 = Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

L = Hebel (Faktor): [Hebel gemdf$ B) einfiigen]

Rt = Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Rri = Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

divf = Dividendensteuerfaktor

div. = Dividende am Indexberechnungstag T. Bei der individuellen Dividendenmethode
ist dieser Betrag 0, auller am Ex-Dividenden Tag.

IRr.1 = Zinssatz am Indexberechnungstag T-1

FSt = Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

1G = Indexgebiihr

d = Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

C) 2) Untertdgige Indexanpassung
[bei Long Faktor-Indizes mit Performanceindex als Referenzwert:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) unterschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung” statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S = T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;
Rr1 (neu) = Ry (alt) x [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen]
d = 0
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Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giiltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.1 (alt)) mit [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle ge-
mdfS B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fiir den
neu simulierten Tag fallen keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten an.]

[bei Long Faktor-Indizes mit Preisindex als Referenzwert:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs [(zuziiglich etwaiger Dividende
multipliziert mit Dividendensteuerfaktor: R, +divf xdiv)] den letzten Bewertungskurs des Refe-

renzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) unterschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung” statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S

T, d.h. IDXr.1 (neu) = IDX

R (neu) = Rri (alt) x [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle gemdpf3 B) einfiigen] - divf
x div
d =0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giiltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.1 (alt)) mit [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle ge-
mdf3 B) einfiigen] multipliziert wird.

Zudem wird die Nettodividende in Abzug gebracht (bei der individuellen Dividendenmethode nur,
sofern der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag ist). Dividende und Dividendensteuerfaktor
werden am neuen, simulierten Indexberechnungstag bei der Indexberechnung gemaR Abschnitt
C) 1) nicht mehr beriicksichtigt.

Die Finanzierungskomponente bleibt unverdandert. Fiir den neu simulierten Tag fallen keine zu-
satzlichen Zinsen oder Kosten an.]

[bei Short Faktor-Indizes mit Performanceindex als Referenzwert:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) liberschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S = T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;
Rr1 (neu) = Ry (alt) x [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen]
d = 0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3
B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverdndert. Fiir den neu
simulierten Tag fallen keine zusdtzlichen Kosten an.]

[bei Short Faktor-Indizes mit Preisindex als Referenzwert:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs [(zuziiglich etwaiger Dividende
multipliziert mit Dividendensteuerfaktor: R, +divf xdiv)] den letzten Bewertungskurs des Refe-

renzwertes um mehr als [Schwelle gemdfS B) einfiigen]% (Schwelle) tberschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S

T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;

Rr1 (neu) = Ry (alt) x [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen] - divf x
div
d =0
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Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giiltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3
B) einfiigen] multipliziert wird.

Zudem wird die Nettodividende in Abzug gebracht (bei der individuellen Dividendenmethode nur,
sofern der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag ist). Dividende und Dividendensteuerfaktor
werden am neuen, simulierten Indexberechnungstag bei der Indexberechnung gemaR Abschnitt
C) 1) nicht mehr beriicksichtigt.

Die Finanzierungskomponente bleibt unverdandert. Fiir den neu simulierten Tag fallen keine zu-
satzlichen Kosten an.]

D) Ausserordentliche Anpassung der Indexberechnung

Im Falle des Eintretens eines ausserordentlichen Anpassungsereignisses in Bezug auf den Referenzwert
wird die Indexberechnungsstelle die Indexberechnung am Stichtag (wie nachfolgend definiert) anpas-
sen. Die Indexberechnungsstelle wird sich dabei - soweit moglich - darum bemiihen, dass sich die
Hebelkomponente so berechnet, als ob kein ausserordentliches Anpassungsereignis eingetreten ware.

Die Indexberechnung wird grundsatzlich angepasst, indem der fiir die Indexberechnung massgebli-
che Bewertungskurs des Referenzwertes am Indexberechnungstag T-1 durch die Indexberechnungsstelle
am Stichtag nach ihrem Ermessen korrigiert wird, um die an der Terminbdrse erfolgten Anpassungen
fiir dort gehandelte Termin- und Optionskontrakte auf den Referenzwert entsprechend fiir die Index-
berechnung umzusetzen.

Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, ggf. die Indexberechnung auf eine andere Art anzupassen,
sofern sie dies nach ihrem Ermessen fiir erforderlich hdlt, um Unterschieden zwischen diesem Index
und den an der Terminbdrse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen. Derar-
tige Anpassungen konnen sich inshesondere darauf beziehen, dass ggf. eine andere Referenzstelle,
eine andere Terminbodrse und ein anderer Referenzkurs bestimmt werden.

Die in Abschnitt B) genannte Aufzahlung aufSerordentlicher Anpassungsereignisse ist nicht abschlie-
Rend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbédrse zu einer Anpassung der KontraktgroRe, eines Basis-
wertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses des Referenzwertes maRgeblichen
Referenzstelle veranlasst sieht. Werden an der Terminbdrse weder Termin- noch Optionskontrakte auf
den Referenzwert gehandelt, so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbérse
sie vornehmen wiirde, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbérse,
so entscheidet die Indexberechnungsstelle {iber diese Fragen nach ihrem Ermessen. Ergdanzend zu den
vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbdrse.

Wird der Referenzwert (Index) aufgehoben bzw. durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann
die Lizenzvereinbarung zwischen der Referenzstelle und der Indexberechnungsstelle nicht fortgesetzt
werden, wird die Indexberechnungsstelle, ggf. unter entsprechender Verwendung eines angepassten
Referenzkurses fiir den Referenzwert zum Zeitpunkt t (R:), bestimmen, ob und welches andere Index-
konzept kiinftig fiir die Berechnung des Faktor-Index zugrunde zu legen ist.

Wird der Referenzwert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person, Gesell-
schaft oder Institution, die die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet halt
("Ersatzreferenzstelle") berechnet und festgestellt bzw. verdffentlicht, so wird der Faktor-Index ggf.
auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veroffentlichten Referenzwertes
berechnet. Jede in dieser Indexbeschreibung enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle gilt,
sinngemaR, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.
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Ist nach Ansicht der Indexberechnungsstelle eine Festlegung eines anderen malgeblichen Indexkon-
zepts, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, bleibt die Hebelkomponente unverdndert
und der Indexstand bestimmt sich nur noch aus der anderen Komponente der Indexformel.

"Stichtag" im Sinne dieser Indexbeschreibung ist der erste Indexberechnungstag, an dem die ent-
sprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung an der Terminbér-
se gehandelt werden bzw. gehandelt wiirden, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte an
der Terminbdrse gehandelt wiirden.

Anpassungen beziiglich des Faktor-Index und alle weiteren MalRnahmen nach diesem Abschnitt wer-
den durch die Indexberechnungsstelle gemaR Abschnitt E) veroffentlicht.

E) Veréffentlichungen

Alle den Faktor-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informati-
onsseite. Eine solche Veroffentlichung gilt mit dem Tage der ersten Publikation als erfolgt.

Die Verdffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

]
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2.2 Referenzwertliste (Indizes)

Indexbezeichnung Indextyp Wahrung |ISIN Bloomberg Referenzstelle Terminborse

SMI® (Swiss Market Index) Preisindex CHF CH0009980894 | SMI Index SIX Swiss Exchange Eurex

?g;::fMarket Mid Caps Price Index) Preisindex CHF CH0019399838 | SMI Index SIX Swiss Exchange Eurex

DAX® Performanceindex |EUR DE0008469008 | DAX Index Deutsche Borse Eurex

MDAX® Performanceindex |EUR DE0008467416 | MDAX Index Deutsche Borse Eurex

OMX Helsinki 25 Index Preisindex EUR FI0008900212 | OMXH25 Index NASDAQ OMX Helsinki NASDAQ OMX Stockholm

OMX Stockholm 30 Index Preisindex SEK SE0000337842 | OMX Index NASDAQ OMX Stockholm NASDAQ OMX Stockholm

EURO STOXX 50® Index Preisindex EUR EU0009658145 | SX5E Index Stoxx Limited Eurex

Dow Jones Industrial Average Preisindex usb US2605661048 |INDU Index S&P Dow Jones Indices LLC Chicago Board Options Exchange
Standard & Poors 500® Index Preisindex usb US78378X1072 |SPX Index S&P Dow Jones Indices LLC Chicago Board Options Exchange
Nasdag-100 Index® Preisindex usb US6311011026 |NDX Index The NASDAQ OMX Group, Inc. Chicago Board Options Exchange
Nikkei 225 Index Preisindex JPY JP9010C00002 | NKY Index Nikkei Inc. Osaka Securities Exchange

Hang Seng Index Preisindex HKD HK0000004322 | HSI Index Hang Seng Indexes Company Limited Hong Kong Futures Exchange Limited
Hang Seng China Enterprises Index | Preisindex HKD HK0000004330 | HSCEI Index Hang Seng Indexes Company Limited Hong Kong Futures Exchange Limited
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3. Faktor-Indizes bezogen auf Wechselkurse

3.1 Indexbeschreibung
[

Index Name: [2]1[31[4]1[5][6]1[7][8]1[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]X  [Long]
[Short] Index linked to [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenz-
wertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen] (der "Faktor-Index")

Referenzwert: [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt
VIII.3.2 einfiigen]

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
Informationsseite: https://indices.vontobel.com

Nachfolgend werden die Zusammensetzung und die Berechnung des oben genannten Faktor-Index
beschrieben. Auf der Informationsseite wird die Indexberechnungsstelle fiir jeden Faktor-Index einen
Indexleitfaden zur Verfiigung stellen, welcher diese Beschreibung ebenso wiedergibt wie die Festle-
gungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen. Der Indexleitfaden bildet die Grundlage zur Be-
rechnung und Publikation des Faktor-Index.

A) Indexbeschreibung

[bei Long Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6]1[71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Kursan-
stieg des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer positiven
Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und umge-
kehrt. Der Faktor-Index bildet damit eine sog. Long-Strategie ab.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert, wobei Kurshe-
wegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt
sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf
den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

e Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Faktor-
Index um [2][3][4][5]1[6]1[7]1[8][9][10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kosten einer Kreditaufnahme in der Wah-
rung [Wdhrung 2 gemdfs Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen] wider, die zur Finanzierung
der entsprechenden Anlage in der Wahrung [Wdhrung 1 gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2
einfiigen] anfallen wiirden. Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir
die Berechnung und Administration des Faktor-Index (Indexgebiihr).
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Sofern die Kosten fiir die Kreditaufnahme (Zinssatz 2 zzgl. Finanzierungsspread, s.u.) und die Index-
gebiihr die Zinsertrdge an einem Indexberechnungstag libersteigen, hat die Finanzierungskomponente
einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

[bei Short Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6] [71[81[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Sinken
des Kurses des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer po-
sitiven Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und
umgekehrt. Der Faktor-Index verfolgt damit eine sog. Short-Strategie.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die inverse (d.h. gegenldufige) Nachbildung einer Anlage in den
Referenzwert, wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht wer-
den. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Refe-
renzwertes {iberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

o Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, fallt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

o Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][7]1[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kosten einer Kreditaufnahme in der Wah-
rung [Wdhrung 1 gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen] wider, die zur Finanzierung
der entsprechenden Anlage in der Wahrung [Wdhrung 2 gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2
einfiigen] anfallen wiirden. Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir
die Berechnung und Administration des Faktor-Index (Indexgebiihr).

Sofern die Kosten fiir die Kreditaufnahme (Zinssatz 1 zzgl. Finanzierungsspread, s.u.) und die Index-
gebiihr die Zinsertrdge an einem Indexberechnungstag libersteigen, hat die Finanzierungskomponente
einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]

B) Indexdefinitionen
Fiir die Zwecke dieser Indexbeschreibung gelten die folgenden Begriffshestimmungen.

"Anpassungstag" ist [jeweils der erste] [jeweils der letzte] [jeder] Indexberechnungstag eines Ka-
lendermonats.

"Bewertungskurs" des Referenzwertes fiir einen Indexberechnungstag ist der erste nach 22:00 Uhr
MEZ [von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmte Marktpreis, der sich
aus den Geld- und Briefkursen fiir den Referenzwert ergibt, wie sie im Reuters Monitor Service
System abrufbar sind und publiziert werden] [am internationalen Interbankenmarkt gehandel-
te Kurs fiir den Referenzwert, wie von der Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen be-
stimmt].
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"Finanzierungsspread"

[bei Long Faktor-Indizes: beschreibt (in Form eines Aufschlages auf den massgeblichen Zinssatz) die
Finanzierungskosten, die bei einer Kreditfinanzierung der durch den Faktor-Index abgebildeten
Long-Strategie anfallen kdnnen.]

[bei Short Faktor-Indizes: spiegelt jeweils die an einem Indexberechnungstag aktuellen jahrlichen
Kosten fiir die Beschaffung des Referenzwertes iiber eine Riickkaufsvereinbarung (sog. Repo-
Geschaft) wider.]

Der Finanzierungsspread entspricht am Indexstarttag dem Finanzierungsspread anfdnglich. Da-
nach passt die Indexberechnungsstelle den "Finanzierungsspread aktuell" nach ihrem Ermes-
sen jeweils an den Anpassungstagen den aktuellen Marktgegebenheiten an und verdffentlicht
diesen entsprechend Abschnitt D) dieser Indexbeschreibung. Der gednderte Finanzierungs-
spread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Anpassungstag Anwendung.

"Finanzierungsspread anfanglich" ist [0,1] [0,2] [0,25] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,75] [0,8]
[0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,25] [1,3] [1,4] [1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3,0] [3,25]
[3,5] [3,75] [4,0] [4,25] [4,5] [4,75] [5,0] [5,5] [6,0] [6.5] [7.,0] [7.5] [8,0] [8,5] [9,0]
[9,5] [10] [11] [12] [13] [14] [15]% per annum.

"Handelstag" ist jeder Tag, an dem an der Referenzstelle der Referenzwert gehandelt wird.

"Hebel" ist [bei Short Faktor-Indizes: -
1[21[31[4]1[51161[71[81[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]. Er beschreibt die Auswirkung
einer Veranderung des Referenzwertes auf den jeweiligen Faktor-Index. [bei Short Indizes: Das
negative Vorzeichen des Hebels zeigt an, dass der Short Faktor-Index an der Wertentwicklung
des Referenzwertes invers, d.h. umgekehrt, partizipiert.]

"Indexberechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
"Indexberechnungstag" ist jeder Tag von Montag bis [Freitag] [Sonntag].

"Indexberechnungszeit" [fiir einen Indexberechnungstag ist von [08:00 Uhr bis 22:00 Uhr MEZ]
[00:00 Uhr bis 24:00 Uhr MEZ]] [ist von Montag 0:00 Uhr bis Freitag 21:00 Uhr (jeweils Lon-
doner Zeit)] [ist von Montag 0:00 Uhr bis Freitag 24:00 Uhr MEZ] [ist von Montag 0:00 Uhr
bis Sonntag 24:00 Uhr MEZ].

"Indexgebiihr" ist [0,1] [0,2] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,8] [0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,3] [1,4]
[1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3.0] [3.,25] [3.,5] [3.,75] [4,0] [4.,25] [4,5] [4,75]
[5,0]% per annum. Die Indexgebiihr wird kalendertdglich, beginnend am Indexstarttag, erho-
ben. Sie wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses
berechnet.

"Indexschlusskurs" wird fiir jeden Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle entspre-
chend Abschnitt C) 1) dieser Indexbeschreibung aufgrund des Bewertungskurses des Referenz-
wertes flir diesen Indexberechnungstag berechnet und entsprechend Abschnitt D) dieser In-
dexbeschreibung verdffentlicht.

"Indexstarttag” ist der [1] [2] [3] [4] [5] [6] [7] [8] [9] [10] [11] [12] [13] [14] [15] [16] [17]
[18] [19] [20] [21] [22] [23] [24] [25] [26] [27] [28] [29] [30] [31]. [Januar] [Februar]
[Marz] [April] [Mai] [Juni] [Juli] [August] [September] [Oktober] [November] [Dezem-
ber] [2014] [2015].

"Indexstartwert" betragt [10] [100] [1.000] [10.000] Indexpunkte und stellt fiir die Zwecke der In-
dexberechnung unter C) den Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T=0 dar.
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"Indexwdhrung" entspricht der Wdhrung 2 des Referenzwertes: [Wihrung 2 gemdfS Referenzwertliste
in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen].

"Informationsseite" ist https://indices.vontobel.com.

"Referenzkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit [jedem von der In-
dexberechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmte Marktpreis, der sich aus den Geld-
und Briefkursen fiir den Referenzwert ergibt, wie sie im Reuters Monitor Service System abruf-
bar sind und publiziert werden][einem am internationalen Interbankenmarkt gehandelten Kurs
fiir den Referenzwert].

"Referenzwert" ist [Bezeichnung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen]. Der Refe-
renzwert driickt den Preis einer Einheit der Wahrung [Wdhrung 1 gemdf3 Referenzwertliste in
Abschnitt VIII.3.2 einfiigen] 1,00 in der Wahrung [Wdhrung 2 gemdfs Referenzwertliste in Ab-
schnitt VIII.3.2 einfiigen] aus.

Wahrung 1: [Wdhrung 1 gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen]

Wahrung 2: [Wéhrung 2 gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen]

ISIN: [ISIN gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfiigen]

Bloomberg Symbol: [Bloomberg Symbol gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.3.2 einfii-
gen]

"Schwelle" betragt [2][3][4][5]1[6]1[7][8][9][10][12][14][15][17][19][20][21][22][23][24][25][26]
[27][28][29][30][31][33][35][40][42][45][47][48]%. Sie beschreibt die maximal zuldssige
[bei Long Faktor-Indizes: negative] [bei Short Faktor-Indizes: positive] Kursanderung des Refe-
renzwertes gegeniiber seinem letzten Bewertungskurs, bevor eine untertdgige Indexanpassung
erfolgt.

"Zinssatz 1" entspricht dem

[EONIA.

Der EONIA (Euro Over Night Index Average) Zinssatz ist ein seit 4. Januar 1999 von der Euro-
pdischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsédtze nach der Zinsmethode act/360 berech-
neter gewichteter Durchschnittssatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft.]

[EUR 1M-EURIBOR Zinssatz.

Der EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Referenzzinssatz des EUR Geldmarktes. Er
wird von der European Banking Federation und der EMU Abteilung der ACI (The Financial Mar-
kets Association) gesponsert. Eine reprasentative Auswahl internationaler Banken stellt tdg-
lich Angaben zu Interbanken Zinssdtzen fiir EUR Termingelder fiir Laufzeiten von einer Woche
bis zu einem Jahr zur Verfiigung (EUR 1M-EURIBOR steht fiir Laufzeiten von 1 Monat).]

[[EUR] [CHF] [USD] [JPY] [GBP] [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)].

LIBOR steht fiir London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben
teilnehmender Banken (contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu
welchen Zinssdtzen sie sich selbst in der jeweiligen Wahrung im Interbankengeschaft fiir die
jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren konnen. Fiir die Berechnung des Referenzzinssat-
zes wird das hochste und niedrigste Quartil dieser Zinssdtze eliminiert und ein Durchschnitt
aus den verbleibenden Zinssdtzen bestimmt. Der LIBOR wird fiir 7 unterschiedliche Laufzeiten
und 5 verschiedene Wahrungen berechnet. Die LIBOR Zinssatze (ICE Libor) werden von der ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an jedem Geschdftstag um 11 Uhr
(Londoner Zeit) ermittelt. [IW-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1
[Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] HIBOR [O/N (overnight)].
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Der HIBOR steht fiir Hong Kong Interbank Offered Rate und wird werktédglich fixiert. Es han-
delt sich dabei um einen Hong Kong Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von Schatzungen von 20 von der Hong Kong Ban-
ker's Association bestimmter Banken (Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken schat-
zen dabei, zu welchen Zinssatzen sich eine andere bedeutende Bank in Hong Kong Dollar im
Interbankengeschaft fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren kann. [1W-] [1M-] HIBOR [O/N
(overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] SGD SIBOR [0/N (overnight)].

Der SGD SIBOR steht fiir Singapore Interbank Offered Rate und wird werktaglich fixiert. Es
handelt sich dabei um einen Singapur Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
ABS (Association of Banks in Singapore), auf Basis der Angaben von teilnehmenden Banken
(Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken geben dabei an, zu welchen Zinssdtzen sie
sich selbst in Singapur Dollar im Interbankengeschift fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren
konnen. [1W-] [1M-] SGD SIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Mo-
nat] [Tag].]

[STIBOR T/N (Tomorrow/Next).

Der STIBOR T/N steht fiir Stockholm Interbank Offered Rate Overnight und wird werktdglich in
Schweden um 11:00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen Schwedische Kronen
Zinssatz im Interbankengeschdft, zu dem von der Svenska Bankforeningen (schwedische Ban-
kenvereinigung) ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schwedischen Kronen
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[NOWA.

Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in Norwegen
fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im Interban-
kengeschaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter Durchschnitt
aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewdhren.]

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz 1 nicht festgestellt oder veroffentlicht, wird
der am unmittelbar vorausgegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz 1 zur Indexbe-
rechnung gemdR Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz 1 zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und ver-
offentlicht worden, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem bil-
ligen Ermessen einen anderen maRgeblichen Zinssatz 1 mit vergleichbarer Funktion wie der
bisherige Zinssatz 1 als maRgeblichen Zinssatz 1 zu bestimmen.

"Zinssatz 2" entspricht dem

[EONIA.

Der EONIA (Euro Over Night Index Average) Zinssatz ist ein seit 4. Januar 1999 von der Euro-
pdischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsatze nach der Zinsmethode act/360 berech-
neter gewichteter Durchschnittssatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft.]

[EUR 1M-EURIBOR Zinssatz.

Der EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Referenzzinssatz des EUR Geldmarktes. Er
wird von der European Banking Federation und der EMU Abteilung der ACI (The Financial Mar-
kets Association) gesponsert. Eine reprdasentative Auswahl internationaler Banken stellt tdg-
lich Angaben zu Interbanken Zinssdtzen fiir EUR Termingelder fiir Laufzeiten von einer Woche
bis zu einem Jahr zur Verfiigung (EUR 1M-EURIBOR steht fiir Laufzeiten von 1 Monat).]

[[EUR] [CHF] [USD] [JPY] [GBP] [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)].

129



VIII. Beschreibung der Faktor-Indizes

LIBOR steht fiir London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben
teilnehmender Banken (contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu
welchen Zinssdtzen sie sich selbst in der jeweiligen Wahrung im Interbankengeschaft fiir die
jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren konnen. Fiir die Berechnung des Referenzzinssat-
zes wird das hochste und niedrigste Quartil dieser Zinssdtze eliminiert und ein Durchschnitt
aus den verbleibenden Zinssdtzen bestimmt. Der LIBOR wird fiir 7 unterschiedliche Laufzeiten
und 5 verschiedene Wahrungen berechnet. Die LIBOR Zinssdtze (ICE Libor) werden von der ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an jedem Geschdftstag um 11 Uhr
(Londoner Zeit) ermittelt. [IW-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1
[Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] HIBOR [O/N (overnight)].

Der HIBOR steht fiir Hong Kong Interbank Offered Rate und wird werktédglich fixiert. Es han-
delt sich dabei um einen Hong Kong Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von Schatzungen von 20 von der Hong Kong Ban-
ker's Association bestimmter Banken (Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken schat-
zen dabei, zu welchen Zinssatzen sich eine andere bedeutende Bank in Hong Kong Dollar im
Interbankengeschaft fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren kann. [1W-] [1M-] HIBOR [0/N
(overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] SGD SIBOR [0/N (overnight)].

Der SGD SIBOR steht fiir Singapore Interbank Offered Rate und wird werktaglich fixiert. Es
handelt sich dabei um einen Singapur Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
ABS (Association of Banks in Singapore), auf Basis der Angaben von teilnehmenden Banken
(Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken geben dabei an, zu welchen Zinssdtzen sie
sich selbst in Singapur Dollar im Interbankengeschift fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren
konnen. [1W-] [1M-] SGD SIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Mo-
nat] [Tag].]

[STIBOR T/N (Tomorrow/Next).

Der STIBOR T/N steht fiir Stockholm Interbank Offered Rate Overnight und wird werktaglich in
Schweden um 11:00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen Schwedische Kronen
Zinssatz im Interbankengeschdft, zu dem von der Svenska Bankforeningen (schwedische Ban-
kenvereinigung) ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schwedischen Kronen
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[NOWA.

Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in Norwegen
fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im Interban-
kengeschaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter Durchschnitt
aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewdhren.]

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz 2 nicht festgestellt oder veroffentlicht, wird
der am unmittelbar vorausgegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz 2 zur Indexbe-
rechnung gemdaR Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz 2 zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und ver-
offentlicht worden, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem bil-
ligen Ermessen einen anderen maRgeblichen Zinssatz 2 mit vergleichbarer Funktion wie der
bisherige Zinssatz 2 als maRgeblichen Zinssatz 2 zu bestimmen.
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Der Faktor-Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfang-
liche Indexstand dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird wahrend der Indexberech-
nungszeit fortlaufend von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag berechnet, auf
zwei Dezimalstellen gerundet und gemdss Abschnitt D) verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwdhrung.

C) 1) Indexformel

Die Berechnung des Faktor-Index zu jedem Zeitpunkt t eines Indexberechnungstages T erfolgt
nach der folgenden Formel:

[bei Long Faktor-Indizes:

IDXt:IDXTlx{1+L>{RR‘ -1}{(L—1)><(|R2T1+FST)+|G-L><|R1T1><R_I} d }

wobei:

IDX;
IDX1.1

Re
Rt
IR1r4
IR214
FSt
1G

]

R

X _—
- .| 360

Hebelkomponente Finanzierungskomponente

aktueller Indexberechnungstag

Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]

Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

Zinssatz 1 am Indexberechnungstag T-1

Zinssatz 2 am Indexberechnungstag T-1

Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

Indexgebiihr

Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

[bei Short Faktor-Indizes:

IDXt:IDXT_lx{1+ Lx( R —1]4{(1—L)xIR2T_1+L><(IR1T_1+FST)>< RRI —IG}—}

wobei:

IDX;
IDXr1.1

d

T-1 T-1 360

Hebelkomponente Finanzierungskomponente

aktueller Indexberechnungstag

Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T

Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht

Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]
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R¢ = Referenzkurs zum Zeitpunkt t

Rr. = Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1

IR1r, = Zinssatz 1 am Indexberechnungstag T-1

IR2r, = Zinssatz 2 am Indexberechnungstag T-1

FSt = Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

1G = Indexgebiihr

d = Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

C) 2) Untertdagige Indexanpassung
[bei Long Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) unterschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S = T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;
Rr1 (neu) = Ry (alt) x [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen]
d = 0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle ge-
mdfS B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverdndert. Fiir den
neu simulierten Tag fallen keine zusdtzlichen Zinsen oder Kosten an.]

[bei Short Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) liberschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S = T, d.h. IDXy: (neu) = IDX,
Rr1 (neu) Rr1 (alt) x [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen]
d = 0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3
B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverdndert. Fiir den neu
simulierten Tag fallen keine zusatzlichen Kosten an.]

D) Veroffentlichungen

Alle den Faktor-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informati-
onsseite. Eine solche Veroffentlichung gilt mit dem Tage der ersten Publikation als erfolgt.

Die Veroffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

]
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3.2  Referenzwertliste (Wechselkurse)

Wechselkursbezeichnung |Wahrung 1 |Wahrung 2 |ISIN Bloomberg
EUR/USD Crossrate EUR usb EU0009652759 |EURUSD Curncy
EUR/CHF Crossrate EUR CHF EU0009654078 | EURCHF Curncy
EUR/JPY Crossrate EUR JPY EU0009652627 |EURJPY Curncy
EUR/GBP Crossrate EUR GBP EU0009653088 |EURGBP Curncy
EUR/AUD Crossrate EUR AUD EU0009654748 | EURAUD Curncy
EUR/NOK Crossrate EUR NOK EU0009654698 | EURNOK Curncy
EUR/SEK Crossrate EUR SEK EU0009654672 | EURSEK Curncy
EUR/SGD Crossrate EUR SGD EU0006169948 |EURSGD Curncy
EUR/HKD Crossrate EUR HKD EU0006169856 |EURHKD Curncy
USD/JPY Crossrate usb JPY XC0009659910 | USDJPY Curncy
USD/CHF Crossrate usb CHF XC0009652816 | USDCHF Curncy
USD/SGD Crossrate usD SGD XCO00A0C37U8 |USDSGD Curncy
USD/CAD Crossrate usb CAD XCOO0AOQAEM51 | USDCAD Curncy
AUD/USD Crossrate AUD usb XCOOOAOE4TC6 | AUDUSD Curncy
GBP/USD Crossrate GBP usDb GB0031973075 |GBPUSD Curncy
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4. Faktor-Indizes bezogen auf Futures und Zinsfutures

4.1 Indexbeschreibung
[

Index Name: [2]1[31[4]1[5][6]1[7]1[8]1[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]X  [Long]
[Short] Index linked to [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenz-
wertliste in Abschnitt VIII.4.2 einfiigen] (der "Faktor-Index")

Referenzwert: [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt
VIII.4.2 einfiigen]

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
Informationsseite: https://indices.vontobel.com

Nachfolgend werden die Zusammensetzung und die Berechnung des oben genannten Faktor-Index
beschrieben. Auf der Informationsseite wird die Indexberechnungsstelle fiir jeden Faktor-Index einen
Indexleitfaden zur Verfiigung stellen, welcher diese Beschreibung ebenso wiedergibt wie die Festle-
gungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen. Der Indexleitfaden bildet die Grundlage zur Be-
rechnung und Publikation des Faktor-Index.

A) Indexbeschreibung

[bei Long Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6]1[71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Kursan-
stieg des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer positiven
Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und umge-
kehrt. Der Faktor-Index bildet damit eine sog. Long-Strategie ab.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert, wobei Kurshe-
wegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt
sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf
den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

e Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Faktor-
Index um [2][3][4][5]1[6]1[7]1[8][9][10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

1

[bei Short Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6] [71[81[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Sinken
des Kurses des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer po-
sitiven Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und
umgekehrt. Der Faktor-Index verfolgt damit eine sog. Short-Strategie.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.
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Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die inverse (d.h. gegenldufige) Nachbildung einer Anlage in den
Referenzwert, wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht wer-
den. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Refe-
renzwertes {iberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

o Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, fdllt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][7]1[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Ertrage und Kosten wider, die bei der entsprechenden An-
lage in den Referenzwert anfallen wiirden.

Da bei einer Anlage in Futures nicht das dem Future zugrundeliegende Bezugsobjekt erworben, son-
dern lediglich eine entsprechende Terminkontraktposition eingegangen wird, fallen keine Aufwen-
dungen fiir den Erwerb des dem Future zugrundeliegenden Bezugsobjektes an. Stattdessen ist ent-
sprechend dem Regelwerk der Referenzstelle lediglich eine Sicherheitsleistung aus der eingegangenen
Position zu leisten. Die Finanzierungskosten fiir diese Sicherheitsleistung werden in der Finanzie-
rungskomponente beriicksichtigt.

Im Ubrigen bildet die Finanzierungskomponente die Ertrige ab, die bei einer risikofreien Anlage ent-
sprechend der Strategie der Hebelkomponente und zum maRgeblichen Zinssatz entstiinden.

Des Weiteren kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und
Administration des Faktor-Index (Indexgebiihr).

Ubersteigen die Kosten fiir die Sicherheitsleistung und die Indexgebiihr die Zinsertrige aus dem
malgeblichen Zinssatz an einem Tag, wird der Wert des Faktor-Index an einem solchen Tag gemin-
dert.

B) Indexdefinitionen
Fiir die Zwecke dieser Indexbeschreibung gelten die folgenden Begriffshestimmungen.

"Anpassungstag" ist [jeweils der erste] [jeweils der letzte] [jeder] Indexberechnungstag eines Ka-
lendermonats.

"Ausserordentliches Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse in Bezug auf den Refe-
renzwert:

(a) Veranderungen der dem Referenzwert zugrunde liegenden Bedingungen oder malgebli-
chen Kontrakteigenschaften an der Referenzstelle,

(b) sonstige Veranderungen in Bezug auf den Referenzwert durch bzw. an der Referenzstelle.
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"Bewertungskurs" des Referenzwertes aktuell fiir einen Indexberechnungstag ist — vorbehaltlich einer
ausserordentlichen Anpassung der Indexberechnung gemdss Abschnitt D) - der an der Referenz-
stelle festgestellte und veroffentlichte Abrechnungspreis (sog. Settlement Price) des Referenz-
wertes aktuell. Zur Klarstellung: nach Durchfiihrung eines Roll-Overs (s.u.) ist fiir die weitere
Berechnung des Faktor-Index gemdl? Abschnitt C) der Bewertungskurs des neuen Referenzwertes
aktuell maRgeblich.

Ist ein Indexberechnungstag kein Handelstag, gilt der Bewertungskurs des unmittelbar vorange-
gangenen Indexberechnungstages fort (ggf. nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle
angepasst, sofern und soweit seit dem vorangegangenem Indexberechnungstag ein Roll-Over
stattfand). Wird an einem Handelstag kein Bewertungskurs fiir den Referenzwert aktuell festge-
stellt oder veroffentlicht, bestimmt die Indexberechnungsstelle den Bewertungskurs des Refe-
renzwertes fiir diesen Tag aufgrund der letzten Kursstellungen fiir den Referenzwert nach ihrem
Ermessen.

"Finanzierungsspread" beschreibt (in Form eines Aufschlages auf den massgeblichen Zinssatz) die
Kosten fiir die Sicherheitsleistung, welche bei Anlagen in den Referenzwert entsprechend der
durch den Faktor-Index abgebildeten Strategie anfallen kdnnen.

Der Finanzierungsspread entspricht am Indexstarttag dem Finanzierungsspread anfdnglich. Da-
nach passt die Indexberechnungsstelle den "Finanzierungsspread aktuell" nach ihrem Ermes-
sen jeweils an den Anpassungstagen den aktuellen Marktgegebenheiten an und verdffentlicht
diesen entsprechend Abschnitt E) dieser Indexbeschreibung. Der gednderte Finanzierungs-
spread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Anpassungstag Anwendung.

"Finanzierungsspread anfanglich" ist [0,1] [0,2] [0,25] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,75] [0,8]
[0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,25] [1,3] [1,4] [1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3.,0] [3.,25]
[3,5] [3,75] [4,0] [4.25] [4,5] [4,75] [5,0] [5,5] [6,0] [6,5] [7.0] [7,5] [8,0] [8,5] [9,0]
[9,5] [10] [11] [12] [13] [14] [15]% per annum.

"Handelstag" ist jeder Tag, an dem an der Referenzstelle der Referenzwert aktuell gehandelt wird.

"Hebel" ist [bei Short Faktor-Indizes: -1021031141[51[6]1[7]1[8]1[9]1[10][12][15]
[16][17][18][19][20][40]. Er beschreibt die Auswirkung einer Veranderung des Referenzwertes
aktuell auf den jeweiligen Faktor-Index. [bei Short Indizes: Das negative Vorzeichen des Hebels
zeigt an, dass der Short Faktor-Index an der Wertentwicklung des Referenzwertes aktuell invers,
d.h. umgekehrt, partizipiert.]

"Indexberechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
"Indexberechnungstag" ist jeder Tag von Montag bis Freitag.

"Indexgebiihr" ist [0,1] [0,2] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,8] [0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,3] [1,4]
[1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3.0] [3,25] [3,5] [3,75] [4,0] [4,25] [4,5] [4,75]
[5,0]% per annum. Die Indexgebiihr wird kalendertdglich, beginnend am Indexstarttag, erho-
ben. Sie wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses
berechnet.

"Indexschlusskurs" wird fiir jeden Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle entspre-
chend Abschnitt C) 1) dieser Indexbeschreibung aufgrund des Bewertungskurses des Referenz-
wertes aktuell fiir diesen Indexberechnungstag berechnet und entsprechend Abschnitt E) dieser
Indexbeschreibung veroffentlicht.

"Indexstarttag" ist der [1] [2] [3] [4] [5] [6] [7] [8] [9] [10] [11] [12] [13] [14] [15] [16] [17]
[18] [19] [20] [21] [22] [23] [24] [25] [26] [27] [28] [29] [30] [31]. [Januar] [Februar]
[Marz] [April] [Mai] [Juni] [Juli] [August] [September] [Oktober] [November] [Dezem-
ber] [2014] [2015].
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"Indexstartwert" betragt [10] [100] [1.000] [10.000] Indexpunkte und stellt fiir die Zwecke der In-
dexberechnung unter C) den Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T=0 dar.

"Indexwdhrung" ist [EUR][USD][CHF][JPY][HKD][SGD][GBP][NOK][SEK][AUD].
"Informationsseite" ist https://indices.vontobel.com.

"Kontraktmonate" sind die [Verfallmonate] [Liefermonate] [Januar] [,] [und] [Februar] [,] [und]
[Marz] [,] [und] [April] [,] [und] [Mai] [,] [und] [Juni] [,] [und] [Juli] [,] [und] [August] [,]
[und] [September] [,] [und] [Oktober] [,] [und] [November] [,] [und] [Dezember].

"Referenzkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Referenzstelle [der
Mitte zwischen Geld- und Briefkurs] [dem Kurs] des Referenzwertes aktuell an der Referenzstel-
le, wie von der Indexberechnungsstelle festgestellt.

"Referenzstelle" ist [mafigeblichen Handelsplatz fiir Referenzwert gemdfS Referenzwertliste in Ab-
schnitt VIII.4.2 einfiigen].

"Referenzwert" ist [Bezeichnung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII. 4.2 einfiigen].

Wahrung: [Wdhrung gemdfs Referenzwertliste in Abschnitt VIII.4.2 einfiigen]

ISIN: [ISIN gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.4.2 einfiigen]

Bloomberg Symbol: [Bloomberg Symbol gemdfs Referenzwertliste in Abschnitt VIII.4.2 einfii-
gen]

"Referenzwert aktuell" ist vom Indexstarttag bis zum ersten Roll-Over-Tag der Referenzwert anfdng-
lich. Nach der Berechnung und Feststellung des Indexschlusskurses am ersten Roll-Over-Tag ver-
liert dieser Referenzwert seine Giiltigkeit und wird durch den an der Referenzstelle nachstfalli-
gen Referenzwert-Kontrakt vorstehend bestimmten Kontraktmonate ersetzt. An jedem weiteren
Roll-Over-Tag wird der Referenzwert aktuell nach der Berechnung und Feststellung des In-
dexschlusskurses entsprechend durch den Referenzwert-Kontrakt ersetzt, der im nachstfolgen-
den Kontraktmonat an der Referenzstelle fallig wird (jeweils ein "Roll-Over").

Jeder Roll-Over wird durch die Indexberechnungsstelle gemaR Abschnitt E) veroffentlicht.

"Referenzwert anfanglich" ist [Bezeichnung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.4.2 sowie
mafgeblichen Kontraktmonat gemdfs vorstehender Definition einfiigen:.

"Roll-Over-Tag"

[wird jeweils nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle bestimmt und liegt innerhalb
einer Periode von [zwei] [fiinf] [zehn] [zwanzig] Handelstagen vor dem [Schlussabrechnungs-
tag] [letzten Handelstag (Last Trading Day)] [ersten Benachrichtigungstag (First Notice Day)]
des Referenzwertes aktuell an der Referenzstelle. [Falls der erste Benachrichtigungstag (First
Notice Day) des Referenzwertes aktuell vor dessen [Schlussabrechnungstag] [letzten Handels-
tag an der Referenzstelle] liegt, beginnt die Periode fiir den Roll-Over-Tag zehn Handelstage vor
dem ersten Benachrichtigungstag und endet mit dem letzten Handelstag des Aktuellen Basis-
wertes.]

[ist der [zweite] [fiinfte] [zehnte] [zwanzigste] Handelstag vor dem [Schlussabrechnungstag]
[letzten Handelstag (Last Trading Day)] [ersten Benachrichtigungstag (First Notice Day)] des
Referenzwertes aktuell an der Referenzstelle. Ist der Roll-Over-Tag kein Indexberechnungstag, so
wird der Roll-Over-Tag auf den nachsten Handelstag verschoben, der auch ein Indexberech-
nungstag ist.]

"Schwelle" betragt [2][3][4][5][6]1[7]1[8]1[9]1[10][12][14][15][17][19][20][21][22][23][24][25][26]
[27][28][29][30][31][33][35][40][42][45][47][48]%. Sie beschreibt die maximal zuldssige
[bei Long Faktor-Indizes: negative] [bei Short Faktor-Indizes: positive] Kursanderung des Refe-

137


https://indices.vontobel.com/

VIII. Beschreibung der Faktor-Indizes

renzwertes aktuell gegeniiber seinem letzten Bewertungskurs, bevor eine untertdgige Indexan-
passung erfolgt.

"Zinssatz" entspricht dem

[EONIA.

Der EONIA (Euro Over Night Index Average) Zinssatz ist ein seit 4. Januar 1999 von der Euro-
pdischen Zentralbank auf der Basis effektiver Umsdtze nach der Zinsmethode act/360 berech-
neter gewichteter Durchschnittssatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft.]

[EUR 1M-EURIBOR Zinssatz.

Der EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Referenzzinssatz des EUR Geldmarktes. Er
wird von der European Banking Federation und der EMU Abteilung der ACI (The Financial Mar-
kets Association) gesponsert. Eine reprdasentative Auswahl internationaler Banken stellt tdg-
lich Angaben zu Interbanken Zinssdtzen fiir EUR Termingelder fiir Laufzeiten von einer Woche
bis zu einem Jahr zur Verfiigung (EUR 1M-EURIBOR steht fiir Laufzeiten von 1 Monat).]

[[EUR] [CHF] [USD] [JPY] [GBP] [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)].

LIBOR steht fiir London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben
teilnehmender Banken (contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu
welchen Zinssdtzen sie sich selbst in der jeweiligen Wahrung im Interbankengeschaft fiir die
jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren konnen. Fiir die Berechnung des Referenzzinssat-
zes wird das hochste und niedrigste Quartil dieser Zinssdtze eliminiert und ein Durchschnitt
aus den verbleibenden Zinssdtzen bestimmt. Der LIBOR wird fiir 7 unterschiedliche Laufzeiten
und 5 verschiedene Wahrungen berechnet. Die LIBOR Zinssatze (ICE Libor) werden von der ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an jedem Geschaftstag um 11 Uhr
(Londoner Zeit) ermittelt. [IW-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1
[Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] HIBOR [0/N (overnight)].

Der HIBOR steht fiir Hong Kong Interbank Offered Rate und wird werktédglich fixiert. Es han-
delt sich dabei um einen Hong Kong Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
Hong Kong Bankers’ Association, auf Basis von Schatzungen von 20 von der Hong Kong Ban-
ker's Association bestimmter Banken (Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken schat-
zen dabei, zu welchen Zinssatzen sich eine andere bedeutende Bank in Hong Kong Dollar im
Interbankengeschaft fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren kann. [1W-] [1M-] HIBOR [O/N
(overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Monat] [Tag].]

[[1W-] [1M-] SGD SIBOR [0/N (overnight)].

Der SGD SIBOR steht fiir Singapore Interbank Offered Rate und wird werktdglich fixiert. Es
handelt sich dabei um einen Singapur Dollar Zinssatz im Interbankengeschaft, der von der
ABS (Association of Banks in Singapore), auf Basis der Angaben von teilnehmenden Banken
(Panel-Banken) festgelegt wird. Die Panel-Banken geben dabei an, zu welchen Zinssdtzen sie
sich selbst in Singapur Dollar im Interbankengeschift fiir die jeweilige Laufzeit refinanzieren
konnen. [1W-] [1M-] SGD SIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1 [Woche] [Mo-
nat] [Tag].]

[STIBOR T/N (Tomorrow/Next).

Der STIBOR T/N steht fiir Stockholm Interbank Offered Rate Overnight und wird werktéglich in
Schweden um 11:00 Uhr (MEZ) fixiert. Es handelt sich dabei um einen Schwedische Kronen
Zinssatz im Interbankengeschdft, zu dem von der Svenska Bankforeningen (schwedische Ban-
kenvereinigung) ausgewdhlte Banken bereit sind, einander Kredite in Schwedischen Kronen
mit einer Laufzeit von einem Tag zu gewahren.]

[NOWA.
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Der NOWA-Satz (Norwegian Overnight Weighted Average) wird an jedem Werktag in Norwegen
fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight Norwegische Kronen Zinssatz im Interban-
kengeschaft, der von der Norges Bank (norwegische Zentralbank) als gewichteter Durchschnitt
aller durch die NOWA Panel Banken gemeldeten Overnight-Transaktionen festgelegt wird. Zu
diesem Zinssatz sind die Banken bereit, einander Kredite in Norwegischen Kronen mit einer
Laufzeit von einem Tag zu gewdhren.]

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz nicht festgestellt oder verdffentlicht, wird
der am unmittelbar vorausgegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz zur Indexbe-
rechnung gemdR Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und verdf-
fentlicht worden, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem billi-
gen Ermessen einen anderen mal3geblichen Zinssatz mit vergleichbarer Funktion wie der bis-
herige Zinssatz als maRgeblichen Zinssatz zu bestimmen.

C) Indexberechnung

Der Faktor-Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfang-
liche Indexstand dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird wahrend der Handelszeit
des Referenzwertes an der Referenzstelle fortlaufend von der Indexberechnungsstelle an jedem Index-
berechnungstag berechnet, auf zwei Dezimalstellen gerundet und gemdss Abschnitt E) verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwdhrung.

C) 1) Indexformel

Die Berechnung des Faktor-Index zu jedem Zeitpunkt t eines Indexberechnungstages T erfolgt
nach der folgenden Formel:

IDX, = IDX_, x {1+ Lx[ R —1J +(IR,_, - FS; — IG)ngE
T-1
i Hebelkomponente i Finanzierungskomponente i
wobei:
T = aktueller Indexberechnungstag
IDX; = Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T
IDXr.1 = Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht
L = Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]
Rt = Referenzkurs des Referenzwertes aktuell zum Zeitpunkt t
Rri = Bewertungskurs des Referenzwertes aktuell am Indexberechnungstag T-1
IRr1 = Zinssatz am Indexberechnungstag T-1
FSt = Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T
1G = Indexgebiihr
d = Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T
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C) 2) Untertdagige Indexanpassung
[bei Long Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes aktuell um mehr als [Schwelle gemdf3 B) einfiigen]% (Schwelle) unterschreitet,
findet eine "untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S
Rr1 (neu)
d =

T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;
Rr.1 (alt) x [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen]
0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.1 (alt)) mit [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle ge-
mdfS B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fiir den
neu simulierten Tag fallen keine zusatzlichen Zinsen oder Kosten an.]

[bei Short Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes aktuell um mehr als [Schwelle gemdf3 B) einfiigen]% (Schwelle) tberschreitet, fin-
det eine "untertagige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S = T, d.h. IDXy: (neu) = IDX,
Rr1 (neu) Rr.1 (alt) x [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen]
d = 0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giiltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3
B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fiir den neu
simulierten Tag fallen keine zusdtzlichen Kosten an.]

D) Ausserordentliche Anpassung der Indexberechnung

Im Falle des Eintretens eines ausserordentlichen Anpassungsereignisses in Bezug auf den Referenzwert
bzw. den Referenzwert aktuell wird die Indexberechnungsstelle die Indexberechnung am Stichtag (wie
nachfolgend definiert) anpassen. Die Indexberechnungsstelle wird sich dabei - soweit mdglich - da-
rum bemiihen, dass sich die Hebelkomponente so berechnet, als ob kein ausserordentliches Anpas-
sungsereignis eingetreten ware.

Die Indexberechnung wird grundsatzlich angepasst, indem der fiir die Indexberechnung massgebli-
che Bewertungskurs des Referenzwertes aktuell am Indexberechnungstag T-1 durch die Indexberech-
nungsstelle am Stichtag nach ihrem Ermessen korrigiert wird, um die an der Referenzstelle erfolgten
Anpassungen in Bezug auf den Referenzwert (aktuell) entsprechend fiir die Indexberechnung umzu-
setzen.

Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, ggf. die Indexberechnung auf eine andere Art anzupassen,
sofern sie dies nach ihrem Ermessen fiir erforderlich hdlt, um Unterschieden zwischen diesem Faktor-
Index und dem an der Referenzstelle gehandelten Referenzwert Rechnung zu tragen. Derartige Anpas-
sungen konnen sich insbesondere darauf beziehen, dass der Referenzwert durch einen anderen, ver-
gleichbaren Referenzwert an einer anderen Referenzstelle ersetzt wird und ggf. eine andere Referenz-
stelle und ein anderer Referenzkurs bestimmt wird.

Die in Abschnitt B) genannte Aufzdhlung aufSerordentlicher Anpassungsereignisse ist nicht abschlie-
Rend. Entscheidend ist, ob sich die Referenzstelle zu einer Anpassung der KontraktgroRe, des Refe-
renzwertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses des Bezugsobjektes des Refe-
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renzwertes maligeblichen Stelle veranlasst sieht. Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen, so ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle {iber diese Fragen nach ihrem Ermessen. Erganzend zu den vor-
genannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

"Stichtag”" im Sinne dieser Indexbeschreibung ist der erste Indexberechnungstag, an dem die ent-
sprechenden Referenzwerte unter Beriicksichtigung der Anpassung an der Referenzstelle gehandelt
werden.

Anpassungen beziiglich des Faktor-Index und alle weiteren MaRnahmen nach diesem Abschnitt wer-
den durch die Indexberechnungsstelle gemaR Abschnitt E) verdffentlicht.

E) Verdffentlichungen

Alle den Faktor-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informati-
onsseite. Eine solche Veroffentlichung gilt mit dem Tage der ersten Publikation als erfolgt.

Die Veroffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

]
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4.2 Referenzwertliste (Futures und Zinsfutures)

Bezeichnung Wahrung |ISIN Bloomberg |Referenzstelle

Light Sweet Crude Oil (WTI) Future |USD US12573F1084 |CL1 Comdty | NYMEX (CME Group)

Henry Hub Natural Gas Future usD US12573E1010 |NG1 Comdty | NYMEX (CME Group)

Brent Crude Future usb XC0009677409 |CO1 Comdty | IntercontinentalExchange (ICE)
Coffee C® Future usD US6289851031 |KC1 Comdty |IntercontinentalExchange (ICE)
Sugar No. 11 Future usb XC0002272240 |SB1 Comdty | IntercontinentalExchange (ICE)
Cotton No. 2 Future usD XCOOOAOAEZK8 |CT1 Comdty | IntercontinentalExchange (ICE)
Corn Future usD XCOOOAOAEZE1 |C 1 Comdty |CBOT (CME Group)

Wheat Future usD US12492G1040 |W 1 Comdty |CBOT (CME Group)

Copper Future usD XC0009656965 |HG1 Comdty | COMEX (CME Group)

Phelix Baseload Year Future EUR DE0006606064 |HP1 Comdty | European Energy Exchange (EEX)
Euro Bund Future EUR DE0009652644 |RX1 Comdty |Eurex

Long-Term Euro-BTP-Future EUR DEO00AOZW3V8 |IK1 Comdty |Eurex
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5. Faktor-Indizes bezogen auf Edelmetalle und Rohstoffe

5.1 Indexbeschreibung
[

Index Name: [2]1[31[4]1[5][6]1[7]1[8]1[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]X  [Long]
[Short] Index linked to [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenz-
wertliste in Abschnitt VIIL.5.2 einfiigen] (der "Faktor-Index")

Referenzwert: [Bezeichnung des Referenzwerts gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt
VIII.5.2 einfiigen]

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
Informationsseite: https://indices.vontobel.com

Nachfolgend werden die Zusammensetzung und die Berechnung des oben genannten Faktor-Index
beschrieben. Auf der Informationsseite wird die Indexberechnungsstelle fiir jeden Faktor-Index einen
Indexleitfaden zur Verfiigung stellen, welcher diese Beschreibung ebenso wiedergibt wie die Festle-
gungen in den Endgiiltigen Angebotsbedingungen. Der Indexleitfaden bildet die Grundlage zur Be-
rechnung und Publikation des Faktor-Index.

A) Indexbeschreibung

[bei Long Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6]1[71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Kursan-
stieg des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer positiven
Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und umge-
kehrt. Der Faktor-Index bildet damit eine sog. Long-Strategie ab.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert, wobei Kurshe-
wegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt
sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Referenzwertes iiberproportional auf
den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

e Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

e Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Faktor-
Index um [2][3][4][5][6][7]1[8][9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] X 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur Finanzierung
der entsprechenden Anlage in den Referenzwert anfallen wiirden. Hinzu kommt eine von der Indexbe-
rechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung und Administration des Faktor-Index (Indexge-
biihr).

Die Finanzierungskomponente hat somit einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.]
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[bei Short Faktor-Indizes: Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit
[2]1[31[4]1[5][6] [71(81[9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]-fach gehebelter Wirkung. Ein Sinken
des Kurses des Referenzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fiihrt zu einer po-
sitiven Verdnderung des Faktor-Index im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und
umgekehrt. Der Faktor-Index verfolgt damit eine sog. Short-Strategie.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die inverse (d.h. gegenldufige) Nachbildung einer Anlage in den
Referenzwert, wobei Kursbewegungen des Referenzwertes durch den Hebel (Faktor) vervielfacht wer-
den. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Refe-
renzwertes {iberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AulRerachtlassung der Finanzierungskomponente):

o Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, fallt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][71[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%;

o Fallt der Kurs des Referenzwertes (gegeniiber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Fak-
tor-Index um [2][3][4][5][6][7]1[8]1[9]1[10][12][15][16][17][18][19][20][40] x 2%.

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente bildet die Kosten und Ertrdge nach, die bei der Beschaffung des Refe-
renzwertes, dessen Verkauf und der risikofreien Anlage des Erldses entstiinden. Hinzu kommt (als
wertmindernder Posten) eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebiihr fiir die Berechnung
und Administration des Faktor-Index (Indexgebiihr).

Ubersteigen die Beschaffungskosten und die Indexgebiihr die Zinsertrige aus dem maRgeblichen
Zinssatz an einem Tag, wird der Wert des Faktor-Index an einem solchen Tag gemindert.]

B) Indexdefinitionen
Fiir die Zwecke dieser Indexbeschreibung gelten die folgenden Begriffshestimmungen.

"Anpassungstag"” ist [jeweils der erste] [jeweils der letzte] [jeder] Indexberechnungstag eines Ka-
lendermonats.

"Ausserordentliches Anpassungsereignis" ist jedes der folgenden Ereignisse in Bezug auf den Refe-
renzwert:

(a) Anderung der Qualitit, der Zusammensetzung (z.B. mit einem anderen Reinheitsgrad o-
der anderem Herkunftsort) oder der StandardmaReinheit durch die bzw. an der fiir die
Bestimmung des Bewertungskurses des Referenzwertes zustandige Referenzstelle; oder

(b) jedes sonstige Ereignis, welches nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle eine
vergleichbare oder dhnliche Auswirkung auf die Berechnung des Faktor-Index hatte, falls
keine Anpassung erfolgen wiirde.

"Bewertungskurs" des Referenzwertes fiir einen Indexberechnungstag ist — vorbehaltlich einer aus-
serordentlichen Anpassung der Indexberechnung gemdss Abschnitt D) - der Kurs des Referenz-
wertes, wie von der Referenzstelle an diesem Tag als [Bewertungskurs gemdfs Referenzwertliste
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in Abschnitt VIIL.5.2 einfiigen] des Basiswertes festgestellt. Ist ein Indexberechnungstag kein
Handelstag, gilt der Bewertungskurs des unmittelbar vorangegangenen Indexberechnungstages
fort. Wird an einem Handelstag kein Bewertungskurs fiir den Referenzwert festgestellt oder ver-
offentlicht, bestimmt die Indexberechnungsstelle den Bewertungskurs des Referenzwertes fiir
diesen Tag aufgrund der letzten Kursstellungen fiir den Referenzwert im internationalen Inter-
bankenmarkt nach ihrem Ermessen.

"Finanzierungsspread"

[bei Long Faktor-Indizes: beschreibt (in Form eines Aufschlages auf den massgeblichen Zinssatz) die
Finanzierungskosten, die bei einer Kreditfinanzierung der durch den Faktor-Index abgebildeten
Long-Strategie anfallen kdnnen.]

[bei Short Faktor-Indizes: spiegelt jeweils die an einem Indexberechnungstag aktuellen jahrlichen
Kosten fiir die Beschaffung des Referenzwertes liber eine Riickkaufsvereinbarung (sog. Repo-
Geschaft) wider.]

Der Finanzierungsspread entspricht am Indexstarttag dem Finanzierungsspread anfdnglich. Da-
nach passt die Indexberechnungsstelle den "Finanzierungsspread aktuell" nach ihrem Ermes-
sen jeweils an den Anpassungstagen den aktuellen Marktgegebenheiten an und verdffentlicht
diesen entsprechend Abschnitt E) dieser Indexbeschreibung. Der gednderte Finanzierungs-
spread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Anpassungstag Anwendung.

"Finanzierungsspread anfanglich" ist [0,1] [0,2] [0,25] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,75] [0,8]
[0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,25] [1,3] [1,4] [1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3,0] [3,25]
[3,5] [3.75] [4,0] [4.25] [4,5] [4,75] [5.,0] [5,5] [6,0] [6,5] [7,0] [7,5] [8.0] [8,5] [9,0]
[9,5] [10] [11] [12] [13] [14] [15]% per annum.

"Handelstag" ist jeder Tag, an dem an der Referenzstelle ein Bewertungskurs fiir den Referenzwert
iiblicherweise festgestellt wird.

"Hebel" ist [bei Short Faktor-Indizes: -1021031141[51[6]1[7]1[8][9]1[10][12][15]
[16][17][18][19][20][40]. Er beschreibt die Auswirkung einer Verdnderung des Referenzwertes
auf den jeweiligen Faktor-Index. [bei Short Indizes: Das negative Vorzeichen des Hebels zeigt
an, dass der Short Faktor-Index an der Wertentwicklung des Referenzwertes invers, d.h. umge-
kehrt, partizipiert.]

"Indexberechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz
"Indexberechnungstag" ist jeder Tag von Montag bis [Freitag] [Sonntag].

"Indexberechnungszeit" [fiir einen Indexberechnungstag ist von [08:00 Uhr bis 22:00 Uhr MEZ]
[00:00 Uhr bis 24:00 Uhr MEZ]] [ist von Montag 0:00 Uhr bis Freitag 21:00 Uhr (jeweils Lon-
doner Zeit)] [ist von Montag 0:00 Uhr bis Freitag 24:00 Uhr MEZ] [ist von Montag 0:00 Uhr
bis Sonntag 24:00 Uhr MEZ].

"Indexgebiihr" ist [0,1] [0,2] [0,3] [0,4] [0,5] [0,6] [0,7] [0,8] [0,9] [1,0] [1,1] [1,2] [1,3] [1,4]
[1,5] [1,75] [2,0] [2,25] [2,5] [2,75] [3.0] [3.,25] [3.5] [3.75] [4,0] [4.,25] [4,5] [4,75]
[5,0]% per annum. Die Indexgebiihr wird kalendertdglich, beginnend am Indexstarttag, erho-
ben. Sie wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses
berechnet.

"Indexschlusskurs" wird fiir jeden Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle entspre-
chend Abschnitt C) 1) dieser Indexbeschreibung aufgrund des Bewertungskurses des Referenz-
wertes fiir diesen Indexberechnungstag berechnet und entsprechend Abschnitt E) dieser Index-
beschreibung veroffentlicht.
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"Indexstarttag” ist der [1] [2] [3] [4] [5] [6] [7] [8] [9] [10] [11] [12] [13] [14] [15] [16] [17]
[18] [19] [20] [21] [22] [23] [24] [25] [26] [27] [28] [29] [30] [31]. [Januar] [Februar]
[Madrz] [April] [Mai] [Juni] [Juli] [August] [September] [Oktober] [November] [Dezem-
ber] [2014] [2015].

"Indexstartwert" betragt [10] [100] [1.000] [10.000] Indexpunkte und stellt fiir die Zwecke der In-
dexberechnung unter C) den Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T=0 dar.

"Indexwdhrung" ist USD.
"Informationsseite" ist https://indices.vontobel.com.

"Referenzkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Indexberechnungszeit dem Kurs des Refe-
renzwertes im internationalen Interbankenmarkt, wie durch die Indexberechnungsstelle nach
billigem Ermessen festgestellt.

"Referenzstelle" ist [mafSgebliche Referenzstelle fiir Referenzwert gemdfs Referenzwertliste in Ab-
schnitt VIII.5.2 einfiigen].

"Referenzwert" ist [Bezeichnung gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.5.2 einfiigen].

MaReinheit: Feinunze (Troy Ounce)
Wahrung: usb
ISIN: [ISIN gemdf3 Referenzwertliste in Abschnitt VIII.5.2 einfiigen]

"Schwelle" betragt [2][3][4][5]1[6]1[7]1[8]1[9][10][12][14][15][17][19][20][21][22][23][24][25][26]
[27]1[28][29][30][31][33][35][40][42][45][47][48]%. Sie beschreibt die maximal zuldssige
[bei Long Faktor-Indizes: negqative] [bei Short Faktor-Indizes: positive] Kursanderung des Refe-
renzwertes gegeniiber seinem letzten Bewertungskurs, bevor eine untertdgige Indexanpassung
erfolgt.

"Terminborse" ist [Terminbdrse gemdfS Referenzwertliste in Abschnitt VIII.5.2 einfiigen].
"Zinssatz" entspricht dem
USD [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)].

LIBOR steht fiir London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben
teilnehmender Banken (contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu
welchen Zinssatzen sie sich selbst in der jeweiligen Wahrung im Interbankengeschaft fiir die
jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren kdnnen. Fiir die Berechnung des Referenzzinssat-
zes wird das hochste und niedrigste Quartil dieser Zinssatze eliminiert und ein Durchschnitt
aus den verbleibenden Zinssatzen bestimmt. Der LIBOR wird fiir 7 unterschiedliche Laufzeiten
und 5 verschiedene Wahrungen berechnet. Die LIBOR Zinssdtze (ICE Libor) werden von der ICE
Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an jedem Geschaftstag um 11 Uhr
(Londoner Zeit) ermittelt. [1W-] [1M-] LIBOR [O/N (overnight)] steht fiir Laufzeiten von 1
[Woche] [Monat] [Tag].]

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz nicht festgestellt oder verdffentlicht, wird
der am unmittelbar vorausgegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz zur Indexbe-
rechnung gemdld Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und verof-
fentlicht worden, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem billi-
gen Ermessen einen anderen maligeblichen Zinssatz mit vergleichbarer Funktion wie der bis-
herige Zinssatz als malRgeblichen Zinssatz zu bestimmen.
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C) Indexberechnung

Der Faktor-Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anfang-
liche Indexstand dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird wahrend der Indexberech-
nungszeit fortlaufend von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag berechnet, auf
zwei Dezimalstellen gerundet und gemdss Abschnitt E) verdffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwdhrung.

C) 1) Indexformel

Die Berechnung des Faktor-Index zu jedem Zeitpunkt t eines Indexberechnungstages T erfolgt
nach der folgenden Formel:

[bei Long Faktor-Indizes:

R d
IDX, = DX, ><{1+ LX(R t _1J_[(L_1)X(IRT’1 +FS; )+ IG]x%}

T-1

Hebelkomponente Finanzierungskomponente
wobei:
T = aktueller Indexberechnungstag
IDX; = Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T
IDXr.1 = Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht
L = Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]
Rt = Referenzkurs zum Zeitpunkt t
Rri = Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1
IRr1 = Zinssatz am Indexberechnungstag T-1
FSt = Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T
1G = Indexgebiihr
d = Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T
]
[bei Short Faktor-Indizes:
R, d
IDX, = IDX; x{1+ Lx( —1]+[(1— L)x IR, , + LxFS; — IG]x—}
T4 360
i Hebelkomponente i Finanzierungskomponente i
wobei:
T = aktueller Indexberechnungstag
IDX; = Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T
IDXr.1 = Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberech-
nungstag T unmittelbar vorausgeht
L = Hebel (Faktor): [Hebel gemdf3 B) einfiigen]
Rt = Referenzkurs zum Zeitpunkt t
Rri = Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1
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IRty = Zinssatz am Indexberechnungstag T-1

FSt = Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T

1G = Indexgebiihr

d = Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T

C) 2) Untertdagige Indexanpassung
[bei Long Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) unterschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S T, d.h. IDXr.1 (neu) = IDX
Rr1 (neu) Rr.1 (alt) x [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle gemdf B) einfiigen]
d = 0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giiltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Differenz aus 1 und Schwelle ge-
mdfS B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fiir den
neu simulierten Tag fallen keine zusdtzlichen Zinsen oder Kosten an.]

[bei Short Faktor-Indizes:

Wenn zum Zeitpunkt s am Indexberechnungstag T der Referenzkurs den letzten Bewertungskurs des
Referenzwertes um mehr als [Schwelle gemdfs B) einfiigen]% (Schwelle) liberschreitet, findet eine
"untertdgige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

S = T, d.h. IDXr1 (neu) = IDX;
Rr1 (neu) = Ry (alt) x [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3 B) einfiigen)
d = 0

Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s giltiger Bewertungskurs (Rr.. (neu)) berechnet, in-
dem der bisherige Bewertungskurs (Rr.. (alt)) mit [Ergebnis der Summe aus 1 und Schwelle gemdf3
B) einfiigen] multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente bleibt unverdndert. Fiir den neu
simulierten Tag fallen keine zusatzlichen Kosten an.]

D) Ausserordentliche Anpassung der Indexberechnung

Im Falle des Eintretens eines ausserordentlichen Anpassungsereignisses in Bezug auf den Referenzwert
wird die Indexberechnungsstelle die Indexberechnung am Stichtag (wie nachfolgend definiert) anpas-
sen. Die Indexberechnungsstelle wird sich dabei - soweit moglich - darum bemiihen, dass sich die
Hebelkomponente so berechnet, als ob kein ausserordentliches Anpassungsereignis eingetreten ware.

Die Indexberechnung wird grundsatzlich angepasst, indem der fiir die Indexberechnung massgebli-
che Bewertungskurs des Referenzwertes am Indexberechnungstag T-1 durch die Indexberechnungsstelle
am Stichtag nach ihrem Ermessen korrigiert wird. Die Indexberechnungsstelle orientiert sich im Rah-
men der Ermessensausiibung zeitlich und inhaltlich daran, wie von der Referenzstelle bzw. von der
Terminbdrse entsprechende Anpassungen des Referenzwertes selbst oder von Termin- oder Options-
kontrakten auf den Referenzwert erfolgen, ist dazu aber nicht verpflichtet. Zweifelsfragen bei der
Anwendung der Anpassungsregeln der Referenzstelle bzw. der Terminborse entscheidet die Indexbe-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen.
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Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, ggf. die Indexberechnung auf eine andere Art anzupassen,
sofern sie dies nach ihrem Ermessen fiir erforderlich hdlt, um Unterschieden zwischen diesem Faktor-
Index und den an der Terminbdrse gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen.

Die in Abschnitt B) genannte Aufzdahlung aufSerordentlicher Anpassungsereignisse ist nicht abschlie-
Rend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbdrse zu einer Anpassung der KontraktgroRe, eines Basis-
wertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung des Kurses des Referenzwertes mal3geblichen
Referenzstelle veranlasst sieht. Werden an der Terminbdrse weder Termin- noch Optionskontrakte auf
den Referenzwert gehandelt, so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die Terminbérse
sie vornehmen wiirde, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbérse,
so entscheidet die Indexberechnungsstelle {iber diese Fragen nach ihrem Ermessen. Ergdanzend zu den
vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbdrse.

"Stichtag" im Sinne dieser Indexbeschreibung ist der erste Indexberechnungstag, an dem die ent-
sprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung an der Terminbér-
se gehandelt werden bzw. gehandelt wiirden, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte an
der Terminbérse gehandelt wiirden.

Anpassungen beziiglich des Faktor-Index und alle weiteren MaRnahmen nach diesem Abschnitt wer-
den durch die Indexberechnungsstelle gemaR Abschnitt E) veroffentlicht.

E) Verdffentlichungen

Alle den Faktor-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informati-
onsseite. Eine solche Veroffentlichung gilt mit dem Tage der ersten Publikation als erfolgt.

Die Veroffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

]
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5.2  Referenzwertliste (Edelmetalle und Rohstoffe)

VIII. Beschreibung der Faktor-Indizes

Bezeichnung MaReinheit |Wdhrung |ISIN Referenzstelle Bewertungskurs Terminborse

Gold (Troy Ounce) Feinunze usb XC0009655157 |The London Bullion Market Association London Gold Fixing PM Preis COMEX (CME Group)

Silver (Troy Ounce) Feinunze usD XC0009653103 |CME Benchmark Europe Ltd / LBMA Silver Price COMEX (CME Group)
Thomson Reuters Benchmark Services Ltd

Palladium (Troy Ounce) |Feinunze usb XC0009665529 |The London Platinum and Palladium Market |London Palladium Fixing PM Preis |NYMEX (CME Group)

Platinum (Troy Ounce) |Feinunze usb XC0009665545 |The London Platinum and Palladium Market |London Platinum Fixing PM Preis | NYMEX (CME Group)
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IX. Besteuerung der Wertpapiere

IX. BESTEUERUNG DER WERTPAPIERE

Samtliche im Zusammenhang mit einem Wertpapier (z.B. anldsslich des Erwerbs oder Verkaufs der
Wertpapiere wahrend der Laufzeit oder im Falle der Tilgung der Wertpapiere durch Zahlung eines
Geldbetrages) gegebenenfalls anfallenden Steuern und Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind
vollstandig vom Inhaber des jeweiligen Wertpapiers zu tragen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle
ist berechtigt, solche etwaigen Steuern, Gebiihren oder Abgaben den Inhabern der Wertpapiere zu
belasten, wobei er dies nach eigenem Ermessen entweder iiber eine Beriicksichtigung in der Preis-
berechnung der Wertpapiere bzw. {iber die Einbehaltung eines entsprechenden Betrags anlasslich
der Riickzahlung der Strukturierten Produkte oder auf andere geeignete Weise vornehmen darf.

1. Besteuerung in Deutschland

Die nachfolgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere in Deutschland erhebt
keinen Anspruch darauf, alle fiir eine Investition in derartige Anlagen notwendigen Informationen
umfassend darzustellen. Sie enthilt lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die derzeitige Auffas-
sung des Emittenten zur Besteuerung von Ertrdgen aus den Wertpapieren und basiert auf den derzeit
geltenden steuerlichen Vorschriften und der Verwaltungspraxis in Deutschland in Bezug auf die oben
dargestellten Wertpapierstrukturen.

Da insbesondere die personlichen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers nicht beriicksich-
tigt werden konnen, wird jedem Anleger empfohlen, vor einer Investition den Rat eines Angehorigen
der steuerberatenden Berufe einzuholen.

Im Rahmen der Veranlagung des einzelnen Anlegers kann die steuerliche Beurteilung der Ertrage aus
den Wertpapieren durch die jeweils zustandige Finanzbehorde im Einzelfall - insbesondere fiir die
Zukunft - von der nachfolgenden Darstellung abweichen. Die sich hieraus ergebende Unsicherheit
kann ggf. im Vorfeld durch die Beantragung einer (kostenpflichtigen) verbindlichen Auskunft bei der
zustandigen Finanzbehorde ausgeschlossen werden.

1.1 Besteuerung der Ertrdge bei inlandischen natiirlichen Personen, die die Wertpapiere
im Privatvermdgen halten

Die Ertrdge aus im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapieren unterliegen der Abgeltungsteuer, und
zwar unabhdngig davon, ob es sich um einen Ertrag aus der VerduRerung der Wertpapiere oder um
einen an den Anleger gezahlten Geldbetrag, beispielsweise in Form eines Auszahlungsbetrages han-
delt. Der Zeitraum, der zwischen dem Erwerb und einer VerduRerung der Wertpapiere bzw. der Zah-
lung eines Auszahlungshetrages liegt, spielt fiir die Besteuerung keine Rolle.

1.1.1. Steuerabzug durch die auszahlende Stelle

Die Abgeltungsteuer wird durch Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle durch die die Kapitaler-
trage auszahlende Stelle ("auszahlende Stelle") erhoben.

Der Kapitalertragsteuersatz betrdgt 25% (zuziiglich 5,5% Solidaritdtszuschlag darauf, damit insge-
samt 26,375%). Ist der Anleger kirchensteuerpflichtig, so kann die Kirchensteuer durch die auszah-
lende Stelle einbehalten und abgefiihrt werden. Bei Kapitalertragen, die bis zum 31.12.2014 zuflie-
Ren, wird die Kirchensteuer auf schriftlichen Antrag des Anlegers hin einbehalten. Hat der Kirchen-
steuerpflichtige keinen Antrag bei seinem Kreditinstitut gestellt, ist eine Veranlagung zur Kirchen-
steuer vorzunehmen. Bei Kapitalertrdgen, die ab dem 1.1.2015 zuflieRen, werden die fiir den Kir-
chensteuerabzug relevanten Daten beim Bundeszentralamt fiir Steuern ("BZSt") gespeichert und der
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auszahlenden Stelle zur Verfiigung gestellt. Diesem Abruf von Daten zur Religionszugehdrigkeit kann
der Anleger gegeniiber dem BZSt widersprechen (Sperrvermerk), in diesem Fall ist eine Veranlagung
zur Kirchensteuer vorzunehmen.

Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich der volle Kapitalertrag ohne jeden
Abzug. Hat ein Kirchensteuerpflichtiger fiir Kapitalertrage, die bis zum 31.12.2014 zuflieRen den An-
trag auf Einbehalt der Kirchensteuer gestellt oder hat er fiir Kapitalertrage, die ab dem 1.1.2015 zu-
flieBen, dem Datenabruf gegeniiber dem BZSt nicht widersprochen, wird die Abgeltungsteuer um
25% der auf die Kapitalertrdge entfallenden Kirchensteuer gemindert. Dadurch wird die Abziehbar-
keit der Kirchensteuer als Sonderausgabe pauschal beriicksichtigt.

Im Falle einer VerduRerung oder Einlosung der Wertpapiere bemisst sich die Kapitalertragsteuer nach
der Differenz zwischen dem um die in unmittelbarem sachlichen Zusammenhang mit der VerauRerung
stehenden Kosten reduzierten VerdulRRerungserlds (im Falle einer VerdulRerung) bzw. dem ausgezahl-
ten Betrag einerseits und den nachgewiesenen Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten ande-
rerseits. Sollten die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten nicht nachgewiesen werden, wer-
den 30% der Einnahmen aus der VerdauRerung der Wertpapiere als kapitalertragsteuerpflichtiger Er-
trag fingiert. Bei Anwendung der Ersatzbemessungsgrundlage besteht grundsdtzlich ein Wahlrecht
zur Veranlagung zum Abgeltungsteuersatz. Ist die beim Kapitalertragsteuerabzug angesetzte Bemes-
sungsgrundlage kleiner als die tatsachlich erzielten Ertrdge tritt die Abgeltungswirkung nur insoweit
ein, als die Ertrdge der Hohe nach dem Steuerabzug unterlegen haben. Fiir den dariiber hinausge-
henden Betrag besteht eine Veranlagungspflicht.

Etwaige Wahrungsgewinne oder -verluste, die sich ergeben kdnnen, wenn sich der Anspruch aus den
Wertpapieren mit Bezug auf eine von der Handelswahrung der Wertpapiere abweichende Wahrung be-
rechnet oder sich der Wert eines Basiswertes, eines Korbbestandteils oder einer Indexkomponente
gemald einer anderen Wahrung als der Handelswahrung der Wertpapiere bestimmt, sind Teil des sich
durch die VerduRerung oder Einldsung der Wertpapiere ergebenden VerduRerungsgewinns oder -
verlustes.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt die auszahlende Stelle, sofern bestimmte
Voraussetzungen erfiillt sind und abhangig von bestimmten Beschrankungen, negative Kapitalertrage
mit Ausnahme solcher aus Aktien, die der Anleger (iber die auszahlende Stelle bereits realisiert hat.
Dies gilt grundsatzlich auch fiir gezahlte Stiickzinsen. VerdauRerungsverluste aus Aktiengeschaften
sind nur mit Aktiengewinnen ausgleichsfahig und soweit noch nicht im laufenden Jahr ausgeglichen
in den Folgejahren verrechenbar.

Die von der auszahlenden Stelle erhobene Kapitalertragsteuer entsteht in dem Zeitpunkt, in dem die
Kapitalertrdge dem jeweiligen Anleger zuflieRen (§ 44 Abs. 1 Satz 2 EStG). Dies ist regelmdRig der
Zeitpunkt, in dem der dem Anleger zustehende Geldbetrag oder der Erlds aus der VerduRerung der
Wertpapiere dem Anleger gutgeschrieben wird.

Die auszahlende Stelle nimmt keinen Steuerabzug von den Ertragen aus den Wertpapieren vor, wenn
der Anleger ihr eine Nichtveranlagungsbescheinigung der fiir den Anleger zustdndigen Finanzbehorde
vorlegt, aus der sich ergibt, dass fiir den Anleger aus den Ertrdgen aus den Wertpapieren auch fiir die
Falle der Giinstigerpriifung nach & 32d Abs. 6 EStG keine Steuer entsteht.

Hat der Anleger der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag zur Beriicksichtigung des Sparer-
Pauschbetrages (siehe nachfolgend in Abschnitt IX.1.1.3) erteilt, nimmt die auszahlende Stelle in
entsprechender Hohe keinen Steuerabzug vor.

1.1.2. Verluste durch die Wertpapiere

Verluste aus den Wertpapieren, beispielsweise aus einer VerduRerung der Wertpapiere oder soweit
der dem Anleger gezahlte Geldbetrag hinter den Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten der
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Wertpapiere zuriickbleibt, konnen nicht mit positiven Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ver-
rechnet werden. Sie kdnnen grundsdtzlich nur mit (der Abgeltungsteuer unterliegenden) Einkiinften
des Anlegers aus Kapitalvermdgen im laufenden oder in den folgenden Veranlagungszeitraumen ver-
rechnet werden.

Verluste aus den Wertpapieren konnen mit positiven Kapitalertrdgen, die der einzelne Anleger bei
einer anderen auszahlenden Stelle erlangt, nur im Rahmen der Veranlagung verrechnet werden. Dazu
bendtigt der Anleger eine Bescheinigung {iber die Hohe des nicht ausgeglichenen Verlusts i.5.d. §
43a Abs. 3 S.4 EStG, die er bei der die Wertpapiere verwahrenden auszahlenden Stelle beantragen
muss. Der erforderliche Antrag muss der auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden
Jahres zugegangen sein. Anderenfalls wird der Verlust aus den Wertpapieren in die folgenden Veran-
lagungszeitraume fortgeschrieben und kann erst mit kiinftigen positiven Kapitalertragen des Anle-
gers (bei derselben auszahlenden Stelle) verrechnet werden. Nach Ausstellung einer solchen Verlust-
bescheinigung entfallt bei der ausstellenden Stelle der Verlustiibertrag in das nachste Jahr.

Jedem Anleger, der Verluste aus den Wertpapieren realisiert hat, wird empfohlen, rechtzeitig den Rat
eines Angehdrigen der steuerberatenden Berufe einzuholen und priifen zu lassen, ob die Verluste aus
den Wertpapieren zur Verrechnung mit kiinftigen positiven Kapitalertragen bei derselben auszahlen-
den Stelle in die folgenden Veranlagungszeitraume vorgetragen werden sollen oder ob ein Antrag auf
Erstellung einer Verlustbescheinigung zur sofortigen Verrechnung mit positiven Kapitalertragen, bei-
spielsweise mit positiven Kapitalertragen bei einer anderen auszahlenden Stelle, im Rahmen der Ver-
anlagung fiir ihn ratsam ist.

1.1.3. Abzug von Aufwendungen (Werbungskosten) / Sparer-Pauschbetrag

Bei der Ermittlung der Einkiinfte des einzelnen Anlegers aus Kapitalvermdgen ist ein Sparer-
Pauschbetrag von EUR 801 abzuziehen. Bei Ehegatten, die zusammen veranlagt werden, betrdagt der
Sparer-Pauschbetrag EUR 1.602.

Der Abzug der tatsdachlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen, so dass der einzelne An-
leger - neben seinen Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten sowie den unmittelbaren Verdu-
Rerungskosten im Falle einer VerduRerung der Wertpapiere - keine weiteren, ihm entstehenden Auf-
wendungen oder Kosten von seinem zu versteuernden Einkommen abziehen kann. Entstehen dem An-
leger beispielsweise Kosten zur Finanzierung der Wertpapiere, sind diese Kosten steuerlich nicht ab-
zugsfahig.

Der Sparer-Pauschbetrag kann bereits beim Abzug von Kapitalertragsteuer durch die auszahlende
Stelle beriicksichtigt werden. Dies setzt allerdings voraus, dass der auszahlenden Stelle ein Freistel-
lungsauftrag des Anlegers nach amtlich vorgeschriebenem Muster vorliegt.

1.1.4. Veranlagung / Einkommensteuererklirung des Anlegers

Der Steuerabzug, den die auszahlende Stelle von den Ertrdgen aus den Wertpapieren vornimmt, hat
grundsatzlich abgeltende Wirkung, so dass der Anleger mit diesen Ertrdgen grundsatzlich nicht mehr
veranlagt wird und sie auch nicht mehr in seiner personlichen Einkommensteuererklarung angeben
muss.

Allerdings kann - abhdngig von der personlichen steuerlichen Situation des einzelnen Anlegers - in
bestimmten Fallen ein Veranlagungswahlrecht bestehen, beispielsweise wenn dies zu einer niedrige-
ren Einkommensteuer des Anlegers fiihrt (Giinstigerpriifung), der Anleger den Sparer-Pauschbetrag
nicht vollstdndig ausgeschopft hat oder zur Verrechnung der Ertrage aus den Wertpapieren mit Alt-
verlusten oder Verlusten aus Kapitalvermodgen bei einer anderen auszahlenden Stelle.
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Sollten die Ertrdge aus den Wertpapieren allerdings ausnahmsweise nicht der Kapitalertragsteuer un-
terliegen, beispielsweise weil die Wertpapiere in einem ausldndischen Depot gehalten werden, muss
der Anleger die Ertrdge aus den Wertpapieren in seiner Einkommensteuererkldarung angeben. Die Er-
trdge unterliegen aber auch in diesem Fall grundsdtzlich dem 26,375%igen Abgeltungsteuersatz
(einschlieBlich Solidaritdatszuschlag) sowie etwaiger Kirchensteuer.

Wird trotz bestehender Kirchensteuerpflicht des Anlegers keine Kirchensteuer auf die Ertrdge aus den
Wertpapieren einbehalten, beispielsweise weil der Anleger keinen entsprechenden schriftlichen An-
trag bei der auszahlenden Stelle gestellt hat, muss der Anleger die auf die Ertrdge aus den Wertpa-
pieren erhobene Kapitalertragsteuer in seiner personlichen Einkommensteuererklarung angeben und
der zustandigen Finanzbehdrde eine Bescheinigung der auszahlenden Stelle {iber die einbehaltene
Kapitalertragsteuer nach § 51a Abs. 2d Satz 2 EStG oder nach § 45a Abs. 2 oder 3 EStG vorlegen.

Jedem Anleger wird empfohlen, rechtzeitig den Rat eines Angehdrigen der steuerberatenden Berufe
einzuholen, ob fiir ihn personlich eine Veranlagung mit den Ertrdgen aus den Wertpapieren steuer-
lich ratsam oder erforderlich ist, welche Angaben er in Bezug auf die Ertrdge aus den Wertpapieren
in seiner personlichen Einkommensteuererklarung machen muss sowie welche Unterlagen und Be-
scheinigungen dieser beizufiigen sind.

1.2 Besteuerung der Ertrdge bei Zugehorigkeit zu einem inlandischen Betriebsvermodgen

Befinden sich die Wertpapiere in einem inldndischen Betriebsvermdgen, unterliegen die Ertrage da-
raus nicht der Abgeltungsteuer.

Werden die Wertpapiere von einer Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse gehal-
ten, so behdlt die auszahlende Stelle gemal® § 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 EStG keine Kapitalertragsteuer
auf Gewinne aus der VerdufRerung oder Einlosung der Wertpapiere ein. Dies gilt auch, wenn die Wert-
papiere im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder einer Personengesellschaft gehalten
werden und gegeniiber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart
wird, dass die Ertrage aus den Wertpapieren zu den Betriebseinnahmen eines inldandischen Betriebs
gehdren (8 43 Abs. 2 Satz 3 Nr. 2 EStG).

Die dargestellten, fiir Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Privatvermdgen geltenden Beschrankungen
bei der Verlustverrechnung (siehe Abschnitt IX.1.1.2) und beim Werbungskostenabzug (siehe
IX.1.1.3) gelten nicht. Es findet daher ein Betriebsausgabenabzug nach den allgemeinen Bestim-
mungen statt. Gleiches gilt grundsatzlich auch fiir den Abzug von Verlusten unter Beriicksichtigung
der Mindestbesteuerung (8 10d EStG). Allerdings konnen Verluste aus den Wertpapieren mdoglicher-
weise als Verluste aus Termingeschaften von der Verrechnung mit sonstigen Gewinnen des Unter-
nehmens oder mit Ertrdgen des Unternehmers aus anderen Einkunftsarten ausgeschlossen sein, § 15
Abs. 4 Satze 3ff. EStG.

Der besondere Einkommensteuersatz fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 26,375% (ein-
schlieBlich Solidaritdatszuschlag) zzgl. etwaiger Kirchensteuer kommt nicht zur Anwendung.

Bei natiirlichen Personen unterliegen die Einkiinfte stattdessen dem personlichen Einkommensteuer-
satz zzgl. Solidaritdtszuschlag und etwaiger Kirchensteuer sowie ggf. (bei gewerblichen Einkiinften)
der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer hdangt grundsatz-
lich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der der jeweilige Anleger die Betriebstdtte unterhilt, der
die Wertpapiere steuerlich zuzuordnen sind. Eine anfallende Belastung mit Gewerbesteuer kann al-
lerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Sofern der jeweilige Anleger korperschaftsteuerpflichtig ist, unterliegen die Ertrdge aus den Wertpa-
pieren sowohl der 15%igen Korperschaftsteuer (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag darauf, damit insge-
samt 15,825%) als auch in der Regel der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hangt grund-
satzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die jeweilige Korperschaft die Betriebstdtte un-
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terhdlt, der die Wertpapiere steuerlich zuzuordnen sind. Die Gewerbesteuer kann weder auf die Kor-
perschaftsteuer angerechnet noch kann sie bei der Berechnung des zu versteuernden Einkommens
der Korperschaft als Betriebsausgabe abgezogen werden.

Werden die Wertpapiere von einer Personengesellschaft gehalten, unterliegen die Ertrdge daraus,
soweit es sich bei den Gesellschaftern um natiirliche Personen handelt, dem personlichen Einkom-
mensteuersatz der einzelnen Gesellschafter (zzgl. Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer)
sowie — im Falle einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) - auch der Gewer-
besteuer auf der Ebene der Gesellschaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer
hangt grundsdtzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Personengesellschaft die Be-
triebstatte unterhadlt, der die Wertpapiere steuerlich zuzuordnen sind. Ist die Personengesellschaft
selbst nicht gewerbesteuerpflichtig und halt die natiirliche Person die Beteiligung an ihr im Be-
triebsvermogen, unterfallt der Ertrag der Gewerbesteuer auf Ebene des Gesellschafters. Die Belastung
der Gesellschaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die Einkom-
mensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Soweit an der Personengesellschaft Korperschaften beteiligt sind, unterliegen die Ertrdge aus den
Wertpapieren auf Gesellschafterebene der 15,825%igen Korperschaftsteuer (einschlieRlich Solidari-
tatszuschlag). Im Falle einer gewerblichen Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) unterliegen
die Ertrage der Gewerbesteuer auf Ebene der Personengesellschaft. Ist die Personengesellschaft nicht
gewerbesteuerpflichtig, unterliegen die den Kdrperschaften zuzurechnenden Ertrage aus den Wertpa-
pieren der Gewerbesteuer auf Ebene der Korperschaften.

1.3 Besteuerung der Ertrdge bei Steuerauslindern

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansdssig sind, miissen die Ertrdge aus den Wertpapie-
ren nicht in Deutschland versteuern, es sei denn (i) die Wertpapiere sind dem Betriebsvermdgen ei-
ner deutschen Betriebstdtte (einschlieRlich der durch einen stdndigen Vertreter begriindeten Be-
triebstdtte) steuerlich zuzurechnen, oder (ii) die Ertrdge aus den Wertpapieren gehdren aus anderen
Griinden zu den steuerpflichtigen inldandischen Einkiinften (z.B. als bestimmte, mit inldndischem
Grundbesitz 0.d. besicherten Kapitalforderungen, § 49 Abs. 1 Nr. 5 lit. ¢) EStG oder als Ertrdge aus
einem Tafelgeschaft, § 49 Abs. 1 Nr.5 lit.d) EStG).

Sofern die Ertrdge aus den Wertpapieren zu den steuerpflichtigen inldandischen Einkiinften gehdren
sollten, unterliegen sie grundsadtzlich — wie bei Steuerinldndern - der 26,375%igen Kapitalertrag-
steuer (einschlieBlich Solidaritdtszuschlag). Die Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer auf die Ertrage
aus den Wertpapieren kann durch den Steuerabzug als abgegolten gelten. In diesem Fall unterbleibt
eine Veranlagung des auslandischen Anlegers und die Belastung mit deutscher Kapitalertragsteuer
ist definitiv, soweit die deutsche Kapitalertragsteuer nicht aufgrund eines anwendbaren Doppelsteu-
erungsabkommens oder nach MaRgabe von § 44a Abs. 9 EStG zu erstatten ist.

1.4  Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent libernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die auszahlende Stelle.

1.5 Keine Anwendung des Investmentsteuergesetzes
Das Investmentsteuergesetz (InvStG) findet nach Ansicht des Emittenten auf die Wertpapiere keine

Anwendung, weil der Emittent in der Verwendung der Anlagegelder frei ist, er deshalb kein Invest-
mentvermdgen im Sinne von § 1 Abs. 1 KAGB darstellt und die Wertpapiere damit auch nicht, wie
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von § 1 Abs. 1 Satz 1 InvStG vorausgesetzt, als Anteile an OGAW oder AIF im Sinne von § 1 Abs. 2
bzw. Abs. 3 KAGB anzusehen sind.

Sollten die Bestimmungen des InvStG entgegen der Auffassung des Emittenten auf die Wertpapiere
anzuwenden sein, konnen sich fiir den Anleger von den Abschnitten IX.1.1 bisIX.1.1.3 abweichende
Steuerfolgen ergeben.

1.6 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb der Wertpapiere von Todes wegen sowie dessen Schenkung unter Lebenden kdnnen der
Erbschaft- und Schenkungsteuer unterliegen, soweit der Erblasser zum Zeitpunkt seines Todes, der
Schenker zur Zeit der Ausfiihrung der Schenkung oder der Erwerber zur Zeit der Entstehung der Steu-
er (8 9 ErbStG) in Deutschland einen Wohnsitz oder seinen gewohnlichen Aufenthalt hat oder sich
aufgrund der deutschen Staatsangehdrigkeit einer dieser Personen eine unbeschrankte oder (erwei-
terte) beschrankte Steuerpflicht ergibt. Sind weder der Erblasser, Schenker oder Erwerber im maR-
geblichen Zeitpunkt Inldnder, so kann jedoch das deutsche Inlandsvermdgen der deutschen Erb-
schaft- und Schenkungssteuer unterliegen, so z.B. Wertpapiere, die einer inlandischen Betriebsstatte
zugeordnet sind oder Kapitalforderungen, die mit inlandischem Grundvermdgen besichert sind.

Ubertragungen von Kapitalanlagen gelten grundsétzlich als entgeltliches VerduRerungsgeschift, die
der Kapitalertragsteuer unterliegen. Teilt der Anleger der auszahlenden Stelle unter Angabe der in
§ 43 Abs. 1S. 5 EStG bezeichneten Daten mit, dass es sich um eine unentgeltliche Ubertragung von
Kapitalanlagen handelt, so ist die auszahlende Stelle verpflichtet, diesen Umstand und die mitgeteil-
ten Daten der Finanzverwaltung zu {ibermitteln. In diesem Fall unterbleibt der Kapitalertragsteuer-
einbehalt, da der neue Glaubiger der Kapitalertrage steuerlich beziiglich der Anschaffungskosten in
die Rechtstellung des bisherigen Anlegers tritt.

Unterliegt der Erwerb der Erbschaft- und Schenkungsteuer, wird der steuerpflichtige Erwerb nach Be-
riicksichtigung von Freibetragen - abhdngig von der Steuerklasse, die von dem personlichen Verhalt-
nis des Erwerbers zum Erblasser oder Schenker abhangt - mit Steuersdtzen zwischen 7% und 50%
besteuert.

1.7 Sonstige Steuern

In Deutschland wird derzeit auf den Erwerb und die VerauRerung von Wertpapieren noch keine Bor-
senumsatz-, Gesellschafts-, Finanztransaktions- oder vergleichbare Steuer erhoben. Allerdings plant
Deutschland mit anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union die Einfiihrung einer solchen Fi-
nanztransaktionssteuer. Bisher ist noch nicht abzusehen, ob und wann die Finanztransaktionssteuer
eingefiihrt wird und welche Finanztransaktionen besteuert werden sollen.

2. Besteuerung in Osterreich

Die folgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere in Osterreich erhebt keinen
Anspruch auf eine umfassende Darstellung aller fiir eine Investition in die Wertpapiere im Einzelfall
notwendigen Informationen. Sie enthilt lediglich einen allgemeinen Uberblick iiber die Rechtsauf-
fassung des Emittenten auf der Grundlage der derzeitigen Rechtslage im Hinblick auf die Besteue-
rung von Ertrdgen aus den Wertpapieren. Es konnen hierbei jedoch nicht alle Fragen der Besteuerung
beurteilt werden, insbesondere werden nicht die personlichen steuerlichen Verhdltnisse des Anlegers
beriicksichtigt. Jedem Anleger wird empfohlen, den seine personlichen Verhaltnisse beriicksichtigen-
den Rat seines steuerlichen Beraters einzuholen.
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Die Darstellung basiert auf den zum Zeitpunkt des Datums des Basisprospekts geltenden steuerlichen
Vorschriften und der Verwaltungspraxis in Osterreich; diese konnen (auch riickwirkend) Anderungen
unterliegen.

2.1 Natiirliche Personen
2.1.1. Anleger hat einen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich

Die Wertpapiere werden steuerlich von der Finanzverwaltung als sonstige derivative Finanzinstru-
mente gemdld § 27 Abs 4 EStG beurteilt. Kapitalertrage aus der Ausiibung, Tilgung oder der Kiindi-
gung der Wertpapiere zihlen gemdl § 27 Abs 4 EStG zu den Einkiinften aus Kapitalvermdégen und
sind daher grundsatzlich einkommensteuerpflichtig. Die Kapitalertrdge unterliegen gemaR § 93 EStG
grundsatzlich einem Kapitalertragsteuerabzug, wenn sich die depotfiihrende oder auszahlende Stelle
im Inland befindet. Auszahlende Stelle ist jenes Kreditinstitut, das dem Anleger die Kapitalertrage
aus der der Ausiibung, Tilgung oder der Kiindigung der Wertpapiere auszahlt oder gutschreibt ("Aus-
zahlende Stelle").

Die Kapitalertragsteuer betragt 25%.

Durch die Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ist die Einkommensteuer hinsichtlich der Ertrage ge-
mal § 97 Abs 1 EStG grundsdtzlich abgegolten (Endbesteuerungswirkung) wenn die Wertpapiere im
Privatvermdgen gehalten werden. Der Anleger ist daher nicht verpflichtet, allfillige Kapitalertrage
aus den Wertpapieren in seine Einkommensteuererklarung aufzunehmen.

Der Anleger kann gemal® § 27a Abs 5 EStG die Veranlagung der Kapitalertrage zum Einkommensteu-
ertarif beantragen. Die Kapitalertragsteuer wird diesfalls auf die Einkommensteuer angerechnet bzw
mit dem ibersteigenden Betrag riickerstattet. Dies kann beispielsweise sinnvoll sein, wenn die nach
dem Einkommensteuertarif zu erhebende Einkommensteuer geringer ist als die Kapitalertragsteuer.

Aufwendungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren (Spesen, Provisionen, etc.) diirffen gemal
& 20 Abs 2 EStG steuerlich nicht geltend gemacht werden (Abzugsverbot).

Diese Ausfiihrungen gelten mit Ausnahme der Endbesteuerungswirkung (siehe oben) unabhdngig da-
von, ob die Wertpapiere im Privatvermdgen oder im Betriebsvermdgen gehalten werden.

Grundsatzlich ist ein Verlustausgleich gemdR § 27 Abs 8 EStG innerhalb der Einkiinfte aus Kapital-
vermogen zuldssig. Verluste aus der VerdauRerung bzw Einlosung der Wertpapiere konnen jedoch we-
der mit Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten noch mit Zu-
wendungen von Privatstiftungen ausgeglichen werden. Weiters diirfen Verluste aus Kapitalvermogen,
dessen Einkiinfte mit dem Sondersteuersatz von 25% besteuert wiirden, auch nur mit Einkiinften aus
Kapitalvermogen, die mit dem Sondersteuersatz besteuert werden, verrechnet werden.

Halt eine natiirliche Person die Wertpapiere im Betriebsvermogen, so sind Verluste aus der Einlosung
oder der VerdauRerung der Wertpapiere vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertstei-
gerungen von anderen Wirtschaftsgiitern und Derivaten, die mit dem Sondersteuersatz von 25% be-
steuert sind, sowie mit Zuschreibungen derartiger Wirtschaftsgiiter zu verrechnen. Ein verbleibender
Uberhang darf nur zur Halfte mit den anderen betrieblichen Einkiinften ausgeglichen werden.

Erfolgt die Auszahlung der Kapitalertrage nicht durch eine dsterreichische Auszahlende Stelle, muss
der Anleger die Einkiinfte in seine Einkommensteuererklarung aufnehmen und sie werden zum Son-
dersteuersatz von 25% veranlagt. Es gelten die gleichen Verlustverrechnungsbeschrankungen wie
oben im Zusammenhang mit Kapitaleinkiinften, die dem KESt-Abzug unterliegen, erldutert. Auch die
Option zur Regelbesteuerung bleibt bestehen.
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Bei Wegzug aus Osterreich werden die Einkiinfte aus Kapitalvermdgen bis zum Zeitpunkt des Wegzu-
ges grundsdtzlich der Einkommensteuer unterworfen. Bei Wegzug innerhalb der EU bzw des EWR (un-
ter bestimmten Voraussetzungen die Amtshilfe betreffend) wird die Besteuerung auf Antrag bis zur
tatsachlichen Realisierung der Einkiinfte ausgesetzt. Fiir de Fall der Verlegung eines Depots ins Aus-
land gelten ebenfalls Sonderregeln.

2.1.2. Umqualifizierungsrisiko

Unter bestimmten Voraussetzungen konnten Wertpapiere auslandischer Emittenten als Anteile an ei-
nem auslandischen Kapitalanlagefonds qualifiziert werden.

GemdR § 188 InvFG gilt als solcher, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem ausldndischen Recht
unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsdchlichen Ubung nach den
Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist, sofern ein Fall der Niedrigbesteuerung gegeben ist.
Weiters gilt nun auch ein Alternativer Investment Fonds (AIF), dessen Herkunftsmitgliedstaat nicht
Osterreich ist, als auslidndischer Investmentfonds. Zur Definition eines AIF bestehen keine europa-
rechtlichen Leitlinien und wurden bisher auch von der osterreichischen Finanzverwaltung noch keine
Richtlinien erlassen. Jedem Anleger wird daher empfohlen, zur diesbeziiglichen Gesetzesinterpretati-
on und Verwaltungspraxis den Rat seines personlichen Steuerberaters einzuholen.

Nach derzeitiger Verwaltungspraxis (Investmentfondsrichtlinien 2008) ist bei Indexprodukten, deren
Riickzahlung nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere abhdngig ist, ein auslandischer
Investmentfondsanteil nicht anzunehmen, wenn (i) fiir Zwecke der Emission ein liberwiegender tat-
sachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder dessen Treuhander unterbleibt (kein
»asset backing”) und (ii) kein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Das Risiko der Umqualifizierung
in auslandische Investmentfonds kann Wertpapiere auf Investmentanteile, Indizes und Kérbe von
Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren, Edelmetallen, Wechselkursen und anderen Basiswerten
treffen, wenn (i) die Wertpapiere nicht zu mehr als 50% des Nennbetrages oder eingesetzten Kapi-
tals pro Stiick kapitalgarantiert sind und (ii) den Wertpapieren Investmentanteile oder Korbe mit
mehr als fiinf Basiswerten zugrunde liegen. Unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren
Wertentwicklung von einem Index abhangig ist, gelten nach derzeitiger Verwaltungspraxis nicht als
auslandische Investmentfondsanteile.

Sollten Wertpapiere in Anteile an auslandischen Kapitalanlagefonds umqualifiziert werden, sind die-
se wie folgt zu besteuern. Anteile an auslandischen Investmentfonds werden fiir Zwecke der Ein-
kommensteuer als transparent behandelt. Sowohl ausgeschiittete als auch nicht ausgeschiittete Er-
trdge unterliegen der Einkommensteuer. Nicht ausgeschiittete Ertrdge gelten als fiir steuerliche Zwe-
cke ausgeschiittet (sogenannte "ausschiittungsgleiche Ertrage"), wenn die tatsachliche Auszahlung
der auf den Anleger entfallenden Ertrage nicht innerhalb von vier Monaten nach Ende des Fondsge-
schaftsjahres, in dem die Ertrdage erzielt wurden, erfolgt. Hat ein ausldndischer Kapitalanlagefonds
keinen steuerlichen Vertreter in Osterreich und wurden die ausschiittungsgleichen Ertrige der Fi-
nanzbehdrde auch nicht vom Anleger selbst nachgewiesen, werden diese Ertrdge nach einer pauscha-
len Berechnungsmethode bemessen. Diese Berechnung fiihrt in der Regel zu einer hdheren Steuer-
bemessungsgrundlage. Die Besteuerung erfolgt grundsatzlich mit 25%. Gewinne aus dem Verkauf
auslandischer Investmentfondsanteile unterliegen grundsdtzlich der 25%igen Kapitalertragsteuer
bzw der Sondereinkommensteuer in Hohe von 25%. Daneben werden Ertrdge, die keine Einkiinfte aus
Kapitalvermogen sind, dem Normalsteuersatz unterworfen.

2.1.3. Anleger hat keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich
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Hat der Anleger (natiirliche Person) keinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich,
sind Zinsen und Kapitalertrage aus der Ausiibung, Tilgung oder Kiindigung der Wertpapiere nicht in
Osterreich einkommensteuerpflichtig.

Unterliegen Kapitalertrage auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzugs abgesehen werden. Der Steuer-
abzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle) seine
Auslandereigenschaft nachweist bzw glaubhaft macht.

Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes (EU-QuStG) unterliegen grundsdtzlich einem EU-
Quellensteuerabzug, wenn sie von einer inldndischen Zahlstelle an eine natiirliche Person, die in ei-
nem anderen Mitgliedstaat der EU ihren Wohnsitz hat, ausgezahlt werden. Zahlstelle ist jenes Kredit-
institut, das die Kapitalertrdge an den Anleger zahlt.

Die EU-Quellensteuer betragt 35%. Der EU-Quellensteuerabzug unterbleibt, wenn der Anleger der
Zahlstelle eine Bescheinigung seines Wohnsitzfinanzamtes iiber die Offenlegung der Kapitalertrage
vorlegt.

Bei als Zertifikaten qualifizierten Wertpapieren ist generell auf den Basiswert abzustellen. Bei der
Beurteilung, ob Ertrage aus solchen Wertpapieren ohne Kapitalschutz der EU-Quellensteuer unterlie-
gen, ist auf den dem Wertpapier zu Grunde liegenden Basiswert abzustellen. Die Ertrdge aus den
Wertpapieren unterliegen nach derzeitiger Verwaltungspraxis nicht der EU-Quellensteuer, wenn der
Basiswert Aktien, Rohstoffe, Edelmetalle, Futures oder Wechselkurse oder entsprechende Korbe oder
Indizes sind. Sind Anleihen oder Zinssatze bzw. entsprechende Indizes oder Kérbe der Basiswert, un-
terliegen die Ertrdge grundsdtzlich der EU-Quellensteuer. Bei Wertpapieren auf Schuldverschrei-
bungsindices stellen die Ertrdge dann keine Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, wenn
sich der Index aus mindestens fiinf unterschiedlichen Schuldverschreibungen unterschiedlicher Emit-
tenten zusammensetzt. Der Anteil einer einzelnen Schuldverschreibung darf nicht mehr als 80 Pro-
zent des Index betragen.

2.2 Kapitalgesellschaften

Zinseinkiinfte und Kapitalertrage aus der Ausiibung, Tilgung oder Kiindigung der Wertpapiere un-
terliegen der Kdrperschaftsteuer von 25%.

Die einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die Korperschaftsteuer angerechnet. Zur Vermei-
dung des Kapitalertragsteuerabzuges kann gegeniiber dem zum Abzug der Kapitalertragsteuer
verpflichteten Kreditinstitut eine Erkldarung abgegeben werden, dass die Kapitalertrage Betriebs-
einnahmen darstellen (Befreiungserklarung gemdl® § 94 Z 5 EStG). Voraussetzung fiir die Unter-
lassung des Kapitalertragsteuerabzuges ist weiters die Hinterlegung der Wertpapiere auf dem
Depot eines Kreditinstitutes.

Verluste aus der Ausiibung, Tilgung oder Kiindigung der Wertpapiere sind grundsatzlich aus-
gleichsfdhig bzw vortragsfihig. Verluste aus Betrieben, deren Unternehmensschwerpunkt im
Verwalten unkorperlicher Wirtschaftsgiiter gelegen ist, sind jedoch ausschlieBlich mit positiven
Einkiinften aus dieser Betdtigung oder diesem Betrieb friihestmoglich zu verrechnen.

2.3 Privatstiftungen

Die obigen Ausfiihrungen gelten grundsdtzlich auch fiir Privatstiftungen. Zinsen und Kapitaler-
trage aus der Ausiibung, Tilgung oder Kiindigung der Wertpapiere unterliegen jedoch nicht dem
Sondersteuersatz von 25% sondern gemaR § 13 Abs 3 KStG grundsatzlich der sogenannten Zwi-
schensteuer von 25%. Die Zwischensteuer ist auf die Kapitalertragsteuer von Zuwendungen der
Privatstiftung an Begiinstigte anrechenbar. Einkiinfte, die auf Grund einer Umqualifizierung in
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einen Kapitalanlagefonds (siehe oben Punkt 2.1.2), nicht unter die Einkiinfte aus Kapitalvermo-
gen fallen, wiirden der 25%igen Korperschaftsteuer unterliegen.

2.4 Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erbschafts- und Schenkungssteuer wird nicht mehr erhoben.

Schenkungen sind grundsatzlich dem Finanzamt anzuzeigen. Diese Meldeverpflichtung gilt fiir
Schenkungen unter Lebenden, wenn der Schenker oder der Erwerber zur Zeit der Ausfiihrung der
Schenkung einen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich hat. Bei juristischen Perso-
nen sind der Sitz oder die Geschaftsleitung im Inland maRgeblich. Von der Anzeigepflicht befreit
sind Schenkungen zwischen nahen Angehdrigen, wenn der Wert aller Schenkungen innerhalb eines
Jahres EUR 50.000 nicht {ibersteigt sowie Schenkungen zwischen anderen Personen, wenn der Wert
aller Schenkungen innerhalb eines Zeitraumes von fiinf Jahren insgesamt EUR 15.000 nicht iiber-
steigt. Diese Meldeverpflichtung st keine Besteuerung der Schenkung in Osterreich aus; eine Ver-
letzung der Meldeverpflichtung stellt jedoch eine Finanzordnungswidrigkeit dar, die mit einer Geld-
strafe von bis zu 10% des Wertes des durch die nicht angezeigten Schenkungen {ibertragenen Ver-
mogens geahndet wird.

2.5  Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent libernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die Auszahlende Stelle.

3. Besteuerung in Luxemburg

Die folgenden Informationen sind grundsatzlicher Natur und beziehen sich auf die in Luxemburg zum
Zeitpunkt des Datums des Basisprospektes anwendbaren Rechtsvorschriften. Die folgenden Infor-
mationen erheben nicht den Anspruch, eine vollstdndige Beschreibung aller moglichen steuerlichen
Erwdgungen darzustellen, die fiir eine Investitionsentscheidung von Bedeutung sein kdnnen. Die
folgenden Informationen dienen lediglich einer grundsatzlichen Vorabinformation. Sie stellen keine
rechtliche oder steuerliche Beratung dar und sollten nicht als eine solche angesehen werden. Zu-
kiinftige Anleger sollten ihre Steuerberater und Rechtsanwilte zu Rate ziehen, um sich {iber beson-
dere Rechtsfolgen Auskunft geben zu lassen, die aus der jeweils fiir sie anwendbaren Rechtsordnung
erwachsen konnen.

Bitte beachten Sie, dass das unter den folgenden Uberschriften verwendete Konzept der Ansissigkeit
lediglich auf die Veranlagung unter der luxemburgischen Einkommensteuer anwendbar ist. Samtliche
Verweise in diesem Teil beziiglich Steuern und Abgaben und Gebiihren beziehen sich ausschlieBlich
auf luxemburgische steuerliche Konzepte unter Ausschluss aller anderen Konzepte. Bitte beachten
Sie weiterhin, dass ein Verweis auf die luxemburgische Einkommensteuer zugleich den Verweis auf
die Korperschaftsteuer (impdt sur le revenu des collectivités), die Gewerbesteuer (impdt commercial
communal), den Solidaritatszuschlag (contribution au fonds de ['Emploi) sowie die personliche Ein-
kommensteuer (impot sur le revenu) enthdlt. Anleger konnen ferner der Vermdgensteuer (impét sur la
fortune) sowie weiteren Steuern, Gebiihren und Abgaben unterliegen. Korperschaftsteuer, Gewerbe-
steuer und Solidaritdtszuschlag finden auf die meisten Gesellschaften Anwendung, die zum Zweck
der Luxemburger Besteuerung in Luxemburg ansdssig sind. Natiirliche Personen unterliegen als Steu-
erzahler grundsatzlich der Einkommensteuer sowie dem Solidaritdtszuschlag. Eine natiirliche Person
kann in ihrer Form als Steuerzahler unter besonderen Umstanden der Gewerbesteuer unterliegen, so-
weit sie ein Gewerbe ausfiihrt.
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3.1 Steuerwohnsitz von Inhabern in Luxemburg
Ein Inhaber der Wertpapiere wird in Luxemburg weder unbeschrankt steuerpflichtig, noch als solcher

behandelt, aufgrund der bloRen Inhaberschaft oder der Ausiibung, Kiindigung, Ablieferung und/oder
Vollstreckung der Wertpapiere.

3.2 Ertragsbesteuerung der Inhaber der Wertpapiere
3.2.1. Ansdssige Inhaber der Wertpapiere

In Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

In Luxemburg ansdssige Inhaber der Wertpapiere miissen zugeflossene Zinszahlungen in das zu ver-
steuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit diese nicht bereits der endgiiltigen 10%igen Quellen-
steuer gemdll dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterlagen. Sie sind bei Riickzahlung des von
ihnen investierten Nennbetrags keiner luxemburgischen Einkommensteuer unterworfen.

Inhaber, bei denen es sich um in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen handelt, die im Rahmen
der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, miissen bei der VerduRerung von fest verzinsten
Wertpapiere keine Steuern auf VerdulRerungsgewinne entrichten, sofern nicht die VerauRerung der
Wertpapiere vor dem Erwerb der Wertpapiere erfolgt oder die Wertpapiere innerhalb von sechs Mona-
ten nach dem Erwerb dieser Wertpapiere verduRert werden. Bei Riickkauf, Riicknahme, Kiindigung
oder Umtausch der Wertpapiere miissen in Luxemburg ansdssige natiirliche Personen jedoch den An-
teil des Riickkauf-, Riicknahme-, Kiindigungs- oder Umtauschpreises, der den Stiickzinsen oder dem
Gewinn auf den Wertpapieren entspricht, ihrem steuerpflichtigen Einkommen zurechnen, soweit die-
ser Stiickzins gesondert ausgewiesen ist. Eine natiirliche Person, die im Rahmen der Verwaltung ih-
res Privatvermdgens handelt, und bei Verkauf, Kiindigung oder Tausch der Wertpapiere einen Gewinn
realisiert, hat die Differenz zwischen dem Verkaufs-, Kiindigungspreis und dem Anschaffungspreis der
Wertpapiere zu versteuern, soweit die Wertpapiere keiner festen Verzinsung unterliegen (sog. Zero-
Coupons).

Im Falle der Kiindigung, des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerdaulRerung der Wertpa-
piere unterliegen die in Ausiibung einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit erzielten Ge-
winne in den Handen einer natiirlichen Person, die zum Zweck der Luxemburger Besteuerung in Lu-
xemburg ansdssig ist, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als Einkiinfte ist die Differenz zwi-
schen a) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem Marktwert der gelieferten Wert-
papiere und b) dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert der Wertpapiere
anzusehen.

In Luxemburg ansdssige Gesellschaften

In Luxemburg ansdssige Inhaber der Wertpapiere miissen zugeflossene Zinszahlungen in das zu ver-
steuernde Einkommen mit aufnehmen. Zinseinkommen unterliegen der Korperschaftsteuer.

Im Falle des Verkaufs oder der anderweitigen VerdulRRerung der Wertpapiere sind die von einer Kapi-
talgesellschaft (société de capitaux) erzielten Gewinne in ihrem steuerbaren Gewinn mit einzuschlie-
Ren, insoweit die Gesellschaft zum Zweck der Besteuerung in Luxemburg ansassig ist, eine Betriebs-
statte oder einen standigen Vertreter in Luxemburg unterhidlt, zu der die Wertpapiere zuzurechnen
sind. Als Einkiinfte ist die Differenz zwischen a) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag
oder dem Marktwert der gelieferten Wertpapiere und b) dem niedrigeren der Betrdge von Anschaf-
fungspreis oder Buchwert der Wertpapiere anzusehen.

In Luxemburg Ansdissige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen
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Inhaber der Wertpapiere, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen, wie z.B. dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 {iber Investmentfonds, dem Gesetz vom 13. Februar 2007 iiber Spezialfonds oder
dem Gesetz vom 11. Mai 2007 iiber die Gesellschaft zur Verwaltung von Familienvermdgen unterlie-
gen, sind in Luxemburg von der Korperschaftsteuer befreit. Zinseinkommen aus den Wertpapieren
sowie Gewinne durch deren Verkauf oder anderweitigen VerauRerung unterliegen keiner Einkom-
mensteuer.

3.2.2. Nicht in Luxemburg ansdssige Inhaber der Wertpapiere

Nicht in Luxemburg ansdssige Wertpapierinhaber, die weder eine Betriebsstdtte noch einen standi-
gen Vertreter in Luxemburg haben, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, unterliegen nicht der
luxemburgischen Einkommensteuer.

Nicht in Luxemburg ansdssige Wertpapierinhaber, die eine Betriebsstatte oder einen standigen Ver-
treter in Luxemburg haben, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, miissen zugeflossene Zins-
zahlungen in das zu versteuernde Einkommen mit aufnehmen, soweit diese nicht bereits der endgiil-
tigen 10%igen Quellensteuer gemaR dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterlagen. Sie sind bei
Riickzahlung des von ihnen investierten Nennbetrags keiner luxemburgischen Einkommensteuer un-
terworfen.

Bei Riickkauf, Riicknahme, Kiindigung oder Umtausch der Wertpapiere miissen nicht in Luxemburg
ansdssige natiirliche Personen, die eine Betriebsstdtte oder einen standigen Vertreter in Luxemburg
haben, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, jedoch den Anteil des Riickkauf-, Riicknahme-,
Kiindigungs- oder Umtauschpreises, der den Stiickzinsen oder dem Gewinn auf den Wertpapieren ent-
spricht, ihrem steuerpflichtigen Einkommen zurechnen, soweit dieser Gewinn gesondert als Stiickzins
ausgewiesen ist. Eine natiirliche Person, die im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens han-
delt, und bei Verkauf, Kiindigung oder Tausch der Wertpapiere einen Gewinn realisiert, hat die Diffe-
renz zwischen dem Verkaufs-, Kiindigungspreis und dem Anschaffungspreis der Wertpapiere zu ver-
steuern, soweit die Wertpapiere keiner festen Verzinsung unterliegen (sog. Zero-Coupons).

Im Falle der Kiindigung, des Verkaufs, der Tilgung oder der anderweitigen VerdaulRerung der Wertpa-
piere unterliegen die in Ausiibung einer gewerblichen oder professionellen Tatigkeit erzielten Ge-
winne in den Handen einer natiirlichen Person, die eine Betriebsstatte in Luxemburg unterhalt, zu
denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als Einkiinfte ist
die Differenz zwischen a) dem Verkaufs-, Kiindigungs- oder Tilgungsbetrag oder dem Marktwert der
gelieferten Wertpapiere und b) dem niedrigeren der Betrdge von Anschaffungspreis oder Buchwert
der Wertpapiere anzusehen.

3.3 Quellensteuer
3.3.1. In Luxemburg nicht ansdssige Inhaber

Vorbehaltlich der Gesetze vom 21. Juni 2005 (die ,Gesetze”), die die Richtlinie 2003/48/EG vom 3.
Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen (,EU-Zinsrichtlinie”) und diesbeziigliche
Staatsvertrage mit Drittstaaten in nationales Recht umsetzen, unterliegen von einer luxemburgi-
schen Zahlstelle an nicht ansdssige Anleger geleistete Zinszahlungen (einschlieBlich Stiickzinsen),
keiner Quellenbesteuerung. Nicht im Voraus garantierte Riickzahlungs- oder Kiindigungsbetrdge an
nicht-ansdssige Anleger diirften nicht als Zins im Sinne der EU-Richtlinie gelten, soweit die Bezugs-
groRe fiir die Wertpapiere Aktien, Aktienindizes, Metalle oder dhnliches sind und somit grundsatzlich
keiner luxemburgischen Quellensteuer unterliegen. Es besteht des Weiteren keine luxemburgische
Quellenbesteuerung, im Falle der Riickzahlung des Nennbetrages, des Riickkaufs, Verkaufs oder
Tauschs der Wertpapiere.
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GemdR der EU-Zinsrichtlinie ist eine luxemburgische Zahlstelle seit 1. Juli 2005 verpflichtet, auf
Zinszahlungen und dhnliche Einkiinfte, hierunter konnen auch prinzipiell die bei Falligkeit gezahlten
Riickzahlungspramien von Wertpapieren fallen, die an natiirliche, in anderen Mitgliedsstaaten der
Europdischen Union ansdssige Personen oder an eine niedergelassene Einrichtung (,Niedergelassene
Einrichtungen”) im Sinne des Artikels 4.2 der EU-Zinsrichtlinie (das heilRt eine Rechtsform ohne ei-
gene Rechtspersonlichkeit - ausgenommen von (i) finnischen avoin yhtié und kommandiittiyhtié /
oppet bolag und kommanditbolag (ii) schwedischen handelsbolag und kommanditbolag - und deren
Gewinn nach den allgemeinen Vorschriften fiir die Unternehmensbesteuerung unterliegen und weder
als ein Organismus fiir Gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (,0GAW”) zugelassen ist nach der Richt-
linie 2009/65/EG noch hierfiir optiert hat) gezahlt werden, eine Quellensteuer einzubehalten, falls
der Begiinstigte der Zinszahlungen nicht den Austausch von Informationen bevorzugt und wahlt. Das
gleiche Regime ist anwendbar fiir Zinszahlungen an natiirliche Personen und Niedergelassene Ein-
richtungen in eines der folgenden Territorien: Aruba, Britischen Jungferninseln, Curacao, Guernsey,
Jersey, Isle of Man, Montserrat und Sint Maarten.

Der Steuersatz unter der EU-Zinsrichtlinie betrdgt seit 1. Juli 2011 35%. Dieses System der Quellen-
besteuerung gilt jedoch lediglich fiir einen Ubergangszeitraum, welcher mit Ablauf des ersten Steu-
erjahres, nach dem bestimmte Nicht-EU Staaten dem Austausch diesbeziiglicher Informationen zuge-
stimmt haben, enden wird.

Die EU-Zinsrichtlinie wird derzeit iiberarbeitet und die Auswirkungen mdglicher Anderungen sollten
genau verfolgt werden. Inhaber der Wertpapiere sollten sich {iber Auswirkungen der EU-Zinsrichtlinie
auf ihre Investitionen informieren und sich gegebenenfalls diesbeziiglich beraten lassen.

Des Weiteren sollten Inhaber der Wertpapiere beachten, dass von der Luxemburger Regierung offent-
lich angekiindigt wurde, dass ab 1. Januar 2015 das System der Erhebung einer Quellensteuer im
Rahmen der EU-Zinsrichtlinie durch den automatischen Informationsaustausch ersetzt wird.

3.3.2. In Luxemburg ansdissige natiirliche Personen

GemdR dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterliegen Zinszahlungen oder vergleichbare Einkiinfte
seit 1. Januar 2006 (Zinsgutschriften bereits seit 1. Juli 2005), die von luxemburgischen Zahlstellen
oder auf Option von Zahlstellen in anderen Mitgliedsstaaten der Europdischen Union, des Europai-
schen Wirtschaftsraumes sowie in Staaten mit denen Luxemburg eine mit der EU-Zinsrichtlinie in
Verbindung stehende Vereinbarung getroffen hat an natiirliche in Luxemburg ansdssige Personen ge-
leistet werden, einer 10%igen Quellensteuer, wobei die Definition von Zinszahlungen derjenigen der
EU-Zinsrichtlinie bzw. der Gesetze grundsatzlich entspricht. Bei natiirlichen Personen, die lediglich
im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermdgens handeln, hat diese Quellenbesteuerung eine voll-
standige Abgeltungswirkung hinsichtlich der diesbeziiglichen Einkommensteuer. Ansonsten ist die
Quellenbesteuerung vollstdndig anzurechnen.

3.3.3. Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent {ibernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die auszahlende Stelle.

3.4  Vermdgensteuer
In Luxemburg ansdssige Inhaber der Wertpapiere, oder nicht ansdssige Wertpapierinhaber, die keine

natiirliche Person sind, und deren Gewerbe, welches in Luxemburg durch eine Betriebstdtte oder ei-
nen standigen Vertreter unterhalten wird, denen die Wertpapiere zuzurechnen sind, unterliegen in
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der Regel der Vermdgensteuer. Gesellschaften zur Verwaltung von Familienvermdgen nach dem Ge-
setz vom 11. Mai 2007, Fonds nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, spezialisierte Investment-
fonds nach dem Gesetz vom 13. Februar 2007, Verbriefungsgesellschaften gemdl® dem Gesetz vom
22. Marz 2004 {iber Verbriefungen und Gesellschaften im Sinne des Gesetzes vom 15. Juni 2004 {iber
Investmentgesellschaften zur Anlage in Risikokapital sind nicht vermdgensteuerpflichtig. Natiirliche
Personen sind von der Vermogensteuer befreit.

3.5 Andere Steuern
3.5.1. Erbschaft- und Schenkungsteuer

Wertpapiere einer natiirlichen Person, die zum Zweck der Erbschaftsbesteuerung in Luxemburg ansas-
sig ist, sind dem erbschaftssteuerpflichtigen Vermdgen dieser Person hinzuzurechnen.

Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Wertpapiere erhoben werden, falls die Schenkung in
Luxemburg notariell beurkundet wird oder in Luxemburg registriert wird.

3.5.2. Registrierungs- oder Stempelgebiihr
Fiir den Inhaber der Wertpapiere unterliegt die Ausgabe, der Riickkauf, die Kiindigung oder die Ver-

duBerung der Wertpapiere in Luxemburg keiner Registrierungs- oder Stempelgebiihr insoweit diese
nicht in Luxemburg registriert sind.
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X. Garantie

GARANTIE

Die Vontobel Holding AG, Ziirich, Schweiz (die "Garantin") garantiert hiermit den Inhabern (die
"Glaubiger") der von der Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland (die
"Schuldnerin") unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere (die "Wertpapiere"), unbe-
dingt und unwiderruflich gemald Art. 111 OR (Schweizerisches Obligationenrecht), die ordnungsge-
mdle Zahlung aller gemdss den Emissionshedingungen der Wertpapiere zu zahlenden Betrdage, und
zwar zu den nachstehenden Bedingungen:

1.

Diese Garantie stellt eine selbstdndige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflichtung der
Garantin dar, die im gleichen Rang steht mit allen ihren sonstigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen, mit Ausnahme solcher, die kraft Gesetzes Vorrang genielRen.

Sinn und Zweck dieser Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen tatsachlichen oder recht-
lichen Umstdnden und ungeachtet der Beweggriinde, Einwendungen oder Einreden, derentwegen
eine Zahlung durch die Schuldnerin unterbleiben mag, und ungeachtet der Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen der Schuldnerin unter den Wertpapieren die Gldubiger die
zahlbaren Betrdge zum Fadlligkeitstermin und in der Weise erhalten, die in den Bedingungen
festgesetzt sind.

Die Garantin wird auf erstes Verlangen der Inhaber und deren schriftliche Bestdtigung, dass ein
Betrag unter den Wertpapieren von der Schuldnerin nicht fristgerecht bezahlt wurde, an diese
unverziiglich alle Betrdge zahlen, die erforderlich sind, um den in Ziffer 2 genannten Sinn und
Zweck dieser Garantie zu erreichen.

Die Garantie bleibt giiltig, bis alle Betrdge gemaR Ziffer 3 voll gezahlt sind, ungeachtet etwaiger
von den Glaubigern der Schuldnerin gewdhrter Zugestandnisse.

Solange die Garantin fdllig gewordene Betrdge, die von ihr zu zahlen sind, nicht voll gezahlt
hat, wird sie im Hinblick auf etwaige Zahlungen, die sie gemal} der Garantie geleistet hat, keine
Riickgriffsrechte oder sonstige Rechte, die ihr beziiglich oder infolge einer solchen Teilzahlung
erwachsen mogen, gegeniiber der Schuldnerin geltend machen.

Mit jeder Zahlung unter dieser Garantie verringert sich die Verpflichtung der Garantin entspre-
chend.

Diese Garantie stellt eine selbstdndige Garantie (und nicht eine Biirgschaft) gemaR Schweizeri-
schem Recht dar. Alle daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht
dem Recht der Schweiz.

Fiir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten beziiglich der Garantie sind die ordentlichen Gerichte
des Kantons Ziirich ausschlieRlich zustandig. Gerichtsstand ist Ziirich 1. Vorbehalten bleibt die
Einlegung von Rechtsmitteln beim Schweizerischen Bundesgericht in Lausanne, dessen Entschei-
dung endgiiltig ist.

Zirich, den 4. Dezember 2014

Vontobel Holding AG

Bruno Kohli: Florian Battig:
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XI. MUSTER DER ENDGULTIGEN ANGEBOTSBEDINGUNGEN
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Endgiiltige Angebotsbedingungen [Nr. o]

vom [e]

[im Fall einer Ersetzung der Endgiiltigen Angebotsbedingungen:
(welche die Endgiiltigen Angebotsbedingungen vom e ersetzen)]

fiir
Faktor-Zertifikate
bezogen auf den

[2]{3][4][5][6][7][8][9][10][12][15][16][17][18][19][20][40]X [Long]
[Short] Index linked to [e]

[ISIN o]

(die "Wertpapiere")

Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main, Deutschland

(Emittent)

Vontobel Holding AG

Ziirich, Schweiz
(Garant)

Bank Vontobel Europe AG

Miinchen, Deutschland

(Anbieter)

INHALTSVERZEICHNIS DER ENDGULTIGEN ANGEBOTSBEDINGUNGEN
I.  EINLEITUNG

II. EMISSIONSBEDINGUNGEN

ITI. INDEXBESCHREIBUNG

IV. WEITERE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE
ANHANG - EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG
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I.  EINLEITUNG

Diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem (gegebenenfalls um Nachtra-
ge ergdnzten) Basisprospekt vom 4. Dezember 2014 zu lesen.

Es ist zu beachten, dass nur der Basisprospekt vom 4. Dezember 2014 zusammen mit diesen
Endgiiltigen Angebotsbedingungen siamtliche Angaben iiber den Emittenten, den Garanten und
die angebotenen Wertpapiere enthalten.

Der Basisprospekt, etwaige Nachtridge und diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen werden auf
der Webseite des Emittenten (www.vontobel-zertifikate.de) veroffentlicht.

Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen
angefiigt.

Diese Endgiiltigen Angebotsbedingungen wurden zum Zwecke [[der Fortsetzung] des &ffentlichen
Angebots der Wertpapiere] [nur bei Privatplatzierungen einfiigen: der Zulassung der Wertpapiere an
einem organisierten Markt im Rahmen einer Privatplatzierung] erstellt. [Bei der Emission der Wert-
papiere handelt es sich um [eine Neuemission][die [Nummer der Aufstockung einfiigen: e]. Aufsto-
ckung].]

[Im Falle einer Fortsetzung des Offentlichen Angebots von Wertpapieren, die unter dem Basisprospekt
vom 5. Februar 2014 emittiert wurden, einfiigen:

Informationen beziiglich der Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots:

Erste Endgiiltige Endgiiltigen Angebotsbedingungen Nr. ® vom [Ausgabetag der urspriing-
Angebotsbedingungen lichen Emission: e]
]
Wertpapierkennnummern:  ISIN: °
WKN: °
Valor: °

Gesamt-Angebotsvolumen: e Faktor-Zertifikate
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II. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Auf die Wertpapiere sind die Emissionsbedingungen aus [im Falle einer Neuemission bzw. Aufsto-
ckung von erstmals unter diesem Basispropekt emittierten Wertpapieren einfiigen: dem Basisprospekt
vom 4. Dezember 2014 (Abschnitt VIL.)][im Falle einer Aufstockung bzw. Fortsetzung des dffentli-
chen Angebots von erstmals unter dem Basispropekt vom 5. Februar 2014 emittierten Wertpapieren ein-
fiigen: dem Basisprospekt vom 5. Februar 2014 (Abschnitt VII.)] anwendbar.

Die nachfolgenden Angaben vervollstdndigen die anwendbaren Emissionsbedingungen um die spezi-
fischen Merkmale der unter diesen Endgiiltigen Angebotsbedingungen anzubietenden Wertpapiere
wie folgt:

[bei einer Neuemission bzw. Aufstockung von erstmals unter diesem Basispropekt emittierten Wertpa-
pieren einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie anwendbare Platzhalter ergéinzen:

§ 2 Definitionen

Anwendbares Recht Auf die Wertpapiere ist [Deutsches Recht] [Schweizerisches Recht] an-
wendbar.

Ausgabetag ist der [e].

Ausiibungsstelle ist [Bank Vontobel AG

z.H. Corporate Actions
Gotthardstrasse 43

8002 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41 (0)58 283 74 69

Fax: +41 (0)58 283 51 60] [e]

Ausiibungsstichtag ist der ®. Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Ausiibungstermin.
Ausiibungstermine ist bzw. sind e [, erstmals der e].
Auszahlungsbetrag [Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am

Bewertungstag, dividiert durch das Bezugsverhdltnis.]

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag, multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis.]

Basiswert [Faktor-Index Name einfiigen: e]
[ISIN: o]
Wahrung des Basiswertes: [EUR][USD][CHF][JPY][HKD][SGD][GBP][NOK]
[SEK][AUD]
Bezugsverhaltnis Das Bezugsverhdltnis wird als [Bruch ausgedriickt und betrdagt e : e] [Zahl

ausgedriickt und betragt e].

Clearing-System ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, BaslerstraRe 100, 4600 Olten, Schweiz]
[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e].

Handelswahrung der Wertpapiere ist [EUR] [CHF] [USD] [HKD] [SEK] [e].
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Kiindigungstermin
Stiickzahl

Wahrungsumrechnung
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@ Bankarbeitstage vor dem maBgeblichen Kiindigungstermin.

ist bzw. sind e [, erstmals der eo].
(bis zu) @ Wertpapiere

[fiir den Fall, dass die Handelswihrung der Wertpapiere und die Wdhrung
des Basiswertes verschieden sind, einfiigen:

Alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrdge werden entspre-
chend des Umrechnungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist

[der maRgebliche Umrechnungskurs zwischen der Wahrung des Basis-
wertes und der Handelswahrung, wie er von der Europdischen Zentral-
bank fiir den Bewertungstag bestimmt wird und auf der Internetseite
der Europdischen Zentralbank, www.ecb.int, dort unter der Rubrik
"Euro Foreign Exchange Reference Rates" erscheint.]

[ggf. abweichende Definition des Umrechnungskurses einfiigen: e]

lggf. zusdtzlich einfiigen: Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird die Berechnungs-
stelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Refe-
renzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen
bestimmen.]]

[fiir den Fall, dass die Handelswihrung der Wertpapiere der Wihrung des
Basiswertes entspricht, einfiigen:

Eine Wahrungsumrechnung in Bezug auf die unter den Wertpapieren zu
zahlenden Geldbetrdge erfolgt nicht.]

]

[bei einer Neuemission bzw. Aufstockung von erstmals unter dem Basisprospekt vom 5. Februar 2014
emittierten Wertpapieren einfiigen und anwendbare Optionen auswdhlen sowie anwendbare Platzhalter

ergénzen:
§ 2 Definitionen
Ausgabetag

Ausiibungsstelle

Ausiibungstermine

ist der [e].

ist [Bank Vontobel AG

z.H. Corporate Actions
Gotthardstrasse 43

8002 Ziirich

Schweiz

Telefon: +41 (0)58 283 74 69

Fax:  +41 (0)58 283 51 60] [e]

ist bzw. sind e [, erstmals der e].
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Auszahlungsbetrag

Basiswert

Bezugsverhaltnis

Clearing-System

Form der Wertpapiere

Geschaftstageorte

Handelswahrung

Kiindigungstermin

Verwahrungsstelle
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[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag.]

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag, dividiert durch das Bezugsverhdiltnis.]

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswertes am
Bewertungstag, multipliziert mit dem Bezugsverhdiltnis.]

[Faktor-Index Name einfiigen: e]

[ISIN: o]
Wahrung des Basiswertes: [EUR][USD][CHF][JPY][HKD][SGD][GBP][NOK]
[SEK][AUD]

Das dem Basiswert zugrunde liegende Indexkonzept ergibt sich aus der
Indexbeschreibung, wie sie in nachfolgender Ziffer III. dieser Endgiilti-
gen Angebotsbedingungen dargestellt ist.

Das Bezugsverhdltnis wird als [Bruch ausgedriickt und betrdgt e : e] [Zahl
ausgedriickt und betrigt e].

ist [jeweils]:

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland] [; und]

[SIX SIS AG, BaslerstraRe 100, 4600 Olten, Schweiz]

[weitere bzw. andere Clearing-Systeme einfiigen: e].

[Sammelurkunde gemdl’ § 9 a (Deutsches) Depotgesetz
(8 10 Absatz 1 der Emissionshedingungen)]

[Wertrecht gemaR Art. 973 c (Schweizerisches) Zivilgesetzbuch (Obligatio-
nenrecht)

(8 10 Absatz 2 der Emissionshedingungen)]
ist bzw. sind Ziirich [und e].
der Wertpapiere ist [EUR] [CHF] [USD] [HKD] [SEK] [e].

ist bzw. sind e [, erstmals der e].

[Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn,
Deutschland]

[SIX SIS AG, BaslerstraRe 100, 4600 Olten, Schweiz]

§ 4 Ausiibungsrecht des Wertpapierinhabers

Absatz (3): Ausiibungsfrist ist bis spatestens am e Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Ausiibungs-

termin.

§ 5 Ordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Absatz (2): Kiindigungsfrist ist mindestens @ Bankarbeitstage vor dem Kiindigungstermin. ]
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[im Falle einer Fortsetzung des Offentlichen Angebots von erstmals unter dem Basispropekt vom
5. Februar 2014 emittierten Wertpapieren, Angaben zur Vervollstindigung der Emissionsbedingungen
aus Abschnitt II. der Ersten Endgiiltigen Angebotsbedingungen einfiigen]
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ITI. INDEXBESCHREIBUNG

[Faktor-Index mit Aktie, aktienvertretendem Wertpapier oder sonstigem Dividendenpapier als Referenz-
wert: Indexbeschreibung aus Abschnitt VIII.1.1 einfiigen e]

[Faktor-Index mit Index als Referenzwert: Indexbeschreibung aus Abschnitt VIII.2.1 einfiigen e]
[Faktor-Index mit Wechselkurs als Referenzwert: Indexbeschreibung aus Abschnitt VIII.3.1 einfiigen e]

[Faktor-Index mit Future oder Zinsfuture als Referenzwert: Indexbeschreibung aus Abschnitt VIII.4.1
einfiigen e]

[Faktor-Index mit Edelmetall oder Rohstoff als Referenzwert: Indexbeschreibung aus Abschnitt VIII.5.1
einfiigen e]

V. WEITERE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE

1. Bdrsennotierung und Handelsmodalititen

Borsennotierung: [Entfallt] [Die
[Zulassung der Wertpapiere zum Handel

[in den regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse

[.1[und]]

[in den regulierten Markt der Baden-Wiirttembergischen Wert-
papierborse]

[und die]]
[Einbeziehung der Wertpapiere

[in den Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Borse
Frankfurt Zertifikate Premium)] [und ]]

[in den Freiverkehr der Baden-Wiirttembergischen Wertpapier-
borse (EUWAX)]]

[ggfs. weitere Borse(n) bzw. Borsensegmente einfiigen]]
wird beantragt.]
[Falls bekannt, die ersten Termine, zu denen die Wertpapiere zum
Handel zugelassen werden, einfiigen: e]

[Weitere bestehende Borsen- [Ldschen, wenn nicht anwendbar]

zulassungen: [Im Falle der Aufstockung angeben, falls die urspriinglichen Wertpa-

piere bereits zugelassen sind: e]]

[Market Making: Name und Anschrift der jeweiligen Gesellschaften angeben, die sich
als Intermedidre im Sekunddrmarkt, welche Liquiditdt durch An- und
Verkaufspreis bereitstellen, verpflichtet haben:

[Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Ziirich, Schweiz]
[e]]

2. Angebotsbedingungen

[Im Falle eines dffentlichen Angebots bei Neuemission bzw. Aufstockung einfiigen:
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Der Ausgabepreis der Wertpapiere, der Valutatag und der Beginn des offentlichen Angebots ergeben
sich aus den nachfolgenden Angaben.

[Im Falle einer Privatplatzierung einfiigen:
Der Ausgabepreis und der Valutatag der Wertpapiere ergeben sich aus den nachfolgenden Angaben.]
[Im Falle der Fortsetzung des dffentlichen Angebots einfiigen:

Der Valutatag der Wertpapiere sowie der Beginn des fortzusetzenden offentlichen Angebots ergeben
sich aus den nachfolgenden Angaben.]

[Ausgabepreis o]
Valutatag: °

Beginn des [fortzusetzenden]  [Nicht anwendbar]
Offentlichen Angebots: [in Deutschland ab dem: e]
[in Osterreich ab dem: o]
[in Luxemburg ab dem: ]

[Das [fortgesetzte] offentliche Angebot endet mit der Laufzeit der Wertpapiere[, spatestens mit Ab-
lauf der Giiltigkeit des Prospektes gemdR & 9 WpPG] [ggf. andere Bestimmung betreffend das Ende des
Offentlichen Angebots einfiigen: ®].] Das Ende der Laufzeit ergibt sich aus Abschnitt II. Emissionsbe-
dingungen.

3. Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

[Der Emittent beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Emissionsbedingungen genannten Bekanntma-
chungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.] [gegebenenfalls andere
Regelung zur Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission einfiigen: e]
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ANHANG - EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG
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XII. Per Verweise einbezogene Angaben
XII. PER VERWEIS EINBEZOGENE ANGABEN

In diesem Basisprospekt wird auf Angaben gemadld § 11 WpPG verwiesen, die als Bestandteil des Ba-
sisprospektes gelten. Die auf diese Weise in den Basisprospekt per Verweis einbezogenen Angaben
werden jeweils in der nachfolgenden Tabelle durch Bezeichnung des Dokuments (inkl. Abschnitt und
Seitenzahl), in dem die entsprechenden Angaben enthalten sind, identifiziert.

Einbezogene Abschnitte /  Abschnitt / Seite(n) im

Dokument Seiten” Prospekt

Registrierungsformular vom 23. Septem- Sdmtliche Abschnitte und Abschnitt III. / Seite 54
ber 2014der Vontobel Financial Products Seiten
GmbH

istri - Sdamtliche Abschnitte und
Registrierungsformular vom 23. Septem 1 1 Abschnitt 1v. / Seite 55

ber 2014der Vontobel Holding AG Seiten

Basisprospekt der Vontobel Financial Abschnitt VII. (Emissionsbe- Abschnitte VI.6 /
Products GmbH vom 5. Februar 2014 fiir dingungen) / Seiten 72
Faktor-Zertifikate Seiten 74 bis 129

Die vorstehenden Dokumente, aus denen Angaben per Verweis einbezogenen sind, sind samtlich auf
der Internetseite des Emittenten (www.vontobel-zertifikate.de) verdffentlicht.

" Soweit nur auf auf bestimmte Abschnitte/Seiten eines Dokuments verwiesen wird, sind nur die in diesen Teilen enthalten Infor-
mationen Bestandteil des Basisprospektes, wéahrend die iibrigen in dem betreffenden Dokument enthaltenen Informationen fiir
den Anleger entweder nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in dem Basisprospekt enthalten sind.
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XIII. UNTERSCHRIFTEN

Frankfurt am Main, den 4. Dezember 2014

gez. Daniel Meister
Vontobel Financial Products GmbH

Frankfurt am Main, den 4. Dezember 2014

gez. Stephan Miihlner
Bank Vontobel Europe AG

Ziirich, den 4. Dezember 2014

gez. Bruno Kohli
Vontobel Holding AG

U-1

gez. Anton Hotzl
Vontobel Financial Products GmbH

gez. Heiko Geiger
Bank Vontobel Europe AG

gez. Florian Battig
Vontobel Holding AG
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