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Die Bezeichnung "DAX®" ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG



Notwendigkeit einer individuellen Beratung
Diese Information zur Anlagein Mini Future Zertifikate ersetzt nicht die zur

BerUcksichtigi}lJn I hrer individuellen Verhaltnisse unerlafiliche Beratung vor der
Kaufentscheidung durch Ihre Hausbank oder einen qualifizerten Berater.
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Produktinfor mation und wichtige | nfor mationen tiber Verlustrisiken bei M ini Futur e Zertifikaten

Die Mini Future Zertifikate, die Gegenstand dieses Nachtrages sind, berechtigen den Inhaber nach Mal3gabe der
Zertifikatsbedingungen unter den nachfolgend naher dargestellten Voraussetzungen, von der HSBC Trinkaus &
Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dusseldorf, (die “Emittentin®) an einem der festgelegten
Auslibungstage (die “Austibungstage”) die Zahlung von 1/100 (die “Bezugsmenge") der in Euro ausgedriickten
Differenz (der “Differenzbetrag*) zu verlangen, um die der von der Deutsche Borse AG (die “Referenzstelle)
auf Basis der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag Auktion) im elektronischen Handelssystem
“XETRA*a festgestellte Kurs des DAXa -Performance-Index (DAXa) -WKN 846 900- (der “Index‘) am
betreffenden Austibungstag den dann mal3geblichen Basiskurs tberschreitet . Die Hohe des Differenzbetrages
ist demnach vom Stand (= Wert) des zugrundeliegenden Index (der “Indexwert”) und dem mal3geblichen
Basiskurs abhéngig.

Der Zertifikatsinhaber hat im Vergleich zur Anlage in klassischen Partizipationszertifikaten einen geringeren
Kapitaleinsatz. Damit der Zertifikatsinhaber dennoch durch den Erwerb der Mini Future Zertifikate wie bei
Klassischen Partizipationszertifikaten 1 zu 1 an einer positiven Kursentwicklung des Index partizipieren kann,
finanziert die Emittentin dem Zertifikatsinhaber wirtschaftlich betrachtet den Uber seinen Kapitaleinsatz
E: Indexstand zum ZeitEIunkt des Erwerbs abziglich des mal3geblichen Basiskurses multipliziert mit dem
ezugsverhdtnis ohne Einrechnung einer Geld-/Brief-Spanne) hinausgehenden Indexwert bei Erwerb der
Zertifikate. Die hierbei der Emittentin entstehenden Finanzierungskosten werden von der Emittentin durch die
bdrsentégliche Anpassung des mal3geblichen Basiskurses zu Lasten des Zertifikatsinhabers kompensiert. Die
Anpassung erfolc?t an jedem Borsentag vor Borsen-/Handelsbeginn. Der jeweils mal3gebliche Basiskurs wird
dabei durch Addition des letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten mal3geblichen Basiskurses und
der von der Emittentin gemd? der in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Formel errechneten
Finanzierungskosten flr den jeweiligen Finanzierungszeitraum ermittelt. Die Finanzierungskosten sind gemal3
den Zertifikatsbedingungen abhéngig vom jeweils aktuellen Euro OverNight Index Average (EO_NIA?, erzeit
8uotiert auf “EONIA=" (Reuters), zzgl. einer Marge von 1,5 % p.a. Aus diesem Grund erhoht sich in aller Regel
er mal3gebliche Basiskurs bdrsentéglich um die Finanzierungskosten.

Vorbehaltlich der Austibung durch den Zertifikatsinhaber, der Kundigung der Zertifikate durch die Emittentin
odgr des Eintritts des nachfolgend beschriebenen Knock-out-Ereignisses, ist die Laufzeit der Zertifikate
unbegrenzt.

Wenn zu irgend einem Zeitpunkt ab dem Tag des Verkaufsbeginns (einschliefdlich) wahrend der Laufzeit der
Zertifikate ein von der Referenzstelle festgestellter Kurs des Index dem dann mal3geblichen Schwellenkurs
entspricht oder diesen unterschreitet (das “Knock—out-Erelng‘ , endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen nach
Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der “Knock-out-Betrag* wie
weiter unten beschrieben). Der mal3gebliche Schwellenkurs wird von der Emittentin an jedem Borsentag vor
dem Borsen-/Handelsbeginn festgelegt und entspricht konstant dem 1,03-fachen des an diesem Borsentag
mal3geblichen Basiskurses. Darlberhinaus hat der Zertifikatsinhaber zu berlicksichtigen, dal3 das Knock-out-
Ereignis auch nach Ausijbung, d.h. bis zum Auslibungstag (einschlief3lich), eintreten kann. Auch in diesem Fall
erhdlt der Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag je Zertifikat.

Inhaber von Mini Future Zertifikaten mussen bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses nicht zwangslaufig mit
einem Totalverlust rechnen, vielmehr haben sie die Chance auf einen gewissen Kapitalerhalt in Hohe des nach
Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen zu ermittelnden Knock-out-Betrages, den sie unter den nachfolgend naher
dargestellten Voraussetzungen nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses erhalten konnen. Die Emittentin sichert
nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Mini Future Zertifikaten durch
Sicherungsgeschéfte ab. Im Fall eines Knock-out-Ereignisses werden diese Sicherungsgeschéfte von der
Emittentin moglichst marktschonend innerhab von 60 Minuten aufgeldst. Aus den aus der Auflésung der
Sicherungsgeschéfte erzielten Abrechnungskursen ermittelt die Emittentin gemal3 den Zertifikatsbedingungen
einen_gewichteten Durchschnittskurs (der “Auflésungskurs®). Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der in Euro ausgedrickten Differenz (wobei' 1 Indexpunkt 1 Euro
ergtspriﬁht), um die der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen Basiskurs
Uberschreitet.



Auch wenn der Zertifikatsinhaber von der Emittentin im Fall eines Knock-out-Ereignisses unter den genannten
Voraussetzungen den beschriebenen Knock-out-Betrag erhalt, ist der Zertifikatsinhaber bei Eintritt eines
Knock-out-Ereignisses regelmaliig gezwungen, Verluste zu realisieren. Im Fall eines Knock-out-Ereignissesist
die Hohe des von der Emittentin zu zahlenden Knock-out-Betrages davon abhangig, zu welchen
Abrechnungskursen die Emittentin die entsprechenden Sicherungsgeschéfte innerhalb von 60 Minuten
durchschnittlich auflésen kann. Dies ist von der jeweiligen Marktsituation, der Art der Sicherungsgeschéfte
sowie dem Umfang der jeweils aufzuldsenden Sicherungsgeschéfte abhangig. Der Knock-out-Betrag wird in
diesen Fallen in der Regel erheblich gerin% sein als das vom Zertifikatsinhaber eingesetzte Kapital, so daf3 der
Zertifikatsinhaber Verluste realisieren mul3. Im Einzelfall kann der von der Emittentin aus der Auflosung der
Sicherungsgeschifte erzielte Aufldsun?skurs geringer sein als der maligebliche Basiskurs, wodurch der
Zertifikatsinhaber einen Totalverlust erleidet.

Gemal3 § 10 der Zertifikatsbedingungen hat die Emittentin ein ordentliches Kiindigungsrecht, das sie berechtig,
die Mini Future Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem 10. Marz 2004 mit einer Frist von 12
Monaten mit Wirkung zu einem Auslbungstag zu kindigen. Auch im Fall der Kindigung der Mini Future
Zertifikate durch die Emittentin, kann der Zertifikatsinhaber unter Umstanden gezwungen sein, Verluste zu
realisieren. Dies ist der Fall, wenn am Ausiibungstag zu dem die Kiindigung wirksam wird, der gemaf3 den
Zertifikatsbedingungen von der Emittentin auszuzahlende Differenzbetrag je Zertifikat geringer ist as das
ursBrUninch vom Zertifikatsinhaber eing@etzte Kapital je Zertifikat. Dartiberhinaus hat der Zertifikatsinhaber
zu berucksichtigen, dal? auch wahrend der nach einer Kiindigung einschlagigen Kundigungsfrist jederzeit ein
Knogk-out-E[%\ilgnis eintreten kann und der Zertifikatsinhaber dann fir seine Zertifikate allenfalls den Knock-
out-Betrag erhélt.

Mini Future Zertifikate sind keinem Volatilitétseinflul? (= Haufigkeit und Intensitét von Kursschwankungen des
Index) ausgesetzt und haben in der Regel einen starkeren Hebeleffekt (=Kursveranderung beim
entsprechenden Index fihren zu Uberproportionalen Wertdnderungen bei den Mini Future Zertifikaten) als
herkdmmliche Index-Partizipationszertitikate.

Die Zertifikate sind nur fur Investoren geeignet, die alle hiermit verbundenen Risken einschatzen
kénnen und mogliche Verluste zu realisieren bereit sind.

Risikoausschlieende oder —einschr dnkende Geschéfte

Eine Absicherung der Mini  Future Zertifikate durch risikoausschliefiende oder -einschrankende
Gegengeschéfte ist fur den Zertifikatsinhaber in aler Regel nicht moglich.

Sicherungsgeschafte dur ch die Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtungen aus den Zertifikaten fortlaufend
durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Auslibung der Mini Future Zertifikate bzw. das Eintreten eines Knockout-
Ereignisses fuhrt zur Auflosung solcher Sicherungs?eschafte. Je nach Anzahl der auszutibenden Mini Future
Zertifikate und der daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherungsgeschéften, der dann
vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt, kann dies den maf3geblichen Index und damit auch den
Differenzbetrag negativ beeinflussen.

Auch das Eingehen solcher Sicherungsgeschéfte kann je nach Anzahl der verkauften Mini Future Zertifikate

und der daraus resultierenden Anzehl von einzugehenden Sicherunc?sg_eschéftm, der dann vorhandenen

ll;/lar_ktf?ituation und Liquiditéat im Markt, den mal3geblichen Index und damit auch den Differenzbetrag negativ
eeinflussen.

I nanspruchnahme von Kredit

Das Risiko der Zertifikatsinhaber erhoht sich, wenn sie den Erwerb von Zertifikaten Gber Kredit finanzieren. In
diesem Fall missen sie, wenn sich der Markt entgegen lhren Erwartungen entwickelt, nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurtickzahlen. Zertifikatsinhaber
sollten daher nie darauf setzen, den Kredit aus Gewinnen der Zertifikate verzinsen und zurlickzahlen zu
kénnen, sondern sollten vor Erwerb der Zertifikate und Aufnahme des Kredits, Ihre wirtschaftlichen
Verhdtnisse daraufhin tberpriifen, ob sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits
auch dann in der Lage sind, wenn durch ein Knock-out-Ereignis, Kindigung oder Auslibung am
Auslbungstag Verluste eintreten.

Alleinige M al3geblichkeit der Zertifikatsbedingungen

Die vorstehenden Au_sthrun%en enthalten zusammenfassende allgemeine Produktinformationen und
wichtige Risikohinweise und kdnnen wegen der Komplexitat dieses Produktes keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit in allen Einzelheiten erheben. Sofern Sie sich Uber die Wirkungsweise und den



Riskogehalt im unklaren sind, ist es erforderlich, dafd Sie sich eingehend durch Ihre Hausbank oder
einen qualifizierten Berater beraten lassen.



Deutscher Aktienindex (DAX®)

Der DAX® basiert auf einem Index-Konzept der Arbeitsgemeinschaft der Deutschen Wertpapierborsen, der
"Borsen-Zeitung" und der Deutsche Borse AG. Der Index wurde im Jahre 1988 eingefihrt und wird von der
Deutsche Borse AG ale 15 Sekunden wahrend der Handelszeit im elektronischen Handelssystem "XETRAO"
(Exchange Electronic Trading) - derzeit von 9.00 bis 20.00 Uhr - aus den dort festgestellten Preisen berechnet
und verteilt. Der Index der "Borsen-Zeitung" gi ng durch Verknipfung im DAX® aut, so daf3 auch - vor Ultimo
1987 ungewichtet - DAX®-Werte zurlick bis 1959 zur Verfiigung stehen.

Der DAX® beruht auf 30 deutschen Standardwerten, die nach dem frei verfugbaren Teil ihres Grundkapitals
#dem sog. Free-Float) gewichtet sind. Die Auswahlkriterien sind Borsenumsatz, BOrsenkapitalisierung und
rihe Eroffnungskurse. Die Basis des DAX® wurde per Ultimo 1987 auf 1000 DAX®-Punkte gestellt. Besteht
das Grundkapital eines Unternehmens aus verschiedenen Aktiengattungen, so wird nur die gréf3ere bzw.
liquidere Aktiengattung berticksichtigt.

Als Laufindex spiegelt der DAX® die fortlaufende Kursentwicklung wahrend einer Borsensitzung wider. Die
Indexberechnung erfolgt aus den Preisen des elektronischen Handelssystems XETRA® der Deutsche Borse
AG, wobei die jeweils zuletzt festgestellten Preise verwendet werden. Solange fur einzelne Aktien keine
Eroffnungskurse vorliegen, wird der SchluBkurs des Vortags zur Berechnung des Index herangezogen. Der
DAX® wird dann verbreitet, wenn fur mindestens eine im Index enthaltene Gesellschaft ein tagesaktueller
Preis vorliegt. Wird ein Kurs wahrend der Borsensitzung ausgesetzt, so wird mit der letzten Notierung davor
weitergerechnet. Fur den Fall, dai? die Kursaussetzung vor Borsenbeginn erfolgt, wird mit dem Schluf3kurs des
Vortags gerechnet.

Zugleich ist der DAX® auch ein PerformanceIndex, bei dem Ertragnisse wie Dividendenzahlungen und Be
zugsrechtserlose in die Berechnung einfliel3en. Dahinter steht der Gedanke, die Ertragsentwicklung des
Gesamtmarktes, d.h. neben der Kursentwicklung die zusétzlichen Ertragskomponenten - wie Dividenden und
Bezugsrechtserltse -, widerzuspiegeln.

Der DAX® wird von Zeit zu Zeit um nicht vom Markt ausgel 0ste Kursveranderungen der unterliegenden Werte
angepaldt, wie z.B. Dividendenzahlungen und Kapitalveranderungen. Vierteljahrlich wird eine Anpassung der
Gewichtungsfaktoren vor%enommen, d.h. eine AnBassung um die am entsprechenden Anpassungstag zum
Borsenhandel mit amtlicher Notierung an der Deutsche Borse AG zugelassenen Grundkapitalien der
einbezogenen Standardwerte.

Der DAX® wird zur Zeit nach folgender Formel berechnet:

é (Pit = Cfita » ffita « Cr)
i=1
DAX®; = Kt « ~ 1.000
é (pio * qio)
i=1
mit:
Kt = indexspezifischer Verkettungsfaktor gultig ab Verkettungsanlald T
n = Anzahl der Aktien im Index
t = Berechnungszeitpunkt des Index
ty = Zeitpunkt der letzten regelmaltigen Verkettung
Pit = Kursder Aktiei zum Zeitpunkt t
Qi1 = Anzahl zugrundeliegender Aktien der Gattung i zum Zeitpunk t
ffin = Free Float-Faktor der Gattung i zum Zeitpunkt t;
Cit = Korrekturfaktor der Gattung i zum Zeitpunkt t
Pio = Eroffnungskurs der Aktie i zum Basiszeitpunkt
Jio = Anzahl der Aktien der Gattung i zum Basiszeitpunkt
K+ hat den Wert 1,6321458.



DAX®-Jahresschlul3stéande seit 1959:

&Ulti mo 1987 = 1.000) o _
Uckwarts verknuipft mit der Zeitreihe des Index der Borsen-Zeitung 2

Jahr Ultimo Jahr Ultimo Jahr Ultimo
1959 417,80 1975 563,20 1991 1.577,98
1960 534,10 1976 509,00 1992 1.545,05
1961 489,80 1977 549,30 1993 2.266,68
1962 386,30 1978 575,10 1994 2.106,58
1963 438,90 1979 497,80 1995 2.253,88
1964 477,90 1980 480,90 1996 2.888,69
1965 422,40 1981 490,40 1997 4.249,69
1966 333,40 1982 552,80 1998 5.002,39
1967 503,20 1983 774,00 1999 6.958,14
1968 555,60 1984 820,90 2000 6.433,61
1969 622,40 1985 1.366,20 2001 5.160,10
1970 443,90 1986 1.432,30 2002 2.892,63
1971 473,50 1987 1.000,00
1972 536,40 1988 1.327,87
1973 396,30 1989 1.790,37
1974 401,80 1990 1.398,23
Die gewichteten Standardwerte (Stand: 4. September 2003) sind:
GESELLSCHAFT GEWICHTUNG
ADIDAS-SALOMON AG O.N. 0,93%
ALLIANZ AG VNA O.N. 7,55%
ALTANA AG O.N. 0,91%
BASF AG O.N. 6,07%
BAY.HYPO-VEREINSBK.O.N. 1,64%
BAY.MOTOREN WERKE AG ST 3,06%
BAYER AG O.N. 3,70%
COMMERZBANK AG O.N. 1,46%
DAIMLERCHRYSLER AG NA O.N 7,95%
DEUTSCHE BANK AG NA O.N. 8,83%
DEUTSCHE BOERSE NA O.N. 1,28%
DEUTSCHE POST AG NA O.N. 1,48%
DT.TELEKOM AG NA 8,39%
E.ON AG O.N. 7,42%
FRESEN.MED.CARE AG O.N. 0,43%
HENKEL KGAA VZO O.N. 0,94%
INFINEON TECH.AG NA O.N. 1,49%
LINDEAG O.N. 0,86%
LUFTHANSA AG VNA O.N. 1,19%
MAN AG ST O.N. 0,58%
METRO AG ST O.N. 1,28%
MLP AG 0,23%
MUENCH.RUECKVERS.VNA O.N. 3,24%
RWE AG ST O.N. 2,77%
SAP AG ST O.N. 6,89%
SCHERING AG O.N. 1,81%
SIEMENS AG NA 12,89%
THY SSENKRUPP AG O.N. 1,47%
TUI AG O.N. 0,54%
VOLKSWAGEN AG ST O.N. 2,72%

2 BisEnde 1987 war der Index ungewichtet.




Wesentliche Ausstattungsmerkmale

der Mini Future Zertifikate (L ong) mit Kindigungsrecht der Emittentin

-WK'N 960690 bis 960692 -

Angebots- Erste K Undigungs-
WK N ISIN volumen anfénglicher | anfanglicher | Bezugs- | K nock-out-Fristbeginn/| Anfénglicher | moglichkeit durch
(Anzahl Basiskurs | Schwellenkurs| menge Valutierungstag Verkaufspreis die Emittentin
Zertifikate)
8. September 2003/ 5
960690 | DEO009606905 | 1.620.000 1.500 1.545,00 1/100 10. September 2003/ €21,27 10. M &rz 2004
8. September 2003/ 5
960691 | DE0009606913 810.000 3.000 3.090,00 1/100 10. September 2003/ €6,27 10. M &rz 2004
960692 | DE0009606921 |  700.000 3.450 355350 | 1/100 | B September 2003 €1,77 10. M &rz 2004

10. September 2003/




Die in den Zertifikatsbeding]}ungen mit *]hgekennzeichneten Stellen lauten fur jede Serie der Zertifikate
unterschiedlich. Die jewells erforderlichen Erganzungen sind in den vorstehenden Wesentlichen
Ausstattungsmerkmalen angegeben. Die fur die Jewellige Serie von Zertifikaten geltenden
Zertifikatsbedingungen werden somit durch die in den Wesentlichen Ausstattungsmerkmalen
festgelegten Angaben vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet.
In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fur diese Serie zu erganzenden Angaben.

Zertifikatsbedingungen
- WKN [*]-

§1
Begebung/Zahlungsver pflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien, Dlsseldorf, ﬁdie "Emittentin) ist
nach Mal3gabe dieser Zertifikatshedingungen und vorbehaltlich von Absatz (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen Zertifikate die
"Zertifikate) den gemald Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der "Differenzbetrag') zu zahlen.

(2) Der Differenzbetrag entspricht [*] (die "Bezu_gsmenge“z) der in Euro ("EUR") ausgedriickten Differenz
(wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht), um die der am betreffenden Austibungstag (wie in § 6 definiert)
von der Deutsche Borse AG (die "Referenzstelle”) auf Basis der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr
#Mittag—Auktion) im elektronischen Handelssystem "XETRAO" SExchan e Electronic Trading)
estgestellte Kurs (der "Berechnungskurs') des DAX®-Performance-Index (DAX®) - WKN 846 900 -
(der "Index") den dann maf3geblichen Basiskurs (wiein 8 3 Absatz (2) definiert) Uberschreitet.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimaktellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

(3) Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem 8. September 2003 (einschligfllich) ("Knock-out-F(istbegir_m"g
ein von der Referenzstelle im elektronischen Handelssystem "XETRAO" (Exchane?e_EIectronlc Trading
festgestellter Kurs des Index dem mal3geblichen Schwellenkurs (wie in § 4 definiert) entspricht oder
diesen unterschreitet (das "Knock-out-Er%%niS‘ , endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemal §2
bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").

(4) Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-
Betrag unverziglich unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder unter einer gemad § 11
bekanntgemachten Nachfolgeadresse veréffentlichen.

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt des Knockout-Er eignisses

(1) Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhab 60 Minuten (die
"Auflosungsfrist”) die von ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach
eigenem messen  abgeschlossenen  Sicherungsgeschéfte (die "Sicherungsgeschafte’) moglichst
marktschonend auflosen. Flr den Fall, dald der offizielle Borsen- bzw. Handelsschlul® der Referenzstelle
vor dem Ende der Auflosungsfrist liegt, endet die Auflosungsfrist mit Ablauf der verbleibenden Zeit
nach Borsen-/ Handelsbeginn am néachsten Borsentag (wie in § 3 Absatz (1) definiert). Im Falle einer
Marktstorung gemald § 9 Absatz (1) c) verlangert sich die Auflésungsfrist um die Dauer der
Marktstorung. Aus den aus der Auflosung der Sicherungsgeschéfte erzielten Kassakursen (wie
nachfolgend definiert) bzw. den kassadquivalenten Kursen (wie nachfolgend definiert) ermittelt die
Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs, der auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet
wird (der "Aufldsungskurs").

Im Sinne dieser Zertifikatshedingungen sind:

"Kassakurse": die von der Emittentin bei der Auflésung von Sicherungsgeschéften, die
keine Termingeschéfte sind, erzielten Abrechnungskurse;

"kassadquivalente Kurse": die von der Emittentin bei der Auflésung von Sicherungsgeschéften, die
Termingeschéfte sind, erzielten abgezinsten Abrechnungskurse, wobei die
Abzinsung nach folgender Formel erfolgt:

Abrechnungskurs dividiert durch

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber - vorbehdtlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das in den wesentlichen Ausstattungsmerkmalen angegebene Angebotsvolumen
begrenzt.
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(1+relevanter Zinssatz* Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes)
Hierbel wird die Zinskonvention actual/360 verwendet.

"relevanter Zinssatz": Der fur die Restlaufzeit des Sicherungsgeschaftes Suotierte Euro Deposit
gAsk-Rate) (der "Zinssetz'), derzeit quotiert auf "EURF=" |\jReuters). Liegt
ur die Restlaufzeit des Sicherungsgeschéftes kein im Markt quotierter
Zinssatz vor, so wird der relevante Zinssatz zwischen den beiden néchsten
im Markt quotierten Zinssétzen vor und nach der relevanten Restlaufzeit des
Sicherungsgeschéftes linear interpoliert.

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der in EUR au?e
drickten Differenz (wobei 1 Indexpunkt 1 EUR entspricht), um die der Auflésungskurs den am Tag des
Knock-out-Ereignisses maf3geblichen Basiskurs Uberschreitet und wird auf die vierte Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet.

§3
Basiskurs

Der anfangliche Basiskurs betragt [*] (der "anfangliche Basiskurs'). Danach wird der mal3gebliche
Basiskurs an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin gemals Absatz
(2) angepalit. "Borsentag’ im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im elektro-
nischen Handelssystem XETRAO ublicherweise gehandelt wird.

Der nach dem anfénglichen Basiskurs jeweils mal3gebliche Basiskurs (der "mal3gebliche Basiskurs')
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuziiglich der
Finanzierungskosten (wie in Absatz (3%_ definiert) fur den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen
Anpassung (einschliefdlich) bis zum Tag, an dem die jeweilige Anpassung vorgenommen wird
(auss%lhli ich) (der "Finanzierungszeitraum") und wird auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet.

Die l%ei einer Anpassung jeweils mal3geblichen "Finanzierungskosten" werden nach folgender Formel
errechnet:

Finanzierungskosten = Mal3geblicher Basiskurs vor Anpassung multipliziert mit (r*t),
wobel
"r": Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zzgl. 1,5 %
und
"t": Anzahl der tatschlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.
Der jeweilige mal3gebliche Basiskurs wird unter der |nternetadresse www.hsbe-tip.de oder unter einer
gemal’ § 11 bekanntgemachten Nachfolgeadresse vertffentlicht.
§4

Schwellenkurs
Der anfangliche Schwellenkurs betragt [*] (der "anféngliche Schwellenkurs®). Danach wird der
maf3gebliche Schwellenkurs an jedem Borsentag jeweils vor dem Bérsen-/Handelsbeginn von der
Emittentin gemal3 Absatz (2) neu festgelegt.
Der nach dem anfanglichen Schwellenkurs jeweils mal3gebliche Schwellenkurs (der "mal3gebliche
Schwellenkurs") entspricht dem an dem betreffenden BOrsentag festgestellten mal3geblichen Basiskurs
multipliziert mit dem Anpassungssatz von 1,03, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch
gerundet wird.
Der jeweilige mal3gebliche Schwellenkurs wird unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder unter
einer gemdld § 11 bekanntgemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate
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Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream _Bar)kln%AG_, Frankfurt am Main,
("Clearstream") hinterlegt ist. Das Inhaber-Sammelzertifikat trégt die eigenhandigen Unterschriften von
2wei  Vertretungsberechtigten der Emittentin und ist ferner von einem Kontrollbeauftragten der
Emittentin eigenhandig unterschrieben. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammel zertifikat zu, die in Uberein-
stimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auf3erhalb der Bundesrepublik
Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen,
Ubertragen werden kénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist 1 Zertifikat.

§6
Ausiibung

Auslibungen konnen jeweils am ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend in 8 7 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Auslibungstage") vorgenommen werden.

Die Auslbung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem Auslibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Austibungserklérung") gegentiber der Emittentin abgibt und

b) dieZertifikate auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.

Die Auslibungserkldrung muf3 enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung Bevollméchtigten,
b) die Wertpapier-Kenn-Nummer der Zertifikate, fir die die Austibung erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fur die die Austibung erfolgt,

d) den Auslibungstag, zu dem die Ausibung erfolgt, und

e) dieKontoverbindungim Sinnedes 8 7 Absatz (1) fur die Zahlung des Differenzbetrages.

Die zugegangene Auslibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der Austibun
muf3 bzw. missen am letzten Bankarbeitstag vor einem Austibungstag vor 12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit)
der Emittentin die Auslibungserklarung in Disseldorf zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto bei
Clearstream Ubertragen worden sein. Hat die Emittentin die Austibungserklarung oder die Zertifikate zu
dem in der Austibungserklarung genannten Auslibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
as nicht erfolgt. Ene_zuP angene Auslibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn bis zum
Ausijbungstag einschliefdlich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den
gemald § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

87
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgetibt hat, am fiinften Bankarbeitstag nach
dem betreffenden Auslibungstag bzw. nach Ermittlung des Differenzbetrages gemald § 9 in Verbindun

mit § 8 den auf die gesamte Stlckzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Gutschrift au

das in der Ausubungserklérung?_ genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag” im Sinne dieser
Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag (aufler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Dusseldorf und Clearstream ublicherweise fir den algemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber
Uber Clearstream am finften Bankarbeitstag, nach dem Tag, in den das Ende der Auflésungsfrist fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages erloschen alle Verpflichtungen der
Emittentin aus den Zertifikaten.

Alle etwaigen in Zusammenhang mit der Auszahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages
anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.
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§8
Anpassungen und M odifizierungen/Auf3er ordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

Mal3geblich flr die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
ist das KonzeEt des Index, wie es von der Referenzstelle erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die
Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung des Index durch die Referenzstelle, auch wenn kinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung oder Gewich-
tung der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Veranderungen, Bereinigungen oder andere Mal3nahmen
vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Index auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Index wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmaliig von der Referenzstelle oder
einer anderen Stelle festgestellt und veroffentlicht werden, wird die Emittentin, gegebenenfalls unter ent
sprechender Anpassung der Bezugsmenge, bestimmen, ob und welcher dann regelmafiig verdffentlichte
andere Index fur die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses
zugrunde zu legen ist (der "Ersatzindex"). Die Ersetzung des Index durch einen derartigen Ersatzindex ist
zusammen mit dem Stichtag fir die Ersetzung unverziglich gemal 811 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dald das mal3gebliche Konzept und/oder die Be-
rechnungsweise oder die Grundlage des Index oder des Ersatzindex so erheblich gedndert worden ist,
daf? die Kontinuitét des Index oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Index oder
Ersatzindex nicht mehr gegeben ist, (z. B. weil sich _auizgrund einer Veranderung, Anpassung oder an-
derer Mal3nahmen trotz gleichbleibender Preise de in diesem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer
Gewichtung eine wesentliche Anderung dieses Index oder Ersatzindex ergibt) oder wenn der Index oder
ein etwa bestimmter Ersatzindex wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméaiig fesigestellt
und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen mal3geblichen Index, aus welchen Grunden
auch immer, nicht moglich oder sinnvoll ist, ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit einer
Kundigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen mit Wirku\r}\? 2um néchstfolgenden Austibungstag durch
Bekanntmachung gemal3 § 11 zu kindigen oder fir die Weiterberechnung und Veroffentlichung des fir
die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses mal3geblichen In-
dexwertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Index oder des Ersatzindex und des letzten
festgestellten Wertes des Index oder des Ersatzindex Sorge zu tragen. Der den Zertifikatsinhabern im
Falle der Kindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem gemald § 1 Absatz (2) ermittelten
Differenzbetrag. § 7 Absétze (1), (3) und (4) sowie 8 9 Absatz (2) gelten im Falle der Kundigung
entsprechend. Die Entscheidung der Emittentin (iber die Weiterberechnung ist unverziiglich gemafs 8§11
bekanntzumachen. Eine erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlief8lich zum Tag, an
dem die Kundigung wirksam wiirde, ein Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin
die Zahlung des Knock-out-Betrages gemal § 2 leisten.

Die Entscheidung der Emittentin Gber die Bestimmung eines Ersatzindex nach Absatz (2) oder Uber die
erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des mal3geblichen Indexwertes
nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein of-
fensichtlicher Fehler vorliegt, fir ale Beteiligten bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes
eines Ersatzindex nach Absatz (2) oder des weiterberechneten mal3geblichen Indexwertes nach Absatz (3)
erfolgt in einer hierfur geeigneten Form und nicht gemé&(3 811 Satz 1.

§9
M arktstérung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn an einem Borsentag
a) en Berechnungskurs aus anderen asin 8§ 8 genannten Griinden nicht festgestellt wird, oder

b) der Handel in einzelnen im Index erfaldten Aktien an der jeweiligen mal3geblichen Wertpapierbdrse
wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter
ericksichtigung der Marktkapitalisierung bzw. Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel

von auf den Index bezogenen, an der Eurex gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von
auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzen halben Stunde vor Feststellung
des Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist. "Mal3gebliche
Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der
in die Berechnung des Index einflief3ende Kurs einer im Index erfaldten Aktie ermittelt wird, oder

c) der Handel in einzelnen im Index erfal3ten Aktien an der jeweiligen mal3geblichen Wertpapierborse,
sofern eine wesentliche Anzahl oder ein wesentlicher Anteil unter Berlicksichtigung der Marktkapi-
talisierung bzw. Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den Index bezogenen, an
der Eurex gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder von auf die Terminkontrakte bezoge-
nen Optionskontrakten wahrend der Auflésungsfrist ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist.
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(2) Sofern an einem Austibungstag eine Marktstérung gemal3 Absatz (1) vorlielgt, ist fir die Berechnung des
Differenzbetrages der nachste nach Beendigung der Marktstorung von der Referenzstelle festgestellte Be
rechnungskurs des Index mal3geblich. Ist eine Marktstorung nicht bis einschlief3lich des finften auf den
Ausuibungstag folgenden Bankarbeitstages beendet, so ist fur die Berechnung des Differenzbetrages der
an diesem funften Bankarbeitstag von der Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Index mal3-

eblich. Soweit fur diesen Tag ein solcher Berechnungskurs nicht festgestellt und verteilt wird, wird die
ittentin den fir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach Mal3gabe
der Bestimmungen des 8 8 ermitteln.

§10
Ordentliches K iindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtict, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem [’1 (einschlie¥lich) mit
einer Frist von 12 Monaten (die "Kundigungsfrist') mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemald § 11 zu kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende
Betrag je Zertifikat entspricht dem gemal? § 1 Absatz (2) ermittelten D[fferenﬂgetr?. § 7 Absétze (1), (3) und
(4) sowie 89 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine erkléarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschliel3lich zum Tag, an dem die Kiindigung wirksam wurde, ein Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemal3 § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

§11
Bekanntmachungen

Grundsétzlich erfolgen alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen durch Veroffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, sofern nicht eine direkte Mitteilung an die
Zeltr)tifikr?tsi nhaber erfolgt. § 1 Absatz (4), § 3 Absatz (4) und § 4 Absatz (3) sowie 88 Absatz (4) Satz 2 bleiben
unberdhrt.

§12
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behdlt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertift
kate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dal3 sie mit den Zertifikaten zusammengefalit
werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtstiickzahl erh6hen. Der Begriff
"Zertifikate" umfaldt im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere ohne 6f-
fentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate
wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§13
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und der Emitentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfallungsort fir ale sich aus diesen Zertifikatshedingungen ergebenden Verpflichtungen der Zertifikats
inhaber und der Emittentin ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand fur ale Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen ?eregelten Angelegenheten
ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sonder-
vermogen und Personen ohne alllgememen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland. Der Ge:
richtsstand Duisseldorf ist fir ale Klagen gegen die Emittentin ausschlieflich.

814
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurchfiihr-
bar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht beeintréchtigt. Eine durch die Un-
wirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen etwa entstehende
Licke ist im Wege der ergénzenden Vertragsauslegung unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten
sinngemal3 auszufullen.

Dussddorf, im September 2003
HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien
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