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ZUSAMMENFASSUNG

Teil A — Einleitung und Warnhinweise:

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Schllisselinformationen".
Diese Schlusselinformationen werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Die vorliegende Zusammenfassung enthalt samtliche Schlisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren und fir Emittenten dieses Typs erforderlich sind.
Da einige Angaben nicht erforderlich sind, ergeben sich Liicken in der Nummerierung. Selbst wenn
eine Schlisselinformation aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs gefordert
ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen nicht genannt werden koénnen. In diesem
Fall enthdlt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schlusselinformation und den Hinweis "- entfallt -".

A1

A.2

Warnhinweise

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren auf den gesamten Prospekt (unter
Einbeziehung der Informationen im Basisprospekt und den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen) stiitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, muss der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europaischen  Wirtschaftsraums  mdglicherweise  fir  die
Ubersetzungskosten dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn
aufkommen.

Die Emittentin, die die Verantwortung fir diese Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzung hiervon (ibernommen hat oder von
der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fur den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder inkoharent ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird, oder sie enthadlt, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
der im Zusammenhang mit der Emission der Zertifikate erstellten
endgiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") fir
die spatere WeiterverauRerung oder endgiiltige Platzierung der
Zertifikate durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem
Basisprospekt emittierte Zertifikate verkauft, zu, solange dieser
Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig
sind.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverauf3erung oder
endgultige Platzierung der Zertifikate durch Finanzintermediare
erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes gultig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i)
dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
verOffentlichten Nachtragen Ubergeben werden und (ii) bei der
Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgultigen
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Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen iiber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermedidrs sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Teil B —Die Emittentin:

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Juristischer und
kommerzieller Name der
Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen oder —
schiatzungen

Beschrankungen im
Bestéatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewaihlite wesentliche
historische Finanzinfor-
mationen lber die
Emittentin, Erklarung
tiber die Aussichten der
Emittentin und
Beschreibung, ob
wesentliche Verander-
ungen hinsichtlich der
Finanzlage eingetreten
sind

Die Bank fuhrt die Firma COMMERZBANK Aktiengesellschaft.
Der kommerzielle Name der Bank lautet Commerzbank.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main wird
nachstehend auch als "Commerzbank", "Bank", "Emittentin"

oder "Gesellschaft" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch "Commerzbank-Konzern" oder
"Konzern" genannt.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Die

Geschaftsadresse lautet: Kaiserstralle 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Commerzbank ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft.

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise ins-
besondere im Euroraum haben die Vermbgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fir den Konzern insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise ergeben kénnen.

Die Commerzbank ist die Konzernobergesellschaft des Com-
merzbank-Konzerns. Der Commerzbank-Konzern halt direkt
oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von Unter-
nehmen.

- entfallt —

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen ab.

- entfallt -
Auf die in

Finanzinformationen
Bestatigungsvermerke erteilt.

diesem Basisprospekt enthaltenen

wurden uneingeschrankte

Die nachstehende Ubersicht stellt in (iberblicksmaRiger Form
die Bilanz und Gewinn- und \Verlustrechnung des
COMMERZBANK-Konzerns dar, die den jeweils gepriften
Konzernabschlissen nach IFRS zum 31. Dezember 2012 und
2013 sowie dem verkurzten, pruferisch durchgesehenen
Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2014 entnommen
wurden:

31. Dezember 31. Dezember

31. Méarz

Konzern-Bilanz (IFRS)
Aktiva (in Mio €)

2012’ 2013

5
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Barreserve.........cccocoviiiiinicnne
Forderungen an Kreditinstitute ....
Forderungen an Kunden..............

Wertanpassung aus Portfolio Fair

Value Hedges........cccccveviieennnns

Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten ...........
Handelsaktiva..........c.ccoceeveenneene
Finanzanlagen..........ccccccovenneene

Anteile an at-Equity-bewerteten

Unternehmen ..........ccccoeceiens
Immaterielle Anlagewerte............
Sachanlagen..........ccccoiiiiieene

Als Finanzinvestition gehaltene

Immobilien.........cccocvveieeeiieiinn.

Zur Verauflerung gehaltene langfristige
Vermdgenswerte und Vermdgenswerte

aus VerauRerungsgruppen..........

Tatsachliche Ertragsteueranspriiche.........

Latente Ertragsteueranspriiche...

Accounting-Restatements.

Passiva (in Mio €)
Verbindlichkeiten gegeniliber

Kreditinstituten ...........ccccccoeene

15.755 12.397 7.911
88.028 87.545 104.963
278.546 245.938 245.265
202 74 139
6.057 3.641 4.070
144.144 103.616 114.491
89.142 82.051 82.725
744 719 684
3.051 3.207 3.195
1.372 1.768 1.790
637 638 634
757 1.166 1.026

790 812 796
3.227 3.146 3.118
3.571 2.936 3.456
636.023 549.654 574.263

Vorjahr nach den Restatements Kreditvesicherungen und Steuern.

Verbindlichkeiten gegenuber Kunden........

Verbriefte Verbindlichkeiten.........

Wertanpassung aus Portfolio
Value Hedges.........ccccveviieennns

Fair

Negative Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten ..............
Handelspassiva ..........ccccoeeeeennns
Rickstellungen........ccccocevieennenne

Tatsachliche Ertragsteuerschulden ...........

Latente Ertragsteuerschulden .....

Verbindlichkeiten von zur VerauRerung
gehaltenen Veraulerungsgruppen .........

Sonstige Passiva.........cccccevueenne

Nachrangige Schuldinstrumente

Eigenkapital .........ccccverciinnnnnne

Gesamt

")

Nach Anpassung aufgrund der Erstanwendung des geanderten IAS 19 und des Hedge-

31. Dezember 31. Dezember 31. Mirz
2012" 2013” 2014
110.242 77.694 114.071
265.905 276.486 264.374
79.357 64.670 58.718

1.467 714 867
11.739 7.655 7.705
116.111 71.010 76.309
4.099 3.875 4.027
324 245 237

91 83 83

2 24 7
6.523 6.551 7.273
13.913 13.714 13.541
26.250 26.933 27.051
636.023 549.654 574.263

Nach Zusammenfassung der Bilanzposten Nachrangkapital und Hybridkapital zum

Bilanzposten Nachrangige Schuldinstrumente sowie nach Anpassung aufgrund der

Erstanwendung des geanderten IAS 19 und des Hedge-Accounting-Restatements.
Vorjahr nach den Restatements Kreditvesicherungen und Steuern.

Konzern-Gewinn-und
Verlustrechnung (IFRS)

(in Mio €)
ZinsUberschuss.........cccccovcvveenne

Risikovorsorge im
Kreditgeschaft. .............cccoeeee

Zinsuberschuss nach
Risikovorsorge

Provisionsuberschuss...............

Handelsergebnis und

6

Januar — Dezember

2012"

6.487

-1.660

4.827

3.249
73

2013

6.148

-1.747

4.401

3.215

Januar — Marz

2013"

1.359

-267

1.092

844
312

2014

1.130

-238

892

815
408



B.13

B.14

B.15

Jiingste Ereignisse, die in
hohem MaRe fiir die
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin relevant sind

Abhéangigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

Haupttitigkeiten der
Emittentin

Ergebnis aus
Sicherungszusammen-

hangen.......ccovviiniiieeee,
Ergebnis aus Finanzanlagen .... 81 17 -6
Laufendes Ergebnis aus at-
Equity-bewerteten 46 60 8
Unternehmen............cccoceeene.
Sonstiges Ergebnis................... =77 -89 -62
Verwaltungsaufwendungen....... 7.029 6.797 1.724
Restrukturierungsauf- 43 493 493
wendungen
Ergebnis aus dem Verkauf
5 -268
von Verauflerungsgruppen
Ergebnis vor Steuern.............. 859 232 -29
Steuern vom Einkommen und 803 65 24
Ertrag
Konzernergebnis..................... 56 167 -73

7 Anpassung Vorjahr aufgrund der Erstanwendung des geénderten IAS 19, des Hedge-
Accounting Restatements sowie weiterer Ausweisanderungen.
Vorjahr nach den Restatements Hedge Accounting und Kreditvesicherungen sowie

weiterer Anpassungen.

)

Seit dem 31.Dezember 2013 ist keine wesentliche
Verschlechterung in den Aussichten des Commerzbank-
Konzerns eingetreten.

Seit dem 31. Marz 2014 ist keine wesentliche Veranderung in
der Finanzlage des Commerzbank-Konzerns eingetreten.

- entfallt -

Es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fur die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.

- entfallt —

Wie bereits unter Punkt B. 5 erwahnt, ist die Commerzbank die
Konzernobergesellschaft des Commerzbank-Konzerns.

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des COMMERZBANK-Konzerns
liegt auf der Erbringung einer breiten Palette von
Finanzdienstleistungen an private, mittelstdndische sowie
institutionelle Kunden in Deutschland, wie z.B. der Kontoflhrung
und Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kredite-, Spar- und
Geldanlageformen, Wertpapierdienstleistungen sowie
Kapitalmarkt- und Investment Banking- Produkte und -
Dienstleistungen. Ferner werden im Rahmen der Allfinanz-
Strategie des Konzerns Finanzdienstleistungen mit
Kooperationspartnern angeboten, vor allem das Bauspar-, das
Asset Management- und das Versicherungsgeschaft. Dariber
hinaus baut der Konzern seine Position als einer der wichtigsten
deutschen Exportfinanzierer aus. Neben seinem Geschéaft in
Deutschland ist der Konzern unter anderem uUber seine
Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen in Europa
tatig.

Der COMMERZBANK-Konzern ist in finf operative Segmente —
Privatkunden, Mittelstandsbank, Central & Eastern Europe,
Corporates & Markets, Non Core Assets (NCA) — sowie das
Segment Sonstige und Konsolidierung untergliedert. Die
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B.16 Berherrschungs-

verhiltnisse, Ausiibung
und Art der
Beherrschung:

Teil C — Die Wertpapiere:

Segmente Privatkunden, Mittelstandsbank, Central & Eastern
Europe und Corporates & Markets sowie das Segment Sonstige
und Konsolidierung bilden dabei die Kernbank des
COMMERZBANK-Konzerns.

Entfallt.

Die Commerzbank hat die Leitung lhres Unternehmens keinem
anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person unterstellt,
etwa auf Basis eines Beherrschungsvertrages, und wird auch
nicht von einem anderen Unternehmen bzw. einer anderen
Person kontrolliert im Sinne des deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

C.A1

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrénkung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an
C.20 des Teil C dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Darlber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z-B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierbérse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswéahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf der Aktie (Long
Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer HOhe und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen der Aktie Uberproportional
auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
Kapitalaufnahme zu einem Tagesgeldsatz [(EONIA)J[(USD-
LIBOR O/N)][(Zinssatz)] erhéht um einen per annum Satz (IKS),
der die tatsachlichen Finanzierungskosten der
Indexberechnungsstelle  berlcksichtigt,  zuzlglich  einer
Indexgebuhr. Da die Finanzierungskomponente stets negativ ist,
wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
uiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

wertmindernd auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.
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Austattungstabelle

Basiswert

C1

ISIN

C1

Bezugs-
verhaltnis

C.15

Anfanglicher
Verkaufspreis

E.3

1"




Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

CA

C.2

C.5

C.8

C.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Unlimited Zertifikate
bezogen auf den Faktor
Kontrakt] Index

[1x1[2x][3x][ex] Long [Futures-

Clearing Nummern:
WKN [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Daruber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auflerordentlich kindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wiurttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der  [Baden-
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C.15

C.16

C.17

Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Futures-Kontrakt] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des Futures-Kontrakts
(Long Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher]
prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem
Geldmarktinstrument [(EONIA)J[(USD-LIBOR O/N)]J[(Zinssatz)]
abzuglich einer Indexgebuhr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die Kosten fur Sicherheitsleistungen fir
Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt.
Sollten die Kosten fir Sicherheitsleistungen zuziglich der
Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen

13



C.18

C.19

C.20

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder

eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte

Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x]1[2x][3x][®x] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Fxopt Futures-Kontrakt Long) ‘

C.A1

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Waéhrung der
Wertpapieremission:

Beschréankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor Fxopt [1x][2x][3x][®x] Long [Futures-
Kontrakt] Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Daruber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung 1] ausgedrickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Fxopt Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung 1] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor Fxopt [1x][2x][3x][eXx] Long [Futures-Kontrakt] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der

15



C.16

c.A7

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des Futures-Kontrakts
(Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher]
prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Riickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts  verhdlt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontraktes [Uberproportional] auf den |Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wéahrung2] fir [Wahrung1] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem
Geldmarktinstrument [(EONIA)]J[(USD-LIBOR O/N)][(Zinssatz)]
abzuglich einer Indexgebuhr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die Kosten fir Sicherheitsleistungen fir
Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bericksichtigt.
Sollten die Kosten fiir Sicherheitsleistungen zuziiglich der
Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahlistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Gberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kdonnen:

der an einem
Indexberechnungsstelle

Indexberechnungstag
festgestellte

von der

und  veroffentlichte

Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
Fxopt [1x][2x][3x][ex] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter

[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

CA

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs]

Index

Clearing Nummern:
WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem

Zertifikat zugrunde
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

liegenden

Index am entsprechenden

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu

kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index

durch einen

Nachfolgeindex)

passt

die Emittentin die

Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Daruber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen

(z.B. wesentliche
Berechnungsmethode des

Veranderungen

Index)

beziglich der
die Unlimited Faktor-

Indexzertifikate auerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-

Indexzertifikaten stellen unmittelbare,

unbedingte und nicht

dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index wird von
der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

[Wechselkurs 1x Long:] [Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kursbewegungen des
[Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des
Wechselkurses ([Wéhrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
einfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage [Wahrungl]
Long Position in einem Geldmarktinstrument ([Zinssatz1])
abzuglich einer Indexgebiihr sowie abzuglich eines per annum
Satzes (IKS), der die Kosten bei Interbank-Transaktionen flr
Wechselkurs-Geschéafte der Indexberechnungsstelle
bericksichtigt. Sollte die Indexgebiihr die Zinsertrage abziiglich
der Kosten fir die Interbank-Transaktionen, an einem Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wiirde sich

18



C.16

c.A7

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitiaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.]

[Wechselkurs [2x][3x][ex] Long:] [Dabei handelt es sich um
einen Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des Wechselkurses
(IWahrungl] Long und [Wahrung2] Short Position) wider. Somit
fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[zweifacher][dreifacher][efacher]  prozentualer HOhe und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses
Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine
[Wahrung2]-Kreditaufnahme zu einem Overnight Satz
([Zinssatz2]) erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle
bertcksichtigt. Demgegeniber wird die [Wahrungl] Long
Position in einem Geldmarktinstrument ([Zinssatz1]) angelegt.
Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzlglich der
tatsachlichen Finanzierungskosten sowie der Indexgebuhr an
einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde
sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken.]

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahlistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Gberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kdonnen:

der an einem
Indexberechnungsstelle

Indexberechnungstag

festgestellte

von
und

Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

der

veroffentlichte

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter

[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Fxopt Wechselkurs Long)

CA

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate
bezogen auf den
[Wechselkurs] Index

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Faktor

Fxopt

[1x][2x][3x][ex]

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Long

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem

Zertifikat zugrunde
Bewertungstag entspricht.

liegenden

Beschrankungen der Rechte

Index am entsprechenden

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu

kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index

durch einen

Nachfolgeindex)

passt

die Emittentin

die

Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Daruber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen

(z.B. wesentliche

Berechnungsmethode des

Veranderungen
die Unlimited Faktor-

Index)

beziglich

Indexzertifikate auerordentlich kiindigen.

Status

der

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen

Indexzertifikaten stellen
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor Fxopt [1x][2x][3x][ex] Long
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor Fxopt [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen des [Wechselkurs]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des
Wechselkurses ([Wéhrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Rickgang des Wechselkurses verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [lberproportional] auf den
Index aus. Die Bertcksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
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C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des
Basiswerts:

C.20 Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
uiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrung1] 1,00.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
[Wahrung2]-Kreditaufnahme zu einem Overnight Satz
([Zinssatz2]) erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatsachlichen Finanzierungskosten Kosten der
Indexberechnungsstelle berticksichtigt. Demgegentber wird die
[Wahrungl] Long Position in einem Geldmarktinstrument
([Zinssatzl]) angelegt. Solange die Kosten fur die
Kreditaufnahme zuziglich der tatsachlichen Fianzierungskosten,
jeweils dividiert durch die Wechselkursverdnderung, sowie der
Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wirde sich die Finanzierungkomponente an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flnfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
Fxopt [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)
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CA

C.2

C.5

C.8

Cc.11

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluf3 an
C.20 des Teil C dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei ibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen  der  Unlimited Easy  Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verdnderungen
bezlglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auRRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy

Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt

Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]
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C.15

C.16

cA7

C.18

Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate  an einer  Wertpapierbdérse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswéhrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen der im jeweiligen Index enthaltenen Aktie
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf der Aktie
(Long Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Aktienkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfachen][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahlistelle mit der
Malgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrége
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfiuhrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein

Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle
genannte Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.
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Austattungstabelle

Basiswert

C1

ISIN

C1

Bezugs-
verhaltnis

C.15

Anfanglicher
Verkaufspreis

E.3
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Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

CA

C.2

C.5

C.8

C.11

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Unlimited Zertifikate
bezogen auf den Faktor
Kontrakt] Index

[1x1[2x][3x][ex] Long [Futures-

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen  der  Unlimited Easy  Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verdnderungen
bezlglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate au3erordentlich kindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
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C.15

C.16

C.17

C.18

Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlosungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswéahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis  multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Futures-Kontrakt] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des Futures-Kontrakts
(Long Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in [einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher]
prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahlistelle mit der

MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden konnen:

auf die Konten der jeweiligen depotfiuhrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

CA

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs]
Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen  der  Unlimited Easy  Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verdnderungen
beziglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis  multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Long
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index wird von
der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des
Wechselkurses ([Wéhrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
uiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Wechselkurses auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Faktor [1x][2x][3x][eX] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long) ‘

C.A1

C.2

C.5

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Long
[Wechselkurs] Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
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Ubertragbarkeit

C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei ibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Easy Easy Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verdnderungen
bezlglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat  zugrunde  liegenden Easy Faktor FXopt
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C.16

c.A7

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

[1x1[2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs]
Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der an den
Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][efachen] Kauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Long und [Wahrung2] Short
Position) wider. Somit flihrt ein Anstieg des Wechselkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hoéhe
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Ruckgang des Wechselkurses verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses [lUberproportional] auf den
Index aus. Die Berucksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wéhrung?2] fur [Wahrungl1] EUR 1,00.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahlistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Gberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf

33



C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
uiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Long [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

C.1

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluf3 an
C.20 des Teil C dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Ubertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Darlber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z-B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auerordentlich kiindigen.

Status
Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht

dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen  Wertpapierbérse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswéahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis  multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kursbewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Verkauf der Aktie (Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Aktienkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem
Geldmarktinstrument [(EONIA)J[(USD-LIBOR O/N)]J[(Zinssatz)]
abzlglich der Kosten fir eine Rickkaufsvereinbarung (REPO)
und abzlglich einer Indexgebuhr. Sollten die Kosten fur eine
Ruckkaufsvereinbarung zuziglich der Indexgebihr an einem
Tag die Zinsertrage fir diesen Tag Ulbersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken.
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C.16

cA7

C.18

C.19

C.20

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrége
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.
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Austattungstabelle

Basiswert

C1

ISIN

C1

Bezugs-
verhéltnis

C.15

Anfanglicher
Verkaufspreis

E.3
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Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

CA

C.2

C.5

C.8

C.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Unlimited Zertifikate
bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Short
Kontrakt] Index

[Futures-

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Daruber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auflerordentlich kindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wiurttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der  [Baden-
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren

Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Short
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-Kontrakt] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Verkauf des  Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des
Kurses des Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem
Geldmarktinstrument [(EONIA)J[(USD-LIBOR O/N)][(Zinssatz)]
abzuglich einer Indexgebiihr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die Kosten fur Sicherheitsleistungen fir
Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt.
Sollten die Kosten fir Sicherheitsleistungen zuziglich der
Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ware die Zinskomponente negativ und wiirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
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C.18

C.19

C.20

(Settlement):

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemaly den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder

eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte

Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x]1[2x][3x][®x] Short [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short) ‘

C.A1

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Waéhrung der
Wertpapieremission:

Beschréankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor FXopt [1x][2x][3x][®x] Short [Futures-
Kontrakt] Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Daruber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z-B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auRRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung 1] ausgedriicktenund mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden FXopt Faktor [1x][2x][3x][ex]
Short [Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht,
wobei 1 Indexpunkt [Wahrung 1] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-Kontrakt]
Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
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C.16

c.A7

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einléosungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der
invers an den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen]  Verkauf des Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit flhrt ein Rickgang des
Kurses des Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hoéhe
dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Futures-Kontraktes [Uberproportional] auf
den Index aus. Die Bericksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wéhrung?2] fur [Wahrung1] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem
Geldmarktinstrument [(EONIA)][(USD-LIBOR O/N)]J[(Zinssatz)]
abzlglich einer Indexgebiihr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die Kosten fiir Sicherheitsleistungen fir
Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bericksichtigt.
Sollten die Kosten fiir Sicherheitsleistungen zuziglich der
Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und wirde sich
an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahlistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
uiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder

eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte

Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
FXopt [1x][2x][3x][eXx] Long [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

C.A1

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Waéhrung der
Wertpapieremission:

Beschréankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs]
Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéhrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Darlber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierbérse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, wvon der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor [1x][2x][3x][ex] Short
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor [1x][2x][3x][®x] Short [Wechselkurs] Index wird von
der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der invers an den Kursbewegungen des [Wechselkurs]
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][efachen]  Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hoéhe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
[Wahrungl]-Kreditaufnahme zu einem Overnight Satz
([Zinssatzl]) erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatsachlichen Finanzierungskosten Kosten der
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C.16

c.A7

C.18

C.19

C.20

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einléosungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kdonnen:

Indexberechnungsstelle berticksichtigt. Demgegentber wird die
[Wahrung2] Long Position in einem Geldmarktinstrument
([Zinssatz2]) angelegt. Solange die Kosten fir die
Kreditaufnahme zuzuglich der tatsachlichen
Finanzierungskosten sowie der Indexgebihr an einem Tag die
Zinsertrage fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von
Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde sich die
Finanzierungkomponente an einem solchen Tag wertmindernd
auf den Index auswirken.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahlistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfiuhrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
[1x1[2x][3x][®x] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verflgbar.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) ‘

CA

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Unlimited Zertifikate
bezogen auf den Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short
[Wechselkurs] Index
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C.2

C.5

C.8

C.1

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei tibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Dariliber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auflerordentlich kindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Borse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wiurttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten in den Freiverkehr  der  [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —
Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate an einer Wertpapierbérse zu beantragen.]
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C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis  multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor FXopt [1x][2x][3x][®X]
Short [Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei
1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Faktor FXopt [1x][2x][3x][®x] Short [Wechselkurs] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

[Wechselkurs FXopt 1x Short:] Dabei handelt es sich um einen
Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente
zusammengesetzt ist und der an den Kursbewegungen des
[Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den Verkauf des
Wechselkurses ([Wéahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
einfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des
Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses auf
den Index aus. Die Berucksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrung1] 1,00.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der [Wahrung2]
(Long Position) in einem Geldmarktinstrument ([Zinssatz2])
abzuglich einer Indexgebiihr sowie abzlglich eines per annum
Satzes (IKS), der die Kosten bei Interbank-Transaktionen flr
Wechselkurs-Geschéafte der Indexberechnungsstelle
bericksichtigt. Sollte die Indexgebiihr die Zinsertrage abziiglich
der Kosten fir die Interbank-Transaktionen, beide dividiert durch
die Wechselkursveranderung, an einem Tag uUbersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall
ware die Zinskomponente negativ und wirde sich an einem
solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.]

[Wechselkurs FXopt [2x][3x][ex] Short:] Dabei handelt es sich
um einen Strategieindex, der aus einer Hebel- und einer
Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers
an den Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[zweifachen][dreifachen][efachen] Verkauf des Wechselkurses
(IWahrungl] Short und [Wahrung2] Long Position) wider. Somit
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C.16 Bewertungstag:

Falligkeitstag:

C.17 Abrechnungsverfahren
(Settlement):

C.18 Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

C.19 Referenzpreis des

fuhrt ein Rickgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hoéhe dividiert
durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg
des Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl
bei positiven als auch negativen Kursbewegungen des
Wechselkurses Uberproportional auf den Index aus. Die
Berlcksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der
Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der
Wechselkurs steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wahrung?2] fir [Wahrung1] 1,00.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine
[Wahrungl]-Kreditaufnahme zZu einem Tagesgeldsatz
([Zinssatzl]) erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle
bertcksichtigt. Demgegeniber wird die [Wahrung2] Long
Position in einem Geldmarktinstrument ([Zinssatz2]) angelegt.
Solange die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzlglich der
tatsachlichen Finanzierungskosten sowie der Indexgebuhr an
einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die
Wechselkursveranderung, fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wiirde
sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag
wertmindernd auf den Index auswirken.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag uUber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
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C.20

Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Indexberechnungsstelle  festgestellte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

und

veroffentlichte

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete Faktor
FXopt [1x][2x][3x][®x] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter

[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

CA

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den in der Ausstattungstabelle genannten
Basiswert ("Ausstattungstabelle" ist die Tabelle im Anschluf3 an
C.20 des Teil C dieser Zusammenfassung)

Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

[Emissionswahrung]

- entfallt —

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbunden

e Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

das Recht, von der

Beschrankungen der Rechte

Emittentin

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu

kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index

durch einen Nachfolgeindex)
Emissionsbedingungen der

Status

passt

die

Unlimited
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
bezlglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auerordentlich kindigen.

Emittentin  die
Easy Faktor-

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen

nicht  dinglich  besicherten
Verpflichtungen der Emittentin.

49

und

nicht

nachrangigen



C.1

C.15

C.16

C.17

Zulassung zum Handel:

Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wiurttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen der im jeweiligen Index enthaltenen Aktie
partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Verkauf der Aktie (Short
Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Aktienkurses zu
einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen der Aktie
[Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
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C.18

C.19

C.20

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle
genannte Index.

Weitere Informationen tber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.
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Austattungstabelle

Basiswert

C1

ISIN

C1

Bezugs-
verhéltnis

C.15

Anfanglicher
Verkaufspreis

E.3
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Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

CA

C.2

C.5

C.8

C.1

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Zulassung zum Handel:

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor [1x][2x][3x][eXx] Short [Futures-
Kontrakt] Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, wvon der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen  der  Unlimited Easy  Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Veranderungen
bezlglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate au3erordentlich kindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wiurttembergischen  Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
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C.15

C.16

C.17

C.18

Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlosungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung] ausgedrickten [, in
[Emissionswahrung] umgerechneten] und mit  dem
Bezugsverhaltnis  multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Easy Faktor [1x][2x][3x][®x] Short
[Futures-Kontrakt] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-Kontrakt] Index
wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen des [Futures-Kontrakt] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den [einfachen]
[zweifachen][dreifachen][efachen] Verkauf des  Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des
Kurses des Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des Futures-
Kontraktes [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der funfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahlistelle mit der

MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden konnen:

auf die Konten der jeweiligen depotfiuhrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Futures-Kontrakt] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

CA

C.2

C.5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate
bezogen auf den
[Wechselkurs] Index

Easy Faktor [1x][2x][3x][ex] Short

Clearing Nummern:
WKN: [e]
ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei Gbertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin  zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen  der  Unlimited Easy  Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei

55



C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verdnderungen
beziglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierboérse
Stuttgart] [(auBerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrung2] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis  multiplizierten Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Easy Faktor [1x][2x][3x][®x] Short
[Wechselkurs] Index am Bewertungstag entspricht, wobei 1
Indexpunkt [Wahrung2] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs] Index wird
von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den
[einfachen][zweifachen][dreifachen][efachen]  Verkauf des
Wechselkurses ([Wéhrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
[einfacher][zweifacher][dreifacher][efacher] prozentualer Hohe
und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Kursbewegungen des
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C.16

C.17

C.18

C.19

C.20

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlésungsmodalititen
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
uiber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Wechselkurses [Uberproportional] auf den Index aus.

[Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.]

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfligbar.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) ‘

C.A1

C.2

C.5

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien

Unlimited Zertifikate

bezogen auf den Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short
[Wechselkurs] Index

Clearing Nummern:

WKN: [e]

ISIN: [e]

[Emissionswéahrung]

- entfallt —
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Ubertragbarkeit

C.8 Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschrankungen
dieser Rechte:

C.11 Zulassung zum Handel:

C.15 Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Easy Faktor-
Indexzertifikate durch den
Basiswert:

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind frei ibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen  der  Unlimited Easy  Faktor-
Indexzertifikate an. Darlber hinaus kann die Emittentin bei
bestimmten Ereignissen (z.B. wesentliche Verdnderungen
bezlglich der Berechnungsmethode des Index) die Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate auRerordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und
nicht dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten im regulierten Markt [der Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium]
[und] [der  Baden-Wirttembergischen = Wertpapierborse
Stuttgart] [(auRerhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu
beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten in den Freiverkehr der [Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im
Handelssegment EUWAX]] [und der] [Boérse Frankfurt
Zertifikate Standard] [zu beantragen.] [zum [Datum] zu
beantragen].]

[- entfallt —

Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate ~an  einer  Wertpapierborse  zu
beantragen.]

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate gewahren dem
Anleger das Recht, von der Emittentin zu bestimmten
Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in [Wahrungl] ausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizieten Referenzpreis des dem
Zertifikat  zugrunde  liegenden Easy Faktor FXopt
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C.16

c.Aa7

C.18

Bewertungstag:
Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

Einlosungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

[1x]1[2x][3x][ex] Short [Wechselkurs] Index am Bewertungstag
entspricht, wobei 1 Indexpunkt [Wahrungl] 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des
Basiswerts ab.

Der Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs]
Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der invers an
den Kursbewegungen des [Wechselkurs] partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den Verkauf des
Wechselkurses ([Wahrungl] Short und [Wahrung2] Long
Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Wechselkurses
zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
einfacher prozentualer Hoéhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des
Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente entsprechend
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven
als auch negativen Kursbewegungen des Wechselkurses
[Uberproportional] auf den Index aus. Die Bertcksichtigung der
taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem fallenden
Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

"Wechselkurs" meint die Mitte zwischen einem am International
Interbank Sport Market handelbaren Geld- und Briefkurs in
[Wéahrung2] fir [Wahrung1] 1,00.

der jeweilige vom Anleger gewahlte Einlésungstermin

spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem
Bewertungstag

Die Lieferung der verkauften Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebenen Valutatag
Uber das angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt
die Lieferung gemal den anwendbaren ortlichen Marktusancen
Uber das in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegebene
Clearing System.

Samtliche zahlbaren Betrage sind der Zahlistelle mit der
MaRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate Gberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschaftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden  Inhabern von  Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser
zeitlichen Verschiebung zu.
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C.19

C.20

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
tiber den Basiswert
eingeholt werden kdonnen:

der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten zugrunde
liegende Basiswert ist der von der Commerzbank berechnete
Easy Faktor FXopt [1x][2x][3x][ex] Short [Wechselkurs] Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
[Internetseite] verfugbar.
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Teil D —Die Risiken:

Der Erwerb der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate ist mit diversen Risiken verbunden. Die
Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Investition in die
Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken nur die wesentlichen Risiken
erfasst, die der Emittentin zum Datum des Basisprospektes bekannt waren.

D.2 Emittentenrisiko: Die Zertifikate sind mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner-
oder Bonitatsrisiko genannt, flr zuklnftige Anleger verbunden.
Hierunter versteht man die Gefahr, dass die Commerzbank
voriibergehend oder dauerhaft nicht in der Lage ist, ihren
Verpflichtungen unter diesen Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate nachkommen zu kénnen.

Darliber hinaus unterliegt die COMMERZBANK im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen
insbesondere folgende Risikoarten:

Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise:

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fiir den Konzern, insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise, ergeben kénnen. Eine
weitere Verscharfung der Krise innerhalb der Europaischen
Wahrungsunion kann erhebliche negative, sogar
existenzbedrohende Folgen flr den Konzern haben. Der
Konzern halt Staatsanleihen in erheblichem Umfang.
Wertminderungen und niedrigere beizulegende Werte solcher
Staatsanleihen haben die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns in der Vergangenheit ganz erheblich belastet, und
weitere zukunftige Belastungen sind nicht auszuschlie3en.

Makro6konomisches Umfeld:

Das seit einiger Zeit vorherrschende makrotkonomische Umfeld
beeintrachtigt die Ergebnisse des Konzerns und die starke
Abhangigkeit des Konzerns vom wirtschaftlichen Umfeld,
insbesondere in Deutschland, kann bei einem mdglichen
erneuten  wirtschaftlichen Abschwung weitere erhebliche
Belastungen zur Folge haben.

Adressenausfallrisiko:

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken),
auch in Bezug auf grofe Einzelengagements, GrofRRkredite und
Engagements, die in einzelnen Sektoren konzentriert sind, so
genannte Klumpenrisiken, sowie aus Forderungen gegenuber
Schuldnern, die von der Staatsschuldenkrise besonders
betroffen sein kénnen. Der Abbau des
Schiffsfinanzierungsportfolios und des gewerblichen
Immobilienfinanzierungsportfolios unterliegt besonderen Risiken
im Hinblick auf die aktuelle schwierige Marktlage und die
Volatilitdt der Schiffs- und Immobilienpreise, davon beeinflusste
Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken) sowie den Risiken von
erheblichen Veranderungen der Werte bei Sicherheiten an
Schiffen, Schiffen im eigenen Bestand, eigener Immobilien
sowie bei an privaten oder gewerblichen Immobilien bestellten
Immobiliarsicherheiten. Der Konzern verflgt Gber erhebliche
Positionen in seinem Portfolio notleidender Kredite und diese
Ausfalle kénnten nur unzureichend durch Sicherheiten und
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bisher erfolgte Wertberichtigungen und gebildete
Ruckstellungen abgedeckt sein.

Marktpreisrisiken:

Der Konzern unterliegt Marktpreisrisiken in Bezug auf die
Bewertung von Aktien und Fondsanteilen sowie in Form von
Zinsrisiken, Credit Spread Risiken, Wahrungsrisiken, Volatilitats-
und Korrelationsrisiken, Rohstoffpreisrisiken.

Strategische Risiken:

Es besteht das Risiko, dass der Konzern seine strategischen
Plane nicht, nicht vollstandig oder nur zu héheren Kosten als
geplant umsetzen kann oder dass die Umsetzung geplanter
MaRnahmen nicht zur Verwirklichung der angestrebten
strategischen Ziele fiihrt.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld:

Die Markte, in denen der Konzern tatig ist, insbesondere der
deutsche Markt (und dort vor allem die Tatigkeiten im Geschaft
mit Privat- und Firmenkunden sowie im Investment Banking)
und der polnische Markt, sind von starkem Preis- und
Konditionenwettbewerb gekennzeichnet, woraus ein erheblicher
Margendruck resultiert.

Liquiditatsrisiken:

Der Konzern ist auf die regelmafRige Versorgung mit Liquiditat
angewiesen und ein marktweiter oder unternehmensspezifischer
Liquiditatsengpass kann die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns erheblich negativ beeinflussen.
Derzeit ist die Liquiditatsversorgung von Banken und anderen
Akteuren an den Finanzmarkten stark von weitreichenden
MaRBnahmen der Zentralbanken abhangig.

Operationelle Risiken:

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen Risiken
einschlieRlich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive Risiken
fur den Konzern eingehen oder gegen Compliance-relevante
Vorschriffen im Zusammenhang mit der Auslbung der
Geschaftstatigkeit verstoRen und dadurch plétzlich auftretende
Schaden in erheblicher GroéRenordnung verursachen, die
mittelbar auch zu einer Erh6éhung der
Eigenkapitalanforderungen flihren kénnen.

Risiken aus Beteiligungen:

In Bezug auf Beteiligungen an bdrsennotierten und nicht
borsennotierten  Gesellschaften ist die COMMERZBANK
besonderen Risiken im Hinblick auf die Werthaltigkeit dieser
Beteiligungen und ihre Steuerungsmadglichkeit ausgesetzt. Es ist
moglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte sowie Markennamen als Folge von
Impairment-Test ganz oder teilweise abgeschrieben werden
mussen.

Risiken aus bankenspezifischer Regulierung:

Die sich stadndig verscharfenden  aufsichtsrechtlichen
Eigenkapital- und Liquiditdtsstandards sowie Prozess- und
Reporting-Anforderungen kdénnten das Geschéaftsmodell far
verschiedene Aktivitdten des Konzerns in Frage stellen, die
Wettbewerbsposition des Konzerns negativ beeinflussen oder
die Aufnahme zusatzlichen Eigenkapitals notwendig machen.
Sonstige aufsichtsrechtliche Reformvorschlage infolge der
Finanzmarktkrise, z.B. Belastungen wie die Bankenabgabe, eine
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D.6

Risiken aus den
Wertpapieren:

mogliche  Finanztransaktionssteuer, die Trennung des
Eigenhandels vom  Einlagengeschaft oder verscharfte
Offenlegungs- und Organisationspflichten, kénnen das
Geschaftsmodell und das Wettbewerbsumfeld des Konzerns
wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken:

Im Zusammenhang mit seinen Geschéaftsaktivitdten kénnen fir
den COMMERZBANK-Konzern Rechtsstreitigkeiten entstehen,
deren Ausgang ungewiss ist und die mit Risiken fir den
Konzern verbunden sind. So haben beispielsweise
Schadensersatzanspriche wegen fehlerhafter Anlageberatung
zu erheblichen Belastungen des Konzerns gefiihrt und kdnnen
auch in Zukunft zu weiteren erheblichen Belastungen des
Konzerns fihren. Gegen die COMMERZBANK und ihre
Tochtergesellschaften werden im  Zusammenhang mit
begebenen Genussscheinen und so genannten Trust Preferred
Securities Zahlungs- und Wiederaufflillungsanspriiche — zum
Teil auch gerichtlich — geltend gemacht. Der Ausgang dieser
Verfahren kann erhebliche Uber die jeweils geltend gemachten
Anspriche hinausgehende negative Auswirkungen auf den
Konzern haben. Regulatorische, aufsichtsrechtliche und
staatsanwaltschaftliche Verfahren kénnen erhebliche nachteilige
Auswirkungen auf den Konzern haben.

Vorzeitige Beendigung des Sekundarmarkits:

Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den
Zertifikaten spatestens kurz vor deren Falligkeitstag ein.
Zwischen dem letzten Borsenhandelstag und dem Falligkeitstag
[kénnen] [kann] sich allerdings noch der fiur die Zertifikate
mafgebliche Preis des Basiswerts [und/oder Wechselkurs]
andern, was sich zu Ungunsten des Anlegers auswirken kann.

Keine Besicherung:

Die Zertifikate sind unbesicherte Verbindlichkeiten. Sie werden
weder durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands
deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das
Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz abge-
sichert. Damit tragt der Anleger das Risiko, dass die Emittentin
unter den Zertifikaten fallige Leistungen nicht oder nicht
vollstandig erbringt, was sogar zu einem Totalverlust des vom
Anleger eingesetzten Kapitals fihren kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem EU-Rechtsrahmen fir die
Sanierung und  Abwicklung von  Kreditinstituten  und
Wertpapierfirmen, der EU-Verordnung fir einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus, und dem Vorschlag fir eine EU-
Verordnung Uber die zwingende Abtrennung bestimmter
Bankgeschéfte:

Der EU-Rechtsrahmen fir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie Uber die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten  und
Wertpapierfirmen (,BRRD"), der — mit Ausnahme des erst vom
1 Januar 2016 an anwendbaren Allgemeinen Bail-in-Instruments
— von den Mitgliedstaaten ab dem 1 Januar 2015 anzuwenden
ist, sieht unter anderem die Mdglichkeit einer Verlustteilnahme
von Glaubigern bei Schieflagen von Kreditinstituten durch ein
sogenanntes Bail-in vor, das der fur die Abwicklung zustéandigen
Behorde die Befugnis gibt, bestimmte Forderungen nicht-
nachrangiger Glaubiger herunterzuschreiben und bestimmte
unbesicherter Forderungen (einschlief3lich nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen) in Eigenkapital umzuwandeln (das
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L#Allgemeine Bail-in-Instrument®); dieses Eigenkapital kann dann
seinerseits von kinftigen Anwendungen des Allgemeinen Bail-
in-Instruments betroffen sein.

Eine solche Herabsetzung des Nennwerts (oder Umwandlung in
Eigenkapitalinstrumente) flhrt nicht zu einer vorzeitigen
Rickzahlung. Dementsprechend sind diejenigen Betrage, um
die der Nennwert herabgesetzt wird, unwiederbringlich verloren
und die Inhaber der betroffenen Schuldverschreibungen gehen
ihrer Rechte unabhangig davon, ob die Bank sich spater wieder
finanziell erholt, verlustig. Die Ausibung von Befugnissen unter
der BRRD oder die Mdglichkeit ihrer Ausubung kann daher die
Rechte der Wertpapierinhaber, den Wert bzw. Kurs der
Wertpaipere, und/oder die Fahigkeit der Emittenten zur Erfiillung
ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich
nachteilig beeinflussen.

Die EU-Verordnung Uber einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus (,SRM-Verordnung®) enthalt
Vorschriffen im  Hinblick auf die Abwicklungsplanung,
frihzeitiges Eingreifen, Abwicklungsmaflinahmen und
Abwicklungsinstrumenten die ebenfalls ab dem 1 Januar 2016
anwendbar sein sollen. Eine einheitliche Abwicklungsbehdérde

soll sicherstellen dass anstelle der nationalen
Abwicklungsbehdrden eine einzige Behdrde — namlich die
einheitlichen Abwicklungsbehorde alle relevanten

Entscheidungen  fir  der  europaischen Bankenunion
angehdrende Banken ftrifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf fur
eine neue Verordnung zur Umsetzung der von der High Level
Expert Group am 31.Oktober 2012 verdffentlichten
Empfehlungen Uber die zwingende Abtrennung bestimmter
Bankgeschafte an, der in vielerlei Hinsicht strenger als die
Anforderungen nach dem deutschen Trennbankengesetz (§§ 3
Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (,KWG)).
Europaische Banken die wahrend dreier aufeinanderfolgende
Jahre eine Bilanzsumme von mindestens EUR 30 Mrd und
einen Handelsbestand von mindestens EUR 70 Mrd. oder 10%
der Bilanzsumme haben, soll es von Rechts wegen verboten
sein, (eng als Geschafte ohne Absicherungszweck oder Bezug
auf Kunden definierten) Eigenhandel zu betreiben. Solchen
Banken soll es auch nicht erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds
oder an Gesellschaften, die Eigenhandel mit Hedgefonds
treiben oder als deren Sponsor auftreten, zu halten. Andere
Handelsaktivitdten — insbesondere Market-Making-Tatigkeiten,
Kreditgeschaft mit Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds,
Investitionen in oder Sponsoring von komplexen Verbriefungen,
Handel und Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des
gesetztlichen Verbots, allerdings kann ihre Abtrennung
angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels ware ab dem
1 Januar 2017 anwendbar, die Mdoglichkeit zur Abtrennung
anderer Handelsaktivitdten ab dem 1 Juli 2018. Die Abtrennung
kann aufgrund hoéherer Refinanzierungskosten, zuséatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust
von Diversifikationsvorteilen zusatzliche Kosten verursachen.

FATCA:

Die Emittentin kann gemal® dem Bestimmungen Uber
Auslandskonten des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 — FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act) — verpflichtet sein, US Steuern in Héhe von
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30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen einzubehalten, die
nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf (i) Wertpapiere
geleistet werden, die am spateren der folgenden Zeitpunkte
ausgegeben oder wesentlich verandert wurden: (a) 1. Juli 2014
oder (b) der Tag, der sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem
die auf auslandische durchlaufende Zahlungen ("foreign
passthru payments") anwendbaren endglltigen Bestimmungen
im Federal Register der USA eingetragen wurden; bzw. auf (ii)
Wertpapiere geleistet werden, die fur U.S. Steuerzwecke als
Eigenkapital behandelt werden, unabhangig davon wann diese
ausgegeben worden sind.

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings:

Der Wert der Zertifikate kann auch durch Bonitatseinstufungen
("Ratings") beeinflusst werden, die in Bezug auf die Emittentin
der Zertifikate von Rating-Agenturen vergeben werden. Eine
Herabsetzung des Ratings durch eine Ratingagentur hat in der
Regel einen negativen Einfluss auf den Wert der Zertifikate.

AuBerordentliche Rechte auf Kindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung:

Die Emittentin ist berechtigt, Anpassungen der Emissions-
bedingungen vorzunehmen oder die Zertifikate bei Eintritt
bestimmter Umstande aulerordentlich zu kindigen und
vorzeitig einzulésen. Dies kann sich negativ auf den Wert der
Zertifikate sowie deren Kindigungsbetrag auswirken. Der
Klndigungsbetrag kann niedriger sein als der Wert der Leistung,
die die Inhaber der Zertifikate erhalten hatten, wenn keine
Klndigung erfolgt ware.

Marktstérungen:
Die Emittentin ist berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen, die

zu einer Verzdgerung von Leistungen unter den Zertifikaten
fuhren und den Wert der Zertifikate beeinflussen kénnen. Auch
kann die Emittentin in bestimmten Fallen bestimmte Kurse
schatzen, die fir diese Leistungen relevant sind. Diese
Schatzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

Ersetzung der Emittentin:

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbe-
dingungen genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Inhaber der Zertifikaten eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall Gibernimmt der Inhaber
der Zertifikate grundsatzlich auch das Insolvenzrisiko der neuen
Emittentin.

Risiken, die sich aus der Bezugnahme auf den Basiswert
ergeben:

Die Zertifikate sind vom Wert des Basiswerts und damit von den
mit dem Basiswert verbundenen Risiken abhangig. Der Wert
des Basiswerts hangt von verschiedenen Faktoren ab. Dies
kénnen wirtschaftliche, finanzielle und politische Ereignisse
jenseits des Einflussbereichs der Emittentin sein. Die historische
Erfahrung in Bezug auf den Basiswert sollte nicht als Indikator
fur dessen zukinftige Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der
Zertifikate betrachtet werden.

Risiken zum Laufzeitende:
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Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikat (Long)

Bei Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikaten (Long) besteht das
Risiko des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhalt, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Anleger die Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate erworben
hat. Der Verlust wird umso groRer, je tiefer der Kurs des
Basiswerts fallt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen
Veranderungen [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] den Wert des
Basiswerts und damit des Zertifikats beeinflussen, d.h. je
starker der Kurs [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] an einem
Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand und damit
der Wert des Unlimited Faktor-Indexzertifikats, und umgekehrt,
wobei sich die taglichen Veranderungen im Index durch den
mehrfachen Hebel verstarkt positiv oder negativ auswirken.

[Daruber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in [Wahrung] ausgedriickten
Betrage in [Emissionswahrung] zum aktuellen Wechselkurs am
Bewertungstag. Das Gleiche gilt fir den Erlés aus dem Verkauf
der gelieferten Wertpapiere.]

Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikat (Short)

Bei Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikaten (Short) besteht das
Risiko des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhalt, der unter dem Preis liegt, zu dem der
Anleger die Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate erworben
hat. Der Verlust wird umso grof3er, je hoher der Kurs des
Basiswerts steigt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen
Veranderungen [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] den Wert des
Basiswerts und damit des Zertifikats beeinflussen, d.h. je
starker der Kurs [der][des] dem Basiswert zugrunde liegenden
[Aktie][Futures-Kontrakts][Wechselkurses] an einem
Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand und damit
der Wert des Unlimited Faktor-Indexzertifikats, und umgekehrt,
wobei sich die taglichen Veranderungen im Index durch den
mehrfachen Hebel verstarkt positiv oder negativ auswirken.

[Dariber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in [Wahrung] ausgedriickten
Betrage in [Emissionswahrung] zum aktuellen Wechselkurs am
Bewertungstag. Das Gleiche gilt fiir den Erl6s aus dem Verkauf
der gelieferten Wertpapiere.]
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Teil E —Angebot und Verkauf:

E.2b Griinde fiir das Angebot

E.3

E.4

und Verwendung der
Ertrage, sofern nicht zur
Gewinnerzielung:

Beschreibung der
Angebotskonditionen:

Beschreibung aller fiir die
Emission wesentlichen
Interessenkonflikte:

Risiken fir den Fall, dass der Anleger die Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate wahrend der Laufzeit verkaufen will oder
muss:

Marktpreisrisiko:

Bei einem Verkauf der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
vor Falligkeit kann der erzielbare Verkaufskurs deutlich unter
dem Preis liegen, zu dem der Anleger die Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate erworben hat.

Der Marktpreis der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
hangt vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts ab, ohne diese Entwicklung immer exakt
abzubilden. Insbesondere die folgenden Umstande kdnnen sich
nachteilig auf den Marktpreis der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate auswirken:

- Veranderung der erwarteten Intensitat der
Kursschwankungen des Basiswerts (implizite Volatilitat)

- aligemeine Anderung des Zinsniveaus

[nur falls ein Wechselkursrisiko besteht]

- nachteilige Veranderungen des Wechselkurses

Einzelne dieser Faktoren kdnnen jeder fiir sich wirken oder sich
gegenseitig verstarken oder aufheben.

Handelsrisiko:

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fortlaufend an der Bérse oder
aullerborslich An- und Verkaufskurse zu stellen und dort
angebotene Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate zu kaufen
bzw. verkaufen. Selbst fur den Fall, dass die Emittentin
Ublicherweise An- und Verkaufskurse stellt, kann in
aullergewodhnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Storungen ein Kauf bzw. Verkauf dieser Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate voribergehend eingeschrankt oder Uberhaupt
nicht maglich sein.

- entfallt —

Gewinnerzielungsabsicht

Die Commerzbank bietet vom [Datum] an [Gesamt-
Angebotsvolumen] Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
bezogen auf den Faktor [FXopt] [1x][2x][3x][ex] [Long][Short]
[Aktien] [Futures-Kontrakt] [Wechselkurs] -Index freibleibend
zum Verkauf an.

Der anfangliche Verkaufspreis der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate entspricht [dem in der Ausstattungstabelle
angegebenen Betrag][Emissionswahrung][Betrag].

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen  der  Unlimited [Easy] Faktor-
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E.7

Schétzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Indexzertifikate (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung
oder Anpassung von Parametern der Emissionsbedingungen),
die sich auf die zahlbaren Betrage auswirken, konnen
Interessenkonflikte auftreten:

- durch Abschluss von Geschéaften in dem Basiswert

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug auf
den Basiswert

- durch Geschéftsbeziehungen zum Emittenten des Basiswerts

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht-6ffentlicher)
Informationen Uber den Basiswert

- durch die Funktion als Market Maker

[Der Anleger kann diese Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate
in der Regel zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle
mit der Ausgabe und dem Vertrieb der Unlimited [Easy] Faktor-
Indexzertifikate verbundenen Kosten (z.B. Vertriebskosten,
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschliellich
einer Ertragsmarge fur die Commerzbank) enthalten.]

[andere Bestimmung einfugen]
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RISIKOFAKTOREN

Der Erwerb von unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate ist mit diversen Risiken verbunden. Die Emittentin weist
ausdriicklich darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Investition in die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken nur die
wesentlichen Risiken erfasst, die der Emittentin zum Datum des Basisprospektes bekannt
waren.

Ferner enthalt die Reihenfolge der dargestellten Risiken keine Aussage tber das Ausmal ihrer jeweils
moglichen  wirtschaftlichen  Auswirkungen im  Falle ihrer  Realisierung und deren
Realisierungswahrscheinlichkeit. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann nachteilige
Auswirkungen auf den Wert der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate und/oder die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Commerzbank
Aktiengesellschaft haben. Dies kdnnte sich ebenfalls negativ auf den Wert der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auswirken.

Darlber hinaus kénnten sich weitere Risiken, die zum Datum des Basisprospekts noch nicht bekannt
sind oder derzeit als unwesentlich erachtet werden, negativ auf den Wert der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate auswirken.

Die Realisierung eines oder mehrerer der in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen
genannten oder sonstiger Risiken zieht moglicherweise mafligebliche und nachhaltige Verluste nach
sich und fuhrt je nach Struktur des betreffenden Zertifikats méglicherweise zu einem Teil- oder sogar
zu einem Totalverlust des von dem Anleger investierten Kapitals.

Anleger sollten die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate
nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des Verlustes des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der
aufgewendeten Transaktionskosten tragen kénnen.

Jeder potenzielle Anleger muss unter Berlcksichtigung seiner individuellen Lebenssituation und
Finanzlage fiir sich selbst entscheiden, ob die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikate eine fur ihn geeignete Anlage darstellen. Insbesondere sollte jeder potenzielle
Anleger:

e Uber ausreichendes Know-how und ausreichende Erfahrung verfigen, um die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate und die mit einer Anlage in diese
verbundenen Vorteile und Risiken sowie die in diesem Basisprospekt, etwaigen Nachtragen
und/oder den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen bzw. durch Bezugnahme in die
vorstehenden Dokumente aufgenommenen Angaben hinreichend beurteilen zu kénnen;

e Uber hinreichende finanzielle Ressourcen und Liquiditat verfugen, um alle mit einer Anlage in die
Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken
tragen zu kdnnen;

e die Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate im Detail verstehen und mit dem Verhalten des jeweiligen Basiswerts und der
Finanzmarkte vertraut sein; und

e in der Lage sein, die moglichen Konsequenzen von wirtschaftlichen Einflissen, Zinsen und
sonstigen Faktoren, die sich auf den Wert der Anlage auswirken kénnen, (entweder alleine oder mit
Hilfe eines Finanzberaters) einzuschatzen und die hiermit verbundenen Risiken zu tragen.

Diese Risikohinweise sind nicht als Ersatz fur eine Beratung durch die Bank des Anlegers oder dessen
Rechts-, Wirtschafts- oder Steuerberater zu betrachten, die der Anleger in jedem Fall einholen sollte,
um die moglichen Konsequenzen einer Anlage in die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate einschatzen zu kénnen. Potentielle Anleger sollten bei der Entscheidung
Uber einen Erwerb von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
zunachst ihre finanzielle Situation und ihre Anlageziele einbeziehen und die Eignung solcher Unlimited
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Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate angesichts ihrer persdnlichen
Umstande vor Erwerb stets mit ihren eigenen Finanz-, Rechts- und Steuerberatern erértern.

A. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DER WERTPAPIERE

Die im Rahmen dieses Basisprospektes emittierten Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited
Easy Faktor-Indexzertifikate sind — mdglicherweise erheblichen - Kursschwankungen ausgesetzt und
kdnnen das Risiko eines Total- oder Teilverlustes des investierten Kapitals (einschlieBlich der in
Zusammenhang mit dem Erwerb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate entstandenen Kosten) bergen. Da bei den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten die Zahlung des Auszahlungsbetrages an die Preisentwicklung
eines Basiswertes (Index) gekoppelt ist, erhdhen sich die mit der Anlage in die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken. Damit handelt es
sich bei der Investition in die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate um eine Anlage, die moglicherweise nicht fir jeden Anleger geeignet ist.

Dabei muss der Anleger besonders beachten, dass die historische Erfahrung in Bezug auf die
Wertentwicklung eines Basiswertes nicht als Indikator fiir dessen zukiinftige Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate betrachtet werden kann.

Den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten liegen komplexe
Strukturen zugrunde, die der Anleger moglicherweise nicht vollstédndig versteht. Es besteht daher die
Méglichkeit, dass der Anleger das tatsachliche mit einem Erwerb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate verbundene Risiko unterschatzt. Daher sollten potenzielle
Anleger die mit einer Anlage in die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate verbundenen Risiken (in Bezug auf die Emittentin, die Art der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sowie den Basiswert) sowie die sonstigen
in diesem Basisprospekt und/oder etwaigen Nachtragen enthaltenen Informationen aufmerksam lesen
und sich ggf. mit ihrem personlichen Berater (einschlieBlich Steuerberater) in Verbindung setzen.
Potenzielle Anleger sollten vor einem Kauf sicherstellen, dass sie die Funktionsweise der zu
erwerbenden Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate genau
verstehen sowie das jeweils mit einem Erwerb verbundene Verlustrisiko (ggf. Totalverlustrisiko)
einschatzen und tragen kénnen. Potenzielle Erwerber von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten sollten genau abwagen, ob die Unlimited Faktor-Indexzertifikate
bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate unter Beriicksichtigung ihrer individuellen Lebenssituation
und Finanzlage eine fiir sie geeignete Anlageform darstellen.

Es besteht die Mdglichkeit, dass die Wertentwicklung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw.
Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate von mehreren Risikofaktoren gleichzeitig nachteilig beeinflusst
wird. Die Emittentin ist jedoch nicht in der Lage, hinsichtlich solcher Kombinationseffekte eine
verlassliche Aussage zu treffen.

1. ALLGEMEINE RISIKEN

Bestimmte Faktoren sind fur die Einschatzung der mit einer Anlage in die im Rahmen dieses
Basisprospekts emittierten Zertifikate verbundenen Risiken von maRgeblicher Bedeutung. Dabei
handelt es sich sowohl um Risiken in Bezug auf den Basiswert als auch um Risiken, die ausschlief3lich
mit den Zertifikaten selbst verbunden sind.

Zu diesen Risiken gehért u. a.,

- dass die nach den Emissionsbedingungen der Zertifikate zu erbringenden Leistungen von der
Wertentwicklung eines Basiswertes (Index) abhangen. Dabei kann der am Falligkeitstag
zahlbare Auszahlungsbetrag niedriger sein als der ursprungliche Kaufpreis der Zertifikate oder
es kann auch sein, dass am Falligkeitstag keine Zahlung des Auszahlungsbetrages erfolgt. Die
Koppelung an die Wertentwicklung eines Basiswertes wirkt sich auch auf den Wert der
Zertifikate aus.
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- dass nach den Emissionsbedingungen der Zertifikate die Rickzahlung der Zertifikate zu
Zeitpunkten erfolgen kann, die der Anleger nicht erwartet (z.B. bei einer vorzeitigen Einlésung
im Falle eines in den Emissionsbedingungen beschriebenen aufl’ergewdéhnlichen Ereignisses);

- dass es Anlegern ggf. nicht moglich ist, sich gegen bestimmte Risiken in Bezug auf die
Zertifikate abzusichern;

- dass der Basiswert, auf den sich die Zertifikate beziehen, wahrend der Laufzeit der Zertifikate
aufhort zu existieren oder durch einen anderen Basiswert ersetzt werden kann und dass der
Anleger daher beim Erwerb der Zertifikate den kinftigen Basiswert oder die zuklinftige
Zusammensetzung des Basiswerts nicht immer kennt, und

- dass der Wert der Zertifikate im ggf. existierenden Sekundarmarkt grofReren Schwankungen
und somit hoheren Risiken unterliegt als der Wert anderer Wertpapiere, da er von einem
Basiswert abhangt. Die Wertentwicklung eines Basiswerts wiederum hangt von einer Reihe von
Faktoren ab, die jenseits des Einflussbereichs der Emittentin liegen. Diese Faktoren werden
wesentlich von den Ereignissen auf den Aktienmarkten, den Rentenméarkten und den
Devisenmarkten, der Entwicklung der Zinssatze, der Volatilitat der in Bezug genommenen
Basiswerte und von wirtschaftlichen, politischen und regulatorischen Risiken bzw. von einer
Kombination dieser Risiken beeinflusst. Der Sekundarmarkt, der ggf. fur die Zertifikate besteht,
wird neben der Bonitat der Emittentin und dem Wert des Basiswerts von einer Reihe von
weiteren Faktoren beeinflusst. Dies sind u. a. die Volatilitdt des Basiswerts, die verbleibende
Laufzeit der jeweiligen Zertifikate sowie das ausstehende Volumen der Zertifikate.

1.1 Abweichung des Ausgabepreises von dem Marktwert der Zertifikate sowie Auswirkung
von Nebenkosten

Der Ausgabepreis von Zertifikaten basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
hoéher sein als der Marktwert der Zertifikate. Die Kalkulationsmodelle anderer Marktteilnehmer weichen
moglicherweise vom internen Kalkulationsmodell der Emittentin ab oder fihren zu abweichenden
Ergebnissen.

Der Preis, der von einem Anleger unter Umsténden bei einem Verkauf auf dem Sekundarmarkt fur die
Zertifikate zu erzielen ist, kann niedriger sein, als der Ausgabepreis bzw. der Kurs, zu dem die
betreffenden Zertifikate erworben wurden.

1.2. Handel mit den Zertifikaten, Reduzierung der Liquiditat

Die Zertifikate sind in der Regel zum Handel an einer Borse zugelassen. Allerdings kann auch bei einer
einmal erfolgten Zulassung nicht gewahrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird.
Sollte sie nicht dauerhaft beibehalten werden, sind der Erwerb und der Verkauf solcher Unlimited
Zertifikate u. U. erheblich erschwert. Selbst im Falle einer Zulassung ist dies nicht notwendig mit hohen
Umsatzen der Zertifikate verbunden.

Die Emittentin Gbernimmt fur die Zertifikate in der Regel die Funktion des Market Makers, d.h. sie
verpflichtet sich, unter gewdhnlichen Marktbedingungen Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate
einer Emission zu stellen. Allerdings ist die Emittentin weder zur Ubernahme der Funktion des Market
Makers noch zur Aufrechterhaltung der einmal Ubernommenen Funktion des Market Makers
verpflichtet.

Bei aullergewohnlichen Marktbedingungen oder extrem volatilen Markten stellt der Market Maker in der
Regel keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse. Ein Market Maker stellt An- und Verkaufskurse nur unter
gewodhnlichen Marktbedingungen fir die Zertifikate. Aber selbst fur die Falle der gewdhnlichen
Marktbedingungen Ubernimmt er gegenliber den Inhabern von Zertifikaten keinerlei rechtliche
Verpflichtung, solche Preise zu stellen bzw. dafir, dass die von ihm gestellten Preise angemessen
sind. Ggf. Gibernimmt der Market Maker gegeniiber bestimmten Bérsen in Ubereinstimmung mit den
entsprechenden Bdrsenregelungen eine Verpflichtung zur Stellung von An- und Verkaufskursen flr
bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter gewdhnlichen Marktbedingungen. Eine derartige
Verpflichtung gilt jedoch lediglich gegenulber der beteiligten Bérse. Dritte Personen, wie die Inhaber von
Zertifikaten, kénnen daraus keine Verpflichtung des Market Makers ableiten. Daher kdnnen die Inhaber
der Zertifikate nicht darauf vertrauen, dass sie die Zertifikate zu einer bestimmten Zeit oder zu einem
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bestimmten Kurs verduBern kénnen. Insbesondere ist der Market Maker nicht verpflichtet, die
Zertifikate wahrend der Laufzeit zuriickzukaufen.

Auch wenn es zu Beginn oder wahrend der Laufzeit von Zertifikaten ein Market Making gab, bedeutet
dies nicht, dass es das Market Making wahrend der ganzen Laufzeit der Zertifikate geben wird.

Aus den vorgenannten Griinden kann nicht garantiert werden, dass sich fiir die jeweiligen Zertifikate ein
Sekundarmarkt entwickeln wird, der den Inhabern der Zertifikate eine Maoglichkeit zur
Weiterveraulierung verschafft. Je eingeschrankter der Sekundarmarkt ist, desto schwieriger kann es fur
die Inhaber der Zertifikate sein, die Zertifikate im Sekundarmarkt zu verkaufen.

1.3 Bestimmung des Wertpapierpreises im Sekundarmarkt

Der Market Maker legt im borslichen und aufRerbdrslichen Sekundarmarkt die An- und Verkaufskurse
fur die Zertifikate auf der Basis interner Kalkulationsmodelle in Abhangigkeit von diversen Faktoren fest.
Diese Faktoren umfassen u. a. die folgenden Parameter: finanzmathematischer Wert der Zertifikate,
Preis des Basiswerts, Angebot und Nachfrage nach den Zertifikaten, Kosten fir die Risikoabsicherung
und Risikonahme, Margen sowie Provisionen.

Manche Einflussfaktoren wirken sich moéglicherweise im Rahmen der Preisstellung nicht gleichmaRig
Uber die Laufzeit hinweg auf den Preis der Zertifikate aus, sondern werden im Ermessen des Market
Makers unter Umsténden bereits zu einem frihen Zeitpunkt bei der Preisstellung der Zertifikate
berlcksichtigt. Hierzu kénnen u. a. die im Ausgabepreis enthaltene Marge und erhobene
Verwaltungsgebihren gehdren.

Weitere Einflussfaktoren, die sich aus dem Basiswert ergeben, werden nachstehend unter "2.
Besondere Risiken " dargestellt.

Die von dem Market Maker gestellten Preise konnen daher von dem finanzmathematischen Wert der
Zertifikate beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis abweichen, der sich zum
jeweiligen Zeitpunkt in einem liquiden Markt gebildet hatte, auf dem verschiedene unabhangig
voneinander agierende Market Maker Preise stellen. Darlber hinaus kann der Market Maker nach
seinem Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise festsetzt, jederzeit abandern, indem
er beispielsweise seine Kalkulationsmodelle andert oder andere Kalkulationsmodelle anwendet
und/oder die Spanne zwischen Kauf- und Verkaufskursen vergréf3ert oder verringert.

Sofern wahrend der Offnungszeiten des Sekundarhandels der Zertifikate durch den Market Maker bzw.
wahrend der Offnungszeiten der Borsen, an denen die Zertifikate zugelassen sind, der Basiswert auch
an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, wird der Kurs des Basiswertes in der Preisberechnung der
Zertifikate berlcksichtigt. Ist der Heimatmarkt des Basiswerts jedoch geschlossen, wahrend die auf
diesen Basiswert bezogenen Zertifikate gehandelt werden, muss der Preis des Basiswertes geschatzt
werden. Da die unter dem Basisprospekt emittierten Zertifikate auch zu Zeiten angeboten werden, zu
denen die Heimatmarkte der Basiswerte geschlossen sind, kann dieses Risiko jedes Zertifikat
betreffen. Das gleiche Risiko tritt auf, wenn die Zertifikate auch an Tagen gehandelt werden, an denen
der Heimatmarkt des Basiswertes aufgrund eines Feiertages geschlossen ist. Sofern der Preis des
Basiswertes mangels eines gedffneten Heimatmarktes geschéatzt wird, kann sich eine solche
Schatzung innerhalb kirzester Zeit, sofern der Heimatmarkt dann den Handel im Basiswert er6ffnet, als
zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend erweisen sich dann die vor Eréffnung des
Heimatmarktes des Basiswertes vom Market Maker fir die Zertifikate gestellten Kurse als im
Nachhinein vergleichsweise zu hoch bzw. zu niedrig.

1.4 Eingeschrankter Sekunddrhandel bei Nichtverfiigbarkeit von elektronischen
Handelssystemen

Der Market Maker stellt An- und Verkaufskurse im bérslichen und auRerbdrslichen Handel in der Regel

Uber ein elektronisches Handelssystem. Ist die Verfugbarkeit des benutzten elektronischen

Handelssystems eingeschrankt oder gar eingestellt, wirkt sich dies auf die Handelbarkeit der Zertifikate

negativ aus.

1.5 Kein Sekundarmarkt unmittelbar vor Endfalligkeit
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Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den Zertifikaten spatestens kurz vor deren
Bewertungstag ein. Der Wert der Zertifikate kann sich allerdings zwischen dem letzten
Bdrsenhandelstag und dem Bewertungstag noch @ndern. Dies kann sich zu Ungunsten des Anlegers
auswirken.

1.6 Interessenkonflikte

Im Zusammenhang mit der Austbung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin nach Mal3gabe
der Emissionsbedingungen der Zertifikate (z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder
Anpassung von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die Leistungen unter den
Zertifikaten auswirken, kdnnen Interessenkonflikte auftreten.

Im Zusammenhang mit der Begebung der Zertifikate nimmt die Commerzbank Aktiengesellschaft
verschiedene Funktionen wahr. Zum einen ist die Commerzbank Emittentin der Unlimited [Easy]
Faktor-Indexzertifikate, zum anderen ist sie Indexberechnungsstelle und Indexsponsor, und bestimmt
damit Gber die Zusammensetzung des Index. Es ist nicht auszuschlieen, dass die Commerzbank bei
der Ausuibung dieser verschiedenen Funktionen Interessenkonflikten ausgesetzt sein kann.

Die Emittentin sowie mit ihr verbundene Unternehmen kdénnen auf eigene Rechnung oder auf
Rechnung ihrer Kunden Geschafte in dem Basiswert abschlief3en, die einen positiven oder negativen
Einfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts haben und sich damit negativ auf den Wert der
Zertifikate auswirken kénnen.

Die Emittentin kann auBerdem in Bezug auf den Basiswert weitere derivative Instrumente emittieren.
Eine Einfliihrung dieser neuen konkurrierenden Produkte kann den Wert der Zertifikate beeintrachtigen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen ferner gegenwartig oder zukiinftig in einer
Geschaftsbeziehung zum Emittenten eines oder mehrerer Basiswerte stehen (u. a. einschlief3lich der
Ausgabe anderer Wertpapiere mit Bezug auf den betreffenden Basiswert oder der Kreditvergabe-,
Verwahr-, Risikomanagement-, Beratungs- und Handelsaktivititen). Solche Geschaftstatigkeiten
kénnen als Dienstleistung im Namen von Kunden oder fir eigene Rechnung durchgefihrt werden. Die
Emittentin und/oder ein verbundenes Unternehmen werden maoglicherweise Handlungen durchfiihren
und MaRnahmen vornehmen, die sie fur notwendig oder angemessen erachten, um ihre jeweiligen
Interessen zu schitzen, ohne hierbei etwaige negative Konsequenzen fur den Wert der Zertifikate in
Betracht zu ziehen. Bei solchen Handlungen und Konflikten handelt es sich z.B. um die Ausibung von
Stimmrechten, den Erwerb und Verkauf von Wertpapieren, Finanzberatungsbeziehungen und die
Ausibung von Glaubigerrechten. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sowie deren
jeweilige leitenden Angestellten und Verwaltungsratsmitglieder kdnnen solche Handlungen jeweils
vornehmen, ohne hierbei die mdglicherweise direkt oder indirekt nachteiligen Auswirkungen auf die
Zertifikate in Betracht zu ziehen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen im Rahmen ihrer sonstigen
Geschéaftstatigkeiten wesentliche (auch nicht-6ffentliche) Informationen Gber den Basiswert besitzen
oder einholen. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, derartige
Informationen Uber den Basiswert offenzulegen.

Die Emittentin tritt fir die Zertifikate sowie in bestimmten Fallen auch fir den Basiswert als Market
Maker auf. Durch ein Market Making wird die Emittentin den Preis der Zertifikate und ggf. des
Basiswerts mafigeblich selbst bestimmen und damit den Wert der Zertifikate beeinflussen. Die von der
Emittentin in ihrer Funktion als Market Maker gestellten Kurse werden nicht immer den Kursen
entsprechen, die sich ohne solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

1.7 Absicherungsrisiken

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdénnen sich gegen die mit der Emission der
Zertifikate verbundenen finanziellen Risiken absichern, indem sie Absicherungsmallnahmen (Hedging-
MalRnahmen) in Bezug auf den oder die betreffenden Basiswerte vornehmen. Solche Téatigkeiten,
insbesondere Hedging-Mallnahmen in Bezug auf die Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate, kdnnen
den Marktpreis des Basiswerts beeinflussen, auf den sich die Zertifikate beziehen. Dies ist
insbesondere zum Ende der Laufzeit der Zertifikate der Fall. Es ist nicht auszuschlieRen, dass der
Abschluss und die Freigabe von Hedging-Positionen den Wert der Zertifikate oder die Zahlungen, auf
die der Inhaber der Zertifikate einen Anspruch hat, negativ beeinflussen.
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Andererseits sind die Anleger moglicherweise nicht in der Lage, Absicherungsgeschafte abzuschlief3en,
die ihre Risiken in Verbindung mit dem Erwerb der Zertifikate ausschlielen oder einschranken. Die
Moglichkeit, solche Absicherungsgeschafte abzuschlieRen, hangt von den Marktbedingungen und den
jeweils anwendbaren Bestimmungen und Bedingungen ab.

1.8 Zins- und Inflationsrisiken

Der Markt fir die Zertifikate wird von der konjunkturellen Lage, den Marktbedingungen, Zinssatzen,
Wechselkursen und Inflationsraten in Europa sowie anderen Staaten und Gebieten beeinflusst, wobei
dieser Einfluss sich auch negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken kann. Ereignisse in Europa
oder andernorts kdnnen zu einer Marktvolatilitdt fihren und sich somit nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

1.9 Angebotsvolumen

Das in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen angegebene Angebotsvolumen entspricht der
Hochstzahl der angebotenen Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate, ist jedoch kein Indikator fiir das
Wertpapiervolumen, das tatsachlich ausgegeben wird. Das tatsachliche Volumen hangt von den Markt-
bedingungen ab und kann sich wahrend der Laufzeit der Zertifikate andern. Deshalb sollten sich
Anleger dariber im Klaren sein, dass anhand des angegebenen Angebotsvolumens keine
Ruckschlusse hinsichtlich der Liquiditat der Zertifikate im Sekundarmarkt gezogen werden kénnen.

1.10 Darlehensverwendung

Falls der Anleger den Erwerb der Zertifikate im Wege eines Darlehens finanziert, muss er - soweit er
das investierte Kapital ganz oder teilweise verliert - nicht nur den erlittenen Verlust, sondern auch die
angefallenen Zinsen tragen und das Darlehen zurickzahlen. In einem solchen Fall steigt das
Verlustrisiko deutlich. Anleger sollten sich niemals darauf verlassen, dass sie das betreffende Darlehen
sowie die hierauf anfallenden Zinsen ausschlief3lich aus Zahlungen im Zusammenhang mit den
Zertifikaten oder - im Falle eines Verkaufs der Zertifikate vor deren Falligkeit - aus dem betreffenden
Verkaufserlds zurtickfihren kénnen. Stattdessen muissen Erwerber der Zertifikate auf Grundlage ihrer
Finanzlage im Voraus Uberlegen, ob sie im Falle, dass anstatt der erwarteten Gewinne Verluste
eintreten, immer noch in der Lage sein werden, die angefallenen Zinsen und den Darlehensbetrag
zurlickzuzahlen.

1.11 Transaktionskosten

Transaktionskosten, die durch die depotfiihrende Bank bzw. die Boérse, Uber die ein Anleger seine
Kauf- bzw. Verkaufsorder tatigt, in Rechnung gestellt werden, reduzieren etwaige Gewinne bzw.
erhdhen etwaige Verluste. Bei Eintritt eines Totalverlustes im Hinblick auf Zertifikate erhdohen die
Transaktionskosten den beim Anleger eingetretenen Verlust.

1.12 Zertifikate sind unbesicherte Verbindlichkeiten (Status)

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und nicht
nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin. Sie werden weder durch den Einlagensicherungsfonds
des Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch das Einlagensicherungs- und
Anlegerentschadigungsgesetz abgesichert.

Damit tragt der Anleger das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern
kénnte - und sie ein Reorganisationsverfahren oder eine Ubertragungsanordnung durchléuft oder tiber
ihr Vermogen ein Insolvenzverfahren erdffnet wird - und deshalb unter den Zertifikaten fallige
Leistungen nicht oder nicht vollstandig erfolgen. Unter diesen Umsténden ist sogar ein Totalverlust des
vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Die Emittentin kann Absicherungsgeschafte in Bezug auf den betreffenden Basiswert vornehmen, ist
hierzu jedoch nicht verpflichtet. Sollte sie Absicherungsgeschafte vornehmen, erfolgt dies
ausschlieBlich im eigenen Interesse, und die Anleger erwerben dadurch keinerlei Rechte an dem
Basiswert oder aus den Absicherungsgeschaften der Emittentin. Etwaige Absicherungsgeschéafte der
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Emittentin begriinden auch kein Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und den fur den Basiswert
Verantwortlichen.

1.13 Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings

Es ist davon auszugehen, dass der Wert der Zertifikate teilweise durch die allgemeine Einschatzung
der Mdoglichkeiten der Emittentin beeinflusst wird, jederzeit ihren jeweiligen Zahlungsverpflichtungen
uneingeschrankt nachzukommen. Die Einschatzung dieser Mdglichkeiten wird in der Regel durch
Bonitatseinstufungen ("Ratings") beeinflusst, die in Bezug auf die ausstehenden Zertifikate der
Emittentin von Rating-Agenturen wie Moody's Investors Services Inc., Fitch Ratings Ltd, einer
Tochtergesellschaft der Fimalac, S.A., und Standard & Poor's Ratings Services, einem
Unternehmensbereich der The McGraw Hill Companies, Inc., vergeben werden. Eine Herabsetzung
des Ratings der Emittentin durch eine Rating-Agentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf den
Wert der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate.

1.14 "Unlimited" Zertifikate; Notwendigkeit der Einlosung; Verkauf der Zertifikate

Die vorliegenden Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt wahrend der
Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrages
vorgesehen ist. Jede Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt voraus, dass das betreffende Zertifikat
vorher entweder vom Inhaber des Zertifikats gemal den Emissionsbedingungen eingeldst oder von
der Emittentin ordentlich bzw. auferordentlich gekiindigt wurde. Ohne eine solche Einldsung bzw.
Kindigung ist nicht gewahrleistet, dass der Anleger den durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrag erhalt. Da es ungewiss ist, ob die Emittentin die Zertifikate kindigen wird, ist der
Anleger gezwungen — will er den durch die Zertifikate verbrieften Auszahlungsbetrag erhalten — die
Zertifikate von sich aus entsprechend den Emissionsbedingungen einzuldsen.

Andererseits sollte sich der Anleger aber auch dariber im Klaren sein, dass trotz der
Produktbezeichnung "Unlimited" Zertifikate der Emittentin die oben beschriebenen Kiindigungsrechte
zustehen. Das bedeutet, dass die Emittentin die zunachst unbestimmte Laufzeit der Zertifikate
begrenzen kann und moglicherweise zu einem Zeitpunkt von ihrem Kindigungsrecht Gebrauch
macht, der sich aus der Sicht des Anlegers als ungunstig darstellt, weil der Anleger gerade zu diesem
Zeitpunkt einen weiteren Kursanstieg des den Zertifikate zugrunde liegenden Basiswerts erwarten.

Die Anleger sollten beachten, dass eine Einlésung der Zertifikate nur mit Wirkung zu den in den
jeweils Endgultigen Bedingungen angegebenen Terminen moglich ist. Zwischen diesen Zeitpunkten
ist die Realisierung des durch die Zertifikate verbrieften wirtschaftlichen Werts (bzw. eines Teils
davon) nur durch VeraufRerung der Zertifikate moglich.

Eine Veraulerung der Zertifikate setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf der Zertifikate zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Zertifikate moéglicherweise nicht realisiert werden.
Die Emittentin hat keine irgendwie geartete Verpflichtung gegeniber den Anlegern, flr das
Zustandekommen eines Handels in den Zertifikaten zu sorgen bzw. die Zertifikate zurlickzukaufen.

1.15 AuBerordentliche Rechte auf Kiindigung, vorzeitige Falligkeit und Anpassung

Die Emittentin ist nach MalRgabe der den Zertifikaten zugrunde liegenden Emissionsbedingungen
berechtigt, Anpassungen hinsichtlich der genannten Emissionsbedingungen vorzunehmen oder die
Zertifikate bei Eintritt bestimmter Umstande auflerordentlich zu kiindigen und vorzeitig einzulésen.
Diese Umstande sind in den anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben.

Solche Anpassungen der Emissionsbedingungen kdnnen sich negativ auf den Wert der Zertifikate
sowie deren Kiindigungsbetrag auswirken.

Der Geldbetrag, der im Falle einer auRerordentlichen Kindigung gezahlt wird, ist unter Umstanden
niedriger als der Betrag, den die Inhaber der Zertifikate erhalten hatten, wenn keine auf3erordentliche
Kindigung erfolgt wéare. DarUber hinaus kénnen bei der Berechnung des Geldbetrags, der im Falle
einer aulerordentlichen Kindigung gemal den Emissionsbedingungen gezahlt wird, die
Abwicklungskosten hinsichtlich der vorzeitigen Falligkeit abgezogen werden. Diese Abwicklungskosten
konnen alle Kosten, Auslagen (einschliellich etwaiger Finanzierungsverluste), Steuern und sonstigen
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Abgaben enthalten, die der Emittentin im Zusammenhang mit der Auflésung von Hedge- oder
ahnlichen Handelspositionen entstehen.

AuBerdem sollte der Anleger beachten, dass die Emittentin moglicherweise zu einem Zeitpunkt von
ihrem aufierordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch macht, der sich aus der Sicht des Inhabers der
Zertifikate als unglinstig darstellt, weil der Inhaber der Zertifikate gerade zu diesem Zeitpunkt einen
weiteren Kursanstieg der Zertifikate erwartet.

Schliellich sind Anleger dartiber hinaus dem Risiko ausgesetzt, dass sie die Betrage, die sie im Falle
einer vorzeitigen Falligkeit erhalten, mdglicherweise nur zu einer Rendite anlegen kdnnen, die unter der
erwarteten Rendite der vorzeitig eingeldsten Zertifikate liegt.

1.16 Anwendbarkeit von Anlagebeschrankungen
Fur bestimmte Anleger gelten mdglicherweise gesetzliche Anlagebeschrankungen.

Die Anlagetatigkeit bestimmter Anleger unterliegt Anlagegesetzen und -vorschriften bzw. der
Uberpriifung oder Regulierung durch bestimmte Behérden (dies gilt im besonderen MaRe fiir
Strukturierte Wertpapiere). Jeder potenzielle Anleger sollte seine Rechtsberater zu Rate ziehen, um zu
bestimmen, ob und in welchem Ausmal (a) der Erwerb der Zertifikate fiir ihn eine gesetzlich zulassige
Anlage darstellt, (b) die Zertifikate als Sicherheit fur Finanzierungen in Frage kommen und (c) sonstige
Beschrankungen auf den Erwerb oder eine Verpfandung der Zertifikate durch den Anleger Anwendung
finden. Anleger, die einer behdrdlichen Aufsicht unterliegen, sollten sich mit ihren Rechtsberatern oder
den zusténdigen Aufsichtsbehérden beraten, um die angemessene Behandlung der Zertifikate im Sinne
der anwendbaren Vorschriften in Bezug auf risikobasiertes Kapital 0.a. zu bestimmen.

1.17 Steuern und sonstige Abgaben

Jegliche Steuern und sonstige Abgaben, die seitens der Emittentin oder der Inhaber der Zertifikate in
Bezug auf Zahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten anfallen, sind von den Inhabern der
Zertifikate zu tragen. Die Emittentin wird an die Inhaber der Zertifikate keine zusatzlichen Betrdge im
Hinblick auf solche Steuern oder Abgaben zahlen.

1.18 Ein Steuereinbehalt nach dem US-amerikanischen Gesetz zur Regelung des US-Steuer-
Reportings auslandischer Finanzinstitute kann sich auf die Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen auswirken

Die Emittentin und andere Finanzinstitute, Uber die Zahlungen im Zusammenhang mit Zertifikaten
erfolgen, die nach dem 31.12.2013 emittiert oder wesentlich geandert werden, kénnen u.U. nach dem
31.12.2016 gemal der als ,FATCA® (Foreign Account Tax Compliance Act) bezeichneten Sections
1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Codes verpflichtet sein, US Quellensteuern in Héhe von
30% auf Zahlungen einzubehalten. Eine Abzugsverpflichtung kann unabhangig vom
Emissionszeitpunkt auch dann bestehen, wenn die Zertifikate als Eigenkapitalinstrument im U.S.
steuerrechtlichen Sinne zu behandeln sind.

Die Anwendung der FATCA Regelungen auf Zinsen, Kapitalrickzahlungen oder sonstige Zahlungen
aus den Zertifikaten ist bislang nicht abschlieRend geklart. Wird im Hinblick auf die FATCA
Regelungen oder eine zwischenstaatliche FATCA Vereinbarung (,IGA® Intergovernmental
Agreement) ein Einbehalt bzw. Abzug von einer Zahlung vorgenommen, hat die Emittentin weder eine
Verpflichtung, eine Ausgleichszahlung zu leisten, noch eine Verpflichtung zur Schadloshaltung in
Bezug auf etwaige Einbehalte oder Abziige durch die Emittentin, eine Zahlstelle oder eine sonstige
Person. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Investor im Ergebnis eine verminderte
Zinszahlung, Ruickzahlung oder sonstige Zahlung erhalt. Der Einbehalt auf Zahlungen wird vom
Status eines jeden Zahlungsempfangers zwischen der Emittentin und dem Investor abhangig sein. Die
Emittentin erwartet nicht, dass in der Praxis auf Zahlungen durch die Emittentin oder ihre Zahlstelle in
Bezug auf Zertifikate, die in ein Clearing System eingebunden sind, Einbehalte bzw. Abzige
vorgenommen werden, da davon ausgegangen wird, dass sowohl die Zahlstelle als auch die Clearing
Systeme insoweit die FATCA-Verpflichtungen erfullen werden, als es zur Vermeidung eines
Einbehalts bzw. Abzugs erforderlich ist. Allerdings kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere
am Zahlungsvorgang Beteiligte verpflichtet sein werden, den vorgenannten Einbehalt bzw. Abzug
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unter den FATCA Regelungen vorzunehmen, auch wenn der Anleger ausreichende Information zur
Feststellung seiner Identitat vorlegt.

Uberdies kénnte eine U.S. Quellensteuer in Héhe von 30% oder in Hoéhe eines niedrigeren
Steuersatzes aufgrund Doppelbesteuerungsabkommen im Falle der Zahlung von Dividenden aus U.S.
Quellen einbehalten bzw. abgezogen werden. Da Zahlungen aus dem Zertifikat von einem Basiswert
(,Underlying“) abhangig sind, kénnten diese Regelungen auf die Zahlungen anwendbar sein. Falls auf
Zahlungen in diesem Sinne eine U.S. Quellensteuer einbehalten bzw. abgezogen wird, ist gemaf den
Anlagebedingungen weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder sonstige Person verpflichtet, eine
Ausgleichszahlung fiir den abgezogenen Betrag zu leisten.

Die oben dargestellte FATCA-Gesetzgebung ist noch nicht endgiiltig. Inhaber der Zertifikate sollten
sich dariuiber im Klaren sein, dass Zahlungen im Zusammenhang mit den Zertifikaten unter
Umstianden Gegenstand eines Abzugs bzw. Einbehalts unter dem FATCA Regime sein
konnten, der das wirtschaftliche Ergebnis aus dem Zertifikat mindern konnte.

1.19 Risiken im Zusammenhang mit dem EU-Rechtsrahmen fiir die Sanierung und Abwicklung
von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, der EU-Verordnung fiir einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus, und dem Vorschlag fiir eine EU-Verordnung iber die
zwingende Abtrennung bestimmter Bankgeschifte

Der EU-Rechtsrahmen fiir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
(Richtlinie Uber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (,BRRD") ist
— mit Ausnahme des erst vom 1 Januar 2016 an anwendbaren Allgemeinen Bail-in-Instruments — von
den Mitgliedstaaten ab dem 1 Januar 2015 anzuwenden.

Die BRRD sieht unter anderem die Méglichkeit einer Verlustteilnahme von Glaubigern bei Schieflagen
von Instituten durch ein sogenanntes Bail-in vor, das der zustandigen Abwicklungsbehérde die
Befugnis gibt, bei bestimmten Forderungen nicht-nachrangiger Glaubiger (einschlief3lich nicht-
nachrangiger  Schuldverschreibungen)  den Nennwert  herabzusetzen oder sie in
Eigenkapitalinstrumente umzuwandeln (das ~Allgemeine Bail-in-Instrument®); diese
Eigenkapitalinstrumente kénnen dann ihrerseits von kiinftigen Anwendungen des Allgemeinen Bail-in-
Instruments betroffen sein.

Eine relevante Schieflage liegt dann vor, wenn das Institut die Voraussetzungen fir eine
Aufrechterhaltung seiner Erlaubnis nicht mehr, oder wahrscheinlich in naher Zukunft nicht mehr,
erfillt, oder wenn seine Vermdgenswerte nicht mehr, oder wahrscheinlich in naher Zukunft nicht mehr,
zur Befriedigung seiner Verbindlichkeiten ausreichen, oder wenn es ausnahmsweise staatliche
Instrumente zur finanziellen Stabilisierung bendtigt (mit bestimmten Ausnahmen).

Sobald der Bail-in Anwendung findet — d.h. ab dem 1 Januar 2016 — kdénnen die Inhaber nicht-
nachrangiger Schuldverschreibungen von einer Herabsetzung des Nennwerts ihrer Forderungen oder
deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente durch Anwendung des Allgemeinen Bail-in-Instruments
betroffen sein, der einen teilweisen oder vollstandigen Verlust der investierten Gelder zur Folge hat.
Eine solche Herabsetzung des Nennwerts oder Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente fiihrt nicht zu
einer vorzeitigen Rickzahlung. Dementsprechend sind diejenigen Betrage, um die der Nennwert
herabgesetzt wird, unwiederbringlich verloren und gehen die Inhaber der betroffenen
Schuldverschreibungen ihrer Rechte unabhangig davon, ob die Bank sich spater wieder finanziell
erholt, verlustig. Die Auslibung von Befugnissen unter der BRRD oder die Mdglichkeit ihrer Austibung
kann daher die Rechte der Wertpapierinhaber, den Wert bzw. Kurs der Wertpapiere, und/oder die
Fahigkeit der Emittenten zur Erfullung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren nachteilig
beeinflussen.

Die EU-Verordnung uber einen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (,SRM-Verordnung®) enthalt
Vorschriften im Hinblick auf die Abwicklungsplanung, friihzeitiges Eingreifen, Abwicklungsmafinahmen
und Abwicklungsinstrumenten die ebenfalls ab dem 1 Januar 2016 anwendbar sein sollen. Der SRM
findet auf alle Banken  Anwendung, die nach MaRgabe des einheitlichen
Bankenaufsichtsmechanismus beaufsichtigt werden, und damit auch auf die Emittentin. Er besteht im
Wesentlichen aus einer einheitlichen Abwicklungsbehérde und einem einheitlichen Abwicklungsfonds.
Dieser Rahmen soll sicherstellen dass anstelle der nationalen Abwicklungsbehdrden eine einzige
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Behdrde — namlich die einheitlichen Abwicklungsbehérde alle relevanten Entscheidungen fur der
europaischen Bankenunion angehérende Banken ftrifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf fiir eine neue Verordnung zur Umsetzung
der von der High Level Expert Group am 31. Oktober 2012 veroffentlichten Empfehlungen tber die
zwingende Abtrennung bestimmter Bankgeschafte (,Liikanen-Report®) an. Der Verordnungsentwurf
enthalt neue Vorschriften, welche die grofiten und komplexesten Banken davon abhalten sollen,
Eigenhandel zu treiben, und gibt der Aufsicht die Befugnis, die Abtrennung bestimmter
Handelsaktivititen vom Einlagengeschaft zu verlangen, wenn die Durchfihrung dieser
Handelsaktivitdten Risiken fir die Finanzstabilitat begriindet. In Verbindung damit beschloss die EU-
Kommission Begleitmallnahmen, welche die Transparenz bestimmter Geschéafte im Bereich der
Schattenbanken erhéhen sollen. Diese Regeln sind in vielerlei Hinsicht strenger als die Anforderungen
nach dem deutschen Trennbankengesetz (§§ 3 Abs.2-4, 25f 64s des Kreditwesengesetzes
(,LKWG")).

Der Verordnungsentwurf heischt Anwendung auf europaische Banken die einen der folgenden
Schwellenwerte wahrend dreier aufeinanderfolgende Jahre (berschreiten: (a) Bilanzsumme
mindestens EUR 30 Mrd; (b) Handelsbestand mindestens EUR 70 Mrd. oder 10% der Bilanzsumme.
Banken, welche diese Schwellenwerte Gberschreiten, soll es von Rechts wegen verboten sein, (eng
als Geschafte ohne Absicherungszweck oder Bezug auf Kunden definierten) Eigenhandel zu
betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht erlaubt sein, Anteile an Hedgefonds oder an
Gesellschaften, die Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor auftreten, zu halten.
Andere Handelsaktivititen — insbesondere Market-Making-Tétigkeiten, Kreditgeschaft —mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in oder Sponsoring von komplexen
Verbriefungen, Handel und Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des gesetzlichen Verbots,
allerdings kann ihre Abtrennung angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels ware ab dem
1 Januar 2017 anwendbar, die Mdglichkeit zur Abtrennung anderer Handelsaktivitdten ab dem 1 Juli
2018. Die Abtrennung kann aufgrund hoherer Refinanzierungskosten, zusatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust von Diversifikationsvorteilen zusatzliche
Kosten verursachen.

1.20 Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbedingungen genannten Voraussetzungen
jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Zertifikate eine andere Gesellschaft als neue
Emittentin hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an die Stelle
der Emittentin zu setzen. In diesem Fall ibernimmt der Inhaber der Zertifikate grundsatzlich auch das
Insolvenzrisiko der neuen Emittentin.

1.21 Gesetzesanderungen

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen basieren auf den jeweils zum Datum
dieses Basisprospekts anwendbaren einschlagigen Gesetzen, Gerichtsentscheidungen und Praktiken
der Verwaltungsbehérden. Bezlglich Gesetzesanderungen, neuen Gerichtsentscheidungen oder
Anderungen der Praktiken der Verwaltungsbehérden nach dem Datum dieses Basisprospekts kénnen
keine Zusicherungen abgegeben werden.

1.22 Marktstérungen

Nach den Emissionsbedingungen ist die Emittentin berechtigt, Marktstorungen zu bestimmen, die
moglicherweise zu einer Verzdgerung von Berechnungen und/oder Zahlungen unter den Zertifikaten
fuhren und den Wert der Zertifikate beeinflussen kénnen.

Ferner kann die Emittentin in bestimmten in den Emissionsbedingungen genannten Fallen
(insbesondere, wenn die Marktstérung mehrere Tage andauert) bestimmte Kurse schatzen, die fir
Zahlungen relevant sind. Diese Schatzungen kénnen vom realen Wert abweichen.

1.23 Keine Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen

Die unter diesem Basisprospekt emittierten Zertifikate sehen keine periodischen Zinszahlungen oder
sonstigen Ausschuttungen wahrend der Laufzeit der Zertifikate vor. Die Anleger sollten sich dariiber
klar sein, dass diese Zertifikate keine laufenden Einnahmen generieren. Mdogliche Wertverluste in
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Bezug auf die Zertifikate kdnnen somit nicht durch sonstige Einnahmen im Zusammenhang mit den
Zertifikaten kompensiert werden.

2. BESONDERE RISIKEN

Im Folgenden werden die besonderen Risiken geschildert, die sich (i) aus Besonderheiten der
Zertifikate selbst und (ii) aus der Bezugnahme auf einen bestimmten Basiswert (Index) ergeben.

2.1 Abhéngigkeit der Einldsung der Zertifikate von der Wertentwicklung der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Index und damit der dem Index zugrundeliegenden Aktie abhangt.

Eine Veranderung des Kurses der dem Index zugrundeliegenden Aktie kann dazu fuhren, dass der
Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die Zertifikate
gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fir die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter auf’ergewdhnlich unglinstigen
Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden
Referenzkursen der Aktie, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des Index und damit des
Zertifikats beeinflussen, d. h. je stérker der Kurs der Aktie an einem Handelstag fallt, desto niedriger
ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen
Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden.
Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Basiswerts uiberproportional negativ
auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.2 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Futures-Kontrakts (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakt kann dazu fiihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fiir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fiir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust
in Bezug auf den fir die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter auflergewohnlich
unginstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Futures-Kontrakts (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Futures-Kontrakts, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert
des Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs des Futures-Kontrakts an
einem Handelstag féallt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und
umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide
Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Futures-
Kontrakts liberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.3 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrunde liegenden Wechselkurses (Long)

Bei einem Zertifikat (Long) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses kann dazu fihren,

dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher
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Verlust in Bezug auf den fir die Zertikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter auflergewdhnlich
ungiunstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Wechselkurses (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Wechselkurses, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen, d. h. je starker der Kurs des Wechselkurses an einem
Handelstag fallt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt,
wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen
verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich fallende Kurse des Wechselkurses
tiberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.4 Abhangigkeit der Einldsung der Zertifikate von der Wertentwicklung der dem Index
zugrundeliegenden Aktie (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der
Wertentwicklung des Index und damit der dem Index zugrundeliegenden Aktie abhangt.

Eine Veranderung des Kurses der dem Index zugrundeliegenden Aktie kann dazu fihren, dass der
Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fur die Zertifikate
gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher Verlust in Bezug
auf den fir die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter auRergewdhnlich ungiinstigen
Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen der dem Index zugrunde
liegenden Aktie (gemeint ist die Verdnderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander folgenden
Referenzkursen der Aktie, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des Index und damit des
Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht darin, dass die
taglichen Kursveranderungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie und der Wert des Index
und damit des Zertifikats negativ korrelieren, d. h. je stérker der Kurs der Aktie an einem
Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt,
wobei die taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen Hebel in beide Richtungen
verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken sich steigende Kurse der Aktie
uiberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag aus.

2.5 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrundeliegenden Futures-Kontrakts (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts kann dazu
fuhren, dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fur
die Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fur den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher
Verlust in Bezug auf den fur die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter
auflergewohnlich ungunstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Futures-Kontrakts (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Futures-Kontrakts, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert
des Index und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short)
besteht darin, dass die taglichen Kursverinderungen des dem Index zugrundeliegenden
Futures-Kontrakts und der Wert des Index und damit des Zertifikats negativ korrelieren, d. h. je
starker der Kurs des Futures-Kontrakts an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand
am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch
den mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken
sich steigende Kurse des Futures-Kontrakts Uberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag
aus.
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2.6 Abhangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der Wertentwicklung des dem Index
zugrundeliegenden Wechselkurses (Short)

Bei einem Zertifikat (Short) erhalt der Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Index und damit des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses abhangt.

Eine Veranderung des Kurses des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses kann dazu fihren,
dass der Auszahlungsbetrag entsprechend der Entwicklung des Index erheblich unter den fir die
Zertifikate gezahlten Kaufpreis sinkt und dadurch fir den Inhaber der Zertifikate ein erheblicher
Verlust in Bezug auf den fir die Zertifikate gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Unter
aullergewohnlich unglinstigen Umstanden ist sogar ein Totalverlust des vom Anleger eingesetzten
Kapitals denkbar.

Anleger sollten besonders beachten, dass die taglichen Veranderungen des dem Index zugrunde
liegenden Wechselkurses (gemeint ist die Veranderung zwischen zwei unmittelbar aufeinander
folgenden Referenzkursen des Wechselkurses, wie in der Indexbeschreibung definiert) den Wert des
Index und damit des Zertifikats beeinflussen. Eine Besonderheit bei Zertifikaten (Short) besteht
darin, dass die taglichen Kursverdnderungen des dem Index zugrundeliegenden
Wechselkurses und der Wert des Index und damit des Zertifikats negativ korrelieren, d. h. je
starker der Kurs des Wechselkurses an einem Handelstag steigt, desto niedriger ist der Indexstand
am entsprechenden Handelstag, und umgekehrt, wobei die taglichen Veranderungen im Index durch
den mehrfachen Hebel in beide Richtungen verstarkt werden. Aufgrund dieses Hebeleffekts wirken
sich steigende Kurse des Futures-Kontrakts lberproportional negativ auf den Auszahlungsbetrag
aus.

2.7 Hebelkomponente (Long)

Die Hebelkomponente spiegelt bei der Indexberechnung den Kauf (Long Position) der dem Index
zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs wider, wobei die Auswirkung auf die
Hebelkomponente mit einem mehrfachen Hebel ausgestattet ist. Dabei fuhrt ein Kursgewinn der Aktie
bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses gegeniiber seinem Referenzkurs vom Vortag zu
einem Anstieg der Hebelkomponente in entsprechend mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt.

Beispiel: Bei einem Faktor 3x Long Aktie Index steigt der Wert der Hebelkomponente um 30 %, wenn
der Referenzkurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie gegenlber dem Vortag um 10% steigt. Fallt
der Referenzkurs der Aktie gegentiber dem Vortag um 10%, so fallt der Wert der Hebelkomponente um
30%.

Dabei treten u.a. die folgenden Phanomene auf:

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie von beispielsweise EUR 100 tUber 10 Tage
konstant um EUR 1 auf EUR 110, so entspricht der Kursgewinn der Aktie 10%, wahrend der Anstieg
des Wertes der Hebelkomponente nicht 30% sondern mehr als 30% betragt. Fallt der Kurs der Aktie
Uber 10 Tage konstant um EUR 1 auf EUR 90, so entspricht der Verlust des Wertes der
Hebelkomponente nicht 30% sondern weniger als 30%.

Entwickelt sich der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw.
Wechselkurses nach Emission der Zertifikate in unterschiedliche Richtungen (wechseln sich also
Kursgewinne und Kursverluste ab) und kehrt der Kurs der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des
Wechselkurses zum Stand bei Emission zurlick, so entspricht der Wert der Hebelkomponente zu
diesem Zeitpunkt nicht ebenfalls ihrem Ausgangswert, sondern liegt — verstarkt durch die Wirkung des
mehrfachen Hebels unter Umstanden erheblich — unter ihrem Ausgangswert.

Fallt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses
wahrend der Laufzeit der Zertifikate erheblich, so fallt der Wert der Hebelkomponente auf einen sehr
geringen Wert. Zwar fihren dann alle spateren Kursgewinne der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw.
des Wechselkurses zu Kursgewinnen bei der Hebelkomponente und damit beim Index; der Anleger
muss allerdings beachten, dass sich die Kursgewinne aufgrund des Hebeleffekts nur geringfiigig auf
die Erholung des Index auswirken.

2.8 Hebelkomponente (Short)
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Die Hebelkomponente spiegelt bei der Indexberechnung den Verkauf (Short Position) der dem Index
zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs wider, wobei die Auswirkung auf die
Hebelkomponente mit einem mehrfachen Hebel ausgestattet ist. Dabei flhrt ein Kursverlust der Aktie
bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des Wechselkurses gegeniiber seinem Referenzkurs vom Vortag zu
einem Anstieg der Hebelkomponente der Hebelkomponente in entsprechend mehrfacher prozentualer
Héhe und umgekehrt.

Beispiel: Bei einem Faktor 3x Short Aktie Index steigt der Wert der Hebelkomponente um 30 %, wenn
der Referenzkurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie gegentiber dem Vortag um 10% fallt. Steigt
der Referenzkurs der Aktie gegenliber dem Vortag um 10%, so fallt der Wert der Hebelkomponente um
30%.

Dabei treten u.a. die folgenden Phanomene auf:

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie von beispielsweise EUR 100 tUber 10 Tage
konstant um EUR 1 auf EUR 110, so entspricht der Kursgewinn der Aktie 10%, wahrend der Verlust
des Wertes der Hebelkomponente nicht 30% sondern weniger als 30% betragt. Fallt der Kurs der Aktie
Uber 10 Tage konstant um EUR 1 auf EUR 90, so entspricht der Anstieg des Wertes der
Hebelkomponente nicht 30% sondern mehr als 30%.

Entwickelt sich der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw.
Wechselkurses nach Emission der Zertifikate in unterschiedliche Richtungen (wechseln sich also
Kursgewinne und Kursverluste ab) und kehrt der Kurs der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts bzw. des
Wechselkurses zum Stand bei Emission zurlick, so entspricht der Wert der Hebelkomponente zu
diesem Zeitpunkt nicht ebenfalls ihrem Ausgangswert, sondern liegt — verstarkt durch die Wirkung des
mehrfachen Hebels unter Umstanden erheblich — unter ihrem Ausgangswert.

Steigt der Kurs der dem Index zugrundeliegenden Aktie bzw. Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses
wahrend der Laufzeit der Zertifikate signifikant an, so fallt der Wert der Hebelkomponente auf einen
sehr geringen Wert. Zwar fihren dann alle spateren Kursverluste der Aktie bzw. des Futures-Kontrakts
bzw. des Wechselkurses zu Kursgewinnen bei der Hebelkomponente und damit beim Index; der
Anleger muss allerdings beachten, dass sich die Kursverluste aufgrund des Hebeleffekts nur
geringfiigig auf die Erholung des Index auswirken.

2.9 Hebelkomponente (FXopt Long und Short)

Bei einem Unlimited Faktor-Indexzertifikat FXopt flhrt die tagliche Veranderung des dem Index
zugrundeliegenden  Futures-Kontrakts bzw. Wechselkurses zu einer Verdnderung der
Hebelkomponente in  mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die téagliche
Wechselkursverédnderung.

Bei einem Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikat FXopt fiihrt die tagliche Veranderung des dem Index
zugrundeliegenden Wechselkurses zu einer Veranderung der Hebelkomponente in mehrfacher
prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche Wechselkursverianderung.]

Die Berlcksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der
Hebelkomponente verstarkt den Hebeleffekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwacht diesen
ab, falls der Wechselkurs steigt.

Der Anleger sollte dabei allerdings beachten, dass sich jede tagliche Wechselkursveranderung in der
Indexberechnung wahrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate seit deren Begebung entsprechend
auswirkt.

2.10 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf Aktien

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR O/N) abzlglich der Kosten fur eine Ruckkaufsvereinbarung (REPO) und abzuglich der
Indexgebihren. Sollten die Kosten fir eine Rickkaufsvereinbarung zuziglich der Indexgebihren an
einem Tag die Zinsertrage Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall
ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.
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2.11 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf einen Futures-Kontrakt

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR O/N) abzuglich eines per-annum-Satzes, der die Kosten fur Sicherheitsleistungen fur den dem
Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakt der Indexberechnungsstelle berlcksichtigt und abzlglich
der Indexgeblhren. Sollten die Kosten fur Sicherheitsleistungen zuzuglich der Indexgebihren an einem
Tag die Zinsertrage Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

2.12 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf Aktien

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N) erhéht um einen per-annum-Satz, der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle berucksichtigt, zuzuglich der
Indexgebihren. Da die Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

2.13 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf einen Wechselkurs

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR O/N) abziglich der Kosten fir Interbank-Transaktionen und abzlglich der Indexgebihren.
Sollten die Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrdge abziglich der Kosten fiir Interbank-
Transanktionen fiir diesen Tag U(bersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt sich an einem solchen Tag wertmindernd auf
den Index aus.

2.14 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bezogen auf einen
Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz, der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt, zuziglich der
Indexgebuhren. Sollten die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzlglich der tatsachlichen
Finanzierungskosten sowie der Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die
Finanzierungskomponente negativ und wirkt sie sich an einem solchen Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus.

2.15 Zinskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt bezogen auf Wechselkurs

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in ein Geldmarktinstrument (z.B. EONIA oder USD-
LIBOR O/N) abzuglich der Kosten fir Interbank-Transaktionen und abziiglich der Indexgebuhren.
Sollten die Indexgebihren an einem Tag die Zinsertrage abzlglich der Kosten fir Interbank-
Transanktionen, beide dividiert durch die Wechselkursveranderung, fir diesen Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ist die Zinskomponente negativ und wirkt
sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index aus.

2.16 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt (Long) bezogen auf
einen Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz, der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle berlcksichtigt, zuziglich der
Indexgebuhren. Sollten die Kosten fur die Kreditaufnahme sowie die tatsachlichen
Finanzierungskosten, jeweils dividiert durch die Wechselkursveranderung, zuzuglich der
Indexgebuhren an einem Tag die Zinsertrage Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste
an. In diesem Fall ist die Finanzierungskomponente negativ und wirkt sie sich an einem solchen
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.
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2.17 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten FXopt (Short) bezogen auf
einen Wechselkurs

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (z.B. EONIA oder USD-LIBOR O/N), erhéht um einen per-annum-Satz, der die
tatsachlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt, zuziglich der
Indexgebuhren. Sollten die Kosten fur die Kreditaufnahme zuzlglich der tatsachlichen
Finanzierungskosten sowie der Indexgebuhren an einem Tag die Zinsertrage, dividiert durch die
Wechselkursveranderung, fir diesen Tag Ubersteigen, fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an.
In diesem Fall ist die Finanzierungskomponente negativ und wirkt sie sich an einem solchen
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

2.18 Indexgebihren bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten

Der Anleger muss beachten, dass bei der Indexberechnung eine Gebihr fir die Verwaltung und
Berechnung des Index pro Kalendertag vom Stand des Index abgezogen wird. Generell fihrt der Abzug
der Indexgebihr dazu, dass der Wert des Index und damit auch der Zertifikate reduziert wird.

2.19 Wechselkursrisiken

Wechselkursrisiken flir den Kaufer der Zertifikate entstehen, wenn der nach den
Emissionsbedingungen zahlbare Auszahlungsbetrag in einer anderen Wahrung als der
Emissionswahrung ausgedriickt ist und in die Emissionswahrung umgerechnet werden missen.

Falls der Wert der Wahrung, in der der nach den Emissionsbedingungen der Zertifikate zahlbare
Auszahlungsbetrag ausgedrickt ist, gegeniber der Emissionswahrung fallt und der Wert der
Emissionswahrung entsprechend steigt, fallt der Wert des in der Emissionswahrung zahlbaren
Auszahlungsbetrages und damit der Wert der betreffenden Zertifikate.

Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen Geldmarkten
bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mallhahmen von Regierungen und
Zentralbanken ausgesetzt sind (u. a. devisenrechtlichen Kontrollen und Einschrankungen). Aufgrund
von Wechselkursschwankungen kann sich der Wert der Zertifikate oder die Hohe des mdglicherweise
zu beanspruchenden Auszahlungsbetrags vermindern.

2.20 Faktor Index / Easy Faktor Index

Der Anleger muss bertcksichtigen, dass es sich bei dem in Bezug genommenen Index nicht um einen
im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird der Index von der Commerzbank Aktiengesellschaft
im Wesentlichen nur dazu berechnet, um als Bezugsobijekt fiir die Zertifikate zu dienen.
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B. RISIKOFAKTOREN BEZUGLICH DES COMMERZBANK KONZERNS

Potentielle Anleger sollten alle Informationen berlcksichtigen, die im per Verweis einbezogenen
Registrierungsformular vom 6. November 2013 (ggfs. durch Nachtrage erganzt) unter Abschnitt D.
"Risikofaktoren bezogen auf den Commerzbank Konzern" beschrieben sind.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Basisprospekt wird gemaR § 6 Wertpapierprospekigesetz ("WpPG") erstellt. Die fir ein
offentliches Angebot von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt relevanten endglltigen
Bedingungen werden nach § 6 Absatz (3) WpPG in einem gesonderten Dokument spatestens am Tag
des offentlichen Angebots der betreffenden Wertpapiere den Anlegern auf der Internet-Seite
www.zertifikate.commerzbank.com zur Verfligung gestellt.

Verantwortung

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (nachstehend auch "Commerzbank",
"Bank", "Emittentin" oder "Gesellschaft", zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
"Commerzbank-Konzern" oder "Konzern" genannt) Ubernimmt die Verantwortung fur die in diesem
Basisprospekt enthaltenen Angaben. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben in diesem
Basisprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen wurden. Die Emittentin hat
die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die in diesem Basisprospekt
genannten Angaben ihres Wissens richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden,
die die Aussage dieses Dokumentes verandern konnten.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der unter diesem Basisprospekt emittierten
Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen
abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind. Firr Informationen von Dritten, die nicht
in diesem Basisprospekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab. Die hierin
enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts (einschlief3lich aller
etwaiger Nachtrage nach § 16 WpPG) und kénnen aufgrund spater eingetretener Veranderungen
unrichtig und/oder unvollstandig geworden sein. Wichtige neue Umstidnde oder wesentliche
Unrichtigkeiten in Bezug auf die im Basisprospekt enthaltenen Angaben wird die Emittentin gem. § 16
WpPG in einem Nachtrag zum Basisprospekt verdffentlichen.

Wichtiger Hinweis in Bezug auf diesen Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist zusammen mit etwaigen Nachtragen und sonstigen Dokumenten, die durch
Bezugnahme in diesen Basisprospekt aufgenommen wurden, zu lesen und entsprechend auszulegen.

Keine Person ist befugt oder von der Emittentin autorisiert worden, Informationen weiterzugeben oder
Zusicherungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt enthalten sind oder diesem
Basisprospekt bzw. sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den
Zertifikaten zur Verfigung gestellt werden, widersprechen. Falls dennoch solche Informationen
weitergegeben oder solche Zusicherungen abgegeben werden, darf nicht davon ausgegangen werden,
dass sie von der Emittentin autorisiert wurden.

Weder dieser Basisprospekt noch irgendwelche sonstigen Informationen, die im Zusammenhang mit
dem Basisprospekt oder den Zertifikaten zur Verfiigung gestellt werden, sind allein als Grundlage flr
eine Bonitatsbewertung oder eine sonstige Beurteilung der Emittentin vorgesehen, noch sollten sie als
Empfehlung der Emittentin an den Empfanger dieses Basisprospekts oder sonstiger Informationen, die
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt oder den Zertifikaten zur Verfligung gestellt werden,
betrachtet werden, die in diesem Basisprospekt und in den Endgiiltigen Bedingungen beschriebenen
Zertifikate zu erwerben.

Die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder der Verkauf der Zertifikate kénnen in
bestimmten Rechtsordnungen rechtlichen Beschrankungen unterliegen. Personen, die in den Besitz
dieses Basisprospekts oder von Zertifikaten gelangen, missen sich hinsichtlich solcher
Beschrankungen informieren und diese beachten. Insbesondere gelten Beschrankungen in Bezug auf
die Verteilung dieses Basisprospekts und das Angebot oder den Verkauf der Zertifikate innerhalb des
Europaischen Wirtschaftsraums und der Vereinigten Staaten (siehe " Verkaufsbeschrankungen").
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Die Emittentin sichert nicht zu, dass dieses Dokument in einer anderen als der deutschen
Rechtsordnung auf gesetzliche Weise verteilt werden kann oder dass die Zertifikate nach MalRRgabe
anwendbarer Registrierungsanforderungen bzw. sonstiger Vorschriften oder im Rahmen einer
entsprechenden Ausnahmeregelung in einer anderen als der deutschen Rechtsordnung auf gesetzliche
Weise angeboten werden kénnen, und sie verpflichtet sich nicht, eine solche Verteilung oder ein
solches Angebot zu unterstitzen. Insbesondere hat die Emittentin keine Handlung vorgenommen, die
ein o6ffentliches Angebot der Zertifikate oder die Verteilung dieses Dokuments in einer anderen als der
deutschen Rechtsordnung ermdglichen wirde, in welcher fir diesen Zweck eine solche Handlung
erforderlich ware. Demgemall durfen die Zertifikate in einer beliebigen Rechtsordnung nur in
Ubereinstimmung mit den jeweils anwendbaren Gesetzen und Vorschriften direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden; dasselbe gilt fir die Verteilung und Veroéffentlichung dieses
Basisprospekts sowie jeglicher Werbematerialien und sonstiger Angebotsunterlagen.

Verfiigbarkeit von Dokumenten

Dieser Basisprospekt und etwaige Nachtrage zu diesem werden in elektronischer Form auf der Website
der Commerzbank Aktiengesellschaft www.zertifikate.commerzbank.com zur Verfigung gestellt.
Druckexemplare dieses Basisprospekts kénnen kostenlos vom Hauptsitz der Emittentin (Kaiserplatz,
60261 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) angefordert werden.

Darlber hinaus kénnen fir einen Zeitraum von zwolf Monaten nach dem Datum der Billigung des
Basisprospekts die Satzung der Commerzbank Aktiengesellschaft in der jeweils aktuellen Fassung, die
Jahresabschlisse und Lageberichte der Commerzbank Aktiengesellschaft und die Geschéaftsberichte
des Commerzbank-Konzerns fur die Geschéftsjahre 2012 und 2013 am Hauptsitz der Emittentin
(Kaiserstra’e 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) eingesehen
werden bzw. sind diese auf der Internet-Seite www.commerzbank.de (hier unter Konzern / Investor
Relations) verflgbar.

Informationen in Bezug auf die Wertpapiere

Bei den vorliegenden Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten
handelt es sich um Zertifikate (Schuldverschreibungen). Weitere Angaben zu einer bestimmten
Emission von Zertifikaten, wie z.B. Ausgabetag, Valutatag, Berechnungen bezlglich des
Auszahlungsbetrages, Emissionswahrung, ISIN, Indexbeschreibung oder sonstige
Wertpapierkennnummern und sonstige weitere Informationen, die jeweils in diesem Basisprospekt
(einschlieB3lich der Emissionsbedingungen) als Optionen (gekennzeichnet durch Umrahmungen oder
eckige Klammern) bzw. als Auslassungen (gekennzeichnet durch Platzhalter) dargestellt sind, sind den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen bzw. anwendbaren Emissionsbedingungen zu entnehmen. Diese
Optionen bzw. Auslassungen werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt bzw.
erganzt.

Daruber hinaus gilt fur die Zertifikate Folgendes:

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von Zertifikaten, der
Emittentin und der Zahlistelle bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland

Verbriefung
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind durch ein

Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn hinterlegt ist.
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Boérsennotierung

[Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate im regulierten Markt
[der Boérse Frankfurt Zertifikate Standard] [der Borse Frankfurt Zertifikate Premium] [und] [der Baden-
Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart] [(aul3erhalb des EUWAX Marktsegments)] [(innerhalb
des EUWAX Marktsegments)] [zu beantragen][zum [Datum] zu beantragen].]

[Die Bank beabsichtigt die Einbeziehung der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate in den
Freiverkehr der [Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse Stuttgart [im Handelssegment EUWAX]]
[und der] [Borse Frankfurt Zertifikate Standard] zu beantragen.]

[Die Bank beabsichtigt nicht die Notierung der Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate an einer
Wertpapierbdrse zu beantragen.]

Kleinste handelbare Einheit

Ein Zertifikat

Status

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich besicherte
Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich besicherten und
nichtnachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen gemal diesen Emissionsbedingungen werden im elektronischen Bundesanzeiger
veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Inhabern der Zertifikate gegentber wirksam, soweit
nicht in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Sollten die Zertifikate
offentlich angeboten werden, erfolgt eine zusatzliche Bekanntmachung auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.com (oder auf einer anderen Internetseite, welche die Emittentin mit
einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen nach Maligabe dieser Bestimmung bekannt macht).
Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bdrsenbestimmungen
Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils
vorgeschriebener Stelle.

Angebot und Verkauf

Die Einzelheiten des Angebotes und des Verkaufs, insbesondere der jeweilige Ausgabetag und das
jeweilige Angebotsvolumen jeder unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Emission sind
den entsprechenden Endglltigen Bedingungen zu entnehmen.

Der anfangliche Verkaufspreis der Wertpapiere wird von der Emittentin am Tag des Beginns der
Angebotsfrist auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt und auf der Internetseite
www.zertifikate.commerzbank.com veréffentlicht.

Die Lieferung der verkauften Zertifikate erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
Endglltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das angegebene Clearing System. Bei einem
Verkauf der Zertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung gemal den anwendbaren &rtlichen
Marktusancen Uber das in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegebene Clearing System.

Der Ausgabepreis der Zertifikate basiert auf internen Kalkulationsmodellen der Emittentin und kann
infolge von Provisionen und/oder sonstigen Gebuhren im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Zertifikate (einschlieBlich einer Marge, die an Vertriebspersonen oder Dritte gezahlt oder
von der Emittentin einbehalten wird) sowie von Betrégen, die der Absicherung der Verbindlichkeiten der
Emittentin im Zusammenhang mit den Zertifikaten dienen, den Marktwert der Zertifikate Ubersteigen.
Personen, welche die Zertifikate vertreiben und hierflr eine Provision, Gebuhr oder nicht-monetare
Vorteile erhalten, sind mdglicherweise nach anwendbarem Recht verpflichtet, das Bestehen, die Art
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und die Hoéhe solcher Provisionen, Geblhren oder Vorteile gegeniber dem Anleger offenzulegen.
Anleger sollten sicherstellen, dass sie die betreffenden Angaben vor dem Erwerb der Zertifikate von der
betreffenden Vertriebsperson erhalten.

Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und der im Zusammenhang mit der
Emission der Zertifikate erstellten endgiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") durch
jeden Finanzintermediar, der unter diesem Basisprospekt emittierte Zertifikate verkauft, zu, solange
dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind. Die Emittentin bernimmt die Haftung flr den Inhalt dieses
Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren Weiterveraul3erung
oder endgiltigen Platzierung der Zertifikate durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen erhalten haben.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere WeiterverauRerung oder endgultige Platzierung der
Zertifikate durch Finanzintermediare erfolgen kann, gilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endglltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und die Endglltigen Bedingungen flr eine spatere
Weiterveraufierung oder endgiiltige Platzierung von Zertifikaten in der Bundesrepublik Deutschland, in
Osterreich und in den Mitgliedsstaaten der Europaischen Union verwenden, in die dieser Basisprospekt
notifiziert worden ist.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der Endguiltigen Bedingungen steht unter
den Bedingungen, dass (i) dieser Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit sémtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten Nachtragen (ibergeben
werden und (ii) bei der Verwendung dieses Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen jeder
Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden
Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser
Finanzintermedidar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage uber die
Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen verwendende Finanzintermediar
hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Basisprospekt und die Endgiiltigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung
gebunden ist.

Aufstockungen / Weiterfiihrung des 6ffentlichen Angebotes von Emissionen

Fur Zertifikate, die erstmalig auf Grundlage des Basisprospekts vom 10. Juli 2013 und 4. September
2013 (der "Friihere Basisprospekt") angeboten oder an einer Bdrse notiert wurden, werden die
Emissionsbedingungen, wie in diesem Basisprospekt enthalten, durch die in dem Fruheren
Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen ersetzt, (i) wenn die Anzahl der unter dem
Friheren Basisprospekt begebenen Zertifikate nach Ablauf des Friheren Basisprospekts erhoht wird,
(ii)) wenn die Notierung der unter dem Fruheren Basisprospekt begebenen Zertifikate an einer Borse
nach Ablauf des Fritheren Basisprospekts aufgenommen wird oder, (iii) wenn das 6ffentliche Angebot
der unter dem Friheren Basisprospekt begebenen Zertifikate nach Ablauf des Gultigkeitszeitraums
des FrUheren Basisprospekts weitergefuihrt wird. Fir diesen Zweck werden die in dem Friheren
Basisprospekt enthaltenen Emissionsbedingungen per Verweis als Bestandteil in diesen
Basisprospekt einbezogen.

Berechnungsstelle

In Fallen, in denen eine Berechnung notwendig wird, fungiert die Commerzbank, (KaiserstralRe 16
(Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) als Berechnungsstelle.
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Zahistelle

Die Commerzbank (KaiserstralRe 16 (Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main) ist Zahlstelle.

Informationen liber den Basiswert

Die unter dem vorliegenden Basisprospekt zu begebenden Zertifikate beziehen sich auf Indizes, (der
"Basiswert"). Die jeweils fur eine Einzelemission unter diesem Basisprospekt zu erstellenden
Endglltigen Bedingungen enthalten Angaben (ISIN und Indexbeschreibung) Uber den jeweils in Bezug
genommenen Index.

Diese Informationen Uber den Basiswert sowie Informationen Uber die dem Basiswert zugrunde
liegende Aktie bzw. Futures-Kontrakt bzw. Wechselkurs sind auf einer frei zuganglichen Internetseite,
die in den Endgultigen Bedingungen genannt wird, verfligbar.

Angaben nach der Emission

Die Emittentin stellt nach der Emission keine Angaben hinsichtlich des betreffenden Basiswerts zur
Verfugung.
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PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

1. COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT

Die Commerzbank Aktiengesellschaft ist in den nachstehend bezeichneten Dokumenten beschrieben,
die auf der Internetseite www.commerzbank.de (hier unter Konzern / Investor Relations) der
Commerzbank Aktiengesellschaft verdffentlicht sind. Die in der nachstehenden Tabelle bezeichneten
Dokumente werden per Verweis in diesen Prospekt einbezogen und sind damit Bestandteil dieses
Prospektes.

Dokument Seite

Registrierungsformular der COMMERZBANK Aktiengesellschaft vom 6.
November 2013, von der BaFin gebilligt'

A. Verantwortliche Personen 3
D. Risikofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK Konzern 4-48
E. Beschreibung der COMMERZBANK Aktiengesellschaft 49 - 83
Firma, Sitz, Gegenstand und Geschaftsjahr 49
Beschreibung der Geschaftstatigkeit des COMMERZBANK Konzerns 49 - 83
Uberblick 49 - 50
Segmente 50 - 58
Konzernstruktur und Beteiligungen 59
Verwaltungsrat, Vorstand und Aufsichtsrat 60 - 65
Potentielle Interessenkonflikte 65
Wesentliche Aktionare 65
Historische Finanzinformationen 66
Interimsfinanzangaben 66
Abschlussprtifer 66
Wesentliche Vertrage 66 - 74
Rechtsstreitigkeiten 74 - 80
Jungste Entwicklung und Ausblick 80-83

Erster Nachtrag zum Registrierungsformular vom 14. November 2013, von der
BaFin gebilligt®

Anderungen in Ziffer "D. Riskiofaktoren bezogen auf den COMMERZBANK
Konzern"

Rechtsstreitigkeiten 3
Anderungen in Ziffer "E. Beschreibung der COMMERZBANK
Aktiengesellschaft”

Interimsfinanzangaben 2
Abschlusspriifer 2
Rechtsstreitigkeiten 3-4
Jingste Entwicklung und Ausblick 2-3
Zweiter Nachtrag zum Registrierungsformular vom 21. Februar 2014, von der 1-5

BaFin gebilligt®

Dritter Nachtrag zum Registrierungsformular vom 9. April 2014, von der BaFin 1-4
gebilligt*
Vieter r;lachtrag zum Registrierungsformular vom 9. Mai 2014, von der BaFin 1-4
gebilligt

! Priifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
2 Priifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
8 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz

4 Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
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Jahresabschluss und Lagebericht 2013 der COMMERZBANK

Lagebericht 4-32
Risikobericht 33-62
Gewinn- und Verlustrechnung 63
Bilanz 64 — 67
Anhang 68 — 108
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers 109 -110
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 111
Geschaftsbericht 2012 des COMMERZBANK KONZERNS
Konzernlagebericht (inkl. Konzernrisikobericht) 61-178
Gesamtergebnisrechnung 181-183
Bilanz 184 — 185
Eigenkapitalveréanderungsrechnung 186 — 187
Kapitalflussrechnung 188 — 189
Anhang 190 — 336
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers 337 -338
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 352
Geschiftsbericht 2013 des COMMERZBANK KONZERNS
Konzernlagebericht (inkl. Konzernrisikobericht) 47 -132
Gesamtergebnisrechnung 135 -137
Bilanz 138 — 139
Eigenkapitalveranderungsrechnung 140 — 142
Kapitalflussrechnung 143 — 144
Anhang 145 — 322
Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers 323 — 324
Vorbehalt bei Zukunftsaussagen 338
Zwischenbericht des COMMERZBANK KONZERNS zum 31. Méarz 2014
Zwischenlagebericht 8-22
Zwischenrisikobericht 23 -37
Zwischenabschluss 38 - 86
Bescheinigung nach priferischer Durchsicht 87
88

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen
Die nicht per Verweis einbezogenen Teile des Registrierungsformulars sind fir den Anleger entweder
nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefiihrt.

2. WEITERE PER VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Die folgenden Dokumente werden per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

1. die im vorstehenden Kapitel "COMMERZBANK AKTIENGESELLSCHAFT" genannten
Dokumente

2. die folgenden Emissionsbedingungen, die in dem nachstehend genannten Basisprospekt
enthalten sind, der von bei der BaFin gebilligt wurde:

s Prifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz
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° Emissionsbedingungen auf Seiten 81 — 89 im Basisprospekt vom 10. Juli 2013 Uber
Unlimited Faktor Indexzertifikate (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin
www.zertifikate.commerzbank.com.

° Emissionsbedingungen auf Seiten 66 — 74 im Basisprospekt vom 4. September 2013 Uiber
Unlimited Easy Faktor Indexzertifikate (verdffentlicht auf der Web Seite der Emittentin

www.zertifikate.commerzbank.com.

Die nicht per Verweis einbezogenen Teile des vorstehend Basisprospekts sind fir den Anleger
entweder nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im Prospekt aufgefihrt.
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FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
zu bestimmten Einldésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemall der Indexbeschreibung uUblicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf der Aktie (Long Position) wider. Somit flihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg der
Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen der Aktie Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen Finanzierungskosten der
Indexberechnungsstelle berlcksichtigt, zuzuglich einer Indexgebdhr. Da die
Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden Indexberechnungstag
wertmindernd auf den Index aus.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"” ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemaly der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit flhrt ein Anstieg des Kurses des Futures-
Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. tberproportional)
auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abzliglich einer
Indexgeblihr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die Kosten flir Sicherheitsleistungen
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fur Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten fur
Sicherheitsleistungen zuzlglich der Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"”
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Futures-Kontrakts (Long Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Kurses des Futures-
Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren  Faktor mehrfacher prozentualer HOhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Ruckgang des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional) auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abzlglich einer
Indexgebuhr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die Kosten flir Sicherheitsleistungen
fur Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten fur
Sicherheitsleistungen zuzlglich der Indexgebiihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs 1x Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs 1x Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewabhlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"” ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung uUblicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.
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Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Kauf des Wechselkurses (Wahrung A Long
und Wahrung B Short Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in einfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses auf
den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abzliglich einer
Indexgebiihr sowie abziiglich eines per annum Satzes (IKS), der die Kosten bei Interbank-
Transaktionen fir Wechselkurs-Geschafte der Indexberechnungsstelle berlcksichtigt. Sollte die
Indexgebuiihr die Zinsertrage abziglich der Kosten fir die Interbank-Transaktionen, an einem Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long) gewdhren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafly der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit flhrt ein
Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses
Uberproportional auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kreditaufnahme in Wahrung B zu
einem Overnight Satz erhdht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Demgegenuber wird die Long
Position in Wahrung A in einem Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fur die
Kreditaufnahme zuzliglich der tatsachlichen Finanzierungskosten sowie der Indexgebiihr an einem
Tag die Zinsertrage fiir diesen Tag ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wiirde sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den
Index auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt

wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
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voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long) gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"”
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemafl der Indexbeschreibung lblicherweise den
Index berechnet und verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Kauf des Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit flhrt ein
Anstieg des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Rickgang des Wechselkurses verhadlt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Uberproportional) auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wahrung B zu
einem Overnight Satz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Demgegeniuber wird die Long
Position in Wahrung A in einem Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fir die
Kreditaufnahme zuziglich der tatsachlichen Finanzierungskosten, jeweils dividiert durch die
Wechselkursveranderung, sowie der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage fir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wirde sich die
Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short) gewahren dem Anleger das Recht, von der Emittentin
zu bestimmten Einldésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung uUblicherweise den Index berechnet und
verodffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.
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Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf der Aktie (Short Position) wider. Somit fihrt ein Riickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen der Aktie (u.U. Gberproportional) auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abziglich der Kosten
fur eine Ruckkaufsvereinbarung (REPO) und abziglich einer Indexgebuhr. Sollten die Kosten fir eine
Ruckkaufsvereinbarung zuziiglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrage fiir diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemal den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemall der Indexbeschreibung uUblicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit fihrt ein Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. tberproportional)
auf den Index aus.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abzliglich einer
Indexgebiihr sowie abziiglich eines per annum Satzes (IKS), der die Kosten fir Sicherheitsleistungen
fir Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Sollten die Kosten fiir
Sicherheitsleistungen zuziiglich der Indexgeblihr an einem Tag die Zinsertrage flr diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafll den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Futures-Kontrakt Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
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Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemaR der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Futures-Kontrakts (Short Position) wider. Somit flhrt ein Rickgang des Kurses des
Futures-Kontrakts zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in entsprechend dem
anwendbaren  Faktor mehrfacher prozentualer HOhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts verhalt sich die
Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als
auch negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional) auf den Index aus. Die
Berucksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente
verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs
steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus einer Anlage in einem Geldmarktinstrument abzlglich einer
Indexgebuhr sowie abzlglich eines per annum Satzes (IKS), der die Kosten fir Sicherheitsleistungen
fur Futures-Kontrakte der Indexberechnungsstelle bertcksichtigt. Sollten die Kosten fur
Sicherheitsleistungen zuzlglich der Indexgebihr an einem Tag die Zinsertrdge fur diesen Tag
Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall ware die
Zinskomponente negativ und wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index
auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short) gewadhren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung uUblicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers an
den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Wechselkurses (Wahrung A Short und Wéhrung B Long Position) wider. Somit fuhrt ein
Ruckgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser
Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fiir eine Kreditaufnahme in Wahrung A zu
einem Overnight Satz erhéht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Demgegeniber wird die Long
Positionin Wahrung B in einem Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fir die
Kreditaufnahme zuzlglich der tatsachlichen Finanzierungskosten sowie der Indexgebihr an einem
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Tag die Zinsertrage fur diesen Tag Ubersteigen, so fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In
diesem Fall wiirde sich die Finanzierungskomponente an einem solchen Tag wertmindernd auf den
Index auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafR den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs 1x Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs 1x Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemall der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der aus einer Hebel- und einer Zinskomponente zusammengesetzt ist und der invers an den
Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den einfachen Verkauf des Wechselkurses (Wahrung A Short
und Wahrung B Long Position) wider. Somit fiihrt ein Riickgang des Wechselkurses zu einem Anstieg
der Hebelkomponente auf taglicher Basis in einfacher prozentualer Héhe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Kursbewegungen des Wechselkurses auf den Index aus. Die Beriicksichtigung der taglichen
Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei einem
fallenden Wechselkurs oder schwacht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Zinskomponente resultiert aus der Anlage der Long Position in Wahrung B in einem
Geldmarktinstrument abzlglich einer Indexgebiihr sowie abziglich eines per annum Satzes (IKS), der
die Kosten bei Interbank-Transaktionen fir Wechselkurs-Geschéfte der Indexberechnungsstelle
bertcksichtigt. Sollte die Indexgeblhr die Zinsertrdge abzlglich der Kosten fir die Interbank-
Transaktionen, beide dividiert durch die Wechselkursverdnderung, an einem Tag Ubersteigen, so
fallen anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wéare die Zinskomponente negativ und
wirde sich an einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemal den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short)

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemall der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
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der aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt ist und der invers an
den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen
Verkauf des Wechselkurses (Wahrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fiihrt ein
Rickgang des Wechselkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in
entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche
Wechselkursveranderung. Bei einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich die Hebelkomponente
entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen
Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Gberproportional) auf den Index aus. Die Berlcksichtigung der
taglichen Wechselkursveranderung bei der Berechnung der Hebelkomponente verstarkt den Effekt bei
einem fallenden Wechselkurs oder schwécht diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fir eine Kreditaufnahme in Wahrung A zu
einem Tagesgeldsatz erhdht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle bericksichtigt. Demgegeniber wird die Long
Position in Wahrung B in einem Geldmarktinstrument angelegt. Solange die Kosten fir die
Kreditaufnahme zuzlglich der tatsachlichen Finanzierungskosten sowie der Indexgebihr an einem
Tag die Zinsertrage, dividiert durch die Wechselkursveranderung fir diesen Tag Ubersteigen, so fallen
anstelle von Zinsgewinnen Verluste an. In diesem Fall wiirde sich die Finanzierungskomponente an
einem solchen Tag wertmindernd auf den Index auswirken.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafll den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemall der Indexbeschreibung uUblicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf der Aktie (Long
Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher
Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen der Aktie
Uberproportional auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsétzlich
voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafll den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Long) gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
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Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"”
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und veréffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf des Futures-
Kontrakts (Long Position) wider. Somit flhrt ein Anstieg des Kurses des Futures-Kontrakts zu einem
Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional) auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemal den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Long) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
veroffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf des
Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fihrt ein Anstieg des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Uberproportional) auf den Index
aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemal den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Long) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als

Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.
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Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Kauf des
Wechselkurses (Wahrung A Long und Wahrung B Short Position) wider. Somit fiihrt ein Anstieg des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei einem
Ruckgang des Wechselkurses verhalt sich der Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus. Die Berlicksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei
der Berechnung des Index verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwacht
diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Aktie Short) gewahren dem Anleger das Recht, von der
Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen,
der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag entspricht.
"Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer Marktstérung) der von
dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag" ist ein Tag, an dem die
Indexberechnungsstelle gemafly der Indexbeschreibung Ublicherweise den Index berechnet und
verodffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kursbewegungen der dem Index zugrundeliegenden Aktie partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf der Aktie
(Short Position) wider. Somit flhrt ein Riickgang des Aktienkurses zu einem Anstieg des Index auf
taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und
umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen der
Aktie (u.U. Gberproportional) auf den Index aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsétzlich
voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Futures-Kontrakt Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einldsungstermin. "Indexberechnungstag"”
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Futures-Kontrakts partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf des Futures-
Kontrakts (Short Position) wider. Somit fuhrt ein Rickgang des Kurses des Futures-Kontrakts zu
einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren Faktor mehrfacher
prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Bewegungen des Futures-Kontrakts (u.U. Gberproportional) auf den Index aus.
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Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemal den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (Wechselkurs Short) gewahren dem Anleger das Recht, von
der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemafls der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und veréffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf des
Wechselkurses (Wahrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fiihrt ein Riickgang des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Faktor mehrfacher prozentualer Héhe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei
positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U. Gberproportional) auf den Index
aus.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt
wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
voraus, dass das betreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short)

Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate (FXopt Wechselkurs Short) gewahren dem Anleger das Recht,
von der Emittentin zu bestimmten Einldsungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am Bewertungstag
entspricht. "Bewertungstag" ist dabei vorbehaltlich einer Verschiebung (u.a. aufgrund einer
Marktstérung) der von dem Zertifikatsinhaber ausgewahlte Einlésungstermin. "Indexberechnungstag"
ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemal der Indexbeschreibung Ublicherweise den
Index berechnet und verdffentlicht.

Der den Zertifikaten zugrunde liegende Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdffentlicht. Dabei handelt es sich um einen Strategieindex,
der invers an den Kursbewegungen des dem Index zugrundeliegenden Wechselkurses partizipiert.

Der Index spiegelt den dem anwendbaren Faktor entsprechenden mehrfachen Verkauf des
Wechselkurses (Wahrung A Short und Wahrung B Long Position) wider. Somit fiihrt ein Riickgang des
Wechselkurses zu einem Anstieg des Index auf taglicher Basis in entsprechend dem anwendbaren
Easy Faktor mehrfacher prozentualer Hohe dividiert durch die tagliche Wechselkursveranderung. Bei
einem Anstieg des Wechselkurses verhalt sich der Index entsprechend umgekehrt. Dieser Hebeleffekt
wirkt sich sowohl bei positiven als auch negativen Bewegungen des Wechselkurses (u.U.
Uberproportional) auf den Index aus. Die Berlcksichtigung der taglichen Wechselkursveranderung bei
der Berechnung des Index verstarkt den Effekt bei einem fallenden Wechselkurs oder schwéacht
diesen ab, falls der Wechselkurs steigt.

Die Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass zu keinem Zeitpunkt

wahrend der Laufzeit eine automatische Zahlung des durch die Zertifikate verbrieften
Auszahlungsbetrages vorgesehen ist. Die Zahlung des Auszahlungsbetrages setzt grundsatzlich
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voraus, dass das Dbetreffende Zertifikat vorher vom Zertifikatsinhaber gemafl den
Emissionsbedingungen eingeldst wurde.
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BESTEUERUNG

Allgemeine Hinweise

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Vermoégensanlage in die
Zertifikate gibt die Auffassung der Commerzbank bezilglich der steuerlichen Konsequenzen einer
solchen Vermobgensanlage wieder und basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum Zeitpunkt der
Drucklegung dieses Basisprospektes gelten. Die Commerzbank weist darauf hin, dass sich die
Besteuerung aufgrund zukiinftiger Anderungen der gesetzlichen Vorschriften andern kann. Da die an
dieser Stelle vertretene Auffassung zur Besteuerung zurzeit nicht abschlieBend durch
hdchstrichterliche Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung bestatigt wurde, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Finanzgerichte und/oder -behérden auch eine andere steuerliche
Beurteilung fir zutreffend halten.

Darlber hinaus darf die Information nicht als alleinige Grundlage fiir die steuerliche Beurteilung einer
Anlage in die Zertifikate dienen, da letztlich auch die individuelle Situation des einzelnen Anlegers
bertcksichtigt werden muss. Die Stellungnahme beschrankt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick tiber mégliche steuerliche Konsequenzen und kann die steuerliche Beurteilung durch einen
steuerlichen Berater daher nicht ersetzen.

Die Zertifikate wurden nur durch die Commerzbank AG, Frankfurt zu begeben. Deshalb fallen zur Zeit
auf Zahlungen unter diesen Zertifikate, keine Quellensteuern an, die von der Emittentin einbehalten
werden (falls in den folgenden Abschnitten nicht anders geregelt). Die Emittentin Gbernimmt keine
Verantwortung fur die Einbehaltung von Quellensteuern.

Inhabern der Zertifikate wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen
Auswirkungen der Anlage einen steuerlichen Berater zu konsultieren.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen

Unbeschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland ihren Wohnsitz,
standigen Aufenthalt, statuarischen Sitz oder Ort der Geschéftsleitung haben (,Steuerinlander®).

Laufende Ertrage

Auf die Zertifikate werden keine laufenden Ertrage gezahlt, die zu einer Besteuerung als Einkilinfte aus
Kapitalvermdgen flihren konnten.

Gewinne aus der VerduBerung, Riickgabe, Einlésung oder Antretung der Zertifikate

Gewinne aus der VerduRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung von Zertifikaten, die im
Privatvermégen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen gehalten
werden, unterliegen der Abgeltungsteuer in Hohe von 25% zzgl. Solidaritdtszuschlag in H6he von
5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer. Gewinn ist der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlos
aus der Verauferung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung und den Anschaffungskosten. Kosten, die
im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der Verdufierung, Rickgabe, Einlésung oder
Abtretung stehen, werden berticksichtigt. Eine weitere Beriicksichtigung von Werbungskosten ist nicht
zulassig.

Soweit die Zertifikate in einer anderen Wahrung als dem Euro valutieren werden die
Anschaffungskosten im Zeitpunkt des Erwerbs und der Rickgabe- bzw. Verauflerungspreis im
Zeitpunkt der Ruckgabe bzw. Verdulerung in Euro umgerechnet. Der positive Unterschiedsbetrag
stellt den steuerpflichtigen Gewinn dar.
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Die Abgeltungsteuer wird grundsatzlich im Wege des Kapitalertragsteuereinbehalts durch die
auszahlende Stelle erhoben (vgl. unten ,Kapitalertragsteuer”). Durch den Kapitalertragsteuereinbehalt
ist die Steuerschuld des Investors grundsatzlich abgegolten. Wenn jedoch weniger als 25%
einbehalten werden, ist der Investor verpflichtet, die Gewinne aus der Verauflerung, Riickgabe,
Einlésung oder Abtretung in seiner Einkommensteuererklarung anzugeben. In diesem Fall wird die
nicht einbehaltene Steuer im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor kann auch dann zur
Steuerveranlagung optieren, wenn der Gesamtbetrag der im laufenden Jahr einbehaltenen Steuern
die Steuerschuld auf Einkinfte aus Kapitalvermégen Ubersteigt (z.B. bei Verlustvortragen oder bei
noch nicht bericksichtigter Anrechnung von auslandischen Quellensteuern). Soweit der fir den
Investor maRgebliche Steuersatz auf alle Einklnfte geringer als 25% ist, kann er ebenfalls zur
Steuerveranlagung optieren und seine gesamten Einkinfte aus Kapitalvermdgen im Rahmen der
Veranlagung erklaren.

Unbeschrankt steuerpflichtigen Privatpersonen steht ein Sparer-Pauschbetrag in Hohe von 801,00
EUR zu (Verheiratete 1.602,00 EUR), der im Rahmen des Kapitalertragsteuereinbehalts
berucksichtigt wird, wenn der Steuerpflichtige bei der auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag
gestellt hat.

Verluste aus der Verduflerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung der Zertifikate finden im
Privatvermégen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt Steuerpflichtigen
Berlcksichtigung unabhangig von der Haltedauer der Zertifikate. Verlust ist der negative
Unterschiedsbetrag zwischen dem Erlés nach Abzug der im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
stehenden Kosten aus der VerduRerung, Einlésung, Ruckzahlung oder Abtretung und den
Anschaffungskosten. Die Verluste kénnen jedoch nicht mit Gewinnen oder positiven Einkiinften aus
anderen Einkunftsarten, sondern nur mit Gewinnen und laufenden Ertrdgen aus Kapitalvermogen
verrechnet werden. Nicht genutzte Verluste aus Kapitalvermdgen konnen in spatere Perioden
vorgetragen werden. Ein Verlustriicktrag ist indes nicht moglich. Im Verlustfall werden die Verluste in
den sog. Verlustverrechnungstopf, den die inlandische Zahlstelle fir jeden Anleger fuhrt, eingestellt.
Die Verluste werden beim Kapitalertragsteuereinbehalt bzgl. weiterer Ertrdge und Gewinne
beriicksichtigt. Ubersteigen etwaige Transaktionskosten den Erlds aus der VerauRerung, Riickgabe,
Einldsung oder Abtretung, sind die daraus entstehenden Verluste nach derzeitiger Auffassung der
Finanzverwaltung steuerlich nicht berlcksichtigungsfahig. Soweit die auszahlenden Stellen dieser
Auffassung folgen, werden die so entstandenen Verluste derzeit auch nicht in den
Verlustverrechnungstopf eingestellt.

Werden die Zertifikate im Betriebsvermogen eines unbeschrankt Steuerpflichtigen
(Einzelunternehmer, Personengesellschaft oder Kdrperschaft) gehalten, unterliegen die Gewinne aus
der VeraufRerung, Rickgabe, Einlésung oder Abtretung dem individuellen Steuersatz bzw. dem
Korperschaftsteuersatz (jeweils zzgl. Solidaritdtszuschlage in Hohe von 5,5% darauf) und ggf. der
Gewerbesteuer. Der Steuerpflichtige hat die Gewinne im Rahmen seiner Einkommen- bzw.
Koérperschaftsteuererklarung anzugeben. Bereits einbehaltene Kapitalertragsteuer ist auf die
individuelle Steuerschuld anrechenbar oder erstattungsfahig.

Kapitalertragsteuer

Wurden die im Privatvermoégen einer unbeschrankt steuerpflichtigen Person gehaltenen
Zertifikate in einem Depot bei einem inlandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut oder bei
einer inlandischen Niederlassung eines auslandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts oder
einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank
verwahrt oder verwaltet (im Folgenden die ,Auszahlende Stelle®), behalt diese Kapitalertragsteuer in
Hohe von 25% auf den Gewinn zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag darauf sowie ggf. Kirchensteuer ein.
Soweit die Emittentin die Auszahlende Stelle ist, Ubernimmt sie die Verantwortung fur den Einbehalt
der Kapitalertragssteuer zzgl. des Solidaritdtszuschlags und der ggfs. anfallenden Kirchensteuer.
Werden die Zertifikate verauflert, zuriickgegeben, eingeldst oder abgetreten, nachdem sie von einem
durch eine andere Auszahlende Stelle verwalteten Depot auf das Depot der auszahlenden Stelle
Ubertragen wurden, behalt die Auszahlende Stelle 25% Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritédtszuschlag
in Hohe von 5,5% darauf sowie ggf. Kirchensteuer auf 30% der Einnahmen aus der Veraulerung,
Ruckgabe, Einlosung oder Abtretung ein (sog. ,Ersatzbemessungsgrundlage®), es sei denn die Hohe
der Anschaffungskosten kann nachgewiesen werden. Der Nachweis ist nur bei Ubertragungen aus
EU-Mitgliedstaaten, den EWR-Staaten sowie Staaten zuldssig, mit denen die Europaische Union
Abkommen Uber die Zinsrichtlinie vergleichbare Regelungen getroffen hat.
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Ein Kapitalertragsteuereinbehalt auf Gewinne aus der Veraufierung, Rickgabe, Einlésung oder
Abtretung der Zertifikate wird durch die Auszahlende Stelle nicht vorgenommen, wenn die Zertifikate
im Betriebsvermogen einer unbeschrankt steuerpflichtigen Korperschaft gehalten werden oder
auf Antrag in einem sonstigen Betriebsvermégen (sog. ,Freistellungserklarung®).

In der Bundesrepublik Deutschland beschrankt steuerpflichtige Personen

Beschrankt steuerpflichtig sind Personen, die in der Bundesrepublik Deutschland weder ihren
Wohnsitz, standigen Aufenthalt, statuarischen Sitz noch Ort der Geschaftsleitung haben
(,Steuerauslander®).

Gewinne aus der VerauRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung von Zertifikaten fihren
grundsatzlich nicht zu einer beschrankten Steuerpflicht in der Bundesrepublik Deutschland. Die
auszahlende Stelle ist daher auch nicht zum Kapitalertragsteuereinbehalt verpflichtet, wenn die
Zertifikate von einem Steuerauslander gehalten werden.

Andere Steuerarten

Werden die Zertifikate im Wege der Schenkung oder von Todes wegen im Rahmen einer Erbschaft
auf Dritte Ubertragen, kann die Ubertragung der Schenkung- oder Erbschaftsteuer unterliegen.

Die Veraufierung, Einlésung, Riickgabe oder Abtretung von Zertifikaten unterliegt grundsatzlich nicht
der Umsatzsteuer. Allerdings kénnen Unternehmer im Rahmen ihres Unternehmens zur Umsatzsteuer
optieren.

Vermogensteuer wird in der Bundesrepublik derzeit nicht erhoben.

Weiteren Steuern sollte die VerauRerung, Rickgabe, Einldsung oder Abtretung von Zertifikate in der
Bundesrepublik nicht unterliegen.

EU-Zinsrichtlinie

Durch die EU-Zinsrichtlinie sind sog. Zahlstellen, insbesondere inléandische Kreditinstitute in
Deutschland, verpflichtet, bestimmte Daten Uber Zinszahlungen durch eine inlandische Zahistelle
zugunsten Zahlungsempfangern, die ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder in einem assoziierten Staat haben, an das Bundeszentralamt fur Steuern zu tUbermitteln.
Als Zinszahlungen gelten auch ereignisabhangige Entgelte, wenn ein Mindestentgelt oder die
Ruckzahlung des Kapitals zugesagt wurde Das Bundeszentralamt flr Steuern speichert die
Ubermittelten Daten und Ubermittelt sie zum Zwecke der Besteuerung einmal jahrlich weiter an die
zustandigen Behdrden des Staates, in dem der Zahlungsempfanger ansassig ist. Da fir die Zertifikate
keine Zinszahlungen vorgesehen sind und ferner eine Rickzahlungsverpflichtung nicht zugesagt ist,
erfolgt grundsétzlich keine Ubermittlung von Daten im vorbezeichneten Sinne.

Besteuerung in Osterreich

1. Wichtige Hinweise

Die nachstehenden Ausflihrungen enthalten Informationen zur ertragsteuerlichen Behandlung von
Wertpapieren in Osterreich. Sie stellen eine tberblicksweise Zusammenfassung wichtiger Grundséatze
fur in Osterreich steuerpflichtige natirliche Personen dar und erheben nicht den Anspruch, alle
steuerlichen Aspekte umfassend wiederzugeben. Die Informationen kénnen daher weder die jeweiligen
individuellen Steuerumstande eines Anlegers berlcksichtigen noch die in jedem Falle zu empfehlende
Konsultierung eines Steuerberaters ersetzen. Im Folgenden werden die steuerlichen Folgen unter
Berucksichtigung insbesondere des Budgetbegleitgesetzes 2011 (BBG 2011 — BGBI I Nr. 111/2010,
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kundgemacht am 30.12.2010), sowie der letzten Anderungen des Abgaben&nderungsgesetzes 2012
(AbgAG 2012 — BGBI I Nr. 112/2012, kundgemacht am 14. 12. 2012) dargestellt.

Die Ausflihrungen basieren auf der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospektes geltenden
Osterreichischen Rechtslage, hdchstrichterlichen Rechtsprechung und Verwaltungspraxis. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass sich die zugrunde gelegte Rechtslage, Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, allenfalls auch riickwirkend und fiir den Anleger nachteilig, andern.

Insbesondere wird in diesem Zusammenhang darauf hingewiesen, dass durch das BBG 2011 die
Besteuerungsregelungen fur Kapitalvermégen grundlegend geandert wurden und diese zuletzt am 14.
Dezember 2012 durch das AbgAG 2012 nochmals angepasst wurden. Aufgrund dieser aktuellen
Anderungen besteht noch keine gesicherte Verwaltungspraxis, sodass hinsichtlich der Auslegung der
Steuerbestimmungen naturgemaf noch erhebliche Unsicherheiten bestehen. Daher ist im besonderen
Male die Konsultierung eines Steuerberaters zu empfehlen.

Das mit dem Erwerb, dem Halten, dem Verauftern oder Ricklosen sowie mit der steuerlichen
Qualifizierung der Wertpapiere verbundene Risiko tragt allein der Kaufer bzw. Erwerber der
Wertpapiere.

Wenn es zu einer physischen Lieferung kommt, kann diese einen weiteren Anschaffungsvorgang
darstellen. Gemal Punkt 1.2.3.2 des Erlasses zur Besteuerung von Kapitalvermdgen vom 7. Marz
2012 fuhrt bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG die tatsachliche
Lieferung des Underlying (noch) zu keiner Besteuerung nach § 27 Abs 4 EStG, sondern wirkt sich
allenfalls in Form héherer Anschaffungskosten, niedrigerer VerdulRerungserldse bzw. eines niedrigeren
Zinses aus.

2. Allgemeines zur Besteuerung unbeschrankt Steuerpflichtiger in Osterreich

Grundsatzlich unterliegen natirliche Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich und Korperschaften mit Sitz oder Geschéftsleitung in Osterreich der unbeschrénkten
Steuerpflicht. Beziehen sie EinklUnfte aus Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy
Faktor-Indexzertifikaten so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung nach MaRgabe
des Einkommensteuergesetzes (EStG) und des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

3. Besteuerung von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikaten bei natirlichen Personen mit Wohnsitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in
Osterreich

Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 27 EStG sind Einkiinfte aus der Uberlassung von
Kapital, aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermdgen und aus Derivaten, soweit sie nicht zu
den Einkinften im Sinne des § 2 Abs 3 Z 1 bis 4 EStG gehoren.

Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG liegen nur vor, wenn bei Termingeschaften
(beispielsweise Optionen, Futures und Swaps) sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten
(beispielsweise Indexzertifikaten) ein Differenzausgleich erfolgt, eine Stillhalterprémie geleistet wird,
das Derivat selbst verauf3ert wird oder eine sonstige Abwicklung (Glattstellen) erfolgt. Bei Einklinften
von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten handelt es sich um
Einklnfte aus Derivaten im Sinne des § 27 Abs 4 EStG.

Einkiinfte aus Kapitalvermdgen unterliegen bei in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen grundsatzlich einem besonderen Steuersatz von 25 % und sind bei der Berechnung der
Einkommensteuer des Steuerpflichtigen weder beim Gesamtbetrag der Einklinfte noch beim
Einkommen (§ 2 Abs 2 EStG) zu berticksichtigen, sofern nicht die Regelbesteuerung anzuwenden ist.
Der besondere Steuersatz gilt auch fur Derivate im Sinne des § 27 Abs 4 EStG, es sei denn, es handelt
sich um nicht verbriefte Derivate gemall § 27a Abs 2 Z 7 EStG. Bei den in diesem Steuerteil
behandelten Unlimited Faktor-Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikaten handelt es
sich um verbriefte Derivate.

Einklnfte aus realisierten Wertsteigerungen von Kapitalvermégen und Derivaten im Sinne des § 27 Abs
4 EStG sind gemal § 93 EStG durch einen 25 %-igen Kapitalertragsteuerabzug zu erfassen.
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Abzugsverpflichteter ist unter den Voraussetzungen des § 95 Abs 2 Z 2 EStG die inléndische
depotfiihrende Stelle bzw. die inlandische auszahlende Stelle.

Die Kapitalertragsteuer besitzt im privaten Bereich Abgeltungscharakter hinsichtlich der
Einkommensteuer. Im betrieblichen Bereich von natirlichen Personen gilt die Steuerabgeltung nicht fr
Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen und Einkiinfte aus Derivaten.

Soweit Verluste aus Kapitalvermdgen nicht bereits durch die depotfiihrende Stelle beim KESt-Abzug
berlcksichtigt werden, kénnen diese im Rahmen der Veranlagung geltend gemacht werden. Im
aullerbetrieblichen Bereich kdnnen Verluste aus der VerduRRerung oder Einlésung von Kapitalvermdgen
und Derivaten im Veranlagungsweg (d. h. im Rahmen der Steuererklarung) innerhalb eines Jahres
(kein  Verlustvortrag) mit  bestimmten  positiven  Einkinften aus  Beteiligungswerten,
Forderungswertpapieren und Derivaten ausgeglichen werden.

Verluste aus Wirtschaftsgutern und Derivaten gemall § 27 Abs 3 und 4 EStG konnen nicht mit
Zinsertragen aus Geldeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten sowie mit Zuwendungen
gemal § 27 Abs 5 Z 7 EStG (Zuwendungen von Stiftungen) ausgeglichen werden. Im betrieblichen
Bereich von naturlichen Personen besteht eine eingeschrankte Verlustverrechnungsmaoglichkeit auch
mit anderen Einkiinften sowie ein Verlustvortrag.

Ein steuerpflichtiger VerauRBerungsvorgang kann sich unter Umstanden auch durch eine
Depotlbertragung ergeben.

Bezieht der Steuerpflichtige Kapitalertrage, die nicht dem 25 %igen KESt-Abzug unterliegen (z. B.
Kapitalertrage auf einem auslandischen Depot), missen die Kapitalertrage laut § 41 Abs 1 Z9 EStG in
die personliche Steuererklarung aufgenommen werden.

Ist die nach dem normalen, progressiven Steuertarif ermittelte Einkommensteuer geringer als die
Steuer bei Anwendung des besonderen Steuersatzes im Sinne des § 27a EStG, so kann auf Antrag der
allgemeine Steuertarif angewendet werden (Regelbesteuerung). In diesem Fall muss der
Steuerpflichtige alle von ihm erwirtschafteten, grundsatzlich endbesteuerten Kapitalertrage in die
Steuererklarung aufnehmen und damit vollumfanglich offenlegen. Die Kapitalertragsteuer ist
grundsatzlich auf die zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden
Betrag zu erstatten.

4. Umqualifizierungsrisiko in Fondsanteile

Unter Umstanden kénnen Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate
auslandischer Emittenten nach dem Investmentfondsgesetz 2011 als Anteile an einem auslandischen
Kapitalanlagefonds angesehen werden.

Als solcher gilt gemaR § 188 InvFG 2011, ungeachtet der Rechtsform, jedes einem auslandischen
Recht unterstehende Vermdgen, das nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsachlichen Austibung
nach den Grundsatzen der Risikostreuung angelegt ist.

Entsprechend den Investmentfondsrichtlinien des &sterreichischen Finanzministeriums® ist, wenn die
Riickzahlung der Anlegervermégen nur von der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index)
abhangig gemacht wird, ein auslandischer Kapitalanlagefonds anzunehmen, wenn fir Zwecke der
Emission ein Uberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder einen
allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt.
Hierunter fallen insbesondere kapitalgarantierte Papiere und Papiere, denen mehr als flinf Basiswerte
zugrunde gelegt sind.

Kommt es zu einer Umqualifizierung der Unlimited Faktor-Indexzertifikate bzw. Unlimited Easy Faktor-
Indexzertifikate in nichtdsterreichische Kapitalanlagefondsanteile, gilt fur nattrliche Personen:

® Es wird darauf hingewiesen, dass die Investmentfondsrichtlinien des ésterreichischen Finanzministeriums noch
auf Basis der Rechtslage vor dem AbgAG 2011 (BGBI I Nr. 76/2011) sowie dem Investmentfondsgesetz 2011
(BGBI I Nr. 77/2011) erlassen wurden.
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Die steuerliche Behandlung als auslandischer Kapitalanlagefondsanteil bedeutet, dass fir steuerliche
Zwecke das Transparenzprinzip zur Anwendung gelangt. Es werden fir auslandische
Kapitalanlagefondsanteile im Sinne des § 188 InvFG 2011 die Bestimmungen des § 186 InvFG 2011
angewendet. Einkommensteuerpflichtig sind danach sowohl tatsachliche Ausschittungen als auch
ausschuttungsgleiche Ertrage. Die Bemessung und die Hoéhe der Kapitalertragsteuer auf die
Ausschittung und die ausschittungsgleichen Ertrage sind der Meldestelle durch einen steuerlichen
Vertreter zum Zwecke der Veroffentlichung bekannt zu geben.

Erfolgt keine Meldung wird der auslandische Kapitalanlagefondsanteil nicht als Meldefonds qualifiziert.
Die Ausschittung ist dann zur Ganze steuerpflichtig. Erfolgt keine Meldung der ausschuttungsgleichen
Ertrége, sind diese in Hohe von 90 vH des Unterschiedsbetrages zwischen dem ersten und dem letzten
im Kalenderjahr festgesetzten Ricknahmepreises zu schéatzen. Die auf diese Weise ermittelten
ausschuittungsgleichen Ertrage gelten jeweils zum 31. Dezember eines Jahres als zugeflossen. Der
Anteilinhaber kann die Hohe der ausschittungsgleichen Ertrage oder die Steuerfreiheit der
tatsachlichen Ausschittung unter Beilage der daflr notwendigen Unterlagen nachweisen.

Ab 1. April 2012 meldet der steuerliche Vertreter eines Fonds, die in § 186 Investmentfondsgesetz
2011 (InvFG 2011) vorgeschriebenen Daten zur Besteuerung an die Meldestelle der Oesterreichischen
Kontrollbank.

Nahere Ausfihrungen zum neuen Meldewesen werden durch Verordnung des Bundesministers fir
Finanzen geregelt, die entsprechende Verordnung (Fonds-Melde-VO) wurde am 29. Marz 2012
verdffentlicht (BGBI. 1l Nr. 96/2012).

5. Nicht in Osterreich anséassige natirliche Personen

Natirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einkinften aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten bzw. Unlimited Easy Faktor-Indexzertifikate in Osterreich grundsatzlich nicht der
beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen
sind (hinsichtlich der EU-Quellensteuer siehe jedoch gleich unten).

Unterliegen Kapitalertrdge auslandischer Anleger nicht der beschrankten Steuerpflicht, so kann unter
bestimmten Voraussetzungen von der Vornahme eines Steuerabzuges abgesehen werden. Der
Steuerabzug darf nur dann unterbleiben, wenn der Anleger dem Kreditinstitut (auszahlende Stelle)
seine Auslandereigenschaft nachweist bzw. glaubhaft macht.

6. EU-Zinsrichtlinie und ihre Umsetzung in Osterreich

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(EU-Zinsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt, sieht einen Informationsaustausch
zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zinszahlungen und gleichgestellte Zahlungen durch
Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuerlich ansdssige natirliche
Personen vor.

Osterreich hat die EU-Zinsrichtlinie mit dem EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) umgesetzt, das
anstelle eines Informationsaustausches die Einbehaltung einer derzeit 35 %igen (seit 1.7.2011) EU-
Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-QuStG, die eine inlandische
Zahlstelle an eine in einem anderen Mitgliedstaat der EU oder in einem im Anhang der
Durchfuihrungsrichtlinien zum EU-QuStG angefiihrten Gebiet ansassige naturliche Person zahlt. Hat
der wirtschaftliche Eigentiimer seinen Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in Osterreich, ist er
unbeschrankt steuerpflichtig und fallt nicht in den Geltungsbereich des EU-QuStG.

EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger (wirtschaftlicher Eigentimer) der Zahlstelle
eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedsstaates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen
ausgestellte Bescheinigung vorlegt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder
sonstige Identifizierungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und -ort des Anlegers,
Name und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen des
Wertpapiers enthalten.
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Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG kann sich vom Begriff des Kapitalertrags fur Zwecke
der Osterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden.

Bei den vorliegenden Zertifikaten deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wahrungen,
Rohstoffen und Fondanteilen abhangt, ist fiir die Beurteilung der Frage, ob die Ertrage der EU-
Quellensteuer unterliegen, gemaR einer Information des Finanzministeriums vom 1. August 2005
einerseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits auf die Art des
Basiswertes abzustellen.

Bei den in diesem Prospekt dargestellten Zertifikaten erfolgt grundsatzlich keine Auszahlung von
laufenden Zinsen oder sonstigen Ausschittungen.
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VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Verkaufsbeschrankungen innerhalb des Europdischen Wirtschaftsraums

Die Zertifikate dirfen in jedem Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums ("EWR"), der Richtlinie
2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie") umgesetzt hat (jeweils ein "Relevanter Mitgliedstaat"), ab dem
Datum des Inkrafttretens (einschlieBlich) der jeweiligen Umsetzung in dem Relevanten Mitgliedstaat
offentlich angeboten werden, soweit dies nach geltendem Recht und den sonstigen Vorschriften
zulassig ist und soweit

(@) das Offentliche Angebot innerhalb eines Zeitraums von 12 Monaten nach der Billigung des
Prospekts durch die BaFin gemals dem Wertpapierprospekigesetz ("WpPG") beginnt oder
stattfindet und, falls die Zertifikate in einem Relevanten Mitgliedstaat auflerhalb Deutschlands
angeboten werden, die Billigung der zustindigen Behoérde in dem Relevanten Mitgliedstaat
gemall § 18 WpPG mitgeteilt wurde sowie die im Kapitel "Allgemeine Informationen" dieses
Basisprospekts unter der Uberschrift "Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und
der Endgtiltigen Bedingungen" beschriebenen Anforderungen erfiillt werden; oder

(b) eine der Ausnahmen gemal § 3 Abs. 2 WpPG Anwendung findet oder, im Falle eines Angebots
aullerhalb Deutschlands, nach Maligabe des umsetzenden Gesetzes des Relevanten
Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll, eine Befreiung von der
Prospekterstellungspflicht vorliegt.

"Offentliches Angebot" bezeichnet (i) eine Mitteilung an Personen in jeglicher Form und iiber jegliches
Medium, die ausreichende Angaben zu den Bedingungen des Angebots und den angebotenen
Wertpapieren enthalt, um es einem Anleger zu ermdglichen, eine Entscheidung Gber den Erwerb oder
die Zeichnung der betreffenden Wertpapiere zu treffen, sowie (ii) jegliche weiteren Angaben, die in dem
umsetzenden Gesetz des Relevanten Mitgliedstaats, in dem das Offentliche Angebot stattfinden soll,
naher definiert sind.

In einem EWR-Mitgliedstaat, der die Prospektrichtlinie nicht umgesetzt hat, durfen die Zertifikate nur
innerhalb oder ausgehend von der Rechtsordnung des betreffenden Mitgliedstaats 6ffentlich angeboten
werden, soweit dies nach Mallgabe der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften
geschieht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen und wird keine Schritte unternehmen, die
darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen Angebots der Zertifikate oder ihres
Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug auf die Zertifikate in der betreffenden
Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierflir besondere MaRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschriankungen auRerhalb des Europédischen Wirtschaftsraums

In einem Land auRerhalb des EWR diirfen die Wertpapiere in Ubereinstimmung mit den Vorschriften
der Rechtsordnung des betreffenden Landes offentlich angeboten werden, soweit dies nach MaRRgabe
der jeweils anwendbaren Gesetze und sonstigen Vorschriften geschieht und soweit die Emittentin in
diesem Zusammenhang keine Verpflichtungen eingeht. Die Emittentin hat keine Schritte unternommen
und wird keine Schritte unternehmen, die darauf abzielen, eine Gesetzeskonformitat des Offentlichen
Angebots der Wertpapiere oder ihres Besitzes oder der Vermarktung von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Wertpapiere in der betreffenden Rechtsordnung zu erreichen, soweit hierfir besondere
MafRnahmen erforderlich sind.

Verkaufsbeschriankungen in den USA

Die Zertifikate sind und werden nicht gemal dem United States Securities Act of 1933 in seiner jeweils
geltenden Fassung (das "US-Wertpapiergesetz") registriert und dirfen nicht in den Vereinigten
Staaten sowie (auf3er im Rahmen bestimmter Transaktionen, die von den Registrierungsbestimmungen
des US-Wertpapiergesetzes befreit sind oder diesen nicht unterliegen) an oder fir Rechnung oder
zugunsten von US-Personen verkauft oder angeboten werden. Den in diesem Absatz verwendeten
Begriffen kommt die ihnen in Regulation S unter dem US-Wertpapiergesetz zugewiesene Bedeutung
Zu.
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Wertpapiere in Inhaberform unterliegen den US-Steuerbestimmungen und durfen (aufer im Rahmen
bestimmter Transaktionen, die gemall den US-Steuerbestimmungen zulassig sind) nicht in den
Vereinigten Staaten oder ihren Besitzungen oder an US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert
werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt die ihnen im U.S. Internal Revenue Code
of 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung sowie den darunter erlassenen Verordnungen
zugewiesene Bedeutung zu.

Bis zum Ablauf von 40 Tagen nach dem Beginn des Angebots der Zertifikate kann das Angebot oder
der Verkauf der Zertifikate innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen Handler (unabhangig davon,
ob dieser an dem Angebot teilnimmt oder nicht) gegen die Registrierungsbestimmungen des US-
Wertpapiergesetzes verstol3en, falls das Angebot oder der Verkauf nicht im Rahmen einer
bestehenden Registrierungsbefreiung unter dem US-Wertpapiergesetz erfolgt.
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Die in den folgenden Emissionsbedingungen (i) durch Umrahmungen oder eckige Klammern
gekennzeichnete Optionen und (ii) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt bzw. erganzt.

[ EMISSIONSBEDINGUNGEN

far
Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate

§1
FORM

1. [Die Unlimited [Easy] Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate") der Commerzbank

Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin") werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das "Clearing System") hinterlegt ist.]
[Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate") der Commerzbank Aktiengesellschaft,
Frankfurt am Main (die "Emittentin") werden durch ein Inhaber-Sammelzertifikat (die
"Globalurkunde") verbrieft, das bei der Deutsche Bank AG, GroRe Gallusstrae 10 - 14, 60272
Frankfurt am Main, als Common Depository fir Clearstream Banking, société anonyme,
Luxembourg und Euroclear Bank S.A./N.V. als Betreiberin der Euroclear-Systems (das "Clearing
System") hinterlegt ist.]

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von Zertifikaten
(die "Inhaber von Zertifikaten") auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen. Den
Inhabern von Zertifikaten stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemafR den
Regeln und Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragen werden koénnen. Im
Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon Ubertragbar.

3. Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhandigen Unterschriften von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

4. Die Emittentin behalt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Zertifikaten weitere Zertifikate
mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten
zu einer einheitlichen Serie von Zertifikaten konsolidiert werden und ihr Gesamtvolumen erhdhen.
Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich
begebenen Zertifikate.

§2
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen nach diesen
Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Ausgabetag" ist der [Datum Ausgabetag].

["Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an § 13 dieser Emissionsbedingungen.]

[Aktie:] "Basiswert" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Index. Das dem Index zugrunde
liegende Indexkonzept ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage beigefugte
Indexbeschreibung (die "Indexbeschreibung").

"Basiswert" ist der [Easy] Faktor [Fxopt] [1x][2x][3x][ex] [Long][Short] [Futures-Kontrakt]

[Wechselkurs] -Index. D