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Einleitung

Diese Endglltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 17.
Juli 2014 dber Unlimited Faktor Indexzertifikate (der "Basisprospekt") und den
dazugehorigen Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage gemafR Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG
werden in elektronischer Form auf der Website der Commerzbank Aktiengesellschaft
www.zertifikate.commerzbank.com verd6ffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente
kdnnen kostenlos vom Hauptsitz der Commerzbank Aktiengesellschaft (Kaiserstralle 16
(Kaiserplatz), 60311 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland) angefordert
werden.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen,
um samtliche fir die Beurteilung der Unlimited Faktor Indexzertifikate erforderlichen
Angaben zu erhalten.

Alle im Basisprospekt gekennzeichneten Optionen, die sich auf Unlimited Faktor
Zertifikate bezogen auf den Basiswert Index beziehen, sind zu berticksichtigen.

Diesen Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission

angefligt.

Emittentin:
Informationen lGber den

Basiswert:

Angebot und Verkauf:

Valutatag:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Bdérseneinfihrung:

Anwendbare Besondere
Risiken:

Commerzbank Aktiengesellschaft

Informationen Uber den den Unlimited Faktor-Zertifikaten zugrunde
liegenden Index sind im Internet unter
www.zertifikate.commerzbank.de verfugbar.

Die Commerzbank bietet vom 20. August 2014 an 10.000.000
Unlimited Faktor Zertifikate bezogen auf Faktor Long Aktien-Indizes
freibleibend zum Verkauf an.

Der anfangliche Verkaufspreis der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
entspricht dem in der Ausstattungstabelle angegebenen Betrag.

Der Anleger kann diese Unlimited Faktor-Indexzertifikate in der Regel
zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit der Ausgabe
und dem Vertrieb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate verbundenen
Kosten (z.B. Vertriebskosten, Strukturierungskosten und
Absicherungskosten, einschlie3lich einer Ertragsmarge fir die
Commerzbank) enthalten.

25. August 2014

EUR

Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-

Indexzertifikate im regulierten Markt der Borse Frankfurt Zertifikate

Premium und der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbdrse

Stuttgart (innerhalb des EUWAX Marktsegments) zu beantragen.

2.1 Abhéangigkeit der Einlésung der Zertifikate von der
Wertentwicklung des dem Index zugrunde liegenden Aktie

(Long)

2.7  Hebelkomponente (Long)



2.12 Finanzierungskomponente bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
bezogen auf Aktien

2.18 Indexgebuhren bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
2.19 Wechselkursrisiken

2.20 Faktor Index

EMISSIONSBEDINGUNGEN

fur

Unlimited Faktor-Indexzertifikate

81
FORM

1. Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate (die "Zertifikate”) der Commerzbank
Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main (die "Emittentin") werden durch ein Inhaber-
Sammelzertifikat (die "Globalurkunde") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (das "Clearing System") hinterlegt ist.

2. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Der Anspruch der Inhaber von
Zertifikaten (die "Inhaber von Zertifikaten") auf Lieferung effektiver Zertifikate ist
ausgeschlossen. Den Inhabern von Zertifikaten stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die gemafl: den Regeln und Bestimmungen des Clearing Systems
Ubertragen werden kdnnen. Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von
einem Zertifikat oder einem ganzzahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

3. Die Globalurkunde ist nur wirksam, wenn sie die eigenhéandigen Unterschriften von zwei
Vertretungsberechtigten der Emittentin tragt.

4. Die Emittentin behélt sich vor, ohne Zustimmung der Inhaber von Zertifikaten weitere
Zertifikate mit im wesentlichen gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie
mit den Zertifikaten zu einer einheitlichen Serie von Zertifikaten konsolidiert werden und
ihr Gesamtvolumen erhéhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen
Konsolidierung auch solche zuséatzlich begebenen Zertifikate.

§2
DEFINITIONEN

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten, vorbehaltlich etwaiger Anpassungen
nach diesen Emissionsbedingungen, die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Ausgabetag" ist der 20. August 2014.

"Ausstattungstabelle” ist die Tabelle im Anschluss an § 13 dieser Emissionsbedingungen.

"Basiswert" ist der in der Ausstattungstabelle genannte Index. Das dem Index zugrunde
liegende Indexkonzept ergibt sich aus der diesen Emissionsbedingungen als Anlage

beigefiigte Indexbeschreibung (die "Indexbeschreibung").

"Bewertungstag" ist der jeweilige Einldsungstermin.



Wenn es am Bewertungstag eine Marktstérung vorliegt, dann wird der Bewertungstag
auf den nachstfolgenden Indexgeschéftstag verschoben, an dem keine Marktstérung
vorliegt.

Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmung der Bewertungstag um zwei
Indexgeschéftstage verschoben und liegt auch an diesem Tag eine Marktstérung vor,
dann gilt dieser Tag als Bewertungstag, und die Emittentin wird den Referenzpreis des
Index nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Berlcksichtigung der an diesem Tag
herrschenden Marktgegebenheiten festlegen und geman § 11 bekannt machen.

"Bezugsverhdaltnis" wird als Dezimalzahl ausgedrickt und entspricht dem in der
Ausstattungstabelle genannten Verhaltnis.

"Falligkeitstag" ist spatestens der flinfte Zahlungsgeschaftstag nach dem Bewertungstag.

"Indexgeschéftstag" ist ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle gemafl der
Indexbeschreibung tblicherweise den Index berechnet und veréffentlicht.

"Marktstorung" bedeutet (i) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels der im
Index enthaltenen Aktie an der Wertpapierborse oder dem Handelssystem, dessen
Kurse fir die Ermittlung des Index herangezogen werden, oder (ii) die Nichtfeststellung
des des London InterBank Offered Rate (CHF LIBOR S/N) durch die Britisch Bankers'
Association, sofern diese Aussetzung oder Einschrankung wesentlich ist. Uber die
Wesentlichkeit entscheidet die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB). Das
Vorliegen einer Marktstérung wird nach § 11 bekannt gemacht.

Eine Beschrankung der Stunden oder der Anzahl der Tage, an denen ein Handel
stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrédnkung auf einer vorher
angekiindigten Anderung der regularen Geschaftszeiten der betreffenden Boérse beruht.
Eine im Laufe des Tages auferlegte Beschrdnkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur als
Marktstérung, wenn sie bis zum Ende der regularen Handelszeit an dem betreffenden
Tag andauert.

"Referenzpreis" ist der an einem Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle
festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

"Zahlungsgeschaftstag" ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time
Gross Settlement Express Transfer System (TARGET-System) sowie das Clearing
System Zahlungen in EUR abwickeln.

§3
EINLOSUNG

1. Jeder Inhaber von Zertifikaten hat das Recht, von der Emittentin nach Mafl3gabe der in
den nachstehenden Absatzen enthaltenen Bestimmungen mit Wirkung zu einem
Einlésungstermin die Zahlung des Auszahlungsbetrages am Falligkeitstag zu
verlangen.

2. Der "Auszahlungsbetrag" entspricht dem (ggfs. auf den nachsten Cent (EUR 0,01)
kaufmannisch auf- oder abgerundeten) in CHF ausgedrickten, mit dem Mal3geblichen
Umrechnungskurs in EUR umgerechneten und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des Index am Bewertungstag.

Fur die Berechnungen gemafl diesen Emissionsbedingungen entspricht jeweils ein
Indexpunkt CHF 1,00.



Um die Zahlung des Auszahlungsbetrages zu verlangen, muss der Inhaber von
Zertifikaten  Uber die  depotflhrende Bank  spatestens am  zehnten
Zahlungsgeschéftstag vor einem Einlésungstermin

i. bei der Zahlstelle eine schriftliche Erklarung auf einem dort erhéltlichen Formular
bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen
einreichen (die "Einlésungserklarung™); und

ii. die Zertifikate durch Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei
dem Clearing System liefern.

Die Einlésungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine in Bezug auf einen
bestimmten Einldsungstermin abgegebene Einldsungserklarung ist gegenstandslos,
wenn sie nach Ablauf des zehnten Zahlungsgeschéaftstages vor diesem
Einldsungstermin  eingeht oder wenn die Zertifikate, auf die sich eine
Einldsungserklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert
werden. Nach dem vorstehenden Satz gegenstandslose Einldsungserklarungen
werden nicht als Einlésungserklarung in Bezug auf einen spateren Einlésungstermin
behandelt. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten, fur
die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlistelle tbertragenen
Zertifikate ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der kleineren der beiden
Zahlen entsprechende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige
Zertifikate werden auf Kosten und Gefahr des Inhabers von Zertifikaten an die
depotfiihrende Bank zuriick Ubertragen.

"Einlésungstermin” ist — vorbehaltlich Absatz 3. - jeder letzte Zahlungsgeschaftstag
der Monate Marz, Juni, September und Dezember eines jeden Jahres ab dem Monat
Dezember 2014.

Nach wirksamer Einreichung von Zertifikaten zur Einldsung wird die Emittentin
veranlassen, dass der Auszahlungsbetrag der Zahlstelle zur Verfigung gestellt wird,
damit diese den Auszahlungsbetrag am Falligkeitstag auf ein Konto der
depotfilhrenden Bank des Inhabers von Zertifikaten zur Weiterleitung an den Inhaber
von Zertifikaten Uberweist.

Mit der Uberweisung des Auszahlungsbetrags auf ein Konto der depotfiihrenden Bank
des Inhabers von Zertifikaten zur Weiterleitung an den Inhaber von Zertifikaten
erléschen alle Rechte aus den eingeldsten Zertifikaten.

Alle Umrechnungen nach diesem § 3 erfolgen zum Maf3geblichen Umrechnungskurs.
"Maligeblicher Umrechnungskurs" ist ein am International Interbank Spot Market
tatsachlich gehandelter Kurs fur EUR 1,00 in CHF (der "EUR/CHF-Kurs") am
Bewertungstag zu dem Zeitpunkt, an dem der Referenzpreis des Basiswerts
festgestellt und veroffentlicht wird.

§4
ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT DER EMITTENTIN; RUCKKAUF

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum letzten Zahlungsgeschéftstag der Monate
Mérz, Juni, September und Dezember eines jeden Jahres, erstmals zum 30. Dezember
2014 (jeweils ein "Ordentlicher Kindigungstermin®), die Zertifikate insgesamt,
jedoch nicht teilweise zu kiindigen (die "Ordentliche Kiindigung").

Die Ordentliche Kindigung ist mindestens 30 Tage vor dem Ordentlichen
Kindigungstermin gemafd § 11 bekannt zu machen. Die Bekanntmachung ist
unwiderruflich und muss den Ordentlichen Kiindigungstermin nennen.



Im Falle der Ordentlichen Kindigung erfolgt die Einlésung eines jeden Zertifikats
geman § 3 Absatz 2., wobei der Ordentliche Kiindigungstermin in jeder Hinsicht an die
Stelle des Einldsungstermins tritt.

Samtliche im Fall der Ordentlichen Kindigung gemaR diesen Emissionsbedingungen
zahlbaren Betrége sind der Zahlstelle mit der Mal3gabe zu zahlen, dass die Zahlstelle
die zahlbaren Betrage dem Clearing System zwecks Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber von Zertifikaten
Uberweist.

Das Recht der Inhaber von Zertifikaten, die Einldsung der Zertifikate zu den jeweiligen
dem Ordentlichen Kundigungstermin vorhergehenden Einlésungsterminen zu
verlangen, wird durch eine solche Ordentliche Kiindigung der Emittentin nach diesem
8§ 4 nicht berthrt.

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate am Markt oder anderweitig erwerben.
Zertifikate, die von oder im Namen der Emittentin erworben wurden, kénnen von der
Emittentin gehalten, neu ausgegeben oder weiter verkauft werden.

§5
ZAHLUNGEN

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrége sind der Zahlstelle mit
der MaRRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrdge an den in diesen
Emissionsbedingungen genannten Terminen dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die Inhaber
der Zertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein Zahlungsgeschéftstag ist, so
erfolgt die Zahlung am néachstfolgenden Zahlungsgeschéaftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Zertifikaten weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf
Verzinsung oder eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen Verschiebung zu.

Alle Zahlungen unterliegen jeweils den anwendbaren Steuer- und sonstigen Gesetzen,
Verordnungen und Richtlinien.

§6
ANPASSUNGEN;
AURERORDENTLICHE KUNDIGUNG DURCH DIE EMITTENTIN

Die Emittentin hat das Recht, die Aufgaben der Indexberechnungsstelle nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) einer anderen geeigneten Person, Gesellschaft oder Institution
(die "Nachfolgeindexberechnungsstelle") zu libertragen. Eine solche Ubertragung wird
gemal 8§11 bekannt gemacht. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf die Nachfolgeindexberechnungsstelle.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) fest, welcher Index
kunftig fur die Berechnung des Auszahlungsbetrages zugrunde zu legen ist (der
"Nachfolgeindex"). Der Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden gemal 8§11 bekannt gemacht. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex. Alle weiteren
Definitionen in diesem Zusammenhang gelten als entsprechend geéandert. Darlber
hinaus wird die Emittentin alle im Zusammenhang mit dem Austausch des Index
erforderlichen Anpassungen der Emissionsbedingungen vornehmen.



Hat der Eintritt eines Anpassungsereignisses (wie nachstehend definiert) einen
wesentlichen Einfluss auf den Referenzpreis des Index, so passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen nach Mafl3gabe der nachstehenden Bestimmungen an. Die
Emittentin handelt dabei nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).

Anpassungen der Emissionsbedingungen erfolgen mit Wirkung zu dem Tag, an dem
sich das jeweilige Anpassungsereignis auf den Referenzpreis des Index auswirkt.

Anpassungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Emittentin
gemaf 8§ 11 bekannt gemacht.

Eine Anpassung nach diesem § 6 Absatz 3. schliel3t eine spéatere Kindigung nach
diesem Absatz aufgrund desselben Ereignisses nicht aus.

Ein "Anpassungsereignis" liegt vor:
a) bei Ersetzung des Index durch einen Nachfolgeindex gemafR Absatz 2.;

b) bei folgenden Malinahmen der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist:
Kapitalerhhungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln,
Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf die Aktie,
Ausschiittungen von regularen Dividenden, Ausschittung von Sonderdividenden,
Aktiensplits oder sonstige Teilungen, Zusammenlegung oder Gattungsanderung
der Aktie;

c) bei der Abspaltung oder Ausgliederung eines Unternehmensteils der
Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist, so dass ein neues
selbststédndiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem
dritten Unternehmen aufgenommen wird;

d) bei der Anpassung von an der MaRgeblichen Terminbdrse gehandelten Options-
oder Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie bzw. im Fall der
Anklindigung einer solchen Anpassung;

e) bei einem Ubernahmeangebot, d.h. bei einem Angebot zur Ubernahme oder zum
Tausch oder einem sonstigen Angebot oder einer sonstigen Handlung einer
naturlichen oder juristischen Person, das bzw. die dazu fuhrt, dass die naturliche
oder juristische Person durch Umtausch oder in sonstiger Weise mehr als 10 %
der umlaufenden Aktien der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist,
kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt; die
Feststellung eines solchen Ereignisses erfolgt durch die Emittentin auf der
Grundlage von Anzeigen an die zustandigen Behérden oder anderer von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als relevant erachteter
Informationen;

f) bei Einstellung des Handels oder der vorzeitigen Abrechnung von Options- oder
Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie oder auf den Index selbst
bzw. im Fall der Ankiindigung eines solchen Ereignisses;

Q) bei der Einstellung der Borsennotierung der im Index enthaltenen Aktie an der
Borse, deren Kurse zur Berechnung des Index herangezogen werden, aufgrund
einer Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aus einem
sonstigen Grund, oder der Ankiindigung dieser Borse oder Bekanntwerden der
Absicht der Gesellschaft, deren Aktien im Index enthalten sind, dass die
Borsennotierung der betreffenden Aktie mit sofortiger Wirkung oder zu einem
spateren Zeitpunkt eingestellt wird und die Aktie nicht in unmittelbarem zeitlichen
Zusammenhang nach der Einstellung wieder an einer anderen der bisherigen
Borse gleichwertigen Borse (einschlieBlich des Boérsensegments, sofern
vorhanden) zugelassen, gehandelt oder notiert wird,;



h)  wenn alle Aktien der im Index enthaltenen Gesellschaft oder alle wesentlichen
Vermdgenswerte der Gesellschaft, deren Aktie im Index enthalten ist,
verstaatlicht, enteignet oder in sonstiger Weise auf staatliche Stellen, Behorden
oder Einrichtungen Ubertragen werden missen,;

i) wenn ein Antrag auf Erdffnung des Insolvenzverfahrens oder eines nach dem
jeweils anwendbaren Recht vergleichbaren Verfahrens Uber das Vermdgen der
Gesellschaften, deren Aktie im Index enthalten ist, gestellt wird; oder

) bei Vorliegen eines anderen, den vorgenannten Ereignissen in seinen Wirkungen
wirtschaftlich gleichwertigen Ereignisses.

"MaRgebliche Terminbdrse" bezeichnet die Bdrse mit dem gréf3ten Handelsvolumen
von Options- oder Terminkontrakten auf die im Index enthaltene Aktie. Werden an
keiner Bodrse Options- oder Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt, ist die
Mafgebliche Terminbérse die Bdrse mit dem grof3ten Handelsvolumen von Options-
oder Terminkontrakten auf Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in demselben Land
haben, in dem die Gesellschaft der Aktie ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die
Gesellschaft der Aktie ihren Sitz hat, keine Terminbdrse, an der Options- oder
Terminkontrakte auf die Aktie gehandelt werden, bestimmt die Emittentin die
MaRgebliche Terminbérse nach billigem Ermessen (8 315 BGB) und macht dies nach §
11 bekannt.

Ist (i) in dem Fall von Absatz 1. die Nachfolgeindexberechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin nicht geeignet, oder (ii) die Festlegung eines
Nachfolgeindex nach Absatz 2. nicht mdglich oder nicht zumutbar, oder (iii) nimmt die
Nachfolgeindexberechnungsstelle nach dem Ersten Ausgabetag eine wesentliche
Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index vor oder
veréndert die Nachfolgeindexberechnungsstelle den Index auf irgendeine andere Weise
wesentlich (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Index fur den Fall der Veranderung der
Zusammensetzung der dem Index zugrunde gelegten Indexkomponenten, der
Kapitalisierung oder anderer RoutinemafBhahmen vorgesehen ist), kann die Emittentin
(a) fur die Weiterrechnung und Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des
bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Wertes des Index Sorge tragen
oder (b) die Zertifikate mit einer Frist von sieben Zahlungsgeschéftstagen zu einem
Indexgeschéftstag (der "Aullerordentliche Kindigungstermin®) durch
Bekanntmachung gemaf § 11 kundigen. Eine Teilkiindigung ist ausgeschlossen.

AuRerdem kann die Emittentin die Zertifikate zu einem Kuindigungstermin durch
Bekanntmachung gemaR § 11 kindigen, wenn sie und/oder die mit der Emittentin
verbundenen Unternehmen nicht in der Lage sind, unter Aufwendung wirtschaftlich
zumutbarer Bemilhungen (i) Geschafte oder Anlagen abzuschlieRen, erneut
abzuschlieRen, zu ersetzen, aufrecht zu erhalten, aufzulésen, zu erwerben oder zu
verauRern, die erforderlich sind, um das Risiko der Emittentin aus der Ubernahme und
Erfullung  ihrer  Verpflichtungen aus den  Zertifikaten  abzusichern  (die
"Absicherungsgeschafte"), oder (ii) die Erlése aus derartigen Geschaften oder Anlagen
zu realisieren, wieder zu gewinnen oder zu transferieren;

Hat die Emittentin die Zertifikate gemaf Absatz 4. aul3erordentlich gekindigt, werden die
Zertifikate am Aul3erordentlichen Kiindigungstermin zu einem aul3erordentlichen
Kiindigungsbetrag je Zertifikat (der "AulR3erordentliche Kiindigungsbetrag”) eingeldst,
der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) unter Beriicksichtigung des
Marktumfeldes sowie etwaiger Erlése der Emittentin aus den Absicherungsgeschaften
festgelegt wird. Aufwendungen fur Geschéafte, die erforderlich waren, um die
Absicherungsgeschafte aufzulésen, werden dabei als Abzugsposten berticksichtigt.

Der AuRerordentliche Kindigungsbetrag wird spatestens 10 Zahlungsgeschéaftstage
nach dem Aulerordentlichen Kindigungstermin an das Clearing System zwecks



Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden Banken zur Weiterleitung an die
Inhaber der Zertifikate Uberwiesen. Die Rechte aus den Zertifikaten erldschen mit
Zahlung des AulRerordentlichen Kiindigungsbetrages an das Clearing System.

§7
STEUERN

Alle gegenwartigen und zuklnftigen Steuern, Gebihren oder sonstigen Abgaben im
Zusammenhang mit den Zertifikaten sind von den Inhabern der Zertifikate zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von im Zusammenhang mit den Zertifikaten seitens des
Inhabers der Zertifikate falligen Zahlungen etwaige Steuern, Gebihren und/oder Abgaben
nach Maf3gabe des vorstehenden Satzes in Abzug zu bringen.

§8
STATUS

Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht dinglich
besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften
etwas anderes bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen nicht dinglich
besicherten und nicht nachrangigen Verpflichtungen der Emittentin.

§9
VORLEGUNGSFRISTEN, VERJAHRUNG

Die Vorlegungsfrist gemall 8 801 Absatz 1. BGB fur die Zertifikate betrégt 10 Jahre und die
Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist
an.

§10
ZAHLSTELLE

1. Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Hauptniederlassung, Kaiserstrale 16 (Kaiser-
platz), 60311 Frankfurt am Main, ist Zahlstelle (die "Zahlstelle").

2. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, eine andere inlandische Bank von internationalem
Ansehen als Zahlstelle zu bestellen. Die Bestellung einer anderen Zahlstelle und der
Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden gemal § 11 bekannt gemacht.

3. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen
Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit.

§11
SCHULDNERWECHSEL

1. Jede andere Gesellschaft kann vorbehaltlich Absatz 2. jederzeit wahrend der Laufzeit
der Zertifikate ohne Zustimmung der Inhaber der Zertifikate alle Verpflichtungen der
Emittentin aus und im Zusammenhang mit den Zertifikaten iibernehmen. Die Ubernahme
und der Zeitpunkt ihres Wirksamwerdens werden von der Emittentin gemal § 11
bekannt gemacht.

Bei einer solchen Ubernahme folgt die bernehmende Gesellschaft (nachfolgend
"Neue Emittentin" genannt) der Emittentin im Recht nach und tritt in jeder Hinsicht an
deren Stelle; sie kann alle sich fur die Emittentin aus den Zertifikate ergebenden
Rechte und Befugnisse mit derselben Wirkung ausiiben, als wére die Neue Emittentin



in diesen Emissionsbedingungen als Emittentin bezeichnet worden. Die Emittentin
(und im Falle einer wiederholten Anwendung dieses § 10, jede etwaige frlhere Neue
Emittentin) wird damit von ihren Verpflichtungen aus diesen Emissionsbedingungen
und ihrer Haftung als Schuldnerin aus den Zertifikaten befreit.

Nach dem Wirksamwerden einer solchen Ubernahme gilt jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin fortan als
Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

2. Eine solche Ubernahme ist nur zulassig, wenn

a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten
Ubernimmt;

b) sich die Neue Emittentin verpflichtet, jeden Inhaber von Zertifikaten wegen aller
Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behdrdlicher Gebihren schadlos zu
halten, die ihm im Zusammenhang mit einer solchen Ubernahme entstehen oder
auferlegt werden;

C) die Emittentin (in dieser Eigenschaft "Garantin" genannt) unbedingt und
unwiderruflich zugunsten der Inhaber von Zertifikaten die Erfillung aller von der
Neuen Emittentin zu Gbernehmenden Zahlungsverpflichtungen garantiert;

d) die Neue Emittentin alle erforderlichen staatlichen Ermachtigungen, Erlaubnisse,
Zustimmungen und Bewilligungen in den Landern erlangt hat, in denen die Neue
Emittentin ihren Sitz hat oder nach deren Recht sie gegriindet ist.

3. Nach Ersetzung der Emittentin durch eine Neue Emittentin findet dieser 8 10 erneut
Anwendung.
§12
BEKANNTMACHUNGEN

Bekanntmachungen gemafl diesen Emissionsbedingungen werden im elektronischen
Bundesanzeiger veroffentlicht und mit dieser Verdffentlichung den Inhabern der Zertifikate
gegenliber wirksam, soweit nicht in der Bekanntmachung ein spéaterer Wirksamkeitszeitpunkt
bestimmt wird. Sollten die Zertifikate 6ffentlich angeboten werden, erfolgt eine zusatzliche
Bekanntmachung auf der Internetseite www.zertifikate.commerzbank.com (oder auf einer
anderen Internetseite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens sechs Wochen
nach Malgabe dieser Bestimmung bekannt macht). Wenn und soweit zwingende
Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veroffentlichungen an
anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese gegebenenfalls zusatzlich an jeweils vorgeschriebener
Stelle.

§13
HAFTUNGSBESCHRANKUNGEN

Fur die Vornahme oder Unterlassung von MalRhahmen jedweder Art im Zusammenhang mit
den Zertifikaten haftet die Emittentin nur in den Fallen einer schuldhaften Verletzung
wesentlicher Pflichten aus oder im Zusammenhang mit diesen Emissionsbedingungen oder
einer vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Verletzung sonstiger Pflichten. Das Gleiche gilt fur
die Zahlstelle.



§14
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Inhaber von
Zertifikaten, der Emittentin, der Zahlstelle und einer etwaigen Garantin bestimmen sich
in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten in
den Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegeniiber den
Inhabern von Zertifikaten. Die Anfechtung ist unverziglich nach Erlangung der
Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemaf § 11 zu erklaren. Nach einer
solchen Anfechtung durch die Emittentin kann der Inhaber von Zertifikaten die
Depotbank veranlassen, eine ordnungsgemal ausgefillte Ruckzahlungserklarung bei
der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem
Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die "Rickzahlungserklarung®)
einzureichen und die Rickzahlung des Ausgabepreises gegen Ubertragung der
Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System zu verlangen. Die
Emittentin ~ wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Zertifikate bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spater ist, den Ausgabepreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf
das in der Rickzahlungserklarung angegebene Konto Uberweisen wird. Mit der
Zahlung des Ausgabepreises erléschen alle Rechte aus den eingereichten Zertifikaten.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaR Absatz 2. ein Angebot auf
Fortfihrung der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein
solches Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Inhabern von
Zertifikaten zusammen mit der Anfechtungserklarung gemafy 8§ 11 mitgeteilt. Ein
solches Angebot gilt als von einem Inhaber von Zertifikaten angenommen, wenn der
Inhaber von Zertifikaten nicht innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des
Angebots gemaR 8§11 durch Einreichung einer ordnungsgemall ausgefillten
Ruckzahlungserklarung Uber die Depotbank bei der Zahlstelle sowie durch
Ubertragung der Zertifikate auf das Konto der Zahlstelle bei dem Clearing System
gemal’ Absatz 2. die Riickzahlung des Ausgabepreises verlangt. In diesem Fall treten
die Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber von
Zertifikaten in der Mitteilung hierauf hinweisen.

Als "Ausgabepreis" im Sinne der Absétze 2. und 3. gilt der vom jeweiligen Inhaber von
Zertifikaten gezahlte tatséchliche Erwerbspreis (wie in der Rickzahlungserklarung
angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Emittentin nach billigem Ermessen (8§
315 BGB) bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der
Anfechtung gemafR Absatz 2. vorhergehenden Indexgeschéftstag gehandelten Preise
der Zertifikate, je nachdem welcher dieser Betrdge hoher ist. Liegt an dem in der
Erklarung der Anfechtung gemaR Absatz 2. vorhergehenden Indexgeschéftstag eine
Marktstérung geman § 2 vor, so ist fur die Preisermittlung nach vorstehendem Satz der
letzte der Anfechtung gemal Absatz 2. vorhergehende Indexgeschéftstag an dem
keine Marktstérung vorlag, maf3geblich.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann
die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei
sind nur solche Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin flir die Inhaber von Zertifikaten zumutbar sind und
insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Inhaber von Zertifikaten nicht
wesentlich verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den
Inhabern von Zertifikaten gemaf § 11 mitgeteilt.

Waren dem Inhaber von Zertifikaten Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so
kann die Emittentin den Inhabern von Zertifikaten ungeachtet der Absatze 2. bis 5. an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.



Sollte eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung tragt.
Die Emittentin kann jedoch auch in solchen Fallen nach Absétzen 2. bis 5. vorgehen.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische
Personen des 6ffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen
ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main. Der Gerichtsstand Frankfurt
am Main ist in einem derartigen Fall fir alle Klagen gegen die Emittentin
ausschlieflich.



Ausstattungstabelle

Basiswert ISIN Bezugsver- Anfangl.
héltnis Aus_gabe-
preis
C.l1l C.l C.15
Faktor 5x Long ABB Index DEOOOCR25W02 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Adecco Index DEOOOCR25W10 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Actelion Index DEOOOCR25W28 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Julius Bar Index DEOOOCR25W36 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Richemont Index DEOOOCR25W44 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Credit Suisse Index DEOOOCR25W51 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Geberit Index DEOOOCR25W69 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Givaudan Index DEOOOCR25W77 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Holcim Index DEOOOCR25W85 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Nestle Index DEOOOCR25W93 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Novartis Index DEOOOCR25WAG6 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Transocean Index DEOOOCR25WB4 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Roche Index DEOOOCR25WC2 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Swisscom Index DEOOOCR25WDO0 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long SGS Index DEOOOCR25WES8 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Swiss Re Index DEOOOCR25WF5 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Syngenta Index DEOOOCR25WG3 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long UBS Index DEOOOCR25WH1 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Swatch Index DEOOOCR25WJ7 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Zurich Insurance Index DEOOOCR25WK5 1,0 EUR 8,24




Anlage zu den Emissionsbedingungen

Faktor 5x Long Aktie Index
1. Indexkonzept

Bei dem Faktor 5x Long Aktie Index bezogen auf die in der nachstehenden Tabelle genannte
Aktie handelt es sich um einen Strategieindex, der an den Kursbewegungen der Aktie
partizipiert und sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammensetzt.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den fiinffachen Kauf der Aktie (Long Position) wider.
Somit fUhrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem Anstieg der Hebelkomponente auf
taglicher Basis in flinffacher prozentualer Hohe und umgekehrt. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch negativen Kursbhewegungen der Aktie Uberproportional auf den
Index aus.

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine Kapitalaufnahme zu einem
Tagesgeldsatz (CHF-LIBOR S/N) erhoht um einen per annum Satz (IKS), der die
tatséchlichen Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle berticksichtigt, zuzuglich der
Indexgebuhren. Da die Finanzierungskomponente stets negativ ist, wirkt sie sich an einem
jeden Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

Der Index wird von der Indexberechnungsstelle wahrend der Handelszeit der Aktie an der
Mafgeblichen Bérse fortlaufend aktualisiert; d.h. bei jeder Kursveranderung der Aktie wird
der Index neu berechnet. Die Indexberechnungsstelle erhebt eine jahrliche Indexgeblihr in
Hohe von 0,7 % p.a., die taglich (auf Basis eines 360-Tage-Jahres) bei der Indexberechnung
in Abzug gebracht wird.

Bei dem beschriebenen Index handelt es sich nicht um einen anerkannten Finanzindex,
sondern vielmehr um einen von der Commerzbank berechneten maligeschneiderten
Strategieindex.

2. Indexdefinitionen
"Aktie" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Aktie an der Maf3geblichen Borse.

"Aktienkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Maf3geblichen
Borse der Mitte zwischen Geld- und Briefkurs.

"Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den allgemeinen
Geschaftsbetrieb gedffnet sind.

"Dividendenkorrekturbetrag" wird von der Indexberechnungsstelle fiir den Ex-Dividenden
Tag nach billigem Ermessen (8315 BGB) in der Weise festgesetzt, dass er der Dividende der
Gesellschaft, die der Indexberechnungsstelle unter Anwendung des fir die
Indexberechnungsstelle geltenden Steuerrechts virtuell zugeht, entspricht.

"CHF-LIBOR S/N": Der CHF-LIBOR S/N-Satz (London InterBank Offered Rate) wird
werktéglich um 11.00 Uhr Londoner Zeit fixiert. Es handelt sich dabei um einen overnight
Schweizer Franken Zinssatz im Interbankengeschéft, der von den wichtigsten international
tatigen Banken der British Bankers’ Association in London festgelegt wird und zu dem sie
bereit sind, einander Kredite in Schweizer Franken mit einer Laufzeit von einem Tag zu
gewahren.

"Ex-Dividenden Tag" ist der Indexberechnungstag, an dem eine Aktie erstmals ex Dividende
gehandelt wird.

"IKS": Der IKS-Satz soll dem Umstand Rechnung tragen, dass die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle, die sich aus der kreditfinanzierten Long



Position der Indexstrategie ergeben, Gber den Kosten der Kapitalaufnahme zum CHF-LIBOR
S/N-Satz liegen kénnen.

Daher ist die Indexberechnungsstelle berechtigt, den IKS-Satz an jedem IKS-
Anpassungstermin nach billigem Ermessen (8315 BGB) gemal den aktuellen Kosten und ab
diesem Termin anzuwenden. Eine Anpassung wird, wie unter "4. Veroffentlichung des Index"
beschrieben, bekanntgegeben.

Der anfangliche IKS-Satz betragt 0,50 % p.a. (auf Basis eines 360-Tage-Jahres).
"IKS-Anpassungstermin” ist jeweils der letzte Indexberechnungstag eines Monats.
"Index" ist der Faktor 5x Long Aktie Index.

"Indexberechnungstag" ist jeder Bankarbeitstag, an dem fir die Aktie eine Kursfeststellung
moglich ist und an dem der fir diesen Tag anwendbare CHF-LIBOR S/N-Satz ermittelt wurde.

"Indexberechnungsstelle" bzw. "Indexsponsor” ist die Commerzbank AG.

"Indexstarttag” ist der Ausgabetag der Zertifikate, die diesen Index als Basiswert in Bezug
nehmen.

"Indexstartwert" betragt 10 Indexpunkte.
"Mal3gebliche Borse" ist die in der nachstehenden Tabelle genannte Borse.

"Offizieller Indexschlusskurs" wird geméaR der Indexberechnungsformel (siehe
3. Indexberechnung) basierend auf dem Referenzkurs der Aktie und dem Fixing des CHF-
LIBOR S/N-Satzes von der Indexberechnungsstelle fir jeden Indexberechnungstag ermittelt.
Sollte an einem Indexberechnungstag fir die Aktie kein Referenzkurs festgestellt werden, so
wird als offizieller Indexschlusskurs der an diesem Indexberechnungstag zuletzt berechnete
Indexwert herangezogen.

"Referenzkurs" ist der an einem Tag zuletzt festgestellte und verdffentlichte Kurs
(Schlusskurs) der Aktie an der Maf3geblichen Borse.

3. Indexberechnung
Der Index wird erstmalig am Indexstarttag zum Indexstartwert berechnet.

Die Indexberechnungsstelle berechnet ab dem Zeitpunkt, an dem der erste Kurs der Aktie am
Indexstarttag festgestellt wird, an jedem Indexberechnungstag fortlaufend den Indexstand
(Kurs des Index). Dabei entspricht 1 Indexpunkt CHF 1,00. Die Berechnung erfolgt nach der
folgenden Formel:

Index, = Index; x Fahorxfﬂgfi—(FaMOr—l)
Aktie,

HEBELKOMPONENTE

 Index, X((Faktor ~1)x ZINS, + (Faktor —1)x IKS, + 'Gde

Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Handelt es sich bei dem Indexberechnungstag t um einen Ex-Dividenden Tag ("Ex-
Dividenden Tag"), so wird der Index fur diesen Indexberechnungstag, abweichend von der
oben genannten Formel, wie folgt berechnet:



Aktie, + DIV,
Index, = Index, x| Faktor x—————"t _(Faktor —1)
ktie,
HEBELKOMPONENTE
Faktor —1) x ZINS; + (Faktor —1)x IKS, + 1G
— Index; x ( ) r+( ) ! xd
Tage
FINANZIERUNGSKOMPONENTE
Index, = Indexstand zum Berechnungszeitpunkt t
Index; = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestelite Offizielle
Indexschlusskurs
Faktor = 5
Aktie, = Aktienkurs zum Berechnungszeitpunkt t
Aktie, = Der Referenzkurs der Aktie an dem dem aktuellen
Indexberechnungstag unmittelbar vorausgehenden
Indexberechnungstag
ZINS, = Der an dem dem aktuellen Indexberechnungstag unmittelbar
vorausgehenden Indexberechnungstag festgestellte und
verdffentlichte CHF-LIBOR S/N-Satz
IKS = Der zum Berechnungszeitpunkt t giiltige IKS-Satz
IG = Die in Ziffer 6. ausgewiesene Indexgebuhr
d = Anzahl an Kalendertagen zwischen zwei Indexberechnungstagen
Tage = Anzahl der Tage im Jahr (360)
DIV = Dividendenkorrekturbetrag fir den Indexberechnungstag t

t

4. Verotffentlichung des Index

Der Index wird an jedem Indexberechnungstag fortlaufend berechnet und auf der Internet-
Seite der Emittentin (www.zertifikate.commerzbank.de) auf die zweite Nachkommastelle
gerundet verdffentlicht.

5. AuBBerordentliche Indexanpassung
Aktienkurs; < 0,81 x Aktienkurst

Falls der Aktienkurs zu einem Berechnungszeitpunkt t um mehr als 19 Prozent im Vergleich
zum letzten Referenzkurs der Aktie fallt, so findet untertdgig eine Indexanpassung statt,
indem ein neuer Tag simuliert wird:

=T (d.h. neuer Aktienkurst = alter Aktienkurst x 0,81 und Index = Index;)

t
d=0



Zum Anpassungszeitpunkt wird zur Berechnung des Index; als Aktienkurs, der unmittelbar
vorausgehende Referenzkurs der Aktie (Aktienkursy) multipliziert mit 0,81 herangezogen. Die
Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fir den neuen Tag werden keine zusétzlichen
Kosten berechnet.

6. Indexgebuhr

Die Indexgebuhr wird kalendertaglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben und als Produkt
von 0,7 % per annum (auf Basis eines 360-Tage-Jahres) und dem letzten Offiziellen
Indexschlusskurs berechnet, d.h. 0,001944 % (=0,7 % / 360) des Indexstandes pro
Kalendertag. Sollte es sich an einem Kalendertag nicht um einen Indexberechnungstag
handeln, wird der zuletzt berechnete Offizielle Indexschlussstand verwendet.

7. Anderung der Indexberechnung

a) AuRerordentliche Anderung der Indexberechnung

Falls im Hinblick auf die dem Index zugrundeliegende Aktie ein Anpassungsereignis (wie
nachfolgend definiert) eintritt, wird die Indexberechnungsstelle fir den Indexberechnungstag

t, an dem der Aktienkurs das entsprechende Anpassungsereignis erstmals reflektiert (Ex-
Tag), den Index nach folgender Formel berechnen:

Korrekturaktie,
ktie,

HEBELKOMPONENTE
(Faktor —1) x ZINS; + (Faktor —1) x IKS, + IG «d
Tage

FINANZIERUNGSKOMPONENTE

Index, = Index; x[Faktorx —(Faktor—l)j

— Index; x(

Dabei wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen (8315 BGB) den Kurs der
Aktie (Korrekturaktie]) am Indexberechnungstag t so korrigieren, dass sich die
Hebelkomponente soweit wie moglich so berechnet, als ob kein Anpassungsereignis
eingetreten ware.

"Anpassungsereignis" ist

i) Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung
eines Bezugsrechts, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschittungen von
Sonderdividenden oder Aktiensplits,

i) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein
neues selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem
dritten Unternehmen aufgenommen wird,

Im Falle der endgiiltigen Einstellung des Handels der Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neubildung an der maRgeblichen Wertpapierbérse, wird die Aktie
durch die Aktie, bzw. sonstigen Rechte an der aufnehmenden oder neu gebildeten
Gesellschaft ersetzt und die Aktier ab diesem Zeitpunkt angepasst. Aulierdem werden die
MaRgebliche Wertpapierborse und der maR3gebliche Kurs fir die aufnehmende oder neu
gebildete Gesellschaft bestimmt.

Falls die Gesellschaft der dem Index zugrunde liegende Aktie liquidiert wird oder ein Konkurs-
, Vergleichs- oder ein dhnliches Verfahren tber das Vermégen der Gesellschaft eréffnet wird
bzw. falls die Mdglichkeit der Erdffnung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs



der Aktie der Gesellschaft solange bei der Indexberechnung bertcksichtigt, wie der Kurs der
Aktie an der maRgeblichen Wertpapierborse festgestellt wird. Wird die Preisfeststellung in
einem solchen Fall jedoch vorUbergehend oder endglltig eingestellt, so bleibt die
Hebelkomponente unverandert und der Indexstand bestimmt sich nur noch aus der
Zinskomponente.

Auf andere als die in den vorstehenden Absétzen bezeichnete Ereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind, sind die in den
vorstehenden Absétzen beschriebenen Regeln entsprechend anzuwenden.

b) Generelle Anderung der Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle legt den Indexstartwert und die Indexberechnungsmethode fest.
Obwohl die Indexberechnungsstelle beabsichtigt, die Indexberechnungsmethode fir den
Index vom Starttag an anzuwenden, kann nicht garantiert werden, dass keine
steuerrechtlichen, regulatorischen, gesetzlichen, 6konomischen oder sonstigen Umstande
auftreten, die aus Sicht der Indexberechnungsstelle Anderungen in Hinblick auf die
Indexberechnungsmethode  erforderlich machen. In diesem Fall kann die
Indexberechnungsstelle von der Indexberechnungsmethode abweichen bzw. die
Indexberechnungsmethode  andern. Eine  Abweichung von der dargestellten
Indexberechnungsmethode erfolgt stets unter der MaRRgabe, das grundsatzliche Konzept und
damit insbesondere die Strategie des Index zu erhalten. Die Indexberechnungsstelle wird im
Falle einer Anderung der in der Indexberechnungsmethode dargestellten
Berechnungsmethode die betreffende Anderung im Rahmen einer Veréffentlichung nach
Ziffer 4 bekanntmachen.



Index

Aktie

MaRgebliche
Wertpapierboérse

Faktor 5x Long ABB
Index

Aktie der ABB Ltd
(ISIN CH0012221716)

SIX Swiss Exchange

Faktor 5x Long Adecco
Index

Faktor 5x Long Actelion
Index

Faktor 5x Long Julius
Bér Index

Faktor 5x Long
Richemont Index

Faktor 5x Long Credit
Suisse Index

Faktor 5x Long Geberit
Index

Faktor 5x Long
Givaudan Index

Faktor 5x Long Holcim
Index

Faktor 5x Long Nestle
Index

Faktor 5x Long Novartis
Index

Faktor 5x Long
Transocean Index

Faktor 5x Long Roche
Index

Faktor 5x Long
Swisscom Index

Faktor 5x Long SGS
Index

Faktor 5x Long Swiss
Re Index

Faktor 5x Long
Syngenta Index

Faktor 5x Long UBS
Index

Faktor 5x Long Swatch
Index

Faktor 5x Long Zurich
Insurance Index

Aktie der Adecco S.A.
(ISIN CH0012138605)

Aktie der Actelion Holding AG
(ISIN CH0010532478)

Aktie der Julius Bar Group Ltd
(ISIN CH0102484968)

Aktie der CF Richemont S.A.
(ISIN CH0210483332)

Aktie der Credit Suisse Group AG
(ISIN CH0012138530)

Aktie der Geberit AG
(ISIN CH0030170408)

Aktie der Givaudan S.A.
(ISIN CH0010645932)

Aktie der Holcim Ltd
(ISIN CH0012214059)

Aktie der Nestle S.A.
(ISIN CH0038863350)

Aktie der Novartis AG
(ISIN CH0012005267)

Aktie der Transocean Ltd
(ISIN CH0048265513)

Aktie der Roche Holding AG
(ISIN CH0012032048)

Aktie der Swisscom AG
(ISIN CH0008742519)
Aktie der SGS S.A.
(ISIN CH0002497458)

Aktie der Swiss Re AG
(ISIN CH0126881561)

Aktie der Syngenta AG
(ISIN CH0011037469)
Aktie der UBS AG

(ISIN CH0024899483)

Aktie der Swatch Group AG
(ISIN CH0012255151)

Aktie der Zurich Insurance Group AG
(ISIN CH0011075394)

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange

SIX Swiss Exchange




Anlage

ZUSAMMENFASSUNG

Teil A — Einleitung und Warnhinweise:

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Schlisselinformationen”.
Diese Schlusselinformationen werden in den Abschnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Die vorliegende Zusammenfassung enthalt samtliche Schlisselinformationen, die in einer
Zusammenfassung fir diese Art von Wertpapieren und fur Emittenten dieses Typs erforderlich sind.
Da einige Angaben nicht erforderlich sind, ergeben sich Lucken in der Nummerierung. Selbst wenn
eine Schlisselinformation aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fiir Emittenten dieses Typs gefordert
ist, kann es sein, dass die entsprechenden Informationen nicht genannt werden kdnnen. In diesem
Fall enthalt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schlusselinformation und den Hinweis "- entfallt -".

Al

A.2

Warnhinweise

Zustimmung zur
Verwendung des
Basisprospekts

Die Zusammenfassung ist als Einleitung zu diesem Basisprospekt
zu verstehen. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren auf den gesamten Prospekt (unter
Einbeziehung der Informationen im Basisprospekt und den
anwendbaren Endgultigen Bedingungen) stitzen.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in
diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, muss der als Klager auftretende Anleger in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
europdischen  Wirtschaftsraums  mdoglicherweise  fir  die
Ubersetzungskosten dieses Basisprospektes vor Prozessbeginn
aufkommen.

Die Emittentin, die die Verantwortung fur diese Zusammenfassung
einschlieBlich der Ubersetzung hiervon iibernommen hat oder von
der der Erlass ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fir den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig
oder inkohérent ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen
des Basisprospekts gelesen wird, oder sie enthalt, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schlusselinformationen.

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und
der im Zusammenhang mit der Emission der Zertifikate erstellten
endgultigen Bedingungen (die "Endgultigen Bedingungen") fir
die spatere Weiterveraul3erung oder endgiltige Platzierung der
Zertifikate durch jeden Finanzintermediar, der unter diesem
Basisprospekt emittierte Zertifikate verkauft, zu, solange dieser
Basisprospekt und  die Endgiiltigen Bedingungen in
Ubereinstimmung mit § 9 des Wertpapierprospektgesetzes gliltig
sind.

Die Angebotsfrist, wahrend der die spatere Weiterverauf3erung oder
endgultige Platzierung der Zertifikate durch Finanzintermediéare
erfolgen kann, qilt, solange dieser Basisprospekt und die
Endgultigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 des
Wertpapierprospektgesetzes giiltig sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und der
Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i)
dieser Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen potentiellen
Investoren nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe
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verodffentlichten Nachtrdgen Ubergeben werden und (i) bei der

Verwendung dieses

Basisprospekts und der Endgiltigen

Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle
anwendbaren, in den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze
und Rechtsvorschriften beachtet.

Informationen Uber die Bedingungen des Angebots eines
Finanzintermediars sind von diesem zum Zeitpunkt der
Vorlage des Angebots zur Verfliigung zu stellen.

Teil B —Die Emittentin:

B.1

B.2

B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Juristischer und
kommerzieller Name der
Emittentin

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Trends, die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen sie
tatig ist, auswirken

Konzernstruktur

Gewinnprognosen oder —
schéatzungen

Beschrankungen im
Bestatigungsvermerk zu
den historischen
Finanzinformationen

Ausgewahlte wesentliche
historische
Finanzinformationen Uber
den Emittenten,
Erklarung tber die
Aussichten des
Emittenten und
Beschreibung, ob
wesentliche Veran-

Die Bank fuhrt die Firma COMMERZBANK Aktiengesellschaft.
Der kommerzielle Name der Bank lautet Commerzbank.

Die Commerzbank Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main wird
nachstehend auch als "Commerzbank", "Bank", "Emittentin”

oder "Gesellschaft" und zusammen mit ihren
Tochtergesellschaften auch "Commerzbank-Konzern" oder
"Konzern" genannt.

Sitz der Gesellschaft ist Frankfurt am Main. Die

Geschéftsadresse lautet: Kaiserstrale 16 (Kaiserplatz), 60311
Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Commerzbank ist eine nach deutschem Recht gegriindete
Aktiengesellschaft.

Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin in der Vergangenheit ganz erheblich
belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in Zukunft
erheblich negative Folgen fiir die Emittentin insbesondere bei
einer erneuten Verscharfung der Krise ergeben kdnnen.

Die Commerzbank ist die Konzernobergesellschaft des
Commerzbank-Konzerns. Der Commerzbank-Konzern halt
direkt oder indirekt Kapitalbeteiligungen an einer Reihe von
Unternehmen.

Entfallt.

Die Emittentin gibt derzeit keine Gewinnprognosen oder -
schatzungen ab.

- entfallt -
Auf die in

Finanzinformationen
Bestatigungsvermerke erteilt.

diesem Basisprospekt enthaltenen

wurden uneingeschrankte

Die nachstehende Ubersicht stellt in (berblicksmaRiger Form
die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung des
COMMERZBANK-Konzerns dar, die den jeweils gepriiften
Konzernabschlissen nach IFRS zum 31. Dezember 2012 und
2013 sowie dem verkirzten, priferisch durchgesehenen
Konzernzwischenabschluss zum 31. Marz 2014 entnommen
wurden:
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derungen hinsichtlich der
Finanzlage eingetreten

sind
31. Dezember 31. Dezember

Konzern-Bilanz (IFRS) 2012¥ 2013*
Aktiva (in Mio €)
Barreserve 15.755 12.397
Forderungen an Kreditinstitute 88.028 87.545
Forderungen an Kunden 278.546 245.938
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges 202 74
Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten 6.057 3.641
Handelsaktiva 144.144 103.616
Finanzanlagen 89.142 82.051
Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen 744 719
Immaterielle Anlagewerte 3.051 3.207
Sachanlagen 1.372 1.768
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 637 638
Zur VerauRRerung gehaltene langfristige Vermdgenswerte
und Vermdgenswerte aus VerauRerungsgruppen 757 1.166
Tatséchliche Ertragsteueranspriiche 790 812
Latente Ertragsteueranspriiche 3.227 3.146
Sonstige Aktiva 3.571 2.936
Gesamt 636.023 594.654

*) Nach Anpassung aufgrund der Erstanwendung des geanderten IAS 19 und des Hedge-Accounting-Restatements.
*%

Vorjahr nach den Restatements Kreditvesicherungen und Steuern.

31. Dezember

31. Dezember

Passiva (in Mio €) 2012¥
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 110.242
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 265.905
Verbriefte Verbindlichkeiten 79.357
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges 1.467
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 11.739
Handelspassiva 116.111
Rickstellungen 4.099
Tatsachliche Ertragsteuerschulden 324
Latente Ertragsteuerschulden 91
Verbindlichkeiten von zur VerauRerung gehaltenen

VeraulRerungsgruppen 2
Sonstige Passiva 6.523
Nachrangige Schuldinstrumente 13.913
Eigenkapital 26.250
Gesamt 636.023

*)

2013*%

77.694
276.486
64.670
714
7.655
71.010
3.875
245

83

24
6.551
13.714
26.933

549.654

Anpassung aufgrund der Erstanwendung des geanderten IAS 19 und des Hedge-Accounting-Restatements.
*k

Vorjahr nach den Restatements Kreditvesicherungen und Steuern.

Januar — Dezember

2012%) 2013
Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung (IFRS)
(in Mio €)
Zinsuberschuss 6.487 6.148
Risikovorsorge im Kreditgeschéft -1.660 -1.747
Zinsuberschuss nach Risikovorsorge 4.827 4.401
Provisionsiiberschuss 3.249 3.215

31. Méarz
2014

7.911
104.963
245.265

139

4.070
114.491
82.725
684
3.195
1.790
634

1.026

796
3.118
3.456

574.263

31. Marz
2014

114.071
264.374
58.718
867
7.705
76.309
4.027
237

83

7
7.273
13.541
27.051

574.263

Januar — Marz

2013*%)

1.359
- 267
1.092

844

Nach Zusammenfassung der Bilanzposten Nachrangkapital und Hybridkapital zum Bilanzposten Nachrangige Schuldinstrumente sowie nach

1.130
-238
892
815
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Handelsergebnis und Ergebnis aus

Sicherungszusammenhéngen 3 -82 312 408
Ergebnis aus Finanzanlagen 81 17 -6 -38
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen 46 60 8 13
Sonstiges Ergebnis -77 -89 - 62 - 68
Verwaltungsaufwendungen 7.029 6.797 1.724 1.698
Restrukturierungsaufwendungen 43 493 493
Ergebnis aus dem Verkauf von Verauerungsgruppen - 268
Ergebnis vor Steuern 859 232 -29 324
Steuern vom Einkommen und Ertrag 803 65 44 95
Konzernergebnis 56 167 -73 229

*

Anpassung Vorjahr aufgrund der Erstanwendung des geédnderten IAS 19, des Hedge-Accounting Restatements sowie weiterer

Ausweisanderungen.
%

Vorjahr nach den Restatements Hedge Accounting und Kreditvesicherungen sowie weiterer Anpassungen.

B.13 Jingste Ereignisse, die in
hohem Male fiir die
Zahlungsfahigkeit der
Emittentin relevant sind

B.14 Abhéangigkeit der
Emittentin von anderen
Konzerngesellschaften

B.15 Haupttatigkeiten der
Emittentin

Seit dem 31. Dezember 2013 ist keine wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten des COMMERZBANK-
Konzerns eingetreten.

Seit dem 31. Méarz 2014 ist keine wesentliche Veranderung in
der Finanzlage des Commerzbank-Konzerns eingetreten.

- entfallt -

Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die fir die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem Mal3e relevant sind.

- entfallt —

Wie bereits unter Punkt B. 5 erwéhnt, ist die Commerzbank die
Konzernobergesellschaft des Commerzbank-Konzerns

Der Schwerpunkt der Tatigkeit des COMMERZBANK-
Konzerns liegt auf der Erbringung einer breiten Palette von
Finanzdienstleistungen an private, mittelstdéndische sowie
institutionelle  Kunden in Deutschland, wie z.B. der
Kontofiihrung und Abwicklung des Zahlungsverkehrs, Kredite-,
Spar- und Geldanlageformen, Wertpapierdienstleistungen
sowie Kapitalmarkt- und Investment Banking- Produkte und -
Dienstleistungen. Ferner werden im Rahmen der Allfinanz-
Strategie des Konzerns  Finanzdienstleistungen  mit
Kooperationspartnern angeboten, vor allem das Bauspar-, das
Asset Management- und das Versicherungsgeschaft. Darlber
hinaus baut der Konzern seine Position als einer der
wichtigsten deutschen Exportfinanzierer aus. Neben seinem
Geschaft in Deutschland ist der Konzern unter anderem uber
seine Tochtergesellschaften, Filialen und Beteiligungen in
Europa tatig.

Der COMMERZBANK-Konzern ist in funf operative
Segmente —  Privatkunden,  Mittelstandsbank, Central &
Eastern Europe, Corporates & Markets, Non Core Assets
(NCA) — sowie das Segment Sonstige und Konsolidierung
untergliedert. Die Segmente Privatkunden, Mittelstandsbank,
Central & Eastern Europe und Corporates & Markets sowie
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B.16 Beherrschungsverhéltnisse

Teil C — Die Wertpapiere:

das Segment Sonstige und Konsolidierung bilden dabei die
Kernbank des COMMERZBANK-Konzerns.

Entfallt.

Die Commerzbank hat die Leitung lhres Unternehmens
keinem anderen Unternehmen bzw. keiner anderen Person
unterstellt, etwa auf Basis eines Beherrschungsvertrages, und
wird auch nicht von einem anderen Unternehmen bzw. einer
anderen Person kontrolliert im Sinne des deutschen
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes.

Unlimited Faktor-Indexzertifikate (Aktie Long)

(O

C.2

C5

C.8

Art und Gattung der
Wertpapiere:

Wahrung der
Wertpapieremission:

Beschrankung der freien
Ubertragbarkeit

Rechte, die mit den
Wertpapieren verbunden
sind, sowie Rangfolge
und Beschréankungen
dieser Rechte:

Unlimited Zertifikate bezogen auf den in der Ausstattungstabelle
genannten Basiswert ("Ausstattungstabelle" ist die Tabelle im
Anschluss an C.20 des Teil C dieser Zusammenfassung)
Clearing Nummern siehe Ausstattungstabelle

EUR

- entfallt —
Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate sind frei Gibertragbar.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewéahren dem Anleger das
Recht, von der Emittentin zu bestimmten Einlésungsterminen
die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu verlangen, der dem
in CHF ausgedrickten, in EUR umgerechneten und mit dem
Bezugsverhdltnis  multiplizierten  Referenzpreis des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Index am entsprechenden
Bewertungstag entspricht.

Beschrankungen der Rechte

Die Emittentin ist nach MaRgabe der Emissionsbedingungen
berechtigt, die Zertifikate zu bestimmten Terminen ordentlich zu
kiindigen.

Im Falle von bestimmten Ereignissen (z.B. Ersetzung des Index
durch einen Nachfolgeindex) passt die Emittentin die
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate an.
Darlber hinaus kann die Emittentin bei bestimmten Ereignissen
(z.B. wesentliche Veranderungen bezlglich der
Berechnungsmethode des Index) die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate aul3erordentlich kiindigen.

Status

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Unlimited Faktor-
Indexzertifikaten stellen unmittelbare, unbedingte und nicht
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C.11 Zulassung zum Handel:

C.15

C.16

C.17

Beeinflussung des
Wertes der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate
durch den Basiswert:

Bewertungstag:

Falligkeitstag:

Abrechnungsverfahren
(Settlement):

dinglich besicherte Verpflichtungen der Emittentin dar und
stehen, sofern nicht gesetzliche Vorschriften etwas anderes
bestimmen, mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
nicht  dinglich  besicherten und nicht nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Die Bank beabsichtigt die Notierung der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate  im regulierten Markt der Bérse Frankfurt
Zertifikate Premium und der Baden-Wirttembergischen
Wertpapierborse Stuttgart (innerhalb des EUWAX
Marktsegments) zu beantragen.

Die Unlimited Faktor-Indexzertifikate gewahren dem Anleger
das Recht, von der Emittentin zu  bestimmten
Einlésungsterminen die Zahlung eines Auszahlungsbetrages zu
verlangen, der dem in CHF ausgedrickten, in EUR
umgerechneten und mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierten
Referenzpreis des dem Zertifikat zugrunde liegenden Index am
entsprechenden Bewertungstag entspricht, wobei 1 Indexpunkt
CHF 1,00 entspricht.

Was der Anleger am Falligkeitstag pro Unlimited Faktor-
Indexzertifikat erhalt, hangt von der Kursentwicklung des dem
Zertifikat zugrunde liegenden Faktor Index ab.

Der Index wird von der Commerzbank in ihrer Eigenschaft als
Indexberechnungsstelle berechnet und verdéffentlicht.

Dabei handelt es sich um einen Strategieindex, der aus einer
Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammengesetzt
ist und der an den Kursbewegungen der im jeweiligen Index
enthaltenen Aktie partizipiert.

Im Index spiegelt die Hebelkomponente den dem Faktor
entsprechenden mehrfachen Kauf der Aktie (Long Position)
wider. Somit fihrt ein Anstieg des Aktienkurses zu einem
Anstieg der Hebelkomponente auf taglicher Basis in mehrfacher,
dem Faktor entsprechenden prozentualen Héhe und umgekehrt.
Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch
negativen Kursbewegungen der Aktie Uberproportional auf den
Index aus

Die Finanzierungskomponente resultiert aus den Kosten fur eine
Kapitalaufnahme zu einem Tagesgeldsatz (CHF-LIBOR S/N)
erhdoht um einen per annum Satz (IKS), der die tatsachlichen
Finanzierungskosten der Indexberechnungsstelle beriicksichtigt,
zuziglich einer Indexgebiihr. Da die Finanzierungskomponente
stets negativ ist, wirkt sie sich an einem jeden
Indexberechnungstag wertmindernd auf den Index aus.

Alle Umrechnungen erfolgen zum MaRgeblichen
Umrechnungskurs.

Ist der jeweilige vom Anleger gewdahlte Einlosungstermin.

Ist spatestens der fiinfte Zahlungsgeschéaftstag nach dem
Bewertungstag.

Die Lieferung der verkauften Unlimited Faktor-Indexzertifikate
erfolgt nach dem Ausgabetag an dem in den jeweiligen
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C.18

C.19

C.20

Einlésungsmodalitaten
(Abwicklung am
Falligkeitstag):

Referenzpreis des
Basiswerts:

Typ des Basiswerts und
Einzelheiten, wo Angaben
Uber den Basiswert
eingeholt werden kénnen:

Endgiltigen Bedingungen angegebenen Valutatag Uber das
angegebene Clearing System. Bei einem Verkauf der Unlimited
Faktor-Indexzertifikate nach dem Valutatag erfolgt die Lieferung
gemall den anwendbaren ortlichen Marktusancen Uber das in
den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegebene Clearing
System.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind der Zahlstelle mit der
MafRgabe zu zahlen, dass die Zahlstelle die zahlbaren Betrage
an dem Falligkeitstag dem Clearing System zwecks Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfiilhrenden Banken zur
Weiterleitung an die Inhaber von Unlimited Faktor-
Indexzertifikate Uberweist.

Falls eine Zahlung an einem Tag zu leisten ist, der kein
Zahlungsgeschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Zahlungsgeschéftstag. In diesem Fall steht den
betreffenden Inhabern von Unlimited Faktor-Indexzertifikaten
weder eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzinsung oder
eine andere Entschadigung wegen dieser zeitlichen
Verschiebung zu.

Ist der an einem Indexberechnungstag von der
Indexberechnungsstelle  festgestellte und  verdffentlichte
Schlusskurs des Index (offizieller Indexschlusskurs).

Der den Unlimited Faktor-Indexzertifikaten zugrunde liegende
Basiswert ist der jeweilige in der Ausstattungstabelle genannte
Index.

Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
www.zertifikate.commerzbank.de verflgbar.
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Ausstattungstabelle

Basiswert ISIN Bezugsver- Anfangl.
haltnis Aus_gabe-
preis
Cl1l Cl1l C.15
Faktor 5x Long ABB Index DEOOOCR25W02 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Adecco Index DEOOOCR25W10 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Actelion Index DEOOOCR25W28 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Julius Bar Index DEOOOCR25W36 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Richemont Index DEOOOCR25W44 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Credit Suisse Index DEOOOCR25W51 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Geberit Index DEOOOCR25W69 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Givaudan Index DEOOOCR25W77 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Holcim Index DEOOOCR25W85 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Nestle Index DEOOOCR25W93 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Novartis Index DEOOOCR25WAG6 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Transocean Index DEOOOCR25WB4 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Roche Index DEOOOCR25WC2 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Swisscom Index DEOOOCR25WDO 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long SGS Index DEOOOCR25WES 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Swiss Re Index DEOOOCR25WF5 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Syngenta Index DEOOOCR25WG3 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long UBS Index DEOOOCR25WH1 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Swatch Index DEOOOCR25WJ7 1,0 EUR 8,24
Faktor 5x Long Zurich Insurance Index DEOOOCR25WK5 1,0 EUR 8,24
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Teil D —Die Risiken:

Der Erwerb der Unlimited Faktor-Indexzertifikate ist mit diversen Risiken verbunden. Die
Emittentin weist ausdricklich darauf hin, dass die Darstellung der mit einer Investition in die
Unlimited Faktor-Indexzertifikate verbundenen Risiken nur die wesentlichen Risiken erfasst, die
der Emittentin zum Datum des Basisprospektes bekannt waren.

D.2 Emittentenrisiko: Die Zertifikate sind mit einem Emittentenrisiko, auch
Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, fur zukinftige
Anleger verbunden. Hierunter versteht man die Gefahr, dass
die Commerzbank voriibergehend oder dauerhaft nicht in der
Lage ist, ihren Verpflichtungen unter diesen Unlimited Faktor-
Indexzertifikate nachkommen zu kénnen

Dariiber hinaus unterliegt die COMMERZBANK im Rahmen
ihrer Geschaftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen
insbesondere folgende Risikoarten:

Finanzmarktkrise sowie Staatsschuldenkrise:
Die globale Finanzmarktkrise sowie die Staatsschuldenkrise
insbesondere im Euroraum haben die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz
erheblich belastet und es ist anzunehmen, dass sich auch in
Zukunft erheblich negative Folgen fir den Konzern,
insbesondere bei einer erneuten Verscharfung der Krise,
ergeben kodnnen. Eine weitere Verscharfung der Krise
innerhalb der Européischen Wahrungsunion kann erhebliche
negative, sogar existenzbedrohende Folgen fir den Konzern
haben. Der Konzern halt Staatsanleihen in erheblichem
Umfang. Wertminderungen und niedrigere beizulegende
Werte solcher Staatsanleihen haben die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns in der Vergangenheit ganz
erheblich belastet, und weitere zukiinftige Belastungen sind
nicht auszuschlieRen.

Makrotkonomisches Umfeld:

Das seit einiger Zeit vorherrschende makro6konomische
Umfeld beeintrachtigt die Ergebnisse des Konzerns und die
starke Abhangigkeit des Konzerns vom wirtschaftlichen
Umfeld, insbesondere in Deutschland, kann bei einem
moglichen erneuten wirtschaftlichen Abschwung weitere
erhebliche Belastungen zur Folge haben.

Adressenausfallrisiko

Der Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken),
auch in Bezug auf grol3e Einzelengagements, Grof3kredite
und Engagements, die in einzelnen Sektoren konzentriert
sind, so genannte Klumpenrisiken, sowie aus Forderungen
gegeniber Schuldnern, die von der Staatsschuldenkrise
besonders betroffen sein kdénnen. Der Abbau des
Schiffsfinanzierungsportfolios und des  gewerblichen
Immobilienfinanzierungsportfolios  unterliegt  besonderen
Risiken im Hinblick auf die aktuelle schwierige Marktlage und
die Volatilitaét der Schiffs- und Immobilienpreise, davon
beeinflusste Adressenausfallrisiken (Kreditrisiken) sowie den
Risiken von erheblichen Veranderungen der Werte bei
Sicherheiten an Schiffen, Schiffen im eigenen Bestand,
eigener Immobilien sowie bei an privaten oder gewerblichen
Immobilien bestellten Immobiliarsicherheiten. Der Konzern
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verfigt Uber erhebliche Positionen in seinem Portfolio
notleidender Kredite und diese Ausfélle koénnten nur
unzureichend durch Sicherheiten und bisher erfolgte
Wertberichtigungen und gebildete Riickstellungen abgedeckt
sein.

Marktpreisrisiken

Der Konzern unterliegt Marktpreisrisiken in Bezug auf die
Bewertung von Aktien und Fondsanteilen sowie in Form von
Zinsrisiken, Credit Spread Risiken, Wahrungsrisiken,
Volatilitats- und Korrelationsrisiken, Rohstoffpreisrisiken.

Strategische Risiken

Es besteht das Risiko, dass der Konzern seine strategischen
Plane nicht, nicht vollstandig oder nur zu héheren Kosten als
geplant umsetzen kann oder dass die Umsetzung geplanter
MalRnahmen nicht zur Verwirklichung der angestrebten
strategischen Ziele fuhrt.

Risiken aus dem Wettbewerbsumfeld

Die Markte, in denen der Konzern tétig ist, insbesondere der
deutsche Markt (und dort vor allem die Tatigkeiten im
Geschaft mit Privat- und Firmenkunden sowie im Investment
Banking) und der polnische Markt, sind von starkem Preis-
und Konditionenwettbewerb gekennzeichnet, woraus ein
erheblicher Margendruck resultiert.

Liquiditatsrisiken

Der Konzern ist auf die regelméaRige Versorgung mit Liquiditéat
angewiesen und ein marktweiter oder
unternehmensspezifischer  Liquiditatsengpass kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
erheblich  negativ  beeinflussen. Derzeit ist die
Liquiditatsversorgung von Banken und anderen Akteuren an
den Finanzméarkten stark von weitreichenden MaRnahmen
der Zentralbanken abhangig.

Operationelle Risiken

Der Konzern unterliegt einer Vielzahl von operationellen
Risiken einschlieB3lich des Risikos, dass Mitarbeiter exzessive
Risiken fir den Konzern eingehen oder gegen Compliance-
relevante Vorschriften im Zusammenhang mit der Ausiibung
der Geschéftstatigkeit verstollen und dadurch pl6tzlich
auftretende  Schaden in erheblicher GrdélRenordnung
verursachen, die mittelbar auch zu einer Erhdhung der
Eigenkapitalanforderungen fithren kénnen.

Risiken aus Beteiligungen

In Bezug auf Beteiligungen an bdrsennotierten und nicht
borsennotierten Gesellschaften ist die COMMERZBANK
besonderen Risiken im Hinblick auf die Werthaltigkeit dieser
Beteiligungen und ihre Steuerungsmdglichkeit ausgesetzt. Es
ist moglich, dass die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Geschafts- und Firmenwerte sowie Markennamen als Folge
von Impairment-Test ganz oder teilweise abgeschrieben
werden mussen.

Risiken aus bankenspezifischer Requlierung
Die sich standig verscharfenden aufsichtsrechtlichen
Eigenkapital- und Liquiditatsstandards sowie Prozess- und
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D.6 Risiken aus den Wertpapieren:

Reporting-Anforderungen konnten das Geschaftsmodell fir
verschiedene Aktivitaten des Konzerns in Frage stellen, die
Wettbewerbsposition des Konzerns negativ beeinflussen oder
die Aufnahme zusétzlichen Eigenkapitals notwendig machen.
Sonstige aufsichtsrechtliche Reformvorschlage infolge der
Finanzmarktkrise, z.B. Belastungen wie die Bankenabgabe,
eine mogliche Finanztransaktionssteuer, die Trennung des
Eigenhandels vom Einlagengeschéaft oder verschéarfte
Offenlegungs- und Organisationspflichten, kénnen das
Geschaftsmodell und das Wettbewerbsumfeld des Konzerns
wesentlich beeinflussen.

Rechtliche Risiken

Im Zusammenhang mit seinen Geschaftsaktivitdten kdnnen
fur den COMMERZBANK-Konzern Rechtsstreitigkeiten
entstehen, deren Ausgang ungewiss ist und die mit Risiken
fur den Konzern verbunden sind. So haben beispielsweise
Schadensersatzanspriiche wegen fehlerhafter
Anlageberatung zu erheblichen Belastungen des Konzerns
gefihrt und kénnen auch in Zukunft zu weiteren erheblichen
Belastungen des  Konzerns  fllhren. Gegen die
COMMERZBANK und ihre Tochtergesellschaften werden im
Zusammenhang mit begebenen Genussscheinen und so
genannten  Trust Preferred  Securities  Zahlungs- und
Wiederauffullungsanspriiche — zum Teil auch gerichtlich —
geltend gemacht. Der Ausgang dieser Verfahren kann
erhebliche Uber die jeweils geltend gemachten Anspriiche
hinausgehende negative Auswirkungen auf den Konzern
haben. Regulatorische, aufsichtsrechtliche und
staatsanwaltschaftliche  Verfahren  kénnen  erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf den Konzern haben.

Vorzeitige Beendigung des Sekundéarmarkts:

Der Market Maker bzw. die Borse stellen den Handel mit den
Zertifikaten spatestens kurz vor deren Falligkeitstag ein.
Zwischen dem letzten Bdrsenhandelstag und dem
Falligkeitstag konnen sich allerdings noch der fiur die
Zertifikate malgebliche Preis des Basiswerts und/oder
Wechselkurs andern, was sich zu Ungunsten des Anlegers
auswirken kann.

Keine Besicherung:

Die Zertifikate sind unbesicherte Verbindlichkeiten. Sie
werden weder durch den Einlagensicherungsfonds des
Bundesverbands deutscher Banken e.V. (BdB) noch durch
das Einlagensicherungs- und Anlegerentschadigungsgesetz
abgesichert. Damit tragt der Anleger das Risiko, dass die
Emittentin unter den Zertifikaten fallige Leistungen nicht oder
nicht vollstandig erbringt, was sogar zu einem Totalverlust
des vom Anleger eingesetzten Kapitals fihren kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem EU-Rechtsrahmen fiir
die _Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen, der EU-Verordnung fiir einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus, und dem Vorschlag fiir eine EU-
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Verordnung Uber die zwingende Abtrennung bestimmter
Bankgeschéfte:

Der EU-Rechtsrahmen fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Richtlinie Uber die
Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (,BRRD"), der — mit Ausnahme des erst
vom 1 Januar 2016 an anwendbaren Allgemeinen Bail-in-
Instruments — von den Mitgliedstaaten ab dem 1 Januar 2015
anzuwenden ist, sieht unter anderem die Mdglichkeit einer
Verlustteiinahme von Glaubigern bei Schieflagen von
Kreditinstituten durch ein sogenanntes Bail-in vor, das der fir
die Abwicklung zustdndigen Behorde die Befugnis gibt,
bestimmte  Forderungen nicht-nachrangiger  Glaubiger
herunterzuschreiben und bestimmte unbesicherter
Forderungen (einschlieflich nicht-nachrangiger
Schuldverschreibungen) in Eigenkapital umzuwandeln (das
LAllgemeine Bail-in-Instrument®); dieses Eigenkapital kann
dann seinerseits von kinftigen Anwendungen des
Allgemeinen Bail-in-Instruments betroffen sein.

Eine solche Herabsetzung des Nennwerts (oder Umwandlung
in Eigenkapitalinstrumente) fiihrt nicht zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung. Dementsprechend sind diejenigen Betrage, um
die der Nennwert herabgesetzt wird, unwiederbringlich
verloren und die Inhaber der betroffenen
Schuldverschreibungen gehen ihrer Rechte unabhangig
davon, ob die Bank sich spater wieder finanziell erholt,
verlustig. Die Austbung von Befugnissen unter der BRRD
oder die Mdglichkeit ihrer Ausiibung kann daher die Rechte
der Wertpapierinhaber, den Wert bzw. Kurs der Wertpaipere,
und/oder die Fahigkeit der Emittenten zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich nachteilig
beeinflussen.

Die EU-Verordnung Uber einen einheitlichen
Abwicklungsmechanismus  (,SRM-Verordnung“)  enthalt
Vorschriften im Hinblick auf die Abwicklungsplanung,
frlhzeitiges  Eingreifen,  AbwicklungsmalRnahmen  und
Abwicklungsinstrumenten die ebenfalls ab dem 1 Januar
2016 anwendbar sein  sollen. Eine  einheitliche
Abwicklungsbehorde soll sicherstellen dass anstelle der
nationalen Abwicklungsbehtrden eine einzige Behdrde —
namlich die einheitlichen Abwicklungsbehdrde alle relevanten
Entscheidungen fur der europaischen Bankenunion
angehdrende Banken trifft.

Am 29. Januar 2014 nahm die EU-Kommission den Entwurf
fur eine neue Verordnung zur Umsetzung der von der High
Level Expert Group am 31. Oktober 2012 veréffentlichten
Empfehlungen Uber die zwingende Abtrennung bestimmter
Bankgeschéafte an, der in vielerlei Hinsicht strenger als die
Anforderungen nach dem deutschen Trennbankengesetz (88
3 Abs. 2-4, 25f, 64s des Kreditwesengesetzes (,KWG"Y)).
Europdische Banken die wahrend dreier aufeinanderfolgende
Jahre eine Bilanzsumme von mindestens EUR 30 Mrd und
einen Handelsbestand von mindestens EUR 70 Mrd. oder
10% der Bilanzsumme haben, soll es von Rechts wegen
verboten sein, (eng als Geschéfte ohne Absicherungszweck
oder Bezug auf Kunden definierten) Eigenhandel zu
betreiben. Solchen Banken soll es auch nicht erlaubt sein,
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Anteile an Hedgefonds oder an Gesellschaften, die
Eigenhandel mit Hedgefonds treiben oder als deren Sponsor
auftreten, zu halten. Andere Handelsaktivitaten -
insbesondere Market-Making-Téatigkeiten, Kreditgeschaft mit
Risikokapitalfonds und Private Equity-Fonds, Investitionen in
oder Sponsoring von komplexen Verbriefungen, Handel und
Vertrieb von Derivaten — sind nicht Gegenstand des
gesetztlichen Verbots, allerdings kann ihre Abtrennung
angeordnet werden. Das Verbot des Eigenhandels wére ab
dem 1 Januar 2017 anwendbar, die Mdglichkeit zur
Abtrennung anderer Handelsaktivitaten ab dem 1 Juli 2018.
Die Abtrennung kann aufgrund hoherer
Refinanzierungskosten, zusatzlicher
Eigenkapitalanforderungen und operativer Kosten und Verlust
von Diversifikationsvorteilen zusétzliche Kosten verursachen.

FATCA:

Die Emittentin kann gemall dem Bestimmungen uber
Auslandskonten des U.S. Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 — FATCA (Foreign Account Tax
Compliance Act) — verpflichtet sein, US Steuern in H6he von
30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen einzubehalten,
die nach dem 31. Dezember 2016 in Bezug auf (i)
Wertpapiere geleistet werden, die am spateren der folgenden
Zeitpunkte ausgegeben oder wesentlich verédndert wurden:
(a) 1. Juli 2014 oder (b) der Tag, der sechs Monate nach dem
Tag liegt, an dem die auf auslandische durchlaufende
Zahlungen (“foreign passthru payments") anwendbaren
endgiltigen Bestimmungen im Federal Register der USA
eingetragen wurden; bzw. auf (i) Wertpapiere geleistet
werden, die fir U.S. Steuerzwecke als Eigenkapital behandelt
werden, unabhdngig davon wann diese ausgegeben worden
sind.

Auswirkung einer Herabsetzung des Kreditratings:

Der Wert der Zertifikate kann auch durch Bonitats-
einstufungen ("Ratings") beeinflusst werden, die in Bezug auf
die Emittentin der Zertifikate von Rating-Agenturen vergeben
werden. Eine Herabsetzung des Ratings durch eine
Ratingagentur hat in der Regel einen negativen Einfluss auf
den Wert der Zertifikate.

AuRerordentliche Rechte auf Kiindigung, vorzeitige Falligkeit
und Anpassung:

Die Emittentin ist berechtigt, Anpassungen der Emissions-
bedingungen vorzunehmen oder die Zertifikate bei Eintritt
bestimmter Umstande aulRerordentlich zu kindigen und
vorzeitig einzulésen. Dies kann sich negativ auf den Wert der
Zertifikate sowie deren Kindigungsbetrag auswirken. Der
Kindigungsbetrag kann niedriger sein als der Wert der
Leistung, die die Inhaber der Zertifikate erhalten hatten, wenn
keine Kindigung erfolgt ware.

Marktstérungen:

Die Emittentin ist berechtigt, Marktstérungen zu bestimmen,
die zu einer Verzdégerung von Leistungen unter den
Zertifikaten fihren und den Wert der Zertifikate beeinflussen
kénnen. Auch kann die Emittentin in bestimmten Fallen
bestimmte Kurse schatzen, die fiir diese Leistungen relevant

32



sind. Diese Schatzungen kénnen vom realen Wert
abweichen.

Ersetzung der Emittentin:

Die Emittentin ist bei Vorliegen der in den Emissionsbe-
dingungen genannten Voraussetzungen jederzeit berechtigt,
ohne Zustimmung der Inhaber der Zertifikaten eine andere
Gesellschaft als neue Emittentin hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an die
Stelle der Emittentin zu setzen. In diesem Fall tbernimmt der
Inhaber der Zertifikate grundsétzlich auch das Insolvenzrisiko
der neuen Emittentin.

Risiken, die sich aus der Bezugnahme auf den Basiswert
ergeben:

Die Zertifikate sind vom Wert des Basiswerts und damit von
den mit dem Basiswert verbundenen Risiken abhéngig. Der
Wert des Basiswerts héngt von verschiedenen Faktoren ab.
Dies konnen wirtschaftliche, finanzielle und politische
Ereignisse jenseits des Einflussbereichs der Emittentin sein.
Die historische Erfahrung in Bezug auf den Basiswert sollte
nicht als Indikator flr dessen zuklnftige Wertentwicklung
wahrend der Laufzeit der Zertifikate betrachtet werden.

Risiken zum Laufzeitende:

Bei Unlimited Faktor-Indexzertifikaten (Long) besteht das
Risiko des Anlegers darin, dass er am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag erhélt, der unter dem Preis liegt, zu dem
der Anleger die Unlimited Faktor-Indexzertifikate erworben
hat. Der Verlust wird umso groRer, je tiefer der Kurs des
Basiswerts fallt.

Anleger sollten besonders beachten, dass die téaglichen
Veranderungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Aktie
den Wert des Basiswerts und damit des Zertifikats
beeinflussen, d. h. je starker der Kurs der dem Basiswert
zugrunde liegenden Aktie an einem Handelstag fallt, desto
niedriger ist der Indexstand und damit der Wert des Unlimited
Faktor-Indexzertifikats, und umgekehrt, wobei sich die
taglichen Veranderungen im Index durch den mehrfachen
Hebel verstérkt positiv oder negativ auswirken.

Dariiber hinaus tragt der Anleger ein Wechselkursrisiko
aufgrund der Umrechnung der in CHF ausgedriickten
Betrdge in EUR zum aktuellen Wechselkurs am
Bewertungstag. Das Gleiche gilt fur den Erlés aus dem
Verkauf der gelieferten Wertpapiere.

Risiken fir den Fall, dass der Anleger die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate wahrend der Laufzeit verkaufen will oder
muss:

Marktpreisrisiko:

Bei einem Verkauf der Unlimited Faktor-Indexzertifikate vor
Falligkeit kann der erzielbare Verkaufskurs deutlich unter
dem Preis liegen, zu dem der Anleger die Unlimited Faktor-
Indexzertifikate erworben hat.

Der Marktpreis der Unlimited Faktor-Indexzertifikate hangt
vorwiegend von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
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Teil E ~Angebot und Verkauf:

E.2b Griinde fiir das Angebot
und Verwendung der
Ertrage, sofern nicht zur
Gewinnerzielung:

E.3 Beschreibung der
Angebotskonditionen:

E.4 Beschreibung aller fur die
Emission wesentlichen
Interessenkonflikte:

Basiswerts ab, ohne diese Entwicklung immer exakt
abzubilden. Insbesondere die folgenden Umstande kdnnen
sich nachteilig auf den Marktpreis der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate auswirken:

- Veranderung der erwarteten Intensitét der
Kursschwankungen des Basiswerts (implizite Volatilitat)

- allgemeine Anderung des Zinsniveaus

- nachteilige Veranderungen des Wechselkurses

Einzelne dieser Faktoren kdnnen jeder fir sich wirken oder
sich gegenseitig verstarken oder autheben.

Handelsrisiko:

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, fortlaufend an der Borse
oder aul3erborslich An- und Verkaufskurse zu stellen und dort
angebotene Unlimited Faktor-Indexzertifikate zu kaufen bzw.
verkaufen. Selbst fir den Fall, dass die Emittentin
Ublicherweise An- und Verkaufskurse stellt, kann in
aul3ergewothnlichen Marktsituationen oder bei technischen
Storungen ein Kauf bzw. Verkauf dieser Unlimited Faktor-
Indexzertifikate voriibergehend eingeschrankt oder tGiberhaupt
nicht moglich sein.

- entfallt —

Gewinnerzielungsabsicht

Die Commerzbank bietet vom 20. August 2014 an 10.000.000
Unlimited Faktor-Indexzertifikate bezogen auf Faktor Long
Aktien-Indizes freibleibend zum Verkauf an.

Der anfangliche Verkaufspreis der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate entspricht dem in der Ausstattungstabelle
angegebenen Betrag.

Im Zusammenhang mit der Austbung von Rechten und/oder
Pflichten der Emittentin nach Mafgabe der
Emissionsbedingungen der Unlimited Faktor-Indexzertifikate
(z.B. im Zusammenhang mit der Feststellung oder Anpassung
von Parametern der Emissionsbedingungen), die sich auf die
zahlbaren Betrdge auswirken, konnen Interessenkonflikte
auftreten:

- durch Abschluss von Geschéaften in dem Basiswert

- durch Emission weiterer derivativer Instrumente in Bezug
auf den Basiswert

- durch Geschaftsbeziehungen zum Emittenten des
Basiswerts

- durch den Besitz wesentlicher (auch nicht-6ffentlicher)
Informationen Uber den Basiswert

- durch die Funktion als Market Maker
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E.7

Schatzung der Ausgaben,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden:

Der Anleger kann diese Unlimited Faktor-Indexzertifikate in der
Regel zu einem Festpreis erwerben. Im Festpreis sind alle mit
der Ausgabe und dem Vertriecb der Unlimited Faktor-
Indexzertifikate verbundenen Kosten (z.B. Vertriebskosten,
Strukturierungskosten und Absicherungskosten, einschlieRlich
einer Ertragsmarge fur die Commerzbank) enthalten
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