7. Mai 2013
Basisprospekt
gemaB § 6 des Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

fiir

[DZ BANK] [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock-out] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] [Alpha Turbo Optionsscheine] [auf]
[Aktien] [Indizes] [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle] [Rohstoff- und Warenfutures]
[Edelmetallfutures] [Devisen] [Zins-Futures] [eine Performancedifferenz]

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,,DZ BANK")

Die DZ BANK hat die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin") gebeten, den zustandigen Behdrden in der Republik
Osterreich und im GroBherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung tber die Billigung dieses Basisprospekts zu tibermitteln, aus der
hervorgeht, dass der Basisprospekt gemaPB §§ 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 umsetzt, erstellt wurde (, Notifizierung”). Wéhrend der Glltigkeit dieses
Basisprospekts kann die DZ BANK die BaFin bitten, den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraumes
eine Notifizierung zu Ubermitteln.

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Optionsscheine (, Optionsscheine”) kénnen an Wertpapierbdrsen, z.B. auch in einem
nicht regulierten Markt, notiert oder (iberhaupt nicht notiert werden.

E"d DZ BANK



Hinweis:

Die Verteilung und Veroffentlichung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage und/oder der
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sowie das Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in
bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Personen, die in Besitz dieses Basisprospekts oder Zugang zu diesem
Basisprospekt und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage und/oder den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen gelangen bzw.
erhalten, sind aufgefordert, sich selbst iiber derartige Beschrankungen zu informieren und sie einzuhalten. Eine
Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums im
Allgemeinen findet sich an spaterer Stelle dieses Basisprospekts im Abschnitt ,Verkaufsbeschrankungen®”.

Die Wertpapiere werden nicht gemaB dem United States Securities Act of 1933 einschlieBlich nachfolgender Anderungen
eingetragen und umfassen keine Wertpapiere, die steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika
unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen diirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von
Amerika angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten
bzw. an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage und/oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen diirfen
von niemandem zum Zwecke eines Angebots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die
Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber
der eine solche Werbung rechtmaBigerweise nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch etwaige Nachtrdge noch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot
oder eine Aufforderung an irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als
eine Empfehlung der Emittentin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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l. Zusammenfassung

Der Inhalt, die Gliederungspunkte sowie die Reihenfolge der Gliederungspunkte dieser Zusammenfassung richten sich nach den Vorgaben
von Anhang XXII der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 (, EU-Prospektverordnung”). Die EU-Prospektverordnung schreibt vor, dass die
geforderten Angaben in den Abschnitten A —E (A.1 — E.7) aufgeflihrt werden.

Diese Zusammenfassung enthalt all diejenigen Gliederungspunkte, die in einer Zusammenfassung fir derivative Wertpapiere, die von einer
Bank begeben werden, von der EU-Prospektverordnung gefordert werden. Da Anhang XXII der EU-Prospektverordnung nicht nur fiir
derivative Wertpapiere gilt, die von einer Bank begeben werden, sondern auch fir andere Arten von Wertpapieren, sind einige in Anhang
XXII der EU-Prospektverordnung enthaltene Gliederungspunkte vorliegend nicht einschldgig und werden daher Gbersprungen. Hierdurch
ergibt sich eine nicht durchgehende Nummerierung der Gliederungspunkte in den nachfolgenden Abschnitten A — E.

Auch wenn ein Gliederungspunkt an sich in die Zusammenfassung fiir derivative Wertpapiere, die von einer Bank begeben werden,
aufzunehmen ist, ist es moglich, dass keine relevante Information zu diesem Gliederungspunkt fiir die konkrete Emission oder die Emittentin
gegeben werden kann. In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts zusammen mit der Bemerkung ,, Entfallt”

eingefigt.

Glieder-
ungs-
punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis

A1

Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt bzw. den Endgiltigen Bedingungen verstanden und
gelesen werden.

Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Investition in die betreffenden Wertpapiere sollte sich auf die Priifung des
gesamten Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage zu dem
Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen, stiitzen.

Fir den Fall, dass ein als Kldger auftretender Anleger vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Basisprospekt,
einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt und der in den
Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben, geltend macht, kann dieser Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen
Dokumente, etwaiger Nachtrdge zu dem Basisprospekt und der Endgiiltigen Bedingungen, vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Die Emittentin, die diese Zusammenfassung einschlieBlich einer Ubersetzung davon vorgelegt und deren Notifizierung
beantragt hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie vermittelt,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle Schlisselinformationen.

A.2

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den
Endgltigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch alle
Finanzintermedidre zu, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit

§ 9 Wertpapierprospektgesetz gliltig sind (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverauBerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann wahrend der
Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts und der Endgliltigen Bedingungen gemaB § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen
Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Optionsscheine durch einen Finanzintermedidr im Rahmen der
geltenden Verkaufsbeschrankungen dffentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen von der Emittentin nicht




widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen
Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Abschnitt B — Emittentin

B.1 Juristischer Name DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK")
Kommerzieller Name DZ BANK
B.2 Sitz Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
Rechtsform, Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und
Rechtsordnung unterliegt der Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin").
Ort der Registrierung Die DZ BANK ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, unter der Nummer HRB 45651 eingetragen.
B.4b Trends, die sich auf die Entfallt
Emittentin und die
Branchen, in denen sie Es gibt keine bekannten Trends, die sich auf die Emittentin oder die Branchen, in denen
tatig ist, auswirken sie tatig ist, auswirken.
B.5 Organisationsstruktur / In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 wurden neben der DZ BANK als
Tochtergesellschaften Mutterunternehmen weitere 27 (Vorjahr: 26) Tochterunternehmen und 6 (Vorjahr: 5)
Teilkonzerne mit insgesamt 831 (Vorjahr: 903) Tochtergesellschaften einbezogen.
B.9 Gewinnprognosen oder Entfallt
-schitzungen
Gewinnprognosen oder -schatzungen werden von der Emittentin nicht erstellt.
B.10 Beschrankungen im Entfallt
Bestatigungsvermerk
Die Jahresabschliisse zusammen mit den entsprechenden Lageberichten und die
Konzernabschllsse zusammen mit den entsprechenden Konzernlageberichten fir die zum
31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011 endenden Geschéftsjahre wurden von
der Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und jeweils mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen.
B.12 Ausgewahlte wesentliche | Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften und nach den Vorschriften des

historische Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kredit-
Finanzinformationen institute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellten Jahresabschluss der
DZ BANK AG fiir das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr entnommen. Bei
den Finanzzahlen zum 31. Dezember 2011 handelt es sich um Vergleichszahlen, welche
dem geprUften Jahresabschluss fiir das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr
der DZ BANK AG entnommen wurden.




DZ BANK AG

(in Mio. EUR)
Aktiva (HGB) 31.12.2012 31.12.2011 Passiva (HGB) 31.12.2012 31.12.2011
Verbindlichkeiten gegeniiber

Barreserve 1.059 2.194  Kreditinstituten 96.565 102.537
Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und
Wechsel, die zur Refinanzierung bei Verbindlichkeiten gegeniiber
Zentralnotenbanken zugelassen sind 40 23 Kunden 26.133 28.821
Forderungen an Kreditinstitute 86.993 90.061 Verbriefte Verbindlichkeiten 38.900 36.571
Forderungen an Kunden 24.094 23.903 Handelsbestand 58.371 60.125
Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 40.782 43.023 Treuhandverbindlichkeiten 1.282 1.331
Aktien  und  andere  nicht
festverzinsliche Wertpapiere 344 328 Sonstige Verbindlichkeiten 376 461
Handelsbestand 69.363 70.412  Rechnungsabgrenzungsposten 72 57
Beteiligungen 423 472 Riickstellungen 773 644
Anteile an verbundenen
Unternehmen 10.607 11.046 Nachrangige Verbindlichkeiten 4.949 4.533
Treuhandvermdgen 1.282 1.331 Genussrechtskapital 622 677
Immaterielle Anlagewerte 64 67 Fonds fir allgemeine Bankrisiken 4.044 3.305
Sachanlagen 178 193 Eigenkapital 6.417 6.350
Sonstige Vermdgensgegenstande 1.842 1.372
Rechnungsabgrenzungsposten 56 69
Aktive latente Steuern 1.340 898
Aktiver Unterschiedsbetrag aus der
Vermdgensverrechnung 37 20

238.504 245.412 Summe der Passiva 238.504 245.412

Summe der Aktiva

Die folgenden Finanzzahlen wurden aus dem gepriiften und gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1606/2002 des Europaischen
Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie sie in der Europadischen Union anzuwenden sind, und den zusatzlichen Anforderungen gemaB § 315 a Abs. 1 HGB
aufgestellten Konzernabschluss der DZ BANK fur das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr entnommen. Bei den
Finanzzahlen zum 31. Dezember 2011 handelt es sich um Vergleichszahlen, welche dem gepriiften Konzernabschluss fiir
das zum 31. Dezember 2012 endende Geschaftsjahr der DZ BANK entnommen wurden.

DZ BANK Konzern
(in Mio. EUR)

Aktiva (IFRS) 31.12.2012  31.12.2011 Passiva (IFRS) 31.12.2012 31.12.2011

Verbindlichkeiten gegentiber
Barreserve 2.497 2.556  Kreditinstituten 100.596 106.919
Verbindlichkeiten gegentiber
Forderungen an Kreditinstitute 79.429 80.035 Kunden 92.169 92.871
Forderungen an Kunden 123.811 120.760 Verbriefte Verbindlichkeiten 63.290 55.114
Negative Marktwerte aus
derivativen
Risikovorsorge -2.509 -2.278  Sicherungsinstrumenten 3.013 2.598
Positive Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten 820 901 Handelspassiva 58.715 67.371
Handelsaktiva 66.709 71.858 Riickstellungen 2.408 1.823
Versicherungstechnische
Finanzanlagen 59.792 61.690 Riickstellungen 63.260 57.437
Kapitalanlagen der
Versicherungsunternehmen 66.296 59.348 Ertragsteuerverpflichtungen 641 1.001
Sachanlagen und Investment Property 1.841 2.219  Sonstige Passiva 5.856 5.848
Ertragsteueranspriiche 2.056 2.916 Nachrangkapital 4.302 3.935

Zur VerauBerung gehaltene
Sonstige Aktiva 5.780 5.453  Schulden 14 9




Zur VerauBerung gehaltene

Wertbeitrdge aus Portfolio-
Absicherungen von finanziellen

Vermdgenswerte 199 113 Verbindlichkeiten 331 225
Wertbeitrdge aus Portfolio-

Absicherungen von finanziellen

Vermdgenswerten 515 355 Eigenkapital 12.641 10.775
Summe der Aktiva 407.236 405.926 Summe der Passiva 407.236 405.926

Trend Informationen /
Erklarungen beziiglich
«Keine wesentlichen
negativen
Veranderungen”
Erkldarungen beziiglich
+Wesentliche
Veranderungen in der
Finanzlage der Gruppe”

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin
seit dem 31. Dezember 2012 (Datum des zuletzt verfiigharen und testierten Jahres- und
Konzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit
dem 31. Dezember 2012 (Datum des zuletzt verfiigbaren und testierten Jahres- und
Konzernabschlusses).

B.13

Beschreibung aller
Ereignisse aus der
jiingsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der
Emittentin, die fiir die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in
hohem MaBe relevant
sind.

Entfallt

Es gibt keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die
flr die Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem MaBe relevant sind.

B.14

Organisationsstruktur /
Abhdngigkeit von anderen
Einheiten innerhalb der
Gruppe

Entfallt

Die Emittentin ist nicht von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

B.15

Haupttatigkeitsbereiche

Gegenstand der DZ BANK geméB ihrer Satzung ist, dass sie als Zentralkreditinstitut der
Forderung des gesamten Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer
gesetzlichen Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primarstufe und
Zentralbanken. Die DZ BANK wirkt bei der Férderung der genossenschaftlichen
Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschaftspolitik ist die
wirtschaftliche Férderung der Gesellschafter der DZ BANK. Dem entspricht die
Verpflichtung der Gesellschafter, die DZ BANK in der Erfiillung dieser Aufgabe zu
unterstiitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstituten der Primarstufe
und der DZ BANK sind nicht zul3ssig.

Die DZ BANK betreibt bankiibliche Geschafte aller Art und ergénzende Geschéfte,
einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann ihren Gegenstand auch
mittelbar verwirklichen.

Die DZ BANK betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fiir die
angeschlossenen Primargenossenschaften und die Verbundinstitute.

Mit der DZ BANK ist 2001 ein neues Spitzeninstitut der Genossenschaftlichen
FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken (, Genossenschaftliche
FinanzGruppe") und eine Zentralbank fir derzeit mehr als 900 Genossenschaftsbanken
entstanden.
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Geschaftsfelder:

- Privatkundengeschaft
- Firmenkundengeschaft
- Kapitalmarktgeschaft

- Transaction Banking

Wichtigste Markte:
Die DZ BANK ist primdr in Deutschland als Allfinanz-Gruppe tatig. Innerhalb der

Genossenschaftlichen FinanzGruppe Ubernimmt die DZ BANK die Aufgabe einer
Zentralbank. Indem die DZ BANK vornehmlich das Leistungsangebot der Volksbanken
Raiffeisenbanken durch ihre Produkte und Leistungen unterstitzt, hat die DZ BANK im
Retailbanking grundsatzlich keinen direkten Kundenkontakt. Dariiber hinaus ist die

DZ BANK eine europdisch ausgerichtete Geschaftsbank und (ibernimmt als Holding eine
Koordinationsfunktion fiir die Spezialinstitute in der DZ BANK Gruppe.

Im Inland bestehen gegenwartig vier Zweigniederlassungen (Berlin, Hannover, Stuttgart
und Minchen), im Ausland vier Zweigniederlassungen (London, New York, Hongkong
und Singapur) der DZ BANK. Den vier Inlandsniederlassungen sind die Geschéftsstellen in
Hamburg, Karlsruhe, Leipzig, Oldenburg und Niirnberg zugeordnet.

B.16 Bedeutende Anteilseigner | Der Anteil der genossenschaftlichen Unternehmen am gezeichneten Kapital in Héhe von
EUR 3.160.097.987,80 betragt zum gegenwartigen Zeitpunkt 95,85%. Sonstige sind mit
4,15% am gezeichneten Kapital der DZ BANK beteiligt.
Der Aktionarskreis stellt sich wie folgt dar:
e Genossenschaftshanken (direkt und indirekt) 82,30%
e WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-
Zentralbank, Disseldorf (direkt und indirekt) 6,67%
e Sonstige Genossenschaften 6,88%
e Sonstige 4,15%
B.17 Rating der Emittentin Die DZ BANK wird in ihrem Auftrag von Standard & Poor’s Credit Market Services Europe

Limited (,S&P")', Moody's Deutschland GmbH (, Moody's")? und Fitch Ratings Limited
(,Fitch”)? geratet.

Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts lauten die Ratings fiir die
DZ BANK wie folgt:
S&P: langfristiges Rating: AA-
kurzfristiges Rating: A-1+
Moody's: langfristiges Rating: A1
kurzfristiges Rating: P-1
Fitch:  langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: F1+

! S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des
Rates vom 16. September 2009 (ber Ratingagenturen in der jeweils gliltigen Fassung (, CRA Verordnung"”) registriert. S&P ist in der , List of registered and certified CRA's"
aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) gemaB der CRA Verordnung veréffentlicht wird.

2 Moody's hat seinen Sitz in der Europdischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaB der CRA Verordnung registriert. Moody's ist in der , List of registered

n

and certified CRA's" aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) gemaf der CRA Verordnung

veréffentlicht wird.

3 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist seit dem 31. Oktober 2011 gemaB der CRA Verordnung registriert. Fitch ist in der , List of registered and
certified CRA's" aufgefiihrt, die von der European Securities and Markets Authority auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) gemaB der CRA Verordnung veroffentlicht

wird.
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Abschnitt C — Wertpapiere

c1 Art und Gattung der Die unter dem Basisprospekt begebenen Wertpapiere (, Optionsscheine”) stellen
Wertpapiere, Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch dar.
einschlieBlich der
Wertpapierkennung -
[ISIN: ] [Tabelle einfligen]
Die Optionsscheine werden in einer Globalurkunde verbrieft. Es werden keine effektiven
Stlicke ausgegeben.
c.2 Wahrung der [e]
Wertpapieremission
[Fiir jede ISIN ist die Wahrung der Wertpapieremission e.]
C5 Beschrankungen der Entfallt
freien Ubertragbarkeit
der Wertpapiere Die Optionsscheine sind unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der
Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG frei bertragbar.
c8 Mit den Wertpapieren Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

verbundene Rechte,
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Héhe des
Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangt. Die
Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Optionsscheine sind mit einer sog. [europdischen] [amerikanischen] Ausiibungsart
ausgestattet.

[Bei der europdischen Auslibungsart gibt es nur einen Austibungstag, und es erfolgt eine
automatische Auslibung der Optionsscheine an dem Ausiibungstag, wenn der
Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist.]

[Bei der amerikanischen Ausiibungsart kann der Gldubiger die Optionsscheine an jedem
Ublichen Handelstag wahrend der Austibungsfrist ausiiben. Erfolgt keine Austibung
durch den Glaubiger und ist der Auszahlungsbetrag positiv, wird am letzten Tag der
Auslibungsfrist automatisch ausgeiibt. , Ausiibungsfrist” ist der Zeitraum vom e bis
zum . ,Ublicher Handelstag" ist e.] Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem
Falligkeitstag.

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-
Barriere)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Falligkeitstag
und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der
Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-
Barriere)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Falligkeitstag
und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der
Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag.
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Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Falligkeitstag
und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die
Optionsscheine jedoch zu Einldsungsterminen einlésen, und die Emittentin kann die
Optionsscheine zu Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen.
.Einlésungstermin[e]” [ist] [sind] e. ,Ordentliche[r] Kiindigungstermin[e]" [ist]
[sind] e.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet nach einer Einlésung durch den Glaubiger bzw.
einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin mit dem Falligkeitstag.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Félligkeitstag
und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die
Optionsscheine jedoch zu Einldsungsterminen einldsen, und die Emittentin kann die
Optionsscheine zu Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen.
.Einlosungstermin[e]” [ist] [sind] e. ,Ordentliche[r] Kiindigungstermin[e]" [ist]
[sind] e.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet nach einer Einlésung durch den Glaubiger bzw.
einer ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin mit dem Falligkeitstag.

Auszahlungsprofil 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Félligkeitstag
und die Hohe des Auszahlungsbetrags von dem Basiswert abhéngen. Der Basiswert ist
die Performancedifferenz, d.h. die Differenz der Performance des Bestandteils 1 und des
Bestandteils 2. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz. Die Laufzeit der
Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag.

Anpassungen, Kiindigungen, Marktstérung

Bei dem Eintritt bestimmter Ereignisse ist die Emittentin berechtigt, die
Optionsbedingungen anzupassen bzw. die Optionsscheine zu kiindigen. Tritt eine
Marktstérung ein, wird der von der Marktstérung betroffene Tag verschoben und
gegebenenfalls bestimmt die Emittentin den relevanten Kurs nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB). Eine solche Verschiebung kann gegebenenfalls zu einer Verschiebung [des
Falligkeitstags] [e] fiihren.

Anwendbares Recht
Die Optionsscheine unterliegen deutschem Recht.

Status der Optionsscheine

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den gleichen Rang wie alle
anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes
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bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen Rechte
Entfallt

Eine Beschrankung der vorgenannten Rechte aus den Optionsscheinen besteht nicht.

i Zulassung zum Handel [Die Optionsscheine sollen [am ] [ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots] an [der
folgenden Borse] [den folgenden Borsen] in den Handel einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]
[- Freiverkehr an der Borse Stuttgart] [e]]

[Entfallt
Eine Borseneinfiihrung [und eine Zulassung] der Optionsscheine ist nicht vorgesehen.]

C.15 Beeinflussung des Werts | Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

des Wertpapiers durch Die Hohe des Auszahlungsbetrags hingt von der Wertentwicklung des Basiswerts ab

den Wer-t [des Basiswerts] und wird wie folgt berechnet;

[der Basiswerte] ) . o

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis (wie unter dem

Gliederungspunkt C.19 definiert) abgezogen. AnschlieBend wird das
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet].

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit
dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und danach in Euro umgerechnet].

Der Auszahlungsbetrag wird am Falligkeitstag gezahlt.

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] der folgende , Basispreis” und das folgende
.Bezugsverhaltnis”:

Typ Call/ Basisprei

ISIN pia as_|spre|s Bezugsverhaltnis
Typ Put [in®]

o4 o o6 'Y

] [*]
[, Basispreis” ist . ,Bezugsverhaltnis" ist e ]

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-

Barriere)

Der Falligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags hangen von der

Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Auszahlungsbetrag wird wie

folgt berechnet:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) abgezogen. AnschlieBend wird das
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet]. Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis

* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
> Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
’ Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.



2] mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das
Knock-out-Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) vom Basispreis abgezogen [und danach in Euro umgerechnet].
AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert.
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis 2] mindestens
einmal groBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-
Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.

Der Auszahlungsbetrag wird am Falligkeitstag gezahlt.

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] der folgende , Basispreis”, die folgende , Knock-
out-Barriere” und das folgende ,Bezugsverhaltnis”:

Knock-out-
Typ Call/ Basispreis noc , o Bezugs-
SN Typ Put [in ] Barriere verhaltnis
yp (in o]
o8 o9 o0 ol o2

J[e]

[,Basispreis” ist ». ,Bezugsverhaltnis” ist o. ,Knock-out-Barriere” ist o.]
.Beobachtungspreis [1]" ist o. [, Beobachtungspreis 2" ist o]
,Beobachtungstag” ist, . ,Ublicher Handelstag" ist e.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-

Barriere)

Der Falligkeitstag und die Hohe des Auszahlungsbetrags hangen von der

Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Auszahlungsbetrag wird wie

folgt berechnet:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) abgezogen. AnschlieBend wird das
Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet]. Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis
2] mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das
Knock-out-Ereignis. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag so berechnet,
dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den
die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt, und das Ergebnis
anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet] wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit
dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und danach in Euro umgerechnet].
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis 2] mindestens
einmal groBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-
Ereignis ein. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag so berechnet, dass
zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer

8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

10 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
12 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-
Ereignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet] wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos.

Der Auszahlungsbetrag wird am Falligkeitstag gezahlt.

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] der folgende , Basispreis”, die folgende , Knock-
out-Barriere” und das folgende ,Bezugsverhaltnis”:

Knock-out-
Typ Call/ Basispreis noc , o Bezugs-
ISIN Typ Put [in o] Barriere verhaltnis
yp (in o]
PRE] o4 o5 o6 o7

J[e]

[,Basispreis” ist ». ,Bezugsverhaltnis” ist e. ,Knock-out-Barriere” ist o.]
.Beobachtungspreis [1]" ist o. [,Beobachtungspreis 2" ist ]
,Beobachtungstag” ist, ». ,Ublicher Handelstag" ist e.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

Der Félligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags hangen von der

Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Auszahlungsbetrag wird wie

folgt berechnet:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) abgezogen. AnschlieBend wird das
Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet]. Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis
2] mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das
Knock-out-Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit
dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und danach in Euro umgerechnet].
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis 2] mindestens
einmal groBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-
Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.

Der Auszahlungsbetrag wird am Falligkeitstag gezahlt.

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] der folgende , Basispreis”, die folgende , Knock-
out-Barriere” und das folgende ,Bezugsverhaltnis”:

3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
15 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
16 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
17 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Knock-out-
ISIN Typ Call/ Basispreis noc , o Bezugs-
Typ Put [in o] Barriere verhaltnis
yp [in o]
o8 o9 20 o2! 22

J[e]

[,Basispreis” ist . ,Bezugsverhaltnis” ist o. ,Knock-out-Barriere” ist o.]
.Beobachtungspreis [1]" ist o. [,Beobachtungspreis 2" ist o]
,Beobachtungstag” ist, ». ,Ublicher Handelstag" ist e.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

Der Félligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags hangen von der
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] ab. Der Auszahlungsbetrag wird wie
folgt berechnet:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis (wie unter dem

Gliederungspunkt C.19 definiert) abgezogen. AnschlieBend wird das
Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet]. Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis
2] mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das
Knock-out-Ereignis. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag so berechnet,
dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den
die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt, und das Ergebnis
anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet] wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19

definiert) vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit
dem Bezugsverhdltnis multipliziert [und danach in Euro umgerechnet].
Notiert der Beobachtungspreis [1 oder der Beobachtungspreis 2] mindestens
einmal groBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-
Ereignis ein. In diesem Fall wird der Auszahlungsbetrag so berechnet, dass
zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer
Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-
Ereignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis
anschlieBend mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und danach in Euro
umgerechnet] wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos.

Der Auszahlungsbetrag wird am Falligkeitstag gezahlt.

'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
20 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
21 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
22 Djese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] der folgende ,Basispreis”, die folgende , Knock-
out-Barriere” und das folgende ,Bezugsverhaltnis”:

Knock-out-
ISIN Typ Call/ Basispreis noc , o Bezugs-
Typ Put [in e] Barriere verhdltnis
yp lin o]
23 024 25 26 27

I [e]

[,Basispreis” ist ». ,Bezugsverhaltnis” ist e. ,Knock-out-Barriere” ist o]
.Beobachtungspreis [1]" ist . [,Beobachtungspreis 2" ist o]
,Beobachtungstag” ist, ». ,Ublicher Handelstag" ist e.

Auszahlungsprofil 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)
Der Félligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags hangen von dem Basiswert ab.
Der Auszahlungsbetrag wird wie folgt berechnet:

- Typ Long:  Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag (wie unter dem

Gliederungspunkt C.16 definiert) mit dem Hebel multipliziert.
AnschlieBend wird das Ergebnis zu der BezugsgréBe addiert [und in Euro
umgerechnet]. Dabei ist die Performancedifferenz am Bewertungstag die
Differenz zwischen der Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag
und der Performance des Bestandteils 2 am Bewertungstag. Die
Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag berechnet sich, indem
der Referenzpreis 1 (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) durch
den Startpreis 1 geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen
wird. Die Performance des Bestandteils 2 am Bewertungstag berechnet
sich, indem der Referenzpreis 2 (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) durch den Startpreis 2 geteilt und von diesem Quotienten die
Zahl 1 abgezogen wird.

Erreicht oder unterschreitet die Performancedifferenz an einem
Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere, tritt
das Knock-out-Ereignis ein. Dabei ist die Performancedifferenz an den
Beobachtungstagen die Differenz zwischen jeder Performance des
Bestandteils 1 und des Bestandteils 2 an den Beobachtungstagen. Die
Performance des Bestandteils 1 an den Beobachtungstagen berechnet
sich, indem der Beobachtungspreis 1 an jedem Beobachtungstag durch
den Startpreis 1 geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen
wird. Die Performance des Bestandteils 2 an den Beobachtungstagen
berechnet sich, indem der Beobachtungspreis 2 an jedem
Beobachtungstag durch den Startpreis 2 geteilt und von diesem
Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird. Im Fall eines Knock-out-Ereignisses
wird der Auszahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst die
Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert und das Ergebnis
anschlieBend zu der BezugsgroBe addiert [und in Euro umgerechnet] wird.
Die Performancedifferenz KO wird innerhalb der Bewertungsfrist
berechnet, die unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
27 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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beginnt. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die
Optionsscheine wertlos.

- Typ Short: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag (wie unter dem

Gliederungspunkt C.16 definiert) mit dem Hebel multipliziert. AnschlieBend
wird das Ergebnis von der BezugsgréBe abgezogen [und in Euro
umgerechnet]. Dabei ist die Performancedifferenz am Bewertungstag die
Differenz zwischen der Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag
und der Performance des Bestandteils 2 am Bewertungstag. Die
Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag berechnet sich, indem
der Referenzpreis 1 (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) durch
den Startpreis 1 geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen
wird. Die Performance des Bestandteils 2 am Bewertungstag berechnet
sich, indem der Referenzpreis 2 (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) durch den Startpreis 2 geteilt und von diesem Quotienten die
Zahl 1 abgezogen wird.

Erreicht oder Uberschreitet die Performancedifferenz an einem
Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere, tritt
das Knock-out-Ereignis ein. Dabei ist die Performancedifferenz an den
Beobachtungstagen die Differenz zwischen jeder Performance des
Bestandteils 1 und des Bestandteils 2 an den Beobachtungstagen. Die
Performance des Bestandteils 1 an den Beobachtungstagen berechnet sich,
indem der Beobachtungspreis 1 an jedem Beobachtungstag durch den
Startpreis 1 geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird.
Die Performance des Bestandteils 2 an den Beobachtungstagen berechnet
sich, indem der Beobachtungspreis 2 an jedem Beobachtungstag durch den
Startpreis 2 geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird.
Im Fall eines Knock-out-Ereignisses wird der Auszahlungsbetrag so
berechnet, dass zuerst die Performancedifferenz KO mit dem Hebel
multipliziert und das Ergebnis anschlieBend von der BezugsgroBe
abgezogen [und in Euro umgerechnet] wird. Die Performancedifferenz KO
wird innerhalb der Bewertungsfrist berechnet, die unmittelbar nach dem
Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt. Ist der Auszahlungsbetrag nicht
positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos.

Der Auszahlungsbetrag wird am Falligkeitstag gezahlt.

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] die folgende ,BezugsgroBe”, der folgende
.Hebel”, die folgende ,Knock-out-Barriere”, der folgende , Startpreis 1" und der
folgende , Startpreis 2”:

T
Lo)r:p/ Bezugs- Knock-out- | Startpreis | Startpreis

ISIN g gréBe | Hebel Barriere 1 2
P e el | fnel | finel
Short

28 029 @30 o3 °32 o33 34

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
30 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
31 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
32 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[,BezugsgroBe” ist o. ,Hebel" ist o. ,Knock-out-Barriere” ist ». ,Startpreis 1"
ist e, ,Startpreis 2" ist o.]

.Beobachtungspreis 1" ist e. ,Beobachtungspreis 2" ist o.
,Beobachtungstag"” ist, ». ,Ublicher Handelstag" ist e.

C.16

[Ausiibungstag[e]]
[Bewertungstag],
Falligkeitstag

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gilt] [gelten] [der] [die] folgende[n] [, [Letzter]
Ausiibungstag[e]“] [, Bewertungstag”]

[[Letzter]
ISIN Ausiibungstag[*]]

[Bewertungstag]
35 @36

[* bzw. falls ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist, der Ubliche Handelstag, an dem das
Knock-out-Ereignis eingetreten ist.]] [e]

[, Ausiibungstag” ist der Ubliche Handelstag innerhalb der Austibungsfrist, an dem die
Optionsscheine ordnungsgeméaB ausgelbt werden. Wird ein Optionsschein nicht
innerhalb der Ausiibungsfrist ausgedibt, ist der Auslibungstag der letzte Tag der
Ausiibungsfrist.]

[, Ausiibungstag” ist der Einl6sungstermin, zu dem der Gléubiger die Optionsscheine
ordnungsgemal eingeldst hat bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin, zu dem die
Emittentin die Optionsscheine ordnungsgemaf gekiindigt hat, bzw. falls ein Knock-out-
Ereignis eingetreten ist, der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis
eingetreten ist.]

[,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem [Auslbungstag]
[Bewertungstag].]

[,Ublicher Handelstag" ist o ]

c.17

Abrechnungsverfahren

Die Wertpapiere sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei
Clearstream Banking AG, Neue BorsenstraBe 8, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt ist.
Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verlangt werden. Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG
Ubertragbar.

C.18

Riickgabe der
Wertpapiere

Die Emittentin ist verpflichtet, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage
am Tag der Falligkeit in der in C.2 genannten Wahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein
Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néachsten Bankarbeitstag.

Samtliche zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an die Clearstream Banking AG
oder deren Order zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur
Weiterleitung an den Glaubiger zu zahlen.

3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
36 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Die Emittentin wird durch Leistung an die Clearstream Banking AG oder deren Order von
ihrer Zahlungspflicht gegeniiber dem Glaubiger befreit.

Cc.19

Referenzpreis [1,]
[Referenzpreis 2]

[Der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Ausiibungstag.]

[,Basiswert"” ist [jeweils] die in der nachstehenden Tabelle aufgeflihrte Aktie mit der
[jeweils] zugehdrigen ISIN, der ,MaBgeblichen Borse” und der ,MaBgeblichen
Terminborse”. [Tabelle einfligen]]

[Der Schlusskurs des Basiswerts [1] am Auslbungstag, wie er vom Sponsor [1] als
solcher berechnet und veréffentlicht wird.] [Der Exchange Delivery Settlement Price
(EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Basiswerts [1] am Auslibungstag, wie er
von der MaBgeblichen Terminbdrse als solcher berechnet und veréffentlicht wird.]

[Der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Auslibungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird [und
entspricht dem Euro-Gegenwert der Wahrung des Basiswerts, welcher beim Fixing zum
EUR/USD-Mittelkurs umgerechnet wird]. [, Wahrung des Basiswerts” ist .]]

[Der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Auslibungstag, wie er beim Fixing als solcher
festgestellt und verdffentlicht wird.]

[,Basiswert" ist [jeweils] der in der nachstehenden Tabelle aufgefiihrte Devisenkurs mit
der [jeweils] zugehorigen ISIN, dem ,Fixing” und dem ,MaBgeblichen Preis”.
[Tabelle einflgen]]

[Fiir die [jeweilige] ISIN [gelten] [gilt] [(i)] [die] [der] [das] folgende [, MaBgebliche
Borse“] [, Sponsor [1]"] [ ,MaBgebliche Terminbdrse”] [[und] [,] (ii) die folgende
.Informationsquelle”] [und der folgende ,MaBgebliche Preis”. [Tabelle einfligen]]

[Der Schlusskurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 am Bewertungstag.]
[Der Schlusskurs des Bestandteils 2 an der MaBgeblichen Borse 2 am Bewertungstag.]

[Der Schlusskurs des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er vom Sponsor 1 als solcher
berechnet und veréffentlicht wird.] [Der Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h.
der Schlussabrechnungspreis, des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er von der
MaBgeblichen Terminborse 1 als solcher berechnet und verdffentlicht wird.]

[Der Schlusskurs des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er vom Sponsor [2] als
solcher berechnet und veréffentlicht wird.] [Der Exchange Delivery Settlement Price
(EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er
von der MaBgeblichen Terminbdrse 2 als solcher berechnet und verdffentlicht wird.]

[Der MaBgebliche Preis 1 des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er von der
MaBgeblichen Bérse 1 als solcher berechnet und von der Informationsquelle 1
veroffentlicht wird.]

[Der MaBgebliche Preis 2 des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er von der
MaBgeblichen Bérse 2 als solcher berechnet und von der Informationsquelle 2
veroffentlicht wird.]
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[Der Schlusskurs fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Borse 1
am Bewertungstag.]

[, Informationsquelle [1]" ist o] [, Informationsquelle 2" ist o]
[.MaBgebliche Borse [1]" ist ».] [ ,MaBgebliche Borse 2" ist o]
[.MaBgeblicher Preis [1]" ist o.] [, MaBgeblicher Preis 2" ist o.]
[.MaBgebliche Terminbarse [1]" ist ¢.] [,MaBgebliche Terminborse 2" ist o.]
[,Sponsor [1]" ist .] [ ,Sponsor 2" ist e.]

C.20

Art des Basiswerts und
Ort, an dem
Informationen tiber den
Basiswert erhaltlich sind

Art: [Aktie[n] [; wie in C.19 in der Tabelle aufgefiihrt]] [Index] [Rohstoffe und Waren]
[Edelmetall] [Rohstoff- und Warenfuture] [Edelmetallfuture] [Devisen [; wie in C.19 in der
Tabelle aufgefiihrt]] [Zins-Futures] [Performancedifferenz] [Bezeichnung: ] [ISIN e]
(,Basiswert [1]“[)] [oder ,Referenzaktie”)] [Bezeichnung: e [ISIN ] (,Basiswert
2")]

[, Bestandteile des Basiswerts” sind ¢(, Bestandteil 1) und  (, Bestandteil
2")]

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] [der Bestandteile des Basiswerts] sind auf einer allgemein zuganglichen
Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter [www.onvista.de] [®] abrufbar.

Abschnitt D - Risiken

Der Erwerb der Optionsscheine ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die
Ausfiihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die Optionsscheine verbunden sind und die zum Zeitpunkt
der Billigung des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2

Wesentliche Risiken in
Bezug auf die Emittentin

Allgemein:
Die Wahrnehmung von Geschéftschancen sowie die gezielte und kontrollierte Ubernahme

von Risiken unter Beachtung von Renditezielen ist integraler Bestandteil der
Unternehmenssteuerung in der DZ BANK Gruppe. Die aus dem Geschaftsmodell der
Gruppe resultierenden geschaftlichen Aktivitdten erfordern die Fahigkeit zur
Identifizierung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation von
Chancen und Risiken.

Dariiber hinaus sind die adaquate Unterlegung der Risiken mit Eigenkapital und eine
angemessene Liquiditatsreservehaltung als notwendige Bedingungen fiir das Betreiben
des Geschdfts von grundlegender Bedeutung. Fir die DZ BANK Gruppe gilt daher der
Grundsatz, bei allen Aktivitaten Risiken nur in dem MaBe einzugehen, wie dies zur
Erreichung der geschaftspolitischen Ziele erforderlich ist und soweit die Risiken
beherrschbar erscheinen.

In das gruppenweite Risikomanagement sind alle Gesellschaften der DZ BANK Gruppe
integriert. Die folgenden Gesellschaften bilden den Kern der Allfinanzgruppe. Sie werden
hinsichtlich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK Gruppe als wesentlich
betrachtet und daher unmittelbar in das Risikomanagement einbezogen:

- DZ BANK

- Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall, (BSH)

- Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg, (DG HYP)

- DVB Bank SE, Frankfurt am Main, (DVB)
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- DZBANK Ireland plc, Dublin, (DZ BANK Ireland)

- DZ BANK Polska S.A., Warszawa, (DZ BANK Polska)

- DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen

- R+V Versicherung AG, Wieshaden, (R+V)

- TeamBank AG Nirnberg, Niirnberg (TeamBank)

- Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main, (Union Asset Management
Holding)

- VR-LEASING AG, Eschborn

Die weiteren Gesellschaften werden im Risikomanagement tiber das Beteiligungsrisiko
erfasst.

Die Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eigenen Tochter- und Beteiligungs-
unternehmen ebenfalls — mittelbar ber die direkt erfassten Gesellschaften —in das
Risikomanagement der DZ BANK Gruppe einbezogen werden und die gruppenweit

geltenden Mindeststandards erflllen.

Die DZ BANK Gruppe und die DZ BANK unterliegen im Rahmen der Geschéftstatigkeit
verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere folgende Risikoarten:

Allgemeiner Risikohinweis

Sollten einer oder mehrere der nachstehenden Risikofaktoren eintreten, kann dies
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin haben
mit der Folge, dass die Emittentin gegebenenfalls ihren Verpflichtungen aus den unter
diesem Basisprospekt begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang
nachkommen kann.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von
Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) sowie von Wertverlusten
aufgrund einer Ratingmigration von Kreditnehmern.

Kreditrisiken kénnen sowohl bei klassischen Kreditgeschaften als auch bei Handels-
geschaften entstehen. Das klassische Kreditgeschaft entspricht im Wesentlichen dem
kommerziellen Kreditgeschaft einschlieBlich Finanzgarantien und Kreditzusagen. Unter
Handelsgeschaft werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem
Kapitalmarktbereich wie Wertpapiere des Anlage- und des Handelsbuchs, Schuldschein-
darlehen, Derivate- und besicherte Geldmarktgeschafte (zum Beispiel Wertpapierpensions-
geschafte) sowie unbesicherte Geldmarktgeschafte verstanden.

Im klassischen Kreditgeschaft treten Kreditrisiken in Form von Ausfallrisiken auf. Unter
dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusammenhang die Gefahr verstanden, dass ein Kunde
Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlieBlich Leasingforderungen)
und aus iberfalligen Zahlungen nicht begleichen kann oder dass aus Eventualverbindlich-
keiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste entstehen.

Kreditrisiken aus Handelsgeschaften treten in Form von Ausfallrisiken auf, die, je nach
Geschaftsart, in Wiedereindeckungsrisiken, Emittentenrisiken und Erfillungsrisiken unter-
schieden werden.
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Bei dem Wiedereindeckungsrisiko aus Derivaten handelt es sich um die Gefahr, dass
wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschafts die Gegenpartei ausfallt und es fiir die
Unternehmen der DZ BANK Gruppe nur mit einem zusatzlichen Aufwand in Héhe des zum
Ausfallzeitpunkt positiven Marktwerts moglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem
anderen Kontrahenten abzuschlieBen.

Emittentenrisiken bezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall von Emittenten
handelbarer Schuld- beziehungsweise Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldver-
schreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluste aus dem Ausfall von Underlyings
derivativer Instrumente (zum Beispiel Kredit- und Aktienderivate) beziehungsweise aus
dem Ausfall von Fondsbestandteilen entstehen.

Das Erfiillungsrisiko tritt bei Handelsgeschéften auf, die nicht Zug um Zug abgewickelt
werden. Es besteht in der Gefahr, dass der Kontrahent seine Leistung nicht erbringt,
wahrend die Gegenleistung bereits erbracht worden ist.

Als Risikounterart wird im Kreditrisiko auch das Landerrisiko berticksichtigt.

Das Landerrisiko im engeren Sinne wird als sogenanntes KTZM-Risiko (Konvertierungs-
risiko, Transferrisiko, Zahlungsverbot und Moratorium) bezeichnet. Es umfasst die Gefahr,
dass eine auslandische Regierung Restriktionen erlasst, die den Transfer von Finanzmitteln
von Schuldnern dieses Landes an auslandische Glaubiger untersagen.

Dariiber hinaus sind Landerrisiken im weiteren Sinne Bestandteil des Kreditrisikos. Dabei
handelt es sich um Risiken aus dem Exposure gegeniiber dem Staat selbst (Sovereign Risk)
und um das Risiko, dass die Qualitat des Gesamtexposures in einem Land durch landes-
spezifische Ereignisse negativ beeinflusst wird.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vor allem in der DZ BANK, der
BSH, der DG HYP, der DVB, der TeamBank und der VR-LEASING AG. Sie resultieren aus
dem jeweils spezifischen Geschéft einer jeden Gesellschaft und weisen somit unter-
schiedliche Charakteristika hinsichtlich Streuung und Hohe im Verhdltnis zum Geschéfts-
volumen auf.

Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten insbesondere bei der DZ BANK, der BSH, der
DG HYP und der DZ PRIVATBANK S.A. auf. Wiedereindeckungsrisiken und Erfiillungs-
risiken entstehen im Wesentlichen aus dem Handelsgeschaft der DZ BANK. Emittenten-
risiken resultieren Uberwiegend aus den Handelsaktivitdten und dem Kapitalanlage-
geschaft der DZ BANK, der BSH, der DG HYP und der DZ PRIVATBANK S.A. Die BSH,

DG HYP und DZ PRIVATBANK S.A. gehen Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften nur im
Rahmen ihres Anlagebuchs ein.

Beteiligungsrisiko
Unter Beteiligungsrisiko wird in der DZ BANK Gruppe die Gefahr von Verlusten aufgrund

negativer Wertverdnderungen jenes Teils des Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem
die Risiken nicht im Rahmen anderer Risikoarten beriicksichtigt werden. In der DZ BANK
Gruppe entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der DZ BANK und in geringerem
Umfang bei der BSH und der R+V.
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Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem

Marktliquiditatsrisiko zusammen.

Marktpreisrisiko im engeren Sinne - im Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet -
ist die Gefahr von Verlusten aus Finanzinstrumenten oder anderen Vermégenswerten, die
durch Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern verursacht
werden. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich gemaB den zugrunde liegenden Einfluss-
faktoren im Wesentlichen in Zinsrisiko, Spread-Risiko, Aktienrisiko, Wahrungsrisiko und
Rohwarenrisiko. Diese Risiken werden durch Veranderungen der Zinsstrukturkurve, der
Bonitats-Spreads, der Wechselkurse, der Aktienkurse beziehungsweise der
Rohwarenpreise verursacht. Risiken aus abrupten Ereignissen (Ratingveranderungen)
werden als sogenanntes Incremental Risk gesondert im Marktpreisrisiko abgebildet.

In der DZ BANK Gruppe entstehen Marktpreisrisiken insbesondere durch die Kunden-
handelsaktivitaten der DZ BANK, die Liquiditdtsausgleichsfunktion der DZ BANK fiir die
Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sowie durch das
Kreditgeschaft, das Immobilienfinanzierungsgeschaft, das Bauspargeschaft, die Kapital-
anlagen und die Eigenemissionen der jeweiligen Gruppenunternehmen. Das Spread-Risiko
ist die bedeutendste Marktpreisrisikoart fiir die DZ BANK Gruppe.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger
Veranderungen der Marktliquiditat - zum Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe
oder durch Marktstdrungen - eintreten kann. Es flihrt dazu, dass Vermdégenswerte nur mit
Abschldgen am Markt liquidiert werden kénnen und ein aktives Risikomanagement nur
eingeschrankt maglich ist. Marktliquiditatsrisiken entstehen vor allem aus Geldmarkt-
geschaften und im Bestand befindlichen Wertpapieren.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungsver-
pflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfiigung stehen. Damit wird das
Liquiditatsrisiko als Zahlungsunfahigkeitsrisiko verstanden.

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmaBigen Auseinanderfallen

der Zahlungsfliisse. Folgende Einflussfaktoren sind hierfiir wesentlich:

- die Refinanzierungsstruktur des Aktivgeschafts

- die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Refinanzierung tiber strukturierte
Emissionen und Optionsscheine

- die Volumendnderungen bei Einlagen und Ausleihungen

- das Refinanzierungspotenzial am Geld- und Kapitalmarkt

- die Beleihungsfahigkeit und VerduBerbarkeit von Wertpapieren

- die potenzielle Austibung von Liquiditdtsoptionen - (beispielsweise bei unwiderruflichen
Kredit- oder Liquiditatszusagen)

- die Verpflichtung zur Stellung von eigenen Sicherheiten (beispielsweise fiir

Derivategeschafte oder die Gewahrleistung des Zahlungsverkehrs im Rahmen der Intraday-

Liquiditat)

Liquiditatsrisiken resultieren auBerdem aus der Veranderung der eigenen Bonitét, wenn
die Pflicht zur Stellung von Sicherheiten vertraglich in Abhangigkeit zum Rating geregelt
ist.
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Das Liquiditatsrisiko der DZ BANK Gruppe wird neben der DZ BANK durch die
Steuerungseinheiten BSH, DG HYP, DVB, DZ BANK Ireland, DZ PRIVATBANK S.A.,
TeamBank und VR-Leasing AG bestimmt.

Bauspartechnisches Risiko

Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Komponenten Neugeschaftsrisiko und
Kollektivrisiko. Beim Neugeschaftsrisiko handelt es sich um die Gefahr negativer
Auswirkungen aufgrund mdglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschaftsvolumen.
Das Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich durch
Abweichungen der tatsachlichen von der prognostizierten Entwicklung des
Bausparkollektivs aufgrund anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter
Verhaltensanderungen der Kunden ergeben kénnen.

In der DZ BANK Gruppe entstehen bauspartechnische Risiken aus den
Geschaftsaktivitdten der BSH. Das Geschéftsrisiko der BSH ist im bauspartechnischen
Risiko enthalten.

Das bauspartechnische Risiko ist eng mit dem Geschaftsmodell der BSH verkniipft und
kann daher nicht vermieden werden.

Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass, bedingt durch Zufall,
Irrtum oder Anderung, der tatséchliche Aufwand fir Schaden und Leistungen vom
erwarteten Aufwand abweicht. Das versicherungstechnische Risiko setzt sich zusammen
aus dem biometrischen Risiko, dem Zinsgarantierisiko, dem Pramien- und Schadenrisiko,
dem Reserverisiko, dem Kostenrisiko und dem Stornorisiko.

Das biometrische Risiko im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungs- und
Pensionsversicherungsgeschaft umfasst das Todesfall-, Langlebigkeits-, Invaliditats- und
Pflegerisiko. Von den Annahmen abweichende Sterblichkeiten determinieren das
Todesfall- beziehungsweise das Langlebigkeitsrisiko. Ebenso kann die Anzahl der Berufs-
beziehungsweise Erwerbsunféhigen oder der Pflegebedirftigen die Kalkulationsannahmen
Ubersteigen.

Das Zinsgarantierisiko im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungs- und Pensions-
versicherungsgeschaft sowie bei der Unfallversicherung mit Beitragsrlickgewahr besteht
darin, dass die bei Vertragsabschluss fiir bestimmte Produkte vereinbarte garantierte
Mindestverzinsung nicht dauerhaft am Kapitalmarkt erwirtschaftet werden kann.

Das Pramien- und Schadenrisiko im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfallver-
sicherungsgeschaft und im Ubernommenen Riickversicherungsgeschaft besteht in der
Gefahr, dass zukiinftige Entschadigungen aus versicherten, aber noch nicht eingetretenen
Schaden hoher als erwartet ausfallen. Von besonderer Bedeutung und Teil des Pramien-
und Schadenrisikos ist das Katastrophenrisiko, das Kumulrisiken umfasst, die aus dem
Eintritt eines einzelnen Schadenereignisses verbunden mit einer Haufung von Schaden-
fallen resultieren.

Das Reserverisiko im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft
und im Gbernommenen Riickversicherungsgeschaft betrifft die Gefahr, dass die Schaden-
reserven, die flr bereits eingetretene Schaden ausgewiesen wurden, nicht ausreichend
bemessen sind.
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Kostenrisiken entstehen, wenn die tatsachlichen Kosten durch die kalkulierten Kosten
nicht gedeckt werden kénnen.

Das Stornorisiko im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungs- und Pensionsver-
sicherungsgeschaft entsteht bei einem von der Kalkulation abweichenden Kiindigungs-
verhalten der Versicherungsnehmer vor Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer.

In der DZ BANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken aus den Geschéfts-
aktivitdten der Versicherungstochter R+V und ihrer Gesellschaften. Sie resultieren aus dem
selbst abgeschlossenen Lebens-, Pensions- und Krankenversicherungsgeschaft, dem selbst
abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft und dem ibernommenen
Riickversicherungsgeschaft.

Operationelles Risiko

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition versteht die DZ BANK unter
operationellem Risiko die Gefahr eines Verlusts, der durch menschliches Verhalten,
technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagementschwachen oder externe
Ereignisse hervorgerufen wird. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen. Die
weiteren wesentlichen Steuerungseinheiten innerhalb der DZ BANK Gruppe verwenden
ebenfalls diese oder eine mit der SolvV vergleichbare Definition. Neben der DZ BANK sind
die BSH, DG HYP, DVB, DZ PRIVATBANK S.A., R+V, TeamBank und Union Asset
Management Holding bedeutsam flir das operationelle Risiko.

Geschéftsrisiko

Das Geschéftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die
bei gegebener Geschaftsstrategie aus Veranderungen von externen Rahmenbedingungen
resultieren (zum Beispiel Wirtschafts- und Produktumfeld, Kundenverhalten,
Wettbewerbssituation).

Reputationsrisiko
Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von Ereignissen, die

das Vertrauen in die Unternehmen der DZ BANK Gruppe oder in die angebotenen
Produkte und Dienstleistungen bei Kunden, Investoren, auf dem Arbeitsmarkt oder in der
Offentlichkeit beschadigen.

Ursachen fir Reputationsrisiken kénnen Realisationen anderer Risiken, aber auch
sonstige, 6ffentlich verflighare negative Informationen (iber die Gruppenunternehmen
sein.

Das Reputationsrisiko ist Uiber das Geschaftsrisiko implizit in die Risikomessung und -
kapitalisierung der DZ BANK Gruppe einbezogen. Dariiber hinaus wird die Gefahr einer
erschwerten Refinanzierung infolge eines Reputationsschadens im Rahmen des
Liquiditatsrisikomanagements explizit berlicksichtigt.

Europaische Staatsschuldenkrise

Die gesamtwirtschaftliche Lage der innerhalb der Euro-Zone angesiedelten Lander
Portugal, Irland, Griechenland und Spanien ist noch immer durch ein signifikantes Haus-
haltsdefizit gepragt, das mit einer in Relation zum Bruttoinlandsprodukt hohen Staatsver-
schuldung einhergeht. Auch in Italien ist das Verhaltnis der Staatsverbindlichkeiten zum
Bruttoinlandsprodukt weiter hoch, obwohl bei der Reduzierung des Budgetdefizits
deutliche Erfolge erzielt werden konnten.
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D.6

Wesentliche Risiken in
Bezug auf die Wertpapiere

Risiko im Zusammenhang mit [den] [dem] Auszahlungsprofillen] der Optionsscheine
Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des
Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist. Die
Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet
flr den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in
allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein
erhebliches AusmaB3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein
Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder
unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder (iberschreitet (Typ Put). Selbst wenn kein
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit
vergleichbarer Laufzeit und markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive

(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis)
aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen
(z.B. Dividenden) aus [dem Basiswert] [den dem Basiswert zugrunde liegenden
Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-
Barriere)

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die
Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sind. Die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] kann im Laufe der
Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der
Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaBl annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis
den Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder berschreitet

(Typ Put). Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite
einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht
erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine
hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit
dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundséatzlich nicht an normalen
Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus [dem Basiswert] [den dem Basiswert zugrunde
liegenden Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich [der Basiswert] [die Basiswerte]
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln [wird] [werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-
Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder ein
Beobachtungspreis 2] die Knock-out-Barriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw.
erreicht oder Gberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, verfallen die
Optionsscheine ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers wertlos. In diesem Fall
besteht fiir den Anleger das Risiko eines Totalverlusts.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-
Barriere)

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die
Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte]
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gebunden sind. Die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] kann im Laufe der
Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage
mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive

(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis)
aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen
(z.B. Dividenden) aus [dem Basiswert] [den dem Basiswert zugrunde liegenden
Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich [der Basiswert] [die Basiswerte]
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln [wird] [werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-
Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder ein
Beobachtungspreis 2] die Knock-out-Barriere erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw.
erreicht oder Gberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, ermittelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechnung des Auszahlungsbetrags relevant ist, nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb der Bewertungsfrist. In diesem Fall besteht
fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die
Héhe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sind. Die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] kann im Laufe der
Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der
Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaBl annehmen, so dass ein
Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis
den Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder berschreitet

(Typ Put). Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite
einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden
Einlésungstermin) und markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann
insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive

(Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis)
aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen
(z.B. Dividenden) aus [dem Basiswert] [den dem Basiswert zugrunde liegenden
Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich [der Basiswert] [die Basiswerte]
entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln [wird] [werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-
Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder ein
Beobachtungspreis 2] die Knock-out-Barriere erreicht oder unterschreitet

(Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis
ein, verfallen die Optionsscheine ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers wertlos. In
diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines Totalverlusts.

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionsscheine
taglich verandern kann, wobei er in der Regel bei Optionsscheinen (Typ Call) erhéht und
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bei Optionsscheinen (Typ Put) vermindert wird. Dariiber hinaus wird die Knock-out-
Barriere tdglich so angepasst, dass sie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht

Bei den Optionsscheinen ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist
jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen
ordentlich zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Kurs der Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungs-
termins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der Anleger
die Optionsscheine nur zu bestimmten Terminen einzulésen. Nimmt er den jeweiligen
Termin nicht wahr, verlangert sich fir ihn die Laufzeit der Optionsscheine bis zum
nachsten mdglichen Einlésungstermin. Daher eignen sich die Optionsscheine nur fir
Anleger, die die betreffenden Risiken einschéatzen und entsprechende Verluste tragen
kénnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den Anleger bezliglich der Dauer seines
Investments.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die
Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte]
gebunden sind. Die Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] kann im Laufe der
Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital
nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage
mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einldsungstermin) und
markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein,
wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put)
Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger
grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus [dem Basiswert]
[den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich
[der Basiswert] [die Basiswerte] entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln
[wird] [werden].

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-
Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein Beobachtungspreis [1 oder ein
Beobachtungspreis 2] die Knock-out-Barriere erreicht oder unterschreitet

(Typ Call) bzw. erreicht oder (iberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis
ein, ermittelt die Emittentin den Kurs, der zur Berechnung des Auszahlungs-betrags ist,
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt. In diesem
Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis
hin zum Totalverlust.

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionsscheine
taglich verdndern kann, wobei er in der Regel bei Optionsscheinen (Typ Call) erhdht und
bei Optionsscheinen (Typ Put) vermindert wird. Die Knock-out-Barriere bleibt wéhrend
eines Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der Abstand der Knock-
out-Barriere zum Basispreis in dem entsprechenden Anpassungszeitraum kontinuierlich
verringern und dadurch das Risiko eines Knock-out-Ereignisses erhhen, wenn sich der
Kurs [des Basiswerts] [der Basiswerte] nicht entsprechend verandert. Verandert sich der
Kurs [des Basiswerts} [der Basiswerte] nicht ebenfalls um mindestens den
Anpassungsbetrag, kommt es zu einer Wertminderung der Optionsscheine mit jedem Tag
der Laufzeit.
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Bei den Optionsscheinen ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist
jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten Ordentlichen Kiindigungsterminen
ordentlich zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Kurs der Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungs-
termins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Zudem kann der Anleger
die Optionsscheine nur zu bestimmten Terminen einzulésen. Nimmt er den jeweiligen
Termin nicht wahr, verlangert sich fir ihn die Laufzeit der Optionsscheine bis zum
nachsten mdglichen Einlésungstermin. Daher eignen sich die Optionsscheine nur fir
Anleger, die die betreffenden Risiken einschéatzen und entsprechende Verluste tragen
konnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den Anleger beziiglich der Dauer seines
Investments.

Auszahlungsprofil 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)

Das Risiko der Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die
Hohe des Auszahlungsbetrags von der Performancedifferenz (Basiswert), d.h. der Differenz
aus der Performance des Bestandteils 1 und des Bestandteils 2, abhangen. Die
Performancedifferenz kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das
Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller
Hohe zuriickgezahlt wird. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass
die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher
Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundséatzlich nicht an
normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus [dem [jeweiligen] Bestandteil] [e] [den
dem Bestandteil zugrunde liegenden Wertpapieren]. Es gibt keine Garantie, dass sich der
Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-
Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn die Performancedifferenz die Knock-out-
Barriere erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. Gberschreitet

(Typ Short). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, ermittelt die Emittentin den
Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb der Bewertungsfrist
ermittelt. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen
finanziellen Verlusts bis hin zum Totalverlust.

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhangigen
Struktur

Eine bestimmte Kursentwicklung wird nicht garantiert. Die Kursentwicklung der
Optionsscheine in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir eine zukinftige
Kursentwicklung dar. Das Kursrisiko kann sich bei einer VerauBerung wéhrend der Laufzeit
realisieren. Die Kursentwicklung der Optionsscheine ist wahrend der Laufzeit in erster Linie
[vom Kurs] [des Basiswerts] [der Basiswerte] [der Bestandteile des Basiswerts] [von der
Performancedifferenz] abhangig. Bei einer VerauBerung der Optionsscheine wahrend der
Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis der Optionsscheine daher unterhalb des
Erwerbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Ab dem Beginn
des offentlichen Angebots beabsichtigt die Emittentin, borsentdglich auf Anfrage
Ankaufskurse zu stellen und Optionsscheine anzukaufen. Die Emittentin Gibernimmt jedoch
keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.
[Auch wenn die Optionsscheine zum Beginn des offentlichen Angebots in den Freiverkehr
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einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver
offentlicher Markt flir die Optionsscheine entwickeln wird oder dass diese Einbeziehung
aufrechterhalten wird.] [Da die Optionsscheine nicht in einen regulierten oder nicht
regulierten Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen werden, kann fiir den Anleger das Risiko
bestehen, dass kein liquider Markt vorhanden ist und dass dadurch der Handel in den
Optionsscheinen sowie die VerauBerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrankt
ist.] Je weiter [[der Kurs des Basiswerts] [die Kurse der Basiswerte] [sinkt] [sinken]

(Typ Call) [bzw.] [steigt] [steigen] (Typ Put)] [die Performancedifferenz fallt (Typ Long) bzw.

steigt (Typ Short)] und somit ggf. [auch] der Kurs der Optionsscheine sinkt und/oder
andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage
die Handelbarkeit der Optionsscheine eingeschrankt sein.

Liquiditdtsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Optionsscheine hangt von dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen
ab. Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen
auf die Liquiditat der Optionsscheine haben.

Risiko eines Interessenkonflikts

Bestimmte Geschaftsaktivitaten der Emittentin in [dem Basiswert] [den Basiswerten] [den
Bestandteilen des Basiswerts] konnen sich auf den Kurs der Optionsscheine negativ
auswirken.

Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die
sich auf die Berechnung von zahlbaren beziehen, kdnnen ferner Interessenkonflikte
auftreten.

Dartiber hinaus kdnnen sich fiir den Anleger folgende Risiken ergeben:

- Risiko aus [dem Basiswert] [den Basiswerten] [den Bestandteilen des Basiswerts]

- Transaktionskosten

- Zusdtzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme des Anlegers fir den Erwerb der
Optionsscheine

- Einfluss von Absicherungsmaglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von Risiko ausschlieBenden oder Risiko einschrankenden Geschéften des
Anlegers

[- zusatzliches Verlustpotenzial bei Wechselkursschwankungen (Wahrungsrisiken)]

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Griinde fiir das Angebot

Entfallt, da Gewinnerzielung.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

[Der anféngliche Ausgabepreis der Optionsscheine wird [jeweils] vor [dem Beginn des
offentlichen Angebots] [e] und anschlieBend fortlaufend festgelegt. Der anfangliche
Ausgabepreis fiir die [jeweilige] ISIN ist in der folgenden Tabelle angegeben.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in o

o3’ 38

37 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
38 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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I [e]
[Das 6ffentliche Angebot endet mit Laufzeitende|, spatestens jedoch ein Jahr nach dem
Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen] [e].]

[Der Ausgabepreis der Optionsscheine basiert auf internen Preisbildungsmodellen der
Emittentin. In diesem Preis sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kosten der
Emittentin fiir die Strukturierung der Optionsscheine, fir die Risikoabsicherung der
Emittentin und fir den Vertrieb abdecken.]

[Sowohl der anfangliche Ausgabepreis der Optionsscheine als auch die wahrend der
Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufspreise basieren auf internen
Preishildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten
enthalten, die u.a. die Kosten der Emittentin flr die Strukturierung der Optionsscheine, fiir
die Risikoabsicherung der Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken.]

Als Zahlstelle fungiert die DZ BANK.

E.4

Interessen sowie
Interessenkonflikte von
Seiten natiirlicher und
juristischer Personen, die
an der Emission / dem
Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsflihrungsmitglieder oder die mit der Emission der
Optionsscheine befassten Angestellten kénnen bei Emissionen unter dem Basisprospekt
durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in
Bezug auf die Optionsscheine bzw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden
Auswirkungen auf die Optionsscheine haben kann.] [e]

E.7

Schatzung der Kosten,
die dem Anleger von der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Der Anleger kann [die] [den] [jeweiligen] Optionsschein[e] zu dem in E.3 angegebenen
anfanglichen Ausgabepreis erwerben. [Die] [Der] anfangliche[n] Ausgabepreis[e] [werden]
[wird] vor [dem Beginn des offentlichen Angebots] [#] und anschlieBend fortlaufend
festgelegt.]
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Il. Risikofaktoren

Potenzielle Kaufer der Optionsscheine, die unter dem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand der Endgiiltigen
Bedingungen sein werden, sollten die nachfolgend beschriebenen wesentlichen Risikofaktoren volistandig lesen und bei
ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der Grundlage des
gesamten Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiiltigen Bedingungen getroffen und es
sollte ein Anlageberater konsultiert werden. Potenzielle Kaufer sollten zusatzlich in Erwagung ziehen, dass die
beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kdnnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Offenlegung der wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Optionsscheine zu erfiillen, beeinflussen konnen. Die Abfolge, in der die
nachstehend aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder
auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potenzielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen,
bevor sie Optionsscheine, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

Das Risiko hinsichtlich der Emittentin (Emittentenrisiko) wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit &ndern
kénnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Zu beachten ist,
dass eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem
Basisprospekt begebenen Optionsscheine nachteilig beeinflussen kann. Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Emittent eines
Wertpapiers seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller
Verlust in Form von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Die DZ BANK wird in ihrem Auftrag von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited (Niederlassung Deutschland), gehort zu
The McGraw-Hill Companies, Inc. (,S&P")*, Moody's Deutschland GmbH (,Moody's")* und Fitch Ratings Limited (,, Fitch”)*' (die
.Ratingagenturen”) geratet.

Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts haben die Ratingagenturen fiir die DZ BANK folgende Ratings vergeben:

von S&P: langfristiges Rating: AA-
kurzfristiges Rating: A-1+

S&P definiert:
AA:  Ein Schuldner mit dem Rating ,AA" verflgt tiber eine SEHR STARKE Féhigkeit zur Erflllung seiner finanziellen Verbindlichkeiten.
Er unterscheidet sich von Schuldnern mit dem héchsten Rating nur geringfiigig.

A-1: Ein Schuldner mit dem Rating ,A-1" weist eine STARKE Fahigkeit auf, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen. Dieses
Rating entspricht der hdchsten Ratingkategorie von Standard & Poor’s. Ratings dieser Kategorie kdnnen mit einem Plus-Zeichen
versehen werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erflillung seiner finanziellen Verpflichtungen
AUSSERGEWOHNLICH STARK ist.

39 S&P hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom

16. September 2009 (iber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

“ Moody's hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlamentes und des Rates vom
16. September 2009 (iber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.

41 Fitch hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wurde gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates vom

16. September 2009 (iber Ratingagenturen am 31. Oktober 2011 registriert.
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Anmerkungen:
Plus (+) oder Minus (-): Die Ratings von ,AA" bis ,CCC’ kénnen durch Hinzufligen eines Plus- oder Minus-Zeichens modifiziert werden, um
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

von Moody's:  langfristiges Rating: A1
kurzfristiges Rating: P-1

Moody's definiert:
A: A-geratete Verbindlichkeiten werden der ,oberen Mittelklasse” zugerechnet und bergen ein geringes Kreditrisiko.

P-1:  Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die mit Prime-1 bewertet werden, verfiigen in herausragender Weise iber die
Fahigkeit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zurlickzuzahlen.

Anmerkungen:

Moody's verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusatzlich numerische Unterteilungen. Der Zusatz , 1" bedeutet, dass eine
entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend , 2" und ,3" das
mittlere bzw. untere Drittel anzeigen.

Emittentenratings sind Meinungen (iber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine vorrangigen, unbesicherten Finanzverbindlichkeiten und
vertraglichen Verpflichtungen aus Finanzgeschaften zu erflllen. Die Ratings basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Moody's fiir lang-
bzw. kurzfristige Verbindlichkeiten.

von Fitch: langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: F1+

Fitch definiert:
A: Hohe Kreditqualitét. Ratings im ,A"-Bereich stehen fir die Erwartung geringer Ausfallrisiken. Die Féhigkeit zur Bedienung
finanzieller Verpflichtungen wird als stark eingestuft. Diese Fahigkeit mag jedoch anfalliger fiir nachteilige geschaftliche oder
wirtschaftliche Bedingungen sein, als im Fall hoherer Ratings.

F1:  Hochste kurzfristige Kreditqualitat. Steht fiir die starkste Kapazitét zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
auBergewdhnliche Fahigkeiten sind durch den Anhang ,+" gekennzeichnet.

Anmerkungen:
Die Modifizierungen ,+" oder ,-" werden Ratings angefligt, um den relativen Status innerhalb einer gréBeren Ratingkategorie
auszudriicken. Solche Anhange werden nicht fir , AAA"-Langfrist-Ratings und nicht fir Ratings unterhalb von ,B” vergeben.

Allgemein

Die Wahrnehmung von Geschaftschancen sowie die gezielte und kontrollierte Ubernahme von Risiken unter Beachtung von Renditezielen ist
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung in der DZ BANK Gruppe. Die aus dem Geschaftsmodell der Gruppe resultierenden
geschaftlichen Aktivitten erfordern die Fahigkeit zur Identifizierung, Messung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation
von Chancen und Risiken.

Dariiber hinaus sind die addquate Unterlegung der Risiken mit Eigenkapital und eine angemessene Liquiditatsreservehaltung als notwendige
Bedingungen fiir das Betreiben des Geschafts von grundlegender Bedeutung. Fiir die DZ BANK Gruppe gilt daher der Grundsatz, bei allen
Aktivitaten Risiken nur in dem MaBe einzugehen, wie dies zur Erreichung der geschaftspolitischen Ziele erforderlich ist und soweit die
Risiken beherrschbar erscheinen.
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Vor diesem Hintergrund hat der Vorstand der DZ BANK ein angemessenes und funktionsféhiges Chancen- und Risikomanagementsystem
eingerichtet, das den betriebswirtschaftlichen Erfordernissen gerecht wird und die gesetzlichen Anforderungen erfiillt. Das Management von
Chancen und Risiken ist integraler Bestandteil des strategischen Planungsprozesses in der DZ BANK Gruppe.

Aufgrund der implementierten Methoden, organisatorischen Regelungen und IT-Systeme sind die DZ BANK und die weiteren
Gruppenunternehmen in der Lage, die materiellen Chancen und Risiken friihzeitig zu erkennen und angemessene SteuerungsmaBnahmen
sowohl auf Gruppenebene als auch auf Ebene der einzelnen Gesellschaften zu ergreifen.

Das Risikomanagement weist aufgrund seiner besonderen Bedeutung fir den Fortbestand der DZ BANK Gruppe und der umfassenden
gesetzlichen Anforderungen einen héheren Entwicklungsstand auf als das Chancenmanagement.

Die eingesetzten Methoden zur Risikomessung sind in das gruppenweite Risikomanagementsystem eingebunden. Die mit den
Risikomodellen ermittelten Ergebnisse werden zur Steuerung der DZ BANK Gruppe und der betroffenen Gesellschaften genutzt.

In das gruppenweite Risikomanagement sind alle Gesellschaften der DZ BANK Gruppe integriert. Die folgenden Gesellschaften bilden den
Kern der Allfinanzgruppe. Sie werden hinsichtlich ihres Beitrags zum Gesamtrisiko der DZ BANK Gruppe als wesentlich betrachtet und daher
unmittelbar in das Risikomanagement einbezogen:

- DZBANK

- BSH

- DGHYP

- DvB

- DZBANK Ireland

- DZ BANK Polska S.A., Warszawa, (DZ BANK Polska)

- DZ PRIVATBANK S.A.

- R+v

- TeamBank

- Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main, (Union Asset Management Holding)

- VR-LEASING AG

Die weiteren Gesellschaften werden iiber das Beteiligungsrisiko erfasst.

Die Steuerungseinheiten stellen sicher, dass ihre eigenen Tochter- und Beteiligungsunternehmen ebenfalls - mittelbar (iber die direkt
erfassten Gesellschaften - in das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe einbezogen werden und die gruppenweit geltenden

Mindeststandards erfiillen.

Die DZ BANK Gruppe und die DZ BANK unterliegen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere
folgende Risikoarten:

Allgemeiner Risikohinweis

Sollten einer oder mehrere der nachstehenden Risiken eintreten, kann dies negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Ertrags- und
Finanzlage der Emittentin haben mit der Folge, dass die Emittentin gegebenenfalls ihren Verpflichtungen aus den unter diesem
Basisprospekt begebenen Wertpapieren nicht oder nicht in vollem Umfang nachkommen kann.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus dem Ausfall von Gegenparteien (Kreditnehmer, Emittenten, Kontrahenten) sowie
von Wertverlusten aufgrund einer Ratingmigration von Kreditnehmern.

Kreditrisiken kénnen sowohl bei klassischen Kreditgeschaften als auch bei Handelsgeschaften entstehen. Das klassische Kreditgeschaft

entspricht im Wesentlichen dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlieBlich Finanzgarantien und Kreditzusagen. Unter Handelsgeschaft
werden im Kontext des Kreditrisikomanagements Produkte aus dem Kapitalmarktbereich wie Wertpapiere des Anlage- und des
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Handelsbuchs, Schuldscheindarlehen, Derivate- und besicherte Geldmarktgeschafte (zum Beispiel Wertpapierpensionsgeschafte) sowie
unbesicherte Geldmarktgeschafte verstanden.

Im klassischen Kreditgeschaft treten Kreditrisiken in Form von Ausfallrisiken auf. Unter dem Ausfallrisiko wird in diesem Zusammenhang
die Gefahr verstanden, dass ein Kunde Forderungen aus in Anspruch genommenen Krediten (einschlieBlich Leasingforderungen) und aus
iberfalligen Zahlungen nicht begleichen kann oder dass aus Eventualverbindlichkeiten und extern zugesagten Kreditlinien Verluste
entstehen.

Kreditrisiken aus Handelsgeschaften treten in Form von Ausfallrisiken auf, die, je nach Geschaftsart, in Wiedereindeckungsrisiken,
Emittentenrisiken und Erfillungsrisiken unterschieden werden.

Bei dem Wiedereindeckungsrisiko aus Derivaten handelt es sich um die Gefahr, dass wéhrend der Laufzeit eines Handelsgeschafts die
Gegenpartei ausfallt und es fiir die Unternehmen der DZ BANK Gruppe nur mit einem zusdtzlichen Aufwand in Hohe des zum
Ausfallzeitpunkt positiven Marktwerts mdglich ist, ein gleichwertiges Geschaft mit einem anderen Kontrahenten abzuschlieBen.

Emittentenrisiken bezeichnen die Gefahr, dass Verluste aus dem Ausfall von Emittenten handelbarer Schuld- beziehungsweise
Beteiligungstitel (zum Beispiel Schuldverschreibungen, Aktien, Genussscheine) oder Verluste aus dem Ausfall von Underlyings derivativer
Instrumente (zum Beispiel Kredit- und Aktienderivate) beziehungsweise aus dem Ausfall von Fondsbestandteilen entstehen.

Das Erfiillungsrisiko tritt bei Handelsgeschéften auf, die nicht Zug um Zug abgewickelt werden. Es besteht in der Gefahr, dass der
Kontrahent seine Leistung nicht erbringt, wahrend die Gegenleistung bereits erbracht worden ist.

Als Risikounterart wird im Kreditrisiko auch das Landerrisiko ber(icksichtigt.

Das Landerrisiko im engeren Sinne wird als sogenanntes KTZM-Risiko (Konvertierungsrisiko, Transferrisiko, Zahlungsverbot und Moratorium)
bezeichnet. Es umfasst die Gefahr, dass eine auslandische Regierung Restriktionen erldsst, die den Transfer von Finanzmitteln von
Schuldnern dieses Landes an auslandische Glaubiger untersagen.

Dariiber hinaus sind Landerrisiken im weiteren Sinne Bestandteil des Kreditrisikos. Dabei handelt es sich um Risiken aus dem Exposure
gegeniiber dem Staat selbst (Sovereign Risk) und um das Risiko, dass die Qualitdt des Gesamtexposures in einem Land durch
landesspezifische Ereignisse negativ beeinflusst wird.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DG HYP, der DVB, der TeamBank und der
VR-LEASING AG. Sie resultieren aus dem jeweils spezifischen Geschéft einer jeden Gesellschaft und weisen somit unterschiedliche
Charakteristika hinsichtlich Streuung und Hohe im Verhdltnis zum Geschaftsvolumen auf.

Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten insbesondere bei der DZ BANK, der BSH, der DG HYP und der DZ PRIVATBANK S.A. auf.
Wiedereindeckungsrisiken und Erflllungsrisiken entstehen im Wesentlichen aus dem Handelsgeschaft der DZ BANK. Emittentenrisiken
resultieren tberwiegend aus den Handelsaktivitdten und dem Kapitalanlagegeschaft der DZ BANK, der BSH, der DG HYP und der

DZ PRIVATBANK S.A. Die BSH, DG HYP und DZ PRIVATBANK S.A. gehen Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften nur im Rahmen ihres
Anlagebuchs ein.

Beteiligungsrisiko

Unter Beteiligungsrisiko wird in der DZ BANK Gruppe die Gefahr von Verlusten aufgrund negativer Wertveranderungen jenes Teils des
Beteiligungsportfolios verstanden, bei dem die Risiken nicht im Rahmen anderer Risikoarten berticksichtigt werden. In der DZ BANK Gruppe
entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der DZ BANK und in geringerem Umfang bei der BSH und der R+V.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen.
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Marktpreisrisiko im engeren Sinne —im Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet — ist die Gefahr von Verlusten,

aus Finanzinstrumenten oder anderen Vermdgenswerten, die durch Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern
verursacht werden. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich gemaB den zugrunde liegenden Einflussfaktoren im Wesentlichen in Zinsrisiko,
Spread-Risiko, Aktienrisiko, Wahrungsrisiko und Rohwarenrisiko. Diese Risiken werden durch Veranderungen der Zinsstrukturkurve, der
Bonitats-Spreads, der Wechselkurse, der Aktienkurse beziehungsweise der Rohwarenpreise verursacht. Risiken aus abrupten Ereignissen
(Ratingveranderungen) werden als sogenanntes Incremental Risk gesondert im Marktpreisrisiko abgebildet.

In der DZ BANK Gruppe entstehen Marktpreisrisiken insbesondere durch die Kundenhandelsaktivitdten der DZ BANK, die
Liquiditdtsausgleichsfunktion der DZ BANK fiir die Genossenschaftliche FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken sowie durch das
Kreditgeschaft der DZ BANK, das Bauspargeschaft, die Kapitalanlagen und die Eigenemissionen der jeweiligen Gruppenunternehmen. Das
Spread-Risiko ist die bedeutendste Marktpreisrisikoart fiir die DZ BANK Gruppe.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Veranderungen der Marktliquiditat - zum Beispiel durch
Verschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstérungen - eintreten kann. Es flhrt dazu, dass Vermégenswerte nur mit Abschldgen am
Markt liquidiert werden kénnen und ein aktives Risikomanagement nur eingeschrankt méglich ist. Marktliquiditatsrisiken entstehen vor
allem aus Geldmarktgeschaften und im Bestand befindlichen Wertpapieren.

Liguiditétsrisiko

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfligung
stehen. Damit wird das Liquiditatsrisiko als Zahlungsunfahigkeitsrisiko verstanden.

Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmaBigen Auseinanderfallen der Zahlungsfliisse. Folgende Einflussfaktoren sind

hierfur wesentlich:

- die Refinanzierungsstruktur des Aktivgeschafts

- die Unsicherheit der Liquiditatshindung bei der Refinanzierung tiber strukturierte Emissionen und Optionsscheine

- die Volumendnderungen bei Einlagen und Ausleihungen

- das Refinanzierungspotenzial am Geld- und Kapitalmarkt

- die Beleihungsfahigkeit und VerauBerbarkeit von Wertpapieren

- die potenzielle Ausiibung von Liquiditatsoptionen (beispielsweise bei unwiderruflichen Kredit- oder Liquiditdtszusagen

- die Verpflichtung zur Stellung eigener Sicherheiten (beispielsweise fiir Derivategeschéfte oder die Gewahrleistung des Zahlungsverkehrs
im Rahmen der Intraday Liquiditat).

Liquiditdtsrisiken resultieren auBerdem aus der Veranderung der eigenen Bonitat, wenn die Pflicht zu Stellung von Sicherheiten vertraglich in
Abhéngigkeit zum Rating geregelt ist.

Das Liquiditatsrisiko der DZ BANK Gruppe wird neben der DZ BANK durch die Steuerungseinheiten BSH, DG HYP, DVB, DZ BANK Ireland,
DZ PRIVATBANK S.A., TeamBank und VR-Leasing AG bestimmt.

Bauspartechnisches Risiko

Das bauspartechnische Risiko umfasst die beiden Komponenten Neugeschaftsrisiko und Kollektivrisiko. Beim Neugeschaftsrisiko handelt es
sich um die Gefahr negativer Auswirkungen aufgrund mdglicher Abweichungen vom geplanten Neugeschaftsvolumen.

Das Kollektivrisiko bezeichnet die Gefahr negativer Auswirkungen, die sich durch Abweichungen der tatsachlichen von der prognostizierten
Entwicklung des Bausparkollektivs aufgrund anhaltender und signifikanter nicht zinsinduzierter Verhaltensdnderungen der Kunden ergeben

konnen.

In der DZ BANK Gruppe entstehen bauspartechnische Risiken aus den Geschaftsaktivitaten der BSH. Das Geschéftsrisiko der BSH ist im
bauspartechnischen Risiko enthalten.

Das bauspartechnische Risiko ist eng mit dem Geschaftsmodell der BSH verkniipft und kann daher nicht vermieden werden.
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Versicherungstechnisches Risiko

Das versicherungstechnische Risiko bezeichnet die Gefahr, dass, bedingt durch Zufall, Irrtum oder Anderung, der tatsachliche Aufwand fir
Schaden und Leistungen vom erwarteten Aufwand abweicht. Das versicherungstechnische Risiko setzt sich zusammen aus dem
biometrischen Risiko, dem Zinsgarantierisiko, dem Pramien- und Schadenrisiko, dem Reserverisiko, dem Kostenrisiko und dem Stornorisiko.

Das biometrische Risiko im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungs- und Pensionsversicherungsgeschaft umfasst das Todesfall-,
Langlebigkeits-, Invaliditats- und Pflegerisiko. Von den Annahmen abweichende Sterblichkeiten determinieren das Todesfall-
beziehungsweise das Langlebigkeitsrisiko. Ebenso kann die Anzahl der Berufs- beziehungsweise Erwerbsunféhigen oder der
Pflegebedirftigen die Kalkulationsannahmen Gbersteigen.

Das Zinsgarantierisiko im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungs- und Pensionsversicherungsgeschaft sowie bei der
Unfallversicherung mit Beitragsriickgewahr besteht darin, dass die bei Vertragsabschluss fir bestimmte Produkte vereinbarte garantierte
Mindestverzinsung nicht dauerhaft am Kapitalmarkt erwirtschaftet werden kann.

Das Pramien- und Schadenrisiko im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft und im iibernommenen
Riickversicherungsgeschaft besteht in der Gefahr, dass zukinftige Entschadigungen aus versicherten, aber noch nicht eingetretenen
Schaden hoher als erwartet ausfallen. Von besonderer Bedeutung und Teil des Pramien- und Schadenrisikos ist das Katastrophenrisiko,
das Kumulrisiken umfasst, die aus dem Eintritt eines einzelnen Schadenereignisses verbunden mit einer Haufung von Schadenfallen
resultieren.

Das Reserverisiko im selbst abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft und im ibernommenen
Riickversicherungsgeschaft betrifft die Gefahr, dass die Schadenreserven, die flr bereits eingetretene Schaden ausgewiesen wurden, nicht
ausreichend bemessen sind.

Kostenrisiken entstehen, wenn die tatsachlichen Kosten durch die kalkulierten Kosten nicht gedeckt werden kdnnen.

Das Stornorisiko im selbst abgeschlossenen Lebensversicherungs- und Pensionsversicherungsgeschaft entsteht bei einem von der
Kalkulation abweichenden Kiindigungsverhalten der Versicherungsnehmer vor Ablauf der vereinbarten Vertragsdauer.

In der DZ BANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken aus den Geschaftsaktivitaten der Versicherungstochter R+V und ihrer
Gesellschaften. Sie resultieren aus dem selbst abgeschlossenen Lebens-, Pensions- und Krankenversicherungsgeschéft, dem selbst
abgeschlossenen Schaden- und Unfallversicherungsgeschaft und dem tibernommenen Riickversicherungsgeschaft.

Operationelles Risiko

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition versteht die DZ BANK unter operationellem Risiko die Gefahr eines Verlusts,
der durch menschliches Verhalten, technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagementschwachen oder externe Ereignisse
hervorgerufen wird. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen. Die weiteren wesentlichen Gesellschaften innerhalb der

DZ BANK Gruppe verwenden ebenfalls diese oder eine mit der SolvV vergleichbare Definition. Neben der DZ BANK sind die BSH, DG HYP,
DVB, DZ PRIVATBANK S.A., R+V, TeamBank und Union Asset Management Holding bedeutsam fiir das operationelle Risiko.

Geschéftsrisiko
Das Geschaftsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aus Ergebnisschwankungen, die bei gegebener Geschaftsstrategie aus
Verdnderungen von externen Rahmenbedingungen resultieren (zum Beispiel Wirtschafts- und Produktumfeld, Kundenverhalten,

Wettbewerbssituation).

Die Steuerung des Geschaftsrisikos der DZ BANK Gruppe ist origindre Aufgabe des Vorstands der DZ BANK und erfolgt in Abstimmung
mit den Geschaftsleitern der wesentlichen Tochtergesellschaften und den Leitern der betroffenen Geschaftsbereiche der DZ BANK. Die
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Gruppensteuerung ist in eine Gremienstruktur eingebettet, an deren Spitze der Konzern-Koordinationskreis steht. Der Bereich Strategie
und Controlling unterstiitzt den Vorstand im Rahmen der Mandatsbetreuung von Tochtergesellschaften.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten aufgrund von Ereignissen, die das Vertrauen in die Unternehmen der DZ BANK
Gruppe oder in die angebotenen Produkte und Dienstleistungen bei Kunden, Investoren, auf dem Arbeitsmarkt oder in der Offentlichkeit
beschadigen.

Ursachen fir Reputationsrisiken konnen Realisationen anderer Risiken, aber auch sonstige, 6ffentlich verfligbare negative Informationen
Uber die Gruppenunternehmen sein.

Das Reputationsrisiko ist Uiber das Geschaftsrisiko implizit in die Risikomessung und -kapitalisierung der DZ BANK Gruppe einbezogen.
Dariiber hinaus wird die Gefahr einer erschwerten Refinanzierung infolge eines Reputationsschadens im Rahmen des
Liquiditatsrisikomanagements explizit beriicksichtigt.

Europdische Staatsschuldenkrise

Die gesamtwirtschaftliche Lage der innerhalb der Euro-Zone angesiedelten Lander Portugal, Irland, Griechenland und Spanien ist noch
immer durch ein signifikantes Haushaltsdefizit geprdgt, das mit einer in Relation zum Bruttoinlandsprodukt hohen Staatsverschuldung
einhergeht. Auch in Italien ist das Verhaltnis der Staatsverbindlichkeiten zum Bruttoinlandsprodukt weiter hoch, obwohl bei der Reduzierung
des Budgetdefizits deutliche Erfolge erzielt werden konnten.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Optionsscheine

Der Erwerb der Optionsscheine ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend
beschrieben werden. Ferner enthalt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage iiber das AusmaB ihrer jeweils moglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Fall ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten
Risiken. Definitionen fiir verwendete Begriffe sind in der Produktbeschreibung und in den Optionsbedingungen
enthalten.

2.1 Risiko im Zusammenhang mit den Auszahlungsprofilen der Optionsscheine

Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass die Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des Basiswerts gebunden ist.
Die Wertentwicklung des Basiswerts kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers
entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet fr den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen
Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust
entstehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht
oder (iberschreitet (Typ Put). Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit
vergleichbarer Laufzeit und markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis
keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert
der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den
Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.
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Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im
Fall von zwei Basiswerten) kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe
zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein
Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder tiberschreitet
(Typ Put). Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit
und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend
positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger
grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den
dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert bzw. die Basiswerte (im Fall von zwei
Basiswerten) entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird bzw. werden.

Dartiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspreis bzw. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten) die Knock-out-Barriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder (iberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, verfallen die
Optionsscheine ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers wertlos. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
Totalverlusts.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im
Fall von zwei Basiswerten) kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller Héhe
zuriickgezahlt wird. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer
Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine
hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der
Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als
Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert bzw. die Basiswerte (im
Fall von zwei Basiswerten) entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird bzw. werden.

Dariber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspreis bzw. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten) die Knock-out-Barriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder (iberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, ermittelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechnung des Auszahlungsbetrags relevant ist, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfrist. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im
Fall von zwei Basiswerten) kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller Héhe
zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein
Totalverlust wiirde eintreten, falls der Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder (iberschreitet
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(Typ Put). Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit
(bezogen auf den entsprechenden Einlésungstermin) und marktiiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann insbesondere dann der Fall
sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit dem Basispreis)
aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen

(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren.
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert bzw. die Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird bzw. werden.

Dartiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspreis bzw. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten) die Knock-out-Barriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Gberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, verfallen die
Optionsscheine ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers wertlos. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines
Totalverlusts.

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionsscheine tdglich verandern kann, wobei er in der Regel bei
Optionsscheinen (Typ Call) erhdht und bei Optionsscheinen (Typ Put) vermindert wird. Dariiber hinaus wird die Knock-out-Barriere taglich so
angepasst, dass sie jeweils dem veranderten Basispreis entspricht.

Bei den Optionsscheinen ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten
Ordentlichen Kiindigungsterminen ordentlich zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.
Zudem kann der Anleger die Optionsscheine nur zu bestimmten Terminen einzuldsen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr,
verlangert sich flir ihn die Laufzeit der Optionsscheine bis zum ndchsten mdglichen Einldsungstermin. Daher eignen sich die Optionsscheine
nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den
Anleger bezliglich der Dauer seines Investments.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die Hohe des Auszahlungsbetrags an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) gebunden sind. Die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im
Fall von zwei Basiswerten) kann im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese
Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller Héhe
zuriickgezahlt wird. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer
Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einldsungstermin) und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Dies kann inshesondere
dann der Fall sein, wenn der Referenzpreis keine hinreichend positive (Typ Call) bzw. negative (Typ Put) Wertentwicklung (verglichen mit
dem Basispreis) aufweist. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen

(z.B. Dividenden) aus dem Basiswert bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Basiswert) den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren.
Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert bzw. die Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) entsprechend den Erwartungen des
Anlegers entwickeln wird bzw. werden.

Dariber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspreis bzw. ein Beobachtungspreis 1 oder ein Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten) die Knock-out-Barriere
erreicht oder unterschreitet (Typ Call) bzw. erreicht oder Uberschreitet (Typ Put). Tritt ein solches Knock-out-Ereignis ein, ermittelt die
Emittentin den Kurs, der zur Berechnung des Auszahlungsbetrags relevant ist, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfrist. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust.

In diesem Zusammenhang ist zu beachten, dass sich der Basispreis der Optionsscheine tdglich verandern kann, wobei er in der Regel bei
Optionsscheinen (Typ Call) erhéht und bei Optionsscheinen (Typ Put) vermindert wird. Die Knock-out-Barriere bleibt wahrend eines
Anpassungszeitraums jedoch unverandert. Somit kann sich der Abstand der Knock-out-Barriere zum Basispreis in dem entsprechenden
Anpassungszeitraum kontinuierlich verringern und dadurch das Risiko eines Knock-out-Ereignisses erhdhen, wenn sich der Kurs des
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Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) nicht entsprechend verandert. Verandert sich der Kurs des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) nicht ebenfalls um mindestens den Anpassungsbetrag, kommt es zu einer Wertminderung der
Optionsscheine mit jedem Tag der Laufzeit.

Bei den Optionsscheinen ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Optionsscheine zu bestimmten
Ordentlichen Kiindigungsterminen ordentlich zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der
Optionsscheine rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des Ordentlichen Kiindigungstermins gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.
Zudem kann der Anleger die Optionsscheine nur zu bestimmten Terminen einzulésen. Nimmt er den jeweiligen Termin nicht wahr,
verldngert sich flr ihn die Laufzeit der Optionsscheine bis zum ndchsten méglichen Einldsungstermin. Daher eignen sich die Optionsscheine
nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen konnen. Es besteht damit ein Risiko fiir den
Anleger bezlglich der Dauer seines Investments.

Auszahlungsprofile 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)

Die Struktur der Optionsscheine besteht darin, dass der Falligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags von der Performancedifferenz
(Basiswert), d.h. der Differenz aus der Performance des Bestandteils 1 und des Bestandteils 2, abhdngen. Die Performancedifferenz kann im
Laufe der Zeit schwanken bzw. sich nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den
Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttiblicher
Verzinsung nicht erreicht wird. Zudem partizipiert der Anleger grundsatzlich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. Dividenden) aus dem
jeweiligen Bestandteil bzw. (z.B. im Fall eines Kursindex als Bestandteil) den dem Bestandteil zugrunde liegenden Wertpapieren. Es gibt
keine Garantie, dass sich der Basiswert entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird.

Dartiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der Optionsscheine zu einem Knock-out-Ereignis kommen. Dies ist dann der Fall, wenn die
Performancedifferenz die Knock-out-Barriere erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. Uberschreitet (Typ Short). Tritt ein
solches Knock-out-Ereignis ein, ermittelt die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) innerhalb der
Bewertungsfrist. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko eines hohen finanziellen Verlusts bis hin zum
Totalverlust.

2.2 Risiko im Fall von Aktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstoff- und Warenfutures bzw.
Edelmetallfutures, Devisen, Zins-Futures als Basiswert bzw. (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen)
Aktien, Indizes, Rohstoffen und Waren, Edelmetallen, Rohstoff- und Warenfutures bzw. Edelmetallfutures
oder Schuldverschreibungen als Bestandteil des Basiswerts (Performancedifferenz)

Im Folgenden werden die Risiken dargestellt, wenn (a) der Basiswert bzw. ein Bestandteil des Basiswerts (im Fall von Alpha Turbo
Optionsscheinen) eine Aktie, (b) der Basiswert bzw. ein Bestandteil des Basiswerts (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen) ein Index,

(c) der Basiswert bzw. ein Bestandteil des Basiswerts (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen) ein Rohstoff und eine Ware, ein Edelmetall,
ein Rohstoff- und Warenfuture, Edelmetallfuture bzw. eine Schuldverschreibung (d) der Basiswert ein Wechselkurs (Devisen) bzw. (e) der
Basiswert ein Zins-Future ist. Alle genannten Risiken kénnen dazu fihren, dass der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von
zwei Basiswerten) sinkt (im Fall von Optionsscheinen (Typ Call)) bzw. steigt (im Fall von Optionsscheinen (Typ Put)) bzw. die
Performancedifferenz fallt (im Fall von Optionsscheinen (Typ Long)) bzw. steigt (im Fall von Optionsscheinen (Typ Short)) und somit der Kurs
der Optionsscheine sinkt.

(a) Aktie als Basiswert bzw. als Bestandteil des Basiswerts

Optionsscheine, bei denen der Basiswert bzw. ein Bestandteil des Basiswerts eine Aktie ist, haben verschiedene Risiken, die sich auBerhalb
des Einflussbereichs der Emittentin befinden. Darunter fallen z.B. der Eintritt der Zahlungsunféhigkeit der Gesellschaft, die Er6ffnung des
Insolvenzverfahren Uber das Vermégen der Gesellschaft, die Erdffnung eines vergleichbaren Verfahrens nach dem fiir die Gesellschaft
anwendbaren Recht oder andere vergleichbare Ereignisse im Zusammenhang mit der Gesellschaft. Diese Ereignisse kdnnen zu einem
Totalverlust des investierten Kapitals fiir den Anleger fiihren.
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Ferner beeinflussen insbesondere die Entwicklungen an den Kapitalmarkten, welche wiederum von der allgemeinen globalen Lage und den
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden, die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Bestandteils
des Basiswerts.

Hat die Gesellschaft ihren Geschaftssitz oder ihre maBgebliche Betriebstatigkeit in Landern, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht,
kénnen Risiken, wie z.B. die Verstaatlichung oder vergleichbare Ereignisse, eintreten. Die Realisierung solcher Risiken kann somit fiir den
Anleger zum Total- oder Teilverlust des investierten Kapitals fihren.

(b) Index als Basiswert bzw. als Bestandfteil des Basiswerts

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die Zusammensetzung des den Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswerts bzw. des Bestandteils
des Basiswerts. Es kann der Fall eintreten, dass der Basiswert bzw. der Bestandteil des Basiswerts nicht fir die gesamte Laufzeit der
Optionsscheine zur Verfligung steht und méglicherweise ausgetauscht oder von der Emittentin selbst weiterberechnet wird. In diesen oder
anderen in den Endgiiltigen Bedingungen genannten Fallen kdnnen die Optionsscheine auch von der Emittentin gekiindigt werden.

Zudem kann der Basiswert bzw. der Bestandteil des Basiswerts moglicherweise nur die Wertentwicklung von Vermégenswerten bestimmter
Lander oder bestimmter Branchen abbilden, was fir den Anleger zu einem Konzentrationsrisiko flihren kann. Sollte eine ungtinstige
wirtschaftliche Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche eintreten, kann sich diese Entwicklung nachteilig fir
den Anleger auswirken. Sind mehrere Lander oder Branchen in dem Basiswert bzw. dem Bestandteil des Basiswerts vertreten, ist es
méglich, dass diese nicht gleich gewichtet werden. Dies kann zur Folge haben, dass im Fall einer ungiinstigen Entwicklung in einem Land
oder in einer Branche mit einer hohen Gewichtung der Kurs des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts nachteilig beeinflusst wird
und somit auch einen nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Optionsscheine hat.

Die Auswahl des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts durch die Emittentin basiert nicht auf ihren eigenen Einschdtzungen im
Hinblick auf die zukiinftige Wertentwicklung des ausgewéahlten Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts. Daher sollte der Anleger
sich eigene Informationen Uber den Basiswert bzw. den Bestandteil des Basiswerts einholen, um selbst eine Einschatzung iber die
zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts treffen zu kénnen.

Der Basiswert bzw. der Bestandteil des Basiswerts wird von dem Sponsor ohne Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin oder der
Anleger zusammengesetzt und berechnet. Der relevante Sponsor ibernimmt keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Ausgabe,
den Verkauf bzw. den Handel der Optionsscheine.

Die verdffentlichte Zusammensetzung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts, die in der Regel auf der Internetseite des
Sponsors oder in sonstigen, in den Endgiltigen Bedingungen genannten Medien erfolgt, entspricht nicht immer der aktuellen
Zusammensetzung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts, da die Aktualisierung unter Umstanden mit einer erheblichen
Verzdégerung von bis zu mehreren Monaten erfolgt.

Der Anleger muss ferner berticksichtigen, dass es sich bei dem Basiswert bzw. dem Bestandteil des Basiswerts nicht um einen im Markt
etablierten Index handeln kann. Vielmehr wird der betreffende Basiswert bzw. Bestandteil des Basiswerts vom Sponsor im Wesentlichen nur
dazu berechnet, um als Bezugsobjekt fiir Optionsscheine zu dienen.

(¢c) Rohstoff und Ware, Fdelmetall, Rohstoff- und Warenfuture bzw. Edelmetallfuture als Basiswert bzw. als Bestandteil
des Basiswerts bzw. Schuldverschreibungen, bei denen Fdelmetalle angedient werden, als Bestandteil des Basiswerts

Kaufer, die Optionsscheine auf einen der 0.g. Basiswerte bzw. Bestandteile des Basiswerts erwerben, kénnen erheblichen Kursrisiken

ausgesetzt sein, da der Kurs der 0.g. Basiswerte bzw. der Bestandteile des Basiswerts in der Regel groBeren Schwankungen unterliegt. Diese
kénnen insbesondere durch folgende Faktoren hervorgerufen werden:
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1. Regulatorische Anderungen/Inflation

Es gibt Unternehmen oder Lander, die in der Gewinnung von Rohstoffen bzw. Edelmetallen tatig sind und sich zu Organisationen
zusammengeschlossen haben, um das Angebot und die Nachfrage zu regulieren. Es kann somit zur Beeinflussung der Kurse durch solche
Organisationen kommen. Andererseits unterliegt der Handel mit den 0.g. Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts auch
aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften oder Marktusancen, deren Anwendung sich ebenfalls auf die Kursentwicklung des betroffenen Basiswerts
bzw. Bestandteils des Basiswerts auswirken kann. Ferner kann sich auch die allgemeine Preisentwicklung (Inflation) stark auf die
Kursentwicklung der 0.g. Basiswerte bzw. Bestandteile des Basiswerts auswirken.

2. Liquiditat

In der Regel sind viele Rohstoff- bzw. Edelmetallmérkte nicht besonders liquide und somit gegebenenfalls nicht in der Lage in
ausreichendem MaBe auf Angebots- und Nachfrageveranderungen zu reagieren, was im Fall einer zu geringen Liquiditat zu
Preisverzerrungen flihren kann.

3. Politische Risiken

Rohstoffe bzw. Edelmetalle werden in den meisten Fallen in Schwellenlandern, den sogenannten Emerging Markets, gewonnen und von
Industrienationen nachgefragt. Meist ist jedoch die politische und wirtschaftliche Situation in diesen Landern weitaus weniger stabil als in
den Industriestaaten, da sie eher den Risiken schneller politischer Veranderungen und konjunktureller Riickschldge ausgesetzt sind. Der
Eintritt von diversen Ereignissen (z.B. politische Krisen, Kriege, Embargos, etc.) kann das Vertrauen von Anlegern erschiittern, zu Konflikten
bei Angebot und Nachfrage fiihren oder den Export und Import von Rohstoffen bzw. Edelmetallen erschweren. Dies

kann sich direkt oder indirekt auf den Kurs der 0.g. Basiswerte bzw. Bestandteile des Basiswerts auswirken.

(d) Devisen (Wechselkurs) als Basiswert

Optionsscheine, bei denen sich der Basiswert auf Devisen (Wechselkurse) bezieht, kénnen verschiedene Risiken haben, die sich auBerhalb
des Einflussbereichs der Emittentin befinden. Wechselkurse geben das Wertverhaltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wahrung
an, das bedeutet die Anzahl der Einheiten einer Wahrung, die fiir eine Einheit der anderen Wahrung eingetauscht werden kénnen. Sie
werden aus dem Angebot und der Nachfrage nach Wahrungen an den internationalen Devisenmarkten ermittelt und unterliegen
verschiedenen wirtschaftlichen Faktoren, insbesondere der Inflationsrate des jeweiligen Landes, der Zinsdifferenz zum Ausland, der globalen
politischen Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere, der Einschatzung der jeweiligen konjunkturellen Entwicklung und
der sicheren Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Neben diesen geschilderten abschatzbaren Faktoren kénnen auch Faktoren relevant
sein, die sehr schwer einzuschatzen sind, z.B. Faktoren mit psychologischem Hintergrund wie eine Vertrauenskrise in die politische Fiihrung
eines Landes. Diese Faktoren konnen einen erheblichen Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wéhrung haben, was bis zum Totalverlust
des investierten Kapitals fir den Anleger fiihren kann.

(e) Zins-Future als Basiswert

Optionsscheine, bei denen sich der Basiswert auf Zins-Future bezieht, kdnnen verschiedene Risiken haben, die sich auBerhalb des
Einflussbereichs der Emittentin befinden. Ferner sollten Kaufer von Optionsscheinen auf den 0.g. Basiswert beachten, dass die vergangene
Wertentwicklung keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung ist.

Der Basiswert ist ein Futures-Kontrakt und damit ein standardisiertes Termingeschaft. Ein Termingeschaft ist eine vertragliche Verpflichtung,
eine bestimmte Menge des entsprechenden Vertragsgegenstands zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu kaufen oder
zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt. Kaufer von Optionsscheinen auf den 0.g. Basiswert sollten daher
Kenntnisse einerseits Uber den Basiswert sowie andererseits (iber die Funktionsweise von Termingeschaften haben, um eine sachgerechte
Bewertung der Risiken dieser Optionsscheine vornehmen zu kénnen.
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2.3 Sonstige Risiken in Bezug auf die Optionsscheine

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhdngigen Struktur

Sofern die Optionsscheine in den Handel an einer Borse einbezogen werden, hat der Anleger grundséatzlich die Mdglichkeit, die
Optionsscheine wahrend der Laufzeit iber die Borse zu verduBern. Hierbei ist zu beachten, dass eine bestimmte Kursentwicklung nicht
garantiert wird. Die Kursentwicklung der Optionsscheine in der Vergangenheit stellt keine Garantie fir eine zukiinftige Kursentwicklung dar.
Das Kursrisiko kann sich bei einer VerauBerung wahrend der Laufzeit realisieren. Die Kursentwicklung der Optionsscheine ist wéhrend der
Laufzeit in erster Linie vom Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) bzw. (im Fall von Alpha Turbo
Optionsscheinen) der Bestandteile des Basiswerts abhangig. Weiterhin kann die Kursentwicklung der Optionsscheine, je nach Basiswert,
abhangig sein von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten, Entwicklungen
an den Rohstoff- und Edelmetallmarkten und unternehmensspezifischen Faktoren betreffend die Emittentin. Bei einer VerauBerung der
Optionsscheine wahrend der Laufzeit kann der erzielte Verkaufspreis je nach Optionsschein daher unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots beabsichtigt die
Emittentin, borsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und Optionsscheine anzukaufen. Die Emittentin Gibernimmt jedoch keine
Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Auch wenn die Optionsscheine ab dem Beginn des
offentlichen Angebots in den Freiverkehr einbezogen werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver 6ffentlicher
Markt fiir die Optionsscheine entwickeln wird oder dass diese Einbeziehung aufrechterhalten wird. Werden die Optionsscheine nicht in einen
regulierten oder nicht regulierten Markt (z.B. Freiverkehr) einbezogen, kann fiir den Anleger das Risiko bestehen, dass kein liquider Markt
vorhanden ist und dass dadurch der Handel in den Optionsscheinen sowie die VerduBerbarkeit wahrend der Laufzeit eventuell eingeschrankt
ist. Je weiter der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte (im Fall von zwei Basiswerten) sinkt (Typ Call) bzw. steigt (Typ Put) bzw. (im Fall
von Alpha Turbo Optionsscheinen) die Performancedifferenz fallt (Typ Long) bzw. steigt (Typ Short) und somit gegebenenfalls auch der Kurs
der Optionsscheine sinkt und/oder andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann mangels Nachfrage die Handelbarkeit
der Optionsscheine eingeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen liquiden Markt aufrechtzuerhalten. Im Fall
besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschafte durch die Emittentin nicht oder nur unter erschwerten Bedingungen méglich
sind, kann es zeitweise zu Ausweitungen der Spanne zwischen den von der Emittentin gestellten Kauf- und Verkaufskursen kommen, um die
wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.

Liguiditétsrisiko im Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Optionsscheine hangt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering
ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Optionsscheine haben.

Risiko eines Interessenkonflikts

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschéfte in dem Basiswert bzw. den Basiswerten (im Fall
von zwei Basiswerten) bzw. (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen) den Bestandteilen des Basiswerts bzw. den dem Basiswert bzw. den
den Basiswerten (im Fall von zwei Basiswerten) bzw. den dem Bestandteil des Basiswerts zugrunde liegenden Wertpapieren bzw. Produkten
zu tatigen. Das Gleiche gilt fiir Geschafte in Derivaten auf den Basiswert bzw. den Basiswerten (im Fall von zwei Basiswerten) bzw. die
Bestandteile des Basiswerts bzw. die dem Basiswert bzw. den den Basiswerten (im Fall von zwei Basiswerten) bzw. die dem Bestandteil des
Basiswerts zugrunde liegenden Wertpapiere bzw. Produkte. Weiterhin kann sie als Market Maker fiir die Optionsscheine auftreten. Im
Zusammenhang mit solchen Geschaften kann die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. AuBerdem kann die Emittentin Bank- und
andere Dienstleistungen solchen Personen gegentiber erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. Ferner kann
die Emittentin der Struktur der Optionsscheine entgegenlaufende Anlageurteile flr den Basiswert bzw. den Basiswerten (im Fall von zwei
Basiswerten) einen oder mehrere Bestandteil(e) des Basiswerts bzw. die zugrunde liegenden Wertpapiere oder Produkte ausgesprochen
haben. Im Zusammenhang mit der Ausiibung von Rechten und/oder Pflichten der Emittentin, die sich auf die Berechnung von zahlbaren
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Betrdgen beziehen, konnen Interessenkonflikte auftreten. Die vorgenannten Aktivitaten der Emittentin kénnen sich auf den Kurs der
Optionsscheine negativ auswirken.
Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kdnnen kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert zu
Kostenbelastungen flihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhéhen. Hierbei gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater
wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein miissen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die Nebenkosten einen mdglichen
entstehenden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Gewinn.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fiir den Erwerb der Optionsscheine einen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb
der Optionsscheine mit einem Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust
hinzunehmen, sondern auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Der
Anleger kann nie darauf vertrauen, den Kredit aus den Gewinnen eines Optionsscheingeschafts verzinsen und zuriickzahlen zu konnen.
Vielmehr muss der Anleger vor dem Erwerb der Optionsscheine und der Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin
priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann Giber ausreichende Mittel verfiigt, wenn
Verluste eintreten.

Einfluss von Absicherungsmdglichkeiten der Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschéaftstétigkeit Handel in dem Basiswert bzw. den Basiswerten (im Fall von zwei
Basiswerten) bzw. (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen) den Bestandteilen des Basiswerts bzw. den dem Basiswert bzw. den den
Basiswerten (im Fall von zwei Basiswerten) bzw. den dem Bestandteil des Basiswerts zugrunde liegenden Wertpapieren bzw. Produkten.
Darber hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Optionsscheinen verbundenen finanziellen Risiken durch so genannte Hedge-
Geschafte (Absicherungsgeschafte) in den betreffenden Wertpapieren, Produkten bzw. Bestandteilen bzw. in entsprechenden Derivaten ab.
Diese Aktivitaten der Emittentin konnen Einfluss auf den Kurs des Basiswerts bzw. bzw. den Basiswerten (im Fall von zwei Basiswerten)
bzw. die Kurse der Bestandteile des Basiswerts bzw. die Kurse der dem Basiswert bzw. den den Basiswerten (im Fall von zwei Basiswerten)
bzw. dem Bestandteil des Basiswerts zugrunde liegenden Wertpapiere bzw. Produkte haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Eingehung oder Aufldsung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Optionsscheine hat.

Einfluss von risikoausschlieBenden oder risikoeinschrankenden Geschéften des Anlegers

Der potenzielle Kaufer der Optionsscheine kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Optionsscheine jederzeit Geschafte
abschlieBen zu kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen
Optionsscheinen auszuschlieBen. Ob dies jederzeit méglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschaft
zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kénnen solche Geschafte diberhaupt nicht oder nur zu einem ungiinstigen
Marktpreis getétigt werden, so dass fiir sie ein entsprechender Verlust entstehen kann.

Zusétzliches Verlustpotenzial bei Wechselkursschwankungen (Wéhrungsrisiken)

Erwirbt der Anleger Optionsscheine, bei denen der Basiswert bzw. (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen) ein Bestandteil des Basiswerts
auf eine auslandische Wahrung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist er einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das
Verlustrisiko des Anlegers nicht nur an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Bestandteils des Basiswerts gekoppelt, sondern es
kénnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache flr zusatzliche unkalkulierbare Verluste sein. Wechselkursschwankungen
kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Anspriiche verringern und/oder den Wert der erhaltenen Zahlung vermindern.
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llIl. DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main

1. Geschaftsgeschichte, Geschaftsentwicklung und Sicherungseinrichtung
Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerzielle Name lautet DZ BANK.

Datum der Griindung

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungen haben die Aktionare der GZ-Bank AG Frankfurt/Stuttgart (, GZ-Bank") und der

DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank AG (,DG BANK") am 16. August 2001 der Fusion beider Institute zur DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, zugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung der GZ-Bank auf die DG BANK in das
Handelsregister am 18. September 2001 trat die DG BANK in die Rechte und Pflichten der GZ-Bank ein. Die DG BANK hat ihre Firma mit
Wirkung vom gleichen Tage in DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, geandert.

Die ehemalige DG BANK war als Zentralbank fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken in Bayern, Norddeutschland, Teilen von Hessen und
den neuen Bundeslandern, als Geschaftsbank und dariber hinaus als Zentralkreditinstitut zur Férderung des gesamten
Genossenschaftswesens tatig. Ihre erste Funktionsvorgangerin, die PreuBische Central-Genossenschaftskasse, wurde 1895 in Berlin
gegriindet. Mit Gesetz zur Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank vom 18. August 1998 wurde die DG BANK riickwirkend zum
1. Januar 1998 von einer Korperschaft des 6ffentlichen Rechts in eine Aktiengesellschaft umgewandelt.

Die ehemalige GZ-Bank — Zentralbank fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken in Baden-Wirttemberg, Hessen, Rheinland-Pfalz und dem
Saarland — war im Jahr 2000 aus dem Zusammenschluss der SGZ-Bank Siidwestdeutsche Genossenschafts-Zentralbank AG,
Frankfurt/Karlsruhe, und der GZB-Bank Genossenschaftliche Zentralbank AG Stuttgart, Stuttgart, hervorgegangen. Die Urspriinge der SGZ-
Bank gehen auf das Jahr 1883 zurlick; das alteste Vorgangerinstitut der GZB-Bank wurde 1893 gegriindet.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung der DZ BANK befinden sich in Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7447-01).

Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Die DZ BANK darf Bankgeschafte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes (iber das Kreditwesen betreiben bzw. erbringen. Die DZ BANK sowie diejenigen ihrer deutschen
Tochtergesellschaften, die Bank- und Finanzdienstleistungsgeschéfte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschéften und
Finanzdienstleistungen verbundenen Geschéfte betreiben, unterliegen der umfassenden Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sicherungseinrichtung

Die DZ BANK ist Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. (die

. Sicherungseinrichtung”). Die Sicherungseinrichtung ist von entscheidender Bedeutung fiir die angeschlossenen Institute, denn sie stellt
maBgeblich deren Bonitat sicher. Sie hat die Aufgabe, drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den der
Sicherungseinrichtung angeschlossenen Instituten abzuwenden oder zu beheben (Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in
die angeschlossenen Institute zu verhiten. Die Sicherungseinrichtung schiitzt auf Basis ihres Statuts des Weiteren alle verbrieften
Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangigen Schuldverschreibungen durch die angeschlossenen Institute begeben werden und im
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Besitz von Nicht-Kreditinstituten sind, ohne jegliche betragliche Begrenzung. Hierunter fallen auch die unter diesem Basisprospekt
emittierten Optionsscheine. Die angeschlossenen Institute haben keinen Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durch die Sicherungseinrichtung
oder auf das Vermdgen der Sicherungseinrichtung.

Der Schutz der Sicherungseinrichtung ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den Emissionsbedingungen ergebenden Anspriiche unter
einem Optionsschein begrenzt. Er deckt nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Optionsscheine ergeben kdnnen.

2. Geschaftsiiberblick
Haupttétigkeitsbereiche

Gegenstand der DZ BANK ist gemaB ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten Genossenschaftswesens
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Forderaufgabe ist die Férderung der genossenschaftlichen Primdrstufe und Zentralbanken.
Die DZ BANK wirkt bei der Forderung der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschaftspolitik ist die
wirtschaftliche Forderung der Gesellschafter der DZ BANK. Dem entspricht die Verpflichtung der Gesellschafter, die DZ BANK in der
Erfiillung dieser Aufgabe zu unterstitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstituten der Primarstufe und der DZ BANK sind
nicht zuldssig.

Die DZ BANK betreibt bankiibliche Geschafte aller Art und erganzende Geschifte einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

Die DZ BANK betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fiir die angeschlossenen Primérgenossenschaften und die
Verbundinstitute.

In Ausnahmefallen kann die DZ BANK zum Zweck der Forderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen
Wohnungswirtschaft bei der Kreditgewahrung von den Ublichen bankmaBigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der
Vertretbarkeit der Kredite kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

Mit der DZ BANK ist 2001 ein neues Spitzeninstitut der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken und eine
Zentralbank fir derzeit mehr als 900 Genossenschaftsbanken entstanden. Die DZ BANK versteht sich in ihrer Zentralbankfunktion in ihrer
Rolle als verbundfokussierte Zentralbank ausdricklich als subsididrer Partner der Institute vor Ort und in der Region, der eine Reihe von
Dienstleistungen entwickelt oder in gemeinsamer Marktbearbeitung zusammen mit den Volksbanken und Raiffeisenbanken sowie den
Spezialdienstleistern die Position der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken Raiffeisenbanken starkt. Die DZ BANK begleitet die
Volksbanken und Raiffeisenbanken in allen fiir deren Firmen- und Privatkunden relevanten Produkt- und Dienstleistungsfeldern und
entwickelt — falls erforderlich oder gewtinscht — gemeinsam mit ihnen innovative Vertriebskonzepte fiir die regionale Marktbearbeitung.
Dartiber hinaus ist die DZ BANK zustandig fiir den Liquiditatsausgleich zwischen den Genossenschaftsbanken und stellt ihnen
Refinanzierungsmittel sowohl in Form von Globaldarlehen als auch in Durchleitfunktion Finanzierungen der 6ffentlichen Férderinstitute zur
Verfligung.

Transaction Banking

Die DZ BANK ist als Zentralbank und Clearingstelle fir den Zahlungsverkehr der Genossenschaftshanken zustandig. Infolge der Fusion von
GZ-Bank und DG BANK entstand in der DZ BANK ein Zahlungsverkehrsbereich, der fiir Volksbanken und Raiffeisenbanken und andere nicht
genossenschaftliche Institute Dienstleistungen rund um die Abwicklung des Zahlungsverkehrs anbietet. Mit 16 Prozent Marktanteil in der
Bundesrepublik Deutschland und 5 Prozent Marktanteil in Europa verfligt die DZ BANK iber eine nachhaltige Marktposition. Die
vorgenannten Marktanteile beruhen auf eigenen Schatzungen der DZ BANK. Um diese Marktposition konsequent ausbauen zu kdnnen, hat
die DZ BANK mit der Griindung eines Transaktionsinstituts im April 2003 eine zukunftsorientierte Aufstellung fiir den genossenschaftlichen
Sektor im europdischen Zahlungsverkehr eingeleitet. Am 1. September 2003 ging das Transaktionsinstitut fiir
Zahlungsverkehrsdienstleistungen AG (TAI) an den Markt. Dies in einem Umfeld, das von branchenweiten Anpassungsnotwendigkeiten in
der Bepreisung von Dienstleistungen des nationalen und grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs sowie dem wachsenden Kostendruck in
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den entsprechenden Geschaftssparten gepragt ist. In 2006 wurde nach Einschatzung der DZ BANK ein wesentlicher Schritt zum
paneuropaischen Full-Service Zahlungsverkehrsdienstleister vollzogen, als sich die niederlandischen GroBbanken ABN AMRO, ING und
Rabobank sowie weitere niederlandische Institute am Transaktionsinstitut beteiligten und sich zur Equens N.V. zusammengeschlossen
haben. Damit verfligt die DZ BANK im Hintergrund iiber einen leistungsfahigen Dienstleister im Zahlungsverkehr, der auf dem europaischen
Sektor nach eigener Auffassung strategisch sehr gut positioniert ist.

Firmenkundengeschart

Die DZ BANK konzentriert sich im Mittelstandsgeschaft insbesondere auf das mit den genossenschaftlichen Primdrinstituten betriebene
Metageschaft. Im Gemeinschaftskreditgeschaft unterstiitzt die DZ BANK als Partner der Primarbanken deren Firmenkundenaktivitaten in
allen relevanten Produkt- und Dienstleistungsangeboten. Im Direktgeschaft, in dem die DZ BANK in Abhangigkeit von der UmsatzgroBe der
zu betreuenden Firmenkunden die Initiativ- und Steuerungsverantwortung hat, stellt sie ihre komplette Produktpalette sowie Angebote ihrer
Spezialinstitute bereit. Einen Schwerpunkt bilden dabei neben dem Kreditgeschéaft die Aktivitaten im Corporate Finance und Investment
Banking. Im Geschaft mit GroBunternehmen steht die DZ BANK deutschen und ausgewahlten Europaischen Gesellschaften mit
spezialisiertem Beratungs-Know-how fiir Finanzierungsfragen zur Verfligung und deckt den daraus resultierenden Produktbedarf mit
Produktlésungen vor allem aus der Sparte Kapitalmarkt und Strukturierte Finanzierungen. In der AuBenhandelsfinanzierung umfasst die
Produktpalette sowohl das kurzfristige kommerzielle Auslandsgeschaft mit den Kernprodukten Akkreditive und Inkassi als auch langfristige
Finanzierungsformen wie Hermes-/ECA-gedeckte Bestellerkredite.

Kapitalmarktgeschart

Im Geld- und Kapitalmarktgeschaft erbringt die DZ BANK Leistungen fir die Unternehmen der genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volkshanken Raiffeisenbanken und deren Firmenkunden, sowie fiir institutionelle Investoren und Finanzinstitutionen. Die DZ BANK versteht
sich als Drehscheibe und Kompetenzzentrum fiir Zins-, Devisen- und Kreditrisiken fir ihre Kunden. Dabei werden alle Prozessschritte vom
Neuemissionsgeschaft, (iber die Strukturierung, das Risikkomanagement, den Handel bis hin zum Consulting und zum Vertrieb von der

DZ BANK abgedeckt. Bei der Betreuung der Genossenschaftsbanken im Eigenanlagengeschaft liegt der Schwerpunkt auf der strategischen
Eigengeschafts- und Gesamtbanksteuerung sowie dem Anlage- und Refinanzierungsgeschaft. Fiir das Privatkundengeschaft der
Volksbanken und Raiffeisenbanken stellt die DZ BANK ein umfangreiches Dienstleistungs- und Beratungsangebot zur Verfligung. Des
Weiteren ist die DZ BANK auch im institutionellen Aktiengeschaft (u. a. Aktiensales, Neuemissionsgeschaft, Handel mit Termin- und
Kassaprodukten) in filhrender Position vertreten. Die anerkannt hohe Platzierungskraft in der genossenschaftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken sowie bei institutionellen Investoren sorgt dafiir, dass die Bank regelmaBig in zahlreichen nationalen und
internationalen Konsortien an prominenter Stelle vertreten ist.

Ausland

Im Auslandsgeschaft ist die DZ BANK die internationale Drehscheibe fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken. Sie versetzt die
Genossenschaftsbanken in die Lage, fiir ihre Kunden die gesamte Palette des internationalen Geschéfts abzuwickeln, Exportfinanzierungen
durchzufiihren, Devisenkurssicherungen vorzunehmen sowie Im- und Exportkontrakte herzustellen. Das Stlitzpunktnetz in samtlichen
Zeitzonen wird primar verbundbezogen und kapitalmarktorientiert betrieben. Mit zahlreichen genossenschaftlichen Partnern im
europdischen Ausland bestehen Kooperationsvereinbarungen, welche die direkte Prasenz der DZ BANK an Finanzplatzen ohne nationale
genossenschaftliche Banken oder Bankgruppen ergénzen.

Allfinanz-Gruppe

Die DZ BANK verfligt mit ihren maBgeblichen Beteiligungen an Spezialinstituten (iber eine Konzernplattform, die eine intensive und
leistungsfahige Zusammenarbeit der genossenschaftlichen Dienstleister ermdglicht. Dies gilt insbesondere in den Bereichen
Immobilienfinanzierung, Versicherung und Asset Management/Private Banking, in denen die jeweiligen Gesellschaften flihrende
Marktpositionen in Deutschland einnehmen. AuBerdem bietet die DZ BANK Uber ein Spezialinstitut Geschaftsabwicklungsfunktionen im
Wertpapierservice an. Dazu zahlen die Verwaltung und Verwahrung sowie die Abrechnung von Wertpapiergeschaften. Derzeit baut die
DZ BANK Gruppe ihre Geschaftsaktivitaten im Private Banking weiter aus. Hierbei steuert und koordiniert die DZ PB S.A. mit Sitz in
Luxemburg als Holding der DZ PRIVATBANK zentral die Private Banking Aktivitaten ihrer Einheiten iber das gemeinsame Markendach
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DZ PRIVATBANK. Uber neu eréffnete Standorte in Deutschland werden die Genossenschaftsbanken bei der Betreuung ihrer vermégenden
Privatkunden begleitet und unterstiitzt.

Ziel der DZ BANK zusammen mit den Verbundunternehmen ist es, die - nach Einschétzung der Emittentin bestehende - fihrende Stellung als
optimierte , Allfinanz”-Gruppe nachhaltig auszubauen. Die zunehmend besser geordnete Gruppenstruktur von Zentralbank und
Spezialanbietern sowie die zum Teil heute schon fiihrenden Positionen der Verbundunternehmen in ihren Markten bilden eine gute
Ausgangslage flr eine erfolgreiche Umsetzung dieser Strategie innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken.

Wichtigste Mérkte

Die DZ BANK ist primar in Deutschland als Allfinanz-Gruppe tétig. Innerhalb der genossenschaftlichen FinanzGruppe Volksbanken
Raiffeisenbanken iibernimmt die DZ BANK die Aufgabe einer Zentralbank. Indem die DZ BANK vornehmlich das Leistungsangebot der
Volksbanken Raiffeisenbanken durch ihre Produkte und Leistungen unterstitzt, hat die DZ BANK im Retailbanking grundsétzlich keinen
direkten Kundenkontakt. Darlber hinaus ist die DZ BANK eine europaisch ausgerichtete Geschaftsbank und iibernimmt als Holding eine
Koordinationsfunktion fiir die Spezialinstitute in der DZ BANK Gruppe.

Im Inland bestehen gegenwartig vier Zweigniederlassungen (Berlin, Hannover, Stuttgart und Miinchen), im Ausland vier
Zweigniederlassungen (London, New York, Hongkong und Singapur) der DZ BANK. Den vier Inlandsniederlassungen sind die
Geschaftsstellen in Hamburg, Karlsruhe, Leipzig, Oldenburg und Nirnberg zugeordnet.

3. Organisationsstruktur

Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2012 wurden neben der DZ BANK als Mutterunternehmen weitere 27 (Vorjahr: 26)
Tochterunternehmen und 6 (Vorjahr: 5) Teilkonzerne mit insgesamt 831 (Vorjahr: 903) Tochtergesellschaften einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen Beteiligungen der DZ BANK zum 15. Mérz 2013 aus:

Banken
NEIEIN 4 Konzerngesellschaft] Anteil am Kapital
inv. H.
Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der . 81,8
Volksbanken und Raiffeisenbanken -, Schwabisch Hall
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamenta-Lakaskassza Zrt., Budapesti 3 51,2
Prva stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Zhong De Zuh Fang Chu Xu Yin Hang (Sino-German-Bausparkasse) Ltd., Tianjin 24,9
Schwabisch Hall Kreditservice AG, Schwabisch Hall J 100,0
Cassa Centrale Banca - Credito Cooperativo del Nord Est Societa per Azioni, 25,0
Trento
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg . 100,0
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main . 95,4
DZ BANK Polska S.A., Warszawa . 100,0
DZ BANK Ireland public limited company, Dublin’ . 100,0
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen? . 70,0
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich . 100,0
TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg . 92,1

' In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

2 Patronierung durch DZ BANK
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Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzemgesellschaft] Anteil am I?a\s)itsl
VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main? . 78,0
EURO Kartensysteme Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt am 19,6
Main

Equens SE, Utrecht 31,1
VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn . 83,5
BFL LEASING GmbH, Eschborn . 72,4
VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn . 100,0
VR-FACTOREM GmbH, Eschborn . 100,0
VR-IMMOBILIEN-LEASING GmbH, Eschborn . 100,0
VR.medico LEASING GmbH, Eschborn . 100,0

' In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalaniagegesellschaften
Name/Sitz

Konzerngesellschaft Anteil am Kapital

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main . 76,0
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main . 100,0?
R+V Pensionsfonds AG, Wieshaden (gemeinsam mit R+V Versicherung AG . 49,0
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main . 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Hamburg . 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg . 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main . 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg . 94,0

' In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Stimmrechtsquote

Versicherungen
Name/Sitz Konzemgesellschaft1 Anteil am Kapital
inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden . 74,9
Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg . 100,0
Condor Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3 95,0
KRAVAG-Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg . 76,0
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg . 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden . 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden . 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden 3 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wieshaden (gemeinsam mit Union Asset Management . 51,0
Holding AG)

' In den Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

4. Trendinformationen / Erklarung beziiglich ,Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage der
Gruppe”

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2012 (Datum des zuletzt
verfligbaren und testierten Jahres- und Konzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit dem 31. Dezember 2012 (Datum des zuletzt
verfligbaren und testierten Jahres- und Konzernabschlusses).



5. Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind im

Aktiengesetz und in der Satzung der DZ BANK geregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemaR Satzung der Bank aus mindestens drei Mitgliedern. Die Bestimmung der Anzahl der Mitglieder, ihre Bestellung
und Abberufung erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes und bis zu zwei stellvertretende

Vorsitzende bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in der DZ BANK

Wichtigste Tatigkeiten auBerhalb der DZ BANK
(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)

Nach Bereichen:
Recht, Kommunikation & Marketing,
Revision

Wolfgang Kirsch
Vorsitzender des Vorstandes

Nach Regionen:
Nordrhein-Westfalen

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbanken, Schwabisch Hall
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Landwirtschaftliche Rentenbank, Frankfurt am Main
- Mitglied des Verwaltungsrats

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Stidzucker AG, Mannheim/Ochsenfurt
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (%)

Nach Bereichen:
Kapitalmarkte Handel,
Kapitalmarkte Privatkunden, ,
Research und Volkswirtschaft

Lars Hille
Mitglied des Vorstandes

Nach Regionen:
Bayern

Cassa Centrale Banca - Credito Cooperativo del Nord Est Societa per Azioni,
Trento
- Member, Board of Directors

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Ziirich
- Président des Verwaltungsrats (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:

Strukturierte Finanzierungen,
Kapitalmérkte Institutionelle Kunden,
Group Treasury,

Wolfgang Kohler
Mitglied des Vorstandes

Nach Regionen:
Hessen, Thiringen, Sachsen

Inter
natio
nal:

New York, London, Singapur,
Hongkong

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen
- Mitglied des Aufsichtsrats (%)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (%)

Nach Bereichen:
Verbund, VR-Mittelstandsbetreuung,
Firmenkundenbetreuung

Hans-Theo Macke
Mitglied des Vorstandes

Nach Regionen:
Schleswig-Holstein, Hamburg,
Mecklenburg-Vorpommern,
Brandenburg, Berlin, Sachsen-Anhalt

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbanken -, Schwébisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

EDEKABANK Aktiengesellschaft, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
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Albrecht Merz
Mitglied des Vorstandes

Nach Bereichen:
Group Finance

Nach Regionen:
Baden-Wiirttemberg

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der
Volksbanken und Raiffeisenbanken -, Schwabisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats ()

BayWa Aktiengesellschaft, Miinchen
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (%)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (%)

TeamBank AG Nirnberg, Nirnberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (%)

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Mitglied des Aufsichtsrats ()

Dr. Cornelius Riese

Stellvertretendes Mitglied des

Vorstandes

Nach Bereichen:
Risikocontrolling,
Strategie & Controlling

Thomas Ullrich’
Mitglied des Vorstandes

Nach Bereichen:
IT, Organisation,
Operations/Services,
Personal

Nach Regionen:
Niedersachsen?, Bremen,

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats ()

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats

Fiducia IT AG, Karlsruhe
- Mitglied des Aufsichtsrats

Frank Westhoff
Mitglied des Vorstandes

Nach Bereichen:
Kredit

Nach Regionen:
Rheinland-Pfalz, Saarland,
Weser-Ems

BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
- Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hamburg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB Bank SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

DZ BANK Ireland public limited company, Dublin
- Chairman, Board of Directors (*)

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg
- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Gleichzeitig Arbeitsdirektor

ohne Region Weser-Ems

Die DZ BANK wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaB Satzung der Bank aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung und zehn
Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaB den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes von 1976 gewahlt. Der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:
Wichtigste Tatigkeiten

Name

Helmut Gottschalk

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Herrenberg-Rottenburg eG

Wolfgang Apitzsch

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Rechtsanwalt

Heiner Beckmann
Mitglied des Aufsichtsrats

Leitender Angestellter
R+V Allgemeine Versicherung AG

54



Henning Deneke-J6hrens

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sprecher des Vorstands
Volksbank eG Lehrte-Springe-Pattensen-Ronnenberg

Riidiger Beins
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftshank

Ulrich Birkenstock
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

Werner Béhnke
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Hermann Buerstedde
Mitglied des Aufsichtsrats

Angestellter
Union Asset Management Holding AG

Karl Eichele
Mitglied des Aufsichtsrats

Angestellter
Schwabisch Hall Kreditservice AG

Uwe Frohlich

Mitglied des Aufsichtsrates

Prasident
Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.

Dr. Roman Glaser
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands
Baden-Wirttembergischer Genossenschaftsverband e.V.

Bernd Hihn
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstandssprecher
Volksbank Worms-Wonnegau eG

Sigmar Kleinert
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtsschutzversicherung AG

Walter Miller
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volkshank Raiffeisenbank Fiirstenfeldbruck eG

Gerhard J. Rastetter
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Karlsruhe eG

Dieter Rembde
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands
VR-Bank Schwalm-Eder eG

Stephan Schack
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorstandssprecher
Volkshank Raiffeisenbank eG, Itzehoe

Gudrun Schmidt
Mitglied des Aufsichtsrats

Angestellte
ver.di Landesbezirk Hessen

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Bundesfachgruppenleiter Bankgewerbe
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Bundesverwaltung

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fiir das vierte
Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschaftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Eine

Wiederwahl ist statthaft.

Gleichzeitig mit der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern kénnen fiir vorzeitig ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner
Ersatzmitglieder bestellt werden. Die Zahl der von der Hauptversammlung zu wahlenden Ersatzmitglieder wird auf fiinf begrenzt.

Der Aufsichtsrat erhalt eine von der Hauptversammlung zu bestimmende feste, nicht gewinnabhangige Vergiitung, deren Verteilung unter
die einzelnen Mitglieder vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Daneben werden Auslagen erstattet sowie eine auf die Verglitung etwa
anfallende Umsatzsteuer.

Adresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind tiber die Geschaftsadresse der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung
Die Hauptversammlung der Bank findet am Sitz der Gesellschaft oder - nach Entscheidung des Aufsichtsrats - an Orten in der

Bundesrepublik Deutschland, an denen die Gesellschaft Zweigniederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz eines mit der
Gesellschaft verbundenen inlandischen Unternehmens statt.
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Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durch
Bekanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens einen Monat vor dem letzten fiir die
Anmeldung der Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolgt sein. Bei der
Fristberechnung werden dieser Tag und der Tag der Veréffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktionare der Bank namentlich bekannt,
so kann die Hauptversammlung mit eingeschriebenem Brief, Telekopie oder E-Mail einberufen werden; der Tag der Absendung gilt als Tag
der Bekanntmachung. Alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sind statthaft.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeden Geschaftsjahres statt.
Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionare berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtzeitig
angemeldet sind.

Die Anmeldung erfolgt beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft schriftlich, telekopiert oder auf einem von der Gesellschaft naher zu
bestimmenden elektronischen Weg. Zwischen dem Tag der Anmeldung und dem Tag der Hauptversammlung muss mindestens ein Werktag
liegen. Die Einzelheiten der Anmeldung werden zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gegeben.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktionare zuldssig, die selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt
sind. Ist der Aktiondr eine juristische Person, so kann die Vollmacht zur Vertretung der eigenen und/oder fremden Aktien auf
Organmitglieder oder einen Mitarbeiter der juristischen Person lauten. Die Vollmacht ist schriftlich oder auf einem von der Gesellschaft
naher zu bestimmenden elektronischen Weg zu erteilen. Die Einzelheiten fir die Erteilung der Vollmachten werden mit der Einberufung
bekannt gegeben.

Sofern dies in der Einladung zur Hauptversammlung angekiindigt ist, kann der Versammlungsleiter die Teilnahme an der Hauptversammlung
und an den Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch tiber elektronische Medien
zulassen, soweit dies gesetzlich zuldssig ist.

Jede Stiickaktie gewahrt eine Stimme.

Treuhédnder der Deckungswerte

Die Treuhander sind von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellt und haben die gesetzliche Aufgabe darauf zu achten,
dass die Ausgabe, Verwaltung und Deckung der gedeckten Schuldverschreibungen der DZ BANK den gesetzlichen und satzungsmaBigen
Bestimmungen sowie den Anleihebedingungen entsprechen.

Als Treuhdnder der Deckungswerte sind zurzeit bestellt:

Treuhander:

Klaus Schlitz, Vizeprasident des LG Frankfurt am Main a.D.

Stellvertretender Treuhdnder:
Klaus Schmitz, Vorsitzender Richter am Landgericht Frankfurt am Main.

Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
gegeniiber der DZ BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.
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6. Hauptaktionare

Seit der am 23. November 2009 in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragenen Kapitalerhdhung gegen
Bareinlagen betragt das gezeichnete Kapital der DZ BANK EUR 3.160.097.987,80, eingeteilt in 1.215.422.303 Stlickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 2,60 je Stlickaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahlte vinkulierte
Namensaktien. Die vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inldndischen noch ausléndischen Bérse zugelassen.

Der Anteil der genossenschaftlichen Unternehmen am gezeichneten Kapital betrédgt zum gegenwartigen Zeitpunkt 95,85%. Sonstige sind
mit 4,15% am gezeichneten Kapital der DZ BANK beteiligt.

Der Aktionarskreis stellt sich wie folgt dar:

. Genossenschaftsbanken (direkt und indirekt) 82,30%
. WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf

(direkt und indirekt) 6,67%
. Sonstige Genossenschaften 6,88%
. Sonstige 4,15%

7. Finanzielle Informationen iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK
Historische Finanzinformationen

Die folgenden Dokumente sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 2017

Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprifers fiir das Jahr 2011 werden durch
Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfalls Seite 65).

Jahr 2012

Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns, der Jahresabschluss der DZ BANK AG sowie der jeweilige Bestatigungsvermerk des
Wirtschaftsprifers fiir das Jahr 2012 werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe ebenfalls Seite 65).

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten. Ferner stehen
die vorgenannten Dokumente auf der Website der DZ BANK www.dzbank.de Rubrik Investor Relations zur Verfligung.

Ubersichten der gepriiften Jahres- bzw. Konzernabschlisse 2012 und 2011

Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriiften und nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung iber
die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellten Jahresabschluss der DZ BANK AG und
dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Lagebericht der DZ BANK AG zum 31. Dezember 2012 entnommen
(abrufbar unter www.dzbank.de Rubrik Investor Relations), beziehungsweise wurden aus dem gepriiften und gemaB der Verordnung (EG)
Nr. 1606/2002 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den zusétzlichen Anforderungen gemaB § 315 a Abs. 1 HGB
aufgestellten Konzernabschluss der DZ BANK und dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Lagebericht des
DZ BANK Konzerns zum 31. Dezember 2012 entnommen.
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Auszug aus der Bilanz der DZ BANK AG nach HGB zum 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio. EUR)

DZ BANK AG (HGB)

Aktiva 31.12.2012 31.12.2011 Passiva 31.12.2012 31.12.2011

Barreserve 1.059 2.194 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 96.565 102.537

Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel,

die zur Refinanzierung bei

Zentralnotenbanken zugelassen sind 40 23 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 26.133 28.821

Forderungen an Kreditinstitute 86.993 90.061 Verbriefte Verbindlichkeiten 38.900 36.571

Forderungen an Kunden 24.094 23.903 Handelsbestand 58.371 60.125

Schuldverschreibungen und andere Treuhandverbindlichkeiten

festverzinsliche Wertpapiere 40.782 43.023 1.282 1.331

Aktien und andere nicht festverzinsliche Sonstige Verbindlichkeiten

Wertpapiere 344 328 376 461

Handelsbestand 69.363 70.412 Rechnungsabgrenzungsposten 72 57

Beteiligungen 423 472 Riickstellungen 773 644

Anteile an verbundenen Unternehmen 10.607 11.046 Nachrangige Verbindlichkeiten 4.949 4.533

Treuhandvermdgen 1.282 1.331 Genussrechtskapital 622 677

Immaterielle Anlagewerte 64 67 Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 4.044 3.305

Sachanlagen 178 193 Eigenkapital 6.417 6.350

Sonstige Vermégensgegenstande 1.842 1.372

Rechnungsabgrenzungsposten 56 69

Aktive latente Steuern 1.340 898

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der

Vermdgensverrechnung 37 20

Summe der Aktiva 238.504 245.412 Summe der Passiva 238.504 245.412
Auszug aus der Bilanz des DZ BANK Konzerns nach IFRS zum 31. Dezember 2012 und 2011 (in Mio. FUR)

DZ BANK Konzern (IFRS)

Aktiva 31.12.2012 31.12.2011 Passiva 31.12.2012 31.12.2011

Barreserve 2.497 2.556 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 100.596 106.919

Forderungen an Kreditinstitute 79.429 80.035 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 92.169 92.871

Forderungen an Kunden 123.811 120.760 Verbriefte Verbindlichkeiten 63.290 55.114

Negative Marktwerte aus derivativen

Risikovorsorge -2.509 -2.278 Sicherungsinstrumenten 3.013 2.598

Positive Marktwerte aus derivativen

Sicherungsinstrumenten 820 901 Handelspassiva 58.715 67.371

Handelsaktiva 66.709 71.858 Riickstellungen 2.408 1.823

Finanzanlagen 59.792 61.690 Versicherungstechnische Riickstellungen 63.260 57.437

Kapitalanlagen der

Versicherungsunternehmen 66.296 59.348 Ertragsteuerverpflichtungen 641 1.001

Sachanlagen und Investment Property 1.841 2.219 Sonstige Passiva 5.856 5.848

Ertragsteueranspriiche 2.056 2916 Nachrangkapital 4.302 3.935

Sonstige Aktiva 5.780 5.453 Zur VerduBerung gehaltene Schulden 14 9

Zur VerduBerung gehaltene Wertbeitrége aus Portfolio-Absicherungen von

Vermdgenswerte 199 113 finanziellen Verbindlichkeiten 331 225

Wertbeitrdge aus Portfolio-Absicherungen

von finanziellen Vermégenswerten 515 355 Eigenkapital 12.641 10.775

Summe der Aktiva 407.236 405.926 Summe der Passiva 407.236 405.926

Auszug aus der G+V der DZ BANK AG nach HGB — Geschaftsjahre 2012 und 20117 (in Mio. EUR)

DZ BANK AG 2012 2011
Zinsertrage 3.973 4.151
Zinsaufwendungen 3.308 3.698
Laufende Ertrage 200 247
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs- oder

Teilgewinnabfiihrungsvertragen 252 207
Provisionsertrage 533 600
Provisionsaufwendungen 272 338
Nettoertrag des Handelshestands 705 117
Sonstige betriebliche Ertrdge 80 89
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen 828 774
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle

Anlagewerte und Sachanlagen 47 33
Sonstige betriebliche Aufwendungen 74 101
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und

bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im

Kreditgeschaft 114

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten

Wertpapieren sowie aus der Aufldsung von Riickstellungen im

Kreditgeschaft 1.041
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile

an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen

behandelte Wertpapiere 502 189
Zufiihrung zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 658 874
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 41 120
AuBerordentliches Ergebnis -216 -173
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -446 92
Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten Sonstige betriebliche

Aufwendungen ausgewiesen 1 0
Jahresiiberschuss 128 60
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Auszug aus der G+V des DZ BANK Konzemns nach IFRS — Geschaftsjahre 2012 und 2011 (in Mio. FUR)

DZ BANK Konzern 2012 2011
Zinsliberschuss 3.260 3.137
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -527 -395
Provisionsiiberschuss 1.024 963
Handelsergebnis 659 398
Ergebnis aus Finanzanlagen -442 -333
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -276 -999
Verdiente Beitrage aus dem Versicherungsgeschaft 11.787 11.193
Ergebnis aus Kapitalanlagen und sonstiges Ergebnis der

Versicherungsunternehmen 3.286 2.088
Versicherungsleistungen -12.509 -10.968
Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb -2.032 -1.965
Verwaltungsaufwendungen -2.855 -2.722
Sonstiges betriebliches Ergebnis -56 -73
Konzernergebnis vor Steuern 1.319 324
Konzernergebnis 969 609

Die nachfolgende Ubersicht weist die Kapitalisierung der DZ BANK AG zum 31. Dezember der Jahre 2012 und 2011 aus:
Kapitalisierung der DZ BANK AG nach HGB (zum 31. Dezember 2012 und zum 31. Dezember 2011) (in Mio. EUR)’

1 Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktur eines U hmens, d.h. die Zusammensetzung der Passivseite aus Eigenkapital und Fremakapital.
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 96.565 102.537
a) taglich fallig 26.724 20.396
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 69.841 82.141
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 26.133 28.821
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 38.900 36.571
a) begebene Schuldverschreibungen 34.645 31.449
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 4.255 5.122
3.a__ Handelsbestand 58.371 60.125
4.  Treuhandverbindlichkeiten 1.282 1.331
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 376 461
6. Rechnungsabgrenzungsposten 72 57
7. Riickstellungen 773 644
8. Nachrangige Verbindlichkeiten 4.949 4.533
9.  Genussrechtskapital 622 677
10.  Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 4.044 3.305
11._ Eigenkapital 6.417 6.350
a) Gezeichnetes Kapital 3.160 3.160
b) Kapitalriicklage 1.377 1.377
) Gewinnriicklagen 1.758 1.752
d) Bilanzgewinn 122 61
Total 238.504 245.412
1. Eventualverbindlichkeiten 4.925 5.183
2. Andere Verpflichtungen 17.228 17.770

IFRS-Zahlen 2012 des DZ BANK Konzerns

Ergebnisentwicklung 2012

Die DZ BANK Gruppe hat ihr Ergebnis im Geschaftsjahr 2012 in bewahrter Partnerschaft mit ihren Kunden und Eigentiimern, den
Volksbanken und Raiffeisenbanken, deutlich gesteigert. Das gute Ergebnis ist Ausdruck der klaren Positionierung als verbundfokussierte
Allfinanzgruppe und wird getragen von der positiven operativen Entwicklung in nahezu allen Unternehmen der DZ BANK Gruppe.

Im Berichtsjahr weisen die Geschaftszahlen nach IFRS in der DZ BANK Gruppe ein Ergebnis vor Steuern in Hohe von 1,32 Milliarden Euro aus.
Das entspricht in etwa einer Vervierfachung des Vorjahreswerts von 324 Millionen Euro. Angesichts eines herausfordernden Umfelds ist die
Ergebnisentwicklung Beleg fir die Ertragskraft und Stabilitat des eng am Kunden ausgerichteten Geschaftsmodells.

Dank der guten Ergebnisentwicklung konnte die DZ BANK Gruppe ihre Kapitalbasis weiter starken. Die Kernkapitalquote stieg im Jahres-
verlauf von 11,8 Prozent auf 14,9 Prozent. Im Jahr 2012 wurden 2,3 Milliarden Euro zusatzliche Kapitalsubstanz gebildet. Dies wurde durch
die Thesaurierung von Gewinnen sowie durch ein sorgféltiges Management der Risikoaktiva erreicht.

Der im Geschaftsjahr 2012 erzielte Jahreslberschuss der DZ BANK AG nach HGB lag bei 128 Millionen Euro (Vorjahr: 60 Millionen Euro).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung die Ausschiittung einer Dividende in Hohe von 10 Cent je Aktie (Vorjahr:
5 Cent je Aktie) vor.

59



Der Zinsiiberschuss der DZ BANK Gruppe erhohte sich gegentiber dem bereits guten Vorjahreswert um 3,9 Prozent auf 3,26 Milliarden Euro.
Signifikante Zuwéachse verzeichneten die DZ BANK AG, die Bausparkasse Schwabisch Hall sowie die TeamBank. Die Steigerung des
operativen Zinstiberschusses bei der DZ BANK AG ist vor allem auch auf das Kreditgeschaft mit Firmenkunden zurlickzufiihren, das den
positiven Trend des Vorjahres fortsetzen konnte.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft erhdhte sich gegeniiber dem Vorjahr um 33,4 Prozent auf -527 Millionen Euro. Ursachlich dafiir waren
insbesondere eine im Vergleich zum Vorjahr héhere, aber noch immer auf normalem Niveau befindliche Zufiihrung zur Einzelrisikovorsorge
der DZ BANK AG sowie ein hoherer Risikovorsorgebedarf im Osteuropageschaft der VR LEASING.

Der Provisionsiiberschuss stieg um 6,3 Prozent auf 1,02 Milliarden Euro. Eine deutliche Ergebnisverbesserung verzeichnete die Union
Investment infolge gestiegener Assets under Management; dies fiihrte zu héheren volumenabhangigen Ertragen.

Das Handelsergebnis erhéhte sich auf 659 Millionen Euro nach 398 Millionen Euro im Vorjahr. Dieses Ergebnis ist neben guten Beitrdgen
aus dem Kundengeschaft des Weiteren auf einen Anstieg in den Bewertungen der Wertpapierhandelsbestande der DZ BANK AG
zurtickzufthren,

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verminderte sich auf -442 Millionen Euro (Vorjahr: -333 Millionen Euro). Hierin enthalten sind Belastungen
aus Wertberichtigungen und VerauBerungen aus dem ABS-Portfolio der DZ BANK AG, aus einer Wertberichtigung auf die VB-Leasing
International Holding, die das Osteuropa-Geschéaft der VR LEASING biindelt, sowie aus Belastungen aufgrund der Beendigung der Equity-
Methode bei der Beteiligung der OVAG, die im Berichtszeitraum wirksam wurde.

Das sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten belief sich im Geschaftsjahr 2012 auf -276 Millionen Euro gegeniber -999 Millio-
nen Euro im Vorjahr. Dieser fiir die DZ BANK Gruppe ausgewiesene Betrag betrifft weitgehend die DG HYP, die in deutlich geringerem
Umfang als im Vorjahr durch Bewertungsabschldge bei Anleihen der europaischen Peripheriestaaten belastet war.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft belief sich auf 532 Millionen Euro nach 348 Millionen Euro im Vorjahr. Hier haben sich
gestiegene Beitragseinnahmen, ein deutlich héheres Ergebnis aus Kapitalanlagen sowie eine geringere Schadenbelastung aus dem
Riickversicherungsgeschaft positiv ausgewirkt.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen um 4,9 Prozent hoher als im Vorjahr bei 2,86 Milliarden Euro. Dabei stiegen die Personalaufwen-
dungen um 4,5 Prozent aufgrund hoherer Mitarbeiterzahlen in Wachstumsfeldern wie dem Firmenkundengeschaft der DZ BANK AG, bei der
DZ PRIVATBANK infolge der Fusion mit der Private Banking-Einheit der WGZ BANK sowie bei der Bausparkasse Schwabisch Hall. Die
Sonstigen Verwaltungsaufwendungen erhéhten sich um 5,3 Prozent. Hierflr waren auch die gestiegenen regulatorischen Anforderungen
mafBgeblich.

Die risikogewichteten Aktiva (RWA) lagen zum 31.12.2012 bei 89 Milliarden Euro. Das sind 11 Prozent weniger als im Vorjahr (rund
100 Milliarden Euro). Gegenlber dem Jahr 2008 konnten die RWA damit trotz des RWA-erhéhenden CRD IlI-Effekts (Basel 2,5) um rund
25 Prozent reduziert werden. Inklusive der Effekte aus der , Capital Requirements Regulation” (CRR, proforma) betrugen die RWA

119 Milliarden Euro.

Die Kernkapitalquote (Tier 1 Ratio) verbesserte sich auf 14,9 Prozent (Basel 2,5). Unter Ber(icksichtigung der CRR, pro forma, belduft sich
die harte Kernkapitalquote zum 31.12.2012 auf 9,8 Prozent.

Die Neubewertungsriicklage verbesserte sich zum Bilanzstichtag signifikant um 1,14 Milliarden Euro auf 36 Millionen Euro.
Das Konzernergebnis erhohte sich auf 969 Millionen Euro nach 609 Millionen Euro im Vorjahr.

Bilanzsumme zum 31. Dezember 2012

Die Bilanzsumme des DZ BANK Konzerns erhéhte sich zum 31. Dezember 2012 um 0,3 Prozent auf 407,2 Milliarden Euro

(31. Dezember 2011: 405,9 Milliarden Euro).
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Priifung der historischen jihrlichen Finanzinformationen

Abschlusspriifer der DZ BANK fiir die Geschéftsjahre 2012 und 2011 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Mergenthalerallee 3-5, 65760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Jahres- und Konzernabschliisse fir die am 31. Dezember 2012 und am 31. Dezember 2011 endenden Geschéftsjahre und die
entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und jeweils mit dem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspriiferkammer.
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

AuBer den nachstehend dargestellten Sachverhalten gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden kénnten), die im Zeitraum der
mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitat der DZ BANK
und/oder der DZ BANK Gruppe auswirken kénnen bzw. in jingster Zeit ausgewirkt haben.

Gleichwohl kdnnen im Rahmen ihres Geschafts die DZ BANK und die zur DZ BANK Gruppe gehérenden Gesellschaften in staatliche
Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren einbezogen sein. Fir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten beziiglich
solcher Verfahren werden in der DZ BANK Gruppe gemaB den maBgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet, soweit
ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und schétzbar ist. Die endgliltige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen iiber den
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen. Hinsichtlich der nachstehend dargestellten Sachverhalte
liegen die voraussichtlichen méglichen Verluste hieraus entweder im Rahmen gebildeter Riickstellungen, oder sind nicht wesentlich oder
kénnen derzeit noch nicht abgeschatzt werden.

Ende 2012 wurde vor dem Southern District Court von New York eine Schadensersatzklage der Gesellschaft Sparta Commercial

Services (Inc.) gegen die DZ BANK erhoben. Die Gesellschaft macht Schadensersatzanspriiche in nicht unerheblicher Hohe wegen
angeblicher unzuldssiger Verweigerung der Auszahlung eines Kredites geltend. Nach gegenwartiger rechtlicher Einschétzung werden der
Klage keine Erfolgsaussichten eingerdumt.

8. Wesentliche Vertrage

Die DZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fiir die in den Konzernabschluss einbezogene
DZ PRIVATBANK S.A., Luxembourg-Strassen, und ab 1. Januar 2013 fiir die VR Equitypartner GmbH, Frankfurt am Main, sowie gesamthaft
fur die DZ BANK Ireland plc, Dublin, die Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg; und die nicht in den Konzernabschluss
einbezogene DZ PRIVATBANK Singapore Ltd., Singapore, dafiir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erfiillen
kénnen. Darliber hinaus bestehen jeweils nachrangige Patronatserklarungen gegeniiber der DZ BANK Capital Funding LLC I, der

DZ BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BANK Capital Funding LLC IlI, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren
existieren acht nachrangige Patronatserklarungen der DZ BANK gegeniiber der DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier,
Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

Die DZ BANK hat flr bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in GroBbritannien und den USA gegeniiber inldndischen Unternehmen
und 6ffentlichen Institutionen Transfererklarungen fiir den Fall ibernommen, dass die Niederlassungen wegen hoheitlicher Entscheidung
daran gehindert sind, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.
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9. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefiihrten Dokumente werden wahrend der Giiltigkeit des Basisprospektes zu den Ublichen Geschaftszeiten zur
kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutsche Genossenschaftsbank;

- Jahresabschluss einschlieBlich der gepriiften Finanzausweise fiir das am 31. Dezember endende Geschaftsjahr 2012;

- Konzernabschluss einschlieBlich der gepriften Finanzausweise fiir die am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2012 und 2011
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IV. Allgemeine Informationen zum Basisprospekt

1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (auch ,DZ BANK", ,Emittentin”, ,Gesellschaft” oder
.Bank” genannt) mit eingetragenem Geschaftssitz in Frankfurt am Main Ubernimmt gemaB § 5 Absatz (4) Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung flr den Inhalt dieses Basisprospekts. Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Ausgestaltung der Optionsscheine durch die Endgiiltigen Bedingungen

Bestimmte Angaben zu den Optionsscheinen, die in dem Basisprospekt (einschlieBlich der Optionsbedingungen) als Optionen bzw. als
Platzhalter dargestellt sind, sind den Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endgliltigen Bedingungen ausgefillt.

3. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen werden gemaB § 14 Wertpapierprospekt-
gesetz in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik,
F/GTIR, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und werden zudem auf der Internetseite www.akzent-
invest.de und/oder www.eniteo.de (oder jeweils eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich oder in Luxemburg oder in anderen Mitgliedstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums,
die die Prospektrichtlinie umgesetzt haben, wird der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage bzw. werden die Endgltigen
Bedingungen gemal der jeweiligen Gesetzesvorschriften des entsprechenden Mitgliedstaats veréffentlicht.

4. Verfiigbare Unterlagen

Die in diesem Basisprospekt genannten Unterlagen kénnen wahrend der Gblichen Geschaftszeiten bei der DZ BANK AG, Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main eingesehen werden.

5. Verkaufsbeschrankungen

5.1  Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle gliltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpapiere in
jedem Land, in dem sie die Optionsscheine erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlagen

versendet, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fiir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf

oder den Vertrieb der Optionsscheine unter den giiltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder des
Landes, in dem sie solche Kaufe, Angebote, Verkaufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.
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5.2 Bundesrepublik Deutschland

Die Optionsscheine diirfen direkt oder indirekt, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbaren
Gesetze, Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.

5.3 Europdischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europaischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (im Folgenden ,relevanter
Mitgliedsstaat”), hat die Emittentin versichert und sich verpflichtet, seit dem Tag, an dem die Prospektrichtlinie in dem relevanten
Mitgliedstaat umgesetzt worden ist (im Folgenden ,relevantes Umsetzungsdatum”), kein 6ffentliches Angebot der Optionsscheine, die
Gegenstand des Angebots aufgrund dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen sind, in diesem Mitgliedstaat gemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem
relevanten Mitgliedstaat ein offentliches Angebot mit Wirkung ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden
Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bezlglich der Optionsscheine vorsehen, dass ein Angebot dieser Optionsscheine aufgrund
anderer Bestimmungen als Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat (ein , Nicht-befreites
Angebot”) gemacht werden kann, nach dem Datum der Veréffentlichung eines Basisprospekts in Bezug auf diese Optionsscheine, der
von der zustandigen Behdrde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zustandige Behérde
eines anderen Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behérde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden ist,
unter der Voraussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
angegebenen Zeitraum durch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen hinsichtlich eines solchen Nicht-befreiten Angebots gemaB der
Prospektrichtlinie erganzt wurde und die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts oder der jeweiligen Endgliltigen Bedingungen
flr ein solches Nicht-befreites Angebot schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit an Rechtstrdger, die qualifizierte Anleger (wie in der Prospektrichtlinie definiert) sind;

(c) jederzeit an weniger als 100 oder, falls der relevante Mitgliedsstaat die maBgeblichen Bestimmungen der 2010 PR Anderungsrichtlinie
umgesetzt hat, 150 natiirliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der Prospektrichtlinie definiert) sind;
oder

(d) jederzeit unter den sonstigen Umsténden gemaB Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der MaBgabe, dass ein aufgrund der Absatze (b) bis (d) oben gemachtes Angebot von Optionsscheinen die Emittentin nicht
verpflichtet, einen Prospekt gemaB Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemaB Artikel 16 der
Prospektrichtlinie zu veréffentlichen.

Im Sinne des Vorstehenden gilt als , 6ffentliches Angebot” im Hinblick auf bestimmte Wertpapiere in einem relevanten Mitgliedstaat
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen Gber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine MaBnahme der Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedsstaat geandert sein mégen und der Begriff , Prospektrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (wie durch die 2010 PR Anderungsrichtlinie gedndert, soweit im relevanten
Mitgliedsstaat umgesetzt) und schlieBt darin alle relevanten UmsetzungsmaBnahmen in jedem relevanten Mitgliedstaat ein und der Begriff
,2010 PR Anderungsrichtlinie” bezeichnet die Richtlinie 2010/73/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom

24. November 2010.
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6. Liste mit Verweisen
In dem Basisprospekt wird auf folgende Dokumente verwiesen, die als Bestandteile des Basisprospekts gelten:

- Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns fiir das Jahr 2011 sowie der Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fir das
Jahr 2011 (Seiten 42 bis 297), einbezogen auf Seite 57 dieses Basisprospekts.

- Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns, der Jahresabschluss der DZ BANK AG jeweils fiir das Jahr 2012 sowie der jeweilige
Bestatigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fiir das Jahr 2012 (Seiten 48 bis 319 und Seiten 2 bis 129), einbezogen auf Seite 57
dieses Basisprospekts.

Die vorgenannten Dokumente werden nach § 11 Wertpapierprospektgesetz per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Der Geschaftsbericht des Jahres 2011 des DZ BANK Konzerns sowie der Geschéaftsbericht des Jahres 2012 des DZ BANK Konzerns und der
Jahresabschluss des Jahres 2012 der DZ BANK AG werden wahrend der iiblichen Geschaftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
bereitgehalten.
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V. Allgemeine Informationen zu den Optionsscheinen

1. Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen
Endgiltigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverauBerung oder endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermedidre
2u, solange der Basisprospekt sowie die Endgiiltigen Bedingungen in Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospektgesetz giiltig sind
(generelle Zustimmung).

Die Emittentin dbernimmt die Haftung fiir den Inhalt des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgliltigen
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der Optionsscheine durch
Finanzintermediére, die die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen
Bedingungen erhalten haben.

Die spatere WeiterverauBerung und endgltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wéhrend der Dauer der
Glltigkeit des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen gemal § 9 Wertpapierprospektgesetz erfolgen.

Finanzintermediére dirfen den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrédge sowie der Endgiiltigen Bedingungen fiir eine spatere
WeiterverduBerung oder endgliltige Platzierung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland und in den Mitgliedsstaaten
verwenden, in die der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage notifiziert sowie die Endgiiltigen Bedingungen Gbermittelt
worden sind.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrége sowie der Endgiltigen Bedingungen steht
unter den Bedingungen, dass (i) die Optionsscheine durch einen Finanzintermediar im Rahmen der geltenden Verkaufsbeschrankungen
offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrége sowie
der Endgliltigen Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen Bedingungen
liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.

Jeder den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die Endgiiltigen Bedingungen verwendende Finanzintermediar
hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie der Endgiltigen
Bedingungen mit Zustimmung und gemaB den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

2. Angebot der Optionsscheine

Die Endagiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der Optionsscheine dar, insbesondere im Hinblick auf:
- Produktklassifizierung

- ISIN

- Beginn des offentlichen Angebots

- Valuta
- ggf. Austibungsart
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- anfanglicher Ausgabepreis

- Vertriebsverglitung

- Zulassung zum Handel

- Informationen zum Basiswert und

- sonstige Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere

3. Preishildung

Sowohl der Ausgabepreis der Optionsscheine als auch die wahrend der Laufzeit von der Emittentin gestellten An- und Verkaufspreise
basieren auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin. In diesen Preisen sind grundsatzlich Kosten enthalten, die u.a. die Kosten der
Emittentin fiir die Strukturierung der Optionsscheine, fir die Risikoabsicherung der Emittentin und fiir den Vertrieb abdecken. Insbesondere
zu Beginn der Kursstellung wird sich dieser Umstand negativ auf den Kurs der Optionsscheine auswirken.

4. Typ und Kategorie der Optionsscheine und weitere Klassifikationsmerkmale

Die Optionsscheine stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Blirgerliches Gesetzbuch (,BGB") dar. Alle Rechte und
Pflichten im Zusammenhang mit den Optionsscheinen bestimmen sich nach deutschem Recht. Bei den unter dem Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaigen Nachtragen sowie den Endgiltigen Bedingungen anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Optionsscheinen
handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines
Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG begeben werden.

Die Optionsscheine sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Neue BorsenstraBe 8, 60487
Frankfurt am Main, hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die
Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der Clearstream
Banking AG (bertragbar. Die Globalurkunde tragt entweder die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern
der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers (§ 1 der Optionsbedingungen). Die
Optionsrechte kdnnen ab einer Mindestzahl von einem Optionsschein oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt, ibertragen und
ausge(ibt werden.

Zur Valuta werden die Optionsscheine auf das Konto der das Anlegerdepot flihrenden Bank bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Ubertragen.

5. Zahlstelle und Berechnungsstelle

Als Zahlstelle und Berechnungsstelle fungiert die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt
am Main.

6. Interessen sowie Interessenkonflikte von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der
Emission / dem Angebot beteiligt sind

[Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsflihrungsmitglieder oder die mit der Emission der Optionsscheine befassten Angestellten kénnen bei
Emissionen unter dem Basisprospekt durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die
Optionsscheine bzw. die Emittentin geraten, was unter Umstanden Auswirkungen auf die Optionsscheine haben kann. Bei dem Eintritt eines
solchen Interessenkonflikts werden sich die betroffenen Personen im Rahmen ihrer arbeitsvertraglichen Sorgfaltspflichten bemiihen, ihren
jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem angemessenen Ausgleich zu bringen.] [e]

67



7. Status der Optionsscheine

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin (§ 11 der Optionsbedingungen).

8. Erméachtigung

Die Optionsscheine werden aufgrund von Beschliissen der Geschaftsleitung der Emittentin begeben, welche zeitnah zur konkreten Emission
gefasst werden. Im Rahmen dieser Beschliisse der Geschaftsleitung der Emittentin wird auch die Gesamtsumme der Emission festgelegt und
in den Endglltigen Bedingungen veréffentlicht.

9. Verantwortung fiir Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter ibernommen wurden bzw. werden, diese Angaben korrekt wiedergegeben
wurden bzw. werden und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten Informationen
ableiten konnte bzw. kann - keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.
Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle in den Endgliltigen Bedingungen genannt, an der die Informationen
verwendet werden.

10. Zusatzliche Hinweise

Der Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die Endgultigen Bedingungen ersetzen nicht die vor der Kaufentscheidung
in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die Haushank. Der Kéufer darf daher nicht darauf vertrauen, dass der Basisprospekt
und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die Endgiltigen Bedingungen alle fir ihn wesentlichen Umstande enthalten. Nur der
Anlageberater oder Kundenbetreuer der jeweiligen Hausbank ist in der Lage, eine anlagegerechte, auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen
bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.

Dem Kaufer der Optionsscheine wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage den eigenen
steuerlichen Berater zu konsultieren.

Qualifizierte Anleger kénnen bei der Investition in die Optionsscheine rechtlichen und aufsichtsbehérdlichen Restriktionen unterliegen.

Insbesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Optionsscheine einer von ihnen aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermégensmasse zugefiihrt werden diirfen.
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VI. Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der
Optionsscheine

Die Funktionsweise der Optionsscheine wird in den Optionsbedingungen juristisch verbindlich geregelt.

Ein potenzieller Kaufer der Optionsscheine sollte seine Entscheidung nur auf der Grundlage des gesamten Basisprospekts und gegebenen-
falls etwaiger Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen treffen. Ein Kauf der Optionsscheine unter alleiniger Berlicksichtigung dieser
Allgemeinen Beschreibung der Funktionsweise der Optionsscheine erfolgt auf der Grundlage unvollstandiger Informationen. Die damit
verbundenen Risiken tragt der Kaufer selbst.

In den Optionsbedingungen finden sich je nach Optionsschein unter anderem Regelungen beziiglich des Anspruchs auf Zahlung des
Auszahlungsbetrags (§ 2 der Optionsbedingungen). Daneben sind in den Optionsbedingungen auch Rechte der Emittentin zu

AnpassungsmaBnahmen bezliglich des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw. (im Fall von Alpha Turbo Optionsscheinen) der Bestandteile des

Basiswerts (§ 6 der Optionsbedingungen) sowie im Fall einer Marktstérung (§ 5 der Optionshedingungen) oder im Fall der Begebung
weiterer Optionsscheine mit gleicher Ausstattung (§ 3 der Optionsbedingungen) geregelt.
1. Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen die Héhe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangt. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Die Optionsscheine kdnnen mit einer sog. europdischen oder einer sog. amerikanischen Austibungsart ausgestattet sein. Bei der
europaischen Auslibungsart gibt es nur einen Austibungstag. Dieser ist in den Optionsbedingungen festgelegt, und es erfolgt eine

automatische Auslibung der Optionsscheine an dem Ausiibungstag, wenn der Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist. Bei

der amerikanischen Ausiibungsart ist der Ausiibungstag der Ubliche Handelstag innerhalb der in den Optionsbedingungen festgelegten
Auslibungsfrist, an dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB den Optionsbedingungen auslbt. Erfolgt keine Austibung durch den
Glaubiger und ist der Auszahlungsbetrag positiv, wird am letzten Tag der Auslibungsfrist automatisch ausgeiibt.

Der Glaubiger erhélt am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert.

Es kann je nach Ausgestaltung noch zu einer Umrechnung des Auszahlungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag und dieser ist in der Regel fiinf Bankarbeitstage nach dem Austibungstag.

2. Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Falligkeitstag und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.
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Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Ausiibungstag ist der in den Optionsbedingungen festgelegte Tag, sofern nicht bereits zuvor ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der Glaubiger erhélt am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.
Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal gréBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.
Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Es kann je nach Ausgestaltung noch zu einer Umrechnung des Auszahlungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag und dieser ist in der Regel fiinf Bankarbeitstage nach dem Auslibungstag.

3. Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Félligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhangen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Der Ausiibungstag ist der in den Optionsbedingungen festgelegte Tag, sofern nicht bereits zuvor ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der Glaubiger erhalt am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein. In diesem Fall wird der
Auszahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die Emittentin innerhalb
einer Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt, und das Ergebnis anschlieBend mit
dem Bezugsverhdltnis multipliziert wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der Auslibungstag
ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal groBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein. In diesem Fall wird der
Auszahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die
unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis anschlieBend
mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Es kann je nach Ausgestaltung noch zu einer Umrechnung des Auszahlungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag und dieser ist in der Regel fiinf Bankarbeitstage nach dem Austibungstag.
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4. Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Falligkeitstag und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionsscheine jedoch zu in den Optionsbedingungen
festgelegten Einlésungsterminen einlésen, und die Emittentin kann die Optionsscheine zu in den Optionsbedingungen festgelegten
Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen. Ausiibungstag ist der Einlosungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin, sofern nicht
bereits zuvor ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der Glaubiger erhélt am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.
Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal gréBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein und die Optionsscheine verfallen wertlos.
Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Es kann je nach Ausgestaltung noch zu einer Umrechnung des Auszahlungsbetrags in Euro kommen.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich tdglich, wobei er sich in der Regel beim Optionsschein (Typ Call) um den Anpassungsbetrag
erhdht und beim Optionsschein (Typ Put) um den Anpassungsbetrag vermindert. Dariiber hinaus wird die Knock-out-Barriere taglich so
angepasst, dass sie jeweils dem verdnderten Basispreis entspricht.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet nach einer Einlésung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
mit dem Falligkeitstag und dieser ist in der Regel fiinf Bankarbeitstage nach dem Auslibungstag.

5. Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Falligkeitstag und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte abhdngen. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:

Die Laufzeit der Optionsscheine ist grundsatzlich unbefristet. Der Glaubiger kann die Optionsscheine jedoch zu in den Optionsbedingungen
festgelegten Einlésungsterminen einlésen, und die Emittentin kann die Optionsscheine zu in den Optionsbedingungen festgelegten
Ordentlichen Kiindigungsterminen kiindigen. Ausiibungstag ist der Einldsungstermin bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin, sofern nicht
bereits zuvor ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der Glaubiger erhélt am Falligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

- Typ Call: Zuerst wird der Basispreis vom Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal kleiner oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein. In diesem Fall wird der
Auszahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der Basispreis von dem Kurs des Basiswerts abgezogen wird, den die Emittentin innerhalb
einer Bewertungsfrist ermittelt, die unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt, und das Ergebnis anschlieBend mit
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dem Bezugsverhaltnis multipliziert wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der Ausiibungstag
ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

- Typ Put: Zuerst wird der Referenzpreis vom Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird das Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert. Notiert der Beobachtungspreis bzw. der Beobachtungspreis 1 oder der Beobachtungspreis 2 (im Fall von zwei Basiswerten)
mindestens einmal groBer oder gleich der Knock-out-Barriere, tritt das Knock-out-Ereignis ein. In diesem Fall wird der
Auszahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin innerhalb einer Bewertungsfrist ermittelt, die
unmittelbar nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt, von dem Basispreis abgezogen wird, und das Ergebnis anschlieBend
mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos. Der
Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Es kann je nach Ausgestaltung noch zu einer Umrechnung des Auszahlungsbetrags in Euro kommen.

Der Basispreis der Optionsscheine verandert sich tdglich, wobei er sich in der Regel beim Optionsschein (Typ Call) um den Anpassungsbetrag
erhéht und beim Optionsschein (Typ Put) um den Anpassungsbetrag vermindert. Darliber hinaus passt die Emittentin die Knock-out-Barriere
am ersten Tag eines jeden Anpassungszeitraums an, welche dann jeweils fir diesen Anpassungszeitraum gilt.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet nach einer Einlésung durch den Glaubiger bzw. einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin
mit dem Falligkeitstag und dieser ist in der Regel fiinf Bankarbeitstage nach dem Auslibungstag.

6. Auszahlungsprofile 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)

Bei den Optionsscheinen handelt es sich um Wertpapiere, bei denen der Félligkeitstag und die Héhe des Auszahlungsbetrags von dem
Basiswert abhangen. Der Basiswert ist die Performancedifferenz, d.h. die Differenz der Performance des Bestandteils 1 und des
Bestandteils 2. Die Optionsscheine haben keinen Kapitalschutz.

Die Struktur der Optionsscheine ist wie folgt:
Der Bewertungstag ist der in den Optionshedingungen festgelegte Tag, sofern nicht bereits zuvor ein Knock-out-Ereignis eingetreten ist.

Der Glaubiger erhalt am Félligkeitstag den Auszahlungsbetrag, der wie im Folgenden beschrieben berechnet wird:

- Typ Long: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. AnschlieBend wird das Ergebnis zu der
BezugsgroBe addiert. Dabei ist die Performancedifferenz am Bewertungstag die Differenz zwischen der Performance des Bestandteils 1
am Bewertungstag und der Performance des Bestandteils 2 am Bewertungstag. Die Performance des jeweiligen Bestandteils am
Bewertungstag berechnet sich, indem der Referenzpreis des jeweiligen Bestandteils durch den Startpreis des jeweiligen Bestandteils
geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird.

Erreicht oder unterschreitet die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere, tritt
das Knock-out-Ereignis ein. Dabei ist die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen die Differenz zwischen jeder Performance des
Bestandteils 1 und des Bestandteils 2 an den Beobachtungstagen. Die Performance des jeweiligen Bestandteils an den Beobachtungs-
tagen berechnet sich, indem jeder Kurs des jeweiligen Bestandteils an jedem Beobachtungstag durch den Startpreis des jeweiligen
Bestandteils geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird. Im Fall eines Knock-out-Ereignisses wird der Auszahlungs-
betrag so berechnet, dass zuerst die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert und das Ergebnis anschlieBend zu der
BezugsgroBe addiert wird. Die Performancedifferenz KO wird innerhalb der Bewertungsfrist berechnet, die unmittelbar nach dem Eintritt
des Knock-out-Ereignisses beginnt. Der Bewertungstag ist im Fall eines Knock-out-Ereignisses der Ubliche Handelstag, an dem die
Performancedifferenz KO berechnet wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos.

- Typ Short: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. AnschlieBend wird das Ergebnis von der
BezugsgroBe abgezogen. Dabei ist die Performancedifferenz am Bewertungstag die Differenz zwischen der Performance des
Bestandteils 1 am Bewertungstag und der Performance des Bestandteils 2 am Bewertungstag. Die Performance des jeweiligen
Bestandteils am Bewertungstag berechnet sich, indem der Referenzpreis des jeweiligen Bestandteils durch den Startpreis des jeweiligen
Bestandteils geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird.
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Erreicht oder Uberschreitet die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere, tritt
das Knock-out-Ereignis ein. Dabei ist die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen die Differenz zwischen jeder Performance des
Bestandteils 1 und des Bestandteils 2 an den Beobachtungstagen. Die Performance des jeweiligen Bestandteils an den Beobachtungs-
tagen berechnet sich, indem jeder Kurs des jeweiligen Bestandteils an jedem Beobachtungstag durch den Startpreis des jeweiligen
Bestandteils geteilt und von diesem Quotienten die Zahl 1 abgezogen wird. Im Fall eines Knock-out-Ereignisses wird der
Auszahlungsbetrag so berechnet, dass zuerst die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert und das Ergebnis anschlieBend
von der BezugsgroBe abgezogen wird. Die Performancedifferenz KO wird innerhalb der Bewertungsfrist berechnet, die unmittelbar nach
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses beginnt. Der Bewertungstag ist im Fall eines Knock-out-Ereignisses der Ubliche Handelstag, an
dem die Performancedifferenz KO berechnet wird. Ist der Auszahlungsbetrag nicht positiv, verfallen die Optionsscheine wertlos.

Es kann je nach Ausgestaltung noch zu einer Umrechnung des Auszahlungsbetrags in Euro kommen.

Die Laufzeit der Optionsscheine endet mit dem Falligkeitstag, und dieser ist in der Regel fiinf Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.
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VII. Optionsbedingungen

Die in den folgenden Optionsbedingungen (i) durch kursiv geschriebene Uberschriften oder eckige Klammern gekennzeichneten Optionen
und (i) durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen werden in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt bzw. ausgefillt.

1. [Optionsbedingungen fiir [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock-out] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] auf Aktien mit Barriickzahlung

[ISIN ] [Tabelle einflgen]

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (, DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stiick ] auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene [DZ BANK] []** [Open End] [Mini Future] [Turbo]
[Optionsscheine] [mit Knock-out] [in Héhe des in der Tabelle angegebenen Emissionsvolumens] (, Optionsscheine”, in der Gesamtheit
eine ,Emission”). Die Emission ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als , Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Gbertragen werden kénnen. Die Globalurkunde trégt die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von e Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt,
Ubertragen und ausgelbt werden.

§ 2 Optionsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

.Basiswert” bzw. ,Referenzaktie” ist, vorbehaltlich § 6, [die Aktie der e (, Gesellschaft”) (ISIN e).] [die in der Tabelle angegebene
Aktie der in der Tabelle angegebenen Gesellschaft (, Gesellschaft”) mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN.]

“2 Einfligung des Marketingnamens.
% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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[,Fixing” ist [] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca.
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.]]

.MaBgebliche Borse" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat beztiglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbérse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbérse). Die Emittentin
verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 9.

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbérse tiblicherweise zu ihren
iblichen Handelszeiten gedffnet haben.

Europdische Option

+Ausiibungstag"” ist, vorbehaltlich des néchsten Satzes sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [¢] [der in der Tabelle angegebene Tag]
[(européische Option)]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Das Optionsrecht gilt am Ausiibungstag als ausgeiibt, falls der Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Auslibung).

,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Amerikanische Option

~Ausiibungsfrist” ist, vorbehaltlich des ndchsten Satzes, der Zeitraum [vom e bis zum ] [von e bis zu dem in der Tabelle
angegebenen letzten Ausiibungstag]. Sofern der letzte Tag der Austibungsfrist kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen Handelstag. Das Optionsrecht gilt am letzten Tag der Ausiibungsfrist als ausgelibt, falls der
Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische Ausiibung).

,Ausiibungstag" ist, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Optionsscheine
gemaB Absatz (4) ausgeiibt werden [(amerikanische Option)]. Wird ein Optionsschein nicht innerhalb der Ausiibungsfrist gemaf
Absatz (4) ausgelibt, ist der Ausilbungstag der letzte Tag der Auslibungsfrist.

,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Basiswerts].
.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der Schlusskurs des Basiswerts an der Malgeblichen Bérse am Auslibungstag].

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird nach folgender Formel* berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)
dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Auslibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum

“ Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [e] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Wird von der Emittentin kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der Auszahlungsbetrag
je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem
Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufménnisch auf
[zwei] [#] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [e] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der
Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [] gezahlt.

Amerikanische Option
Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der Ausiibungsfrist zum Auszahlungsbetrag auszuiiben (, Ausiibungsrecht”).
Die Auslibungerfolgt, indem der Gldubiger an einem Tag innerhalb der Austibungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Banken in
Frankfurt am Main Gblicherweise fir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e]
eine schriftliche Erkldrung (, Ausiibungserklarung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (, Zahlstelle”),
[Niederlassung Miinchen, TiirkenstraBe 16, 80333 Minchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [] Gibermittelt, wobei zur Wahrung der Form
auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Austibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger
unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:
- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,
- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszuiiben,
- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag (iberwiesen werden soll,
- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgetibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder

ein ganzzahliges Vielfaches hiervon ausgelbt werden kann und
- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Auslibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hier(iber bei Austibung am Auslibungstag bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [®] eine entsprechende Erklarung von Euroclear
Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Austibungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den ausgelibten Optionsscheinen. Weicht die in der Austibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Ausiibung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Austibungserklarung nur fiir die
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Gldubigers an diesen zurlick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Ausiibungserklérung nichtig. Halt die
Emittentin die Austibungserklarung fur nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen®) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.
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(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

.Basiswert" bzw. ,Referenzaktie” ist, vorbehaltlich § 6, [die Aktie der o (, Gesellschaft”) (ISIN e).] [die in der Tabelle angegebene
Aktie der in der Tabelle angegebenen Gesellschaft (, Gesellschaft”) mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN.]

[,Fixing” ist [e] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca.
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.MaBgebliche Borse" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [die in der Tabelle angegebene Bérse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditdt bez(iglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Terminbadrse” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle angegebene Terminbérse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin
veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemas § 9.

,Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbérse tiblicherweise zu ihren
iiblichen Handelszeiten gedffnet haben.

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [#] [der in der Tabelle
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (, Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Auslibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Falligkeitstag" ist [¢] [der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Auslibungstag].

(c) ,Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Basiswerts].
.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.
.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].
.Knock-out-Barriere" ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Basiswerts].
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [] [der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse am Ausiibungstag].

3)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel*® berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB =(BP—RP)xBV  (Typ Put)
dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum

% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.

“ Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis"), gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Gléubiger zahlt,
aufsummiert fiir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine hélt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geméaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

=

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb geGffnet haben und Zahlungen abwickeln]*’.

.Basiswert” bzw. ,Referenzaktie” ist, vorbehaltlich § 6, [die Aktie der o (,Gesellschaft”) (ISIN e).] [die in der Tabelle angegebene
Aktie der in der Tabelle angegebenen Gesellschaft (, Gesellschaft”) mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN.]

[,Fixing” ist [e] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca.
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat beziglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditdt an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaR § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditdt beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbérse). Die Emittentin
verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 9.

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse und die MaBgebliche Terminbérse iiblicherweise zu ihren
iiblichen Handelszeiten gedffnet haben.

+Ausiibungstag"” ist, vorbehaltlich des ndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [#] [der in der Tabelle
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen

47 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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)

Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].
,Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Basiswerts].

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [#] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Basiswerts].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [#] [der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse am Auslibungstag].

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)xBV  (Typ Put)
dabei ist:

=

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[o/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [#] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufménnisch auf [zwei] [#] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel®:

AB=(P—BP)xBV  (TypCall) AB=(BP—P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [¢]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle angegebenen Wéhrung des
Basiswerts.] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fiir die Ermittlung des [Euro] [#]-Gegenwerts entspricht zum
Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen /e-Umrechnungskurs.] Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

BP: der Basispreis

P:  [e] [der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt.]

BV: das Bezugsverhaltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen Borse fiir den Basiswert eintritt] (o], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar
folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

“8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

“ Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 veroffentlicht.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

=

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschaftsbetrieb geoffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

.Basiswert” bzw. ,Referenzaktie” ist, vorbehaltlich § 6, [die Aktie der o (, Gesellschaft”) (ISIN e).] [die in der Tabelle angegebene
Aktie der in der Tabelle angegebenen Gesellschaft (, Gesellschaft”) mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN.]

[,Fixing” ist [e] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca.
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat bezliglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditdt an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditdt beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbérse). Die Emittentin
verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen geméaB § 9.

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse und die MaBgebliche Terminbérse iiblicherweise zu ihren
iiblichen Handelszeiten gedffnet haben.

~Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einldsungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin

(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

%0 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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,Einlésungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [] eines jeden Jahres, erstmals e].
.Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz abzlglich des Dividendenfaktors, sofern dieser Tag ein Dividendenanpassungstag ist. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des offentlichen Angebots fiir die Berechnungen mafBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus dem auf der Reuters
Seite [ ,EURIBORTM"] [, LIBOR0O1"] [e] (oder einer diese ersetzende Seite) verdffentlichten Monatszinssatz [fiir USD] [e] an dem in den
relevanten Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt
durch [360] [e] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenen
Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuz(iglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird].

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Dividendenanpassungstag" ist, in Bezug auf eine Dividende, der Bankarbeitstag vor dem ersten Ublichen Handelstag, an dem der
Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der MaBgeblichen Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.
»Dividendenfaktor" ist jede Bardividende (, Dividende"), die von der Gesellschaft des Basiswerts erklart und gezahlt wird abzlglich
eines von der Emittentin festgelegten Betrags, in Hohe von Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abziigen oder sonstigen Gebihren, die
einem in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger durch Halten des Basiswerts in Bezug auf die Dividende entstehen
wirden.

.Knock-out-Barriere” ist [] [zum Beginn des offentlichen Angebots die in der Tabelle angegebene anfangliche Knock-out-Barriere.
Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, anschlieBend fir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste
Knock-out-Barriere dem angepassten Basispreis entspricht].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der Schlusskurs des Basiswerts an der Malgeblichen Bérse am Auslibungstag].
Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.
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)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®' berechnet:

=

=

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [#] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine hélt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzulésen (, Einlésungsrecht”).

Die Einl6sung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [e] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einlésungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [¢]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hierliber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingel6sten Optionsscheinen. Weicht die in der Einlosungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung

>! Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle iibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Gberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurlick dbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserkldrung flir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einldsungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [e] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [o] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin®) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu verdffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einlésungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgeiibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftshanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschaftsbetrieb ge6ffnet haben und Zahlungen abwickeln]*2.

.Basiswert" bzw. ,Referenzaktie” ist, vorbehaltlich § 6, [die Aktie der o (, Gesellschaft”) (ISIN e).] [die in der Tabelle angegebene
Aktie der in der Tabelle angegebenen Gesellschaft (, Gesellschaft”) mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN.]

[,Fixing” ist [] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) verdffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca.
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat beztiglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditdt an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbérse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin
veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 9.

.Optionsscheinwahrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse und die MaBgebliche Terminbérse tiblicherweise zu ihren
iblichen Handelszeiten gedffnet haben.

52 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einlésungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin
(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [*] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].
,Einlésungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [] eines jeden Jahres, erstmals e].
.Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz abzlglich des Dividendenfaktors, sofern dieser Tag ein Dividendenanpassungstag ist. Fir den ersten
Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus dem auf der Reuters
Seite [,EURIBORTM"] [,LIBORO1"] [e] (oder einer diese ersetzende Seite) verdffentlichten Monatszinssatz [fur USD] [e] an dem in den
relevanten Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt
durch [360] [e] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenen
Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuz(iglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird].

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts an der Maligeblichen Bérse an einem
Beobachtungstag.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

«Dividendenanpassungstag" ist, in Bezug auf eine Dividende, der Bankarbeitstag vor dem ersten Ublichen Handelstag, an dem der
Basiswert in Bezug auf diese Dividende an der MaBgeblichen Borse exklusive Dividende notiert oder gehandelt wird.
»Dividendenfaktor" ist jede Bardividende (, Dividende"), die von der Gesellschaft des Basiswerts erklart und gezahlt wird abzliglich
eines von der Emittentin festgelegten Betrags, in Hohe von Steuern, Abgaben, Einbehaltungen, Abzligen oder sonstigen GebUhren, die
einem in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatanleger durch Halten des Basiswerts in Bezug auf die Dividende entstehen
wirden.

.Knock-out-Barriere” ist [e] [zum Beginn des offentlichen Angebots die in der Tabelle angegebene anfangliche Knock-out-Barriere.
Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, an dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der
Emittentin unter Berlicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der Volatilitat)
festgestellt].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [] [der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Ausiibungstag].
Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fiir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

(d) Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.
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3)

(a)

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel® berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)
dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufménnisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel®*:
AB=(P-BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP—-P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [e]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fiir die Ermittlung des [Euro] [#]-Gegenwerts entspricht zum
Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen /e-Umrechnungskurs.] Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

BP: der Basispreis

P:  [e] [der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt.]

BV: das Bezugsverhaltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Bérsenschluss an der MaBgeblichen Borse fiir den Basiswert eintritt] [®], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar
folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

>3 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

> Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].

85



Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

—
E

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzul6sen (, Einlosungsrecht”).

Die Einl6sung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [e] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszutiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren missen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserkldrung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurtick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erflllt werden, ist die Einlésungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

—
ul
Rt

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [¢] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin”) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"”). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu verdffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einldsungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhdhen. Der Begriff , Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Options-
scheine.
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(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaR diesen Bedingungen zahlbaren Betrége sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Gléubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetrdgen etwaige
Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstérung

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in der Referenzaktie durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbdrse oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die Malgebliche Terminbérse oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Borse oder der MaBgeblichen Terminbérse,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

(2) Falls an dem Austibungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem [achten] [] Ublichen Handelstag noch eine Marktstorung vor, so
gilt dieser [achte] [#] Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstdrung als Ausiibungstag und die Emittentin bestimmt den
Referenzpreis an diesem [achten] [#] Ublichen Handelstag. [Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung des Ausiibungstags fiihrt, so
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Ausiibungstag
und dem Félligkeitstag mindestens [flinf] [#] Bankarbeitstage liegen.]

Bei Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere), 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis

ungleich Knock-out-Barriere), 4 (Open End Turbo Optionsscheine) und 5 (Mini Future Optionsscheine) zusatzlich

(3) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstdrung vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Markt-
stérung jedoch an [neun] [¢] aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Emittentin den Beobachtungspreis fiir die von
einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen [neunten] [¢] Beobachtungstag.

Bei Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere) und 5 (Mini Future

Optionsscheine) zusétzlich

(4) Falls innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstorung eintritt, wird die Bewertungsfrist [®] [um weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verldngert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestimmt die
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Emittentin nach dem Ende dieser Verlangerung den relevanten Kurs des Basiswerts (P), der fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags
gemaB § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

((3)] [(A] [(5)] Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaR
§ 9 veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung
(1) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach der Bestimmung der Emittentin einen verwéssernden oder

werterhdhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen,
um diesen Einfluss zu berticksichtigen. Folgende Umstdnde sind ein , Potenzieller Anpassungsgrund”:

—
QO
~

eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zuteilung von
Referenzaktien oder eine Ausschittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionare der Gesellschaft mittels Bonus,
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

—
(=3
-

eine Zuteilung oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien in Form von (A) Referenzaktien oder (B) sonstigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmaBig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende
und/oder des Liquidationserldses gewahren oder (C) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhdhung gegen Einlagen oder (D) Aktien oder
sonstigen Wertpapieren einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer dhnlichen
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder Vermdgenswerten, fir die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) Ausschiittungen der Gesellschaft, die von der MaBgeblichen Terminborse als Sonderdividende behandelt werden,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Rlckkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob der Riickkauf aus Gewinn- oder
Kapitalrlicklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses bezlglich der Gesellschaft, der dazu fiihrt, dass Aktionarsrechte ausgeschiittet oder von Aktien der
Gesellschaft abgetrennt werden - aufgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements gegen
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Anleihen
oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwerts vorsieht -, wobei jede Anpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefiihrt wird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wird, oder

(g) andere Félle, die einen verwassernden oder werterhdhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie haben kénnen.

(2) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht moglich oder fiir die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten
verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (8) kiindigen:

(a) falls die Liquiditat bezlglich der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse deutlich abnimmt,

(b) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse eingestellt wird oder die
Einstellung von der MaBgeblichen Bérse angekiindigt wird,

(c) falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein dhnlicher Fall droht, unmittelbar bevorsteht oder
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,
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(d) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder in sonstiger Weise auf
eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle {ibertragen werden miissen, oder

(e) falls (i) die MaBgebliche Terminborse bei den auf die Referenzaktie gehandelten Future- oder Optionskontrakten eine Anpassung
ankiindigt oder vornimmt oder (ii) die MaBgebliche Terminbérse den Handel von Future- oder Optionskontrakten bezogen auf die
Referenzaktie einstellt oder beschrankt oder (iii) die MaBgebliche Terminbérse die vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie anklndigt oder vornimmt.

(3) Im Fall einer Absicherungsstérung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (8) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zusténdigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fiir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, die Referenzaktie direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) der Emittentin wesentlich hGhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemuhungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erldse dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschéfts
bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

—
&

In den folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen oder die Referenzaktie durch eine andere Aktie oder
einen Korb von Aktien zu ersetzen (jeweils ,Ersatzreferenzaktie”):

(a) eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch der Gesellschaft mit einer anderen
Person oder Einheit,

(b) eine Ubertragung von mindestens 10% der umlaufenden Referenzaktien oder eine Verpflichtung zu einer solchen Ubertragung an eine
andere Einheit oder Person,

(c) eine Ubernahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oder Person bzw. wenn eine andere
Einheit oder Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten, oder

(d) die Gesellschaft ist Gegenstand einer Spaltung oder einer ahnlichen MaBnahme und den Gesellschaftern der Gesellschaft oder der
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder mehreren anderen Gesellschaften oder sonstige
Werte, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

(5) Im Fall von Absatz (2) (b), in dem eine Notierung oder Einbeziehung jedoch an einer anderen Borse besteht oder aufgenommen wird, ist

die Emittentin alternativ zu Absatz (2) (b) berechtigt, eine andere Borse oder ein anderes Handelssystem fiir die Referenzaktie als neue
MaBgebliche Borse zu bestimmen und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

89



(6) Im Fall von Absatz (2) (e) ist die Emittentin alternativ zu Absatz (2) (e) berechtigt, eine neue MaBgebliche Terminbdrse zu bestimmen
und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

(7) Bei anderen als den in den Absétzen (1) bis (6) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und
bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

(8) Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

(9) Falls ein von der MaBgeblichen Bérse veroffentlichter Kurs der Referenzaktie, der fiir eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist,
von der MaBgeblichen Bérse nachtréglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von zwei Ublichen Handelstagen nach der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin
fur die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(10) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Riickanpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Dabei ist die Emittentin berechtigt, die Vorgehensweise einer Bérse, an der Optionen auf
die Referenzaktien gehandelt werden, zu berlicksichtigen. Die Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andere MaBnahmen als die
von der vorgenannten Bérse vorgenommenen MaBnahmen durchzufiihren, die ihr nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) wirtschaftlich
angemessen erscheinen. Bei der Bestimmung der Ersatzreferenzaktie wird die Emittentin darauf achten, dass die Ersatzreferenzaktie
eine ahnliche Liquiditét, ein dhnliches internationales Ansehen sowie eine dhnliche Kreditwirdigkeit hat und aus einem dhnlichen
wirtschaftlichen Bereich kommt wie die Referenzaktie. Im Fall der Ersetzung durch eine Ersatzreferenzaktie wird [der Basispreis] [¢] der
Ersatzreferenzaktie [jeweils] nach folgender Formel® berechnet:

_ SKErsatz .P
Ersatz — sK Re f
Ref

dabei ist:

Peoors  der angepasste [Basispreis] [¢] der Ersatzreferenzaktie

P der [Basispreis] [¢] der Referenzaktie

SKge:  der Schlusskurs der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse am Stichtag
SKerars der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaBgeblichen Borse am Stichtag

Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzaktien bestimmt die Emittentin den Anteil fir jede
Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auch die bisherige Referenzaktie
umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere Ersatzreferenzaktien, bestimmt die Emittentin ferner die fir die
betreffende Ersatzreferenzaktie MaBgebliche Bérse und MaBgebliche Terminborse.

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Rlickanpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt
sie auch den maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (,, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Gesellschaft als Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und
jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse oder MaBgebliche Terminbérse als Bezugnahme auf die
von der Emittentin neu bestimmte MaBgebliche Bérse oder MaBgebliche Terminbdrse. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Riickanpassungen, Entscheidungen oder
Ersetzungen gemaB § 9.

% Der angepasste [Basispreis] [#] der Ersatzreferenzaktie wird [jeweils] wie folgt berechnet: Zuerst wird der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaBgeblichen Bérse am
Stichtag durch den Schlusskurs der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [Basispreis] [¢] der Referenzaktie multipliziert
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§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in der Optionsscheinswahrung an den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

Erflllung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Optionsscheinen gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu verdffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Erloschen des Optionsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behdrdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen zu erfiillen, erlischt das Optionsrecht.

§ 9 Veroffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Veréffentlichungen werden auf der Internetseite www. e (oder auf einer diese ersetzende
Internetseite) verdffentlicht und mit dieser Veréffentlichung wirksam, es sei denn in der Veréffentlichung wird ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veréffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemalB diesem § 9 veréffentlicht.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
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(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veroffentlicht.

§ 11 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fr fallige Optionsscheine wird auf [ein] [¢] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir
Ansprliche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméaf
auszuftllen.

Frankfurt am Main, e DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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2. [Optionsbedingungen fiir [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock-out] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] auf Indizes mit Barriickzahlung

[ISIN ] [Tabelle einfigen]

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stiick ] auf [den Basiswert] [die Basiswerte] (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene [DZ BANK] [#]* [X-] [Open End]
[Mini Future] [Turbo] [Optionsscheine] [mit Knock-out] [in Hohe des in der Tabelle angegebenen Emissionsvolumens]
(,Optionsscheine”, in der Gesamtheit eine , Emission”). Die Emission ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte auf den
Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als , Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Gbertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von e Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt,
ibertragen und ausgelibt werden.

§ 2 Optionsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb geGffnet haben und Zahlungen abwickeln]®’.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e (, Sponsor”) berechnet und veréffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor (, Sponsor”)
berechnet und veréffentlicht wird].

[,Fixing” ist [] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca.
14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Indexbasispapiere” sind die dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse] [die durch den Sponsor festgelegte jeweilige
Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, der zur Berechnung des
Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der Internetseite www. ® (oder auf einer
diese ersetzende Internetseite) veroffentlicht].

% Einfligung des Marketingnamens.
> Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.

93



=

=~

[,MaBgebliche Terminbadrse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminborse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in
einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin
veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 9.]

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem [e] [[der Sponsor iblicherweise den Kurs des Basiswerts berechnet und veréffentlicht]
[[und] die MaBgebliche Borse iblicherweise zu ihren (iblichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die MaBgebliche Terminbdrse
iiblicherweise zu ihren tiblichen Handelszeiten gedffnet hat]].

Europdische Option

+Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des ndchsten Satzes sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [®] [der in der Tabelle angegebene Tag]
[(européische Option)]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Das Optionsrecht gilt am Ausiibungstag als ausgedibt, falls der Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausiibung).

.Falligkeitstag” ist [¢] [der flinfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Amerikanische Option

+Ausiibungsfrist” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, der Zeitraum [vom e bis zum e] [von ® bis zu dem in der Tabelle
angegebenen letzten Ausiibungstag]. Sofern der letzte Tag der Austibungsfrist kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen Handelstag. Das Optionsrecht gilt am letzten Tag der Austibungsfrist als ausgedibt, falls der
Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische Austibung).

,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Optionsscheine
gemaB Absatz (4) ausgelbt werden [(amerikanische Option)]. Wird ein Optionsschein nicht innerhalb der Ausibungsfrist gemaB
Absatz (4) ausgelibt, ist der Ausibungstag der letzte Tag der Auslibungsfrist.

,Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Basiswerts].

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [®] [der Schlusskurs des Basiswerts am Auslibungstag, wie er vom Sponsor als solcher
berechnet und vergffentlicht wird] [der Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Basiswerts am
Auslibungstag, wie er von der MaBgeblichen Terminbdrse als solcher berechnet und veréffentlicht wird].

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird nach folgender Formel® berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Austibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [#] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Wird von der Emittentin kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der Auszahlungsbetrag
je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufménnisch auf
[zwei] [#] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [e] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der
Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

Amerikanische Option
Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der Austibungsfrist zum Auszahlungsbetrag auszuliben (, Ausiibungsrecht”).
Die Auslibung erfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausiibungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Banken
in Frankfurt am Main Gblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e]
eine schriftliche Erkldrung (, Ausiibungserklarung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (,, Zahlstelle”),
[Niederlassung Miinchen, TiirkenstraBe 16, 80333 Minchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [] (ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form
auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Austibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger
unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:
- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,
- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszuiiben,
- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,
- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgeiibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder

ein ganzzahliges Vielfaches hiervon ausgelbt werden kann und
- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Auslibungsrecht ausgelibt werden soll.

—
=

Des Weiteren missen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hier(iber bei Austibung am Auslibungstag bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [®] eine entsprechende Erklarung von Euroclear
Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Austibungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus
den ausgelibten Optionsscheinen. Weicht die in der Austibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Austibung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Ausiibungserklarung nur fiir die
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige tberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurlick dibertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Ausiibungserklérung nichtig. Halt die
Emittentin die Austibungserklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:
(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

%% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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.Basiswert [1]"ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN e), der von e (, Sponsor [1]") berechnet und veréffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor (, Sponsor
[1]") berechnet und veroffentlicht wird].

[, Basiswert 2" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e [(,Sponsor [2]")] berechnet und veroffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor [(, Sponsor
[2]")] berechnet und verdffentlicht wird], Basiswert 2 zusammen mit Basiswert 1 die ,Basiswerte”.]

[,Fixing” ist [e] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um

ca. 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.]]

.Indexbasispapiere” sind die [dem Basiswert] [den Basiswerten] zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse] [die durch den [jeweiligen] Sponsor festgelegte
jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfugung stellt, der zur
Berechnung des [jeweiligen] Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der
Internetseite www. @ (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) veréffentlicht].

[.MaBgebliche Terminborse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzborse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligen] Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen
MaBgeblichen Terminbérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemal3
§9.]

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem [e] [[der [jeweilige] Sponsor iiblicherweise den Kurs des [jeweiligen] Basiswerts
berechnet und veréffentlicht] [[und] die MaBgebliche Borse tiblicherweise zu ihren Tblichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die
MaBgebliche Terminbdrse iiblicherweise zu ihren iiblichen Handelszeiten gedffnet hat]].

+Ausilibungstag"” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [e] [der in der Tabelle
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
.Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle angegebene Kurs [des Basiswerts] [der Basiswerte]].
.Beobachtungspreis [1]" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts [1] an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [1] [an einem Beobachtungstag von [9:00 Uhr (einschlieBlich) bis 17:45 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und verdffentlicht
wird.

[,Beobachtungspreis 2" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [2] [an einem Beobachtungstag von [8:00 Uhr (einschlieBlich) bis 9:00 Uhr (ausschlieBlich) und von 17:45 Uhr (ausschlieBlich)
bis 22:00 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und veréffentlicht wird.]

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle angegebene Kurs [des Basiswerts] [der Basiswerte]].
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [] [der Schlusskurs des Basiswerts [1] am Auslibungstag, wie er vom Sponsor [1] als
solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des
Basiswerts [1] am Ausiibungstag, wie er von der MaBgeblichen Terminbdrse als solcher berechnet und veréffentlicht wird].
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)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel® berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP) x BV  (Typ Put)
dabei ist:

=

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts [1].] Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Austibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing
zum [e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [#] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis [1] [oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder
gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere (, Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufménnisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine hélt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb gecffnet haben und Zahlungen abwickeln]®".

.Basiswert [1]" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e (,Sponsor [1]”) berechnet und verdffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor (, Sponsor
[1]") berechnet und verdffentlicht wird].

[,Basiswert 2" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN ), der von e [(,Sponsor [2]")] berechnet und verdffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor [(, Sponsor
[2]")] berechnet und verdffentlicht wird], Basiswert 2 zusammen mit Basiswert 1 die ,Basiswerte”.]

[,Fixing” ist [e] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um

ca. 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.]]

.Indexbasispapiere” sind die [dem Basiswert] [den Basiswerten] zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse] [die durch den [jeweiligen] Sponsor festgelegte
jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfugung stellt, der zur

% Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

61 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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Berechnung des [jeweiligen] Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der
Internetseite www. ® (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) veréffentlicht].

[.MaBgebliche Terminborse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse

bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligen] Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen

MaBgeblichen Terminbdrse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB

§9]

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem [e] [[der [jeweilige] Sponsor iiblicherweise den Kurs des [jeweiligen] Basiswerts
berechnet und veréffentlicht] [[und] die MaBgebliche Bérse tiblicherweise zu ihren Tblichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die
MaBgebliche Terminbérse iblicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet hat]].

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [e] [der in der Tabelle
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
.Beabachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [*] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

.Falligkeitstag” ist [¢] [der flinfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) ,Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle angegebene Kurs [des Basiswerts] [der Basiswerte]].
.Beobachtungspreis [1]" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts [1] an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [1] [an einem Beobachtungstag von [9:00 Uhr (einschlieBlich) bis 17:45 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und veréffentlicht
wird.

[,Beobachtungspreis 2" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom

Sponsor [2] [an einem Beobachtungstag von [8:00 Uhr (einschlieBlich) bis 9:00 Uhr (ausschlieBlich) und von 17:45 Uhr (ausschlieBlich)

bis 22:00 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und veréffentlicht wird.]

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle angegebene Kurs [des Basiswerts] [der Basiswerte]].
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der Schlusskurs des Basiswerts [1] am Auslibungstag, wie er vom Sponsor [1] als
solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des
Basiswerts [1] am Ausiibungstag, wie er von der MaBgeblichen Terminbérse als solcher berechnet und veréffentlicht wird].

3)
(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®? berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB =(BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts [1].] Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Austibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing
zum [e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [¢] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

62 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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(b) Notiert der Beobachtungspreis [1] [oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groBer oder
gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere (, Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel®:
AB=(P—-BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP—-P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [e]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts [1] [®].] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Auslibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing
zum [e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [e] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fir die Ermittlung des [Euro] [#]-Gegenwerts entspricht
zum Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen ®/e-Umrechnungskurs.] Der Auszahlungsbetrag] [dieser]
wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen gerundet.

BP: der Basispreis

P:  [e] [der von der Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelte Kurs des Basiswerts
[, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis hervorgerufen hat] ]

BV: das Bezugsverhaltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts [, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis hervorgerufen hat,] [] (P) im Zusammenhang mit der
Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei
Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen
Borse fiir den Basiswert[, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis hervorgerufen hat,] [e] eintritt], wird der Zeitraum
erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Fdlligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen®) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einldsungstermin (Absatz (2) (b)) ausgeiibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:
(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].

6 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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.Basiswert [1]" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e (,Sponsor [1]") berechnet und veroffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor (, Sponsor
[1]") berechnet und veroffentlicht wird].

[, Basiswert 2" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e [(,Sponsor [2]")] berechnet und veroffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor [(, Sponsor
[2]")] berechnet und verdffentlicht wird], Basiswert 2 zusammen mit Basiswert 1 die ,Basiswerte”.]

[,Fixing” ist [e] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um

ca. 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Indexbasispapiere” sind die [dem Basiswert] [den Basiswerten] zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse"” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse] [die durch den [jeweiligen] Sponsor festgelegte
jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfugung stellt, der zur
Berechnung des [jeweiligen] Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der
Internetseite www. @ (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) veroffentlicht].

[.MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzborse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligen] Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen
MaBgeblichen Terminbérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemal3
§9.]

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem [e] [[der [jeweilige] Sponsor iiblicherweise den Kurs des [jeweiligen] Basiswerts
berechnet und veréffentlicht] [[und] die MaBgebliche Borse tiblicherweise zu ihren Tblichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die
MaBgebliche Terminbdrse iiblicherweise zu ihren iiblichen Handelszeiten gedffnet hat]].

+Ausilibungstag"” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einlésungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin

(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

.Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Einlosungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [e] Bankarbeitstag der Monate [Mérz, Juni,
September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals e].

,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fir die
Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus dem auf der Reuters
Seite [,EURIBORTM"] [, LIBORO1"] [e] (oder einer diese ersetzende Seite) verdffentlichten Monatszinssatz [fiir USD] [e] an dem in den
relevanten Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt
durch [360] [e] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenen
Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].
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.Basispreis” ist [e] [zum Beginn des Gffentlichen Angebots der in der Tabelle angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuz(iglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fiir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird].

.Beobachtungspreis [1]" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts [1] an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [1] [an einem Beobachtungstag von [9:00 Uhr (einschlieBlich) bis 17:45 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und verdffentlicht
wird.

[.Beobachtungspreis 2" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [2] [an einem Beobachtungstag von [8:00 Uhr (einschlieBlich) bis 9:00 Uhr (ausschlieBlich) und von 17:45 Uhr (ausschlieBlich)
bis 22:00 Uhr (einschlieBlich)] []] berechnet und veroffentlicht wird.]

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere” ist [e] [zum Beginn des offentlichen Angebots die in der Tabelle angegebene anfangliche Knock-out-Barriere.
Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, anschlieBend fir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste Knock-
out-Barriere dem angepassten Basispreis entspricht].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der Schlusskurs des Basiswerts [1] am Auslibungstag, wie er vom Sponsor [1] als
solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des
Basiswerts [1] am Austibungstag, wie er von der MaBgeblichen Terminbdrse als solcher berechnet und veréffentlicht wird].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fiir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

(d) Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

3)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®® berechnet:

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [¢]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts [1].] Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Austibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing
zum [e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [#] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

(b) Notiert der Beobachtungspreis [1] [oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groBer oder
gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere (, Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [e] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzul6sen (, Einlosungsrecht”).

Die Einl6sung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [e] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Gldubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszutiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [¢]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren missen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserkldrung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Gldubigers an
diesen zurlick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erflllt werden, ist die Einlésungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [¢] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin”) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"”). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu verdffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einldsungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einldsungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:
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(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

.Basiswert [1]" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e (,Sponsor [1]") berechnet und verdffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor (,Sponsor
[1]") berechnet und veroffentlicht wird].

[,Basiswert 2" ist, vorbehaltlich § 6, [der e (ISIN o), der von e [(,Sponsor [2]")] berechnet und veroffentlicht wird] [der in der Tabelle
angegebene Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN, der von dem in der Tabelle angegebenen Sponsor [(, Sponsor
[2]")] berechnet und verdffentlicht wird], Basiswert 2 zusammen mit Basiswert 1 die ,Basiswerte”.]

[,Fixing” ist [] [das e-Fixing, das auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.] [das ECB-Fixing, das auf der Reuters Seite ,ECB37" (oder eine diese ersetzende Seite) um

ca. 14:15 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Indexbasispapiere” sind die [dem Basiswert] [den Basiswerten] zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse" ist, vorbehaltlich § 6, [®] [die in der Tabelle angegebene Borse] [die durch den [jeweiligen] Sponsor festgelegte
jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfugung stellt, der zur
Berechnung des [jeweiligen] Basiswerts verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der
Internetseite www. @ (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) veroffentlicht].

[.MaBgebliche Terminborse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen
Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
[jeweiligen] Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspringlichen
MaBgeblichen Terminbérse). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemal3
§9]

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem [e] [[der [jeweilige] Sponsor iiblicherweise den Kurs des [jeweiligen] Basiswerts
berechnet und veréffentlicht] [[und] die MaBgebliche Bérse tiblicherweise zu ihren Giblichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die
MaBgebliche Terminbdrse iiblicherweise zu ihren iiblichen Handelszeiten gedffnet hat]].

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einldsungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin
(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
.Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].
,Einlosungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [e] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals e].
,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die
Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus dem auf der Reuters
Seite [,EURIBORTM"] [, LIBORO1"] [e] (oder einer diese ersetzende Seite) verdffentlichten Monatszinssatz [fiir USD] [e] an dem in den
relevanten Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhéht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt
durch [360] [e] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenen
Prozentsatz].

% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuztiglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird].

.Beobachtungspreis [1]" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts [1] an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [1] [an einem Beobachtungstag von [9:00 Uhr (einschlieBlich) bis 17:45 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und veréffentlicht
wird.

[.Beobachtungspreis 2" ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom
Sponsor [2] [an einem Beobachtungstag von [8:00 Uhr (einschlieBlich) bis 9:00 Uhr (ausschlieBlich) und von 17:45 Uhr (ausschlieBlich)
bis 22:00 Uhr (einschlieBlich)] [e]] berechnet und veréffentlicht wird.]

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere” ist [¢] [zum Beginn des dffentlichen Angebots die in der Tabelle angegebene anfangliche Knock-out-Barriere.
Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, an dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der
Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter Beriicksichtigung der Volatilitat)
festgestellt].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der Schlusskurs des Basiswerts [1] am Auslibungstag, wie er vom Sponsor [1] als
solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des
Basiswerts [1] am Ausiibungstag, wie er von der MaBgeblichen Terminbérse als solcher berechnet und veréffentlicht wird].

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

(d) Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

3)
(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] [#]] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®’ berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB =(BP—RP)xBV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [¢]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts [1].] Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Austibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing
zum [e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [®] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

67 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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(b) Notiert der Beobachtungspreis [1] [oder der Beobachtungspreis 2] mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groBer oder
gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere (, Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel®:
AB=(P—-BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP—-P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [e]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle angegebenen Wahrung des
Basiswerts [1] [].] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Auslibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing
zum [e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [e] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fir die Ermittlung des [Euro] [#]-Gegenwerts entspricht
zum Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen ®/e-Umrechnungskurs.] Der Auszahlungsbetrag] [dieser]
wird kaufmannisch auf [zwei] [#] Nachkommastellen gerundet.

BP: der Basispreis

P:  [e] [der von der Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelte Kurs des Basiswerts
[, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis hervorgerufen hat] ]

BV: das Bezugsverhaltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts|, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis hervorgerufen hat,] [¢] (P) im Zusammenhang mit der
Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betrdgt, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei
Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen
Borse fiir den Basiswert[, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis hervorgerufen hat,] eintritt] [e], wird der Zeitraum
erforderlichenfalls am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Fdlligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

—
=

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzulésen (, Einlésungsrecht”).

Die Einl6sung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [e] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einlésungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserkldrung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einldsungserklarung nur fiir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurlick dbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einlésungserklarung flr nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einldsungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

—
ul
R

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [e] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veréffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einlésungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Mdglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhdhen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Options-
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf

die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.
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(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetragen etwaige
Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstdrung

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschréankung des Handels allgemein an einer MaBgeblichen Borse oder in einem Indexbasispapier durch eine
MaBgebliche Borse],

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbérse oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert durch die MaBgebliche Terminborse] [,] [oder]

() die vollstandige oder teilweise SchlieBung einer MaBgeblichen Borse [oder der MaBgeblichen Terminbérse] [oder
() die Nichtberechnung oder Nichtverdffentlichung des Kurses des [jeweiligen] Basiswerts durch den [jeweiligen] Sponsor],

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

(2) Falls an dem Austibungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem [achten] [¢] Ublichen Handelstag noch eine Marktstorung vor, so
gilt dieser [achte] [#] Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstorung als Ausiibungstag und die Emittentin bestimmt den
Referenzpreis an diesem [achten] [#] Ublichen Handelstag. [Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung des Ausiibungstags fiihrt, so
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Ausiibungstag
und dem Falligkeitstag mindestens [finf] [¢] Bankarbeitstage liegen.]

Bei Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere), 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis

ungleich Knock-out-Barriere), 4 (Open End Turbo Optionsscheine) und 5 (Mini Future Optionsscheine) zusdtzlich

(3) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises [1] [und des Beobachtungspreises 2] wird jedoch fiir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstérung
vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Marktstdrung jedoch an [neun] [] aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die
Emittentin den Beobachtungspreis [1] [und den Beobachtungspreis 2] fir die von einer Marktstorung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen
[neunten] [e] Beobachtungstag.

Bei Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere) und 5 (Mini Future

Optionsscheine) zusétzlich

(4) Falls innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstrung eintritt, wird die Bewertungsfrist [®] [um weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verldngert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestimmt die
Emittentin nach dem Ende dieser Verlangerung den relevanten Kurs des Basiswerts [, dessen Beobachtungspreis das Knock-out-Ereignis
hervorgerufen hat,] [e] (P), der fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags gemaB § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

[(@][(5)] Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemal § 9
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

(1) Wird der [jeweilige] Basiswert (i) nicht mehr von dem [jeweiligen] Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die nach Bestimmung der Emittentin geeignet ist (, Nachfolgesponsor”), berechnet und veréffentlicht oder (i) durch einen
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anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach Bestimmung der Emittentin nach der gleichen oder einer im Wesentlichen gleichartigen
Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des [jeweiligen] Basiswerts (, Nachfolgebasiswert”), so gilt jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [jeweiligen] Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgesponsor und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [jeweiligen] Basiswert, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgebasiswert. Wenn die Verwendung des Nachfolgebasiswerts nach der
Bestimmung der Emittentin den wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine maBgeblich beeinflusst, ist die Emittentin berechtigt, die
Bedingungen anzupassen, so dass der wirtschaftliche Wert der Optionsscheine unmittelbar vor der erstmaligen Verwendung des
Nachfolgebasiswerts dem wirtschaftlichen Wert der Optionsscheine unmittelbar nach der erstmaligen Verwendung des
Nachfolgebasiswerts entspricht. [Falls (i) die MaBgebliche Terminbdrse bei den auf den [jeweiligen] Basiswert bezogenen Future- oder
Optionskontrakten eine Anpassung ankindigt oder vornimmt oder (i) die MaBgebliche Terminborse den Handel von Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert einstellt oder beschrankt oder (iii) die MaBgebliche Terminborse die
vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Future- oder Optionskontrakte bezogen auf den [jeweiligen] Basiswert ankiindigt oder vornimmt,
ist die Emittentin ferner berechtigt, eine neue MaBgebliche Terminbdrse zu bestimmen.]

(2) Wird der [jeweilige] Basiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder veréffentlicht oder nicht mehr von dem [jeweiligen] Sponsor
berechnet oder veréffentlicht und kommt nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgesponsor oder Nachfolgebasiswert in Betracht,
wird die Emittentin den [jeweiligen] Basiswert auf der Grundlage der zuletzt gliltigen Berechnungsmethode weiterberechnen oder die
Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen.

(3) In den folgenden Féllen wird die Emittentin die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht moglich oder fir die Emittentin
mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen:

(a) falls der [jeweilige] Sponsor mit Wirkung vor oder an dem Austibungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode des [jeweiligen] Basiswerts vornimmt, oder

(b) falls der [jeweilige] Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert wird (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im
Rahmen der Berechnungsmethode des [jeweiligen] Basiswerts fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der
Indexbasispapiere, der Kapitalisierung oder anderer Routinemafnahmen vorgesehen ist).

(4) Im Fall einer Absicherungsstérung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstérung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fiir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den [jeweiligen] Basiswert direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) der Emittentin wesentlich hdhere
direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener
AbsicherungsmaBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer
Auswirkungen auf die Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erldse dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind

oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
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Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschéfts
bzw. dieser Geschéfte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

—
ol
R

Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

—_
)

Falls ein von [dem [jeweiligen] Sponsor] [bzw.] [der MaBgeblichen Terminborse]® [e] verdffentlichter Kurs des [jeweiligen] Basiswerts,
der fir eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist, von [dem [jeweiligen] Sponsor] [bzw.] [der MaBgeblichen Terminbérse] [e]
nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von [zwei Ublichen Handelstagen] [e]nach der Verdffentlichung des
urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung gemaB den
Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(7) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen und Entscheidungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) getroffen.

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung oder Entscheidung vornimmt, bestimmt sie auch den maBgeblichen
Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die MaBgebliche Borse [oder MaBgebliche Terminbérse] als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte MaBgebliche
Borse oder MaBgebliche Terminbdrse. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu
treffenden Bestimmungen, Anpassungen und Entscheidungen gemaB § 9.

§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (,Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in der Optionsscheinswahrung an den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

Erfullung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Optionsscheinen gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veroffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang

% Relevant, wenn EDSP (Exchange Delivery Settlement Price) der Referenzpreis ist.
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erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.
(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Erl6schen des Optionsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behdrdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen zu erfiillen, erlischt das Optionsrecht.

§ 9 Veroffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Veréffentlichungen werden auf der Internetseite www. ¢ (oder auf einer diese ersetzende
Internetseite) veroffentlicht und mit dieser Veroffentlichung wirksam, es sei denn in der Verdffentlichung wird ein spéterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemalB diesem § 9 veroffentlicht.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fur
Kaufleute, juristische Personen des Gffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veréffentlicht.

§ 11 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Optionsscheine wird auf [ein] [¢] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.
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§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben
die {brigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB
auszufillen.

Frankfurt am Main, e DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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3.

[Optionsbedingungen fiir [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock-out] [Open End Turbo

Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] auf [Rohstoffe und Waren] [Edelmetalle] [Rohstoff- und
Warenfutures] [Edelmetallfutures] mit Barriickzahlung

[ISIN ] [Tabellen einfiigen]

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

M

3)

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stlick ®] auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene [DZ BANK] [¢]” [Open End] [Mini Future] [Turbo]
[Optionsscheine] [mit Knock-out] [in Hohe des in der Tabelle 1 angegebenen Emissionsvolumens] (,Optionsscheine”, in der
Gesamtheit eine ,Emission”). Die Emission ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als , Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, (ibertragen werden kdnnen. Die Globalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von e Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt,
ibertragen und ausgelibt werden.

§ 2 Optionsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

(1

(2)

(a)

Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:;

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln] .

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [® (ISIN )] [das in der Tabelle 1 angegebene [Edelmetall] [¢] mit der ebenfalls in der Tabelle 1
angegebenen ISIN] [der in der Tabelle 1 angegebene [Rohstoff] [] mit der ebenfalls in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].

[,Fixing” ist [#] [das Euro-Fixing [am Auslbungstag], welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefihrt und auf der Reuters
Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]
.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

.MaBgebliche Borse"” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [die in der Tabelle 2 angegebene Borse] oder jeder Nachfolger dieser Borse.
.Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse tiblicherweise einen Kurs des Basiswerts veréffentlicht.

Europdische Option
+Ausiibungstag"” ist, vorbehaltlich des néchsten Satzes sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [] [der in der Tabelle 1 angegebene Tag]

70 Einfligung des Marketingnamens.
7! Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.

112



~

=

[(européische Option)]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
Das Optionsrecht gilt am Ausiibungstag als ausgedibt, falls der Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Auslibung).

,Falligkeitstag" ist [#] [der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Amerikanische Option

+Ausiibungsfrist” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, der Zeitraum [vom e bis zum e] [von ® bis zu dem in der Tabelle
angegebenen letzten Austibungstag]. Sofern der letzte Tag der Ausiibungsfrist kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen Handelstag. Das Optionsrecht gilt am letzten Tag der Ausiibungsfrist als ausgedibt, falls der
Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische Austibung).

.Ausiibungstag"” ist, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Optionsscheine
gemaB Absatz (4) ausgeiibt werden [(amerikanische Option)]. Wird ein Optionsschein nicht innerhalb der Ausibungsfrist gemaB
Absatz (4) ausgeiibt, ist der Austibungstag der letzte Tag der Ausibungsfrist.

.Falligkeitstag” ist [¢] [der flinfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene [Kurs des Basiswerts] [Wert]].

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich § 5, [] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am
Auslibungstag, wie er von der MaBgeblichen Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird und
entspricht dem Euro-Gegenwert der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des Basiswerts, welcher beim Fixing zum
EUR/USD-Mittelkurs umgerechnet wird].

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird nach folgender Formel” berechnet:

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [¢]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Wird von der Emittentin kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der Auszahlungsbetrag
je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem
Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf
[zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der
Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [] gezahlt.

Amerikanische Option

Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der Austibungsfrist zum Auszahlungsbetrag auszulben (, Ausiibungsrecht”).
Die Auslibung erfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausiibungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Banken
in Frankfurt am Main Gblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e]
eine schriftliche Erklarung (, Ausiibungserklarung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (, Zahlstelle”),

72 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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[Niederlassung Miinchen, TiirkenstraBe 16, 80333 Minchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [] (ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form

auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Austibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger
unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgetibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder
ein ganzzahliges Vielfaches hiervon ausgelbt werden kann und
- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Austibungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hierliber bei Ausiibung am Ausiibungstag bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] eine entsprechende Erklarung von Euroclear

Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Austibungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus

den ausgelibten Optionsscheinen. Weicht die in der Austibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Auslibung

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Austibungserklarung nur fiir die
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurlick dibertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Ausiibungserklérung nichtig. Halt die
Emittentin die Austibungserklarung fir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]”.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [® (ISIN e)] [das in der Tabelle 1 angegebene [Edelmetall] [#] mit der ebenfalls in der Tabelle 1
angegebenen ISIN] [der in der Tabelle 1 angegebene [Rohstoff] [] mit der ebenfalls in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].

[,Fixing” ist [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder

eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

.MaBgebliche Borse"” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle 2 angegebene Borse] oder jeder Nachfolger dieser Borse.
,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse (iblicherweise einen Kurs des Basiswerts veréffentlicht.

73 Relevant, wenn der Optionsschein in auslédndischer Wahrung ist.
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(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [®] [der in der Tabelle 1

3

)

angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Falligkeitstag" ist [#] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts)].

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich § 5, [¢] [jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag,
wie er von der MaBgeblichen Bérse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird].

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich § 5, [] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird].

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel™ berechnet:

=

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)xBV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [] gezahlt.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen®) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

74 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschaftsbetrieb ge6ffnet haben und Zahlungen abwickeln]”.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [® (ISIN e)] [das in der Tabelle 1 angegebene [Edelmetall] [#] mit der ebenfalls in der Tabelle 1
angegebenen ISIN] [der in der Tabelle 1 angegebene [Rohstoff] [¢] mit der ebenfalls in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].

[,Fixing” ist [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder
eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

.MaBgebliche Borse"” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle 2 angegebene Borse] oder jeder Nachfolger dieser Borse.
.Optionsscheinwahrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse (iblicherweise einen Kurs des Basiswerts veréffentlicht.

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [®] [der in der Tabelle 1
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
.Beabachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [*] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

.Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) ,Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].
.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich § 5, [¢] [jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag,
wie er von der MaBgeblichen Bérse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird].
.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].
.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].
.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich § 5, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Auslibungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird].

3)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] [#]] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel” berechnet:

AB = (RP—BP)xBV (Typ Call) AB =(BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

7> Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.

76 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel’”:

AB=(P-BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP—-P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [e]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wéhrung des
Basiswerts.] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fiir die Ermittlung des [Euro] [e]-Gegenwerts entspricht zum
Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen e/e-Umrechnungskurs.] Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

BP: der Basispreis

P:  [e] [der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt.]

BV: das Bezugsverhdltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [e]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen Borse fiir den Basiswert eintritt] [®], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar
folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einldsungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln] .

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [das in der Tabelle 1 angegebene [Edelmetall] [¢] mit der ebenfalls in der Tabelle 1
angegebenen ISIN] [der in der Tabelle 1 angegebene [Rohstoff] [¢] mit der ebenfalls in der Tabelle 1 angegebenen ISIN] [zunachst der
Rohstofffutures-Kontrakt, der im Anfanglichen Verfallmonat (§ 2 Absatz (2) (c)) verfallt. Dieser Rohstofffuture-Kontrakt wird an jedem
Roll over Tag (§ 2 Absatz (2) (c)) durch den Rohstofffutures-Kontrakt ersetzt, der in dem jeweils nachsten Verfallmonat

(§ 2 Absatz (2) (c)) verfallt].

77 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].

78 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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n

[,Fixing” ist [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder
eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

.MaBgebliche Borse" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle 2 angegebene Borse] oder jeder Nachfolger dieser Borse.
.Optionsscheinwdhrung” ist e.

[,Rohstofffutures-Kontrakt” ist der in der Tabelle 1 angegebene Kontrakt.]

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse tiblicherweise einen Kurs des Basiswerts veréffentlicht.

+Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des ndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einlésungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin

(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

.Beabachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [*] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

.Einlosungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [¢] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [] eines jeden Jahres, erstmals e].

.Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die
Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare ,Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus dem im relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor. Im zweiten Schritt wird dieser durch 360 dividiert. Der Anpassungsprozentsatz
p.a.im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle 1 angegebene anfangliche Basispreis.
Der Basispreis verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines
jeden Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuz(iglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle 1 unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird.] [Zudem erfolgt eine Anpassung des Basispreises an jedem Roll over Tag gemaB den Bestimmungen in der
Definition Roll over Tag.]

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich § 5, [¢] [jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag,
wie er von der MaBgeblichen Bérse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird] [jeder Implizite Kassakurs
des Basiswerts an einem Beobachtungstag].

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

[ Impliziter Kassakurs” ist ein von der Emittentin wie folgt berechneter Kurs des Basiswerts. Es wird von dem an der [COMEX]
[NYMEX] [e] um ca. 09:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Beobachtungstag angezeigten Kurs des an diesem Tag an der
[COMEX] [NYMEX] [®] liquidesten Future-Kontrakt bezogen auf e (,Liquidester Future-Kontrakt") jeweils der um ca. 09:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) auf der Reuters Seite [XAU=EBS] [¢] (oder eine diese ersetzende Seite) angezeigte Kassakurs des
Basiswerts abgezogen. Diese Differenz wird als ,Basis” bezeichnet. Die Basis wird an jedem Beobachtungstag von der Emittentin um
ca. 09:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) berechnet und danach gemaB § 9 veroffentlicht. AnschlieBend wird die Basis laufend
wahrend der Handelszeit des Liquidesten Future-Kontrakts, die auf der Internetseite [www.cmegroup.com] [e] (oder eine diese
ersetzende Seite) verdffentlicht ist, von dem Kurs des Liquidesten Future-Kontrakts abgezogen. Die Differenz zwischen dem jeweils
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aktuellen Kurs des Liquidesten Future-Kontrakts und der Basis wird jeweils als Impliziter Kassakurs bezeichnet. Trotz dieser Annéherung
an den Kassamarkt muss der Implizite Kassakurs nicht zwingend mit einem zu diesem Zeitpunkt an irgendeiner Borse veroffentlichten
oder festgestellten Kassakurs des Basiswerts {ibereinstimmen.]

.MaBgeblicher Preis" ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Knock-out-Barriere" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots die in der Tabelle 1 angegebene anfangliche
Knock-out-Barriere. Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, anschlieBend fiir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die
angepasste Knock-out-Barriere dem angepassten Basispreis entspricht.] [Zudem erfolgt eine Anpassung der Knock-out-Barriere an
jedem Roll over Tag gemaR den Bestimmungen in der Definition Roll over Tag.]

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich § 5, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Auslibungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird].

[Der ,Roll over Tag" ist jeweils der [[] [zehnte] Tag vor dem letzten Ublichen Handelstag des aktuellen Basiswerts. Ist von der
MaBgeblichen Bérse ein erster Andienungstag festgelegt, der vor dem letzten Ublichen Handelstag liegt, so ist der Roll over Tag jeweils
der zehnte Tag vor dem ersten Andienungstag.] [®] [erste Kalendertag der Monate Marz, Juni, September und Dezember.] Sollte dieser
Tag kein Ublicher Handelstag sein, verschiebt sich der Roll over Tag auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag. An jedem Roll over
Tag erfolgt eine Anpassung des jeweiligen Basispreises und der jeweiligen Knock-out-Barriere durch die Emittentin wie folgt’:

B/K pngepasst = B/Kyor ol over 7ag ~ (ROl Over Preis . - Roll over Preis,, ) + (Roll over Kosten) (Typ Call)

B/Kngepasst = B/Kyor rollover 7a ~ (ROl 0Ver Preis . - Roll over Preis,) - (Roll over Kosten) (Typ Put)

dabei ist:

B/Kngepasst: der jeweilige Basispreis bzw. die jeweilige Knock-out-Barriere, die angepasst wurden

B/Kyor roll over Tag: der jeweilige Basispreis bzw. die jeweilige Knock-out-Barriere, welche vor dem Roll over Tag Glltigkeit hatten

Roll over Preis, ;. der MaBgebliche Preis des aktuellen Basiswerts am Roll over Tag, der von der MaBgeblichen Borse festgestellt
und von der Informationsquelle veroffentlicht wird

Roll over Preis,,: der MaBgebliche Preis des neuen Basiswerts am Roll over Tag

Roll over Kosten: die Kosten, die am jeweiligen Roll over Tag fiir die Ersetzung des aktuellen Rohstofffutures-Kontrakt durch einen
neuen Rohstofffutures-Kontrakt von der Emittentin festgestellt werden]

[, Anfanglicher Verfallmonat” ist der in der Tabelle 2 angegebene Monat.]

[, Verfallmonate” sind, vorbehaltlich einer Anpassung durch die MaBgebliche Bérse, die nach Feststellung der Emittentin wesentlich
ist, die in der Tabelle 2 angegebenen Monate.]

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz.]

(d) Samtliche Ermittlungen[, Anpassungen] und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 9 verdffentlicht.

3)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel® berechnet:

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

7% Die Anpassung des Basispreises und der jeweiligen Knock-out-Barriere erfolgt beim Typ Call wie folgt: Zuerst wird der Roll over Preis,,, vom Roll over Preis,.« abgezogen.
Dann wird dieses Ergebnis vom B/K, pai over 1ag @0gezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis zu den Roll over Kosten addiert. Die Anpassung des Basispreises und der
jeweiligen Knock-out-Barriere erfolgt beim Typ Put wie folgt: Zuerst wird der Roll over Preis,,, vom Roll over Preis,; abgezogen. Dann wird dieses Ergebnis vom B/K,, o over
12 abgezogen. AnschlieBend werden von diesem Ergebnis die Roll over Kosten abgezogen.

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [¢]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufménnisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis"), gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzul6sen (, Einlosungsrecht”).

Die Einlésung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [®] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftshbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Minchen, TlrkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einlésungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [¢]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hierliber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingel6sten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserkldrung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurtick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserklérung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingelésten Optionsscheinen.
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(5) Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [e] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin®) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einlésungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Mdglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht ber(hrt.

Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen®) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb ge6ffnet haben und Zahlungen abwickeln]®'.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [®] [das in der Tabelle 1 angegebene [Edelmetall] [¢] mit der ebenfalls in der Tabelle 1
angegebenen ISIN] [der in der Tabelle 1 angegebene [Rohstoff] [¢] mit der ebenfalls in der Tabelle 1 angegebenen ISIN] [zundchst der
Rohstofffutures-Kontrakt, der im Anfanglichen Verfallmonat (§ 2 Absatz (2) (c)) verfallt. Dieser Rohstofffuture-Kontrakt wird an jedem
Roll over Tag (§ 2 Absatz (2) (c)) durch den Rohstofffutures-Kontrakt ersetzt, der in dem jeweils ndchsten Verfallmonat

(§ 2 Absatz (2) (c)) verfallt].

[,Fixing” ist [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder
eine diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veréffentlicht wird.]]

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle 2 angegebene Borse] oder jeder Nachfolger dieser Bérse.
,Optionsscheinwdhrung” ist e.

[,Rohstofffutures-Kontrakt” ist der in der Tabelle 1 angegebene Kontrakt.]

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse tiblicherweise einen Kurs des Basiswerts veréffentlicht.

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einldsungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin
(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
.Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].
,Einlosungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [e] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals e].
,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die
Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e][im ersten Schritt aus dem im relevanten
Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor. Im zweiten Schritt wird dieser durch 360 dividiert. Der Anpassungsprozentsatz
p.a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Prozentsatz].

81 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle 1 angegebene anfangliche Basispreis.
Der Basispreis verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines
jeden Anpassungszeitraums (errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des
vorangegangenen Anpassungszeitraums zuzlglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags.
Der sich fir jeden Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle 1 unter Rundungsfaktor angegebene
Anzahl der Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des
Vortags zugrunde gelegt wird.] [Zudem erfolgt eine Anpassung des Basispreises an jedem Roll over Tag gemaB den Bestimmungen in
der Definition Roll over Tag.]

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich § 5, [] [jeder Kurs des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse berechnet und von der Informationsquelle veroffentlicht wird] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag,
wie er von der MaBgeblichen Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird] [jeder Implizite Kassakurs
des Basiswerts an einem Beobachtungstag].

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

[ Impliziter Kassakurs” ist ein von der Emittentin wie folgt berechneter Kurs des Basiswerts. Es wird von dem an der [COMEX]
[NYMEX] [®] um ca. 09:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Beobachtungstag angezeigten Kurs des an diesem Tag an der
[COMEX] [NYMEX] [e] liquidesten Future-Kontrakt bezogen auf  (,Liquidester Future-Kontrakt") jeweils der um ca. 09:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) auf der Reuters Seite [XAU=EBS] [¢] (oder eine diese ersetzende Seite) angezeigte Kassakurs des
Basiswerts abgezogen. Diese Differenz wird als , Basis" bezeichnet. Die Basis wird an jedem Beobachtungstag von der Emittentin um
ca. 09:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) berechnet und danach gemaB § 9 veroffentlicht. AnschlieBend wird die Basis laufend
wahrend der Handelszeit des Liquidesten Future-Kontrakts, die auf der Internetseite [www.cmegroup.com] [e] (oder eine diese
ersetzende Seite) verdffentlicht ist, von dem Kurs des Liquidesten Future-Kontrakts abgezogen. Die Differenz zwischen dem jeweils
aktuellen Kurs des Liquidesten Future-Kontrakts und der Basis wird jeweils als Impliziter Kassakurs bezeichnet. Trotz dieser Annéherung
an den Kassamarkt muss der Implizite Kassakurs nicht zwingend mit einem zu diesem Zeitpunkt an irgendeiner Borse veréffentlichten
oder festgestellten Kassakurs des Basiswerts ibereinstimmen.]

.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots die in der Tabelle 1 angegebene anfangliche
Knock-out-Barriere. Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, an dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallenden
Anpassungstag von der Emittentin unter Berlicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter
Beriicksichtigung der Volatilitat) festgestellt.] [Zudem erfolgt eine Anpassung der Knock-out Barriere an jedem Roll over Tag gemaB den
Bestimmungen in der Definition Roll over Tag.]

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich § 5, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Auslibungstag, wie er von der MaBgeblichen
Borse als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird].

[Der ,Roll over Tag" ist jeweils der [[#] [zehnte] Tag vor dem letzten Ublichen Handelstag des aktuellen Basiswerts. Ist von der
MaBgeblichen Bérse ein erster Andienungstag festgelegt, der vor dem letzten Ublichen Handelstag liegt, so ist der Roll over Tag jeweils
der zehnte Tag vor dem ersten Andienungstag.] [#] [erste Kalendertag der Monate Marz, Juni, September und Dezember.] Sollte dieser
Tag kein Ublicher Handelstag sein, verschiebt sich der Roll over Tag auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag. An jedem Roll over
Tag erfolgt eine Anpassung des jeweiligen Basispreises und der jeweiligen Knock-out-Barriere durch die Emittentin wie folgt®:

B/Kiyngepasst = B/Kyor ollover 7a ~ (ROl OVer Preisq o - Roll over Preis,) + (Roll over Kosten) (Typ Call)

B/K pngepasst = B/Kyor rall over 1ag ~ (ROl OVer Preis .. - Roll over Preis,,) - (Roll over Kosten) (Typ Put)

82 Die Anpassung des Basispreises und der jeweiligen Knock-out-Barriere erfolgt beim Typ Call wie folgt: Zuerst wird der Roll over Preis,,, vom Roll over Preis,«; abgezogen.
Dann wird dieses Ergebnis vom B/K, gy over 12y @0gezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis zu den Roll over Kosten addiert. Die Anpassung des Basispreises und der
jeweiligen Knock-out-Barriere erfolgt beim Typ Put wie folgt: Zuerst wird der Roll over Preis,,, vom Roll over Preis,; abgezogen. Dann wird dieses Ergebnis vom B/K,, ol over
12 abgezogen. AnschlieBend werden von diesem Ergebnis die Roll over Kosten abgezogen.
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dabei ist:

B/Kngepasst: der jeweilige Basispreis bzw. die jeweilige Knock-out-Barriere, die angepasst wurden

B/K o Roll over Tag- der jeweilige Basispreis bzw. die jeweilige Knock-out-Barriere, welche vor dem Roll over Tag Giltigkeit hatten

Roll over Preis, ;.  der MaBgebliche Preis des aktuellen Basiswerts am Roll over Tag, der von der MaBgeblichen Borse festgestellt
und von der Informationsquelle veroffentlicht wird

Roll over Preis,,,;: der MaBgebliche Preis des neuen Basiswerts am Roll over Tag

Roll over Kosten: die Kosten, die am jeweiligen Roll over Tag fiir die Ersetzung des aktuellen Rohstofffutures-Kontrakt durch einen

neuen Rohstofffutures-Kontrakt von der Emittentin festgestellt werden]

[, Anfanglicher Verfallmonat” ist der in der Tabelle 2 angegebene Monat.]

[, Verfallmonate” sind, vorbehaltlich einer Anpassung durch die MaBgebliche Bérse, die nach Feststellung der Emittentin wesentlich
ist, die in der Tabelle 2 angegebenen Monate.]

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fiir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz.]

(d) Samtliche Ermittlungen[, Anpassungen] und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 9 veréffentlicht.

(3)
(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel® berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wéhrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen
gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(.Knock-out-Ereignis"), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel®*:
AB=(P—BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP—P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [e]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fiir die Ermittlung des [Euro] [#]-Gegenwerts entspricht zum
Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen /e-Umrechnungskurs.] Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

8 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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BP:  der Basispreis
P:  [e] [der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt.]
BV: das Bezugsverhdltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [e]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen Borse fiir den Basiswert eintritt] (o], wird der Zeitraum erforderlichenfalls am unmittelbar
folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [®] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzul6sen (, Einlosungsrecht”).

Die Einlosung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [#] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlésungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TurkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszutiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] []-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingelést werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erkldrung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurlick dbertragen.
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Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einldsungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

(5) Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [¢] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [o] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin®) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"”). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einlésungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhdhen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Options-
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetrdgen etwaige

Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstérung

Bei Rohstoffen und Edelmetallen
(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in dem Basiswert durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in Futures- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert an einer sonstigen
Borse, oder

(c) die Nichtberechnung des MaBgeblichen Preises des Basiswerts durch die MaBgebliche Borse oder die Nichtveréffentlichung des
MaBgeblichen Preises des Basiswerts durch die Informationsquelle,
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jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei Rohstoff-, Waren- oder Edelmetallfutures
(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in dem Basiswert durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des dem Basiswert zugrunde liegenden Grundstoffs an einer sonstigen Bérse, oder

(c) die Nichtberechnung des MaBgeblichen Preises des Basiswerts durch die MaBgebliche Bérse oder die Nichtveréffentlichung des
MaBgeblichen Preises des Basiswerts durch die Informationsquelle,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei allen

(2) Falls an dem Austibungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem [vierten] [¢] Ublichen Handelstag noch eine Marktstérung vor, so
gilt dieser [vierte] [#] Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstrung als Austibungstag und die Emittentin bestimmt den
Referenzpreis an diesem [vierten] [] Ublichen Handelstag. [Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung des Ausiibungstags fiihrt, so
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Ausiibungstag
und dem Félligkeitstag mindestens [flinf] [#] Bankarbeitstage liegen.]

Bei Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere), 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis

ungleich Knock-out-Barriere), 4 (Open End Turbo Optionsscheine) und 5 (Mini Future Optionsscheine) zusatzlich

(3) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstdrung vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Markt-
storung jedoch an [fiinf] [] aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Emittentin den Beobachtungspreis fir die von
einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen [finften] [¢] Beobachtungstag.

Bei Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere) und 5 (Mini Future

Optionsscheine) zusétzlich

(4) Falls innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstorung eintritt, wird die Bewertungsfrist [#] [um weitere zwei Stunden nach dem Ende
der urspriinglichen Bewertungsfrist] verldngert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestimmt die
Emittentin nach dem Ende dieser Verldngerung den relevanten Kurs des Basiswerts (P), der fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags
gemaB § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

[(4)] [(5)] Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaR § 9
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

(1) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht mdglich oder fir die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten
verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen:

(a) falls die MaBgebliche Borse den Preisberechnungsmodus fiir den Basiswert dndert,
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(b) falls die MaBgebliche Borse sonstige Anpassungen in Bezug auf den Basiswert vornimmt,
(o) falls sich der Inhalt bzw. die Zusammensetzung des Basiswerts [oder des dem Basiswert zugrunde liegenden Grundstoffs]® andert,
(d) falls eine Marktstérung an mehr als [vier] [¢] aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen vorliegt,

(e) falls ein Staat oder eine zustandige Stelle eine auf den Basiswert [bzw. seinen Grundstoff]® zu zahlende oder im Hinblick auf den
Basiswert [bzw. seinen Grundstoff]®’ oder auf den Kurs des Basiswerts bemessene Steuer oder irgend eine andere Gffentliche Abgabe
einflihrt, dndert oder aufhebt, [oder]

(f) falls der Kurs des Basiswerts nicht mehr von der MaBgeblichen Bérse berechnet oder der Informationsquelle veréffentlicht wird [, oder
(g) falls der dem Basiswert zugrunde liegende Grundstoff nicht mehr gewonnen, erzeugt oder hergestellt wird]%,

(2) Im Zusammenhang mit einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Basiswert durch eine andere BezugsgréBe zu
ersetzen, die dem Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen dhnlich ist (, Ersatzbasiswert”) und die Bedingungen in
dem Umfang anzupassen, die aufgrund der Ersetzung notwendig sind. Im Rahmen einer solchen Anpassung ist die Emittentin
insbesondere auch berechtigt, die MaBgebliche Bérse und/oder Informationsquelle neu zu bestimmen, wenn dies aufgrund der
Bestimmung des Ersatzbasiswerts notwendig ist.

(3) Bei anderen als den in Absatz (1) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

(4) Im Fall einer Absicherungsstérung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstérung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fiir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Basiswert direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) der Emittentin wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhohten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erldse dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts
bzw. dieser Geschéfte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

8 Relevant bei Futures.
8 Relevant bei Futures.
87 Relevant bei Futures.
8 Relevant bei Futures.
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(5) Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

(6) Falls ein von der MaBgeblichen Borse berechneter oder ein von der Informationsquelle verdffentlichter Kurs des Basiswerts, der fiir eine
Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist, von der MaBgeblichen Bérse bzw. der Informationsquelle nachtraglich berichtigt und der
berichtigte Kurs innerhalb von [drei] [¢] Ublichen Handelstagen nach der Veréffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer
Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt
werden.

(7) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Im Fall der Ersetzung durch einen Ersatzbasiswert wird [der Basispreis] [®] des Ersatzbasiswerts
[jeweils] nach folgender Formel®® berechnet:

MP,

Fesare = MP:;VH Py

dabei ist:

Persars: der angepasste [Basispreis] [®] des Ersatzbasiswerts
Paw: der [Basispreis] [®] des Basiswerts

MPgy: der MaBgebliche Preis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Stichtag
MPe:  der MaBgebliche Preis des Ersatzbasiswerts an der MaBgeblichen Borse am Stichtag

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
maPBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (,,Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert und jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse oder Informationsquelle als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte
MaBgebliche Borse oder Informationsquelle. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu
treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Ersetzungen geméB § 9.

§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (,Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in der Optionsscheinswahrung an den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und
(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern

oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

8 Der angepasste [Basispreis] [] des Ersatzbasiswerts wird [jeweils] wie folgt berechnet: Zuerst wird der MaBgebliche Preis des Ersatzbasiswerts an der MaBgeblichen Bérse
am Stichtag durch den MaBgeblichen Preis des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [Basispreis] [¢] des Basiswerts
multipliziert.
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Erflllung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Optionsscheinen gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu ver6ffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Erloschen des Optionsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behordlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen zu erfiillen, erlischt das Optionsrecht.

§ 9 Veroffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Verdffentlichungen werden auf der Internetseite www. ® (oder auf einer diese ersetzende
Internetseite) verdffentlicht und mit dieser Veréffentlichung wirksam, es sei denn in der Veréffentlichung wird ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemalB diesem § 9 verdffentlicht.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich geméB § 9 dieser Bedingungen

veroffentlicht.

§ 11 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.
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§ 12 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Optionsscheine wird auf [ein] [¢] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben
die iibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméaB
auszufillen.

Frankfurt am Main, e DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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4. [Optionsbedingungen fiir [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock-out] [Open End Turbo
Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine] auf Devisen mit Barriickzahlung

[ISIN ] [Tabellen einfiigen]

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stiick ] auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene [DZ BANK] [#]®° [Open End] [Mini Future] [Turbo]
[Optionsscheine] [mit Knock-out] [in Hohe des in der Tabelle 1 angegebenen Emissionsvolumens] (,Optionsscheine”, in der
Gesamtheit eine ,Emission”). Die Emission ist eingeteilt in untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als , Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
2u, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Gbertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von e Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt,
Ubertragen und ausgelbt werden.

§ 2 Optionsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb ge6ffnet haben und Zahlungen abwickeln]®'.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle 1 angegebene Devisenkurs mit der in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].
LFixing” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der in der
Tabelle 2 angegebenen Seite verdffentlicht wird].

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem das Fixing fiir den Basiswert iblicherweise veroffentlicht wird.

(b) Europdische Option
+Ausilibungstag"” ist, vorbehaltlich des néchsten Satzes sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [] [der in der Tabelle 1 angegebene Tag]
[(europaische Option)]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.
Das Optionsrecht gilt am Ausiibungstag als ausgedibt, falls der Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische
Ausiibung).
,Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

9 Einfligung des Marketingnamens.
9" Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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Amerikanische Option

+Ausiibungsfrist” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, der Zeitraum [vom e bis zum e] [von e bis zu dem in der Tabelle
angegebenen letzten Ausiibungstag]. Sofern der letzte Tag der Austibungsfrist kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den
nachstfolgenden Ublichen Handelstag. Das Optionsrecht gilt am letzten Tag der Austibungsfrist als ausgetibt, falls der
Auszahlungsbetrag an diesem Tag ein positiver Betrag ist (automatische Austibung).

,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Ubliche Handelstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Optionsscheine
gemaB Absatz (4) ausgeiibt werden [(amerikanische Option)]. Wird ein Optionsschein nicht innerhalb der Ausiibungsfrist gemafB
Absatz (4) ausgelibt, ist der Ausilbungstag der letzte Tag der Ausiibungsfrist.

.Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts)].
.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].
.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er beim Fixing
festgestellt und verdffentlicht wird].

[,Umrechnungskurs” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].]

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird nach folgender Formel®2 berechnet:
AB = (RP —BP) x BV (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP: der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Wird von der Emittentin kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der Auszahlungsbetrag
je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem
Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufménnisch auf
[zwei] [#] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der
Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

Amerikanische Option

Der Glaubiger ist berechtigt, das Optionsrecht innerhalb der Austibungsfrist zum Auszahlungsbetrag auszuliben (, Ausiibungsrecht”).
Die Austibung erfolgt, indem der Glaubiger an einem Tag innerhalb der Ausibungsfrist, der ein Bankarbeitstag ist und an dem Banken
in Frankfurt am Main Gblicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbetrieb gedffnet sind, bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e]
eine schriftliche Erklarung (, Ausiibungserklérung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank (,Zahlstelle®),
[Niederlassung Miinchen, TiirkenstraBe 16, 80333 Minchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [] (ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form
auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Austibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger
unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Ausiibungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,
- die Anzahl der Optionsscheine, die ausgelibt werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder

92 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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ein ganzzahliges Vielfaches hiervon ausgelbt werden kann und
- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Auslibungsrecht ausgelibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Ausiibung am Austibungstag bis [10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] eine entsprechende Erklarung von Euroclear

Bank S.A./N.V., Brissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Austibungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus

den ausgelibten Optionsscheinen. Weicht die in der Ausiibungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Auslibung

beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Austibungserklarung nur fiir die
kleinere Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige tiberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des
Glaubigers an diesen zurlick (ibertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Austibungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Ausiibungserkldrung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geméaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln].

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene Devisenkurs mit der in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].
LFixing” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der in der
Tabelle 2 angegebenen Seite verdffentlicht wird].

LInformationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem das Fixing fiir den Basiswert (iblicherweise veroffentlicht wird.

(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des ndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [e] [der in der Tabelle 1
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Falligkeitstag” ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) ,Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von

der Informationsquelle veroffentlicht wird.
.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].

.MaBgeblicher Preis" ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er beim Fixing
festgestellt und verdffentlicht wird].

[,Umrechnungskurs” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].]

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®* berechnet:

Nl

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrégt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine hélt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [] gezahlt.

Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftshetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene Devisenkurs mit der in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].
LFixing” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der in der
Tabelle 2 angegebenen Seite verdffentlicht wird].

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem das Fixing fiir den Basiswert tiblicherweise veroffentlicht wird.

% Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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(b) ,Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), [®] [der in der Tabelle 1
angegebene Tag]. Sofern dieser Tag kein Ublicher Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.
,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Falligkeitstag" ist [#] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) ,Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].
.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von
der Informationsquelle veroffentlicht wird.
.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].
.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 1 angegebene Kurs des Basiswerts].
.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].
.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er beim Fixing
festgestellt und veréffentlicht wird].
[,Umrechnungskurs” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].]

3)
(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®® berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)xBV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [®]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmdnnisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP: der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

—
(=3
=

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel®’:
AB=(P-BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP-P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [¢]-Gegenwert [von e] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fir die Ermittlung des [Euro] [e]-
Gegenwerts entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen Umrechnungskurs.] Der
Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

BP: der Basispreis

P:  [e] [der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt.]

% Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

%7 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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BV: das Bezugsverhaltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [e].

Der Ausiibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [®] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [®] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 veréffentlicht.

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (,Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt werden.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a)

,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fur Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]®.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene Devisenkurs mit der in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].
LFixing” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der in der
Tabelle 2 angegebenen Seite verdffentlicht wird].

LInformationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem das Fixing fiir den Basiswert Giblicherweise veroffentlicht wird.

~Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einldsungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin

(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

.Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

.Einlésungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [e] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals e].

,Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die
Berechnungen maBgeblich].

% Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus der Zinsdifferenz der
Wahrungen an dem in den relevanten Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird diese Zinsdifferenz der
Wahrungen um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhoht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put).
Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt durch [360] [e] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht
dem in der Tabelle 1 angegebenen Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des Gffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

,Basispreis” ist [e] [zum Beginn des Gffentlichen Angebots der in der Tabelle 1 angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuz(iglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle 1 unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei flir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird].

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von
der Informationsquelle veréffentlicht wird.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere" ist [] [zum Beginn des offentlichen Angebots die in der Tabelle 1 angegebene anfangliche Knock-out-Barriere.
Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, anschlieBend fir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die angepasste Knock-
out-Barriere dem angepassten Basispreis entspricht].

.MaBgeblicher Preis" ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er beim Fixing
festgestellt und verdffentlicht wird].

[,.Umrechnungskurs” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].]

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Berlcksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fiir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

[,Zinsdifferenz der Wahrungen” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der gemaB Tabelle 2 berechnete Wert].]

(d) Sémtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

3)

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] [*]] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel®

berechnet:

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB =(BP—RP)xBV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wéhrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[e/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

% Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. groBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere

=

Rt

(,Knock-out-Ereignis"), gilt Folgendes:

Der Ausiibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [e] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Héhe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzul6sen (, Einlosungsrecht”).

Die Einlosung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [e] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TlrkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

Ubermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einldsungsrecht auszutiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (ii) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserkldrung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Gldubigers an
diesen zurtick Ubertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erflllt werden, ist die Einlésungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [¢] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin”) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"”). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veréffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einldsungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.
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Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)

M

)

(a)

Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einldsungstermin (Absatz (2) (b)) ausgelibt werden.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:;

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] firr den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]'®.

.Basiswert" ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 1 angegebene Devisenkurs mit der in der Tabelle 1 angegebenen ISIN].
LFixing” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der in der
Tabelle 2 angegebenen Seite verdffentlicht wird].

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle 2 angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende
Seite.

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem das Fixing fiir den Basiswert (iblicherweise veroffentlicht wird.

+Auslibungstag” ist, vorbehaltlich des ndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einlésungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingel6st hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin

(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag.

.Beabachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [*] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Einlésungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [e] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals e].

,Falligkeitstag" ist [®] [der finfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die
Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus der Zinsdifferenz der
Wahrungen an dem in den relevanten Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird diese Zinsdifferenz der
Wahrungen um den in dem relevanten Anpassungszeitraum geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhoht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put).
Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt durch [360] [e] dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht
dem in der Tabelle 1 angegebenen Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des dffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils nachstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle 1 angegebene anfangliche Basispreis. Der Basispreis
verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines jeden
Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuzliglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fiir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle 1 unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der
Nachkommastellen gerundet, wobei fiir die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags
zugrunde gelegt wird].

100 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder MaBgebliche Preis des Basiswerts an einem Beobachtungstag, wie er von
der Informationsquelle veroffentlicht wird.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle 1 angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere" ist [e] [zum Beginn des offentlichen Angebots die in der Tabelle 1 angegebene anféngliche Knock-out-Barriere.
Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, an dem in den jeweiligen Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag von der
Emittentin unter Berlicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten (insbesondere unter Berlicksichtigung der Volatilitat)
festgestellt].

.MaBgeblicher Preis” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [¢] [der MaBgebliche Preis des Basiswerts am Ausiibungstag, wie er beim Fixing
festgestellt und verdffentlicht wird].

[,Umrechnungskurs” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [der in der Tabelle 2 angegebene Kurs].]

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fiir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

[, Zinsdifferenz der Wahrungen" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der gem&B Tabelle 2 berechnete Wert].]

(d) Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 veréffentlicht.

(3)
(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] [*]] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel'™' berechnet:
AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [#]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wéhrung des
Basiswerts.] Der [Euro] [¢]-Gegenwert wird [an dem auf den] [am] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet. Der Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmdnnisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet.

RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

(b) Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(.Knock-out-Ereignis"), gilt Folgendes:

Nach Eintritt des Knock-out-Ereignisses berechnet die Emittentin den Auszahlungsbetrag nach folgender Formel'®%:

AB=(P—BP)xBV  (Typ Call) AB=(BP—P)xBV  (Typ Put)

AB: der Auszahlungsbetrag; [dieser entspricht dem [Euro] [e]-Gegenwert [von ] [der in der Tabelle 1 angegebenen Wahrung des
Basiswerts.] [Der [Euro] [#]-Gegenwert wird [am] [an dem auf den] Ausiibungstag [folgenden Bankarbeitstag] beim Fixing zum
[/e-[Mittelkurs] [Briefkurs]] [Umrechnungskurs] [] errechnet.] [Der Umrechnungskurs fur die Ermittlung des [Euro] [e]-
Gegenwerts entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen Umrechnungskurs.] Der
Auszahlungsbetrag] [dieser] wird kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

107 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem
Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].

102 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis vom Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, abgezogen.
AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst
wird der Kurs, den die Emittentin innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt, von dem Basispreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhaltnis
multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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BP:  der Basispreis
P:  [e] [der Kurs des Basiswerts, den die Emittentin, vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 2, innerhalb der Bewertungsfrist ermittelt.]
BV: das Bezugsverhdltnis

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
des Kurses des Basiswerts (P) im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [e].

Der Austibungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ist der Auszahlungsbetrag
positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes: Der
Auszahlungsbetrag je Optionsschein betrdgt [Euro 0,001] [¢] und wird am Fdlligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die
Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird
unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 veréffentlicht.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzulésen (, Einldsungsrecht”).

Die Einlésung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [®] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] [®]] eine schriftliche Erkldrung (,Einlésungserklarung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Gldubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einlésungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] []-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag Uberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hierliber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e] eine
entsprechende Erkldrung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erléschen alle Rechte aus
den eingeldsten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fir die die Einldsung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurlick dbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserklérung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserkldrung flir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.
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Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einldsungstermin erldschen alle Rechte aus den eingel6sten Optionsscheinen.

(5) Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [¢] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [o] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin®) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"”). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einlésungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Méglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht beriihrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhdhen. Der Begriff , Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Options-
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Félligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetragen etwaige

Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstorung

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Nichtfeststellung oder die Nichtverdffentlichung des Kurses des Basiswerts allgemein oder beim Fixing [oder durch die
Informationsquelle],

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in dem Basiswert oder

(c) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich
vergleichbar sind,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die

Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.
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(2) Falls an dem Ausiibungstag eine Marktstorung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem [achten] [¢] Ublichen Handelstag noch eine Marktstérung vor, so
gilt dieser [achte] [#] Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstdrung als Ausiibungstag und die Emittentin bestimmt den
Referenzpreis an diesem [achten] [¢] Ublichen Handelstag. [Falls eine Marktstorung zu einer Verschiebung des Austibungstags fiihrt, so
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Ausiibungstag
und dem Falligkeitstag mindestens [finf] [¢] Bankarbeitstage liegen.]

Bei Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere), 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis

ungleich Knock-out-Barriere), 4 (Open End Turbo Optionsscheine) und 5 (Mini Future Optionsscheine) zusdtzlich

(3) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstorung vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Markt-
stérung jedoch an [neun] [¢] aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Emittentin den Beobachtungspreis fiir die von
einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fir diesen [neunten] [¢] Beobachtungstag.

[(3)] [(4)] Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemaB § 9
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

(1) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht mdglich oder fiir die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten
verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen:

(a) falls sich die Ermittlungsmethode fiir den Basiswert bzw. das Fixing nach der Bestimmung der Emittentin wesentlich dndert, oder

(b) falls sich der Basiswert auf Grund einer Umstellung einer Wéhrung des Basiswerts oder einer anderen Art einer Reform einer Wahrung
des Basiswerts dndert, oder

(c) falls ein allgemeines Moratorium fiir Bankgeschafte in dem Land, in dem eine Wéhrung des Basiswerts gesetzliches Zahlungsmittel ist,
verhangt wird, oder

(d) falls der Kurs des Basiswerts an mehr als [acht] [¢] aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen beim Fixing [bzw. von der
Informationsquelle] nicht festgestellt oder nicht verdffentlicht wird, oder

(e) falls der Handel im Basiswert eingestellt wird, oder
(f) falls die Nichtkonvertierbarkeit oder die Nichtlibertragbarkeit einer Wahrung des Basiswerts eintritt, oder

(g) falls eine Gesetzesanderung das Eigentum und/oder den Besitz an einem Zahlungsmittel einer Wahrung des Basiswerts und/oder die
Ubertragbarkeit einer Wahrung des Basiswerts einschrankt, oder

(h) falls eine Wahrung des Basiswerts in dem Land, in dem sie am Ausgabetag gesetzliches Zahlungsmittel war, nach dem Ausgabetag kein
gesetzliches Zahlungsmittel mehr ist und durch eine andere Wahrung ersetzt oder die Wahrung des Basiswerts mit einer anderen
Wahrung verschmolzen wird, oder

(i) falls ein Staat oder eine zustandige Stelle eine auf den Basiswert zu zahlende oder im Hinblick auf den Basiswert oder auf den Kurs des
Basiswerts bemessene Steuer oder irgend eine andere 6ffentliche Abgabe einfiihrt, dndert oder aufhebt.

(2) Im Zusammenhang mit einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Basiswert durch eine andere BezugsgroBe zu

ersetzen, die dem Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen ahnlich ist (, Ersatzbasiswert”) und die Bedingungen in
dem Umfang anzupassen, die aufgrund der Ersetzung notwendig sind.
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(3) Bei anderen als den in Absatz (1) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

(4) Im Fall einer Absicherungsstérung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustéandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fiir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Basiswert direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) der Emittentin wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschdft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
ereut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erldse dieses Geschéfts
bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

—
ul
Rt

Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag"”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

—
)

Falls ein beim Fixing festgestellter und veréffentlichter [bzw. ein von der Informationsquelle veréffentlichter] Kurs des Basiswerts, der fiir
eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist, nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von [zwei] [#] Ublichen
Handelstagen nach der Verdffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte
Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(7) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Im Fall der Ersetzung durch einen Ersatzbasiswert wird [der Basispreis] [®] des Ersatzbasiswerts
[jleweils] nach folgender Formel'® berechnet:

PErsatz = FEFrs_atz. PBW
BW
dabei ist;
Percats: der angepasste [Basispreis] [®] des Ersatzbasiswerts
Pow: der [Basispreis] [®] des Basiswerts
Fow: das Fixing des Basiswerts am Stichtag
Freata: das Fixing des Ersatzbasiswerts am Stichtag

103 Der angepasste [Basispreis] [¢] des Ersatzbasiswerts wird [jeweils] wie folgt berechnet: Zuerst wird das Fixing des Ersatzbasiswerts am Stichtag durch das Fixing des
Basiswerts am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [Basispreis] [¢] des Basiswerts multipliziert.
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Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
mabBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert, jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf das Fixing als Bezugnahme auf das von der Emittentin neu bestimmte Fixing [und jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Informationsquelle auf die von der Emittentin neu bestimmte Informationsquelle]. Die Emittentin
veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen
oder Ersetzungen gemaB § 9.

§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in der Optionsscheinswahrung an den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behorden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

Erfullung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Optionsscheinen gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veroffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Erloschen des Optionsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behdrdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen zu erfiillen, erlischt das Optionsrecht.

§ 9 Verdffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Veréffentlichungen werden auf der Internetseite www. ¢ (oder auf einer diese ersetzende
Internetseite) verdffentlicht und mit dieser Veréffentlichung wirksam, es sei denn in der Veréffentlichung wird ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.
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(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemaB diesem § 9 veroffentlicht.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veroffentlicht.

§ 11 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fur féllige Optionsscheine wird auf [ein] [#] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchflihrbar sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszuftllen.

Frankfurt am Main, e DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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5.

[Optionsbedingungen fiir Open End Turbo Optionsscheine auf Zins-Futures mit Barriickzahlung

[ISIN ] [Tabelle einfligen]

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

—
[N
~—

3)

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stlick ®] auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene [DZ BANK] [¢]"® Open End Turbo Optionsscheine [in
Héhe des in der Tabelle angegebenen Emissionsvolumens] (, Optionsscheine”, in der Gesamtheit eine ,Emission”). Die Emission ist
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als , Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Gbertragen werden kénnen. Die Globalurkunde tragt die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

Die Optionsscheine kdnnen ab einer Mindestzahl von e Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt,
Ubertragen und ausgelbt werden.

§ 2 Optionsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)

(1

)

(a)

(b)

Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen. Dieses Recht kann nur zu einem Einlésungstermin (Absatz (2) (b)) ausgeiibt werden.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftshanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]'®.

.Basiswert” bzw. ,Zins-Future” ist, vorbehaltlich § 6, der in der Tabelle angegebene Finanzterminkontrakt bzw. der jeweils
nachstfallige Finanzterminkontrakt mit der in der Tabelle angegebenen ISIN, der den aktuellen Finanzterminkontrakt an jedem Roll over
Tag (Absatz (2) ()) gemaB den Bestimmungen in der Definition Roll over Tag ersetzt.]

.MaBgebliche Borse” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Basiswert
vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat beztiglich des Basiswerts nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditdt an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemal § 9.

.Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse tiblicherweise zu ihren iiblichen Handelszeiten gedffnet hat.

+Ausiibungstag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie vorbehaltlich § 5 Absatz (2), der Einlésungstermin, zu
dem der Glaubiger die Optionsscheine gemaB Absatz (4) ordnungsgemaB eingeldst hat, bzw. der Ordentliche Kiindigungstermin

104 Einfiigung des Marketingnamens.
105 Relevant, wenn der Optionsschein in ausléndischer Wahrung ist.
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(Absatz (5)), zu dem die Emittentin die Optionsscheine gemaB Absatz (5) ordnungsgemaB gekiindigt hat. Sofern dieser Tag kein Ublicher
Handelstag ist, verschiebt er sich auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag.

,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich § 5 Absatz (3), [¢] [jeder Ubliche Handelstag vom e (,Beginn des éffentlichen
Angebots”) bis zum Ausiibungstag (jeweils einschlieBlich)].

,Einlésungstermin[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (3) (b), [e] [jeder [erste] [] Bankarbeitstag der Monate [Marz, Juni,
September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals e].

,Falligkeitstag" ist [#] [der fiinfte Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag].

(c) Der ,Anpassungsbetrag” ist [e] [der Basispreis multipliziert mit dem in diesem Anpassungszeitraum anwendbaren
Anpassungsprozentsatz. Fiir den ersten Anpassungszeitraum ist der Basispreis zum Beginn des 6ffentlichen Angebots fiir die
Berechnungen maBgeblich].

Der in einem Anpassungszeitraum anwendbare , Anpassungsprozentsatz” ergibt sich [e] [im ersten Schritt aus dem auf der Reuters
Seite [,EURIBORTM"] [o] (oder einer diese ersetzende Seite) verdffentlichten [Ein-Monats-Euribor-Zinssatz] [e] an dem in den relevanten
Anpassungszeitraum fallenden Anpassungstag. Im zweiten Schritt wird dieser Zinssatz um den in dem relevanten Anpassungszeitraum
geltenden Zinsbereinigungsfaktor erhoht (Typ Call) bzw. reduziert (Typ Put). Dieses Ergebnis wird im dritten Schritt durch [360] [e]
dividiert. Der Anpassungsprozentsatz p. a. im 1. Anpassungszeitraum entspricht dem in der Tabelle angegebenen Prozentsatz].

Der ,Anpassungstag” ist [e] [der erste Ubliche Handelstag eines jeden Monats. Der erste Anpassungstag ist der erste Ubliche
Handelstag des auf den Beginn des 6ffentlichen Angebots folgenden Monats].

Der ,Anpassungszeitraum” ist [e] [der Zeitraum vom Beginn des 6ffentlichen Angebots bis zum ersten Anpassungstag
(ausschlieBlich) und danach jeder folgende Zeitraum von einem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum jeweils néchstfolgenden
Anpassungstag (ausschlieBlich)].

.Basispreis” ist, vorbehaltlich § 6, [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots der in der Tabelle angegebene anféngliche Basispreis.
Der Basispreis verandert sich anschlieBend an jedem Kalendertag um den Anpassungsbetrag. Der Basispreis am Anpassungstag eines
jeden Anpassungszeitraums errechnet sich, vorbehaltlich § 6, jeweils aus dem Basispreis des letzten Kalendertags des vorangegangenen
Anpassungszeitraums zuz(iglich des im vorangegangenen Anpassungszeitraum anwendbaren Anpassungsbetrags. Der sich fiir jeden
Kalendertag ergebende Basispreis wird kaufmannisch auf die in der Tabelle unter Rundungsfaktor angegebene Anzahl der Nachkomma-
stellen gerundet, wobei flr die Berechnung des jeweils nachfolgenden Basispreises der gerundete Basispreis des Vortags zugrunde
gelegt wird.] Zudem erfolgt eine Anpassung des Basispreises an jedem Roll over Tag gemal den Bestimmungen in der Definition Roll
over Tag.

.Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, jeder Kurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse an einem
Beobachtungstag.

.Bezugsverhaltnis” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Wert].

.Knock-out-Barriere" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [zum Beginn des 6ffentlichen Angebots die in der Tabelle angegebene anfangliche
Knock-out-Barriere. Die Knock-out-Barriere wird, vorbehaltlich § 6, anschlieBend fiir jeden weiteren Kalendertag angepasst, so dass die
angepasste Knock-out-Barriere dem angepassten Basispreis entspricht.] Zudem erfolgt eine Anpassung der Knock-out-Barriere an jedem
Roll over Tag gemé&B den Bestimmungen in der Definition Roll over Tag.

.Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [] [der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Ausiibungstag].

Der ,Roll over Tag" ist jeweils [] [der erste Bankarbeitstag der Monate Mérz, Juni, September und Dezember, erstmals im ®]. Am
jeweiligen Roll over Tag wird der jeweils aktuelle Zins-Future durch den Zins-Future ersetzt, welcher eine Laufzeit von mindestens drei
Monaten hat und an der MaBgeblichen Bérse ndchstfallig ist. An jedem Roll over Tag erfolgt eine Anpassung des jeweiligen Basispreises
und der jeweiligen Knock-out-Barriere durch die Emittentin wie folgt'®:

B/K pngepasst = B/Kyor pall over 129 ~ (ROl OVer Preis,y. o - Roll over Preis,,) + (Roll over Kosten) (Typ Call)

B/Kingepasst = B/Kyor rollover 7ag ~ (ROl OVer Preis . - Roll over Preis,) - (Roll over Kosten) (Typ Put)

1% Die Anpassung des Basispreises und der jeweiligen Knock-out-Barriere erfolgt beim Typ Call wie folgt: Zuerst wird der Roll over Preis,,, vom Roll over Preis,,« abgezogen.
Dann wird dieses Ergebnis vom R/S,, gol over 1ag @0g€z0gen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis zu den Roll over Kosten addiert. Die Anpassung des Basispreises und der
jeweiligen Knock-out-Barriere erfolgt beim Typ Put wie folgt: Zuerst wird der Roll over Preis,, vom Roll over Preis,, . abgezogen. Dann wird dieses Ergebnis vom R/S,q: gol over Tag
abgezogen. AnschlieBend werden von diesem Ergebnis die Roll over Kosten abgezogen.
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dabei ist:

B/Kyngepasst: der jeweilige Basispreis bzw. die jeweilige Knock-out-Barriere, die angepasst wurden

B/K o ol over Tag- der jeweilige Basispreis bzw. die jeweilige Knock-out-Barriere, welche vor dem Roll over Tag Gilltigkeit hatten

Roll over Preis,.:  der Schlusskurs des aktuellen Zins-Futures am Roll over Tag, der von der MaBgeblichen Bérse festgestellt und
veroffentlicht wird

Roll over Preis,,,;: der Schlusskurs des neuen Zins-Futures am Roll over Tag

Roll over Kosten: die Kosten, die am jeweiligen Roll over Tag fiir die Ersetzung des aktuellen Zins-Future durch einen neuen Zins-

Future, von der Emittentin festgestellt werden

Der ,Zinsbereinigungsfaktor” ist [e] [ein von der Emittentin unter Beriicksichtigung der jeweils aktuellen Marktgegebenheiten fir
einen Anpassungszeitraum festgestellter Prozentsatz].

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz (2) werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 veréffentlicht.

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in Euro] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel'” berechnet:

=

=

AB = (RP—BP)x BV  (Typ Call) AB = (BP—RP)x BV  (Typ Put)

dabei ist:

AB:  der Auszahlungsbetrag; dieser wird kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.
RP:  der Referenzpreis

BP:  der Basispreis

BV:  das Bezugsverhaltnis

Notiert der Beobachtungspreis mindestens einmal kleiner oder gleich (Typ Call) bzw. gréBer oder gleich (Typ Put) der Knock-out-Barriere
(.Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Der Austibungstag ist der Ubliche Handelstag, an dem das Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein
betrégt [Euro 0,001] [¢] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den die Emittentin einem Glaubiger zahlt,
aufsummiert fiir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet und kaufmannisch auf [zwei] [e]
Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt, wird unabhangig von der Anzahl der
Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [] gezahlt.

Der Glaubiger ist berechtigt, die Optionsscheine an jedem Einldsungstermin zum Auszahlungsbetrag einzulésen (, Einlésungsrecht”).

Die Einl6sung erfolgt, indem der Glaubiger mindestens [e] [zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bis [10:00 Uhr

(Ortszeit Frankfurt am Main)] []] eine schriftliche Erklarung (, Einlosungserkldrung”) an die DZ BANK AG Deutsche Zentral-

Genossenschaftsbank (,Zahlstelle”), [Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333 Miinchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e]

ibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und

unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Einlésungsrecht auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro] [#]-Kontos, auf das der Auszahlungsbetrag tiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Optionsscheine, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens ein Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches
hiervon eingeldst werden kann und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Optionsscheine, fiir die das Einldsungsrecht ausgeiibt werden soll.

107

Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Call wie folgt berechnet: Zuerst wird der Basispreis von dem Referenzpreis abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem

Bezugsverhaltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Put wie folgt berechnet: Zuerst wird der Referenzpreis von dem Basispreis
abgezogen. AnschlieBend wird dieses Ergebnis mit dem Bezugsverhéltnis multipliziert [und in Euro umgerechnet].
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Des Weiteren miissen die Optionsscheine bei der Zahlstelle eingegangen sein, und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche
Anweisung an die Zahlstelle, die Optionsscheine aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen, oder (i) durch
Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer.

Die Optionsscheine gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg,
die unwiderrufliche Ubertragung der Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle bei dem Verwahrer veranlasst haben und der Zahlstelle
hieriiber bei Einldsung bis [zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin bis 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [] eine
entsprechende Erklarung von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und/oder Clearstream Banking S.A., Luxemburg, per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Auslibung des Einldsungsrechts und der Zahlung des Auszahlungsbetrags erldschen alle Rechte aus
den eingel6sten Optionsscheinen. Weicht die in der Einldsungserklarung genannte Anzahl von Optionsscheinen, fiir die die Einlésung
beantragt wird, von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die kleinere
Anzahl von Optionsscheinen als eingereicht. Etwaige Uberschissige Optionsscheine werden auf Kosten und Gefahr des Glaubigers an
diesen zurlick dbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erfillt werden, ist die Einldsungserkldrung nichtig. Halt die
Emittentin die Einlésungserklarung flr nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.

Mit der Einlésung der Optionsscheine am jeweiligen Einlésungstermin erldschen alle Rechte aus den eingelésten Optionsscheinen.

(5) Die Emittentin hat das Recht, die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise, am [e] [[ersten] [¢] Bankarbeitstag der Monate
[Marz, Juni, September und Dezember] [e] eines jeden Jahres, erstmals o] (,Ordentlicher Kiindigungstermin”) ordentlich zu
kiindigen (, Ordentliche Kiindigung"). Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [e Tage] [e] vor dem jeweiligen
Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veroffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt die
Auszahlung der Optionsscheine am Falligkeitstag zum Auszahlungsbetrag. Das Recht der Glaubiger, das Einldsungsrecht der
Optionsscheine zu einem Einldsungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, und die Mdglichkeit, dass
ein Knock-out-Ereignis eintreten kann, wird durch die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht berihrt.

§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhéhen. Der Begriff ,, Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Options-
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Falligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Gldubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten

Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetragen etwaige
Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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§ 5 Marktstérung

(1) Eine ,Marktstorung” ist

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in dem Basiswert durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Borse oder
(c) die Nichtberechnung oder die Nichtverdffentlichung des Schlusskurses des Basiswerts durch die MaBgebliche Borse,
jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die

Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

—
N
—

Falls an dem Ausiibungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Ausiibungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag
verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem [achten] [¢] Ublichen Handelstag noch eine Marktstérung vor, so
gilt dieser [achte] [#] Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstérung als Ausiibungstag und die Emittentin bestimmt den
Referenzpreis an diesem [achten] [#] Ublichen Handelstag. [Falls eine Marktstérung zu einer Verschiebung des Ausiibungstags fiihrt, so
verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit zwischen dem verschobenen Ausibungstag
und dem Falligkeitstag mindestens [finf] [¢] Bankarbeitstage liegen.]

(3) Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die
Ermittlung des Beobachtungspreises wird jedoch fir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstdrung vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Markt-
stérung jedoch an [neun] [¢] aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die Emittentin den Beobachtungspreis fiir die von

einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen [neunten] [¢] Beobachtungstag.

(4) Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und geméaB § 9
veroffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

(1) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht mdglich oder fiir die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten
verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) kiindigen:

(a) falls die MaBgebliche Borse den Preisberechnungsmodus flir den Basiswert dndert,

(b) falls die MaBgebliche Borse sonstige Anpassungen in Bezug auf den Basiswert vornimmt,

(c) falls sich der Inhalt bzw. die Zusammensetzung des Basiswerts andert,

(d) falls eine Marktstérung an mehr als [acht] [#] aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen vorliegt,

(e) falls ein Staat oder eine zustandige Stelle eine auf den Basiswert zu zahlende oder im Hinblick auf den Basiswert oder auf den Kurs des
Basiswerts bemessene Steuer oder irgend eine andere 6ffentliche Abgabe einfiihrt, dndert oder aufhebt, oder

(f) falls der Kurs des Basiswerts nicht mehr von der MaBgeblichen Bérse berechnet oder verdffentlicht wird.
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(2) Im Zusammenhang mit einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Basiswert durch eine andere BezugsgréBe zu
ersetzen, die dem Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen ahnlich ist (, Ersatzbasiswert”) und die Bedingungen in
dem Umfang anzupassen, die aufgrund der Ersetzung notwendig sind.

(3) Bei anderen als den in Absatz (1) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

(4) Im Fall einer Absicherungsstérung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (5) zu kiindigen. Eine
.Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es flir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Basiswert direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) der Emittentin wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlose dieses Geschafts
bzw. dieser Geschéfte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

—
ul
~

Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag verdffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Verdffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

—_
S

Falls ein von der MaBgeblichen Borse veroffentlichter Kurs des Basiswerts, der fir eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist,
von der MaBgeblichen Bérse nachtréglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von zwei Ublichen Handelstagen nach der
Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin
fur die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(7) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Im Fall der Ersetzung durch einen Ersatzbasiswert wird [der Basispreis] [¢] des Ersatzbasiswerts
[jeweils] nach folgender Formel'® berechnet:

— SKErsatz .P
Ersatz SKBW BW

108 Der angepasste [Basispreis] [¢] des Ersatzbasiswerts wird [jeweils] wie folgt berechnet: Zuerst wird der Schlusskurs des Ersatzbasiswerts an der MaBgeblichen Borse am
Stichtag durch den Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Borse am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [Basispreis] [¢] des Basiswerts multipliziert.
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dabei ist:

P der angepasste [Basispreis] [¢] des Ersatzbasiswerts

Paw:  der [Basispreis] [¢] des Basiswerts

SKgy:  der Schlusskurs des Basiswerts an der MaBgeblichen Bérse am Stichtag
SKerarp: der Schlusskurs des Ersatzbasiswerts an der MaBgeblichen Bérse am Stichtag

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (,, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert als Bezugnahme auf den Ersatzbasiswert und jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte MaBgebliche Bérse. Die Emittentin
veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen
oder Ersetzungen gemal § 9.

§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung daftr ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschrankungen in der Optionsscheinswahrung an den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fur
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

Erflllung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Optionsscheinen gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veroffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Erloschen des Optionsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behordlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen zu erfiillen, erlischt das Optionsrecht.
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§ 9 Veroffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Veréffentlichungen werden auf der Internetseite www. ¢ (oder auf einer diese ersetzende
Internetseite) verdffentlicht und mit dieser Veréffentlichung wirksam, es sei denn in der Veréffentlichung wird ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemaB diesem § 9 veréffentlicht.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fUr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir
Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Gldubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich geméB § 9 dieser Bedingungen
veroffentlicht.

§ 11 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir féllige Optionsscheine wird auf [ein] [#] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben
die Ubrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszuftillen.

Frankfurt am Main, e DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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6. [Optionsbedingungen fiir Alpha Turbo Optionsscheine auf eine Performancedifferenz
[ISIN ] [Tabelle einfigen]

§ 1 Form, Ubertragbarkeit

—
[N
~—

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stlick ®] auf den Basiswert (§ 2 Absatz (2) (a)) bezogene [DZ BANK] [#]'®[Alpha Turbo Optionsscheine] [in Hohe
des in der Tabelle angegebenen Emissionsvolumens] (, Optionsscheine”, in der Gesamtheit eine , Emission”). Die Emission ist
eingeteilt in untereinander gleichberechtigte auf den Inhaber lautende Optionsscheine.

(2) Die Optionsscheine sind in einem Global-Inhaber-Optionsschein ohne Zinsschein (, Globalurkunde”) verbrieft, der bei der Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden
nachstehend als , Verwahrer” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Optionsscheinen (, Glaubiger”) auf Lieferung von
Einzelurkunden ist wahrend der gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde
2u, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von
Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel, und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, Gbertragen werden kénnen. Die Globalurkunde trégt die
eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin oder von den im Auftrag der Emittentin
handelnden Vertretern des Verwahrers.

(3) Die Optionsscheine kénnen ab einer Mindestzahl von e Optionsschein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt,
Ubertragen und ausgelbt werden.

§ 2 Optionsrecht, Definitionen, Auszahlungsbetrag

Auszahlungsprofil 6 (Alpha Turbo Optionsscheine Aktie gegen Aktie)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftshanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln] ™.

.Basiswert" ist die Performancedifferenz. Diese errechnet sich, vorbehaltlich § 6, aus den entsprechenden Performances

(Absatz (2) (c)) der in der Tabelle als Bestandteil 1 angegebenen Aktie mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN
(,Bestandteil 1" bzw. ,Referenzaktie”) und der in der Tabelle als Bestandteil 2 angegebenen Aktie mit der ebenfalls in der Tabelle
angegebenen ISIN (,Bestandteil 2" bzw. ,Referenzaktie”), Bestandteil 2 zusammen mit Bestandteil 1 die , Bestandteile”. Die
jeweilige Emittentin der Referenzaktie wird als , Gesellschaft” bezeichnet und ist ebenfalls in der Tabelle angegeben.
.MaBgebliche Borse 1" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 1 betrachtet, [¢] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder
Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der
Handel mit dem Bestandteil 1 voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen
Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich des Bestandteils 1 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit
der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Bérse 1). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu
treffenden Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Borse 2" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 2 betrachtet, [¢] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder
Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der
Handel mit dem Bestandteil 2 vor(ibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einem solchen

199 Einfiigung des Marketingnamens.
10 Relevant, wenn der Optionsschein in ausléndischer Wahrung ist.
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Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beztiglich des Bestandteils 2 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit
der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Bérse 2). Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse 1" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 1 betrachtet, [¢] [die in der Tabelle angegebene
Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die
bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse 1). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemal § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse 2" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 2 betrachtet, [e] [die in der Tabelle angegebene
Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die
bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditdt beziiglich Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an
der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse 2). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen geméaB § 9.

.Optionsscheinwahrung” ist e.

. Ublicher Handelstag" ist, jeweils gesondert fiir jede Referenzaktie betrachtet, jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die
MaBgebliche Terminbdrse dblicherweise zu ihren Gblichen Handelszeiten gedffnet haben.

.Beobachtungstage” sind, vorbehaltlich des iibernachsten Satzes sowie § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom
(,Beginn des dffentlichen Angebots”) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)]. Die Beobachtungstage sind jeweils fiir alle
Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt
er sich fiir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des Uberndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie § 5 Absatz (2), [] [der in der Tabelle angegebene
Tag]. Der Bewertungstag ist jeweils fiir alle Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt er sich fir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.
.Falligkeitstag” ist [e] [der [fiinfte] [¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag].

.BezugsgroBe” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Betrag].

,Hebel" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [die in der Tabelle angegebene Zahl].

.Knock-out-Barriere" ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle angegebene Wert].

.Performance am Bewertungstag” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jede Referenzaktie betrachtet, nach folgender
Formel"" berechnet:

RR.
Fi=— 1
’ SPI
dabei ist:
P..  die Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag (,P,") bzw. des Bestandteils 2 am Bewertungstag (, P,")

RP;:

der Schlusskurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Borse 1 am Bewertungstag (, Referenzpreis 1) bzw. der Schlusskurs
des Bestandteils 2 an der Mafgeblichen Bérse 2 am Bewertungstag (, Referenzpreis 2")

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i” fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

.Performancedifferenz am Bewertungstag" ist [¢] [P, — P,""?].

P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1
reduziert. P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend
um 1 reduziert.
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.Performance an den Beobachtungstagen” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jede Referenzaktie betrachtet, nach
folgender Formel'™ berechnet:

PaB, = BRhe
= P
dabei ist:
PaB,: jede Performance des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag (,PaB,") bzw. des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag
(ll PaBZ”)

BP:  jeder Kurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Borse 1 an einem Beobachtungstag (,Beobachtungspreis 1") bzw. jeder
Kurs des Bestandteils 2 an der MaBgeblichen Borse 2 an einem Beobachtungstag (, Beobachtungspreis 2")

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,,i” fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

Performancedifferenz an den Beobachtungstagen" ist [e] [PaB, — PaB,'"].
.Startpreis 1" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 1].
.Startpreis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 2].

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel'" berechnet:

Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe + Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe - Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Short)

Erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. iberschreitet (Typ Short) die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag
zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere (,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses wird der Optionsschein endfallig und es beginnt die Bewertungsfrist, in der die Emittentin
die relevante Performancedifferenz ermittelt (, Performancedifferenz KO"'").

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
der Performancedifferenz KO im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen Borse flir mindestens eine Referenzaktie eintritt] [¢], wird der Zeitraum erforderlichenfalls
am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem die Performancedifferenz KO durch die Emittentin ermittelt wird,
und der Auszahlungsbetrag errechnet sich nach folgender Formel'"’:

Auszahlungsbetrag = max[0; BezugsgroBe + Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = max|[0; BezugsgroBe - Performancedifferenz KO * Hebel] ~ (Typ Short)

Ist der Auszahlungsbetrag positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

12 Die Performancedifferenz am Bewertungstag wird wie folgt berechnet: Es wird P,von P, abgezogen.

113 PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend um 1 reduziert. PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet.
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1 reduziert.

14 Die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen wird wie folgt berechnet: Es wird PaB, von PaB, abgezogen.

115 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend zur BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem
Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert.

116 Die Performancedifferenz KO wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin ermittelt in der Bewertungsfrist den Kurs des Bestandteils 1 (,KO1") und den Kurs des Bestandteils 2
(,KO2") und berechnet aus der Differenz zwischen KO1 und KO2 die ,, Performancedifferenz KO".

17

Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend zur

BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz
KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null.
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Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [e] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den

die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet
und kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [] Optionsscheine halt,
wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

Auszahlungsprofil 7 (Alpha Turbo Optionsscheine Index gegen Index)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschaftsbetrieb geoffnet haben und Zahlungen abwickeln]''®.

.Basiswert" ist die Performancedifferenz. Diese errechnet sich, vorbehaltlich § 6, aus den entsprechenden Performances

(Absatz (2) (c)) des in der Tabelle als Bestandteil 1 angegebenen Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN
(,Bestandteil 1") und dem in der Tabelle als Bestandteil 2 angegebenen Index mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN
(,Bestandteil 2"), Bestandteil 2 zusammen mit Bestandteil 1 die , Bestandteile”.

,Sponsor 1" berechnet und verdffentlicht den Bestandteil 1 und wird ebenfalls in der Tabelle angegeben.

,Sponsor 2" berechnet und verdffentlicht den Bestandteil 2 und wird ebenfalls in der Tabelle angegeben.

.Indexbasispapiere” sind die den Bestandteilen zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse 1” ist, vorbehaltlich § 6 und flir den Bestandteil 1 betrachtet, [e] [die in der Tabelle angegebene Borse.] [die

durch den Sponsor 1 festgelegte jeweilige Bérse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur

Verfligung stellt, der zur Berechnung des Bestandteils 1 verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden

auf der Internetseite www. ® (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) veréffentlicht.]
.MaBgebliche Borse 2" ist, vorbehaltlich § 6 und flir den Bestandteil 2 betrachtet, [e] [die in der Tabelle angegebene Borse.] [die

durch den Sponsor 2 festgelegte jeweilige Bérse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur

Verfligung stellt, der zur Berechnung des Bestandteils 2 verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden

auf der Internetseite www. e (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) veroffentlicht.]
[,MaBgebliche Terminborse 1" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 1 betrachtet, [] [die in der Tabelle angegebene

Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die

bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und

Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditdt an

der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse 1). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden

Entscheidungen gemaB § 9.]
[.MaBgebliche Terminbdrse 2" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 2 betrachtet, [] [die in der Tabelle angegebene

Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die

bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 voriibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezliglich Future- und

Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an

der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse 2). Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden

Entscheidungen gemaB § 9.]

118 Relevant, wenn der Optionsschein in ausléndischer Wahrung ist.
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.Optionsscheinwahrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist, [*] [jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, jeder Tag, an dem der Sponsor tiblicherweise den
Kurs des Bestandteils berechnet und veréffentlicht] [[und] die MaBgebliche Bérse Giblicherweise zu ihren Ublichen Handelszeiten gedffnet
hat] [[und] die MaBgebliche Terminbérse Ublicherweise zu ihren iblichen Handelszeiten gedffnet hat].]

.Beobachtungstage” sind, vorbehaltlich des iibernachsten Satzes sowie § 5 Absatz (3), [#] [jeder Ubliche Handelstag vom
(,Beginn des offentlichen Angebots”) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)]. Die Beobachtungstage sind jeweils fiir alle
Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt
er sich fiir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des (iberndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie § 5 Absatz (2), [®] [der in der Tabelle angegebene
Tag]. Der Bewertungstag ist jeweils fiir alle Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt er sich fir alle Bestandteile auf den néchstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.
.Falligkeitstag” ist [¢] [der [fiinfte] [¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag].

.BezugsgroBe” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Betrag].

.Hebel” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle angegebene Zahl].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle angegebene Wert].

.Performance am Bewertungstag” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach folgender
Formel" berechnet:

dabei ist:

die Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag (, P,") bzw. des Bestandteils 2 am Bewertungstag (,,P,")

[der Schlusskurs des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er vom Sponsor 1 als solcher berechnet und verdffentlicht wird] [der
Exchange Delivery Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er von
der MaBgeblichen Terminbérse 1 als solcher berechnet und verdffentlicht wird] (, Referenzpreis 1) bzw. [der Schlusskurs des
Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er vom Sponsor 2 als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery
Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen
Terminbdrse 2 als solcher berechnet und veroffentlicht wird] (, Referenzpreis 2")

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i” fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

RP::

.Performancedifferenz am Bewertungstag” ist [¢] [P, — P,'%"].

.Performance an den Beobachtungstagen” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach
folgender Formel'" berechnet:
BP
PaB,=—=—
b=

dabei ist:

PaB;: jede Performance des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag (,PaB,") bzw. des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag

(,PaB,")

BP:  jeder Kurs des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag, wie er vom Sponsor 1 berechnet und veréffentlicht wird

9P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1
reduziert. P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend
um 1 reduziert.

120 Die Performancedifferenz am Bewertungstag wird wie folgt berechnet: Es wird P, von P, abgezogen.

121 paB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend um 1 reduziert. PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet.
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1 reduziert.
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[(Beobachtung von [9:30 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e])] (,Beobachtungspreis 1) bzw. jeder Kurs des
Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom Sponsor 2 berechnet und veréffentlicht wird [(Beobachtung von
[9:30 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e])] (, Beobachtungspreis 2“)

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i” fur den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

,Performancedifferenz an den Beobachtungstagen” ist [e] [PaB, — PaB,'*].

.Startpreis 1" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 1]. [Dieser wird von der Emittentin an
jedem Korrekturtag um den Betrag reduziert, der der Summe der Dividenden innerhalb eines Korrekturzeitraums entspricht. , Summe
der Dividenden” sind alle Dividenden, die auf der [Bloombergseite [,,FTSE MIB Index TRA"] [, FTASE Index TRA"]] [#] (oder eine diese
Seite ersetzende Seite) als auf die Indexbasispapiere des Bestandteils 1 bereits gezahlte Dividenden aufgefiihrt werden.]

LStartpreis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 2]. [Dieser wird von der Emittentin an
jedem Korrekturtag um den Betrag reduziert, der der Summe der Dividenden innerhalb eines Korrekturzeitraums entspricht. , Summe
der Dividenden” sind alle Dividenden, die auf der [Bloombergseite [,,FTSE MIB Index TRA"] [,,FTASE Index TRA"]] [¢] (oder eine diese
Seite ersetzende Seite) als auf die Indexbasispapiere des Bestandteils 2 bereits gezahlte Dividenden aufgefihrt werden.]

[, Korrekturtag” ist der 15. Kalendertag eines jeden Monats, beginnend am e und endend am e, sowie jeder Zusatztag innerhalb des
vorgenannten Zeitraums. ,Zusatztag” ist jeder Tag, an dem die Summe der Dividenden seit dem 15. Kalendertag (einschlieBlich) eines
Monats, jedoch vor dem 15. Kalendertag (ausschlieBlich) des nachstfolgenden Monats e % des Beobachtungspreises [1] [2] [oder des
Beobachtungspreises 2] entspricht oder Uberschreitet. Sofern der betreffende Tag kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich der
Korrekturtag auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

.Korrekturzeitraum” ist der Zeitraum von einem Korrekturtag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Korrekturtag
(ausschlieBlich).]

3)
(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel'® berechnet:

Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe + Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe - Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Short)

(b) Erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. {iberschreitet (Typ Short) die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag
zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere (,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses wird der Optionsschein endfallig und es beginnt die Bewertungsfrist, in der die Emittentin
die relevante Performancedifferenz ermittelt (, Performancedifferenz KO "'%).

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
der Performancedifferenz KO im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betrégt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Bérsenschluss an der MaBgeblichen Bérse fiir mindestens einen Bestandteil eintritt] [e], wird der Zeitraum erforderlichenfalls
am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem die Performancedifferenz KO durch die Emittentin ermittelt wird,
und der Auszahlungsbetrag errechnet sich nach folgender Formel':

122 Die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen wird wie folgt berechnet: Es wird PaB, von PaB, abgezogen.

123 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend zur BezugsgrdBe addiert. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem
Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert.

124 Die Performancedifferenz KO wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin ermittelt in der Bewertungsfrist den Kurs des Bestandteils 1 (,KO1") und den Kurs des Bestandteils 2
(,KO2") und berechnet aus der Differenz zwischen KO1 und KO2 die ,, Performancedifferenz KO".
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Auszahlungsbetrag = max[0; BezugsgroBe + Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = max|[0; BezugsgroBe - Performancedifferenz KO * Hebel] ~ (Typ Short)

Ist der Auszahlungsbetrag positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.
Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [] und wird am Félligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den
die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sdmtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet
und kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt,
wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 veréffentlicht.

Auszahlungsprofil 8 (Alpha Turbo Optionsscheine Rohstoff gegen Rohstoff)

(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung geméaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (b)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [#] fiir den Geschéftsbetrieb gecffnet haben und Zahlungen abwickeln]'”.

.Basiswert" ist die Performancedifferenz. Diese errechnet sich, vorbehaltlich § 6, aus den entsprechenden Performances

(Absatz (2) (c)) des in der Tabelle als Bestandteil 1 angegebenen [Edelmetalls] [Rohstoff-Future-Kontrakts] [] mit der ebenfalls in der
Tabelle angegebenen ISIN (,Bestandteil 1”) und des in der Tabelle als Bestandteil 2 angegebenen [Edelmetalls] [Rohstoff-Future-
Kontrakts] [®] mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN (, Bestandteil 2”), Bestandteil 2 zusammen mit Bestandteil 1 die
.Bestandteile”.

,Fixing” ist [] [das Euro-Fixing, welches von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine
diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.]

.Informationsquelle 1" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 1 betrachtet, [®] [die in der Tabelle angegebene
Informationsquelle] oder eine diese ersetzende Seite.

LInformationsquelle 2" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 2 betrachtet, [#] [die in der Tabelle angegebene
Informationsquelle] oder eine diese ersetzende Seite.

.MaBgebliche Borse 1" ist, vorbehaltlich § 6 und flir den Bestandteil 1 betrachtet, [] [die in der Tabelle angegebene Borse] oder
jeder Nachfolger dieser Bérse.

.MaBgebliche Borse 2" ist, vorbehaltlich § 6 und fiir den Bestandteil 2 betrachtet, [] [die in der Tabelle angegebene Borse] oder
jeder Nachfolger dieser Bérse.

.MaBgeblicher Preis 1" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle angegebene Kurs].

.MaBgeblicher Preis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [der in der Tabelle angegebene Kurs].

,Optionsscheinwdhrung” ist e.

,Ublicher Handelstag" ist, jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse
iiblicherweise einen Kurs des Bestandteils verdffentlicht.

12 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend zur
BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz
KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null.

126 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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(b) ,Beobachtungstage” sind, vorbehaltlich des ibernachsten Satzes sowie § 5 Absatz (3), [] [jeder Ubliche Handelstag vom e

(,Beginn des offentlichen Angebots”) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)]. Die Beobachtungstage sind jeweils fiir alle
Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt
er sich fir alle Bestandteile auf den néchstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des (iberndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie § 5 Absatz (2), [®] [der in der Tabelle angegebene
Tag]. Der Bewertungstag ist jeweils fiir alle Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt er sich fiir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.
,Falligkeitstag" ist [e] [der [flinfte] [¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag].

.BezugsgroBe” entspricht, vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der Tabelle angegebenen Betrag].

.Hebel" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [die in der Tabelle angegebene Zahl].

.Knock-out-Barriere" ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle angegebene Wert].

.Performance am Bewertungstag” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach folgender
Formel'? berechnet:

RR.
Pi=— 1
’ SPI
dabei ist:
P..  die Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag (,P,") bzw. des Bestandteils 2 am Bewertungstag (,P,")
RP.  der MaBgebliche Preis 1 des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen Borse 1 als solcher berechnet und

von der Informationsquelle 1 veréffentlicht wird (,Referenzpreis 1") bzw. der MaBgebliche Preis 2 des Bestandteils 2 am
Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen Bérse 2 als solcher berechnet und von der Informationsquelle 2 verdffentlicht wird
(,Referenzpreis 2")

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i" fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

,Performancedifferenz am Bewertungstag” ist [¢] [P, — P,').

.Performance an den Beobachtungstagen” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach
folgender Formel'® berechnet:

PaB _Bhs
R SP

|

dabei ist:

PaB;: jede Performance des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag (,PaB,") bzw. des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag
(,PaB,")

BP:  jeder Kurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 an einem Beobachtungstag(, Beobachtungspreis 1) bzw. jeder
Kurs des Bestandteils 2 an der Mageblichen Bérse 2 an einem Beobachtungstag (, Beobachtungspreis 2*)

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i" fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

,Performancedifferenz an den Beobachtungstagen” ist [e] [PaB, — PaB,"].
.Startpreis 1" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 1].
.Startpreis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 2].

127

P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1

reduziert. P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend
um 1 reduziert.

128 Die Performancedifferenz am Bewertungstag wird wie folgt berechnet: Es wird P, von P, abgezogen.

129 PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend um 1 reduziert. PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet.
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1 reduziert.

130 Die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen wird wie folgt berechnet: Es wird PaB, von PaB, abgezogen.
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3

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Forme

)

=

3" berechnet:

[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = BezugsgroBe + Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Long)
[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = BezugsgroBe - Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Short)

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Euro-Gegenwert des ermittelten USD-Betrags. Der Euro-Gegenwert wird an dem [dem
Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] [¢] beim Fixing zum [EUR/USD-Mittelkurs] [e] errechnet. Der Auszahlungsbetrag wird
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.]

Erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. iiberschreitet (Typ Short) die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag
zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere (,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses wird der Optionsschein endféllig und es beginnt die Bewertungsfrist, in der die Emittentin
die relevante Performancedifferenz ermittelt (, Performancedifferenz KO"'*?),

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
der Performancedifferenz KO im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betrégt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (4) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [e]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Bérsenschluss an der MaBgeblichen Borse flir mindestens einen Bestandteil eintritt] [e], wird der Zeitraum erforderlichenfalls
am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem die Performancedifferenz KO durch die Emittentin ermittelt wird,
und der Auszahlungsbetrag errechnet sich nach folgender Formel™3:

[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = max[0; BezugsgroBe + Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Long)
[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = max[0; BezugsgroBe - Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Short)

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Euro-Gegenwert des ermittelten USD-Betrags. Der Umrechnungskurs fiir die Ermittlung des
Euro-Gegenwerts entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen EUR/USD-Umrechnungskurs. Der
Auszahlungsbetrag wird kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

Ist der Auszahlungsbetrag positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den
die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet
und kaufmannisch auf [zwei] [] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt,

wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

131 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend zur BezugsgréBe addiert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am
Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert [und in Euro umgerechnet].

132 Die Performancedifferenz KO wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin ermittelt in der Bewertungsfrist den Kurs des Bestandteils 1 (,KO1") und den Kurs des Bestandteils 2
(,K02") und berechnet aus der Differenz zwischen KO1 und KO2 die , Performancedifferenz KO".

133 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend zur
BezugsgroBe addiert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird
die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgréBe subtrahiert [und in Euro umgerechnet]. Der
Auszahlungsbetrag betrdgt mindestens Null.
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Auszahlungsprofil 9 (Aljpha Turbo Optionsscheine Aktie gegen Index)

M

)

(a)

Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser
Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (d)) zu
verlangen.

Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:;

.Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] firr den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]™.

.Basiswert" ist die Performancedifferenz. Diese errechnet sich, vorbehaltlich § 6, aus den entsprechenden Performances

(Absatz (2) (e)) der in der Tabelle als Bestandteil 1 angegebenen Aktie mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN
(,Bestandteil 1" bzw. ,Referenzaktie”) und des in der Tabelle als Bestandteil 2 angegebenen Index mit der ebenfalls in der Tabelle
angegebenen ISIN (,Bestandteil 2"), Bestandteil 2 zusammen mit Bestandteil 1 die , Bestandteile”. Die Emittentin des

Bestandteils 1 wird als , Gesellschaft” bezeichnet und ist ebenfalls in der Tabelle angegeben.

.Optionsscheinwahrung” ist e.

Definitionen, die ausschlieBlich im Zusammenhang mit Bestandteil 1 giltig sind:

.MaBgebliche Borse 1" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Bérse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Bestandteil 1
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbdrse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditdt bez(iglich des Bestandteils 1 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse 1). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaB § 9.

.MaBgebliche Terminbdrse [1]" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser
Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future-
und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse
bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditdt bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbérse
[1]). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB3 § 9.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse 1 und die MaBgebliche Terminbérse [1] iiblicherweise zu ihren
iiblichen Handelszeiten gedffnet haben.

Definitionen, die ausschlieBlich im Zusammenhang mit Bestandteil 2 giltig sind:

.Indexbasispapiere” sind die dem Bestandteil 2 zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse 2" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Bérse.] [die durch den Sponsor festgelegte jeweilige
Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfiigung stellt, der zur Berechnung des
Bestandteils 2 verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der Internetseite www.  (oder auf
einer diese ersetzende Internetseite) verdffentlicht.]

[,MaBgebliche Terminborse 2" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Borse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw.
in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbérse 2). Die
Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaB § 9.]

.Sponsor” berechnet und veroffentlicht den Bestandteil 2 und wird ebenfalls in der Tabelle angegeben.

13 Relevant, wenn der Optionsschein in auslandischer Wahrung ist.
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,Ublicher Handelstag" ist [®] [jeder Tag, an dem der Sponsor iiblicherweise den Kurs des Bestandteils 2 berechnet und veréffentlicht]
[[und] die MaBgebliche Borse 2 lblicherweise zu ihren blichen Handelszeiten gedffnet hat] [[und] die MaBgebliche Terminborse 2
iblicherweise zu ihren tblichen Handelszeiten gedffnet hat].]

,Beobachtungstage” sind, vorbehaltlich des iibernachsten Satzes sowie § 5 Absatz (e), [¢] [jeder Ubliche Handelstag vom e
(,Beginn des offentlichen Angebots”) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)]. Die Beobachtungstage sind jeweils fir alle
Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt
er sich fir alle Bestandteile auf den néchstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des ibernachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie § 5 Absatz (e), [] [der in der Tabelle angegebene
Tag]. Der Bewertungstag ist jeweils fiir alle Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt er sich fiir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.
.Falligkeitstag” ist [e] [der [flinfte] [¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag].

.BezugsgroBe” entspricht, vorbehaltlich § 6, [] [dem in der Tabelle angegebenen Betrag].

.Hebel” ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [die in der Tabelle angegebene Zahl].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle angegebene Wert].

.Performance am Bewertungstag” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach folgender
Formel™ berechnet:

RP
Ri= —2-
i SPI
dabei ist:
P..  die Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag (,P,") bzw. des Bestandteils 2 am Bewertungstag (,P,")
RP:  der Schlusskurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 am Bewertungstag (,Referenzpreis 1”) bzw. [der Schlusskurs

des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er vom Sponsor als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery
Settlement Price (EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen
Terminbdrse 2 als solcher berechnet und veréffentlicht wird] (, Referenzpreis 2“)

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i" fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

.Performancedifferenz am Bewertungstag" ist [¢] [P, — P,"*°].

.Performance an den Beobachtungstagen” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach
folgender Formel'’ berechnet:

PaB _Bhs 1
RO SP

dabei ist:

PaB;: jede Performance des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag (,PaB,") bzw. des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag
(,PaB,")

BP:  jeder Kurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 an einem Beobachtungstag (,Beobachtungspreis 1") bzw. jeder

Kurs des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom Sponsor berechnet und veréffentlicht wird [(Beobachtung von
[9:30 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e])] (, Beobachtungspreis 2“)

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i" fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

135 P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1
reduziert. P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend
um 1 reduziert.

13 Die Performancedifferenz am Bewertungstag wird wie folgt berechnet: Es wird P, von P, abgezogen.

137 PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend um 1 reduziert. PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet.
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1 reduziert.
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,Performancedifferenz an den Beobachtungstagen” ist [e] [PaB, — PaB,"].

.Startpreis 1" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 1].

LStartpreis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 2]. [Dieser wird von der Emittentin an
jedem Korrekturtag um den Betrag reduziert, der der Summe der Dividenden innerhalb eines Korrekturzeitraums entspricht. , Summe
der Dividenden” sind alle Dividenden, die auf der [Bloombergseite [,,FTSE MIB Index TRA"] [,,FTASE Index TRA"]] [¢] (oder eine diese
Seite ersetzende Seite) als auf die Indexbasispapiere des Bestandteils 2 bereits gezahlte Dividenden aufgefiihrt werden.]
[.Korrekturtag” ist der 15. Kalendertag eines jeden Monats, beginnend am e und endend am e, sowie jeder Zusatztag innerhalb des
vorgenannten Zeitraums. ,Zusatztag” ist jeder Tag, an dem die Summe der Dividenden seit dem 15. Kalendertag (einschlieBlich) eines
Monats, jedoch vor dem 15. Kalendertag (ausschlieBlich) des nachstfolgenden Monats e % des Beobachtungspreises 2 entspricht oder
iberschreitet. Sofern der betreffende Tag kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich der Korrekturtag auf den nachstfolgenden
Bankarbeitstag.

.Korrekturzeitraum” ist der Zeitraum von einem Korrekturtag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Korrekturtag
(ausschlieBlich).]

(a) Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel'® berechnet:

=

Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe + Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe - Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Short)

Erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. Gberschreitet (Typ Short) die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag
zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere (,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses wird der Optionsschein endfallig und es beginnt die Bewertungsfrist, in der die Emittentin
die relevante Performancedifferenz ermittelt (, Performancedifferenz KO "'%).

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
der Performancedifferenz KO im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betrégt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (5) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Bérsenschluss an der MaBgeblichen Bérse fiir mindestens einen Bestandteil eintritt] [e], wird der Zeitraum erforderlichenfalls
am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem die Performancedifferenz KO durch die Emittentin ermittelt wird,
und der Auszahlungsbetrag errechnet sich nach folgender Formel™":

Auszahlungsbetrag = max[0; BezugsgroBe + Performancedifferenz KO * Hebel] ~ (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = max|[0; BezugsgroBe - Performancedifferenz KO * Hebel] ~ (Typ Short)

Ist der Auszahlungsbetrag positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

138 Die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen wird wie folgt berechnet: Es wird PaB, von PaB, abgezogen.

139 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend zur BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem
Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert.

140 Die Performancedifferenz KO wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin ermittelt in der Bewertungsfrist den Kurs des Bestandteils 1 (,KO1") und den Kurs des Bestandteils 2
(,KO2") und berechnet aus der Differenz zwischen KO1 und KO2 die ,, Performancedifferenz KO".

141 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend zur
BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz
KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgréBe subtrahiert. Der Auszahlungsbetrag betrdgt mindestens Null.
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Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [e] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den
die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sémtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet
und kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt,
wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

Auszahlungsprofil 10 (Alpha Turbo Optionsscheine Rohstoff gegen Index)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (d)) zu
verlangen.

(2) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

—
(=3
=

~

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftsbanken in Frankfurt und [New
York] [e] fir den Geschaftsbetrieb geoffnet haben und Zahlungen abwickeln] ',

.Basiswert" ist die Performancedifferenz. Diese errechnet sich, vorbehaltlich § 6, aus den entsprechenden Performances

(Absatz (2) (e)) des in der Tabelle als Bestandteil 1 angegebenen [Edelmetalls] [Rohstoff-Future-Kontrakts] [®] mit der ebenfalls in der
Tabelle angegebenen ISIN (, Bestandteil 1”) und des in der Tabelle als Bestandteil 2 angegebenen Index mit der ebenfalls in der
Tabelle angegebenen ISIN (,Bestandteil 2"), Bestandteil 2 zusammen mit Bestandteil 1 die , Bestandteile”.

,Fixing” ist [] [das Euro-Fixing, welches von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine
diese ersetzende Seite) um ca. 13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird.]

.Optionsscheinwdhrung” ist e.

Definitionen, die ausschlieBlich im Zusammenhang mit Bestandteil 1 gliltig sind:

LInformationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende Seite.
.MaBgebliche Borse 1” ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Bérse] oder jeder Nachfolger dieser Borse.
.MaBgeblicher Preis" ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle angegebene Kurs].

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse 1 iiblicherweise einen Kurs des Bestandteils 1 verdffentlicht.

Definitionen, die ausschlieBlich im Zusammenhang mit Bestandteil 2 giltig sind:

.Indexbasispapiere” sind die dem Bestandteil 2 zugrunde liegenden Wertpapiere.

.MaBgebliche Borse 2" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Bérse.] [die durch den Sponsor festgelegte jeweilige
Borse bzw. das jeweilige Handelssystem, die bzw. das den Kurs eines Indexbasispapiers zur Verfligung stellt, der zur Berechnung des
Bestandteils 2 verwendet wird. Die jeweilige Borse bzw. das jeweilige Handelssystem werden auf der Internetseite www. e (oder auf
einer diese ersetzende Internetseite) veréffentlicht.]

[.MaBgebliche Terminbdrse” ist, vorbehaltlich § 6, [®] [die in der Tabelle angegebene Terminbdrse], jeder Nachfolger dieser Bérse
bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw.
in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditét bezlglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbérse). Die
Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden Entscheidungen gemaR § 9.]

LSponsor” berechnet und veroffentlicht den Bestandteil 2 und wird ebenfalls in der Tabelle angegeben.

142 Relevant, wenn der Optionsschein in ausléndischer Wahrung ist.
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,Ublicher Handelstag" ist [®] [jeder Tag, an dem der Sponsor iiblicherweise den Kurs des Bestandteils 2 berechnet und veréffentlicht]
[[und] die MaBgebliche Borse 2 lblicherweise zu ihren iblichen Handelszeiten ge6ffnet hat] [[und] die MaBgebliche Terminbdrse
iblicherweise zu ihren dblichen Handelszeiten gedffnet hat].]

,Beobachtungstage” sind, vorbehaltlich des iibernachsten Satzes sowie § 5 Absatz (e), [¢] [jeder Ubliche Handelstag vom e
(,Beginn des offentlichen Angebots”) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)]. Die Beobachtungstage sind jeweils fir alle
Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt
er sich fir alle Bestandteile auf den néchstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des Uibernachsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie § 5 Absatz (e), [] [der in der Tabelle angegebene
Tag]. Der Bewertungstag ist jeweils fiir alle Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt er sich fiir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.
.Falligkeitstag” ist [e] [der [flinfte] [¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag].

.BezugsgroBe” entspricht, vorbehaltlich § 6, [] [dem in der Tabelle angegebenen Betrag].

.Hebel” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle angegebene Zahl].

.Knock-out-Barriere” ist, vorbehaltlich § 6, [] [der in der Tabelle angegebene Wert].

.Performance am Bewertungstag” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach folgender
Formel' berechnet:

RP
Ri= —t -
i SPI
dabei ist:
P..  die Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag (,P,") bzw. des Bestandteils 2 am Bewertungstag (,P,")
RP:  der MaBgebliche Preis des Bestandteils 1 am Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen Borse 1 als solcher berechnet und

von der Informationsquelle veroffentlicht wird (,Referenzpreis 1") bzw. [der Schlusskurs des Bestandteils 2 am
Bewertungstag, wie er vom Sponsor als solcher berechnet und veréffentlicht wird] [der Exchange Delivery Settlement Price
(EDSP), d.h. der Schlussabrechnungspreis, des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen Terminbérse als
solcher berechnet und veréffentlicht wird] (, Referenzpreis 2")

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i” fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

.Performancedifferenz am Bewertungstag” ist [¢] [P, — P,"].

.Performance an den Beobachtungstagen” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach
folgender Formel' berechnet:

PaB _ B 1
RO SP

|
dabei ist:
PaB;: jede Performance des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag (,PaB,") bzw. des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag
(,PaB,")
BP:  jeder Kurs des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 an einem Beobachtungstag (, Beobachtungspreis 1") bzw. jeder
Kurs des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag, wie er vom Sponsor berechnet und veréffentlicht wird [(Beobachtung von
[9:30 Uhr bis 16:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)] [e])] (, Beobachtungspreis 2“)

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

43 P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1
reduziert. P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend
um 1 reduziert.

14 Die Performancedifferenz am Bewertungstag wird wie folgt berechnet: Es wird P, von P, abgezogen.

145 PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend um 1 reduziert. PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet.
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1 reduziert.
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3)

(a)

wobei ,i” fur den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.
.Performancedifferenz an den Beobachtungstagen" ist [e] [PaB, — PaB,'*].

.Startpreis 1 ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 1].

.Startpreis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [e][der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 2]. [Dieser wird von der Emittentin an
jedem Korrekturtag um den Betrag reduziert, der der Summe der Dividenden innerhalb eines Korrekturzeitraums entspricht. , Summe
der Dividenden” sind alle Dividenden, die auf der [Bloombergseite [,,FTSE MIB Index TRA"] [, FTASE Index TRA"]] [#] (oder eine diese
Seite ersetzende Seite) als auf die Indexbasispapiere des Bestandteils 2 bereits gezahlte Dividenden aufgefiihrt werden.]
[.Korrekturtag” ist der 15. Kalendertag eines jeden Monats, beginnend am e und endend am e, sowie jeder Zusatztag innerhalb des
vorgenannten Zeitraums. ,Zusatztag” ist jeder Tag, an dem die Summe der Dividenden seit dem 15. Kalendertag (einschlieBlich) eines
Monats, jedoch vor dem 15. Kalendertag (ausschlieBlich) des nachstfolgenden Monats e % des Beobachtungspreises 2 entspricht oder
iberschreitet. Sofern der betreffende Tag kein Bankarbeitstag ist, verschiebt sich der Korrekturtag auf den nachstfolgenden
Bankarbeitstag.

.Korrekturzeitraum” ist der Zeitraum von einem Korrekturtag (einschlieBlich) bis zu dem nachstfolgenden Korrekturtag
(ausschlieBlich).]

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel berechnet:

[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = BezugsgréBe + Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Long)
[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = BezugsgréBe - Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Short)

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Euro-Gegenwert des ermittelten USD-Betrags. Der Euro-Gegenwert wird an dem [dem
Bewertungstag folgenden Bankarbeitstag] [¢] beim Fixing zum [EUR/USD-Mittelkurs] [e] errechnet. Der Auszahlungsbetrag wird
kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.]

Erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. iiberschreitet (Typ Short) die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag
zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere (,Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses wird der Optionsschein endfallig und es beginnt die Bewertungsfrist, in der die Emittentin
die relevante Performancedifferenz ermittelt (, Performancedifferenz KO " '%).

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
der Performancedifferenz KO im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betrégt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (5) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [¢]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Bérsenschluss an der MaBgeblichen Bérse fiir mindestens einen Bestandteil eintritt] [e], wird der Zeitraum erforderlichenfalls
am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem die Performancedifferenz KO durch die Emittentin ermittelt wird,
und der Auszahlungsbetrag errechnet sich nach folgender Formel™®:

1% Die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen wird wie folgt berechnet: Es wird PaB, von PaB, abgezogen.

147 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend zur BezugsgréBe addiert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am
Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert [und in Euro umgerechnet].

148 Die Performancedifferenz KO wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin ermittelt in der Bewertungsfrist den Kurs des Bestandteils 1(,KO1") und den Kurs des Bestandteils 2
(,K02") und berechnet aus der Differenz zwischen KO1 und KO2 die , Performancedifferenz KO".

149 Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend zur
BezugsgroBe addiert [und in Euro umgerechnet]. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird
die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert [und in Euro umgerechnet]. Der
Auszahlungsbetrag betrdgt mindestens Null.
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[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = max[0; BezugsgroBe + Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Long)
[Auszahlungsbetrag] [USD-Betrag] = max[0; BezugsgroBe - Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Short)

[Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Euro-Gegenwert des ermittelten USD-Betrags. Der Umrechnungskurs fiir die Ermittlung des
Euro-Gegenwerts entspricht zum Zeitpunkt der Berechnung des Auszahlungsbetrags dem aktuellen EUR/USD-Umrechnungskurs. Der
Auszahlungsbetrag wird kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet.

Ist der Auszahlungsbetrag positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [¢] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den
die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fir samtliche von dem jeweiligen Glaubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet
und kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt,

wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger hélt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [¢] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

Auszahlungsprofil 11 (Alpha Turbo Optionsscheine bérsengehandelte Fonds gegen Schuldverschreibungen)
(1) Der Glaubiger hat, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6, je Optionsschein das Recht (, Optionsrecht”), nach MaBgabe dieser

Optionsbedingungen (, Bedingungen”) von der Emittentin den Auszahlungsbetrag (Absatz (3)) am Falligkeitstag (Absatz (2) (d)) zu
verlangen.

(2) Fir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Definitionen:

(a) ,Bankarbeitstag” ist ein Tag, an dem TARGET2 (TARGET steht fir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express

=

Transfer System und ist das Echtzeit-Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist [sowie Geschaftshanken in Frankfurt und [New
York] [#] fiir den Geschéftsbetrieb gedffnet haben und Zahlungen abwickeln]'™.

.Basiswert" ist die Performancedifferenz. Diese errechnet sich, vorbehaltlich § 6, aus den entsprechenden Performances

(Absatz (2) (e)) des in der Tabelle als Bestandteil 1 angegebenen Fonds, der von e (, Fondsgesellschaft") verwaltet wird mit der
ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN (,Bestandteil 1") und der in der Tabelle als Bestandteil 2 angegebenen
Schuldverschreibung mit der ebenfalls in der Tabelle angegebenen ISIN (, Bestandteil 2“), Bestandteil 2 zusammen mit Bestandteil 1
die ,Bestandteile”. Die Anteile des Bestandteils 1 werden jeweils als ein , Fondsanteil” bezeichnet. Der Bestandteil 1 sowie die
Fondsanteile sind in den Fondsdokumenten beschrieben. ,Fondsdokumente” sind [Griindungsdokumente, Prospekte und dhnliche
Dokumente] [¢] bezlglich des Bestandteils 1, in denen die Bedingungen fiir die Fondsanteile festgelegt sind, in ihrer jeweils giiltigen
Fassung [, die auf der Internetseite www. * (oder auf einer diese ersetzende Internetseite) erhaltlich sind].
,Optionsscheinwédhrung” ist e.

Definitionen, die ausschlieBlich im Zusammenhang mit Bestandteil 1 gliltig sind:

.MaBgebliche Borse 1" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Borse], jeder Nachfolger dieser Bérse bzw. dieses
Handelssystems oder jede Ersatzbérse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit dem Bestandteil 1
voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. in einem solchen Ersatz-Handelssystem ist die
Liquiditat beztiglich des Bestandteils 1 nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Emittentin vergleichbar mit der Liquiditdt an der
urspriinglichen MaBgeblichen Borse 1). Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu treffenden
Entscheidungen gemaB § 9.

,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse 1 iiblicherweise zu ihren iiblichen Handelszeiten gedffnet hat.

150 Relevant, wenn der Optionsschein in ausléndischer Wahrung ist.
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(c) Definitionen, die ausschlieBlich im Zusammenhang mit Bestandteil 2 giltig sind:

=

~

.Informationsquelle” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle angegebene Informationsquelle] oder eine diese ersetzende Seite.
.MaBgebliche Borse 2" ist, vorbehaltlich § 6, [#] [die in der Tabelle angegebene Bérse] oder jeder Nachfolger dieser Borse.
,Ublicher Handelstag" ist jeder Tag, an dem die MaBgebliche Borse 2 iiblicherweise einen Kurs des Bestandteils 2 veréffentlicht.

,Beobachtungstage” sind, vorbehaltlich des iibernachsten Satzes sowie § 5 Absatz (e), [¢] [jeder Ubliche Handelstag vom e
(,Beginn des offentlichen Angebots”) bis zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)]. Die Beobachtungstage sind jeweils fiir alle
Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt
er sich fir alle Bestandteile auf den néchstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.

.Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des (iberndchsten Satzes, Absatz (3) (b) sowie § 5 Absatz (e), [®] [der in der Tabelle angegebene
Tag]. Der Bewertungstag ist jeweils fiir alle Bestandteile einheitlich zu betrachten. Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag
in Bezug auf alle Bestandteile ist, verschiebt er sich fiir alle Bestandteile auf den nachstfolgenden gemeinsamen Ublichen Handelstag.
.Falligkeitstag” ist [¢] [der [fiinfte] [¢] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag].

.BezugsgroBe” entspricht, vorbehaltlich § 6, [] [dem in der Tabelle angegebenen Betrag].

.Hebel” ist, vorbehaltlich § 6, [] [die in der Tabelle angegebene Zahl].

.Knock-out-Barriere" ist, vorbehaltlich § 6, [¢] [der in der Tabelle angegebene Wert].

.Performance am Bewertungstag” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach folgender
Formel™ berechnet:

RP
Ri= 1
’ SPI
dabei ist:
P..  die Performance des Bestandteils 1 am Bewertungstag (,P,") bzw. des Bestandteils 2 am Bewertungstag (, P,")

RP:  der Schlusskurs fir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 am Bewertungstag (, Referenzpreis 1)
bzw. der Schlusskurs des Bestandteils 2 am Bewertungstag, wie er von der MaBgeblichen Bérse 2 als solcher berechnet und von
der Informationsquelle verdffentlicht wird (, Referenzpreis 2")

SP:  der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

wobei ,i” fir den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.

.Performancedifferenz am Bewertungstag” ist [¢] [P, — P,"*?].

.Performance an den Beobachtungstagen” wird, vorbehaltlich § 6 und jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet, nach
folgender Formel'? berechnet:

BP.
Pa =_|'t_
B SP

|
dabei ist:
PaB;: jede Performance des Bestandteils 1 an einem Beobachtungstag (,PaB,") bzw. des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag
(,PaB,")
jeder Kurs fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Borse 1 an einem Beobachtungstag
(,Beobachtungspreis 1") bzw. jeder Kurs des Bestandteils 2 an einem Beobachtungstag, wie er von der MaBgeblichen Bérse
2 als solcher berechnet und von der Informationsquelle veréffentlicht wird (, Beobachtungspreis 2*)
¢ der Startpreis 1 bzw. der Startpreis 2

BP:

SP

151 P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1
reduziert. P, wird am Bewertungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Referenzpreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet. Dieses Ergebnis wird anschlieBend
um 1 reduziert.

152 Die Performancedifferenz am Bewertungstag wird wie folgt berechnet: Es wird P, von P, abgezogen.

153 PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 1 und dem Startpreis 1 gebildet. Dieses Ergebnis wird
anschlieBend um 1 reduziert. PaB, wird an einem Beobachtungstag wie folgt berechnet: Zuerst wird der Quotient aus dem Beobachtungspreis 2 und dem Startpreis 2 gebildet.
Dieses Ergebnis wird anschlieBend um 1 reduziert.
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3)

(a)

wobei ,i” fur den Bestandteil 1 bzw. den Bestandteil 2 steht.
,Performancedifferenz an den Beobachtungstagen” ist [e] [PaB, — PaB,"™’].

.Startpreis 1" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 1].
.Startpreis 2" ist, vorbehaltlich § 6, [e] [der in der Tabelle angegebene Kurs des Bestandteils 2].

Der ,Auszahlungsbetrag” [in [Euro] []] wird, vorbehaltlich Absatz (b), nach folgender Formel' berechnet:

Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe + Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = BezugsgroBe - Performancedifferenz am Bewertungstag * Hebel  (Typ Short)

Erreicht bzw. unterschreitet (Typ Long) oder erreicht bzw. iiberschreitet (Typ Short) die Performancedifferenz an einem Beobachtungstag
zu irgendeinem Zeitpunkt die Knock-out-Barriere (, Knock-out-Ereignis”), gilt Folgendes:

Nach dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses wird der Optionsschein endfallig und es beginnt die Bewertungsfrist, in der die Emittentin
die relevante Performancedifferenz ermittelt (, Performancedifferenz KO "),

.Bewertungsfrist” ist der Zeitraum unmittelbar nach dem Knock-out-Ereignis, der nach Feststellung der Emittentin zur Berechnung
der Performancedifferenz KO im Zusammenhang mit der Berechnung des Auszahlungsbetrags erforderlich ist. Dieser Zeitraum betragt,
vorbehaltlich § 5 Absatz (5) Satz 1, hochstens [zwei Stunden] [e]. Wenn das Knock-out-Ereignis weniger als [zwei Stunden] [e] [vor dem
offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen Borse fiir mindestens einen Bestandteil eintritt] [e], wird der Zeitraum erforderlichenfalls
am unmittelbar folgenden Ublichen Handelstag fortgesetzt.

Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Ubliche Handelstag, an dem die Performancedifferenz KO durch die Emittentin ermittelt wird,
und der Auszahlungsbetrag errechnet sich nach folgender Formel™”:

Auszahlungsbetrag = max[0; BezugsgroBe + Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Long)
Auszahlungsbetrag = max[0; BezugsgroBe - Performancedifferenz KO * Hebel]  (Typ Short)

Ist der Auszahlungsbetrag positiv, erfolgt die Zahlung am Falligkeitstag.

Wird von der Emittentin jedoch kein positiver Auszahlungsbetrag nach vorstehender Formel berechnet, gilt Folgendes:

Der Auszahlungsbetrag je Optionsschein betragt [Euro 0,001] [e] und wird am Falligkeitstag gezahlt, wobei der Auszahlungsbetrag, den
die Emittentin einem Glaubiger zahlt, aufsummiert fiir sdmtliche von dem jeweiligen Gldubiger gehaltenen Optionsscheine berechnet
und kaufmannisch auf [zwei] [¢] Nachkommastellen gerundet wird. Soweit ein Glaubiger weniger als [zehn] [¢] Optionsscheine halt,

wird unabhangig von der Anzahl der Optionsscheine, die dieser Glaubiger halt, ein Betrag in Hohe von [Euro 0,01] [e] gezahlt.

Samtliche Ermittlungen und Feststellungen der Emittentin nach diesem Absatz werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen
und gemaB § 9 verdffentlicht.

154
155

Die Performancedifferenz an den Beobachtungstagen wird wie folgt berechnet: Es wird PaB, von PaB, abgezogen.
Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird

anschlieBend zur BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz am Bewertungstag mit dem
Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert.

156

Die Performancedifferenz KO wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin ermittelt in der Bewertungsfrist den Kurs des Bestandteils 1 (,KO1") und den Kurs des Bestandteils 2

(,K02") und berechnet aus der Differenz zwischen KO1 und KO2 die , Performancedifferenz KO".

157

Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Long wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz KO mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend zur

BezugsgroBe addiert. Der Auszahlungsbetrag betragt mindestens Null. Der Auszahlungsbetrag wird beim Typ Short wie folgt berechnet: Zuerst wird die Performancedifferenz

KO

mit dem Hebel multipliziert. Dieses Ergebnis wird anschlieBend von der BezugsgroBe subtrahiert. Der Auszahlungsbetrag betrdgt mindestens Null.
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§ 3 Begebung weiterer Optionsscheine, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der
Weise zu begeben, dass sie mit den Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtanzahl erhdhen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Options-
scheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Optionsscheine am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten,
zu entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§ 4 Zahlungen

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge am Tag der Félligkeit in der
Optionsscheinwahrung zu zahlen. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag.

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den
Verwahrer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin ist berechtigt, von den gezahlten Geldbetragen etwaige

Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§ 5 Marktstérung

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Aktie gegen Aktie
(1) Eine ,Marktstorung” ist, jeweils gesondert fiir jede Referenzaktie betrachtet

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in der Referenzaktie durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminborse oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie durch die Malgebliche Terminbérse oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Borse oder der MaBgeblichen Terminbérse,
jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.

sind.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Index gegen Index
(1) Eine ,Marktstorung” ist, jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an einer MaBgeblichen Bérse oder in einem Indexbasispapier durch eine
MaBgebliche Borsel,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbdrse oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil durch die MaBgebliche Terminborse] [,] [oder]

() die vollstandige oder teilweise SchlieBung einer MaBgeblichen Borse [oder der MaBgeblichen Terminborse] [oder
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() die Nichtberechnung oder Nichtveréffentlichung des Kurses des Bestandteils durch den Sponsor],

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Rohstoff gegen Rohstoff
(1) Eine ,Marktstorung” ist, jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil betrachtet

Bei Rohstoffen und Edelmetallen
(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in dem Bestandteil durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in Futures- oder Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil an einer sonstigen
Borse, oder

(c) die Nichtberechnung des MaBgeblichen Preises des Bestandteils durch die MaBgebliche Borse oder die Nichtverdffentlichung des
MaBgeblichen Preises des Bestandteils durch die Informationsquelle,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei Rohstoff-, Waren- oder Edelmetallfutures
(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse oder in dem Bestandteil durch die
MaBgebliche Borse,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des dem Bestandteil zugrunde liegenden Grundstoffs an einer sonstigen Borse, oder

(c) die Nichtberechnung des MaBgeblichen Preises des Bestandteils durch die MaBgebliche Borse oder die Nichtverdffentlichung des
MaBgeblichen Preises des Bestandteils durch die Informationsquelle,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.

sind.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Aktie gegen Index
(1) Eine ,Marktstorung” ist, in Bezug auf Bestandteil 1,

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 1 oder in dem Bestandteil 1 durch die
MaBgebliche Borse 1,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbdrse [1] oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 durch die MaBgebliche Terminbdrse [1] oder

(c) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Bérse 1 oder der MaBgeblichen Terminbérse [1],
jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fir die

Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.
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(2) Eine ,Marktstorung” ist, in Bezug auf Bestandteil 2,

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 2 oder in einem Indexbasispapier durch die
MaBgebliche Borse 2,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminbdrse 2 oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 durch die MaBgebliche Terminbdrse 2] [,] [oder]

() die vollstandige oder teilweise SchlieBung einer MaBgeblichen Borse 2 [oder der MaBgeblichen Terminbérse 2] [oder
() die Nichtberechnung oder Nichtveréffentlichung des Kurses des Bestandteils 2 durch den Sponsor],

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Rohstoff gegen Index
(1) Eine ,Marktstorung” ist, in Bezug auf Bestandteil 1

Bei Rohstoffen und Edelmetallen
(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 1 oder in dem Bestandteil 1 durch die
MaBgebliche Borse 1,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in Futures- oder Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 1 an einer
sonstigen Borse, oder

(c) die Nichtberechnung des MaBgeblichen Preises des Bestandteils 1 durch die MaBgebliche Borse 1 oder die Nichtverdffentlichung des
MaBgeblichen Preises des Bestandteils 1 durch die Informationsquelle,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei Rohstoff-, Waren- oder Edelmetallfutures
(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 1 oder in dem Bestandteil 1 durch die
MaBgebliche Borse 1,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des dem Bestandteil 1 zugrunde liegenden Grundstoffs an einer sonstigen Borse,
oder

(c) die Nichtberechnung des MaBgeblichen Preises des Bestandteils 1 durch die MaBgebliche Borse 1 oder die Nichtverdffentlichung des
MaBgeblichen Preises des Bestandteils 1 durch die Informationsquelle,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umsténde fir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

(2) Eine ,Marktstorung” ist, in Bezug auf Bestandteil 2,

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 2 oder in einem Indexbasispapier durch die
MaBgebliche Borse 2|,
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(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Terminborse oder in Future- oder
Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil 2 durch die MaBgebliche Terminbérse] [,] [oder]

() die vollstandige oder teilweise SchlieBung einer MaBgeblichen Borse 2 [oder der MaBgeblichen Terminbérse] [oder

() die Nichtberechnung oder Nichtveréffentlichung des Kurses des Bestandteils 2 durch den Sponsorl],
jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.

sind.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen bérsengehandelte Fonds gegen Schuldverschreibungen
(1) Eine ,Marktstoérung” ist, in Bezug auf Bestandteil 1,

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 1 oder in dem Bestandteil 1 durch die
MaBgebliche Borse 1,

(b) die vollstandige oder teilweise SchlieBung der MaBgeblichen Borse 1 oder

(c) die Aussetzung der Riicknahme der Fondsanteile durch die Fondsgesellschaft
jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fiir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfiillung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

(2) Eine ,Marktstorung” ist, in Bezug auf Bestandteil 2,

(a) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels allgemein an der MaBgeblichen Borse 2 oder in dem Bestandteil 2 durch die
MaBgebliche Borse 2,

(b) die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels des dem Bestandteil 2 zugrunde liegenden Grundstoffs an einer sonstigen Bérse,
oder

(c) die Nichtberechnung des Schlusskurses des Bestandteils 2 durch die MaBgebliche Bérse 2 oder die Nichtverdffentlichung des
Schlusskurses des Bestandteils 2 durch die Informationsquelle,

jeweils an einem Ublichen Handelstag, vorausgesetzt die Emittentin bestimmt, dass einer oder mehrere dieser Umstande fir die
Bewertung der Optionsscheine bzw. fir die Erfilllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen wesentlich ist bzw.
sind.

Bei allen
[(2)] [(3)] Falls an dem Bewertungstag eine Marktstérung vorliegt, wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag

verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an dem [achten] [vierten] [¢] Ublichen Handelstag noch eine Marktstorung
vor, so gilt dieser [achte] [vierte] [®] Tag ungeachtet des Vorliegens einer Marktstorung als Bewertungstag und die Emittentin bestimmt

den Referenzpreis 1 und Referenzpreis 2 an diesem [achten] [vierte] [¢] Ublichen Handelstag. [Falls eine Marktstérung zu einer

Verschiebung des Bewertungstags flihrt, so verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie notig, damit

zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Falligkeitstag mindestens [f(inf] [#] Bankarbeitstage liegen.]

[(3)] [(4)] Falls an einem Beobachtungstag zu irgendeinem Zeitpunkt eine Marktstérung vorliegt, bleibt dieser Tag ein Beobachtungstag. Die

Ermittlung des Beobachtungspreises 1 und des Beobachtungspreises 2 wird jedoch fiir die Zeitpunkte, zu denen eine Marktstérung
vorliegt, ausgesetzt. Liegt eine Marktstorung jedoch an [neun] [finf] [¢] aufeinanderfolgenden Beobachtungstagen vor, bestimmt die
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Emittentin den Beobachtungspreis 1 und den Beobachtungspreis 2 fiir die von einer Marktstérung betroffenen Zeitpunkte fiir diesen
[neunten] [finften] [#] Beobachtungstag.

[(4)] [(5)] Falls innerhalb der Bewertungsfrist eine Marktstorung eintritt, wird die Bewertungsfrist [¢] [um weitere zwei Stunden nach dem
Ende der urspriinglichen Bewertungsfrist] verlangert. Liegt nach dieser Verlangerung immer noch eine Marktstérung vor, bestimmt die
Emittentin nach dem Ende dieser Verlangerung den relevanten Kurs des Bestandteils 1 und des Bestandteils 2, der fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrags gemaB § 2 Absatz (3) (b) erforderlich ist.

[(5)] [(6)] Samtliche Bestimmungen der Emittentin nach diesem § 5 werden nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen und gemas § 9
veréffentlicht.

§ 6 Anpassung, Kiindigung

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Aktie gegen Aktie und Aktie gegen Index
(1) [[Bei Aktie gegen Aktie] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 sind jeweils gesondert fiir jede Referenzaktie anzuwenden.]
[[Bei Aktie gegen Index] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 Absatze (1) - (11) sind fir Bestandteil 1 anzuwenden.]

(2) Gibt die Gesellschaft einen Potenziellen Anpassungsgrund bekannt, der nach der Bestimmung der Emittentin einen verwassernden oder
werterhohenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie hat, ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen,
um diesen Einfluss zu berticksichtigen. Folgende Umstdnde sind ein , Potenzieller Anpassungsgrund”:

(a) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zuteilung von
Referenzaktien oder eine Ausschittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionare der Gesellschaft mittels Bonus,
Gratisaktien, aufgrund einer Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln oder ahnlichem,

(b) eine Zuteilung oder Dividende an die Inhaber von Referenzaktien in Form von (A) Referenzaktien oder (B) sonstigen Aktien oder
Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmaBig wie einem Inhaber von Referenzaktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende
und/oder des Liquidationserldses gewahren oder (C) Bezugsrechten bei einer Kapitalerhéhung gegen Einlagen oder (D) Aktien oder
sonstigen Wertpapieren einer anderen Einheit, die von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer ahnlichen
Transaktion unmittelbar oder mittelbar erworben wurden oder gehalten werden oder (E) sonstigen Wertpapieren, Rechten,
Optionsscheinen oder Vermdgenswerten, fir die eine unter dem (von der Emittentin bestimmten) aktuellen Marktpreis liegende
Gegenleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird,

(c) jede Dividende in bar (sowohl regulére Dividenden als auch Sonderdividenden) der Gesellschaft,
(d) eine Einzahlungsaufforderung der Gesellschaft fiir nicht voll einbezahlte Referenzaktien,

(e) ein Rickkauf der Referenzaktien durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob der Riickkauf aus Gewinn- oder
Kapitalrlicklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird,

(f) der Eintritt eines Ereignisses bezlglich der Gesellschaft, der dazu fiihrt, dass Aktionarsrechte ausgeschiittet oder von Aktien der
Gesellschaft abgetrennt werden - aufgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arrangements gegen
feindliche Ubernahmen, der bzw. das fir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von Vorzugsaktien, Optionsscheinen, Anleihen
oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (von der Emittentin bestimmten) Marktwerts vorsieht -, wobei jede Anpassung, die aufgrund
eines solchen Ereignisses durchgefiihrt wird, bei Riicknahme dieser Rechte wieder durch die Emittentin riickangepasst wird, oder

(g) andere Félle, die einen verwassernden oder werterhdhenden Einfluss auf den rechnerischen Wert der Referenzaktie haben kénnen.

(3) In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht moglich oder fir die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten
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verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (9) kiindigen:
(a) falls die Liquiditat bezliglich der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse [1] deutlich abnimmt,

(b) falls aus irgendeinem Grund die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse [1] eingestellt wird oder die
Einstellung von der MaBgeblichen Bérse [1] angekiindigt wird,

(c) falls bei der Gesellschaft der Insolvenzfall, die Auflésung, die Liquidation oder ein ahnlicher Fall droht, unmittelbar bevorsteht oder
eingetreten ist oder ein Insolvenzantrag gestellt worden ist,

(d) falls alle Aktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet werden oder in sonstiger Weise auf
eine Regierungsstelle, Behdrde oder sonstige staatliche Stelle Uibertragen werden mssen, oder

(e) falls (i) die MaBgebliche Terminbérse [1] bei den auf die Referenzaktie gehandelten Future- oder Optionskontrakten eine Anpassung
ankiindigt oder vornimmt oder (ii) die MaBgebliche Terminbdrse [1] den Handel von Future- oder Optionskontrakten bezogen auf die
Referenzaktie einstellt oder beschrénkt oder (iii) die MaBgebliche Terminbérse [1] die vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Future-
oder Optionskontrakten bezogen auf die Referenzaktie anklindigt oder vornimmt.

(4) Im Fall einer Absicherungsstorung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine geméaB Absatz (9) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, die Referenzaktie direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) der Emittentin wesentlich hGhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer BemUhungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
ereut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlose dieses Geschafts
bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

—
ul
Rt

In den folgenden Fallen ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen oder die Referenzaktie durch eine andere Aktie oder
einen Korb von Aktien zu ersetzen (jeweils ,Ersatzreferenzaktie”):

(a) eine Konsolidierung, eine Verschmelzung, ein Zusammenschluss oder verbindlicher Aktientausch der Gesellschaft mit einer anderen
Person oder Einheit,

(b) eine Ubertragung von mindestens 10% der umlaufenden Referenzaktien oder eine Verpflichtung zu einer solchen Ubertragung an eine
andere Einheit oder Person,
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(c) eine Ubernahme aller Referenzaktien oder eines wesentlichen Teils durch eine andere Einheit oder Person bzw. wenn eine andere
Einheit oder Person das Recht hat, alle Referenzaktien oder einen wesentlichen Teil zu erhalten, oder

(d) die Gesellschaft ist Gegenstand einer Spaltung oder einer ahnlichen MaBnahme und den Gesellschaftern der Gesellschaft oder der
Gesellschaft selbst stehen dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an einer oder mehreren anderen Gesellschaften oder sonstige
Werte, Vermdgensgegenstande oder Rechte zu.

(6) Im Fall von Absatz (3) (b), in dem eine Notierung oder Einbeziehung jedoch an einer anderen Borse besteht oder aufgenommen wird, ist
die Emittentin alternativ zu Absatz (3) (b) berechtigt, eine andere Borse oder ein anderes Handelssystem fiir die Referenzaktie als neue
MaBgebliche Borse [1] zu bestimmen und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

(7) Im Fall von Absatz (3) (e) ist die Emittentin alternativ zu Absatz (3) (e) berechtigt, eine neue MaBgebliche Terminbdrse [1] zu bestimmen
und in diesem Zusammenhang Anpassungen der Bedingungen vorzunehmen.

(8) Bei anderen als den in den Absétzen (2) bis (7) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und
bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

(9) Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis flr die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstdnden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

(10) Falls ein von der MaBgeblichen Bérse [1] verdffentlichter Kurs der Referenzaktie, der fir eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant
ist, von der MaBgeblichen Bérse [ 1] nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von [zwei] [¢] Ublichen Handelstagen
nach der Verdffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der
Emittentin fiir die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

(11) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Riickanpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Dabei ist die Emittentin berechtigt, die Vorgehensweise einer Bérse, an der Optionen auf
die Referenzaktie gehandelt werden, zu berlicksichtigen. Die Emittentin ist ferner berechtigt, weitere oder andere MaBnahmen als die
von der vorgenannten Bérse vorgenommenen MaBnahmen durchzuflhren, die ihr nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) wirtschaftlich
angemessen erscheinen. Bei der Bestimmung der Ersatzreferenzaktie(n) wird die Emittentin darauf achten, dass die
Ersatzreferenzaktie(n) eine ahnliche Liquiditat, ein &hnliches internationales Ansehen sowie eine ahnliche Kreditwirdigkeit hat und aus
einem ahnlichen wirtschaftlichen Bereich kommt wie die zu ersetzende Referenzaktie. Im Fall der Ersetzung durch eine
Ersatzreferenzaktie wird [[ Be/ Aktie gegen Aktie] der Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [[ Bei Aktie gegen Index] der Startpreis 1] der
Ersatzreferenzaktie [jeweils] nach folgender Formel™® berechnet:

SK

PErsatz = SKE:;:Z 'PRef

dabei ist:

Peors  der angepasste [[Bei Aktie gegen Aktie] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [ Bei Aktie gegen Index] der Startpreis 1] der
Ersatzreferenzaktie

Pee.  der [[Bei Aktie gegen Aktie] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [[ Bei Aktie gegen Index] der Startpreis 1] der zu ersetzenden
Referenzaktie

SKge:  der Schlusskurs der zu ersetzenden Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse [1] am Stichtag
SKerarzs der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaBgeblichen Borse [1] am Stichtag

18 Der angepasste [[Be/ Aktie gegen Aktie] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [[Be/ Aktie gegen Index] der Startpreis 1] der Ersatzreferenzaktie wird [jeweils] wie folgt
berechnet: Zuerst wird der Schlusskurs der Ersatzreferenzaktie an der MaBgeblichen Bérse [1] am Stichtag durch den Schlusskurs der zu ersetzenden Referenzaktie an der
MaBgeblichen Borse [1] am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [[Be/ Aktie gegen Aktie] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [ Be/ Aktie gegen Index] der
Startpreis 1] der zu ersetzenden Referenzaktie multipliziert
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Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch einen Korb von Ersatzreferenzaktien bestimmt die Emittentin den Anteil fiir jede
Ersatzreferenzaktie, mit dem sie in dem Korb gewichtet wird. Der Korb von Ersatzreferenzaktien kann auch die bisherige Referenzaktie
umfassen. Bei einer Ersetzung der Referenzaktie durch eine oder mehrere Ersatzreferenzaktien, bestimmt die Emittentin ferner die fiir die
betreffende Ersatzreferenzaktie MaBgebliche Bérse [1] und MaBgebliche Terminborse [1].

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Riickanpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt
sie auch den maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (,,Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzaktie als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Gesellschaft als Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche die Ersatzreferenzaktie ausgegeben hat, und
jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse [1] oder MaBgebliche Terminborse [1] als Bezugnahme
auf die von der Emittentin neu bestimmte MaBgebliche Borse [1] oder MaBgebliche Terminbdrse [1]. Die Emittentin veroffentlicht alle
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Riickanpassungen, Entscheidungen
oder Ersetzungen gemaB § 9.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Aktie gegen Index, Index gegen Index und Rohstoff gegen Index

(D] [(12)] [[ Bei Index gegen Index] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 sind jeweils gesondert fir jeden Bestandteil anzuwenden.]
[[Bei Aktie gegen Index] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 Absatze (12) - (19) sind fiir Bestandteil 2 anzuwenden.]
[[Bei Rohstoff gegen Index] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 Absatze (1) - (8) sind flir Bestandteil 2 anzuwenden.]

[(2)] [(13)] Wird der Bestandteil [2] (i) nicht mehr von dem Sponsor , sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die
nach Bestimmung der Emittentin geeignet ist (, Nachfolgesponsor”), berechnet und verdffentlicht oder (ii) durch einen anderen Index
ersetzt, dessen Berechnung nach Bestimmung der Emittentin nach der gleichen oder einer im Wesentlichen gleichartigen
Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des Bestandteils [2] (, Nachfolgebestandteil“), so gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor und jede in
diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Bestandteil [2], sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
Nachfolgebestandteil. Wenn die Verwendung des Nachfolgebestandteils nach der Bestimmung der Emittentin den wirtschaftlichen Wert
der Optionsscheine maBgeblich beeinflusst, ist die Emittentin berechtigt, die Bedingungen anzupassen, so dass der wirtschaftliche Wert
der Optionsscheine unmittelbar vor der erstmaligen Verwendung des Nachfolgebestandteils dem wirtschaftlichen Wert der
Optionsscheine unmittelbar nach der erstmaligen Verwendung des Nachfolgebestandteils entspricht. [Falls (i) die MaBgebliche
Terminbdrse [2] bei den auf den Bestandteil [2] bezogenen Future- oder Optionskontrakten eine Anpassung ankindigt oder vornimmt
oder (ii) die MaBgebliche Terminbdrse [2] den Handel von Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Bestandteil [2] einstellt oder
beschrankt oder (iii) die MaBgebliche Terminbdrse [2] die vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Future- oder Optionskontrakte bezogen
auf den Bestandteil [2] ankiindigt oder vornimmt, ist die Emittentin ferner berechtigt, eine neue MaBgebliche Terminbdrse [2] zu
bestimmen.]

[(3)] [(14)] Wird der Bestandteil [2] auf Dauer nicht mehr berechnet oder veréffentlicht oder nicht mehr von dem Sponsor berechnet oder
veréffentlicht und kommt nach Bestimmung der Emittentin kein Nachfolgesponsor oder Nachfolgebestandteil in Betracht, wird die
Emittentin den Bestandteil auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berechnungsmethode weiterberechnen oder die Optionsscheine
gemaB Absatz [(6)] [(17)] kiindigen.

[(@)][(15)] In den folgenden Fallen wird die Emittentin die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht moglich oder fir die
Emittentin mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz [(6)] [(17)] kiindigen:

(a) falls der Sponsor mit Wirkung vor oder an dem Bewertungstag eine wesentliche Verdnderung hinsichtlich der Berechnungsmethode des
Bestandteils [2] vornimmt, oder

(b) falls der Bestandteil [2] auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert wird (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im

Rahmen der Berechnungsmethode des Bestandteils [2] fir den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung seiner Indexbasispapiere,
der Kapitalisierung oder anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist).
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[(5)] [(16)] Im Fall einer Absicherungsstorung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz [(6)] [(17)] zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fiir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Bestandteil [2] direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) der Emittentin wesentlich hohere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschdft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
ereut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts
bzw. dieser Geschéfte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

[(6)] [(17)] Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (,,Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin
als angemessener Marktpreis fiir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig.
Den Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden
nach angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erldschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

[(7)] 1(18)] Falls ein von [dem Sponsor | [bzw.] [der MaBgeblichen Terminborse [2]]'° [e] verdffentlichter Kurs des Bestandteils [2], der fir
eine Zahlung gemdB den Bedingungen relevant ist, von [dem Sponsor] [bzw.] [der MaBgeblichen Terminbérse [2]] [e] nachtréaglich
berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von [zwei Ublichen Handelstagen] [e] nach der Verffentlichung des urspriinglichen Kurses
und vor einer Zahlung bekannt gegeben, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin fir die Zahlung gem&B den Bedingungen
zugrunde gelegt werden.

[(8)] [(19)] Sémtliche Bestimmungen, Anpassungen und Entscheidungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) getroffen.

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung oder Entscheidung vornimmt, bestimmt sie auch den maBgeblichen
Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die MaBgebliche Bérse [2] [oder Maligebliche Terminbérse [2]] als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte
MaBgebliche Borse [2] oder MaBgebliche Terminbérse [2]. Die Emittentin veréffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach
diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen und Entscheidungen gemaB § 9.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen Rohstoff gegen Rohstoff und Rohstoff gegen Index

(D] [(10)] [[ Be/ Rohstoff gegen Rohstoff] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 sind jeweils gesondert fiir jeden Bestandteil
anzuwenden.]

[[Bei Rohstoff gegen Index] Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 Absatze (11) - (17) sind fir Bestandteil 1 anzuwenden.]

159 Relevant, wenn EDSP (Exchange Delivery Settlement Price) der Referenzpreis ist.
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(2] (1] In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine
wesentlich ist, die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht moglich oder fir die Emittentin mit unangemessen hohen
Kosten verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz [(6)] [(15)] kiindigen:

(a) falls die MaBgebliche Borse [1] den Preisberechnungsmodus fiir den Bestandteil [1] andert,
(b) falls die MaBgebliche Borse [1] sonstige Anpassungen in Bezug auf den Bestandteil [1] vornimmt,

(o) falls sich der Inhalt bzw. die Zusammensetzung des Bestandteils [1] [oder des dem Bestandteil [1] zugrunde liegenden Grundstoffs]'®
andert,

(d) falls eine Marktstérung an mehr als [vier] [#] aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen vorliegt,

(e) falls ein Staat oder eine zustandige Stelle eine auf den Bestandteil [1] [bzw. seinen Grundstoff]'®' zu zahlende oder im Hinblick auf den
Bestandteil [1] [bzw. seinen Grundstoff]'®? oder auf den Kurs des Bestandteils [1] bemessene Steuer oder irgend eine andere Gffentliche
Abgabe einflhrt, andert oder aufhebt, [oder]

(f) falls der Kurs des Bestandeteils [1] nicht mehr von der MaBgeblichen Borse [1] berechnet oder der Informationsquelle [ 1] veréffentlicht
wird [, oder

(g) falls der dem Bestandteil [1] zugrunde liegende Grundstoff nicht mehr gewonnen, erzeugt oder hergestellt wird]'®,

[(3)]1(12)] Im Zusammenhang mit einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Bestandteil [1] durch eine andere
BezugsgroBe zu ersetzen, die dem Bestandteil [1] wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen &hnlich ist (, Ersatzbestandteil “) und
die Bedingungen in dem Umfang anzupassen, die aufgrund der Ersetzung notwendig sind. Im Rahmen einer solchen Anpassung ist die
Emittentin insbesondere auch berechtigt, die Malgebliche Borse [1] und/oder Informationsquelle [1] neu zu bestimmen, wenn dies
aufgrund der Bestimmung des Ersatzbestandteils notwendig ist.

[(4)] [(13)] Bei anderen als den in Absatz [(2)] [(11)] bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind
und bei denen nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

[(5)] [(14)] Im Fall einer Absicherungsstorung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz [(6)] [(15)] zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstoérung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtshehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Bestandteil [1] direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) der Emittentin wesentlich hohere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemiihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen

160 Relevant bei Futures.
161 Relevant bei Futures.
162 Relevant bei Futures.
163 Relevant bei Futures.
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abzusichern oder (B) die Erldse dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts
bzw. dieser Geschéfte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

[(©)] [(15)] Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin
als angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig.
Den Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden
nach angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

(7)1 [(16)] Falls ein von der MaBgeblichen Borse [1] berechneter oder ein von der Informationsquelle [1] veréffentlichter Kurs des
Bestandteils [1], der fiir eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist, von der MaBgeblichen Borse[1] bzw. der Informationsquelle
[1] nachtréaglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von [drei] [¢] Ublichen Handelstagen nach der Veroffentlichung des
urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung
gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.

[(8)] [(17)] Sémtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Im Fall der Ersetzung durch einen Ersatzbestandteil wird [[ Be/ Rohstoff gegen Rohstoff] der
Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [ Be/ Rohstoff gegen Index] Startpreis 1] des Ersatzbestandteils [jeweils] nach folgender Formel'*
berechnet:

, _ MPErsatz
rsatz =
M PBest

’ PBest

dabei ist:

Percats: der angepasste [[ Bei Rohstoff gegen Rohstoff] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [ Bei Rohstoff gegen Index]
Startpreis 1] des Ersatzbestandteils

Paest: der [[Bei Rohstoff gegen Rohstoff] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [[ Bei Rohstoff gegen Index] Startpreis 1] des zu
ersetzenden Bestandteils [1]

MPpeq: der MaBgebliche Preis [1] des zu ersetzenden Bestandteils [1] an der MaBgeblichen Borse [1] am Stichtag

MPe:  der MaBgebliche Preis [1] des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Borse [1] am Stichtag

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
maBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Bestandeteil [1] als Bezugnahme auf den Ersatzbestandteil und jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die MaBgebliche Bérse [1] oder Informationsquelle [1] als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte
MaBgebliche Borse [1] oder Informationsquelle [1]. Die Emittentin verdffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem
§ 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Ersetzungen gemaB § 9.

Bei Alpha Turbo Optionsscheinen bérsengehandelte Fonds gegen Schuldverschreibungen
(1) Die Anpassungsregelungen in diesem § 6 Absatze (2) - (8) sind fiir Bestandteil 1 anzuwenden. Die Anpassungsregelungen in diesem § 6
Abséatze (9) - (15) sind fir Bestandteil 2 anzuwenden.

184 Der angepasste [[Be/ Rohstoff gegen Rohstoff] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [ Be/ Rohstoff gegen Index] Startpreis 1] des Ersatzbestandteils wird [jeweils] wie folgt
berechnet: Zuerst wird der MaBgebliche Preis [1] des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Bérse [1] am Stichtag durch den MaBgeblichen Preis [1] des zu ersetzenden
Bestandteils [1] an der MaBgeblichen Bérse [1] am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [[Be/ Rohstoff gegen Rohstoff] Startpreis 1 bzw. Startpreis 2] [[Be/
Rohstoff gegen Index] Startpreis 1] des zu ersetzenden Bestandteils [1] multipliziert.
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(2) Liegt ein Anpassungsfall (Absatz (3)) vor, der nach Bestimmung der Emittentin fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
entscheidet die Emittentin, ob sie die Bedingungen anpasst oder die Optionsscheine gemaR Absatz (6) kiindigt. Im Zusammenhang mit
einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Bestandteil 1 durch einen anderen Fonds (, Ersatzbestandteil ”)
auszutauschen und die Bedingungen in dem Umfang anzupassen, die aufgrund des Austauschs notwendig sind. Der Ersatzbestandteil
muss folgende Merkmale aufweisen:

(a) es handelt sich um einen Publikumsfonds, der zum 6ffentlichen Vertrieb in Deutschland zugelassen ist;

(b) fir die Anteile an dem Ersatzbestandteil werden Preise in [Euro] [e] gestellt;

(c) der Ersatzbestandteil hat die gleiche oder eine ahnliche Anlagepolitik, Anlageziele und Risikoklassifizierung wie der Bestandteil 1.

(3) Ein ,Anpassungsfall” ist:

(a) die Anderung der Benchmark, der Risikostruktur, der Strategie, der Anlageziele, der Anlagerichtlinien, des Managements und/oder der
Anlage- und/oder Ausschiittungspolitik des Bestandteils 1;

(b) der Gesamt-Nettoinventarwert des Bestandteils 1 wird nicht mehr in [Euro] [e] berechnet;
(c) gegen den Bestandteil 1 bzw. die Fondsgesellschaft werden behérdliche MaBnahmen eingeleitet;
(d) der Handel in bzw. der Kauf/Verkauf von Fondsanteilen in dem Bestandteil 1 ist dauerhaft eingestellt oder beschrankt;

(e) der Bestandteil 1 bzw. die Fondsgesellschaft ist Gegenstand einer Auflosung, eines Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren
Verfahrens oder ein solches Verfahren droht;

(f) die Fondsgesellschaft verwaltet nicht langer den Bestandteil 1 und/oder die Depotbank oder ein anderer Dienstleister, der flir den
Bestandteil 1 seine Dienste erbringt, stellt diese ein oder verliert seine Zulassung, Erlaubnis, Berechtigung oder Genehmigung und wird

nicht unverziiglich durch einen anderen Dienstleister ersetzt;

(g) der Bestandteil 1 oder die Fondsgesellschaft werden mit einem anderem Fonds bzw. einer anderen Vermdgensmasse bzw.
Fondsgesellschaft ganz oder teilweise verschmolzen, getauscht bzw. aufgeldst;

(h) der Bestandteil 1 bzw. das Vermdgen der Fondsgesellschaft werden verstaatlicht;
(i) die Auszahlung der Fondsanteile des Bestandteils 1 erfolgt nicht in bar;

(j) der Gesamt-Nettoinventarwert des Bestandteils Tunterschreitet fir einen ununterbrochenen Zeitraum von [e] [einem Monat] [e] [Euro
300.000.000,00];

(k) in Bezug auf den Bestandteil 1 liegt an mehr als [acht] [e] aufeinander Ublichen Handelstagen eine Marktst6rung vor;

(I) die Emittentin (einschlieBlich derer im Rahmen einer solchen Absicherung beteiligter Tochterunternehmen) muss im Zusammenhang mit
der Absicherung der Verpflichtungen aus dieser Emission zusétzliche Provisionen, Gebtihren oder andere Aufwendungen bzw. Kosten im
Rahmen des Kaufes, der Zeichnung, des Verkaufs oder der Riicknahme von Fondsanteilen des Bestandteils 1, jeweils im Vergleich zum
Ausgabetag, zahlen;

(m) das Halten des Bestandteils 1 ist fiir die Emittentin (einschlieBlich derer im Rahmen einer solchen Absicherung beteiligter

Tochterunternehmen) im Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen aus dieser Emission aufgrund der Anderung von
Steuervorschriften bzw. aufsichtsrechtlichen Vorschriften im Vergleich zur Rechtslage am Ausgabetag mit Nachteilen verbunden;
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(n) Fondsanteile an dem Bestandteil 1, die die Emittentin (einschlieBlich derer im Rahmen einer solchen Absicherung beteiligter
Tochterunternehmen) im Zusammenhang mit der Absicherung der Verpflichtungen aus dieser Emission erworben hat, werden
zwangsweise eingezogen;

(o) die Anderung der Bewertungsgrundlagen, Bewertungsgrundsatze, Bewertungsmethoden und/oder Bewertungsrichtlinien, die fiir die
Bewertung der in dem Bestandteil 1 enthaltenen Vermdgensgegenstande maBgeblich sind;

(p) eine Sonderausschittung (in welcher Form auch immer), eine Reduzierung des Gesamt-Nettoinventarwerts aufgrund einer Aufspaltung
des Bestandteils 1 oder ein sonstiger Umstand mit wesentlichem Einfluss auf den Gesamt-Nettoinventarwert des Bestandteils 1. Eine
.Sonderausschiittung” liegt insbesondere vor, wenn eine Ausschiittung an die Fondsanteilsinhaber des Bestandteils 1 ausdrticklich
als Sonderausschiittung oder als eine vergleichbare MaBnahme bezeichnet wird; oder

() jedes andere Ereignis, dass sich auf den Gesamt-Nettoinventarwert des Bestandteils 1 oder auf die Fahigkeit der Emittentin zur
Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich und nicht nur voriibergehend nachteilig auswirken kann.

(4) Bei anderen als den in Absatz (3) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

(5) Im Fall einer Absicherungsstorung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemaB Absatz (6) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder
Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Bestandteil 1 direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) der Emittentin wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer BemUhungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),
Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

(c) der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
ereut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlose dieses Geschafts
bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

—_
)

Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis fir die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

—
~
~

Falls ein von der MaBgeblichen Bérse 1 veréffentlichter Kurs fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1, der fiir eine Zahlung gemaB den
Bedingungen relevant ist, von der MaBgeblichen Bérse 1 nachtraglich berichtigt und der berichtigte Kurs innerhalb von [zwei] [e]
Ublichen Handelstagen nach der Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der
berichtigte Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde gelegt werden.
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(8) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. [Im Fall der Ersetzung des Bestandeteils 1 durch einen Ersatzbestandteil wird [der Startpreis 1] [e] nach
folgender Formel berechnet'’:

Fersar = S;E:\jvu Fow

dabei ist:

Percats: der angepasste [Startpreis 1] [#] fir einen Anteil des Ersatzbestandteils

Pow: der [Startpreis 1] [] fir einen Fondsanteil des Bestandteils 1

SKeu: der Schlusskurs fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Borse 1 am Stichtag

SKewaw:  der Schlusskurs fiir einen Anteil des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Bérse 1 am Stichtag]'®®

[Im Fall der Ersetzung des Bestandteils 1 durch einen Ersatzbestandteil wird [der Startpreis 1] [e] bzw. der angepasste [Schlusskurs] [e]
flr einen Anteil des Ersatzbestandteils fiir alle die dem Stichtag vorangegangenen Beobachtungstage (jeweils ein , Relevanter
Beobachtungstag”) nach folgender Formel berechnet'®:

Ersatz — SKErsatz Fow
SKaw
dabei ist:
Percats: der angepasste [Startpreis 1] [e] fir einen Anteil des Ersatzbestandteils bzw. der angepasste Schlusskurs fir einen Anteil des
Ersatzbestandteils an dem Relevanten Beobachtungstag;
Paw: der [Startpreis 1] [¢] bzw. der betroffene Beobachtungspreis fir einen Fondsanteil des Bestandteils 1
SKeu: der Schlusskurs fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Borse 1 am Stichtag

SKewae:  der Schlusskurs fiir einen Anteil des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Bérse 1 am Stichtag]'®

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
maPBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Bestandteil 1 als Bezugnahme auf den Ersatzbestandteil. Die Emittentin veréffentlicht alle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Ersetzungen gemas

§91]

—
L

In den folgenden Fallen wird die Emittentin, sofern der Fall nach ihrer Bestimmung fiir die Bewertung der Optionsscheine wesentlich ist,
die Bedingungen anpassen oder, wenn eine Anpassung nicht mdglich oder fir die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten
verbunden ist, die Optionsscheine gemaB Absatz (13) kiindigen:

(a) falls die MaBgebliche Borse 2 den Preisberechnungsmodus fiir den Bestandteil 2 dndert,

(b) falls die MaBgebliche Borse 2 sonstige Anpassungen in Bezug auf den Bestandteil 2 vornimmt,

() falls sich der Inhalt bzw. die Zusammensetzung des Bestandteils 2 oder des dem Bestandteil 2 zugrunde liegenden Grundstoffs andert,

(d) falls eine Marktstérung an mehr als [vier] [#] aufeinander folgenden Ublichen Handelstagen vorliegt,

185 Der angepasste [Startpreis 1] [] fiir einen Anteil des Ersatzbestandteils wird wie folgt ermittelt: Zuerst wird der Schlusskurs fiir einen Anteil des Ersatzbestandteils an der
MaBgeblichen Borse 1 am Stichtag durch den Schlusskurs fiir einen Fondsanteil des Bestandteil 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit
dem [Startpreis 1] [#] fiir einen Fondsanteil des Basiswerts multipliziert.

"Relevant, wenn es einen Bewertungstag gibt.

167 Der angepasste [Startpreis 1] [e] fiir einen Anteil des Ersatzbestandteils bzw. der angepasste Schlusskurs fiir einen Anteil des Ersatzbestandteils an dem Relevanten
Beobachtungstag wird wie folgt ermittelt: Zuerst wird der Schlusskurs fir einen Anteil des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Borse 1 am Stichtag durch den Schlusskurs
fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 an der MaBgeblichen Bérse 1 am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [Startpreis 1] [®] bzw. mit dem betroffenen
Beobachtungspreis fiir einen Fondsanteil des Bestandteils 1 multipliziert.

168 Relevant, wenn es mehrere Beobachtungstage gibt.
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(e) falls ein Staat oder eine zustandige Stelle eine auf den Bestandteil 2 bzw. seinen Grundstoff zu zahlende oder im Hinblick auf den

()

Bestandteil 2 bzw. seinen Grundstoff oder auf den Kurs des Bestandteils 2 bemessene Steuer oder irgendeine andere 6ffentliche Abgabe
einflihrt, andert oder aufhebt, [oder]

falls der Kurs des Bestandteils 2 nicht mehr von der MaBgeblichen Bérse 2 berechnet oder der Informationsquelle veréffentlicht wird,
oder

(9) gfalls der dem Bestandteil 2 zugrunde liegende Grundstoff nicht mehr gewonnen, erzeugt oder hergestellt wird.

(10)

(1)

(12)

Im Zusammenhang mit einer Anpassung ist die Emittentin unter anderem berechtigt, den Bestandteil 2 durch eine andere BezugsgroBe
zu ersetzen, die dem Bestandteil 2 wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen ahnlich ist (,, Ersatzbestandteil ") und die
Bedingungen in dem Umfang anzupassen, die aufgrund der Ersetzung notwendig sind. Im Rahmen einer solchen Anpassung ist die
Emittentin insbesondere auch berechtigt, die MaBgebliche Borse 2 und/oder Informationsquelle neu zu bestimmen, wenn dies aufgrund
der Bestimmung des Ersatzbestandteils notwendig ist.

Bei anderen als den in Absatz (9) bezeichneten Ereignissen, die mit diesen Ereignissen wirtschaftlich gleichwertig sind und bei denen
nach Bestimmung der Emittentin eine Anpassung angemessen ist, wird die Emittentin die Bedingungen anpassen.

Im Fall einer Absicherungsstérung ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine gemal Absatz (13) zu kiindigen. Eine
+Absicherungsstorung” liegt vor, wenn

(a) (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder Anderung von anwendbaren Gesetzen oder

Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verkiindung oder der Anderung der
Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte, Schiedsstellen oder Aufsichtsbehérden
(einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fir die Emittentin rechtswidrig oder undurchfiihrbar geworden ist oder werden
wird, den Bestandteil 2 direkt oder indirekt zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) der Emittentin wesentlich héhere direkte
oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen und/oder verbundener AbsicherungsmaBnahmen
(beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf die
Steuersituation der Emittentin) entstanden sind oder entstehen werden,

(b) die Emittentin auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Bemihungen nicht in der Lage ist, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e),

Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu
verauBern, die sie als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen
abzusichern oder (B) die Erlése dieses Geschafts bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren,
wiederzugewinnen oder zu transferieren, oder

der Emittentin wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Geblhren (jedoch keine Maklerprovisionen) entstanden sind
oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw.
ermeut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die Emittentin als notwendig erachtet, um ihr
Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Optionsscheinen abzusichern oder (B) die Erlose dieses Geschafts
bzw. dieser Geschafte, dieser Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren.

Im Falle einer Kiindigung nach diesem § 6 erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Emittentin als
angemessener Marktpreis flr die Optionsscheine bestimmt wird. Der Kiindigungsbetrag wird am Kiindigungstag zur Zahlung fallig. Den
Kiindigungstag veroffentlicht die Emittentin gemaB § 9. Zwischen Veréffentlichung und Kiindigungstag wird eine den Umstanden nach
angemessene Frist eingehalten werden. Mit der Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen die Rechte aus den Optionsscheinen.

Falls ein von der MaBgeblichen Borse 2 berechneter oder ein von der Informationsquelle veroffentlichter Kurs des Bestandteils 2, der fir
eine Zahlung gemaB den Bedingungen relevant ist, von der MaBgeblichen Bérse 2 bzw. der Informationsquelle nachtrdglich berichtigt
und der berichtigte Kurs innerhalb von [drei] [#] Ublichen Handelstagen nach der Veroffentlichung des urspriinglichen Kurses und vor
einer Zahlung bekannt gegeben wird, kann der berichtigte Kurs von der Emittentin fiir die Zahlung gemaB den Bedingungen zugrunde
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gelegt werden.

(15) Samtliche Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen und Ersetzungen der Emittentin nach diesem § 6 werden nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) getroffen. Im Fall der Ersetzung durch einen Ersatzbestandteil wird [Startpreis 2] [] des Ersatzbestandteils nach
folgender Formel'® berechnet:

M PE rsatz
M PBest

Persaz =  Pest

dabei ist:

P der angepasste [Startpreis 2] [¢] des Ersatzbestandteils

Pee:  der [Startpreis 2] [] des zu ersetzenden Bestandteils 2

MPg..: der MaBgebliche Preis des zu ersetzenden Bestandteils 2 an der MaBgeblichen Bérse 2 am Stichtag
MPe,.,: der MaBgebliche Preis des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Bérse 2 am Stichtag

Falls die Emittentin nach diesem § 6 eine Bestimmung, Anpassung, Entscheidung oder Ersetzung vornimmt, bestimmt sie auch den
malBgeblichen Stichtag, an dem die MaBnahme wirksam wird (, Stichtag”). Ab dem Stichtag gilt jede in diesen Bedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Bestandteil 2 als Bezugnahme auf den Ersatzbestandteil und jede in diesen Bedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse 2 oder Informationsquelle als Bezugnahme auf die von der Emittentin neu bestimmte
MaBgebliche Borse 2 oder Informationsquelle. Die Emittentin veroffentlicht alle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) nach diesem § 6 zu
treffenden Bestimmungen, Anpassungen, Entscheidungen oder Ersetzungen gemal § 9.

§ 7 Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (,Neue Emittentin”) als
Hauptschuldnerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in der Optionsscheinswahrung an den Verwahrer transferieren
kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Optionsscheinen erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern
oder Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die

Erflllung der Verpflichtungen aus den Optionsscheinen gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Optionsscheinen gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniiber der
Emittentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu verdffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

189 Der angepasste [Startpreis 2] [#] des Ersatzbestandteils wird wie folgt berechnet: Zuerst wird der MaBgebliche Preis des Ersatzbestandteils an der MaBgeblichen Bérse 2 am
Stichtag durch den MaBgeblichen Preis des zu ersetzenden Bestandteils 2 an der MaBgeblichen Borse 2 am Stichtag dividiert. Dieses Ergebnis wird mit dem [Startpreis 2] [e]
des zu ersetzenden Bestandteils 2 multipliziert.
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(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§ 8 Erloschen des Optionsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behdrdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem
ahnlichen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Optionsscheinen zu erfiillen, erlischt das Optionsrecht.

§ 9 Veroffentlichungen

(1) Alle die Optionsscheine betreffenden Veréffentlichungen werden auf der Internetseite www. ¢ (oder auf einer diese ersetzende
Internetseite) verdffentlicht und mit dieser Veréffentlichung wirksam, es sei denn in der Veréffentlichung wird ein spaterer
Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt. Wenn zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Veréffentlichungen
an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

(2) Soweit nicht bereits anderweitig in diesen Bedingungen vorgesehen, werden alle Anpassungen, Bestimmungen, Entscheidungen bzw.
Feststellungen, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornimmt, gemaB diesem § 9 veréffentlicht.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand flr alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir
Kaufleute, juristische Personen des Gffentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdégen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland.

(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
dndern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich geméB § 9 dieser Bedingungen
veroffentlicht.

§ 11 Status

Die Optionsscheine stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben
den gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§ 12 Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Optionsscheine wird auf [ein] [¢] Jahr[e] verkiirzt. Die Verjahrungsfrist fir
Anspriiche aus den Optionsscheinen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Optionsscheine erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.
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§ 13 Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfihrbar sein oder werden, so bleiben
die {brigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB
auszufillen.

Frankfurt am Main, e DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main]
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VIII. Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Endgiiltige Bedingungen Nr. e vom e
zum Basisprospekt vom 7. Mai 2013

Endgiiltige Bedingungen

[DZ BANK] [Optionsscheine] [Turbo Optionsscheine mit Knock-out]
[Open End Turbo Optionsscheine] [Mini Future Optionsscheine]
[Alpha Turbo Optionsscheine] [auf] [Aktien] [Indizes] [Rohstoffe
und Waren] [Edelmetalle] [Rohstoff- und Warenfutures]
[Edelmetallfutures] [Devisen] [Zins-Futures] [eine
Performancedifferenz]

DZ BANK ¢'"°
DDV-Produktklassifizierung: [Optionsscheine] [Knock-Out Produkte] [e]

[Diese Optionsscheine werden mit den Optionsscheinen der unten genannten ISIN, begeben am ¢, zusammengefiihrt und
bilden mit ihnen eine einheitliche Emission und erhéhen dadurch die Gesamtstiickzahl von Stiick e auf Stiick e
(e. Aufstockung).]

ISIN: ®

Beginn des 6ffentlichen Angebots: ®

Valuta: e

[Auslibungsart: [Europdische Option] [Amerikanische Option] [e]]

jeweils auf die Zahlung eines Auszahlungsbetrags gerichtet

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

E"d DZ BANK

170 Einfigung des Marketingnamens.
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (,Endgiiltige Bedingungen”) wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der
Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main vom 7. Mai 2013 (,,Basisprospekt”) und den gegebenenfalls dazugehérigen
Nachtragen zu lesen.

Der Basisprospekt und gegebenenfalls dessen Nachtrage sowie diese Endgiiltigen Bedingungen werden gemaf3

§ 14 Wertpapierprospektgesetz in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, F/GTIR, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
bereitgehalten und werden zudem auf der Internetseite [www.akzent-invest.de] [www.eniteo.de] [¢] oder eine diese
ersetzende Seite veréffentlicht. [Fiir ein 6ffentliches Angebot der Optionsscheine in [Luxemburg] [sowie] [Osterreich]
werden die Endgiiltigen Bedingungen und der Basisprospekt sowie etwaige Nachtrage dariiber hinaus e veroffentlicht.]

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehdrige Nachtrage sind im Zusammenhang mit diesen Endgiiltigen
Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die [DZ BANK] [¢]""' (,,Optionsscheine”) zu erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.

[Die Endgiiltigen Bedingungen finden auf jede ISIN separat Anwendung und gelten fiir alle in der Tabelle [1] unter
Il. Optionsbedingungen angegebenen ISIN.]

Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I. INfOrmationen ZUr EMISSION .......ccocueieiiieeieee e s s se e e s s e e e ae e e e e e e sae s e e e e neesne e e e e e nnesaennnnneas .
I1. OptioNShEAINGUNGEN ......cvviiiiii e e e e s b n e e n e e s .
Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung) ..........ccocveerreneriensinsessessenssssessessssssssessesssssssssessssssens .

Bestimmte Angaben zu den Optionsscheinen, die in dem Basisprospekt (einschlieBlich der Optionsbedingungen) als
Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind diesen Endgiiltigen Bedingungen zu entnehmen. Die anwendbaren
Optionen werden in diesen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die anwendbaren Platzhalter werden in diesen
Endgiiltigen Bedingungen ausgefiillt.

1 Einfligung des Marketingnamens.
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I. Informationen zur Emission

1. Anfénglicher Ausgabepreis

[Der anfangliche Ausgabepreis der Optionsscheine wird [jeweils] vor [dem Beginn des 6ffentlichen Angebots] [] und anschlieBend
fortlaufend festgelegt. Der anfangliche Ausgabepreis fiir die [jeweilige] ISIN ist in der folgenden Tabelle angegeben.

ISIN Anfanglicher Ausgabepreis in e 17e]

o!72 ol

[Das 6ffentliche Angebot endet mit Laufzeitende|, spatestens jedoch ein Jahr nach dem Datum dieser Endgiltigen Bedingungen] [].]

2. Vertriebsvergiitung

[Es gibt keine Vertriebsvergiitung] [e]

3. Zulassung zum Handel

[Die Optionsscheine sollen [ab dem Beginn des 6ffentlichen Angebots] [am e] an [der folgenden Borse] [den folgenden Borsen] in den
Handel einbezogen werden:

[- Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierborse]

[- Freiverkehr an der Bérse Stuttgart] [e]]

[Eine Bérseneinflihrung der Optionsscheine ist nicht vorgesehen.]

4. Informationen zum Basiswert

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] [der Bestandteile des Basiswerts] (wie in
den Optionsbedingungen definiert) sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite verdffentlicht. Sie sind zurzeit unter
[www.onvista.de] [®] abrufbar.

[0]'74

5. Risiken

Eine Beschreibung der emissionsspezifischen Risiken der Optionsscheine ist im Kapitel Il des Basisprospekts sowie unter den Punkten D.2
und D.6 der diesen Endgliltigen Bedingungen als Anhang beigefligten emissionsspezifischen Zusammenfassung zu finden. In Ziffer 2.1 des
Kapitels Il des Basisprospekts sind die Ausfihrungen unter der Uberschrift [, Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)”] [, Auszahlungsprofil 2
(Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)”] [, Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-
Barriere)"] [, Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo Optionsscheine)”] [, Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)”]

[, Auszahlungsprofile 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)”] anwendbar. Im Hinblick auf die basiswertspezifischen Risiken [ist] [sind] die
Ziffer[n] [2.2(a)] [und] [2.2(b)] [und] [2.2(c)] [2.2(d)] [2.2(e)] des Kapitels Il des Basisprospekts anwendbar.

172 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
173 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
174 Indexbeschreibung sowie eventuelle Haftungsausschlisse hier einfiigen, wenn relevant.
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6. Allgemeine Beschreibung der Funktionsweise der Optionsscheine

Eine Beschreibung der Funktionsweise der [DZ BANK] [e] ist im Kapitel VI des Basisprospekts in der Einleitung und unter der Uberschrift
[, Auszahlungsprofil 1 (Optionsscheine)”] [, Auszahlungsprofil 2 (Turbo Optionsscheine Basispreis gleich Knock-out-Barriere)”]

[, Auszahlungsprofil 3 (Turbo Optionsscheine Basispreis ungleich Knock-out-Barriere)”] [, Auszahlungsprofil 4 (Open End Turbo
Optionsscheine)”] [,,Auszahlungsprofil 5 (Mini Future Optionsscheine)”] [,,Auszahlungsprofile 6 bis 11 (Alpha Turbo Optionsscheine)”]
sowie unter den Punkten C.8 sowie C.15-20 der diesen Endgliltigen Bedingungen als Anhang beigefiigten emissionsspezifischen

Zusammenfassung zu finden.
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Il. Optionsbedingungen

[Tabelle 1: Ausstattungsmerkmale der Optionsscheine]

[Tabelle 2: Angaben zum [jeweiligen] [Basiswert] [Bestandteil]]

[Die Optionsbedingungen gelten fiir die in der vorstehenden Tabelle 1 (, Tabelle 1") aufgefiihrte ISIN. Die fiir [den
Basiswert] [die Bestandteile] geltenden Angaben befinden sich in Tabelle 2 (,Tabelle 2*).]

[Die Optionsbedingungen gelten jeweils gesondert fiir jede in der vorstehenden Tabelle (, Tabelle”) aufgefiihrte ISIN und
sind fiir jeden Optionsschein separat zu lesen. Die fiir die ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich in einer Reihe mit
der dazugehorigen ISIN wieder.]

[Die Optionsbedingungen gelten fiir die in der vorstehenden Tabelle (, Tabelle”) aufgefiihrte ISIN.]

o!75

175 Optionsbedingungen wie in Kapitel VIl des Basisprospekts enthalten und fur die Emission vervollstandigt hier einftigen.
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Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)

o!76

176 Zusammenfassung wie in Kapitel | des Basisprospekts enthalten und fiir die Emission vervollsténdigt hier einfiigen.
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IX. Besteuerung

Nachfolgende steuerliche Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung der Besteuerungsregelungen in der Europaischen Union, der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich nach derzeit bekannter Rechtslage dar, welche
zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts gelten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche
Beurteilung im Zeitablauf durch gednderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung &ndert. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Anleger iiber solche Anderungen zu informieren. Die nachfolgenden Besteuerungshinweise
sind nur von allgemeiner Art; sie stellen keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar und diirfen nicht als solche angesehen werden.

1. EU Richtlinie zur Besteuerung von Zinseinkiinften

Nach der Richtlinie 2003/48/EU des Rates der Europaischen Union vom 3. Juni 2003 zur Besteuerung von Zinseink(nften (die
+EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie”), die seit dem 1. Juli 2005 anwendbar ist, ist jeder einzelne EU-Mitgliedstaat verpflichtet, die jeweils in
seinem Staatsgebiet anséssigen Zahlstellen (im Sinne der EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie) aufzufordern, der zustandigen Behorde dieses EU-
Mitgliedstaats Einzelheiten bezlglich der Zinszahlungen zu liefern, die an eine in einem anderen EU-Mitgliedstaat anséssige natirliche
Person als wirtschaftlicher Eigentlimer der Zinsen geleistet werden. Die zustandige Behorde des EU-Mitgliedstaats, in dem die Zahlstelle im
Sinne der EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie ansassig ist, ist verpflichtet, diese Angaben an die zustédndige Behérde des EU-Mitgliedstaats
weiterzuleiten, in dem der wirtschaftliche Eigentlimer der Zinsen ansassig ist.

Wahrend einer Ubergangsfrist diirfen die Republik Osterreich und das GroBherzogtum Luxemburg statt des Informationsaustausches eine
Quellensteuer auf diese Zinszahlungen im Sinne der EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie von Zinseinkiinften erheben. Die Hohe der Quellensteuer
belguft sich seit dem 1. Juli 2011 auf 35%. Das Ende dieser Ubergangsfrist ist davon abhéngig, dass bestimmte andere Vereinbarungen
iiber einen Informationsaustausch mit anderen Landern abgeschlossen werden.

In Ubereinstimmung mit den Voraussetzungen fiir die Anwendung der EU-Zinshesteuerungs-Richtlinie zur Besteuerung von Zinseinkiinften
haben die Schweiz, Liechtenstein, San Marino, Monaco und Andorra bestatigt, ab dem 1. Juli 2005 gleichwertige MaBnahmen, wie in der
EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie enthalten und wie sie mit der Europdischen Union vereinbart wurden, anzuwenden. Dariiber hinaus wurde
bestatigt, dass auch alle relevanten abhangigen oder assoziierten Gebiete (Channel Islands, Isle of Man und abhangige oder assoziierte
Gebiete in der Karibik) ab diesem Datum einen automatischen Informationsaustausch anwenden oder wahrend eines Ubergangszeitraums
einen Quellensteuerabzug nach den oben aufgefiihrten Regelungen vornehmen werden.

Die Bundesrepublik Deutschland hat die EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie durch die Zinsinformationsverordnung (ZIV) vom
26. Januar 2004 (BGBI. I, S. 128) in nationales Recht umgesetzt.

Nach Rz. 41 des Anwendungsschreibens des Bundesfinanzministeriums zur ZIV vom 30. Januar 2008 (BStBI. | 2008, S. 326) sind gezahlte
oder einem Konto gutgeschriebene Zinsen, die mit Forderungen jeglicher Art zusammenhangen, meldepflichtig. Nach einem ergénzenden
Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 9. November 2009 zdhlen zu den meldepflichtigen Zinsen alle laufenden Zahlungen (a) aus
Vollkapitalgarantieprodukten, unabhéngig von der Zusage eines (Mindest)Kupons, (b) aus Teilkapitalgarantieprodukten sowie
Vollrisikoprodukten mit Zusage eines (Mindest)Kupons, (c) aus Teilkapitalgarantieprodukten sowie Vollrisikoprodukten ohne Zusage eines
(Mindest)Kupons, wenn die Hohe der Entgeltzahlung und/oder Kapitalriickzahlung abhangig ist vom Eintritt bzw. Nichteintritt eines
Kreditereignisses.

Nach Rz. 42 des Anwendungsschreibens zur ZIV vom 30. Januar 2008 sind aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen im Falle der Abtretung,
Riickzahlung oder Einlésung von Forderungen im Sinne der Rz. 41 meldepflichtig. Hierunter fallen insbesondere Ab- oder
Aufzinsungspapiere, deren Abtretung, Riickzahlung oder Einlésung zur Realisierung von rechnerisch angefallenen Zinsen und Zinseszinsen
fuhrt. Nach dem erganzenden Schreiben vom 9. November 2009 zahlen hierzu auch (Teil)Schuldverschreibungen, deren Werte sich
unmittelbar oder mittelbar nach verzinslichen Forderungen richten, wenn Zinszahlungen in die Wertermittlung einflieBen.
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Das GroBherzogtum Luxemburg hat die EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie durch Gesetz vom 21. Juni 2005 in nationales Recht umgesetzt. Die
Definition von Zinszahlungen entspricht generell der Definition der EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie.

2. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Optionsscheine basiert auf den rechtlichen Vorschriften,
die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts gelten. Die Emittentin weist darauf hin, dass die Besteuerung durch
zukiinftige Anderungen der gesetzlichen Vorschriften beriihrt werden kann.

Obwohl die Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Optionsscheine die Ansicht der Emittentin korrekt widerspiegelt,
darf sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieBend geklarten Bereich verstanden werden. Dariiber hinaus darf sie nicht als
alleinige Grundlage fiir die steuerliche Beurteilung einer Anlage in die Optionsscheine dienen, da letztlich auch die
individuelle Situation des einzelnen Anlegers beriicksichtigt werden muss. Die Darstellung beschrankt sich daher auf
einen allgemeinen Uberblick iiber mégliche deutsche steuerliche Konsequenzen und stellt keine rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und darf auch nicht als solche angesehen werden.

Dem Erwerber von diesen Optionsscheinen wird empfohlen im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

2.1 Besteuerung im Privatvermégen
2.1.1 Einkiinfte aus Kapitalvermogen

Laufende Zinsertrage unterliegen nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG sowie alle realisierten VerduBerungs- oder Einlésungsgewinne aus den nn
nach § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG der 25%-igen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer). Ein
Kapitalertragssteuerabzug wird nicht vorgenommen, soweit ein Sparer-Pauschbetrag in Anspruch genommen werden kann oder eine NV-
Bescheinigung vorliegt.

Abgeltungssteuerpflichtiger Gewinn bei der VerduBerung oder Einlésung ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung
oder Einlésung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung oder Einldsung
stehen, und den Anschaffungskosten. Wenn die Optionsscheineauf eine andere Wahrung als Euro lauten, sind die Einnahmen im Zeitpunkt
der VerduBerung oder Einlésung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung zum jeweils maBgeblichen Wechselkurs in Euro
umzurechnen. VerduBerungs- oder Einldsungsverluste sind mit anderen abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertragen verrechenbar.

2.1.2 Kapitalertragsteuer

Auf die laufenden Ertrdge aus den Optionsscheinen sowie auf die realisierten Einlésungs- oder VerduBerungsgewinne aus den
Optionsscheinen wird, sofern diese von einer deutschen Betriebsstatte eines inlandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts,
einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts, verwahrt oder verwaltet werden, grundsatzlich
Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer) einbehalten. Dieser
Kapitalertragsteuereinbehalt hat fiir Optionsscheine, die im Privatvermdgen gehalten werden, grundsatzlich abgeltende Wirkung
(Abgeltungsteuer). VerauBerungs- oder Einldsungsverluste sowie negative Stlickzinsen werden durch die auszahlende Stelle verrechnet.

2.2 Besteuerung im Betriebsvermdgen
2.2.1 Materielle Steuerpflicht

Werden die Optionsscheine eine in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen laufende Ertrdge aus den Optionsscheinen

sowie Gewinne und Verluste aus der Einlésung oder VerauBerung der Optionsscheine der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer (zuzlglich
5,5% Solidaritatszuschlag) sowie der Gewerbesteuer.
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222 Kapitalertragsteuer

Auf die laufenden Ertrdge aus den Optionsscheinen sowie auf die realisierten Einldsungs- oder VerauBerungsgewinne aus den
Optionsscheinen wird, sofern diese von einer deutschen Betriebsstétte eines inlandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts,
einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank oder einem
inldndischen Wertpapierhandelsunternehmen verwahrt oder verwaltet werden, grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% (zzgl.
5,5% Solidaritatszuschlag) einbehalten. Die einbehaltene Kapitalertragsteuer (zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag) hat im Gegensatz zu
Optionsscheinen im Privatvermdgen keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Steuerveranlagung bei Vorlage einer
Kapitalertragsteuerbescheinigung auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld (sowie den Solidaritétszuschlag) des Anlegers
angerechnet. Eine Verlustverrechnung durch die auszahlende Stelle erfolgt nicht.

Laufende Zinsertrage unterliegen keinem Kapitalertragsteuerabzug, wenn der Glaubiger ein inlandisches Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstitut nach § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstabe b EStG oder eine inlandische Kapitalanlagegesellschaft ist.

Kursgewinne unterliegen in folgenden Fallen nicht dem Kapitalertragsteuerabzug:

(a) Glaubiger der Kapitalertrage ist ein inlandisches Kreditinstitut oder ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut nach
§ 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 Buchstabe b EStG oder eine inlandische Kapitalanlagegesellschaft.

(b) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine unbeschrankt steuerpflichtige Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdégensmasse, wobei die
Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug bei einer Kérperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse im Sinne von
§ 1 Abs. 1 Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen, Anstalten) die Vorlage einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamts
voraussetzt.

(c) Gldubiger der Kapitalertrage ist eine von der Kérperschaftsteuer befreite inldndische Korperschaft, Personenvereinigung oder
Vermdgensmasse oder eine inlandische juristische Person des dffentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom
Kapitalertragsteuerabzug die Vorlage einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamts voraussetzt.

(d) Der Glaubiger der Kapitalertrage hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle
erklart, dass es sich bei den Kapitalertragen um Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs handelt.

Ein Kapitalertragsteuerabzug wird nicht vorgenommen, soweit die Ertrdge kraft NV-Bescheinigung keinem Kapitalertragsteuerabzug
unterliegen.

23 Besteuerung eines Steuerausldanders

Im Ausland ansassige Privatanleger sind mit den aus den Optionsscheinen erzielten Ertragen in Deutschland grundsatzlich nicht
steuerpflichtig, auch wenn die Optionsscheine von einem deutschen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut verwahrt oder verwaltet
werden. Ertrdge aus den Optionsscheinen unterliegen nach § 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchstabe d EStG ausnahmsweise nur dann der
Abgeltungsteuer in Hohe von 25% (zzgl. 5,5% Solidaritdtszuschlag), wenn sie gegen Aushandigung von Zinsscheinen oder wegen
Ubergabe der Wertpapiere ausgezahlt oder gutgeschrieben werden (Tafelgeschafte).

Sofern die Optionsscheine in einem inldndischen Betriebsvermdgen gehalten werden, gelten die Ausfiihrungen unter 2.2 analog.

3. Besteuerung in der Republik Osterreich

Die im Folgenden dargestellten Grundsétze der Besteuerung von Anleihen, Zertifikaten und Optionsscheinen (im Folgenden
zusammengefasst als , Wertpapiere”) in Osterreich gehen davon aus, dass die Wertpapiere nach dem 1. April 2012 erworben werden,
verbrieft sind, sowohl in rechtlicher als auch in tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten sind (6ffentliches
Angebot) und weder Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrechte noch Anteilscheine an Kapitalanlagefonds darstellen.
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3.1 Behandlung in Osterreich steuerrechtlich ansdssiger Investoren
3.1.1 Besteuerung im Privatvermogen

Die folgenden Ausflihrungen beriicksichtigen nur die Besteuerung von natlrlichen Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in
Osterreich.

Ertrdge aus Wertpapieren unterliegen als Einklinfte aus Kapitalvermdgen der Einkommensteuer in Hohe von 25%. Flr Einkiinfte aus
Wertpapieren, die nicht in rechtlicher und tatsachlicher Hinsicht einem unbestimmten Personenkreis angeboten wurden oder nicht verbrieft
sind, kommt méglicherweise der allgemeine Einkommensteuertarif von bis zu 50% (nicht der 25%-Sondersteuersatz) zur Anwendung.

Zu den Einkiinften aus Kapitalvermdgen zahlen neben laufenden Ertrdgen (etwa Zinsen) unter anderem auch Einkiinfte aus einer
VerduBerung, einem Differenzausgleich, einer Einlésung oder einer sonstigen Abschichtung oder Abwicklung der Wertpapiere.
Bemessungsgrundlage ist in der Regel der Unterschiedsbetrag zwischen dem VerduBerungserlds, dem Differenzausgleich, dem Einlésungs-
oder Abschichtungsbetrag und den Anschaffungskosten.

Fiir im Privatvermdgen gehaltene Wertpapiere sind die Anschaffungskosten ohne Anschaffungsnebenkosten, wie beispielsweise
Ausgabeaufschldge, anzusetzen. Werden nicht in Euro begebene Wertpapiere von einem bestehenden Fremdwahrungsguthaben
angeschafft, sind die Anschaffungskosten mit dem aktuellen Kurswert in Euro anzusetzen. Bei allen in einem Depot befindlichen
Wertpapieren mit derselben Wertpapierkennnummer bzw. ISIN ist bei Erwerb in zeitlicher Aufeinanderfolge der gleitende Durchschnittspreis
(jeweils in Euro) anzusetzen. Werden Wertpapiere in einer anderen Wahrung als in Euro begeben, unterliegen auch realisierte
Wertschwankungen im Verhaltnis zum Euro den Einkiinften aus Kapitalvermégen. Aufwendungen und Ausgaben dirfen nicht abgezogen
werden, soweit sie mit Einkiinften, die dem besonderen Steuersatz von 25% unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichen Zusammenhang
stehen.

Die Tilgung von Wertpapieren durch Hingabe von Aktien oder anderen Wertpapieren (physisches Settlement) stellt nach

§ 7iVm § 2 Abs. 1 Z 3 KapitalmaBnahmen-VO (BGBI Il Nr. 322/2011) keinen steuerwirksamen Tausch dar, wenn mit den hingegebenen
Wertpapieren untrennbar das Recht verbunden ist, an Stelle der Riickzahlung eine vorher festgelegte Anzahl von Aktien oder anderen
Wertpapieren zu fordern (Inhaber) oder anzudienen (Emittent). Die Anschaffungskosten der hingegebenen Wertpapiere sind weiterzufiihren
und auf die dafir erhaltenen Aktien oder Wertpapiere aufzuteilen. Bare Zuzahlungen bis zur Hohe von 10% des Gesamtnennbetrags der
erhaltenen Aktien oder Wertpapiere, die der Steuerpflichtige zum Zweck der Rundung auf ganze Stiick erhalt, senken die
Anschaffungskosten der erhaltenen Aktien oder Wertpapiere. Sofern die Art oder Stlickzahl der angedienten Aktien oder Wertpapiere von
Vornherein nicht festgelegt ist (z.B. weil sie im Ermessen der Emittentin liegt), kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung im Fall der Andienung einen steuerwirksamen Tausch unterstellt.

Soweit eine depotfiihrende oder auszahlende Stelle im Inland vorliegt und diese die Realisierung abwickelt, wird die Einkommensteuer im
Wege des Abzugs der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25% erhoben. Als depotfiihrende oder auszahlende Stellen kommen neben
Kreditinstituten auch dsterreichische Zweigniederlassungen auslandischer Kreditinstitute oder bestimmte Wertpapierdienstleister in Betracht.
Bei 6ffentlich angebotenen Wertpapieren, die ein Forderungsrecht verbriefen und verbrieften Derivaten (wie beispielsweise Optionsscheinen)
gilt die Einkommensteuer durch den Kapitalertragsteuerabzug als abgegolten (Endbesteuerung). Der Kapitalertragsteuerabzug und damit
die Abgeltungswirkung setzt bei Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen und aus Derivaten voraus, dass der Anleger der auszahlenden
Stelle die tatsachlichen Anschaffungskosten der Wertpapiere nachgewiesen hat.

Als VerduBerung gelten auch Umstande, die zum Verlust des Besteuerungsrechts der Republik Osterreich im Verhaltnis zu anderen Staaten
fiihren, wie es insbesondere bei der Wohnsitzverlegung des Steuerpflichtigen ins Ausland oder der unentgeltlichen Ubertragung der
Wertpapiere an einen Steuerauslander der Fall sein kann (so genannte Wegzugsbesteuerung). Im Falle des Wegzugs in einen Staat der
Europaischen Union oder des Europdischen Wirtschaftsraums, mit dem eine umfassende Amtshilfe besteht, kann jedoch ein Aufschub der
Besteuerung bis zur tatsachlichen Realisierung der im Zeitpunkt des Wegzugs nicht realisierten Wertsteigerungen beantragt werden.
Dartiber hinaus gelten als VerauBerung auch Entnahmen und das sonstige Ausscheiden von Wertpapieren aus dem Depot, sofern nicht
bestimmte Ausnahmen erfiillt sind, wie zum Beispiel die Ubertragung auf ein Depot desselben Steuerpflichtigen bei (i) derselben Bank,

(ii) einer anderen osterreichischen Bank, wenn der Depotinhaber die Gibertragende Bank beauftragt, der ilbernehmenden Bank die
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Anschaffungskosten mitzuteilen oder (iii) einer auslandischen Bank, wenn der Depotinhaber die ibertragende Bank beauftragt, dem
zustandigen Finanzamt eine Mitteilung zu Ubermitteln oder (iv) die unentgeltliche Ubertragung auf das Depot eines anderen
Steuerpflichtigen, wenn auch zukiinftig eine durchgehende Besteuerung in Osterreich gewahrleistet ist.

Soweit mangels inlandischer depotfiihrender oder auszahlender Stelle kein KESt-Abzug erfolgt, sind aus den Wertpapieren erzielte Einkiinfte
aus Kapitalvermdgen gemaB den Bestimmungen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen. Diese Einkiinfte unterliegen ebenfalls dem
besonderen Steuersatz von 25%.

Verluste aus Wertpapieren kénnen beim Privatanleger nur mit anderen Einkiinften aus Kapitalvermdgen (mit Ausnahme von, unter anderem,
Zinsertragen aus Bankeinlagen und sonstigen Forderungen bei Kreditinstituten) und nicht mit Einklinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden. Ab 1. Januar 2013 hat eine osterreichische depotfiihrende Stelle den Ausgleich von Verlusten aus einem im
Privatvermdgen einer nattirlichen Person gehaltenem Depot nach MaBgabe des § 93 Abs. 6 Einkommensteuergesetz ebenso vorzunehmen
wie nach MaBgabe des § 124b (207) Einkommensteuergesetz von Verlusten, die zwischen 1. April 2012 und 31. Dezember 2012
entstanden sind. Ein Verlustvortrag ist nicht mdglich.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25% liegt, kdnnen einen Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Ein
Regelbesteuerungsantrag muss sich jedoch auf samtliche Kapitaleinkiinfte des Steuerpflichtigen beziehen. Soweit Aufwendungen und
Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%-igen Sondersteuersatz zu versteuernden Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind
sie auch im Rahmen der Regelbesteuerung nicht abzugsfahig.

3.1.2 Besteuerung im Betriebsvermogen

Werden die Wertpapiere im Betriebsvermégen gehalten, liegen betriebliche Einkiinfte vor. Anschaffungsnebenkosten kénnen grundsatzlich
als Teil der Anschaffungskosten angesetzt werden. Ertrdge aus im Betriebsvermdgen gehaltenen Wertpapieren unterliegen unter den
dargestellten Voraussetzungen ebenfalls dem KESt-Abzug in Héhe von 25%. Fiir Einklinfte aus realisierten Wertsteigerungen von
Kapitalvermdgen und Einkiinfte aus Derivaten (wie beispielsweise Optionsscheinen) hat der KESt-Abzug jedoch keine Abgeltungswirkung;
die Einkiinfte unterliegen dem allgemeinen Einkommensteuertarif von bis zu 50% und sind daher in die Steuererklarung aufzunehmen.
Abschreibungen auf den niedrigeren Teilwert und Verluste aus der VerduBerung, Einldsung oder sonstigen Abschichtung von Wertpapieren
sind im betrieblichen Bereich vorrangig mit positiven Einkiinften aus realisierten Wertsteigerungen von Finanzinstrumenten zu verrechnen,
ein verbleibender Verlust darf nur zur Hélfte mit anderen Einklinften ausgeglichen oder vorgetragen werden.

Im Fall von Kdrperschaften unterliegen diese Einklinfte der Kérperschaftsteuer in der Hohe von 25%. Sollte Kapitalertragsteuer abgezogen
werden, kann diese mit der Kdrperschaftsteuerpflicht der Kapitalgesellschaft verrechnet werden. Der Abzug der Kapitalertragsteuer auf
Zinsen kann bei Vorlage einer Befreiungserklarung gemaB § 94 7 5 EStG unterbleiben.

Der Abzug von Betriebsausgaben, die mit Wertpapieren, deren Ertrdge der Kapitalertragsteuer mit Endbesteuerungswirkung oder dem
Sondersteuersatz von 25% unterliegen, in unmittelbarem wirtschaftlichem Zusammenhang stehen, ist nicht zuldssig. Dies gilt nicht fiir
Korperschaften im Sinne des § 7 Abs. 3 KStG.

3.1.3 Risiko einer Umqualifikation in Anteilscheine an einem nicht-dsterreichischen Investmentfonds

Nach Auffassung der Gsterreichischen Finanzverwaltung kénnen die steuerlichen Sondervorschriften fiir nicht-Osterreichische
Investmentfonds (§§ 42 ff des dsterreichischen Investmentfondsgesetz; InvFG) im Grundsatz auch auf Index-Zertifikate auslandischer
Emittenten zur Anwendung kommen. Dies kann fir den Investor im Einzelfall steuerlich nachteilige Folgen haben.

Wesentliche Grundlage fir die Qualifizierung eines Vermdgens als auslandischer Investmentfonds iSd § 42 Abs. 1 InvFG ist, dass eine
Kapitalveranlagung nach den Grundsatzen der Risikostreuung erfolgt. Wird die Riickzahlung des Anlegervermdégens nur von der
Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (eines Index) abhangig gemacht, ist danach ein Investmentfonds im Sinne des § 42 Abs. 1 InvFG
dann anzunehmen, wenn fiir Zwecke der Emission ein (iberwiegender tatsachlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch den Emittenten oder
einen allenfalls von ihm beauftragten Treuhander erfolgt oder ein aktiv gemanagtes Vermdgen vorliegt. Nicht als auslandischer
Investmentfonds iSd § 42 Abs. 1 InvFG gelten unmittelbar gehaltene Schuldverschreibungen, deren Wertentwicklung von einem Index



abhangig ist, gleichgiltig ob es sich um einen anerkannten oder um einen individuell erstellten ,starren” oder jederzeit veranderbaren
Index.

3.2 Behandlung nicht in Osterreich steuerrechtlich anséssiger Investoren

Natiirliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt haben (beschrankt Steuerpflichtige),
unterliegen mit Einkiinften aus den Wertpapieren in Osterreich in der Regel nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte
nicht einer inlandischen Betriebsstatte zuzurechnen sind (zu einer méglichen Besteuerung nach dem EU-Quellensteuergesetz siehe jedoch
sogleich unten).

Werden Kapitalertrage einschlieBlich realisierter Wertsteigerungen aus den Wertpapieren iber eine dsterreichische depotfihrende oder
auszahlende Stelle bezogen, kann ein Abzug von Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der Anleger der Stelle seine Auslandereigenschaft
nachweist. Soweit dennoch die 25%-ige Kapitalertragsteuer von einer dsterreichisch auszahlenden Stelle oder einer dsterreichischen
depotfihrenden Stelle einbehalten wurde, kann der in Osterreich nicht unbeschrankt steuerpflichtige Anleger die Riickerstattung dieser
Steuer bei der zustandigen dsterreichischen Steuerbehdrde beantragen. Hierfir steht eine Frist von flinf Kalenderjahren nach Einbehalt der
osterreichischen Kapitalertragsteuer zur Verfiigung.

Soweit der in Osterreich nicht unbeschrénkt steuerpflichtige Investor die Wertpapiere als Teil seines Betriebsvermégens einer
osterreichischen Betriebsstatte halt, unterliegen die Ertrage aus den Wertpapieren einem der fiir in Osterreich unbeschrankt steuerpflichtigen
Investoren zur Anwendung kommenden Besteuerung vergleichbaren Steuerregime.

Zur méglichen Umqualifikation von Wertpapiere in Anteile an einem nicht-6sterreichischen Investmentfonds vgl. oben 1.3.
33 EU Zinsenrichtlinie

In Osterreich wurde die Richtlinie 2003/48/EG vom 3. Juni 2003 (EU-Zinsenrichtlinie) durch das EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) in
nationales Recht umgesetzt. Nach dem EU-QuStG unterliegen Zinsen, die eine inlandische Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentlimer,
der eine in einem anderen EU-Mitgliedstaat anséssige natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer in
der Héhe von 35%.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-QuStG ist unabhangig vom Begriff der Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des § 27 EStG zu
beurteilen. Als Zinsen i.S.d. EU-QuStG gelten unter anderem gezahlte oder einem Konto gutgeschriebene Zinsen oder bezahlte Zinsen, die
mit Forderungen jeglicher Art zusammenhangen, unabhéngig davon, ob diese hypothekarisch gesichert sind und ob sie ein Recht auf
Beteiligung am Gewinn des Schuldners beinhalten. Bei Einkinften aus Optionsscheinen fallt in der Regel keine Quellensteuer an. Bei
Zertifikaten und Anleihen, deren Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wahrungen, Rohstoffe etc. abhangt, ist fiir die
Beurteilung der Frage, ob die Ertrdge der EU-Quellensteuer unterliegen, gemaB einer Information des Bundesministeriums fiir Finanzen vom
1. August 2005 einerseits auf die Art des Basiswerts und andererseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie
abzustellen, wobei jede Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrags des eingesetzten Kapitals als Kapitalgarantie gilt. GemaB dieser
Information stellen alle im Voraus garantierten Zinsen (wie beispielsweise feste Zinskupons) oder sonstigen Vergitungen fiir die
Kapitalliberlassung steuerpflichtige Zinsen im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar. Nicht im Voraus zugesicherte Ertrage wie
Unterschiedsbetrdge bei Riickzahlung/Tilgung und VerauBerungsgewinne bei nicht kapital- oder zinsgarantierten Zertifikaten bezogen auf
Aktien, Wahrungen, Metalle und Rohstoffe sowie Indizes und Futures auf die vorgenannten Basiswerte stellen hingegen keine Ertrage im
Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, sodass letztere Ertrdge aus den Zertifikaten nicht der EU-Quellensteuer unterliegen.

Keine EU-Quellensteuer wird unter anderem dann erhoben, wenn der wirtschaftliche Eigentiimer der Zinsen der Zahlstelle eine vom
Wohnsitzfinanzamt des Mitgliedstaats seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vorlegt, die (i) Name,
Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizierungsnummer (in Ermangelung einer solchen Nummer das Geburtsdatum und -ort) des
wirtschaftlichen Eigentums, (ii) Name und Anschrift der Zahlstelle, (iii) Kontonummer des wirtschaftlichen Eigentiimers (in Ermangelung
einer solchen das Kennzeichen des Wertpapiers). Eine solche Bescheinigung gilt fiir Zinszahlungen oder Zinsgutschriften flir einen Zeitraum
von drei Jahren ab Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriicksichtigen. Keine EU-Quellensteuer ist auBerdem auf Zinsen
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zu erheben, die an eine Einrichtung gemaB § 4 Abs. 2 EU-QuStG gezahlt oder zu deren Gunsten eingezogen werden, wenn diese
Einrichtung gegentiber der Zahlstelle schriftlich das Einverstandnis zu einem vereinfachten Informationsaustausch erklart.

4. Besteuerung im GroBherzogtum Luxemburg

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Optionsscheine basiert auf den rechtlichen Vorschriften,
die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts gelten. Die Emittentin weist darauf hin, dass die Besteuerung durch
zukiinftige Anderungen der gesetzlichen Vorschriften beriihrt werden kann.

Dem Erwerber von diesen Optionsscheinen wird empfohlen im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen
der Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

4.1 Steuerwohnsitz von Inhabern im GroBherzogtum Luxemburg

Ein Inhaber wird nicht beziehungsweise gilt nicht allein wegen des Besitzes der Optionsscheine oder der Ausfertigung, Durchfiihrung,
Lieferung und/oder Durchsetzung der Optionsscheine als im GroBherzogtum Luxemburg ansassig.

4.2 Quellensteuer
4.2.1 Bei nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassigen Inhabern

Vorbehaltlich der Richtlinie des Europdischen Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen und dem luxemburgischen
Gesetz vom 21. Juni 2005, mit dem diese Richtlinie umgesetzt wurde, wird nach derzeit geltendem luxemburgischem Steuerrecht fiir nicht
im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Inhaber grundsatzlich keine Quellensteuer auf Zinszahlungen (einschlieBlich Stiickzinsen) erhoben.
AuBerdem ist keine luxemburgische Quellensteuer auf erhaltene Zahlungen bei Riicknahme, Riickkauf oder Riickzahlung des Kapitalshetrags
oder bei Umtausch der Optionsscheine zu entrichten. Eine luxemburgische Quellensteuer auf Zahlungen an Inhaber, bei denen es sich um
natirliche Personen oder um andere Einrichtungen im Sinne von Artikel 4 (2) der EU-Richtlinie zur Besteuerung von Zinsertragen
(.Niedergelassene Einrichtungen”) handelt, die in einem anderen EU-Mitgliedstaat als dem GroBherzogtum Luxemburg ansassig sind,
findet Anwendung nach Mal3gabe der Richtlinie des Europaischen Rates 2003/48/EG im Bereich der Besteuerung von Zinsertragen
(,EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie”) und des luxemburgischen Gesetzes vom 21. Juni 2005, mit dem diese
EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie umgesetzt wurde. Die Optionsscheine sollten grundsatzlich nicht vom Anwendungsbereich der EU-
Zinsbesteuerungs-Richtlinie erfasst werden. Sollten die luxemburgischen Steuerbehérden zu einer anderen Einschatzung kommen, kdnnten
jedoch Zinszahlungen auf die Optionsscheine als Zins im Sinne der EU-Zinsbesteuerungs-Richtlinie eingestuft werden. Das Gleiche gilt fir
Zahlungen an Inhaber, bei denen es sich um nattirliche Personen oder um andere Niedergelassene Einrichtungen handelt, die in einem der
folgenden Staaten ansassig sind: Aruba, Britische Jungfern Inseln, Jersey, Guernsey, Isle of Man, Montserrat, Niederlandische Antillen. Ware
dies der Fall, konnte die Quellensteuer durch Informationsaustausch (jedoch nur bei expliziter Zustimmung des Anlegers) vermieden werden.

4.3. Besteuerung der Inhaber (luxemburgische Finkommensteuer)
4.3.1 Besteuerung von nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassigen Inhabern

Inhaber, die nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassig sind und weder eine Betriebsstatte noch einen standigen Vertreter, der bzw. dem
die Optionsscheine zuzurechnen sind, im GroBherzogtum Luxemburg haben, sind im GroBherzogtum Luxemburg unabhangig davon, ob sie
Zahlungen von Kapitalbetrdgen, Zinszahlungen (einschlieBlich Stiickzinsen), Zahlungen bei Riicknahme oder Riickkauf der Optionsscheine
erhalten oder beim Verkauf oder Umtausch der Optionsscheine VerduBerungsgewinne erzielen, nicht einkommensteuerpflichtig.

4.3.2 Besteuerung von im GroBherzogtum Luxemburg ansassigen Inhabern
4321  Allgemeines

Im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Inhaber beziehungsweise nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Inhaber, die eine

Betriebsstdtte oder einen standigen Vertreter, der bzw. dem die Optionsscheine zuzurechnen sind, im GroBherzogtum Luxemburg haben,
missen fir einkommensteuerliche Zwecke erhaltene Zinsen ihrem steuerpflichtigen Einkommen zurechnen, soweit diese nicht bereits der
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10%-igen Quellensteuer gemaB dem Gesetz vom 23. Dezember 2005 unterlagen. Sie sind bei Riickzahlung des von ihnen investierten
Kapitalbetrags keiner luxemburgischen Einkommensteuer unterworfen. Fiir manche Steuerzahler kénnen sich Ausnahmeregelungen aus
ihrem besonderen Steuerstatus ergeben.

4322  Im GroBherzogtum Luxemburg ansdssige natiirliche Personen

Inhaber, bei denen es sich um im GroBherzogtum Luxemburg ansassige natrliche Personen handelt, die im Rahmen der Verwaltung ihres
Privatvermdgens handeln, missen bei der VerduBerung der Optionsscheine keine Steuern auf VerduBerungsgewinne entrichten, sofern nicht
die VerduBerung der Optionsscheine vor dem Erwerb der Optionsscheine erfolgt oder die Optionsscheine innerhalb von sechs Monaten nach
ihrem Erwerb verduBert werden. Bei Riickkauf, Riicknahme oder Umtausch der Optionsscheine miissen im GroBherzogtum Luxemburg
ansassige natrliche Personen beziehungsweise nicht im GroBherzogtum Luxemburg ansassige natirliche Personen, die eine Betriebsstatte
oder einen standigen Vertreter, der bzw. dem die Optionsscheine zuzurechnen sind, im GroBherzogtum Luxemburg haben, jedoch den Anteil
des Riickkauf-, Riicknahme- oder Umtauschpreises, der den Stlickzinsen oder dem Gewinn auf den Optionsscheine entspricht, ihrem
steuerpflichtigen Einkommen zurechnen, soweit dieser Stiickzins in den Vertragsbedingungen gesondert ausgewiesen ist.

Im Fall des Verkaufs oder der anderweitigen VerduBerung der Optionsscheine unterliegen die in Ausiibung eines Gewerbes oder eines freien
Berufs erzielten Gewinne in den Hénden einer natiirlichen Person, die zum Zweck der luxemburgischen Besteuerung im GroBherzogtum
Luxemburg ansassig ist oder die eine Betriebsstatte oder einen standigen Vertreter, der bzw. dem die Optionsscheine zuzurechnen sind, im
GroBherzogtum Luxemburg unterhalt, der luxemburgischen Einkommensteuer. Als zu versteuernder Gewinn ist die Differenz zwischen dem
Verkaufs-, Riickkaufs- oder Riicknahmepreis (einschlieBlich der aufgelaufenen aber nicht ausgezahlten Zinsen) und dem niedrigeren der
Betrage von Anschaffungspreis oder Buchwert der Optionsscheine anzusehen.

4.3.2.3  Im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Kapitalgesellschaften

Inhaber, bei denen es sich um im GroBherzogtum Luxemburg ansassige Kapitalgesellschaften (,société de capitaux”, im Wesentlichen nach
luxemburgischem Recht errichtete AG, GmbH; KGaA) oder auslandische Einrichtungen gleicher Art handelt, die eine Betriebsstatte oder
einen standigen Vertreter, der bzw. dem die Optionsscheine zuzurechnen sind, im GroBherzogtum Luxemburg unterhalten, missen die
Differenz zwischen dem Verkaufs- oder Riicknahmepreis (einschlieBlich Stlickzinsen) und den Kosten beziehungsweise dem Buchwert der
verkauften, zuriickgenommenen oder umgetauschten Optionsscheine, sofern niedriger, ihrem steuerpflichtigen Einkommen zurechnen.

4.4 Vermégensteuer

Im GroBherzogtum Luxemburg anséssige oder nicht ansassige natrliche Personen sind von der Vermégensteuer befreit. Ansassige
Kapitalgesellschaften unterliegen jahrlich der Vermdgensteuer mit einem Steuersatz von 0,5% auf dem zu Marktpreisen bewerteten
Nettovermdgen. Die Optionsscheine flieBen in das Nettovermdgen hinein, abziiglich eventueller Schulden die zum Ankauf der
Optionsscheine aufgenommen worden.

Inhaber, die keine nattirlichen Personen sind, unterliegen der luxemburgischen Vermdgensteuer nur, insofern als sie im GroBherzogtum
Luxemburg ansdssig sind oder die Optionsscheine entweder einer Betriebsstatte oder einem standigen Vertreter im GroBherzogtum
Luxemburg zuzurechnen sind.

4.5 Sonstige Steuern

Weder bei der Ausgabe noch bei der Ubertragung der Optionsscheine fallen im GroBherzogtum Luxemburg firr den Inhaber der
Optionsscheine irgendeine Stempelsteuer, Mehrwertsteuer, Ausgabesteuer, Registrierungsteuer, Ubertragungsteuer oder ahnliche Steuern
oder Abgaben an.

Im Falle des Todes eines Inhabers, der im erbschaftsteuerlichen Sinne nicht im GroBherzogtum Luxemburg anséssig war, wird keine

Erbschaftsteuer auf die Ubertragung der Optionsscheine erhoben. Schenkungsteuer kann auf die Schenkung der Optionsscheine erhoben
werden, falls die Schenkung im GroBherzogtum Luxemburg notariell beurkundet oder im GroBherzogtum Luxemburg registriert wird.
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X. Namen und Adressen

Emittentin

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main



XI. Unterschriften

Unterschriften durch Vertreter der DZ BANK AG
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main

Frankfurt am Main, den 7. Mai 2013

gez. Devi gez. Scheller
(Handlungsbevollmachtigte) (Prokuristin)



