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1. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese nachfolgende Zusammenfassung stellt lediglich eine Einfilhrung zu diesem Prospekt (der
»Prospekt®) dar und fasst in knapper Form die wesentlichen Merkmale und Risiken zusammen, die auf
die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH als Emittentin (die ,,Emittentin®), die
Optionsscheine (im Folgenden auch als die ,,Wertpapiere” bezeichnet) und die jeweils mit ihnen
verbundenen Risiken zutreffen.

Die Zusammenfassung enthélt daher nicht alle fiir den Anleger wichtigen Informationen. Anleger sollten
deshalb ihre Entscheidung zur Anlage in die Optionsscheine nur nach sorgfiltiger Priifung des gesamten
Prospekts, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente sowie etwaiger Nachtrage, treffen.
Es wird empfohlen, zum vollen Verstindnis der Optionsscheine insbesondere auch die
Optionsscheinbedingungen sowie die steuerlichen und anderen bei der Entscheidung iiber eine Anlage in
die Optionsscheine wichtigen Gesichtspunkte sorgfiltig zu studieren und sich gegebenenfalls von einem
Rechts-, Steuer-, Finanz- und/oder sonstigen Berater diesbeziiglich beraten zu lassen.

Die Emittentin weist darauf hin, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht auflerhalb der Bundesrepublik
Deutschland Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, ein als Kldger auftretender Anleger in Anwendung der jeweils anwendbaren einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirtschaftsraums oder anderer Staaten die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben konnte.

Anleger sollten beachten, dass die Emittentin auf Grund dieser Zusammenfassung nur fiir den Fall haftbar
gemacht werden kann, dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.



1. Angaben iiber die Wertpapiere

[Im Falle einer Aufstockung einer Emission von Wertpapieren aus einem durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogenen Dokument (der ,,Urspriingliche Basisprospekt®) und (die ,,Zuvor Emittierten
Wertpapiere®) werden die im vorliegenden Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen durch
die in dem Urspriinglichen Basisprospekt enthaltenen Optionsscheinbedingungen ersetzt. Zu diesem
Zweck wird der Abschnitt ,,IX. Optionsscheinbedingungen® aus dem Urspriinglichen Basisprospekt durch
Verweis gemél § 11 WpPG in den Basisprospekt einbezogen.

Der Urspriingliche Basisprospekt sowie die jeweiligen Endgiiltigen Angebotsbedingungen wurden
verdffentlicht und werden bei der Emittentin Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten. ]

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfligen:

[Die vorliegenden [®] bezogen auf [®] (der ,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]) stellen eine Aufstockung der [®] am [®] begebenen [®] bezogen
auf [@], (ISIN: [®], WKN: [®]) (die ,,zuvor emittierten Optionsscheine*) um weitere [®] Options-
scheine auf nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvolumen von [®], dar.

Die vorliegenden [®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Optionsscheine, die ,,Optionsscheine)
weisen im Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die zuvor emittierten Wertpapiere auf und bilden mit
diesen eine einheitliche Emission und haben dieselbe WKN und ISIN.]

[Die Optionsscheine stellen eine Aufstockung der am [®] begebenen [®] [, aufgestockt am [®] um weitere
[®] Optionsscheine [gegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiigen: [®]] ] ([Volumen] [Gesamtvolumen]
der vorliegenden Aufstockung: [Volumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einfligen: [®]]) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begebenen Optionsscheine auf.] |

Die Optionsscheine werden von der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die
»Emittentin‘) am Emissionstermin begeben. Sie werden nicht verzinst. Die Emittentin ist verpflichtet,
nach Maligabe der Optionsscheinbedingungen in Abhédngigkeit von der Entwicklung [des [jeweils]
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerte]
[gegebenentalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] [der [jeweils] zugrunde
liegenden Korbwerte] [[®] (der ,Referenzbasiswert™ [gegebenenfalls andere Bezeichnung des
Referenzbasiswerts einfigen: [®])] [[®] (jeweils ein , Referenzbasiswert, gemeinsam die
,,Referenzbasiswerte* [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einflgen: [@])] [[®]
(jeweils ein ,,Korbwert®, gemeinsam die ,,Korbwerte)]

[[(a)] [®] [MINI Future Long Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine]

[und des Malgeblichen Basiskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Einldsungsbetrag in Euro (,, EUR®) zu zahlen.

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignisses ist der Einlosungsbetrag die in [EUR] [®]
ausgedriickte [und in EUR umgerechnete Differenz zwischen dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem MafBgeblichen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechnung des Einldsungsbetrages ausschlaggebende
Malgebliche Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] auf [borsentdglicher] [Angabe
anderer Zeitabstdnde: [®]] Basis und unter Beriicksichtigung eines Referenzzinssatzes[,] [und] eines
Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over Anpassungssatzes] [sowie gegebenenfalls unter Beriick-
sichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen] Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige]
[Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fiir die im [jeweiligen] [Referenzindex| [Korbindex] enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfligen: [®]] angepasst wird.

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen ginfligen:
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung
des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]) an




einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle [erreicht] [oder]
[unterschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch
ausgeiibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einlosungsbetrag entspricht in diesem Falle (unabhédngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserklarung
abgegeben wurde und ob die zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) einem
Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Mafgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hingt die Zahlung des Einlosungsbetrages somit davon ab, ob der
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] iiber dem
Mafgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] dem MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder unterschreitet er ihn, betrdgt der Einlosungsbetrag EUR 0 (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen einfligen:

Falls der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] den
jeweils MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des
Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder] [unterschreitet], betrdgt der
Einlésungsbetrag (unabhéngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung abgegeben wurde und ob die
zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) EUR Null (0) und es erfolgt
KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. |

]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]




[[(b)] [®] [MINI Future Short Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine]
[und des Malgeblichen Basiskurses [gegebenenfalls —Bezugspunkt einfligen: [®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Einldsungsbetrag in Euro (,, EUR®) zu zahlen.

Einlésungsbetrag
Vorbehaltlich eines [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignisses ist der Einlosungsbetrag die in [EUR] [®]
ausgedriickte [und in EUR umgerechnete Differenz zwischen dem MaBgeblichen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende
Malgebliche Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] auf [borsentdglicher] [Angabe
anderer Zeitabstdnde: [®]] Basis und unter Beriicksichtigung eines Referenzzinssatzes[,] [und] eines
Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over Anpassungssatzes] [sowie gegebenenfalls unter Beriick-
sichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen] Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige]
[Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fir die im [jeweiligen] [Referenzindex| [Korbindex] enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfligen: [®]] angepasst wird.

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen ginfligen:
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung
des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle [erreicht] [oder]
[tiberschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch
ausgeiibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einlosungsbetrag entspricht in diesem Falle (unabhédngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung
abgegeben wurde und ob die zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) einem
Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis errechnet.

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hingt die Zahlung des Einlosungsbetrages somit davon ab, ob der
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] unter dem
Malfgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] dem MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder iiberschreitet er ihn, betrdgt der Einlosungsbetrag EUR 0 (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen einfiigen:

Falls der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] den
jeweils MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des
Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder] [iliberschreitet], betrdgt der
Einlésungsbetrag (unabhingig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung abgegeben wurde und ob die
zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) EUR Null (0) und es erfolgt
KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]]




[[(©)] [®] ITURBO Long Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] am Bewertungstag und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@]] die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle keinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet]. Anderenfalls oder
falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrégt der Abrechnungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfligen: [®]]
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[[(d)] [®] [TURBO Short Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]]
und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]
am Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [liberschreitet]. Anderenfalls
oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der
Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in
diesem Falle einen Totalverlust. ]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfligen: [®]]
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[[(e)] [®] [Down and out Put Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@]]
und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(h] _[®] [Down and in Put Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@]]
und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(2)] [®] [Up and out Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [liberschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(h)] [®] [Up and in Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [liberschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[()] __[®] [ICall] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Betrag in Euro (,,EUR) zu zahlen, der der
Differenz entspricht, um die der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] den Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] [im Fall eines Call
Optionsscheines einfiigen: [im Fall eines Call Optionsscheines] tiiberschreitet] [im Fall eines Put
Optionsscheines einfligen: [bzw. im Fall eines Put Optionsscheines] unterschreitet] [jeweils] multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (der ,,Abrechnungsbetrag®). Soweit die
Differenz kleiner als oder gleich Null ist, erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in

diesem Falle einen Totalverlust.

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [®]] |
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[IG)1__[®] [Discount Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag héher als der Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einng_erL: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis,
entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Hochstkurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], aber hoher als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[I(k)] [®] [Discount Put Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und kleiner als der Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in
EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen: [®]], aber kleiner als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfliigen: [®]]
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[IM] [®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

¢)

d)

Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugs-
verhaltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher
als der Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am Bewertungstag kleiner
oder gleich dem Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], aber hoher als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einflgen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfallt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.|

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(m)] [®] [Discount Put Plus Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Tiefstkurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und kleiner als der Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Tiefstkurs
[aegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich
dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], aber kleiner als der Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfallt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(m)] [®] [Bonus Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu

zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Sofern der Referenzkurs zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Bonuskurs und Basiskurs oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs
und Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiltnis, entspricht.

Sofern der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin, vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes c¢), nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs und
Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs, betragt der
Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der
Optionsschein verféllt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]
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[[(p)] [®] [Bonus Call Capped Optionsscheine]
|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Sofern der Referenzkurs zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Austlibungskurs und Basiskurs oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Bonuskurs
und Basiskurs, maximal jedoch dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und Basiskurs,
jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

b)  Hat der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und iiberschreitet der Ausiibungskurs den
Hochstkurs, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und
Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

c) Hat der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und iiberschreitet der Ausiibungskurs den
Basiskurs, ist jedoch Kkleiner oder gleich dem Hochstkurs, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR =zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs und Basiskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

d) Ist der Ausiibungskurs [kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs, betragt der
Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der
Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]

[Die nachfolgenden Angaben finden auf sdmtliche Produkte gleichermaRen Anwendung]

Anfanglicher Ausgabepreis
[Der anféngliche Ausgabepreis betrigt [®].]

[Der anfangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von Optionsscheinen ist
nachfolgender Tabelle zu entnehmen.

Anfinglicher Ausgabepreis in Volumen
ISIN
[Euro]
[®] [®]

[[Der anfingliche Ausgabepreis] [Der anfiangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien
von Optionsscheinen] wird am [@] wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfligen: [®@]][,
zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [®]) je Optionsschein] [®].] [Wenn der Tag der
Ermittlung des anfanglichen Ausgabepreises [im Hinblick auf [einen] [den] [Referenzbasiswert]
[Korbwert]] kein Geschéftstag ist, dann wird dieser Tag auf den nachfolgenden Geschiftstag verschoben,
der [fiir den jeweiligen Referenzbasiswert] [fir den jeweiligen Korbwert] [fiir s&mtliche
Referenzbasiswerte] [fiir simtliche Korbwerte] ein Geschéftstag ist. Sollte an diesem Tag der [|®kurs] [@®]
[des Referenzbasiswerts] [eines Referenzbasiswerts] [eines Korbwertes] nicht festgestellt worden sein und
keine Marktstorung im Sinne der Optionsscheinbedingungen vorliegen, dann wird der anfangliche
Ausgabepreis ermittelt, sobald der [[®kurs] [®] [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [sdmtlicher
Referenzbasiswerte] [des jeweiligen Korbwertes] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden Geschéftstag
festgestellt ist. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen zum anfanglichen Ausgabepreis der
Optionsscheine einfligen: [®]]
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Emissionsvolumen
[Es [wird] [werden] [®] angeboten. Die Emittentin behilt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens
vor.] [@]

[Das Emissionsvolumen wird aufgrund der sich wihrend der Zeichnungsfrist ergebenden Nachfrage
ermittelt und nach Beendigung der Zeichnungsfrist unverziiglich verdffentlicht.]

Einbeziehung in den Handel

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optionsscheine sollen in den Handel [®] einbezogen
werden. Die Einbeziehung in den |®] ist fiir den [®] geplant.] [@]

[Zudem ist geplant, die Optionsscheine in den [®] einzufiihren.]

[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant.]

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit
[®] [1 Optionsschein oder ein ganzzahliges Vielfaches davon.]

Verbriefung

Die Optionsscheine werden [jeweils] durch eine Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt wird. Es werden keine effektiven Optionsscheine
ausgegeben. Den Inhabern der Optionsscheine stehen Miteigentumsanteile an einer Inhaber-Sammel-
Urkunde zu, die gemiBl den Regeln und Bestimmungen der Clearstream Banking AG iibertragen werden
konnen.

Zahltag/Valuta und Emissionstermin
[®]
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2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

[I(2)] [®] [MINI Future Long Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die ,,Emittentin‘) ist
verpflichtet, nach Maligabe der Optionsscheinbedingungen in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenz-
basiswerte] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] [der [jeweils]
zugrunde liegenden Korbwerte] und unter der Voraussetzung, dass [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[der jeweils Malgebliche Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] bis zum
Auslibungstag (einschlieBlich) nicht erreicht oder unterschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
VO}?I seinem Einlosungsrecht Gebrauch macht, einen Einlésungsbetrag in Euro (,,EUR®) wie folgt zu
zahlen:

Uberschreitet der [maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[den jeweils Mafigeblichen Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfigen: [®]], so entspricht
der Einlésungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem [mafgeblichen]
Auslibungskurs und dem [jeweiligen] MaBgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héngt damit auch davon ab, ob der [mafgebliche] Ausiibungskurs
den [jeweiligen] MaBigeblichen Basiskurs [Im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen einflgen: und
die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am
Ausiibungstag iiberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende Mal-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstinden und unter
Beriicksichtigung des Referenzzinssatzes[,] [und] des Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over
Anpassungssatzes| [sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen]
Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige] [Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fiir die im
[jeweiligen] [Referenzindex] [Korbindex] enthaltenen Aktien]] (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
[aegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfiigen: [®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstinden [innerhalb einer festgelegten Bandbreite] [und im Fall
zugrundeliegender [Rohstoffe und/oder Metalle] [®]] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieBlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)] nach MafBigabe
der ((i)ptili)nsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB") neu festgelegt
werden kann.

Der ausschlaggebende Maligebliche Basiskurs kann sich somit erhohen. Entsprechen die Kurs-
bewegungen [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] [der [jeweiligen] Korbwerte] nicht mindestens
den so erfolgten Verdnderungen des [jeweiligen] MaBlgeblichen Basiskurses, verlieren die Optionsscheine
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt kann [ein] [der] MaBgebliche[r]
[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit einem spéter
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (der ,,Roll Over®). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte Malligebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt], erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
MaBgeblichen Basiskurses [und dementsprechend auch der [jeweiligen] Stop Loss Schwelle] unter
Berticksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpassungssatzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll Over ein [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignis
ausgelost werden kann.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [Referenz-Futureskontrakt]
[jeweilige] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den [betreffenden]
[Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen] [Korb-Futureskontrakt] durch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] dhnliche Kontraktspezifikationen und

"BGB = Biirgerliches Gesetzbuch
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Bedingungen wie der [betreffende] [Referenz-Futureskontrakt] [jeweilige] [Korb-Futureskontrakt]
aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt*) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine auBBerordentlich zu kiindigen.]

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen ginfligen:

Wenn der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes
(einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses) an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstorung (§ 7 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle
[erreicht] [oder] [unterschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als
automatisch ausgeiibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Erelgmsses ist gleichzeitig der
Bewertungstag. Der Einlosungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einlosungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mafligeblicher Basiskurs) x Bezugsverhiltnis ]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]] |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen einfiigen:

Sobald der [mafgebliche] Referenzkurs den jeweils Mafigeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes (einschlieSlich
des Zeitpunkts der Feststellung des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder]
[unterschreitet], verfallt der Optionsschein und wird wertlos — unabhéngig von der weiteren Entwicklung
des Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte] [des maBgeblichen Korbwerts]. In diesem Fall betrdgt der Einlosungsbetrag EUR
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust. ]

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [der [jeweiligen] Stop
Loss Schwelle] [des MaBgeblichen Basiskurses] [bzw. fiir die Berechnung des Einlosungsbetrags]
maBgebliche Kurs sowohl den an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
MaBgeblichen Borse als auch den von dem in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fur ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] [der
[jeweiligen] Stop Loss Schwelle] [des Mallgeblichen Basiskurses] jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [den jeweiligen MaBgeblichen Bas1skurs] [erreicht] [oder]
[unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden
Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsichlich verwendeten Kurs
kann es sich um den flir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen einfligen:

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragen, wenn der [maBgebliche] Stop Loss Referenzstand
kleiner oder gleich dem [jeweiligen] MalBgeblichen Basiskurs ist. (Der Einlosungsbetrag kann nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem Einldsungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass auch die [jeweilige] Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstinden neu festgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des [jeweiligen] Mafigeblichen Basiskurses mit dem [jeweiligen] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet. |

Es ist zu beachten, dass [im Fall von MINI Future Optionsscheinen einfligen:- soweit kein Stop Loss
Ereignis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt -] zu keinem Zeitpunkt wéhrend der
Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungsbetrages automatisch fillig wird. Ein
Einlosungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhaber des Optionsscheines sein
Optionsrecht ausiibt (§ 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin die Optionsscheine
gekiindigt hat (§ 4 [a][b][c][d][e][f][g][h] oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung
durch die Emittentin ungewiss ist, erhdlt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen
Einlésungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Option ausiibt. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich.

Es ist zu beachten, dass bei MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Optionsscheinen mit Stop Loss bzw.
Knock-Out Ereignis das Recht des Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am
jeweiligen Ausiibungstag bis einschlieBlich der Feststellung des Ausiibungskurses unter der auflosenden
Bedingung des Eintritts eines Stop Loss bzw. Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Stop Loss
bzw. Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum fiihrt dazu, dass (i) eine etwaige
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vorherige Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflésenden Bedingung
nachtriaglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden Optionsscheine zu einem deutlich
reduzierten Abrechnungsbetrag automatisch ausgeiibt werden (dieser reduzierte Abrechnungsbetrag wird
(im Falle des FEintritts eines Knock-Out Ereignisses) bzw. kann (im Falle eines Stop Loss Ereignisses)
gleich "Null" sein).

[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklirte Kiindigung
gegenstandslos wird, wenn bis einschlielich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos. ]

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu =zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop-Loss Ereignisses maligeblichen
Einlosungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null“ sein.]
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[[(b)] [®] [MINI Future Short Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die ,,Emittentin®) ist
verpflichtet, nach Mallgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhdngigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenz-
basiswerte] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] [der [jeweils]
zugrunde liegenden Korbwerte] und unter der Voraussetzung, dass [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[der jeweils Mafigebliche Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] bis zum
Ausilibungstag (einschlieBlich) nicht erreicht oder iiberschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
von seinem Einldsungsrecht Gebrauch macht, einen Einlosungsbetrag in Euro (,,EUR®) wie folgt zu
zahlen:

Unterschreitet der [maB3gebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[den jeweils MaBgeblichen Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]], so entspricht der
Einlosungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem [jeweiligen]
Mallgeblichen Basiskurs und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einlosungsbetrages hiingt damit auch davon ab, ob der [maligebliche] Ausiibungskurs
den [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurs [Im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen einfligen: und
die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am
Auslibungstag unterschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende Mal3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden und unter
Beriicksichtigung des Referenzzinssatzes[,] [und] des Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over
Anpassungssatzes| [sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen]
Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige] [Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fiir die im
[jeweiligen] [Referenzindex] [Korbindex] enthaltenen Aktien]] (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
[gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfiigen: [®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstdnden [innerhalb einer festgelegten Bandbreite] [und im Fall
zugrundeliegender [Rohstoffe und/oder Metalle] [®]] [unter Berilicksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieBlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)] nach Maflgabe
der (?ptili)nsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) neu festgelegt
werden kann.

Der ausschlaggebende Maligebliche Basiskurs kann sich somit vermindern. Entsprechen die Kurs-
bewegungen [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] [der [jeweiligen] Korbwerte] nicht mindestens
den so erfolgten Verdnderungen des [jeweiligen] Mallgeblichen Basiskurses, verlieren die Optionsscheine
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt kann [ein] [der] MaBgebliche]|r]
[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit einem spéter
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (der ,,Roll Over®). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte MaBgebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt], erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
Mallgeblichen Basiskurses [und dementsprechend auch der [jeweiligen] Stop Loss Schwelle] unter
Beriicksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpassungssatzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll Over ein [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignis
ausgelost werden kann.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [Referenz-Futureskontrakt]
[jeweilige] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den [betreffenden]
[Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen] [Korb-Futureskontrakt] durch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] &hnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der [betreffende] [Referenz-Futureskontrakt] [jeweilige] [Korb-Futureskontrakt]
aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt™) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aulerordentlich zu kiindigen. ]

[im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen einfligen:



-27 -

Wenn der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes
(einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses) an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstérung (§ 7 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle
[erreicht] [oder] [iiberschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als
automatisch ausgelibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der
Bewertungstag. Der Einlosungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einlésungsbetrag = (MafBigeblicher Basiskurs - Stop Loss Referenzstand) x Bezugsverhiltnis |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]] |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen einfligen:

Sobald der [mafgebliche] Referenzkurs den jeweils Mafigeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes (einschlieBlich
des Zeitpunkts der Feststellung des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder]
[tiberschreitet], verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhingig von der weiteren Entwicklung
des Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte] [des maBgeblichen Korbwerts]. In diesem Fall betrdgt der Einlosungsbetrag EUR
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust. ]

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [der [jeweiligen] Stop
Loss Schwelle] [des MalBigeblichen Basiskurses] [bzw. fiir die Berechnung des Einldsungsbetrags]
mafgebliche Kurs sowohl den an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Mafgeblichen Borse als auch den von dem in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] [der
[jeweiligen] Stop Loss Schwelle] [des Maligeblichen Basiskurses] jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [den jeweiligen Mal3geblichen B351skurs] [erreicht] [oder]
[unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden
Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsichlich verwendeten Kurs
kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen einfligen:

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragen, wenn der [maBgebliche] Stop Loss Referenzstand
groBer oder gleich dem [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurs ist. (Der Einlosungsbetrag kann nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem Einlosungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass auch die [jeweilige] Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden neu festgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des [jeweiligen] MalBigeblichen Basiskurses mit dem [jeweiligen] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet. |

Es ist zu beachten, [im Fall von MINI Future Optionsscheinen einfligen:dass - soweit kein Stop Loss
Ereignis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt - Jzu keinem Zeitpunkt wihrend der
Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines Einlosungsbetrages automatisch féllig wird. Ein
Einlosungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhaber des Optionsscheines sein
Optionsrecht ausiibt (§ 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin die Optionsscheine
gekiindigt hat (§ 4 [a][b][c][d][e][f][g][h] oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung
durch die Emittentin ungewiss ist, erhélt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen
Einlosungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Option ausiibt. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten Terminen moglich.

Es ist zu beachten, dass bei MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Optionsscheinen mit Stop Loss bzw.
Knock-Out Ereignis das Recht des Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am
jeweiligen Ausilibungstag bis einschlieBlich der Feststellung des Ausiibungskurses unter der auflésenden
Bedingung des Eintritts eines Stop Loss bzw. Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Stop Loss
bzw. Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum fiithrt dazu, dass (i) eine etwaige
vorherige Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen aufléosenden Bedingung
nachtrdglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden Optionsscheine zu einem deutlich
reduzierten Abrechnungsbetrag automatisch ausgeiibt werden (dieser reduzierte Abrechnungsbetrag wird
(im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) bzw. kann (im Falle eines Stop Loss Ereignisses)
gleich "Null" sein).
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[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklirte Kiindigung
gegenstandslos wird, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.]

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses mafBgeblichen
Einlosungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null* sein.]
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[[(©)] [®] ITURBO Long Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs am Bewertungstag und dem [jeweiligen]
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Ist der so
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betridgt der Abrechnungsbetrag Null (0) EUR
und es erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Sobald der [mafigebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet],
verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhéingig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte]| [des maBigeblichen Korbwerts].

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [TURBO Long Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] féllt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [des maBgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.

]
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[[(d)] [®] ITURBO Short Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basispreis und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht. Ist der
so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betridgt der Abrechnungsbetrag Null (0)
EUR und es erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Sobald der [mafigebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [iiberschreitet],
verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhéingig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte] [des maBigeblichen Korbwerts].

[Im Fall eines boérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen| [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [liberschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [TURBO Short Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [des maligeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fillt.
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[[(e)] [®] [Down and out Put Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basispreis und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht. Ist der
so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betridgt der Abrechnungsbetrag Null (0)
EUR und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sobald der [malBigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [unterschreitet], verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhiingig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen]| Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]| Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des mafligeblichen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfliigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maf3gebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Down and out Put Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der
Kurs [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [unterschritten] wird.
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[[(D] [®] [Down and in Put Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basispreis und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht,
vorausgesetzt, dass der [maBgebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils]
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht]
[oder diese] [unterschreitet]. Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrégt
der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sollte der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[unterschreiten], verfillt der Optionsschein und wird wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-In-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maB3gebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es flir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Down and in Put Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [unterschritten] wird.
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[[(2)] [®] [Up and out Call Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs am Bewertungstag und dem [jeweiligen]
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Ist der so
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0)
und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sobald der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [iiberschreitet], verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhiingig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen]| Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des maBigeblichen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maflgebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es flir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.|]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Up and out Call Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] fallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [Uberschritten] wird.
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[[(h)] [®] [Up and in Call Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs am Bewertungstag und dem [jeweiligen]
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht,
vorausgesetzt, dass der [maBgebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils]
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht]
[oder diese] [iiberschreitet]. Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrigt
der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sollte der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[iiberschreiten], verfillt der Optionsschein und wird wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-In-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maB3gebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [liberschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Up and in Call Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] fallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [Uberschritten] wird.
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[[@)] [®] [ICall] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
die Zahlung eines Betrages in Euro (,,EUR*) zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlage des Kurses
[des  [jeweils] zugrundeliegenden  Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden
Referenzbasiswerte] [der [jeweils] zugrunde liegenden Korbwerte] berechnet wird und der der Differenz
entspricht, um die der [maBgebliche] Ausiibungskurs den [jeweiligen] Basiskurs [im Fall eines Call
Optionsscheines einfiigen: [im Fall eines Call Optionsscheines] iberschreitet] [im Fall eines Put
Optionsscheines einfligen: [bzw. im Fall eines Put Optionsscheines] unterschreitet] [jeweils] multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (der ,,Abrechnungsbetrag®). Ist die so
ermittelte Differenz Null oder ein negativer Wert, so betrégt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mal3geblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]
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[[()] [®] [Discount Call Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der [maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag kleiner oder
gleich dem [jeweiligen] Hochstkurs, jedoch hoher als der [jeweilige] Basiskurs ist oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag den [jeweiligen] Hochstkurs iibersteigt, Anspruch auf
Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®), der dem Differenzbetrag zwischen dem
[maBgeblichen] Ausiibungskurs und dem [jeweiligen] Basiskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetrag
zwischen dem [jeweiligen] Hochstkurs und dem [jeweiligen] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Rlckgangs des
[malgeblichen] Ausubungskurses auf oder unter den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einfluifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Call Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korb-
werte] [eines der Korbwerte] fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des [jeweiligen]
Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des
mafgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(K)] [®] [Discount Put Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber (nach MaBigabe der Optionsschein-
bedingungen) abhingig davon, ob der [mafBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag hoher oder
gleich dem [jeweiligen] Tiefstkurs, jedoch kleiner als der [jeweilige] Basiskurs ist, oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag kleiner als der [jeweilige] Basiskurs und kleiner als der
[jeweilige] Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®), der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basiskurs und dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs,
hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basiskurs und dem [jeweiligen]
Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[malgeblichen] Auslbungskurses auf oder Uber den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einflulfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Put Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korb-
werte] [eines der Korbwerte] steigt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des [jeweiligen]
Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des
malgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt. ]
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[[M] |®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder| [unterschritten] hat oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag kleiner oder gleich dem [jeweiligen] Hdochstkurs,
jedoch hoher als der [jeweilige] Basiskurs ist oder ob der [maligebliche] Ausiibungskurs am
Bewertungstag den [jeweiligen] Hochstkurs iibersteigt, Anspruch auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages
in Euro (,EUR®), der dem Differenzbetrag zwischen dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs und dem
[jeweiligen] Basiskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Hochstkurs und
dem [jeweiligen] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugs-
verhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Barriere [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MalBgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es
fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Rlckgangs des
[malgeblichen] Ausubungskurses auf oder unter den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhéngig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Call Plus Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [des maligeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(m)] [®] [Discount Put Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag hoher oder gleich dem [jeweiligen] Tiefstkurs, jedoch
kleiner als der [jeweilige] Basiskurs ist, oder ob der [mafigebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag
kleiner als der [jeweilige] Basiskurs und kleiner als der [jeweilige] Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung
eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®), der dem Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen]
Basiskurs und dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen dem
[jeweiligen] Basiskurs und dem [jeweiligen] Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Barriere [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MalBgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es
fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder| [liberschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[malgeblichen] Auslbungskurses auf oder Uber den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhéngig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Put Plus Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korb-
werte] [des maBgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder féllt.
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[[(m)] [®] [Bonus Call Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums die Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und ob der Ausiibungskurs am
Bewertungstag [kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs ist, Anspruch auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR"), der entweder dem Differenzbetrag zwischen Bonuskurs und
Basiskurs oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs und Basiskurs, jeweils
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der Barriere [bzw.
fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafgebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse die Barriere
|erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
{latsé(iicllllich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs
andeln.]]

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko, falls der [maRgebliche] Austbungskurs [auf] [oder]
[unter] dem Basiskurs liegt, denn dann ist der Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Bonus Call Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs des
Referenzbasiswerts fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs des Referenzbasiswerts
rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(p)] [®] [Bonus Call Capped Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums die Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und ob der [malBigebliche]
Auslibungskurs am Bewertungstag [kleiner] [oder] [gleich] dem [jeweiligen] Basiskurs ist, Anspruch auf
Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR®), der entweder dem Differenzbetrag zwischen
Ausiibungskurs und Basiskurs, oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Bonuskurs und Basiskurs
maximal jedoch dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

[Im Fall eines b6rsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens| der Barriere [bzw.
fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafgebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen genannten Malgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse die Barriere
|erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
?tsé(ilcllllich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs
andeln.]]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Rlickgangs des
Aus(fjbungskHrses [auf] [oder] [unter] den Basiskurs, denn dann ist der Abrechnungsbetrag am Ende der
Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Bonus Call Capped Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
des Referenzbasiswerts fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs des Referenzbasiswerts
rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt. ]
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[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf sémtliche Produkte gleichermafen Anwendung]

Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,,Produktiibergreifende Risikofaktoren umfasst der Begriff
»Referenzbasiswert auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust)
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfiahigkeit der Emittentin.

Der Optionsscheininhaber trigt das Verlustrisiko im Falle einer ungiinstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die
Optionsscheine [Im Fall eines Kiindigungsrechts der Emittentin zusatzlich einfiigen: im Hinblick auf das
Kiindigungsrecht der Emittentin gegebenenfalls] nur befristete Rechte verbriefen. Geschéifte, mit denen
Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrinkt werden sollen
(Absicherungsgeschifte), konnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getitigt werden.

[Weiterhin ist zu beachten, dass Optionsrechte gemdB3 den Optionsscheinbedingungen nur fiir eine
Mindestzahl von Optionsscheinen (,,Mindestzahl®) oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches
davon ausgeiibt werden konnen und dass sowohl die Ausiibungserkldrung als auch die zur Ausiibung
vorgesehenen Optionsscheine [®] [zwei] Bankgeschéftstage vor dem Ausiibungstermin der betreffenden
Stelle zugegangen bzw. geliefert sein miissen.]

[Desweiteren ist zu beachten, dass das [Andienungsrecht] [Kiindigungsrecht] durch den Optionsschein-
inhaber gemidl den Optionsscheinbedingungen nur fiir [®] [Optionsscheine] [Wertpapiere] [®]
(,,Mindestwert“) [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon] ausgeiibt werden kann.]

Die vorliegenden [®] [Optionsscheine] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition
in den Referenzbasiswertdhnlich, einer solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil
(i) sie nur auf die Zahlung eines Geldbetrages und nicht auf Lieferung des zugrundeliegenden
Referenzbasiswerts gerichtet sind, (ii) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist [bzw. anders
bemessen  wird], (iii) die [Einlosung][Abrechnung] zu den oben und in den
Optionsscheinbedingungen niher beschriebenen Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber
keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften oder dhnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den
Referenzbasiswert entfallen konnten, erhalten, (v) die Optionsscheine wertlos verfallen konnen und
(vi) die Optionsscheininhaber zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen.

[Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Betrdgen und werfen keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche
Wertverluste der Optionsscheine kdnnen daher nicht durch andere laufende Ertrige der Optionsscheine
kompensiert werden.] [Im Fall von zugesicherten Ertragen entsprechende Einschrankung einfligen: [@].]

Kursdnderungen des Referenzbasiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursénderung) kénnen den Wert der Optionsscheine [gegebenenfalls sogar liberproportional] bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der [im Fall eines Kiindigungsrechts der Emittentin zusatzlich
einfligen: im Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin] begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig
wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises fiir die
Optionsscheine einschlieflich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht
unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursidnderungen des Referenzbasiswerts und damit der Optionsscheine konnen u.a. auch dadurch
entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige
Geschifte in dem Referenzbasiswert oder bezogen auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenz-
basiswert enthaltenen Werte getdtigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrige haben. Abhingig von der Anzahl der ausgeiibten bzw. einzulésenden
Optionsscheine und der im Gegenzug aufzulésenden Absicherungsgeschifte sowie von der zu diesem
Zeitpunkt bestehenden Markt- und Liquiditétssituation, konnen der Referenzbasiswert und damit auch die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge negativ beeinflusst werden. [im Fall von [@] [TURBO
Optionsscheinen] [MINI Future Optionsscheinen] [UNLIMITED TURBO Optionsscheinen] zusatzlich
einfligen: Im Fall von [®] [TURBO Optionsscheinen] [MINI Future Optionsscheinen] [UNLIMITED
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TURBO Optionsscheinen] kénnen Kursdnderungen unter Umstidnden zu einem [Stop Loss] [Knock Out]
Ereigniss fiihren.

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der
,Leverage“-Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referenzbasiswerts (auch durch eine Verdnderung
nur einer der im Referenzbasiswert gegebenenfalls enthaltenen Komponenten) kann eine
iiberproportionale Verdnderung des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Daher sind mit dem
Optionsschein auch hohere Verlustrisiken verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kauf eines
bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je groBer der Leverage-Effekt eines
Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso grofer ist.]

[Zwischen dem Bewertungstag und dem Félligkeitstag fiir die Zahlung des Abrechnungsbetrages kann ein
groferer, in den Optionsscheinbedingungen jeweils festgelegter, Zeitraum liegen. ]

Obwohl die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméfBig Ankaufs- und
Verkaufskurse fiir die Optionsscheine einer Emission iiber ein mit ihr verbundenes Unternehmen
1.S.v. § 15 AktG stellen zu lassen, iibernimmt sie jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfligbarkeit derartiger Kurse.

[Die Emittentin behilt sich vor, die Beendigung des Borsenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlich [®] vor dem [®] der Borsenhandel der Optionsscheine beendet ist.] [Ein
auBlerborslicher Handel findet voraussichtlich bis zum Bewertungstag, | ®],statt.]]

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Waihrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Referenzbasiswertsoder
gegebenfalls einer der Komponenten des Referenzbasiswerts in einer solchen fremden Wihrung,
Waihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hdngt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung des Referenzbasiswerts (oder einzelner Werte des Referenzbasiswerts, sondern auch
von ungilinstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wihrung, Wéhrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab.

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, fithren zu Kostenbelastungen.

Da die Optionsscheine [im Fall eines Kiindigungsrechts der Emittentin zusatzlich einfiigen: im Hinblick
auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin] gegebenenfalls nur zeitlich befristete Rechte verbriefen,
konnen moglicherweise Geschifte, mit denen Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen
oder eingeschrinkt werden sollen (Absicherungsgeschifte), nicht oder nur zu einem verlustbringenden
Preis getatigt werden.

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann
nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft nur Optionsscheine bezogen auf Indizes.

Obwohl gegenwirtig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewidhrleistung dafiir {ibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstinden die Zahlung an die Inhaber von
Optionsscheinen beeinflussen kann.]

[Gegebenenfalls, falls nicht als referenzbasiswertspezifischer Risikofaktor nachfolgend aufgefiihrt, ein-

flgen:

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen aufierordentlichen Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des nach § 1 der
Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optionsscheininhaber einen
Betrag je Optionsschein (den ,Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des
Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird
der angemessene Marktpreis des Optionsscheins gemidll den Optionsscheinbedingungen von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sd@mtliche Faktoren],
einschlieBlich  etwaiger = Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf den
Referenzbasiswertberiicksichtigen, ohne aber an Maflnahmen und Einschitzungen Dritter|[, insbesondere
an etwaige Mallnahmen und Einschédtzungen der Terminbdrse,] gebunden zu sein.
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Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenen Auszahlungsbetrag liegen.

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Maflnahmen und Einschitzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheins und damit der
Kiindigungsbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht.

[Risiken im Fall der Auslibung des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Optionsscheinbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im
Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber am bzw. nach dem
Kiindigungstermin einen in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrag je
Optionsschein. Mit der Zahlung erléschen sdmtliche Rechte aus den Optionsscheinen und es erfolgen
keinerlei Zahlungen mehr.

[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklarte Kiindigung
gegenstandslos wird, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.]

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses malgeblichen
Einlosungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null sein.]]

[Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzw. einer auBerordentlichen Kiindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Optionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auBlerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der
vorzeitigen Riickzahlung der Optionsscheine trigt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs des gekiindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden konnen. Der Optionsscheininhaber tragt in diesen Féllen
ein Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann
moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten
Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden.]

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmafnahmen

Marktstorungen konnen gegebenenfalls den Wert der Optionsscheine beeintrichtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von Anpassungsmalinahmen nach MaBigabe der Options-
scheinbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer AnpassungsmalBnahme
zugrunde liegenden Einschitzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die
Anpassungsmafinahme spater als fiir den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Optionsscheine — zur Zeit in Deutschland
nur vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung existieren, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten,
die zum Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen
Jurisdiktionen besteht ein Steuerrechtsdnderungsrisiko.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Anwendung, wenn auerhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein 6ffentliches Angebot stattfinden soll und keine weitere Zahlstelle auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht.

Zahlstelle

Zahlstelle ist geméf § 8 der Optionsscheinbedingungen die BNP Paribas Securities Services Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotsldandern.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]




-45-

3. Angaben iiber die Emittentin

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (die ,,Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft mit
beschrankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde am
26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierungen am 8. September 1992, am 21. September 1995
und am 21. November 2000 ist die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister
eingetragen. Der kommerzielle Name entspricht der Firma (juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in
60327 Frankfurt am Main, Europa-Allee 12 (Telefon +49 (0)69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist
unbeschrénkt. Die Gesellschaft hat keine Tochtergesellschaften.

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrdgt EUR 25.564,59
(umgerechnet aus DM 50.000,00). Sémtliche Geschéftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP
PARIBAS S.A. (,,BNP PARIBAS®) iiber ihre Niederlassung Frankfurt am Main gehalten.

Gegenstand der Gesellschaft sind gemél § 2 des Gesellschaftsvertrages die Begebung, der Verkauf, der
Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der Erwerb sowie die VerduBerung von
Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung sowie alle Geschifte, die damit unmittelbar
oder mittelbar zusammenhidngen mit Ausnahme von Geschiften, die eine Erlaubnis nach dem
Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern. Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschéften
und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder
niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher
oder dhnlicher Art beteiligen und Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrige abschlie3en.

Haupttitigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die Begebung
und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung. Die von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH begebenen und von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. angebotenen
Wertpapiere werden zur Zeit hauptsichlich auf dem deutschen Markt angeboten|, geplant ist jedoch auch
ein Angebot dieser Wertpapiere in [®]]. Kiinftig konnen von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch
von anderen Unternehmen der BNP Paribas Gruppe iibernommen und angeboten werden.

4. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,Emittentenspezifische Risikofaktoren wumfasst der Begriff
,Referenzbasiswert”“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

Die Haupttitigkeit der Emittentin besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeit von den herrschenden Marktverhiltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder malgeblicher
Wihrungswechselkurse sowie verschirfte Wettbewerbsbedingungen konnen die effektive Umsetzung der
Geschiftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertridge und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschéiftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger tragt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern konnte.
Trotz des %estehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zunéchst — bis zur Feststellung des
jeweiligen Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin - zu einem Zahlungsausfall fithren
kann. Die Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der Feststellung des Jahresabschlusses
zum Geschéftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch aus dem Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der entsprechenden Betrdge in der Hohe,
die zur vollstindigen Befriedigung der Anspriiche der Optionsscheininhaber gegen die Emittentin
erforderlich sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin gegen die BNP PARIBAS kann durch einen
Optionsscheininhaber entweder im Wege der Zwangsvollstreckung gepfindet oder im Wege der
Agtretung des Verlustiibernahmeanspruchs von der Emittentin erworben werden. Die Wertpapiere
begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleic%lran ig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen
aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der Insolvenz der BNP
PARIBAS hat der Optionsscheininhaber einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse der BNP PARIBAS.
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Die Befriedigung des Anspruchs kann unter Umsténden nur teilweise oder sogar gar nicht erfolgen. Dieser
Anspruch richtet sich nach franzosischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschéfte konnen negative Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert
der dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit
der Emittentin verbundene Unternchmen konnen aulerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschiften
beziiglich der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher konnen hinsichtlich
der Pflichten der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch
zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem kénnen mit der
Emittentin verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion
ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder als Referenzstelle] [und/oder
als Hypothetischer Investor].

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen dariiber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; die Einfithrung solcher mit den
Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapiergldubiger weiterzuleiten bzw. zu
veroffentlichen. Zudem kann ein oder konnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen
Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen
und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheins beriicksichtigt und kénnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

KUndi%ung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrag. GemiB3 § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fiir
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden sind, wenn die
Optionsscheininhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages bei der BNP PARIBAS melden.

Die Optionsscheininhaber haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die Sicherheitsleistung von der
BNP PARIBAS zu verlangen. Lésst der Optionsscheininhaber diese Frist verstreichen, hat er keinen
Anspruch gegen die BNP PARIBAS.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemil § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fiir die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbiirgen. Die Optionsscheininhaber haben dann das unmittelbare Recht gegen
die BNP PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe
erfolgen, die zur vollstandigen Befriedigung der Forderungen der Optionsscheininhaber fiihrt.

Die Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages wird von der Emittentin
unverziiglich in einem {iberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden
Bekanntmachung an die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die
Optionsscheininl%aber bekanntgemacht.

[5. Wesentliche referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Roll Over von Futureskontrakten

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird [ein] [der] MaBgebliche]r]
[Referenz-Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit
einem spiter in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (,,Roll Over®). Obwohl der
ersetzende Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte Maligebliche
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[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt], kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen
negativen Einfluss auf den Wert der Optionsscheine haben kdnnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [jeweilige] Maligebliche
[Referenz-Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht,
entweder (i) den [betreffenden] Mafigeblichen [Referenz-Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt]
durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin]
dhnliche Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der [betreffende] Maligebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt®)
und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen anzupassen oder (ii) die Optionsscheine auBerordentlich zu
kiindigen.]

[Im Fall eines ADR oder GDR als Referenzbasiswert gegebenenfalls einfiigen:

[Risiken in Zusammenhang mit American Depositary Receipts bzw. Global Depositary Receipts als
Referenzbasiswert

American Depositary Receipts (,,ADRs*) sind in den Vereinigten Staaten von Amerika von einer
Depotbank (Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien auflerhalb der USA gehalten
wird.

Global Depositary Receipts (,,GDRs*) sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand
von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. GDRs
werden regelmifBig auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw.
ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
ausliandischen Aktiengesellschaft.

Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank (Depositary) bzw. im Falle von
ZwangsvollstreckungsmaBnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den Depositary Receipts zugrunde
liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrinkung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen
einer Zwangsvollstreckungsmalinahme gegen die Depotbank (Depositary) wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts die durch den Anteilsschein
(Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als
Basidswert delzr Wertpapiere und damit auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere
werden wertlos.

In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhaber folglich das Risiko eines Totalverlusts, sofern der Wert
der Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeitende bzw. bei einer vorzeitigen auBlerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin Null ist.

Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der die Aktien verwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der
Regel mit Sitz im Heimatland des Emittenten der den Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien —
oder bei der Depotbank (Depositary) anfallen, konnen sich negativ auf den Wert der Depositary Receipts,
und somit auf den Wert der Wertpapiere, auswirken. |

[Gegebenenfalls, falls nicht als allgemeiner Risikofaktor bereits aufgefiihrt, einfligen:

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auflerordentlichen Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des nach § 1 der Options-
scheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je
Optionsschein (den ,Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des Optionsscheins
unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird der
angemessene Marktpreis des Optionsscheins gemall den Optionsscheinbedingungen von der Emittentin
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sdmtliche Faktoren]|,
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf den Referenzbasiswert
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beriicksichtigen, ohne aber an MaBnahmen und Einschdtzungen Dritter[, insbesondere an etwaige
MaBnahmen und Einschétzungen der Terminborse,] gebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenen Auszahlungsbetrag liegen.]

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Mallnahmen und Einschitzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheins und damit der
Kiindigungsbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht.

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Ausfuhrungen zu referenzbasiswertspezifischen Risiko-
faktoren einfligen: [®].]]
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I1. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger sollten bei der Entscheidung tiber den Kauf der Optionsscheine neben den anderen in
diesem Prospekt enthaltenen Informationen die nachfolgend dargestellten Anlagerisiken sorgféltig
prifen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der im Folgenden beschriebenen Ereignisse oder der Eintritt eines
zum jetzigen Zeitpunkt unbekannten oder als unwesentlich erachteten Risikos kann sich erheblich
nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf den Wert der
Optionsscheine  und die Fahigkeit der Emittentin  zur Zahlung des nach 81 der
Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrags bzw. des Kindigungsbetrages oder
sonstiger zu zahlender Betrage auswirken. Anleger konnten hierdurch ihr in die Optionsscheine
investiertes Kapital im Falle des Ausfalls der Emittentin und der BNP PARIBAS S.A. teilweise oder
ganz verlieren. Die gewdahlte Reihenfolge stellt keine Aussage Uber die Realisierungswahrscheinlichkeit
der nachfolgend genannten Risikofaktoren oder das Ausmal} ihrer jeweiligen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung dar. Die Emittentin ist der Auffassung, dass die nachfolgende
Aufzahlung die wesentlichen mit einer Anlage in die Optionsscheine verbundenen Risiken beinhaltet.

Die Lektire der nachfolgend dargestellten Risikofaktoren sowie des sonstigen gesamten Prospektes
ersetzt nicht die in einem individuellen Fall unerlaRliche Beratung durch die Hausbank oder den
Finanzberater.

1. Wesentliche emittentenspezifische Risikofaktoren

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,Emittenspezifische Risikofaktoren“ wumfasst der Begriff
»Referenzbasiswert”“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

Die Haupttitigkeit der Emittentin besteht in der Begebung von Wertpapieren, so dass sie im Rahmen
dieser Tatigkeit von den herrschenden Marktverhéltnissen beeinflusst wird. Riickgang der Nachfrage nach
den von der Emittentin begebenen Wertpapieren aufgrund von starken und nachhaltigen Schwankungen an
den Aktien-, Renten- und Rohstoffmarkten, Verdnderungen des Zinsniveaus oder maBgeblicher
Wihrungswechselkurse sowie verschirfte Wettbewerbsbedingungen koénnen die effektive Umsetzung der
Geschiftsstrategien beeintrachtigen. Dementsprechend waren und sind die Ertriage und die Aufwendungen
der Emittentin Schwankungen unterworfen. Der Geschiftsbetrieb der Emittentin ist aber
konzeptionsbedingt ergebnisneutral.

Insolvenzrisiko

Jeder Anleger trigt das Risiko, dass sich die finanzielle Situation der Emittentin verschlechtern konnte.
Trotz des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der BNP PARIBAS S.A.
(,,BNP PARIBAS®) kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin insolvent wird, was zunichst
— bis zur Feststellung des jeweiligen Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin - zu
einem Zahlungsausfall fithren kann. Die Emittentin hat im Fall ihrer Insolvenz zum Zeitpunkt der
Feststellung des Jahresabschlusses zum Geschéftsjahresende der Emittentin einen vertraglichen Anspruch
aus dem Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag gegen BNP PARIBAS auf Leistung der
entsprechenden Betrdge in der Hohe, die zur vollstindigem Befriedigung der Anspriiche der
Optionsscheininhaber gegen die Emittentin erforderlich sind. Die vertragliche Forderung der Emittentin
gegen die BNP PARIBAS kann durch einen Optionsscheininhaber entweder im Wege der
Zwangsvollstreckung gepfiandet oder im Wege der Abtretung des Verlustiibernahmeanspruchs von der
Emittentin erworben werden.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwirtigen und kiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt. Im Falle der
Insolvenz der BNP PARIBAS hat der Optionsscheininhaber einen Anspruch gegen die Insolvenzmasse
der BNP PARIBAS. Die Befriedigung des Anspruchs kann unter Umsténden nur teilweise oder sogar gar
nicht erfolgen. Dieser Anspruch richtet sich nach franzdsischem Insolvenzrecht.

Potenzielle Interessenkonflikte

Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen.
Diese Geschifte sind moglicherweise nicht zum Nutzen der Glaubiger der Wertpapiere und kdnnen
negative Auswirkungen auf den Wert des Referenzbasiswerts oder auf den Wert der dem
Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der
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Emittentin verbundene Unternehmen konnen auBBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéften beziiglich
der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Daher konnen hinsichtlich der Pflichten
der Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen
Unternechmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten. Zudem konnen mit der Emittentin
verbundene Unternehmen gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere eine andere Funktion ausiiben,
z.B. als Berechnungsstelle, Zahl- und Verwaltungsstelle [und/oder als Referenzstelle] [und/oder als
Hypothetischer Investor].

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen konnen dariiber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Referenzbasiswert ausgeben; die Einfiihrung solcher mit den
Wertpapieren im Wettbewerb stehender Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternechmen kdnnen nicht 6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Referenzbasiswert erhalten und weder die Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmen
verpflichten sich, solche Informationen an einen Wertpapiergldubiger weiterzuleiten bzw. zu
veroffentlichen. Zudem kann ein oder kdnnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen
Research-Berichte in Bezug auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenzbasiswert enthaltenen
Werte publizieren. Tétigkeiten der genannten Art konnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich bringen
und sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere konnen die Emittentin oder mit ihr
verbundene Unternehmen, direkt oder indirekt, Gebiihren in unterschiedlicher H6he an Dritte, zum
Beispiel Anlageberater oder Vertriebspartner, zahlen. Solche Gebiihren werden gegebenenfalls bei der
Festsetzung des Preises des Optionsscheines beriicksichtigt und kénnen in diesem damit ohne separaten
Ausweis indirekt enthalten sein.

Kindigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages

Zwischen der BNP PARIBAS und der Emittentin besteht ein Beherrschungs- und Gewinn-
abfiihrungsvertrag. Gemif § 303 Absatz 1 AktG hat die BNP PARIBAS daher im Falle einer Beendigung
des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages den Optionsscheininhabern der Emittentin fiir
Forderungen Sicherheit zu leisten, die vor der Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages ins Handelsregister begriindet worden sind, wenn die
Optionsscheininhaber sich innerhalb einer Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung
der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zu diesem Zweck bei der BNP
PARIBAS melden.Die Optionsscheininhaber haben das Recht, in Hohe ihrer Forderungen, die
Sicherheitsleistung von der BNP PARIBAS zu verlangen. Lasst der Optionsscheininhaber diese Frist
verstreichen, hat er keinen Anspruch gegen die BNP PARIBAS. Sollten die Wertpapierinhaber sich nicht
innerhalb der Frist von sechs Monaten seit Bekanntmachung der Eintragung der Beendigung des
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages (Ausschlussfrist) bei der BNP PARIBAS melden,
verfdllt der Forderungsanspruch. Die Meldung muss in der Form erfolgen, dass die BNP PARBAS
erkennen kann, dass sie Sicherheit leisten soll und in welcher Hohe.

Alternativ steht es der BNP PARIBAS gemill § 303 Absatz 3 AktG frei, sich fiir die Forderungen der
Optionsscheininhaber zu verbiirgen. Die Optionsscheininhaber haben dann das unmittelbare Recht gegen
die BNP PARIBAS aus der Biirgschaft.

Die Sicherheitsleistung als auch die Biirgschaftsiibernahme der BNP PARIBAS muss in der Hohe
erfolgen, die zur vollstindigen Befriedigung der Forderungen der Optionsscheininhaber fiihrt. Die
Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrages wird von der Emittentin unverziiglich in
einem Uberregionalen Borsenpflichtblatt und durch Mitteilung der entsprechenden Bekanntmachung an die
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber bekannt
gemacht.
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2. Wesentliche wertpapierspezifische Risikofaktoren

[I(2)] [®] [MINI Future Long Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die ,,Emittentin‘) ist
verpflichtet, nach Maligabe der Optionsscheinbedingungen in Abhéngigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenz-
basiswerte] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] [der [jeweils]
zugrunde liegenden Korbwerte] und unter der Voraussetzung, dass [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[der jeweils Malgebliche Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] bis zum
Auslibungstag (einschlieBlich) nicht erreicht oder unterschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
VO}?I seinem Einlosungsrecht Gebrauch macht, einen Einlésungsbetrag in Euro (,,EUR®) wie folgt zu
zahlen:

Uberschreitet der [maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[den jeweils MaBgeblichen Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], so entspricht der
Einlosungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem [mafgeblichen]
Auslibungskurs und dem [jeweiligen] MaBgeblichen Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhaltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einldsungsbetrages héngt damit auch davon ab, ob der [mafgebliche] Ausiibungskurs
den [jeweiligen] MaBigeblichen Basiskurs [Im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen einflgen: und
die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Ausiibungstag
iiberschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende Mal-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstinden und unter
Beriicksichtigung des Referenzzinssatzes[,] [und] des Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over
Anpassungssatzes| [sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen]
Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige] [Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fiir die im
[jeweiligen] [Referenzindex] [Korbindex] enthaltenen Aktien]] (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
[aegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfiigen: [®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstinden [innerhalb einer festgelegten Bandbreite] [und im Fall
zugrundeliegender [Rohstoffe und/oder Metalle] [®]] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieSlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)] nach Ma3gabe
der Optionsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) neu festgelegt
werden kann.

Der ausschlaggebende Maligebliche Basiskurs kann sich somit erhohen. Entsprechen die Kurs-
bewegungen [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] [der [jeweiligen] Korbwerte] nicht mindestens
den so erfolgten Verdnderungen des [jeweiligen] MaBlgeblichen Basiskurses, verlieren die Optionsscheine
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt kann [ein] [der] MaBgebliche[r]
[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit einem spéter
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (der ,,Roll Over®). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte Malligebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt], erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
MaBgeblichen Basiskurses [und dementsprechend auch der [jeweiligen] Stop Loss Schwelle] unter
Berticksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpassungssatzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll Over ein [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignis
ausgelost werden kann.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [Referenz-Futureskontrakt]
[jeweilige] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den [betreffenden]
[Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen] [Korb-Futureskontrakt] durch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] dhnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der [betreffende] [Referenz-Futureskontrakt] [jeweilige] [Korb-Futureskontrakt]
aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt“) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aulerordentlich zu kiindigen. ]
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[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen ginfligen:

Wenn der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes
(einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses) an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstorung (§ 7 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle
[erreicht] [oder] [unterschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als
automatisch ausgelibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der
Bewertungstag. Der Einlosungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einlosungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mafligeblicher Basiskurs) x Bezugsverhiltnis |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]] |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen einfiigen:

Sobald der [mafgebliche] Referenzkurs den jeweils Mafigeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes (einschlieSlich
des Zeitpunkts der Feststellung des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder]
[unterschreitet], verfallt der Optionsschein und wird wertlos — unabhéngig von der weiteren Entwicklung
des Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte] [des maBgeblichen Korbwerts]. In diesem Fall betrdgt der Einlosungsbetrag EUR
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust. ]

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [der [jeweiligen] Stop
Loss Schwelle] [des MalBigeblichen Basiskurses] [bzw. fiir die Berechnung des Einldsungsbetrags]
maBgebliche Kurs sowohl den an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
MaBgeblichen Borse als auch den von dem in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fur ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] [der
[jeweiligen] Stop Loss Schwelle] [des Maligeblichen Basiskurses] jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [den jeweiligen Mallgeblichen Ba51skurs] [erreicht] [oder]
[unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden
Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs
kann es sich um den flir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen einfligen:

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragen, wenn der [maBgebliche] Stop Loss Referenzstand
kleiner oder gleich dem [jeweiligen] MalBgeblichen Basiskurs ist. (Der Einlosungsbetrag kann nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem Einldsungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass auch die [jeweilige] Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstinden neu festgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des [jeweiligen] Mafigeblichen Basiskurses mit dem [jeweiligen] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet. |

Es ist zu beachten, dass [im Fall von MINI Future Optionsscheinen einfligen:- soweit kein Stop Loss
Ereignis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt -] zu keinem Zeitpunkt wihrend der
Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines Einldsungsbetrages automatisch fillig wird. Ein
Einlosungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhaber des Optionsscheines sein
Optionsrecht ausiibt (§ 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin die Optionsscheine
gekiindigt hat (§ 4 [a][b][c][d][e][f][g][h] oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung
durch die Emittentin ungewiss ist, erhdlt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen
Einlésungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Option ausiibt. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich.

Es ist zu beachten, dass bei MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Optionsscheinen mit Stop Loss bzw.
Knock-Out Ereignis das Recht des Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am
jeweiligen Ausiibungstag bis einschlieBlich der Feststellung des Ausiibungskurses unter der auflosenden
Bedingung des Eintritts eines Stop Loss bzw. Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Stop Loss
bzw. Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum fiihrt dazu, dass (i) eine etwaige
vorherige Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen aufldsenden Bedingung
nachtrdglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden Optionsscheine zu einem deutlich
reduzierten Abrechnungsbetrag automatisch ausgeiibt werden (dieser reduzierte Abrechnungsbetrag wird
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(im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) bzw. kann (im Falle eines Stop Loss Ereignisses)
gleich "Null" sein).

[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklirte Kiindigung
gegenstandslos wird, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.]

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses malgeblichen
Einlosungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null* sein.]
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[[(b)] [®] [MINI Future Short Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine]

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH Frankfurt am Main (die ,,Emittentin®) ist
verpflichtet, nach Mallgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhdngigkeit von der Kursentwicklung
[des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenz-
basiswerte] [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] [der [jeweils]
zugrunde liegenden Korbwerte] und unter der Voraussetzung, dass [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[der jeweils Mafigebliche Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] bis zum
Ausilibungstag (einschlieBlich) nicht erreicht oder iiberschritten wurde, dem Optionsscheininhaber, der
von seinem Einldsungsrecht Gebrauch macht, einen Einlosungsbetrag in Euro (,,EUR®) wie folgt zu
zahlen:

Unterschreitet der [maB3gebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle]
[den jeweils MaBgeblichen Basiskurs] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]], so entspricht der
Einlosungsbetrag einem Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen dem [jeweiligen]
Mallgeblichen Basiskurs und dem [mafBgeblichen] Ausiibungskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis errechnet.

Die Zahlung eines Einlosungsbetrages hingt damit auch davon ab, ob der [maligebliche] Ausiibungskurs
den [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurs [Im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen einfligen: und
die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am Ausiibungstag
unterschreitet.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende Mal3-
gebliche Basiskurs in den in den Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden und unter
Beriicksichtigung des Referenzzinssatzes[,] [und] des Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over
Anpassungssatzes| [sowie gegebenenfalls unter Beriicksichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen]
Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige] [Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fiir die im
[jeweiligen] [Referenzindex] [Korbindex] enthaltenen Aktien]] (§ 1 der Optionsscheinbedingungen)
[gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfiigen: [®]] angepasst wird.

Es ist ferner ebenfalls zu beachten, dass der Zinsanpassungssatz wiederum in den in den Optionsschein-
bedingungen genannten Zeitabstdnden [innerhalb einer festgelegten Bandbreite] [und im Fall
zugrundeliegender [Rohstoffe und/oder Metalle] [®]] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Marktbedingungen (einschlieBlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)] nach Maf3gabe
der (?ptili)nsscheinbedingungen nach dem billigen Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) neu festgelegt
werden kann.

Der ausschlaggebende Maligebliche Basiskurs kann sich somit vermindern. Entsprechen die Kurs-
bewegungen [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [gegebenenfalls
andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] [der [jeweiligen] Korbwerte] nicht mindestens
den so erfolgten Verdnderungen des [jeweiligen] Mallgeblichen Basiskurses, verlieren die Optionsscheine
entsprechend an Wert.

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt kann [ein] [der] MaBgebliche]|r]
[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit einem spéter
in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (der ,,Roll Over®). Obwohl der ersetzende
Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte MaBgebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt], erfolgt in diesem Fall eine Anpassung des jeweils
Mallgeblichen Basiskurses [und dementsprechend auch der [jeweiligen] Stop Loss Schwelle] unter
Beriicksichtigung des jeweiligen Roll Over Anpassungssatzes.

Hierbei ist zu beachten, dass aufgrund eines Roll Over ein [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignis
ausgelost werden kann.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [Referenz-Futureskontrakt]
[jeweilige] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht, entweder (i) den [betreffenden]
[Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen] [Korb-Futureskontrakt] durch einen Nachfolge-Futureskontrakt,
der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] &hnliche Kontraktspezifikationen und
Bedingungen wie der [betreffende] [Referenz-Futureskontrakt] [jeweilige] [Korb-Futureskontrakt]
aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt™) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen
anzupassen oder (ii) die Optionsscheine aulerordentlich zu kiindigen. ]

[im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen einfligen:
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Wenn der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes
(einschlieBlich des Zeitpunktes der Feststellung des Ausiibungskurses) an einem beliebigen Tag, an dem
keine Marktstérung (§ 7 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle
[erreicht] [oder] [iiberschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als
automatisch ausgelibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der
Bewertungstag. Der Einlosungsbetrag bei Stop Loss Ereignis errechnet sich dann wie folgt:

[ Einlésungsbetrag = (MafBigeblicher Basiskurs - Stop Loss Referenzstand) x Bezugsverhiltnis |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]] |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen einfligen:

Sobald der [maBgebliche] Referenzkurs den jeweils Mafigeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes (einschlieBlich
des Zeitpunkts der Feststellung des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder]
[tiberschreitet], verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhingig von der weiteren Entwicklung
des Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte] [des maBgeblichen Korbwerts]. In diesem Fall betrdgt der Einlosungsbetrag EUR
Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust. ]

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen bdrsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [der [jeweiligen] Stop
Loss Schwelle] [des MalBigeblichen Basiskurses] [bzw. fiir die Berechnung des Einldsungsbetrags]
mafgebliche Kurs sowohl den an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Mafgeblichen Borse als auch den von dem in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] [der
[jeweiligen] Stop Loss Schwelle] [des Maligeblichen Basiskurses] jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [den jeweiligen Mal3geblichen B351skurs] [erreicht] [oder]
[unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden
Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsichlich verwendeten Kurs
kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[im Fall von MINI Future Short Optionsscheinen einfligen:

Der Einlosungsbetrag kann EUR 0 (Null) betragen, wenn der [maBgebliche] Stop Loss Referenzstand
groBer oder gleich dem [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurs ist. (Der Einlosungsbetrag kann nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem Einlosungsbetrag von EUR 0 (Null).) In
diesem Falle verfallen die Optionsscheine und werden wertlos.

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass auch die [jeweilige] Stop Loss Schwelle in den in den
Optionsscheinbedingungen genannten Zeitabstdnden neu festgelegt wird und sich aus der Multiplikation
des [jeweiligen] MalBigeblichen Basiskurses mit dem [jeweiligen] Stop Loss Schwellen-Anpassungssatz
errechnet. |

Es ist zu beachten, dass [im Fall von MINI Future Optionsscheinen einfligen:- soweit kein Stop Loss
Ereignis (§ 1 Absatz 3 der Optionsscheinbedingungen) vorliegt -] zu keinem Zeitpunkt wéhrend der
Laufzeit der Optionsscheine die Zahlung eines Einlosungsbetrages automatisch fillig wird. Ein
Einlosungsbetrag wird dann nur gezahlt, wenn entweder der Inhaber des Optionsscheines sein
Optionsrecht ausiibt (§ 5 der Optionsscheinbedingungen) oder die Emittentin die Optionsscheine
gekiindigt hat (§ 4 [a][b][c][d][e][f][g][h] oder § 5 der Optionsscheinbedingungen). Da eine Kiindigung
durch die Emittentin ungewiss ist, erhélt der Optionsscheininhaber gegebenenfalls nur dann einen
Einlosungsbetrag, wenn er selbst aktiv die Option ausiibt. Eine Ausiibung der Option ist jedoch nur an
den in den Optionsscheinbedingungen genannten Terminen mdglich.

Es ist zu beachten, dass bei MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Optionsscheinen mit Stop Loss bzw.
Knock-Out Ereignis das Recht des Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am
jeweiligen Ausiibungstag bis einschlieBlich der Feststellung des Ausiibungskurses unter der auflésenden
Bedingung des Eintritts eines Stop Loss bzw. Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Stop Loss
bzw. Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum fiihrt dazu, dass (i) eine etwaige
vorherige Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflésenden Bedingung
nachtrdglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden Optionsscheine zu einem deutlich
reduzierten Abrechnungsbetrag automatisch ausgeiibt werden (dieser reduzierte Abrechnungsbetrag wird
(im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) bzw. kann (im Falle eines Stop Loss Ereignisses)
gleich "Null" sein).
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[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklirte Kiindigung
gegenstandslos wird, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.]

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses mafBgeblichen
Einlosungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null* sein.]
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[[(©)] [®] ITURBO Long Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs am Bewertungstag und dem [jeweiligen]
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Ist der so
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betridgt der Abrechnungsbetrag Null (0) EUR
und es erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Sobald der [mafigebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet],
verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhéingig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte]| [des maBigeblichen Korbwerts].

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [TURBO Long Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] féllt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [des maBgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.

]
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[[(d)] [®] ITURBO Short Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basispreis und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht. Ist der
so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betridgt der Abrechnungsbetrag Null (0)
EUR und es erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Finstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann. Sobald der [mafBigebliche]
Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [iiberschreitet],
verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhingig von der weiteren Entwicklung des
Kurses [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der
[jeweiligen] Korbwerte] [des maBigeblichen Korbwerts].

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MaB3geblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [liberschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.|]

Unabhingig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [TURBO Short Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [des maligeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fillt.
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[[(e)] [®] [Down and out Put Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basispreis und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungsbetrag Null
(0) EUR und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sobald der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [unterschreitet]|, verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhiingig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen]| Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des maBigeblichen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maflgebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.|]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Down and out Put Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der
Kurs [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [unterschritten] wird.
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[[(D] [®] [Down and in Put Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basispreis und dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs am
Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht,
vorausgesetzt, dass der [maBgebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils]
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht]
[oder diese] [unterschreitet]. Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrégt
der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sollte der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[unterschreiten], verfillt der Optionsschein und wird wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-In-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maBgebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es flir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhingig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Down and in Put Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [unterschritten] wird.
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[[(2)] [®] [Up and out Call Optionsscheine]

[Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs am Bewertungstag und dem [jeweiligen]
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis, entspricht. Ist der so
ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0)
und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sobald der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder
diese] [iiberschreitet], verfillt der Optionsschein und wird wertlos — unabhiingig von der weiteren
Entwicklung des Kurses [des [jeweiligen]| Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte]
[bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des maBigeblichen Korbwerts].

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MaB3geblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhingig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Up and out Call Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] fallt bzw. (ii) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [Uberschritten] wird.
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[[(h)] [®] [Up and in Call Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
gegebenenfalls die Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®) zu verlangen, der dem
Differenzbetrag zwischen dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs am Bewertungstag und dem [jeweiligen]
Basispreis, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht,
vorausgesetzt, dass der [maBgebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils]
festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht]
[oder diese] [iiberschreitet]. Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrigt
der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung.

Sollte der [mafigebliche] Referenzkurs die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte
Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreichen] [oder diese]
[iiberschreiten], verfillt der Optionsschein und wird wertlos.

Zu beachten ist, dass eine Verdnderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-In-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maB3gebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MaBgeblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [i{iberschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Unabhéngig von sonstigen Einflussfaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Up and in Call Optionsscheins] wie folgt: (i) Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] fallt bzw. (1i) die Optionsscheine verfallen und werden wertlos, wenn
die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu keinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder] [Uberscﬁritten] wird.
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[[@)] [®] [ICall] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

|Durch den Kauf von Optionsscheinen erwirbt der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin
die Zahlung eines Betrages in Euro (,,EUR*) zu verlangen, dessen Hohe auf der Grundlage des Kurses
[des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [der [jeweils] zugrundeliegenden Referenz-
basiswerte] [der [jeweils] zugrunde liegenden Korbwerte] berechnet wird und der der Differenz
entspricht, um die der [maBgebliche] Ausiibungskurs den [jeweiligen] Basiskurs [im Fall eines Call
Optionsscheines einfiigen: [im Fall eines Call Optionsscheines] iberschreitet] [im Fall eines Put
Optionsscheines einfligen: [bzw. im Fall eines Put Optionsscheines] unterschreitet] [jeweils] multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (der ,,Abrechnungsbetrag®). Ist die so
ermittelte Differenz Null oder ein negativer Wert, so betrégt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung.

Zu beachten ist, dass eine Veranderung des Kurses [des] [der] dem [jeweiligen] Optionsschein zugrunde
liegenden [Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] dazu fithren kann, dass der Wert
des Optionsscheins entsprechend der Entwicklung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen]
Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] erheblich unter den fiir den Optionsschein
gezahlten Einstandspreis sinkt und dadurch fiir den Optionsscheininhaber ein erheblicher Verlust in
Bezug auf den fiir den Optionsschein gezahlten Kaufpreis entstehen kann.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mal3geblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

]
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[[()] [®] [Discount Call Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der [maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag kleiner oder
gleich dem [jeweiligen] Hochstkurs, jedoch hoher als der [jeweilige] Basiskurs ist oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag den [jeweiligen] Hochstkurs iibersteigt, Anspruch auf
Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®), der dem Differenzbetrag zwischen dem
[maBgeblichen] Ausiibungskurs und dem [jeweiligen] Basiskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetrag
zwischen dem [jeweiligen] Hochstkurs und dem [jeweiligen] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Rlckgangs des
[malgeblichen] Ausibungskurses auf oder unter den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einfluifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Call Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korb-
werte] [eines der Korbwerte] fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des [jeweiligen]
Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des
mafgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.

[
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[[(K)] [®] [Discount Put Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber (nach MaBigabe der Optionsschein-
bedingungen) abhingig davon, ob der [mafBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag hoher oder
gleich dem [jeweiligen] Tiefstkurs, jedoch kleiner als der [jeweilige] Basiskurs ist, oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag kleiner als der [jeweilige] Basiskurs und kleiner als der
[jeweilige] Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®), der dem
Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basiskurs und dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs,
hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Basiskurs und dem [jeweiligen]
Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags mafigebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[malgeblichen] Auslbungskurses auf oder (ber den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einfluifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Put Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korb-
werte] [eines der Korbwerte] steigt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des [jeweiligen]
Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korbwerte] [des
malgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder fallt.
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[[M] |®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder| [unterschritten] hat oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag kleiner oder gleich dem [jeweiligen] Hdochstkurs,
jedoch hoher als der [jeweilige] Basiskurs ist oder ob der [maligebliche] Ausiibungskurs am
Bewertungstag den [jeweiligen] Hochstkurs iibersteigt, Anspruch auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages
in Euro (,EUR®), der dem Differenzbetrag zwischen dem [maBgeblichen] Ausiibungskurs und dem
[jeweiligen] Basiskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen] Hochstkurs und
dem [jeweiligen] Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugs-
verhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Barriere [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MalBgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es
fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Rlckgangs des
[malgeblichen] Ausiibungskurses auf oder unter den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhéngig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Discount Call Plus Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [des maligeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(m)] [®] [Discount Put Plus Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der [maBgebliche] Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] hat oder ob der
[maBgebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag hoher oder gleich dem [jeweiligen] Tiefstkurs, jedoch
kleiner als der [jeweilige] Basiskurs ist, oder ob der [mafigebliche] Ausiibungskurs am Bewertungstag
kleiner als der [jeweilige] Basiskurs und kleiner als der [jeweilige] Tiefstkurs ist, Anspruch auf Zahlung
eines Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®), der dem Differenzbetrag zwischen dem [jeweiligen]
Basiskurs und dem [maBigeblichen] Ausiibungskurs, hochstens jedoch dem Differenzbetrag zwischen dem
[jeweiligen] Basiskurs und dem [jeweiligen] Tiefstkurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Barriere [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MalBgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es
fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder| [liberschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Anstiegs des
[maRgeblichen] Austbungskurses auf oder {ber den [jeweiligen] Basiskurs, denn dann ist der
Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhéngig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [@®] [Discount Put Plus Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
[des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen]
Korbwerte] [eines der Korbwerte] steigt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs [des
[jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw.] [der [jeweiligen] Korb-
werte] [des maBgeblichen Korbwerts] rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder féllt.
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[[(m)] [®] [Bonus Call Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums die Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und ob der Ausiibungskurs am
Bewertungstag [kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs ist, Anspruch auf Zahlung eines
Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR"), der entweder dem Differenzbetrag zwischen Bonuskurs und
Basiskurs oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs und Basiskurs, jeweils
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der Barriere [bzw.
fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafgebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse die Barriere
|erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
{latsé(iicllllich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs
andeln.]]

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko fall der [mafgebliche] Ausiibungskurs [auf] [oder]
[unter] dem Basiskurs liegt, denn dann ist der Abrechnungsbetrag am Ende der Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Bonus Call Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs des
Referenzbasiswerts fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs des Referenzbasiswerts
rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.
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[[(p)] [®] [Bonus Call Capped Optionsscheine]

[Mit dem Erwerb der Optionsscheine hat der Optionsscheininhaber, nach Mafigabe der Optionsschein-
bedingungen abhingig davon, ob der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums die Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] hat und ob der [malBigebliche]
Auslibungskurs am Bewertungstag [kleiner] [oder] [gleich] dem [jeweiligen] Basiskurs ist, Anspruch auf
Zahlung eines Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR®), der entweder dem Differenzbetrag zwischen
Ausiibungskurs und Basiskurs, oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Bonuskurs und Basiskurs
maximal jedoch dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem
als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

[Im Fall eines b6rsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens| der Barriere [bzw.
fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafgebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen genannten Malgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse die Barriere
|erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
?tsé(ilcllllich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs
andeln.]]

Wahrend auf der einen Seite der Abrechnungsbetrag, den der Optionsscheininhaber erhalten kann, nach
oben beschrankt ist, tragt er auf der anderen Seite das Verlustrisiko im Falle eines Rlickgangs des
Aus(fjbungskHrses [auf] [oder] [unter] den Basiskurs, denn dann ist der Abrechnungsbetrag am Ende der
Laufzeit Null.

Unabhingig von sonstigen Einflufifaktoren fiir die Preisbildung von Optionsscheinen bestimmt sich der
Wert eines [®] [Bonus Call Capped Optionsscheins] wie folgt: Es tritt ein Wertverlust ein, wenn der Kurs
des Referenzbasiswerts fallt. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass der Kurs des Referenzbasiswerts
rechtzeitig vor dem Bewertungstag wieder steigt.

[Die nachfolgenden Risikohinweise finden auf simtliche Produkte gleichermallen Anwendung]

Wesentliche produktiibergreifende Risikofaktoren

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,,Produktiibergreifende Risikofaktoren umfasst der Begriff
,Referenzbasiswert”“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

[Es besteht daher das Risiko des Verlusts des gesamten gezahlten Kaufpreises (Totalverlust)
einschliefllich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhingig von der
finanziellen Leistungsfiahigkeit der Emittentin. Zum Risiko wegen Zahlungsverzug durch die bzw.
Zahlungsunfihigkeit der Emittentin siche Abschnitt ,,Emittentenspezifische Risikofaktoren*.

Der Optionsscheininhaber tragt das Verlustrisiko im Falle einer ungiinstigen Kursentwicklung des
zugrundeliegenden Referenzbasiswerts. In diesem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, dass die
Optionsscheine [Im Fall eines Kiindigungsrechts der Emittentin zusatzlich einfigen: im Hinblick auf das
Kiindigungsrecht der Emittentin gegebenenfalls] nur befristete Rechte verbriefen. Geschéfte, mit denen
Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder eingeschrinkt werden sollen
(Absicherungsgeschifte), konnen moglicherweise nicht oder nur zu einem verlustbringenden Preis
getétigt werden.

[Desweiteren ist zu beachten, dass Optionsrechte gemidB3 den Optionsscheinbedingungen nur fiir eine
Mindestzahl von Optionsscheinen (,,Mindestzahl*) oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches
davon ausgeiibt werden konnen und dass sowohl die Ausiibungserkldrung als auch die zur Ausiibung
vorgesehenen Optionsscheine [®] [zwei] Bankgeschéftstage vor dem Ausiibungstermin der betreffenden
Stelle zugegangen bzw. geliefert sein miissen.|
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[Weiterhin ist zu beachten, dass das [Andienungsrecht] [Kiindigungsrecht] durch den Optionsschein-
inhaber gemil den Optionsscheinbedingungen nur fiir [®] [Optionsscheine] [Wertpapiere] [®]
(,,Mindestwert®) [oder ein ganzzahliges Vielfaches davon] ausgeiibt werden kann.]

Die vorliegenden [®] [Optionsscheine] sind Anlageinstrumente, die wirtschaftlich einer Direktinvestition
in den Referenzbasiswertbzw. in die dem Referenzbasiswert zugrundeliegenden Werte] dhnlich, einer
solchen jedoch insbesondere deshalb nicht vergleichbar sind, weil (i) sie nur auf die Zahlung eines
Geldbetrages und nicht auf Lieferung des zugrundeliegenden Referenzbasiswerts gerichtet sind,
(ii) die Laufzeit gegebenenfalls begrenzt ist [bzw. anders bemessen wird], (iii) die
[Einlosung][Abrechnung] zu den oben und in den Optionsscheinbedingungen néiher beschriebenen
Konditionen erfolgt, (iv) die Optionsscheininhaber keinerlei Ausschiittungen, Steuergutschriften
oder #hnliche Betrige bzw. Gutschriften, die auf den Referenzbasiswert entfallen konnten,
erhalten, (v) die Optionsscheine wertlos verfallen konnen und (vi) die Optionsscheininhaber
zusitzlich das Ausfallrisiko der Emittentin tragen. |

[Die Optionsscheine verbriefen weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Zahlung von
Dividenden, Ausschiittungen oder dhnlichen Betrigen und werfen daher keinen laufenden Ertrag ab.
Mogliche Wertverluste der Optionsscheine konnen daher nicht durch andere laufende Ertrége der
Optionsscheine kompensiert werden.] [Im Fall von zugesicherten Ertréagen entsprechende Einschrankung

einfligen: [@].]

[Der nachfolgende Risikohinweis betrifft nur Optionsscheine bezogen auf Indizes.

Obwohl gegenwirtig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewihrleistung dafiir ibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verdndert werden, die unter Umstinden die Zahlung an die Inhaber von
Optionsscheinen beeinflussen kann.]

[Gegebenenfalls, falls nicht als referenzbasiswertspezifischer Risikofaktor nachfolgend aufgefiihrt, ein-

flgen:

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Kiindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen auflerordentlichen Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des nach § 1 der
Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optionsscheininhaber einen
Betrag je Optionsschein (den ,Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des
Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird
der angemessene Marktpreis des Optionsscheins gemdfl den Optionsscheinbedingungen von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sdmtliche Faktoren]|,
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf [den Referenzbasiswert]
[einen oder mehrere Referenzbasiswerte] [bzw.] [einen oder mehrere Korbwerte],] beriicksichtigen, ohne
aber an MaBnahmen und Einschitzungen Dritter[, insbesondere an etwaige MaBnahmen und
Einschitzungen der Terminborse,] gebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenen Auszahlungsbetrag liegen.|

Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Maflnahmen und Einschéitzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheins und damit der
Kiindigungsbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht. |

Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert der Optionsscheine wird von einer Reihe von Faktoren bestimmt. Zu diesen Faktoren gehoren
uv.a. die Laufzeit, von der Markterwartung abweichende Dividendenzahlungen und Dividendentermine
bzw. Ausschiittungen und Ausschiittungstermine sowie die Haufigkeit und Intensitit von
Kursschwankungen (Volatilitdt) [des Referenzbasiswerts] [der Referenzbasiswerte] [bzw. der im
[jeweiligen] Referenzbasiswert enthaltenen Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines
Korbindex zusatzlich einfiigen: [oder] [, im Hinblick auf einen [Referenzindex] [bzw.] [Korbindex],] [der
dem [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] zugrundeliegenden Referenzwerte]].
Kursschwankungen sind von einer Vielzahl von Faktoren abhingig, wie z.B. Schwankungen in der
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Bewertung [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [der [jeweiligen] Referenzbasiswerte] [bzw. der im
[jeweiligen] Referenzbasiswert enthaltenen Korbwerte] [im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korb-
index_einfigen: [oder] [, im Hinblick auf einen [Referenzindex] [bzw.] [Korbindex],] [der dem
[jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] zugrundeliegenden  Referenzwerte]],
volkswirtschaftlichen Faktoren einschlieBlich Zinsdnderungsrisiken und Spekulationen. Eine
Wertminderung der Optionsscheine kann selbst dann eintreten, wenn der Kurs [des] [der] [betreffenden]
[Referenzbasiswerts] [Referenzbasiswerte] [bzw.] [Korbwerte] konstant bleibt.

Kursdnderungen des Referenzbasiswerts (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursdnderung) konnen den Wert der Optionsscheine [gegebenenfalls sogar liberproportional] bis hin zur
Wertlosigkeit mindern. Angesichts der [Im Fall eines Kiundigungsrechts der Emittentin zusatzlich
einfligen: im Hinblick auf die Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin] begrenzten Laufzeit der
Optionsscheine kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Optionsscheine rechtzeitig
wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des Totalverlusts des gezahlten Kaufpreises fiir die
Optionsscheine einschlieflich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht
unabhingig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Kursdnderungen des Referenzbasiswerts und damit der Optionsscheine kdnnen u.a. auch dadurch
entstehen, dass durch Unternehmen der BNP PARIBAS-Gruppe Absicherungsgeschéfte oder sonstige
Geschifte in dem Referenzbasiswert oder bezogen auf den Referenzbasiswert bzw. auf die im Referenz-
basiswert enthaltenen Werte getdtigt werden. Dies kann einen negativen Einfluss auf die unter den
Wertpapieren zu zahlenden Betrige haben. Abhéngig von der Anzahl der ausgeiibten bzw. einzulosenden
Optionsscheine und der im Gegenzug aufzulosenden Absicherungsgeschifte sowie von der zu diesem
Zeitpunkt bestehenden Markt- und Liquiditétssituation, konnen der Referenzbasiswert und damit auch die
unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge negativ beeinflusst werden. [im Fall von [®] [TURBO
Optionsscheinen] [MINI Future Optionsscheinen] [UNLIMITED TURBO Optionsscheinen] zusatzlich
einfugen: Im Fall von [®] [TURBO Optionsscheinen] [MINI Future Optionsscheinen] [UNLIMITED
TURBO Optionsscheinen] konnen Kursanderungen unter Umstinden zu einem [Stop Loss] [Knock Out]
Ereigniss fiihren.

Die Emittentin bzw. mit ihr verbundene Unternehmen sind jederzeit wiahrend der Laufzeit der
Optionsscheine berechtigt, im freien Markt oder durch nicht 6ffentliche Geschéfte Optionsscheine zu
kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die Optionsscheininhaber {iber einen solchen
Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Optionsscheininhaber miissen sich ihr eigenes Bild von der
Entwicklung der Optionsscheine und des Kurses des Referenzbasiswerts bzw. der dem
Referenzbasiswertzugrundeliegenden Werte] und anderen Ereignissen, die auf die Entwicklung dieses
Kurses einen Einfluss haben konnen, machen.

[Hebeleffekt von Optionsscheinen

Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der ,,Leverage*-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referenzbasiswerts (auch durch eine Verdnderung nur einer
der im Referenzbasiswert gegebenenfalls enthaltenen Komponenten) kann eine iiberproportionale
Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Daher sind mit dem Optionsschein auch
hohere Verlustrisiken verbunden als bei anderen Kapitalanlagen. Beim Kauf eines bestimmten Options-
scheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je grofler der Leverage-Effekt eines Optionsscheins ist, auch
das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso groBer ist.]

[Zwischen dem Bewertungstag und dem Falligkeitstag flir die Zahlung des Abrechnungsbetrages kann ein
groferer, in den Optionsscheinbedingungen jeweils festgelegter, Zeitraum liegen. ]

Optionsscheine mit Wahrungsrisiko

Wenn der durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wéhrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Referenzbasiswerts oder
gegebenenfalls einer der Komponenten des Referenzbasiswerts in einer solchen fremden Wihrung,
Wihrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, héngt das Verlustrisiko nicht allein von der
Wertentwicklung des Referenzbasiswerts (oder einzelner Werte des Referenzbasiswerts, sondern auch
von ungiinstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wihrung, Wéhrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Solche Entwicklungen konnen das Verlustrisiko dadurch erhdhen, dass

(a) sich die Hohe der moglicherweise zu empfangenden unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrige
durch eine Verschlechterung des Wechselkurses entsprechend vermindert; und/oder

(b) sich der Wert der erworbenen Optionsscheine entsprechend vermindert.
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Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei der Zeichnung, beim Kauf oder
Verkauf von Optionsscheinen anfallen, kdnnen - insbesondere im Fall eines niedrigen Auftragswerts - zu
besonders negativ beeinflussenden Kostenbelastungen fithren. Vor dem Erwerb eines Optionsscheins
sollten die erforderlichen Informationen iiber alle beim Kauf oder Verkauf des Optionsscheins
anfallenden Kosten eingeholt werden.

Risikoausschlielende oder -einschréankende Geschafte

Es sollte nicht darauf vertraut werden, dass wihrend der Laufzeit der Optionsscheine Geschifte
abgeschlossen werden konnen, durch die die Verlustrisiken aus den Optionsscheinen ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen (Absicherungsgeschifte); dies hidngt von den Markt—verhéaltnissen und den
jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstinden konnen solche Geschéfte nur zu einem
ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass fiir den Anleger ein entsprechender Verlust entsteht

Das Verlustrisiko erhoht sich, falls der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird. Es kann
nicht damit kalkuliert werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden
Mitteln verzinst und zuriickgezahlt werden kann.

Handel in den Optionsscheinen

[Die im Rahmen des Prospektes zu begebenden Optionsscheine sollen in den Handel [®] [der] [den]
vorgenannten Borse[n] einbezogen werden. Nach Einbeziehung der Optionsscheine in den Handel kann
nicht zugesichert werden, dass diese Einbeziehung beibehalten wird.] [®] [Der letzte Borsenhandelstag
fiir die Optionsscheine ist [voraussichtlich] [®].] [Danach findet [voraussichtlich] bis zum Bewertungstag,
[10:00 Uhr] [®][(Ortszeit Frankfurt am Main)], nur ein aulerborslicher Handel statt. [@]]

[Die Emittentin behilt sich vor, die Beendigung des Borsenhandels der Optionsscheine zu beantragen, mit
der Folge, dass voraussichtlich [®] vor dem [®] der Borsenhandel der Optionsscheine beendet ist.] [Ein
aullerborslicher Handel findet voraussichtlich bis zum Bewertungstag, [®], statt.]]

[Zur Zeit ist eine Einfilhrung der Optionsscheine in den Handel an einer Borse nicht geplant.] [Ein
auBlerborslicher Handel findet voraussichtlich vom [®] bis zum [Bewertungstag,] [®] statt.] [®]

Die Emittentin beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmiBig Ankaufs- und Verkaufs-
kurse fiir die Optionsscheine einer Emission {iber ein mit ihr verbundenes Unternehmen i.S.v. § 15 AktG
stellen zu lassen. Die Emittentin {ibernimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe, des
Zustandekommens oder der permanenten Verfligbarkeit derartiger Kurse. Es ist nicht gewéhrleistet, dass
die Optionsscheine wihrend der Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs erworben
oder verduflert werden konnen. Verzogerungen bei der Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei
Marktstdrungen und Systemproblemen ergeben.

Der Preis der Optionsscheine kann auch erheblich von dem Wert des Referenzbasiswerts der
Optionsscheine abweichen. Daher sollte man sich vor dem Kauf der Optionsscheine iiber den Kurs des
den Optionsscheinen zugrundeliegenden Referenzbasiswerts informieren und Kaufauftrige mit
angemessenen Preisgrenzen versehen.

Inanspruchnahme von Kredit

Wenn der Erwerb der Optionsscheine mit Kredit finanziert wird, muss beim Nichteintritt von
Erwartungen nicht nur der eingetretene Verlust hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und
zuriickgezahlt werden. Dadurch erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Es kann nicht damit kalkuliert
werden, dass der Kredit aus mit den Optionsscheinen in Zusammenhang stehenden Mitteln verzinst und
zuriickgezahlt werden kann. Daher sollte der Erwerber von Optionsscheinen seine wirtschaftlichen
Verhiltnisse vor der Investition in die Optionsscheine darauthin iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und
gegebenenfalls zur kurzfristigen Tilgung des Kredits auch ohne Beriicksichtigung der Optionsscheine in
der Lage ist.

[Risiken im Fall der Ausiibung des Kiindigungsrechts der Emittentin

Die Optionsscheinbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorsehen. Im
Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen ordentlichen Kiindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin zahlt die Emittentin an jeden Optionsscheininhaber am bzw. nach dem
Kiindigungstermin einen in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrag je
Optionsschein. Mit der Zahlung erloschen sédmtliche Rechte aus den Optionsscheinen und es erfolgen
keinerlei Zahlungen mehr.
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[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklédrte Kiindigung
gegenstandslos wird, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos.]

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses maBgeblichen
Einlosungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null* sein.]

[Wiederanlagerisiko im Fall einer ordentlichen bzw. einer auflerordentlichen Kindigung durch die
Emittentin bzw. bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Optionsscheine

Im Fall einer ordentlichen bzw. einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin bzw. der
vorzeitigen Riickzahlung der Optionsscheine trigt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertzuwachs des gekiindigten bzw. vorzeitig getilgten Wertpapiers aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfiillt werden kdnnen. Der Optionsscheininhaber trigt in diesen Féllen
ein Wiederanlagerisiko, denn der durch die Emittentin gegebenenfalls ausgezahlte Betrag kann
moglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb des gekiindigten
Wertpapiers vorlagen, wiederangelegt werden. |

Risiko von Marktstérungen oder Anpassungsmafinahmen

Marktstorungen konnen gegebenenfalls den Wert der Optionsscheine beeintrachtigen und die Zahlung des
jeweils geschuldeten Betrags verzogern. Im Fall von AnpassungsmalBinahmen nach Malligabe der Options-
scheinbedingungen kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die einer AnpassungsmaBnahme
zugrunde liegenden Einschidtzungen im Nachhinein als unzutreffend erweisen und sich die
AnpassungsmalBnahme spéter als fiir den Optionsscheininhaber unvorteilhaft herausstellt.

Anderung der steuerlichen Behandlung der Wertpapiere

Da zu innovativen Anlageinstrumenten wie den vorliegenden Optionsscheine — zur Zeit in Deutschland
nur vereinzelt hochstrichterliche Urteile bzw. eindeutige Erlasse der Finanzverwaltung existieren, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehorden eine steuerliche Beurteilung fiir zutreffend halten,
die zum Zeitpunkt der Emission der Optionsscheine nicht vorhersehbar ist. Auch in anderen
Jurisdiktionen besteht ein Steuerrechtsénderungsrisiko.

[Der nachfolgende Hinweis zur Zahlstelle findet nur Anwendung, wenn auferhalb der Bundesrepublik
Deutschland auch ein offentliches Angebot stattfinden soll und keine weitere Zahlstelle aulerhalb der
Bundesrepublik Deutschland besteht.

Zahlstelle
Zahlstelle ist gemdf § 8 der Optionsscheinbedingungen die BNP Paribas Securities Services Zweignieder-
lassung Frankfurt am Main. Es gibt keine weitere(n) Zahlstelle(n) in den Angebotslédndern.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche wertpapierspezifische Risikofaktoren einfiigen: [®]]

[3. Wesentliche referenzbasiswertspezifische Risikofaktoren

[Im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

Risiken in Zusammenhang mit dem sogenannten Roll Over von Futureskontrakten

Zu einem in den Optionsscheinbedingungen bestimmten Zeitpunkt wird [ein] [der] MaBgebliche]r]
[Referenz-Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt mit
einem spiter in der Zukunft liegenden Verfalltermin ersetzt werden (,,Roll Over®). Obwohl der
ersetzende Futureskontrakt die gleichen Spezifikationen aufweist wie der ersetzte Maligebliche
[Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt], kann es zu Kursabweichungen kommen, die einen
negativen Einfluss auf den Wert der Optionsscheine haben kdnnen.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass zum Zeitpunkt des Roll Over kein Futureskontrakt existiert, der die
gleichen Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der zu ersetzende [jeweilige] Malgebliche
[Referenz-Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, hat die Emittentin das Recht,
entweder (i) den [betreffenden] Maligeblichen [Referenz-Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt]
durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin]
dhnliche Kontraktspezifikationen und Bedingungen wie der [betreffende] Maligebliche [Referenz-
Futureskontrakt] [bzw.] [Korb-Futureskontrakt] aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Futureskontrakt®)
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und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen anzupassen oder (ii) die Optionsscheine auB3erordentlich zu
kiindigen.]

[Im Fall eines ADR oder GDR als Referenzbasiswert gegebenenfalls einfiigen:

[Risiken in Zusammenhang mit American Depositary Receipts bzw. Global Depositary Receipts als
Referenzbasiswert

American Depositary Receipts (,,ADRs®) sind in den Vereinigten Staaten von Amerika von einer
Depotbank (Depositary) ausgegebene Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von
Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien aulerhalb der USA gehalten
wird.

Global Depositary Receipts (,,GDRs*) sind Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand
von Aktien, der in dem Sitzland der Emittentin der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. GDRs
werden regelmdBig auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika Offentlich angeboten bzw.
ausgegeben.

Jedes Depositary Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des Wertpapiers einer
ausléandischen Aktiengesellschatft.

Rechtlicher Eigentiimer der zugrunde liegenden Aktien ist bei Depositary Receipts die Depotbank, die
zugleich Ausgabestelle der Depositary Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die
Depositary Receipts begeben worden sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die entsprechende Rechtsordnung den Inhaber des Depositary Receipts
nicht als den eigentlich wirtschaftlich Berechtigten an den zugrunde liegenden Aktien anerkennt.
Insbesondere im Falle einer Insolvenz der Depotbank (Depositary) bzw. im Falle von
ZwangsvollstreckungsmalBnahmen gegen diese ist es moglich, dass die den Depositary Receipts zugrunde
liegenden Aktien mit einer Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen
einer Zwangsvollstreckungsmafinahme gegen die Depotbank (Depositary) wirtschaftlich verwertet
werden. Ist dies der Fall, verliert der Inhaber des Depositary Receipts die durch den Anteilsschein
(Depositary Receipt) verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Das Depositary Receipt als
Basiiswert dTr Wertpapiere und damit auch die auf dieses Depositary Receipt bezogenen Wertpapiere
werden wertlos.

In diesem Fall besteht fiir den Wertpapierinhaber folglich das Risiko eines Totalverlusts, sofern der Wert
der Tilgung aus diesen Wertpapieren am Laufzeitende bzw. bei einer vorzeitigen auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin Null ist.

Etwaige Gebiihren und Kosten, die bei der die Aktien verwahrenden Bank (Custodian Bank) — in der
Regel mit Sitz im Heimatland des Emittenten der den Depositary Receipts zugrunde liegenden Aktien —
oder bei der Depotbank (Depositary) anfallen, konnen sich negativ auf den Wert der Depositary Receipts,
und somit auf den Wert der Wertpapiere, auswirken. |

[Gegebenenfalls, falls nicht als allgemeiner Risikofaktor bereits aufgefiihrt, einfligen:

Bewertungsrisiken im Zusammenhang mit der Bestimmung des Klindigungsbetrags

Im Falle einer in den Optionsscheinbedingungen vorgesehenen aulBerordentlichen Kiindigung der
Optionsscheine durch die Emittentin zahlt die Emittentin anstatt des nach § 1 der
Optionsscheinbedingungen vorgesehenen Auszahlungsbetrags an jeden Optionsscheininhaber einen
Betrag je Optionsschein (den ,Kiindigungsbetrag"), der als angemessener Marktpreis des
Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird. Dabei wird
der angemessene Marktpreis des Optionsscheins gemdfl den Optionsscheinbedingungen von der
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt.

Bei der Ermittlung eines angemessenen Marktpreises kann die Emittentin sdmtliche Faktoren],
einschlieBlich etwaiger Anpassungen von Termin- bzw. Optionskontrakten auf [den Referenzbasiswert]
[einen oder mehrere Referenzbasiswerte] [bzw.] [einen oder mehrere Korbwerte],] beriicksichtigen, ohne
aber an MaBnahmen und Einschitzungen Dritter[, insbesondere an etwaige MaBnahmen und
Einschitzungen der Terminborse,] gebunden zu sein.

[Dementsprechend kann der Kiindigungsbetrag unter dem nach § 1 der Optionsscheinbedingungen vorge-
sehenen Auszahlungsbetrag liegen.|
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Aufgrund des Umstandes, dass die Emittentin bei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren beriick-
sichtigt, die nach ihrer Auffassung bedeutsam sind, ohne an etwaige Maflnahmen und Einschitzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessen festgelegte Marktpreis des Optionsscheins und damit der
Kiindigungsbetrag von einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis von auf den Referenzbasiswert
bezogenen vergleichbaren Optionen oder Wertpapieren des Referenzbasiswerts abweicht. |

[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Ausfihrungen zu referenzbasiswertspezifischen Risiko-
faktoren einfligen: [®].]]
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III. VERANTWORTLICHE PERSONEN

Die Emittentin BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (mit Sitz in Frankfurt am Main
und eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628) und
die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 75018 Paris, Frankreich, {ibernehmen geméf
§ 5 Absatz 4 Wertpapierprospektgesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts. Sie erkléren,
dass ihres Wissens die im Prospekt genannten Angaben richtig und keine wesentlichen Umstinde
ausgelassen sind.
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IV. WICHTIGE ANGABEN UND DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

Interessen von Seiten natirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Anbieterin BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kann sich von Zeit zu Zeit fiir eigene Rechnung
oder fiir Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. Thre Interessen im Rahmen solcher Transaktionen konnen ihrem Interesse in der Funktion als
Anbieterin widersprechen.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist Gegenpartei bei Deckungsgeschiften beziiglich der Ver-
pflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren. Daher konnen hieraus Interessenkonflikte resultieren
zwischen der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und den Anlegern hinsichtlich (i) ihrer Pflichten als
Berechnungsstelle bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen und (ii) ihrer Funktion als Anbieterin.

Zudem kann und wird die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. in Bezug auf die Wertpapiere eine
andere Funktion als die der Anbieterin und Berechnungsstelle ausiiben, z.B. als Zahl- und
Verwaltungsstelle [und/oder gegebenenfalls als Referenzstelle].

Grlnde fir das Angebot und die Verwendung der Erlose (sofern diese nicht in der Gewinnerzielung
und/oder Absicherung bestimmter Risiken liegen)

Im Rahmen des Angebots steht die Gewinnerzielung im Vordergrund. Der Nettoerlos der Emission dient
der Finanzierung der Geschéftsentwicklung der Emittentin und der BNP PARIBAS Gruppe.

Durch Verweis einbezogene Dokumente

In dem vorliegenden Basisprospekt wird auf die folgenden Angaben gemil § 11
Wertpapierprospektgesetz verwiesen, die als Bestandteil des Basisprospekts gelten. Die nicht
aufgenommenen Teile aus den nachfolgend genannten Basisprospekten sind bereits an anderer Stelle in
dem vorliegenden Basisprospekt enthalten.
1. die auf den Seiten 111 bis 192 im Basisprospekt fiir diverse Optionsscheine vom 26. Februar
2010 enthaltenen Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

2. die auf den Seiten 104 bis 184 im Basisprospekt fiir diverse Optionsscheine vom 23. September
2009 enthaltenen Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

3. die auf den Seiten 105 bis 181 im Basisprospekt fiir diverse Optionsscheine vom 26. September
2008 enthaltenen Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

4. die auf den Seiten 97 bis 169 im Basisprospekt fiir diverse Optionsscheine vom 25. April 2008
enthaltenen Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

5. die auf den Seiten 77 bis 248 im Basisprospekt fiir diverse Optionsscheine vom 11. Mai 2007
enthaltenen Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

6. die auf den Seiten 32 bis 55 im Basisprospekt fiir OPEN END TURBO Long Optionsscheine und
OPEN END TURBO Short Optionsscheine vom 16. November 2006 enthaltenen
Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

7. die auf den Seiten 32 bis 55 im Basisprospekt fiir OPEN END TURBO Long Optionsscheine und
OPEN END TURBO Short Optionsscheine vom 14. September 2006 enthaltenen
Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

8. die auf den Seiten 33 bis 56 im Basisprospekt fiir OPEN END TURBO Long Optionsscheine und
OPEN END TURBO Short Optionsscheine vom 10. Mai 2006 enthaltenen
Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des Basisprospekts);

9. die auf den Seiten 27 bis 46 im Basisprospekt fiir Aktienoptionsscheine und Indexoptionsscheine
vom 7. April 2006 enthaltenen Optionsscheinbedingungen (einbezogen auf Seite 80 des
Basisprospekts).
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Die vorgenannten Dokumente wurden verdffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Sie werden bei der Emittentin, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt
am Main, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.
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V. ANGABEN UBER DIE ANZUBIETENDEN WERTPAPIERE

1. Angaben iiber die Wertpapiere

[Im Rahmen dieses Abschnittes ,,Angaben iiber die anzubietenden Wertpapiere® umfasst der Begriff
»Referenzbasiswert“ auch gegebenenfalls den jeweiligen Referenzbasiswert, die (jeweils)
zugrundeliegenden Referenzbasiswerte, die (jeweils) darin enthaltenen Werte, den (jeweiligen) Korb und
die (jeweils) darin enthaltenen Korbwerte sowie gegebenenfalls die darin wiederum (jeweils) enthaltenen
Werte.]

[im Fall einer Aufstockung gegebenenfalls einfiigen:

[Die vorliegenden [®] bezogen auf [®] (der ,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] stellen eine Aufstockung der [®] am [®] begebenen [®] bezogen
auf [@], (ISIN: [®], WKN: [®]) (die ,,zuvor emittierten Optionsscheine*) um weitere [®] Options-
scheine auf nunmehr ein aufgestocktes Gesamtvolumen von [®], dar.

Die vorliegenden [®] (gemeinsam mit den zuvor emittierten Optionsscheine, die ,,Optionsscheine)
weisen im Ubrigen die gleiche Ausstattung wie die zuvor emittierten Wertpapiere auf und bilden mit
diesen eine einheitliche Emission und haben dieselbe WKN und ISIN.]

Die Optionsscheine stellen eine Aufstockung der am [®] begebenen [®] [, aufgestockt am [®] um weitere
[®] Optionsscheine [gegebenenfalls weitere Aufstockungen einfiigen: [®]] ] ([Volumen] [Gesamtvolumen]
der vorliegenden Aufstockung: [Volumen bzw. Gesamtvolumen der Aufstockung einfligen: [®]]) dar. Sie
weisen die gleiche Ausstattung wie die bereits begebenen Optionsscheine auf.]

(a) Allgemeine Angaben Ulber den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden [Einldsungs-
betrag] [,] [bzw.] [Abrechnungsbetrag]

Die Emittentin ist verpflichtet, nach Mallgabe der Optionsscheinbedingungen in Abhéngigkeit von der
Entwicklung [des [jeweils] zugrundeliegenden Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] [der [jeweils] zugrunde liegenden Korbwerte]

[[(aa)] [®] [MINI Future Long Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheine]

[und des MaBgeblichen Basiskurses [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]][®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Einlosungsbetrag in Euro (,, EUR®) zu zahlen..

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignisses ist der Einlosungsbetrag die in [EUR] [®]
ausgedriickte [und in EUR umgerechnete Differenz zwischen dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem MafBgeblichen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende
Malgebliche Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] auf [borsentdglicher] [Angabe
anderer Zeitabstdnde: [®]] Basis und unter Beriicksichtigung eines Referenzzinssatzes[,] [und] eines
Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over Anpassungssatzes] [sowie gegebenenfalls unter Beriick-
sichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen] Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige]
[Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fiir die im [jeweiligen] [Referenzindex| [Korbindex] enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfligen: [®]] angepasst wird.

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen einfligen:
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung
des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
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anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle [erreicht] [oder]
[unterschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch
ausgeilibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Erelgmsses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einlosungsbetrag entspricht in diesem Falle (unabhéngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung
abgegeben wurde und ob die zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) einem
Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis errechnet.

[Im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [der [jeweiligen] Stop
Loss Schwelle] [des MaBgeblichen Basiskurses] [bzw. fiir die Berechnung des Einldsungsbetrags]
mafBgebliche Kurs sowohl den an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Maf3geblichen Borse als auch den von dem in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] [der
[jeweiligen] Stop Loss Schwelle] [des Maligeblichen Basiskurses] jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [den jeweiligen Maflgeblichen Basiskurs] [erreicht] [oder]
[unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden
Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs
kann es sich um den flir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hingt die Zahlung des Einlosungsbetrages somit davon ab, ob der
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] tiber dem
Malgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] dem MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] oder unterschreitet er ihn, betrdgt der Einlosungsbetrag EUR 0 (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen einfiigen:

Falls der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]] den
jeweils Maligeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des
Austibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder] [unterschreitet], betrigt der
Einlésungsbetrag (unabhingig davon, ob zuvor eine Ausiibungserklédrung abgegeben wurde und ob die zur
Ausiibung vorgesehenen Opt1onsscheme bereits geliefert wurden) EUR Null (0) und es erfolgt KEINE
Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. | i

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [®]]
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[[(bb)] [®] [MINI Future Short Optionsscheine] [UNLIMITED TURBO Short Optionsscheine]
Jlund des MaBgeblichen Basiskurses [gegebenenfalls —Bezugspunkt einfiigen: [®]] dem
Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Einldsungsbetrag in Euro (,, EUR®) zu zahlen.

Einlésungsbetrag

Vorbehaltlich eines [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignisses ist der Einlosungsbetrag die in [EUR] [®]
ausgedriickte [und in EUR umgerechnete Differenz zwischen dem MaBgeblichen Basiskurs
[aegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiltnis.

Hierbei ist zu beachten, dass der fiir die Berechnung des Einlosungsbetrages ausschlaggebende
Malgebliche Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] auf [borsentdglicher] [Angabe
anderer Zeitabstdnde: [®]] Basis und unter Beriicksichtigung eines Referenzzinssatzes[,] [und] eines
Zinsanpassungssatzes [und des Roll Over Anpassungssatzes] [sowie gegebenenfalls unter Beriick-
sichtigung von [Ausschiittungen des [jeweiligen] Fonds] [bzw.] [Dividendenzahlungen [fiir die [jeweilige]
[Referenzaktie] [Korbaktie]] [bzw.] [fir die im [jeweiligen] [Referenzindex] [Korbindex] enthaltenen
Aktien]] [gegebenenfalls andere zu beriicksichtigende Faktoren einfligen: [®]] angepasst wird.

[im Fall von MINI Future Long Optionsscheinen ginfligen:
Einldsungsbetrag bei Stop Loss Ereignis

Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]] zu
irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung
des Ausiibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle [erreicht] [oder]
[tiberschreitet] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als automatisch
ausgeiibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der Bewertungstag. Der
Einlosungsbetrag entspricht in diesem Falle (unabhédngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung
abgegeben wurde und ob die zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) einem
Betrag in EUR, der sich aus der Differenz zwischen MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen:
[®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis errechnet.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [der [jeweiligen] Stop
Loss Schwelle] [des MalBigeblichen Basiskurses] [bzw. fiir die Berechnung des Einldsungsbetrags]
mafBgebliche Kurs sowohl den an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
MaBgeblichen Borse als auch den von dem in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten
Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] [der
[jeweiligen] Stop Loss Schwelle] [des Maligeblichen Basiskurses] jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse [die [jeweilige] Stop Loss Schwelle] [den jeweiligen Mallgeblichen Basiskurs] [erreicht] [oder]
[unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden
Kurse zur Berechnung des Einlosungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsichlich verwendeten Kurs
kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

Bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses hingt die Zahlung des Einlosungsbetrages somit davon ab, ob der
dann zu ermittelnde Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] unter dem
Malgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] liegt. Entspricht der Stop Loss
Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] dem MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] oder iiberschreitet er ihn, betragt der Einlosungsbetrag EUR 0 (Null) und der
Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.] |

[im Fall von UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen einfligen:

Falls der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] den
jeweils MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des
Austibungskurses [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]) an
einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstorung in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, [erreicht] [oder] [liberschreitet], betrdgt der
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Einlosungsbetrag (unabhéngig davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung abgegeben wurde und ob die
zur Ausiibung vorgesehenen Optionsscheine bereits geliefert wurden) EUR Null (0) und es erfolgt
KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust. |

Es ist zu beachten, dass bei MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Optionsscheinen mit Stop Loss bzw.
Knock-Out Ereignis das Recht des Optionsscheininhabers, seinen Optionsschein wirksam auszuiiben, am
jeweiligen Ausiibungstag bis einschlieBlich der Feststellung des Ausiibungskurses unter der auflésenden
Bedingung des Eintritts eines Stop Loss bzw. Knock-Out Ereignisses steht. Der Eintritt eines Stop Loss
bzw. Knock-Out Ereignisses in dem vorstehend genannten Zeitraum fiihrt dazu, dass (i) eine etwaige
vorherige Ausiibung durch den Optionsscheininhaber aufgrund der eingetretenen auflésenden Bedingung
nachtriglich ihre Wirksamkeit verliert und (ii) die betreffenden Optionsscheine zu einem deutlich
reduzierten Abrechnungsbetrag automatisch ausgeiibt werden (dieser reduzierte Abrechnungsbetrag wird
(im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses) bzw. kann (im Falle eines Stop Loss Ereignisses)
gleich "Null" sein).

[Im Fall von MINI Future Optionsscheinen ist zu beachten, dass bei Eintritt eines Stop Loss Ereignisses
der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem im Falle eines Stop Loss Ereignisses mafBgeblichen
Einldsungsbetrag entspricht; der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem das Stop Loss Ereignis
eingetreten ist, und der zu zahlende Einlosungsbetrag kann deutlich unter dem ansonsten zu zahlenden
Kiindigungsbetrag liegen, bzw. gleich ,,Null“ sein.]

[Es ist zu beachten, dass im Fall von UNLIMITED TURBO Optionsscheinen eine erklirte Kiindigung

gegenstandslos wird, wenn bis einschlieBlich zum relevanten Kiindigungstermin ein Knock-Out Ereignis
eintritt; im Falle des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses verfallen die Optionsscheine wertlos. ]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(cc)] [®] ITURBO Long Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] am Bewertungstag und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@]] die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle keinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet]. Anderenfalls oder
falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrégt der Abrechnungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen
Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]
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[[(dd)] [®] ITURBO Short Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]]
und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]
am Bewertungstag, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis entspricht,
vorausgesetzt, dass der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] die in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu
keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [liberschreitet]. Anderenfalls
oder falls der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der
Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in
diesem Falle einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen| [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [liberschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfligen: [®]]
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[[(ee)] [®] [Down and out Put Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@]]
und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. flir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maBgebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatséchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(fH)] [®] [Down and in Put Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@]]
und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [unterschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Knock-In-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maBgebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es flir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[L(g2)] [®] [Up and out Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-Out-Schwelle zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [liberschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-Out-Schwelle [bzw. flir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maBgebliche Kurs sowohl den
an der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mafigeblichen Borse als auch den von dem
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es flir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-Out-Schwelle jedoch aus,
wenn einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsédchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[(hh)] [®] [Up and in Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR®) zu
zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis entspricht, vorausgesetzt, dass der
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] die in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] festgelegte Knock-In-Schwelle zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraumes [erreicht] [oder diese] [liberschreitet]. Anderenfalls oder falls der so ermittelte
Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert ist, betrdgt der Abrechnungsbetrag EUR Null (0) und es
erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Knock-In-Schwelle [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maBgebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei
reicht es fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Knock-In-Schwelle jedoch aus, wenn
einer der beiden Kurse die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder]| [iiberschreitet]. [Die
Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[[GiD)] _[®] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Betrag in Euro (,,EUR) zu zahlen, der der
Differenz entspricht, um die der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] den Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] [im Fall eines Call
Optionsscheines einfiigen: [im Fall eines Call Optionsscheines] tiiberschreitet] [im Fall eines Put
Optionsscheines einfligen: [bzw. im Fall eines Put Optionsscheines] unterschreitet] [jeweils] multipliziert
mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis (der ,,Abrechnungsbetrag®). Soweit der
Abrechnungsbetrag kleiner als oder gleich Null ist, erfolgt KEINE Zahlung. Der Optionsscheininhaber
erleidet in diesem Falle einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages mafgebliche Kurs sowohl den an
der in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mal3geblichen Borse als auch den von dem in
den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die
Emittentin bestimmt nach threm billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur
Berechnung des Abrechnungsbetrages herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es
sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[IGD]_[®] [Discount Call Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,, EUR*) zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag héher als der Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einng_erL: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhaltnis,
entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Hochstkurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], aber hoher als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]]
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[1(kk)] [®] [Discount Put Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,, EUR*) zahlen.

Abrechnungsbetrag
Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und kleiner als der Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in
EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen: [®]], aber kleiner als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einflgen: [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags maf3gebliche Kurs sowohl den an der
in den Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Mallgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Die Emittentin
bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des
Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem tatsachlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir
den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@®]]]




-92 -

[[aD)] [®] [Discount Call Plus Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,, EUR*) zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

c)

d)

Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugs-
verhiltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher
als der Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner
oder gleich dem Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], aber héher als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.
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[Im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der [jeweiligen]
Barriere [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maf3gebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MalBgeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es
fir ein [Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der [jeweiligen] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]

[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]
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[®] [Discount Put Plus Optionsscheine]

|dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR*) zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a)

b)

Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Tiefstkurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und kleiner als der Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich
dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], aber kleiner als der Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag
zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust.

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Uberschreitens] der [jeweiligen]
Barriere [bzw. fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] mafigebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten MalBgeblichen Boérse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen [jeweils] genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es
fiir ein [Erreichen] [bzw.] [Uberschreiten] der [jeweiligen] Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden
Kurse die [jeweilige] Barriere [erreicht] [oder] [lUiberschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem
billigen Ermessen (§ 315 BGB), welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags
herangezogen wird. Bei dem tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den
Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs handeln.]]
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[[(nn)] [®] [Bonus Call Optionsscheine]
[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR*) zu
zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Sofern der Referenzkurs zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Bonuskurs und Basiskurs oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs
und Basiskurs, jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis, entspricht.

(MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) - Basiskurs) * Bezugsverhiltnis

b)  Hat der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten], wird die Emittentin, vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes c¢), nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs und
Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

(Ausiibungskurs - Basiskurs) * Bezugsverhiltnis
c) Ist der Ausiibungskurs [kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs, betragt der
Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines Abrechnungsbetrages;
das heisst, der minimale Abrechnungsbetrag betrdgt EUR Null (0) und der Optionsschein

verfallt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der Barriere [bzw.
fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maligebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse die Barriere
[erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]]
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[I(pp)] [®] [Bonus Call Capped Optionsscheine]
[dem Optionsscheininhaber nach dem Bewertungstag einen Abrechnungsbetrag in Euro (,,EUR*) zu
zahlen.

Abrechnungsbetrag

Der gegebenenfalls zu zahlende Abrechnungsbetrag wird wie folgt bestimmt:

a) Sofern der Referenzkurs zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro
Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Ausilibungskurs und Basiskurs oder, falls hoher, dem Differenzbetrag zwischen Bonuskurs
und Basiskurs, maximal jedoch dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und Basiskurs,
jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht.

(MIN(MAX(Bonuskurs; Ausiibungskurs); Hochstkurs) - Basiskurs) * Bezugsverhiltnis

b)  Hat der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und iiberschreitet der Ausiibungskurs den
Hochstkurs, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag pro Optionsschein einen
Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs und
Basiskurs, multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

(Hochstkurs - Basiskurs)* Bezugsverhiltnis

c) Hat der Referenzkurs zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und iiberschreitet der Ausiibungskurs den
Basiskurs, ist jedoch kleiner oder gleich dem Hochstkurs, wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag pro Optionsschein einen Abrechnungsbetrag in EUR zahlen, der dem
Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs und Basiskurs, multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht.

(Ausiibungskurs - Basiskurs)*Bezugsverhiltnis
d) Ist der Ausiibungskurs [kleiner] [oder] |[gleich] dem Basiskurs, betrdgt der
Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines Abrechnungsbetrages;
das heisst, der minimale Abrechnungsbetrag betrdgt EUR Null (0) und der Optionsschein

verfallt wertlos.

In diesem Fall erleidet der Optionsscheininhaber einen Totalverlust. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]

[Im Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

Hierbei ist zu beachten, dass [im Hinblick auf einen borsengehandelten [Referenzfondsanteil] [bzw.]
[Korbfondsanteil]] der fiir die Beurteilung des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] der Barriere [bzw.
fir die Berechnung des Abrechnungsbetrags] maligebliche Kurs sowohl den an der in den
Optionsscheinbedingungen genannten Maligeblichen Borse als auch den von dem in den
Optionsscheinbedingungen genannten Administrator ermittelten Kurs umfasst. Hierbei reicht es fiir ein
[Erreichen] [bzw.] [Unterschreiten] der Barriere jedoch aus, wenn einer der beiden Kurse die Barriere
[erreicht] [oder] [unterschreitet]. [Die Emittentin bestimmt nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB),
welcher der beiden Kurse zur Berechnung des Abrechnungsbetrags herangezogen wird. Bei dem
tatsdchlich verwendeten Kurs kann es sich um den fiir den Optionsscheininhaber ungiinstigeren Kurs
handeln.]]
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[Nachfolgenden Absatz bei allen Optionsscheinarten einfligen:

[Eines der wesentlichen Merkmale eines Optionsscheins ist sein sogenannter Hebeleffekt (der ,,Leverage*-
Effekt): Eine Verdnderung des Wertes des Referenzbasiswerts (gegebenenfalls auch durch eine
Veranderung nur einer der im Referenzbasiswert gegebenenfalls enthaltenen Komponenten) kann eine
tiberproportionale Veranderung des Wertes des Optionsscheins zur Folge haben. Der Leverage-Effekt des
Optionsscheins wirkt in beiden Richtungen — also nicht nur vorteilhaft bei giinstigen, sondern auch
nachteilig bei ungiistigen Entwicklungen des Kurses des zugrunde liegenden Referenzbasiswerts. Beim
Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je groBer der Leverage-Effekt
eines Optionsscheins ist, auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko umso gréfer ist.]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [@®]]

(b) International Securities Identification Number und Wertpapierkennnummer

Die International Securities Identification Number (ISIN) fiir die Optionsscheine und die Wertpapierkenn-
nummer (WKN) sind der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen, dort § 1 zu entnehmen.

(c) Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigungen zur Schaffung der Wertpapiere

[Die Emission der Optionsscheine wurde von der Geschéftsfithrung der Emittentin am [®] beschlossen. |
[Die Aufstockung [®] wurde von der Geschéftsfiihrung der Emittentin am [®] beschlossen. ]

(d) Etwaige Beschrankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere unterliegt keinen Beschrinkungen.
(e) Angabe des [erwarteten] Emissionstermines

[®]

(f) Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber

Fir die Rechte und Pflichten der Optionsscheininhaber sind allein die Optionsscheinbedingungen
mafgeblich.
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2. Besteuerung der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Zusammenfassung behandelt nicht alle steuerlichen Aspekte in Bezug auf die
Bundesrepublik Deutschland (,,Deutschland*), die fiur den einzelnen Inhaber der Optionsscheine
angesichts seiner speziellen steuerlichen Situation relevant sein konnen. Die Zusammenfassung richtet
sich an Investoren, die die Optionsscheine im Privatvermdgen halten und stellt keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar. Die Darstellung beruht auf den gegenwaértig geltenden Steuergesetzen, die sich
jederzeit, auch mit Ruckwirkung, &ndern konnen. Zukinftigen Inhabern von Optionsscheinen wird
geraten, ihre eigenen steuerlichen Berater zur Klarung der einzelnen steuerlichen Konsequenzen zu
konsultieren, die aus der Zeichnung, dem Kauf, Halten und der VerduRerung der Optionsscheine
resultieren, einschlieBlich der Anwendung und der Auswirkungen von staatlichen, regionalen,
auslandischen oder sonstigen Steuergesetzen und der méglichen Auswirkungen von Anderungen der
jeweiligen Steuergesetze.

In Deutschland steuerlich anséssige Investoren

Bei natiirlichen Personen, deren Wohnsitz oder gewohnlicher Aufenthalt Deutschland ist und die die
Optionsscheine im Privatvermogen halten, unterliegen die Kapitalertrige aus den Optionsscheinen als
Einkiinfte aus Kapitalvermdgen einer 25-prozentigen Abgeltungsteuer (zzgl. 5,5 Prozent
Solidaritdtszuschlag darauf und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer).
Der steuerpflichtige Kapitalertrag besteht im Regelfall aus dem VerduBerungs- bzw. Einlosungsgewinn.
Im Fall der VerduBerung des Optionsscheins bestimmt sich der Gewinn aus der Differenz zwischen dem
erzielten VerduBerungserldos und den Aufwendungen fiir den Erwerb des Optionsscheines. Werden die
Optionsscheine nicht verduBert, sondern ausgeiibt und erhdlt der Investor anstelle des
Referenzbasiswertes einen Barausgleich (Abrechnungsbetrag), stellt die Differenz zwischen dem
erhaltenen Abrechnungsbetrag und den Aufwendungen fiir den Erwerb des Optionsscheines den
steuerpflichtigen Gewinn dar. Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem
VerauBerungsgeschift oder der Einlosung stehen, werden steuerlich mindernd beriicksichtigt.

Sofern die Optionsscheine in einer anderen Wihrung als Euro ausgegeben sind, werden die
Anschaffungskosten und die Einnahmen aus der VerduBerung bzw. Einlosung jeweils im Zeitraum der
Anschaffung, VerduBerung bzw. Einlosung in Euro umgerechnet.

Wird infolge der Ausiibung des Optionsscheins der Referenzbasiswert an den Investor geliefert, ist dieser
Vorgang steuerlich neutral. Die Aufwendungen fiir den Erwerb des Optionsscheins und der ggf. gezahlte
Ausilibungspreis werden auf den erworbenen Basiswert iibertragen. Die nachfolgende Verduferung des
erworbenen Basiswertes ist in der Regel steuerpflichtig. In Abhingigkeit von dem erworbenen Basiswert
kommen dabei ggf. die allgemeinen steuerlichen Regeln iiber private VerduBerungsgeschifte zur
Anwendung, so dass der VerduBerungsgewinn der tariflichen Einkommensteuer unterldge (z.B. bei
Devisen).

Verluste aus der VerduBerung bzw. Einlosung von im Privatvermdgen gehaltenen Optionsscheinen
werden steuerlich unabhéngig von der Haltedauer beriicksichtigt. Diese Verluste konnen jedoch nicht mit
anderen Einkiinften wie z.B. FEinkiinften aus nichtselbststindiger Tatigkeit oder Gewerbebetrieb
verrechnet werden, sondern nur mit positiven Einkiinften aus Kapitalvermdgen. Nicht verrechenbare
Verluste kdnnen in die folgenden Veranlagungszeitraume iibertragen werden.

Verfillt der Optionsschein am Ende der Laufzeit ohne Ausiibung wertlos, kann der Investor nach Ansicht
der Finanzverwaltung die Aufwendungen fiir den Erwerb des Optionsscheines steuerlich nicht als Verlust
geltend machen.

Die Abgeltungsteuer wird im Regelfall durch den Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle erhoben
(siehe nachfolgender Abschnitt — Kapitalertragsteuer) und mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist
in der Regel die Steuerpflicht des Investors in Bezug auf die Optionsscheine erfiillt. Sollte allerdings
keine oder nicht ausreichend Kapitalertragsteuer einbehalten worden sein, ist der Investor verpflichtet,
seine Einkiinfte aus den Optionsscheinen in der Einkommensteuererklirung anzugeben. Die
Abgeltungsteuer wird dann im Rahmen der Veranlagung erhoben. Der Investor hat auBlerdem die
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Moglichkeit, seine Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in die Einkommensteuererkldrung einzubeziehen,
wenn der Gesamtbetrag von im Laufe des Veranlagungszeitraums einbehaltener Kapitalertragsteuer die
vom Investor geschuldete Abgeltungsteuer iibersteigt (z.B. wegen eines verfligbaren Verlustvortrages
oder einer anrechenbaren ausldndischen Quellensteuer). Fiir den Fall, dass die steuerliche Belastung des
Investors in Bezug auf sein gesamtes steuerpflichtiges Einkommen einschlieBlich der Einkiinfte aus
Kapitalvermogen nach Maligabe der progressiven tariflichen Einkommensteuer niedriger ist als 25
Prozent, kann der Investor die Besteuerung der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen nach der tariflichen
Einkommensteuer beantragen.

Natiirlichen Personen steht fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen ein steuerfreier Sparerpauschbetrag in
Hohe von jéhrlich 801 Euro (1602 Euro fiir zusammen veranlagte Ehegatten) zur Verfiigung. Der
Sparerpauschbetrag  wird auch beim Einbehalt von Kapitalertragsteuer beriicksichtigt (siche
nachfolgender Absatz — Kapitalertragsteuer), sofern der Investor einen Freistellungsauftrag bei der
Depotbank, die die Optionsscheine verwahrt, eingereicht hat. Die dem Investor tatsdchlich im
Zusammenhang mit den Optionsscheinen entstandenen Aufwendungen werden steuerlich nicht
beriicksichtigt.

Werden die Optionsscheine im Betriebsvermogen von natiirlichen Personen oder in Deutschland
steuerlich anséssigen Korperschaften (d.h. Korperschaften mit ihrem Sitz oder dem Ort der
Geschiéftsleitung in Deutschland) gehalten, unterliegen die VerduBerungs- bzw. Einldsegewinne in Bezug
auf die Optionsscheine der tariflichen Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer (zzgl. Solidarititszuschlag
und, sofern der einzelne Investor kirchensteuerpflichtig ist, Kirchensteuer) und der Gewerbesteuer. Die
Gewerbesteuer hingt vom Hebesatz der Gemeinde ab, in der sich der Gewerbebetrieb befindet. Bei
natilirlichen Personen kann die Gewerbesteuer in Abhingigkeit vom Hebesatz und der individuellen
steuerlichen Situation des Investors teilweise oder vollstindig auf die Einkommensteuer angerechnet
werden. Die VerduBerungs- bzw. Einlosegewinne miissen in der Einkommen- oder
Korperschaftsteuererkldrung des Investors angegeben werden. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die
Optionsscheine fiir steuerliche Zwecke als Termingeschéft qualifizieren. In diesem Fall konnen Verluste
aus den Optionsscheinen im Regelfall nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéften verrechnet
werden. In Deutschland einbehaltene Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Zuschldge) ist in der Regel
vollstindig auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuer anrechenbar bzw. gegebenenfalls
erstattungsfahig.

Kapitalertragsteuer

Wenn die Optionsscheinen seit ihrer Anschaffung in einem Wertpapierdepot eines deutschen Kredit- oder
Finanzdienstleistungsinstituts (beide die ,,inlindischen Zahlstelle*) verwahrt oder verwaltet werden,
wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 Prozent zzgl. des 5,5-prozentigen Solidaritdtszuschlages darauf,
mithin insgesamt 26,375 Prozent, auf den VerduBerungsgewinn einbehalten. Der Steuersatz liegt dariiber,
wenn fiir den einzelnen Investor Kirchensteuer einbehalten wird. Wenn die Optionsscheine nach der
Ubertragung von einem bei einer auslindischen Bank gefiihrten Wertpapierdepots verduBert oder
zuriickgezahlt werden, gelten 30 Prozent der VerduBerungs- oder Riickzahlungserlose als
Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer, sofern der Investor nicht die tatsdchlichen
Anschaffungskosten durch Bescheinigung der auslidndischen Bank nachweist. Ein solcher Nachweis ist
nur zuldssig, wenn die ausldndische Bank innerhalb der EU, des EWR oder in einem Vertragsstaat der
EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie anséssig ist. Zu den inldndischen Zahlstellen im vorgenannten Sinn zdhlen
auch die inldndische Niederlassung einer ausldndischen Bank oder eines Finanzdienstleistungsinstituts
sowie inldndische Wertpapierhandelsunternehmen oder Wertpapierhandelsbanken.

Wenn die VerduBerungs- bzw. Einlosegewinne von einer in Deutschland steuerlich anséssigen
Korperschaft erzielt werden, ist im Regelfall keine Kapitalertragsteuer einzubehalten. Das gilt auch auf
Antrag flir natiirliche Personen, wenn die VerduBerungs- bzw. Einlosegewinne Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebes darstellen.

Aullerhalb Deutschlands steuerlich ansiissige Investoren

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht anséssig sind, unterliegen mit ihren Einkiinften aus den
Optionsscheinen keiner Besteuerung und es wird im Regelfall auch keine Kapitalertragsteuer einbehalten.
Das gilt nicht, soweit die Optionsscheine Betriebsvermodgen einer deutschen Betriebsstétte des Investors
sind oder einem stdndigen Vertreter des Investors in Deutschland zugeordnet werden kénnen. Soweit die
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Einkiinfte aus den Optionsscheinen der deutschen Besteuerung unterliegen, wird auf diese Einkiinfte im
Regelfall Kapitalertragsteuer geméll den oben unter den Abschnitten Kapitalertragsteuer beschriebenen
Bestimmungen erhoben. Unter bestimmten Voraussetzungen konnen auslédndische Investoren
SteuerermaBigungen oder -befreiungen unter ggf. anwendbaren Doppelbesteuerungsabkommen mit
Deutschland in Anspruch nehmen.

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Optionsscheine im Wege der Erbfolge oder Schenkung wird nur der deutschen
Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer unterworfen, wenn:
(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder ein sonstiger Erwerber seinen
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt zum Zeitpunkt der Ubertragung in Deutschland hat,

(i) die Anteile unabhéngig von den unter den (i) genannten personlichen Voraussetzungen in einem
gewerblichen Betriebsvermogen gehalten werden, fiir welches in Deutschland eine
Betriebsstitte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist.

Es gelten Sonderregelungen fiir bestimmte, aullerhalb Deutschlands lebende deutsche Staatsangehorige
und ehemalige deutsche Staatsangehorige.

Investoren werden gebeten, hinsichtlich der erbschaft- oder schenkungsteuerlichen Konsequenzen unter
Beriicksichtigung ihrer besonderen Umsténde ihren eigenen Steuerberater zu konsultieren.

Andere Steuern

Der Kauf, Verkauf oder die anderweitige VerduBerung der Optionsscheine 16st keine Kapitalverkehrs-,
Umsatz-, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer in Deutschland aus. Vermogenssteuer wird gegenwértig in
Deutschland nicht erhoben. Der Erwerb und die VerduBerung von Optionsscheinen, durch die ein
Eigentumsrecht an Edelmetallen, Rohstoffen oder anderen Wirtschaftsgiitern oder ein schuldrechtlicher
Anspruch auf Lieferung begriindet wird, sowie die physische Lieferung dieser Wirtschaftsgiiter am Ende
der Laufzeit kann Umsatzsteuer auslosen, die nach Mallgabe der jeweiligen Bedingungen wirtschaftlich
vom Investor zu tragen ist. Eine Ausnahme besteht fiir Gold, soweit es sich um Anlagegold (Gold mit
einem bestimmten Feingehalt in Barren- oder Plattchenform sowie gegebenenfalls auch Goldmiinzen)
handelt. Unter gewissen Umstdnden kdnnen Unternehmer hinsichtlich des Verkaufs der Optionsscheine
zur Umsatzsteuer optieren.

Richtlinie der EU zur Besteuerung von Spareinlagen

Seit dem 1. Juli 2005 sind im Rahmen der sogenannten Zinsbesteuerungsrichtlinie (EU-Richtlinie zur
Besteuerung von Spareinlagen 2003/48/EG) alle EU-Mitgliedstaaten verpflichtet, den Steuerbehdrden
eines anderen Mitgliedstaates Informationen iiber Zinszahlungen oder vergleichbare Ertrige zu
tibermitteln, die von einer Zahlstelle (z.B. Depotbank) in einem Mitgliedstaat an eine natiirliche Person in
einem anderen Mitgliedstaat gezahlt wurden. Osterreich und Luxemburg erheben stattdessen fiir einen
Ubergangszeitraum eine Quellensteuer, solange sie nicht an dem Informationsaustausch teilnehmen. In
Deutschland sind die Bestimmungen der Zinsbesteuerungsrichtlinie durch die
Zinsinformationsverordnung umgesetzt. Die Optionsscheine werden im Regelfall nicht in den
Anwendungsbereich der Zinsinformationsverordnung fallen; je nach Ausgestaltung kann dies aber nicht
ausgeschlossen werden.

[Gegebenenfalls weitere Ausfithrungen zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine in Deutschland
einfiigen: [@]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfiigen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Optionsscheine in Deutschland sind dem Abschnitt "V. Angaben iiber die Wertpapiere / 2. Besteuerung
der Optionsscheine in der Bundesrepublik Deutschland" [ab Seite 98] des Basisprospektes zu entnehmen. |

[Nachfolgende Absatze finden nur Anwendung, wenn auferhalb der Bundesrepublik Deutschland auch
ein offentliches Angebot stattfinden soll.|
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3. Besteuerung der Optionsscheine in der Republik Osterreich

Quellensteuern bei den Optionsscheinen in der Republik Osterreich

Die nachstehenden Ausfiithrungen geben die zum Zeitpunkt der Drucklegung dieses Prospekts geltende
osterreichische Rechtslage und Verwaltungspraxis wieder. Dariiber hinaus stellt diese Ubersicht nur eine
Kurzzusammenfassung der Quellensteuern dar und ersetzt keine detaillierte Priifung der Rechtslage im
Einzelfall. Die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens und der VerduBerung der Optionsscheine in
anderen Landern werden nicht erldutert. Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie
hinsichtlich der steuerlichen Behandlung der Ertrdge aufgrund des Erwerbs, des Haltens und der
VerduBerung der Optionsscheine einen Steuerberater konsultieren sollten. Es ist generell darauf
hinzuweisen, dass die Finanzverwaltung bei neuen Finanzprodukten, mit denen auch steuerliche Vorteile
verbunden sein konnen, eine kritische Haltung einnimmt. Das steuerliche Risiko aus den Optionsscheinen
tragt der Kdufer.

Nach derzeitiger Ansicht der Osterreichischen Finanzverwaltung sind Optionsscheine nicht als
Forderungswertpapiere im Sinne des § 93 Abs 3 Einkommensteuergesetz anzusehen. Sie unterliegen
daher nicht dem Abzug von Kapitalertragsteuer (vgl Rz 7757¢ Einkommensteuerrichtlinien).

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht - in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom
3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen - vor, dass Zinsen, die eine inldndische
Zahlstelle an einen wirtschaftlichen Eigentiimer, der eine natiirliche Person ist, zahlt oder zu dessen
Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, sofern der wirtschaftliche Eigentiimer seinen
Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU hat. Die EU-Quellensteuer betrdgt derzeit 20 % und
wird ab 1.Juli 2011 auf 35 % angehoben werden. Nach derzeitiger Ansicht der Osterreichischen
Finanzverwaltung sind Ertrdge aus Optionsscheinen nicht als EU-quellensteuerpflichtige Ertridge
anzusehen (vgl Rz 55 Richtlinien zur Durchfiithrung der EU-Quellensteuer).

AbschlieBend sollte beachtet werden, dass das am 30. Dezember 2010 im Bundesgesetzblatt

verdffentlichte Budgetbegleitgesetz 2011 zu signifikanten Anderungen in Bezug auf die Besteuerung von

Finanzinstrumenten fithren wird. Insbesondere ist fiir nach dem 30. September 2011 angeschaffte

Wirtschaftsgiiter vorgesehen, dass:

e FEinkiinfte aus der Uberlassung von Kapital (dazu zdhlen zB Zinsen und der Unterschiedsbetrag
zwischen Ausgabe- und Einlosungsbetrag bei Nullkupon-Schuldverschreibungen);

e Einkiinfte aus realisierten Wertsteigerungen (dazu zdhlen Einkiinfte aus der VerduBBerung, Einlosung
und sonstigen Abschichtung von Wirtschaftsgiitern sowie Stiickzinsen); und

e Finkiinfte aus Derivaten (dazu zdhlen zB der Differenzausgleich, Stillhalterprdmien und Einkiinfte
aus der VerduBerung und sonstigen Abwicklung bei Termingeschéften wie beispielsweise Optionen,
Futures und Swaps sowie bei sonstigen derivativen Finanzinstrumenten wie zB Indexzertifikaten)

bei Vorliegen eines Inlandsbezugs (inldndische auszahlende Stelle bzw inldndische depotfiihrende Stelle)

dem Kapitalertragsteuerabzug von 25 % unterliegen werden. Der Kapitalertragsteuerabzug hat bei

natlirlichen Personen teilweise Endbesteuerungswirkung.

[Gegebenenfalls weitere Ausfilhrungen zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine in Osterreich
einfligen: [@]]

[Gegebenenfalls folgenden alternativen Satz einfligen: Angaben zur steuerlichen Behandlung der
Optionsscheine in Osterreich sind dem Abschnitt ,,V. Angaben iiber die Wertpapiere / 3. Besteuerung der
Optionsscheine in der Republik Osterreich* [auf Seite [®]] des Basisprospektes zu entnehmen. |

[4. Besteuerung der Optionsscheine in [@]

[Gegebenenfalls andere/weitere Hinweise zur steuerlichen Behandlung der Optionsscheine einfligen:
[®]]]
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[3.] [®] Angaben iiber den Referenzbasiswert

Der den Optionsscheinen zugewiesene  Referenzbasiswert ist der Tabelle in den
Optionsscheinbedingungen (§ 1) zu entnehmen. § 4 der Optionsscheinbedingungen bleibt jedoch
vorbehalten. Nachfolgender Tabelle ist der Referenzbasiswert sowie die Offentlich zugingliche
Internetseite, auf der derzeit Angaben in Bezug auf die Wert- und Kursentwicklung abrufbar sind, zu
entnehmen. Angaben zum Referenzbasiswert sind auch der Tabelle in den Optionsscheinbedingungen
(§ 1) zu entnehmen.

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfligen:

Referenzbasiswert Internetseite
[Referenzindex [mit ISIN]] [®]
[Referenzaktie samt Gesellschaft und ISIN] [®]
[Referenzwihrung samt Basiswéhrung] [®]
[Referenzrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [®]
[Referenzmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maf3einheit] [®]
[Referenzanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] (@]
[Referenzwertpapier] [®]

[Referenzfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds*), Manager: [®]

(der ,,Manager*), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle)] Ad
[Referenz-Futureskontrakt] [®]
[Referenzsatz] [®]
[Referenzzinssatz] [®]
[gegebenenfalls zuséatzliche Angaben einfiigen: [@]] [®]
|
[im Fall eines Referenzkorbs einfiigen:
Korbwert;-;): Internetseite
[Korbindex [mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [®]
[Korbwidhrung samt Basiswéhrung] [®]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Maf3einheit] [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [®]
[Korbwertpapier] [®]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds*), Manager: [®] o]
(der ,,Manager*), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle)]
[Korb-Futureskontrakt] [®]
[Korbreferenzsatz] [®]
[Korbzinssatz] [®]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einfiigen: [@]] [®]
Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfligen: [@®] [®]
Korbwert;_,):
[Korbindex [mit ISIN]] [®]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [®]
[Korbwidhrung samt Basiswéhrung] [®]
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[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Maf3einheit] [®]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafeinheit] [®]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [®]
[Korbwertpapier] [®]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds*), Manager: [®] o]
(der ,,Manager*), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle)]

[Korb-Futureskontrakt] [®]
[Korbreferenzsatz] [®]
[Korbzinssatz] [®]
[gegebenenfalls zuséatzliche Angaben einfiigen: [@]] [®]

[Angabe zur Gewichtung einfiigen: [@®]]

Die auf [der] [jeweiligen] Internetseite erhéltlichen Informationen stellen Angaben Dritter dar. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex zusatzlich einfligen:

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Indexangaben, einschlieflich der Informationen iiber die
Berechnung und iiber die Verinderungen der einzelnen Bestandteile, beruhen auf 6ffentlich
zuginglichen Informationen, die von der bzw. den Indexfestlegungsstelle(n) erstellt wurden. Die
Emittentin hat diese Informationen keiner Uberpriifung unterzogen.

Beschreibung [des Referenzindex] [der Referenzindizes] [des Korbindex] [der Korbindizes]:
[®]

Uber die Internetseite [®] sind [zurzeit sowohl [Kursdaten] [®] abfragbar als auch] weitere Informationen
iiber den [®] erhéltlich.

Obwohl gegenwiirtig bestimmte Methoden zur Index-Berechnung angewendet werden, kann keine
Gewihrleistung dafiir iibernommen werden, dass die Berechnungsmethoden nicht in einer Weise
abgewandelt oder verindert werden, die unter Umstinden die Zahlung an die Inhaber von
Optionsscheinen beeinflussen konnen.

Lizenzvermerk

[®]]

[[4.] [®] Angaben iiber [den Referenzwert] [die Referenzwerte]

Informationen iiber [den Referenzwert] [die Referenzwerte] [einschlieBlich der Informationen iiber die
Kursentwicklung] [sowie liber die jeweiligen Qualitditsmerkmale] sind auf der Internetseite [®] der [®]
[Indexborse] [des jeweiligen Handelsplatzes abrufbar]. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Angaben zu dem Referenzbasiswert bzw. den
Referenzbasiswerten einfugen: [®]]
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VI. BEDINGUNGEN UND VORAUSSETZUNGEN FUR DAS ANGEBOT

1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Mafinahmen fiir die
Antragstellung

[[Bei Angeboten ohne Zeichnungsfrist:

Die Optionsscheine [®] werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der
Zeit vom [®@] bis [®] [[®] Uhr [(Ortszeit Frankfurt am Main)]] interessierten Anlegern, die die
Optionsscheine iiber Banken und Sparkassen erwerben kdnnen, angeboten. [Der anfiangliche Ausgabepreis
je Optionsschein [betrigt] [@®] (in Worten: [®])]

[Der anfiangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von Optionsscheinen ist der Tabelle
in den Angaben iiber die Wertpapiere zu entnehmen.]

[Der anfiangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von Optionsscheinen ist [@]
[nachfolgender Tabelle] zu entnehmen.

[

ISIN Anfinglicher Ausgabepreis in Volumen
[Euro]
[®] [®] [®]

11
[[Der anfingliche Ausgabepreis] [Der anfiangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien
von Optionsscheinen] wird wie folgt ermittelt [®] [, zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [®] (in
Worten: [®]) je Optionsschein] [®].]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich in der vom
[®] bis zum [®] [[®] Uhr[(Ortszeit Frankfurt am Main)]] dauernden Zeichnungsfrist [zum anfanglichen
Ausgabepreis von [®] (in Worten: [®]) je Optionsschein] [zu dem [®] [in nachfolgender Tabelle]
genannten anfinglichen Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien von Optionsscheinen]
angeboten.]

[

ISIN Anfinglicher Ausgabepreis in Volumen
[Euro]
[®] [®] [®]

11
[[Der anfingliche Ausgabepreis| [Der anfiangliche Ausgabepreis je Optionsschein der einzelnen Serien
von Optionsscheinen] wird wie folgt ermittelt: [Beschreibung der Ermittlung einfliigen: [®]][, zuziiglich
eines Ausgabeaufschlages von [®] (in Worten: [®]) je Optionsschein] [@®].]

[Regelung bei noch zu ermittelndem anfanglichem Ausgabepreis:

Wenn der Tag der Ermittlung des anfianglichen Ausgabepreises [im Hinblick auf einen [Referenz-
basiswert] [Korbwert]] kein Geschiftstag ist, dann wird dieser Tag auf den nachfolgenden Geschéftstag
verschoben, der [fiir den jeweiligen Referenzbasiswert] [fiir den jeweiligen Korbwert] [fiir sdmtliche
Referenzbasiswerte] [fiir simtliche Korbwerte] ein Geschiftstag ist. Sollte an diesem Tag der [®@kurs] [®]
[des Referenzbasiswerts] [eines Referenzbasiswerts] [eines Korbwertes] nicht festgestellt worden sein und
keine Marktstorung im Sinne der Optionsscheinbedingungen vorliegen, dann wird der anféngliche
Ausgabepreis ermittelt, sobald der [®@kurs] [®] [des [jeweiligen] Referenzbasiswerts] [sdmtlicher
Referenzbasiswerte] [des jeweiligen Korbwertes] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden Geschiftstag
festgestellt ist.]

Danach wird der Verkaufspreis von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. fortlaufend festgesetzt.

AuBer den vorgenannten Ausgabepreisen bzw. den Verkaufspreisen werden dem Erwerber seitens der
Emittentin bzw. der Anbieterin beim Erwerb der Optionsscheine keine weiteren Kosten in Rechnung
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gestellt; vorbehalten bleiben jedoch Kosten, die dem Erwerber im Rahmen des Erwerbs der
Optionsscheine tiber Banken und Sparkassen entstehen konnen und liber die weder die Emittentin noch
die Anbieterin eine Aussage treffen konnen.

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:
[Die Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden und Zeichnungsantrdge nicht
oder nur teilweise anzunehmen. |

[Es werden [®] angeboten. Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor. |

[Es werden je Serie die in der Tabelle in den Angaben iiber die Wertpapiere angegebenen Volumina
angeboten. Die Emittentin behélt sich eine Aufstockung des Emissionsvolumens vor. ]

[Bei Angeboten mit Zeichnungsfrist:

[Das Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich wéhrend der Zeichnungsfrist ergebenden
Nachfrage ermittelt wird, wird am Ende der Zeichnungsfrist (dies ist, vorbehaltlich der vorzeitigen
Beendigung der Zeichnungsfrist gemill voranstehender Ausfithrungen, der [®]) festgelegt und
unverziiglich von der Emittentin in einem {iberregionalen Borsenpflichtblatt verdffentlicht.]

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen iiber die Optionsscheine sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lénder zu
beachten, in denen die Optionsscheine angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen verbreitet
werden. |

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Angaben zum Angebot der Optionsscheine einfigen: [®]]

[2. Plan fiir die Verbreitung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Interessierte Anleger konnen die Wertpapiere iiber Banken und Sparkassen zeichnen. Die Zuteilung
erfolgt [am letzten Tag der Zeichnungsfrist] [®] und wird dem jeweiligen Anleger iiber die Bank bzw.
Sparkasse, iiber die er die Optionsscheine erwirbt, mitgeteilt. [Eine Aufnahme des Handels im Rahmen
der geplanten Einbezichung in [®], die in [®] fiir [®] geplant ist, ist [nicht] vor der Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen geméall vorstehendem Satz mdglich.] [Da eine Einbeziehung in den Handel
an einer Borse zur Zeit nicht geplant ist, ist eine Aufnahme des Handels vor Zustellung der
entsprechenden Mitteilungen gemal vorstehendem Satz nicht moglich.]]

[3. Preisfestsetzung

Der anfangliche Ausgabepreis, zu dem interessierte Anleger zeichnen konnen, wird von der Anbieterin
wie folgt [festgesetzt] [ermittelt]: [®] [(in Worten: [®])] [zuziiglich eines Ausgabeaufschlages von [@]
[(in Worten: [®])] je Optionsschein.]

[4.] [®] Platzierung und Ubernahme (Underwriting)

Die Optionsscheine werden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich,
tibernommen und angeboten. Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. ist ein in Frankreich ansissiges
Finanzdienstleistungsunternehmen/Wertpapierhandelsunternehmen, das zur BNP PARIBAS Gruppe
gehort.

Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8, rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle und die BNP Paribas Securities Services Zweigniederlassung Frankfurt am Main,
Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die Zahlstelle. [Es gibt
keine weitere Zahlstelle in [@].]

Die Verwahrstelle fiir die Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde ist Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Neue Borsenstralie 1, D-60487 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.
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Die Emissionsiibernahme erfolgt aufgrund einer zwischen der Emittentin und der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. bestehenden Rahmenvereinbarung vom 23. April 2003, wonach gegenwirtig alle
von der Emittentin begebenen Emissionen von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. iibernommen
werden.

Nicht-Begebung der Wertpapiere

Die Emittentin behilt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere ohne Angabe von Griinden nicht
vorzunehmen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Optionsscheine ist niemand berechtigt,
Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Prospekt enthalten sind.
Der Prospekt stellt kein Angebot dar und darf nicht zum Zwecke eines Angebotes oder einer
Aufforderung an Dritte, ein Angebot zu machen, genutzt werden, soweit ein derartiges Angebot oder eine
derartige Aufforderung durch einschldgige Gesetze verboten oder im Hinblick auf den jeweiligen
Adressaten des Angebotes oder der Aufforderung rechtlich unzuléssig sind. AuBer in der Bundesrepublik
Deutschland wurde eine besondere Erlaubnis zum Angebot der Optionsscheine oder zum Verteilen des
Prospektes in einer Rechtsordnung, in der eine Erlaubnis erforderlich ist, nicht eingeholt|.][, jedoch ist
auch ein Angebot dieser Optionsscheine in [@®] geplant. |

Verkaufsbeschrinkungen

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere konnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Die Emittentin gibt keine Zusicherung iiber die RechtméBigkeit
der Verbreitung dieses Prospekts oder des Angebots der Wertpapiere in irgendeinem Land nach den dort
geltenden Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und
iibernimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Prospekts oder ein Angebot ermoglicht
werden.

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes in der
Bundesrepublik Deutschland keinerlei Maflnahmen ergriffen und wird keinerlei Maflnahmen ergreifen,
um das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen
in Bezug auf die Wertpapiere in irgendeiner Rechtsordnung zuldssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere Mallnahmen ergriffen werden miissen.

[Ausgenommen hiervon ist lediglich [das 6ffentliche Angebot der Wertpapiere in [@®]] [und] [die geplante
Einbeziehung der Wertpapiere in den [®] [der [®]]][; die Billigung des Prospektes wurde gemal §§ 17,
18 des Wertpapierprospektgesetzes |®] angezeigt und somit ist der gebilligte Prospekt fiir das 6ffentliche
Angebot der Wertpapiere in [®] giiltig].]

Demgemal diirfen in keinem Land die Wertpapiere direkt oder indirekt angeboten oder verkauft oder der
Prospekt, irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet oder verdffentlicht werden,
es sei denn in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften. Personen, die im
Besitz dieses Prospekts sind, miissen sich iiber die geltenden Beschrinkungen informieren und diese
einhalten.

Offentliches Angebot der Wertpapiere innerhalb der Europaischen Gemeinschaft

Um die Befolgung der jeweils geltenden rechtlichen Vorschriften bei dem Vertrieb der Wertpapiere im
Sinne der oben stehenden Ausfiihrungen sicherzustellen, verpflichtet sich jeder Kéufer der Wertpapiere
und erklédrt sich damit einverstanden, dass er die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt 6ffentlich an Personen
innerhalb eines Mitgliedstaates der Europdischen Gemeinschaft, der die Richtlinie 2003/71/EG des
europdischen Parlaments und des Rates (nachfolgend die ,,Prospektrichtlinie", wobei der Begriff der
Prospektrichtlinie sdmtliche UmsetzungsmaBnahmen jedes der Mitgliedstaaten der Europdischen
Gemeinschaft mit umfasst) umgesetzt hat, anbieten wird, sofern es sich nicht um ein Angebot der
jeweiligen Wertpapiere nach folgenden Mal3gaben handelt:
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(a) ein Angebot innerhalb des Zeitraums, der ab dem Tage nach der Verdffentlichung des in
Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligten Prospekts beginnt und, soweit
erforderlich, dessen grenziiberschreitende Geltung gemal §§ 17, 18 des Wertpapier-
prospektgesetzes angezeigt worden ist, wobei das Angebot zwolf Monate nach der
Veroffentlichung des mafigeblichen Prospekts enden muss; bzw.

(b) ein Angebot unter solchen Umstdnden, die nicht gemal Art. 3 Prospektrichtlinie die
Veroffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern, so dass eine Verpflichtung zur
Veroffentlichung eines Prospektes nicht besteht.

Der Begriff "offentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang (i) eine
Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende
Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthdlt, um einen
Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden sowie (ii) etwaige weitere in der jeweiligen Umsetzungsmalinahme des betreffenden
Mitgliedsstaates, in dem ein Angebot erfolgt, vorgenommene Prizisierungen. Kéufer der Wertpapiere
sollten insoweit beachten, dass der Begriff ,6ffentliches Angebot von Wertpapieren" je nach
UmsetzungsmaBnahme in den Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft variieren kann.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden nicht und werden nicht unter dem United States Securities Act (der ,,Securities
Act®) von 1933 in der geltenden Fassung registriert, und der Handel mit den Wertpapieren wurde und
wird nicht von der United States Commodity Futures Trading Commission (die ,,CFTC*) unter dem
United States Commodity Exchange Act (der ,,Commodity Exchange Act*) genehmigt. Die Wertpapiere
oder Anteile an diesen Wertpapieren diirfen weder mittelbar noch unmittelbar zu irgendeinem Zeitpunkt
in den Vereinigten Staaten oder an oder fiir Rechnung von US-Personen angeboten, verkauft,
weiterverkauft, geliefert oder gehandelt werden. Wertpapiere diirfen nicht von oder zugunsten einer US-
Person oder einer Person in den Vereinigten Staaten ausgeiibt oder zuriickgezahlt werden. In diesem
Zusammenhang sind unter ,,Vereinigte Staaten” die Vereinigten Staaten (die Staaten und der District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und sonstigen Hoheitsgebiete zu verstehen und unter ,,US-
Personen (i) natiirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten, (ii) Korperschaften,
Personengesellschaften und sonstige rechtliche Einheiten, die in oder nach dem Recht der Vereinigten
Staaten oder deren Gebietskorperschaften errichtet sind bzw. ihre Hauptniederlassung in den Vereinigten
Staaten haben, (iii) Nachldsse oder Treuhandvermdgen, die unabhédngig von ihrer Einkommensquelle der
US Bundeseinkommensteuer unterliegen, (iv) Treuhandvermogen, soweit ein Gericht in den Vereinigten
Staaten die oberste Aufsicht iiber die Verwaltung des Treuhandvermdgens ausiiben kann und soweit ein
oder mehrere US-Treuhdnder zur maBgeblichen Gestaltung aller wichtigen Beschliisse des
Treuhandvermégens befugt sind, (v) Pensionspline fiir Arbeitnehmer, Geschéftsfiihrer oder Inhaber einer
Korperschaft, Personengesellschaft oder sonstigen rechtlichen Einheit im Sinne von (ii), (vi) zum Zweck
der Erzielung hauptséchlich passiver Einkiinfte existierende Rechtstriger, deren Anteile zu 10 Prozent
oder mehr von Personen im Sinne von (i) bis (v) gehalten werden, falls der Rechtstrager hauptsédchlich zur
Anlage durch diese Personen in einen Warenpool errichtet wurde, deren Betreiber von bestimmten
Auflagen nach Teil 4 der CFTC Vorschriften befreit ist, weil dessen Teilnehmer keine US-Personen sind,
oder (vii) sonstige "US-Personen" im Sinne der Regulation S aufgrund des Securities Act oder der
aufgrund des Commodity Exchange Act geltenden Vorschriften.

Verkaufsbeschrankungen fiir die Schweiz

Die Wertpapiere diirfen in der Schweiz nicht 6ffentlich angeboten, verkauft oder auf professioneller Basis
weiterverkauft werden, und weder dieser Prospekt noch eine in den Wertpapieren enthaltene Investment-
Werbung darf in der Schweiz verbreitet oder in einer Art vertrieben werden, welche ein 6ffentliches
Angebot im Sinne des Artikels 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts (“CO®) oder eine
offentliche Werbung gemal Artikel 3 des Bundesgesetzes iiber die Kollektiven Kapitalanlagen (“CISA*),
gemill der dieses Gesetz implementierenden Rechtsverordnungen und des in diesem Rahmen
herausgegebenen Rundschreibens der Schweizerischen Finanzmarktaufsichtsbehdrde (“FINMA®)
darstellen wiirde.



-108 -

Ohne das oben gesagte einzuschranken diirfen die Wertpapiere keiner Person in der Schweiz angeboten
werden, welche kein ,,Qualifizierter Anleger ist und darf nur liber marktiibliche Wege gemil3 Artikel
10(3) CISA sowie gemidl der diesen Artikel implementierenden Rechtsverordnungen und gemif3 des in
diesem Rahmen herausgegebenen Rundschreibens der FINMA verkauft werden.

Dieser Prospekt ist kein vereinfachter Prospekt innerhalb der Bedeutung des Artikels 5 der CISA, noch
ein Prospekt gemidB3 der Artikel 652a und 1156 CO, noch ein Borsenzulassungs-prospekt gemill der
Regelungen der Schweizerischen Borse SIX.

Die Wertpapiere werden nicht an der Schweizerischen Borse SIX notiert. Daher erfiillt der Prospekt
moglicherweise nicht den Offenlegungsstandard der Borsenzulassungsregelungen der Schweizerischen
Borse SIX. Die Anleger profitieren nicht vom Schutz der CISA oder von der Aufsicht der FINMA.



-109 -

VII. ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Es ist zur Zeit nicht vorgesehen, dass die Optionsscheine Gegenstand eines Antrages auf Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt oder sonstigen gleichwertigen Maérkten in der Bundesrepublik
Deutschland sein werden. Sie werden gegenwértig nicht an einem geregelten Markt oder sonstigen
gleichwertigen Mérkten in der Bundesrepublik Deutschland oder in anderen Jurisdiktionen vertrieben.

[Die Optionsscheine sollen jedoch in den [®] einbezogen werden. Die Einbeziehung in den [®] ist fiir den
[®] geplant.] [Zudem ist geplant, die Optionsscheine in den [®] an der [®] einzufiihren. ]
[Zur Zeit ist eine Einbeziehung in den Handel an einer Borse nicht geplant.] [@®]
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VIII. ZUSATZLICHE ANGABEN

Sofern Informationen von Seiten Dritter {ibernommen wurden, sind diese korrekt wiedergegeben. Soweit
dies der Emittentin bekannt ist bzw. sie aus den von Dritter Seite veroffentlichten Informationen ableiten
kann, wurden keine Tatsachen unterschlagen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder
irrefiihrend gestalten. Die Quelle der Informationen wird direkt im Nachgang zu den Informationen
benannt.

Die Emittentin beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen, soweit es
sich nicht um Informationen handelt, die sie geméB den Optionsscheinbedingungen verdftentlichen muss
und soweit diese iiber die Konkretisierung der endgiiltigen Angebotsbedingungen in den jeweiligen
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt hinausgehen. Solche Pflichtverdffentlichungen
erfolgen gemédl § 9 (Bekanntmachungen) der Optionsscheinbedingungen. Ausgenommen ist ferner
gegebenenfalls die Verdffentlichung der Beendigung des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungs-
vertrages zwischen der Emittentin und der BNP Paribas in einem {iberregionalen Borsenpflichtblatt (siehe
Seite - 46 - und Seite - 50 - dieses Prospekts).

Unabhidngig davon sind sémtliche Jahresabschliisse seit 2001 und Halbjahresabschliisse seit 2005 der
Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.de unter der Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw.
werden unmittelbar nach dem jeweiligen Abschluss dort eingestellt. Der letzte dort eingestellte Abschluss
ist der fiir [@].

[im Fall von [®] [MINI Future Optionsscheinen und UNLIMITED TURBO Optionsscheinen]
gegebenenfalls zusatzlich einfligen:

[Zusidtzlich ist, vorbehaltlich technischer oder sonstiger Storungen, der in den [jeweiligen]
Optionsscheinbedingungen definierte jeweils aktuelle ,Maligebliche Basiskurs“ des Optionsscheins
gemdl §1 Absatz [®] der [jeweiligen] Optionsscheinbedingungen ebenfalls unter
http://derivate.bnpparibas.de, [grundsitzlich borsentéglich] [Angabe anderer Zeitabstinde: [®]]
einsehbar.]

[gegebenenfall andere Bestimmung zu zusatzlichen Angaben einfiigen: [®]]
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IX. OPTIONSSCHEINBEDINGUNGEN

Die in den folgenden Optionsscheinbedingungen durch Platzhalter gekennzeichneten Auslassungen
werden in den jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen entsprechend ergdnzt, Angaben in
eckigen Klammern kdénnen gegebenenfalls in den Endgultigen Angebotsbedingungen entfallen.

[

(1

[(2)

[®] [IMINI Future Long] [bzw.] [MINI Future Short] [Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin“) gewéhrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) eines [®] [MINI Future
Long Optionsscheines] [bzw.] [®] [MINI Future Short Optionsscheines] ([jeweils] der
»Optionsschein“, zusammen die ,,Optionsscheine bzw. das ,,Wertpapier” und zusammen die
»Wertpapiere®) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligen: [®]]) das Recht (das ,Optionsrecht® bzw. das
»Wertpapierrecht™), von der Emittentin nach MalB3gabe dieser Optionsscheinbedingungen zum
Bewertungstag nach Ausiibbung gemidl §5 Zahlung des nachstehend bezeichneten
Einlosungsbetrages in Euro (,,EUR®) gemél § 1 und § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung zum Wertpapierrecht einfiigen: [®]]

[Vorbehaltlich eines Stop Loss Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der
Einlosungsbetrag (der ,,Einlésungsbetrag®) die in der jeweiligen Wéhrung (die ,,Wihrung®)
ausgedriickte und in EUR umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemdf den
nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D*)

[im Fall eines [ @] [MINI Future Long Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines]|

zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] und dem MaBgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
(wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B“) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet):

[D = (Ausiibungskurs — Mafigeblicher Basiskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall eines [ @] [MINI Future Short Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines]]

zwischen dem Maligeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem
Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]]
(wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B“) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet):

[D = (MaBgeblicher Basiskurs - Ausiibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

1l
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[gegebenenfalls andere Bestimmung des Einldsungsbetrags einfligen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Einlosungsbetrag zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen: [@®]]]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums (einschlieBlich des Zeitpunkts der Feststellung des Ausiibungskurses [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]) an einem beliebigen
Tag, an dem keine Marktstorung (§ 7) in Bezug auf [den Referenzbasiswert] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] vorliegt, die [jeweilige] Stop Loss Schwelle [im Fall eines [®]
[MINI Future Long Optionsscheines] einfiigen: [erreicht] [oder] [unterschreitet] [(im Fall eines [@®]
[MINI Future Long Optionsscheines])]] [bzw.] [im_Fall eines [®] [MINI Future Short
Optionsscheines] einfiigen: [erreicht] [oder] [iiberschreitet] [(im Fall eines [®] [MINI Future Short
Optionsscheines])]] und damit ein Stop Loss Ereignis eintritt, gelten die Optionsscheine als
automatisch ausgeiibt und der Tag des Eintritts des Stop Loss Ereignisses ist gleichzeitig der
Bewertungstag. Der Einldsungsbetrag ermittelt sich in diesem Falle ausschlie8lich (und unabhangig
davon, ob zuvor eine Ausiibungserkldrung im Sinne von § 5 abgegeben wurde oder nicht) wie
folgt:

[im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines] einfligen:

[im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines]|

[ Einlosungsbetrag = (Stop Loss Referenzstand — Mafigeblicher Basiskurs) x (B) |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

[im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] einfligen:

[im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines]]

[ Einlosungsbetrag = (Mafigeblicher Basiskurs — Stop Loss Referenzstand) x (B) |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

|

Der Einlosungsbetrag kann EUR O (Null) betragen, wenn der Stop Loss Referenzstand
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] [im_Fall eines [®] [MINI Future Long
Optionsscheines] einfiigen: kleiner oder gleich [(im Fall eines [®] [MINI Future Long
Optionsscheines])]] [bzw.] [im _Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] einfiigen:
groBBer oder gleich [(im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines])]] dem MafBgeblichen
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfugen: [®]] ist. (Der Einlosungsbetrag kann nicht
negativ werden; ein rechnerisch negativer Wert fiihrt zu einem Einldsungsbetrag von EUR 0
(Null).) In diesem Falle verfallen die Optionsscheine und werden wertlos.]

Hinsichtlich Zahlungszeitpunkt [und Umrechnung] gilt Absatz [(2)] entsprechend.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Stop Loss Ereignis einfligen: [@®]]]
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[®] [UNLIMITED Turbo Long] [bzw.] [UNLIMITED Turbo Short] [Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

[Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die
~Emittentin“) gewihrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) eines [®] [UNLIMITED
Turbo Long Optionsscheines] [bzw.] [®] [UNLIMITED Turbo Short Optionsscheines] ([jeweils]
der ,,Optionsschein®, zusammen die ,,Optionsscheine bzw. das ,,Wertpapier und zusammen die
»Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einfligen: [®]]) das Recht (das ,Optionsrecht® bzw. das
»Wertpapierrecht™), von der Emittentin nach Mal3gabe dieser Optionsscheinbedingungen zum
Bewertungstag nach Ausiibung gemdl §5 Zahlung des nachstehend bezeichneten
Einlosungsbetrages in Euro (,,EUR®) gemil § 1 und § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung zum Wertpapierrecht einfligen: [@®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der
Einlosungsbetrag (der ,,Einlésungsbetrag®) die in der jeweiligen Wiahrung (die ,,Wéahrung®)
ausgedriickte und in EUR umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemdf den
nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D*)

[im Fall eines [ @] [UNLIMITED Turbo_Long Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines [®] [UNLIMITED Turbo Long Optionsscheines]]

zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] und dem Mafgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
(wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B“) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet):

[D = (Ausiibungskurs — Mafigeblicher Basiskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

[im Fall eines [ @] [UNLIMITED Turbo_Short Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:
[im Fall eines [®] [UNLIMITED Turbo Short Optionsscheines]]

zwischen dem Maligeblichen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] und dem
Austibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@®]]
(wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B“) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [®] wird aufgerundet):

[D = (MaBgeblicher Basiskurs - Ausiibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

11
Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Einldsungsbetrag
EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Einldsungsbetrag betragt EUR
Null (0).

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Einldsungsbetrags einfligen: [®]]
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[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Einlosungsbetrag zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen: [@®]]]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung (§ 7) in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] vorliegt, den jeweils
Malfgeblichen Basiskurs [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [@]] [im Fall eines [®]
[UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines] einfligen: [erreicht] [oder] [unterschreitet] [(im Fall
eines [®] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheines])]] [bzw.] [im_Fall eines [®]
[UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines] einfligen: [erreicht] [oder] [tiberschreitet] [(im Fall
eines [®] [UNLIMITED TURBO Short Optionsscheines])]] und damit ein Knock-Out-Ereignis
eintritt, verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Out-Ereignis einfiugen: [®]]]

]
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[®] [TURBO Long] [bzw.] [TURBO Short] [Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin‘)
gewihrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) eines [®] [TURBO Long Optionsscheines]
[bzw.] [®] [TURBO Short Optionsscheines] ([jeweils] der ,,Optionsschein®, zusammen die
»Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier” und zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [@®]
(der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen:
[®]] ) das Recht (,,Optionsrecht” bzw. ,,Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach Mallgabe
dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (,L,EUR®) gemdB §1 und § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligen: [®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out-Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der
Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag®) die in der jeweiligen Wihrung (die ,,Wihrung®)
ausgedriickte ausgedriickte und in EUR umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemif3 den
nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D%)

[im Fall eines [ @] [TURBO Long Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines [®] [TURBO Long Optionsscheines]]

zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B*) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet):

[D = (Ausiibungskurs — Basispreis) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[im Fall eines [ @] [TURBO Short Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines [®] [TURBO Short Optionsscheines]]

zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] und dem Ausiibungskurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B*) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet):

[D = (Basispreis - Ausiibungskurs) x (B)]
[oegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

|

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungs-
betrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag betragt
EUR Null (0).

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]
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[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag geméll § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:

[®11]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung (§ 7) in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, die [jeweilige]
Knock-Out-Schwelle [im Fall eines [®] [TURBO Long Optionsscheines] einfligen: [erreicht] [oder]
[unterschreitet] [(im Fall eines [®] [TURBO Long Optionsscheines])]] [bzw.] [im Fall eines [®]
[TURBO Short Optionsscheines] einfiigen: [erreicht] [oder] [liberschreitet] [(im Fall eines [@®]
[TURBO Short Optionsscheines])]] und damit ein Knock-Out-Ereignis eintritt, verfallen die
Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Out-Ereignis einfigen: [®]]]
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[®] [Down and out Put Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewihrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) cines [®] [Down and out Put Options-
scheines] (der ,,Optionsschein®, zusammen die ,,Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier* und
zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] ) das Recht (,,Optionsrecht bzw. , Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mafigabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR®) gemdf §1 und §6 zu
verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapierrecht einfiigen: [@®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out-Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der
Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag®) dic in der jeweiligen Wahrung (die ,,Wihrung*)
ausgedriickte und in EUR umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemil den
nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D*) zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] und dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] (wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert),
multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (,,B) (gegebenenfalls wird
auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab |®] wird aufgerundet):

[D = (Basispreis - Ausiibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

|

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungs-
betrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag betragt
EUR Null (0).

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®]den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:

[®]1]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung (§ 7) in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, die [jeweilige]
Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder| [unterschreitet] und damit ein Knock-Out-Ereignis eintritt,
verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Out-Ereignis einfiugen: [®]]]
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[®] [Down and in Put Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewidhrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber) cines [®] [Down and in Put Options-
scheines] (der ,,Optionsschein®, zusammen die ,,Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier* und
zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] ) das Recht (,,Optionsrecht bzw. , Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mafigabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR®) gemdf §1 und §6 zu
verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapierrecht einfiigen: [@®]]

[Im Falle des Eintritts eines Knock-In-Ereignisses ist der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungs-
betrag®) die in der jeweiligen Wéhrung (die ,,Wahrung®) ausgedriickte und in EUR umgerechnete
(die Umrechnung in EUR erfolgt gemi3 den nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D*)
zwischen dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [@®]] und dem Ausiibungskurs
[des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B*) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet):

[D = (Basispreis - Ausiibungskurs) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

|

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungs-
betrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag betragt
EUR Null (0).

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:
(®]]]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet] und damit
kein Knock-In-Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann
keinerlei Zahlung an die Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-In-Ereignis einfugen: [®]]]
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[®] [Up and out Call Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewidhrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) cines [®] [Up and out Call Options-
scheines] (der ,,Optionsschein®, zusammen die ,,Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier* und
zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] ) das Recht (,,Optionsrecht bzw. , Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mafigabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR®) gemdf §1 und §6 zu
verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapierrecht einfiigen: [@®]]

[Vorbehaltlich eines Knock-Out-Ereignisses und der Regelung des Absatzes (3) ist der
Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag®) dic in der jeweiligen Wahrung (die ,,Wihrung*)
ausgedriickte und in EUR umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemil den
nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D“) zwischen dem Ausiibungskurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] und dem Basispreis
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] (wie in nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4)
definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B*)
(gegebenenfalls wird auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab [@®] wird aufgerundet):

[D = (Ausiibungskurs - Basispreis) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

|

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungs-
betrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag betragt
EUR Null (0).

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:

[®]1]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums an einem beliebigen Tag, an dem keine Marktstérung (§ 7) in Bezug auf [den
Referenzbasiswert] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] vorliegt, die [jeweilige]
Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [iiberschreitet] und damit ein Knock-Out-Ereignis eintritt,
verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann keinerlei Zahlung an die
Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-Out-Ereignis einfugen: [®]]]
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[®] [Up and in Call Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewidhrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber) eines [®] [Up and in Call Options-
scheines] (der ,,Optionsschein®, zusammen die ,,Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier* und
zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere
Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfligen: [®]] ) das Recht (,,Optionsrecht bzw. , Wert-
papierrecht®), von der Emittentin nach Mafigabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des
nachstehend bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,EUR®) gemdf §1 und §6 zu
verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapierrecht einfiigen: [@®]]

[Im Falle des Eintritts eines Knock-In-Ereignisses ist der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungs-
betrag®) die in der jeweiligen Wéhrung (die ,,Wahrung®) ausgedriickte und in EUR umgerechnete
(die Umrechnung in EUR erfolgt gemi3 den nachfolgenden Bestimmungen) Differenz (,,D*)
zwischen dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] und dem Basispreis [gegebenenfalls Bezugspunkt einflgen: [®]] (wie in
nachfolgender Tabelle bzw. in Absatz (4) definiert), multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis (,,B*) (gegebenenfalls wird auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab
[®] wird aufgerundet):

[D = (Ausiibungskurs - Basispreis) x (B)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [@®]]

|

Ist der so ermittelte Differenzbetrag Null oder ein negativer Wert, so betrdgt der Abrechnungs-
betrag EUR Null (0) und es erfolgt KEINE Zahlung, d.h. der minimale Abrechnungsbetrag betragt
EUR Null (0).

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:

[®]1]

[Wenn der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [(wie in Absatz [(4)] [®] definiert)]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [iiberschreitet] und damit
kein Knock-In-Ereignis eintritt, verfallen die Optionsscheine und werden wertlos. Es erfolgt dann
keinerlei Zahlung an die Optionsscheininhaber.

[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Knock-In-Ereignis einfugen: [®]]]
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[®] [Call] [bzw.] [Put] [Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewihrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) eines [®] [Call Optionsscheines]| [bzw.]
[®] [Put Optionsscheines] ([jeweils] der ,,Optionsschein®, zusammen die ,,Optionsscheine bzw.
das ,,Wertpapier® und zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert"
[gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen: [®]] ) das Recht (,,Options-
recht“ bzw. ,Wertpapierrecht), von der Emittentin nach Maligabe dieser Optionsschein-
bedingungen Zahlung des im Absatz (2) bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,,EUR®)
gemdB §1 und § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapierrecht

einfligen: [®@]]

[Der ,,Abrechnungsbetrag® ist die in der jeweiligen Wéhrung (die ,,Wahrung®) ausgedriickte und
in EUR umgerechnete (die Umrechnung in EUR erfolgt gemal den nachfolgenden Bestimmungen)
Differenz, um die der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen
Bezugspunkt einfligen: [®]] den Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] [im Fall
eines Call Optionsscheines einfligen: [im Fall eines Call Optionsscheines] tiberschreitet] [im Fall
eines Put Optionsscheines einfiigen: [bzw. im Fall eines Put Optionsscheines] unterschreitet]
[jeweils] multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis (gegebenenfalls
wird auf @] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet).

Soweit der Abrechnungsbetrag kleiner als oder gleich Null ist, erfolgt KEINE Zahlung.]

[gegebenenfalls besondere Bestimmung zu unterschiedlichen Berechnungsméglichkeiten des
Abrechnungsbetrages, abhéngig von der Entwicklung des Referenzbasiswertes, einfiigen: [®]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrag einfligen: [@®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:
(®]]]
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[®] [Discount Call] [bzw.] [Discount Put] [Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

[(1) Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewihrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) eines [®] [Discount Call Optionsscheines]
[bzw.] [®] [Discount Put Optionsscheines] ([jeweils] der ,,Optionsschein®“, zusammen die
,»Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier” und zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [@®]
(der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts einfiigen:
[®]] ) das Recht (,,Optionsrecht” bzw. ,,Wertpapierrecht”), von der Emittentin nach Mallgabe
dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des im Absatz (2) bezeichneten Abrechnungsbetrages in
Euro (,L,EUR®) gemdB §1 und § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere Bestimmung zum
Wertpapierrecht einfligen: [®]]

[(2) [Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall eines Discount Call Optionsscheines einfligen:

[im Fall eines Discount Call Optionsscheines]

a)

b)

c)

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher als der Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag geméf § 6 einen Abrechnungs-
betrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht pro Optionsschein zahlen.
Es wird gegebenenfalls auf |@®] Dezimalstellen gerundet, ab [@®] wird aufgerundet.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Hochstkurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], aber hoher als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag geméf § 6 einen Abrechnungs-
betrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis, entspricht pro Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [@®]
Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

|

[im Fall eines Discount Put Optionsscheines einfligen:

[im Fall eines Discount Put Optionsscheines]

a)

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] und kleiner als der Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®1]],
wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemal} § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR,
der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]]
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und Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als
Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht pro Optionsschein zahlen. Es wird
gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.

b)  Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugs-
punkt einfligen: [®]], aber kleiner als der Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemifl § 6 einen Abrechnungsbetrag in
EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]] und Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis,
entspricht pro Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen
gerundet, ab [@®] wird aufgerundet.

c) Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

1l

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag geméll § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:

[®]1]




[(1)

[(2)
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[®] [Discount Call Plus] [bzw.] [Discount Put Plus] [Optionsscheine]

§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewdhrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber®) ecines [®] [Discount Call Plus
Optionsscheines] [bzw.] [®] [Discount Put Plus Optionsscheines] ([jeweils] der
,Optionsschein“, zusammen die ,,Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier“ und zusammen die
»Wertpapiere*) bezogen auf [®] (der ,,Referenzbasiswert” [gegebenenfalls andere Bezeichnung
des Referenzbasiswerts einflgen: [®]]) das Recht (,,Optionsrecht” bzw. , Wertpapierrecht®),
von der Emittentin nach MaBigabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des im Absatz (2)
bezeichneten Abrechnungsbetrages in Euro (,L,EUR®) gemidf §1 und §6 zu verlangen.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung zum Wertpapierrecht einfligen: [@®]]

[Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag®) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall eines Discount Call Plus Optionsscheines einfligen:

[im Fall eines Discount Call Plus Optionsscheines]

a) Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemal3 § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis,
entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt geméB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro
Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [@®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet.

b)  Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher
als der Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach
dem Bewertungstag gemall § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differenzbetrag
zwischen Hochstkurs [gegebenenfalls  Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemil3 den
nachfolgenden Bestimmungen)] pro Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [@]
Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.

c) Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner
oder gleich dem Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], aber héher als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], wird die Emittentin nach dem
Bewertungstag gemidl § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differenzbetrag
zwischen Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit
dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR
erfolgt gemil3 den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Optionsschein zahlen. Es wird
gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.
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Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfillt wertlos.

|

[im Fall eines Discount Put Plus Optionsscheines einfligen:

[im Fall eines Discount Put Plus Optionsscheines]

a)

b)

c)

c)

Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [iiberschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag geméal § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs [gegebenen-
falls Bezugspunkt einfiigen: [@®]] und Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]],
multipliziert mit dem als Dezimal—zahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis, entspricht [(die
Umrechnung in EUR erfolgt geméB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro Optionsschein
zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] am Bewertungstag kleiner als der
Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und kleiner als der Tiefstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
gemill § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfiigen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhiltnis,
entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt geméB den nachfolgenden Bestimmungen)] pro
Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet.

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [iiberschritten] und ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich
dem Tiefstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], aber kleiner als der Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag
gemil § 6 einen Abrechnungsbetrag in EUR, der dem Differenzbetrag zwischen Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl
ausgedriickten Bezugsverhiltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemél3 den
nachfolgenden Bestimmungen)] pro Optionsschein zahlen. Es wird gegebenenfalls auf [@®]
Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] am Bewertungstag hoher oder gleich dem Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei
Zahlung eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfallt wertlos.

11

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag geméfl § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfiigen:

[®]]]

]



[(1)

[(2)
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[®] [Bonus Call] [bzw.] [Bonus Call Capped] [Optionsscheine]
§1

Optionsrecht, Definitionen

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, (die ,,Emittentin®)
gewihrt jedem Inhaber (der ,,Optionsscheininhaber) eines [®] [Bonus Call Optionsscheines]
[bzw.] [®] [Bonus Call Capped Optionsscheines] ([jeweils] der ,,Optionsschein®, zusammen die
»Optionsscheine” bzw. das ,,Wertpapier” und zusammen die ,,Wertpapiere*) bezogen auf [@®]
([jeweils] der ,,Referenzbasiswert* [gegebenenfalls andere Bezeichnung des Referenzbasiswerts
einfligen: [®]] ) das Recht (,,Optionsrecht” bzw. ,,Wertpapierrecht*), von der Emittentin nach
Maligabe dieser Optionsscheinbedingungen Zahlung des im Absatz (2) bezeichneten
Abrechnungsbetrages in Euro (,, EUR®) gemal} § 1 und § 6 zu verlangen.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung zum Wertpapierrecht einfligen: [@®]]

[Der Abrechnungsbetrag (der ,,Abrechnungsbetrag®) wird wie folgt ermittelt:

[im Fall eines Bonus Call Optionsscheines einfligen:

[im Fall eines Bonus Call Optionsscheines]

a) Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemil3 § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Optionsschein zahlen, der dem Differenzbetrag
zwischen Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls héher, dem Differenzbetrag zwischen
Austibungskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt geméf den nachfolgenden
Bestimmungen)]. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet.

(MAX (Bonuskurs ; Ausiibungskurs) - Basiskurs) * Bezugsverhéltnis

b)  Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] wird die Emittentin, vorbehaltlich des
nachfolgenden Absatzes ¢), nach dem Bewertungstag gemil} § 6 einen Abrechnungsbetrag in
EUR pro Optionsschein zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen Ausiibungskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten Bezugsverhéltnis,
entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemil3 den nachfolgenden Bestimmungen)]. Es
wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird aufgerundet.

(Ausiibungskurs - Basiskurs) * Bezugsverhiltnis

c) Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]][kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen:
[®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung eines
Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfallt wertlos.

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]

[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfiigen:

(o1 1]
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[im Fall eines Bonus Call Capped Optionsscheines einfligen:

[im Fall eines Bonus Call Capped Optionsscheines]

a)

b)

d)

Sofern der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [@®]] zu keinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige] Barriere
[erreicht] [oder] [unterschritten] hat, wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemal3 § 6
einen Abrechnungsbetrag in EUR pro Optionsschein zahlen, der dem Differenzbetrag:
zwischen Austibungskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] oder, falls héher, dem Differenzbetrag zwischen
Bonuskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfiigen: [®]] maximal jedoch dem Differenzbetrag zwischen Hochstkurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], jeweils multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhiéltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt geméf den nachfolgenden
Bestimmungen)]. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet.

(MIN(MAX(Bonuskurs; Ausiibungskurs); Hochstkurs) - Basiskurs) * Bezugsverhiltnis

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] wund iiberschreitet der Ausiibungskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] den Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]] wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemil § 6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Optionsschein zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Hochstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemél den nachfolgenden
Bestimmungen)]. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet.

(Hochstkurs - Basiskurs)* Bezugsverhiltnis

Hat der Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums die [jeweilige]
Barriere [erreicht] [oder] [unterschritten] wund iiberschreitet der Ausiibungskurs
[gegebenenfalls Bezugspunkt einfligen: [®]] den Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®@]]ist jedoch kleiner oder gleich dem Ho6chstkurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], wird die Emittentin nach dem Bewertungstag gemdB § 6 einen
Abrechnungsbetrag in EUR pro Optionsschein zahlen, der dem Differenzbetrag zwischen
Austibungskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] und Basiskurs [gegebenenfalls
Bezugspunkt einfligen: [®]], multipliziert mit dem als Dezimalzahl ausgedriickten
Bezugsverhéltnis, entspricht [(die Umrechnung in EUR erfolgt gemél den nachfolgenden
Bestimmungen)]. Es wird gegebenenfalls auf [®] Dezimalstellen gerundet, ab [®] wird
aufgerundet.

(Ausiibungskurs - Basiskurs)*Bezugsverhiltnis

Ist der Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfiigen: [®]] [kleiner] [oder] [gleich] dem Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®]], betrdgt der Abrechnungsbetrag Null (0) und es erfolgt keinerlei Zahlung
eines Abrechnungsbetrages; der Optionsschein verfallt wertlos.

|

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Abrechnungsbetrags einfiigen: [®]]
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[Die Emittentin wird [innerhalb von [®] Bankgeschéiftstagen] [nach dem Bewertungstag] [®] den
Abrechnungsbetrag gemill § 6 zahlen.] [gegebenenfalls andere Zahlungsbestimmung einfligen:

@111
]

[Folgenden Wortlaut zur Umrechnung in EUR bei sémtlichen Optionscheinen gegebenfalls einfligen:]

[#3)1(€3) [Die jeweilige Wiahrung, aus der in EUR umgerechnet wird, ist die in nachfolgender
Tabelle dem jeweiligen Optionsschein zugeordnete Wéahrung, |

[(J®]) [Fiir die Umrechnung in [®] ist der am Bewertungstag von der Europdischen Zentralbank fiir
diesen Tag festgelegte und auf der Reutersseite [®] veroffentlichte [®] Referenz-Kurs (,,Euro
foreign exchange reference rate®) mallgeblich. Ist auf der vorgenannten Bildschirmseite fiir den
relevanten Umrechnungszeitpunkt an dem Bewertungstag noch kein aktualisierter Referenz-Kurs
verfiigbar, erfolgt die Umrechnung auf Grundlage des zuletzt angezeigten Referenz-Kurses; handelt
es sich jedoch um einen nicht nur kurzfristigen voriibergehenden technischen Fehler, erfolgt die
mafgebliche Umrechnung auf Grundlage des aktuellen auf der Internetseite [®] angezeigten
betreffenden Referenz-Kurses.

Sollte ein solcher Kurs nicht mehr auf der vorgenannten Bildschirmseite bzw. Internetseite, sondern
auf einer anderen von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ausgewihlten Seite
("Ersatzseite") veroffentlicht werden, so ist der auf der Ersatzseite verdffentlichte Kurs der
jeweiligen Wihrung maBgeblich. Die Emittentin wird die Ersatzseite unverziiglich gemal3 § 9
bekannt machen.

Sollte die Ermittlung eines Referenz-Kurses der jeweiligen Wahrung dauerhaft eingestellt werden,
so wird die Emittentin durch Bekanntmachung gemifl § 9 unverziiglich einen anderen Kurs als
Umrechnungskurs festlegen.

Sollte am Bewertungstag der Referenz-Kurs der jeweiligen Wihrung auf der vorgenannten
Bildschirmseite oder einer diese ersetzende Seite nicht verdffentlicht werden und die Emittentin
keinen anderen Kurs als Umrechnungskurs festgelegt haben, so wird die Emittentin (vorbehaltlich
sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen) an diesem Tag vier von ihr
ausgewihlte filhrende Banken in Frankfurt am Main auffordern, ihr die An- und Verkaufskurse
(Geld/Briefkurse) fiir die jeweiligen Wéhrung in Frankfurt am Main um 14:15 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) mitzuteilen und daraus Mittelkurse ermitteln. Der jeweilige Umrechnungskurs
ist in diesem Fall das arithmetische Mittel dieser Mittelkurse.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung zur Umrechnung, gegebenenfalls auch in anderen
Wahrungen als in EUR, einfiigen: [®]]
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[Auf den jeweiligen Optionsschein anwendbare Definitionen einfiigen:]

[(3114D) Im Sinne dieser Optionsscheinbedingungen bedeutet:

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- ~Administrator: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der in nachstehender Tabelle dem [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korb-
fondsanteil] zugewiesene Administrator.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Administrators einfligen: [@®].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

-, Anfinglicher Basiskurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Options-
scheinbedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug
auf jeden Korbwert jeweils] zugewiesene Anfingliche Basiskurs und dient bei der ersten
Anpassung zur Berechnung des [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurses.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Anféanglichen Basiskurses einfligen: [@].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

- ~Anpassungstage“ (,,T*): [sind die im jeweiligen Finanzierungszeitraum tatséchlich
angefallenen Tage (einschlielich Wochenendtage und Borsenfeiertage) dividiert durch [®].]
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Anpassungstage einfiigen: [®].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

- LAnpassungszeitpunkt®: [®].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

- »~Anzahl je Korbwert“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachstehender
Tabelle zugewiesene Anzahl je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Anzahl je
Korbwert einfligen: [®]].]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

- ~Auflosungsfrist: ist [eine Frist von maximal [[®] Handelsstunden an [der] [dem]
[jeweiligen] [®]] [im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls
einfigen: [bzw. im Hinblick auf einen Korbfondsanteil] [®] Stunden, innerhalb derer eine
[Riickgabe] [®] des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen] [Korbfondsanteils] an den
[jeweiligen] Fonds moglich ist,] nach Eintritt eines Stop Loss Ereignisses. Wird der [als
[®]Kurs festgestellte] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] am Tag des Eintritts des
Stop Loss Ereignisses vor Ablauf der Auflosungsfrist festgestellt und ist der Stop Loss
Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] zu diesem Zeitpunkt noch nicht
ermittelt, endet die Auflosungsfrist erst nach dem offiziellen [Handelsbeginn] [bzw.]
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[Beginn der Riicknahme des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen] [Korbfondsanteils] durch den
[jeweiligen] Fonds] am darauf folgenden Geschaftstag. Tritt wahrend der Auflosungsfrist
eine technische Storung ein, wihrend der der Referenzkurs nicht ermittelt werden kann,
verldangert sich die Auflosungsfrist um den Zeitraum bis zur Beendingung dieser Storung.
Tritt wahrend der Aufldsungsfrist eine Marktstorung ein, so finden die Regelungen des § 7
Anwendung.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Auflésungsfrist einfiigen: [@].]]

[im_ Fall von [®] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

- »Ausschiittungen (,,A“): [Im Fall von Ausschiittungen des [jeweiligen] Fonds wird bei der
Anpassung des [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurses ein Abzug vorgenommen. Am Ex-
Tag (Tag ab dem der [jeweilige] [Referenzfondsanteil] [Korbfondsanteil] ohne
Ausschiittungen notiert oder berechnet wird) wird [im Fall eines [@] [MINI Future bzw.
UNLIMITED Turbo Long Optionsscheines] einfligen:[, im Fall eines [®] [[MINI Future]
[UNLIMITED Turbo] Long Optionsscheines],] die Nettoausschiittung (Ausschiittung nach
Abzug von etwaigen an der Quelle einbehaltenen Steuern)] [bzw.] [im Fall eines [ @] [MINI
Future bzw. UNLIMITED Turbo Short Optionsscheines] einfiigen:[, im Fall eines [®]
[[MINI Future] [UNLIMITED Turbo] Short Optionsscheines],] die Bruttoausschiittung
(Ausschiittung vor Abzug von etwaigen an der Quelle einbehaltenen Steuern)], bei der
Ermittlung des [jeweiligen] "neuen" Maligeblichen Basiskurses in Abzug gebracht.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Ausschittungen einfiigen: [®1]].]

[im Fall von [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

- »Ausiibungsfrist: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
Ausiibungsfrist (,,amerikanische Option©).] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Ausibungsfrist einfligen: [®]].]

[- ~Ausiibungskurs“: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der am Bewertungstag von
der in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®@]] festgestellte
und veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im Fall
eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: sowohl der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfiigen: der am Bewertungstag von der in
nachstehender Tabelle bestimmten jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]]
festgelegte und verodffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen]
Korbwerts [mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfiigen: [®]] [im__Fall eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils
gegebenenfalls einfiigen: [bzw. in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil]
sowohl der am Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten MalB3geblichen
Borse als Referenzstelle als auch der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle
bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]
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[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von den in nachstehender Tabelle den
jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [®]]
festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller
Korbwerte] [der [Anzahl einfiigen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung
ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert]
[, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsichlich festgestellten Wert [hochstens mit
dem jeweiligen Maximalkurs] [mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs] beriicksichtigt
wird]. [im Fall eines bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen: Bei der
Berechnung wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle oder der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen
Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegten und
veroffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der
[Anzahl einfiigen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatsichlich festgestellten Wert [hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs] [mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs] berticksichtigt wird]. [im Fall
eines bdrsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen: Bei der Berechnung
wird in Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil entweder der am
Bewertungstag von der in nachstehender Tabelle bestimmten Maligeblichen Borse als
Referenzstelle oder der am Bewertungstag von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Ausiibungskurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [®].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfligen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
veroffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen. |

[gegebenenfalls einfligen:
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Sollte an diesem Tag der [®] [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenz-
basiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstorung geméaf
§ 7 vor, dann ist der am nachfolgenden Geschiftstag von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [®]] festgelegte und
veroffentlichte [offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des
jeweiligen Korbwerts] [der Ausiibungskurs] [fir die Ermittlung des Ausiibungskurses
relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: der am Bewertungstag von
der Terminborse festgestellte und verdffentlichte [®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfligen: [@®]]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: der am Bewertungstag von der
Terminborse festgestellte und verdffentlichte [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir
[Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen] Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten]
Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfiigen:
[®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfiigen: das am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte arithmetische Mittel der von der [jeweiligen] Terminborse
festgestellten und verdffentlichten [[®]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures]
[und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der
[besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]
[unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhidngig von dem tatséchlich
festgestellten Wert [hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs] [mindestens mit dem
jeweiligen Minimalkurs]  beriicksichtigt ~ wird]. [gegebenenfalls  Erlduterung  des
Schlussabrechnungspreises einfiigen: [@®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: die am Bewertungstag von der
Berechnungsstelle ermittelte Summe der von der [jeweiligen] Terminbdrse festgestellten und
verdffentlichten [[®]Kurse] [Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf
[jeden der Korbwerte] [die [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]] [unter
Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen
Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhéngig von dem tatsdchlich festgestellten
Wert [hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs] [mindestens mit dem jeweiligen
Minimalkurs] berticksichtigt wird]. [gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungs-
preises einfligen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte an diesem Tag der [[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden
und liegt keine Marktstérung gemél § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Ausiibungs-
kurses die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [der fiir simtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schluss-
abrechnungspreise]] [des fir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden Geschéftstag
festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.] [Schluss-
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abrechnungspreises] und der fiir die tibrigen Korbwerte am Bewertungstag festgestellten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausiibungskurses einfligen: [@].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- »Ausiibungstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Options-
scheinbedingungen) jeweils [®][der letzte Bankgeschéftstag eines jeden Monats, beginnend
mit [®@]]. [gegebenenfalls andere Bestimmung des Ausiibungstags einfligen: [®].]]

[- ,Bankgeschiiftstag [ist

(a) jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem die Banken in Frankfurt am Main [und
in [®]] und die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb geoffnet sind,

(b) im Zusammenhang mit Zahlungsvorgidngen in EUR jeder Tag (auller Samstag und
Sonntag), an dem das TARGET-System geoffnet ist. "TARGET-System" bezeichnet das
Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem. |
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bankgeschéftstags einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [Discount [Call] [bzw.] [Put] Plus Optionsscheinen] und [Bonus Call] [bzw.]
[Bonus Call Capped] Optionsscheinen gegebenenfalls einfligen:

- ,Barriere“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen)
die dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Barriere] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Barriere einfiigen:

[®].1]

[im Fall von [@] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen], von [®] [Discount [Call] [bzw.] [Put]
Optionsscheinen] und von [@] [Discount [Call] [bzw.] [Put] Plus Optionsscheinen] sowie von
[Bonus Call] [bzw.] [Bonus Call Capped]_Optionsscheinen gegebenenfalls einfligen:

- »Basiskurs*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen)
der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Basiskurs] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Basiskurses

einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [TURBO Short Optionsscheinen], von
[ @] [Down and out Put Optionsscheinen], von [ @] [Down and in Put Optionsscheinen], von [ @]
[Up and out Call Optionsscheinen] und von [ @] [Up and in Call Optionsscheinen] gegebenenfalls

einfiigen:

- ,,Basispreis®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen)
der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Wert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Basispreises einfligen:

[®].1]

[im Fall von [ @] [MINI Future Long Optionsscheinen, bzw. MINI Future Short Optionsscheinen ]
gegebenenfalls einfligen:

- »Bewertungstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der fritheste der folgenden Tage:]
(a) der Auslibungstag,
(b) der Tag, an dem ein [Stop Loss] Ereignis eintritt, oder
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(c) der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemiBl § 6 Absatz (4)
erklart.

[im Fall von [@] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- ,Bewertungstag®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der friitheste der folgenden Tage:]
(a) der Ausilibungstag,
(b) der Kiindigungstermin, zu dem die Emittentin die Kiindigung gemill § 6 Absatz (4)
erklart.

Ist der Bewertungstag kein Geschéftstag, dann gilt [®] als Bewertungstag. [im Fall eines
Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes und im Fall eines Referenz-
index bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen: Wenn der Bewertungstag auf den letzten
Handelstag fiir [den MaBigeblichen Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen MaBigeblichen
Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex]] [®] vor einem Verfalltermin fiir [den Maligeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [den jeweiligen Maligeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures]
[und] [Optionen] auf den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]] [®] fallt und dieser Tag
kein Geschéftstag ist, gilt die entsprechende Regelung der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung
bei Feiertagen).] [im Fall einer Referenzaktie bzw. Korbaktie gegebenenfalls einfiigen: Wenn
am Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der Gesellschaft gefasst wird, ist der
nachfolgende Geschiftstag der Bewertungstag.]] [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Bewertungstages einfligen: [@].]]

[im Fall von [ @] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [TURBO Short Optionsscheinen], von
[ ®] [Down and out Put Optionsscheinen], von [ @] [Down and in Put Optionsscheinen], von [ @]
[Up and out Call Optionsscheinen], von [ @] [Up and in Call Optionsscheinen], von [ @] [Discount]
[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] und von [@®] [Discount [Call] [bzw.] [Put] Plus
Optionsscheinen] sowie von [Bonus Call] [bzw.] [Bonus Call Capped] Optionsscheinen
gegebenenfalls einfligen:

- ,Bewertungstag®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
Bewertungstag (bzw. falls dieser Tag kein Geschiftstag ist, der nachfolgende Geschéftstag).
[®] [im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes und im
Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfligen: Wenn der Bewertungstag
auf den letzten Handelstag flir [den MaBigeblichen Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen
Maligeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den
[Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]] [®] vor einem Verfalltermin fiir [den
MaBgeblichen  Referenz-Futureskontrakt] [den  jeweiligen = MaBgeblichen  Korb-
Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenzindex] [jeweiligen
Korbindex]] [®] fdllt und dieser Tag kein Geschiftstag ist, gilt die entsprechende Regelung
der Terminborse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).] [im_Fall einer Referenzaktie bzw.
Korbaktie gegebenenfalls einfligen: Wenn am Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der
Gesellschaft gefasst wird, ist der nachfolgende Geschiftstag der Bewertungstag.]]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstages einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

- »Bewertungstag®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen)

[im Fall einer amerikanischen Option einfiigen: [im Fall einer amerikanischen Option] der
Tag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem die Option gemill § 5 Absatz (3) oder (5) als
wirksam ausgeiibt gilt]
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[im Fall einer europdischen Option einfligen: [bzw. im Fall einer europdischen Option] der
dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene Bewertungstag]

(bzw. falls dieser Tag kein Geschéftstag ist, der nachfolgende Geschéiftstag). [®]

[Im_Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes und im Fall
eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfligen: Wenn der Bewertungstag auf
den letzten Handelstag fiir [den Maligeblichen Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen
Malgeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.] [Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenz-
index] [jeweiligen Korbindex]] [®] vor einem Verfalltermin fiir [den MaBgeblichen
Referenz-Futureskontrakt] [den jeweiligen Maligeblichen Korb-Futureskontrakt] [[bzw.]
[Futures] [und] [Optionen] auf den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]] [®] fdllt und
dieser Tag kein Geschiftstag ist, gilt die entsprechende Regelung der Terminborse (z.B.
Vorverlegung bei Feiertagen)].|

[Im_Fall einer Referenzaktie bzw. Korbaktie gegebenenfalls einfiigen: Wenn am
Bewertungstag ein Dividendenbeschluss der Gesellschaft gefasst wird, ist der nachfolgende
Geschiftstag der Bewertungstag.]]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Bewertungstages einfiigen: [@].]]

[- »Bezugsverhiltnis“ (,B“): [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen) das dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle
zugewiesene und als [Dezimalzahl] [®] ausgedriickte Bezugsverhiltnis.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Bezugverhaltnisses einfiigen: [@].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- ,Borsengeschiiftstag™: [ist jeder Tag, an dem der Referenzzinssatz (,,R“) berechnet und
veroffentlicht wird.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bdrsengeschaftstags einfligen:

[®].1]

[im Fall von [Bonus Call] [bzw.] [Bonus Call Capped] Optionsscheinen gegebenenfalls einflgen:

- ,,Bonuskurs“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen)
der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Bonuskurs] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Bonuskurses

einfligen: [®@].]]

[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und eines Kursindex auf Aktien als Referenzindex bzw. Korbindex
gegebenenfalls einfligen:

- ,Dividende” (,,Div): [Vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen wird im Fall von Dividendenzahlungen fiir die im [jeweiligen] [Referenzindex]
[Korbindex] enthaltenen Referenzwerte bei der Anpassung des [jeweiligen] Maligeblichen
Basiskurses ein Abzug vorgenommen. Am Ex-Tag (Tag ab dem die jeweilige Aktie "Ex-
Dividende" notiert) wird [im Fall eines [@] [MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Long
Optionsscheines] einfiigen:[, im Fall eines [®] [[MINI Future] [UNLIMITED Turbo] Long
Optionsscheines],] die Nettodividende (die von der Hauptversammlung der jeweiligen
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigen an der Quelle
einbehaltenen Steuern)] [bzw.] [im Fall eines [@] [MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo
Short Optionsscheines] einfiigen:[, im Fall eines [@®] [[MINI Future] [UNLIMITED Turbo]
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Short Optionsscheines],] die Bruttodividende (die von der Hauptversammlung der jeweiligen
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen an der Quelle
einzubehaltenden Steuern)], bei der Ermittlung des [jeweiligen] "neuen" Mafgeblichen
Basiskurses in Abzug gebracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Dividende

einfligen: [®].]]

[im_ Fall von [®] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und einer Referenzaktie bzw. Korbaktie gegebenenfalls einfligen:

- ,Dividende” (,,Div): [Vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen wird im Fall von Dividendenzahlungen fiir die [jeweilige] [Referenzaktie]
[Korbaktie] bei der Anpassung des [jeweiligen] Maligeblichen Basiskurses ein Abzug
vorgenommen. Am Ex-Tag (Tag ab dem die [jeweilige] [Referenzaktie] [Korbaktie] ,,Ex
Dividende* notiert) wird [im Fall eines [ @] [MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo Long
Options=scheines einfiigen:[, im Fall eines [@®] [[MINI Future] [UNLIMITED Turbo] Long
Optionsscheines],] die Nettodividende (die von der Hauptversammlung der jeweiligen
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende nach Abzug von etwaigen an der Quelle
einbehaltenen Steuern)] [bzw.] [im Fall eines [@] [MINI Future bzw. UNLIMITED Turbo
Short Optionsscheines] einfiigen:[, im Fall eines [@®] [[MINI Future] [UNLIMITED Turbo]
Short Optionsscheines],] die Bruttodividende (die von der Hauptversammlung der jeweiligen
Aktiengesellschaft beschlossene Dividende vor Abzug von etwaigen an der Quelle
einzu—behaltenden Steuern)], bei der Ermittlung des [jeweiligen] "neuen" MalBigeblichen
Basiskurses in Abzug gebracht.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Dividende

einfligen: [®].]]

[im Fall von Optionsscheinen mit einer bestimmten Endfélligkeit gegebenenfalls einfligen:

- JFilligkeitstag*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
Filligkeitstag (bzw. falls dieser Tag kein Bankgeschéftstag ist, der nachfolgende
Bankgeschéftstag)[; oder, falls ein spéterer Tag, spatestens der [®] Bankgeschéftstag nach dem
Bewertungstag]].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Falligkeitstags einfligen: [@®].]]

[gegebenenfalls besondere Bestimmung zu unterschiedlichen Falligkeitstagen, abhéangig von der
Entwicklung des Referenzbasiswertes, einfligen: [@®]]

[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- ,Finanzierungszeitraum®: [ist der Zeitraum von einem Anpassungszeitpunkt (ein-
schlieBlich) bis zum néchsten Anpassungszeitpunkt (ausschlieBlich) bei der Ermittlung des
jeweils betreffenden (neuen) Malgeblichen Basiskurses.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Finanzierungszeitraums einfiigen: [@].]]

[- ,»Geschiftstag™ [ist jeder Tag, an dem

(a) [[die [jeweilige] Referenzstelle], die Terminborse [im Fall eines Referenzindex bzw.
Korbindex gegebenenfalls einfligen: [bzw. im Hinblick auf den [jeweiligen]
[Referenzindex] [Korbindex] die [jeweilige] Indexborse] fir den reguliren Handel
geoffnet sind] [im_Fall eines nicht bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw.
Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: [bzw. im Hinblick auf einen nicht
borsengehandelten [Referenzfondsanteil [Korbfondsanteil]] der Hypothetische Investor
[Referenzfondsanteile] [Korbfondsanteile] nach den Bestimmungen des [jeweiligen]
Prospekts zeichnen oder zuriickgeben kann], und
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(b) der Kurs [des Referenzbasiswerts] [der Korbwerte] durch die in nachstehender Tabelle
bestimmte [jeweilige] Referenzstelle iiblicherweise berechnet wird.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Geschéftstags einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

- ,»Gewichtung: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Korbwert innerhalb des Referenzkorbes in nachstehender
Tabelle zugewiesene Gewichtung je Korbwert.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Gewichtung einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfligen:

- ,Handelstag“: ist [jeder Tag, an dem im Hinblick auf [den Maligeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [einen MaBigeblichen Korb-Futureskontrakt]
(a) [die [jeweilige] Referenzstelle] [®] fiir den reguldren Handel gedffnet ist, und
(b) der Kurs [des MalBgeblichen Referenz-Futureskontraktes] [des Maligeblichen Korb-
Futureskontraktes] durch die in nachstehender Tabelle bestimmte [jeweilige] Referenz-
stelle iiblicherweise berechnet wird.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Handels-

tages einfligen: [®]]]

[im Fall von [ @] [Discount Call Optionsscheinen, von [ @] [Discount Call Plus Optionsscheinen]
und von [Bonus Call] [bzw.] [Bonus Call Capped] Optionsscheinen gegebenenfalls einfligen:

- ,Hochstkurs®“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
jeden Korbwert jeweils] zugewiesene Hochstkurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Hoéchstkurses einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- ,Hypothetischer Investor®: [bezeichnet [im Hinblick auf einen Korbfondsanteil] einen
hypothetischen Investor in die [Referenzfondsanteile] [Korbfondsanteile].] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Hypothetischen Investors einfiigen: [®].]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

- ,Indexborse*: [[®] bzw. das Handelssystem, mit dem die Referenzwerte gehandelt werden,
die von der Indexfestlegungsstelle bzw. vom Sponsor zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [[®] die Wertpapierborsen/Handelssysteme,
an denen Wertpapiere gehandelt werden, die in den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
einbezogen sind und von der Indexfestlegungsstelle zur Berechnung des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] herangezogen werden.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Indexbdrse einfligen: [@].]]

[im Fall von [ @] [Down and in Put Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

[- ,Knock-In-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten] [Referenzstelle] [Berechnungsstelle] festgestellte Referenzkurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] wihrend des Referenz-
zeitraums die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet] [gegebenen-
falls andere Bestimmung des Knock-In-Ereignisses einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [Up and in Call Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

[- ,Knock-In-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten]| [Referenzstelle] [Berechnungsstelle] festgestellte Referenzkurs [des Referenz-



-138 -

basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] wéihrend des Referenz-
zeitraums die [jeweilige] Knock-In-Schwelle [erreicht] [oder] [iiberschreitet] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Knock-In-Ereignisses einfligen: [@®].]]

[im Fall von [@] [Down and in Put Optionsscheinen] und von [@] [Up and in Call
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- ,Knock-In-Schwelle*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
jeden Korbwert jeweils] zugeordnete Schwelle] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Knock-In-Schwelle einfiigen: [@].]]

[im Fall von [@] [TURBO Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen,,
TURBO Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen,]
gegebenenfalls einfligen:

- ,Knock-Out-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten] [Referenzstelle] [Berechnungsstelle] festgestellte Referenzkurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] wéihrend des Referenz-
zeitraums [den jeweils MaBigeblichen Basiskurs] [die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle] [im
Fall eines [@] [TURBO Long Optionsscheines] einfligen: [erreicht] [oder] [unterschreitet]
[(im Fall eines [®] [TURBO Long Optionsscheines])]] [bzw.] [im Fall eines [ @] [TURBO
Short Optionsscheines] einfligen: [erreicht] [oder] [iiberschreitet] [(im Fall eines [®]
[TURBO Short Optionsscheines])]] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Knock-Out-
Ereignisses einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [Down and out Put Optionsscheinen] gegebenenfalls einflgen:

[ »Knock-Out-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten] [Referenzstelle] [Berechnungsstelle] festgestellte Referenzkurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] wéihrend des Referenz-
zeitraums die  [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [unterschreitet]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [Up and out Call Optionsscheinen] gegebenenfalls einflgen:

[- »Knock-Out-Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten] [Referenzstelle] [Berechnungsstelle] festgestellte Referenzkurs [des Referenz-
basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] wéihrend des Referenz-
zeitraums die [jeweilige] Knock-Out-Schwelle [erreicht] [oder] [iiberschreitet] [gegebenen-
falls andere Bestimmung des Knock-Out-Ereignisses einfiigen: [®].]]

[im Fall von [ @] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [TURBO Short Optionsscheinen], von
[ @] [Down and out Put Optionsscheinen] und von [@] [Up and out Call Optionsscheinen] sowie
gegebenenfalls im Fall von UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED
TURBO Short Optionsscheinen, gegebenenfalls einfligen:

- »Knock-Out-Schwelle“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
jeden Korbwert jeweils] zugeordnete Schwelle] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Knock-Out-Schwelle einfligen: [@].]]

[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:




-139 -

[im Fall von Korbfondsanteilen gegebenenfalls einfligen:

- ,JKorbfondsanteil*: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Wertpapierbedingungen) jeder der in der nachstechenden Tabelle bezeichneten
Korbfondsanteile.]

- ,2Kiindigungstermin“: [ist jeweils jeder der in § 5 Absatz (4) definierten Termine.] [gegebe-
nenfalls andere Bestimmung des Kiindigungstermins einfiigen: [@].]]

[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- »Mafigeblicher Basiskurs®: [Der Maligebliche Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt
einfligen: [®@]]entspricht zundchst dem in nachstehender Tabelle dem Optionsschein
zugewiesenen Anfénglichen Basiskurs. AnschlieBend wird er von der Berechnungsstelle zu
jedem Anpassungstag [auf [borsentéglicher] [Angabe anderer Zeitabstdnde: [®]] Basis neu]
angepasst und gilt dann jeweils [vom vorhergehenden Anpassungszeitpunkt (einschlieBlich)]
ab diesem Anpassungstag (einschlieBlich) bis zum néchsten [Anpassungszeitpunkt]
Anpassungstag (ausschlielich). Der nach dem Anfinglichen Basiskurs jeweils neue
Malfgebliche Basiskurs [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [@]] [wird borsentdglich auf
der Internetseite http://www.derivate.bnpparibas.de veroffentlicht und ist dort iiber die
gesamte Laufzeit der Optionsscheine einsehbar und abrufbar] wird wie folgt ermittelt, wobei
das Ergebnis auf [@®] Dezimalstellen gerundet wird, ab [®] wird aufgerundet:

[im Fall eines [@®] [MINI Future Long Optionsscheines bzw. UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

[im Fall [einer Referenzaktie] [eines Aktienkorbes] einfiigen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Long
Optionsscheines] im Hinblick auf [@]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafigeblicher Basiskurs;eyeils vorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R*“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage und ,,DIV*“= Dividende] [®])]

[im Fall [eines Referenz-Fondsanteils] [eines Korbes von Fondsanteilen] einfligen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Long
Optionsscheines] im Hinblick auf [@]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafgeblicher Basiskurs;cwcis vorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - A |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage und ,,A“= Ausschiittungen] [®])]

]

[im Fall [eines Performance-Index als Referenzindex] [Korbes von Performance-Indizes]
[eines Referenzmetalls] [eines Korbes von Metallen] [eines Referenzrohstoffes] [eines Korbes
von Rohstoffen] [einer Referenzwéhrung] [eines Korbes von Wahrungen] einfligen:
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[Im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Long
Optionsscheines] im Hinblick auf [@]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
MafRgeblicher Basiskurs;eyeis vorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R“= Referenzzinssatz und ,, T*= Anpassungstage| [®])]

[im Fall [eines Kursindex als Referenzindex] [eines Korbes von Kursindizes] einfligen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Long
Optionsscheines] im Hinblick auf [@]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafigeblicher Basiskurs;eyeils vorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T) - DIV |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R*“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage und ,,DIV“= Dividende] [®])]
]

[im Fall [eines Referenzfutureskontraktes] [eines Korbes von Futureskontrakten] [einer
Referenzanleihe] [eines Korbes von Anleihen] [eines Referenzzinssatzes] [eines Korbes von
Zinssatzen] [eines Referenzrohstoffes] [eines Korbes von Rohstoffen] [eines Referenzmetalls]
[eines Korbes von Metallen] einfiigen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Long Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Long
Optionsscheines] im Hinblick auf [@®]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Maﬁgeblicher BaSiSkursjeweils vorangehend X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) X T) + ROA ]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
MafRgeblicher Basiskurs;eyeis vorangenena X (1 + (R + Zinsanpassungssatz) x T)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage| und ,,ROA“= Roll Over Anpassungssatz]| [®])]
11

[im_ Fall eines [@#] [MINI Future Short Optionsscheines bwz. UNLIMITED Turbo Short
Optionsscheines] gegebenenfalls einfiigen:

[im Fall [einer Referenzaktie] [eines Aktienkorbes] einfiigen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Short
Optionsscheines] im Hinblick auf [@]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafgeblicher Basiskurs;cwcis vorangenena X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R*“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage und ,,DIV*“= Dividende] [®])]

[im Fall [eines Referenz-Fondsanteils] [eines Korbes von Fondsanteilen] einfligen:
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[Im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Short
Optionsscheines] im Hinblick auf [@®]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafigeblicher Basiskursieyeiis vorangenena X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - A |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage und ,,A“= Ausschiittungen] [®])]

]

[im Fall [eines Performance-Index als Referenzindex] [Korbes von Performance-Indizes]
[eines Referenzmetalls] [eines Korbes von Metallen] [eines Referenzrohstoffes] [eines Korbes
von Rohstoffen] [einer Referenzwéhrung] [eines Korbes von Wahrungen] einfligen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Short
Optionsscheines] im Hinblick auf [@®]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafigeblicher Basiskursieyeiis vorangenena X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R“= Referenzzinssatz und ,, T*= Anpassungstage| [®])]

[im Fall [eines Kursindex als Referenzindex] [eines Korbes von Kursindizes] einfligen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Short
Optionsscheines] im Hinblick auf [@]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafgeblicher Basiskurs;cwcils vorangenena X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T) - DIV |
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R*“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage und ,,DIV“= Dividende] [®])]
]

[im Fall [eines Referenzfutureskontraktes] [eines Korbes von Futureskontrakten] [einer
Referenzanleihe] [eines Korbes von Anleihen] [eines Referenzzinssatzes] [eines Korbes von
Zinssatzen] [eines Referenzrohstoffes] [eines Korbes von Rohstoffen] [eines Referenzmetalls]
[eines Korbes von Metallen] einfiigen:

[Im Fall eines [®] [MINI Future Short Optionsscheines] [UNLIMITED Turbo Short
Optionsscheines] im Hinblick auf [@®]]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Maﬁgeblicher Basiskursj'eweils vorangehend X (1 + (R = Zinsanpassungssatz) X T) + ROA ]

[Mafigeblicher Basiskurs;eyeiis neu =
Mafigeblicher Basiskursieyeiis vorangenena X (1 + (R - Zinsanpassungssatz) x T)]

[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

[([,,R“= Referenzzinssatz, ,,T*= Anpassungstage| und ,,ROA“= Roll Over Anpassungssatz]| [®])]
111

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Mal3geblichen Basiskurses einfligen: [@].]]
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[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfligen:

- ,MaBgeblicher [Referenz-Futureskontrakt] [Korb-Futureskontrakt]“: [ist der dem
Optionsschein als Referenzbasiswert jeweils zugrundeliegende Futureskontrakt (beginnend
mit dem in nachfolgender Tabelle aufgefiihrten ,,Aktuellen Referenz-Futureskontrakt®)]
[ist [jeweils] jeder im Referenzkorb aktuell enthaltene Futureskontrakt]. [gegebenenfalls
andere  Bestimmung des  MaRgeblichen  [Referenz-Futureskontraktes]  [Korb-
Futureskontraktes] einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

- »Maximalkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelle zugewiesene Maximal-
kurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Maximalkurses einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfiigen:

- ,Minimalkurs“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem jeweiligen Korbwert in nachstehender Tabelle zugewiesene Minimal-
kurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Minimalkurses einfligen: [®].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- »Nettoinventarwert (,NAV®): [ist der Nettoinventarwert pro [Referenzfondsanteil] [Korb-
fondsanteil], wie er in dem [jeweiligen] Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben wird.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Nettoinventarwerts einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- »Prospekt*: [bezeichnet den Prospekt des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen Korbfonds-
anteils] bzw. die anderen im Zusammenhang mit der Vermarktung erstellten Unterlagen. Die
Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt [dieses Prospekts] [dieser
Prospekte].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Prospekts einfiigen: [@].]]

[- ,Referenzbasiswert: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) [der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene
und von der Referenzstelle [festgestellte] [berechnete] und veroffentlichte Wert.] [jeder der
dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesenen und von der
jeweiligen Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und verdffentlichten Werte. [Hierbei
entspricht [®] dem Benchmark-Referenzbasiswert (der ,,Benchmark-Referenzbasiswert®)
und [®] dem Vergleichs-Referenzbasiswert (der ,,Vergleichs-Referenzbasiswert).]] [der
dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle zugewiesene Korb (auch der
,Referenzkorb*), bestehend aus den in nachstehender Tabelle aufgefiihrten und von der
jeweiligen Referenzstelle [festgestellten] [berechneten] und verdffentlichten Korbwerten
(jeder einzelne ein , Korbwert“[, bzw. jeweils [gegebenenfalls andere Bezeichnung der
Korbwerte einfiigen: [®]]). [gegebenenfalls Bestimmungen zur Zusammensetzung des
Referenzkorbs einfligen: [®].]] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzbasiswerts

einfligen: [@®].]]

[im Fall von [ @] [MINI Future Long Optionsscheinen] [UNLIMITED Turbo Long Optionsscheines]
bzw. [ @] [MINI Future Short Optionsscheinen] [UNLIMITED Turbo Short Optionsscheines], von
[®] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [@] [TURBO Short Optionsscheinen], von [ @] [Down
and out Put Optionsscheinen], von [ @] [Down and in Put Optionsscheinen], von [ @] [Up and out
Call Optionsscheinen], von [@] [Up and in Call Optionsscheinen] und von [ @] [Discount [Call]
[bzw.] [Put] Plus Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:
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[im Fall eines Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfligen:

- ».Referenzfondsanteil:  ist  (vorbehaltlich  sonstiger = Bestimmungen  dieser
Wertpapierbedingungen) der in nachstehender Tabelle zugewiesene Referenzfondsanteil. ]

[ »Referenzkurs®: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen)

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Referenzstelle einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [[der zu irgendeinem Zeit-
punkt innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] [Kurs]
[Nettoinventarwert] des Referenzbasiswerts.] [im _Fall eines bdrsengehandelten
Referenzfondsanteils gegebenenfalls einfligen: sowohl [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
Mafgeblichen Borse als Referenzstelle als auch [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums] [®] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des Referenzbasiswerts.]]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]

[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfiigen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten
jeweiligen Referenzstelle [als [Schlusskurs] [@®]] festgelegte und verdffentlichte [offizielle]
[Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] des [jeweiligen] Korbwerts [mit der [besten]
[schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®@]] [im Fall
eines borsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfugen: [bzw. in Bezug auf
einen borsengehandelten Korbfondsanteil] sowohl [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Referenzzeitraums] [®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten MalBgeblichen
Borse als Referenzstelle als auch [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums] [®] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als
Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle]
Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils.]]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel der von den in nachstehender Tabelle den jeweiligen Korbwerten zugewiesenen
Referenzstellen jeweils [als [Schlusskurs| [®]] festgelegten und verdffentlichten [offiziellen]
[Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der [Anzahl einfliigen: [®]]
Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfugen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter
Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhingig
von dem tatsdchlich festgestellten Wert [hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs]
[mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs] beriicksichtigt wird]. [im Fall eines
bérsengehandelten Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der Berechnung wird in
Bezug auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der in nachstehender Tabelle
bestimmten Maligeblichen Borse als Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von dem in nachstehender Tabelle bestimmten
Administrator als Referenzstelle jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgestellte und
veroffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert des [jeweiligen] Korbfondsanteils
verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger] ist.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
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innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von
den in nachstehender Tabelle den jeweiligen Korbwerten zugewiesenen Referenzstellen
jeweils [als [Schlusskurs] [®]] festgelegten und verdffentlichten [offiziellen] [Kurse] [bzw.]
[Nettoinventarwerte] [aller Korbwerte] [der [Anzahl einfligen: [®]] Korbwerte mit der
[besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]]
[unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung] [unter Beriicksichtigung der
jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert unabhingig von dem tatsdchlich
festgestellten Wert [hochstens mit dem jeweiligen Maximalkurs] [mindestens mit dem
jeweiligen Minimalkurs] berticksichtigt wird]. [im Fall eines bdrsengehandelten Korbfonds-
anteils gegebenenfalls einfiigen: Bei der Berechnung wird in Bezug auf einen borsen-
gehandelten Korbfondsanteil entweder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des
Referenzzeitraums] [®] von der in nachstehender Tabelle bestimmten Mal3geblichen Borse
als Referenzstelle oder [der zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [@®]
von dem in nachstehender Tabelle bestimmten Administrator als Referenzstelle jeweils [als
[Schlusskurs] [®@]] festgestellte und verdffentlichte [offizielle] Kurs bzw. Nettoinventarwert
des [jeweiligen] Korbfondsanteils verwendet, je nachdem welcher Wert [hoher] [niedriger]
ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen: [®]]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

Bei der Bestimmung des Referenzkurses des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
entspricht ein Indexpunkt [@].]

[im Fall eines Referenzrohstoffes, eines Referenzmetalls oder eines Referenzzinssatzes bzw. eines
Korbrohstoffes, eines Korbmetalls oder eines Korbzinssatzes gegebenenfalls einfligen:

Sollte der Kurs [des] [Referenzrohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines]
[Korbrohstoffes] [Korbmetalls] [Korbzinssatzes] nicht auf der in nachstehender Tabelle
bezeichneten Seite (oder einer diese Seite ersetzenden Seite) bzw. auf der Seite eines anderen
Bildschirmservices oder auf der Internetseite der [jeweiligen] [Referenzstelle] [Terminborse]
veroffentlicht werden, ist die Emittentin berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann
geltenden Marktusancen und unter Beriicksichtigung der dann herrschenden Markt-
gegebenheiten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) ermittelten Kurs [des] [Referenz-
rohstoffes] [Referenzmetalls] [Referenzzinssatzes] [eines] [Korbrohstoffes] [Korbmetalls]
[Korbzinssatzes] festzulegen. |

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte [an einem fiir die Bestimmung des Referenzkurses mafBgeblichen Tag] [®] der [@]
[offizielle] [Kurs] [bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [eines Korbwerts]
nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung gemél § 7 vor, dann ist der am
nachfolgenden Geschiftstag von der [in nachstehender Tabelle bestimmten Referenzstelle]
[Berechnungsstelle] [als [Schlusskurs] [®]] festgelegte und verdffentlichte [offizielle] [Kurs]
[bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] [der
Referenzkurs] [fiir die Ermittlung des Referenzkurses relevant].]]

[im Fall eines Abstellens auf die [jeweilige] Terminbdrse einfligen:

[im Fall eines einzelnen Werts als Referenzbasiswert einfiigen: [der zu irgendeinem
Zeitpunkt innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der Terminbdrse festgestellte und
veroffentlichte [@] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf den
Referenzbasiswert. [gegebenenfalls Erlauterung des Schlussabrechnungspreises einfligen:

[®11]

[im Fall eines Referenzkorbes einfligen:]
[im Fall einer Einzelbetrachtung der Korbwerte einfligen: [der zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der Terminborse festgestellte und verdffentlichte
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[[®] [Kurs] [Schlussabrechnungspreis] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf den [jeweiligen]
Korbwert [mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung.] [gegebenenfalls Erlduterung des
Schlussabrechnungspreises einfligen: [®]] [gegebenenfalls andere Bestimmung einfligen:

[®11]

[im Fall einer Addition mit Durchschnittsbildung einfligen: [das zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der Berechnungsstelle ermittelte arithmetische
Mittel der von der [jeweiligen] Terminbdrse festgestellten und verdffentlichten [[@]Kurse]
[Schlussabrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die
[Anzahl einfiigen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung]
[gegebenenfalls andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen
Gewichtung] [unter Berlicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder
Korbwert unabhéngig von dem tatsichlich festgestellten Wert [hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs] [mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs] berilicksichtigt wird].
[gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfligen: [@®]]]

[im Fall einer Addition ohne Durchschnittsbildung einfiigen: [die zu irgendeinem Zeitpunkt
innerhalb des Referenzzeitraums] [®] von der Berechnungsstelle ermittelte Summe der von
der [jeweiligen] Terminborse festgestellten und verdffentlichten [[@]Kurse] [Schluss-
abrechnungspreise] fiir [Futures] [und] [Optionen] auf [jeden der Korbwerte] [die [Anzahl
einfligen: [®]] Korbwerte mit der [besten] [schlechtesten] Entwicklung] [gegebenenfalls
andere Bestimmung einfiigen: [®]] [unter Beriicksichtigung ihrer jeweiligen Gewichtung]
[unter Beriicksichtigung der jeweiligen Anzahl je Korbwert] [, wobei jeder Korbwert
unabhédngig von dem tatsdchlich festgestellten Wert [hochstens mit dem jeweiligen
Maximalkurs] [mindestens mit dem jeweiligen Minimalkurs] berilicksichtigt wird].
[gegebenenfalls Erlduterung des Schlussabrechnungspreises einfligen: [®]]]]

[gegebenenfalls einfligen:

Sollte [an einem fiir die Bestimmung des Referenzkurses mafB3geblichen Tag| [®] der [[®]
[Kurs] [Schlussabrechnungspreis] nicht festgestellt werden und liegt keine Marktstérung
gemil § 7 vor, dann gilt fiir die Feststellung des Referenzkurses die entsprechende Regelung
der Terminbdrse (z.B. Vorverlegung bei Feiertagen).|

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls einfligen:

Die Feststellung erfolgt auf Grundlage [[der fiir simtliche Korbwerte am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreise]] [des fir den betroffenen Korbwert am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellten [offiziellen] [Kurses] [bzw.] [Nettoinventarwerts] [bzw.]
[Schlussabrechnungspreises] und der fiir die ibrigen Korbwerte an [®] festgestellten
[offiziellen] [Kurse] [bzw.] [Nettoinventarwerte] [bzw.] [Schlussabrechnungspreise]].]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzkurses einfligen: [@].]]

~Referenzstelle: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert]
zugewiesene ermittelnde Stelle] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Referenzstelle

einfligen: [®@1]].]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

»Referenzwerte“: sind die dem [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] zugrundeliegenden
[Werte] [@].]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
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Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

- ,Referenzzeitraum®: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
den jeweiligen Korbwert] zugewiesene] Zeitraum. Das heilit,] [der Zeitraum] von dem
Zeitpunkt an, an dem am [®] der von der [in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [®] [als [®]] [Kurs] festgestellte [offizielle] [Kurs]
[bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] vorliegt, bis
zur Feststellung des jeweiligen Ausiibungskurses oder des [Stop Loss] [Knock-Out]
Ereignisses am Bewertungstag (jeweils einschlieBlich).] [Fiir den Beginn des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn des [jeweiligen]
Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] [des Referenzbasiswerts] [eines
Korbwerts] nicht festgestellt worden sein und keine Marktstorung im Sinne des § 7
vorliegen, dann beginnt der [jeweilige] Referenzzeitraum, sobald der [®] [des Referenz-
basiswerts] [des betroffenen Korbwerts] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden
Geschiftstag festgestellt ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzzeitraums

einfligen: [@®].]]

[im Fall von [ @] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [TURBO Short Optionsscheinen], von
[®] [Down and out Put Optionsscheinen] und von [@] [Up and out Call Optionsscheinen]
gegebenenfalls einfligen:

- ,Referenzzeitraum®: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
den jeweiligen Korbwert] zugewiesene] Zeitraum. Das heilit,] [der Zeitraum] von dem
Zeitpunkt an, an dem am [®] der von der [in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [®] [als [®]] [Kurs] festgestellte [offizielle] [Kurs]
[bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] vorliegt, bis
zur Feststellung des jeweiligen Ausiibungskurses oder des Knock-Out-Ereignisses am
Bewertungstag (jeweils einschlieBlich).] [Fir den Beginn des [jeweiligen] Referenz-
zeitraumes gilt § 7 entsprechend. Sollte zum Beginn des [jeweiligen] Referenzzeitraumes
nach dieser Regelung der [®] [des Referenzbasiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt
worden sein und keine Marktstorung im Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt der
[jeweilige] Referenzzeitraum, sobald der [®] [des Referenzbasiswerts] [des betroffenen
Korbwerts] [sdmtlicher Korbwerte] am nachfolgenden Geschéftstag festgestellt ist.]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Referenzzeitraums einfiigen: [@].]]

[im Fall von [ @] [Discount [Call] [bzw.] [Put] Plus Optionsscheinen], von [ @] [Down and in Put
Optionsscheinen], von [ @] [Up and in Call Optionsscheinen] und von[Bonus Call] [bzw.] [Bonus
Call Capped] Optionsscheinen gegebenenfalls einfiigen:

- »Referenzzeitraum®: ist [(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
den jeweiligen Korbwert] zugewiesene] Zeitraum. Das heilit,] [der Zeitraum] von dem
Zeitpunkt an, an dem am [®] der von der [in nachstehender Tabelle bestimmten
Referenzstelle] [Berechnungsstelle] [®] [als [®]] [Kurs] festgestellte [offizielle] [Kurs]
[bzw.] [Nettoinventarwert] [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] vorliegt, bis
zur Feststellung des jeweiligen Ausiibungskurses am Bewertungstag (jeweils
einschlielich).] [Fiir den Beginn des [jeweiligen] Referenzzeitraumes gilt § 7 entsprechend.
Sollte zum Beginn des [jeweiligen] Referenzzeitraumes nach dieser Regelung der [®] [des
Referenzbasiswerts] [eines Korbwerts] nicht festgestellt worden sein und keine Marktstérung
im Sinne des § 7 vorliegen, dann beginnt der [jeweilige] Referenzzeitraum, sobald der [®]
[des Referenzbasiswerts] [des betroffenen Korbwerts] [sdmtlicher Korbwerte] am
nachfolgenden Geschiftstag festgestellt ist.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des
Referenzzeitraums einfligen: [@].]]
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[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- ,Referenzzinssatz* (,,R“): ist [@®].]

[im Fall eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futureskontrakts gegebenenfalls einfligen:

[- »Roll Over®: [bedeutet die Ersetzung [des Maligeblichen Referenz-Futureskontrakts] [eines
Malfigeblichen Korb-Futureskontrakts] an einem Roll Over Termin durch -einen
Futureskontrakt mit einem spéter in der Zukunft liegenden Verfalltermin, jedoch ansonsten
gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende [Maligebliche Referenz-Futureskontrakt]
[MaBgebliche Korb-Futureskontrakt].] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over

einfiigen: [®].]]

[lim_Fall von [@®] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futureskontrakts gegebenenfalls

einfligen:

- »Roll Over Anpassungssatz“ (,ROA“): [ist der jeweils anwendbare Roll Over
Anpassungssatz, der wie folgt ermittelt wird und im Zeitraum ab dem unmittelbar
vorhergehenden Roll Over Termin (einschlieBlich) bis zum jeweils nédchsten Roll Over
Termin (ausschlieBlich) einmalig angewendet wird. An allen iibrigen Tagen ist der ROA
gleich ,,Null“.:

[im Fall eines [@] [MINI Future Long Optionsscheines bzw. UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[Roll Over Referenzkurs;eyeiis vorangehena — ROIl Over Referenzkursieyeiis new + Roll Over Kosten|]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

]
[im Fall eines [ @] [MINI Future Short Optionsscheines bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheines] gegebenenfalls einfligen:

[Roll Over Referenzkurseyeiis vorangehena — ROIl Over Referenzkurs;eyeis neu - Roll Over Kosten]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfligen: [®]]

1]

[gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over Anpassungsatzes einfligen: [®].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futureskontrakts gegebenenfalls

einfligen:

- »Roll Over Kosten“: [sind die von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
unter Beriicksichtigung der jeweils herrschenden Marktgegebenheiten festgelegten Kosten
des jeweiligen Roll Over.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Roll Over Kosten

einfligen: [®].]]

[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futureskontrakts gegebenenfalls
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einfligen:

- »Roll Over Referenzkurs®: [ist ein nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle (§ 317
BGB) auf der Grundlage der wahrend des Roll Over Zeitraums tatsdchlich gehandelten
Futureskontrakte ermittelter Kurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over
Referenzkurses einfligen: [@].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futureskontrakts gegebenenfalls einfligen:

- »Roll Over Termin“: [ist der Zeitpunkt, an dem [der zugrundeliegende Maligebliche
Referenz-Futureskontrakt] [ein zugrundeliegender Maligeblicher Referenz-Futureskontrakt]
[ein MaBgeblicher Korb-Futureskontrakt] durch einen anderen Futureskontrakt ersetzt wird.
Roll Over Termin ist, vorbehaltlich einer Anderung der Kontraktspezifikation des
[jeweiligen] [MaBgeblichen Referenz-Futureskontraktes] [MaBgeblichen Korb-Futures-
kontraktes], jeweils der [®] Handelstag vor dem jeweiligen Verfalltermin.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Roll Over Termins einfligen: [®].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] und eines Referenz-Futureskontrakts bzw. Korb-Futureskontrakts gegebenenfalls

einfligen:

- »Roll Over Zeitraum®: ist der Zeitraum [vom [®] bis zum [®] Handelstag vor einem
Verfalltermin [des Malgeblichen Referenz-Futureskontrakts] [eines MalBgeblichen Korb-
Futureskontrakts], innerhalb dessen gegebenenfalls Positionen in dem [MalBgeblichen
Referenz-Futureskontrakt] [Maligeblichen Korb-Futureskontrakt] aufgeldst und Positionen in
einem diesen ersetzenden Futureskontrakt mit einem spiter in der Zukunft liegenden
Verfalltermin, jedoch ansonsten gleichen Spezifikationen wie der zu ersetzende
[MaBgebliche Referenz-Futureskontrakt] [Maligebliche Korb-Futureskontrakt] eingegangen
werden.]] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Roll Over Zeitraums einfiigen: [@].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen] bzw. [@] [MINI Future Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- »Stop Loss Ereignis*: ist [das Ereignis, wenn der von der [in nachstehender Tabelle
bestimmten] [Referenzstelle] [Berechnungsstelle] festgestellte Referenzkurs [des
Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]] wéhrend des
Referenzzeitraums die [jeweilige] Stop Loss Schwelle [im Fall eines [ @] [MINI Future Long
Optionsscheines] einfligen: [erreicht] [oder] [unterschreitet] [(im Fall eines [@®] [MINI Future
Long Optionsscheines])]] [bzw.] [im Fall eines [ @] [MINI Future Short Optionsscheines]
einfligen: [erreicht] [oder] [liberschreitet] [(im Fall eines [®] [MINI Future Short
Optionsscheines])]] [aegebenenfalls andere Bestimmung des Stop Loss Ereignisses einfiigen:
[®].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen] bzw. [@] [MINI Future Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- »Stop Loss Referenzstand: ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Options-
scheinbedingungen) [der [®] [Kurs], der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen
(§ 317 BGB) auf der Grundlage der [von der [jeweiligen] Referenzstelle] festgestellten
Referenzkurse [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen:
[®]] als der Stop Loss Referenzstand [gegebenenfalls Bezugspunkt einfiigen: [®]] innerhalb
der Auflésungsfrist bestimmt wird. Der Stop Loss Referenzstand entspricht jedoch [im Fall
eines [@] [MINI Future Long Optionsscheines] einfiigen: mindestens dem niedrigsten
Referenzkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [®]]
[(im Fall eines [®@] [MINI Future Long Optionsscheines])]] [bzw.] [im Fall eines [®] [MINI
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Future Short Optionsscheines] einfliigen: maximal dem hdchsten Referenzkurs [des
Referenz—basiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfligen: [@®]] [(im Fall eines
[®] [MINI Future Short Options—scheines])]] wahrend der Auflosungsfrist.] [gegebenenfalls
andere Bestimmung des Stop Loss Referenzstandes einfligen: [@].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen] bzw. [@] [MINI Future Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- »Stop Loss Schwelle”: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf
jeden Korbwert jeweils] zugeordnete Stop Loss Schwelle (die ,,Anfingliche Stop Loss
Schwelle®). Die Stop Loss Schwelle wird jeweils bei Anpassung des [jeweiligen]
Maligeblichen Basiskurses wie folgt neu festgelegt, wobei das Ergebnis auf [@]
Dezimalstellen gerundet wird, ab [®] wird aufgerundet:

Malfligeblicher Basiskurs x Stop Loss Schwellen Anpassungssatz]
[gegebenenfalls andere Bestimmung der Stop Loss Schwelle einfugen: [@].]]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen] bzw. [@] [MINI Future  Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

- »Stop Loss Schwellen Anpassungssatz®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser
Optionsscheinbedingungen) der in nachstehender Tabelle dem [jeweiligen] Optionsschein [in
Bezug auf jeden Korbwert jeweils] zugeordnete Anpassungssatz.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Stop Loss Schwellen Anpassungssatzes einfiigen: [@].]]

[- ., Terminbérse*: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen Korbwert]
zugewiesene Terminbérse.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der Terminbdérse einfligen:

[®].1]

[im Fall von [ @] [Discount Put Optionsscheinen] und von [ @] [Discount Put Plus Optionsscheinen]
gegebenenfalls einfligen:

,Liefstkurs®: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen)
der dem [jeweiligen] Optionsschein in nachstehender Tabelle [in Bezug auf jeden Korbwert
jeweils] zugewiesene Tiefstkurs.] [gegebenenfalls andere Bestimmung des Tiefstkurses

einfligen: [@®].]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. Korb-Futureskontraktes einfligen:

- ,Verfalltermin“: [®] [(Wenn der Verfalltermin kein Handelstag ist, gilt die
entsprechende Regelung der Terminbdrse (z. B. Vorverlegung bei Feiertagen)).]
[gegebenenfalls andere Bestimmung des Verfalltermins einfiigen: [@].]]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

- ,Verwahrstelle“: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) die in nachstehender Tabelle dem [Referenzbasiswert] [jeweiligen
Korbfondsanteil] zugewiesene Verwahrstelle.] [gegebenenfalls andere Bestimmung der
Verwahrstelle einfligen: [®].]]

[ »Wertentwicklung“ [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugspunkt
einfligen: [®]] [entspricht
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[a) im Hinblick auf den [jeweiligen] Beobachtungstag dem [in Prozent ausgedriickten]
Quotienten aus (i) dem Beobachtungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]] und (ii) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts]
[gegebenenfalls anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]:

[(Beobachtungskurs / Startkurs) * 100 %]
[Beobachtungskurs / Startkurs]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [@®]]

]

[b) im Hinblick auf den Bewertungstag] dem [in Prozent ausgedriickten] Quotienten aus
(i) dem Ausiibungskurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls anderen Bezugs-
punkt einfligen: [®@]] und (ii) dem Startkurs [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®]]:

[(Ausiibungskurs / Startkurs) * 100 %]
[Ausiibungskurs / Startkurs]
[gegebenenfalls andere Berechnungsformel einfiigen: [®]]

]

[Die [zu beriicksichtigende] Wertentwicklung [des Referenzbasiswerts] [gegebenenfalls
anderen Bezugspunkt einfiigen: [®] ist auf maximal [[®] %] [®] begrenzt.]

[gegebenenfalls andere Bestimmung der Wertentwicklung einfiigen: [@].]]

[im_ Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long
Optionsscheinen, MINI Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen ] gegebenenfalls einfiigen:

- LZinsanpassungssatz: [ist (vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsschein-
bedingungen) der in nachstehender Tabelle dem [jeweiligen] Optionsschein [in Bezug auf
jeden Korbwert jeweils] zugewiesene Zinsanpassungssatz (der ,anfingliche
Zinsanpassungssatz). Die Emittentin ist berechtigt, den Zinsanpassungssatz
[borsentdglich] [Angabe anderer Zeitabstdnde: [®]] nach ihrem billigen Ermessen
(§ 315 BGB) [innerhalb einer [in nachstehender Tabelle angegebenen] Bandbreite [®]
(Abweichung [®] [jeweils (+) oder (-)])] [und im Fall zugrundeliegender [Rohstoffe
und/oder Metalle] [®]] [unter Beriicksichtigung der jeweiligen Marktbedingungen
(einschlieBlich Markt-Zinsniveau und Zinserwartungen des Marktes)] neu festzulegen. Der
angepasste Wert wird unverziiglich gemdl §9 veroffentlicht.] [gegebenenfalls andere
Bestimmung des Zinsanpassungssatzes einfiigen: [@].]]

[gegebenenfalls weitere bzw. alternative Definitionen einfiigen: [®]] ]
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[im Fall von [ @] [MINI Future Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [MINI Future Short Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

*

[Referenz-Futureskontrakt

Bloomberg-Code  Aktueller
Referenz-Futureskontrakt]

[Referenzsatz]
[Referenzzinssatz samt
Bildschirmseite]

[American Depositary
Receipt]

[Global Depositary Receipt]
[Referenzkorb]]
[aegebenenfalls  zusatzliche
)Angaben einfligen: [®]]

Variante mit Referenz-Futures-

ontrakt: [®] (,MaBgebliche
Borse™)]

Variante mit Referenzsatz: [@®]

,,Maligebliche Borse)|
,»Mafigeblicher Markt)]]

[Variante mit Referenzzinssatz:

[®] (,,MaBigeblicher Markt )]
[siche Tabelle unten]
[gegebenenfalls andere

eferenzstelle einfligen: [®]]

IVolumen| [Referenzbasiswert|e]* [Anfing- [[Anfingliche[[Anfinglicher Zins-| [Band- | [Stop Loss [[Bezugs-[[Referenz- Referenzstelle* | Termin- [Adminis- lgegebenen- WKN und
licher Stop Loss [anpassungssatz*] [/]| breite] | Schwellen |verhalt- zeit borse**]| trator*] alls weitere | ISIN der
Basiskurs | Schwelle in B&andbreite] Il / lAnpassungs-| nis*] raum¥| [Index- Definitionen | Options-
in [@]%] [®@]*] [Abweichung] [%lbwei]- satz*| borse*] einflgen: [®]][ scheine
chung
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante _mit Referenzindex:
[Referenzaktie samt Gesell- [®] (-,Indexsponsor*
schaft und ISIN] JIndexfestlegungsstelle®)]
Refi 4h t [Variante mit Referenzaktie: [@®]
{gaiigﬁfgﬁrwuﬁgﬁung sam Mafigebliche Borse)|
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwahrung:
wichtseinheit oder sonstige [®] (,Maligeblicher Markt™)|
MabBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff:
Seite]] [®] (,,Maligeblicher Markt“)|
[Referenzmetall samt  Ge- [Variante mit Referenzmetall:
wichtseinheit oder sonstige [®] (,,Mafigeblicher Markt“)]
MaBeinheit [und relevante Variante_mit Referenzanleihe:
Seite] ] ®]| [(,Maligebliche Borse®)]
[Referenzanleihe _ samt (,,MaBgeblicher Markt)]]
Unternehmen bzw. Emittentin Variante mi
und ISIN] eferenzwertpapier: [®
[Referenzwertpapier] E,,Maﬁgebl@che Borse)
Rseferenzfondsa(rilteil I %aIPtt \},M_al}gebllcher Markt)]]
ISIN,] Fondsgesellschaft, ariante mi
[®]  [Fonds: [®] (der ,,Fonds®), (®] (®] (®] g (®] (o] [®] Referenzfondsantelil: [® [®] [®] [®] [®]
Manager: [®] (der ,Mana- g,,MaBgebliche Borse®)
ger”), Verwahrstelle: [®] (die ,,2Administrator<)]] [und [®
,Verwahrstelle*)] ,2Administrator*)]|

(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen); **
[jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden. ]

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den
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[im Fall von [ @] [Unlimited Turbo Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [Unlimited Turbo Short Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

kk

anager: [®] (der ,,Mana-
er<), Verwahrstelle: [®]

»Administrator®)]]
[Variante mit Referenz-Futures-

die ,,Verwahrstelle*)] kontrakt:  [®]  (,MaBgebliche
[Referenz-Futureskontrakt] Borse)]

[Referenzsatz] [Variante mit Referenzsatz: [®]
[Referenzzinssatz samt [(.,Maligebliche . Borse®)]
Bildschirmseite] [(,,Maflgeblicher Markt*)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatz: [®]
Receipt] »Mafigeblicher Markt )]

[Global Depositary [siehe Tabelle unten]

Receipt] [gegebenenfalls _andere Referenz-
[Referenzkorb]] stelle einfligen: [@]]
[gegebenenfalls zusatzliche

Angaben einfiigen: [@]]

IVolumen| [Referenzbasiswert[e]* | [Anfing- [[Anfinglicher Zins-| [Band- [[Knock-Out-[Bezugs-|[Referenz- Referenzstelle* [Termin- [Adminis-| [gegebenen- | WKN und
licher [anpassungssatz*] [/]| breite] [/] [ Schwelle] |verhilt- zeit borse**]| trator*] | falls weitere | ISIN der
Basiskurs | [Bandbreite] [/] [Abwei- nis*| raum*]| [Index- Definitionen | Options-
in [®]*] [Abweichung] chung] borse*] einfigen: [®]]] scheine
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- ,Indexsponsor- /
chaft und ISIN] JIndexfestlegungsstelle)]
[Referenzwihrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
asiswihrung| »VlaBigebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung:
ichtseinheit oder sonstige [®] (.,Maligeblicher Markt®)]
afleinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [®]
Seite] ] »MaBgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
ichtseinheit oder sonstige »Mafigeblicher Markt“)]
aBieinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [@]
Seite]] [(,MaRgebliche Borse*)]
[Referenzanleihe samt [(,,MaBigeblicher Markt“)]]
nternchmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier:
mittentin und ISIN] [®] [(,MaBgebliche Borse®)|
[Referenzwertpapier] [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
[Referenzfondsanteil samt [Variante mit Referenzfondsanteil:
[®] [ISIN,] Fondsgesellschaft, [®] (@] [®] [®] (@] [®] |[®] [(.MaBgebliche Borse*)] | [®] [®] [®] (@]
onds: [®] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator)]] [und [®]

(vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen)
bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden. |
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[im Fall von [ @] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [ @] [TURBO Short Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

Volumen [Referenzbasiswert|e]* [Basis- [[Knock-Out-[Bezugs-|[Referenz- Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- [Termin- [[Adminis-| [gegebenenfalls [WKN und ISIN
preis in [ Schwelle in | verhilt- zeit tungstag®]| keitstag*] [ borse**] trator*] |weitere Definitionen der
[®]%] [®]*] nis*] raum*] [Indexborse*] einfigen: [®]] Optionsscheine
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- »Indexsponsor* /
schaft und ISIN] JIndexfestlegungsstelle)]
[Referenzwiihrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
Basiswihrung] »MaBgebliche Borse)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung: [@®]
wichtseinheit oder sonstige »MafBgeblicher Markt“)]
Mafleinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [@]
Seite] ] »MaBgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige »Vafigeblicher Markt“)]
Mafeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [®]
Seite]] [(,,MaBgebliche Borse®)]
[Referenzanleihe samt [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier:
Emittentin und ISIN] [®] [(.,MaBgebliche Borse®)]
[®] [[Referenzwertpapier] [®] [®] [®] [®] [[(MaBgeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil ~ samt [Variante mit Referenzfondsanteil:
[ISIN,] Fondsgesellschatft, (@] [(,,MaBgebliche Borse™)]
Fonds: [®] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator“)]] [und [®]
Manager: [®] (der ,,Mana- »>Administrator®)]]
ger), Verwahrstelle: [@] [Variante mit  Referenz-Futures-
die ,,Verwahrstelle*)] kontrakt:  [®]  (,MaBgebliche
[Referenz-Futureskontrakt] Borse)]
[Referenzsatz] [Variante mit Referenzsatz: [®]
[Referenzzinssatz samt Bild- [(..Mafigebliche Borse®)]
schirmseite] [(..MafBigeblicher Markt“)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatz: [@®]
Receipt] »VaBgeblicher Markt )]
[Global Depositary Receipt] [siche Tabelle unten]
[Referenzkorb]] [gegebenenfalls andere Referenz-
[gegebenenfalls  zusatzliche stelle einfligen: [@]]
Angaben einfiigen: [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

sk

bzw. die [jeweilige] Hauptterminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.] ]




[im Fall von [ @] [Down and out Put Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

-154 -

Volumen [Referenzbasiswert[e]* [Basis- | [Knock- | [Bezugs- |[Referenz- Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- [Termin- [[Adminis-| [gegebenenfalls |[WKN und ISIN
preis in Out- verhilt- zeit tungstag®|| keitstag*] | borse**] trator*] [weitere Definitionen der
[®]*] | Schwelle nis*| raum*]| [Indexborse*] einfiigen: [®]] | Optionsscheine
in [@]*]
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- ,Indexsponsor* /
schaft und ISIN] JIndexfestlegungsstelle)]
[Referenzwéhrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
Basiswahrung] »MaBgebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung: [@®]
wichtseinheit oder sonstige »Mafigeblicher Markt“)]
MabBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [@®]
Seite] ] »MaBgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige »MaBgeblicher Markt®)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [®]
Seite]] [(,,MafBigebliche Borse™)]
[Referenzanleihe samt [(,,MafBigeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier:
Emittentin und ISIN] (@] [(;,,MaBgebliche Borse®)]
[®] [[Referenzwertpapier] [®] [®] [®] [®] [[(MaBgeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil ~ samt [Variante mit Referenzfondsanteil:
[ISIN,] Fondsgesellschatft, [®] [(,,Mafigebliche Borse)]
Fonds: [®] (der ,Fonds®), [(,,Administrator)]] [und [@]
Manager: [®] (der ,,Mana- »~Administrator*)]]
lger), Verwahrstelle: [®] [Variante mit Referenz-Futures-
die ,,Verwahrstelle*)] kontrakt: [®] (,,MaBgebliche
[Referenz-Futureskontrakt] Borse)]
[Referenzsatz] [Variante mit Referenzsatz: [@]
[Referenzzinssatz samt Bild- [(,,MaBgebliche Borse)]
schirmseite] [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatz: [@®]
Receipt] ,»Mafigeblicher Markt )]
[Global Depositary Receipt] [siche Tabelle unten]
[Referenzkorb]] [gegebenenfalls andere Referenz-
[gegebenenfalls  zusétzliche stelle einfiigen: [®]]
)Angaben einfligen: [®]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

ok

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]]




[im Fall von [ @] [Down and in Put Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

-155-

Volumen |Referenzbasiswert|e]* [Basis- | [Knock-In- | [Bezugs- [[Referen Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- [Termin- [[Adminis-| [gegebenenfalls [ WKN und
preis in [ Schwelle in | verhiilt- | zzeit tungstag®|| keitstag*] | borse**] trator*] |weitere Definitionen| ISIN der
[®]*] [®]%] nis*] raum*| [Indexborse*] einfigen: [®]] |Optionsschei
ne
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- »Indexsponsor” / , Indexfestlegungs-
schaft und ISIN] stelle*)]
[Referenzwihrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
Basiswihrung] »Mafigebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung: [®]
wichtseinheit oder sonstige »MaBgeblicher Markt®)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [®]
Seite]] »MaBgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige »Mafigeblicher Markt“)]
Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [®]
Seite]] [(,,MaBgebliche Borse®)]
[Referenzanleihe samt [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier: [®]
Emittentin und ISIN] [(,MaBgebliche Borse)]
[®] [[Referenzwertpapier] [®] [®] [®] [®] [ MaBgeblicher Markt®)]] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil ~ samt [Variante mit Referenzfondsanteil: [®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,,Mafigebliche Borse“)]
Fonds: [®] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator-)]] [und (@]
Manager: [®] (der ,,Mana- ~2Administrator-)]]
ger), Verwahrstelle: [®] [Variante  mit  Referenz-Futures-
die ,,Verwahrstelle®)] kontrakt: [@] (,,MaBgebliche Borse®)|
[Referenz-Futureskontrakt] [Variante mit Referenzsatz:  [@]
[Referenzsatz] [(,,Mafigebliche Borse“)]
[Referenzzinssatz samt Bild- [(.,Mafigeblicher Markt*)]]
schirmseite] [Variante mit Referenzzinssatz: [®]
[American Depositary »MafBgeblicher Markt *)]
Receipt] [siehe Tabelle unten]
[Global Depositary Receipt] [gegebenenfalls andere Referenzstelle
[Referenzkorb]] einflgen: [®]]
[gegebenenfalls  zusatzliche
Angaben einfiigen: [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

k%

bzw. die [jeweilige] Hauptterminbérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]]



[im Fall von [ @] [Up and out Call Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:
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Volumen | [Referenzbasiswert[e]* |[Basispreis|[Knock-Out{ [Bezugs- |[Referenz- Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- [Termin- |[Adminis-|[gegebenen-WKN und ISIN
in [®]*] [Schwellein | verhilt- zeit tungstag*]|keitstag*]| borse**] trator*] |falls weitere der
[®]%] nis*] raum®] [Indexborse*] Definitionen| Optionsscheine
einflgen:
[®]]
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- ,,Indexsponsor* /
schaft und ISIN] JIndexfestlegungsstelle®)]
[Referenzwéhrung samt [Variante mit Referenzaktie: [@]
Basiswihrung] ,Mafigebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwédhrung: [@®]
wichtseinheit oder sonstige »-Mafigeblicher Markt“)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [@]
Seite]] »Mafgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige -Mafigeblicher Markt*)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [@®]
Seite] ] [(,,Mafigebliche Borse)]
[Referenzanleihe samt [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
Unternechmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier:
Emittentin und ISIN] (@] [(,,MaBgebliche Borse™)]
[Referenzwertpapier] [(,,MaBgeblicher Markt“)]]
®] |Referenzfondeantcil samt | 1®] (o] @ | 19 |ariants mit Reforenzloncsanteil: | 1®1 | (] (ol (o] (ol (o]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, (@] [(.,Mafigebliche Borse)]
Fonds: [@] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator)]] [und [@]
Manager: [®] (der ,,Mana- ,,2Administrator®)]]
lger), Verwahrstelle: [®] [Variante mit  Referenz-Futures-
die ,,Verwahrstelle*)] kontrakt: [®] (,,MaBgebliche
[Referenz-Futureskontrakt] Borse )]
[Referenzsatz] [Variante mit Referenzsatz: [®]
[Referenzzinssatz samt [(,,Mafigebliche Borse)]
Bildschirmseite] [(,,MaBgeblicher Markt)]]
[American Depositary [Variante mit Referenzzinssatz: [®]
Receipt] ,»Maligeblicher Markt *)]
[Global Depositary [siehe Tabelle unten]
Receipt] [gegebenenfalls _andere Referenz-
[Referenzkorb]| stelle einfiigen: [@]]
[gegebenenfalls zusatzliche
Angaben einfiigen: [@]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

sk

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]]




[im Fall von [ @] [Up and in Call Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:
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Volumen [Referenzbasiswert[e]* [Basis- | [Knock-In- | [Bezugs- [[Referen Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- [Termin- [[Adminis-| [gegebenenfalls WKN und
preis in [ Schwelle in | verhilt- | zzeit tungstag®|| keitstag*] | borse**] trator*] [weitere Definitionen| ISIN der
[®@]%] [®]1%] nis*] | raum¥] [Indexborse*] einflgen: [®]] Options-
scheine
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- ,Indexsponsor* / , Indexfestlegungs-
schaft und ISIN] stelle)]
[Referenzwihrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
Basiswahrung] »MaBgebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung: [®]
wichtseinheit oder sonstige »MaBgeblicher Markt®)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [®]
Seite]] »MaBgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige »Mafigeblicher Markt“)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [®]
Seite]] [(,,Mafigebliche Borse“)]
[Referenzanleihe samt [(,,Mafigeblicher Markt)]]
lUnternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier: [®]
[Emittentin und ISIN] [(,,Mafigebliche Borse“)]
[®] |[[Referenzwertpapier] [®] (@] [®] [®] [[(,MaBigeblicher Markt*)]] [®] [®] [®] (@] [®] [®]
[Referenzfondsanteil ~ samt [Variante mit Referenzfondsanteil: [®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,,Mafigebliche Borse“)]
Fonds: [®] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator-)]] [und [®]
Manager: [®] (der ,,Mana- ~2Administrator-)]]
ger<), Verwahrstelle: [®] [Variante ~ mit  Referenz-Futures-
die ,,Verwahrstelle*)] kontrakt: [@] (,,MaBgebliche Borse*)]
[Referenz-Futureskontrakt] [Variante mit  Referenzsatz: [®]
[Referenzsatz] [(,,Mafigebliche Borse“)]
[Referenzzinssatz samt Bild- [(,,Mafigeblicher Markt)]]
schirmseite] [Variante mit Referenzzinssatz: [®]
[American Depositary »Maligeblicher Markt )]
Receipt] [siche Tabelle unten]
[Global Depositary Receipt] [gegebenenfalls andere Referenzstelle
[Referenzkorb]] einflgen: [®]]
[gegebenenfalls  zusétzliche
Angaben einfiigen: [®]]
* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

sk

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]]
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[im Fall von [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen

Volumen | [Typ [Referenzbasiswert[e]* | [Basis |[Bezugs- Referenzstelle* [Aus- |[Bewer-| [Fillig-| [Termin- |[Adminis-| [gegebenenfalls [WKN und ISIN
[Amerik.] Kurs in | verhilt- iibungs- | tungs- | Keits- borse**] trator*] | weitere Definitionen der
[Europ.]] [®]*] nis*] frist*] tag*] tag*] |[Indexbdorse*] einfligen: [®]] Optionsscheine

[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- ,.Indexsponsor* / , Indexfestlegungs-
schaft und ISIN] stelle)]

[Referenzwéhrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
Basiswahrung] ,.MaBgebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung: [®]
wichtseinheit oder sonstige »Mafigeblicher Markt“)]

Mafeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [®]
Seite]] »MabBgeblicher Markt®)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige »MaBgeblicher Markt*)]

Maleinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [®]
Seite]] [(,,Mafigebliche Borse™)]
[Referenzanleihe samt [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier: [®]
Emittentin und ISIN] [(,,Mafigebliche Borse™)]
[Referenzwertpapier] [(,,Mafigeblicher Markt“)]]

[®] [®] [Referenzfondsanteil samt [®] [®] [Variante mit Referenzfondsanteil: [®] [®] [®] (el 4 [®] [®] [®]
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,,Mafigebliche Borse“)]
Fonds: [®] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator-)]] [und [®]
Manager: [®] (der ,,Mana- ~2Administrator-)]]
lger®), Verwahrstelle: [®] [Variante  mit  Referenz-Futures-
die ,,Verwahrstelle*)] kontrakt: [@] (,,Mafigebliche Borse)]
[Referenz-Futureskontrakt] [Variante mit  Referenzsatz: [®]
[Referenzsatz] [(,,Mafigebliche Borse™)]
[Referenzzinssatz samt [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
Bildschirmseite] [Variante mit Referenzzinssatz: [®]
[American Depositary ~Mabgeblicher Markt “)]

Receipt] [siehe Tabelle unten]
[Global Depositary [gegebenenfalls andere Referenzstelle
Receipt] einfiigen: [®]]
[Referenzkorb]]
[gegebenenfalls zusétzliche
Angaben einfiigen: [@]]
z* vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]
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[im Fall von[ @] [Discount [Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

Manager: [®] (der ,,Mana-

ere), Verwahrstelle: [®]
die ,,Verwahrstelle®)]
[Referenz-Futureskontrakt]
[Referenzsatz]
[Referenzzinssatz samt Bild-
chirmseite]
[American Depositary

eceipt]
[Global Depositary Receipt]
[Referenzkorb]]
[aegebenenfalls  zusatzliche
ngaben einfligen: [®]]

,,2Administrator®)]]
[Variante mit Referenz-Futures-

kontrakt: [®]  (,,MaBgebliche
Borse )]

[Variante mit Referenzsatz: [@]
[(,,Mafigebliche Borse®)]

[(,,MafBigeblicher Markt“)]]

[Variante mit Referenzzinssatz: [®]
,Maligeblicher Markt “)]

[siche Tabelle unten]
[gegebenenfalls andere Referenz-

stelle einfiigen: [@]]

Volumen [Referenzbasiswert|[e]* [Basis- |[Hochst-| [Tiefst- | [Bezugs- Referenzstelle* [Bewer-| [Fillig- | [Termin- [[Adminis-| [gegebenen- | WKN und ISIN der
kurs in | kurs in | kurs in | verhalt- tungs- |Kkeitstag*] | borse**] | trator*] | falls weitere Optionsscheine
[®]%] [®]%] [®]%] nis*| tag*] [Index- Definitionen
borse*] einfligen: [®]]
[Referenzindex [mit ISIN]] [Variante mit Referenzindex: [®]
[Referenzaktie samt Gesell- ,Indexsponsor /
schaft und ISIN] JIndexfestlegungsstelle®)]
[Referenzwihrung samt [Variante mit Referenzaktie: [®]
Basiswahrung] ,,Maligebliche Borse*)]
[Referenzrohstoff samt Ge- [Variante mit Referenzwéhrung:
wichtseinheit oder sonstige [®] (,,MaBgeblicher Markt*)]
MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff: [@®]
Seite]] ,»,MaBgeblicher Markt)]
[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall: [®]
wichtseinheit oder sonstige -Mafigeblicher Markt*)]
MabBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe: [®]
Seite] ] [(,,Mafigebliche Borse*)]
[Referenzanleihe samt [(,,Mafigeblicher Markt“)]]
Unternehmen bzw. [Variante mit Referenzwertpapier:
Emittentin und ISIN] [®] [(,MaBigebliche Borse®)]
[®] [[Referenzwertpapier] [®] [®] [®] [®] [[(,MaBgeblicher Markt“)]] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[Referenzfondsanteil ~ samt [Variante mit Referenzfondsanteil:
[ISIN,] Fondsgesellschaft, [®] [(,MaBgebliche Borse“)]
Fonds: [®] (der ,,Fonds®), [(,,Administrator)]] [und [®]

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen
**  bzw. die [jeweilige] Hauptterminboérse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]]




[im Fall von [ @] [Discount [Call] [bzw.] [Put] Plus Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:
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Fonds: [®] (der ,,Fonds®),
Manager: [®] (der ,,Mana-
ger<), Verwahrstelle: [®]
die ,,Verwahrstelle*)]
[Referenz-Futureskontrakt]
[Referenzsatz]
[Referenzzinssatz
Bildschirmseite]
[American Depositary
Receipt]

[Global Depositary
Receipt]
[Referenzkorb]]
[gegebenenfalls zusatzliche
lAngaben einfiigen: [®]]

samt

~Administrator)]]

[Variante mit Referenz-Futures-
kontrakt: [®] (,,MaBgebliche
Borse)]

[Variante mit Referenzsatz: [®]
[(,,MaBgebliche Borse®)]

[(,,Mafigeblicher Markt*)]]
[Variante mit Referenzzinssatz: [®]

»Maflgeblicher Markt )]
[sieche Tabelle unten]

[gegebenenfalls andere Referenz-

stelle einfiigen: [@®]]

Volumen | [Referenzbasiswert[e]* | [Basis- [[Hochst- [Tiefst-I [Barrie-| [Refe- |[Bezugs- Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- |[Termin- [Adminis-| [gegebenen- |WKN und ISIN
Kurs in | kurs in [kurs in| re*] [renzzeit-| verhilt- tungs- | keits- |borse**]| trator*] | falls weitere der
[®]%] [®1*] | [®]%] raum®| | nis*] tag*| tag*] | [Index- Definitionen | Optionsscheine
borse*] einflgen: [®]]

[[Referenzindex [mit [Variante mit Referenzindex: [®]

ISIN]] ,Indexsponsor* /

[Referenzaktie samt Gesell- JIndexfestlegungsstelle)]

schaft und ISIN] [Variante mit Referenzaktie: [®]

[Referenzwéhrung samt ,Maflgebliche Borse®)]

Basiswahrung] [Variante mit Referenzwéhrung: [@]

[Referenzrohstoff samt Ge- »Mafigeblicher Markt“)]

wichtseinheit oder sonstige [Variante mit Referenzrohstoff: [@®]

MafBeinheit [und relevante »Vafigeblicher Markt“)]

Seite]] [Variante mit Referenzmetall: [®]

[Referenzmetall samt Ge- »MaBgeblicher Markt®)]

wichtseinheit oder sonstige [Variante mit Referenzanleihe: [®]

Mafeinheit [und relevante [(,,MaBgebliche Borse)]

Seite] ] [(,,MaBigeblicher Markt“)]]

[Referenzanleihe samt [Variante mit Referenzwertpapier:

lUnternechmen bzw. [®] [(,,Mafigebliche Borse®)]

[Emittentin und ISIN] [(,,MaBgeblicher Markt“)]]

[®] [[Referenzwertpapier] [®] [®] [®] [®] (@] [®] |[[Variante mit Referenzfondsanteil: | [®] [®] (@] (@] [®] [®]

[Referenzfondsanteil samt [®] [(,,MaBgebliche Borse)]

[ISIN,] Fondsgesellschaft, [(,,Administrator)]] [und [®]

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen
**  bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.] ]
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[im Fall von [ @] [Bonus [Call] [bzw.] [Bonus] [Call] [Capped] Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

[Referenzfondsanteil samt
[ISIN,] Fondsgesellschaft,
Fonds: [®] (der ,,Fonds®),
Manager: [®] (der ,,Mana-
ger), Verwahrstelle: [®]
die ,,Verwahrstelle*)]
[Referenz-Futureskontrakt]
[Referenzsatz]
[Referenzzinssatz samt
Bildschirmseite]

[American Depositary
Receipt]

[Global Depositary
Receipt]

[Referenzkorb]|
[gegebenenfalls zusatzliche

Angaben einfiigen: [®]]

[(,,Mafigeblicher Markt“)]]
[Variante mit

Referenzfondsanteil: [®]

[(,,Mafigebliche Borse)]
[(,,Administrator<)]] [und [®]
»~Administrator®)]]

[Variante mit Referenz-Futu-

reskontrakt: [®]
»MaBgebliche Borse*)]
[Variante mit Referenzsatz: [®]

[(,,MalBgebliche Borse*)]
[(,,MaBgeblicher Markt*)]]
[Variante mit Referenzzinssatz:

[®] (,MafBgeblicher Markt
Il

[siehe Tabelle unten]
[gegebenenfalls andere

Referenzstelle einfligen: [®]]

Volumen | [Referenzbasiswert[e]* | [Basis- |[Hochst-|[Bonus|[Barrie-| [Refe- ([Bezugs- Referenzstelle* [Bewer- | [Fillig- [Termin- [Adminis-| [gegebenen- |WKN und ISIN
kurs*] infkurs*] in|kurs*]| re*] [renzzeit-|verhilt- tungs- | keits- |borse**]| trator*] | falls weitere der
[®] [®]] [®]] raum¥*] | nis*] tag*] tag*] | [Index- Definitionen [ Optionsscheine
borse*] einfligen: [®]]

[[Referenzindex [mit [Variante mit Referenzindex:

ISIN]] [®] (,Indexsponsor /

[Referenzaktie samt Gesell- JIndexfestlegungsstelle)]

schaft und ISIN] [Variante mit Referenzaktie:

[Referenzwéhrung samt [®] (,,MaBigebliche Borse)]

Basiswahrung] [Variante mit

[Referenzrohstoff samt Ge- Referenzwahrung: [®]

wichtseinheit oder sonstige »Mafigeblicher Markt“)]

MaBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzrohstoff:

Seite] ] [®] (,,MaBigeblicher Markt“)]

[Referenzmetall samt Ge- [Variante mit Referenzmetall:

wichtseinheit oder sonstige [®] (,,Mafigeblicher Markt“)]

MabBeinheit [und relevante [Variante mit Referenzanleihe:

Seite] ] [®] [(,,Mafigebliche Borse*)]

[Referenzanleihe samt [(,,MaBigeblicher Markt“)]]

Unternehmen bzw. [Variante mit

[Emittentin und ISIN] Referenzwertpapier: [®]

(o] [Referenzwertpapier] (o] (o] (o] [®] [®] (o] [(,,MaBgebliche Borse®)] [®] [®] (o] (o] (o] (o]

*  vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen
**  bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.] ]




kK

[im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls zuséatzlich einfligen:
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Korbwert* Referenzstelle* [Maximalkurs in | [Gewichtung*]
[®]%] [Anzahl je
[Minimalkurs in Korbwert*]
[®]*]

Korbwert: [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor®/, Indexfestlegungsstelle*)]
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbaktie: [®] (,,MaBgebliche Borse*)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [Variante mit Korbwahrung: [@®] (,,MaBgeblicher Markt*)]
[Korbwidhrung samt Basiswéhrung] [Variante mit Korbrohstoff: [@] (,,MaBgeblicher Markt*)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Variante mit Korbmetall: [®] (,,MaBigeblicher Markt*)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige Mafleinheit] [Variante mit Korbanleihe: [®] [(,,MaBgebliche Borse*)] [(,,MaBgeblicher Markt“)]]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [Variante mit Korbwertpapier: [®] [(,MaBgebliche Borse“)] [(,MaBgeblicher
[Korbwertpapier] Markt“)]] (o] (o]
[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds®), | [Variante mit Korbfondsanteil: [®] [(,,MaBgebliche Borse“)] [(,,Administrator-)]]
Manager: [®] (der ,,Manager®), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle*)] [Variante mit Korb-Futureskontrakt: [®] (,,MafBgebliche Borse)]
[Korb-Futureskontrakt] [Variante mit Korbreferenzsatz: [®] [(,,MafBgebliche Borse“)] [(,,MaBgeblicher
[Korbreferenzsatz] Markt*)]]
[Korbzinssatz samt Bildschirmseite] [Variante mit Korbzinssatz: [@®] (,,MaBgeblicher Markt*)]
[American Depositary Receipt] [gegebenenfalls andere Referenzstelle einfiigen: [®]]
[Global Depositary Receipt]
[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einfligen: [®]]

Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfiigen: [@®] Gegebenenfalls Angaben zu weiteren Korbwerten einfugen: [@] [®] [®]
Korbwert_,: [Variante mit Korbindex: [®] (,,Indexsponsor*/,Indexfestlegungsstelle*)]
[Korbindex [mit ISIN]] [Variante mit Korbaktie: [@®] (,,MaBgebliche Borse*)]
[Korbaktie samt Gesellschaft und ISIN] [Variante mit Korbwahrung: [®] (,,MaBgeblicher Markt*)]
[Korbwihrung samt Basiswéhrung] [Variante mit Korbrohstoff: [®] (,,MaBgeblicher Markt*)]
[Korbrohstoff samt Gewichtseinheit oder sonstige Mal3einheit] [Variante mit Korbmetall: [@®] (,,MaBgeblicher Markt*)]
[Korbmetall samt Gewichtseinheit oder sonstige MaBeinheit] [Variante mit Korbanleihe: [®] [(,,MaBgebliche Borse*)] [(,,MaBgeblicher Markt“)]]
[Korbanleihe samt Unternehmen bzw. Emittentin und ISIN] [Variante mit Korbwertpapier: [®] [(,MaBgebliche Borse“)] [(,,MaBgeblicher
[Korbwertpapier] Markt“)]] (0] (0]

[Korbfondsanteil samt [ISIN,] Fondsgesellschaft, Fonds: [®] (der ,,Fonds®),
Manager: [®] (der ,,Manager®), Verwahrstelle: [®] (die ,,Verwahrstelle)]
[Korb-Futureskontrakt]

[Korbreferenzsatz]

[Korbzinssatz samt Bildschirmseite]

[American Depositary Receipt]

[Global Depositary Receipt]

[gegebenenfalls zusatzliche Angaben einfligen: [®]]

[Variante mit Korbfondsanteil: [®] [(,,MafBigebliche Borse*)] [(,,Administrator*)]]
[Variante mit Korb-Futureskontrakt: [®] (,,MaBigebliche Borse*)]
[Variante mit Korbreferenzsatz: [®] [(,,MaBgebliche Borse)]
Markt“)]]

[Variante mit Korbzinssatz: [®] (,,MaBgeblicher Markt)]
[gegebenenfalls andere Referenzstelle einfligen: [@®]]

[(,,MaBgeblicher

vorbehaltlich sonstiger Bestimmungen dieser Optionsscheinbedingungen

bzw. die [jeweilige] Hauptterminborse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den [jeweiligen] [Referenzbasiswert] [bzw.] [Korbwert] gehandelt werden.]]
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[Die nachfolgenden Paragraphen gelten fur sdmtliche Produkte.]

§2
Form der Optionsscheine, Girosammelverwahrung, Mindesthandelsgréfe, Ubertragbarkeit

(1) Die Optionsscheine sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde (die ,,Inhaber-Sammel-
Urkunde®) verbrieft. Diese tragt die Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin.
Effektive Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Optionsscheininhaber auf
Lieferung eftektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

(2) Die Inhaber-Sammel-Urkunde ist bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main (,,CBF®)
hinterlegt. Die Optionsscheine sind als Miteigentumsanteile {ibertragbar.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Optionsscheine ausschlieBlich in Einheiten von [®] Options-
schein[en] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon iibertragbar.

(4) Optionsscheine konnen jeweils [®] iibertragen und in einer Mindestanzahl von [®] Stiick oder
dariiber hinaus einem ganzzahligen Vielfachen davon gehandelt werden.

[ Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]

§3
Status

Die Optionsscheine begriinden unmittelbare und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, fiir
die die Emittentin keine Sicherheiten bestellt hat. Die Optionsscheine stehen untereinander und mit allen
sonstigen gegenwértigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin im gleichen Rang, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

[ Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfiigen:

§ 4 [a]
[Verinderungen [des Referenzindex] [des] [eines] [Korbindex], der Indexfeststellung oder
Einstellung [des Referenzindex] [des] [eines] [Korbindex],
auflerordentliche Kiindigung

(1)  Wird der [Referenzindex] [jeweilige Korbindex]| nicht mehr vom [jeweiligen] Sponsor bzw. von der
[jeweiligen] Indexfestlegungsstelle, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution,
die die Emittentin fiir geeignet hélt (der ,,Nachfolge-Sponsor“ bzw. die ,Nachfolge-
Indexfestlegungsstelle®) berechnet und verdffentlicht, so wird der jeweils maBgebliche Kurs
gegebenenfalls auf der Grundlage des vom Nachfolge-Sponsor bzw. von der Nachfolge-Index-
festlegungsstelle berechneten und veroffentlichten Index [ermittelt] [berechnet]. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle
gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Sponsor bzw. die
Nachfolge-Indexfestlegungsstelle.

(2) Wird der [Referenzindex] [jeweilige Korbindex] zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch
einen anderen Index ersetzt, der nach Feststellung der Emittentin nach derselben oder einer
vergleichbaren Formel und Art und Weise wie der bisherige [Referenzindex] [betreffende
Korbindex] berechnet und zusammengestellt wird, so ist dieser Index fiir die Berechnung des
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[Einlosungsbetrages] [Abrechnungsbetrages] zugrundezulegen (der ,Nachfolge-Index*). Der
Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich gemaf
§ 9 bekannt gemacht. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
[Referenzindex] [jeweiligen Korbindex| gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Wenn
(a) [der Referenzindex] [ein Korbindex] ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung des
[Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle so
gedndert wird, dass der [jeweilige] Index nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem
bisherigen [Referenzindex] [Korbindex] vergleichbar ist,

(¢) der [Referenzindex] [Korbindex] vom Sponsor bzw. von der Indexfestlegungsstelle durch
einen Index ersetzt wird, der nach Feststellung der Emittentin im Hinblick auf die
Berechnungsmethode oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen [Referenzindex]
[Korbindex] vergleichbar ist, oder

(d)  der Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle [®] [bzw.] am Bewertungstag nicht in der Lage
ist, die Berechnung des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] vorzunehmen, ausgenommen
aus Griinden, die zugleich eine Marktstorung geméal § 7 Absatz (|®]) darstellen,

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (4) gekiindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor [Durchfiihrung der MaBnahmen] [Eintritt der
Ereignisse] nach Absatz (3) standen. Bei der Berechnung des relevanten Kurses des [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] wird die Emittentin diejenige Berechnungsmethode anwenden, die der
Sponsor bzw. die Indexfestlegungsstelle unmittelbar vor der Anderung oder Einstellung des
[Referenzindex] [betreffenden Korbindex] verwendet hat und zwar nur auf der Basis der
Referenzwerte, die dem [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] unmittelbar vor dessen Anderung
oder Einstellung zugrunde lagen, mit Ausnahme von Verdnderungen, die im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] fiir den Fall der
Veranderung der Zusammensetzung der Referenzwerte vorgesehen waren. Die Emittentin wird eine
Fortfiihrung der [jeweiligen] Indexberechnung unverziiglich geméf § 9 bekannt machen.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (3)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung gemiBl § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden  Optionsscheininhaber einen Betrag je  Optionsschein  (den
,Kiindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber iiberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméaf § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absédtzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfigen: [@]] |
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[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktie gegebenenfalls einfiigen:

(1)

2)

)

§ 4 [a][b]

[Anpassungen, auflerordentliche Kiindigung

Falls ein Potenzielles Anpassungsereignis nach Absatz (2) eintritt, kann die Emittentin nach billigem
Ermessen (§315BGB) die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor
Durchfithrung der MaBnahmen nach Absatz (2) standen. Die Emittentin kann dabei nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der
Terminborse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] erfolgen oder erfolgen wiirden, falls dort entsprechende
Termin- bzw. Optionskontrakte auf die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] gehandelt wiirden. Die
Anpassungen konnen sich auch darauf beziehen, dass die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] durch
einen Aktienkorb im Zusammenhang mit den in Absatz (2) genannten Wertpapieren ersetzt wird.

,Potenzielles Anpassungsereignis“ in Bezug auf die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] ist

(i)  ein Aktiensplit, eine Zusammenlegung von Aktien oder Umwandlung von Aktiengattungen
(soweit kein ,,Fusionsereignis“ vorliegt) oder eine freie Ausschiittung oder Zuteilung von
Aktien an die Aktiondre des Unternechmens, das die [Referenzaktie] [Korbaktie] begeben hat
(die ,,Gesellschaft™), sei es aufgrund von Dividendenbeschliissen oder aus anderen Griinden;

(i) die Gewidhrung von weiteren Wertpapieren, die zum Empfang von Zahlungen bzw.
Dividenden oder Liquidationserlosen der Gesellschaft dienen, an die Aktiondre der
Gesellschaft im Verhéltnis zu den von diesen gehaltenen Aktien; Gewéhrung an die Aktionére
der Gesellschaft von weiteren Gesellschaftsanteilen oder sonstigen Wertpapieren eines anderen
Emittenten, der von der Emittentin direkt oder indirekt erworben oder bereits gehalten wird,
als Folge eines Spin-Off oder einer vergleichbaren Maflnahme; oder Gewahrung sonstiger
Wertpapiere, Rechte oder Optionen oder anderer Vermogensgegenstéinde an die Aktionére der
Gesellschaft jeweils fiir eine Gegenleistung, die unter dem jeweiligen Marktpreis liegt, der von
der Berechnungsstelle fiir relevant gehalten wird;

(iii)  jede auBerordentliche Dividende, die keine turnusgemal ausgeschiittete Dividende ist;

(iv) eine Aufforderung zur Leistung von Einlagen auf nicht volleingezahlte Aktien;

(v) ein Aktienriickkauf der Aktien durch die Gesellschaft aus Gewinn oder Riicklagen, und un-
abhingig davon, ob das Entgelt hierfiir in Geldzahlung, Wertpapieren oder anderen Werten
besteht;

(vi) eine gesellschaftsrechtliche Mallnahme der Gesellschaft, die eine Abwehr einer feindlichen
Ubernahme darstellt und dazu fiihrt, dass sich der theoretische, innere Wert der Aktie
verringert;

(vii) oder jede andere Mafinahme, die einen verwéssernden oder werterhéhenden Einfluss auf den
theoretischen, inneren Wert der Aktie hat.

Falls ein Anpassungsereignis nach Absatz (4) eintritt, kann die Emittentin nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB)

(i)  die Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber
wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfithrung der
MaBnahmen nach Absatz (4) standen. Die Anpassungen konnen sich auch darauf beziehen,
dass die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] durch einen Aktienkorb im Zusammenhang mit
den in Absatz (4) genannten Wertpapieren, durch Aktien einer durch die Ausgliederung neu
gebildeten Aktiengesellschaft oder durch Aktien einer den ausgliedernden Unternehmensteil
aufnehmenden Aktiengesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird. Die Emittentin kann nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in
der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw.
Optionskontrakte auf die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] erfolgen oder erfolgen wiirden,
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falls dort entsprechende Termin- bzw. Optionskontrakte auf die [Referenzaktie] [jeweilige
Korbaktie] gehandelt wiirden; oder

die Optionsscheine vorzeitig durch Bekanntmachung nach § 9 unter Angabe des nachstehend
definierten Kiindigungsbetrages kiindigen. Im Falle der Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt
der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber
einen Betrag je Optionsschein (den , Kiindigungsbetrag®), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar
vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem
Tag der Bekanntmachung geméll § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsschein-
inhaber liberweisen. Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméf § 6 zahlen.

(4) Ein ,Anpassungsereignis“ in Bezug auf die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] ist

(1)

(i)

(ii1)

(iv)

™)
(vi)

ein De-Listing, das im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn die Maligebliche Borse
ankiindigt, dass gemiB den anwendbaren Regularien der MaBgeblichen Borse die
[Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] an der Maligeblichen Borse nicht mehr gelistet,
gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird oder werden wird (sofern nicht ein Fusionsereignis oder
eine Tender-Offer vorliegt) und die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] nicht unverziiglich
an einer anderen Borse oder einem Handelssystem gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert
wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die urspriingliche Malgebliche Borse
befindlich ist (bzw. soweit die urspriingliche MalB3gebliche Borse in der Europdischen Union
befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union);

eine Verstaatlichung, die im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn sémtliche Aktien oder

Vermogensgegenstinde der Gesellschaft verstaatlicht, enteignet oder in vergleichbarer Weise

auf eine Regierungsstelle, Behorde oder sonstige staatliche Stelle libertragen werden;

die Zahlungsunfahigkeit, die im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn aufgrund eines die

Gesellschaft betreffenden freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-, Insolvenz- oder

vergleichbaren Verfahrens (a) sdmtliche Aktien der Gesellschaft auf einen Treuhdnder,

Insolvenzverwalter oder eine vergleichbare Person {iibertragen werden und/oder (b) den

Aktioniren der Gesellschaft gesetzlich die Ubertragung der Aktien verboten wird;

ein Ubernahmeangebot, das im Sinne dieser Bedingungen vorliegt, wenn ein Angebot der

Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges Angebot vorliegt, das dazu fiihrt

oder fithren wiirde, dass eine Person im Wege der Umwandlung oder anderweitig mehr als

10 % und weniger als 100 % der Aktien der Gesellschaft erwirbt oder erhilt bzw. erwerben

oder erhalten wiirde oder ein entsprechendes Recht erwirbt oder erwerben wiirde. Das

Vorliegen eines Ubernahmeangebotes wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(§ 317 BGB) aufgrund von Notifizierungen staatlicher oder anderer relevanter Stellen oder

aufgrund anderer von der Berechnungsstelle fiir relevant erachteter Information bestimmt;

der wirksame Vollzug eines Ubernahmeangebots, d.h. die Bekanntgabe des unwiderruflichen

Zustandekommens eines Ubernahmeangebots durch die iibernehmende Person;

ein Fusionsereignis, das wiederum vorliegt, wenn in Bezug auf die [Referenzaktie] [jeweilige

Korbaktie]

a. eine Umwandlung von Aktiengattungen oder eine Inhaltsinderung der [Referenzaktie]
[jeweiligen Korbaktie] vorliegt, die dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der
Gesellschaft auf eine bestimmte Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung
hierzu besteht;

b. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft mit einem anderen
Unternehmen vorliegt (es sei denn, die Gesellschaft ist das fortbestehende Unternehmen
und die Verschmelzung fiihrt nicht zu einer Umwandlung von Aktiengattungen oder
Inhaltsénderung der Aktien);

c. ein sonstiges Ubernahmeangebot vorliegt, das im Sinne dieser Bedingungen vorliegt,
wenn ein Angebot der Ubernahme, des Erwerbs, des Austausches oder ein sonstiges
Angebot einer Person vorliegt, 100 % der Aktien der Gesellschaft zu erwerben oder zu
erhalten, das dazu fiihrt, dass eine Ubertragung aller Aktien der Gesellschaft (mit
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Ausnahme der Aktien, die bereits von dieser Person gehalten oder kontrolliert werden)
auf diese Person erfolgt oder eine unwiderrufliche Verpflichtung hierzu besteht;

d. eine Zusammenlegung, Verschmelzung oder Fusion der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften mit einem anderen Unternehmen vorliegt und das fortbestehende
Unternehmen die Gesellschaft ist und dies nicht zu einer Umwandlung von
Aktiengattungen oder einer Inhaltsdnderung der [Referenzaktie] [jeweiligen Korbaktie],
sondern dazu fiihrt, dass die Aktien der Gesellschaft vor diesem Ereignis (mit Ausnahme
der Aktien, die von dem anderen Unternehmen gehalten oder kontrolliert werden)
weniger als 50 % der Aktien der Gesellschaft unmittelbar nach dem Stattfinden des
Ereignisses darstellen, sofern das relevante Fusionsereignis vor oder an dem
Bewertungstag stattfindet.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt. Samtliche Anpassungen sowie der
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden unverziiglich nach § 9 bekannt gemacht.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Korbrohstoffes gegebenenfalls einfiigen:

(1)

2)

§ 4 [a][b][c]
[Verinderungen der Feststellung [des Referenzrohstoffes] [des] [eines] [Korbrohstoffes],
Einstellung der Notierung [des Referenzrohstoffes] [des] [eines] [Korbrohstoffes],
auflerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fiir [den Referenzrohstoff] [einen Korbrohstoff] nicht mehr an dem [jeweiligen] MaB-
geblichen Markt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin
fir geeignet héilt (der ,Nachfolge-Markt“) berechnet und verdffentlicht, so wird der
jeweilsmaBigebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des an dem [jeweiligen] Nachfolge-
Markt berechneten und verdffentlichten Kurses [ermittelt] [berechnet]. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [jeweiligen] MaBgeblichen Markt gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Markt. Ein
Nachfolge-Markt [im Hinblick auf einen Korbrohstoff] wird unverziiglich gemil § 9 bekannt
gemacht.

Wenn
(a) die Notierung [des Referenzrohstoffes] [eines Korbrohstoffes] ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung bzw.
MafBeinheit [des Referenzrohstoffes] [eines Korbrohstoffes] an dem [jeweiligen] MaBgeblichen
Markt so gedndert wird, dass [der Referenzrohstoftf] [ein Korbrohstoff] nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen [Referenzrohstoftf] [Korbrohstoff] vergleichbar ist,

(c) [der Referenzrohstoff] [ein Korbrohstoff] an dem [jeweiligen] MaBgeblichen Markt durch
einen Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungs-
methode oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen [Referenzrohstoff] [Korb-
rohstoff] vergleichbar ist, oder

(d)  der [jeweilige] MaBgebliche Markt [®] [bzw.] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die
Berechnung [des Referenzrohstoffes] [eines Korbrohstoffes] vorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemif § 7 Absatz [®] darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, den
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[betreffenden] [Referenzrohstoff] [Korbrohstoff] durch einen Nachfolge-Rohstoff zu ersetzen (der
»Nachfolge-Rohstoff) und entsprechend Nachfolge-Markt und Nachfolge-Kurs zu bestimmen,
letzteren  gegebenenfalls  multipliziert =~ mit  einem  Bereinigungsfaktor, um  die
Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der MaBBnahme nach diesem Absatz
(2) standen (hierbei handelt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)). Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [Referenzrohstoff] [jeweiligen
Korbrohstoff] gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen]
Nachfolge-Rohstoff; ein Gleiches gilt fiir den zugehdrigen Nachfolge-Markt und den Kurs. Ein
Nachfolge-Rohstoff (samt Nachfolge-Markt und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem
Bereinigungsfaktor) wird unverziiglich gemif § 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung gemél § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je  Optionsschein  (den
,Kiindigungsbetrag), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber liberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal3 § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbmetalls gegebenenfalls einfiigen:

(1)

2

§ 4 [a][b][c][d]
[Verinderungen der Feststellung [des Referenzmetalls] [des] [eines] [Korbmetalls],
Einstellung der Notierung [des Referenzmetalls] [des] [eines] [Korbmetalls],
auflerordentliche Kiindigung

Wird der Kurs fiir [das Referenzmetall] [ein Korbmetall] nicht mehr an dem [jeweiligen]
MaBgeblichen Markt [®] [bzw. auf der jeweiligen Reutersseite], sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fiir geeignet hélt ([jeweils] der ,,Nachfolge-Markt*)
berechnet und verdffentlicht, so wird der jeweils maBgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage
des an dem [jeweiligen] Nachfolge-Markt berechneten und verdffentlichten Kurses [ermittelt]
[berechnet]. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [jeweiligen]
MaBgeblichen Markt [®] [bzw. auf die jeweilige Reutersseite] gilt, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Markt. Ein Nachfolge-Markt [im Hinblick
auf das Korbmetall] wird unverziiglich gemif3 § 9 bekannt gemacht.

Wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine

(a)  die Notierung [des Referenzmetalls] [eines Korbmetalls] ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung oder die Zusammenstellung bzw.
MaBeinheit [des Referenzmetalls] [eines Korbmetalls] an dem [jeweiligen] MaBgeblichen

Markt so gedndert wird, dass [das Referenzmetall] [ein Korbmetall] nach Feststellung der
Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen [Referenzmetall] [Korbmetall] vergleichbar ist,
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(c) [das Referenzmetall] [ein Korbmetall] an dem [jeweiligen] MaBgeblichen Markt durch einen
Wert ersetzt wird, der nach Feststellung der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode
oder Zusammenstellung nicht mehr mit dem bisherigen [Referenzmetall] [Korbmetall]
vergleichbar ist, oder

(d) der [jeweilige] MaBgebliche Markt [®] [bzw.] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die
Berechnung [des Referenzmetalls] [eines Korbmetalls] vorzunehmen, ausgenommen aus
Griinden, die zugleich eine Marktstérung gemif § 7 Absatz [®] darstellen,

ist die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, das
[betreffende] [Referenzmetall] [Korbmetall] durch ein Nachfolge-Metall zu ersetzen (das
,Nachfolge-Metall“) und entsprechend Nachfolge-Markt und Nachfolge-Kurs zu bestimmen,
letzteren  gegebenenfalls  multipliziert = mit  einem  Bereinigungsfaktor, um  die
Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der Malnahme nach diesem Absatz
(2) standen (hierbei handelt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)). Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf das [jeweilige] [Referenzmetall]
[Korbmetall] gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf das [jeweilige]
Nachfolge-Metall; ein Gleiches gilt fiir den zugehdrigen MaBigeblichen Markt und den Kurs. Ein
Nachfolge-Metall (samt Nachfolge-Markt und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem
Bereinigungsfaktor) wird unverziiglich gemif § 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung geméf § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je  Optionsschein  (den
,Kiindigungsbetrag), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber tiberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal3 § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbanleihe gegebenenfalls einfligen:

§ 4 [a][b][c][d][e]

[Anpassungen, auflerordentliche Kiindigung

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennotierten Referenzanleihe bzw. Korbanleihe einfiigen:

(1)

Wenn wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine in Bezug auf die [Referenzanleihe] [[jeweilige]
Korbanleihe]

(a) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige MaBnahme ergriffen wird, infolge dessen bzw. derer
[die Referenzanleihe] [die jeweilige Korbanleihe], wie an der MaBigeblichen Borse gehandelt,
eine wesentliche Verénderung erféhrt, und

(b) wegen dieses Ereignisses bzw. dieser MaBinahme die Terminborse eine Anpassung der
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Kontrakte auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] (zum Beispiel des Basiskurses,
der Kontraktgrofle des Basiswerts oder der Bezugnahme der bzw. des fiir die Bestimmung des
Kurses des Basiswerts zustindigen Borse bzw. zustdndigen Handelssystems) oder solche
Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu dem Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen
wiren, an der Terminborse keine Kontrakte auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe]
ausstehen,

dann kann die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (2) gekiindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie mdglich so gestellt werden, wie sie vor Eintritt des vorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfiihrung der vorgenannten Mafinahmen standen. Die Emittentin kann nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der Terminborse
entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzanleihe| [jeweilige Korbanleihe] erfolgen oder erfolgen wiirden, falls dort entsprechende
Termin- bzw. Optionskontrakte auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] gehandelt wiirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den im Absatz (1)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung gemif § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein (den ,Kiindigungs-
betrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis
des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber iiberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[Gegebenenfalls im Fall einer nicht borsennotierten Referenzanleihe bzw. Korbanleihe einfiigen:

(1

2

Wird der Kurs fiir die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] nicht mehr an dem [jeweiligen]
Malgeblichen Markt, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die
Emittentin fiir geeignet hélt (der ,,Nachfolge-Markt“) berechnet und verdffentlicht, so wird der
jeweils maBgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage des an dem [jeweiligen] Nachfolge-
Markt berechneten und ver6ffentlichten Kurses [ermittelt] [berechnet]. Jede in diesen
Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [jeweiligen] MaBigeblichen Markt gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Markt. Ein
Nachfolge-Markt [im Hinblick auf eine Korbanleihe] wird unverziiglich gemaB § 9 bekannt gemacht.

Wenn wiéhrend der Laufzeit der Optionsscheine in Bezug auf die [Referenzanleihe] [jeweilige
Korbanleihe]

(a) ein Ereignis eintritt bzw. eine sonstige MaBnahme ergriffen wird, infolge dessen bzw.
derer [die Referenzanleihe] [die jeweilige Korbanleihe], wie an dem MaBgeblichen
Markt gehandelt, eine wesentliche Verdnderung erfahrt, und

(b)  wegen dieses Ereignisses bzw. dieser Maflnahme die Terminbdrse eine Anpassung der
Kontrakte auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] (zum Beispiel des
Basiskurses, der Kontraktgrofle des Basiswerts oder der Bezugnahme der bzw. des fiir
die Bestimmung des Kurses des Basiswerts zustindigen Borse bzw. zustdndigen
Handelssystems) oder solche Anpassungen nur deshalb nicht vornimmt, weil zu dem
Zeitpunkt, zu dem sie vorzunehmen wiren, an der Terminborse keine Kontrakte auf die
[Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe| ausstehen,
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dann kann die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, die
Optionsscheinbedingungen in der Weise anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Eintritt des vorgenannten Ereignisses bzw. vor der
Durchfiihrung der vorgenannten Mafinahmen standen. Die Emittentin kann nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) die Optionsscheinbedingungen auch in der Weise anpassen, in der an der Terminborse
entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Termin- bzw. Optionskontrakte auf die
[Referenzanleihe| [jeweilige Korbanleihe] erfolgen oder erfolgen wiirden, falls dort entsprechende
Termin- bzw. Optionskontrakte auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] gehandelt wiirden.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den im Absatz (2)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung gemif § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein (den ,Kiindigungs-
betrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis
des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber liberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal3 § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall einer Referenzwéahrung bzw. einer Korbwahrung gegebenenfalls einfiigen:

(1)

§ 4 [a][b][c][d][e][f]
[Anpassungen, Ersetzung [der Referenzwihrung]| [der] [einer] [Korbwihrung],
aullerordentliche Kiindigung

Wird [die Referenzwéhrung] [eine Korbwihrung] und/oder die der [Referenzwéhrung] [jeweiligen
Korbwéhrung] zugehdrige Basiswdhrung in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel des
jeweils betroffenen Landes durch eine andere Wahrung oder eine neue Wahrung ersetzt oder wird
[die Referenzwihrung] [eine Korbwédhrung] und/oder die der [Referenzwihrung] [jeweiligen
Korbwihrung] zugehorige Basiswdhrung mit einer anderen Wéhrung verschmolzen (jeweils als
,Nachfolge-Wihrung“ bezeichnet), wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach
Absatz (2) gekiindigt wurden, gegebenenfalls die Nachfolge-Wihrung anstelle der bisherigen
[Referenzwéhrung] [Korbwihrung] einsetzen und die Optionsscheinbedingungen in einer Weise
anpassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt werden, wie
sie vor Durchfiihrung der Maflnahme nach Absatz (1) standen. Die Emittentin wird dabei den neuen
maBgeblichen Wihrungskurs auf der Grundlage derjenigen Anzahl von Einheiten der Neuen
Wihrung ermitteln, die sich aus der Umrechnung der Anzahl von Einheiten der [Referenzwihrung]
[Korbwéhrung], die fiir die Bestimmung des urspriinglichen Wéhrungskurses herangezogen wurde,
in die Nachfolge-Wéhrung ergibt. Die Emittentin wird eine Ersetzung der [Referenzwihrung]
[jeweiligen Korbwéhrung], den relevanten Wahrungskurs und gegebenenfalls seine Ver6ffentlichung
durch dritte Stellen (jeweils ein ,,Nachfolge-Markt“) unverziiglich geméaf3 § 9 bekannt machen.

Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die [Referenzwihrung]
[jeweilige Korbwahrung] bzw. gegebenenfalls auf den [jeweiligen] Maligeblichen Markt gilt, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die [jeweilige] Nachfolge-Wéhrung bzw. den
[jeweiligen] Nachfolge-Markt.
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Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den im Absatz (1)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung geméf § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je Optionsschein (den ,,Kiindigungs-
betrag®), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis
des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung gemél § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber tiberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

(1)

2)

§ 4 [a][b][c][d][e][f][g]

[Anpassung, auflerordentliche Kiindigung

Falls ein Aussergewdhnliches Fondsereignis nach Absatz (2) eintritt, ist die Emittentin, sofern die
Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, berechtigt, den [betreffenden]
[Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] durch einen Nachfolge-Fondsanteil, der nach
Auffassung der [Berechnungsstelle] [Emittentin] dhnliche Charakteristika wie der [betreffende]
[Referenzfondsanteil] [jeweilige Korbfondsanteil] (insbesondere in Bezug auf Gebiihren, Liquiditét
und Lock-up Zeitrdume) aufweist, zu ersetzen (der ,,Nachfolge-Fondsanteil) und entsprechend
Fonds, Administrator, Verwahrstelle, Prospekt[, MaBgebliche Borse] und Nachfolge-Kurs zu
bestimmen, letzteren gegebenenfalls multipliziert mit einem Bereinigungsfaktor, um die
Optionsscheinbedingungen in einer Weise anzupassen, dass die Optionsscheininhaber wirtschaftlich
soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung der Malnahme nach diesem Absatz
(1) standen (hierbei handelt die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) und beriicksichtigt
die Auswirkungen, die ein Nachfolge-Fondsanteil auf mogliche Geschifte des Hypothetischen
Investors haben kann). Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
[Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Fondsanteil; ein Gleiches gilt fiir den zugehorigen
Nachfolge-Fonds, den Nachfolge-Administrator, die Nachfolge-Verwahrstelle, den Nachfolge-
Prospekt, [die Nachfolge-Borse] und den Nachfolge-Kurs. Ein Nachfolge-Fondsanteil (samt
Nachfolge-Fonds,  Nachfolge-Administrator, = Nachfolge-Verwahrstelle, Nachfolge-Prospekt],
Nachfolge-Borse] und Nachfolge-Kurs und gegebenenfalls anwendbarem Bereinigungsfaktor) wird
unverziiglich gemal § 9 bekannt gemacht.

Ein ,,Aussergewohnliches Fondsereignis“ in Bezug auf den [Referenzfondsanteil] [jeweiligen
Korbfondsanteil] bzw. den [jeweiligen] [Fonds] bezeichnet folgendes Ereignis bzw. folgenden
Umstand:

(a) Die Fusion, die Auflosung, die Insolvenz, die Liquidation oder jede andere Einstellung der
Geschiftsaktivitit (i) des [jeweiligen] Fonds, oder (ii) der [jeweiligen] Verwahrstelle, des
[jeweiligen] Administrators, der [jeweiligen] Zahlstelle, des [jeweiligen] Managers bzw. Sub-
Managers oder jedes anderen Vertreters bzw. jeder anderen Person, die eine solche Aufgabe
(wie auch immer diese Aufgabe im Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, es sei denn, eine der unter (ii) genannten Stellen bzw. Personen ist durch einen aus
Sicht der Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt worden.
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Das FEinleiten jeglicher gerichtlicher, verwaltungsrechtlicher oder anderer ziviler oder
strafrechtlicher Verfahren gegen den [jeweiligen] Fonds, den Manager bzw. Schliisselpersonal
des Managers des [jeweiligen] Fonds, soweit diese Verfahren (nach Ansicht der
Berechnungsstelle) nachteilige Auswirkungen auf die Rechtsposition des Hypothetischen
Investors haben konnen.

Der [jeweilige] Administrator, die [jeweilige] Verwahrstelle, die [jeweilige] Zahlstelle, der
[jeweilige] Manager bzw. Sub-Manager oder jeder andere Vertreter bzw. jede andere Person,
die eine Funktion in Bezug auf den [jeweiligen] Fonds wahrnimmt, beendet diese Funktion in
Bezug auf den [jeweiligen] Fonds und wird nicht unverziiglich durch einen aus Sicht der
Berechnungsstelle angemessenen Nachfolger ersetzt.

Die im [jeweiligen] Prospekt beschriebenen Anlageziele, Anlagebeschrinkungen oder
Anlageverfahren des [jeweiligen] Fonds werden nach den Vorgaben des [jeweiligen]
Prospekts, wie sie zum Emissionstermin der Optionsscheine gelten, abgeéndert. Dies gilt nicht
bei bloBen férmlichen, geringfiigigen oder rein formalen Anderungen.

Die Verinderung des [jeweiligen] Fonds (insbesondere einschlieflich von Anderungen des
[jeweiligen] Prospekts oder der Satzung oder anderer grundlegender Dokumente des
[jeweiligen] Fonds) oder der Berechnungsmethode fir den Nettoinventarwert pro
[Referenzfondsanteil] [Korbfondsanteil] oder der Eintritt eines FEreignisses oder einer
Verdnderung, das bzw. die nachteilige Auswirkungen auf die Stellung des Hypothetischen
Investors hat.

Der Administrator oder eine andere Stelle, die diese Funktion (wie auch immer diese Aufgabe
im Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben ist) wahrnimmt, oder ein von dem [jeweiligen]
Fonds zu diesem Zweck bestellter Vertreter, versdumt es, aus welchem Grund auch immer
(ausgenommen sind lediglich technische oder betriebsbedingte Griinde), innerhalb von fiinf
aufeinanderfolgenden Geschéftstagen nach dem Tag, fiir den die entsprechende
Veroffentlichung vorgesehen ist, den Nettoinventarwert pro [Referenzfondsanteil]
[Korbfondsanteil] zu bestimmen und zu veréffentlichen.

Eine wesentliche Abweichung von den im Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschriebenen
Anlagezielen, Anlagebeschrankungen oder dem Anlageverfahren wie auch immer bezeichnet
(insbesondere einschlieBlich der Art oder Liquiditdt der Anlagen, in die der [jeweilige] Fonds
investiert).

(1) Jede wesentliche Betétigung in Bezug auf oder durch den [jeweiligen] Fonds, dessen
Manager bzw. Sub-Manager, die auf der Grundlage von gegenwértigen oder zukiinftigen
Gesetzen, Regelungen, Urteilen, Anordnungen oder Verordnungen von staatlichen,
verwaltenden, gesetzgebenden Behorden oder Gerichten teilweise oder vollstindig un-
rechtmédfBig, illegal oder sonst wie verboten ist oder sein wird; (ii) die Aufhebung einer
wesentlichen Befugnis oder Genehmigung oder die Durchfiihrung eines Priifungsverfahrens
(wegen eines mutmaBlichen Fehlverhaltens oder einer Rechtsverletzung oder auch dhnlichen
Griinden) in Bezug auf den [jeweiligen] Fonds oder dessen Manager bzw. Sub-Manager; (iii)
jeder sonstige Grund, der, wie von der Berechnungsstelle bestimmt, wahrscheinlich oder
tatsdachlich nachteilige Auswirkungen auf die Stellung des Hypothetischen Investors hat; (iv)
der [jeweilige] Fonds wird durch eine entsprechend befugte Stelle (nicht aber durch die
[jeweiligen] Anteilseigner) aufgefordert, Anteile zuriickzunehmen; und/oder (v) der Hypothe-
tische Investor wird aufgefordert, einen Besitz an [Referenzfondsanteilen] [Korbfondsanteilen]
zu verdullern.

(1) Die Nichtausfithrung, die Teilausfiihrung von Zeichnungs- oder Riickzahlungsauftragen des
Hypothetischen Investors oder die teilweise oder vollstindige Tilgung durch Sachleistungen
statt durch Barmittel in Bezug auf die [Referenzfondsanteile] [Korbfondsanteile] des
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[jeweiligen] Fonds; (ii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Ubertragung
seiner Anteile aus bzw. verweigert die Ubertragung seiner Anteile, wie im Prospekt
beschrieben; (iii) der [jeweilige] Fonds setzt anderweitig voriibergehend die Riicknahme seiner
Anteile aus bzw. verweigert die Riicknahme seiner Anteile, wie im Prospekt beschrieben oder
(iv) der [jeweilige] Fonds fiihrt vollstdndig oder teilweise Beschrankungen, Gebiihren oder
Entgelte in Bezug auf die Riicknahme oder Zeichnung seiner Anteile durch den
Hypothetischen Investor ein (ausgenommen sind solche Beschridnkungen, Gebiihren oder
Entgelte, die bereits zum Emissionstermin der Optionsscheine bestanden.)

Der gesamte Nettoinventarwert sémtlicher Anteile des [jeweiligen] Fonds unterschreitet [®].

Die Anderung von Steuergesetzen oder entsprechenden Vorschriften bzw. die Anderung von
deren Anwendung oder Auslegung, wenn diese Anderung tatsichlich oder mit hoher
Wahrscheinlichkeit wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Stellung des
Hypothetischen Investors hat (ein ,Besteuerungsereignis), und, wie nachstehend
beschrieben, der Hypothetische Investor in einem Zeitraum von fiinf lokalen Bankarbeitstagen,
nachdem ihm das relevante Besteuerungsereignis bekannt wurde, zumutbare Anstrengungen
unternommen hat, die negativen Auswirkungen des Besteuerungsereignisses zu mindern. Dies
gilt unter der Voraussetzung, dass der Hypothetische Investor unter keinen Umstdnden
verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten oder Verlusten jeglicher Art fiihren. Der
Zeitraum von fiinf lokalen Bankarbeitstagen gilt an dem Datum als erfiillt, an dem feststeht
oder ersichtlich wird, dass es keinerlei Mittel zur Abschwichung der Folgen des
Besteuerungsereignisses gibt.

Nach dem Emissionstermin der Optionsscheine tritt als Ergebnis der Einfithrung oder
Anderung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oder Mitteilung oder sonstigen
Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, oder der Verabschiedung einer Richtlinie oder
der Verkiindung eines Gesetzes, einer Verordnung, Anordnung, oder Mitteilung oder sonstigen
Reglementierung, wie auch immer bezeichnet, oder der Anderung der Auslegung der
vorgenannten Vorschriften, sei es formal oder formlos, durch ein Gericht, ein Tribunal, eine
Aufsichtsbehorde, vergleichbare Verwaltungsstellen, ein Sharia board oder gerichtliche Stellen
jedweder Rechtsordnung, oder als Ergebnis jedes anderen relevanten Ereignisses ein folgender
Umstand (jeweils ein ,,Maligebliches Ereignis“) ein: (i) es wiirde fiir den Hypothetischen
Investor unrechtméBig oder unmoglich, Anteile am [jeweiligen] Fonds zu halten, zu erwerben
oder zu verduBern oder es wiirde fiir den Hypothetischen Investor unrechtméfig oder
unmoglich, seinen Verpflichtungen hinsichtlich der [Referenzfondsanteile] [Korbfondsanteile]
nachzukommen; (ii) die Kosten fiir das Halten, den Erwerb oder die VerduBerung von
[Referenzfondsanteilen] [Korbfondsanteilen] wiirden erheblich steigen; oder (iii) der
Hypothetische Investor wiirde erhebliche Verluste erleiden, und, wie nachstehend beschrieben,
der Hypothetische Investor hat in einem Zeitraum von fiinf lokalen Bankarbeitstagen, nachdem
ihm das relevante MaBgebliche Ereignis bekannt wurde, zumutbare Anstrengungen
unternommen, die negativen Auswirkungen des MaBgeblichen Ereignisses zu mindern. Dies
gilt unter der Voraussetzung, dass der Hypothetische Investor unter keinen Umstinden
verpflichtet ist, Schritte einzuleiten, die zu Kosten oder Verlusten jeglicher Art fithren. Der
Zeitraum von fiinf lokalen Bankarbeitstagen gilt an dem Datum als erfiillt, an dem feststeht
oder ersichtlich wird, dass es keinerlei Mittel zur Abschwichung der Folgen des MaBgeblichen
Ereignisses gibt.

Die Denominierung des [jeweiligen] Fonds wird in Ubereinstimmung mit den durch den
Prospekt bestimmten Regeln gedndert, so dass der Nettoinventarwert pro [Referenzfondsanteil]
[Korbfondsanteil] nicht mehr in derselben Wéhrung wie zum Emissionstermin der
Optionsscheine bestimmt wird.

Fall eines borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. eines bdrsengehandelten

Korbfondsanteils einfiigen:
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(n)  Ein De-Listing des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen Korbfondsanteils] an der Mal3geblichen
Borse.

Ein De-Listing im Sinne dieser Bedingungen liegt vor, wenn die Malgebliche Borse
ankiindigt, dass gemi den anwendbaren Regularien der MalBigeblichen Borse der
[Referenzfondsanteil] [jeweilige Korbfondsanteil] an der MafBigeblichen Borse nicht mehr
gelistet, gehandelt oder offentlich quotiert wird oder werden wird (sofern nicht ein
Fusionsereignis oder eine Tender-Offer vorliegt) und der [Referenzfondsanteil] [jeweilige
Korbfondsanteil] nicht unverziiglich an einer anderen Bdrse oder einem Handelssystem
gelistet, gehandelt oder 6ffentlich quotiert wird, die bzw. das in derselben Jurisdiktion wie die
urspriingliche MaBigebliche Borse befindlich ist (bzw. soweit die urspriingliche MaBigebliche
Borse in der Europdischen Union befindlich ist, in einem Mitgliedsstaat der Europdischen
Union).]

[(0) Gegebenenfalls Beschreibungen weiterer Aussergewdhnlicher Fondsereignisse einfiigen: [@].]

(3) Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung geméB § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden Optionsscheininhaber einen Betrag je  Optionsschein  (den
,Kiindigungsbetrag“), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber liberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal3 § 6 zahlen.

(4) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absitzen werden durch

die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

§ 4 [a][bl[c][d][e][f][g][h]

[Anpassungen, auflerordentliche Kiindigung

(1)  Wird der Kurs fiir [den MaBlgeblichen Referenz-Futureskontrakt] [einen der Maligeblichen Korb-
Futureskontrakte] nicht mehr an der [jeweiligen] MaBigeblichen Borse, sondern von einer anderen
Person, Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin fiir geeignet hilt (die ,,Nachfolge-Borse®)
berechnet und verdffentlicht, so wird der jeweils maBgebliche Kurs gegebenenfalls auf der Grundlage
des an der [jeweiligen] Nachfolge-Borse berechneten und verdffentlichten Kurses [ermittelt]
[berechnet]. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die [jeweilige]
MaBgebliche Borse gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die [jeweilige]
Nachfolge-Borse. Eine Nachfolge-Borse im Hinblick auf [den Maligeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [einen MaBgeblichen Korb-Futureskontrakt] wird unverziiglich geméf § 9 bekannt
gemacht.



)
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Wenn

(a) die Notierung [des MaBigeblichen Referenz-Futureskontraktes] [eines der MaBgeblichen Korb-
Futureskontraktes] bzw. der Handel in dem [MaBgeblichen Referenz-Futureskontrakt]
[jeweiligen MaB3igeblichen Korb-Futureskontrakt] ersatzlos aufgehoben wird,

(b) die Formel und Art und Weise der bisherigen Berechnung bzw. wenn die Handelsbedingungen
oder Kontraktspezifikationen [des Malgeblichen Referenz-Futureskontraktes] [eines
MaBgeblichen Korb-Futureskontraktes] an der [jeweiligen] MaBgeblichen Borse so gedndert
werden, dass der [Mafigebliche Referenz-Futureskontrakt] [jeweilige MaBgebliche Korb-
Futureskontrakt] nach Feststellung der Emittentin nicht mehr mit dem bisherigen
[MaBgeblichen Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen MaBigeblichen Korb-Futureskontrakt]
vergleichbar ist,

(¢) [der MaBigebliche Referenz-Futureskontrakt] [einer der Mafigeblichen Korb-Futureskontrakte]
an der [jeweiligen] MaBigeblichen Borse durch einen Wert ersetzt wird, der nach Feststellung
der Emittentin im Hinblick auf Berechnungsmethode, Handelsbedingungen oder
Kontraktspezifikationen nicht mehr mit dem bisherigen [MaBgeblichen Referenz-
Futureskontrakt] [jeweiligen MaBlgeblichen Korb-Futureskontrakt] vergleichbar ist, [oder]

(d) die [jeweilige] Maligebliche Borse [®] [bzw.] am Bewertungstag nicht in der Lage ist, die
Berechnung [des Maligeblichen Referenz-Futureskontraktes] [eines MaBgeblichen Korb-
Futureskontraktes] vorzunehmen, ausgenommen aus Griinden, die zugleich eine Marktstorung
gemil § 7 Absatz (|®]) darstellen, [oder]

[(e) an einem Roll Over Termin nach Auffassung der Berechnungsstelle kein Futures-Kontrakt
existiert, der im Hinblick auf seine maBgeblichen Kontraktspezifikationen mit dem zu
ersetzenden MaBgeblichen Referenz-Futureskontrakt iibereinstimmt, dessen Verfalltermin
jedoch spiter in der Zukunft liegt,]

wird die Emittentin, sofern die Optionsscheine nicht nach Absatz (3) gekiindigt wurden, den
[betreffenden] [MaBgeblichen Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen MaBgeblichen Korb-Futures-
kontrakt] durch einen Nachfolge-Futureskontrakt, der nach Auffassung der [Berechnungsstelle]
[Emittentin] &hnliche Kontraktspezifikationen wie der [betreffende] [Malgebliche Referenz-
Futureskontrakt] [jeweilige MaBgebliche Korb-Futureskontrakt] aufweist, ersetzen (der ,,Nachfolge-
Futureskontrakt™) und bzw. oder die Optionsscheinbedingungen in einer Weise anpassen, dass die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich soweit wie moglich so gestellt werden, wie sie vor Durchfiihrung
der MaBnahme nach diesem Absatz (2) standen. Jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf den [Maligeblichen Referenz-Futureskontrakt] [jeweiligen Maligeblichen Korb-
Futureskontrakt] gilt im Fall der Ersetzung des [betreffenden] [MaBgeblichen Referenz-
Futureskontraktes] [jeweiligen MaB3geblichen Korb-Futureskontraktes|, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den [jeweiligen] Nachfolge-Futureskontrakt. Eine vorgenommene
Ersetzung bzw. Anpassung wird unverziiglich gemal § 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin ist berechtigt aber nicht verpflichtet, die Optionsscheine in den in Absatz (2)
genannten Fillen auBerordentlich durch Bekanntmachung gemif § 9 zu kiindigen. Im Falle einer
Kiindigung zahlt die Emittentin anstatt der unter den Wertpapieren ansonsten zu leistenden
Zahlungen an jeden  Optionsscheininhaber einen Betrag je  Optionsschein  (den
,Kiindigungsbetrag“), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) als
angemessener Marktpreis des Optionsscheins unmittelbar vor dem zur Kiindigung berechtigenden
Ereignis festgelegt wird.

Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag innerhalb von [®] Bankgeschéftstagen nach dem Tag der
Bekanntmachung geméal § 9 an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber tiberweisen.
Die Emittentin wird den Kiindigungsbetrag geméal3 § 6 zahlen.
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(5) Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.]

[gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[ Gegebenenfalls Bestimmungen zur Anpassung im Fall eines Referenzzinssatzes bzw. eines Korbzinssatzes,
eines sonstigen Referenzwertpapiers bzw. Korbwertpapiers oder eines sonstigen Referenzsatzes bzw.
Korbreferenzsatzes einfigen: [®]]
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§5
[[Automatische] Ausiibung der Optionsrechte] [,][Mindestzahl] [,]
[Andienung] [,] [Kiindigung] [,] [Mindestwert]

[im Fall von [ @] [MINI Future Long Optionsscheinen, UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen, MINI

Future Short Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen] gegebenenfalls einfligen:

[(1) Die Optionsscheine gelten als automatisch ausgeiibt [im Fall von [@ ] UNLIMITED TURBO Long

2)

3)

Optionsscheinen bzw. UNLIMITED TURBO Short Optionsscheinen einfligen: und verfallen wertlos,
sobald ein Knock-Out Ereignis eintritt.] [im Fall von [@ ] MINI Future Long Optionsscheinen bzw.
MINI Future Short Optionsscheinen einfiigen:, sobald ein Stop Loss] Ereignis eintritt.]

Andernfalls kann das Optionsrecht nur jeweils spétestens [am [®] zweiten Bankgeschéftstag vor dem
Austlibungstag bis [10:00] [®] Uhr [[(Ortszeit Frankfurt am Main)]] [®]] [[®] Bankgeschéftstage vor
einem Ausiibungstag] [und nur fiir jeweils mindestens [®] Optionsscheine (,,Mindestzahl) oder ein
ganzzahliges Vielfaches davon] ausgeiibt werden.

Die Ausiibung des Optionsrechts erfolgt durch:

(@) Zugang einer schriftlichen Ausiibungserkldrung des Optionsscheininhabers [®] spitestens am
zweiten Bankgeschéftstag vor dem Ausiibungstag bis [10:00] [®] Uhr [[(Ortszeit Frankfurt am
Main)] bei der Zahlstelle (BNP Paribas Securities Services, Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, [Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main (bei Ubermittlung per Telefax unter Nr.
[®])][®], welche die folgenden Angaben enthalten muss:

(aa) den Namen und die Anschrift des Ausiibenden,

(bb) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das
Optionsrecht ausgetiibt wird, und

(cc) die Angabe eines in EUR gefithrten Bankkontos, auf das der Einlosungsbetrag
iiberwiesen werden soll,

sowie

(b) Lieferung der betreffenden Optionsscheine an die Emittentin [®] [spétestens am zweiten
Bankgeschéftstag vor dem Ausiibungstag bis [10:00] [®] Uhr [[(Ortszeit Frankfurt am Main)]]
uiber das Konto der Zahlstelle Konto Nr. [®] bei der CBF.

(c) Die wirksame Ausiibung des Optionsrechts durch den Optionsscheininhaber, steht unter der
auflosenden Bedingung, dass bis einschlieBlich der Feststellung des Ausiibungskurses am
Ausiibungstag ein [Knock-Out][Stop Loss] Ereignis eintritt: Das heifit, der Eintritt eines
[Knock-Out][Stop Loss] Ereignisses nach Ausiibung gemil diesem § 5(2), fithrt dazu, dass die
Wirksamkeit der Ausiibung nachtraglich entféllt und dass stattdessen § 5(1) zur Anwendung
kommt (aufléosende Bedingung).

Die Ausiibungserkldrung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die Voraus-
setzungen nach Absatz (2) vorliegen. Die Ausiibungserkldrung ist nichtig, wenn sie [nach [®]] [nicht
spitestens am zweiten Bankgeschiftstag vor dem Ausiibungstag bis [10:00] [®] Uhr [[(Ortszeit
Frankfurt am Main)] eingeht. Werden die Optionsscheine, auf die sich die Ausiibungserklérung
bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle geliefert, so ist die Auslibungserklarung
ebenfalls nichtig. [Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1 Optionsrechte nicht [im Umfang der
Mindestzahl oder] zu einem Vielfachen der Mindestzahl ausgeiibt, gilt die Ausiibung nur fiir die
néchst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist.
Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldrung genannten Optionsscheine
von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen Optionsscheine abweicht. Die [iiberschiissigen]
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[gelieferten tiberzdhligen] Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf dessen

4

Kosten und Risiko zuriickiibertragen. |

Die Emittentin ist berechtigt, jeweils zum [®], erstmals zum [®] (jeweils ein , Kiindigungstermin)
die Optionsscheine insgesamt, jedoch nicht teilweise ordentlich zu kiindigen. Die Kiindigung durch
die Emittentin ist [®] [spitestens am zweiten Bankgeschiftstag] vor dem jeweiligen
Kiindigungstermin gemifl § 9 bekannt zu machen. Der Bewertungstag ist in diesem Fall der
Kiindigungstermin mit der Maf3gabe, dass der fiir den Kiindigungstermin maf3gebliche Zeitpunkt der
ist, zu dem der betreffende Ausiibungskurs (vorbehaltlich eines [Stop Loss] [Knock-Out] Ereignisses
und der auBerordentlichen Kiindigung gemal § 4) festgestellt wird. Der den Optionsscheininhabern
im Falle der ordentlichen Kiindigung zu zahlende Einldsungsbetrag ermittelt sich dann nach
MafBigabe der Vorschriften des § 1 Absatz ([2][®]) (einschlieBlich des Verweises auf Absatz

(1311®1)).

[im Fall von [@] [UNLIMITED TURBO Long Optionsscheinen, bzw. UNLIMITED TURBO Short
Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

Eine erklirte Kiindigung wird gegenstandslos, wenn bis einschlieBlich zum relevanten
Kiindigungstermin ein  Knock-Out Ereignis eintritt. Im Falle des Eintritts eines Knock-Out
Ereignisses verfallen die Optionsscheine und werden gemilB3 § 1 Absatz ([3][®]) wertlos.]

[im Fall von [@] [MINI Future Long Optionsscheinen, bzw. MINI Future Short Optionsscheinen]
gegebenenfalls einfligen:

Im Falle des Eintritts eines Stop Loss Ereignisses entspricht der zu zahlende Kiindigungsbetrag dem
Einlosungsbetrag gemil3 § 1 Absatz ([3][®]). Der Bewertungstag ist in diesem Fall der Tag, an dem
das Stop Loss Ereignis eingetreten ist.]]

[gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall von [®] [TURBO Long Optionsscheinen] bzw. [®] [TURBO Short Optionsscheinen], von [ @]

[Down and out Put Optionsscheinen] [Up and out Call Optionsscheinen] oder von [ @] [Discount Call

[Plus]] [bzw.] [Discount Put [Plus]] [Optionsscheinen]gegebenenfalls einfligen:

[(1)] [Die Optionsrechte gelten, [vorbehaltlich des [Erreichens] [bzw.] [Unterschreitens] [Uberschreitens]

der Knock-Out-Schwelle und] vorbehaltlich einer Marktstorung gemil § 7, ohne weitere
Voraussetzung nach Mafigabe der Bestimmungen in § 1 [am Bewertungstag] [gegebenenfalls
anderen Tag oder Ereignis einfligen: [®]] als ausgeiibt [(,,automatische Ausiibung®)] (bzw. falls
dieser Tag kein Geschéftstag ist, als am unmittelbar folgenden Geschéftstag) und erloschen mit
Zahlung des Abrechnungsbetrages [(sofern sich ein positiver Abrechnungsbetrag ergibt, andernfalls
erléschen sie mit Ablauf des betreffenden Tages wert- und ersatzlos)].] [gegebenenfalls alternative
oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall von [ @] [Down and in Put Optionsscheinen] [Up and in Call Optionsscheinen] [Bonus Call und

Bonus Call Capped Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:

[(1)] [Die Optionsrechte gelten, vorbehaltlich einer Marktstérung gemil3 § 7, ohne weitere Voraussetzung

nach MafBigabe der Bestimmungen in § 1 [am Bewertungstag] [gegebenenfalls anderen Tag oder
Ereignis einfiigen: [®]] als ausgeiibt [(,,automatische Ausiibung“)] (bzw. falls dieser Tag kein
Geschiftstag ist, als am unmittelbar folgenden Geschéftstag) und erldschen mit Zahlung des
Abrechnungsbetrages (sofern [ein Knock-In-Ereignis eingetreten ist und] sich ein positiver
Abrechnungsbetrag ergibt, andernfalls erloschen sie mit Ablauf des betreffenden Tages wert- und
ersatzlos).] [gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall von [ @] [[Call] [bzw.] [Put] Optionsscheinen] gegebenenfalls einfiigen:
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[Ist in § 1 Absatz ([3][®]) eine Ausiibungsfrist angegeben (amerikanische Option), so gelten fiir die
Ausiibung des Optionsrechts die nachstehenden Absétze (2) bis (5); ist nur ein Bewertungstag
angegeben (europdische Option), so gilt Absatz (6).

[Im Fall der amerikanischen Option konnen Optionsrechte nur fiir [®] Optionsscheine (,,Mindest-
zahl“) oder dariiber hinaus ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeiibt werden.] Der Inhaber von
Optionsscheinen muss innerhalb der Ausiibungsfrist

(a) in schriftlicher Form mit allen im nachstehenden Absatz (3) geforderten Angaben eine
Erklarung (,,Ausiibungserklirung®) bei der Zahlstelle gemall § 8 (BNP PARIBAS Securities
Services, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, [Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
(bei Ubermittlung per Telefax unter Nr. [®])] [®] einreichen und

(b)  die Optionsscheine auf das Konto der Zahlstelle (§ 8) bei der CBF, Konto [®] iibertragen.
Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:
(a) den Namen und die Anschrift des Ausiibenden,

(b) die Art (WKN oder ISIN) und die Anzahl der Optionsscheine, fiir die das Optionsrecht
ausgelbt wird, und

(c) die Angabe cines in EUR gefiihrten Bankkontos, auf das der Abrechnungsbetrag iiberwiesen
werden soll.

Die Ausiibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie wird wirksam, wenn die
Ausiibungserklérung innerhalb der Ausiibungsfrist zugegangen und die Optionsscheine fristgerecht
bei der Zahlstelle eingegangen sind. Werden die Optionsscheine, auf die sich die Ausilibungs-
erklarung bezieht, nicht oder nicht rechtzeitig an die Zahlstelle nach MaBBgabe des obenstehenden
Absatzes (2) (b) geliefert, so ist die Ausiibungserklarung nichtig. Als Bewertungstag 1.S.d. § 1 Absatz
([3]1]®]) gilt dabei der Bankgeschiftstag innerhalb der Ausiibungsfrist, an dem erstmals bis
einschlieBlich [10:00] [®] Uhr [vormittags] [®] [(Ortszeit Frankfurt am Main)] die vorgenannten
Ausiibungsvoraussetzungen fiir die jeweils ausgeiibten Optionsrechte erfiillt sind.

Werden abweichend von Absatz (2) Satz 1 Optionsrechte nicht zu einem Vielfachen der Mindestzahl
ausgeiibt, gilt die Ausiibung nur fiir die nichst kleinere Zahl von Optionsscheinen, die durch die
Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar ist. Das gilt entsprechend, sofern die Anzahl der in der
Auslibungserklarung genannten Optionsscheine von der Anzahl der an die Zahlstelle {ibertragenen
Optionsscheine abweicht. Die iiberschiissigen Optionsscheine werden dem Optionsscheininhaber in
beiden Fillen auf dessen Kosten und Risiko zuriickiibertragen.

Im Fall der amerikanischen Option gelten Optionsrechte, die bis zum letzten Tag der Ausiibungsfrist
nicht ausgelibt worden sind, vorbehaltlich einer Marktstérung gemil § 7, ohne weitere
Voraussetzung als an diesem Tag oder, falls dieser kein Geschiftstag ist, am unmittelbar folgenden
Geschiftstag als ausgeiibt (automatische Ausiibung), falls der Abrechnungsbetrag ein positiver ist;
andernfalls verfallen sie mit Ablauf dieses Tages wert- und ersatzlos.

Im Fall der européischen Option gelten Optionsrechte, vorbehaltlich einer Marktstorung gemal3 § 7,
ohne weitere Voraussetzung als am Bewertungstag [(,,automatische Ausiibung®)] oder, falls dieser
kein Geschiftstag ist, am unmittelbar folgenden Geschiftstag als ausgelibt, wenn der
Abrechnungsbetrag ein positiver ist; andernfalls verfallen sie mit Ablauf dieses Tages wert- und
ersatzlos.] [gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |

[im Fall eines Andienungsrechts oder Kiindigungsrechts des Optionsscheinhabers gegebenenfalls einfiigen:
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[([®]) [Falls [zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb des Zeitraums vom [®] bis zum [Bewertungstag] [®]

(jeweils einschlieBlich)] [an einem Tag] [gegebenenfalls andere Zeitpunkte einfligen: [®]] [gege-
benenfalls Voraussetzungen einfligen, unter denen das Andienungs- bzw. Kiindigungsrecht ausgetibt
werden kann: [®]]] [[An] [Nach] [jedem] [dem] [gegebenenfalls Zeitpunkt einfligen: [®]]]

[im Fall eines Andienungsrechts gegebenenfalls einfligen:

[hat der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von [5 (in Worten: fiinf)] [®]
Bankgeschéftstagen [gegebenenfalls Uhrzeit einfiigen: [®]] nach diesem [Ereignis] [Tag][, aber nicht
spéter als bis zum [®] Bankgeschéftstag vor dem [Félligkeitstag] [Bewertungstag] [gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Uhrzeit einfiigen: [®]]] (die ,,Andienungsfrist“) gemil3 den nachstehenden
Bestimmungen den Ankauf der von ihm gehaltenen [Optionsscheine] [Wertpapiere] [, mindestens
aber von [®] [Optionsscheinen] [Wertpapieren]| (der ,,Mindestwert) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon]] zu verlangen (das ,,Andienungsrecht®).

[im Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiigen: Werden [Optionsscheine] [Wertpapiere] nicht im

(e

Umfang des Mindestwerts [oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] angedient, gilt das
Andienungsrecht nur fiir den nichst kleineren Wert der [Optionsscheine] [Wertpapiere], der durch
den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest teilbar ist, als ausgeiibt. Das gilt entsprechend, sofern die
Anzahl der in der Andienungserkldrung genannten [Optionsscheine] [Wertpapiere] von der Anzahl
der an die Zahlstelle iibertragenen [Optionsscheine] [Wertpapiere] abweicht. Die gelieferten
iiberzéhligen [Optionsscheine] [Wertpapiere] werden dem Optionsscheininhaber in beiden Féllen auf
dessen Kosten und Risiko zuriickiibertragen.]

Zur Ausiibung des Andienungsrechtes muss der Optionsscheininhaber innerhalb der Andienungsfrist
bei der Zahlstelle ein schriftliches und unbedingtes Verkaufs- und Ubereignungsangebot abgeben
und die [Optionsscheine] [Wertpapiere] iiber das Konto der Zahlstelle, Kontonummer [®] bei der
CBF, an die Emittentin liefern. Das Verkaufs- und Ubereignungsangebot muss enthalten:

(a) Namen und Anschrift/Sitz des ausiibenden Optionsscheininhabers,

(b) die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der [Optionsscheine] [Wertpapiere], fiir
die das Andienungsrecht ausgeiibt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontos, auf das der [Kaufpreis] [®] iiberwiesen
werden soll.

Das Angebot ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer wirksamen Ausiibung des Andienungsrechts, ein-
schlieBlich der Lieferung der [Optionsscheine] [Wertpapiere], vorliegen, erfolgt die Annahme des
Angebots dadurch, dass die Emittentin den Kaufpreis je [Optionsschein] [Wertpapier] (wie nach-
stehend definiert) auf das in dem Verkaufs- und Ubereignungsangebot genannte Konto iiberweist.
Der Kaufpreis [wird von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§315 BGB) als
angemessener Marktpreis [unmittelbar vor dem mafBgeblichen [Ereignis] [Tag]] [gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Zeitraum einfiigen: [®]] bestimmt] [und [wird [®] je [Optionsschein] [Wertpapier]
nicht iibersteigen] [entspricht [@]] (der ,,Kaufpreis®).] [Gegebenenfalls andere Abrechnungsmethode

einfugen: [@].]]

[im Fall eines Kiindigungsrechts des Optionsscheinhabers gegebenenfalls einfligen:

[hat der Optionsscheininhaber das Recht, von der Emittentin innerhalb von [5 (in Worten: fiinf)] [®]
Bankgeschéftstagen [gegebenenfalls Uhrzeit einfligen: [®]] nach diesem [Ereignis] [Tag][, aber nicht
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spéter als bis zum [®] Bankgeschéftstag vor dem [Falligkeitstag] [Bewertungstag] [gegebenenfalls
anderen Tag bzw. Uhrzeit einfigen: [®]]] (die ,Kiindigungsfrist“) gemifl den nachstehenden
Bestimmungen die von ihm gehaltenen [Optionsscheine] [Wertpapiere] [, mindestens aber im
Umfang von [®] [Optionsscheinen] [Wertpapieren] (,,Mindestwert™) [oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon]] zu kiindigen (das ,,Kiindigungsrecht*).

[im Fall eines Mindestwerts gegebenenfalls einfiigen: Werden [Optionsscheine] [Wertpapiere] nicht im

(L)

Umfang des Mindestwerts [oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gekiindigt, gilt das
Kiindigungsrecht nur fiir den néchst kleineren Wert der [Optionsscheine] [Wertpapiere], der durch
den Mindestwert ganzzahlig ohne Rest teilbar ist, als ausgeiibt. Das gilt entsprechend, sofern die
Anzahl der in der Kiindigungserkldrung genannten [Optionsscheine] [Wertpapiere] von der Anzahl
der an die Zahlstelle Ubertragenen [Optionsscheine] [Wertpapiere] abweicht. Die gelieferten
tiberzdhligen [Optionsscheine] [Wertpapiere] werden dem Optionsscheininhaber in beiden Fallen auf
dessen Kosten und Risiko zuriickiibertragen.]

Zur Ausiibung des Kiindigungsrechtes muss der Optionsscheininhaber innerhalb der Kiindigungsfrist
bei der Zahlstelle eine schriftliche und unbedingte Kiindigungserkldrung abgeben und die
[Optionsscheine] [Wertpapiere] iliber das Konto der Zahlstelle, Kontonummer [®] bei der CBF, an
die Emittentin liefern. Die Kiindigungserkldrung muss enthalten:

(a) Namen und Anschrift/Sitz des ausiibenden Optionsscheininhabers,

(b)  die Bezeichnung (WKN oder ISIN) und die Anzahl der [Optionsscheine] [Wertpapiere], fiir
die das Kiindigungsrecht ausgeiibt wird, und

(c) die Angabe eines in EUR gefiihrten Bankkontos, auf das der [Kiindigungsrechtsbetrag] [®]
tiberwiesen werden soll.

Die Kiindigung ist bindend und unwiderruflich.

Wenn die vorstehenden Voraussetzungen einer wirksamen Kiindigung, einschlieBlich der Lieferung
der [Optionsscheine] [Wertpapiere], vorliegen, iiberweist die Emittentin den Kiindigungsrechtsbetrag
je [Optionsschein] [Wertpapier] (wie nachstehend definiert) auf das in der Kiindigungserkldrung
genannte Konto. Der Kiindigungsrechtsbetrag [wird von der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) als angemessener Marktpreis [unmittelbar vor dem maBgeblichen [Ereignis]
[Tag]] [aegebenenfalls anderen Tag bzw. Zeitraum einfligen: [®]] bestimmt] [und [wird [®] je
[Optionsschein] [Wertpapier] nicht {ibersteigen] [entspricht [®]] (der ,,Kiindigungsrechtsbetrag).]
[Gegebenenfalls andere Abrechnungsmethode einfiigen: [®].]]

[([®]) § 10 (2) Satz 3 gilt entsprechend.]

(1®1)

(e

Die Emittentin wird den [Kaufpreis] [Kiindigungsrechtsbetrag] innerhalb von [®] Bank-
geschiftstagen nach [einer wirksamen Ausiibung des Andienungsrechts] [einer wirksamen Ausiibung
des Kiindigungsrechts] [gegebenenfalls anderen Tag einfligen: [®]] an die CBF zur Weiterleitung an
die Optionsscheininhaber iiberweisen. Die Emittentin wird [den Kaufpreis] [den Kiindigungs-
rechtsbetrag] geméal § 6 zahlen.

Berechnungen, Entscheidungen und Feststellungen nach den vorstehenden Absdtzen werden durch
die Berechnungsstelle (§ 8) im Namen der Emittentin vorgenommen und sind fiir alle Beteiligten
bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.] [gegebenenfalls alternative oder
zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]] |
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| Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen in Bezug auf eine Ausilbung, Kiindigung oder

Andienung einfiigen: [®]]

(1)

2

3)

[(D)

§6
[Zahlungen

Samtliche gemill den Optionsscheinbedingungen unter den Wertpapieren zu leistende Zahlungen
werden von der Emittentin iiber die Zahlstelle (§ 8)

[durch Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber;]

[durch Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber bzw. durch
Uberweisung auf das in der Ausiibungserklarung angegebene Konto;]

gezahlt.

[(a) im Fall der amerikanischen Option und einer Ausiibung gemiB § 5 Absatz (3) durch Uber-
weisung auf das in der Ausiibungserkldarung angegebene Konto,

(b)  im Fall der européischen Option sowie der amerikanischen Option, die nach § 5 Absatz (5) als
ausgeiibt gilt, durch Uberweisung an die CBF zur Weiterleitung an die Optionsscheininhaber. ]

[Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an die CBF oder zu deren Gunsten von ihrer
Zahlungspflicht befreit.]

Der jeweils geschuldete Betrag wird durch die Berechnungsstelle (§ 8) berechnet und ist endgiiltig
und fiir alle Beteiligten bindend, sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt.

Alle im Zusammenhang mit [der Ausiibung von Optionsrechten bzw.] [einer Zahlung] anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben sind von dem Optionsscheininhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von dem geschuldeten Betrag etwaige
Steuern oder Abgaben einzubehalten, die von dem Optionsscheininhaber gemif vorstehendem Satz
zu zahlen sind. Es handelt sich hierbei gegenwértig um die Kapitalertragsteuer und den
Solidarititszuschlag sowie alle kiinftig in der Bundesrepublik Deutschland anfallenden Steuern und
Abgaben[.] [bzw. alle gegenwirtig oder kiinftig in [®] anfallenden Steuern und Abgaben.|
[gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]

§7

Marktstorungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin [®] [bzw.] am Bewertungstag [zum Zeitpunkt der Feststellung
des [jeweils] maBgeblichen Kurses] eine Marktstorung, wie im Absatz [®] definiert, vorliegt, wird
der betroffene Tag [im Fall eines Referenzkorbes gegebenenfalls. einfligen: lediglich fiir den
betroffenen Korbwert], vorbehaltlich des letzten Absatzes dieses Paragraphen, auf den nachfolgenden
Geschiftstag, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben [im Fall Referenzkorbes
gegebenenfalls einfiigen:, nicht jedoch fiir die anderen Korbwerte, fiir die es beim [jeweils]
urspriinglich festgelegten Tag bleibt]. Die Emittentin wird sich bemiihen, den Beteiligten
unverziiglich gemédf § 9 mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.




-184 -

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfligen:

(2) Eine ,Marktstorung“ bedeutet [im Fall eines Korbindex einfligen: im Hinblick auf einen
Korbindex]:

(a)

(b)

(c)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels [wihrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung der [jeweils] maBgebliche Kurs festgestellt
worden wire,] (i) der im [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex] enthaltenen Referenzwerte
an der Indexboérse, sofern diese Referenzwerte mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung
aller Referenzwerte darstellen, die jeweils im [Referenzindex]| [jeweiligen Korbindex] an der
Indexborse einbezogen sind oder (ii) von auf den [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex]
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse,

ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern [wéhrend der letzten Stunde vor dem
Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung der [jeweils] maBBgebliche Kurs festgestellt worden
wire,] unterbricht oder beeintrachtigt (i) Geschifte in Referenzwerten zu tétigen, die
mindestens 20 % der Borsenkapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder Marktpreise
fiir diese Referenzwerte zu erhalten, oder (ii) Geschéfte in von auf den [Referenzindex]
[jeweiligen Korbindex] bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
Terminboérse zu titigen oder

dass die Indexbdrse in Bezug auf Referenzwerte, die mindestens 20 % der Borsen-
kapitalisierung aller Referenzwerte darstellen, oder die Terminborse vor ihrem reguldren
Handelsschluss schlieBt. Das gilt nicht, wenn die Indexbdrse oder Terminbdrse den
Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen Handelsschluss oder, wenn
dieser Zeitpunkt friiher liegt, dem letzten Zeitpunkt fiir die Ordereingabe bei der Indexbdrse
oder Terminborse zur Ausfilhrung zum Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden
Geschéftstag ankiindigt. ]

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktie gegebenenfalls einfligen:

([®]) Eine ,,Marktstorung® bedeutet [im Fall einer Korbaktie einfliigen: im Hinblick auf eine Korbaktie]:

(a)

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche Einschriankung des Handels [wadhrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung der [jeweils] maBgebliche Kurs festgestellt
worden wére,] (i) der [Referenzaktie] [jeweiligen Korbaktie] an der MalB3geblichen Borse oder
(i1)) von auf die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse;

ein Ereignis, das die Mdoglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschifte mit der [Referenzaktie]
[jeweiligen Korbaktie] an der Mallgeblichen Borse zu titigen oder einen Marktpreis fiir die
[Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] an der Maligeblichen Borse zu erhalten oder (ii)
Geschifte in auf die [Referenzaktie] [jeweilige Korbaktie] bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an der Terminbdrse zu tdtigen bzw. einen Marktpreis fiir solche
Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Terminbdrse zu erhalten, [wahrend der letzten
Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung der [jeweils] maB3gebliche Kurs
festgestellt worden wire,] unterbricht oder beeintréchtigt oder

dass die Maf3gebliche Borse vor ihrem reguldren Handelsschluss schlieBt. Das gilt nicht, wenn
die Maligebliche Borse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsichlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frither liegt, dem letzten Zeitpunkt fiir die
Ordereingabe bei der MaBBgeblichen Borse zur Ausfiihrung zum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Geschéftstag ankiindigt.]
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[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Korbrohstoffes gegebenenfalls einfiigen:

([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet [im Fall eines Korbrohstoffes einfligen: im Hinblick auf einen
Korbrohstoff:]

(a)

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf den [betreffenden] [Referenzrohstoff] [Korbrohstoff] an dem
MaBgeblichen Markt [wéhrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die
Marktstorung der [betreffende] Kurs festgestellt worden wiére] oder

die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf den [betreffenden] [Referenzrohstoff] [Korbrohstoff] an einer
Terminborse, an der Futures- oder Optionskontrakte bezogen auf den [jeweiligen] [Referenz-
rohstoff] [Korbrohstoff] gehandelt werden (die ,,Terminbérse*), oder

die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf den [betreffenden] [Referenzrohstoff] [Korbrohstoff] an dem
MaBgeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswihrung
bezogen auf den [jeweiligen] [Referenzrohstoftf] [Korbrohstoff]).]

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbmetalls gegebenenfalls einfligen:

([®]) Eine ,Marktstorung* bedeutet [im Fall eines Korbmetalls einfligen: im Hinblick auf ein Korb-

metall]:

(a)

(b)

(©)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf das [betreffende] [Referenzmetall] [Korbmetall] an dem MaBgeblichen
Markt [wéhrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstérung der
[betreffende] Kurs festgestellt worden wére] oder

die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels in einem Futures- oder
Optionskontrakt bezogen auf das [betreffende] [Referenzmetall] [Korbmetall] an einer
Terminborse, an der Futures- oder Optionskontrakte bezogen auf das [jeweilige]
[Referenzmetall] [Korbmetall] gehandelt werden (die ,,Terminborse*), oder

die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den Handels-
bedingungen bezogen auf das [betreffende] [Referenzmetall] [Korbmetall] an dem
maBgeblichen Markt (z.B. in der Beschaffenheit, der Menge oder der Handelswéhrung
bezogen auf das [jeweilige] [Referenzmetall] [Korbmetall]).]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbanleihe gegebenenfalls einfiigen:

([®]) Eine ,,Marktstorung“ bedeutet [im Fall einer Korbanleihe einfligen: im Hinblick auf eine Korb-

anleihe]:

[Gegebenenfalls im Fall einer bérsennotierten Referenzanleihe bzw. Korbanleihe einfiigen:

(a)

(b)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels [wihrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstdrung der [jeweils] maBgebliche Kurs festgestellt
worden wire,] (i) der [Referenzanleihe] [jeweiligen Korbanleihe] an der Maligeblichen Borse
oder (ii) von auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] bezogenen Terminkontrakten
oder Optionskontrakten an der Terminborse;

ein Ereignis, das die Moglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschéfte mit der [Referenz-
anleihe] [jeweiligen Korbanleihe] an der MaB3geblichen Borse zu titigen oder einen Marktpreis
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fiir die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] an der MaBigeblichen Borse zu erhalten oder
(i) Geschidfte in auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der Terminborse zu titigen bzw. einen
Marktpreis fiir solche Terminkontrakte oder Optionskontrakte an der Terminborse zu erhalten,
[wihrend der letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstdrung der [jeweils]
maBgebliche Kurs festgestellt worden wire,] unterbricht oder beeintrachtigt oder

(c)  dass die Maligebliche Borse vor ihrem reguldren Handelsschluss schliet. Das gilt nicht, wenn
die MaBigebliche Borse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frither liegt, dem letzten Zeitpunkt fiir die
Ordereingabe bei der Maflgeblichen Borse zur Ausfithrung zum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankiindigt. ]

[Gegebenenfalls im Fall einer nicht bdrsennotierten Referenzanleihe bzw. Korbanleihe einfligen:

(a) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in der [Referenzanleihe] [jeweiligen
Korbanleihe] am Mafigeblichen Markt oder

(b)  die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels in einem Futures- oder Optionskontrakt in
Bezug auf die [Referenzanleihe] [jeweilige Korbanleihe] an der Terminbdrse, oder

(c) die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den
Handelsbedingungen in Bezug auf die [Referenzanleihe] [jeweiligen Korbanleihe] am
Mafgeblichen Markt.

Eine Verdnderung der Handelszeit am MaBgeblichen Markt gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Verdnderung am Maf3geblichen Markt vorher angekiindigt wird [gegebenenfalls andere Bestimmung
der Marktstdrung einfliigen: @].]

[im Fall einer Referenzwéhrung bzw. einer Korbwahrung gegebenenfalls einfligen:

([®]) Eine ,Marktstorung* bedeutet [im Fall einer Korbwéhrung einfligen: im Hinblick auf eine Korb-

wihrung]:

(a)  die Nicht-Veroffentlichung des relevanten Wéhrungskurses auf der relevanten Reutersseite
und auf der Internetseite des Mafigeblichen Markts;

(b)  die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung

(i)  der Bankgeschifte in dem Land, in dem die [Referenzwihrung] [Korbwihrung]
gesetzliches Zahlungsmittel oder offizielle Wahrung ist, oder in einem Land, zu dem die
jeweilige Korbwihrung nach Ansicht der Emittentin in einer wesentlichen Bezichung
steht (jeweils ,,Relevante Jurisdiktion genannt);

(i1))  des Interbankenhandels fiir den Umtausch der [Referenzwéhrung] [Korbwahrung] in die
jeweilige Basiswahrung auf iiblichem und legalem Weg oder der Transferierung einer
der beiden fiir die [Referenzwihrung] [Korbwéhrung] relevanten Wéhrungen innerhalb
der jeweils Relevanten Jurisdiktion;

(iii) des Handels im Hinblick auf den Umtausch der [Referenzwihrung] [Korbwéhrung] in
die jeweilige Basiswahrung zu einem Wahrungskurs, der nicht schlechter ist als der fiir
inléndische Finanzinstitute mit Sitz in der jeweils Relevanten Jurisdiktion geltende
Kurs;

(iv) des Handels in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf die [Referenz-
wahrung] [Korbwéhrung] an einer Terminborse;

(v) bei der Transferierung einer der beiden fiir die [Referenzwéhrung] [Korbwihrung]
relevanten Wéhrungen (Fremdwéhrung bzw. Basiswidhrung) von Konten innerhalb der
Relevanten Jurisdiktion auf Konten auBerhalb der Relevanten Jurisdiktion oder bei
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einem Transfer zwischen Konten innerhalb der Relevanten Jurisdiktion oder an eine
nicht in dieser Relevanten Jurisdiktion ansédssigen Person;

(vi) der Feststellung des Preises oder des Wertes des mafigeblichen Wahrungskurses der
[Referenzwihrung] [Korbwéhrung] an dem [jeweiligen] MaB3geblichen Markt;

(vii) der Mdglichkeit des Erwerbs, der Ubertragung, der VerduBerung, des Haltens oder
sonstiger Transaktionen in Bezug auf die [Referenzwéhrung] [Korbwéhrung] aufgrund
von rechtlichen Vorschriften, die in der Relevanten Jurisdiktion eingefiihrt werden bzw.
deren Einfiihrung verbindlich angekiindigt wird;

sofern die Auswirkung einer solchen Suspendierung oder Einschrinkung nach freier
Einschétzung der Emittentin (die billigem Ermessen gemifl § 315 BGB folgt) wesentlich ist.
Eine im Laufe eines Tages eintretende Suspendierung oder Einschrinkung im Sinne der oben
genannten Ereignisse aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte jeweils lokal
vorgegebene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann als Marktstorung, wenn diese Beschrankung
bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert. ]

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

[Gegebenenfalls im Fall eines bdrsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. eines bérsengehandelten

Korbfondsanteils einfiigen:

([®]) Eine ,,Marktstorung* bedeutet [im Fall eines bérsengehandelten Referenzfondsanteils einfiigen: im
Hinblick auf einen bdrsengehandelten Referenzfondsanteil] [im Fall eines bérsengehandelten
Korbfondsanteils einfligen: im Hinblick auf einen borsengehandelten Korbfondsanteil]:

(a)

(b)

(c)

die Suspendierung oder wesentliche Einschrinkung des Handels [wihrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstdrung der [jeweils] maBgebliche Kurs festgestellt
worden wire,] (i) des [Referenzfondsanteils] [jeweiligen Korbfondsanteils] an der
MaBgeblichen Borse oder (ii) von auf den [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil]
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an [einer Terminbdrse] [der [jeweiligen]
Terminborse, an der der umsatzstirkste Handel von auf den [Referenzfondsanteil] [jeweiligen
Korbfondsanteil] bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten stattfindet];

ein Ereignis, das die Modglichkeit von Marktteilnehmern, (i) Geschéfte mit dem
[Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] an der MaB3geblichen Borse zu titigen oder
einen Marktpreis fiir den [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] an der
MaBgeblichen Borse zu erhalten oder (ii) Geschifte in auf den [Referenzfondsanteil]
[jeweiligen Korbfondsanteil] bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an [einer
Terminborse] [der [jeweiligen] Terminboérse, an der der umsatzstiarkste Handel von auf den
[Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil] bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten stattfindet, | zu tétigen bzw. einen Marktpreis fiir solche Terminkontrakte
oder Optionskontrakte an [einer Terminbdrse] [der [jeweiligen] Terminborse, an der der
umsatzstarkste Handel von auf den [Referenzfondsanteil] [jeweiligen Korbfondsanteil]
bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten stattfindet, | zu erhalten, [wihrend der
letzten Stunde vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung der [jeweils] maBgebliche
Kurs festgestellt worden wire,] unterbricht oder beeintrachtigt oder

dass die Maligebliche Borse vor ihrem reguldren Handelsschluss schlieB3t. Das gilt nicht, wenn
die MalBigebliche Borse den Handelsschluss mindestens eine Stunde vor dem tatsdchlichen
Handelsschluss oder, wenn dieser Zeitpunkt frither liegt, dem letzten Zeitpunkt fiir die
Ordereingabe bei der Maflgeblichen Borse zur Ausfithrung zum Bewertungszeitpunkt an dem
betreffenden Handelstag ankiindigt.]

[Gegebenenfalls im Fall eines nicht borsengehandelten Referenzfondsanteils bzw. eines nicht bérsen-

gehandelten Korbfondsanteils einfligen:
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([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet [im Fall eines nicht bdrsengehandelten Referenzfondsanteils
einfligen: im Hinblick auf einen nicht bérsengehandelten Referenzfondsanteil] [im Fall eines nicht
boérsengehandelten Korbfondsanteils einfligen: im Hinblick auf einen nicht bdrsengehandelten
Korbfondsanteil]:

die unterbliebene Berechnung bzw. unterbliebene Veroffentlichung des Nettoinventarwerts pro
[Referenzfondsanteil] [Korbfondsanteil] durch den Administrator oder eine andere Stelle, die diese
Funktion (wie auch immer diese Aufgabe im Prospekt des [jeweiligen] Fonds beschrieben ist)
wahrnimmt, oder durch einen von dem [jeweiligen] Fonds zu diesem Zweck bestellten Vertreter.]]

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

([®]) Eine ,Marktstorung“ bedeutet [im Fall eines Korb-Futureskontraktes einfiigen: im Hinblick auf

einen Mafgeblichen Korb-Futureskontrakt:]

(a) die Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des Handels bzw. der Preisfeststellung /-
festlegung bezogen auf den [betreffenden] [MaBgeblichen Referenz-Futureskontrakt]
[MaBgeblichen Korb-Futureskontrakt] an der MaB3geblichen Borse [wihrend der letzten Stunde
vor dem Zeitpunkt, zu dem ohne die Marktstorung der [betreffende] Kurs festgestellt worden
wire] oder

(b) die Einschrinkung des Handels aufgrund von Preisbewegungen, welche die von der
[jeweiligen] MaBgeblichen Borse vorgegebenen Grenzen iiberschreiten, oder

(c) die wesentliche Verdnderung in der Methode der Preisfeststellung bzw. in den Handels-
bedingungen oder Kontraktspezifikationen bezogen auf den [betreffenden] [MaBigeblichen
Referenz-Futureskontrakt] [MaBgeblichen Korb-Futureskontrakt] an der Mafigeblichen Borse. ]

[Gegebenenfalls Bestimmungen zu Marktstérungen im Fall eines Referenzzinssatzes bzw. eines Korbzins-
satzes, eines sonstigen Referenzwertpapiers bzw. Korbwertpapiers oder eines sonstigen Referenzsatzes bzw.
Korbreferenzsatzes einfiigen: [@®]]

[Bei allen Produkten einfligen:]

(|®]) Wenn [®] [bzw.] der Bewertungstag um mehr als [acht] [®] Geschiftstage nach Ablauf des [jeweils]
urspriinglichen Tages verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstdrung fortbesteht,
dann gilt dieser Tag als [®] [bzw.] Bewertungstag. Der fiir die Ermittlung des [jeweils] mafgeblichen
Kurses verwendete Kurs [des Referenzbasiswerts] [des jeweiligen Korbwerts] entspricht dann

[im Fall eines Referenzindex bzw. eines Korbindex gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines Korbindex einfiigen: im Hinblick auf einen Korbindex]

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und
-methode des [Referenzindex] [jeweiligen Korbindex], die unmittelbar vor Eintritt der Marktstérung
galt. Dabei wird die Emittentin die Referenzwerte mit dem an der Indexbdrse am urspriinglich fest-
gelegten, nicht verschobenen Tag zu dem [fiir den Feststellungszeitpunkt] definierten Kurs bewerten.
Sofern die Marktstorung darauf beruht, dass eine Marktstorung in Bezug auf einen einzelnen
Referenzwert aufgetreten ist, so wird die Emittentin den Kurs des betroffenen Referenzwertes nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen.]

[im Fall einer Referenzaktie bzw. einer Korbaktie gegebenenfalls einfligen:

[im Fall einer Korbaktie einfligen: im Hinblick auf eine Korbaktie]
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dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter
Beriicksichtigung der am urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiten. |

[im Fall eines Referenzrohstoffes bzw. eines Korbrohstoffes gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines Korbrohstoffes einfiigen: im Hinblick auf einen Korbrohstoff]

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und
-methode des [Referenzrohstoffes] [jeweiligen Korbrohstoffes], die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs des [betroffenen] [Referenzrohstoffes] [Korbrohstoffes] nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist. [Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend.]]

[im Fall eines Referenzmetalls bzw. eines Korbmetalls gegebenenfalls einfligen:

[im Fall eines Korbmetalls einfiigen: im Hinblick auf ein Korbmetall]

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und
-methode des [Referenzmetalls] [jeweiligen Korbmetalls], die unmittelbar vor Eintritt der
Marktstorung galt, wobei der Kurs des [betroffenen] [Referenzmetalls] [jeweiligen Korbmetalls] nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist. [Der Félligkeitstag verschiebt sich entsprechend.]]

[im Fall einer Referenzanleihe bzw. einer Korbanleihe gegebenenfalls einfiigen:

[im Fall einer Korbanleihe einfligen: im Hinblick auf eine Korbanleihe]

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter
Beriicksichtigung der am urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiten. |

[im Fall einer Referenzwahrung bzw. einer Korbwéahrung gegebenenfalls einfligen:

[im Fall einer Korbwahrung einfiigen: im Hinblick auf eine Korbwahrung]

dem von der Emittentin bestimmten Kurs. Hierbei fordert die Emittentin an diesem Tag vier von ihr
ausgewdhlte filhrende Banken in Frankfurt am Main auf, ihr die An- und Verkaufskurse fiir die
[Referenzwihrung] [Korbwihrung] (gegeniiber der jeweiligen in der Tabelle in § 1 aufgefiihrten
Basiswihrung) mitzuteilen. Der fiir die Ermittlung des [jeweils] maBgeblichen Kurses relevante Kurs
ist in diesem Fall [das arithmetische Mittel der von diesen vier Banken festgestellten An- und
Verkaufskurse] [®]; soweit die Emittentin weniger als die vorgenannten An- und Verkaufskurse
erhilt, wird sie den fiir die Ermittlung des [jeweils] maBgeblichen Kurses relevanten Kurs unter
Beriicksichtigung der an dem betreffenden Tag herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) bestimmen. |

[im Fall eines Referenzfondsanteils bzw. eines Korbfondsanteils gegebenenfalls einfiigen:

[im Fall eines Korbfondsanteils einfligen: im Hinblick auf einen Korbfondsanteils]

dem von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmten Kurs, unter
Beriicksichtigung der am urspriinglich festgelegten, nicht verschobenen Tag herrschenden Markt-
gegebenheiten. |

[im Fall eines Referenz-Futureskontraktes bzw. eines Korb-Futureskontraktes gegebenenfalls einfiigen:

[im Fall eines Korb-Futureskontraktes einfligen: im Hinblick auf einen MaBgeblichen Korb-
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Futureskontrakt]

dem von der Emittentin bestimmten Kurs, durch Zugrundelegung der Berechnungsweise und
-methode des [MaBigeblichen Referenz-Futureskontraktes| [jeweiligen Mafgeblichen Korb-Futures-
kontraktes], die unmittelbar vor Eintritt der Marktstdrung galt, wobei der Kurs des [betroffenen]
[MaBgeblichen Referenz-Futureskontraktes] [MaBgeblichen Korb-Futureskontraktes] nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) zu bestimmen ist.]

[Gegebenenfalls Bestimmungen zur Festlequng des maligeblichen Kurses im Fall eines Referenzzinssatzes
bzw. eines Korbzinssatzes, eines sonstigen Referenzwertpapiers bzw. Korbwertpapiers oder eines sonstigen
Referenzsatzes bzw. Korbreferenzsatzes einfiigen:[®]]]

[ Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]

§8

Berechnungsstelle, Zahlstelle

(1) Die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., 8 rue de Sofia, 75018 Paris, Frankreich, ist die
Berechnungsstelle (die ,,Berechnungsstelle”). BNP PARIBAS Securities Services, Zweig-
niederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main ist die Zahlstelle (die
»Zahlstelle®). [®] Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Berechnungsstelle und die [Zahlstelle]
[Zahlstellen] [®] durch eine andere Bank oder ein anderes Finanzdienstleistungsinstitut, die bzw.
das|, im Falle der Zahlstelle,] ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in der
Bundesrepublik Deutschland [®] unterhdlt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusitzliche
Berechnungsstellen bzw. Zahlstellen zu bestellen und deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung,
Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemal § 9 bekannt gemacht.

(2) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle
bzw. Zahlstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen
Bank oder eines anderen Finanzdienstleistungsinstitutes zur Berechnungsstelle bzw. zur Zahlstelle,
die bzw. das[, im Falle der Zahlstelle,] ihre bzw. seine Hauptniederlassung oder eine Zweigstelle in
der Bundesrepublik Deutschland unterhélt. Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich geméal
§ 9 bekannt gemacht.

(3) Die Berechnungsstelle und die Zahlstelle handeln ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfen der
Emittentin und haben keinerlei Pflichten gegeniiber den Optionsscheininhabern. Die
Berechnungsstelle und die Zahlstelle sind von den Beschrinkungen des § 181 BGB und etwaigen
gleichartigen Beschriankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befteit.

(4) Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die
Berechtigung der Einreicher von Optionsscheinen zu priifen.

[Gegebenenfalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]

§9

Bekanntmachungen

[Bekanntmachungen, welche die Optionsscheine betreffen, werden gemifl den Anforderungen des
geltenden Rechts [des jeweiligen Angebotslandes] verdffentlicht oder, sofern zuldssig, iber CBF bekannt
gegeben. Soweit die Optionsscheine am regulierten Markt einer Wertpapierborse zugelassen sind, werden
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die Bekanntmachungen in Ubereinstimmung mit den Erfordernissen der zustindigen Stellen dieser
Wertpapierborse erfolgen.] [Im Fall einer Bekanntmachung tiber CBF gilt die Bekanntmachung als am
dritten (3.) Tag nach dem Tag der Mitteilung an CBF als den Optionsscheininhabern zugegangen.]
[Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfligen: [®]]

(1)

2

§10
Aufstockung, Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den ausstehenden Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begrift ,,Optionsscheine umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung zusitzlich zu den bereits existierenden Optionsscheinen auch solche
zusétzlich begebenen Optionsscheine. Aufstockungen werden gemél § 9 bekannt gemacht.

Die Emittentin hat jederzeit wahrend der Laufzeit der Optionsscheine das Recht, Optionsscheine {iber
die Borse oder durch auBerborsliche Geschifte zu einem beliebigen Preis iiber ein mit ihr
verbundenes Unternehmen zuriickzukaufen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die
Optionsscheininhaber davon zu unterrichten. Die zuriick erworbenen Optionsscheine kénnen ent-
wertet, gehalten, weiterverdufert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

[ Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [@]]

(1)

2

)

§11
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber eine andere
Gesellschaft als die Schuldnerin (die ,,Neue Emittentin“) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus oder
im Zusammenhang mit den Optionsscheinen einzusetzen, sofern

(a)  die Neue Emittentin durch Vertrag mit der Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus
oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen iibernimmt und sich verpflichtet hat, jeden
Optionsscheininhaber wegen aller Steuern, Abgaben, Veranlagungen oder behordlicher
Gebiihren schadlos zu halten, die ihm aufgrund der Ersetzung der Emittentin durch die Neue
Emittentin auferlegt werden,

(b) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Optionsscheininhaber die
Erfiillung aller von der Neuen Emittentin zu {ibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und der Text dieser Garantie gemal § 9 verdffentlicht wurde,

(c) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem
sie ihren Sitz hat, erhalten hat.

Mit Erfiillung vorgenannter Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder Hinsicht an die Stelle der
Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion als Emittentin zusammenhéngenden
Verpflichtungen gegeniiber den Optionsscheininhabern aus oder im Zusammenhang mit den
Optionsscheinen befreit.

Im Falle einer solchen Schuldnerersetzung gilt jede in diesen Optionsscheinbedingungen enthaltene
Bezugnahme auf die Emittentin fortan als Bezugnahme auf die Neue Emittentin.

Die Ersetzung der Emittentin wird unverziiglich gemif3 § 9 durch Erklarung der Emittentin und der
Neuen Emittentin bekannt gemacht.

[ Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]
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§12
Verschiedenes

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aller Rechte und Pflichten aus den Optionsscheinen
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflillungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit den Optionsscheinen ist
Frankfurt am Main. Die Optionsscheininhaber kdnnen ihre Anspriiche jedoch auch vor allen anderen
zusténdigen Gerichten geltend machen. Die Emittentin unterwirft sich hiermit der Gerichtsbarkeit der
nach diesem Absatz zustdndigen Gerichte.

Sollte eine Bestimmung dieser Optionsscheinbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung
soweit rechtlich moglich Rechnung trégt.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Optionsscheinbedingungen ohne Zustimmung der
Optionsscheininhaber widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw. zu ergénzen,
wobei nur solche Anderungen bzw. Erginzungen zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der
Interessen der Emittentin fiir die Optionsscheininhaber zumutbar sind, d. h. die finanzielle Situation
der Optionsscheininhaber nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht
wesentlich erschweren.

Soweit nach billigem Ermessen der Emittentin (§ 315 BGB) bereits die richtige Auslegung einer mit
etwaigen Fehlern, Widerspriichen oder Liicken behafteten Regelung anhand der fiir eine solche
Auslegung geltenden Grundsétze zur Geltung der eigentlich gewollten Bestimmung fiihrt, steht es der
Emittentin frei, anstelle einer Anpassung bzw. Ergéinzung gemél den vorstehenden Absitzen eine
klarstellende Mitteilung zur Auslegung der betreffenden Bestimmung zu verdffentlichen.

Anderungen bzw. Ergéinzungen dieser Optionsscheinbedingungen [sowie klarstellende Mitteilungen]
werden unverziiglich gemal § 9 bekannt gemacht.

[ Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: [®]]

etk
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X. ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN

A. ALLGEMEINE ANGABEN

1. Grindungsdaten und Entwicklung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft (die “Gesellschaft®) ist eine Gesellschaft
mit beschriankter Haftung deutschen Rechts. Sie wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle
Urkunde am 26. September 1991 gegriindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September
1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft
mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, die weiterhin beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nr. HRB
35628 in das Handelsregister eingetragen ist. Der kommerzielle Name entspricht der Firma
(juristischer Name). Sitz der Gesellschaft ist in 60327 Frankfurt am Main, Europa-Alle 12
(Telefon +49 (0) 69 7193-0). Die Dauer der Gesellschaft ist unbeschriankt. Die Gesellschaft hat
keine Tochtergesellschaften.

2. Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft

Gegenstand und Zielsetzung der Gesellschaft sind gemidll § 2 des Gesellschaftsvertrages die
Begebung, der Verkauf, der Erwerb und das Halten von Wertpapieren fiir eigene Rechnung, der
Erwerb sowie die VerduBerung von Immobilien und Waren jeglicher Art fiir eigene Rechnung
sowie alle Geschéfte, die damit unmittelbar oder mittelbar zusammenhéngen mit Ausnahme von
Geschiften, die eine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz oder der Gewerbeordnung erfordern.

Die Gesellschaft ist zu allen Rechtsgeschiften und sonstigen Handlungen berechtigt, die ihr zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder niitzlich erscheinen. Insbesondere darf sie
Zweigniederlassungen errichten, sich an Unternehmen gleicher oder dhnlicher Art beteiligen und
Organschafts- und sonstige Unternehmensvertrage abschliefSen.

3. Konzernzugehorigkeit

Alleinige Gesellschafterin der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH ist die BNP
PARIBAS S.A. ("BNP PARIBAS"), eine borsennotierte Aktiengesellschaft nach franzésischem
Recht. Die BNP PARIBAS ist, nach Selbsteinschitzung, eine der fithrenden Banken Frankreichs
und unterhdlt Zweigstellen und Tochtergesellschaften in allen wichtigen Mairkten. Nach
gegenwirtigem Kenntnisstand der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH gibt es
keine Vereinbarungen oder Pline iiber eine Anderung der Gesellschafterstruktur.

4. Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Zwischen der BNP PARIBAS und der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH
besteht ein Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag. Demnach ist die Gesellschaft
verpflichtet, den gesamten nach den maBgeblichen handelsrechtlichen Vorschriften ermittelten
Gewinn an die BNP PARIBAS abzufiihren. Zugleich hat die BNP PARIBAS jeden wihrend der
Vertragsdauer bei der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH entstehenden
Verlust auszugleichen, soweit dieser nicht durch die Verwendung von Gewinnriicklagen gedeckt
werden kann. Auf der Grundlage des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages kann die
BNP PARIBAS der Gesellschaft alle ihr zweckdienlich erscheinenden Weisungen erteilen.
Dariiber hinaus ist die BNP PARIBAS berechtigt, jederzeit die Biicher und Schriften der
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Gesellschaft einzusehen und Auskiinfte insbesondere iiber die rechtlichen, geschiftlichen und
verwaltungsméaBigen Angelegenheiten der Gesellschaft zu verlangen.

Der Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag kann mit einjdhriger Kiindigungsfrist zum
Ende des Kalenderjahres ordentlich gekiindigt werden. Der Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrag ist bis zum gegenwértigen Zeitpunkt nicht gekiindigt.

5. Stammkapital

Das Stammkapital der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH betrigt EUR
25.564,59 (umgerechnet aus DM 50.000,00) und ist vollstindig eingezahlt. Samtliche
Geschiftsanteile werden von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS gehalten.

6. Haupttéatigkeitsbereiche /Wichtigste Markte

Haupttatigkeitsbereiche der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH sind die
Begebung und der Verkauf von Wertpapieren fiir eigene Rechnung.

Die Gesellschaft betreibt hier im Wesentlichen die Emission von Zertifikaten und
Optionsscheinen bezogen auf in- und ausldndische Indizes und Aktien. Dariiber hinaus ist
vorgesehen wieder vermehrt Schuldverschreibungen sowohl als Einzelemissionen als auch unter
einem Programm zu begeben. Die emittierten Wertpapiere werden zurzeit ausnahmslos an die
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, Frankreich verkauft. Zur Deckung werden von der
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionsrechte erworben. Kiinftig konnen
von der Gesellschaft begebene Wertpapiere auch von anderen Unternehmen der BNP Paribas
Gruppe iibernommen und angeboten werden.

BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. bietet die von der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH emittierten Wertpapiere zur Zeit hauptséchlich auf dem deutschen und
oOsterreichischen Markt und zu einem geringen Teil auf dem tschechischen Markt an.

7. Geschaftsfuhrung

Die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, wird gesetzlich
vertreten durch zwei Geschiftsfilhrer oder einen Geschéftsfilhrer gemeinsam mit einem
Prokuristen. Ist nur ein Geschaftsfiihrer bestellt, so vertritt er die Gesellschaft allein.

Geschéftsfiihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
sind seit dem 23. Januar 2004 die Herren Hans Eich, St. Ingbert und Dr. Friedrich Trockels,
Rheda-Wiedenbriick, beide geschéftsansédssig Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main. Die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 17. Februar 2004. Die Eintragung im Handelsregister
beziiglich des Ausscheidens des bis dahin titigen alleinigen Geschéftsfiihrers, Herrn Eric Jacques
Martin, erfolgte mit gleichem Datum.

Der dritte Geschiftsfiihrer der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt
am Main, Herr Rupertus Rothenhduser, Bad Homburg v. d. Hohe, ist ausgeschieden. Die
entsprechende Eintragung im Handelsregister erfolgte am 15. April 2010.

Als neuer dritter Geschiftsfithrer wurde Herr Gregoire Toublanc, Frankfurt am Main, bestellt.
Die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 15. Oktober 2010

Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
(Gesamtprokura gemeinsam mit einem Geschéftsfithrer oder einem anderen Prokuristen) sind:
Frau Rosemarie Joesbury, Bad Camberg, Frau Monika Pestinger, Bad Soden am Taunus und Herr
Ulrich Seiffert, Riedstadt, alle geschiftsansidssig Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main.
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Die Geschiftsfiihrer sowie die Prokuristen der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft
GmbH sind Mitarbeiter der BNP PARIBAS Niederlassung Frankfurt am Main, Europa-Allee 12,
60327 Frankfurt am Main.

Ein Priifungsausschuss fiir die Gesellschaft wurde nicht gebildet, da dies aufgrund der
Gesellschaftsform nicht erforderlich ist.

Bi der Emittentin handelt es sich nicht um eine borsennotierte Gesellschaft. Die Emittentin hat
dariiber hinaus auch nicht die Rechtsform einer Aktiengesellschaft, sondern die Rechtsform einer
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) und hat daher weder Aktiondre, eine
Hauptversammlung noch einen Aufsichtsrat. Aus diesem Grunde ist die Emittentin der
Auffassung, dass die auf eine Aktiengesellschaft zugeschnittenen Regelungen des Deutschen
Corporate Governance- Kodex keine sinnvolle Anwendung auf sie finden koénnen und hat sich
daher auch nicht freiwillig der Beachtung des Deutschen Corporate Governance-Kodex
unterworfen. Demzufolge unterliegt sie nicht der Pflicht, eine Entsprechungserkldrung gemil3 §
161 AktG abzugeben.

Von Seiten der Geschéftsfiihrer und der Prokuristen der Gesellschaft bestehen keine potentiellen
Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft sowie ihren
privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

8. Abschlusspriifer der Gesellschaft

Zum Abschlusspriifer fiir die Geschéftsjahre 2007, 2008, 2009 sowie fiir das Geschéftsjahr 2010
wurde die Deloitte & Touche GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Franklinstrale 50, 60486
Frankfurt am Main ("Deloitte & Touche"), bestellt. Die Jahresabschliisse zum
31. Dezember 2007, zum 31. Dezember 2008 und der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009
sowie der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2010 wurden jeweils mit einem uneingeschrankten
Bestitigungsvermerk von Deloitte & Touche versehen.

Deloitte & Touche ist ordentliches Mitglied der Wirtschaftspriiferkammer, Berlin sowie des
Institutes der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V., Diisseldorf.
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9. Ausgewahlte Finanzinformationen

Die folgende Tabelle zeigt ausgewdhlte Finanzinformationen der Emittentin, die den gepriiften
Jahresabschliissen der Emittentin zum 31. Dezember 2007, zum 31. Dezember 2008, zum
31. Dezember 2009 sowie den gepriiften Zwischenabschliissen 2009 und 2010 entnommen

wurden.

Jahresabschluss
31. Dezember 2007
EUR

Finanzinformation

Jahresabschluss
31. Dezember 2008
EUR

Jahresabschluss
31. Dezember 2009
EUR

Halbjahr
30. Juni 2009
EUR

Halbjahr
30. Juni 2010
EUR

1. Forderungen und
sonstige Vermogens-
gegenstande

1. Forderungen gegen
verbundene
Unternehmen

2. Sonstige
Vermogensgegenstinde
(Aktiva/Umlauf-
vermogen)

615.092,84

56.187.260.360,35

117.879,65

34.711.338.063,05

138.893,81

3.979.534.127,25

279.505,93

6.711.048.104,60

271.934,75

5.356.149.915,48

Anleihen
(Passiva/Verbind-

lichkeiten) 46.563.065.550,35

25.234.665.242,69

2.950.854.335,45

4.113.822.897,33

3.769.013.350,44

Sonstige
Verbindlichkeiten
(Passiva/Verbind-

lichkeiten) 9.624.205.408,59

9.476.673.649,86

1.028.682.298,12

2.597.229.532,33

1.587.143.790,20

Sonstige betriebliche
Ertriage (Gewinn- und

Verlustrechnung) 3.130.688,42

2.653.546,46

2.105.132,95

1.241.145,12

1.518.524,36

Sonstige betriebliche
Aufwendungen
(Gewinn- und
Verlustrechnung)

3.130.688,42

2.653.546,46

2.105.132,95

1.241.145,12

1.518.524,36

10. Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (inklusive derzeit anhdngiger oder der
Emittentin bekannter drohender derartiger Verfahren), die sich erheblich auf die Finanzlage oder
Rentabilitit der Emittentin im Zeitraum der letzten 12 Monate bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt
haben oder einen solchen Effekt haben konnten, bestanden und bestehen nicht.

11. Veranderung der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Es sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der
Emittentin seit dem Ende des Geschiftsjahres 2009, als dem letzten abgeschlossenen
Geschiftsjahr, liber das ein gepriifter Abschluss vorliegt und seit dem 30. Juni 2010 als dem
Datum des Zwischenabschlusses fiir das Geschiftshalbjahr 2010 iiber das ein gepriifter
Zwischenabschluss vorliegt, eingetreten.

12. Trendinformationen

Die Emittentin erklart hiermit, dass es seit dem 31. Dezember 2009 als dem Datum des
Jahresabschlusses 2009 als letztem gepriiften und zur Veroffentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger eingereichten Jahresabschluss und seit dem 30. Juni 2010 als Datum des
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Zwischenabschlusses fiir das Geschéftshalbjahr 2010 als letztem gepriiften und zur
Veroffentlichtung im elektronischen Bundesanzeiger eingereichten Zwischenabschluss der
Emittentin keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin -
insbesondere auch im Hinblick auf die Finanzlage gegeben hat.

13. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts konnen Kopien des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin, der Jahresabschliisse der Emittentin fiir die Geschéftsjahre 2007 und 2008 und 2009
sowie der Zwischenabschliisse 2009 und 2010, die jeweils von Deloitte & Touche auf Ersuchen
der Emittentin gepriift wurden, wéhrend der iiblichen Geschéftszeiten bei der BNP Paribas
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
eingesechen werden. Weitere gepriifte Jahresabschliisse und ungepriifte bzw. seit dem Jahr 2006
gepriifte Zwischenabschliisse der Emittentin werden, sofern sie, jeweils im Sinne des § 16 Abs. 1
WpPG, (i) wichtige neue Umstdnde enthalten oder (ii) die im Prospekt enthaltenen Angaben
wesentlich unrichtig erscheinen lassen, die die Beurteilung der Wertpapiere beeinflussen konnten,
gemél § 16 Abs. 1 WpPG veroffentlicht. Unabhéngig davon sind sdmtliche Jahresabschliisse seit
2001 und Zwischenabschliisse seit 2005 der Emittentin unter http://derivate.bnpparibas.de unter
der Rubrik Finanzinformationen einsehbar bzw. werden unmittelbar nach dem jeweiligen
Abschluss dort eingestellt.

[Dieser Prospekt selbst ist auch bei [@®] einzusehen und wird dort zur kostenlosen Ausgabe bereit
gehalten. ]
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B. FINANZIELLE INFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-

1.

UND ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2007

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2007
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2007 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2007

Gliederung
1. Geschift und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermégenslage
5. Nachtragsbericht
6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP
Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in H6he von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtsjahr ausschlieR3lich die Emission und
den Verkauf von Wertpapieren (liberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkdrbe
und Indizes) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschafte. Alle emittierten
Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur
Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben.
Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE

S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.

Der expandierende Derivatemarkt und die hohe Nachfrage nach den von der Gesellschaft emittierten
Wertpapieren fuhrten im Berichtszeitraum 2zu einem weiteren erheblichen Anstieg des

Emissionsvolumens und der Bilanzsumme.
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2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Prédmien fir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschéfte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéaft fur die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgelibten OTC-Optionen saldiert. Die Geschaftsfliihrung und
die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A,,
Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit

unabhéngig vom Umsatz und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von DEM 50.000,00 (umgerechnet

EUR 25.564,59) beinhaltet ausschlieBlich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A,,
Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals
erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der

Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschéftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von
Wertpapieren werden generell durch laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische
Vermogensgegenstdnde (OTC-Optionsrechte) abgesichert. Die Wertpapierverkaufe und die
Optionskdufe wurden im Berichtsjahr mit dem selben Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C., Paris) getédtigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam
abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur bezlglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebuhren, Publizierungskosten, Prifungskosten usw.) und
bezliglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieBlich Uber das oben erwahnte

Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der BNP PARIBAS
Gruppe. Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermégenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft
ergeben sich keine Veranderungen der Netto-Vermdégensposition. Sie belduft sich stets auf den
Betrag des voll eingezahlten Stammkapitals in H6he von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame
Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die
quartalsweise Weiterberechnung der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die BNP PARIBAS

S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

5. Nachtragsbericht
Vorgdnge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und
Vermégenslage der Gesellschaft haben kénnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht

eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschliellich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlielt gleichzeitig mit diesen Kkorrespondierende
Deckungsgeschéfte ab. Preisdnderungsrisiken bestehen daher nicht. Erflllungsrisiken ergeben sich
ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der
Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von Ausiibungen stets aufgerechnet werden. Das
Prospektrisiko wird vereinbarungsgemaR nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen
ausschlieBlich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniiber der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des
abgeschlossenen Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A.
auszugleichen. Ein eigenstdndiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die
Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken kénnen bei Nicht-Einhaltung der Verpflichtungen der BNP PARIBAS-Gruppe
gegeniber der Gesellschaft entstehen.
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7. Prognosebericht

Im Hinblick auf den weiter expandierenden Derivatemarkt und die hohe Nachfrage nach den von der
Gesellschaft emittierten Wertpapieren ist auch fir die Geschéftsjahre 2008 und 2009 mit einer
erheblichen Expansion der Emissionstétigkeit zu rechnen. Negative Auswirkungen der Subprime-Krise
sind zur Zeit nicht zu erkennen und werden auch in der Zukunft nicht erwartet. Die Anderungen des
steuerlichen Umfelds kénnten zu einer riicklaufigen Nachfrage nach Produkten mit Kapitalausfallrisiko
fihren. Bei den kapitalgarantierten Produkten ist dagegen ein verstérktes Interesse zu erwarten, da
diese fur die Mehrheit der Anleger attraktiver werden dirften. Insgesamt wird ein weiterhin hoher

Zuwachs der Bilanzsumme prognostiziert.

Verdnderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt nicht zu

erwarten.
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007

1. Sonstige betriebliche Ertrage

2. Sonstige betriebliche Aufwendungen

3. Jahresiiberschuss

2007
EUR

3.130.688,42

-3.130.688,42

0,00

2006
TEUR

1.295

-1.295
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2007

I. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am
Main, im folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB, des
WpHG und des GmbHG aufgestellt.

Fir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren
gemil § 275 Abs. 2 HGB gewihlt.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum
Jahresabschluss 2006 unveréndert.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermogensgegenstinde ausgewiesenen Sicherungsgeschifte wurden zu
Bewertungseinheiten  zusammengefasst und zu den  Anschaffungskosten  der
Sicherungsgeschifte bewertet, die sich mit den Emissionspreisen der begebenen Anleihen und
Optionsscheine  decken. = Wertberichtigungen auf  Forderungen und  Sonstige
Vermogensgegenstinde waren nicht erforderlich.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der
Gesellschaft emittierte Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets
identisch mit dem beizulegenden Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdage aus dem Verfall
oder der Ausiibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungs-
geschifte kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
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Fremdwihrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,,Sonstige
Vermogensgegenstinde“ und ,,Anlethen” enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00
umgerechnet zum Mittelkurs vom 31.12.2007 von 1,6558 in EUR 91.426.681,97).

II. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermogen

Die ,,Forderungen gegen verbundene Unternehmen* betreffen ausschlieBlich Forderungen aus
Kostenerstattungen fiir vorliegende Rechnungen aus dem Emissionsgeschéft, gegeniiber der
Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A..

Die ,sonstigen Vermdgensgegenstinde® enthalten ausschlielich die von verbundenen
Unternehmen zur Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen
i.H.v. TEUR 56.187.260 einschlieBlich der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen
i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,,Guthaben bei Kreditinstituten besteht ausschliefllich aus einem bei der Gesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2. Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten betrifft Ausgaben vor dem Abschlussstichtag, die
Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

3. Riickstellungen

Die ,,sonstigen Riickstellungen wurden in voller Hohe fiir Kosten im Zusammenhang mit
dem Jahresabschluss gebildet.

4. Verbindlichkeiten

Die ,,Anleihen® enthalten emittierte Zertifikate 1. H.v. TEUR 46.563.066.

Die ,,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen™ bestehen aus vorliegenden, aber
noch nicht bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 607.

Die ,,sonstigen Verbindlichkeiten* enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR
9.624.195 abzufiihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 11.
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5. Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag  bis zu 1 Jahr uber 1 Jahr iiber 5 davon

biszu 5 J. Jahre  gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 46.563.066  23.954.251 22.468.424 140.391 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 607 607 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 9.624.205 4.753.865 1.152.716 3.717.624 0

Summe 56.187.878  28.708.723 23.621.140 3.858.015 0

6. Artund Umfang von derivativen Finanzgeschiiften

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-
Optionen sind in den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen
tiberwiegend keine Nominalbetrdge definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschifte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate

emittierte Optionsscheine

erworbene Optionen

Passivposten Anleihen

Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten

Aktivposten Sonstige Vermogensgegenstinde
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2007

WP-Art :

Optionscheine (EUR)

boérsennotiert

Nominalbetrag
( Stiick )

Kategorie :

3.529.145.000
3.396.814.000

Kategorie :

6.040.000
3.720.000

Gesamtsumme:

Buchwert Zeitwert

aktien-/indexbezogene Geschifte

5.141.261.560,00
4.329.306.800,00

9.316.322.880,00
2.849.554.440,00

sonstige Geschifte

96.643.145,08
56.983.304,92

116.104.800,00
47.415.600,00

Optionsscheine ( bérsennotiert )

Differenz

-4.175.061.320,00
1.479.752.360,00

-19.461.654,92
9.567.704,92

3.535.185.000 5.237.904.705,08  9.432.427.680,00 -4.194.522.974,92
3.400.534.000 4.386.290.104,92  2.896.970.040,00 1.489.320.064,92
6.935.719.000 9.624.194.810,00 12.329.397.720,00 -2.705.202.910,00
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick)
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschifte
644.405.500 33.825.312.676,28 37.013.035.019,89 -3.187.722.343,61
227.230.500 11.775.377.242,10 10.649.591.454,90 1.125.785.787,20
Kategorie : sonstige Geschafte
1.235.560 342.136.500,00 377.556.284,72 -35.419.784,72
482.000 93.200.000,00 90.551.670,00 2.648.330,00
Gesamtsumme: Zertifikate ( borsennotiert )
645.641.060 34.167.449.176,28 37.390.591.304,61 -3.223.142.128,33
227.712.500 11.868.577.242,10 10.740.143.124,90 1.128.434.117,20
873.353.560 46.036.026.418,38 48.130.734.429,51 -2.094.708.011,13
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ohne Borsen-

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) notierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )
Kategorie : aktien-/indexbezogene Geschifte
51.400 51.400.000,00 52.295.440,00 -895.440,00
Kategorie : sonstige Geschafte
2.659.638 384.212.450,00 417.291.384,20 -33.078.934,20
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht boérsennotiert )
2.711.038 435.612.450,00 469.586.824,20 -33.974.374,20
“Total
Opt.Sch./Zert.
7.811.783.598 56.095.833.678,38 60.929.718.973,71 -4.833.885.295,33

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-lindexbezogene Geschifte

694.470.012 4.329.306.800,00  2.849.554.440,00 -1.479.752.360,00
1.339.969.571 5.141.261.560,00 9.316.322.880,00 4.175.061.320,00

2. Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte

3.720.000 56.983.304,92 47.415.600,00 -9.567.704,92
6.040.000 96.643.145,08 116.104.800,00 19.461.654,92

3. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

224.252.518 11.775.377.242,10 10.649.591.454,90 -1.125.785.787,20
517.763.953 33.876.712.676,28 37.065.330.459,89 3.188.617.783,61

4. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschifte

482.000 93.200.000,00 90.551.670,00 -2.648.330,00
4.030.198 726.348.950,00 794.847.668,92 68.498.718,92
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Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

698.190.012
1.346.009.571

4.386.290.104,92
5.237.904.705,08

2.896.970.040,00
9.432.427.680,00

2.044.199.583 9.624.194.810,00 12.329.397.720,00

2. Underlying Zertifikate

-1.489.320.064,92
4.194.522.974,92

2.705.202.910,00

224.734.518 11.868.577.242,10 10.740.143.124,90 -1.128.434.117,20
521.794.151 34.603.061.626,28 37.860.178.128,81 3.257.116.502,53
746.528.669 46.471.638.868,38 48.600.321.253,71 2.128.682.385,33
‘TotalOTCOp-
tionen
2.790.728.252 56.095.833.678,38 60.929.718.973.71 4.833.885.295,33
. . ohne Bérsen-
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) notierung
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )
Kategorie : sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 156.514.886,00 -5.130.586,00
OTC Optionen (CHF ) Kauf
Nominalbetrag Buchwert Zeitwert Differenz
( Stiick )
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 156.514.886,00 5.130.586,00

Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem
Charakter wurden nicht wie beim Jahresabschluss zum 31.12.2006 zu den Steuerkursen,
sondern anhand der Borsenschlusskurse zum letzten Handelstag des Geschiftsjahres ermittelt.
Bei den elf nicht borsennotierten Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag
ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um
borsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweiligen

Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem

aktuellen Marktwert der Wertpapiere.
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III. KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit

Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren

Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind

Auszahlungen fiir Emissionsgebiihren

Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierungs-
tatigkeit zuzuordnen sind

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verdnderung des
Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erginzende Angaben gemifl Tz. 52 des DRS-2:

e Unter dem Finanzmittelfonds werden die tdglich filligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds

gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

Gesamtjahr 2007  Gesamtjahr 2006
EUR EUR
1.890.109,00 1.172.434,08
624.131,35 348.802,17

(1.887.718,41)

(1.022.840,61)

(624.640,35) (262.873,81)
1.881,59 235.521,83
1.881,59 235.521,83

49.564,59 (185.957,24)
51.446,18 49.564,59
51.446,18 49.564,59
51.446,18 49.564,59

e Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgédnge
vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen

Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschifte getitigt.
o Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Erginzende Angaben gemif Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestinde des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und

unterliegen keinen Verfiigungsbeschriankungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhiiltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhiltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz
ersichtlich sind.

2. Geschiftsfithrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main

Rupertus Rothenhéuser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der
BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main

Die Geschiftsfithrung erhielt keine Beziige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine Mitarbeiter. Die Geschiftsabwicklung erfolgt durch
Mitarbeiter der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betrdgt DEM 50.000 (umgerechnet EUR 25.564,59).

5. Abschlusspriiferhonorar

Die Riickstellung fiir das Honorar der Abschlusspriifung betrdgt TEUR 25 unter Einbeziehung
des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht abzugsfihigen Umsatzsteuer. Das
Honorar fiir die Priifung des Zwischenabschlusses betrug TEUR 25 inklusive des
Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer.
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6. Konzern- und Beteiligungsverhiiltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas
S.A. (vormals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der
BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und
Handelsgesellschaft ~mbH),  Frankfurt am  Main ein  Beherrschungs- und
Ergebnisabfithrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 8. September 1992 in das
Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum
31. Dezember 1996. Ab diesem Zeitpunkt betrégt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fiir den groften und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der
BNP PARIBAS S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt.
Die Gesellschaft ist in diesen Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der
Autorit¢ des Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der konzerninternen
Internetseite www.invest.bnpparibas.com verfiigbar. Auf der konzerninternen Internetseite
steht auch der Geschéftsbericht der BNP Paribas S.A. fiir das Jahr 2007 zur Verfligung.

Frankfurt am Main, den 26. Februar 2008

Die Geschiftsfithrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels Rupertus Rothenhduser
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2007 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der Ge-
sellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurtei-
lung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiithrung und iiber den Lagebericht ab-

zugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemif3 § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmiBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstoi3e,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze ord-
nungsméBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschitzungen der Geschéftsfithrung
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der

Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Anlage 1.5/1
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den ge-
setzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiihrung
ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 17. Miarz 2008

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Prof. Dr. Klis) (Kopatschek)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Anlage 1.5/2
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Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2008

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2008
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2008 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2008

Gliederung

1. Geschéft und Rahmenbedingungen
2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermoégenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Prognosebericht

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991 gegriindet. Nach
Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend

Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Hohe von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59) wird von der Alleingesellschafterin
BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitdt der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieRlich die Emission und den
Verkauf von Wertpapieren (liberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkérbe und Indizes) sowie
den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschéfte. Alle emittierten Wertpapiere wurden zu Marktpreisen an die
BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhéltnisse der Emittentin.
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Das Geschaftsjahr 2008 war insbesondere in der zweiten Jahreshalfte durch die Finanzkrise gepragt. Die Insolvenz
der Lehman Brothers rlickte zum ersten Mal das Emittentenrisiko beim Erwerb von Zertifikaten in den Fokus und
verunsicherte die Anleger stark. Dies auBerte sich in einer starken Riickgabe von Zertifikaten seitens der Anleger und
in ricklaufiger Nachfrage. In der Folge verringerte sich die Bilanzsumme von 56.188 Mio EUR (Stand 31.12.2007) um
21.476 Mio EUR bzw. 38% auf 34.712 Mio EUR. Zum 30.06.2008 betrug die Bilanzsumme 57.254 Mio EUR .

2, Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fiir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschaft fir die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu
verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgeiibten OTC-Optionen
saldiert. Die Geschaftsflihnrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhangig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Héhe von DEM 50.000,00 (umgerechnet EUR 25.564,59)
beinhaltet ausschlieBlich das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
voll eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der

Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets ausgeglichene
Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren werden generell durch
laufzeitkongruente, wéhrungsgleiche und preisrisikoidentische Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte)
abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Optionskaufe wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten
(BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getétigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur bezlglich der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebihren, Publizierungskosten, Priifungskosten usw.) und beziiglich deren
Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl eingehende als auch
ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieflich iber das oben erwahnte Kontokorrentkonto. Alle Forderungen (aus
Kontokorrentguthaben und Optionsrechten) bestehen gegenliber Unternehmen der BNP  PARIBAS Gruppe.
Adressenausfallrisiken aulerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermoégenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschéftlichen Aktivititen der Gesellschaft ergeben sich keine
Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belduft sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten
Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle ergeben sich nur durch die
Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise Refakturierung der von der Gesellschaft
beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Die Weiterberechnungen an
die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, fir das Geschéftsjahr 2008 waren zum 31.12.2008 von
dieser bereits bezahlt. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen wurde eine
Forderung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, aktiviert.

5. Nachtragsbericht
Vorgénge von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der

Gesellschaft haben kénnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieflich an die BNP PARIBAS ARBITRAGE
S.N.C. und schlieRt gleichzeitig mit dieser korrespondierende Deckungsgeschafte ab. Preisanderungsrisiken
bestehen daher nicht. Erflillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus dem Verkauf der
emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von Ausiibungen stets genettet
werden. Das Prospekirisiko sowie das operationelle Risiko werden vereinbarungsgemaf nicht von der Gesellschatt,
sondern vom Anbieter der Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen
ausschliefilich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniiber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall eines
dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des abgeschlossenen Beherrschungs- und
Gewinnabfilhrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges Risiko ist bei der
Gesellschaft daher nicht gegeben. Fir die Risikobeurteilung ist die Bonitdt der BNP PARIBAS Gruppe

ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der Verpflichtungen
der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhéngig. Derzeit sind keine konkreten Liquiditatsrisiken vorhanden.
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7. Prognosebericht
Der Ausblick fir 2009 ist gepragt von der anhaltenden Unsicherheit bezliglich der Wirtschaftslage. Erst wenn die
Rettungspakete der Regierungen und Notenbanken fir die Beruhigung der Méarkte gesorgt haben, wird auch das

Zertifikategeschaft wieder anspringen. Zur Zeit ist die Nachfrage nach Zertifikaten und Optionsscheinen sehr gering.

Ab dem Jahr 2009 werden die von der Gesellschaft emittierten Papiere auch in der Tschechischen Republik

angeboten. Ein wesentlicher Einfluss auf das Emissionsvolumen ist hieraus jedoch nicht zu erwarten.

Aufgrund des Wegfalls des steuerlichen Vorteils beim Halten von Zertifikaten (iber ein Jahr ist davon auszugehen,
dass die Nachfrage nach kurz laufenden Produkten steigen wird. Geichwohl wird erwartet, dass das

Emissionsvolumen im Jahr 2009 im Vergleich zum Jahr 2008 um ca. 50% geringer sein wird.
Es ist davon auszugehen, dass das voraussichtlich geringere Emissionsvolumen sowie die zur Senkung der
Depotgebiihren der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. beabsichtigte Riicknahme der von dieser nicht mehr

platzierbaren Wertpapiere zu einer weiteren deutlichen Verringerung der Bilanzsumme flihren werden.

Dadurch dirfte sich die externe Platzierungsquote, die zum Ende des Berichtszeitraums ca. 6 % betrug, merklich

erhohen.

Eine Prognose der Entwicklung fir 2010 ist derzeit aufgrund der Unsicherheit (iber die weitere Entwicklung der

Finanzmarktkrise und deren Auswirkung auf das Anlegerverhalten nicht moglich.

Veranderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt in den Jahren 2009 und 2010

nicht zu erwarten.

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Bilanz zum 31. Dezember 2008

AKTIVA

A

N

N

UMLAUFVERMOGEN

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 0,00
(31.12.07 TEUR 0)

. Sonstige Vermdgensgegenstande

davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr EUR 9.642.269.546,08
(31.12.07 TEUR 27.479.154)

Guthaben bei Kreditinstituten
davon beim Gesellschafter EUR 54.394,09
(31.12.07 TEUR 51)

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

PASSIVA

A

EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

RUCKSTELLUNGEN
Sonstige Ruickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 21.405.597.016,97
(31.12.07 TEUR 23.954.251)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 47.879,65
(31.12.07 TEUR 607)

Sonstige Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr EUR 3.663.472.329,50
(31.12.07 TEUR 4.753.865)

davon aus Steuern EUR 829,50

(31.12.07 TEUR 11)

31.12.2007

EUR TEUR

117.879,65 615
34.711.338.063,05 56.187.260
54.394,09 51

0,00 2
34.711.510.336,79 56.187.928
EUR TEUR

25.564,59 26
98.000,00 25
25.234.665.242,69 46.563.065
47.879,65 607
9.476.673.649,86 9.624.205
34.711.510.336,79 56.187.928
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2008 bis 31. Dezember 2008

2007
EUR TEUR

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.653.546,46 3.131
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.653.546,46 -3.131

3. Jahresiiberschuss 0,00 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2008

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG
aufgestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemal § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2007 unverandert.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten
zusammengefasst und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschafte bewertet, die sich mit den
Emissionspreisen der begebenen Anleihen und Optionsscheine decken. Wertberichtigungen auf
Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrdge aus dem Verfall oder der
Auslbung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter Anwendung
des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
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Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige
Vermdgensgegenstande® und ,Anleihen® enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00 umgerechnet zum
Mittelkurs vom 31.12.2008 von CHF/EUR 1,4864 in EUR 101.846.272,87).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS

1. Umlaufvermdgen

Die ,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® betreffen Forderungen aus Kostenerstattungen flr
vorliegende Rechnungen iHv. TEUR 48 sowie flr noch nicht in Rechnung gestellte
Rechtsberatungsleistungen i.H.v. TEUR 70 aus dem Emissionsgeschaft, fir die korrespondierende
Ruckstellungen gebildet worden sind.

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande* enthalten ausschlieBlich die von verbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 34.711.338 einschlieflich
der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP
PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen® wurden i.H.v. TEUR 28 fir Kosten im Zusammenhang mit dem
Jahresabschluss, i.H.v. TEUR 70 fir noch nicht in Rechnung gestellte Rechtsberatungsleistungen aus dem
Emissionsgeschaft, gebildet.
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3. Verbindlichkeiten

Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 25.234.665.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht
bezahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 48.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 9.476.673
abzufihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 1.

4,  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit
Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr Uber 1 Jahr Uber 5 davon
bis zu 5 J. Jahre | gesichert
TEUR TEUR
TEUR TEUR TEUR
Anleihen 25.234.665 21.405.597 3.656.972 172.096 0
Verbindlichkeiten aus 48 48 0 0 0
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 9.476.674 3.663.472 451.300 5.361.901 0
Summe 34.711.387 25.069.117 4.108.272 5.533.998 0
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5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschaften
Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in

den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen berwiegend keine Nominalbetrage
definiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stiick.

In der Bilanz werden die derivativen Finanzgeschéfte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermigensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2008

WP-Art : Optionscheine (EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschifte

2.306.023.000 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50 -9.883.218.818,50
2.488.750.000 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70 1.994.351.697,30

Kategorie :  sonstige Geschifte

60.590.000 325.699.944,04 792.974.257,80 -467.274.313,76
30.090.000 196.547.221,32 131.191.765,72 65.355.455,60

Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )

2.366.613.000 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 -10.350.493.132,26
2.518.840.000 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 2.059.707.152,90

4.885.453.000,00 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 -8.290.785.979,36
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

224.648.946
413.731.034

Kategorie :

70.000
1.093.380

Gesamtsumme:

224.718.946
414.824.414

639.543.360,00

Buchwert Zeitwert
aktien-findexbezogene Geschifte

6.073.008.276,85 6.874.292.590,91

18.405.320.590,57  11.929.103.334,02

sonstige Geschéfte

5.714.350,00 5.940.250,00
188.361.302,40 154.327.238,74

Zertifikate ( borsennotiert )
6.078.722.626,85 6.880.232.840,91
18.593.681.892,97  12.083.430.572,76
24.672.404.519,82  18.963.663.413,67

Differenz

-801.284.314,06
6.476.217.256,55

-225.900,00
34.034.063,66

-801.510.214,06
6.510.251.320,21

5.708.741.106,15

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

20.000
80.007

Kategorie :

1.255
2.704.483

Gesamtsumme:

21.255
2.784.490

2.805.745

Total Opt.Sch./Zert.

5.527.802.105

Buchwert Zeitwert
aktien-findexbezogene Geschifte

19.200.000,00 19.367.577,54

54.102.000,00 50.876.791,55

sonstige Geschafte

24.888.250,00 26.058.962,34
362.224.200,00 318.609.252,00

Zertifikate ( nicht borsennotiert )
44.088.250,00 45.426.539,88
416.326.200,00 369.486.043,55
460.414.450,00 414.912.583,43
34.609.491.790,18  37.146.034.796,82

Differenz

-167.577,54
3.225.208,45

-1.170.712,34
43.614.948,00

-1.338.289,88
46.840.156,45

45.501.866,57

-2.536.543.006,64




OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition Sonstige Vermdgensgegenstéande

Stiick

Buchwert
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Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

675.608.821
1.414.571.200

2. Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte

74.685.000
362.504.000

3.418.486.560,00
5.535.939.095,00

196.547.221,32
325.699.944,04

1.424.134.862,70
15.419.157.913,50

131.191.765,72
792.974.257,80

3. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

344.623.540
180.982.666

18.459.422.590,57
6.092.208.276,85

4. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

3.797.863
71.255

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

750.293.821
1.777.075.200

2.527.369.021

2. Underlying Zertifikate

348.421.403
181.053.921

529.475.324

Total OTC Optionen

3.056.844.345

550.585.502,40
30.602.600,00

3.615.033.781,32
5.861.639.039,04

9.476.672.820,36

19.010.008.092,97
6.122.810.876,85

25.132.818.969,82

34.609.491.790,18

11.979.980.125,57
6.893.660.168,45

472.936.490,74
31.999.212,34

1.555.326.628,42
16.212.132.171,30

17.767.458.799,72

12.452.916.616,31
6.925.659.380,79

19.378.575.997,10

37.146.034.796,82

Differenz

-1.994.351.697,30
9.883.218.818,50

-65.355.455,60
467.274.313,76

-6.479.442.465,00
801.451.891,60

-17.649.011,66
1.396.612,34

-2.059.707.152,90
10.350.493.132,26

8.290.785.979,36

-6.557.091.476,66
802.848.503,94

-5.754.242.972,72

2.536.543.006,64
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert
Kategorie :  sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht borsennotiert )
1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition Sonstige Vermdgensgegenstéande

Stiick Buchwert Zeitwert

Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 121.742.615,55

Differenz

29.641.684,45

29.641.684,45

Differenz

-29.641.684,45

-29.641.684,45

Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem Charakter
wurden grundsatzlich anhand der Borsenschlusskurse der Deutschen Borse Frankfurt zum letzten
Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht borsennotierten Zertifikaten, die 1,6% des
Buchwertes des Gesamtemissionsvolumens ausmachen, wurde der beizulegende Zeitwert gemal der
jeweiligen im Emissionsprospekt definierten Berechnungsformel auf der Grundlage der Wertentwicklung des
Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde
liegenden Basiswerten handelt es sich um bérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch

den jeweiligen Indexsponsor berechnet werden.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) entspricht deren beizulegender Zeitwert stets dem beizulegenden Zeitwert

des abgesicherten Wertpapiers.
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lll. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2008 ~ Gesamtjahr 2007

EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebihren 3.094.595,52 2.473.990,94
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 56.711,58 40.249,41
Auszahlungen fir Emissionsgebuhren (3.094.647,61) (2.471.600,35)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind (53.711,58) (40.758,41)
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 2.947,91 1.881,59
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds 2.947,91 1.881,59
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 51.446,18 49.564,59
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 54.394,09 51.446,18
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 54.394,09 51.446,18
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 54.394,49 51.446,18

Erganzende Angaben gemaR Tz. 52 des DRS-2:

o Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich falligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definiion des Finanzmittelfonds
gegenUiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgange
vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im
Rahmen des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschéfte getétigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Erganzende Angaben gemaR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verfiigungsbeschrénkungen.
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IV. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschaftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am
Main.

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschéftsfuhrung erhielt keine Bezlge von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt DEM 50.000 (umgerechnet EUR 25.564,59)
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5.  Sonstige Bestatigungs- und Bewertungsleistungen

Hierunter fallt das Honorar fiir die Prifung des Zwischenabschlusses und des Jahresresabschlusses.
Dieses betragt TEUR 56 unter Einbeziehung des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht
abzugsfahigen Umsatzsteuer.

6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vormals:
Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am Main ein
Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 8. September 1992
in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fir den groBten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés Financiers (www.amf-france.org) sowie der  konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der
Geschéftsbericht der BNP Paribas S.A. fir das Jahr 2008 zur Verfligung.

Frankfurt am Main, den 13. Marz 2009

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis

31. Dezember 2008 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der
Geschiftsfithrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priiffung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemif3 § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméaBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsétze ordnungsméfBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiéftstétigkeit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die
Erwartungen iiber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschédtzungen der Geschiftsfithrung sowie die
Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfiger
Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 13. Mérz 2009

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Jahresabschluss und Lagebericht zum 31. Dezember 2009

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Lagebericht und
Jahresabschluss
zum 31. Dezember 2009
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LAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2009 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2009

Gliederung
1. Geschift und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermdgenslage

5. Nachtragsbericht

6. Risikobericht

7. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

8. Prognosebericht

1. Geschéft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991 gegriindet. Nach
Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH mit Sitz in Frankfurt am Main
unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen. Weitere
Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am
21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend

Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission und den
Verkauf von Wertpapieren (uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien, Aktienkdrbe und Indizes) sowie
den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschafte. Die emittierten Wertpapiere wurden grundsatzlich zu
Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris, verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung
der Kurse wurden in Einzelféllen Wertpapierverkaufe und korrespondierende OTC Kéufe zu Markt abweichenden

Kursen getatigt. Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. und hat

daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.
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Die substanzielle Abklhlung des Emissionsgeschafts infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der Finanzkrise,
die Riicknahme der von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. nicht mehr platzierbaren Wertpapiere sowie die
Anpassung des Emissionsvolumens an die kurzfristige Nachfrage haben erwartungsgemall zu einer erheblichen
Reduzierung der Bilanzsumme von 34.712 Mio. EUR per 31.12.2008 um 30.732 Mio. EUR (88,5 %) auf 3.980 Mio.
EUR gefuhrt. Zum 30.06.2009 betrug die Bilanzsumme 6.711 Mio. EUR. Andererseits bewirkten diese Mallnahmen

eine deutliche Erhdhung der externen Platzierungsquote auf ca. 38 % (31.12.2008 ca. 6 %).

2, Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Pramien fiir den Erwerb der korrespondierenden
Deckungsgeschafte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschatt fiir die Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu
verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die Aufwendungen aus verfallenen oder ausgetlibten OTC-Optionen
saldiert. Die Geschaftsfiihrung und die Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher
nicht an. Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit unabhéngig vom Umsatz und betragt
konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in HShe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieRlich das von der
Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll eingezahlte Stammkapital. Die
Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der Alleingesellschafterin eingerichteten

Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets ausgeglichene
Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren werden generell durch
laufzeitkongruente, wahrungsgleiche und preisrisikoidentische Vermdgensgegenstande (OTC-Optionsrechte)
abgesichert. Die Wertpapierverkdufe und die Optionskaufe wurden im Berichtszeitraum mit dem selben
Kontrahenten (BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden
Nettingvereinbarung zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur
bezlglich der Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgeblhren, Publizierungskosten, Prifungskosten
usw.) und beziiglich deren Refakturierung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl

eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschliellich (iber das oben erwahnte Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der Sonstigen
betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegenliber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe. Adressenausfallrisiken
auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.
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4. Vermogenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitdten der Gesellschaft ergeben sich keine
Veranderungen der Netto-Vermdgensposition. Sie belauft sich stets auf den Betrag des voll eingezahlten
Stammkapitals in Hohe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur durch die
Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise Refakturierung der von der Gesellschaft
beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei
der Gesellschaft angefallenen Kosten waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt am Main, erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen
(wegen nach dem Bilanzstichtag eingegangenen Rechnungen) wurde eine Forderung an die BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, aktiviert.

5. Nachtragsbericht
Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der

Gesellschaft haben konnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Risikobericht

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieBlich an andere Gesellschaften der BNP
PARIBAS Gruppe und schliet gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschafte ab.
Preisanderungsrisiken bestehen daher nicht. Erfiillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die Zahlungen aus
dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte sowie im Rahmen von
Austibungen stets genettet werden. Das Prospektrisiko sowie das operationelle Risiko werden vereinbarungsgeman
nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.,
getragen. Forderungen bestehen ausschlieRlich gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere
gegeniiber der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. Der Geschaftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im
theoretischen Fall eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages wére dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein eigenstandiges
Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fiir die Risikobeurteilung ist die Bonitat der BNP PARIBAS
Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der Verpflichtungen
der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhangig. Derzeit sind keine konkreten Liquiditatsrisiken vorhanden.
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7. Wesentliche Merkmale des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess

Die Gesellschaft verfligt Uber kein eigenes Personal, so dass sie organisatorisch auch im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess eng in die internen Kontroll- und Risikomanagementstrukturen der BNP Paribas S.A.,
Niederlassung Frankfurt am Main eingebunden ist. Die Buchflihrung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der
Niederlassung, die hierbei die internen Regelungen und Arbeitsanweisungen des Konzerns beachten. Samtliche
Rechnungen zu Lasten der Gesellschaft werden gepriift und vor Bezahlung einer Freigabe unterzogen. Bestehende
Handbiicher und Arbeitsanweisungen werden regelmafig kontrolliert und insbesondere an geanderte gesetzliche und
regulatorische Anforderungen angepasst. Der Rechnungslegungsprozess ist fir Sachkundige Dritte nachvollziehbar.
Die Aufbewahrung der entsprechenden Unterlagen erfolgt unter Beachtung der gesetzlichen Fristen. Das
rechnungslegungsbezogene Interne Kontrollsystem bzw. Risikomanagementsystem wird durch regelméaRige
prozessunabhangige Priifungen der Internen Revision iiberwacht. Eine anlassbezogene und relevante Unterrichtung

der Geschéftsfiihrung der Gesellschaft ist organisatorisch sichergestellt.

8. Prognosebericht

Nach den auRergewdhnlichen Entwicklungen im Berichtsjahr gehen wir davon aus, dass sich das Anlegerverhalten
im Verlauf des Jahres 2010 wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitit am Markt hat sich im laufenden
Geschaftsjahr bereits beruhigt und die Anleger sind zunehmend wieder bereit, in Anlagezertifikate zu investieren.
Dennoch bleibt festzustellen, dass sich die Investitionsneigung der Anleger bisher, aufgrund der Unsicherheit Gber
die wirtschaftliche Lage, auf kurz laufende Produkte mit einer Restlaufzeit von 6 bis max. 9 Monaten beschrénkt.
Hebelzertifikate zum Ausnutzen kurzfristiger, spekulativer Kursentwicklungen sind weiterhin der Umsatztreiber am
Zertifikatemarkt.

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr begonnen, Papiere in der Tschechischen Republik zu emittieren. Bisher und
voraussichtlich auch im ersten Halbjahr 2010 hat dies nur einen geringen Einfluss auf das Emissionsvolumen der

Gesellschaft. Im Geschaftsjahr 2010 ist die Ausweitung der Emissionstatigkeit auf Ungarn vorgesehen.

Wir erwarten fur das Jahr 2010 und 2011 weiter steigende Umsatze. Durch ein breiteres Angebot bei den

Assetklassen, wird eine noch hdhere Emissionsfrequenz als in den Vorjahren erwartet.

Verénderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft sind konzeptionsbedingt in den Jahren 2010 und 2011

nicht zu erwarten.

Hans Eich Rupertus Rothenh&user Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2009 bis 31. Dezember 2009

2009 2008
EUR TEUR
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 2.105.132,95 2.654
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.105.132,95 -2.654

3. Jahresiiberschuss 0,00 0




BNP Paribas Emissions- und Handelsgzé‘ééllschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang 2009

I BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, im
Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und des GmbHG auf-
gestellt.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemaR § 275
Abs. 2 HGB gewahlt.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2008 im Wesentlichen unverandert. Abweichend von friiheren Abschliissen wurden jedoch Riick-
nahmen emittierter Wertpapiere von der Vertriebsgesellschaft vor Endfélligkeit, sowie Teilaustibungen
nicht mehr gemal der LIFO-Methode ausgebucht, sondern mit dem gewogenen Durchschnittskurs. Grund
fir die Anderung war die Anpassung an die von der Vertriebsgesellschaft angewandte Methode zur Er-
leichterung der Bestandsabstimmung zwischen Emittent und Vertriebsgesellschaft.

In der Bilanz zum 31.12.2008 hatte die Anwendung des Durchschnittskurses zu einer Reduzierung des
Buchwertes der Sonstigen Vermdgensgegenstande und der Anleihen um jeweils TEUR 881 geflihrt.

Die Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Vermogens-
gegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten zusammengefasst
und zu den Anschaffungskosten der Sicherungsgeschafte bewertet, die sich mit den Emissionspreisen der
begebenen Anleihen und Optionsscheine decken. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige
Vermdgensgegenstande waren nicht erforderlich.



In der Gewinn- und Verlustrechnung werden 8%33Aufwendungen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Auslibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter An-
wendung des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsatzen
ordnungsmafiger Buchflihrung kompensiert.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.
Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermogens-

gegenstande” und ,Anleihen” enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00 umgerechnet zum Mittelkurs vom
31.12.2009 von CHF/EUR 1,4840 in EUR 102.010.983,83).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM JAHRESABSCHLUSS
1. Umlaufvermogen

Die ,Forderungen gegen verbundene Unternehmen® enthalten ausschlieBlich die Weiterbelastung der
nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (noch nicht bezahlte Rechnungen).

Die ,Sonstigen Vermdgensgegenstande® enthalten ausschlielich die von verbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 3.979.534 einschlielich
der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 151.384.

Das ,Guthaben bei Kreditinstituten“ besteht ausschlieRlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP PARI-
BAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Riickstellungen

Die ,Sonstigen Rickstellungen* wurden ausschlieBlich fur Kosten im Zusammenhang mit dem Jahresab-
schluss zum 31.12.2009 gebildet.
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Die ,Anleihen” enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 2.950.854.

Die ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen* bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht be-
zahlten Rechnungen i.H.v. TEUR 139.

Die ,Sonstigen Verbindlichkeiten“ enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.028.679
abzufihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 3.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr tber 1 Jahr Uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 2.950.855 1.593.867 1.268.645 88.343 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 139 139 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.028.682 452.829 41.273 534.580 0

Summe 3.979.676 2.046.835 1.309.918 622.923 0



5. Artund Umfang von derivativen Finan_zzg4ess_chéften
Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in

den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen (iberwiegend keine Nominalbetrage de-
finiert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stlck.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2009

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschafte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06 -451.045.171,57
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12 193.421.804,36

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63 -87.584.762,25
29.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64 46.142.076,97

Kategorie :  Wahrungen

14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01 -23.505.446,95
10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29 13.149.530,49
Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77
317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82
651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95



-246 -

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

82.428.732
15.485.063

Kategorie :

418.434
121.003

Kategorie :

150.000
Gesamtsumme:

82.847.166
15.756.066

98.603.232

Buchwert Zeitwert Differenz

aktien-lindexbezogene Geschafte

1.650.140.365 1.831.997.111 -181.856.745,65
641.057.163 470.853.827 170.203.336,60
Rohstoffe
36.355.432 40.451.777 -4.096.345,05
8.403.842 8.020.166 383.676,02
Sonstige
15.000.000 13.045.055 1.954.945,35
Zertifikate ( borsennotiert )
1.686.495.797 1.872.448.888 -185.953.090,70

664.461.005 491.919.047 172.541.957,97

2.350.956.801,62  2.364.367.934,35 -13.411.132,73

WP-Art

Index/Aktien Optionsscheine ( EUR)

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Nominalbetrag
( Stiick )

Kategorie :
40.000
Gesamtsumme:
40.000

40.000

Buchwert Zeitwert Differenz
Rohstoffe
84.000 229.941 -145.940,84
Optionsscheine ( nicht borsennotiert )
84.000 229.941 -145.940,84
84.000,00 229.940,84 -145.940,84
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

53.000
40.000

Kategorie :

36.000
40.000

Kategorie :

781
2.650.933

Gesamtsumme:

89.781
2.730.933

2.820.714
Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793

Buchwert Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschafte

53.715.000 57.761.506
23.095.000 22.344.699
Rohstoffe
35.833.600 42.342.532
4.000.000 3.254.066

sonstige Geschéfte

74.118.750 95.534.710
307.124.200 218.803.449

Zertifikate ( nicht bérsennotiert )

163.667.350 195.638.748
334.219.200 244.402.214

497.886.550,00 440.040.962,41

3.877.523.143,42  4.142.656.598,35

Differenz

-4.046.506,42
750.300,82

-6.508.932,36
745.934,28

-21.415.959,51
88.320.750,78

-31.971.398,29
89.816.985,88

57.845.587,59

-265.133.454,93
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstéande
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

93.890.187 343.753.269,48 150.331.465,12 -193.421.804,36
209.469.908 401.127.424,49 852.172.596,06 451.045.171,57

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028 100.570.901,61 54.428.824,64 -46.142.076,97
33.416.487 90.695.368,38 178.426.071,47 87.730.703,09

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751 45.800.787,78 32.651.257,29 -13.149.530,49
577.826.014 46.732.040,06 70.237.487,01 23.505.446,95

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

14.464.680 664.152.163,18 493.198.525,76 -170.953.637,42
76.474.704 1.703.855.365,22  1.889.758.617,29 185.903.252,07

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003 12.403.841,53 11.274.231,23 -1.129.610,30
454434 72.189.031,69 82.794.309,10 10.605.277,41

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00 231.848.503,87 -90.275.696,13
781 74.118.750,00 95.534.709,51 21.415.959,51

Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966 490.124.958,87 237.411.547,05 -252.713.411,82
820.712.409 538.554.832,93  1.100.836.154,54 562.281.321,61

1.658.200.375 1.028.679.791,80  1.338.247.701,59 309.567.909,79
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2. Underlying Zertifikate

17.426.616 998.680.204,71 736.321.260,86 -262.358.943,85
76.929.919 1.850.163.146,91  2.068.087.635,90 217.924.488,99
94.356.535 2.848.843.351,62  2.804.408.896,76 -44.434.454,86
Total OTC Optionen
1.752.556.910 3.877.523.14342  4.142.656.598,35 265.133.454,93
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung |
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie :  sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstinde
Stiick Buchwert Zeitwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52

51.171.908,48

51.171.908,48

Differenz

-51.171.908,48

-51.171.908,48
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Zusammenfassung Emissionsbhestand per 31.12.2008

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie : aktien-findexbezogene Geschifte
2.306.023.000 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50 -9.883.218.818,50
2.488.750.000 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70 1.994.351.697,30
Kategorie : Rohstoffe
51.790.000 255.782.944,04 655.639.257,80 -399.856.313,76
24.190.000 133.051.221,32 74.626.698,72 58.424.522,60
Kategorie : Wahrungen
8.800.000 69.917.000,00 137.335.000,00 -67.418.000,00
5.800.000 62.610.000,00 56.387.100,00 6.222.900,00
Kategorie : sonstige Geschifte
100.000 886.000,00 177.967,00 708.033,00
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )
2.366.613.000 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 -10.350.493.132,26
2.518.840.000 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 2.059.707.152,90
4.885.453.000 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 -8.290.785.979,36
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

borsennotiert

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

224.648.946
413.731.034

Kategorie :
125.000
Kategorie :

70.000
968.380

Gesamtsumme:

224.718.946
414.824.414

639.543.360

Buchwert

Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschifte

6.073.008.276,85
18.405.320.590,57

Rohstoffe
12.015.000,00
sonstige Geschifte

5.714.350,00
176.346.302,40

Zertifikate ( bérsennotiert )

6.078.722.626,85
18.593.681.892,97

24.672.404.519,82

6.874.292.590,91
11.920.103.334,02

10.625.450,00

5.940.250,00
143.701.788,74

6.880.232.840,91
12.083.430.572,76

18.963.663.413,67

Differenz

-801.284.314,06
6.476.217.256,55

1.389.550,00

-225.900,00
32.644.513,66

-801.510.214,06
6.510.251.320,21

5.708.741.106,15

10
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WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate (EUR )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

20.000
80.007

Kategorie :

1.000
22.000

Kategorie :

255
2.682.483

Gesamtsumme:

21.255
2.784.490

2.805.745

Total Opt.Sch./Zert.

5.527.802.105

Buchwert Zeitwert

aktien-lindexbezogene Geschifte

19.200.000,00 19.367.577,54
54.102.000,00 50.876.791,55
Rohstoffe
969.500,00 987.067,95
8.500.000,00 7.870.914,66

sonstige Geschifte

23.918.750,00 25.071.894,39
353.724.200,00 310.738.337,34

Zertifikate ( nicht borsennotiert )

44.088.250,00 45.426.539,88
416.326.200,00 369.486.043,55

460.414.450,00 414.912.583,43

34.609.491.790,18  37.146.034.796,82

Differenz

-167.577,54
3.225.208,45

-17.567,95
629.085,34

-1.153.144,39
42.985.862,66

-1.338.289,88
46.840.156,45

45.501.866,57

-2.536.543.006,64

11
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstiande
Stiick Buchwert Zeitwert
1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

675.608.821 3.418.486.560,00 1.424.134.862,70
1.414.571.200 5.535.939.095,00  15.419.157.913,50

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

19.285.000 133.051.221,32 74.626.698,72
36.904.000 255.782.944,04 655.639.257,80
3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen
55.300.000 62.610.000,00 56.387.100,00
325.600.000 69.917.000,00 137.335.000,00
4, Underlying Optionsscheine auf sonstige Geschafte
100.000 886.000,00 177.967,00

5. Underlying Zertifikate auf aktien-lindexbezogene Geschifte

344.623.540 18.459.422.590,57  11.979.980.125,57
180.982.666 6.092.208.276,85 6.893.660.168,45

6. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

147.000 20.515.000,00 18.496.364,66
1.000 969.500,00 987.067,95
7. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
3.650.863 530.070.502,40 454.440.126,08
70.255 29.633.100,00 31.012.144,39

Differenz

-1.994.351.697,30

9.883.218.818,50

-58.424.522,60
399.856.313,76

-6.222.900,00
67.418.000,00

-708.033,00

-6.479.442.465,00

801.451.891,60

-2.018.635,34
17.567,95

-75.630.376,32
1.379.044,39

12
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Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

750.293.821 3.615.033.781,32 1.555.326.628,42 -2.059.707.152,90
1.777.075.200 5.861.639.039,04  16.212.132.171,30 10.350.493.132,26
2.527.369.021 9.476.672.820,36  17.767.458.799,72 8.290.785.979,36

2. Underlying Zertifikate

348.421.403 19.010.008.092,97  12.452.916.616,31 -6.557.091.476,66

181.053.921 6.122.810.876,85 6.925.659.380,79 802.848.503,94

529.475.324 25.132.818.969,82  19.378.575.997,10 -5.754.242.972,72

Total (_)fC_O_pt_io_n;n ___________________________________________
3.056.844.345 34.609.491.790,18  37.146.034.796,82 2.536.543.006,64
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert
Kategorie : sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00
Gesamtsumme:

1.488.350 151.384.300,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermogensgegenstéande

Stiick Buchwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350 151.384.300,00

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00

Zeitwert

121.742.615,55

Zertifikate CHF ( nicht borsennotiert )

121.742.615,55

Zeitwert

121.742.615,55

121.742.615,55

Differenz

29.641.684,45

29.641.684,45

Differenz

-29.641.684,45

-29.641.684,45

13
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Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente mit derivativem Charakter
wurden anhand der Bérsenschlusskurse zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei
den nicht borsennotierten Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertent-
wicklung des Basiswertes zwischen Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten
zugrunde liegenden Basiswerten handelt es sich um boérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte
extern durch den jeweiligen Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Markt-
wert der Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden
Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.

14
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lIl. KAPITALFLUSSRECHNUNG

Gesamtjahr 2009 Gesamtjahr 2008

EUR EUR

1. Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 2.051.489,94 3.094.595,52
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierung-
statigkeit zuzuordnen sind 67.735,35 56.711,58
Auszahlungen fiir Emissionsgebuhren (2.061.378,41) (3.094.647,61)
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder Finanzierung-
statigkeit zuzuordnen sind (67.735,35) (53.711,58)
Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit (9.888,47) 2.947,91
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds (9.888,47) 2.947,91
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 54.394,09 51.446,18
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 44.505,62 54.394,09
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 44.505,62 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 44.505,62 54.394,49

Ergénzende Angaben geméR Tz. 52 des DRS-2:

¢ Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des Finanzmittelfonds gege-
niiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

o Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

o In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und Finanzierungsvorgénge vorge-
nommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rah-
men des Emissionsgeschaftes und der diesbeziiglichen Absicherungsgeschafte getatigt.

¢ Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméR Tz. 53 des DRS-2:

Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und unterliegen
keinen Verfiigungsbeschrankungen.
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1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse soweit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschaftsfiihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbriick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Rupertus Rothenhauser, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Products der BNP Paribas
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsflihrung erhielt keine Bezlige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschéaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4. Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).

5.  Honorare des Abschlusspriifers

Das von dem Abschlussprufer flr das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar betragt TEUR 56 unter
Einbeziehung des voraussichtlichen Auslagenersatzes und der nicht abzugsfahigen Umsatzsteuer.

Es gliedert sich auf in das Honorar flr

a) die Abschlussprifungsleistungen in Hohe von 28 TEUR
b) andere Bestatigungsleistungen (Zwischenab- schlussprifung) in Hohe von 28 TEUR.

16
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6.  Konzern- und Beteiligungsverhaltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kiindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss flr den grofiten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:

Autorité des marchés financiers
17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

Die franzdsische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org)  sowie  der  konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschafts-
bericht der BNP Paribas S.A. fir das Jahr 2009 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 17.03.2010

BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH

Die Geschaftsflihrung

Hans Eich Rupertus Rothenhauser Dr. Friedrich Trockels
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Bestiitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den Lagebericht der BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember
2009 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der Geschiftsfithrung der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfithrung und tiber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung gemifl § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsméBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze
ordnungsméfiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfithrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsédtze und der wesentlichen Einschédtzungen der
Geschiftsfilhrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsdtze ordnungsmifBiger
Buchfiihrung ein den tatsidchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der

zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 17. Mirz 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Zwischenabschluss und Lagebericht zum 30. Juni 2010

BNP Paribas Emissions- und
Handelsgesellschaft mbH
Frankfurt am Main

Zwischenlagebericht und
Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2010
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ZWISCHENLAGEBERICHT
FUR DEN BERICHTSZEITRAUM VOM
1. JANUAR 2010 BIS ZUM 30. JUNI 2010

Gliederung

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

2. Ertragslage

3. Finanzlage

4. Vermogenslage

5. Nachtragshericht

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

7.Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems im

Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

1. Geschaft und Rahmenbedingungen

Die Gesellschaft wurde als BNP Broker GmbH durch notarielle Urkunde vom 26. September 1991
gegrindet. Nach Umfirmierung wurde sie am 8. September 1992 als BNP Handels- und Makler GmbH
mit Sitz in Frankfurt am Main unter der Nr. HRB 35628 in das Handelsregister beim Amtsgericht
Frankfurt am Main eingetragen. Weitere Umfirmierungen erfolgten am 21. September 1995 in BNP
Emissions- und Handelsgesellschaft mbH und am 21. November 2000 in die aktuelle Firma BNP

Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH (nachstehend Gesellschaft genannt).

Das Stammkapital in Héhe von EUR 25.564,59 wird von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A.,

Niederlassung Frankfurt am Main, gehalten.

Die geschéftliche Aktivitat der Gesellschaft umfasste im Berichtszeitraum ausschlieBlich die Emission
und den Verkauf von Wertpapieren (Uberwiegend Optionsscheine und Zertifikate auf Aktien,
Aktienkorbe und Indizes) sowie den Abschluss korrespondierender Deckungsgeschafte. Die emittierten
Wertpapiere wurden grundsatzlich zu Marktpreisen an die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris,
verkauft. Zur Deckung wurden von der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C. kongruente OTC-Optionen
erworben. Aufgrund von Problemen bei der Ubertragung der Kurse wurden in Einzelfallen
Wertpapierverkaufe und korrespondierende OTC K&ufe zu Markt abweichenden Kursen getétigt.

Daraus entstanden keine Auswirkungen auf das Ergebnis.

Der Vertrieb der Wertpapiere an den Enderwerber erfolgt durch die BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.

und hat daher keinen Einfluss auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der Emittentin.
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Nach der substanziellen Abkuhlung im Vorjahr infolge der Insolvenz der Lehman Brothers und der
Finanzkrise hat sich das Emissionsgeschaft im Berichtszeitraum wieder positiv entwickelt. Aufgrund der
gestiegenen Investitionsneigung der Anleger, aber auch aufgrund des breiteren Angebots und der
erhdhten Emissionsfrequenz ist die Bilanzsumme im Berichtsjahr von 3.980 Mio. EUR (31.12.2009) um
35 % auf 5.356 Mio. EUR angestiegen. Der Stand vom 30.06.2009 (6.711 Mio. EUR) wurde allerdings

noch nicht wieder erreicht.

Die externe Platzierungsquote belief sich per 30.06.2010 auf ca. 28 % (30.06.2009 ca. 26 %). Zum
31.12.2009 betrug die externe Platzierungsquote noch ca. 38 %. Der Rickgang resultiert zu einem

groBen Teil aus der Riicknahme einiger bedeutender Privatplatzierungen.

2. Ertragslage

Da die Erlése aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und die Préamien fir den Erwerb der
korrespondierenden Deckungsgeschafte stets identisch sind, ist das Emissionsgeschéft fir die
Gesellschaft ergebnisneutral. Um dies zu verdeutlichen, werden die Verkaufserldse und die
Aufwendungen aus verfallenen oder ausgeiibten OTC-Optionen saldiert. Die Geschaftsflihrung und die
Verwaltung der Gesellschaft erfolgt durch Mitarbeiter der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main. Eigene Mitarbeiter beschaftigt die Gesellschaft nicht. Personalkosten fallen daher nicht an.
Die sonstigen Sachaufwendungen wurden im Berichtszeitraum an die BNP PARIBAS S.A,
Niederlassung Frankfurt am Main, weiterbelastet. Das Nettoergebnis der Gesellschaft ist somit

unabhangig vom Umsatz und betragt konzeptionsbedingt stets 0,00 EUR.

3. Finanzlage

Das ausgewiesene Eigenkapital der Gesellschaft in Hohe von EUR 25.564,59 beinhaltet ausschlieRlich
das von der Alleingesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, voll
eingezahlte Stammkapital. Die Einzahlung des Stammkapitals erfolgte durch Gutschrift auf dem bei der

Alleingesellschafterin eingerichteten Kontokorrentkonto der Gesellschaft.

Art und Abwicklung der geschaftlichen Aktivitaten der Gesellschaft sind darauf ausgerichtet, eine stets
ausgeglichene Finanzlage zu gewahrleisten. Die Verbindlichkeiten aus der Emission von Wertpapieren
werden  generell  durch laufzeitkongruente,  wahrungsgleiche und  preisrisikoidentische
Vermdgensgegenstande (OTC-Finanzinstrumente) abgesichert. Die Wertpapierverkaufe und die Kgufe
von OTC-Finanzinstrumenten wurden im Berichtszeitraum mit dem selben Kontrahenten (BNP
PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., Paris) getatigt und aufgrund der bestehenden Nettingvereinbarung
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zahlungsunwirksam abgewickelt. Zahlungswirksame Geschaftsvorfalle ergeben sich nur beziiglich der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Emissionsgebiihren, Publizierungskosten usw.) und bezlglich
deren Weiterbelastung an die BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main. Sowohl
eingehende als auch ausgehende Zahlungen erfolgen ausschlieRlich (iber das oben erwahnte

Kontokorrentkonto.

Alle Forderungen (aus Kontokorrentguthaben, aus Optionsrechten oder aus der Refakturierung der
Sonstigen betrieblichen Aufwendungen) bestehen gegeniiber Unternehmen der BNP PARIBAS Gruppe.
Adressenausfallrisiken auBerhalb der BNP PARIBAS Gruppe bestehen nicht.

4. Vermégenslage

Aufgrund der ergebnisneutralen Ausgestaltung der geschatftlichen Aktivitaten der Gesellschaft ergeben
sich keine Veranderungen der Netto-Vermogensposition. Sie belauft sich stets auf den Betrag des voll
eingezahlten Stammkapitals in Héhe von 25.564,59 EUR. Zahlungswirksame Geschéftsvorfalle
ergeben sich nur durch die Begleichung externer Rechnungen sowie durch die quartalsweise
Refakturierung der von der Gesellschaft beglichenen Rechnungen an die BNP PARIBAS S.A,
Niederlassung Frankfurt am Main. Die bis zum 31.12.2009 bei der Gesellschaft angefallenen Kosten
waren zum Bilanzstichtag bereits von der BNP PARIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt am Main,
erstattet. Zum Ausgleich der zahlungsunwirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (wegen
Rechnungsabgrenzungen und nach dem Bilanzstichtag eingegangene Rechnungen) wurde eine
Forderung an die BNP PARIBAS S.A., Frankfurt am Main, aktiviert.

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Gesellschaft sind geordnet.

5. Nachtragshericht
Vorgéange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

der Gesellschaft haben konnten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

6. Chancen- und Risikobericht und Ausblick

Die Gesellschaft verkauft die von ihr emittierten Wertpapiere ausschlieRlich an andere Gesellschaften
der BNP PARIBAS Gruppe und schlieft gleichzeitig mit diesen korrespondierende Deckungsgeschafte
ab. Preisanderungsrisiken bestehen daher nicht. Erfiillungsrisiken ergeben sich ebenfalls nicht, da die
Zahlungen aus dem Verkauf der emittierten Wertpapiere und aus dem Kauf der Deckungsgeschafte

sowie im Rahmen von Auslbungen stets aufgerechnet werden. Das Prospekirisiko sowie das
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operationelle Risiko werden vereinbarungsgemal nicht von der Gesellschaft, sondern vom Anbieter der
Wertpapiere, der BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C., getragen. Forderungen bestehen ausschlieBlich
gegen Gesellschaften der BNP PARIBAS Gruppe, insbesondere gegeniber der BNP PARIBAS
ARBITRAGE S.N.C. Der Geschéftsbetrieb ist konzeptionsbedingt ergebnisneutral. Im theoretischen Fall
eines dennoch entstehenden Jahresfehlbetrages ware dieser, aufgrund des abgeschlossenen
Beherrschungs- und Gewinnabfilhrungsvertrages, von der BNP PARIBAS S.A. auszugleichen. Ein
eigenstandiges Risiko ist bei der Gesellschaft daher nicht gegeben. Fiir die Risikobeurteilung ist die
Bonitat der BNP PARIBAS Gruppe ausschlaggebend.

Liquiditatsrisiken sind aufgrund der Einbindung in die BNP PARIBAS-Gruppe von der Einhaltung der
Verpflichtungen der Gesellschaften der BNP PARIBAS-Gruppe abhéngig. Derzeit sind keine konkreten

Liquiditatsrisiken vorhanden.

Nach den auRergewohnlichen Entwicklungen im Vorjahr hat sich das Anlegerverhalten im Berichtsjahr
wieder weitgehend normalisiert. Die Volatilitdt am Markt hat sich beruhigt und befindet sich auf einem
Niveau, welches es ermdglicht, mit Zertifikaten attraktive Seitwartsrenditen zu erzielen. Die Anleger sind
zunehmend bereit, in aktiengebundene Strukturen zu investieren, insbesondere in Produkte mit kurzen
Laufzeiten von 3 bis 12 Monaten. In der zweiten Jahreshélfte rechnen wir mit einem weiteren Anstieg
der Umsétze im Bereich der Anlagezertifikate, bedingt durch die Fortsetzung der aktuellen Trends und
den traditionell héheren Umsatz in den letzten Monaten des Jahres. Generell erwarten wir fiir das
Berichtsjahr und das darauf folgende Geschéftsjahr eine erhéhte Emissionstétigkeit, da die BNP
Paribas das Geschéft mit strukturierten Finanzinstrumenten, die fir private Investoren interessant sind,
weiter ausbauen und Marktanteile gewinnen will. Neue Produkttypen wie Aktienanleihen und X-Turbo
Optionsscheine werden ebenfalls zur erhéhten Emissionstatigkeit beitragen. Insgesamt ist von einem
kontinuierlich anwachsenden Emissionsvolumen und einer entsprechend steigenden Bilanzsumme

auszugehen.

Verénderungen der Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft werden sich konzeptionsbedingt im
laufenden und in den folgenden Geschaftsjahren voraussichtlich nicht ergeben.
7.Wesentliche Merkmale des internen Kontrollsystems und des Risikomanagementsystems im

Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess

Im Vordergrund des Risikomanagementsystems steht die im Chancen- und Risikobericht dargestellte
konzeptionelle Ausgestaltung der geschaftlichen Aktivitaten, welche eigenstandige Risiken bei der

Gesellschaft weitgehend ausschlief3t.
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Die Gesellschaft verfiigt nicht (iber eigenes Personal. Das Rechnungswesen ist auf die BNP PARIBAS
S.A., Niederlassung Frankfurt am Main, ausgelagert. Daher ist die Gesellschaft im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess eng in die internen Kontroll- und Risikomanagementstrukturen der BNP
PARIBAS S.A. eingebunden. Diese basieren einerseits auf formalisierten und regelmaRig aktualisierten

Arbeitsanweisungen und andererseits auf permanenten standardisierten Kontrollen.

Die Arbeitsanweisungen beinhalten eindeutige Kompetenz- und Verantwortungsregelungen, detaillierte
Beschreibungen der Arbeitsablaufe sowie Bestimmungen iiber die Dokumentation der Geschaftsvorfalle
und die Aufbewahrung der entsprechenden Unterlagen. Daneben regeln sie die anlassbezogene
Unterrichtung der Geschaftsfiinrung der Gesellschaft. Sie stellen sicher, dass die Rechnungslegung fir

sachkundige Dritte nachvollziehbar ist.

Das Kontrollsystem ist durch folgenden vierstufigen Aufbau gekennzeichnet:

- vollstandige Kontrolle der fiir die Rechnungslegung relevanten Sachverhalte (Bearbeitung von
Rechnungen, Buchungen usw.) durch die zustandigen Sachbearbeiter

- regelmaRige stichprobenweise Kontrollen durch den CFO sowohl hinsichtlich der korrekten
Bearbeitung einzelner Geschaftsvorfalle insbesondere aber auch hinsichtlich der Einhaltung
der Arbeitsanweisungen

- periodische Kontrollen durch die Innenrevision

- unregelmaRige Kontrollen durch die Konzernrevision

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 1. Januar 2010 bis 30. Juni 2010

01.01.-30.06.2010 2009 1. HJ 2009
EUR TEUR TEUR

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
1. Sonstige betriebliche Ertrage 1.518.524,36 2.105 1.241
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.518.524,36 -2.105 -1.241

3. Jahresiiberschuss 0,00 0 0
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BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main
Anhang zum Zwischenabschluss per 30. Juni 2010

l. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Allgemeines

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2010 der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH,
Frankfurt am Main, im Folgenden auch "Gesellschaft" genannt, wurde nach den Vorschriften des HGB und
des GmbHG aufgestellt. Das Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz fand erstmals in vollem Umfang Anwen-
dung.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gemat § 275
Abs. 2 HGB gewahlt. Zur besseren Informationsvermittiung und Vergleichbarkeit wurden in der Bilanz, der
Gewinn- und Verlustrechnung sowie im Anhang neben der Vorjahreswerten zum 30. Juni 2009 auch die
Werte zum 31. Dezember 2009 angegeben.

2.  Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden waren im Vergleich zum Jahresabschluss per
31.12.2009 und zum Zwischenabschluss per 30.06.2009 unverandert.

Samtliche Verbindlichkeiten aus emittierten Wertpapieren und die in Forderungen und Sonstige Ver-
mogensgegenstande ausgewiesenen Sicherungsgeschafte wurden zu Bewertungseinheiten gemaf
254 HGB zusammengefasst, bei denen es sich um perfekte Micro Hedges handelt. Bilanziell werden die
Bewertungseinheiten nach der so genannten Einfrierungsmethode abgebildet und somit zu den Anschaf-
fungskosten der Deckungsgeschéafte bewertet. Die sich ausgleichenden Wertanderungen der emittierten
Wertpapiere und der Deckungsgeschafte werden nicht bilanziert. Riicknahmen emittierter Wertpapiere von
der Vertriebsgesellschaft vor Endfalligkeit, sowie Teilausibungen werden mit dem gewogenen Durch-
schnittskurs ausgebucht. Wertberichtigungen auf Forderungen und Sonstige Vermdgensgegenstande
waren nicht erforderlich.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden die Aufwendungen und Ertrage aus dem Verfall oder der
Austibung emittierter Wertpapiere und der damit korrespondierenden Deckungsgeschafte unter Anwen-
dung des Grundsatzes der wirtschaftlichen Betrachtungsweise und im Einklang mit den Grundsatzen ord-
nungsmaliger Buchfiihrung kompensiert.
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Die Angaben nach 285 Nr. 19 und Nr. 23 HGB zu den Bewertungseinheiten sind unter Punkt 5. des An-
hangs tabellarisch dargelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen wurden in Hohe der erwarteten Ausgaben gebildet.

Fremdwahrungsaktiva oder -passiva sind in der Bilanz nur in den Bilanzposten ,Sonstige Vermdgens-
gegenstande” und ,Anleihen® enthalten (jeweils CHF 151.384.300,00 umgerechnet zum Mittelkurs vom
30.06.2010 von CHF/EUR 1,3280 in EUR 113.994.201,81).

Il. ERLAUTERUNGEN ZUM ZWISCHENABSCHLUSS

1. Umlaufvermogen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen beinhalten die Weiterbelastung der nicht zahlungswirk-
samen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen an die Gesellschafterin BNP PARIBAS S.A., Niederlassung
Frankfurt (noch nicht bezahlte Rechnungen i.H.v. TEUR 247 sowie Bildung einer Riickstellung fiir das
Honorar und die Veroffentlichung der Zwischenabschlussprufung i.H.v. TEUR 26), vermindert um eine
Rickerstattung von nicht zahlungswirksamen Sonstigen betrieblichen Aufwendungen (aus der Bildung
einer Rickstellung 2009 i.H.v. TEUR 1).

Die Sonstigen Vermdgensgegenstande enthalten ausschlieflich die von verbundenen Unternehmen zur
Absicherung der Wertpapiere im Umlauf erworbenen OTC-Optionen i.H.v. TEUR 5.356.150 einschlieflich
der auf Schweizer Franken lautenden OTC-Optionen i.H.v. TCHF 151.384.

Das Guthaben bei Kreditinstituten besteht ausschlieBlich aus einem bei der Gesellschafterin BNP PA-
RIBAS S.A., Niederlassung Frankfurt, bestehenden Kontokorrent-Guthaben.

2.  Rickstellungen

Die Sonstigen Riickstellungen wurden ausschlieflich fiir Kosten im Zusammenhang mit dem Zwischenab-
schluss zum 30.06.2010 gebildet.
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3. Verbindlichkeiten

Die Anleihen enthalten emittierte Zertifikate i.H.v. TEUR 3.769.013.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen aus vorliegenden, aber noch nicht bezahl-
ten Rechnungen i.H.v. TEUR 247.

Die Sonstigen Verbindlichkeiten enthalten neben emittierten Optionsscheinen i.H.v. TEUR 1.587.137 ab-
zuflihrende Umsatzsteuern i.H.v. TEUR 7.

4.  Fristengliederung der Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

davon Restlaufzeit

Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr uber 1 Jahr uber 5 Jahre davon

bis zu 5 J. gesichert

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Anleihen 3.769.013 2.126.758 1.558.453 83.802 0

Verbindlichkeiten aus Liefe- 247 247 0 0 0
rungen und Leistungen

Sonstige Verbindlichkeiten 1.587.144 715.926 238.545 632.673 0

Summe 5.356.404 2.842.931 1.796.998 716.475 0
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5. Art und Umfang von derivativen Finanzgeschaften sowie Angaben zu den Bewertungseinhei-
ten nach 254 HGB

Art und Umfang der emittierten Wertpapiere und der zu deren Deckung erworbenen OTC-Optionen sind in
den nachfolgenden Tabellen dargestellt. Da bei den Emissionen berwiegend keine Nominalbetrage defi-
niert sind, erfolgt die Angabe des Volumens in Stlick. Die emittierten Wertpapiere und die erworbenen
OTC-Optionen sind zu vollstdndig wirksamen Bewertungseinheiten nach 254 HGB zusammengefasst
(perfect micro hedge),so dass jegliche Risikoarten (u.a. Preisanderungsrisiken und Bonitatsrisiken) ausge-
schlossen sind. Die Beurteilung der Wirksamkeit erfolgt nach der Critical Term Match-Methode.

In der Bilanz werden die derivativen bzw. strukturierten Finanzgeschafte wie folgt ausgewiesen:

emittierte Aktien- und Indexzertifikate Passivposten Anleihen
emittierte Optionsscheine Passivposten Sonstige Verbindlichkeiten
erworbene Optionen Aktivposten Sonstige Vermdgensgegenstande

Zusammenfassung Emissionshestand per 30.06.2010

WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschifte

398.360.450 532.714.625,96  1.016.393.562,90 -483.678.936,94
781.283.997 577.855.642,91 291.173.765,23 286.681.877,68

Kategorie :  Rohstoffe

55.715.767 162.037.392,60 353.849.715,89 -191.812.323,29
33.530.257 131.052.982,46 82.813.281,71 48.239.700,75

Kategorie : Wahrungen

28.708.529 95.772.081,76 210.079.759,16 -114.307.677,40
20.812.286 87.703.839,35 62.878.904,74 24.824.934,62

Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )

482.784.746 790.524.100,32  1.580.323.037,96 -789.798.937,64
835.626.540 796.612.464,72 436.865.951,67 359.746.513,05
1.318.411.286 1.587.136.565,04  2.017.188.989,63 -430.052.424,59
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschéfte
75.005.817 1.582.470.559,18  1.719.659.718,98 -137.189.159,80
63.446.863 1.535.228.089,09  1.298.171.825,06 237.056.264,03
Kategorie :  Rohstoffe
356.965 24.397.989,97 28.129.932,73 -3.731.942,76
57.004 5.270.960,39 4.859.528,10 411.432,29
Kategorie :  Sonstige
150.000 15.000.000,00 13.756.561,20 1.243.438,80
Gesamtsumme: Zertifikate ( borsennotiert )
75.362.782 1.606.868.549,15  1.747.789.651,71 -140.921.102,56
63.653.867 1.555.499.049,48  1.316.787.914,36 238.711.135,12
139.016.649 3.162.367.598,63  3.064.577.566,07 97.790.032,56

WP-Art

Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick
Kategorie :

48.231
2.738.400

Kategorie :
28.000
Kategorie :
1.083
Gesamtsumme:

76.231
2.739.483

2.815.714
Total Opt.Sch./Zert.

1.460.243.649

Buchwert Zeitwert
aktien-lindexbezogene Geschifte
66.368.250,00 72.144.906,79
360.589.200,00 205.530.828,64
Rohstoffe
27.864.100,00 32.273.868,76
sonstige Geschifte
37.830.000,00 23.636.110,29
Zertifikate ( nicht borsennotiert )
94.232.350,00 104.418.775,55
398.419.200,00 229.166.938,93
492.651.550,00 333.585.714,48
5.242.155.713,67  5.415.352.270,17

Differenz

-5.776.656,79
155.058.371,36

-4.409.768,76

14.193.889,71

-10.186.425,55
169.252.261,07

159.065.835,52

-173.196.556,50
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstiande

Stiick Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

220.183.086,33
222.584.415,86

577.855.642,91
532.714.625,96

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

27.952.406,20
51.264.760,30

131.052.982,46
162.037.392,60

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

1.519.564.277,00
1.093.852.400,00

87.703.839,35
95.772.081,76

291.173.765,23
1.016.393.562,90

82.813.281,71
353.849.715,89

62.878.904,74
210.079.759,16

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

65.892.820,60
68.595.124,65

1.895.817.289,09
1.648.838.809,18

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

57.004,00
384.965,00

5.270.960,39
52.262.089,97

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
151.083,00 52.830.000,00
Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.767.699.769,53
1.367.701.576,16

796.612.464,72
790.524.100,32
3.135.401.345,69 1.587.136.565,04

2. Underlying Zertifikate

66.100.907,60 1.953.918.249,48
68.980.089,65 1.701.100.899,15
135.080.997,25 3.655.019.148,63

Total OTC Optionen
3.270.482.342,94 5.242.155.713,67

1.503.702.653,69
1.791.804.625,77

4.859.528,10
60.403.801,49

37.392.671,49

436.865.951,67
1.580.323.037,96

2.017.188.989,63

1.545.954.853,28
1.852.208.427,26

3.398.163.280,54

5.415.352.270,17

Differenz

-286.681.877,68

483.678.936,94

-48.239.700,75
191.812.323,29

-24.824.934,62
114.307.677,40

-392.114.635,40

142.965.816,59

-411.432,29
8.141.711,52

-15.437.328,51

-359.746.513,05

789.798.937,64

430.052.424,59

-407.963.396,20

151.107.528,11

-256.855.868,09

173.196.556,50
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WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 104.136.456,06 47.247.843,94
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )
1.488.350 151.384.300,00 104.136.456,06 47.247.843,94
OTC Optionen (CHF ) Kauf
Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstiande
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschafte
1.488.350,00 151.384.300,00 104.136.456,06 -47.247.843,94
Total OTC Optionen ( CHF )
1.488.350,00 151.384.300,00 104.136.456,06 -47.247.843,94
Zusammenfassung Emissionsbestand per 31.12.2009
WP-Art : Optionscheine (EUR) bérsennotiert
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz

Kategorie :  aktien-flindexbezogene Geschéfte

278.794.196 401.127.424,49 852.172.596,06
277.287.270 343.753.269,48 150.331.465,12

Kategorie :  Rohstoffe

40.782.557 90.611.368,38 178.196.130,63
29.844.705 100.570.901,61 54.428.824,64

Kategorie : Wahrungen

14.029.231 46.732.040,06 70.237.487,01
10.316.888 45.800.787,78 32.651.257,29

-451.045.171,57
193.421.804,36

-87.584.762,25
46.142.076,97

-23.505.446,95
13.149.530,49
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Gesamtsumme: Optionsscheine ( bérsennotiert )
333.605.984 538.470.833 1.100.606.214 -562.135.380,77
317.448.863 490.124.959 237.411.547 252.713.411,82
651.054.847 1.028.595.791,80  1.338.017.760,75 -309.421.968,95
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschifte
82.428.732 1.650.140.365 1.831.997.111 -181.856.745,65
15.485.063 641.057.163 470.853.827 170.203.336,60
Kategorie :  Rohstoffe
418.434 36.355.432 40.451.777 -4.096.345,05
121.003 8.403.842 8.020.166 383.676,02
Kategorie :  Sonstige
150.000 15.000.000 13.045.055 1.954.945,35
Gesamtsumme: Zertifikate ( borsennotiert )
82.847.166 1.686.495.797 1.872.448.888 -185.953.090,70
15.756.066 664.461.005 491.919.047 172.541.957,97
98.603.232 2.350.956.801,62  2.364.367.934,35 -13.411.132,73

WP-Art :

Index/Aktien Optionsscheine ( EUR )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten

Nominalbetrag
(Stiick)

Kategorie :
40.000
Gesamtsumme:
40.000

40.000

Buchwert Zeitwert
Rohstoffe
84.000 229.941
Optionsscheine ( nicht borsennotiert )
84.000 229.941
84.000,00 229.940,84

Differenz

-145.940,84

-145.940,84

-145.940,84




-277 -

WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR )

ohne Borsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert

Kategorie :  aktien-/indexbezogene Geschéfte

53.000 53.715.000
40.000 23.095.000

Kategorie :  Rohstoffe

36.000 35.833.600
40.000 4.000.000

Kategorie :  sonstige Geschafte

781 74.118.750
2.650.933 307.124.200

Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht borsennotiert )

89.781 163.667.350
2.730.933 334.219.200
2.820.714 497.886.550,00

Total Opt.Sch./Zert.

752.518.793 3.877.523.143,42

OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstiande

Stiick Buchwert

Zeitwert

57.761.506
22.344.699

42.342.532
3.254.066

95.534.710
218.803.449

195.638.748
244.402.214

440.040.962,41

4.142.656.598,35

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

93.890.187
209.469.908

343.753.269,48
401.127.424,49

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

22.972.028
33.416.487

100.570.901,61
90.695.368,38

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

720.625.751
577.826.014

45.800.787,78
46.732.040,06

150.331.465,12
852.172.596,06

54.428.824,64
178.426.071,47

32.651.257,29
70.237.487,01

Differenz

-4.046.506,42
750.300,82

-6.508.932,36
745.934,28

-21.415.959,51
88.320.750,78

-31.971.398,29
89.816.985,88

57.845.587,59

-265.133.454,93

Differenz

-193.421.804,36

451.045.171,57

-46.142.076,97
87.730.703,09

-13.149.530,49
23.505.446,95
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4, Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschéfte

14.464.680
76.474.704

664.152.163,18
1.703.855.365,22

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

161.003
454.434

12.403.841,53
72.189.031,69

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte

2.800.933 322.124.200,00
781 74.118.750,00

Gesamtsumme aktien-findexbezogene OTC - Optionen
1. Underlying Optionsscheine

837.487.966
820.712.409

490.124.958,87
538.554.832,93

1.658.200.375 1.028.679.791,80

2. Underlying Zertifikate

17.426.616 998.680.204,71
76.929.919 1.850.163.146,91
94.356.535 2.848.843.351,62

Total OTC Optionen

1.752.556.910 3.877.523.143 .42

493.198.525,76
1.889.758.617,29

11.274.231,23
82.794.309,10

231.848.503,87
95.534.709,51

237.411.547,05
1.100.836.154,54

1.338.247.701,59

736.321.260,86
2.068.087.635,90

2.804.408.896,76

4.142.656.598,35

-170.953.637 42
185.903.252,07

-1.129.610,30
10.605.277,41

-90.275.696,13
21.415.959,51

-2562.713.411,82
562.281.321,61

309.567.909,79

-262.358.943,85
217.924.488,99

-44.434.454,86

265.133.454,93

WP-Art :

Index/Aktien Zertifikate ( CHF )

ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert
Kategorie :  sonstige Geschafte

1.488.350 151.384.300,00

Zeitwert

100.212.391,52

Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht bérsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00

100.212.391,52

Differenz

51.171.908,48

51.171.908,48
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OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstande

Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52 -51.171.908,48

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 100.212.391,52 -51.171.908,48
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Zusammenfassung Emissionsbestand per 30.06.2009

WP-Art : Optionscheine (EUR)

borsennotiert

Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert

Kategorie :  aktien-/lindexbezogene Geschifte

660.136.962 898.134.291,72 1.983.123.474,39
1.116.468.579 1.224.259.197,49 350.038.405,41
Kategorie :  Rohstoffe
66.847.876 172.339.934,54 384.753.344,38
42.509.037 154.469.900,92 73.570.770,82

Kategorie :  Wahrungen

18.597.933 77.907.081,94 146.465.901,26

11.935.598 60.030.800,66 33.817.787,95
Gesamtsumme: Optionsscheine ( borsennotiert )

745.582.771 1.148.381.308,20 2.514.342.720,03

1.170.913.214 1.438.759.899,07 457.426.964,18

Differenz

-1.084.989.182,67
874.220.792,08

-212.413.409,84
80.899.130,10

-68.558.819,32
26.213.012,71

-1.365.961.411,83
981.332.934,89

1.916.495.985 2.587.141.207,27 2.971.769.684,21 -384.628.476,94
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) bérsennotiert
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschéfte
109.148.984 1.956.219.028,80 2.193.220.954,96 -237.001.926,13
40.413.508 1.480.414.602,19 1.043.106.495,08 437.308.107,11
Kategorie :  Rohstoffe
201.000 25.260.300,00 26.337.780,00 -1.077.480,00
161.000 15.580.240,00 14.797.990,00 782.250,00
Gesamtsumme: Zertifikate ( bérsennotiert )
109.349.984 1.981.479.328,83 2.219.558.734,96 -238.079.406,13
40.574.508 1.495.994.842,19 1.057.904.485,08 438.090.357,11
149.924.492 3.477.474.170,99 3.277.463.220,04 200.010.950,98

12
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WP-Art : Index/Aktien Optionsscheine ( EUR) ohne Bérsennotierung
Bilanzposition: Sonstige Verbindlichkeiten
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschifte
10.000 10.000.000,00 21.166.800,00 -11.166.800,00
Kategorie :  Rohstoffe
40.000 84.000,00 329.600,00 -245.600,00
Gesamtsumme: Optionsscheine ( nicht borsennotiert )
50.000 10.084.000,00 21.496.400,00 -11.412.400,00
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( EUR ) ohne Borsennotierung
Bilanzposition: Anleihen
Stiick Buchwert Zeitwert Differenz
Kategorie :  aktien-findexbezogene Geschifte
43.000 11.500.000,00 13.644.500,00 -2.144.500,00
187.788 89.516.800,00 75.617.270,00 13.899.530,00
Kategorie :  Rohstoffe
36.000 35.833.600,00 38.436.720,00 -2.603.120,00
40.000 4.000.000,00 2.936.800,00 1.063.200,00
Kategorie : sonstige Geschifte
781 74.118.750,00 86.467.095,78 -12.348.345,78
2.800.933 322.124.200,00 249.937.032,50 72.187.167,50
Gesamtsumme: Zertifikate ( nicht borsennotiert )
79.781 121.452.350,00 138.548.315,78 -17.095.965,78
3.028.721 415.641.000,00 328.491.102,50 87.149.897,50
3.108.502 537.093.350,00 467.039.418,28 70.053.931,72
Total OptSch/zet.
2,069.578.979 6.611.792.728,26 6.737.768.722,53 -125.975.994,27
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OTC Optionen ( EUR ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstiande

Stiick Buchwert

Zeitwert

1. Underlying Optionsscheine auf aktien-/indexbezogene Geschifte

230.755.334,65
543.397.967,03

1.224.259.197 49
908.134.291,72

2. Underlying Optionsscheine auf Rohstoffe

32.672.037
52.059.476

154.469.900,92
172.423.934,54

3. Underlying Optionsscheine auf Wahrungen

881.155.598
1.096.509.933

60.030.800,66
77.907.081,94

350.038.405,41
2.004.290.274,39

73.570.770,82
385.082.944,38

33.817.787,95
146.465.901,26

4. Underlying Zertifikate auf aktien-/indexbezogene Geschifte

33.175.547,48
87.907.386,08

1.569.931.402,19
1.967.719.028,80

5. Underlying Zertifikate auf Rohstoffe

201.000 19.580.240,00
237.000 61.093.900,00

6. Underlying Zertifikate auf sonstige Geschifte

2.800.933 322.124.200,00
781 74.118.750,00

Gesamtsumme aktien-/indexbezogene OTC - Optionen

1. Underlying Optionsscheine

1.144.582.969,65
1.691.967.376,03

1.438.759.899,07
1.158.465.308,20
2.836.550.345,68 2,597.225.207,27

2. Underlying Zertifikate

36.177.480,48 1.911.635.842,19
88.145.167,08 2.102.931.678,83
124.322.647,56 4,014.567.520,99

1.118.723.765,08
2.206.865.454,96

17.734.790,00
64.774.500,00

249.937.032,50
86.467.095,78

457.426.964,18
2.535.839.120,03

2.993.266.084,21

1.386.395.587,58
2.358.107.050,74

3.744.502.638,32

Differenz

-874.220.792,08
1.096.155.982,67

-80.899.130,10
212.659.009,84

-26.213.012,71
68.558.819,32

-451.207.637,11
239.146.426,13

-1.845.450,00
3.680.600,00

-72.187.167,50
12.348.345,78

-981.332.934,89
1.377.373.811,83

396.040.876,94

-525.240.254,61
255.175.371,91

-270.064.882,70
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Total OTC Optionen

2.960.872.993,24 6.611.792.728,26 6.737.768.722,53 125.975.994,27
WP-Art : Index/Aktien Zertifikate ( CHF ) ohne Bérsennotierung

Bilanzposition: Anleihen

Stiick Buchwert Zeitwert
Kategorie :  sonstige Geschéfte
1.488.350 151.384.300,00 110.048.599,00
Gesamtsumme: Zertifikate CHF ( nicht borsennotiert )

1.488.350 151.384.300,00 110.048.599,00

OTC Optionen (CHF ) Kauf

Bilanzposition: Sonstige Vermdgensgegenstiande

Stiick Buchwert Zeitwert
Underlying Zertifikate auf sonstige Geschifte
1.488.350 151.384.300,00 110.048.599,00

Total OTC Optionen ( CHF )

1.488.350 151.384.300,00 110.048.599,00

Differenz

41.335.701,00

41.335.701,00

Differenz

-41.335.701,00

-41.335.701,00

Die im Anhang angegebenen beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente wurden anhand der Borsen-
schlusskurse zum letzten Handelstag des jeweiligen Stichtags ermittelt. Bei den nicht bdrsennotierten
Zertifikaten wurde der beizulegende Zeitwert auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswertes
zwischen Emissionsdatum und Stichtag ermittelt. Bei den diesen Zertifikaten zugrunde liegenden Basis-
werten handelt es sich um bérsennotierte Aktien bzw. um Indizes, deren Werte extern durch den jeweili-

gen Indexsponsor berechnet werden.

Die im Anhang genannten beizulegenden Zeitwerte entsprechen zum Bilanzstichtag dem aktuellen Markt-

wert der Wertpapiere.

Wegen der besonderen Ausgestaltung der OTC-Optionen (Option auf das von der Gesellschaft emittierte
Wertpapier, Basispreis = Null) ist deren beizulegender Zeitwert stets identisch mit dem beizulegenden

Zeitwert des abgesicherten Wertpapiers.
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lll. ERGANZENDE ANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Haftungsverhaltnisse sowie sonstige finanzielle Verpflichtungen so-
weit sie nicht aus der Bilanz ersichtlich sind.

2.  Geschaftsflihrung

Dr. Friedrich Trockels, Rechtsanwalt, Rheda-Wiedenbrick, Head of Legal der BNP Paribas S.A., Nieder-
lassung Frankfurt am Main.

Hans Eich, Bankkaufmann, St. Ingbert, Head of Finance der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt
am Main.

Bis zum 14.04.2010 Rupertus Rothenh&user, Bankkaufmann, Bad Homburg, Head of Retail Listed Pro-
ducts der BNP Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

Die Geschaftsflhrung erhielt keine Bezlige von der Gesellschaft.

3. Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschaftigt keine Mitarbeiter. Die Geschaftsabwicklung erfolgt durch Mitarbeiter der BNP
Paribas S.A., Niederlassung Frankfurt am Main.

4.  Prifungsausschuss

Von einer einzigen Ausnahme abgesehen sind die von der Gesellschaft emittierten Wertpapiere entweder
nicht borsennotiert oder werden im Freiverkehr Frankfurt und/oder Stuttgart gehandelt. Bei diesen beiden
Borsen handelt es sich nicht um organisierte Markte im Sinne des 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsge-
setzes. Lediglich mit einem einzigen im geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse gelisteten Zertifikat
nimmt die Gesellschaft einen organisierten Markt im Sinne des 2 Abs. 5 des Wertpapierhandelsgeset-
zes in Anspruch. In Hinblick auf die besondere Risikosituation der Gesellschaft (siehe Risikobericht im
Lagebericht) sowie auf das relativ geringe Emissionsvolumen (2,5 Mio. EUR, wovon nur 0,9 Mio. EUR in
Umlauf sind) und die kurze Restlaufzeit (Endfalligkeit 23.11.2010) des betreffenden Wertpapiers wurde
davon abgesehen, einen Prifungsausschuss gemal 324 HGB einzurichten.

16
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5.  Gezeichnetes Kapital

Das Gezeichnete Kapital betragt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000).

6.  Sonstige Beratungs- und Bewertungsleistungen

Das von dem Abschlussprifer fir die Zwischenabschlussprufung berechnete Honorar betragt unter Einbe-
ziehung des anfallenden Auslagenersatzes jedoch ohne Berticksichtigung der nicht abzugsfahigen Um-
satzsteuer TEUR 25.

7.  Konzern- und Beteiligungsverhéltnisse

Mit dem Gesellschafterbeschluss vom 26. September 1991 wurde zwischen der BNP Paribas S.A. (vor-
mals: Banque Nationale de Paris S.A.), Niederlassung Frankfurt am Main und der BNP Paribas Emissions-
und Handelsgesellschaft mbH (vormals: BNP Emissions- und Handelsgesellschaft mbH), Frankfurt am
Main ein Beherrschungs- und Ergebnisabflihrungsvertrag geschlossen. Dieser Vertrag wurde am
8. September 1992 in das Handelsregister eingetragen.

Der Vertrag wurde auf unbestimmte Zeit geschlossen und war unkiindbar bis zum 31. Dezember 1996. Ab
diesem Zeitpunkt betragt die Kuindigungsfrist ein Jahr.

Der Konzernabschluss fur den grofiten und kleinsten Kreis von Unternehmen wird von der BNP PARIBAS
S.A., Paris, (Handelsregistereintragung: RCS Paris Nr. 662 042 449) erstellt. Die Gesellschaft ist in diesen
Konzernabschluss einbezogen.

Der Konzernabschluss ist hinterlegt und einsehbar bei der:
Autorité des marchés financiers

17, place de la Bourse
75082 PARIS CEDEX 02

17
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Die franzosische Referenzversion des Konzernabschlusses ist auch auf der Internetseite der Autorité des
Marchés  Financiers  (www.amf-france.org) = sowie  der  konzerninternen Internetseite
www.invest.bnpparibas.com verfugbar. Auf der konzerninternen Internetseite steht auch der Geschaftsbe-
richt der BNP Paribas S.A. fiir das Jahr 2009 zur Verfiigung.

Frankfurt am Main, den 13. September 2010

Die Geschaftsflihrung

Hans Eich Dr. Friedrich Trockels
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

1. Halbjahr 2010 Gesamtjahr 2009 1. Halbjahr 2009

EUR EUR EUR
1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Einzahlungen aus erstatteten Emissionsgebiihren 1.370.123,76 2.051.489,94 1.057.534,83
Sonstige Einzahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 15.359,66 67.735,35 21.984,01
Auszahlungen fir Emissionsgebuhren -1.380.449,78 -2.061.378,41 -1.057.349,89
Sonstige Auszahlungen, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -15.359,66 -67.735,35 -21.984,01
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -10.326,02 -9.888,47 184,94
2. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -10.326,02 -9.888,47 184,94
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 44 505,62 54.394,09 54.394,09
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 34.179,60 44.505,62 54.579,03
3. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 34.179,60 44.505,62 54.579,03
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 34.179,60 44.505,62 54.579,03

Ergédnzende Angaben geméR Tz. 52 des DRS-2:
e Unter dem Finanzmittelfonds werden die taglich félligen Sichtguthaben beim Gesellschafter bzw. die
kurzfristigen
Verbindlichkeiten gegeniiber dem Gesellschafter ausgewiesen. Eine Anderung der Definition des
Finanzmittelfonds gegeniiber der Vorperiode wurde nicht vorgenommen.

¢ Der Bestand des Finanzmittelfonds entspricht der Bilanzposition Guthaben bei Kreditinstituten.

e In der Berichtsperiode wurden keine bedeutenden zahlungsunwirksamen Investitions- und
Finanzierungsvorgédnge vorgenommen. Bedeutende zahlungsunwirksame Transaktionen wurden im
Berichtszeitraum nur im operativen Bereich im Rahmen des Emissionsgeschéftes und der diesbezliglichen
Absicherungsgeschéfte getatigt.

o Die Gesellschaft hat im Berichtszeitraum keine Gesellschaften erworben oder verkauft.

Ergénzende Angaben geméR Tz. 53 des DRS-2:
Die ausgewiesenen Bestande des Finanzmittelfonds stammen nicht von quotal einbezogenen Unternehmen und
unterliegen keinen Verfligungsbeschrénkungen.
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Eigenkapitalspiegel

Das Eigenkapital betragt EUR 25.564,59 (umgerechnet aus DEM 50.000). Es setzt sich wie
folgt zusammen:

Nicht )
Gezeichnetes eingeforderte Kapital- Enmrtzcszhaftet Eigene Eigenkapital
Kapital ausstehende racklage : . Anteile 9 P
; Eigenkapital
Einlagen

Stand am 31.12.2009 25.564,59 - ) . . 25.564,59
Ausgabe von
Anteilen
Erwerb/ Einbehung

eigener Anteile
Gesamtergebnis

Stand 30.06.2010 25.564,59 - - - - 25.564,59
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

An die BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main

Wir haben den Zwischenabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapital-
flussrechnung, Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiithrung und den
Zwischenlagebericht der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main,
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2010 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Zwischenabschluss und Zwischenlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung der Geschiftsfilhrung der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung liber den Zwischenabschluss unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und iiber den Zwischenlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung entsprechend § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung vorgenommen.
Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich
auf die Darstellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsméfi-
ger Buchfiihrung und durch den Zwischenlagebericht vermittelten Bildes der Vermdégens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschiftstitigkeit und iiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Zwischenabschluss und Zwi-
schenlagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beur-
teilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschidtzungen der Ge-
schiftsfithrung sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Zwischenabschlusses und des Zwi-
schenlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage
fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Zwi-
schenabschluss der BNP Paribas Emissions- und Handelsgesellschaft mbH, Frankfurt am Main, den
gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buchfiih-
rung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Gesellschaft. Der Zwischenlagebericht steht in Einklang mit dem Zwischenabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, 13. September 2010

Deloitte & Touche GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Kopatschek) (ppa. Lange)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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XI. UNTERSCHRIFTENSEITE

Frankfurt am Main, den 25. Februar 2011

BNP Paribas Emissions- und BNP PARIBAS ARBITRAGE S.N.C.
Handelsgesellschaft mbH

gezeichnet: gezeichnet: gezeichnet: gezeichnet:
Rosemarie Joesbury Dr. Britta Christ Rosemarie Joesbury Patrizia Wakes

Prokuristin Bevollmichtigte Bevollmichtigte Bevollméchtigter
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