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Endgultige Bedingungen vom 14. Oktober 2011
gemalf § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komnsiaa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 4. April 2011
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 28.04.2011

Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
bezogen auf Aktien

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Disseldorf

- WKN TB71UE bis TB71WD —



I. Allgemeine Informationen
Diese endglltigen Bedingungen (die "Endgultigen Baédgungen") erganzen den Basisprospekt
vom 4. April 2011 (der "Basisprospekt™) und sind ken eigenstandiges Dokument.

Diese Endgultigen Bedingungen wiederholen und konktisieren die im Basisprospekt
dargestellten allgemeinen Produktinformationen sové die allgemeinen Risikohinweise und
produktspezifischen Risikofaktoren in Bezug auf dieOpen End-Turbo-Optionsscheine (die
"Wertpapiere" oder die "Optionsscheine" oder die "O pen End-Turbo-Optionsscheine™).
Darlber hinaus enthalten diese Endgulltigen Bedingugen eine Beschreibung der Risiken, die
auf die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, (die "Emittentin") zutreffen.

Die Emissionsbedingungen, die die konkrete Ausge#tiang der Wertpapiere und die
tatséchlichen Daten einer Emission enthalten sowiglie dem Wertpapierinhaber und der
Emittentin  zustehenden Rechte und Pflichten beschiteen (die "MaRgeblichen
Emissionsbedingungen”), sind in diesen EndgultigeBedingungen unter V. enthalten. Die fur
die Wertpapiere Mal3geblichen Emissionsbedingungeriral vom Anleger sorgféltig zu lesen.

Die in den Malgeblichen Emissionsbedingungen mit J*gekennzeichneten Stellen lauten fir
jede Serie der Wertpapiere unterschiedlich. Die jewils erforderlichen Erganzungen sind in der
vor den MaRgeblichen Emissionsbedingungen unter IVaufgeflihrten Tabelle (die "Endgultigen
Emissionsdaten") angegeben. Die flr die jeweilige ele von Wertpapieren geltenden
Malgeblichen Emissionsbedingungen unter V. werdenomit durch die in den Endgultigen
Emissionsdaten  festgelegten  Angaben  vervollstandigt Jeder  Serie ist eine
Wertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die
fur diese Serie zu erganzenden Angaben.

Die entsprechenden die Wertpapiere betreffenden a@ékmeinen und produktspezifischen
Risikofaktoren sowie Produktinformationen und Rickzahlungsmodalitaten sind in diesen
Endgiltigen Bedingungen vor den MalRgeblichen Emisshsbedingungen unter II. bzw. Il
abgedruckt.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und die
mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Riken, Verkaufsbeschrankungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektlire @ gesamten Basisprospekts und des
entsprechenden Registrierungsformulars einschliefith aller in diesen Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Angaben zwingend erforderlich.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den  gesamten  Basisprospekt (einschlie€@h des  entsprechenden
Registrierungsformulars und etwaiger Nachtrage) in Verbindung mit den sich darauf
beziehenden Endgiiltigen Bedingungen sorgfaltig ziesen und sich vor der Kaufentscheidung
eingehend z.B. durch seine Hausbank oder einen qifidierten Berater bzw. seinen
Steuerberater beraten zu lassen.

1. Bereithaltung des Basisprospekts, des Registrimgsformulars und der Endglltigen
Bedingungen

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéilBgdingungen werden zur kostenlosen Ausgabe
bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivativesubic Distribution, Koénigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, Tel. (Deutschland) 0800 4000 @bdernational) 00800 4000 9100, bereitgehalten
und sind unter www.hsbc-zertifikate.de einsehbalaater in elektronischer Form abrufbar.

2. Alleinige Mal3geblichkeit der Maf3geblichen Emissinsbedingungen
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaimel der Emittentin sind die unter V. abgedruckten
MaRgeblichen Emissionsbedingungen allein maRgeblich



3. Ausstattung der Wertpapiere und der MaRgeblicherEmissionsbedingungen
Soweit nicht in den Endgiiltigen Bedingungen definibaben die in den Endgliltigen Bedingungen
verwendeten Begriffe die fir sie in dem Basisprésfestgelegte Bedeutung.

Die Ausstattung der Wertpapiere ergibt sich aus dgasisprospekt in Verbindung mit den
Endgultigen Bedingungen. Die Endgiiltigen Bedingumgervollstandigen die in dem Basisprospekt
offen gelassenen Punkte. Die Mal3geblichen Emidseatisgungen wurden fiir den jeweiligen
Einzelfall auf Basis der in dem Basisprospekt dtghan Muster und kursiv dargestellten
Textpassagen bzw. der gegebenenfalls in den jgegilFuRnoten oder den besonders mit eckigen
Klammern T ]" bzw. "e" gekennzeichneten Stellen enthaltenen Anwenduggbréndividuell erstellt.

Sie kdnnen weitere Erganzungen oder Anderungemd&geblichen Emissionsbedingungen - sofern
sie von geringflgiger Bedeutung sind und die Redetezukiinftigen Inhaber der Wertpapiere nicht
wesentlich beeinflussen und sich in den durch dasidprospekt vorgegebenen Rahmen einfligen -
enthalten.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich datz#fiehenden Endgiiltigen Bedingungen ersetzt
nicht die zur Beriicksichtigung der individuellenri@ltnisse des jeweiligen Anlegers unerlassliche
Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Haishoder einen qualifizierten Berater bzw.
seinen Steuerberater.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endglltiggedingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen bezligleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie von
oder im Namen der Emittentin genehmigt wurden. Aas Kenntnisnahme und/oder Ubergabe der
Endgultigen Bedingungen zu einem bestimmten Zekpkann zu keiner Zeit die Annahme abgeleitet
werden, dass sich seit der Erstellung der EndgiiitBedingungen keine Anderungen hinsichtlich der
darin enthaltenen Angaben ergeben haben.



. Risikofaktoren (Il. des Basisprospekts)

1. Emittentenspezifische Risikofaktoren

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeler Emittentin beeintrachtigen konnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der zu begebenden Weigpagegeniuber den Anlegern nachkommen
zu konnen, sind die folgenden Ausflihrungen zu kteach

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechsteht auch bei der Emittentin grundsatzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hateur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Weiiyap gegeniiber den Wertpapierinhabern nicht
erfullen koénnte und die Wertpapierinhaber ihre Afispe nur noch nach Mal3gabe der
Insolvenzordnung zur Insolvenztabelle anmelden taémn

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch denafémsicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtungsdeer Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht flr die unter dem Basispiktspmittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Grunden besteht im Falle der InsolvesrzEinittentin bei den in diesen Endglltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapieren flr denpaMadrinhaber das Risiko des Totalverlustes
des fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetaitdda (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten — im Folgenden zusammetiaddigewendete Kapital).

2. Produktspezifische Risikofaktoren

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgeflihrten Rsiken sind die Wertpapiere nur fir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken eidsatzen konnen und bereit sind,
gegebenenfalls entsprechende Verluste bis hin zumofBlverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals zu tragen.

Totalverlustrisiko / Keine Garantie des Kapitalerhats

Die Rlickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpamerfgewendeten Kapitals ist bei einer Investition
in die in diesen Endglltigen Bedingungen beschriebe Wertpapiere nicht gesichert. Der
Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garantiedeo zugesichert. Die Wertpapiere, die zur Gruppe
der Hebelprodukte gehdren, sind nicht fir sichésbeientierte Anleger geeignet. Bei diesen
Wertpapieren besteht das Risiko eines Verlusteshipiszum Totalverlust des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. Das Totalviitilso besteht unabhéngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Denn unabhéngan der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin tréagt der Wertpapierinhaber das Risikass sich der Kurs des jeweils zugrunde liegenden
Basiswerts wahrend der Laufzeit der Wertpapierstatk veréndert, dass dies zu einem erheblichen
Verlust bis hin zum Totalverlust des fiir den Erwdds Wertpapiere aufgewendeten Kapitals flihren
kann. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besféhiden Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fur den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Klapiane Absicherung gegen diese Risiken durch
den Einlagensicherungsfonds des BundesverbandéscheuBanken, die Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH oder vergleichbare Einricfgnrbesteht fir die unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere nicht.

Grundsatzliche Risiken bei den Open End-Turbo-Optimsscheinen

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oderi@diirsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im GegensatAalegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlkemgder sonstigen Ausschittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt ererd

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf eineretbeibei Emission festgelegten und zugesicherten
Auszahlungsbetrag. Grundsatzlich verbriefen die tidégniere nicht das Recht auf Zahlung eines
Mindest- oder Kapitalschutzbetrags. Die Wertentiung der Wertpapiere und die Hbhe eines
etwaigen Auszahlungsbetrags sind bei Emission nightersehbar und stehen somit zum Zeitpunkt
des Kaufs der Wertpapiere nicht fest. Der Wertpaghaber muss grundsatzlich dann einen Verlust
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hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Wertpaparigewendetes Kapital hoher ist, als der
Auszahlungsbetrag.

Die Wertpapiere verlieren grundsatzlich bei Kurtwv&en (Call) bzw. Kursgewinnen (Put) des

zugrunde liegenden Basiswerts (bei Nichtbeachtumgtigyer wertbeeinflussender Faktoren) an Wert
und fiihren folglich zu einer Minderung eines etwaigAuszahlungsbetrags. Dabei kdnnen
Kursédnderungen (oder auch schon das Ausbleiben eiwarteten Kursanderung) des Basiswerts den
Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zuerlgsigkeit mindern. Insbesondere kann der
Anleger nicht darauf vertrauen, dass sich der Ries Wertpapiers rechtzeitig vor dem néchsten
Ausiibungstag wieder erholen wird. Es besteht daas Risiko des teilweisen oder vollstandigen

Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Medik® besteht unabhangig von der finanziellen

Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Weitere Risiken der Open End-Turbo-Optionsscheine

Open End-Turbo-Optionsscheine haben in der Reg®nestarken Hebeleffekt. Anleger sollten
beachten, dass der Hebel in beide Richtungen witkhin kann eine sogar zum Teil geringflgige
Veranderung des Kurses des zugrunde liegendenvigatiszu einer (iberproportionalen prozentualen
Veranderung des Werts des Wertpapiers fuhren. Didebeleffekt wirkt sich zum Nachteil des
Anlegers bei einer ungunstigen Entwicklung des Ksirdes zugrunde liegenden Basiswerts. Beim
Kauf eines Open End-Turbo-Optionsscheins ist déeshal berticksichtigen, dass mit steigendem
Hebel eines Wertpapiers auch das mit ihm verbun¥emkistrisiko wachst. Das heif3t, dass sich auch
ein Kursverlust des Wertpapiers Uberdurchschriittdaswirkt. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind
die mit dem Erwerb von Wertpapieren verbundenenugatisiken tberproportional.

Knock-out-Risiko

Aufgrund des bei den Open End-Turbo-Optionsschewmhandenen Knock-out-Elements besteht
das Risiko, dass bei fallenden Kursen des BasisW€sll) bzw. bei steigenden Kursen des Basiswerts
(Put) bereits vor dem nachsten Ausiibungstag daskowat-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Opad-Eurbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den KnaekRetrag je Open End-Turbo-Optionsschein.
Der Knock-out-Betrag betréagt EUR 0,001 je Open Endso-Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht. Der Hintdes Knock-out-Ereignisses ist fiir den
Wertpapierinhaber negativ und fihrt mithin zum sghaftlichen Totalverlust.

MalRgebliche Kurse fir die Ermittlung des Knock-&ueignisses
Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sifewbn der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse des Basiswerts maf3geblich.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen aufeiktann wahrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dartiber hinaus das so genanfierordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wahremd_defzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
mafigebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungien Maf3geblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine auRetbotienAnpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem Eintritt des auRerordentlichen Knock-outeignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Eeniin dem Optionsscheininhaber den
aul3erordentlichen Knock-out-Betrag je Open End-duDptionsschein. Der auf3erordentliche Knock-
out-Betrag betragt EUR 0,001 je Open End-Turbo-@ysschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Anpassung von Kursschwellen

Allgemeines

Open End-Turbo-Optionsscheine erméglichen dem Viprgpinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswenteaine Laufzeitbegrenzung zu partizipieren.
Dabei entstehen der Emittentin FinanzierungskosBai. Wertpapieren mit unbestimmter Laufzeit
kénnen die Finanzierungskosten nicht bei Emissi@niidksichtigt werden. Die Mal3geblichen




Emissionsbedingungen sehen deswegen wahrend dézeltader Wertpapiere eine regelmaRige
Anpassung des Basispreises vor, um die Finanziskasten der Emittentin zu kompensieren.

Anpassung des Basispreises

In der Regel erhéht sich der Basispreis um diepeathenden Finanzierungskosten. Im Falle von
Call-Optionsscheinen geht das somit zu Lasten ddeger. Falls sich der Kurs des mafRgeblichen
Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die esth@nde Hohe der Anpassung erhdht, vermindert
sich der Wert der Call-Optionsscheine entsprechemdi das Risiko des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses steigt. Betragt im Falle von Put-Opsmheinen der Referenzzinssatz weniger als die
Marge, entstehen jedoch "negative" Finanzierungskoslie dem Optionsscheininhaber boérsentaglich
durch entsprechende Reduzierung des maf3geblictsspBzises belastet werden. Der Ausgleich von
negativen Finanzierungskosten durch die Reduziedesgmalgeblichen Basispreises geht zu Lasten
der Put-Optionsscheininhaber. Falls sich der Kis Basiswerts nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung verringert, vdertirsich der Wert der Put-Optionsscheine
entsprechend und das Risiko des Eintritts des KiooitkEreignisses steigt.

Risiken hinsichtlich der produktspezifischen Elemete bei den Wertpapieren

Zusatzlich zu den zuvor beschriebenen Risiken mussder Anleger bei seiner
Investitionsentscheidung die entsprechenden Risikdperiicksichtigen, wenn die Wertpapiere die
nachfolgend aufgefiihrten Elemente enthalten.

Risiken bei Wertpapieren mit Wahrungsumrechnungen Wahrungsrisiken / Wechsel-
kursrisiken)

Der Preis des Basiswerts wird in einer anderen Wih(z.B. US-Dollar) als der Emissionswahrung
(z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedriicld in der Emissionswahrung fallig. Ebenso
wird der Auszahlungsbetrag in einer Fremdwahrursgedriickt und in der Emissionswahrung fallig.
Da die Wertpapiere nicht mit einer Wahrungsabsichg(Quanto) ausgestattet sind, bestehen fiir den
Wertpapierinhaber Wahrungsrisiken. Diese Wahrusg@m muss der Anleger bei seiner
Investitionsentscheidung bertcksichtigen.

Bei diesen Wertpapieren ist das Verlustrisiko demrtpapierinhabers nicht nur an die Kurs-, Preis-
oder Wertentwicklung des zugrunde liegenden Bastsvgekoppelt; vielmehr kénnen Entwicklungen
am Devisenmarkt die Ursache fir zusatzliche Veglusein. Ungiunstige Entwicklungen am
Devisenmarkt kénnen das Verlustrisiko des Wertpagiabers dadurch erhéhen, dass sich der Wert
der erworbenen Wertpapiere vermindert. Wahrungssedktrse werden von Angebots- und
Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisehted bestimmt, die volkswirtschaftlichen
Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungd Zentralbanken ausgesetzt sind.

Trotz einer flr den Wertpapierinhaber glinstigendéntwicklung des Basiswerts kann ein Anstieg
des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwéahrung (W8-Dollar) féallt gegenuber dem Euro
beispielsweise) dazu fuhren, dass der Wertpapigieth einen Verlust erleidet, wenn der aus der
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrags in Euro bzeinsandere Wahrung als die Fremdwahrung
resultierende Betrag niedriger als sein fur denefivder Wertpapiere aufgewendetes Kapital ist.

Wenn die Umrechnung des entsprechenden Fremdwdiretnggs abweichend von einem
Ausiibungstag zu einem spateren Zeitpunkt, beispiéde am darauffolgenden Geschéaftstag, erfolgt,
kann in dieser Zeitspanne der Umrechnungskurs eggsti sein (d.h. der erforderliche
Fremdwahrungsbetrag fiir den Erwerb von einer Efrdei Emissionswéahrung beispielsweise steigt).
Dies hat zur Folge, dass sich der in die Emissi@ghsung umgerechnete Fremdwahrungsbetrag und
so der Auszahlungsbetrag entsprechend reduziert.

Im Falle eines Basiswerts, dessen Preis nicht direklie Emissionswahrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechendemdw@hrungsbetrags in die Emissionswahrung
Uber eine weitere (dritte) Fremdwahrung. Diese tzlishe Wahrungsumrechnung erhéht das
Wahrungsrisiko und damit das Verlustrisiko des \Wapterinhabers.



Risiken bei Auslibung der Rechte der Emittentin

Risiken bei den Wertpapieren bei Marktstérungen undAnpassungsmalinahmen

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegeon Marktstorungen gemafl den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen fest. Marktstérungen kdnnen\Wert der Wertpapiere beeintrachtigen und
die Rickzahlung der Wertpapiere verzogern. Anpassuaf3nahmen werden ebenfalls gemal den
MaRgeblichen Emissionsbedingungen vorgenommen.diinvBn Anpassungsmaf3nahmen bezlglich
des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werdess di@gh eine Anpassungsmaflnahme im
Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend pides als flir den Anleger unvorteilhaft erweist
bzw. dass der Anleger durch die Anpassungsmafnahirtsehaftlich schlechter gestellt wird als er
vor einer Anpassungsmaflnahme stand.

Risiken bei Wertpapieren mit ordentlichem Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einem ordentlichen Kindiggrecht der Emittentin ausgestattet. Im Fall der
ordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch dieittemtin erleidet der Wertpapierinhaber einen
Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Wertpapierfgewendetes Kapital hoher ist als der von der
Emittentin ermittelte Kindigungsbetrag.

Der Kiundigungsbetrag kann niedriger sein als deszAhlungsbetrag, der am nachsten Ausiibungstag
ohne Kindigung ermittelt worden ware. Grundsatzlichgt der Anleger das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapierigrand der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kénnen. Nach einer Kindigung der ¥apiere besteht fir den Wertpapierinhaber
nicht mehr die Moéglichkeit, an der weiteren Prefagcklung des Basiswerts zu partizipieren.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen muss der Anldgeiiber hinaus beachten, dass eine erklarte
Kiindigung als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiguahgstag (einschlieRlich) das Knock-out-
Ereignis eintritt. In diesem Fall erhalt der Wegjminhaber den Knock-out-Betrag, der EUR 0,001 je
Wertpapier betragt, was wirtschaftlich betrachbeém Totalverlust entspricht.

Darlber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlsifferi Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausdten Kiindigungsbetrag mdglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktktoxen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweiget i der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstnubzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
geklindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Waptere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kindigung und der Feststellung bzwbriBgung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kindigungsbetrags achteil fir den Anleger entwickeln.

Risiken bei Wertpapieren mit auRerordentlichem Kiindgungsrecht der Emittentin
Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere ub&stimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kindigen.

Im Falle einer au3erordentlichen Kiindigung der Yagtere durch die Emittentin endet die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen. Der Wertpapidsartharleidet im Fall der Laufzeitbeendigung
einen Verlust, wenn sein fur den Erwerb der Wergrapaufgewendetes Kapital héher ist als der von
der Emittentin nach billigem Ermessen als angenmess®larktpreis der Wertpapiere festgelegte
Kiindigungsbetrag. Der Kindigungsbetrag kann feniedriger sein als der Auszahlungsbetrag, der
am nachsten Ausiibungstag ohne Kindigung ermiti@itlen ware. Grundsatzlich tragt der Anleger
das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Weinge der Wertpapiere aufgrund der
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénndach einer Kiindigung der Wertpapiere besteht
fur den Wertpapierinhaber nicht mehr die Mdoglichkein der weiteren Preisentwicklung des
Basiswerts zu partizipieren.

Die Ausubung des auf3erordentlichen Kiundigungsredhtsh die Emittentin kann gegebenenfalls
kurzfristig erfolgen, so dass der Wertpapierinhatverer Umstanden keine Mdglichkeit mehr hat,
seine Wertpapiere am Sekundarmarkt zu verkaufen.



Dariiber hinaus tragt der Anleger das Wiederanlsigeri Dies bedeutet, dass er beispielsweise den
durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung ausgfdten Kiindigungsbetrag mdglicherweise zu
ungunstigeren Marktkonditionen als zu den Marktktonen, die beim Erwerb der Wertpapiere
vorlagen, wiederanlegen kann oder beispielsweiset i der Lage ist, wieder in eine Kapitalanlage
zu investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstnubzw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
geklindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Waptere kann sich ferner in dem Zeitraum
zwischen der Kindigung und der Feststellung bzwbriBgung der Tilgungsleistung durch die
Emittentin bzw. der Zahlung des Kiindigungsbetrags klachteil fir den Anleger entwickeln.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen muss der Anldgsiiber hinaus beachten, dass eine erklarte
Kindigung als nicht erfolgt gilt, wenn bis zum Kiguhgstag (einschlie3lich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall erhditr Wertpapierinhaber den Knock-out-Betrag, der
EUR 0,001 je Wertpapier betragt, was wirtschaftheltrachtet einem Totalverlust entspricht.

Produktibergreifende Risiken

Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere wahrend der Laufzt Wertpapiere hangt nicht nur von der
Preisentwicklung des den Wertpapieren jeweils zudguliegenden Basiswerts ab. Verschiedene
andere Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf dert Wée Wertpapiere. Unabhéangig vom zugrunde
liegenden Basiswert haben beispielsweise nachfdig&aktoren einen Einfluss auf die Preisbildung:
die implizite Volatilitat (Haufigkeit und Intensitader erwarteten Kursschwankungen) des
betreffenden Basiswerts oder die Zinssétze am Gekinzudem kdnnen bei bestimmten Basiswerten
zusatzliche Faktoren die Preisbildung beeinflus8ai.auf Aktien bezogenen Wertpapieren miissen
die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jegeiGesellschaft berlicksichtigt werden. Der Kurs
der Wertpapiere kann auch durch Anderungen der tilaparktzinssitze beeinflusst werden. Bei
Basiswerten, deren Kurse in einer Fremdwahrungeairiigkt werden, miissen auch die Zinssatze am
betreffenden Fremdwé&hrungs-Geldmarkt sowie Wechssdkhwankungen an den Devisenmaérkten
bertcksichtigt werden. Eine Wertminderung der Wagitere kann selbst dann eintreten, wenn der
Preis des Basiswerts konstant bleibt.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Nebenkoste auf die Gewinnerwartung

Neben den sogenannten direkten / produktimmandfasten, welche unmittelbar mit dem Kauf oder

Verkauf der Wertpapiere verbunden sind, kdnnen b¢amf oder Verkauf von Wertpapieren weitere

Gebuhren, Provisionen und andere Transaktionskastéallen. Diese zusatzlichen Kosten wirken

sich negativ auf den Wert der Wertpapiere aus udith&n die Verluste vergroRern. Bei einem
niedrigeren Investitionsbetrag fallen feste Koss#dirker ins Gewicht. Zuséatzlich zu diesen Kosten
missen die Wertpapierinhaber auch Folgekosten Z\eDepotgebuhren) bericksichtigen. Anleger
sollten sich deshalb bereits vor Erwerb bzw. Vefkeines Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder
Verkauf sowie die zusétzlich in Verbindung mit darwahrung des Wertpapiers anfallenden Kosten
informieren, bevor sie in die Wertpapiere invester

Risiken bei geringer Liquiditdt / Risiken bei Mdglichkeit eingeschrankter bzw. fehlender
Handelbarkeit / Risiken bei Angebots- und Nachfrageedingter llliquiditat

Grundsatzlich gilt fur die Wertpapiere, dass eirealiierung des Werts der Wertpapiere vor dem
nachsten Ausiibungstag nur durch eine VerauRRerumgjandst. Dies setzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapieu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnahfimelen lassen, ist eine Realisierung im Wege
einer VerauBerung unter Umstanden nicht moéglickbésondere kann der Wertpapierinhaber nicht
davon ausgehen, dass fur die Wertpapiere immer ligjnider Markt gegeben ist. Der
Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingericlsiih, die Wertpapiere unter Umstédnden nicht
veraul3ern zu kdnnen und diese bis zum nachsterbAngstag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die \&@pi¢pinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der KnockRarriere annahert, die Wertpapiere unter
Umstéanden - beispielsweise weil anderweitig keirmifiiteressenten fir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verauf3ern kénnen, bevorKaieck-out-Barriere erreicht oder durchbrochen
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wird und infolgedessen das Knock-out-Ereignis @mntwelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevakt Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fur den Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zumseiaftlichen Totalverlust.

Sollte ein Anleger nach einer Verauf3erung der Végigre diese - aus welchen Grinden auch immer -
erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiere erneut allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

Risiken bei illiquidem Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewo6hnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen HandelszeitenIm&ifgig An- und Verkaufspreise (Geld- und
Briefkurse) fur die Wertpapiere zu stellen. Aufgdusher Struktur der Wertpapiere liegt zwischen den
gestellten An- und Verkaufspreisen in der Reget gjro3ere Spanne (so genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafRig unter dem VerkaufisprBie Emittentin ist jedoch nicht verpflichtet,
tatsachlich An- und Verkaufspreise fur die Wertpapizu stellen und Gbernimmt keine Verpflichtung
in Bezug auf die Hohe der gestellten Preise. Damildazu fuhren, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden und soweit auch anderweitig keine Kaarfasisenten fir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind, die Wertpapiere nicht zu dem geehies Zeitpunkt und/oder nicht zu dem
gewunschten Preis verauRern kénnen. Der Wertpapaer sollte daher darauf eingerichtet sein, die
Wertpapiere unter Umsténden bis zum nachsten Augjshag zu halten.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die \&@pi¢pinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der KnockRarriere annahert, die Wertpapiere unter
Umstanden - beispielsweise weil anderweitig keirsaifitteressenten fiir die Wertpapiere im Markt
vorhanden sind - nicht verauBern kdnnen, bevorKaieck-out-Barriere erreicht oder durchbrochen
wird und infolgedessen das Knock-out-Ereignis @mntwelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevakt Der Eintritt des Knock-out-Ereignisses ist
fur den Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zumseinaftlichen Totalverlust.

Risiken bei llliquiditat trotz Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritleann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit deimschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohmdit Marktbedingungen wéahrend der tblichen
Handelszeiten eines Wertpapiers in der Regel Geld-Briefkurse (An- und Verkaufspreise) mit dem
Ziel stellen, die Liquiditat in dem jeweiligen Wpdpier zu erhdhen. Der Market-Maker wird die
betreffenden Geld- und Briefkurse, gegebenenfaiteruEinbeziehung eines Auf- oder Abgelds, auf
Grundlage von Angebot und Nachfrage und des falWerts der Wertpapiere — beispielsweise kénnen
auch implizite Volatilitdten (Haufigkeit und Intdtég der erwarteten Kursschwankungen) des
Basiswerts oder das Zinsniveau oder - im Falle Wdertpapieren bezogen auf Aktien - die
Wiederanlage von Dividendenzahlungen Einfluss habersowie unter Bertcksichtigung des
angestrebten Spread maligeblich selbst bestimmengd3iellten Geld- und Briefkurse entsprechen
daher unter Umstanden nicht den Preisen, die $ink datigkeit des Market-Maker in einem liquiden
Markt gebildet hatten. Der Market-Maker kann zudei® Methode zur Festsetzung der jeweiligen
Kurse, beispielsweise die Hohe des Spread (Spajatk)zeit &ndern. Eine Garantie, dass zu jeder
Zeit Geld- und Briefkurse gestellt werden, bestéhbei jedoch nicht. Die Emittentin bernimmt
keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe odis Zustandekommens derartiger Kurse. Auch bei
Durchfiihrung eines Market-Making besteht daher BR&sko, dass die Wertpapierinhaber unter
Umstanden die Wertpapiere nicht zu dem gewiinscteépunkt und/oder nicht zu dem gewiinschten
Preis veraul3ern kénnen. Der Wertpapierinhaberesdiher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umstanden bis zum nachsten Ausibungstagltanha

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen miissen die \&pigpinhaber insbesondere beachten, dass sie
in dem Fall, dass sich der Basiswert der KnockBarrriere anndhert, die Wertpapiere unter
Umstanden - beispielsweise weil nicht zu jeder Za#id- und Briefkurse gestellt werden - nicht
veraufRern kénnen, bevor die Knock-out-Barriereighteoder durchbrochen wird und infolgedessen
das Knock-out-Ereignis eintritt, welches sich in dién Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf den
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Wert der Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des kk@ut-Ereignisses ist flir den Wertpapierinhaber
negativ und fuhrt zum wirtschaftlichen Totalverlust

Risiken bei Knock-out-Ereignis wahrend Kursaussetznog

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen missen die \&gidpnhaber insbesondere beachten, dass
auch in dem Fall, dass keine Preise oder Kurseljeserden bzw. im Falle einer Kursaussetzung,
dass sich der Kurs des Basiswerts wahrend dieseveténdern und die Knock-out-Barriere erreichen
oder durchbrechen kann und dass infolgedessen waskkout-Ereignis eintreten kann, welches sich
in fir den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise deh Wert der Wertpapiere auswirkt und zum
wirtschaftlichen Totalverlust des aufgewendetenitédpfihrt.

Risiken bei Interessenkonflikten der Emittentin

Risiken bei Geschéften in dem Basiswert

Die Emittentin kann gegebenenfalls Geschéfte in d@asiswert flr eigene oder fremde Rechnung
tatigen. Solche Geschafte kdnnen sich unter Umetéidl fir den Wertpapierinhaber nachteiliger
Weise auf den Kurs des betreffenden Basiswertdalgtich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung iHesitionen im Zusammenhang mit der Emission
von Wertpapieren zudem regelmafiig Absicherungsééteckin. Diese Absicherungsgeschafte bzw.
die Auflosung solcher Absicherungsgeschafte kamh ®benfalls nachteilig auf den Kurs des
betreffenden Basiswerts und folglich nachteilig deih Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren gegebenenfalleiBgangen an Unternehmen, auf die sich ein
Basiswert bezieht, halten, wodurch Interessenkdsflim Zusammenhang mit der Ausgabe der
Wertpapiere entstehen kénnen.

Risiken bei Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert zde Funktion der Berechnungsstelle, der

Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gbernehmearddrch kann die Emittentin unter Umstanden

unmittelbaren Einfluss auf den Kurs des betreffanBasiswerts, z.B. durch die Berechnung des
Basiswerts nehmen, wodurch Interessenkonflikteusazhmenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
unter dem Basisprospekt entstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dariber hinaus im Rahmen elfrarssion oder eines Angebotes von anderen als
den in diesen Endgiltigen Bedingungen beschriebeNgertpapieren als Konsortialbank,
Geschéftsbank oder als Finanzberater tatig werdeodurch ebenfalls Interessenkonflikte in
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere detarBasisprospekt entstehen kénnen.

Risiken bei Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Weptpee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich euf gleichen Basiswert beziehen, begeben. Die
Ausgabe solcher mit den unter dem Basisprospektierten Wertpapieren in Wettbewerb stehender
Wertpapiere kann sich nachteilig auf den Wert ddeerudem Basisprospekt emittierten Wertpapiere
auswirken.

Risiken beim Ausgabepreis

Der Ausgabepreis (Emissions- oder Zeichnungspmés) Wertpapiere kann gegebenenfalls einen
eventuellen Ausgabeaufschlag sowie andere ausgaweigSebiihren und Kosten enthalten. Darliber
hinaus kann der Ausgabepreis einen fir den Weepapiaber nicht erkennbaren Aufschlag auf den
anhand von finanzmathematischen Methoden erreahnidtert der Wertpapiere enthalten. Dieser
Aufschlag wird gegebenenfalls von der Emittenticmé&eiem Ermessen festgesetzt. Der Aufschlag
kann bei verschiedenen Emissionen unterschiedlich lsein und sich von der Héhe der Aufschlage
anderer Marktteilnehmer unterscheiden. Ferner éat\ertpapierinhaber zu beachten, dass der Kurs
des Wertpapiers wahrend der Laufzeit unter denedktu Ausgabepreis fallen bzw. ein etwaiger
Auszahlungsbetrag niedriger als der aktuelle Ausgeds sein kann.
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Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentimtiéierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere isowinen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Dartiber hinaus kdnnen die Vespaatner der Kaufer Zuwendungen in Form von
geldwerten Leistungen erhalten. Hierbei handetigs z.B. um die Bereitstellung von Marketing- und
Informationsmaterial sowie die Durchfihrung von @dhgs- und Kundenveranstaltungen.
Informationen Uber gegebenenfalls erhaltene Zuwegeln, wie z.B. deren Hbéhe, kann der Kaufer
von seinen Vertragspartnern erhalten.

Risiken bei Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Umstdso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantreltestkann, um Geschafte in einem Wertpapier
aufzuheben, die nach Auffassung des Antragsteltécht marktgerecht oder aufgrund einer
technischen Fehlfunktion zustande gekommen sinel.gemafl den Regelwerken der entsprechenden
Handelsplatze jeweils zustandige Stelle entschdidetr den Antrag. Fir den Wertpapierinhaber
besteht in diesem Zusammenhang das Risiko, dash&ts die er in einem Wertpapier getatigt hat,
auf Antrag eines anderen Handelsteilnehmers aubgghaerden.

Landerrisiko / Transferrisiko

Das Landerrisiko und Transferrisiko beschreibt bEertpapieren, deren Geldzahlungen oder
Ausschittungen in einer Fremdwéahrung berechnetemerdie Gefahr, dass die Geldzahlungen oder
Ausschittungen in der Fremdwahrung vorgenommen emerdaveil sie aufgrund eingetretener
Devisenbeschréankungen nicht mehr in die Emissionswd konvertierbar ist. Eine
Absicherungsmaglichkeit gegen dieses Transferrigikbes nicht.

Konjunkturrisiko / Risiko marktbedingter Kursschwan kungen

Das Konjunkturrisiko beschreibt die Gefahr von Kardusten, die aufgrund der Veranderung, in der
Regel eine Verschlechterung, der wirtschaftlichddivitét der betreffenden Volks- oder auch der
Weltwirtschaft eintreten. Grundséatzlich lasst sgdygen, dass Kurse, insbesondere Wertpapierkurse
und auch Wahrungswechselkurse, - meist mit eindttichen Vorlauf - grundséatzlich im Rhythmus
der konjunkturellen Auf- und Abschwungphasen dert$®haft schwanken. Insofern spielt bei jeder
Investitionsentscheidung die Wahl des Zeitpunktes Haufs des Wertpapiers oder Verkaufs des
Wertpapiers eine entscheidende Rolle.

Risiken bei risikoausschlieenden oder -einschrankéen Geschaften

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass dnrerid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéafte abschlieRen kann, durch die die Risiken den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Moglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen und
auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpab. Unter Umstanden kann ein entsprechendes
Geschaft nicht oder nur zu einem ungunstigen Maglgpgetatigt werden, so dass dem Anleger ein
Verlust entsteht.

Risiken bei Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wemden Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit

finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich derd¥lentgegen seinen Erwartungen entwickelt, nicht
nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondech dan Kredit verzinsen und zuriickzahlen. Ziel

des Wertpapierinhabers sollte daher niemals semKaledit aus Gewinnen des Wertpapiers verzinsen
und zurlickzahlen zu kénnen, sondern er sollte eon &rwerb des Wertpapiers und vor Aufnahme

des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéaltnissead#rin tberpriifen, ob er zur Verzinsung und

gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kreditshadann in der Lage ist, wenn statt der erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Risiken bei Sicherungsgeschaften der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen itabluhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschafte ab. Die Ausgbder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. eine Kindigung der Wagiere durch die Emittentin flhren zur
Auflésung solcher Sicherungsgeschafte. Je nach Wrdgr fallig gewordenen Wertpapiere und der
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daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden eBidgsgeschaften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditat im Markt kann dies rdeBasiswert und damit auch den
Auszahlungsbetrag negativ beeinflussen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen missen die \Ajgiepnhaber insbesondere beachten, dass im
Rahmen der Ublichen Geschéaftstatigkeit der Emitietizw. der flir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren fordadf durchgefiihrten Sicherungsgeschéfte die
Emittentin Geschafte in dem Basiswert bzw. in aef dasiswert bezogenen Finanzinstrumenten
tatigt und dass insbesondere unter unguinstigen &hahsh (z.B. niedrige Liquiditat des betreffenden
Basiswerts) ein solches Geschaft sich negativ anfKurs des Basiswerts auswirken und somit den
Eintritt eines Knock-out-Ereignisses auslosen kamd damit den Auszahlungsbetrag negativ
beeinflusst. Der Eintritt des Knock-out-Ereigniss&sfir den Wertpapierinhaber negativ und fihrt
zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnemfallen oder an Wert verlieren. Der
Wertpapierinhaber ist gezwungen, Verluste zu rieaéa, wenn der Auszahlungsbetrag je Wertpapier
geringer ist als das urspringlich vom Wertpapierirdr aufgewendete Kapital je Wertpapier ist. Tritt
die vom Wertpapierinhaber erwartete Kursentwickluleg Wertpapiers wahrend der Laufzeit nicht
ein, kann der Wertpapierinhaber bei einem Verkanére Verlust erleiden. Der Wertpapierinhaber
kann nicht darauf vertrauen, dass sich der Press\dertpapiers vor dem nachsten Ausibungstag
wieder erholen wird. Der Eintritt des Knock-out-Ersses ist fir den Wertpapierinhaber negativ und
fihrt zum wirtschaftlichen Totalverlust.

Die Laufzeit der Wertpapiere endet im Falle der #ignng durch die Emittentin — gegebenenfalls
auch unvorhergesehen. In diesem Fall tragt dergemldas Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitidggung nicht mehr erfillt werden kénnen.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko a&feesistes bis hin zum Totalverlust des fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals. @sétzlich muss der Wertpapierinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn sein fir den ErwerbWilertpapiere aufgewendetes Kapital hdher ist
als der Auszahlungsbetrag. Im Falle der Insolveer Hmittentin besteht bei den in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiéireden Anleger das Risiko des Totalverlustes
des flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetgit&ls.

Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat (Haufigkeit und Intensitir Kursschwankungen) bei den Wertpapieren desto
hoher sind auch deren mdgliche Kursausschlage obeh und nach unten. Grundsatzlich tragt der
Wertpapierinhaber bei einer Vermogensanlage in pdeiere mit hoher Volatilitét auch ein
entsprechend hohes Verlustrisiko. Bei Open End-g4®@ptionsscheinen besteht bei Basiswerten mit
einer hohen Volatilitat ein erhohtes Risiko, daas &nock-out-Ereignis eintritt, welches sich in flr
den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf dent\Wer Wertpapiere auswirkt. Der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses ist fir den Wertpapierinhabeagativ und flihrt zum wirtschaftlichen
Totalverlust.

Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiee

Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesengdétigen Bedingungen beschriebenen
Wertpapieren ist abhangig von der konkreten Ausdfesiy der Wertpapiere und der individuellen

steuerlichen Situation des jeweiligen Anlegers. Biaittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir

den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von SteuedernQuelle. Im Falle eines Steuerabzugs bzw.
einer Einbehaltung von Steuern an der Quelle kaan \Wertpapierinhaber unter Umstanden
gezwungen sein, Verluste zu realisieren, wenn der der Emittentin auszuzahlende Betrag je
Wertpapier geringer ist als das urspringlich vomrt@épierinhaber aufgewendete Kapital je
Wertpapier.
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Risiken hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiee in Deutschland

Sollte die Emittentin zukinftig kraft Gesetzes odgner sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet
werden, Steuern im Wege des Quellenabzuges, Abgatmrbehordlichen Gebuhren abzuziehen oder
einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausglemdtdungen wegen dieses Abzuges oder
Einbehaltes vornehmen.

3. Basiswertspezifische Risikofaktoren

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrundgetide Bezugsobjekt, das flr den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maf3geblich ist. Nebem dPreis bestimmenden Faktor werden die
Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sowie digeWeicklung der Wertpapiere entscheidend
durch die Preisentwicklung des Basiswerts, dendlertpapieren zugrunde liegt, beeinflusst.

Das Risiko von Wertverlusten besteht wahrend deifdeit der Wertpapiere. Wahrend der Laufzeit
kann der Wert der Wertpapiere unterhalb des vomeden investierten aufgewendeten Kapitals
liegen.

Die Wertpapiere haben in der Regel einen starkdpeldéekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes
der Wertpapiere fiuhrt eine Kursverdnderung des undg liegenden Basiswerts zu einer
Uberproportionalen Veranderung des Werts der Weigpaa Die Hebelwirkung ist in beide
Kursrichtungen moglich. Aufgrund dieses Hebelefsksind Uberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Wertpapiere verbunden. Es bestehtRisiko des teilweisen oder vollstandigen
Verlustes des aufgewendeten Kapitals. Dieses Medik® besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Die Kursentwigchy des Basiswerts ist ebenfalls maRgeblich fur
die Feststellung des Knock-out-Ereignisses.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dashistierische Wertentwicklung des Basiswerts nicht
als aussagekraftig fur die kinftige Wertentwicklwaghrend der Laufzeit der Wertpapiere angesehen
werden kann. Angaben Uber Wertentwicklungen in\dengangenheit, Simulationen oder Prognosen
sind kein verlasslicher Indikator fur die kunftigéertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ibester Ereignisse, die in den Mal3geblichen

Emissionsbedingungen festgelegt sind, andern adetzé¢ werden; insbesondere wenn der Basiswert
wegfallt oder einer wesentlichen Anderung oder Aspag unterliegt. Dariiber hinaus kann sich der
Basiswert wahrend der Laufzeit der Wertpapiere @uiind verschiedener Umstéande wesentlich

andern, was sich damit gegebenenfalls nachteifigian Auszahlungsbetrag und so auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kann.

Durch den Erwerb von Wertpapieren auf den betreenBasiswert, erwirbt der Wertpapierinhaber
nicht unmittelbar den Basiswert und wird auch niohnittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden
Basiswert (z.B. Aktionar). Vielmehr ist die Wertemtklung der Wertpapiere lediglich an die
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts gekibpper Wertpapierinhaber kann ausschlieB3lich
Rechte aus dem jeweiligen Wertpapier herleiten.

Einfluss des Basiswerts auf die Wertpapiere / Basigertspezifische Risiken

Einzelwert als Basiswert

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sovaeAdrtentwicklung der Wertpapiere werden
entscheidend durch die Kursentwicklung des Basisweater den Wertpapieren zugrunde liegt,
beeinflusst. Dabei koénnen Kursadnderungen (oder aadaion das Ausbleiben einer erwarteten
Kursanderung) des Basiswerts den Wert des Wertisafilserproportional bis hin zur Wertlosigkeit
mindern. Ein Wertpapier, das als Kaufoption (Call)sgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursverlusten des zugrunde liegenden BasiswerisNiobtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
Faktoren) an Wert. Ein Wertpapier, das als Verkaptien (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Rege
bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswefit®i Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Zudem konben Open End-Turbo-Optionsscheinen
Kursbewegungen des Basiswerts zum Eintritt des kdoot-Ereignisses fuhren, welches sich in fir
den Wertpapierinhaber nachteiliger Weise auf demt\Wer Wertpapiere auswirkt. Es besteht das
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Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlustes aufgewendeten Kapitals. Dieses Verlustrisiko
besteht unabhangig von der finanziellen Leisturiggkeit der Emittentin.

Basiswertspezifische Risiken
Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspedifin Risiken zu beachten. Aus diesem Grund muss
der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere einésiddelle Bewertung des Basiswerts vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risikers aler wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung enrélevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Sitaatider Aktiengesellschaften unter Berilicksichtigung
der Entwicklung an den Kapitalmarkten selbst eiéstdn konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswerts vorzunehmen.

Informationsrisiko

Bei den Wertpapieren ist das so genannte Informstisiko zu beachten. Dabei kann der
Wertpapierinhaber infolge fehlender, unvollstandigeder falscher Informationen eine

Fehlentscheidung treffen. Aufgrund der falschena§ekentscheidung kann der Wertpapierinhaber
gezwungen sein, Verluste bis hin zum Totalverlest @ufgewendeten Kapitals zu erleiden.
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Ill. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlichder Wertpapiere (V. des Basisprospekts)
1. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospekts)
Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind Gpdrirurbo-Optionsscheine (Call/Put).

2. Angaben Uber den zugrunde liegenden Basiswert (M.2. des Basisprospekts)

Aktien (der "Basiswert") (V. 4.2.2. des Basisprosplts)

Der Basiswert ist das den Wertpapieren zugrundgetide Bezugsobjekt, das fir den Preis des
Wertpapiers im Wesentlichen maRgeblich ist.

Die Hohe eines etwaigen Auszahlungsbetrags sove@eAdrtentwicklung der Wertpapiere werden

entscheidend durch die Preisentwicklung des Basisweler den Wertpapieren zugrunde liegt,

beeinflusst. Zudem kénnen bei Open End-Turbo-Optioneinen Kursbewegungen des Basiswerts
zum Eintritt des Knock-out-Ereignisses fihren.

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kuegelmatig, fortlaufend und bdrsentaglich von
der relevanten Referenzstelle festgestellt und ff@rtlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit dlzugehdrigen WKN/ISIN und die Namen der
Gesellschaft und die jeweils relevante Referenesk&innen der in diesen Endglltigen Bedingungen
enthaltenen Tabelle, welche die Endglltigen Emisslaten enthélt, entnommen werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaftodied Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterlieghngn der Internetseite der jeweiligen Gesellschaft
entnommen werden. Informationen Uber die Wertertwitg der entsprechenden Aktie, insbesondere
die Kursdaten, kénnen den Internetseiten der retemaReferenzstellen und/oder der Internet-Seite
www.onvista.deenthommen werden. Fir alle auf den vorgenanntennetseiten befindlichen Inhalte
Ubernehmen die Gesellschaften, die relevanten &efstellen bzw. die OnVista Media GmbH
keinerlei Verantwortung oder Haftung. Informationéper die Volatilitdéten der Aktie und der Link
zur Internetseite der betreffenden relevanten Refstelle bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden
bei der Emittentin auf Anfrage zur Verfiigung gdstelAnfragen sind zu richten an:
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Derivatives Public  dbibution, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Gbernimmt keine Verantwortung himgiich der korrekten inhaltlichen Wiedergabe
der genannten Internetseiten und/oder fir den Ba#is sich die entsprechende Internetseite andern
sollte. Die Inhalte auf den hier angegebenen letsaiten dienen lediglich als Informationsquellé:. F
die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit deDaten Ubernimmt die Emittentin keine
Verantwortung und/oder Gewahr. Insbesondere simed Kdirsinformationen und Volatilititen des
Basiswertes lediglich historische Daten und laskeimerlei Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwicklung der tlitdt des Basiswertes zu. Daher sollten sie
keine Grundlage flr die Kaufentscheidung der Weigra sein.

3. Produktbeschreibung und Rechte des Wertpapierindibers bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen (V. 4.1.7. des Basisprospekts)

Bei den in diesen Endgiiltigen Bedingungen bescenieb Wertpapieren handelt es sich um Open
End-Turbo-Optionsscheine. Open End-Turbo-Optioreiseh sind Wertpapiere, die es Anlegern
ermoglichen, an der Entwicklung eines zugrunde elielgn Basiswerts zu partizipieren. Die
Wertpapiere gehoren zur Gruppe der Knock-out-Prtedbkw. Hebelprodukte. Die Wertpapiere sind
rechtlich gesehen Inhaberschuldverschreibungen wertbhriefen das Recht des Inhabers eines
Wertpapiers nach dessen Ausiibung auf Zahlung €ehltbetrags (Barausgleich), d.h. durch Zahlung
des Auszahlungsbetrags — sofern sich ein solchecheret bzw. vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszablweines bereits bei Emission festgelegten
Auszahlungsbetrags. In keinem Fall besteht einehdimsspflicht fir den Wertpapierinhaber,
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insbesondere auch dann nicht, wenn ein negativeeakiungsbetrag ermittelt wird. In diesem Fall
verfallen die Wertpapiere wertlos.

Die Emittentin wird die Zahlung des Auszahlungshgsr an die Wertpapierinhaber Uber die
Hinterlegungsstelle vornehmen. Einzelheiten zur kKgébe der Wertpapiere, der Angabe des
Zahlungstermins und der Art und Weise der Berechnuwmerden in den MaRgeblichen
Emissionsbedingungen dargestellt. Die Wertpapiehes nicht die Riickzahlung durch Lieferung von
Wertpapieren, z.B. des Basiswerts oder eines Igefgnstands (Abwicklungsart physische
Lieferung), vor.

Die Hbhe eines etwaigen Auszahlungsbetrags — sadaim ein solcher errechnet — hangt von

bestimmten Parametern ab, insbesondere von deseRtwicklung des Basiswerts wahrend der

Laufzeit der Wertpapiere und von seinem Preis (Refgreis) am entsprechenden Bewertungstag,
dem Ausibungstag. Der Referenzpreis des Basiswerisichnet mithin den definierten Kurs, Preis

oder Stand des Basiswerts, z.B. Schlusskurs desvigats, am entsprechenden Auslibungstag.

Die Wertpapiere sind mit Austibungsmdglichkeitenctiuden Wertpapierinhaber ausgestattet. Der
Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapmuebestimmten Terminen, den so genannten
Ausiibungstagen, auszuiiben. Ausiibungen kénnen veitlegrLaufzeit der Wertpapiere jeweils mit
Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Mo@atisibungstag) vorgenommen werden. Die
Wertpapiere werden ausgeibt, dass der Wertpapadménhzu einem der AuslUbungstage eine
schriftliche Erklarung gegeniuiber der Emittentin fodér der Zahlstelle abgibt und die Wertpapiere
auf das Konto der Emittentin bei der Hinterlegubgjtes liefert. Nach Wirksamkeit der Austibung der
Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber erléscheeRechte des Wertpapierinhabers.

Die Wertpapiere verbriefen kein Eigentums- oderidiirsrecht. Inhaber von Wertpapieren bezogen
auf beispielsweise Aktien erhalten im GegensatAalegern, die unmittelbare Aktieninvestitionen
(Direktinvestment) tatigen, keine Dividendenzahlkemgder sonstigen Ausschittungen, welche an die
Inhaber der in Bezug genommenen Aktien gezahlt ererd

Ein Wertpapier verbrieft weder einen Anspruch aifisZahlungen noch auf andere periodische
Ausschittungen (z.B. Dividendenzahlungen). EintedcWertpapier wirft daher keinen laufenden
Ertrag ab.

Die Wertpapiere bieten Anlegern die Mdoglichkeit, dar Preisentwicklung eines Basiswerts zu
partizipieren bzw. von dessen Preisentwicklung mfifeeren, ohne den betreffenden Basiswert zu
erwerben. Denn durch den Erwerb des auf den Basisvexogenen Wertpapiers, erwirbt der
Wertpapierinhaber weder mittelbar noch unmitteldan Basiswert. Der Wertpapierinhaber kann
ausschlieB3lich Rechte aus den Wertpapieren gelterahen. Die Ausgabe effektiver Wertpapiere ist
ausgeschlossen.

Die Wertpapiere sind regelmaRig entweder als KaidogOptionstyp Call) oder als Verkaufsoption
(Optionstyp Put) ausgestaltet. Open End-Turbo-@ptoheine bieten somit Anlegern die Spekulation
auf steigende (Call-Optionsscheine) und fallendet-Bptionsscheine) Kurse. Sie besitzen einen
Hebel, der eine lberproportionale Partizipationdan Preisbewegungen des Basiswerts ermoglicht.
Durch einen geringeren Kapitaleinsatz im Vergleghm (theoretischen) Direktinvestment in den
Basiswert, kénnen Wertpapierinhaber an den Preispemgen des Basiswerts Uberproportional
partizipieren.

Zudem zeichnen sich Open End-Turbo-Optionsscheimdurdh aus, dass sie nahezu frei von
Volatilitéatseinflissen (=H&aufigkeit und Intensitéin Kursschwankungen des Basiswerts) sind.

Open End-Turbo-Optionsscheine werden ohne Laufgitmzung emittiert. Die Laufzeit endet aber

in jedem Fall, sobald das Knock-out-Ereignis eingien ist. Dies bedeutet flir den Anleger einen
wirtschaftlichen Totalverlust des eingesetzten kKdpi Der Emittentin steht bei diesen Wertpapieren
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ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie bégichdie Wertpapiere insgesamt, aber nicht
teilweise, zu kiindigen und den entsprechenden Kiindjsbetrag zu zahlen.

Die Emittentin hat unter bestimmten Voraussetzurdpgs Recht, die Wertpapiere aufRerordentlich zu
kindigen.

Open End-Turbo-Optionsscheine zeichnen sich dunoh wesentliche Kursmarke, den Basispreis,
aus. Der Basispreis, der nach Ausiibung am entsprdeh Ausibungstag fir die Ermittlung des
etwaigen Auszahlungsbetrags herangezogen wird,t diem Open End-Turbo-Optionsscheinen
wahrend der Laufzeit auch als Knock-out-Barriereurd§chwelle) und ist in dieser Funktion
maRgeblich fir den Eintritt des Knock-out-EreigaissBei Open End-Turbo-Call-Optionsscheinen
wird der Basispreis auf einem Niveau unterhalb désuellen Kurses des Basiswerts zum
Emissionszeitpunkt festgelegt. Bei Open End-Turbt®ptionsscheinen hingegen wird der
Basispreis bei Emission oberhalb des aktuellenéqudes Basiswerts fixiert.

Der am entsprechenden Auslbungstag - vorbehaltlides Eintritts eines etwaigen

Knock-out-Ereignisses - zu ermittelnde Auszahluegsty je Open End-Turbo-Optionsschein
entspricht dem Produkt aus dem Bezugsverhaltnisdendifferenz, um die der am entsprechenden
Ausiibungstag von der relevanten Referenzstellegdstllite Referenzpreis des Basiswerts den
Basispreis Uberschreitet (Call) bzw. unterschréRet).

Knock-out-Ereignis

Wahrend der Laufzeit der Open End-Turbo-Optionssehkann das so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn Kars des Basiswerts den Basispreis eines
Open End-Turbo-Optionsscheins beriihrt oder durchbriDas Knock-out-Ereignis tritt demnach
dann ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Kimag-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)
(einschlieBlich) ein von der relevanten Refereniestéestgestellter Kurs des Basiswerts dem
Basispreis entspricht oder diesen unterschreitall)(6zw. tUberschreitet (Put). Mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Oped-Eurbo-Optionsscheine; das Optionsrecht gilt
mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als aityg. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Opsohein. Der Knock-out-Betrag betragt
EUR 0,001 je Open End-Turbo-Optionsschein, wasneiwéatschaftlichen Totalverlust entspricht.

MaRgebliche Kurse fir die Ermittlung des Knock-&igignisses
Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sifewbn der relevanten Referenzstelle festgestellten
Kurse maf3geblich.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen bezogen aufektann wahrend der Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine dariiber hinaus das so genanfiierordentliche Knock-out-Ereignis eintreten.
So tritt dieses beispielsweise ein, wenn wahremd_defzeit der Open End-Turbo-Optionsscheine der
maRgebliche Basispreis entsprechend den Bestimmungien MaflRgeblichen Emissionsbedingungen
durch eine Dividendenanpassung oder eine auRetbotienAnpassung kleiner oder gleich Null wird.
Mit dem Eintritt des aulRerordentlichen Knock-outignisses endet die Laufzeit der Open End-
Turbo-Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Eniin dem Optionsscheininhaber den
aul3erordentlichen Knock-out-Betrag je Open End-duDptionsschein. Der auf3erordentliche Knock-
out-Betrag betragt EUR 0,001 je Open End-Turbo-@ysschein, was wirtschaftlich betrachtet einem
Totalverlust entspricht.

Anpassung des Basispreises

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem @gsicheininhaber Uber eine unbegrenzte
Laufzeit in der Regel nahezu 1 zu 1 an einer pasiti(Call) bzw. negativen (Put) Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts zu partizipieb#a. dabei entstehenden Finanzierungskosten
kénnen aufgrund der fehlenden Laufzeitbegrenzuobtniie z.B. bei Standard-Optionsscheinen von
vorne herein als Auf- bzw. Abgeld beriicksichtigtrden. Stattdessen wird bei Open End-Turbo-
Optionsscheinen eine regelmaflige Anpassung desspBaises vorgenommen. Auf diese
Finanzierungskosten der Emittentin in Hohe einefefi®azzinssatzes (z.B. Overnight Amerikanische
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Dollar LIBOR Zinssatz) wird eine Finanzierungs-Marder Emittentin bei Call-Optionsscheinen
aufgeschlagen, bei Put-Optionsscheinen abgezogere Binpassung erfolgt unter Beriicksichtigung
verschiedener Kriterien gemaR den Mal3geblichen &omisbedingungen.

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktiemdglichen dem Optionsscheininhaber in der
Regel nahezu 1 zu 1 an einer positiven (im Falle @all-Optionsscheinen) bzw. negativen (im Falle
von Put-Optionsscheinen) Kursentwicklung des zudeunliegenden Basiswerts ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstetiter Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Referenzzinssatzes (z.B. Overnight AmerikheisDollar LIBOR Zinssatz) auf den eine
Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optenieinen aufgeschlagen, bei Put-
Optionsscheinen abgezogen wird. Die KompensationFgeanzierungskosten erfolgt dabei Uber die
bdrsentagliche Anpassung des malRgeblichen Bageprdurch die Emittentin. Aus diesem Grund
erhoht sich im Falle von Call-Optionsscheinen dealRgebliche Basispreis taglich um die
Finanzierungskosten. Dies gilt fur Put-OptionsseheigleichermalRen, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoéher ist als die abzuziehendgevi8etragt im Falle von Put-Optionsscheinen der
Referenzzinssatz weniger als die Marge, entstehwepative" Finanzierungskosten, die dem
Optionsscheininhaber bérsentaglich durch entspretth&®eduzierung des malRgeblichen Basispreises
belastet werden. Somit erfolgt der Ausgleich bedifpeen Finanzierungskosten durch die Erhéhung
des mafgeblichen Basispreises und geht zu Lastal) (kzw. erfolgt zu Gunsten (Put) des
Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negathe@anzierungskosten durch die Reduzierung des
mafdgeblichen Basispreises geht zu Lasten (Pupgigonsscheininhaber. Der anfangliche Basispreis
wird regelmalig bei Emission festgelegt. Danachdwiler mal3gebliche Basispreis an jedem
Geschéftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der tEntih von der Emittentin unter
Berilicksichtigung der entsprechenden Finanzierursgsko entsprechend den Malgeblichen
Emissionsbedingungen angepasst.

Wahrungsspezifische Elemente der Wertpapiere

Wertpapiere mit Wahrungsumrechnungen

Der Preis des Basiswerts wird in einer anderen Wigh(z.B. US-Dollar) als der Emissionswahrung
(z.B. Euro), d.h. in einer Fremdwahrung, ausgedriicld in der Emissionswahrung fallig. Ebenso
wird der Auszahlungsbetrag in einer Fremdwahrurggedriickt und in der Emissionswéahrung fallig.
Da die Wertpapiere nicht mit einer Wahrungsabsishgr(Quanto) ausgestattet sind, erfolgt die daflr
erforderliche Umrechnung in die Emissionswéahrungrcklu Division des entsprechenden
Fremdwahrungsbetrags durch den mafgeblichen Unuagkhkurs.

Bei Wertpapieren ohne Wahrungsabsicherung wird @emmler Umrechnungskurs nicht bereits bei
Emission festgelegt. Vielmehr erfolgt die Feststg des relevanten Umrechnungskurses
beispielsweise am auf einen Auslbungstag folgen@enchéftstag. Bei dem Umrechnungskurs
handelt es sich in der Regel um einen von der Eniitt festgestellten Wahrungswechselkurs, der
nach ihrer verniunftigen kaufmannischen Beurteiluen zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devismrbanken-Handel Geschéafte getatigt
werden.

Wenn die Umrechnung des entsprechenden Fremdwédiiretnggs abweichend von einem
Ausiibungstag zu einem spateren Zeitpunkt, am datgehden Geschéftstag erfolgt, kann in dieser
Zeitspanne der Umrechnungskurs gestiegen seindétterforderliche Fremdwahrungsbetrag fir den
Erwerb von einer Einheit der Emissionswahrung helispeise steigt).

Im Falle eines Basiswerts, dessen Preis nicht Wireklie Emissionswahrung umgerechnet werden
kann, erfolgt die Umrechnung des entsprechendemdw@hrungsbetrags in die Emissionswahrung
Uber eine weitere (dritte) Fremdwahrung. Der Fredttwngsbetrag wird in diesem Fall zunachst in
einen in einer anderen Fremdwahrung ausgedriicktetmad® und dieser anschlie@end in die
Emissionswahrung umgerechnet.
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Kiindigungsrechte der Emittentin

Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit unbestimmter Laufzeit astgttet und sehen dabei grundsétzlich ein
ordentliches Kindigungsrecht der Emittentin vored®is berechtigt die Emittentin, die Wertpapiere
insgesamt, aber nicht teilweise, zu kindigen unarbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses - den entsprechenden Kiindigungsbetratplien. Die Laufzeit der Wertpapiere endet
und die Rechte aus den Wertpapieren erléschen afituAg des Kindigungsbetrags; es erfolgen
keinerlei Zahlungen mehr.

Im diesem Fall werden die Wertpapiere unter Berigbkigung der entsprechenden Kiindigungsfrist
zu einem Auslbungstag gekindigt.

Die Ausgestaltung des Kiindigungsrechtes der Entitteder Ermittlung des Kindigungsbetrags und
der im Falle einer Kindigung relevanten Kundigurigsf werden in den Mal3geblichen
Emissionsbedingungen veréffentlicht.

AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, die Wertpapiere ubestimmten Voraussetzungen auf3erordentlich zu
kiindigen. Die Ausgestaltung des auferordentlichéndigungsrechtes der Emittentin wird in den
Mal3geblichen Emissionsbedingungen festgelegt.

Ein Grund flir eine aul3erordentliche Kiindigung kaeispielsweise sein, dass (z.B. bei Aktien als
Basiswert) nach Ansicht der relevanten Terminbocsker der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmalnahme aus welchen Grinden auch imcheémmbglich ist. Ein weiterer mdglicher
Grund fir ein auRerordentliches Kindigungsrechteiste Feststellung der Emittentin, dass sie
aufgrund der Anpassungsmalnahme (z.B. bei AktisnBasiswert) nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in degelast, die fur die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Wgigpa erforderlichen Sicherungsgeschafte zu
tatigen.

Unter Berlcksichtigung der im Falle einer au3emotitthen Kiindigung der Wertpapiere relevanten
Kiindigungsfrist wird die Emittentin in der Regehen - vorbehaltlich des Eintritts eines etwaigen
Knock-out-Ereignisses - von ihr nach billigem Ersers als angemessenen Marktpreis der
Wertpapiere festgelegten Kiindigungsbetrag zahleme Busgestaltung der Ermittlung des

Kindigungsbetrags wird in den MaR3geblichen Emisdiedingungen festgelegt. Die Laufzeit der
Wertpapiere endet und die Rechte aus den Wertmspieerloschen mit Zahlung des

Kindigungsbetrags; es erfolgen keinerlei Zahlungehr.

4. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospekts)
14. Oktober 2011
Erster Valutierungstag: 18. Oktober 2011

5. Preisfestsetzung (Anfanglicher Ausgabepreis) (lI5. / V. 5.3. des Basisprospekts)
Siehe hierzu "Endgiiltige Emissionsdaten” unter IV.

Vertragspartner der Kaufer der von der Emittentimtiéierten Wertpapiere erhalten gegebenenfalls
Zuwendungen fur den Vertrieb dieser Wertpapiere isowinen gegebenenfalls erhobenen
Ausgabeaufschlag. Informationen Uiber gegebenerddtialtene Zuwendungen, wie z.B. deren Hohe,
kann der Kaufer von seinen Vertragspartnern enmnalte

6. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgrospekts)
Siehe hierzu "Endglltige Emissionsdaten” unter V.

7. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospekts
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlkamrfolgenden Borsenpléatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.
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8. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospisix
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endgultige Emissionsdaten der Open End-Turbo-Ogionsscheine bezogen auf Aktien

Die in den Malgeblichen Emissionsbedingungen mit J[*\gekennzeichneten Stellen lauten fiir jede Serie d&Vertpapiere unterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Ergdnzungen sind in der vor den Malgblichen Emissionsbedingungen unter IV. aufgefihrie Tabelle (die "Endgultigen
Emissionsdaten™) angegeben. Die fir die jeweiligeeie von Wertpapieren geltenden MaRgeblichen Emissnsbedingungen unter V. werden somit
durch die in den Endgultigen Emissionsdaten festgefiten Angaben vervollstandigt. Jeder Serie ist eindertpapierkennnummer (WKN) zugeordnet. In

der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fiir dese Serie zu erganzenden Angaben.

WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhéltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71UE/
DEOOOTB71UE4

1.500.000

Cal

3M Co.
- US88579Y1010-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

uUsD 61,1

14. Oktober

P 2011

1,34

TB71UF/
DEOOOTB71UF1

1.500.000

Cal

3M Co.
- US88579Y10104

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Eréffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 69,1

14. Oktober|

D™ o011

0,77
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71UG/
DEOOOTB71UG9Y9

1.500.000

Cal

3M Co.

- US88579Y1010+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD 73,1

14. Oktober

D 2011

0,49

TB71UH/
DEOOOTB71UH7

560.000

Cal

Apple Computer
Inc.

- US0378331005+

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

uUsD
358,00

14. Oktober
2011

4,45

TB71UJ/
DEO0OTB71UJ3

540.000

Cal

Apple Computer
Inc.

- US0378331005

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

uUsD
368,00

14. Oktober
2011

3,74
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71UK/
DEOOOTB71UK1

520.000

Cal

Apple Computer
Inc.
- US0378331005

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD
380,00

14. Oktober
2011

2,88

TB71UL/
DEOOOTB71UL9

520.000

Cal

Apple Computer
Inc.
- US0378331005+

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

uUsD
392,00

14. Oktober
2011

2,03

TB71UM/
DEOOOTB71UMY7

1.500.000

Cal

American Express

Co.
- US0258161092-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

' Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 42,2

14. Oktober

P o011

0,38
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71UN/
DEOOOTB71UNS

150.000

Ca

Alcoa Inc.
- US0138171014-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

usD 7,30

14. Oktober
2011

2,24

TB71UP/
DEOOOTB71UPO

150.000

Ca

Alcoa Inc.
- US0138171014-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

usD 9,10

14. Oktober
2011

0,96

TB71UQ/
DEOOOTB71UQ8

1.500.000

Cal

AMGEN Inc.
- US0311621009-

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USsD")

0,1000

USD 53,9

14. Oktober

D™ o011

0,32
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71UR/
DEOOOTB71URG

960.000

Cal

Amazon.com, Inc
- US0231351067

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Eroffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD
210,35

14. Oktober
2011

2,40

TB71US/
DEOOOTB71US4

880.000

Cal

Amazon.com, Inc
- US0231351067-

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

uUsD
225,35

14. Oktober
2011

1,33

TB71UT/
DEOOOTB71UT2

1.500.000

Cal

AT & T Corp.
- US00206R1023

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 28,4

14. Oktober

D™ o011

0,11
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71UU/
DEOOOTB71UUO

1.500.000

Cal

Boeing Co.
- US0970231058+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Eroffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD 57,9

14. Oktober

D 2011

0,48

TB71UV/
DEOOOTB71UV8

1.500.000

Cal

Boeing Co.
- US0970231058+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 60,9

14. Oktober

P 2011

0,27

TB71UW/
DEOOOTB71UW6

1.500.000

Cal

Biogen Idec Inc.
- US09062X1037

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 89,4

8 14. Oktober
- 2011

1,05
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71UX/
DEOOOTB71UX4

1.500.000

Cal

Biogen Idec Inc.
- US09062X1037-

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD 93,4

, 14. Oktober
T 2011

0,77

TB71UY/
DEO0OTB71UY2

1.500.000

Cal

Chevron Corp.
- US1667641005+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 89,25

L 14. Oktober
2011

0,79

TB71UZ/
DEO0OTB71UZ9

1.500.000

Cal

Chevron Corp.
- US1667641005-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 94,25

_ 14. Oktober
2011

0,43
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WKN/
ISIN

Angebots- und

Emissionsvolumen

(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71Vv0/
DEOOOTB71V05

150.000

Cal

Cisco Systems Ing
- US17275R1023

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
. Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Eroffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

USD 14,95

14. Oktober
2011

2,17

TB71V1l/
DEOOOTB71V13

150.000

Ca

Cisco Systems Ing
- US17275R1023

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
. Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

USD 16,45

14. Oktober
2011

1,10

TB71V2/
DEO00TB71V21

1.500.000

Cal

Caterpillar Inc.
- US1491231015

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Philadelphia

Stock Exchange
(PHLX)-
Options/

Er6ffnungskurs

D

US-Dollar
("USsD")

0,1000

USD 70,94

14. Oktober
2011

0,90
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71V3/
DEOOOTB71V39

1.500.000

Cal

Caterpillar Inc.
- US1491231015+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Philadelphia

Stock Exchange

(PHLX)-
Options/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 75,94

14. Oktober
2011

0,55

TB71Vv4/
DEOOOTB71Vv47

1.500.000

Cal

Caterpillar Inc.
- US1491231015+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Philadelphia

Stock Exchange

(PHLX)-
Options/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 80,94

14. Oktober
2011

0,19

TB71V5/
DEOOOTB71V54

150.000

Cal

- US24702R1014

Dell Computer
Corp.

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 14,17

14. Oktober
2011

1,97
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71Vve/
DEOOOTB71V62

1.500.000

Cal

eBay Inc.
- US2786421030+

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 28,66

. 14. Oktober
2011

0,38

TB71V7/
DEOOOTB71V70

1.500.000

Cal

eBay Inc.
- US2786421030-

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 31,16

. 14. Oktober
2011

0,20

TB71V8/
DEOOOTB71Vv88

150.000

Cal

Ford Motor Co.
- US3453708600+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 9,63

14. Oktober
2011

1,50
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71V9/
DEOOOTB71V96

150.000

Cal

Ford Motor Co.

- US3453708600-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

USD 10,63

14. Oktober
2011

0,79

TB71VA/
DEOOOTB71VAOQ

150.000

Cal

General Electric
Company

- US3696041033

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

USD 13,62

14. Oktober
2011

2,23

TB71VB/
DEOOOTB71VB38

150.000

Cal

General Electric
Company

- US3696041033

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 14,62

14. Oktober
2011

1,52
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71VC/
DEOOOTB71VC6

150.000

Cal

General Electric
Company
- US3696041033

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

USD 15,62

14. Oktober
2011

0,81

TB71VvD/
DEO00TB71VvDA4

400.000

Ca

Google Inc.
- US38259P5089

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

uUsD
493,64

14. Oktober
2011

8,17

TB71VE/
DEOOOTB71VE2

380.000

Cal

Google Inc.
- US38259P5089

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

usb
513,64

14. Oktober
2011

6,75
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71VF/
DEOOOTB71VF9

380.000

Ca

Google Inc.
- US38259P5089

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD
533,64

14. Oktober
2011

5,32

TB71VG/
DEOOOTB71VGY

1.500.000

Cal

Halliburton Co.
- US4062161017-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 28,85

L 14. Oktober
2011

0,52

TB71VH/
DEOOOTB71VH5

1.500.000

Cal

Halliburton Co.
- US4062161017-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 31,8%

_ 14. Oktober
2011

0,31
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WKN/
ISIN

Angebots- und

Emissionsvolumen

(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71VJ/
DEOO0TB71VJ1

1.500.000

Cal

Halliburton Co.
- US4062161017-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Eroffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 34,85

L 14. Oktober
2011

0,10

TB71VK/
DEOOOTB71VK9

150.000

Cal

Hewlett-Packard
Co.
- US4282361033

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

USD 22,46

14. Oktober
2011

2,82

TB71VL/
DEOOOTB71VL7

150.000

Cal

Hewlett-Packard
Co.
- US4282361033

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 23,96

14. Oktober
2011

1,75
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71VM/
DEOOOTB71VM5

1.180.000

Cal

Intl. Business
Machines Corp.
(IIIBM")
- US4592001014-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

uUsD
169,60

14. Oktober
2011

1,54

TB71VN/
DEOOOTB71VN3

1.120.000

Cal

Intl. Business
Machines Corp.
(IIIBM")
- US4592001014-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

UsD
179,60

14. Oktober
2011

0,83

TB71VP/
DEOOOTB71VP8

150.000

Cal

Intel Corp.
- US4581401001

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 19,70

14. Oktober
2011

3,12
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71VQ/
DEOOOTB71VQ6

150.000

Cal

Intel Corp.
- US4581401001

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

USD 21,20

14. Oktober
2011

2,05

TB71VR/
DEOOOTB71VR4

1.500.000

Cal

Johnson &
Johnson Inc.
- US4781601046-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 62,7

14. Oktober

P 2011

0,22

TB71VS/
DEOOOTB71VS2

1.500.000

Cal

JPMorgan Chase
& Co.
- US46625H10054

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 30,5

14. Oktober

L™ 011

0,15
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71VT/
DEOOOTB71VTO

1.500.000

Cal

The Coca-Cola
Company
- US1912161007-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 63,65

L 14. Oktober
2011

0,39

TB71VU/
DEO0OTB71VUS8

1.500.000

Cal

Kraft Foods Inc.
- US50075N1046;

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 32,85

L 14. Oktober
2011

0,21

TB71VV/
DEOOOTB71VV6

1.500.000

Cal

Mc Donalds Corp
- US5801351017

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 84,4

14. Oktober

D™ o011

0,50
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71VW/
DEOOOTB71VW4

1.500.000

Cal

Mc Donalds Corp

- US5801351017

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Eroffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

usD 87,4

)

14. Oktober
2011

0,29

TB71VX/
DEOOOTB71VX2

1.500.000

Cal

Microsoft Corp.
- US5949181045-

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 25,4

)

14. Oktober
2011

0,19

TB71VY/
DEOOOTB71VYO

150.000

Cal

Bank of America
Corp.
- US0605051046+

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 4,89

14. Oktober
2011

1,23
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71VvZ/
DEOOOTB71VZ7

150.000

Cal

Bank of America
Corp.

- US0605051046-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

USD 5,69

14. Oktober
2011

0,67

TB71WO0/
DEOOOTB71W04

150.000

Cal

Bank of America
Corp.

- US0605051046-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

UsD 6,29

14. Oktober
2011

0,29

TB71W1/
DEOOOTB71W12

1.500.000

Cal

Oracle Corp.

- US68389X1054

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USsD")

0,1000

USD 28,61

4

14. Oktober
2011

0,26
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71W2/
DEOOOTB71W20

1.500.000

Cal

Oracle Corp.
- US68389X1054+

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 30,14

14. Oktober
2011

0,15

TB71W3/
DEOOOTB71W38

150.000

Cal

Pfizer Inc.
- US7170811035-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

USD 17,74

14. Oktober
2011

1,17

TB71W4/
DEOOOTB71W46

1.500.000

Cal

The Procter &
Gamble Co.
- US7427181091-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 61,46

. 14. Oktober
2011

0,34
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WKN/
ISIN

Angebots- und

Emissionsvolumen

(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher

Ausgabepreis je

Optionsschein
in EUR

TB71W5/
DEOOOTB71W53

1.500.000

Cal

Travelers
Companies Inc.
- US89417E1091;

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 46,35

14. Oktober
2011

0,39

TB71W6/
DEOOOTB71W61

150.000

Ca

Citigroup Inc.
- US1729674242-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

USD 22,86

14. Oktober
2011

4,16

TB71W7/
DEOOOTB71W79

150.000

Ca

Citigroup Inc.
- US1729674242

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

USD 24,86

14. Oktober
2011

2,74
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71W8/
DEOOOTB71W87

1.500.000

Cal

Citigroup Inc.
- US1729674242-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 27,36

. 14. Oktober
2011

0,10

TB71W9/
DEOOOTB71W95

1.500.000

Cal

Texas Instrument
Inc.
- US8825081040-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

" Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

]

US-Dollar
("UsD")

0,1000

usD 27,1

14. Oktober

L™ 011

0,30

TB71WA/
DEOOOTB71WAS

1.500.000

Cal

Wal-Mart Stores
Inc.
- US9311421039-

New York Stock
Exchange
(NYSE)/

Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

0,1000

USD 50,8

14. Oktober

D™ o011

0,41
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/

Relevante
Terminbdrse/
Referenzpreis

Fremdwahrung

Bezugs-
verhaltnis

Anfang-
licher
Basispreis

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Ausgabepreis je
Optionsschein
in EUR

TB71WB/
DEOOOTB71WB6

1.500.000

Cal

Exxon Mobil Corp,

- US30231G1022

New York Stock
Exchange -
NYSE/
Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

0,1000

USD 70,9%

L 14. Oktober
2011

0,52

TB71WC/
DEOOOTB71WC4

1.500.000

Cal

Exxon Mobil Corp,

- US30231G1022

New York Stock
Exchange -
NYSE/
Chicago Board
Options
Exchange
(CBOE)/
Er6ffnungskurs

US-Dollar
("UsD")

0,1000

USD 74,95

L 14. Oktober
2011

0,23

TB71WD/
DEOOOTB71WD2

150.000

Cal

Yahoo! Inc.

- US9843321061

NASDAQ
National Market
System (NMS)/
Chicago Board

Options

Exchange

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USsD")

USD 14,55

14. Oktober
2011

1,45
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V. Mal3gebliche Emissionsbedingungen

(1)

()

Optionsbedingungen
fur die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldordi€ "Emittentin") ist nach MaRgabe dieser
Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absa@esifid Absatzes (4) verpflichtet, dem
Inhaber  (der  "Optionsscheininhaber"  oder der  "Wagigrinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" odes Wa&/ertpapier” bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine" oder die "Wagigre®) nach dessen Ausiibung geméan
§4 den gemaR nachfolgendem Absatz (2) bestimmtenszaklungsbetrag (der
"Auszahlungsbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der in demiesmdhrungausgedriickten und mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Differenz, um dier am betreffenden Austibungstag (wie in
8§ 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Refestelle festgestellte Referenzpreis des
Basiswerts den dann malgeblichen Basispreis Ubeiwth -im Falle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - imd~abn Put-Optionsscheinen -.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung': Euro ("EUR")

"Fremdwahrung": [*]

"Bezugsverhaltnis™: *

"Relevante Referenzstelle": [*]

"Referenzpreis": [*

"Basiswert"; [*]

"ISIN Basiswert": [*

"Anfanglicher Basispreis": betragt am Tag des KnoakFristbeginns: [*]
"Maf3geblicher Basispreis": ist am Tag des Knockfngtbeginns der

anfangliche Basispreis und danach der jeweils zulet
geman § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusatzlich gemaR §
Absatz (3) angepasste mal3gebliche Basispreis

"Relevante Terminborse": [*]

"Knock-out-Fristbeginn": [*]

"Marge": 2,50 %

"r-Zinssatz": Overnight Amerikanische Dollar LIBOKinssatz,

derzeit quotiert auf "USDONFSR=" (Reuters)
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegetene
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine
etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite
geeignete Bildschirmseite einer anderen

Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "r

Die Stlickzahl der begebenen Wertpapiere ist abpa&on der Nachfrage nach den angebotenen Wertgapiaber - vorbehaltlich
einer Aufstockung oder eines (Teil-)Ruckkaufs deni€sion - auf das in den Endglltigen Emissionsdaegegebene
Angebotsvolumen begrenzt.
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©)

(4)

(%)

)

mafigeblich festlegen und dies gemaR § 10 bekannt
machen.

"maf3geblicher Dividendenprozentsatz80 % -im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100 % - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Auszahlungsbetrags je Optioasseinfolgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstéieifmannisch gerundet wird.

Der Auszahlungsbetrag wird in der Fremdwahrung gethiund nach der Umrechnung in die
Emissionswéhrung an die Optionsscheininhaber aabf§jez Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung erfolgurch  Division des
Fremdwahrungsbetrags durch den Umrechnungskurs (waehfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern defelRenzpreis am Ausiibungstag vor 13:00
Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem vdar Emittentin am Ausubungstag gegen
13:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellten Engssi/Fremdwahrungs-Briefkurs bzw. - sofern
der Referenzpreis am Ausiibungstag nach 13:00 Ulesg@dorfer Zeit) festgestellt wird - dem
von der Emittentin am auf den Ausitbungstag folgarBlankarbeitstag (wie in 8§ 4 Absatz (4)
definiert) gegen 13:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) destellten
Emissions-/Fremdwahrungs-Briefkurs, der nach ikieenlinftigen kaufméannischen Beurteilung
den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegeltenhentspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getatigt werde

Die Umrechnung des Auszahlungsbetrags je Optiorgsdh die Emissionswéahrung erfolgt auf
der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf diertd Dezimalstelle kaufméannisch gerundet
wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knockfengtbeginn (einschlie3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs dessiverts dem dann maRRgeblichen Basispreis
entspricht oder diesen unterschreitet - im Falle @all-Optionsscheinen - bzw. Uberschreitet
-im Falle von Put-Optionsscheinen - (das "KnockdBreignis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Engsges. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betragidhe von EUR 0,001 je Optionsschein
(der "Knock-out-Betrag").

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine mi@Rgebliche Basispreis durch eine
Dividendenanpassung gemal § 2 Absatz (3) in Vedpigdnit § 6 oder eine aul3erordentliche
Anpassung gemal § 2 Absatz (3) in Verbindung nit i8einer oder gleich Null wird (das

"auRBerordentliche Knock-out-Ereignis"), endet dautzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt
des aufRerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Imsetie Fall zahlt die Emittentin dem

Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag geméaf\Bshtz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-obteignisses zusammen mit dem zu zahlenden
Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auRerordeimén Knock-out-Ereignisses zusammen
mit dem zu zahlenden Knock-out-Betrag unverziglicimter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.deoder unter einer gemald 8 10 bekannt gemachtenfdlgeadresse
veroffentlichen.

§2
Basispreis

Der mal3gebliche Basispreis wird an jedem Gdtthg (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit))
gemal Absatz (2) sowie im Falle einer Dividendeaaspng bzw. einer auf3erordentlichen
Anpassung zusatzlich gemaR Absatz (3) angepasdiie Ssich der Handelsbeginn der
Emittentin @ndern, so andert sich der HandelsbegimrSinne dieser Optionsbedingungen
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)

®3)

(4)

1)

)

entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne dieser Ogiimlingungen ist jeder Tag, an dem im
elektronischen Handelssystem Xetra® Ublicherwegeagdelt wird.

Der maf3gebliche Basispreis entspricht demdatzor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basispreis zuztiglich der Finanzielkogien (wie nachfolgend definiert) fir den
Anpassungszeitraum (wie nachfolgend definiert), uwmidd auf die vierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maRRgeblichen 'trzreungskosten” werden nach folgender
Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MalRgeblicher Basispreis vggadsung multipliziert mi(r Xt),

wobei

"r':  r-Zinssatz,zuziglich - im Falle von Call-Optionsscheinen - balziglich - im Falle von
Put-Optionsscheinen - Marge

und
"t":;  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligenp&ssungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vong Tar vorangegangenen Anpassung
(einschlieR3lich) bis zum Tag (ausschlielich), amnddie jeweilige Anpassung vorgenommen
wird.

Eine Dividendenanpassung gemal § 6 bzw. eifleratdentliche Anpassung gemalR § 7 des
Basispreises erfolgt auf Basis des am jeweiligeohfatg der Dividendenanpassung bzw. der
auRRerordentlichen Anpassung bereits gemal Absatn{@passten malRgeblichen Basispreises.
Der sich nach der Dividendenanpassung beziehungswisr auf3erordentlichen Anpassung
ergebende Basispreis ist vorbehaltlich § 1 Absgtziér dann maf3gebliche Basispreis.

Der jeweilige maf3gebliche Basispreis wird urder Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer geman § 10 bekannt gemachten dlgehfiresse veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wahrend ihrer  gesamtebaufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammieluggchein") verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Cléaam") hinterlegt ist. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anrspudgr Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesados

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentutefianan dem Inhaber-Sammeloptionsschein
zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen Redeln von Clearstream und auRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systedie Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfligen, tbertragen werden kénnenklBieste handel- und tbertragbare Einheit
ist 1 Optionsschein.
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1)

)

3

4

(1)

)

§4
Austiibung

Ausiibungen kénnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie in § 5 Absatz (1) definiert) eines
jeden Monats (die "Auslibungstage") vorgenommen &rerd

Die Ausubung erfolgt, indem der Optionsschéiaiper rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausiubungserkiiyg™) gegeniber der Emittentin abgibt
und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmittelnéinClearstream liefert.
Die Auslubungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheafiats oder seines zur Ausiibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN deptionsscheine, fir die die
Auslbung erfolgt,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fur die die Ausitberfolgt,
d) den Ausubungstag, zu dem die Ausiibung erfotgt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz(i)r die Zahlung des
Auszahlungsbetrags.

Die zugegangene Ausubungserklarung ist bindemdl unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Austibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstaginem Ausibungstag vor 12:00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibung$iming in Disseldorf zugegangen und die
Optionsscheine auf ihr Konto bei Clearstream liagein worden sein. Hat die Emittentin die
Austibungserklarung oder die Optionsscheine zu demer Austibungserklarung genannten
Austibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt digsBbung als nicht erfolgt. Eine zugegangene
Austbungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgénn bis zum Auslibungstag einschlief3lich
das Knock-out-Ereignis oder das auf3erordentlichecKsout-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geman Blkatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des Knock-outefags

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabegr dvirksam ausgelibt hat, am flinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Austbungseag alif die gesamte Stickzahl der
Auslibung entfallenden Auszahlungsbetrag durch @rifsauf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinreseati Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auRer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Baimkddisseldorf und Clearstream
Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbegeagiffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssefolgt die Zahlung des Knock-out-Betrags an
die Optionsscheininhaber Uber Clearstream am fiirBankarbeitstag, nach dem Tag, auf den
das Knock-out-Ereignis féllt. Im Falle des aufReeotttichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die
Zahlung des Knock-out-Betrags an die Optionsschkeaber Uber Clearstream am fiinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, an dem das auRRetiisdernKnock-out-Ereignis eintritt.

47



(83) Mit Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. des cKrout-Betrags erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssuiei

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs dAuszahlungsbetrags bzw. des
Knock-out-Betrags anfallenden Steuern oder Abgabiexd vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

86
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschittungen bezogen emfBhsiswert durch die betreffende Gesellschaft
bleibt das Bezugsverhaltnis unverandert und den adaai3gebliche Basispreis wird mit Wirkung zum
Stichtag (einschlie3lich) um die Bruttodividende Itipliziert mit dem mafgeblichen
Dividendenprozentsatz reduziert. "Bruttodividendist die von der Gesellschaft beschlossene
Dividende (vor der Einbehaltung von Steuern anQigzlle). Stichtag im Sinne dieses Absatzes ist der
erste Handelstag, an dem die Aktien an der relewaReferenzstelle "ex Dividende" notiert werden.

Bei Call-Optionsscheinen ist die Emittentin im Ealon Dividendenausschiittungen berechtigt, sofern
der Nettodividendenprozentsatz geringer ist als dwf3gebliche Dividendenprozentsatz, den
mafgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Neftetidenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert alen im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Stamatdem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Bertcksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabkgmmen, wie von der STOXX Limited als

Prozentsatz unter der Internetadresse http://wwwxstom/indices/taxes.html oder einer gemaf
nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Nachfolgsselder STOXX Limited oder einer anderen
Publikationsstelle verdffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des maRgeblicBandendenprozentsatzes sowie den Tag ihrer
Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadresse uwiiglich und ausschlielich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unener gemall 8§10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese Verotffehting ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthafem.

§7
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sindfdigenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminbdrse im Falle eingsassungsereignisses (wie in Absatz f)
definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskdaéma auf den Basiswert den Basispreis
oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt &tichtag des Anpassungsereignisses
vor dem Zeitpunkt der Feststellung des Referengpseam Ausiibungstag, so werden
vorbehaltlich der Regelung gemaf Absatz d) mit Wi vom Stichtag (einschlieBlich)
(wie in Absatz e) definiert) das Bezugsverhaltnisd uder Basispreis entsprechend
angepasst (die "Anpassungsmal3nahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Qyiimtrakte auf den Basiswert an der
relevanten Terminbérse nicht oder nicht mehr geblinderden, werden vorbehaltlich
der Regelung gemal Absatz d) das Bezugsverhatidisier Basispreis entsprechend den
Regeln der relevanten Terminbdrse mit Wirkung zumh&&g angepasst, wie es der Fall
ware, wenn Optionskontrakte auf den Basiswert amalevanten Terminbdrse gehandelt
werden wirden.

¢) Anpassungsmaflnahmen gemaf den vorstehenderzésbsgtund b) werden durch die

Emittentin vorgenommen und sind, soweit nicht diiersichtlicher Fehler vorliegt, fir
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend
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d)

)

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-
passungsmaflnahmen, wenn und soweit dies nachebilligrmessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionsstti®ber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende Satz
gilt entsprechend, wenn die relevante TerminboeseekAnpassungsmalinahmen ergreift
bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifen wirde. Rasdigungsrecht der Emittentin
gemal Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der agl®|n Terminbdrse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle déksatzes b) wirksam werden
wirde.

Ein "Anpassungsereignis” im Sinne dieser Optii@ngungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen alfatiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegilagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i)  Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséligt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung votieAkoder durch Einziehung
von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Teriigb als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgultige Einstellung der Notierung der Adti aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund eibdernahme der
Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege defrahme, bei der die Gesellschaft
nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliedgjwnd bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermdégensiubertragung, edglung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausdaych den oder auf Grund
dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiifttgrgehen, Gbertragen werden,
zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oder Reectitir verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, dasriiKonzentrations-, Verwasserungs-
oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen WerBaesiswerts haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbtrse odier Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmafllnahme aus welchen Griinden auch inichémrbglich und/oder sollte
die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund depassungsmalRnahme nicht oder nur
noch unter unverhéaltnismafig erschwerten Bedingumgeschaftlicher oder praktischer
Art in der Lage ist, die fur die Absicherung ihr&ahlungsverpflichtung aus der
Begebung der Optionsscheine erforderlichen Siclysgeschafte zu tatigen, ist die
Emittentin  berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, ied Optionsscheine durch
Bekanntmachung gemalR 8§ 10 zu kiindigen. Die Bekaufitumg wird den Zeitpunkt der
Wirksamkeit der Kundigung (der "Kindigungstag") haiten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Bmagn nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung eiibp der Auszahlungsbetrag je
Optionsschein dem Betrag (der "Kindigungsbetrad®r von der Emittentin nach
biligem Ermessen als angemessener Marktpreis élmgnsscheins festgelegt wird.
Eine Erstattung des fur den Erwerb der Optionssehaufgewandten Betrags oder eine
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sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlungigterhicht. Die Zahlung des
Kiindigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstagh dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erldschen mit Zghiies Kindigungsbetrags. Eine
erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn t@sm Kindigungstag (einschlieRlich)
das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall evitie Emittentin den Knock-out-Betrag
geman § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung des angepassten Bezugsverhéknisgl desingepassten Basispreises
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalsall wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufmannisch gerundet wird, und ist, soweit niéhta#fensichtlicher Fehler vorliegt, fur
die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend

i) Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowien deag ihrer Wirksamkeit
unverziglich unter der Internetadresse www.hsbtifikate.de oder unter einer geman
§ 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffeetli Diese Veroffentlichung ist
nicht  Voraussetzung  fur  die Rechtswirksamkeit ~ der ntsgrechenden
Anpassungsmalinahme.

§8
Marktstérung/Ersatzkurs

(1) Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffendAusibungstag der Referenzpreis durch die
relevante Referenzstelle nicht festgestellt wirderoder Handel in dem Basiswert an der
relevanten Referenzstelle oder der Handel von enfBhsiswert bezogenen, an der relevanten
Terminborse gehandelten Options- und Terminkorgrakh der letzten halben Stunde vor
Feststellung des Referenzpreises ausgesetzt odgesehrankt ist und nach Ermessen der
Emittentin die Aussetzung und Einschrankung hirtkathder Feststellung wesentlich ist.

(2) Sofern am betreffenden Auslibungstag eine MiEnkisg gemafr Absatz (1) vorliegt, ist fur die
Berechnung des Auszahlungsbetrags der nachste Bemidigung der Marktstérung an der
relevanten Referenzstelle festgestellte Referemzpies Basiswerts mal3geblich. Ist eine
Marktstbrung nicht bis einschlieBlich des fiinfteuf aden Auslibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fir die BerechrlasgAuszahlungsbetrags der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festdestBleferenzpreis des Basiswerts oder, falls
ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der voer cEmittentin ermittelte Ersatzkurs (wie
nachfolgend definiert) maRRgeblich. Der "Ersatzkugstspricht dem Kurs, den die Emittentin
nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtiguemgallgemeinen Marktlage und des letzten
vor der Marktstérung von der relevanten Referefiestiestgestellten Referenzpreis des
Basiswerts festsetzt. Die Festsetzung eines Ersa&k ist, soweit nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt, fur die Emittentin und die Optisnkeininhaber bindend.

§9
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinsgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von
einer Woche (die "Kindigungsfrist") mit Wirkung ainem Auslibungstag durch Bekanntmachung
gemal § 10 zu kindigen. Die Emittentin darf ihr #idgangsrecht frihestens nach Ablauf von 12
Monaten -gerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnsusiten. Der den
Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zuezate Betrag je Optionsschein entspricht dem
gemalf § 1 Absatz (2) ermittelten Auszahlungsbe§&gAbsatze (1), (3) und (4) sowie § 8 Absatz (2)
gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung gglinéicht erfolgt, wenn bis einschlie3lich zum Tag,
an dem die Kuindigung wirksam wirde, das Knock-awighis oder aul3erordentliches
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den Knock-out-Betrag gemanR § 1
Absatz (3) zahlen. Eine erklarte Kiindigung im Sikiieses Absatzes gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis einschliellich zu dem Tag, an dem die kjurdy wirksam werden wirde, eine erklarte
Kindigung gemalR 8§ 7 (die "aul3erordentliche Kiundigumirksam geworden ist. Im Falle einer
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solchen auf3erordentlichen Kiindigung entsprichtAdeszahlungsbetrag je Optionsschein dem Betrag
(der "Kindigungsbetrag”), der von der Emittentinchnabiligem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wirdneEiErstattung des fir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrags oder eine igenSthadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kiindigungsbetragblgt am funften Bankarbeitstag nach dem
Kiindigungstag. Die Rechte aus den Optionsschein@scben mit Zahlung des Kiindigungsbetrags.

8§10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachorgyfolgen durch Veroffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Bérse Dusseldorf, A@nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsimrdigen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse_ www.hsbc-zertifikate.dezw. unter der gemald Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Vertffentlioh im Internet ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalenickfblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattunglén Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine gicteEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhdhen. Der Begriff "Optionssateinmfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Optioeissc

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im kMawder auf andere Weise
zurtickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimdeerkaufen oder einzuziehen.

8§12
Berichtigungen, Erganzungen

Sofern in diesen Optionsbedingungen (i) offensichél Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichiecoder llickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist die Emittentin berechtigt, diese ohne Zustimmuier Wertpapierinhaber zu berichtigen bzw. zu
erganzen, wobei in den unter (i) genannten FaHlan solche Berichtigungen bzw. Ergédnzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der bdsen der Emittentin flr die Wertpapierinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Wertpapiegsultierende finanzielle Position nicht
wesentlich beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergagen der Optionsbedingungen werden
unverziglich gemaR § 10 bekannt gemacht.

8§13
Anwendbares Recht/Erfullungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Optionsscheine sowie aketRe und Pflichten der Optionsscheininhaber
und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsioach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Opticdibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Dusw#éld

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus den diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fir Kaufleute, jisishe Personen des offentlichen Rechts,
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)

)

offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personkneoallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddgdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlief3lich.

8§14
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsizrdigen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hierd@ anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odendurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke inis Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.

Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz (1) SaBGB fir fallige Optionsscheine wird auf 10
Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriabe den Optionsscheinen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, bgitrawei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung @gationsscheine erfolgt durch Ubertragung
der jeweiligen Miteigentumsanteile an der entspeaden Globalurkunde auf das Konto der
Emittentin bei Clearstream.

Disseldorf, im Oktober 2011

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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