Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main

Endgiiltige Angebotsbedingungen Nr. 578

vom 16. Februar 2011

gemadR § 6 Abs. 3 Wertpapierprospektgesetz
zum Basisprospekt
vom 6. Mai 2010
geandert durch den Nachtrag B vom 24. Juni 2010

fur die Emission von

Mini-Futures
(Long Mini-Futures und Short Mini-Futures)

auf
Gold (Troy Ounce),
Palladium (Troy Ounce), bzw.
Platin (Troy Ounce)

angeboten durch

Bank Vontobel Europe AG

Miinchen



Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer

Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/

ISIN WKN  Typ  (MaReinheit/ Wahrung)* preis Ausgabetag  am Ausgabetag Ausgabetag am Ausgabetag verhdltnis Bewertungszeitpunkt* Beobachtungsstunden
DEOOOVTIDXE7 VTIDXE Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 72,18 USD 400,000  USD 406,000 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘:r‘]’é‘oﬁ”,f};‘c’ﬂrmitr:; ‘F\isxsi‘;gaﬁo”/ ZFf(:tt:gggclho(rﬁ;ta&f:dgg;hzre%s
DEQOOVTIDXF4 VTIDXF Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 68,49 USD 450,000  USD 456,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁul\l‘:‘c’;n:':itrggz ‘F\f;%?m”/ if‘:t?ggihog"ﬁEta(ng:dggelﬂhzref’S
DEOOOVTIDXG2 VT1DXG Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 64,80 USD 500,000  USD 507,500 3,5% 1,5% 10:1 e L"fg:gog“,hl;‘ggrmitr:;‘; ‘F\f;‘r’gaﬁ"”/ if;;:;‘gclhoéﬂﬁﬂta&f:dgg::hzref’t‘)s
DEOOOVTIDXHO VT1DXH Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 61,11 USD 550,000  USD 558,250 3,5% 1,5% 10:1 e Loff:goﬁurhl;‘;;nﬂ:tr:;: ‘F\;(S].‘;;iaﬁ"”/ if;tfggcl%éﬂﬁﬂta(ﬁ:égﬂeL:hzre?ti)s
DEOOOVTIDXJ6 VT1DXJ Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 57,42 USD 600,000  USD 609,000 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘::goﬁ“,&;z;nﬂ:trak;z ’F\isxsi‘:gat""”/ if(:t?g‘:’gclho(;ﬂﬁEta&::dg?];hzre?t‘;
DEOOOVTIDXK4 VT1DXK Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 53,73 USD 650,000  USD 659,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁul\l};‘zmitr:; ‘F\;‘c’i‘r’gaﬁ"”/ zFf‘:tt:g‘-‘gihog"ﬁﬂta(ﬁ:dggelﬂhzref’g;
DEOOOVTIDXL2 VT1DXL Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 50,04 USD 700,000  USD 710,500 3,5% 1,5% 10:1 e L"fg:gog“,hl;‘ggrmi‘tr:;‘; ‘F\f;‘r’gaﬁ"”/ if;tfggihoé”ﬁﬂta&f:dggEL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDXMO VT1DXM Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 46,36 USD 750,000  USD 761,250 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’g'oﬁurhl;‘c’;rm:tr:; ‘F\f;‘;cgiam”/ i?;t?;jgclhoéﬂﬁgta(%g:dggeL:the?t])S
DEOOOVTIDXNS VT1DXN Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 42,67 USD 800,000  USD 812,000 3,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’gn':’:gak;z ’F\;f].‘:gaﬁo”/ if(:t?;’gclhoéﬂﬁEta(ngr?dg?]eL:hZ'e?t‘)s
DEOOOVTIDXP3 VT1DXP Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 38,08 USD 850,000  USD 862,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘:r?goﬁuhl};‘éﬂrm:tr:; ‘F\isx‘c’i‘r’gat""”/ if(:'::gggihogdﬁﬂta(%_(?r?dggel:hzre?t])s
DEOOOVTIDXQ1 VT1DXQ Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 35,20 USD 900,000  USD 913,500 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gﬁgoﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;t?gggihom?&ffdgﬂelih{ef’t‘f
DEOOVTIDXRO VT1DXR Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 31,60 USD 950,000  USD 964,250 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’g'og“#;xrm:trszz ‘F\f;‘;;iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta&g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDXS7 VTIDXS Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 26,43 USD 1.020,000 USD 1.035,300 3,5% 1,5% 10:1 e L°E:r?(;‘0ﬁ“’hl:c’2n'ﬂitrak:z ‘F\f;‘r’]‘gation/ if;tfggcl%mEta(ngr?C’igﬂeL:hz'e?ti;
DEOOOVTIDXT5 VTIDXT Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 24,96 USD 1.040,000 USD 1.055,600 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘:r?goﬁuhl};‘éﬂrm:tr:; ‘F\isx‘c’i‘r’gat""”/ zFf;tt:é‘gihog"ﬁﬂia(ﬁ:dggelﬂhzref’t‘;
DEOOOVT1DXU3 VTIDXU Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 23,48 USD 1.060,000 USD 1.075,900 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gﬁgoﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;tf:gggclho(;ﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOVTIDXV1 VTIDXV Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 22,01 USD 1.080,000 USD 1.096,200 3,5% 1,5% 10:1 e LOESI?(;'Oﬁ“#;‘C’Erm{:; ‘F\f;z;iaﬁ"”/ i?;tffgi%éﬂﬁﬁta<gﬁfézgel:hzre?tif
DEOOOVTIDXW9 VTIDXW Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 19,06 USD 1.120,000 USD 1.136,800 3,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’gn':’:‘t"ttzz ’F\iisiigation/ if(:::;’gclhoéﬂﬁEta(gu?r?dg?];hzre?t‘;
DEOOVTIDXX7 VTIDXX Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 14,63 USD 1.180,000 USD 1.197,700 3,5% 1,5% 10:1 ne L"[‘::goﬁ“,\l};ggrm:tr;‘; ‘F\ii‘r’gaﬁ"”/ zFf(:tt:g‘-‘gihog‘ﬁﬂta(ﬁ:dggelﬂhzref’t‘;
DEOOOVTIDXY5 VTIDXY Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 12,41 USD 1.210,000 USD 1.228,150 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;;;gg'giho(;"ﬁﬂta&g:dggeL:hzref’;)s
DEOOVTIDXZ2 VTIDXZ Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 10,94 USD 1.230,000 USD 1.248,450 3,5% 1,5% 10:1 e L°ff§§or§“#;3ﬂrmi{§§§ ‘F\f;‘;;iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDX08 VT1DXO Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 9,46 USD 1.250,000 USD 1.268,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"E:r‘]’goﬁ”#;‘zﬂrmig; ‘F\isxsi‘r’gat"on/ if;::;gclhoéﬂﬁﬂta&f:dgg;hzrei‘;
DEOOVTIDX16 VT1DX1 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 8,00 USD 1.270,000 USD 1.289,050 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘:ﬁgoﬁ”,\l};gﬂrmitrszz ‘F\isxsi‘r’gat""”/ if(:'::gggihogﬂﬁﬂta(%.gr?dggel:hzre?tl)s
DEOOOVTIDX24 VT1DX2 Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 6,52 USD 1.290,000 USD 1.309,350 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g{fgoﬁ”,\lf;gﬂnﬂ:tr:; ‘F\;“‘i‘;ﬁ;aﬁ"”/ ifg;:;’gjhoéﬂﬁﬂta&g:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDX32 VT1DX3 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 5,05 USD 1.310,000 USD 1.329,650 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’g'og”#;zgrm:g; ‘F\;S‘i‘;;iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfaag:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOVTIDX40 VT1DX4 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,57 USD 1.330,000 USD 1.349,950 3,5% 1,5% 10:1 e L"E:r‘]’goﬁ”#;‘zﬂrmig; ‘F\isxsi‘r’gat"on/ if;::;gclhoéﬂﬁﬂta&f:dgg;hzrei‘;
DEOOOVTIDX57 VT1DX5 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,83 USD 1.340,000 USD 1.360,100 3,5% 1,5% 10:1  'neLondon Bullion Market Association/  24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)




Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer

Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/

ISIN WKN  Typ  (MaReinheit/ Wahrung)* preis Ausgabetag  am Ausgabetag Ausgabetag am Ausgabetag verhdltnis Bewertungszeitpunkt* Beobachtungsstunden
DEOOOVTIDX65 VT1DX6 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,09 USD 1.350,000 USD 1.370,250 3,5% 1,5% 10:1 e L"C:r‘]’é‘oiulhgzz rmg:;z ﬁ;ﬁ‘;‘gaﬁm/ i‘f;ttjg‘“‘Zjhog“ﬁ'.]taﬁffdﬂﬂe“,“{eﬁ’t‘f
DEQOOVTIDX73 VT1DX7 Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,26 USD 1.407,000 USD 1.385,895 4,5% 1,5% 10:1 ne L"[‘gl?goﬁ“,\l};‘;;nﬂig; ‘F\isx‘c’i‘r’];iaﬁ"”/ zngtt:gggihog‘ﬁﬂta&g:dggelihzref’g
DEOOOVTIDX81 VT1DX8 Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,73 USD 1.427,000 USD 1.405,595 4,5% 1,5% 10:1 e LOEgr‘:gog“’hl;‘c’Ermitr:;‘; ‘F\;“‘i‘r’gaﬁ"”/ if;;:;‘gclhoéﬂﬁﬂta(ﬁ:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDX99 VT1DX9 Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 6,69 USD 1.467,000 USD 1.444,995 4,5% 1,5% 10:1 e Loff:goﬁ“,\l};cc’gn'::gzz ‘F\;‘“‘i‘r’];iaﬁ"”/ if;:j;’gcl%éﬂﬁﬂta(ﬁ:éggeL:hzre?ti)s
DEOOVTIDYA3 VTIDYA Short  Gold (Troy Ounce/ USD) ~ EUR 8,15 USD 1.487,000 USD 1.464,695 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘::goﬁ“#;g;nﬂ:trakzz ’F\isxsi‘:gat""”/ if(:t?g‘:’gclho(;ﬂﬁEta&f:dg?];hzre?t‘;
DEOOVTIDYB1 VT1DYB Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 10,59 USD 1.520,000 USD 1.497,200 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gl?goﬁ“,\l};‘;;nﬂig; ‘F\isxsi‘r’]cgiaﬁ"”/ zngtt:gggihog‘ﬁﬂtaag:dggelihzref’g
DEOOOVTIDYCO VTIDYC Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 12,06 USD 1.540,000 USD 1.516,900 4,5% 1,5% 10:1 e L"fg:gog“,hl;‘ggrmi‘tr:;‘; ‘F\f;‘r’gaﬁ"”/ if;t?ggihomﬂ?&g:dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDYD7 VTIDYD Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 13,54 USD 1.560,000 USD 1.536,600 4,5% 1,5% 10:1 e Lofg:gogurhl;zgrm:trs;z ‘F\f;‘r’];iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDYE5S VTIDYE Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 15,01 USD 1.580,000 USD 1.556,300 4,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’gn':’:g:;z ’:;f%gat"on/ if(:t?;’gclhoéﬂﬁEta(gL:r?dg?]eL:hzre?t‘)s
DEOOOVTIDYF2 VTIDYF Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 16,49 USD 1.600,000 USD 1.576,000 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁuhl};ggrmigzz ‘F\ii;‘r’gaﬁ"”/ if(:::g‘-‘gihog"ﬁEﬁa(%f:dggelﬂhzref’t‘)s
DEOOOVTIDYGO VTIDYG Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 19,44 USD 1.640,000 USD 1.615,400 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;;:gg'gihoéﬂﬁﬂta&g:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDYH8 VTIDYH Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 20,92 USD 1.660,000 USD 1.635,100 4,5% 1,5% 10:1 e LOEgﬁgoﬁuhl;gﬂrmi‘tr:; ‘F\f;‘;cgiaﬁ"”/ i?;tﬁggihoéﬂﬁgta&g:dggeL:hzre?t])S
DEOOOVTIDYJ4 VTIDYJ Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 23,87 USD 1.700,000 USD 1.674,500 4,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’grmg:;z ’F*iisi?];iatm”/ ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDYK2 VT1DYK Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 26,82 USD 1.740,000 USD 1.713,900 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘::goﬁ“,\l};ggrm:g; ?ii%?aﬁon/ ﬁ:*::gggihog/‘ﬁ;:a(gl_gr?dggel:hzre?t])s
DEOOOVTIDYLO VTIDYL Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 28,29 USD 1.760,000 USD 1.733,600 4,5% 1,5% 10:1 e LO[‘g:goﬁ“,\lf;gEn:':itr:; ‘F\;“‘i‘;ﬁ;aﬁ"”/ if;;;;’gihoéﬂﬁﬂta&ffdggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDYM8 VTIDYM Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 31,25 USD 1.800,000 USD 1.773,000 4,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’g'og“#ﬂrm:trs;z ‘F\f;‘;;iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta(f{g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDYNG VT1DYN Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 32,79 USD 400,000  USD 408,000 3,5% 2% 10:1 TE\ESSLOOCTSSgn?af;:‘;:naﬁgcmifa‘:?Fﬂ(‘;‘:;‘*t ZFf(:;:é]gclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDYP1 VT1DYP Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 17,29 USD 610,000  USD 622,200 3,5% 2% 10:1 TZiSLOOcht‘:gn?afgﬁzrgnangcﬁfnlﬁ;;?F':j;';et ifgt?ggihomEta(ngr?dg?]elihzre:)s
DEOOOVTIDYQY VT1DYQ Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 15,82 USD 630,000  USD 642,600 3,5% 2% 10:1 T'Lisﬁ':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':’E;';et if;tfggihog“ﬁma&::dggeL:hzref’g)s
DEOOOVTIDYR7 VT1DYR Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 14,34 USD 650,000  USD 663,000 3,5% 2% 10:1 T')\‘ZSLOOCTSSzn?af;:‘;?nangcﬁﬁsg;:‘F':’i(?;';et i?;tfgggi%g‘ﬁEta(ngféggeL:hzre?ti;
DEOOOVTIDYS5 VTIDYS Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 12,87 USD 670,000  USD 683,400 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘i’:gggﬂ?ﬁ:‘;’;‘na,;‘:cmif;;‘;“F':"X‘;‘:;et if;tfggihoé”ﬁEta(ngr?dg?]eL:hzre?t‘;
DEOOOVTIDYT3 VT1DYT Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 11,39 USD 690,000  USD 703,800 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘l?gt‘:gnp/laf;’;zﬁnaﬁgcmifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihomE:a(ng:dggelihzre?t])s
DEOOOVTIDYU1 VTIDYU Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR9,91 USD 710,000  USD 724,200 3,5% 2% 10:1 T'LiSLO‘L':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':ﬁ;';et ii:t?j'l;i“oé“ﬁﬁ?ﬁffdﬁﬂJﬂ"{ef’t‘f
DEOOOVTIDYVY VT1DYV Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 8,44 USD 730,000  USD 744,600 3,5% 2% 10:1 ﬂ)\is&)";‘gg’gﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i?;:“ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDYW? VTIDYW Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 6,96 USD 750,000  USD 765,000 3,5% 2% 10:1 ”;\essLoocr]‘gt‘:gn?af;:‘;:naﬁgcmig;g‘F':l‘;‘:;et if(:::;’gclhoéﬂﬁEta(gu?r?dg?];hzre?t‘;
DEOOOVTIDYX5 VT1DYX Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 5,49 USD 770,000  USD 785,400 3,5% 2% 10:1  'heLondon Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

Association/ London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)




Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer

Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/

ISIN WKN  Typ  (MaReinheit/ Wahrung)* preis Ausgabetag  am Ausgabetag Ausgabetag am Ausgabetag verhdltnis Bewertungszeitpunkt* Beobachtungsstunden
DEOOOVTIDYY3 VT1DYY Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 4,01 USD 790,000  USD 805,800 3,5% 2% 10:1 Tl‘;ﬁ)"g:ﬁgﬂ?aﬁ(‘):Eznangcii::if;;?F':l?:;“ ZFf(:tt:gggclho(rﬁ;ta&f:dgg;hzre%s
DEOOOVTIDYZO VT1DYZ Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 3,27 USD 800,000  USD 816,000 3,5% 2% 10:1 TZ"‘SSL()OCTSSZHP/T;:E?ﬂaﬁgcmi&‘;?F':j;';‘*t zFf‘:tt:ggl;ihog"ﬁﬂta(ﬁ:dggelﬂhzref’g;
DEOOOVTIDY07 VT1DYO Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 2,54 USD 810,000  USD 826,200 3,5% 2% 10:1 ”;\‘ZSLO"CTSSgn'}lafggzg’naﬁgcifnliggg?F':";‘;';et if;;:ggclhogdﬁzta(%::dggeL:h;e?;)s
DEOOOVTIDY15 VT1DY1 Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 1,90 USD 820,000  USD 836,400 3,5% 2% 10:1 T;‘Zgﬁ:‘gggﬂ?ﬁ:Ez‘na,;‘gcia#:fa‘;;”F':(?;?t if;:j;’gcl%éﬂﬁﬂta(ﬁ:éggeL:hzre?ti)s
DEOOOVTIDY23 VT1DY2 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 1,65 USD 860,000  USD 842,800 3,5% 2% 10:1 T'/‘;*SSLOOC':SSZHP/“"SEzgna,:“:cmifa‘;;“F':(‘;‘:;et if(:t?g‘:’gclhog‘ﬁEta(ngr?dg?]eL:hzre?t‘;
DEOOOVTIDY31 VT1DY3 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 2,20 USD 870,000  USD 852,600 3,5% 2% 10:1 ”/‘fssLoocr:gt‘:gnr}laf;:zgnaﬁgcmif;;;“F':’)‘j;';et if«:t?ggihomEta(ngr?dggel:hzre:)s
DEOOOVTIDY49 VT1DY4 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 3,77  USD 890,000  USD 872,200 3,5% 2% 10:1 T'J\GSSLO"C'::;zn'}laf;:zznangcifn[:ﬁ;;?F':"X?;';et if;t?ggihomma&::dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTDYS56 VT1DY5 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 5,24 USD 910,000  USD 891,800 3,5% 2% 10:1 Tr/]\is?cqgtc:zn?a&:Zr;narﬂgcmn[ﬁs;;?Fﬁ?:;a i?;tffgi%éﬂﬁﬁta<gﬁfézgel:hzre?tif
DEOOOVTIDY64 VT1DY6 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 6,72 USD 930,000  USD 911,400 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘i’:gggﬂ?ﬁ:‘;’;‘na,;‘gcmif;;‘;“F':"X‘;‘:;et if;tfggihoé”ﬁEta(ngr?dg?]eL:hzre?t‘;
DEOOOVTIDY72 VT1DY7 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 8,19 USD 950,000  USD 931,000 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘l?gt‘:gnp/laf;’;zﬁnaﬁgcmifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihoéﬂﬂthra(ch?r?dg(r)lel:hzre?t])s
DEOOOVTIDYSO VT1DY8 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 9,67 USD 970,000  USD 950,600 3,5% 2% 10:1 T'Lisﬁ':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':ﬁ;';et if;;agg'gjhog‘ﬁﬂta&::dggeL:hzref’g)s
DEOOOVTIDY98 VT1DY9 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 11,15 USD 990,000  USD 970,200 3,5% 2% 10:1 T';\‘ESSLO"C'::::zn?af;?]';:nalﬂgcﬁfn[ﬁf;;;“F':"Xf;';et ZF?(:tifgg?lhO(:Ach)Eta(gL(?:dggel:the?g)s
DEOOOVTIDZAO VT1DZA Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 14,84 USD 1.040,000 USD 1.019,200 3,5% 2% 10:1 Tt;}‘gsggnvaf;:‘;Zﬂaﬁgcﬁ:ﬁa‘gg‘F':"X‘;‘:;et if(:;:;’gihomEta(gLf:dgﬂeL:hz'e?t‘;
DEOOOVT1DZB8 VT1DZB Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 16,31 USD 1.060,000 USD 1.038,800 3,5% 2% 10:1 Tgist)"cfgt‘:gn?afgﬁzrgnangcﬁfnlﬁ;;?F':j:;et zFf(:ttaagggclhog‘ﬁﬂta(ﬁ:dggelﬂhzref’t‘;
DEOOOVTIDZC6 VT1DZC Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 17,79 USD 1.080,000 USD 1.058,400 3,5% 2% 10:1 T;iSLO‘L':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':')‘j;';et if;tf:gggjhog‘ﬁgta&::dggeL:hzref’g)s
DEOOOVTIDZD4 VT1DZD Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 19,26 USD 1.100,000 USD 1.078,000 3,5% 2% 10:1 ﬂ)\is&)";‘gg’;ﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i?;kg“ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta&g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZE2 VTIDZE Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 22,95 USD 1.150,000 USD 1.127,000 3,5% 2% 10:1 TE\i;"c’]‘gggﬂfg:‘;’;‘na,;‘gcﬁ:if;;‘;“F':"X‘;‘:;et if(:t?;]gclhoéﬂﬁgta(ngr?dg:eL:the?t])s
DEQOOVTIDZF9 VT1DZF Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 26,64 USD 1.200,000 USD 1.176,000 3,5% 2% 10:1 TZ;LOOCTSSgn?afgﬁzrgnangcﬁfnlﬁ;;?F':j:;et if;::gggihog‘ﬁE:a(%_gr?dggel:hzre?g)s
DEOOOVTIDZG7 VT1DZG Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 5,39 USD 1.100,000 USD 1.122,000 4,5% 2% 100: 1 T;;LO‘L':SSgn';laf;:‘;:nangcmig;;?F':j;';et if;tf:gggjho(;ﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDZH5 VT1DZH Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 5,54 USD 1.080,000 USD 1.101,600 4,5% 2% 100: 1 T;‘ZSLOOCTSS’;”P/[&‘E:;Znangcﬁfnlﬁf;;;“F':i?;';et i?;tﬁggihoéﬂﬁgta&::dggeL:hzre?t])S
DEOOOVTIDZJ1 VT1DZJ Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 4,28 USD 1.250,000 USD 1.275,000 4,5% 2% 100: 1 ”;\essLoocr]‘gt‘:gn?af;:‘;g‘naﬂgcif;:ig;;“F':i‘;‘:;et if(:t?;’gclhoéﬂﬁEta(gL:r?dg?]eL:hzre?t‘)s
DEOOVTIDZKY VT1DZK Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,82 USD 1.325,000 USD 1.351,500 4,5% 2% 100: 1 Tgist)"cfgt‘:gn?afgﬁzrgnangcﬁfnlﬁ;;?F':j;';et zFf(:tt:g‘-‘gihog‘ﬁﬂta(ﬁ:dggelﬂhzref’t‘;
DEOOOVTIDZL7 VTIDZL Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,45 USD 1.375,000 USD 1.402,500 4,5% 2% 100: 1 T;;LO‘L':SSgn';laf;:‘;:nangcmig;;:‘F':’)‘j;';et if;tf:gggjho(;ﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’g)s
DEOOOVTIDZM5 VT1DZM Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,08 USD 1.425,000 USD 1.453,500 4,5% 2% 100: 1 T;‘ZSLOOCTSS’;”P/[&‘E:;Znangcﬁfnlﬁf;;;“F':i?;';et i?;t?;jgclhoéﬂﬁgta(%g:dggeL:the?t])S
DEOOOVTIDZN3 VTIDZN Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,71 USD 1.475,000 USD 1.504,500 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOOCTSSgn?af;:‘;:naﬁgcmifa‘;?Fﬂ(‘;‘:;et ZFf;::é]gclhO(:ASEta(ch?r?dg?]eL:the?t])s
DEOOOVTIDZP8 VT1DZP Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,38 USD 1.520,000 USD 1.550,400 4,5% 2% 100:1 'ne London Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

Association/ London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)




Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer

Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/
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DEO0OVTIDZQ6 VT1DZQ Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,01 USD 1.570,000 USD 1.601,400 4,5% 2% 100: 1 Tl‘;ﬁ)"g:ﬁgﬂ?aﬁ(‘):Eznangcii::if;;?F':l?:;“ ZFf(:tt:gggclho(rﬁ;ta&f:dgg;hzre%s
DEOOOVTIDZR4 VTIDZR Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,86 USD 1.590,000 USD 1.621,800 4,5% 2% 100: 1 TZ‘*SSLOOCTSEgnr;laf;:zr;‘naﬁgcﬁﬁg;;?F':j;';et zFf;tt:gggihog‘ﬁﬂta&g:dg:elﬂhzref’g
DEOOOVT1DZS2 VT1DZS Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,79 USD 1.600,000 USD 1.632,000 4,5% 2% 100: 1 ”;\‘ZSLO"C':SSgn'}lafggzgnangcifnlﬁggg?F':’E;';et if;;:;‘gclhoéﬂﬁﬂta&f:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZTO VTIDZT Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,72 USD 1.610,000 USD 1.642,200 4,5% 2% 100: 1 T;‘ZSLOOCF]':S’;”P}&‘L::‘;Zﬂaﬂgcﬁﬁg;?F':’)‘(?;Zet if;tfggcl%éﬂﬁﬂta(ﬁ:éggeL:hzre?ti)s
DEOOOVTIDZUS VT1DZU Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,64 USD 1.620,000 USD 1.652,400 4,5% 2% 100: 1 TZiSLOOCTSt‘:gn?af;r;‘;:naﬁgcm:ﬁ’;;:‘F':(‘;‘:;et if(:t?g‘:’gclho(;ﬂﬁEta&f:dg?];hzre?t‘;
DEOOOVTIDZV6 VT1DZV Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,50 USD 1.640,000 USD 1.672,800 4,5% 2% 100: 1 TZ‘ZSLOOCTSEgnr;laf;:zrgnaﬁgcﬁﬁga‘;?F':j;';‘*t zngtt:gggihog‘ﬁﬂta&g:dggelihzref’g
DEOOOVT1DZW4 VT1DZW Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,42 USD 1.650,000 USD 1.683,000 4,5% 2% 100: 1 ”;\‘ZSLO"CTSSgn'}lafggzg’nangcifnlﬁggg?F':’E;';et if;;:;‘gclhog‘ﬁﬂta&f:dggEL:thef’t‘)s
DEOOVTIDZX2 VT1DZX Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,35 USD 1.660,000 USD 1.693,200 4,5% 2% 100: 1 Tr}\isﬁj"cqgt‘:zn?af;:;Znangcﬁfnlﬁi‘l;;“F':’:j;';et i?;tffgi%éﬂﬁﬁta<gﬁféggel:hzre?tif
DEOOOVTIDZYO VT1DZY Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,27 USD 1.670,000 USD 1.703,400 4,5% 2% 100: 1 T';\iszoc']‘gt‘:zn?af;:zg‘naﬂgcmig;?F':i‘;‘:;et if;tfggcl%mEta(ngr?C’igﬂeL:hz'e?ti;
DEOOOVT1DZZ7 VT1DZZ Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,13 USD 1.690,000 USD 1.723,800 4,5% 2% 100: 1 TZiSLOOcht‘:gn?afgﬁzgnaﬁgcﬁfnlﬁgggg‘F':j:‘g‘*t ifgt?ggihomEta(ngr?dg?]elihzre:)s
DEOOOVT1DZ06 VT1DZ0 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,98 USD 1.710,000 USD 1.744,200 4,5% 2% 100: 1 T;;LO"CTSEgn';lafggzg’naﬂgcmiggg?F':l?;';et if;;;;’gihoéﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDZ14 VT1DZ1 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,91 USD 1.720,000 USD 1.754,400 4,5% 2% 100: 1 ﬂ)\is&)";‘gg’gﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i":‘;ft if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZ22 VT1DZ2 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,76 USD 1.740,000 USD 1.774,800 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOO:]‘:Szn?af;:‘;:naﬁg;ﬁfa‘;?F&?;';Et ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVT1DZ30 VT1DZ3 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,61 USD 1.760,000 USD 1.795,200 4,5% 2% 100: 1 Tgi;ocr:gggn?afgﬁzrgnaﬁgciﬁ:ﬁ;;?F':j;';‘*t if(:::gggihogdﬁE:a(%_(?r?dggel:hzre?t])s
DEQOOVT1DZ48 VT1DZ4 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,54 USD 1.770,000  USD 1.805,400 4,5% 2% 100: 1 T;;LO"CTSEgn';lafggzg’naﬂgcmiggg?F':l?;';et if;;;;’gihoéﬂﬁﬂta&ffdggeL:hzref’;)s
DEOOOVT1DZ55 VT1DZ5 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,46 USD 1.780,000 USD 1.815,600 4,5% 2% 100: 1 ﬂ)\is&)";‘gg’gﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i":‘;ft if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZ63 VT1DZ6 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,39 USD 1.790,000 USD 1.825,800 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOO:]‘:Szn?af;:‘;:naﬁg;ﬁfa‘;?F&?;';Et ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDZ71 VT1DZ7 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,05 USD 1.800,000 USD 1.836,000 4,5% 2% 100: 1 Tgi;ocr:gggn?afgﬁzrgnaﬁgcﬁfnlﬁgggfF':j:;et if(:ttaag"’léihogdﬁﬂtaﬁffdgﬁiﬂh{ef’t’f
DEOOOVT1DZ89 VT1DZ8 Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,52 USD 1.900,000 USD 1.862,000 4,5% 2% 100: 1 T'Lisﬁ':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':ﬁ;';et if;;agggjhog‘ﬁﬂta(ﬁ:dggeL:hzref’g)s
DEOOOVTIDZ97 VT1DZ9 Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,60 USD 1.910,000 USD 1.871,800 4,5% 2% 100: 1 Tr/]\is?cqgtc:zn?a&:Zr;narﬂgcmn[ﬁs;;?Fﬂ(ﬂ;t i?;tffgi%éﬂﬁﬁta<gﬁféggel:hzre?tif
DEOOOVT1DOA6 VT1DOA Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,67 USD 1.920,000 USD 1.881,600 4,5% 2% 100: 1 T';\isaoc']‘gt‘:zn?af;r;‘;g‘naﬂgcmif;;?F':i‘;‘:;et i?;tfggi%mEta(ngr?égaeL:hzre?ti)s
DEOOOVTIDOB4 VT1DOB Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,74 USD 1.930,000 USD 1.891,400 4,5% 2% 100: 1 T'/‘\‘*SSLOOCTSEznr;laf;azg“naﬁgcmifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihoyﬁEta(ng:dgael:hzre?t])s
DEOOOVTIDOC2 VT1DOC Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,89 USD 1.950,000  USD 1.911,000 4,5% 2% 100: 1 T;;LO‘L':SSgn'}laf;:zg’nangci;lﬁggg?F':j;kget if;;:gg'gihoéﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVT1DODO VT1DOD Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,97 USD 1.960,000 USD 1.920,800 4,5% 2% 100: 1 T'KZSLOOCTSSzn?af;:‘;?nangcﬁ:ﬁ;;;“F':’i(?;';et i?;tfgggi%g‘ﬁEta(ngféggeL:hzre?ti;
DEOOOVTIDOES VTIDOE Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,04 USD 1.970,000 USD 1.930,600 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOOCTSSgn?af;:‘;:naﬁgcmig;g‘F':l‘;‘:;et if;;:;gclhoéﬂﬁEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDOF5 VT1DOF Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,26 USD 2.000,000 USD 1.960,000 4,5% 2% 100:1 'ne London Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

Association/ London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
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DEOOOVTIDOG3 VT1DOG Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,56 USD 2.040,000 USD 1.999,200 4,5% 2% 100: 1 ”;\ESSLO"CT:t‘:ZnP/laLt;:Eg‘na,;‘gcii::ii;?F':l?:;“ ii:tt:;jl;clhogﬂﬁEta(gi(?r(])d(())(r)]::hzre:)s
DEOOOVTIDOH1 VT1DOH Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,85 USD 2.080,000  USD 2.038,400 4,5% 2% 100: 1 TZ‘*SSLOOCTSZgnr;laf;:zr;‘naﬁgcﬁtig;?F':fj;';et if;t?gggihomEta(i::dgg;hzref’;)s
DEOOOVT1D0J7 VT1D0J Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,00 USD 2,100,000 USD 2.058,000 4,5% 2% 100: 1 Ti‘isﬂgggn'}laf;:gjnangcifnlﬁg;;?F':’E;';et if;tfggihomﬂta&::dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDOKS VT1DOK Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,29 USD 2.140,000  USD 2.097,200 4,5% 2% 100: 1 TE\‘ZSLOOCF]':S’;”F;T;:;Zﬂaﬂgcﬁﬁg;?F':’)‘(?;';et if;tfgl;i%mgta(ﬁ:éggeL:the?ti)S
DEOOOVTIDOL3 VT1DOL Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,59 USD 2.180,000 USD 2.136,400 4,5% 2% 100: 1 TZiSLOOCTSt‘:gn?af;r;‘;g‘naﬁgcﬁi::ﬁ’;;:‘F':j:;et if(:t?g‘:’gclho(;ﬂﬁEta(%::dgﬁ;hzre?t‘;

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemal § 5 der Wertpapierbedingungen, einer Kiindigung gemaR § 5 der Wertpapierbedingungen bzw. einer Marktstorung gemal § 7 der Wertpapierbedingungen.
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Diese endgiiltigen Angebotsbedingungen fiir Mini-Futures (Long Mini-Futures und Short Mini-
Futures) enthalten neben den fiir die Einzelemissionen relevanten Angaben Wiederholungen der in
dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 fiir [X-]Mini-Futures (Long Mini-Futures und Short Mini-Futures)
bzw. Open-End [X-]Turbo-Optionsscheine (Down and Out-Call-Optionsscheine und Up and Out-Put-
Optionsscheine) auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere (ADRs/GDRs), Schuldverschreibun-
gen, Indices, Edelmetalle, Futures oder Wechselkurse (,Prospekt”) enthaltenen Risikofaktoren, In-
formationen iiber die Wertpapiere (Wertpapierbeschreibung) und die Besteuerung, soweit der Emit-
tent diese Informationen fiir erforderlich hdlt, um dem Informationsbediirfnis des Anlegers in Bezug
auf die jeweilige Wertpapieremission Rechnung zu tragen.



I. RISIKOFAKTOREN

Dieser Abschnitt "Risikofaktoren" soll dazu dienen, potenzielle Erwerber der Wertpapiere vor
Anlagen zu schiitzen, die fiir sie nicht geeignet sind, und im Zusammenhang mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundene wirtschaftliche und rechtliche Risiken darzulegen.

Der Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diese endgiiltige Angebotsbedingungen und die darin
enthaltenen Informationen ersetzen nicht die vor dem Erwerb der unter dem Basisprospekt
vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen Wertpapiere (Mini-
Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine, zusammen die "Wertpapiere") in jedem Fall
unerldssliche Beratung durch Wertpapierhindler (Broker), Bankberater, Anwilte,
Wirtschaftspriifer sowie andere Rechts-, Steuer- oder Anlageberater, die die mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundenen Risiken sorgfiltig priifen und eine solche Anlageentscheidung
unter Beriicksichtigung der personlichen Verhadltnisse von Anlegern treffen. Nur wer sich iiber
die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit ggf.
verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Geschafte tatigen. Interessierte Anleger
sollten daher bei einer Entscheidung iiber einen Kauf der unter dem Basisprospekt vom 6. Mai
2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen Wertpapiere die nachfolgenden
Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen
endgiiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen, sorgfiltig lesen und
beriicksichtigen. Der Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen genommen, kann einen
erheblich nachteiligen Einfluss (bis hin zu einem Totalverlust) auf den Wert der unter dem
Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen
Wertpapiere bzw. ihre Handelbarkeit im Sekundarmarkt haben, die Geschaftstitigkeit des
Emittenten wesentlich beeintrachtigen sowie erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten haben.

Die gewdhlte Reihenfolge sowie der Umfang der Darstellung stellen weder eine Aussage iiber
die Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen
Risiken dar. Es besteht ferner die Maglichkeit, dass der Emittent aus anderen Griinden, als die
in diesem Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren nicht imstande ist, Zahlungen auf
Wertpapiere oder im Zusammenhang damit zu leisten. Dies kann etwa daran liegen, dass der
Emittent aufgrund der zum Zeitpunkt der Erstellung des Basisprospekts vom 6. Mai 2010 und
dieser endgiiltigen Angebotsbedingungen zur Verfiigung stehenden Informationen, wesentliche
Risiken nicht als solche erkannt hat oder ihren Eintritt nicht vorhergesehen hat.

1. Risiken bezogen auf die Wertpapiere

Die nachfolgende Darstellung (einschlieBlich der Beispiele) unter 1.1 und 1.2 dient der
Veranschaulichung der Risiken im Zusammenhang mit der Funktionsweise der unter dem
Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen
Wertpapiere. Die folgende Darstellung bzw. die darin aufgefiihrten Beispiele lassen keine
Riickschliisse auf konkrete Ausstattungsmerkmale der unter dem Basisprospekt vom 6. Mai
2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen emittierten Wertpapiere zu. Einen
etwaigen Auszahlungsbetrag betreffende Angaben beziehen sich stets auf eine Auszahlung bei
theoretisch sofortiger Ausiibung durch die Anleger. Beim Kauf bzw. Verkauf der Wertpapiere im
Sekundarmarkt ist insbesondere der sog. Spread zu beachten, d.h. der vom Market Maker
gestellte Unterschied zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere.

1.1 Auszahlungsbetrag, (Aktueller) Basispreis und Finanzierungskosten, Verhaltnis der
Wertpapiere zum Basiswert

Bei den unter Basisprospekt vom 6. Mai 2010 angebotenen Wertpapieren handelt es sich um Mini-
Futures (des Typs Long ("Long") bzw. Short ("Short")) und Open-End Turbo-Optionsscheine (des Typs
Down and Out-Call ("Call") bzw. Up and Out-Put ("Put")).



Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapiere sind besonders risikoreiche
Instrumente der Vermdgensanlage, welche Merkmale von Termingeschaften mit denen von
Hebelprodukten kombinieren. Der Hebeleffekt ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in die
Wertpapiere im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag
aufgewendet werden muss (wie nachfolgend erldutert). Dadurch sind mit den unter dem
Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapieren {iberproportionale Verlustrisiken verbunden.
Mit Wertpapieren des Typs Long bzw. Call konnen Anleger auf steigende und mit Wertpapieren des
Typs Short bzw. Put auf fallende Kurse des jeweiligen Basiswertes setzen. Als mdgliche Basiswerte,
d.h. den Mini-Futures bzw. den Open End Turbo-Optionsscheinen zugrunde liegende Bezugswerte,
kommen dafiir unter diesem Basisprospekt Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere,
Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures und Wechselkurse in Betracht.

Die Laufzeit der Wertpapiere ist grundsdtzlich unbegrenzt (open-end). Sie endet nur bei Eintritt
eines Stop-Loss bzw. Knock-Out Ereignisses (wie nachfolgend erldutert) oder bei einer jederzeit
moglichen Kiindigung durch den Emittenten. Auch ist eine Ausiibung durch die Anleger der
Wertpapiere moglich. In diesen Fdllen erhdlt der Anleger den in den Wertpapierbedingungen
bestimmten Auszahlungsbetrag.

Der Auszahlungsbetrag ergibt sich bei Wertpapieren des Typs Long bzw. Call grundsatzlich aus der
Differenz zwischen dem am Bewertungstag malRgeblichen Kurs des Basiswertes (der Bewertungskurs)
und dem Aktuellen Basispreis (wie nachfolgend erldutert). Beim Typ Short bzw. Put errechnet er sich
grundsatzlich entsprechend aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Basispreis und dem
Bewertungskurs. Beim Typ Long bzw. Call liegt der Aktuelle Basispreis bei Emission unter, beim Typ
Short bzw. Put {iber dem Kurs des Basiswertes. Fiir die Hohe des jeweiligen Auszahlungsbetrages ist
maldgeblich, um welchen Betrag der Bewertungskurs den Aktuellen Basispreis iiber- (beim Typ Long
bzw. Call) bzw. unterschreitet (beim Typ Short bzw. Put). Demnach dient der Basispreis als
Grundlage fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages.

Bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags ist das jeweilige Bezugsverhidltnis zu beriicksichtigen,
welches angibt, wie viele Wertpapiere sich auf eine Einheit des Basiswertes beziehen. Ein
Bezugsverhdltnis von 5:1 gibt beispielsweise an, dass sich 5 Wertpapiere auf eine Einheit des
Basiswertes beziehen, d.h. 5 Wertpapiere pro Basiswert. Bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags
ist die zuvor beschriebene Differenz zwischen dem Bewertungskurs und dem Aktuellen Basispreis
stets durch das Bezugsverhiltnis zu dividieren. Ggf. ist zudem von der Wahrung des Basiswertes in
die Handelswahrung der Wertpapiere umzurechnen.

Im Ubrigen hat der Anleger etwaige Kosten zu beriicksichtigen (z. B. Transaktionskosten).

Mit dem Typ Long bzw. Call nimmt der Anleger an der Wertentwicklung des Basiswertes teil, er muss
jedoch hierfiir im Verhdltnis zum Wert des Basiswertes nur einen geringeren Kapitalbetrag
investieren. Somit ist der Betrag, der fiir eine Anlage in ein Wertpapier bendtigt wird, um die gleiche
Beteiligungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den Basiswert zu erzielen, erheblich
geringer als bei einer Direktanlage in den Basiswert.

Der Basispreis entspricht dem Betrag, der - wirtschaftlich gesehen - im Sinne einer
Kreditfinanzierung in das Produkt einzuschieRen ware, so dass die Anlage in den Typ Long bzw. Call
mit einer teilweise fremdfinanzierten Anlage in den jeweiligen Basiswert vergleichbar ist. Dadurch
wird simuliert, dass Kaufpositionen im Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den
Basiswert beziehen, eingegangen werden. Wirtschaftlich gesehen wird damit die Finanzierung des
Erwerbs des Basiswertes fiir den Anleger in Hohe des Basispreises iibernommen. Der Basispreis
entspricht dabei ndherungsweise der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes und dem
Kapitalbetrag, den der Anleger fiir den Erwerb eines Wertpapiers aufzubringen hat (ohne
Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses und einer etwaigen Umrechnung).

Beim Typ Short bzw. Put wird - wirtschaftlich gesehen - die Eingehung von Leerverkaufspositionen
im Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert beziehen, simuliert. Der
Basispreis entspricht dabei ndaherungsweise der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb eines
Wertpapiers aufzubringenden Kapitalbetrag und dem bei einem theoretischen Leerverkauf
einzunehmenden Kapital, welcher dem Wert des Basiswertes entsprache (ohne Beriicksichtigung des
Bezugsverhiltnisses und einer etwaigen Umrechnung).
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Flir die Darstellung der beschriebenen Kapitalfliisse entstehen Finanzierungskosten. Wirtschaftlich
betrachtet trdgt diese der Anleger, indem der Basispreis an jedem Handelstag (jeweils ein
Anpassungstag) um einen Betrag angepasst wird, der die entsprechenden Finanzierungskosten
mitberiicksichtigt (der jeweils Aktuelle Basispreis). Die Finanzierungskosten werden grundsdtzlich
auf Basis des aktuellen Referenzzinssatzes?, des Aktuellen Finanzierungsspreads und der Wahrung
des Basiswertes berechnet.

Der Aktuelle Finanzierungsspread wird von der in diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen
bestimmten Zahl- und Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit an Anpassungstagen regelmaRig
gemalR den Wertpapierbedingungen neu festgelegt. Es handelt sich dabei um einen Wert zwischen
Null und dem vom Emittenten bei Emission fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen
Finanzierungsspread. Beim Typ Long bzw. Call wird dabei der Referenzzinssatz zum Aktuellen
Finanzierungsspread hinzuaddiert, wohingegen beim Typ Short bzw. Put der Aktuelle
Finanzierungsspread vom Referenzzinssatz abgezogen wird. Das Ergebnis wird zum jeweiligen
Aktuellen Basispreis hinzuaddiert (unter Beriicksichtigung der Kalendertage zwischen den
Anpassungstagen und etwaiger auf den Basiswert entfallender Ausschiittungen).

Infolgedessen kommt es allein aufgrund des Zeitablaufs bei Wertpapieren des Typs Long bzw.
Call in der Regel zu einer kontinuierlichen Erhohung des Aktuellen Basispreises, was sich
negativ auf den Wert der Wertpapiere des Typs Long bzw. Call auswirkt.

Bei Wertpapieren des Typs Short bzw. Put kommt es durch die Anpassung des Aktuellen
Basispreises allein aufgrund des Zeitablaufs zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere
des Typs Short bzw. Put, wenn der Aktuelle Finanzierungsspread den Referenzzinssatz
iibersteigt.

Soweit sich die handelstigliche Anpassung des Aktuellen Basispreises aufgrund der
Finanzierungskosten negativ auf den Wert des jeweiligen Mini-Futures bzw. Open End Turbo-
Optionsscheines auswirkt, besteht fiir den Anleger sogar dann ein Totalverlustrisiko des
eingesetzten Kapitals, wenn der Kurs des Basiswertes unverandert bleibt.

Solange kein Stop-Loss bzw. Knock-Out Ereignis (wie nachfolgend erldutert) eintritt, bilden die
Wertpapiere grundsatzlich den Wert des Basiswertes entsprechend dem Bezugsverhaltnis ab (ohne
Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Basispreises). Alle positiven und
negativen Einflussfaktoren, die zu Verdnderungen des Kurses des Basiswertes fiihren, wirken sich
daher auch auf den Kurs der Wertpapiere aus:

Sinkt beim Typ Long bzw. Call der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Wertpapiere
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung der Wertpapiere maRgeblicher Faktoren) ebenfalls sinken.

Steigt beim Typ Short bzw. Put der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Wertpapiere
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung der Wertpapiere maRgeblicher Faktoren) sinken.

1.2 Hebeleffekt, Stop-Loss bzw. Knock-Out Ereignis, Totalverlustrisiko, Wahrungsrisiko
und weitere Faktoren

Der Hebeleffekt (sog. Leverage-Effekt)

Eines der wesentlichen Merkmale der unter Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapiere
ist der Hebeleffekt. Der Hebeleffekt wird nicht, wie es beispielsweise bei Standard-Optionsscheinen
mit einer begrenzten Laufzeit der Fall ist, von Volatilitdtsanderungen beeinflusst. Der Preis von
Optionsscheinen mit einer begrenzten Laufzeit setzt sich, anders als es bei den unter dem
Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapieren der Fall ist, unter anderem aus den
Komponenten "innerer Wert" sowie "Zeitwert" zusammen. Der Zeitwert hdngt dabei entscheidend

1 Referenzzinssatz ist in der Regel der LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinssatz. LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist der tdglich in
London festgelegte wichtigste Referenzzinssatz verschiedener Wahrungen im Interbankengeschéft. EURIBOR (Euro Interbank Of-
fered Rate) ist der Zinssatz fiir Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Als Referenzzinssdtze sind LIBOR- bzw. EURIBOR-
Zinsen Grundlage fiir eine bedeutende Anzahl von Finanzmarktgeschéften. In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen a-
ber auch andere Zinssdtze (wie etwa die Moscow Prime Rate) vorgesehen sein.
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von der Restlaufzeit des Optionsscheins und der Volatilitdt des zu Grunde liegenden Basiswertes ab.
Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapiere haben demgegeniiber eine
grundsatzlich unbegrenzte Laufzeit und weisen daher keinen Zeitwert auf. Im Gegensatz zu
Optionsscheinen mit einer begrenzten Laufzeit entspricht der Wert der unter dem Basisprospekt vom
6. Mai 2010 begebenen Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit somit naherungsweise ihrem inneren
Wert. Der Hebel (sog. Leverage) ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in die unter dem
Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapiere im Vergleich zu einer Direktanlage in den
Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Der Hebel entspricht dem
Verhaltnis des Kurses des Basiswertes zum Kurs des Wertpapiers (unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses und einer etwaigen Umrechnung). Er driickt aus, um wie viel Prozent der Wert
des Wertpapiers steigt bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswertes um einen gewissen Prozentsatz
steigt bzw. fallt.

Vor diesem Hintergrund sollten Anleger insbesondere beachten, dass Kursverdanderungen des den
Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswertes aufgrund des Hebeleffekts den Wert der Wertpapiere
tiberproportional bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals beeinflussen kénnen.

Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen - also nicht nur zum Vorteil des Inhabers der Wertpapiere
bei glinstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers der Wertpapiere bei ungiinstigen
Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim Kauf der Wertpapiere ist
deshalb zu beriicksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines Wertpapiers ist, desto groRer auch
das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Dies bedeutet, dass der Anleger auch iiberproportional
an den Verlusten des Basiswertes teilnimmt und prozentual wesentlich mehr verlieren kann, als mit
einer direkten Anlage in den Basiswert.

Die Hohe des Hebels ist inshesondere vom Kurs des Basiswertes abhdngig und andert sich
kontinuierlich aufgrund der Wertverdnderungen des Basiswertes.

Sinkt beim Typ Long bzw. Call der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel grundsatzlich.
Steigt beim Typ Long bzw. Call der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel grundsatzlich.

Steigt beim Typ Short bzw. Put der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel
grundsatzlich. Sinkt beim Typ Short bzw. Put der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel
grundsatzlich.

Je naher sich der Aktuelle Basispreis am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet, desto groRer ist
der Hebel und somit das Verlustpotential.

Je volatiler der Basiswert ist, desto groRer sind die Kursschwankungen der Wertpapiere. Der Anleger
muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung iiber die mogliche Entwicklung
des Basiswertes bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines
Basiswertes nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst.

Der Hebel bei Wertpapieren wird mit folgender Formel ermittelt:

KursdesBasiswertes
Kursdes Wertpapiers* Bezugsverhdltnis

Hebel =

Notiert der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Handelswdhrung der Wertpapiere, so ist zusdtzlich noch der
Kurs des Basiswertes von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswahrung der Wertpapiere umzurechnen.

Beispiel: Betrdgt der Kurs eines Wertpapiers etwa EUR 1 bei einem Bezugsverhdltnis von 10:1 und einem Kurs des
zu Grunde liegenden Basiswertes von EUR 100, so errechnet sich der Hebel wie folgt:

Hebel = EUR 100 / (EUR 1 * 10) = 10.

Die Wirkungsweise des Hebels und die sich daraus ergebenen Risiken der Wertpapiere sollen anhand
der folgenden Beispiels-Szenarien veranschaulicht werden:

a) Beispiel-Szenarien fiir Wertpapiere des Typs Long bzw. Call:
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Wie erwdhnt, setzt der Anleger mit dem Typ Long bzw. Call auf steigende Kurse des zugrunde liegen-
den Basiswertes.

Hat das Wertpapier des Typs Long bzw. Call nun etwa einen Hebel von 5 und fallt der Wert des dem
Typ Long bzw. Call zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt auch der Wert des Typ bzw. Call
im Vergleich zu der Verdnderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des Wertpapiers des
Typ Long bzw. Call @ndert sich um: 5 x (-1%) = -5%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Wertpapier des Typs Long bzw. Call zugrunde
liegenden Basiswertes von EUR 1.000 dienen. Das Wertpapier des Typs Long bzw. Call soll ein Be-
zugsverhaltnis von 10:1 und einen Hebel von 25 haben. Um diesen Hebel zu gewdhrleisten, wiirde
der Anleger ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes und der Emittent die restli-
chen vierundzwanzig Fiinfundzwanzigstel (24/25) aufwenden miissen. Entsprechend ldge der Basis-
preis bei 24/25tel des Kurses des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 x 24 / 25 = EUR 960. Der Wert des
Wertpapiers des Typs Long bzw. Call wiirde dann unter Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisse (EUR
1.000 - EUR 960) / 10 = EUR 4 betragen.

Fiele nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unverdanderten Annahmen um 1%, wiirde also der
Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 990 sinken, wiirde der Wert des Wertpapiers des Typs Long
bzw. Call auf (EUR 990 - EUR 960) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen. Im Vergleich zum Ba-
siswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertverdnderung des Basiswer-
tes teilhaben bzw. einen entsprechenden Verlust beim Wertpapier des Typs Long bzw. Call ver-
zeichnen.

Grund dafiir ist, dass der Kurs des jeweiligen Wertpapiers des Typs Long bzw. Call zwar den Basiswert
entsprechend dem Bezugsverhdltnis abbildet (ohne Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpas-
sung des Aktuellen Basispreises), der Wert des Wertpapiers des Typs Long bzw. Call aber in diesem
Fall nur ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes entspricht. Der Anleger partizi-
piert hier also auch in fiir ihn negativer Richtung {iberproportional, wenn der Kurs des Basiswertes
fallt.

Betrachtet man die relative Wertverdanderung eines Wertpapiers des Typs Long bzw. Call im Vergleich
zum Basiswert, so zeigt sich der Hebeleffekt des Wertpapiers des Typs Long bzw. Call, indem er die
Kursveranderungen des Basiswertes sowohl nach oben als auch nach unten iiberzeichnet.

b) Beispiel-Szenarien fiir Wertpapiere des Typs Short bzw. Put:

Mit dem Typ Short bzw. Put setzt der Anleger - wie erwdhnt - auf fallende Kurse des zugrunde lie-
genden Basiswertes.

Steigt etwa bei einem Hebel des Typs Short bzw. Put von 10 der Wert des dem Typ Short bzw. Put
zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt der Wert des Wertpapiers des Typs Short bzw. Put im
Vergleich zu der Veranderung des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des Wertpapiers des
Typs Short bzw. Put dndert sich um 10 x (-1%) = -10%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Wertpapier des Typs Short bzw. Put zugrunde
liegenden Basiswertes von EUR 1.000 dienen. Das Wertpapier des Typs Short bzw. Put soll ein Be-
zugsverhdltnis von 10:1 und einen Hebel von 25 haben. Um diesen Hebel zu gewahrleisten, wiirde
der Anleger ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes aufwenden miissen. Da der
Aktuelle Basispreis — wie auf Seite 27 f. erlautert - bei Wertpapieren des Typs Short bzw. Put der
Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb eines Wertpapiers des Typs Short bzw. Put aufzubrin-
genden Kapitalbetrag und dem Wert des Basiswertes entspricht, ldge der Basispreis entsprechend
1/25tel liber dem Kurs des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 + 1 / 25 x EUR 1.000 = EUR 1.040. Der
Wert des Wertpapiers des Typs Short bzw. Put wiirde dann unter Beriicksichtigung des Bezugsver-
haltnisses (EUR 1.040 - EUR 1.000) / 10 = EUR 4 betragen.

Stiege nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unveranderten Annahmen um 1% an, wiirde also
der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010 ansteigen, so wiirde der Wert des Wertpapiers des
Typs Short bzw. Put auf (EUR 1.040 - EUR 1.010) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen. Im Ver-
gleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertveranderung
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des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Verlust beim Wertpapier des Typs Short
bzw. Put verzeichnen.

Betrachtet man die relative Wertverdnderung eines Wertpapiers des Typs Short bzw. Put im Vergleich
zum Basiswert, so zeigt sich der Hebeleffekt des Wertpapiers des Typs Short bzw. Put, indem er die
Kursveranderungen des Basiswertes in entgegen gesetzter Richtung sowohl nach oben als auch nach
unten iiberzeichnet.

Stop-Loss Ereignis und Risiko des Totalverlusts bei Mini-Futures

Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Mini-Futures sind mit einer Stop-Loss
Barriere ausgestattet. Diese liegt bei Long Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz {iber bzw. bei
Short Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz unter dem jeweils Aktuellen Basispreis. Der prozen-
tuale Abstand zwischen dem jeweils Aktuellen Basispreis und der Stop-Loss Barriere wird als Aktuel-
ler Stop-Loss Puffer bezeichnet. Dieser wird wahrend der Laufzeit regelmdRig an bestimmten Anpas-
sungstagen neu festgesetzt (an den Stop-Loss Barriere Anpassungstagen) und bewegt sich jeweils im
Bereich von Null und dem vom Emittenten fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-Loss
Puffer. An den Stop-Loss Barriere Anpassungstagen wird die jeweils Aktuelle Stop-Loss Barriere ent-
sprechend erhoht (bei Long Mini-Futures) bzw. vermindert (bei Short Mini-Futures). Stop-Loss Bar-
riere Anpassungstag ist dabei grundsatzlich der erste Handelstag jedes Monats. Nach dem Ermessen
der Berechnungsstelle ist bei Bedarf aber auch eine Anpassung der Stop-Loss Barriere an jedem Han-
delstag der Mini-Futures moglich.

Wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der in den endgiiltigen Angebotsbhe-
dingungen bestimmten Beobachtungsperiode die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihrt oder un-
terschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-Futures),
werden die Mini-Futures automatisch ausgeiibt und verfallen (das Stop-Loss Ereignis).

Der Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses und die sich daraus ergebenen Risiken der Wertpapiere sollen
anhand folgender Beispiels-Szenarien veranschaulicht werden:

Beispiele fiir den Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses bei Mini-Futures

Zur Illustration eines Stop-Loss Ereignisses bei einem Long Mini-Future soll ein fiktiver Kurs eines
Basiswertes von EUR 100 bei einem Aktuellen Basispreis von EUR 80 und einer Aktuellen Stop-Loss
Barriere von EUR 85 angenommen werden. Fiele nun der Kurs des Basiswertes vor dem ndchsten
Stop-Loss Barriere Anpassungstag auf EUR 85, wiirde er die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihren,
womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten wdre. Auch bei einem unmittelbaren Unterschreiten der
Aktuellen Stop-Loss Barriere durch den Kurs des Basiswertes, etwa wenn der ndchste fiir die
Beriihrung der Stop-Loss Barriere maldgebliche Kurs des Basiswertes direkt bei EUR 84,50 notieren
wiirde, lage ein Stop-Loss Ereignis vor.

Bei einem Short Mini-Future soll zwecks Veranschaulichung ein fiktiver Kurs eines Basiswertes von
EUR 100 bei einem Aktuellen Basispreises von EUR 120 und einer Aktuellen Stop-Loss Barriere von
EUR 115 angenommen werden. Stiege nun der Kurs des Basiswertes vor dem ndchsten Stop-Loss
Barriere Anpassungstag auf EUR 115, wiirde er dadurch die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihren,
womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten wire. Auch im Falle eines unmittelbaren Uberschreitens der
Aktuellen Stop-Loss Barriere durch den Kurs des Basiswertes, etwa wenn der nachste fiir die
Beriihrung der Stop-Loss Barriere malRgebliche Kurs des Basiswertes direkt bei EUR 115,50 notieren
wiirde, lage ein Stop-Loss Ereignis vor.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures automatisch.
Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Der Stop-Loss
Referenzpreis ist ein Betrag, der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem
Ermessen (§§ 315, 317 BGB) und ggf. unter Beriicksichtigung von Notierungen des Basiswertes
an der jeweiligen Referenzstelle und ggf. unter Beriicksichtigung der Liquiditit des
Basiswertes als Kurs bzw. Preis des Basiswertes innerhalb einer Periode von einer Stunde
wdhrend der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintritt des Stop-
Loss Ereignisses festgelegt wird. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als eine Stunde vor dem
Ende einer Handelszeit bzw. der Beobachtungsstunden des Basiswertes eintreten sollte, so wird
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die Periode auf den nachsten Handelstag ausgedehnt. Im Fall eines Stop-Loss Ereignisses ergibt
sich der Auszahlungsbetrag bei Long Mini-Futures aus der Differenz zwischen dem Stop-Loss
Referenzpreis und dem Aktuellen Basispreis und bei Short Mini-Futures aus der Differenz zwischen
dem Aktuellen Basispreis und dem Stop-Loss Referenzpreis (jeweils unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses und einer ggf. vorzunehmenden Umrechnung).

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass der Stop-Loss Referenzpreis in der Regel unter der Stop-
Loss Barriere liegen wird. Daher wird der Auszahlungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-Loss
Ereignisses in der Regel geringer sein als die Differenz, um die die Stop-Loss Barriere den Ak-
tuellen Basispreis iiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-
Futures) unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses.

Durch die regelmdRige Anpassung der Stop-Loss Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Ba-
siswertes erhoht sich bei Long Mini-Futures die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-
Loss Ereignisses. Das Gleiche gilt bei Short Mini-Futures fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz
unter den Aktuellen Finanzierungsspread fillt. Je linger die Mini-Futures in diesen Fillen
gehalten werden, desto hoher ist das Risiko, Verluste unabhingig von der Basiswertentwick-
lung zu erleiden.

Ferner ist es moglich, dass der Stop-Loss Referenzpreis dem Aktuellen Basispreis entspricht oder
diesen unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. diesen iiberschreitet (bei Short Mini-Futures).
Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn der Kurs des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses stark fallt (bei Long Mini-Futures) bzw. stark steigt (bei Short Mini-Futures).

Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Auszahlungsbetrag nach dem Eintritt eines
Stop-Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass
ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann. Der Verlust liegt sodann in dem fiir die Mini-
Futures gezahlten Preis und in den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw.
Borsencourtagen. Dieses Risiko eines Totalverlustes besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Knock-Out Ereignis und Risiko des Totalverlusts bei Open-End Turbo-Optionsscheinen

Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Open-End Turbo-Optionsscheine sind mit
einer Knock-Out Barriere ausgestattet. Diese entspricht dem Aktuellen Basispreis, wird also wie
dieser und nach denselben Kriterien und Regeln handelstdglich angepasst.

Wenn der Kurs des Basiswertes der Open-End Turbo-Optionsscheine innerhalb der in den endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Beobachtungsperiode die Aktuelle Knock-Out Barriere beriihrt
oder unterschreitet (beim Typ Call) bzw. beriihrt oder tberschreitet (beim Typ Put), werden die
Open-End Turbo-Optionsscheine automatisch ausgeilibt und verfallen (das Knock-Out Ereignis)
unmittelbar wertlos, so dass der Auszahlungsbetrag dann Null betrdgt. Dies entspricht einem
Totalverlust des fiir die Open-End Turbo-Optionsscheine aufgewendeten Kapitals.

Der Verlust liegt sodann in dem fiir die Open-End Turbo-Optionsscheine gezahlten Preis und in den
angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw. Borsencourtagen. Dieses Risiko
eines Totalverlustes besteht unabhdngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Mit dem Eintritt eines Knock-Out Ereignisses endet die Laufzeit der Open-End Turbo-Optionsscheine
automatisch.

Durch die regelmaRige Anpassung der Aktuellen Knock-Out Barriere (welche dem Aktuellen Basispreis
entspricht) erhéht sich bei gleich bleibendem Kurs des Basiswertes beim Typ Call die Wahrschein-
lichkeit des Eintritts eines Knock-Out Ereignisses. Das Gleiche gilt beim Typ Put fiir den Fall, dass der
Referenzzinssatz unter den Aktuellen Finanzierungsspread fdllt. Je langer die Open-End Turbo-
Optionsscheine in diesen Fallen gehalten werden, desto hdher ist das Risiko, Verluste unabhdngig
von der Basiswertentwicklung zu erleiden.

Ertragsmdglichkeiten, Ausiibung bzw. Kiindigung sowie VerdufSerung der Wertpapiere
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Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 begebenen Wertpapiere erbringen keine
laufenden Ertrige (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden), mit denen Wertverluste der
Wertpapiere ganz oder teilweise kompensiert werden konnten. Die einzige Ertragsmaglichkeit
besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Wertpapiere. Dem Anleger muss stets bewusst
sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird. Der mogliche
Ertrag bzw. Verlust des Anlegers hdngt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die
Wertpapiere ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und
Auszahlungsbetrag.

Der Anleger hat nach MaRgabe der Bedingungen der Wertpapiere das Recht, ab dem Ersten Aus-
ibungstag die Wertpapiere an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben, sofern die Stop-
Loss bzw. Knock-Out Barriere bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird. Der Emittent hat nach Mal3-
gabe der Wertpapierbedingungen der Wertpapiere das Recht, nicht ausgeiibte Wertpapiere an jedem
Handelstag zu kiindigen und zum Auszahlungsbetrag auszuzahlen, sofern die Stop-Loss bzw. Knock-
Out Barriere bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird.

Die Wertpapiere konnen ferner grundsatzlich wahrend der Laufzeit bérslich oder auBerborslich ge-
oder verkauft werden. Die Differenz zwischen dem Aktuellen Basispreis und dem maRgeblichen Kurs
des Basiswertes bestimmt dabei den Preis eines Wertpapiers malgeblich. Bei einer VerduRerung
bestimmt sich der Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere
(jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf. anfallenden Steuern).

Wéhrungsrisiko, weitere Faktoren

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine von der
Auszahlungswahrung (EUR bzw. eine andere Wahrung) abweichende Wahrung berechnet wird oder
sich der Wert eines Basiswertes gemdld einer anderen Wahrung als der Auszahlungswdhrung
bestimmt, sollten potenzielle Erwerber der Wertpapiere beriicksichtigen, dass mit der Anlage in die
Wertpapiere Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kdnnen und dass das
Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts der Basiswerte, sondern auch von
ungiinstigen Wertentwicklungen der anderen Wahrung abhangt. Solche ungiinstigen Entwicklungen
konnen das Verlustrisiko der Erwerber der Wertpapiere dadurch erhdhen, dass sich der Wert der
Wertpapiere oder die Hohe des moglichen Auszahlungsbetrages entsprechend vermindert.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und
Devisenmarkten, den Zinssdtzen am Geldmarkt, Marktvolatilititen, Markterwartungen, den
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen sowie aus den Wechselkursen (Wahrungsrisiko)
gehoren. Eine Wertminderung der Wertpapiere kann daher selbst dann eintreten (wie beispielsweise
im Fall der Realisierung eines Wahrungsrisikos), wenn der malRgebliche Kurs des zu Grunde liegenden
Basiswertes konstant bleibt (unter Nichtberiicksichtigung der tdglichen Anpassung des Basispreises).
Selbst wenn der maRgebliche Kurs des Basiswertes sich in eine fiir den Anleger giinstige Richtung
bewegt, kann aufgrund der anderen wertbildenden Faktoren der Wert der Wertpapiere sinken.

Die Einflussfaktoren konnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in
unterschiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbaren MaRe Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Wertpapiere bis hin zum Totalverlust haben.

1.3 Finanzierung der Wertpapiere mit Kredit

Wird der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert, muss beim Nichteintritt der Erwartungen nicht
nur der Verlust des fiir die Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheinen gezahlten Preises
hingenommen werden, sondern es muss auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt werden. Dadurch
erhdht sich das Verlustrisiko erheblich. Vor dem Kauf von Wertpapieren auf Kredit muss der Anleger
deshalb priifen, ob er ggf. zur Verzinsung und kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage ist, wenn Verluste oder gar ein Totalverlust eintreten.

Da die Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine keine laufenden Ertrdge (wie bspw. Zinsen
oder Dividenden) erbringen, darf der Anleger nicht damit rechnen, wdhrend der Laufzeit der
Wertpapiere etwa fillig werdende Kreditzinsen mit solch laufenden Ertragen bedienen zu kdnnen.

16



1.4 RisikoausschlieRende oder -begrenzende Geschifte

Der Anleger kann insbesondere angesichts der tdglichen Anpassung des Aktuellen Basispreises bzw.
der Gefahr des Eintritts eines Stop-Loss bzw. Knock-Out Ereignisses nicht darauf vertrauen, dass sich
der Kurs der Basiswerte in eine fiir den Anleger giinstige Richtung entwickelt bzw. - im Falle von
Kursverlusten - der Wert der Wertpapiere je wieder erholen wird. Der Anleger muss sich stets
bewusst sein, dass auch nur ein einmaliges Berithren oder Unterschreiten (bei Long Mini-
Futures bzw. Call Turbo-Optionsscheinen) bzw. Uberschreiten (bei Short Mini-Futures bzw. Put
Turbo-Optionsscheinen) der Stop-Loss bzw. Knock-Out Barriere durch den Basiswert zu einem
unmittelbaren Verfall der Wertpapiere fiihrt. Die Open-End Turbo-Optionsscheine verfallen in
diesem Fall unmittelbar wertlos und der Auszahlungsbetrag betragt dann Null. Auch bei Mini-Futures
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Auszahlungsbetrag in einem solchen Fall unter
besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass ein Totalverlust fiir den Anleger
eintreten kann. Weiterhin sollten die Anleger beachten, dass es auch auRRerhalb der lokalen
Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten bzw. Unterschreiten der Stop-Loss bzw. Knock-
Out Barriere kommen kann.

Kaufer von Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheinen sollten ferner nicht darauf vertrauen,
dass sie wahrend der Laufzeit der Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine andere
Wertpapiere erwerben bzw. Rechtsgeschdfte abschlieBen konnen, durch die die Risiken aus dem
Erwerb der Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine ausgeschlossen oder begrenzt werden
konnten. Inwieweit dies im Einzelfall moglich ist, hangt von den herrschenden Marktverhaltnissen
und den jeweiligen Bedingungen ab. Derartige Geschafte kénnen daher womdglich iiberhaupt nicht
oder nur zu einem ungiinstigen (d.h. verlustbringenden) Preis getdtigt werden.

1.5 Handel in den Wertpapieren

Anleger sollten beachten, dass bei den Wertpapieren im Zusammenhang mit dem Eintritt
eines Stop-Loss bzw. Knock-Out Ereignisses und bei Mini-Futures wahrend der Phase der
Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im Sekundarmarkt keine fortlaufenden An- und
Verkaufspreise mehr fiir die Wertpapiere gestellt werden. Ferner werden auRerhalb der
Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basiswertes keine fortlaufenden An- und
Verkaufspreise fiir die Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine im Sekundarmarkt
gestellt, sofern aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als dem maRgeblichen Kurs des
Basiswertes der Eintritt eines Stop-Loss bzw. Knock-Out Ereignisses erwartet wird. Beachtet
werden sollte in diesem Kontext, dass gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures bzw. Open End
Turbo-Optionsscheine keine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen
ilbernommen wird. Es sollte deshalb nicht darauf vertraut werden, die Mini-Futures bzw. Open
End Turbo-Optionsscheine unter den oben genannten und / oder weiteren in dem Basisprospekt
vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen nicht ausdriicklich erwdahnten
Bedingungen jederzeit kaufen oder verkaufen zu konnen.

Die Inhaber der Wertpapiere konnen diese wahrend der Laufzeit grundsatzlich bdrslich oder
aulerborslich verduRern.

Die Borsennotierung ist im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX) beabsichtigt. Es kann auch nach erfolgter Borsennotie-
rung nicht gewahrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollten die Wertpapiere
nicht dauerhaft an den betreffenden Borsen gehandelt werden, sind der Erwerb und der Verkauf der
entsprechenden Wertpapiere unter Umstanden erheblich erschwert.

Die Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle wird sich gegeniiber den
beteiligten Borsen (insbesondere beziiglich des Handels der Mini-Futures bzw. Open End Turbo-
Optionsscheine an den Segmenten Scoach (Frankfurter Wertpapierbdrse) und EUWAX (Baden-
Wiirttembergische Wertpapierbdrse)) im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung
von An- und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina verpflichten (sog.
Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber den beteiligten Borsen. Dritte
Personen, wie die Inhaber der Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine, kénnen daraus
keine Verpflichtung ableiten. Kaufer von Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine sollten
daher nicht darauf vertrauen, dass sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder zu einem
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bestimmten Kurs verdauRern konnen. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegeniiber den Borsen nicht in
Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstérungen, besonderen Marktsituationen oder dem
voriibergehenden Ausverkauf der Emission. Durch die Borsennotierung der Wertpapiere erhdht sich
nicht zwingend die Liquiditat in den Wertpapieren. Eine Preisfindung an den Borsen findet in der
Regel nur innerhalb der Spannen der An- und Verkaufskurse, sofern vorhanden, statt und die
jeweilige Borsenorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen den jeweiligen Market Maker
ausgefiihrt.

Die Inhaber der Wertpapiere sollten weder bei borslichem noch bei auRerbdrslichem Handel nicht
davon ausgehen, dass auRer der Bank Vontobel AG andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse
fiir die Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine stellen werden. Im Gegensatz zu Aktien
muss bei Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheinen aufgrund der speziellen Struktur mit
groReren Spannen zwischen An- und Verkaufskurs gerechnet werden. Verzogerungen bei der
Kursfeststellung konnen sich beispielsweise bei Marktstorungen und Systemproblemen ergeben.
Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefonstérungen, technische Stoérungen der
Handelssysteme oder Stromausfall.

Marktstorungen kommen unter besonderen Marktsituationen vor (z.B. auRerordentliche
Marktbewegung des Basiswertes, besondere Situationen am Heimatmarkt oder besondere
Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder
aufgrund gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B. Terroranschldge,
Crash-Situationen, d.h. ein sehr starker Verfall von Borsenkursen innerhalb kurzer Zeit).

Weiterhin ist zu beachten, dass die vom Market Maker fiir die Wertpapiere gestellten An- und
Verkaufspreise zwar in der Regel auf der Grundlage von brancheniiblichen Preismodellen, die von
dem Market Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert der Wertpapiere unter
Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet werden, aber
einem derart berechneten Wert der Wertpapiere nicht notwendigerweise entsprechen, sondern
iiblicherweise von diesem abweichen.

Die in diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen bzw. dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010
angegebene Angebotsgrofie entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, ldsst aber
keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittierten und bei der Clearstream Banking
AG, Neue Borsenstralle 1, D-60487 Frankfurt am Main, hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses Volumen
richtet sich nach den Marktverhdltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
verdndern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroRe keine
Riickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt moglich sind.

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der
Vontobel Holding AG) sind ferner berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit borslich oder
auBerborslich die Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die
Inhaber der Mini-Futures bzw. Open End Turbo-Optionsscheine iiber derartige Kaufe oder Verkaufe zu
unterrichten. Derartige Kaufe bzw. Verkdufe kdnnen positive oder negative Auswirkungen auf den
jeweiligen Kurs der Wertpapiere haben.

1.6 Einfluss von Nebenkosten

Anleger werden durch die mit dem Kauf oder Verkauf bzw. der Ausiibung der Wertpapiere sowie dem
Abschluss eines Gegengeschafts verbundenen Kosten und Provisionen und die von dem Inhaber der
Wertpapiere eventuell zu zahlenden Steuern belastet. Dies kann - insbesondere in Verbindung mit
einem niedrigen Auftragswert - zu zusatzlichen Kostenbelastungen fiihren.

Im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere kdnnen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an
Dritte (wie z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Gebiihren sind im Kaufpreis fiir die Wertpapiere
enthalten.

1.7 Einfluss von Absicherungsgeschaften durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der
Vontobel Holding AG) betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschaftstdtigkeit Handel in den den

18



Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswerten bzw. derivativen Produkten hierauf. Dariiber hinaus
sichern sich die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe gegen die mit den Wertpapieren verbundenen
finanziellen Risiken durch sog. Hedge-Geschdfte (Absicherungsgeschdfte) in den betreffenden
Basiswerten, bzw. in Derivaten auf die Basiswerte, ab. Diese Aktivitdten der Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe - insbesondere die auf die Wertpapiere bezogenen Hedge-Geschafte — konnen
Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und damit mittelbar auch auf den Wert der Wertpapiere haben.
Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Aufldsung dieser
Hedge-Geschdfte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere bzw. auf die Héhe des
von dem Inhaber der Wertpapiere zu beanspruchenden Auszahlungsbetrages hat. Dies gilt
insbesondere fiir die Auflosung der Absicherungsgeschafte wahrend der Laufzeit der Wertpapiere.
Absicherungsgeschafte oder Handelsgeschafte des Emittenten und von Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe im Basiswert der Wertpapiere kdnnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere
haben. Solche Absicherungs- oder Handelsgeschafte im Basiswert kdnnen im Extremfall dazu fiihren,
dass der Basiswert die Stop-Loss-Barriere bzw. die Knock-Out Barriere beriihrt und die Mini-Futures
bzw. Open End Turbo-Optionsscheine dadurch automatisch ausgeiibt werden und verfallen. Die
Open-End Turbo-Optionsscheine verfallen in diesem Fall unmittelbar wertlos, so dass ein Totalverlust
fiir den Anleger eintritt. Bei Mini-Futures kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Auszahlungsbetrag nach dem Eintritt eines solchen Stop-Loss Ereignisses unter besonders
ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten
kann.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu
erschwerten Bedingungen mdglich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen zwischen Kauf- und
Verkaufskursen kommen. Soweit der Emittent bzw. die mit ihm verbundenen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere entstehenden
Zahlungsverpflichtungen sog. Hedge-Geschdfte (Absicherungsgeschdfte) vornehmen, stehen dem
Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

1.8 Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung der Wertpapiere

Die in dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen
enthaltenen Ausfiihrungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere geben die Ansicht des
Emittenten auf Basis der zum Datum des Basisprospekts vom 6. Mai 2010 geltenden Gesetzeslage
wieder. Eine andere steuerliche Behandlung durch die Finanzbehdrden und Finanzgerichte kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden. Dariiber hinaus diirfen die in dem Basisprospekt vom 6. Mai
2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen enthaltenen steuerlichen Ausfilhrungen nicht
als alleinige Grundlage fiir die Beurteilung einer Anlage in die Wertpapiere aus steuerlicher Sicht
dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers gleichermaRen beriicksichtigt werden
muss. Die in dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen
enthaltenen steuerlichen Ausfilhrungen sind daher nicht als eine Form der maRgeblichen
Information oder Steuerberatung bzw. als eine Form der Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf
das Eintreffen bestimmter steuerlicher Konsequenzen zu bewerten. Folglich sollten Anleger vor der
Entscheidung (iber einen Kauf der Wertpapiere in jedem Fall ihre personlichen Steuerberater
konsultieren.

1.9 Anpassungen, Marktstorungen, vorzeitige Kiindigung und Abwicklung

GemiR den Wertpapierbedingungen kann der Emittent Anpassungen vornehmen, um relevanten An-
derungen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen. Bei den Wert-
papieren auf Futures als Basiswert ist der Emittent bspw. auch berechtigt, im Fall der Ersetzung des
Basiswertes durch einen anderen (ggf. modifizierten) Basiswert an der Referenzstelle oder bei Ver-
anderungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen oder malRgeblichen Kontrakteigen-
schaften an der Referenzstelle, den jeweiligen Basiswert der Wertpapiere durch einen anderen zu
ersetzen. Dariiber hinaus kann der Emittent unter den in den maligeblichen Wertpapierbedingungen
bestimmten Voraussetzungen die Wertpapiere vorzeitig kiindigen. Eine vorzeitige Kiindigung der
Wertpapiere kann unter Umstanden zu negativen steuerlichen Auswirkungen bei dem Anleger fiihren
oder etwa eine weitere Partizipation des Anlegers an fiir diesen giinstigen Entwicklungen des Basis-
wertes verhindern. Der Anleger kann in diesem Fall mdglicherweise eine Folgeinvestition nicht mehr
oder nur zu ungiinstigeren Bedingungen abschlieRen.
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Bei Anpassungen, Marktstérungen sowie einer vorzeitigen Kiindigung handelt der Emittent nach
billigem Ermessen (8§ 315, 317 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB)). Hierbei ist er nicht an MaRnahmen
und Einschatzungen Dritter gebunden. Der Emittent kann gemdR den Wertpapierbedingungen fest-
stellen, dass eine Marktstorung eingetreten ist bzw. andauert. Eine solche Feststellung kann die
Bewertung in Bezug auf den Basiswert verzogern, was den Wert der Wertpapiere beeinflussen
und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrages verzégern kann.

Bei der Abwicklung haftet der Emittent nicht fiir Handlungen oder Unterlassungen von
Abwicklungsstellen.

1.10 Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder falscher In-
formationen, die innerhalb oder auRerhalb der Einflusssphare des Emittenten liegen kdnnen, Fehl-
entscheidungen trifft. Falsche Informationen kdnnen sich durch unzuverldssige Informationsquellen,
eine falsche Interpretation richtiger Informationen oder aufgrund von Ubermittlungsfehlern ergeben.
AuRerdem kann ein Informationsrisiko durch ein Zuviel oder Zuwenig an Informationen oder infolge
nicht mehr aktueller Angaben entstehen.

1.11 Auszahlungsbetrag bzw. Kursfeststellung in einer anderen Wahrung

Sofern der nach den Wertpapierbedingungen durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch bzw. die
Kursfeststellung in einer anderen Wahrung als der Auszahlungswdhrung berechnet wird, sind die
Anleger zusatzlich einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.

1.12 Besonderheiten bei einer Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

Anleger sollten beachten, dass im Fall einer Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten der
letzte Borsenhandelstag zwei Bankarbeitstage vor dem Kiindigungstag liegt und der auRerborsliche
Handel um 12 Uhr MEZ am Kiindigungstag endet.

1.13 Besonderheiten bei Wertpapieren auf Edelmetalle oder Wechselkurse

Im Fall von Edelmetallen bzw. Wechselkursen als Basiswert ist zudem zu beachten, dass die Werte 24
Stunden am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden,
wihrend der es zum Erreichen und Uberschreiten bzw. Unterschreiten der Stop-Loss Barriere kommen
kann. Daher besteht insbesondere bei Wertpapieren auf diese Basiswerte die Moglichkeit, dass es
auch auRerhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten bzw. Unterschreiten der
Stop-Loss Barriere kommt.

2. Risiken bezogen auf den Emittenten

2.1 Insolvenzrisiko

Der Emittent ist ein Emissionsvehikel (Gesellschaft, deren Hauptzweck darin besteht, Wertpapiere zu
emittieren) und die von ihm emittierten Wertpapiere werden derzeit ausschliel3lich von der Bank
Vontobel AG tibernommen, die auch als Market Maker agiert. Gleichzeitig schlieRt der Emittent mit
anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (insbesondere der Bank Vontobel AG) sog. OTC-
Absicherungsgeschafte (zwischen zwei Parteien individuell ausgehandelte Absicherungsgeschdfte)
ab.

In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Parteien, mit
denen der Emittent derivative Geschafte zur Absicherung seiner Verpflichtungen aus der Begebung
der Wertpapiere (Mini-Futures, (Turbo-) Optionsscheine, Zertifikate und Anleihen) abschlieRt. Da der
Emittent ausschlieBlich mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsoli-
dierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) solche Absicherungsgeschédfte abschliel3t, ist
der Emittent im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog.
Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem Emit-
tenten verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fiihren.
Den Inhabern von Wertpapieren des Emittenten stehen in Bezug auf derart geschlossene Absiche-
rungsgeschdfte keine Anspriiche zu.
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Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Emittenten. Die Wertpapiere sind unmittelbare und unbesi-
cherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche
Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren
nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidun-
gen die Bonitdt des Emittenten beriicksichtigen. Unter dem Bonitdtsrisiko versteht man die Gefahr
der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt des Emittenten, d.h. eine mogliche, voriibergehende oder
endgiiltige Unfdhigkeit zur termingerechten Erfiillung seiner Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen.
Mit Emittenten, die eine geringe Bonitdt aufweisen, ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko
verbunden.

Da der Emittent gemdlR seiner Satzung insbesondere zum Zwecke der Begebung von derivativen
Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine wesentliche eigenstdandige operative Geschaftsta-
tigkeit entfaltet, betragt das haftende Stammkapital des Emittenten lediglich EUR 50.000. Der Anle-
ger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem Emittenten mit einer hoheren
Kapitalausstattung einem erheblich hoheren Bonitdtsrisiko ausgesetzt.

Etwaige Prospekthaftungsanspriiche oder die wirksame Ausiibung von Widerrufsrechten kdnnten die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten nachteilig beeinflussen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz des Emittenten, kann eine Anlage in ein Wertpapier des Emit-
tenten einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammenhang muss
beachtet werden, dass der Emittent keinem Einlagensicherungsfonds oder einem dhnlichen Siche-
rungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz des Emittenten Forderungen der Wertpa-
pierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wiirde.

Der Emittent hat derzeit kein Rating. Daher kann der Anleger die Zahlungsfahigkeit des Emittenten
nicht mit Unternehmen, die iiber ein Rating verfiigen, vergleichen.

2.2 Marktrisiken

Die Tatigkeit des Emittenten und sein jahrliches Emissionsvolumen werden durch die Entwicklungen
an den Markten, an denen er seine Geschaftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamt-
wirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage
des Emittenten negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei inshbesondere von der Entwicklung
der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird
(sog. Marktrisiko).

2.3 Risiken aus der Ausiibung etwaiger Widerrufsrechte; Prospekthaftungsanspriiche

Geschadftsgegenstand des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren, womit grundsatzlich die
Erstellung von Wertpapierprospekten verbunden ist. Die Liquiditdt und der Bestand des Emittenten
konnten gefdahrdet sein, wenn eine Vielzahl von Anlegern etwaige Widerrufsrechte ausiiben wiirden.
Derartige Widerrufsrechte konnten beispielsweise im Falle der Veroffentlichung von Nachtrdgen ge-
malk § 16 Wertpapierprospektgesetz entstehen.

Aufgrund der damit verbundenen Riickabwicklungsprobleme und der daraus ggf. resultierenden Ver-
luste kann eine bedeutende Anzahl wirksam ausgeiibter Widerrufsrechte durch die Anleger zu erheb-
lich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten fiihren.

Dies gilt auch fiir etwaige Prospekthaftungsanspriiche, falls in Wertpapierprospekten des Emittenten
fiir die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche Angaben unrichtig oder unvollstdandig sind.

2.4 Potentielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) konnen Interessenkonflikte bestehen. Die Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe kdnnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines
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Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf die jeweiligen Basiswerte direkt oder
indirekt beziehen. Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen auflerdem Gegenparteien bei
Deckungsgeschdften beziiglich der Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren werden.
Derartige Handels- bzw. Deckungsgeschafte kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert des
Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben.

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen in Bezug auf die Wertpapiere
auch eine andere Funktion ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Market Maker und / oder Index-
Sponsor. Eine solche Funktion kann den Emittenten bzw. die anderen Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe in die Lage versetzen, {iber die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen oder dessen
Wert zu berechnen. Diese Funktionen kdonnen bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und
anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten
fiihren.

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen dariiber hinaus weitere
derivative Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfiihrung
solcher Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Der Emittent und andere
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdonnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten und sind, sofern kein Fall des §& 16 Wertpapierprospektgesetz
(Aktualisierungspflicht beziiglich Basisprospekt) vorliegt, nicht verpflichtet, solche Informationen an
die Inhaber der Wertpapiere weiterzugeben. Zudem konnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert verdffentlichen. Derartige Tatigkeiten konnen zu
Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch
zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern fiihren und sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Der Ausgabepreis sowie die im Sekunddrmarkt durch den Market Maker fortlaufend festgesetzten
Preise der Wertpapiere werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Bestandteile sind
der finanzmathematische Wert der Wertpapiere, die Marge und ggf. sonstige Entgelte bzw.
Verwaltungsvergiitungen. Der finanzmathematische Wert eines Wertpapiers wird auf Basis des von
dem Emittenten bzw. Market Maker jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt
dabei neben dem Wert der Basiswerte auch von anderen veranderlichen Faktoren ab. Zu den anderen
Faktoren kdnnen unter anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basiswerten,
Zinssatze, die Volatilitdit der Basiswerte und die Angebots- und Nachfragesituation fiir
Absicherungsinstrumente gehoren. Die Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten bzw.
Market Maker nach dessen eigenem Ermessen festgesetzt und konnen von Preisfindungsmodellen
abweichen, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere
heranziehen.

Die Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle, wird fiir die Wertpapiere als
Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird die Bank Vontobel AG oder die
beauftragte Stelle den Preis der Wertpapiere malRgeblich selbst bestimmen. Dabei werden die von
dem Market Maker gestellten Kurse normalerweise nicht den Kursen entsprechen, die sich ohne ein
solches Market Making und in einem liquiden Markt gebildet hatten.

Die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen (sog. Spread) setzt der Market Maker in Abhdngigkeit
von Angebot und Nachfrage fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere und nach bestimmten
Ertragsgesichtspunkten fest. Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte
nicht oder nur zu erschwerten Bedingungen moglich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen
zwischen Kauf- und Verkaufskursen kommen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem fairen Wert
bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere
zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der
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er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. die Spannen zwischen Geld- und
Briefkursen vergrof3ern oder verringern.

Bei Wertpapieren bezogen auf Schuldverschreibungen konnen Interessenkonflikte auch dann
auftreten, wenn der Emittent fiir die Schuldverschreibungen in der Funktion des Market Makers
auftritt und in dieser Eigenschaft die Preisfeststellung fiir diese iibernimmt. Es besteht die
Moglichkeit, dass der Emittent durch das Angebot der Mini-Futures bzw. Open End Turbo-
Optionsscheine bezogen auf diese Schuldverschreibungen zusatzliche Einnahmen erzielt.
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II. WERTPAPIERBESCHREIBUNG

1. Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt des Basisprospekts vom 6. Mai 2010 und dieser endgiiltigen Angebotshedingungen
iibernehmen der Emittent - Vontobel Financial Products GmbH, Kaiserstralle 6, 60311 Frankfurt am
Main - und der Anbieter - Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen - gemal® § 5 Ab-
satz (4) des Wertpapierprospektgesetzes die Verantwortung und erkldren, dass ihres Wissens die An-
gaben in dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und in diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen rich-
tig und keine wesentlichen Umstdnde ausgelassen sind.

2. Risikofaktoren

Die Beschreibung der mit den Wertpapieren verbundenen Risikofaktoren befindet sich in Kapitel I 1
dieser endgiiltigen Angebotsbedingungen.

3. Wichtige Angaben

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Bank Vontobel AG kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf die jeweiligen Basiswerte
direkt oder indirekt beziehen. Die Bank Vontobel AG kann auRerdem Gegenpartei bei
Deckungsgeschaften beziiglich der Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren werden.
Derartige Handels- bzw. Deckungsgeschdfte konnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Der Emittent und andere
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen in Bezug auf die Wertpapiere auch eine andere Funktion
ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Market Maker und / oder Index-Sponsor. Eine solche Funktion
kann den Emittenten bzw. die anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen,
iiber die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen oder dessen Wert zu berechnen. Diese
Funktionen kénnen bei der Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen
diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen dariiber hinaus weitere deriva-
tive Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfiihrung solcher Pro-
dukte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Derartige Emissionen kdnnen sowohl auf
Grundlage des Basisprospektes vom 6. Mai 2010 als auch auf Grundlage anderer Prospekte erfolgen.
Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen nicht-6ffentliche Informatio-
nen in Bezug auf den Basiswert erhalten und sind, sofern kein Fall des § 16 Wertpapierprospektge-
setz (Aktualisierungspflicht beziiglich Basisprospekt) vorliegt, nicht verpflichtet, solche Informatio-
nen an die Inhaber der Wertpapiere weiterzugeben. Zudem kdonnen Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert verdffentlichen. Derartige Tatigkeiten kdnnen
zu Interessenkonflikten sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch
zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern fiihren und sich auf den Wert der Wertpapiere aus-
wirken.

Im Zusammenhang mit dem o6ffentlichen Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere kénnen Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte (wie
z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Gebiihren sind im Kaufpreis fiir die Wertpapiere enthalten.

Der Erlos aus den Wertpapieren wird zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit des Emit-
tenten verwendet. Mit der Emission verfolgt der Emittent die Gewinnerzielung und er sichert sich
auch mit den Emissionserlosen gegen die Risiken aus der Emission ab. Ein abgrenzbares Zweck-
(Sonder-) Vermdgen wird nicht gebildet. Insbesondere ist der Emittent nicht verpflichtet, in die
jeweiligen Basiswerte zu investieren. Soweit der Emittent bzw. die mit ihm verbundenen Gesellschaf-
ten der Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Wertpapiere entstehen-
den Zahlungsverpflichtungen sog. Hedge-Geschéfte (Absicherungsgeschdfte) vornehmen, stehen dem
Anleger hieraus keine Anspriiche zu.
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4. Angaben iiber die anzubietenden Wertpapiere / Funktionsweise der Wertpapiere

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsdtzlichen
Funktionsweise der unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen
Angebotsbedingungen begebenen Wertpapiere. Allein mafigeblich sind die Bestimmungen in
den Wertpapierbedingungen. Die im Folgenden aufgefiihrten Beispiele dienen ebenfalls allein
der Illustration der Funktionsweise der Wertpapiere und lassen insbesondere keine
Riickschliisse auf konkrete Ausstattungsmerkmale der unter diesen endgiiltigen
Angebotsbedingungen emittierten Wertpapiere zu. Einen etwaigen Auszahlungsbetrag
betreffende Angaben beziehen sich stets auf eine Auszahlung bei theoretisch sofortiger
Ausiibung durch die Anleger. Beim Kauf bzw. Verkauf der Wertpapiere im Sekunddrmarkt ist
insbesondere der sog. Spread zu beachten, d.h. der vom Market Maker gestellte Unterschied
zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Wertpapiere.

Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen
begebenen Wertpapiere sind besonders risikoreiche Instrumente der VermoOgensanlage, welche
Merkmale von Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinieren. Der Hebeleffekt ist die
Folge davon, dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage in den
Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss (wie nachfolgend erldutert).
Dadurch eroffnen Mini-Futures Gewinnchancen, die hoher sein konnen als die anderer
Kapitalanlagen. Gleichzeitig sind mit Mini-Futures aber auch {iberproportionale Verlustrisiken
verbunden. Mit Wertpapieren des Typs Long kdnnen Anleger auf steigende und mit Wertpapieren des
Typs Short auf fallende Kurse des jeweiligen Basiswertes setzen. Als mdgliche Basiswerte, d.h. den
den Wertpapieren zugrunde liegende Bezugswerte, kommen dafiir unter dem Basisprospekt vom 6.
Mai 2010 Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle,
Futures und Wechselkurse in Betracht.

Gegenstand dieser endgiiltigen Angebotsbhedingungen sind Mini-Futures bezogen auf
Edelmetalle

Die Laufzeit der Wertpapiere ist grundsdtzlich unbegrenzt (open-end). Sie endet nur bei Eintritt
eines Stop-Loss Ereignisses (wie nachfolgend erldutert) oder bei einer jederzeit mdglichen
Kiindigung durch den Emittenten. Auch ist eine Ausiibung durch die Anleger der Wertpapiere
moglich. In diesen Fdllen erhdlt der Anleger den in den Wertpapierbedingungen bestimmten
Auszahlungsbetrag.

Der Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag ergibt sich bei Wertpapieren des Typs Long grundsatzlich aus der Differenz
zwischen dem am Bewertungstag malRgeblichen Kurs des Basiswertes (der Bewertungskurs) und dem
Aktuellen Basispreis (wie nachfolgend erldutert). Beim Typ Short errechnet er sich grundsatzlich
entsprechend aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Basispreis und dem Bewertungskurs. Beim
Typ Long liegt der Aktuelle Basispreis bei Emission unter, beim Typ Short {iber dem Kurs des
Basiswertes. Fiir die Hohe des jeweiligen Auszahlungsbetrages ist mal3geblich, um welchen Betrag
der Bewertungskurs den Aktuellen Basispreis iiber- (beim Typ Long) bzw. unterschreitet (beim Typ
Short). Demnach dient der Basispreis als Grundlage fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages.

Bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags ist das jeweilige Bezugsverhaltnis zu beriicksichtigen,
welches angibt, wie viele Wertpapiere sich auf eine Einheit des Basiswertes beziehen. Ein
Bezugsverhdltnis von 5:1 gibt beispielsweise an, dass sich 5 Wertpapiere auf eine Einheit des
Basiswertes beziehen, d.h. 5 Wertpapiere pro Basiswert. Bei der Berechnung des Auszahlungsbetrags
ist die zuvor beschriebene Differenz zwischen dem Bewertungskurs und dem Aktuellen Basispreis
stets durch das Bezugsverhiltnis zu dividieren. Ggf. ist zudem von der Wahrung des Basiswertes in
die Handelswahrung der Wertpapiere umzurechnen.

Im Ubrigen hat der Anleger etwaige Kosten zu beriicksichtigen (z. B. Transaktionskosten).

Der (Aktuelle) Basispreis, Beriicksichtigung der Finanzierungskosten
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Mit dem Typ Long nimmt der Anleger an der Wertentwicklung des Basiswertes teil, er muss jedoch
hierflir im Verhidltnis zum Wert des Basiswertes nur einen geringeren Kapitalbetrag investieren.
Somit ist der Betrag, der fiir eine Anlage in ein Wertpapier benétigt wird, um die gleiche
Beteiligungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den Basiswert zu erzielen, erheblich
geringer als bei einer Direktanlage in den Basiswert.

Der Basispreis entspricht dem Betrag, der - wirtschaftlich gesehen - im Sinne einer
Kreditfinanzierung in das Produkt einzuschieRen wdre, so dass die Anlage in den Typ Long mit einer
teilweise fremdfinanzierten Anlage in den jeweiligen Basiswert vergleichbar ist. Dadurch wird
simuliert, dass Kaufpositionen im Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert
beziehen, eingegangen werden. Wirtschaftlich gesehen wird damit die Finanzierung des Erwerbs des
Basiswertes fiir den Anleger in Hohe des Basispreises iibernommen. Der Basispreis entspricht dabei
ndherungsweise der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes und dem Kapitalbetrag, den der
Anleger fiir den Erwerb eines Wertpapiers aufzubringen hat (ohne Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses und einer etwaigen Umrechnung).

Beim Typ Short wird - wirtschaftlich gesehen - die Eingehung von Leerverkaufspositionen im
Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert beziehen, simuliert. Der Basispreis
entspricht dabei naherungsweise der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb eines Wertpapiers
aufzubringenden Kapitalbetrag und dem bei einem theoretischen Leerverkauf einzunehmenden
Kapital, welcher dem Wert des Basiswertes entsprache (ohne Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses und einer etwaigen Umrechnung).

Fiir die Darstellung der beschriebenen Kapitalfliisse entstehen Finanzierungskosten. Wirtschaftlich
betrachtet trdgt diese der Anleger, indem der Basispreis an jedem Handelstag (jeweils ein
Anpassungstag) um einen Betrag angepasst wird, der die entsprechenden Finanzierungskosten
mitberiicksichtigt (der jeweils Aktuelle Basispreis). Die Finanzierungskosten werden grundsatzlich
auf Basis des aktuellen Referenzzinssatzes?, des Aktuellen Finanzierungsspreads und der Wahrung
des Basiswertes berechnet.

Der Aktuelle Finanzierungsspread wird von der in diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen
bestimmten Zahl- und Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit an Anpassungstagen regelmdRig
gemalR den Wertpapierbedingungen neu festgelegt. Es handelt sich dabei um einen Wert zwischen
Null und dem vom Emittenten bei Emission fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen
Finanzierungsspread. Beim Typ Long wird dabei der Referenzzinssatz zum Aktuellen
Finanzierungsspread hinzuaddiert, wohingegen beim Typ Short der Aktuelle Finanzierungsspread vom
Referenzzinssatz abgezogen wird. Das Ergebnis wird zum jeweiligen Aktuellen Basispreis hinzuaddiert
(unter Beriicksichtigung der Kalendertage zwischen den Anpassungstagen und etwaiger auf den
Basiswert entfallender Ausschiittungen).

Infolgedessen kommt es allein aufgrund des Zeitablaufs bei Wertpapieren des Typs Long in der Regel
zu einer kontinuierlichen Erhohung des Aktuellen Basispreises, was sich negativ auf den Wert der
Wertpapiere des Typs Long auswirkt.

Beim Typ Short kann es durch die Anpassung des Aktuellen Basispreises sowohl zu einer Erhohung
als auch zu einer Verminderung des Wertes der Wertpapiere des Typs Short kommen. Eine
Verminderung des Wertes der Wertpapiere des Typs Short tritt allein aufgrund des Zeitablaufs dann
ein, wenn der Aktuelle Finanzierungsspread den Referenzzinssatz iibersteigt. Andernfalls kann es
auch zu einer Erhohung des Wertes der Wertpapiere des Typs Short kommen.

Soweit sich nach der vorstehenden Beschreibung die handelstdgliche Anpassung des Aktuellen
Basispreises aufgrund der Finanzierungskosten negativ auf den Wert des jeweiligen Wertpapiere
auswirkt, besteht fiir den Anleger sogar dann ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals®, wenn
der Kurs des Basiswertes unverdandert bleibt. Auch im Falle eines Totalverlustes entstehen bei den
Wertpapieren aber keine Nachschusspflichten fiir den Anleger.

2 Referenzzinssatz ist in der Regel der LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinssatz. LIBOR (London Interbank Offered Rate) ist der tdglich in
London festgelegte wichtigste Referenzzinssatz verschiedener Wahrungen im Interbankengeschéft. EURIBOR (Euro Interbank Of-
fered Rate) ist der Zinssatz fiir Termingelder in Euro im Interbankengeschaft. Als Referenzzinssdtze sind LIBOR- bzw. EURIBOR-
Zinsen Grundlage fiir eine bedeutende Anzahl von Finanzmarktgeschéften.

3 Falls der Auszahlungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erlduterungen.
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Verhdltnis der Wertpapiere zum Basiswert

Solange kein Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend erldutert) eintritt, bilden die Wertpapiere
grundsatzlich den Wert des Basiswertes entsprechend dem Bezugsverhdltnis ab (ohne
Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Basispreises). Alle positiven und
negativen Einflussfaktoren, die zu Verdnderungen des Kurses des Basiswertes fiihren, wirken sich
daher auch auf den Kurs der Wertpapiere aus:

Sinkt beim Typ Long der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Wertpapiere grundsatzlich (unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir die Wertbildung der
Wertpapiere maRgeblicher Faktoren) ebenfalls sinken. Steigt der Kurs des Basiswertes, wird der Wert
dieser Wertpapiere grundsatzlich ebenfalls steigen.

Sinkt beim Typ Short der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Wertpapiere grundsatzlich (unter
Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir die Werthildung der
Wertpapiere maRgeblicher Faktoren) steigen. Steigt der Kurs des Basiswertes, wird der Wert dieser
Wertpapiere grundsétzlich sinken.

Graphik 1: Absolute Wertveriinderung der Wertpapiere des Typs Long im Vergleich zum

Basiswert
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Bei einem Bezugsverhdltnis 100:1 entsprache der Abstand zwischen dem Kurs des Basiswerts und
dem Wert von 100 Wertpapieren immer genau dem Aktuellen Basispreis der Wertpapiere. Der Aktuelle
Basispreis erhoht sich jedoch aufgrund der Finanzierungskosten handelstdglich geringfiigig, was in
dieser Graphik nicht abgebildet wird. Die dargestellten Kursverldufe sind rein hypothetisch und
dienen der Veranschaulichung der Wertentwicklung unter AuRerachtlassung der iibrigen Annahmen
(insbesondere in Bezug auf den Hebel). Die Kursverldufe stellen keinen Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung dar.

Der Hebeleffekt (sog. Leverage-Effekt)

Eines der wesentlichen Merkmale der unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen
endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen Wertpapiere ist der Hebeleffekt. Der Hebeleffekt wird
nicht, wie es beispielsweise bei Standard-Optionsscheinen mit einer begrenzten Laufzeit der Fall ist,
von Volatilitdtsanderungen beeinflusst. Der Preis von Optionsscheinen mit einer begrenzten Laufzeit
setzt sich, anders als es bei den unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen
Angebotsbedingungen begebenen Wertpapieren der Fall ist, unter anderem aus den Komponenten
"innerer Wert" sowie "Zeitwert" zusammen. Der Zeitwert hangt dabei entscheidend von der
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Restlaufzeit des Optionsscheins und der Volatilitdt des zu Grunde liegenden Basiswertes ab. Die
unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotshedingungen begebenen
Wertpapiere haben demgegeniiber eine grundsatzlich unbegrenzte Laufzeit und weisen daher keinen
Zeitwert auf. Im Gegensatz zu Optionsscheinen mit einer begrenzten Laufzeit entspricht der Wert der
unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen
Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit somit ndaherungsweise ihrem inneren Wert. Der Hebel (sog.
Leverage) ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010
und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen Wertpapiere im Vergleich zu einer
Direktanlage in den Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Der Hebel
entspricht dem Verhdltnis des Kurses des Basiswertes zum Kurs des Wertpapiers (unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses und einer etwaigen Umrechnung). Er driickt aus, um wie
viel Prozent der Wert des Wertpapiers steigt bzw. fdllt, wenn der Kurs des Basiswertes um einen
gewissen Prozentsatz steigt bzw. fallt.

Vor diesem Hintergrund sollten Anleger inshesondere beachten, dass Kursverdanderungen des den
Wertpapieren zu Grunde liegenden Basiswertes aufgrund des Hebeleffekts den Wert der Wertpapiere
iiberproportional bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals* beeinflussen kénnen.

Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen - also nicht nur zum Vorteil des Inhabers der Wertpapiere
bei glinstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers der Wertpapiere bei ungiinstigen
Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim Kauf von Mini-Futures bzw.
Open End Turbo-Optionsscheinen ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines
Wertpapiers ist, desto grolRer auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Dies bedeutet, dass
der Anleger auch uberproportional an den Verlusten des Basiswertes teilnimmt und prozentual
wesentlich mehr verlieren kann, als mit einer direkten Anlage in den Basiswert.

Die Hohe des Hebels ist inshesondere vom Kurs des Basiswertes abhdngig und &ndert sich
kontinuierlich aufgrund der Wertveranderungen des Basiswertes.

Graphik 2: Wertpapiere des Typs Long- Veriinderung des Hebels in Abhdingigkeit vom Kurs des
Basiswertes

Hebel (Wertpapiere)
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Kurs (Basiswert)

Sinkt bei Wertpapieren des Typs Long der Kurs des Basiswertes, so erhdht sich der Hebel
grundsatzlich. Steigt bei Wertpapieren des Typs Long der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel
grundsatzlich. Die Darstellung des Hebels ist rein hypothetisch und dient der allgemeinen
Veranschaulichung unter AuRerachtlassung der iibrigen Annahmen. Die Darstellung ldsst keine
Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere zu.

4 Falls der Auszahlungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erlduterungen.
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Graphik 3 Wertpapiere des Typs Short — Verdnderung des Hebels in Abhdngigkeit
vom Kurs des Basiswertes
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Steigt bei Wertpapieren des Typs Short bzw. Put der Kurs des Basiswertes, so erhdht sich der Hebel
grundsatzlich. Sinkt bei Wertpapieren des Typs Short bzw. Put der Kurs des Basiswertes, so sinkt der
Hebel grundsatzlich. Die Darstellung des Hebels ist rein hypothetisch und dient der allgemeinen
Veranschaulichung unter AuRerachtlassung der iibrigen Annahmen. Die Darstellung ldsst keine
Riickschliisse auf die kiinftige Wertentwicklung der Wertpapiere zu. Je nadher sich der Aktuelle
Basispreis am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet, desto groRer ist der Hebel und somit das
Gewinn- bzw. Verlustpotential.

Je volatiler der Basiswert ist, desto groRer sind die Kursschwankungen der Wertpapiere. Der Anleger
muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung iiber die mégliche Entwicklung
des Basiswertes bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines
Basiswertes nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst.

Der Hebel bei den Wertpapieren wird mit folgender Formel ermittelt:

Kursdes Basiswertes
Kursdes Wertpapiers* Bezugsverhdltnis

Hebel =

Notiert der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Handelswahrung der Wertpapiere, so ist zu-
satzlich noch der Kurs des Basiswertes von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswdhrung der
Wertpapiere umzurechnen.

Beispiel: Betrdgt der Kurs des Wertpapiers etwa EUR 1 bei einem Bezugsverhaltnis von 10:1
und einem Kurs des zu Grunde liegenden Basiswertes von EUR 100, so errechnet sich
der Hebel wie folgt:

Hebel = EUR 100 / (EUR 1 * 10) = 10.

a) Beispiel-Szenarien fiir Wertpapiere des Typs Long:

Wie erwdhnt, setzt der Anleger mit Wertpapieren des Typs Long auf steigende Kurse des zugrunde
liegenden Basiswertes.

Hat das Wertpapier des Typs Long nun etwa einen Hebel von 5 und steigt der Wert des dem Wertpa-
pier des Typs Long zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so steigt der Wert des Wertpapier des
Typs Long im Vergleich zu der Verdnderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des Wert-
papiers des Typs Long dndert sich um: 5 x 1% = +5%.
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In die andere Richtung verhalt es sich entsprechend: Fallt bei einem Hebel des Wertpapiers des Typs
Long von 5 der Wert des dem Wertpapier des Typs Long zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so
fallt der Wert des Wertpapiers des Typs Long im Vergleich zu der Veranderung des Basiswertes um
das 5-fache, d.h. der Wert des Wertpapiers des Typs Long dndert sich um: 5 x (-1%) = -5%.

Graphik 4: Verhiiltnis von Wertpapieren des Typs Long zum Basiswert
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Graphik 5: Verhiiltnis von Wertpapieren des Typs Long zum Basiswert nach einem Wertzu-
wachs des Basiswertes um +10% (unter AufSerachtlassung der iibrigen Annahmen)
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Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Wertpapier des Typs Long zugrunde liegen-
den Basiswertes von EUR 1.000 dienen. Das Wertpapier des Typs Long soll ein Bezugsverhaltnis von
10:1 und einen Hebel von 25 haben. Um diesen Hebel zu gewahrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinf-
undzwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes und der Emittent die restlichen vierundzwanzig
Fiinfundzwanzigstel (24/25) aufwenden miissen. Entsprechend ldge der Basispreis bei 24/25tel des
Kurses des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 x 24 / 25 = EUR 960. Der Wert des Wertpapiers des Typs
Long wiirde dann unter Beriicksichtigung des Bezugsverhaltnisses (EUR 1.000 - EUR 960) / 10 = EUR
4 betragen.
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Stiege nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unveranderten Annahmen um 1% an, also
der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010, so wiirde der Wert des Wertpapiers des
Typs Long auf (EUR 1.010 - EUR 960) / 10 = EUR 5 und damit um 25% ansteigen. Im Ver-
gleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertverdnde-
rung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Gewinn beim Wertpapier des Typs
Long verzeichnen.

Wiirde der Kurs des Basiswertes hingegen bei ansonsten unveranderten Annahmen um EUR
10 auf EUR 990 sinken, wiirde der Wert des Wertpapiers des Typs Long auf (EUR 990 - EUR
960) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen. Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit
um das 25-fache an der prozentualen Wertveranderung des Basiswertes teilhaben bzw. einen
entsprechenden Verlust beim Wertpapier des Typs Long verzeichnen.

Grund dafiir ist, dass der Kurs des jeweiligen Wertpapiers des Typs Long zwar den Basiswert entspre-
chend dem Bezugsverhdltnis abbildet (ohne Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpassung des
Aktuellen Basispreises), der Wert des Wertpapiers des Typs Long aber in diesem Fall nur ein Fiinfund-
zwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes entspricht. Der Anleger partizipiert hier also in beide
Richtungen {iberproportional, wenn der Kurs des Basiswertes steigt bzw. fallt.

Graphik 6: Relative Wertverinderung der Wertpapiere des Typs Long im Vergleich zum
Basiswert (ausgedriickt in Prozent)
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Betrachtet man gegeniiber der absoluten (vgl. o. "Graphik 1") die relative Wertverdnderung eines
Wertpapiers des Typs Long im Vergleich zum Basiswert, so zeigt sich deutlich der Hebeleffekt des
Wertpapiers des Typs Long. Sowohl nach oben als auch nach unten iiberzeichnet das Wertpapier des
Typs Long die Kursveranderungen des Basiswertes.

Die dargestellten Kursverldufe sind rein hypothetisch und dienen der Veranschaulichung der Wert-
entwicklung unter Aulerachtlassung der {ibrigen Annahmen (insbesondere in Bezug auf die kontinu-
ierliche Verdnderung des Hebels). Die Kursverldufe stellen keinen Indikator fiir die kiinftige Wertent-
wicklung dar.

b) Beispiel-Szenarien fiir Wertpapiere des Typs Short:

Mit Wertpapieren des Typs Short setzt der Anleger - wie erwdahnt - auf fallende Kurse des zugrunde
liegenden Basiswertes.

Fallt etwa bei einem Hebel des Wertpapiers des Typs Short von 10 der Wert des dem Wertpapier des
Typs Short zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so steigt daher der Wert des Wertpapiers des
Typs Short im Vergleich zu der Verdnderung des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des
Wertpapiers des Typs Short dndert sich um 10 x 1% = +10%.
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In die andere Richtung verhdlt es sich entsprechend, d.h. hat das Wertpapier des Typs Short etwa
einen Hebel von 10 und steigt der Wert des dem Wertpapiers des Typs Short zugrunde liegenden
Basiswertes um 1%, so fallt der Wert des Wertpapiers des Typs Short im Vergleich zu der Veranderung
des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des Wertpapiers des Typs Short dndert sich um 10 x
(-1%) = -10%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Wertpapier des Typs Short zugrunde liegen-
den Basiswertes von EUR 1.000 dienen. Das Wertpapier des Typs Short soll ein Bezugsverhaltnis von
10:1 und einen Hebel von 25 haben. Um diesen Hebel zu gewahrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinf-
undzwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes aufwenden miissen. Da der Aktuelle Basispreis
bei Wertpapieren des Typs Short der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb eines Wertpapiers
des Typs Short aufzubringenden Kapitalbetrag und dem Wert des Basiswertes entspricht, ldge der
Basispreis entsprechend 1/25tel iiber dem Kurs des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 + 1 / 25 x EUR
1.000 = EUR 1.040. Der Wert des Wertpapiers des Typs Short wiirde dann unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhdltnisses (EUR 1.040 - EUR 1.000) / 10 = EUR 4 betragen.

Fiele nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unverdanderten Annahmen um EUR 10 auf EUR 990,
wiirde der Wert des Wertpapiers des Typs Short auf (EUR 1.040 - EUR 990) / 10 = 5 EUR und damit
um 25% steigen. Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen
Wertveranderung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Gewinn beim Wertpapier des
Typs Short verzeichnen.

Wiirde der Kurs des Basiswertes hingegen bei ansonsten unveranderten Annahmen um 1% ansteigen,
also der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010, so wiirde der Wert des Wertpapiers des Typs
Short auf (EUR 1.040 - EUR 1.010) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen. Im Vergleich zum Basis-
wert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertverdanderung des Basiswertes teil-
haben bzw. einen entsprechenden Verlust beim Wertpapier des Typs Short verzeichnen.

Graphik 7: Relative Wertverinderung der Wertpapiere des Typs Short im Vergleich zum
Basiswert (ausgedriickt in EUR)
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Betrachtet man gegeniiber der absoluten (vgl. o. "Graphik 1") die relative Wertverdnderung eines
Wertpapiers des Typs Short im Vergleich zum Basiswert, so zeigt sich deutlich der Hebeleffekt des
Wertpapiers des Typs Short. Sowohl nach oben als auch nach unten {iberzeichnet das Wertpapier des
Typs Short die Kursverdnderungen des Basiswertes in entgegen gesetzter Richtung.

Die dargestellten Kursverldufe sind rein hypothetisch und dienen der Veranschaulichung der Wert-
entwicklung unter AulRerachtlassung der iibrigen Annahmen (insbesondere in Bezug auf die kontinu-
ierliche Verdnderung des Hebels). Die Kursverldufe stellen keinen Indikator fiir die kiinftige Wertent-
wicklung dar.

Stop-Loss Ereignis und Risiko des Totalverlusts bei Mini-Futures
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Die unter dem Basisprospekt 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen begebenen
Mini-Futures sind mit einer Stop-Loss Barriere ausgestattet. Diese soll den Totalverlust des einge-
setzten Kapitals verhindern und liegt bei Long Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz iiber bzw.
bei Short Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz unter dem jeweils Aktuellen Basispreis. Der
prozentuale Abstand zwischen dem jeweils Aktuellen Basispreis und der Stop-Loss Barriere wird als
Aktueller Stop-Loss Puffer bezeichnet. Dieser wird wahrend der Laufzeit regelmdlRig an bestimmten
Anpassungstagen neu festgesetzt (an den Stop-Loss Barriere Anpassungstagen) und bewegt sich
jeweils im Bereich von Null und dem vom Emittenten fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maxima-
len Stop-Loss Puffer. An den Stop-Loss Barriere Anpassungstagen wird die jeweils Aktuelle Stop-Loss
Barriere entsprechend erhoht (bei Long Mini-Futures) bzw. vermindert (bei Short Mini-Futures).
Stop-Loss Barriere Anpassungstag ist dabei grundsatzlich der erste Handelstag jedes Monats. Nach
dem Ermessen der Berechnungsstelle ist bei Bedarf aber auch eine Anpassung der Stop-Loss Barriere
an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Graphik 8: Hypothetische Darstellung fiir einen Long Mini-Future: Handelstéigliche Anpassung
des Aktuellen Basispreises und monatliche Anpassung der Aktuellen Stop-Loss
Barriere an den Stop-Loss Barriere Anpassungstagen entsprechend der Entwicklung
des Aktuellen Basispreises (unter AufSerachtlassung der iibrigen Annahmen)
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Wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der in den endgiiltigen
Angebotsbhedingungen bestimmten Beobachtungsperiode® die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihrt
oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-Futures),
werden die Mini-Futures automatisch ausgeiibt und verfallen (das Stop-Loss Ereignis).

Beispiele fiir den Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses bei Mini-Futures:

Zur Illustration eines Stop-Loss Ereignisses bei einem Long Mini-Future soll ein fiktiver Kurs eines
Basiswertes von EUR 100 bei einem Aktuellen Basispreis von EUR 80 und einer Aktuellen Stop-Loss
Barriere von EUR 85 angenommen werden. In diesem Falle wiirden der Aktuelle Stop-Loss Puffer, d.h.
der prozentuale Abstand zwischen dem Aktuellen Basispreis und der Stop-Loss Barriere, EUR 5
(6,25%) und der Abstand vom Kurs des Basiswertes zur Aktuellen Stop-Loss Barriere EUR 15 (15%)
betragen. Fiele nun der Kurs des Basiswertes vor dem nachsten Stop-Loss Barriere Anpassungstag auf
EUR 85, wiirde er die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihren, womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten
ware. Auch bei einem unmittelbaren Unterschreiten der Aktuellen Stop-Loss Barriere durch den Kurs

5 Ggf. sind bei Edelmetallen und Wechselkursen als Basiswert die jeweiligen Beobachtungsstunden maRgeblich.

33



des Basiswertes, etwa wenn der nachste fiir die Beriihrung der Stop-Loss Barriere malRgebliche Kurs
des Basiswertes direkt bei EUR 84,50 notieren wiirde, ldge ein Stop-Loss Ereignis vor.

Bei einem Short Mini-Future soll zwecks Veranschaulichung ein fiktiver Kurs eines Basiswertes von
EUR 100 bei einem Aktuellen Basispreis von EUR 120 und einer Aktuellen Stop-Loss Barriere von EUR
115 angenommen werden. Stiege nun der Kurs des Basiswertes vor dem nachsten Stop-Loss Barriere
Anpassungstag auf EUR 115, wiirde er dadurch die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihren, womit ein
Stop-Loss Ereignis eingetreten wire. Auch im Falle eines unmittelbaren Uberschreitens der Aktuellen
Stop-Loss Barriere durch den Kurs des Basiswertes, etwa wenn der ndchste fiir die Beriihrung der
Stop-Loss Barriere maligebliche Kurs des Basiswertes direkt bei EUR 115,50 notieren wiirde, ldge ein
Stop-Loss Ereignis vor. Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-
Futures automatisch. Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis.
Der Stop-Loss Referenzpreis ist ein Betrag, der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) und ggf. unter Beriicksichtigung von Notierungen des
Basiswertes an der jeweiligen Referenzstelle und ggf. unter Beriicksichtigung der Liquiditdt des
Basiswertes als Kurs bzw. Preis des Basiswertes innerhalb einer Periode von einer Stunde wahrend
der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses festgelegt wird. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als eine Stunde vor dem Ende einer
Handelszeit bzw. der Beobachtungsstunden des Basiswertes eintreten sollte, so wird die Periode auf
den ndchsten Handelstag ausgedehnt werden. Im Fall eines Stop-Loss Ereignisses ergibt sich der
Auszahlungsbetrag bei Long Mini-Futures aus der Differenz zwischen dem Stop-Loss Referenzpreis und
dem Aktuellen Basispreis und bei Short Mini-Futures aus der Differenz zwischen dem Aktuellen
Basispreis und dem Stop-Loss Referenzpreis (jeweils unter Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses
und einer ggf. vorzunehmenden Umrechnung).

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass der Stop-Loss Referenzpreis in der Regel unter der Stop-
Loss Barriere liegen wird. Daher wird der Auszahlungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-Loss Ereig-
nisses in der Regel geringer sein als die Differenz, um die die Stop-Loss Barriere den Aktuellen Ba-
sispreis iiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures) unter
Beriicksichtigung des Bezugsverhdltnisses.

Durch die regelmaRige Anpassung der Stop-Loss Barriere bei gleich bleibendem Kurs des Basiswertes
erhoht sich bei Long Mini-Futures die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses.
Das Gleiche gilt bei Short Mini-Futures fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter den Aktuellen
Finanzierungsspread féllt. Je ldnger die Mini-Futures in diesen Féllen gehalten werden, desto hoher
ist das Risiko, Verluste unabhdngig von der Basiswertentwicklung zu erleiden.

Ferner ist es moglich, dass der Stop-Loss Referenzpreis dem Aktuellen Basispreis entspricht oder
diesen unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. diesen iiberschreitet (bei Short Mini-Futures).
Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn der Kurs des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses stark fallt (bei Long Mini-Futures) bzw. stark steigt (bei Short Mini-Futures).

Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Auszahlungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-
Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass ein
Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann. Der Verlust liegt sodann in dem fiir die Mini-Futures
gezahlten Preis und in den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw.
Borsencourtagen. Dieses Risiko eines Totalverlustes besteht unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Ertragsmdglichkeiten, Ausiibung bzw. Kiindigung sowie Verduferung der Wertpapiere

Die unter dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen
begebenen Wertpapiere erbringen keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Zinsen oder
Dividenden), mit denen Wertverluste der Wertpapiere ganz oder teilweise kompensiert werden
konnten. Die einzige Ertragsmoglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Wertpapiere.
Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm
erwartet wird. Der mogliche Ertrag bzw. Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten
Kaufpreis fiir die Wertpapiere ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und
Auszahlungsbetrag.
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Der Anleger hat nach MaRgabe der Bedingungen der Wertpapiere das Recht, ab dem Ersten Aus-
ibungstag die Wertpapiere an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben, sofern die Stop-
Loss Barriere bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird. Der Emittent hat nach MaRgabe der Wertpa-
pierbedingungen der Wertpapiere das Recht, nicht ausgeiibte Wertpapiere an jedem Handelstag zu
kiindigen und zum Auszahlungsbetrag auszuzahlen, sofern die Stop-Loss Barriere bis zum Ausiibungs-
tag nicht erreicht wird.

Die Wertpapiere kdnnen ferner grundsatzlich wahrend der Laufzeit borslich oder aulRerborslich ge-
oder verkauft werden. Die Differenz zwischen dem Aktuellen Basispreis und dem maligeblichen Kurs
des Basiswertes bestimmt dabei den Preis des Wertpapiers malgeblich. Bei einer VerduRerung
bestimmt sich der Gewinn oder Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der
Wertpapiere (jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf. anfallenden Steuern).

Wdhrungsrisiko, weitere Faktoren

Wenn der durch die Wertpapiere verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine von der
Auszahlungswahrung (EUR) abweichende Wahrung berechnet wird oder sich der Wert eines
Basiswertes gemdll einer anderen Wahrung als der Auszahlungswdhrung bestimmt, sollten
potenzielle Erwerber der Wertpapiere beriicksichtigen, dass mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken
aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kdnnen und dass das Verlustrisiko nicht
allein von der Entwicklung des Werts der Basiswerte, sondern auch von ungiinstigen
Wertentwicklungen der anderen Wahrung abhdngt. Solche ungiinstigen Entwicklungen kdonnen das
Verlustrisiko der Erwerber der Wertpapiere dadurch erhéhen, dass sich der Wert der Wertpapiere oder
die Hohe des madglichen Auszahlungsbetrages entsprechend vermindert.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und
Devisenmarkten, den Zinssitzen am Geldmarkt, Marktvolatilititen, Markterwartungen, den
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen sowie aus den Wechselkursen (Wahrungsrisiko)
gehoren. Eine Wertminderung der Wertpapiere kann daher selbst dann eintreten (wie beispielsweise
im Fall der Realisierung eines Wahrungsrisikos), wenn der malRgebliche Kurs des zu Grunde liegenden
Basiswertes konstant bleibt (unter Nichtberiicksichtigung der tdglichen Anpassung des Basispreises).
Selbst wenn der maRgebliche Kurs des Basiswertes sich in eine fiir den Anleger giinstige Richtung
bewegt, kann aufgrund der anderen wertbildenden Faktoren der Wert der Wertpapiere sinken.

Die Einflussfaktoren kdonnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in
unterschiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbaren MalRe Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Wertpapiere bis hin zum Totalverlust haben.

Die spezifischen Informationen zu den jeweils angebotenen Wertpapieren (Long Mini-Futures, Short
Mini-Futures) und den Basiswerten (Edelmetalle) sind den in Kapitel III enthaltenen
Wertpapierbedingungen zu entnehmen enthalten sein. Sowohl der Basisprospekt vom 6. Mai 2010 als
auch diese endgiiltigen Angebotsbedingungen sind kostenlos bei dem Emittenten erhaltlich bzw. auf
der Vontobel-Homepage www.vontobel-zertifikate.de abrufbar.

5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

Die Wertpapiere werden von der Vontobel Financial Products GmbH im Rahmen eines Angebotspro-
gramms emittiert, jeweils von der Bank Vontobel AG, Ziirich, {ibernommen (Daueremission) und von
der Bank Vontobel Europe AG angeboten. Der Emittent betreibt die Emission von Inhaberschuldver-
schreibungen als laufendes Geschaft und die Neuemission von Inhaberschuldverschreibungen bedarf
daher keiner besonderen gesellschaftsrechtlich dokumentierten Grundlage.

Der (anfangliche) Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch die Bank Vontobel AG oder eine von dem
Emittenten beauftragte Stelle als Market Maker festgesetzt. Market Maker ist Bank Vontobel AG. Der
jeweilige Ausgabepreis ergibt sich aus der Anlage 1 zu den Bedingungen (Kapitel III). Danach wird
der Preis der Wertpapiere fortlaufend festgesetzt. Das offentliche Angebot beginnt am 16. Februar
2011 und lduft als Daueremission grundsatzlich wahrend der jeweiligen Laufzeit. Die Laufzeit ergibt
sich aus der Anlage 1 zu den Bedingungen (Kapitel III). Die Ergebnisse des Angebots (Daueremissi-
on) werden voraussichtlich am Ende der jeweiligen Laufzeit auf der Internetseite www.vontobel-
zertifikate.de bekannt gegeben.
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Das offentliche Angebot richtet sich an sachkundige Anleger. Interessierte Anleger kénnen im Rah-
men des 6ffentlichen Angebots in Deutschland die Wertpapiere iiber Banken und Sparkassen, bors-
lich oder auRerbdrslich, ab dem 17. Februar 2011 erwerben. Der Hochstbetrag der Emission ergibt
sich aus den Wertpapierbedingungen (Kapitel III). Informationen zu den jeweiligen Preisen kdnnen
interessierte Anleger bei den einschldgigen Informationsdiensten, den Banken und Sparkassen sowie
auf der Internetseite www.vontobel-zertifikate.de erhalten. Das Settlement (Lieferung der Wertpa-
piere gegen entsprechende Zahlung) erfolgt in der Regel zwei Bankarbeitstage nach dem entspre-
chenden Vertragsschluss beziiglich des borslichen bzw. auRerborslichen Erwerbs der Wertpapiere. Der
Anleger erfahrt liber die Ausfiihrung seiner Order durch Mitteilung seiner Hausbank bzw. Sparkasse
(in der Regel durch den Depotauszug). Die Aufnahme des Handels im Rahmen der Einbeziehung der
Wertpapiere in den Freiverkehr ist vor der Zustellung der entsprechenden Mitteilung mdglich.

Die Ubernahme der Wertpapiere erfolgt aufgrund einer zwischen dem Emittenten und der Bank Von-
tobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich, Schweiz bestehenden Rahmenvereinbarung vom 1. April
2005, wonach die von dem Emittenten begebenen Emissionen zundchst von der Bank Vontobel AG
iibernommen werden. Die Bank Vontobel AG ist ebenfalls eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Von-
tobel Holding AG und die derzeit wichtigste vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Von-
tobel-Gruppe.

Im Folgenden werden die Berechnungsstelle sowie die Zahlstellen genannt:
Berechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich, Schweiz.
Hauptzahlstelle: Bank Vontobel AG, Ziirich,

deutsche Nebenzahlstelle: Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen.

Die Wertpapiere werden durch Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunden verbrieft und bei der Clearstream
Banking AG, Neue BorsenstraRe 1, D-60487 Frankfurt am Main, hinterlegt.

Der Basisprospekt vom 6. Mai 2010 wird nach MaRgabe des § 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbin-
dung mit § 14 Wertpapierprospektgesetz durch diese endgiiltigen Angebotsbedingungen erganzt. Die
Hinterlegung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie die entsprechende Verof-
fentlichung erfolgt nach MaRgabe des § 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit § 14 Wertpa-
pierprospektgesetz.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere bzw. der Verbreitung von Ange-
botsunterlagen sind von interessierten Anlegern die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu be-
achten.

Der Ausgabepreis sowie die im Sekunddrmarkt durch den Market Maker fortlaufend festgesetzten
Preise der Wertpapiere werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Bestandteile sind
der finanzmathematische Wert der Wertpapiere, die Marge und ggf. sonstige Entgelte bzw. Verwal-
tungsvergiitungen. Der finanzmathematische Wert eines Wertpapiers wird auf Basis des von dem
Emittenten bzw. Market Maker jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt dabei
neben dem Wert der Basiswerte auch von anderen verdnderlichen Faktoren ab. Zu den anderen Fakto-
ren kdnnen unter anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basiswerten, Zinssat-
ze, die Volatilitat der Basiswerte und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstru-
mente gehdren. Die Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten bzw. Market Maker nach des-
sen eigenem Ermessen festgesetzt und konnen von Preisfindungsmodellen abweichen, die andere
Emittenten bzw. Market Maker fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere heranziehen.

Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten bzw. Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir ver-
gleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den
Vertrieb der Wertpapiere sowie ggf. Lizenzgebiihren beriicksichtigt. In der Marge konnen auch Kosten
und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der
Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

36


http://www.derinet.de/

6. Borsennotierung

Die im Rahmen des Basisprospekt vom 6. Mai 2010 und diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen zu
begebenden Wertpapiere sollen in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Sco-
ach) und der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse (Segment EUWAX) einbezogen werden. Der
Termin fiir die geplante Einbeziehung in den Freiverkehr ist der 17. Februar 2011.

Die angebotenen Wertpapiere konnen wahrend der Laufzeit grundsatzlich borslich oder aufRerbdrslich
erworben bzw. verduRert werden.

Die Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle wird sich gegeniiber den
beteiligten Bdrsen  (insbesondere  beziiglich des Handels der Wertpapiere an den
Freiverkehrssegmenten Scoach (Frankfurter Wertpapierborse) und EUWAX (Baden-Wiirttembergische
Wertpapierborse)) im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und
Verkaufskursen  fiir  bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren
Marktbedingungen verpflichten (sog. Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich
gegeniiber den beteiligten Bdrsen. Dritte Personen, wie die Inhaber der Wertpapiere, konnen daraus
keine Verpflichtung ableiten. Die Kdufer der Wertpapiere sollten daher nicht darauf vertrauen, dass
sie die Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs verdulRern kdnnen.
Weiterhin gilt die Verpflichtung gegeniiber den Bo6rsen nicht in Ausnahmesituationen wie
technischen Betriebsstorungen, besonderen Marktsituationen oder dem voriibergehenden Ausverkauf
der Emission.

Die Ausnahmen von der verbindlichen Verpflichtung zur Kursstellung durch den Market Maker gelten
gemalR den entsprechenden Regelwerken inshesondere bei:

- besonderen Umstdanden im Bereich des Market Makers (z.B. Telefonstérung, technische
Storung, Stromausfall);

- besonderen Marktsituationen (z.B. aullerordentliche Marktbewegung des Basiswertes
aufgrund besonderer Situationen am Heimatmarkt oder besonderer Vorkommnisse bei der
Preisfeststellung in dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen
Marktsituationen aufgrund gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage
(z.B. Terroranschladge, Crash-Situationen);

- voriibergehendem Ausverkauf der Emission. In diesem Fall muss nur ein Geldkurs und es darf
kein Briefkurs bereitgestellt werden.

7. Zusatzliche Angaben

Der Emittent beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen, soweit es
sich nicht um Informationen handelt, die gemaR einer gesetzlichen Verpflichtung bzw. gemaR den
Wertpapierbedingungen als Bekanntmachung in einem {iberregionalen Pflichtblatt oder auf der Ho-
mepage des Emittenten unter www.vontobel-zertifikate.de zu verdffentlichen sind.

Der Basisprospekt vom 6. Mai 2010 wird gemdl3 § 6 des Wertpapierprospektgesetzes in Verbindung
mit § 14 des Wertpapierprospektgesetzes verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsauf-
sicht hat iiber die Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Basisprospekts vom 6.
Mai 2010 einschlieRlich einer Priifung der Kohdrenz und Verstandlichkeit der vorgelegten Informati-
onen entschieden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat den Basisprospekt vom 6.
Mai 2010 nicht auf inhaltliche Richtigkeit {iberpriift.

Die endgiiltigen Angebotshedingungen der Wertpapiere werden erst kurz vor dem offentlichen Ange-
bot festgesetzt und spatestens am Tag des offentlichen Angebots entsprechend den Vorschriften des
& 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit & 14 Wertpapierprospektgesetz bei der Bundesan-
stalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und entsprechend veréffentlicht. Die endgiiltigen
Angebotsbedingungen sind ebenso wie der Basisprospekt vom 6. Mai 2010 auf der Vontobel-
Homepage www.vontobel-zertifikate.de abrufbar. Eine Priifung der dieser endgiiltigen Angebotsbe-
dingungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt nicht. Dariiber hinaus
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werden der Basisprospekt vom 6. Mai 2010 sowie diese endgiiltigen Angebotsbedingungen bei dem
Emittenten zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Die in diesen endgiiltigen Angebotsbedingun-
gen enthaltenen Informationen ersetzen die in diesem Basisprospekt vom 6. Mai 2010 als [*] ge-
kennzeichneten Platzhalter bzw. die als [ ] gekennzeichneten eckigen Klammern. Dies geschieht
durch Ergdanzung der jeweiligen Informationen an den entsprechenden Stellen. Die entsprechenden
Informationen standen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Basisprospektes 6. Mai 2010 noch
nicht fest.

8. Basiswerte

Bei den Basiswerten der Mini-Futures handelt es sich um den Kurs fiir 1 Troy Ounce (Feinunze;
31,1035 g) des Edelmetalls Golds, des Edelmetalls Platin, bzw. des Edelmetalls Palladium jeweils
ausgedriickt in USD.

Weitere Informationen {iber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung der Basiswerte und deren
Volatilitdt sind auf der Internetseite der The London Bullion Market Association unter
www.lbma.org.uk, bzw. auf der Internetseite der The London Platinum and Palladium Market Associa-
tion unter www.lppm.org.uk erhaltlich.

Der Emittent ibernimmt fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit und fiir die fortlaufende Aktualisie-
rung der auf der angegebenen Internetseite enthaltenen Inhalte keine Gewdhr.

9. Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Derzeit ist ein offentliches Angebot der Wertpapiere nur in der Bundesrepublik Deutschland vorgese-
hen.

Die Verbreitung des Basisprospekts vom 6. Mai 2010 und dieser endgiiltigen Angebotsbedingungen,
und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Der Emittent gibt keine Zusicherung iiber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Basis-
prospekts vom 6. Mai 2010 und dieser endgiiltigen Angebotsbedingungen oder eines offentlichen
Angebots der Wertpapiere aullerhalb der Bundesrepublik Deutschland nach den dort jeweils gelten-
den Registrierungs- und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und iiber-
nimmt keine Verantwortung dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts vom 6. Mai 2010 und
dieser endgiiltigen Angebotsbedingungen oder ein 6ffentliches Angebot dort jeweils zuldssig ist.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere ist niemand berechtigt, irgendwelche Informa-
tionen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in dem Basisprospekt vom 6. Mai 2010
und in diesen endgiiltigen Angebotsbedingungen enthalten sind.
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III.  WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Mini-Futures auf Edelmetalle
§ 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ("Wertpapier") ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den
Emittenten gemdlR § 5 Absatz (2) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emit-
tent"), nach MalRgabe dieser Wertpapierbedingungen, die Zahlung eines Auszahlungsbetrages je
Wertpapier in der Handelswahrung (EUR) ("Auszahlungsbetrag") zu verlangen.

Der Auszahlungsbetrag entspricht der zundchst in der Wahrung des Basiswertes (siehe Anlage 1)
ausgedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) maRgebliche
Bewertungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Basispreis (wie nachfolgend definiert)
iiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures), jeweils dividiert
durch das Bezugsverhiltnis ("Bezugsverhdltnis"). Die entsprechende Umrechnung des Auszahlungs-
betrages von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswahrung der Wertpapiere ist nachfolgend
beschrieben.

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Wertpapiere gemald den
Wertpapierbedingungen entweder (a) durch den Inhaber gemdR den Wertpapierbedingungen ausge-
iibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein Stop-Loss Ereignis
(wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses einer Ausiibung des
Inhabers der Wertpapiere sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.

Der Auszahlungsbetrag wird wie folgt berechnet:
Auszahlungsbetrag des Long Mini-Futures =

= max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Basispreis) / Bezugsverhaltnis) * FX (Umrechnung)
Auszahlungsbetrag des Short Mini-Futures =

= max (0; (Aktueller Basispreis - Bewertungskurs) / Bezugsverhdltnis) * FX (Umrechnung)

"Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Wertpapiere
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis” ist der von der Referenzstelle ("Referenzstelle”) zum Bewertungs-
zeitpunkt ("Bewertungszeitpunkt") festgestellte und verdffentlichte Preis des Basiswertes (Edelme-
tall).

Gegebenenfalls erforderliche Umrechnungen (FX) des ermittelten Differenzbetrages von der Wahrung
des Basiswertes in die Handelswdahrung der Wertpapiere erfolgen jeweils zum Spot Kurs fiir den
Bewertungstag, wie er von der Europdischen Zentralbank fiir den Bewertungstag bestimmt wird und
auf der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ech.int, dort unter der Rubrik "Euro Foreign
Exchange Reference Rates" erscheint ("Umrechnungskurs"). Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht
festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der Emittent den am Bewertungstag im Zeitpunkt
der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Ermessen (88
315, 317 BGB) bestimmen.

Der Aktuelle Basispreis ("Aktueller Basispreis") wird von der Berechnungsstelle an jedem Handelstag
angepasst (jeweils ein "Anpassungstag").

Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Basispreises gemaR folgender Formel:

(r+FS)-FL, -n
360

Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Basispreises gemaR folgender
Formel:

FL,- FL, +

39


http://www.ecb.int/

(r=FS)-FL,-n
360

FLn: Basispreis nach der Anpassung = Aktueller Basispreis.

FL,- FL, +

FLa: Basispreis vor der Anpassung.

r:  Referenzzinssatz (LIBOR); der von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Money Market Zinssatz fiir Overnight De-
posits in der Wahrung des Basiswertes.

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Ausgabetag ("Ausgabetag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzierungsspread
("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Anpassungstag festgesetzt. Hierbei konnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen
der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssdtze sowie Marginiiberlegungen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem ndchsten Anpassungstag (inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum néachsten
Vielfachen der Rundung des Basispreises unterzogen.

Die Wertpapiere haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten eine Stop-Loss-Barriere.

Diese "Aktuelle Stop-Loss Barriere" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum ndchsten Vielfachen der Rundung der Stop-Loss Barriere aufgerundet:

SIL = FL, - (100%+ SILP)

Die "Aktuelle Stop-Loss Barriere" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt
und zum ndchsten Vielfachen der Rundung der Stop-Loss Barriere abgerundet:

SIL = FL, - (100%- SLP)

StL: Aktuelle Stop-Loss Barriere.
FLn: Basispreis nach der Anpassung = Aktueller Basispreis.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Barriere Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Ausgabetag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). Die Stop-Loss Barriere wird von der Berechnungsstelle an
jedem Stop-Loss Barriere Anpassungstag angepasst. "Stop-Loss Barriere Anpassungstag" ist der erste
Handelstag jedes Monats. Nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle ist eine
Anpassung bei Bedarf an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Wertpapiere.

Ein "Stop-Loss Ereignis" tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beo-
bachtungsperiode (wie nachfolgend definiert) und innerhalb der Beobachtungsstunden des Basiswer-
tes ("Beobachtungsstunden") die Aktuelle Stop-Loss Barriere beriihrt oder unterschreitet (bei Long
Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-Futures), wobei die Mini-Futures auto-
matisch ausgeiibt werden und verfallen. Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss
Referenzpreis. Der Stop-Loss Referenzpreis ist ein Betrag, der von dem Emittenten bzw. der Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) unter Beriicksichtigung von Notierungen an
der Referenzstelle sowie der Liquiditat des Basiswertes als Preis des Basiswertes innerhalb einer Pe-
riode von einer Stunde wahrend der Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintreten des Stop-
Loss Ereignisses bestimmt wird ("Stop-Loss Referenzpreis"). Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als
eine Stunde vor dem Ende der Beobachtungsstunden des Basiswertes eintreten sollte, so wird die
Periode auf den nachsten Borsentag ausgedehnt werden.

Der Eintritt des Stop-Loss Ereignisses wird nach MaRgabe des § 9 bekannt gemacht.

Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens der Stop-Loss Barriere durch
den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes im Interbankenmarkt fiir Edelmetalle wah-
rend der Beobachtungsperiode und innerhalb der Beobachtungsstunden maligeblich. "Beobach-
tungsperiode" ist jeder Tag ab dem Ausgabetag (exklusive), an dem wahrend der Beobachtungsstun-
den im Interbankenmarkt {iblicherweise Preise des Basiswertes publiziert werden.
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(2) Die sich bei der Berechnung des Auszahlungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmannisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Wertpapiere sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Wertpapiere durch deren Inhaber ist nicht moglich.

(4) Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die folgenden gemeinsamen Angaben gelten fiir samtliche Wertpapierkennnummern der Wertpa-
piere:

Stiickzahl (bis zu): 20.000.000
Laufzeit: open-end

Ausgabetag: 16.02.2011
Handelswahrung: EUR

Maximaler Finanzierungsspread: 5%
Maximaler Stop-Loss Puffer: 15%
Rundung des Basispreises: 0,001
Rundung der Stop-Loss Barriere: 0,001
Erster Ausiibungstag: 18.02.2011

Mindestausiibungsmenge: 1.000

Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Typ, Edelmetall (MalRReinheit, Wahrung), Ausgabepreis, Bezugsver-
hdltnis, Basispreis bei Fixierung am Ausgabetag, Stop-Loss Barriere bei Fixierung am Ausgabetag,
Finanzierungsspread bei Fixierung am Ausgabetag, Stop-Loss Puffer bei Fixierung am Ausgabetag,
Referenzstelle/ Bewertungszeitpunkt und Beobachtungsstunden ergeben sich aus der als Anlage 1 zu
diesen Wertpapierbedingungen beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist ein Tag, an dem die Wertpapiere im
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen Wertpa-
pierbdrse (EUWAX) gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Geschdftsbanken,
Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Borse in Frankfurt am
Main, der Interbankenmarkt fiir Edelmetalle und die Borse in Ziirich gedffnet sind. "Bdrsentag" ist
ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir Edelmetalle gedffnet ist und an welchem von der Refe-
renzstelle der Basiswert (Edelmetall) berechnet wird.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Wertpapiere sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue BorsenstralRe 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde trdgt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

(2) Den Inhabern der Wertpapiere stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Wertpapiere konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream frei
tibertragen werden.

(3) Im Effektengiroverkehr sind die Wertpapiere ausschlieRlich in Einheiten von einem Wertpapier
oder einem ganzzahligen Vielfachen davon iibertragbar.
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§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Aus-
zahlungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Wertpapiere ist grundsdtzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Wertpapiere an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Auszahlungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Auszahlungshetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Wertpapiere bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Wertpapieren muss der Inhaber iiber seine handeln-
de Bank bis spatestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert) der
Berechnungsstelle sowohl per Telefon 0041-58 283-7888 als auch per Fax 0041-58-283-5767 eine
Ausiibungserkldarung abgeben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestim-
mung zur Mindestanzahl fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden; andernfalls
gelten sie als nur fiir die nachst kleinere Zahl von Wertpapieren, die durch die Mindestzahl ganzzah-
lig ohne Rest teilbar ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldrung genannten
Wertpapiere von der Anzahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Wertpapiere abweicht,
gilt nur die kleinere Zahl als eingelost. Die iiberschiissigen Wertpapiere werden dem Inhaber der
Wertpapiere auf dessen Kosten und Risiko zuriick {ibertragen.

(4) Die Ausilibungserkldarung muss ordnungsgemadld unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(a)  die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Wertpapieren auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Wertpapiere (ISIN) und der Anzahl der Wertpapiere, die ausge-
ibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich & 5 und § 7 dieser Bedingungen der Wertpapiere — wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt
sind ("Ausiibungstag"). Verspdtet eingegangene Ausiibungserkldarungen sind unwirksam.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserklirung ist eine weitere Ubertragung der Wertpapiere
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Wertpapiere zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR §& 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in & 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Auszahlungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Wertpapiere am fiinften Bank-
arbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemaR Absatz (5), Kiindigungstag gemaR Absatz (7)
bzw. Tag, an dem ein Stop-Loss Ereignis gemdld Absatz (1) eintritt, den zu liberweisenden Auszah-
lungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jeweiligen Depotbanken zwecks Gutschrift an
die Inhaber der Wertpapiere zur Verfiigung stellen ("Filligkeitstag"). Damit wird der Emittent von
samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(9) Ist der Ausiibungstag bzw. Tag, an dem ein Stop-Loss Ereignis eintritt, kein Bankarbeitstag, so
beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die Zahlung des Auszahlungsbetrages erst am ndchst-
folgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Wertpapiere ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere
Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Aus-
ibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein Bewertungskurs nicht festgestellt und veroffentlicht
werden, so gilt - vorbehaltlich des & 5 und § 7 - als Bewertungskurs der am nachsten Borsentag
festgestellte Preis des Basiswertes zum Bewertungszeitpunkt.
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(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungshetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Wertpapiere zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Auszahlungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Wertpapiere zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Wertpapiere unterliegt samtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absdtzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Wertpapieren.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Wertpapiere zu iiberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist die Bank Vontobel AG, Gotthardstralle 43, 8022 Ziirich. Der Emittent ist
jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder mehrere
zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die Berech-
nungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten
gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des §
181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander be-
freit. Sdmtliche der in Satz 2 erwdhnten MaRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist ebenfalls die Bank Vontobel AG, Ziirich, "deutsche Nebenzahlstelle" ist die
Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen. (Hauptzahlstelle und deutsche Nebenzahl-
stelle werden zusammen auch die "Zahlstelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt,
eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder mehrere zusdtzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren
Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstelle handelt ausschlielRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten
und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Inhabern der Wertpapiere. Eine Zahlstelle ist von den
Beschrankungen des & 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren
Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der in Satz 2 erwdhnten Mallnahmen werden nach § 9 be-
kannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Wertpapiere durch den Emittenten

(1) Im Falle des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MalRnahmen in Bezug auf den Ba-
siswert ("Anpassungsereignis"):

(@) der Basiswert wird von der fiir die Bestimmung des Kurses des Basiswertes zustandigen Re-
ferenzstelle in einer anderen Qualitdt, in einer anderen Zusammensetzung (z.B. mit einem
anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen StandardmaRein-
heit gehandelt oder

(b)  sonstige Veranderungen in Bezug auf den Basiswert

kann der Emittent das Recht aus den Wertpapieren - vorbehaltlich einer Kiindigung gemald Absatz
(3) - in der Weise anpassen, in der von der Referenzstelle entsprechende Anpassungen des Basiswer-
tes erfolgen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf
diesen fallt.

"Stichtag" im Sinne dieser Wertpapierbedingungen ist der erste Handelstag an der Terminbdrse, an
dem die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung ge-
handelt werden.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Basispreis, die Stop-Loss Barriere und das
Bezugsverhiltnis beziehen. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich
- um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Wertpapiere vor und nach dem Anpassungs-
ereignis bemiihen.

(2) Wird der Bewertungskurs fiir den Basiswert nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer
anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (88 315, 317
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BGB) fiir geeignet halt ("Ersatzreferenzstelle"), berechnet und veroffentlicht, so wird der Auszah-
lungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle berechneten und veroffentlichten
Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Wertpapierbedingungen enthal-
tene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
die Ersatzreferenzstelle.

(3) Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch im-
mer, nicht mdglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Wertpapiere vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR § 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu
kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 9 ("Kiindi-
gungstag"). Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Falle. Im Falle einer Kiindigung zahlt der
Emittent an jeden Inhaber der Wertpapiere innerhalb von fiinf Bankarbeitstagen nach dem Kiindi-
gungstag einen Betrag je Wertpapier ("Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten bzw. der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen gemaR §§ 315, 317 BGB als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die Regelun-
gen des § 3 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle.

§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Wertpapiere einen ande-
ren Schuldner aus den Wertpapieren ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Wertpapieren iibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Wertpapiere die
Erfillung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert
hat und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behorden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezug-
nahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemaR § 9 bekannt zu machen.

§ 7 Marktstorung

(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Wertpapiere eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) eingetreten ist und fortbesteht oder der Bewertungskurs des
Basiswertes (Edelmetall) von der Referenzstelle nicht festgestellt oder veroffentlicht wird, verschiebt
sich der Bewertungstag auf den ndchsten Borsentag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht
bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes wieder festgestellt und verdffentlicht wird. Der Emittent
wird sich bemiihen, unverziiglich gemald § 9 bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(a) an dem Referenzmarkt der Referenzstelle; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert; oder

(c) in einem Futures- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Terminbdrse,
falls solche dort gehandelt werden.
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(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen miissen innerhalb der letzten 30 Minuten
vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Edelmetalle) eintreten bzw. bestehen
und nach Auffassung des Emittenten wesentlich sein. Eine Einschrankung der Handelszeit oder der
Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte zeitliche Anderung der
Fixing Usancen der Referenzstelle zuriickzufiihren ist. Die durch die Referenzstelle auferlegte Han-
delsbeschrankung zur Verhinderung von Preisverdanderungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
iiberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der Han-
delszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Bdrsentage verschoben worden, gilt dieser
fiinfte Borsentag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent fiir die Berechnung des Auszahlungsbe-
trages nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) einen maligeblichen Wert des Basiswertes bestim-
men, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten ent-
spricht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Referenzstelle und der
Terminborse. Die in § 5 Absatz (1) beschriebenen Fille fallen nicht unter diesen § 7.

§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Wertpapieren

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Wertpapieren zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff "Wertpapier" umfasst im Fall einer solchen Aufstockung
auch solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Wertpapiere berechtigt, diese bors-
lich oder auRerborslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Verpflichtung,
die Inhaber der Wertpapiere iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zuriickerworbene
Wertpapiere konnen entwertet, gehalten, weiterverauRert oder in anderer Weise verwendet werden.

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Wertpapiere betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich oder aufgrund
von Borsenbestimmungen vorgeschrieben - durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregio-
nalen Pflichtblatt derjenigen Borsen, an denen die Wertpapiere notiert sind. In allen anderen Fillen,
insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses, kann eine Bekanntmachung auf der
Internetseite des Emittenten unter www.vontobel-zertifikate.de erfolgen. Eine solche Bekanntma-
chung gilt mit dem Tage der ersten Verdffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich oder aufgrund von Bdrsenbestimmungen vorgeschrieben bzw. in diesen Wert-
papierbedingungen nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur Information
und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Wertpapiere sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Wertpapiere bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, o6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Wertpapiere geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Wertpapierbedingungen
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige MalRnahmen trifft oder unterldsst,
haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.
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(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Wertpapierbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder
Rechenfehler oder dhnliche offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Wertpapiere zu andern bzw. zu ergdanzen, wobei
in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter
Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Wertpapiere zumutbar sind, d.h.
die finanzielle Situation des Inhabers der Wertpapiere nicht wesentlich verschlechtern bzw. die
Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser
Bedingungen der Wertpapiere werden unverziiglich gemaR § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Wertpapiere ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur Schlielung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Wertpapiere und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlielich der Bedingungen der Wertpapiere und das Angebot
bzw. der Erwerb der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen unter-
liegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Wertpapiere ist in jedem Land nur unter Einhaltung der dort
anwendbaren Vorschriften zuldssig.
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Anlage 1
Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer
Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/

ISIN WKN  Typ (MaReinheit/ Wahrung) * preis Ausgabetag  am Ausgabetag Ausgabetag am Ausgabetag verhdltnis Bewertungszeitpunkt* Beobachtungsstunden
DEOOOVTIDXE7 VTIDXE Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 72,18 USD 400,000  USD 406,000 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgﬁgoﬁ“,hl;‘zgn'::trak; ‘F\isxsi‘;cgiaﬁ"”/ if‘:::gg’gclhog‘ﬁﬂta(f{g:dggelﬂhzre?t‘)s
DEOOOVTIDXF4 VTIDXF Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 68,49 USD 450,000  USD 456,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl:c’;n':’:gak;z ’F\f;‘;‘;aﬁo”/ ZF?;t?g?gihO(gﬂﬁEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDXG2 VT1DXG Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 64,80 USD 500,000  USD 507,500 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁuhl};gﬂrmigzz ‘F\ii‘r’gaﬁ"”/ zFf(:tt:g‘-‘gihog"ﬁﬂiaaf:dggelﬂhzref’t‘;
DEOOOVTIDXHO VT1DXH Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 61,11 USD 550,000  USD 558,250 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gﬁgoﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;tf:gggclho(;ﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDXJ6 VT1DXJ Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 57,42 USD 600,000  USD 609,000 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’goﬁurhl;‘c’;rm:trs; ‘F\f;‘;;iam”/ i?;tﬁggihoéﬂﬁﬂta&::dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDXK4 VT1DXK Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 53,73 USD 650,000  USD 659,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’gn':’:i‘ttzz ’F\iisiigation/ if;;::gihomEta(gu?r?dgg:hzre?t])s
DEOOVTIDXL2 VT1DXL Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 50,04 USD 700,000  USD 710,500 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁ“,\l};‘c’grm:tr:; ‘F\i;(r’gat‘b”/ ifgt?ggihomEta(ngr?dg?]elihzre:)s
DEOOOVTIDXMO VT1DXM Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 46,36 USD 750,000  USD 761,250 3,5% 1,5% 10:1 e L‘Tg;’goﬁ“,\lf;gﬂn:ﬁtr:; ‘F\iﬁ%ﬁ;aﬁ"”/ ifgt?gggiho?ﬁﬂfaﬁffdggetihzref’t‘f
DEOOVTIDXNS VT1DXN Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 42,67 USD 800,000  USD 812,000 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’goﬁuhl};‘c’ﬂrm:tr:; ‘F\f;‘;cgiam”/ i?;tﬁggihoéﬂﬁgta&::dggeL:hzre?t])S
DEOOOVTIDXP3 VT1DXP Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 38,98 USD 850,000  USD 862,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"E:r‘]’goﬁ“’h[;‘zgrmg:;z ’F*iisi?];iatm”/ ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDXQ1 VT1DXQ Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 35,20 USD 900,000  USD 913,500 3,5% 1,5% 10:1 e L°f§:{;‘0ﬁ“’\l};‘c’;rm:tr:;§ ‘F\;‘c’i‘r’gaﬁ"”/ if;t?ggihomEta(ngr?dggelihzre?t])s
DEOOOVTIDXRY VT1DXR Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 31,60 USD 950,000  USD 964,250 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;;:gg'gihoéﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDXS7 VTIDXS Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 26,43 USD 1.020,000 USD 1.035,300 3,5% 1,5% 10:1 e LOESI?(;'Oﬁ“#;‘C’Erm{:; ‘F\f;z;iaﬁ"”/ i?;tffgi%éﬂﬁﬁta<gﬁféggel:hzre?tif
DEOOOVTIDXTS VTIDXT Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 24,96 USD 1.040,000 USD 1.055,600 3,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’grmg:;z ’F*iisi?];iatm”/ ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVT1DXU3 VTIDXU Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 23,48 USD 1.060,000 USD 1.075,900 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁuhl};‘c’;rm:tr:; ‘F\ii;‘r’gaﬁ"”/ if;gggi%g"ﬁE:a(%g:dggelﬂhzref’t‘)s
DEOOOVTIDXV1 VTIDXV Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 22,01 USD 1.080,000 USD 1.096,200 3,5% 1,5% 10:1 e L"fgﬁgoﬁ“,\lf;‘éﬂnﬂ:tr:; ‘F\f;i‘;aﬁ"”/ if;;agg'gjhog‘ﬁﬂta&::dggeL:hzref’g)s
DEOOOVT1DXW9 VTIDXW Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 19,06 USD 1.120,000 USD 1.136,800 3,5% 1,5% 10:1 e L"fg:gog“,hl;‘ggrmitr:;‘; ‘F\f;‘r’gaﬁ"”/ if;;:;‘gclhoéﬂﬁﬂta&f:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDXX7 VTIDXX Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 14,63 USD 1.180,000 USD 1.197,700 3,5% 1,5% 10:1 e Loff:goﬁ“#;cc’ﬂn':’::tr:;: ‘F\isxsi‘;;iaﬁ"”/ if;::;’gcl%éﬂﬁﬂfa(ﬁ:éggeL:hzre?ti)s
DEOOOVTIDXY5 VTIDXY Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 12,41 USD 1.210,000 USD 1.228,150 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘::goﬁ“#;zﬂnﬂitrakzz ’F\isxsi‘:gat""”/ if(:::;gclhomEtaﬁg:dg?];hzre?t‘;
DEOOVTIDXZ2 VTIDXZ Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 10,94 USD 1.230,000 USD 1.248,450 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gggoﬁ“,\l};‘;;nﬂig; ‘F\isx‘c’i‘r’];iaﬁ"”/ zngtt:gggihog‘ﬁﬂta&g:dgg;hzref’g
DEOOOVTIDX08 VT1DXO Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 9,46 USD 1.250,000 USD 1.268,750 3,5% 1,5% 10:1 e L"Eg:c'i‘ogurhl;‘c’grmi‘tr:;‘; ﬁiﬂiﬂamn/ if;;:;’gclhoéﬂﬁﬂfaag:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDX16 VT1DX1 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 8,00 USD 1.270,000 USD 1.289,050 3,5% 1,5% 10:1 e Lofgﬁgogulhl;‘;;rm:tr:;: ‘F\isfi‘:gati"”/ if;fjggjhog“‘ﬁﬂfaﬁffdgﬂ:ﬂ"{ef’t‘f
DEOOOVTIDX24 VT1DX2 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 6,52 USD 1.290,000 USD 1.309,350 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘:r‘]’é‘oﬁ”#;‘zﬂrmitrs;z ‘F\isxsi‘r’gat"on/ 2;(:::;gclhogﬂﬁﬂtaﬁf:dgg;hzre?t‘;
DEOOOVTIDX32 VT1DX3 Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 5,05 USD 1.310,000 USD 1.329,650 3,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gfgoﬁ”,\l};‘zﬂnﬂitr:; ‘F\isxsi‘r’gat""”/ zFf‘:tt:é‘l;‘ihomﬂia(ﬁ:dggelﬂhzref’t‘;
DEOOOVTIDX40 VT1DX4 Llong  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,57 USD 1.330,000 USD 1.349,950 3,5% 1,5% 10:1 e L"Eg:c'i‘ogurhl;‘c’grmi‘tr:;‘; ﬁiﬂiﬂamn/ if;;:;’gclhoéﬂﬁﬂfaag:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDX57 VT1DX5 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,83 USD 1.340,000 USD 1.360,100 3,5% 1,5% 10:1  'heLondon Bullion Market Association/  24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
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Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer

Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/

ISIN WKN  Typ  (MaReinheit/ Wahrung)* preis Ausgabetag  am Ausgabetag Ausgabetag am Ausgabetag verhdltnis Bewertungszeitpunkt* Beobachtungsstunden
DEOOOVTIDX65 VT1DX6 Long  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,09 USD 1.350,000 USD 1.370,250 3,5% 1,5% 10:1 e L"C:r‘]’é‘oiulhgzz rmg:;z ﬁ;ﬁ‘;‘gaﬁm/ i‘f;ttjg‘“‘Zjhog“ﬁ'.]taﬁffdﬂﬂe“,“{eﬁ’t‘f
DEQOOVTIDX73 VT1DX7 Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,26 USD 1.407,000 USD 1.385,895 4,5% 1,5% 10:1 ne L"[‘gl?goﬁ“,\l};‘;;nﬂig; ‘F\isx‘c’i‘r’];iaﬁ"”/ zngtt:gggihog‘ﬁﬂta&g:dggelihzref’g
DEOOOVTIDX81 VT1DX8 Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,73 USD 1.427,000 USD 1.405,595 4,5% 1,5% 10:1 e LOEgr‘:gog“’hl;‘c’Ermitr:;‘; ‘F\;“‘i‘r’gaﬁ"”/ if;;:;‘gclhoéﬂﬁﬂta(ﬁ:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDX99 VT1DX9 Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 6,69 USD 1.467,000 USD 1.444,995 4,5% 1,5% 10:1 e Loff:goﬁ“,\l};cc’gn'::gzz ‘F\;‘“‘i‘r’];iaﬁ"”/ if;:j;’gcl%éﬂﬁﬂta(ﬁ:éggeL:hzre?ti)s
DEOOVTIDYA3 VTIDYA Short  Gold (Troy Ounce/ USD) ~ EUR 8,15 USD 1.487,000 USD 1.464,695 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘::goﬁ“#;g;nﬂ:trakzz ’F\isxsi‘:gat""”/ if(:t?g‘:’gclho(;ﬂﬁEta&f:dg?];hzre?t‘;
DEOOVTIDYB1 VT1DYB Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 10,59 USD 1.520,000 USD 1.497,200 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘gl?goﬁ“,\l};‘;;nﬂig; ‘F\isxsi‘r’]cgiaﬁ"”/ zngtt:gggihog‘ﬁﬂtaag:dggelihzref’g
DEOOOVTIDYCO VTIDYC Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 12,06 USD 1.540,000 USD 1.516,900 4,5% 1,5% 10:1 e L"fg:gog“,hl;‘ggrmi‘tr:;‘; ‘F\f;‘r’gaﬁ"”/ if;t?ggihomﬂ?&g:dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDYD7 VTIDYD Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 13,54 USD 1.560,000 USD 1.536,600 4,5% 1,5% 10:1 e Lofg:gogurhl;zgrm:trs;z ‘F\f;‘r’];iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDYE5S VTIDYE Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 15,01 USD 1.580,000 USD 1.556,300 4,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’gn':’:g:;z ’:;f%gat"on/ if(:t?;’gclhoéﬂﬁEta(gL:r?dg?]eL:hzre?t‘)s
DEOOOVTIDYF2 VTIDYF Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 16,49 USD 1.600,000 USD 1.576,000 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁuhl};ggrmigzz ‘F\ii;‘r’gaﬁ"”/ if(:::g‘-‘gihog"ﬁEﬁa(%f:dggelﬂhzref’t‘)s
DEOOOVTIDYGO VTIDYG Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 19,44 USD 1.640,000 USD 1.615,400 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘g:goﬁ“,\lf;ggnﬂiggz ‘F\;“‘i‘:ﬁ;aﬁ"”/ if;;:gg'gihoéﬂﬁﬂta&g:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDYH8 VTIDYH Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 20,92 USD 1.660,000 USD 1.635,100 4,5% 1,5% 10:1 e LOEgﬁgoﬁuhl;gﬂrmi‘tr:; ‘F\f;‘;cgiaﬁ"”/ i?;tﬁggihoéﬂﬁgta&g:dggeL:hzre?t])S
DEOOOVTIDYJ4 VTIDYJ Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 23,87 USD 1.700,000 USD 1.674,500 4,5% 1,5% 10:1 e L"E::(;‘Oﬁ“’hl;cc’grmg:;z ’F*iisi?];iatm”/ ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDYK2 VT1DYK Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 26,82 USD 1.740,000 USD 1.713,900 4,5% 1,5% 10:1 e L"[‘::goﬁ“,\l};ggrm:g; ?ii%?aﬁon/ ﬁ:*::gggihog/‘ﬁ;:a(gl_gr?dggel:hzre?t])s
DEOOOVTIDYLO VTIDYL Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 28,29 USD 1.760,000 USD 1.733,600 4,5% 1,5% 10:1 e LO[‘g:goﬁ“,\lf;gEn:':itr:; ‘F\;“‘i‘;ﬁ;aﬁ"”/ if;;;;’gihoéﬂﬁﬂta&ffdggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDYM8 VTIDYM Short  Gold (Troy Ounce/ USD)  EUR 31,25 USD 1.800,000 USD 1.773,000 4,5% 1,5% 10:1 e Lofgr‘]’g'og“#ﬂrm:trs;z ‘F\f;‘;;iaﬁ"”/ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta(f{g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDYNG VT1DYN Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 32,79 USD 400,000  USD 408,000 3,5% 2% 10:1 TE\ESSLOOCTSSgn?af;:‘;:naﬁgcmifa‘:?Fﬂ(‘;‘:;‘*t ZFf(:;:é]gclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDYP1 VT1DYP Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 17,29 USD 610,000  USD 622,200 3,5% 2% 10:1 TZiSLOOcht‘:gn?afgﬁzrgnangcﬁfnlﬁ;;?F':j;';et ifgt?ggihomEta(ngr?dg?]elihzre:)s
DEOOOVTIDYQY VT1DYQ Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 15,82 USD 630,000  USD 642,600 3,5% 2% 10:1 T'Lisﬁ':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':’E;';et if;tfggihog“ﬁma&::dggeL:hzref’g)s
DEOOOVTIDYR7 VT1DYR Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 14,34 USD 650,000  USD 663,000 3,5% 2% 10:1 T')\‘ZSLOOCTSSzn?af;:‘;?nangcﬁﬁsg;:‘F':’i(?;';et i?;tfgggi%g‘ﬁEta(ngféggeL:hzre?ti;
DEOOOVTIDYS5 VTIDYS Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 12,87 USD 670,000  USD 683,400 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘i’:gggﬂ?ﬁ:‘;’;‘na,;‘:cmif;;‘;“F':"X‘;‘:;et if;tfggihoé”ﬁEta(ngr?dg?]eL:hzre?t‘;
DEOOOVTIDYT3 VT1DYT Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 11,39 USD 690,000  USD 703,800 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘l?gt‘:gnp/laf;’;zﬁnaﬁgcmifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihomE:a(ng:dggelihzre?t])s
DEOOOVTIDYU1 VTIDYU Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR9,91 USD 710,000  USD 724,200 3,5% 2% 10:1 T'LiSLO‘L':gt‘:gn'jaf;:z:nangcmig;;?F':ﬁ;';et ii:t?j'l;i“oé“ﬁﬁ?ﬁffdﬁﬂJﬂ"{ef’t‘f
DEOOOVTIDYVY VT1DYV Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 8,44 USD 730,000  USD 744,600 3,5% 2% 10:1 ﬂ)\is&)";‘gg’gﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i?;:“ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDYW? VTIDYW Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 6,96 USD 750,000  USD 765,000 3,5% 2% 10:1 ”;\essLoocr]‘gt‘:gn?af;:‘;:naﬁgcmig;g‘F':l‘;‘:;et if(:::;’gclhoéﬂﬁEta(gu?r?dg?];hzre?t‘;
DEOOOVTIDYX5 VT1DYX Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 5,49 USD 770,000  USD 785,400 3,5% 2% 10:1 T;isi‘lfgt‘:gnp/laf;’;zﬁnaﬁgcmifa‘;;“F':(?;';et if;t?gggihog"ﬁE:a(ng:dggelﬂhzref’t‘)s
DEOOOVTIDYY3 VTIDYY Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 4,01 USD 790,000  USD 805,800 3,5% 2% 10:1 'heLondon Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

Association/ London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
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Basispreis bei Stop-Loss Barrie- Finanzierungsspread Stop-Loss Puffer

Edelmetall Ausgabe- Fixierung am re bei Fixierung  bei Fixierung am bei Fixierung Bezugs- Referenzstelle/

ISIN WKN  Typ  (MaReinheit/ Wahrung)* preis Ausgabetag  am Ausgabetag Ausgabetag am Ausgabetag verhdltnis Bewertungszeitpunkt* Beobachtungsstunden
DEOOOVTIDYZO VT1DYZ Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 3,27  USD 800,000  USD 816,000 3,5% 2% 10:1 T;‘;SLO"CT:t‘:ZnP/laLt;:Eznangcii::ig;?F':l?:;“ zFf;tt:gggclhogﬂﬁﬂta&f:dgg;hzrei’s
DEOOOVTIDY07 VT1DYO Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 2,54 USD 810,000  USD 826,200 3,5% 2% 10:1 TZ"‘SSL()OCTSSZHP/T;:E?ﬂaﬁgcmi&‘;?F':j;';‘*t zFf‘:tt:ggl;‘ihog"ﬁﬂta(ﬁ:dggelﬂhzref’g;
DEOOOVTIDY15 VT1DY1 Long Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 1,90 USD 820,000  USD 836,400 3,5% 2% 10:1 ”;\‘ZSLO"CTSSgn'}lafggzg’naﬁgcifnliggg?F':";‘;';et if;;:;‘gclhog‘ﬁﬂta&f:dggeL:hzref’t‘)s
DEOOOVTIDY23 VT1DY2 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 1,65 USD 860,000  USD 842,800 3,5% 2% 10:1 Tr;\isboc:':t‘:znp/laf;:;Zﬂaﬂgcﬁﬁg;?F':’)‘(?;';et i?;tﬁggi%mgta(ﬁ:éggeL:hzre?ti)S
DEOOOVTIDY31 VT1DY3 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 2,20  USD 870,000  USD 852,600 3,5% 2% 10:1 T'/‘;*SSLOOC':SSZHP/“"SEzgna,:“:cmifa‘;;“F':(‘;‘:;et if(:t?g‘:’gclhog‘ﬁEta(ngr?dg?]eL:hzre?t‘;
DEOOOVTIDY49 VT1DY4 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 3,77 USD 890,000  USD 872,200 3,5% 2% 10:1 ”/‘fssLoocr:gt‘:gnr}laf;:zgnaﬁgcmif;;;“F':’)‘j;';et ifgt?ggihﬁﬂtaﬁf:dggelﬂhzref’if
DEOOOVTIDY56 VT1DY5 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 5,24 USD 910,000  USD 891,800 3,5% 2% 10:1 T'J\GSSLO"C'::;zn'}laf;:zznangcifn[:ﬁ;;?F':"X?;';et if;tfggihog“ﬁﬂta(gL::dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVTDY64 VT1DY6 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 6,72 USD 930,000  USD 911,400 3,5% 2% 10:1 Tr/]\is?cqgtc:zn?a&:Zr;narﬂgcmn[ﬁs;;?Fﬁ?:;a i?;tffgi%éﬂﬁﬁta<gﬁfézgel:hzre?tif
DEOOOVTIDY72 VT1DY7 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 8,19 USD 950,000  USD 931,000 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘i’:gggﬂ?ﬁ:‘;’;‘na,;‘gcmif;;‘;“F':"X‘;‘:;et if;tfggihoé”ﬁEta(ngr?dg?]eL:hzre?t‘;
DEOOOVTIDYS0 VT1DY8 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 9,67 USD 970,000  USD 950,600 3,5% 2% 10:1 T'}é;‘l?gt‘:gnp/laf;’;zﬁnaﬁgcmifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihoéﬂﬂthra(ch?r?dg(r)lel:hzre?t])s
DEOOOVTIDY98 VT1DY9 Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 11,15 USD 990,000  USD 970,200 3,5% 2% 10:1 T');SLO"CTSEgnf;laf;?]‘é:nangcﬁﬁga‘;2‘F':ﬁ;';et if;tgagg2;“0(248Et""(i;’:dggeehzref’g;
DEOOOVTIDZAO VT1DZA Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 14,84 USD 1.040,000 USD 1.019,200 3,5% 2% 10:1 ﬂ)\is&)";‘gg’;ﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i?;kg“ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta&g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZBS VT1DZB Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 16,31 USD 1.060,000 USD 1.038,800 3,5% 2% 10:1 Tt;}‘gsggnvaf;:‘;Zﬂaﬁgcﬁ:ﬁa‘gg‘F':"X‘;‘:;et if(:;:;’gihomEta(gLf:dgﬂeL:hz'e?t‘;
DEOOOVTIDZC6 VT1DZC Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 17,79 USD 1.080,000 USD 1.058,400 3,5% 2% 10:1 T;isi‘lfgt‘:gnp/laf;’;zﬁnaﬁgcﬁﬁ:ifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihog"ﬁE:a(ng:dggelihzref’t‘)s
DEOOOVTIDZD4 VT1DZD Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 19,26 USD 1.100,000 USD 1.078,000 3,5% 2% 10:1 T;;LO‘L':SSgn'}laf;:zg’nangci;lﬁggg?F':j;kget if;;:gg'gihoéﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDZE2 VT1DZE Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 22,95 USD 1.150,000 USD 1.127,000 3,5% 2% 10:1 T')\‘ZSLOOCTSSZHP/[&‘S:;Znangcﬁ?nltif;;;“F':i?;';et i?;tﬁfgihoéﬂﬁgta&g:dggeL:hzre?t])S
DEOOOVTIDZFY VT1DZF Short Palladium (Troy Ounce/ USD) EUR 26,64 USD 1.200,000 USD 1.176,000 3,5% 2% 10:1 TE\ESSLOOCTSSZHF}T;:‘;Zﬂaﬁgcﬁ:ig;g‘F':"X‘;‘:;et if(:;:;’gihomEta(gLfr?dgﬂeL:hz'e?t‘;
DEOOOVTIDZG7 VT1DZG Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 5,39 USD 1.100,000 USD 1.122,000 4,5% 2% 100: 1 TZiSLOOcht‘:gn?afgﬁzznangcmlﬁgggfF':j;';et ifgt?ggihomEta(ngr?dg?]elihzre:)s
DEOOOVTIDZH5 VT1DZH Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 5,54 USD 1.080,000 USD 1.101,600 4,5% 2% 100: 1 T;;LO‘L':SEgn'jaf;:zznangcmig;;:‘F':')‘j;';et if;t?j'giho(f“ﬁﬁ?ﬁffdﬂﬂeLthef’Ef
DEOOOVTIDZJ1 VT1DZJ Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 4,28 USD 1.250,000 USD 1.275,000 4,5% 2% 100: 1 T;‘ZSLOOCTSS’;”P/[&‘E:‘;r;‘nalqgcﬁan:::f;;;“F':i?;kg“ i?;tﬁggihoéﬂﬁﬂta&::dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDZKY VT1DZK Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,82 USD 1.325,000 USD 1.351,500 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOOCTSSgn?af;:‘;:naﬁgcmig;g‘F':l‘;‘:;et if;;:;gclhoéﬂﬁEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDZL7 VTIDZL Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,45 USD 1.375,000 USD 1.402,500 4,5% 2% 100: 1 TZiSLOOcht‘:gn?afgﬁzgnaﬁgcﬁfnlﬁgggg‘F':j:;et ifgt?ggihomEta(ngr?dg?]elihzre:)s
DEOOOVTIDZM5 VT1DZM Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 3,08 USD 1.425,000 USD 1.453,500 4,5% 2% 100: 1 T;;LO‘L':SEgn'jaf;:zznangcmig;;:‘F':')‘j;';et if;t?j'giho(f“ﬁﬁ?&ffdﬂﬂeLthef’Ef
DEOOOVTIDZN3 VT1IDZN Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,71 USD 1.475,000 USD 1.504,500 4,5% 2% 100: 1 ﬂ)\is&)";‘gg’;ﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁan:ﬁfa‘;;”F':i?;kg“ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta&g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZP8 VTIDZP Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,38 USD 1.520,000 USD 1.550,400 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOO:]‘:Szn?af;:‘;:naﬁg;ﬁfa‘;?F&?;';Et ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDZQ6 VT1DZQ Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,01 USD 1.570,000 USD 1.601,400 4,5% 2% 100: 1 Tgist)‘)cfgt‘:gn?asgﬁzznaﬁgcﬁﬁ;j;;;“F':j:;et if(:t?ggihomEta(ng:dggelihzref’t‘)s
DEOOOVTIDZR4 VTIDZR Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,86 USD 1.590,000 USD 1.621,800 4,5% 2% 100:1 'ne London Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

Association/ London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
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DEOOOVTIDZS2 VT1DZS Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,79 USD 1.600,000 USD 1.632,000 4,5% 2% 100: 1 T;‘;SLO"CT:t‘:ZnP/laLt;:Eznangcii::ig;?F':l?:;“ zFf;tt:gggclhogﬂﬁﬂta&f:dgg;hzrei’s
DEOOOVTIDZTO VT1DZT Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,72 USD 1.610,000 USD 1.642,200 4,5% 2% 100: 1 TZ‘*SSLOOCTSEgnr;laf;:zgnaﬁgcﬁﬁf;;?F':fj;';et ifeh]t?fgihogﬂﬁE?aﬂf:dggelﬂhzre?ﬁf
DEOOOVTIDZUS VT1DZU Long  Platin (Troy Ounce/USD)  EUR 1,64 USD 1.620,000 USD 1.652,400 4,5% 2% 100: 1 ”;\‘ZSLO"C':SSgn'}laf;:sgnangcifnlﬁggg?F':’E;';et if;tfggihomﬂ?&g:dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDZV6 VT1DZV Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,50 USD 1.640,000 USD 1.672,800 4,5% 2% 100: 1 T;‘Zgﬁ:‘gggﬂ?ﬁ:Ez‘na,'q‘gcia#:fa‘;;”F':(?;?t if;:j;’gcl%éﬂﬁﬂta(ﬁféggeL:hzre?ti)s
DEOOOVTIDZW4 VT1DZW Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,42 USD 1.650,000 USD 1.683,000 4,5% 2% 100: 1 TZiSLOOc?gt‘:gn?af;rr:‘;:na,;‘gcmﬁ’;;:‘F':j‘:;‘*t 2;(:::;gclhog‘ﬁﬂta&f:dgg;hzre?t‘;
DEOOVTIDZX2 VT1DZX Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,35 USD 1.660,000 USD 1.693,200 4,5% 2% 100: 1 T'/‘;*SSLO‘:]'S;gnr;laf;:zgnaﬁgcﬁtif;;;“F':’)‘j;';et if‘:t?g‘-“;ihomEta(gL::dggelihzref’S
DEOOOVTIDZYO VT1DZY Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,27 USD 1.670,000 USD 1.703,400 4,5% 2% 100: 1 T'J\GSSLO"C'::;zn'}laf;:zznangcifn[:ﬁ;;?F':"X?;';et if;tfggihog“ﬁﬂta(gL::dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVTIDZZ7 VTIDZZ Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,13 USD 1.690,000 USD 1.723,800 4,5% 2% 100: 1 T;‘ZSLOOCTSS’;”P/[&‘E:‘;r;‘nalqgcﬁan:::f;;;“F':i?;kg“ i?;tﬁggihoéﬂﬁﬂta&::dggeL:hzre?t])s
DEOOOVTIDZO6 VT1DZO Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,98 USD 1.710,000 USD 1.744,200 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOO:]‘:Szn?af;:‘;:naﬁg;ﬁfa‘;?F&?;';Et ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVT1DZ14 VT1DZ1 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,91 USD 1.720,000 USD 1.754,400 4,5% 2% 100: 1 Tgi;ocr:gggn?afgﬁzrgnaﬁgcﬁfnlﬁgggfF':j;';‘*t if(:::gggihogdﬁﬂta(%_(?r?dggelihzre?t])s
DEOOOVT1DZ22 VT1DZ2 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,76 USD 1.740,000 USD 1.774,800 4,5% 2% 100: 1 T;;LO"CTSEgn';lafggzg’naﬂgcmiggg?F':l?;';et if;;;;’gihoéﬂﬁﬂta&ffdggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDZ30 VT1DZ3 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,61 USD 1.760,000 USD 1.795,200 4,5% 2% 100: 1 ﬂ)\‘zsﬁj"c:'gt‘:’;n?a&:‘;Zﬂaﬁgcﬁigg?F:V‘X":‘;:‘Et if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVT1DZ48 VT1DZ4 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,54 USD 1.770,000 USD 1.805,400 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOO:]‘:Szn?af;:‘;:naﬁg;ﬁfa‘;?F&?;';Et ZFf(:E:ggclhO(:ASEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVT1DZ55 VT1DZ5 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,46 USD 1.780,000 USD 1.815,600 4,5% 2% 100: 1 Tgi;ocr:gggn?afgﬁzrgnaﬁgcﬁfnlﬁgggfF':j;';‘*t zFf(:tt;g‘-‘gihog‘ﬁﬂta(ﬁ:dggghzref’t‘;
DEOOOVT1DZ63 VT1DZ6 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,39 USD 1.790,000 USD 1.825,800 4,5% 2% 100: 1 T;;LO"CTSEgn';lafggzg’naﬂgcmiggg?F':l?;';et if;;;;’gihoéﬂﬁﬂta&ffdggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDZ71 VT1DZ7 Long  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,05 USD 1.800,000 USD 1.836,000 4,5% 2% 100: 1 ﬂ)\is&)";‘gg’gﬂﬁ:‘;Zﬂaﬂgcﬁa#:fa‘;;”F':i?;:“ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂfa&g:dggeL:thef’t‘)s
DEOOOVT1DZ89 VT1DZ8 Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,52 USD 1.900,000 USD 1.862,000 4,5% 2% 100: 1 T';\iszoc']‘gt‘:zn?af;:zg‘naﬂgcmig;?F':i‘;‘:;et if;tfggcl%mEta(ngr?C’igﬂeL:hz'e?ti;
DEOOOVT1DZ97 VT1DZ9 Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,60 USD 1.910,000 USD 1.871,800 4,5% 2% 100: 1 ”;\ESSL(;)CTSSgn?asgﬁzznaﬁgcﬁﬁﬁf;g;“F':fj:;et if(:t?gg‘iho(;ﬂﬁEta(ng:dggelihzref’t‘)s
DEOOOVTIDOA6 VT1DOA Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,67 USD 1.920,000 USD 1.881,600 4,5% 2% 100: 1 T')fssﬁ?fﬁvaaféﬂﬂﬁnaﬁfcmf;;?Ffi?;kget if;;agggjhog"ﬁEt"’(gL;’:dggeL:hz'ef’g;
DEOOOVT1DOB4 VT1DOB Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,74 USD 1.930,000  USD 1.891,400 4,5% 2% 100: 1 T'KZSLOOCTSSzn?af;:‘;?nangcﬁ:ﬁ;;;“F':’i(?;';et i?;tfgggi%g‘ﬁEta(ngféggeL:hzre?ti;
DEOOOVTIDOC2 VT1DOC Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,89 USD 1.950,000 USD 1.911,000 4,5% 2% 100: 1 TE\ESSLOOCTSSgn?af;:‘;:naﬁgcmig;g‘F':l‘;‘:;et if;;:;gclhoéﬂﬁEta(ch?r?dggeL:the?t])s
DEOOOVTIDODO VT1DOD Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 0,97 USD 1.960,000 USD 1.920,800 4,5% 2% 100: 1 T'/‘\‘*SSLOOCTSEznr;laf;azg“naﬁgcmifa‘;;“F':(?:;et if(:t?ggihoyﬁEta(ng:dgael:hzre?t])s
DEOOOVT1DOES VT1DOE Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,04 USD 1.970,000 USD 1.930,600 4,5% 2% 100: 1 T;;LO‘L':SSgn'}laf;:zg’nangci;lﬁggg?F':j;kget if;;:gg'gihoéﬂﬁﬂta&f:dggeL:hzref’;)s
DEOOOVTIDOF5 VT1DOF Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,26 USD 2.000,000 USD 1.960,000 4,5% 2% 100: 1 ﬂ)\is?c?gggnvﬁ:Egnaﬂgcianﬂisa];?F&?;kgﬂ if;::;’gclhoéﬂﬁﬂta&g:dggEL:thef’t‘)s
DEOOVT1DOG3 VT1DOG Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,56 USD 2.040,000  USD 1.999,200 4,5% 2% 100: 1 ”;\essLoocr]‘gt‘:gn?af;:‘;:naﬁgcﬁ:ig;g‘F':i‘;‘:;et if(:t?;’gclhoéﬂﬁEta(gu?r?dg?]::hzre?t‘;
DEOOOVTIDOH1 VT1DOH Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 1,85 USD 2.080,000  USD 2.038,400 4,5% 2% 100: 1 Tgist)‘)cfgt‘:gn?afgﬁzgnaﬁgcﬁfnlﬁggg;“F':j;';et if(:t?;gihomEta(ng:dggelihzref’t‘)s
DEOOOVT1DOJ7 VT1DOJ Short  Platin (Troy Ounce/ USD)  EUR 2,00 USD 2.100,000 USD 2.058,000 4,5% 2% 100:1 'ne London Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis

Association/ London Nachmittags Fixing

Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
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. The London Platinum and Palladium Market 24h taglich, Montag 00:00 Uhr bis
0y 0 .
DEOOOVT1DOK5 VT1DOK Short  Platin (Troy Ounce/ USD) EUR 2,29 USD 2.140,000 USD 2.097,200 4,5% 2% 100:1 Association/ London Nachmittags Fixing  Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
. The London Platinum and Palladium Market 24h tdglich, Montag 00:00 Uhr bis
0, 0 .
DEOOOVT1DOL3 VT1DOL Short  Platin (Troy Ounce/ USD) EUR 2,59 USD 2.180,000 USD 2.136,400 4,5% 2% 100:1 Association/ London Nachmittags Fixing Freitag 21:00 Uhr (Londoner Zeit)
*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 5 der Wertpapierbedingungen, einer Kiindigung gemaR & 5 der Wertpapierbedingungen bzw. einer Marktstérung gemaR § 7 der Wertpapierbedingungen.
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IV. BESTEUERUNG
Besteuerung von Mini-Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen in Deutschland

Die nachfolgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung von Mini Futures und Open End Turbo-
Optionsscheinen in Deutschland erhebt keinen Anspruch darauf, alle fiir eine Investition in derartige
Anlagen notwendigen Informationen umfassend darzustellen. Sie enthalt lediglich einen allgemeinen
Uberblick liber die derzeitige unverbindliche Rechtsauffassung des Emittenten zur Besteuerung von
Ertrdgen aus Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen und basiert auf den zum Zeitpunkt
des Datums des Basisprospektes vom 6. Mai 2010 geltenden steuerlichen Vorschriften und der
Verwaltungspraxis in Deutschland in Bezug auf die oben dargestellte Anlagestruktur.

Da insbhesondere die personlichen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers nicht
beriicksichtigt werden konnen, wird jedem Anleger empfohlen, vor einer Investition den Rat eines
Angehdrigen der steuerberatenden Berufe einzuholen.

Im Rahmen der Veranlagung des einzelnen Anlegers kann die steuerliche Beurteilung der Ertrdge aus
den Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen durch die jeweils zustdndige Finanzbehorde
im Einzelfall - insbhesondere fiir die Zukunft - von der nachfolgenden Darstellung abweichen. Die
sich hieraus ergebende Unsicherheit kann ggf. im Vorfeld durch die Beantragung einer
(kostenpflichtigen) verbindlichen Auskunft bei der zustdndigen Finanzbehorde ausgeschlossen
werden.

1.1 Besteuerung der Ertrage bei inlandischen natiirlichen Personen, die Mini Futures und Open
End Turbo-Optionsscheine im Privatvermdgen halten

Samtliche Ertrdge aus den im Privatvermdgen gehaltenen Mini Futures und Open End Turbo-
Optionsscheinen unterliegen der Abgeltungsteuer, und zwar unabhangig davon, ob es sich um einen
Ertrag aus der VerduRerung der Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen oder um einen an
den Anleger ausgezahlten Auszahlungsbetrag handelt. Der Zeitraum, der zwischen dem Erwerb und
einer VerduBerung der Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheine liegt, ist fiir die Besteue-
rung unerheblich.

Die Abgeltungsteuer wird durch Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle erhoben, wobei die
Einkommensteuer durch den Steuerabzug grundsatzlich abgegolten ist. Eine Veranlagung des Anle-
gers mit den Ertrdgen aus den Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen findet daher
grundsatzlich nicht mehr statt. Allerdings kann - abhangig von der personlichen steuerlichen Situa-
tion des einzelnen Anlegers - in bestimmten Fillen ein Veranlagungswahlrecht bestehen (beispiels-
weise wenn dies zu einer niedrigeren Einkommensteuer des Anlegers fiihrt (Giinstigerpriifung) oder
zur Verrechnung der Ertrdge aus den Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen mit Altver-
lusten oder Verlusten aus Kapitalvermdgen bei einer anderen Depotbank). Jedem Anleger wird emp-
fohlen, den Rat eines Angehorigen der steuerberatenden Berufe einzuholen, ob fiir ihn persdnlich
eine Veranlagung mit den Ertrdgen aus den Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen steu-
erlich ratsam ist.

Der Kapitalertragsteuersatz betrdgt 25% (ohne Beriicksichtigung etwaiger Kirchensteuer). Aulerdem
wird ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5% der Kapitalertragsteuer erhoben. Bemessungsgrund-
lage fiir die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich der volle Kapitalertrag ohne jeden Abzug.

Im Falle einer VerduBerung des Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheines bemisst sich die
Kapitalertragsteuer grundsatzlich nach der Differenz zwischen dem um die unmittelbaren VerduRe-
rungskosten reduzierten VerauRerungserlds einerseits und den nachgewiesenen Anschaffungskosten
andererseits. Sollten die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen werden konnen, werden 30% der
Einnahmen aus der VerduRRerung des Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheines als kapitaler-
tragsteuerpflichtiger Ertrag fingiert.

Wird hingegen ein Auszahlungsbetrag gezahlt, bemisst sich die Kapitalertragsteuer grundsatzlich
nach der Hohe des ausgezahlten Auszahlungsbetrags abziiglich der Aufwendungen, die im unmittel-
baren sachlichen Zusammenhang mit dem Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein stehen.
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Bei der Ermittlung der Einkiinfte des einzelnen Anlegers aus Kapitalvermdgen ist ein Sparerpausch-
betrag von EUR 801 abzuziehen. Bei zusammen veranlagten Ehegatten betragt der Sparerpauschbe-
trag EUR 1.602. Der Abzug der tatsdchlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen, so dass
der einzelne Anleger - neben den unmittelbaren VerduRerungskosten (bei VerdulRerung des Mini
Futures und Open End Turbo-Optionsscheines) bzw. den im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang
mit dem Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein stehenden Aufwendungen (bei Auszahlung
eines Auszahlungsbetrags) - keine weiteren, ihm entstehenden Aufwendungen oder Kosten von sei-
nem zu versteuernden Einkommen abziehen kann.

Verluste aus dem Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein diirfen grundsdtzlich nicht mit
Einkiinften aus anderen Einkunftsarten ausgeglichen werden, sondern lediglich mit (der Abgeltungs-
teuer unterliegenden) Einkiinften des Steuerpflichtigen aus Kapitalvermdgen im laufenden oder in
den folgenden Veranlagungszeitraumen verrechnet werden. Verluste aus dem Mini-Future bzw. Open
End Turbo-Optionsschein konnen allerdings mit Gewinnen aus Kapitalvermdgen, die der einzelne
Anleger bei einer anderen auszahlenden Stelle erlangt, grundsatzlich nur im Rahmen der Veranla-
gung verrechnet werden. Dem einzelnen Anleger kann hierzu eine Bescheinigung iiber die Hohe ei-
nes ggf. nicht ausgeglichenen Verlusts erteilt werden. Der erforderliche Antrag muss der jeweiligen
auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen. Anderenfalls wird der Ver-
lust in die folgenden Veranlagungszeitraume fortgeschrieben und kann grundsatzlich erst mit kiinfti-
gen Gewinnen aus Kapitalvermdgen (bei derselben auszahlenden Stelle) verrechnet werden. Jedem
Anleger, der Verluste aus dem Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein realisiert hat, wird
empfohlen, rechtzeitig den Rat eines Angehdrigen eines steuerberatenden Berufs einzuholen und zu
priifen, ob diese Verluste (aus dem Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein) auf die kiinfti-
gen Veranlagungszeitrdume fortgeschrieben werden sollen oder ob ein Antrag auf Erstellung einer
Verlustbescheinigung zur sofortigen Verrechnung mit anderen Gewinnen aus Kapitalvermogen (bei-
spielsweise mit Gewinnen bei einer anderen auszahlenden Stelle) im Rahmen der Veranlagung fiir ihn
ratsam ist.

Wird der Open-End Turbo-Optionsschein nach Eintritt eines Knock-Out Ereignisses oder der Mini-
Future nach Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses wirtschaftlich wertlos, beispielsweise weil der an
den Anleger gezahlte Auszahlungsbetrag Null oder nur einem Bruchteil der urspriinglichen Anschaf-
fungskosten des Anlegers fiir den Mini-Future oder den Open-End Turbo-Optionsschein entspricht,
besteht das Risiko, dass die Finanzverwaltung den Verlust des Anlegers aus dem Open-End Turbo-
Optionsschein bzw. Mini-Future (gezahlter Auszahlungsbetrag ./. Anschaffungskosten ./. sonstige im
Zusammenhang mit der Anlage entstandene Kosten) steuerlich nicht anerkennt. Denn nach Ansicht
der Finanzverwaltung sind die Anschaffungs- und Anschaffungsnebenkosten einer Option einkom-
mensteuerrechtlich ohne Bedeutung, wenn die Option nicht ausgeiibt wird, sondern verféllt (BMF-
Schreiben vom 22. Dezember 2009, IV C 1 - S 2252/08/10004 (Tz. 27, 32)). Das gilt nach Ansicht
des BFH auch fiir Knock-out-Produkte, die nach dem Erreichen der jeweiligen Knock-out-Schwelle
wertlos verfallen (BFH vom 13. Januar 2010, IX B 110/09). Dem wertlosen Verfall steht es gleich,
wenn der Anleger nach dem Verfall nur noch einen Bruchteil seiner urspriinglichen Anschaffungskos-
ten erhdlt, so dass wirtschaftlich nur noch ein zu vernachldssigender Schutz seines Vermdgens vor-
liegt (OFD Miinster vom 13. Juli 2009, Kurzinfo ESt 21/2009). Da Open-End Turbo-Optionsscheine
und die Mini Futures die Merkmale von Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinie-
ren, wirtschaftlich also mit Knock-out-Produkten und Optionsgeschaften vergleichbar sind, ist es
moglich, dass die Finanzverwaltung diese dargestellten Grundsdtze auch auf die Open-End Turbo-
Optionsscheine und Mini Futures anwendet.

1.2 Besteuerung der Ertrage bei Zugehorigkeit zu einem inlandischen Betriebsvermdgen

Werden die Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen in einem inldndischen
Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen die Ertrdge daraus nicht der Abgeltungsteuer.

Von den Ertrdgen wird grundsatzlich kein Kapitalertragsteuerabzug vorgenommen, wenn der Anleger
eine Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist. Dies gilt auch, wenn der Mini-
Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder
einer Personengesellschaft gehalten wird und gegeniiber der jeweiligen auszahlenden Stelle nach
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amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart wird, dass die Ertrdge zu den Betriebseinnahmen eines
inldndischen Betriebs gehdren.

Wird auf die Ertrage aus der VerdauRerung bzw. der Ausiibung der Mini Futures und Open End Turbo-
Optionsscheine Kapitalertragsteuer einbehalten, hat diese keine abgeltende Wirkung, sondern wird
im Rahmen der Veranlagung des jeweiligen Anlegers angerechnet.

Die dargestellten, fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Privatvermogen geltenden Beschrankungen
beim Werbungskostenabzug gelten nicht. Es findet daher - wie bisher - ein Betriebsausgabenabzug
nach den allgemeinen Bestimmungen statt. Verluste aus den Mini Futures und Open End Turbo-
Optionsscheinen konnen allerdings regelmaRig nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschaften, die
der jeweilige Anleger im laufenden, in dem unmittelbar vorangegangenen und in den folgenden
Wirtschaftsjahren erzielt hat oder erzielt, unter Beachtung der Einschrankungen durch die
Mindestbesteuerung (§ 10d EStG) verrechnet werden, & 15 Abs. 4 Sdtze 3ff. EStG. Sie kdnnen
grundsdtzlich weder mit den anderen Gewinnen des jeweiligen Unternehmers noch mit dessen
Einkiinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden.

Der besondere Einkommensteuersatz fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 25% zzgl.
Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer kommt nicht zur Anwendung.

Bei natiirlichen Personen unterliegen die Einkiinfte stattdessen dem  personlichen
Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritdtszuschlag und etwaiger Kirchensteuer sowie ggf. (bei
gewerblichen Einkiinften) der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belastung mit
Gewerbesteuer hdangt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der der jeweilige Anleger
die Betriebstdtte unterhadlt, der der Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein steuerlich
zuzurechnen ist. Eine ggf. anfallende Belastung mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MaRgabe
des § 35 EStG auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Werden die Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheine hingegen von einer
Personengesellschaft gehalten, unterliegen die Ertrdge aus den Mini Futures und Open End Turbo-
Optionsscheinen dem persdnlichen Einkommensteuersatz der einzelnen Gesellschafter (zzgl.
Solidaritdtszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) sowie - im Falle einer gewerblichen
Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) - auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der
Gesellschaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer hangt grundsatzlich von
dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Gesellschaft die Betriebstdtte unterhdlt, der der Mini-
Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein steuerlich zuzurechnen ist. Die Belastung der Gesellschaft
mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die Einkommensteuer der
einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Sofern es sich bei dem jeweiligen Anleger um eine Korperschaft handelt, unterliegen die Ertrdge aus
den Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen sowohl der Korperschaftsteuer (zzgl.
Solidaritatszuschlag) als auch der Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hdngt ebenfalls
grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die Korperschaft die Betriebstdtte
unterhdlt, der der Mini-Future bzw. Open End Turbo-Optionsschein steuerlich zuzurechnen ist. Die
Gewerbesteuer wird allerdings weder auf die Kdrperschaftsteuer angerechnet noch kann sie bei der
Berechnung des zu versteuernden Einkommens der Kdrperschaft als Betriebsausgabe abgezogen
werden.

1.3 Besteuerung der Ertrage bei Steuerauslandern

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansdssig sind, miissen die Ertrdge aus den Mini Futures
und Open End Turbo-Optionsscheinen nicht in Deutschland versteuern, es sei denn (i) die Mini
Futures und Open End Turbo-Optionsscheine sind dem Betriebsvermdgen einer deutschen
Betriebstatte (einschlieRlich der durch einen stdndigen Vertreter begriindeten Betriebstdtte)
steuerlich zuzurechnen, oder (ii) die Ertrdage aus den Mini Futures und Open End Turbo-
Optionsscheine gehdren aus anderen Griinden zu den steuerpflichtigen inldndischen Einkiinften (z.B.
als Ertrage aus einem Tafelgeschaft, § 49 Abs. 1 Nr.5 lit.d) EStG).
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Sofern die Ertrdge aus den Mini Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen zu steuerpflichtigen
inldndischen Einkiinften gehoren sollten, unterliegen sie grundsatzlich - wie bei Steuerinlandern -
der Kapitalertragsteuer. Die Einkommen- bzw. die Korperschaftsteuer fiir die Ertrdge aus den Mini
Futures und Open End Turbo-Optionsscheinen kann durch den Steuerabzug als abgegolten gelten. In
diesem Fall unterbleibt eine Veranlagung des ausldandischen Anlegers und die Belastung mit deut-
scher Kapitalertragsteuer ist definitiv.

1.4  Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent libernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die die Kapitalertrdge auszahlende Stelle.
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V. UNTERSCHRIFTEN

Frankfurt am Main, den 16. Februar 2011

Vontobel Financial Products GmbH

Frankfurt am Main, den 16. Februar 2011

Bank Vontobel Europe AG
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