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Basisprospekt
gemaB § 6 des Wertpapierprospektgesetzes

Basisprospekt

fiir

[DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [] [auf Indizes]

sowie

[DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [e] [auf Aktien]
[auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

sowie

[DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [e] [auf Indizes]

der

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (,DZ BANK")

Die DZ BANK hat die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (, BaFin") gebeten, den zustandigen Behérden in der Republik Oster-
reich und im GroBherzogtum Luxemburg eine Bescheinigung Uber die Billigung dieses Basisprospektes zu Gibermitteln aus der hervorgeht,
dass der Basisprospekt gemaB §§ 17 und 18 Wertpapierprospektgesetz, das die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 umsetzt, erstellt wurde (, Notifizierung”). Wahrend der Giiltigkeit dieses Basisprospektes kann die

DZ BANK die BaFin bitten, den zustandigen Behdrden in weiteren Staaten des Europdischen Wirtschaftsraumes eine Notifizierung zu tiber-
mitteln.

Fiir die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Zertifikate (,Zertifikate") kann bei der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse
und/oder bei der Frankfurter Wertpapierbdrse ein Antrag auf Zulassung zum Handel am regulierten Markt und die Notierung in diesem
gestellt werden. Die Zertifikate, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, kénnen auch an weiteren Wertpapierbérsen, z.B. auch in
einem nicht regulierten Markt notiert oder iiberhaupt nicht notiert werden.

EYd DZ BANK



Hinweis

Die Verteilung und Veroéffentlichung dieses Basisprospektes und/oder der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen sowie das
Angebot, der Verkauf und/oder die Lieferung von Wertpapieren sind in bestimmten Landern gesetzlich beschrankt. Per-
sonen, die in Besitz dieses Basisprospektes oder Zugang zu diesem Basisprospekt und/oder den jeweiligen Endgiiltigen
Bedingungen gelangen bzw. erhalten, sind aufgefordert, sich selbst iiber derartige Beschrankungen zu informieren und
sie einzuhalten. Eine Beschreibung solcher Beschrankungen im Hinblick auf die Mitgliedstaaten des Europaischen Wirt-
schaftsraums im Allgemeinen findet sich an spaterer Stelle dieses Basisprospektes im Abschnitt ,Verkaufsbeschrankun-

"

gen”.

Die Wertpapiere werden nicht gemiaB dem United States Securities Act of 1933 einschlieBlich nachfolgender Anderungen
eingetragen und umfassen keine Wertpapiere, die steuerrechtlichen Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika
unterliegen. Vorbehaltlich einiger Ausnahmen diirfen die Wertpapiere nicht innerhalb der Vereinigten Staaten von Ame-
rika angeboten, verkauft oder geliefert werden und Personen der Vereinigten Staaten von Amerika nicht angeboten bzw.
an diese nicht verkauft oder geliefert werden.

Dieser Basisprospekt und/oder die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen diirfen von niemandem zum Zwecke eines Ange-
bots oder einer Werbung (a) in einem Land, in dem das Angebot oder die Werbung nicht genehmigt ist, und/oder (b) an
bzw. gegeniiber einer Person, an die ein solches Angebot oder gegeniiber der eine solche Werbung rechtmaBigerweise
nicht erfolgen darf, verwendet werden.

Weder der Basisprospekt noch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung an
irgendeine Person zur Zeichnung oder zum Kauf von Wertpapieren dar und sollten nicht als eine Empfehlung der Emitten-
tin angesehen werden, Wertpapiere zu zeichnen oder zu kaufen.
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l. Zusammenfassung

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung (, Zusammenfassung”) der wesentlichen Merkmale und Risiken, die auf
die Emittentin und die unter dem Basisprospekt zu begebenden Zertifikate (,Zertifikate") zutreffen, dar. Diese Zusammenfassung soll als
Einleitung zu diesem Basisprospekt verstanden und gelesen werden. Jede Entscheidung eines Anlegers zu einer Investition in die Zertifikate
sollte sich auf die Priifung des gesamten Basisprospektes, einschlieBlich durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge zu
diesem Basisprospekt und der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen stiitzen. Fiir den Fall, dass vor Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Basisprospekt, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrage zu diesem Basisprospekt und der in den
jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kann der als Klager auftretende Anleger in An-
wendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung dieses
Basisprospektes, einschlieBlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdage zu diesem Basisprospekt und der jeweili-
gen Endgliltigen Bedingungen, vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin], die die Zusammenfassung einschlieBlich einer Uberset-
zung vorlegt und mit dem Basisprospekt die Notifizierung beantragt hat,] kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflihrend, unrichtig und widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Basisprospektes gele-
sen wird.

Die nachstehende Zusammenfassung ist keine vollstandige Darstellung, sondern gehort zum Basisprospekt und ist im
Zusammenhang mit dem Basisprospekt insgesamt sowie mit den maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen und etwaiger
Nachtrage zu lesen. Definitionen fiir in der Zusammenfassung verwendete Begriffe sind in den jeweiligen Teilen des Ba-
sisprospektes, bei emittentenbezogenen Angaben im Abschnitt Ill. und bei wertpapierbezogenen Angaben in der Pro-
duktbeschreibung sowie in den Zertifikatebedingungen enthalten.

1. Zusammenfassung in Bezug auf die Risikofaktoren
Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Das Risiko hinsichtlich der Emittentin (Emittentenrisiko) wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit andem
kénnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Zu beachten ist,
dass eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basis-
prospekt begebenen Zertifikate nachteilig beeinflussen kann. Das jeweils aktuelle Rating ist tiber die Ublichen elektronischen Informations-
systeme abrufbar, bspw. unter www.dzbank.de. Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller Verlust in Form
von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Die DZ BANK wird von S&P, Moody's, Fitch und DBRS geratet.

Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospektes lauten die Ratings flir die DZ BANK wie folgt:

S&P: langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: A-1
Moody's: langfristiges Rating: Aa3
kurzfristiges Rating: P-1
Fitch: langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: F1+
DBRS: langfristiges Rating: AA (low)

kurzfristiges Rating: R-1 (middle)



Allgemein:

Die gezielte und kontrollierte Ubernahme von Risiken unter Beachtung von Renditezielen ist
integraler Bestandteil der Unternehmenssteuerung in der DZ BANK Gruppe. Die aus dem
Geschaftsmodell der Gruppe resultierenden geschaftlichen Aktivitaten erfordern die Fahig-
keit zur effektiven Identifikation, Messung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und
Kontrolle von Risiken. Dariiber hinaus ist die adaquate Unterlegung der Risiken mit Eigen-
kapital als notwendige Bedingung fir das Betreiben des Geschafts von erheblicher Bedeu-
tung. Fir die DZ BANK Gruppe gilt der Grundsatz, bei allen Aktivitdten Risiken nur in dem
MaBe einzugehen, wie dies zur Erreichung ihrer geschaftspolitischen Ziele erforderlich ist.

Die DZ BANK verfiigt (iber ein gruppenweites Risikomanagementsystem, das den internen
betriebswirtschaftlichen Anforderungen gerecht wird und die gesetzlichen Anforderungen
erfillt. In das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe sind alle Gruppengesellschaften
unter dem Gesichtspunkt der Wesentlichkeit integriert. Folgende Gesellschaften sind unmit-
telbar in das Risikomanagement einbezogen: DZ BANK, Bausparkasse Schwabisch Hall AG,
Schwabisch Hall (,BSH"), Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg
(,DG HYP"), DVB Bank SE, Frankfurt am Main (,DVB"), DZ BANK International S.A.,
Luxembourg-Strassen (,,DZ1"), DZ BANK Ireland plc, Dublin (,DZ BANK Ireland”),

DZ BANK Polska S.A., Warschau (,DZ BANK Polska”) (seit dem 1. Januar 2008),

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich (,DZ PRIVATBANK Schweiz") (seit dem 1. Okto-
ber 2008), R+V Versicherung AG, Wiesbaden (,R+V"), TeamBank AG Nirnberg, Niirberg
(,TeamBank"), Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (,Union Asset
Management Holding") und VR-LEASING AG, Eschborn (,VR-LEASING").

Die DZ BANK Gruppe und die DZ BANK unterliegen im Rahmen der Geschéftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere

folgende Risikoarten:

Kreditrisiko:

Das Kreditrisiko beziehungsweise Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der
dadurch entsteht, dass ein Geschdftspartner seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommt. Ausfallrisiken kénnen sowohl bei Kreditgeschaften als auch bei Handelsge-
schaften entstehen. Das klassische Kreditgeschaft setzt sich im Wesentlichen aus dem
kommerziellen Kreditgeschaft einschlieBlich Finanzgarantien und Kreditzusagen zusammen.
Unter Handelsgeschaft wird im Kontext des Kreditrisikomanagements das Wertpapierge-
schaft — bestehend aus Wertpapieren des Anlagebuchs und des Handelsbuchs inklusive der
Schuldscheindarlehen — sowie das Derivate- und das Geldmarktgeschaft (einschlieBlich der
Wertpapierpensionsgeschafte) verstanden.

Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten in Form des Kontrahentenrisikos und des Emit-
tentenrisikos auf. Das Kontrahentenrisiko setzt sich aus dem Wiedereindeckungsrisiko und
dem Erfiillungsrisiko zusammen. Bei dem Wiedereindeckungsrisiko handelt es sich um
die Gefahr, dass wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschafts mit positivem Marktwert der
Kontrahent ausfallt. Durch die Wiedereindeckung zu aktuellen Marktbedingungen entsteht
ein finanzieller Aufwand. Das Erfiillungsrisiko tritt bei Handelsgeschéften auf, die nicht
Zug um Zug abgewickelt werden. Das Risiko besteht in der Gefahr, dass der Kontrahent
seine Leistung nicht erbringt, wahrend die Gegenleistung bereits erbracht worden ist. Emit-
tentenrisiken bezeichnen die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen vertragli-
chen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in die-
sem Fall ein finanzieller Verlust in Form von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vor allem in der DZ BANK, der
BSH, der DG HYP, der DVB, der DZI, der VR-LEASING und der TeamBank. Sie resultieren aus
dem jeweils spezifischen Geschaft einer jeden Gesellschaft und weisen somit unterschiedli-
che Charakteristika hinsichtlich Streuung und Héhe im Verhaltnis zum Geschaftsvolumen
auf. Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten insbesondere bei der DZ BANK, der BSH



Beteiligungsrisiko:

Marktpreisrisiko:

Liquiditatsrisiko:

Versicherungstechnisches Risiko:

und der DG HYP auf. Die BSH und die DG HYP gehen Ausfallrisiken aus Handelsgeschéften
nur im Rahmen ihres Anlagebuchs ein. Die BSH beschrankt sich bei ihren Investments im
Wesentlichen auf Namenspapiere bester Bonitat.

Unter Beteiligungsrisiko ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich
aus dem Sinken des Marktwertes der Beteiligungen unter ihren Buchwert ergeben. Beteili-
gungsrisiken werden grundsatzlich fir solche Beteiligungen berechnet, die nicht in die
unmittelbare Gremiensteuerung einbezogen sind. Beteiligungsrisiken resultieren aus den
Kapitalbeteiligungen an Unternehmen, die aufgrund ihres geringen Anteils am gesamten
Eigenkapital der Beteiligungsunternehmen keine dezidierten Informations- und Gestaltungs-
rechte begriinden. In der DZ BANK Gruppe entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der
DZ BANK.

Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Markt-
liquiditatsrisiko zusammen.

Marktpreisrisiko im engeren Sinne - im Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet - ist
die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder
preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Das Marktpreisrisiko untergliedert sich
gemaB den zugrunde liegenden Einflussfaktoren in Zinsrisiko, Bonitatsspreadrisiko, Aktienri-
siko, Wahrungsrisiko und Rohwarenpreisrisiko.

In der DZ BANK Gruppe entstehen Marktpreisrisiken im Wesentlichen aus den Kunden- und
Eigenhandelsaktivitaten, durch das Kreditgeschaft, das Staatsfinanzierungsgeschaft und das
Immobiliengeschaft der DZ BANK, der BSH und der DG HYP. Zudem tragen die Kapitalanla-
gen der R+V zum Marktpreisrisiko bei. Des Weiteren resultieren Marktpreisrisiken aus den
Eigenemissionen der Gruppengesellschaften. Das Bonitétsspreadrisiko ist in der DZ BANK
Gruppe die bedeutendste Marktpreisrisikoart.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund nachteiliger Verande-
rungen der Marktliquiditat - zum Beispiel durch Verschlechterung der Markttiefe oder durch
Marktstorungen - eintreten kann.

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfilllung von Zahlungsverpflichtungen
nicht in ausreichendem MaBe zur Verfligung stehen oder nur zu Gberhéhten Kosten be-
schafft werden kénnen. Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmaBi-
gen Auseinanderfallen der erwarteten Zahlungsmittelfliisse sowie der Abweichung der
tatsachlichen Zahlungsmittelfliisse von der Erwartung. Die Refinanzierungsstruktur des
Aktivgeschaftes, die Unsicherheit der Liquiditatsbindung bei der Refinanzierung tber struk-
turierte Emissionen und Zertifikate, die Abweichung der tatsachlichen von der erwarteten
Entwicklung bei Einlagen und Ausleihungen mit Retailkundenbezug, das Refinanzierungspo-
tenzial am Geld- und Kapitalmarkt, die Beleihungsféhigkeit von Wertpapieren, das Einrdu-
men von Liquiditatsoptionen — beispielsweise in Form von unwiderruflichen Kredit- oder
Liquiditatszusagen — sowie die Verpflichtung zur Stellung von Sicherheiten fiir Derivatege-
schafte sind die wesentlichen Einflussfaktoren fiir die Hohe des Liquiditatsrisikos.

Das Liquiditatsrisiko der DZ BANK Gruppe wird — neben der DZ BANK — durch die Tochter-
gesellschaften BSH, DG HYP, DVB, DZ BANK Ireland, DZI, DZ PRIVATBANK Schweiz und
TeamBank bestimmt

Versicherungstechnische Risiken sind die Gefahr unerwarteter Verluste aus dem Versiche-
rungsgeschéft. In der DZ BANK Gruppe entstehen versicherungstechnische Risiken durch die
Geschaftsaktivitdten der Versicherungstochter R+V. Sie resultieren aus dem Pramien- und
dem Reserverisiko, dem Risiko aus Naturgefahren sowie dem versicherungstechnischen
Risiko ,Leben” und dem Ausfallrisiko fiir Riickversicherungen.



Operationelles Risiko:

Strategisches Risiko:

Risiken hinsichtlich der Finanzmarkt-
krise:

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition versteht die DZ BANK unter
operationellem Risiko die Gefahr eines unerwarteten Verlusts, der durch menschliches Ver-
halten, technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagementschwachen oder durch
externe Ereignisse hervorgerufen wird. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlos-
sen. Die weiteren wesentlichen Gesellschaften innerhalb der DZ BANK Gruppe verwenden
ebenfalls diese oder eine mit Basel Il vergleichbare Definition.

Neben der DZ BANK sind die BSH, DG HYP, DVB, DZI, R+V, TeamBank und Union Asset
Management Holding bedeutsam fiir das operationelle Risiko.

Das strategische Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die sich aus Managementent-
scheidungen zur geschaftspolitischen Positionierung der DZ BANK Gruppe ergeben. Strate-
gische Risiken resultieren zudem aus unerwarteten Veranderungen der Markt- und Umfeld-
bedingungen mit negativen Auswirkungen auf die Ertragslage.

Ein wichtiger Teilaspekt des strategischen Risikos ist das Geschaftsrisiko. Dabei handelt es
sich um Verlustpotentiale, die entstehen, wenn riicklaufige Ertrage nicht in gleichem Um-

fang durch Kostenreduktionen aufgefangen oder durch alternative beziehungsweise kom-
plementare Ertragsquellen kompensiert werden kénnen. Das strategische Risiko wird dar-

Uber hinaus durch branchenbezogene Besonderheiten bestimmt. Fir die DZ BANK Gruppe
ist in diesem Zusammenhang insbesondere das Kollektivrisiko der BSH von Bedeutung.

Die Krise auf den Finanzmarkten, die durch die Hypothekenkrise in den USA ausgeldst
wurde und 2008 eskalierte, hat in den Bilanzen vieler Banken zu betrachtlichen Abschrei-
bungen auf Vermdgenswerte sowie zu einer erheblichen Ausweitung der Risikoaufschlage
an den Kapitalmarkten gefiihrt, was wiederum die Kosten fiir die Refinanzierung bestimmter
Banken erhdht hat. Aufgrund dieser Effekte gerieten einige Marktteilnehmer in wirtschaftli-
che Schwierigkeiten und konnten die Insolvenz nicht abwenden, was einen betrachtlichen
Vertrauensverlust zwischen den Banken auf den Kreditmarkten zur Folge hatte und dazu
flhrte, dass die Kreditvergabe zwischen den Banken nahezu ganzlich versiegte. Die Finanz-
krise hat sich im Geschéaftsjahr 2009 — wenn auch abgeschwécht — fortgesetzt.

Als Konsequenz der Finanzmarktkrise kénnte die Emittentin Schwierigkeiten haben, sich zu
refinanzieren oder Refinanzierungen nur zu erh6hten Zinssatzen erhalten. Aufgrund der
Struktur des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und der Stellung der DZ BANK als
Zentralbank ist die Gefahr der fehlenden Refinanzierungsmaglichkeiten bei der DZ BANK
wesentlich geringer als in den privaten Bankengruppen in Deutschland.

Jedoch muss die Emittentin mit einem héheren Adressenausfallrisiko und einem erhohten
Marktpreisrisiko inklusive des Marktliquiditatsrisikos rechnen.

Die DZ BANK Gruppe hat sowohl im Jahr 2009 in dem positiven Konzernergebnis vor Steu-
ern wie auch im Vorjahr (2008) mit seinem negativen Ergebnis Bewertungsabschldge in den
Wertpapierportfolios der Gruppe vorgenommen. Bei einem weiteren Anhalten der Finanz-
marktkrise kénnen weitere Bewertungsabschldge auch in den folgenden Geschéftsjahren
nicht ausgeschlossen werden.

Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Risiko durch die Struktur der
Zertifikate:

Die Struktur der [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [e] [auf Indizes] (,Basiswert”) ohne Kapi-
talschutz besteht darin, dass die Héhe des Auszahlungsbetrages an die Wertentwicklung
des Basiswertes gebunden ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das
Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in



Risiko von Kursschwankungen oder
Marktpreisrisiken infolge der basis-
wertabhéngigen Struktur:

Sonstige Marktpreisrisiken:

Liquiditatsrisiko in Zusammenhang
mit dem Platzierungsvolumen:

voller Hohe zuriickgezahlt wird und ein Totalverlust eintreten kann. Selbst wenn
kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage
mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf den entsprechenden Einldsungstermin) und markt-
iiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. Die Laufzeit der Zertifikate ist grundsatzlich unbefris-
tet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlauf-
zeit und danach zu bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen. In diesem Fall kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der Zertifikate rechtzeitig bis zum Zeitpunkt des
ordentlichen Kiindigungstermins gemaR den Erwartungen des Anlegers entwickelt hat
(siehe dazu auch ,Risiko aufgrund der Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin®).

Die Struktur der [DZ BANK] [OutperfomanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [o] [auf
Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] (jeweils ein, Basiswert")
ohne Kapitalschutz besteht darin, dass die Hohe des Auszahlungsbetrages an die Wertent-
wicklung des Basiswertes gebunden ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den An-
leger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in
allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird und ein Totalverlust eintreten
kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer
Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht
wird.

Die Struktur der [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [e] [auf Indizes]
(,Basiswert") ohne Kapitalschutz besteht darin, dass die Héhe des Auszahlungsbetrages
an die Wertentwicklung des Basiswertes gebunden ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet
fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest
nicht in allen Fallen in voller Hohe zuriickgezahlt wird und ein Totalverlust ein-
treten kann. Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite
einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzinsung nicht
erreicht wird. Zudem kann es bei den [DZ BANK] [Reverse] [Zertifikaten] [e] [auf Indizes]
aufgrund eines Stop-Loss-Ereignisses zu einer vorzeitigen Falligkeit kommen (siehe dazu
auch ,Risiko der vorzeitigen Falligkeit aufgrund eines Stop-Loss-Ereignisses”).

Eine bestimmte Kursentwicklung wird nicht garantiert. Die Kursentwicklung fiir ein Zertifikat
in der Vergangenheit stellt keine Garantie fiir eine zukiinftige Kursentwicklung dar. Die
Kursentwicklung der Zertifikate wahrend der Laufzeit ist in erster Linie abhangig vom Kurs
des zugrunde liegenden Basiswertes. Bei einer VerduBerung der Zertifikate vor dem Bewer-
tungstag bzw. dem jeweiligen Einlésungstermin bzw. dem Kiindigungstermin kann der
erzielte Verkaufspreis daher unterhalb des Erwerbspreises liegen.

Bei diesen Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. Vor Valuta der
Zertifikate gibt es keinen offentlichen Markt fiir sie. Ab Valuta bzw. Beginn des 6ffentlichen
Angebotes beabsichtigt die Emittentin, borsentaglich auf Anfrage Geldkurse zu stellen und
Zertifikate anzukaufen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich der
Hoéhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Je weiter der Kurs des Basiswertes sinkt
(bzw. im Falle von DZ BANK Reverse Zertifikaten steigt) und somit ggf. der Kurs des
Zertifikates sinkt oder andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann
mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate eingeschréankt sein.

Die Liquiditat der Zertifikate hangt von dem tatséchlich verkauften Emissionsvolumen ab.
Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen, kann dies nachteilige Auswirkungen auf die
Liquiditat der Zertifikate haben.



Risiko eines Interessenkonflikts:

Risiko aufgrund der Ordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin:

Risiko der vorzeitigen Falligkeit auf-
grund eines Stop-Loss-Ereignisses:

Weitere Risiken:

Geschafte der Emittentin in dem Basiswert bzw. in den jeweils zugrunde liegenden
Wertpapieren oder Produkten kdnnen sich negativ auf den Kurs der Zertifikate auswirken.

Bei den [DZ BANK] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] ist die Laufzeit grundsatzlich
unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten
Mindestlaufzeit und danach zu bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen. Es besteht
damit ein Risiko fir den Anleger in den o.g. Zertifikaten bezliglich der Dauer seines
Investments.

Bei den [DZ BANK] [Reverse] [Zertifikaten] [e] [auf Indizes] kann es innerhalb der Laufzeit
der Zertifikate aufgrund eines Stop-Loss-Ereignisses ohne weiteres Tatigwerden des
Anlegers zu einer vorzeitigen Falligkeit kommen. In diesem Fall ermittelt die Emittentin nach
billigen Ermessen (§ 315 BGB) den Auszahlungsbetrag innherhalb der Bewertungsfrist fir
die Zertifikate. Fiir den Anleger besteht dadurch das Risiko, dass der
Auszahlungsbetrag Null betragt und somit fiir ihn ein Totalverlust eintreten
kann. Zudem besteht durch die vorzeitige Félligkeit aufgrund des Stop-Loss-Ereignisses fir
den Anleger ebenfalls ein Risiko beziiglich der Dauer seines Investments.

Folgende Risiken kdnnen sich fir den Anleger ergeben:

- ggf. Risiko aufgrund des Vorhandenseins eines Indexconsultants'

- ggf. Risiko aus dem Basiswert bzw. den zugrunde liegenden Wertpapieren

- Transaktionskosten

- Zusatzliches Verlustpotential bei Kreditaufnahme

- Einfluss von Absicherungsmadglichkeiten der Emittentin

- Einfluss von risikoausschlieBenden oder risikoeinschrankenden Geschaften des Anlegers

- ggf. zusétzliches Verlustpotential bei Wechselkursschwankungen (Wéhrungsrisiken)

- ggf. Risiko aufgrund zusatzlicher Kosten fir das Ersetzen eines Future-Kontraktes durch
den nachstfalligen Future-Kontrakt

2. Zusammenfassung in Bezug auf die Emittentin

Geschdftsgeschichte und Geschéftsentwicklung

Juristischer Name:
Kommerzieller Name:
Ort der Registrierung:
Registernummer:
Datum der Griindung:

Sitz, Anschrift, Telefonnummer:

Rechtsform, Rechtsordnung:

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
DZ BANK

Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland

HRB 45651, Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main

18. September 20071

Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
(Telefon: +49 (69) 7447-01)

Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft und unterliegt
der umfassenden Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht.

! Indexconsultant bedeutet, dass z.B. eine dritte Partei die Zusammensetzung eines Index festlegt und nicht der Sponsor des Index.



Geschdftsiiberblick

Haupttatigkeitsbereiche:

Wichtigste Markte:

Organisationsstruktur

Beschreibung des Konzerns:

Gegenstand der DZ BANK gemaB ihrer Satzung ist, dass sie als Zentralkreditinstitut der For-
derung des gesamten Genossenschaftswesens dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzli-
chen Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primérstufe und Zentralban-
ken. Die DZ BANK wirkt bei der Férderung der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft
mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschaftspolitik ist die wirtschaftliche Férderung der Gesell-
schafter der DZ BANK. Dem entspricht die Verpflichtung der Gesellschafter, die DZ BANK in
der Erfiillung dieser Aufgabe zu unterstitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kre-
ditinstituten der Primarstufe und der DZ BANK sind nicht zuléssig.

Die DZ BANK betreibt bankiibliche Geschafte aller Art und ergénzende Geschéafte einschlieB-
lich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann ihren Gegenstand auch mittelbar verwirkli-
chen.

Die DZ BANK betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fir die angeschlosse-
nen Primargenossenschaften und die Verbundinstitute.

Mit der DZ BANK ist 2001 ein neues Spitzeninstitut des genossenschaftlichen FinanzVerbundes
und eine Zentralbank fiir derzeit knapp 1.000 Genossenschaftshanken entstanden.

Geschaftsbereiche:

- Zahlungsverkehr;

- Mittelstands- und GroBkundengeschéft;
- Geld- und Kapitalmarktgeschaft;

- Ausland;

- Konzerngeschaftsfelder.

Die DZ BANK ist primar in Deutschland als Allfinanz-Gruppe tétig. Innerhalb des FinanzVer-
bunds der Volksbanken Raiffeisenbanken iibernimmt die DZ BANK die Aufgabe einer Zent-
ralbank. Indem die DZ BANK vornehmlich das Leistungsangebot der Volksbanken Raiffeisen-
banken durch ihre Produkte und Leistungen unterstitzt, hat die DZ BANK im Retailbanking
grundsatzlich keinen direkten Kundenkontakt. Dariiber hinaus ist die DZ BANK eine europa-
isch ausgerichtete Zentralbank und tibernimmt als Holding eine Koordinationsfunktion fiir die
Spezialinstitute in der DZ BANK Gruppe.

Im Inland bestehen gegenwartig vier Zweigniederlassungen (Berlin, Hannover, Stuttgart und
Munchen), im Ausland vier Zweigniederlassungen (London, New York, Hongkong und Singa-
pur) der DZ BANK. Den vier Inlandsniederlassungen sind die beiden Geschaftsstellen in Ham-
burg und Nirnberg zugeordnet.

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 wurden neben der DZ BANK als Mutterun-
ternehmen weitere 29 (Vorjahr: 28) Tochterunternehmen und 4 (Vorjahr: 4) Teilkonzerne mit
insgesamt 975 (Vorjahr: 1.016) Tochtergesellschaften einbezogen.
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Trendinformationen |

Erkldrung beziiglich ,,Wesentliche
Veranderungen in der Finanzlage des
Emittenten”:

Management und Aufsichtsorgane

Management und Aufsichtsorgane:

Vorstand:

Aufsichtsrat:

Adresse des Vorstands
und des Aufsichtsrats:

Hauptversammlung:

Interessenkonflikte:

Hauptaktiondre

Es gibt keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin seit
dem 31. Dezember 2009 (Datum des zuletzt verfligbaren und testierten Jahres- und Konzern-
abschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit dem
31. Dezember 2009 (Datum des zuletzt verfiigharen und testierten Jahres- und Konzernab-
schlusses).

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus sieben Personen zusammen.
Vorsitzender des Vorstands ist Herr Wolfgang Kirsch.

Der Aufsichtsrat besteht aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Haupt-
versammlung und zehn Mitglieder von den Arbeitnehmern gewahlt. Der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vor-
standes in den Aufsichtsrat zu entsenden.

Vorsitzender des Aufsichtsrats ist Herr Helmut Gottschalk, Sprecher des Vorstands, Volksbank
Herrenberg-Rottenburg eG.

DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik,
D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Die Hauptversammlung der Bank findet am Sitz der Gesellschaft oder, nach Entscheidung des
Aufsichtsrats, an Orten in der Bundesrepublik Deutschland, an denen die Gesellschaft Zweig-
niederlassungen oder Filialen unterhalt oder am Sitz eines mit der Gesellschaft inldndischen
verbundenen Unternehmens statt.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeden
Geschaftsjahres statt. Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktionére
berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtzeitig angemeldet sind.

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglie-
der des Vorstands und des Aufsichtsrats gegenliber der DZ BANK und ihren privaten Interes-
sen oder sonstigen Verpflichtungen.

Der Anteil der genossenschaftlichen Unternehmen am gezeichneten Kapital in Hohe von
EUR 3.160.097.987,80 betrdgt zum gegenwartigen Zeitpunkt 95,82%. Sonstige sind mit
4,18% am gezeichneten Kapital der DZ BANK beteiligt.

Der Aktionarskreis stellt sich wie folgt dar:

o Kreditgenossenschaften (direkt und indirekt) 88,87%
davon Uber Beteiligungsgesellschaften™ (indirekt):
DZ Beteiligungs- AG & Co. KG Baden-Wiirttemberg 30,99 %
DZ Holding GmbH & Co. KG, Neu-Isenburg™* 18,47%

Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs AG, Hannover 17,02%
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Beteiligungsgesellschaft DZ mbH, Miinchen 15,73%
WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank,

Diisseldorf (direkt und indirekt) 6,68%
e Sonstige Genossenschaften 6,95%
e Sonstige 4,18%

* Aufzéhlung nicht abschlieBend, nur Beteiligungen Uber 10% erwdhnt
** inklusive der Beteiligung WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, siehe oben
gesondert aufgefihrt

Finanzinformationen (iber die Vermégens- und Finanzlage

Historische Finanzinformationen:

Die folgenden Finanzzahlen wurden von dem geprtiften und nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung iiber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellten Jahresabschluss der DZ BANK
AG und dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Lagebericht
der DZ BANK AG zum 31. Dezember 2009 entnommen.

DZ BANK AG

(in Mio. EUR) 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

Aktiva (HGB) 2009 2008  Passiva (HGB) 2009 2008
Forderungen an Verbindlichkeiten gegen-
Kreditinstitute 100.667  107.333  (iber Kreditinstituten 110.808  141.231
Davon: angeschlos- Davon: angeschlossene
sene Kreditinstitute 44.144 45.008  Kreditinstitute 49.170 61.885
Forderungen an Verbindlichkeiten gegen-
Kunden 28.097 33.805  iiber Kunden 31.902 43.266
Verbriefte Verbindlichkei-
Wertpapiere*) 74.681 96.310  ten 56.996 51.251
Sonstige Aktiva 20.651 21.757  Sonstige Passiva 16.194 16.183
Bilanzielles Eigenkapital
**) 8.196 7.274
Bilanzsumme 224.096  259.205  Bilanzsumme 224.096  259.205

*)  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuzliglich Aktien und andere nicht festverzinsi-
che Wertpapiere.
**) Eigenkapital gemaB Bilanz abztiglich Bilanzgewinn einschlieBlich Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Die folgenden Finanzzahlen wurden aus den gepriiften und gemaB der Verordnung (EG)
Nr. 1606 / 2002 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den
Bestimmungen der International Reporting Standards, wie sie in der Europdischen Union
anzuwenden sind (IFRS), und den zusétzlichen Anforderungen gemaB § 315 a Abs. 1 HGB
aufgestellten Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns und dem nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Lagebericht des DZ BANK Konzerns zum 31. De-
zember 2009 entnommen.

DZ BANK Konzern

(in Mio. EUR) 31.12. 31.12. 3112, 31.12.
Aktiva (IFRS) 2009 2008  Passiva (IFRS) 2009 2008

Forderungen an Verbindlichkeiten gegen- 59.643*
Kreditinstitute 61.100 70.036 tber Kreditinstituten 55.556 )
Forderungen an Verbindlichkeiten gegen- 77.807*
Kunden 112.796 117.021 tiber Kunden 77.146 )
Verbriefte Verbindlichkei-

Handelsaktiva 91.190 114.443  ten 65.532  65.525
Finanzanlagen 61.429 66.322  Handelspassiva 113.468 152.729
Kapitalanlagen der Versicherungs-

Versicherungsunter- technische Riickstellun-

neh-men 53.426 49.040  gen 52.351  48.205
Sachanlagen und 1.797 1.974  Nachrangkapital 4514 5.308
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Abschlusspriifer:

Priifung der historischen
jahrlichen Finanzinformationen:

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfah-
ren:

Investment Property

Ubrige Aktiva 6.787 8.291*)  Ubrige Passiva 9.725  9.492
Eigenkapital 10.233  8.418%)
Bilanzsumme 388.525 427.127 Bilanzsumme 388.525 427.127

*) Betrag angepasst

Abschlussprifer der DZ BANK fir die Geschaftsjahre 2009 und 2008 war die Ernst & Young
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft.

Der Abschlusspriifer ist Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. und
der Wirtschaftspriferkammer.

Der Jahres- und Konzernabschluss fiir die am 31. Dezember 2009 und 2008 endenden Ge-

schaftsjahre und die entsprechenden Lageberichte sind von der Ernst & Young GmbH, Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft gepriift und jeweils mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden.

AuBer den nachstehend dargestellten Sachverhalten gibt es keine staatlichen Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kennt-
nis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der
mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf
die Finanzlage oder die Rentabilitat der DZ BANK und/oder der DZ BANK Gruppe auswirken
kénnen bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Gleichwohl kdnnen im Rahmen ihres Geschéfts die DZ BANK und die zur DZ BANK Gruppe
gehdrenden Gesellschaften in staatliche Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfah-
ren einbezogen sein. Fir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten bezlglich
solcher Verfahren werden in der DZ BANK Gruppe gemaB den maBgeblichen Rechnungsle-
gungsvorschriften Riickstellungen gebildet, soweit ein potenzieller Verlust wahrscheinlich und
schatzbar ist. Die endglltige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen tber den
wahrscheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen. Hinsicht-
lich der nachstehend dargestellten Sachverhalte liegen die voraussichtlichen mdglichen Ver-
luste hieraus entweder im Rahmen gebildeter Riickstellungen, oder sind nicht wesentlich oder
kénnen derzeit noch nicht abgeschétzt werden.

Die Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen hat die BSH, eine voll konsolidierte Tochterge-
sellschaft der DZ BANK, am 27. Mai 2008 wegen der Erhebung von AbschlussgebUhren
abgemahnt. Diese Abschlussgebiihren sind ein signifikanter Vertragsbestandteil in Bauspar-
vertrdgen. Sie fallen im Zeitpunkt des Abschlusses der Bausparvertrage an. Die RechtmaBig-
keit dieser GebUhren stand bislang nicht in Zweifel und beruht auf von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Bauspartarifen. Die BSH teilt die Rechtsauffassung
der Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen, dass die Abschlussgebihr gegen die gesetzli-
chen Bestimmungen zu Allgemeinen Geschéftsbedingungen verstoBe, nicht. Bestatigt wird
die Rechtsauffassung der BSH durch die gegen die Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen
ergangenen Klage abweisenden Urteile des LG Heilbronn vom 12. Marz 2009 (Az: 6 O
341/08) sowie des OLG Stuttgart vom 3. Dezember 2009 (Az: 2 U 30/09, nicht rechtskréaftig).
Falls sich die gegenteilige Rechtsauffassung durchsetzen sollte und die BSH ihre Bauspartarife
entsprechend anpassen miisste, kann dies méglicherweise Auswirkungen auf das Geschéfts-
ergebnis der BSH und damit der DZ BANK Gruppe haben.

Im Zusammenhang mit verschiedenen von der DG ANLAGE Gesellschaft mbH konzipierten
geschlossenen Immobilienfonds sind Schadensersatzverfahren rechtshangig, denen in Einzel-
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Wesentliche Vertrdge

fallen durch das jeweils zustandige Gericht im Wesentlichen stattgegeben wurde. Weitere
Schadensersatzverfahren kénnten gegen die DZ BANK eingeleitet werden, insbesondere wenn
der BGH die den Einzelfallentscheidungen zugrunde liegende Rechtsauffassung bestétigen
sollte. Dies kann moglicherweise Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis der DZ BANK und
damit der DZ BANK Gruppe haben.

Die DZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote
fir die in den Konzernabschluss einbezogene DZ BANK International S.A., Luxembourg-
Strassen, sowie gesamthaft fiir die DZ BANK Ireland plc, Dublin, und die nicht in den Kon-
zernabschluss einbezogene DZ BANK International Singapore Ltd., Singapore, dafiir Sorge,
dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflichtungen erflllen kdnnen. Dariber hinaus
bestehen jeweils nachrangige Patronatserklarungen gegentiber der DZ BANK Capital Funding
LLC I, der DZ BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BANK Capital Funding LLC lll, jeweils
Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren existieren 8 nachrangige Patronatserkla-
rungen der DZ BANK gegenliber der DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier,
Jersey, Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

Die DZ BANK hat flir bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in GroBbritannien und
den USA gegentiber inlandischen Unternehmen und 6ffentlichen Institutionen Transfererkla-
rungen fiir den Fall ibernommen, dass die Niederlassungen wegen hoheitlicher Entscheidung
daran gehindert sind, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

3. Zusammenfassung in Bezug auf die Zertifikate

Interessenkonflikte:

Typ und Kategorie:

Verbriefung:

Rechte in Zusammenhang mit den
Wertpapieren:

Struktur der Wertpapiere:

Die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfiihnrungsmitglieder oder die mit der Emission der
Zertifikate befassten Angestellten kann/kdnnen durch anderweitige Investitionen oder Tétig-
keiten in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die Zertifikate bzw. die Emittentin geraten.

Bei den unter dem Basisprospekt und den Endgiiltigen Bedingungen anzubietenden bzw.
zum Handel zuzulassenden Zertifikaten handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne
des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr. 809/2004, die im Rahmen eines Angebots-
programms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG begeben werden. Die Zertifikate
stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff. Biirgerliches Gesetzbuch dar.
Der ISIN-Code wird jeweils auf dem Deckblatt der Endg(iltigen Bedingungen angegeben.

Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft. Die Lieferung effektiver
Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Zertifikate
sind in der Regel als Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Ubertragbar.

Rechte und Pflichten im Zusammenhang mit den Zertifikaten bestimmen sich nach den jewei-
ligen Zertifikatsbedingungen.

Bei den [DZ BANK] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] handelt es sich um Wertpapiere,
deren Auszahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die Hohe des
Auszahlungsbetrages wird nach MaBgabe von § 2 der Zertifikatsbedingungen ermittelt. Zu-
dem ist die Laufzeit der Zertifikate grundsatzlich unbefristet, jedoch hat der Anleger das
Recht, die Zertifikate zu bestimmten Terminen einzuldsen und dadurch die Zahlung des Aus-
zahlungsbetrages zu verlangen. Dartiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate
nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und danach zu bestimmten Terminen ordentlich zu
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Wahrungen:

Mindeststiickelung:

Verzinsung:

Mindestbetrag bzw.
Kapitalschutzbetrag:

Angaben iiber den Basiswert:

kiindigen. Der Félligkeitstag und die Auszahlung werden gemaB § 2 bzw. § 4 der Zertifikats-
bedingungen in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei den [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikaten] [e] [auf Aktien]
[auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] handelt es sich um Wertpapiere,
deren Auszahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die Hohe des
Auszahlungsbetrages wird nach MaBgabe von § 2 der Zertifikatsbedingungen ermittelt. Der
Falligkeitstag und die Auszahlung werden gemaB § 2 bzw. § 4 der Zertifikatsbedingungen in
den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen festgelegt.

Bei den [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikaten] [e] [auf Indizes] handelt es
sich um Wertpapiere, deren Auszahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes
abhangt. Die Hohe des Auszahlungsbetrages wird nach MaBgabe von § 2 der Zertifikatsbe-
dingungen ermittelt. Der Falligkeitstag und die Auszahlung werden gemaB § 2 bzw. § 4 der
Zertifikatsbedingungen in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen festgelegt. Zudem kann
es innerhalb der Laufzeit bei den [DZ BANK] [Reverse] [Zertifikaten] [e] [auf Indizes] aufgrund
eines Stop-Loss-Ereignisses ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers zu einer vorzeitigen Fal-
ligkeit kommen. In diesem Fall ermittelt die Emittentin nach billigen Ermessen (§ 315 BGB)
den Auszahlungsbetrag innerhalb der Bewertungsfrist fir die Zertifikate.

Die Zertifikate werden in der Regel in Euro begeben. Abweichungen davon werden in den
Endgiiltigen Bedingungen kenntlich gemacht.

Die Mindeststlickelung der Zertifikate betragt in der Regel ein Stlick bzw. Euro 100,00 oder
ein Vielfaches davon. Abweichungen davon werden in den Endgdltigen Bedingungen kennt-
lich gemacht.

Die Zertifikate werden nicht verzinst.

Die Zertifikate haben keinen Mindestbetrag bzw. keinen Kapitalschutzbetrag.

Fiir die [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [o] [auf Indizes] kann bzw. kénnen als Referenz fiir die
Berechnung des Auszahlungsbetrages unter anderem der Referenzpreis und ggf. das Bezugs-
verhaltnis (§ 2 der Zertifikatsbedingungen) des zugrunde liegenden Basiswertes dienen.

Fiir die [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [o] [auf Aktien] [auf
Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] kénnen als Referenz fiir die Berechnung
des Auszahlungsbetrages unter anderem der Referenzpreis, der Basispreis ggf. der Cap sowie
der Partizipationsfaktor (§ 2 der Zertifikatsbedingungen) des zugrunde liegenden Basiswertes
dienen.

Fiir die [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [e] [auf Indizes] kdnnen als
Referenz fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages unter anderem der Referenzpreis, das
Bezugsverhéltnis und ggf. der Basispreis und die Barriere (relevant fiir [DZ BANK] [Reverse]
[Zertifikate] [] [auf Indizes]) (§ 2 der Zertifikatsbedingungen) des zugrunde liegenden Basis-
wertes dienen.

Fiir den Fall, dass bei den Zertifikaten an dem Einldsungstermin bzw. dem Bewertungstag

bzw. einem Beobachtungstag (jeweils falls vorhanden) eine Marktstérung vorliegt, richten
sich die Folgen nach § 5 der Zertifikatsbedingungen.
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Bedingungen fiir das Angebot:

Aufstockungen von Emissionen:

Zulassung zum Handel:

Anwendbares Recht:

Gerichtsstand:

Zusammenfassung in Bezug
auf die Verkaufsbeschrankungen:

Der Basiswert der Zertifikate kann durch verschiedene Ereignisse (§ 6 der Zertifikatsbedin-
gungen) beeinflusst werden. In diesem Fall enthélt auch der im vorstehenden Satz genannte
Paragraf der Zertifikatsbedingungen eine entsprechende Regelung.

Eine Beschreibung des Basiswertes sowie der Ort, an dem Informationen zu dem Basiswert zu
finden sind, werden in den Endgltigen Bedingungen enthalten sein.

Die Zertifikate werden offentlich angeboten.

Im Falle der Aufstockung einer Emission von Zertifikaten, die erstmals unter dem Basispros-
pekt vom 8. November 2006 bzw. vom 30. Oktober 2007 bzw. vom 7. Juli 2009, jeweils in
der Fassung etwaiger Nachtrdge (jeweils ein ,Vorhergehender Basisprospekt”) begeben
wurden, werden die in diesem Basisprospekt vom 29. Juni 2010 enthaltenen Zertifikatsbe-
dingungen durch die in dem entsprechenden Vorhergehenden Basisprospekt enthaltenen Zer-
tifikatsbedingungen ersetzt.

Die Zertifikate werden voraussichtlich in zeitlichem Zusammenhang zur Valuta bzw. zum
Beginn des 6ffentlichen Angebots in der Regel zum Handel im Freiverkehr an einer Borse ein-
bezogen. Es besteht auBerdem die Mdglichkeit, die Zertifikate zum Handel an einem regulier-
ten Markt zuzulassen und diese im zeitlichen Zusammenhang zur Valuta in diesem notieren
zu lassen.

Deutsches Recht.

Nicht ausschlieBlicher Gerichtsstand fiir samtliche Klagen und sonstige Verfahren im Zusam-
menhang mit den Zertifikaten ist Frankfurt am Main. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle
Rechtsstreitigkeiten aus den in den Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten ist
Frankfurt am Main fir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts, offentlich-
rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der Bundesre-
publik Deutschland.

Das Angebot und der Verkauf der Zertifikate und die Verbreitung von Angebotsunterlagen im
Europaischen Wirtschaftsraum unterliegen bestimmten Beschrankungen. Ferner kénnen das
Angebot und der Verkauf von Zertifikaten unter den jeweils gliltigen anwendbaren gesetzli-
chen Bestimmungen im Hinblick auf die Wertpapiere weiteren Beschrankungen unterliegen.
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Il. Risikofaktoren

Potentielle Kaufer von Zertifikaten, die unter [diesem] [dem entsprechenden] Basisprospekt begeben werden und Ge-
genstand [der] [dieser] Endgiiltigen Bedingungen [sind] [sein werden], sollten die nachfolgend beschriebenen wesentli-
chen Risikofaktoren bei ihrer Investitionsentscheidung in Betracht ziehen. Die Investitionsentscheidung sollte nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes [ fiir Nachtrdge nach § 16 WPpG vorgesehen] und der Endgiiltigen Bedingun-
gen getroffen werden und, wenn notwendig, ein Anlageberater konsultiert werden. Potentielle Kaufer sollten zusatzlich
in Erwagung ziehen, dass die beschriebenen Risiken zusammenwirken und sich dadurch gegenseitig verstarken kénnen.

1. Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die nachfolgenden Ausfiihrungen stellen eine Offenlegung der wesentlichen Risikofaktoren dar, die die Fahigkeit der
Emittentin, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die Zertifikate zu erfiillen, beeinflussen konnen. Die Abfolge, in der die
nachstehend aufgefiihrten Risiken dargestellt sind, ist kein Hinweis auf den wahrscheinlichen Eintritt der Risiken oder
auf den Umfang der wirtschaftlichen Auswirkungen. Potentielle Kaufer sollten diese Risikofaktoren in Betracht ziehen,
bevor sie Zertifikate, die unter diesem Basisprospekt begeben werden, erwerben.

Das Risiko hinsichtlich der Emittentin (Emittentenrisiko) wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe der Zeit andern
kénnen, beschrieben. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, unter dem Basisprospekt begebene Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder
zu halten, und kann von der erteilenden Ratingagentur jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurlickgezogen werden. Zu beachten ist,
dass eine Suspendierung, Herabsetzung oder Zuriickziehung des Ratings in Bezug auf die Emittentin den Marktpreis der unter dem Basis-
prospekt begebenen Zertifikate nachteilig beeinflussen kann. Das jeweils aktuelle Rating ist tiber die Ublichen elektronischen Informations-
systeme abrufbar, bspw. unter www.dzbank.de. Das Emittentenrisiko bezeichnet die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller Verlust in Form
von entgangenen Zins- und Tilgungszahlungen.

Die DZ BANK wird von Standard & Poor’s Ratings Services, gehért zu McGraw-Hill Companies, Inc. (, S&P")?,, Moody's Investors Service,
Inc. (,Moody's" ), Fitch Deutschland Limited (,, Fitch”)* und Dominion Bond Rating Service Ltd (,DBRS")?, zusammen mit S&P, Moody's
und Fitch die ,Ratingagenturen” geratet.

Zum Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospektes haben die Ratingagenturen fiir die DZ BANK folgende Ratings vergeben:

von S&P: langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: A-1

S&P definiert:

A: Ein Schuldner mit dem Rating ,A" verfligt iber eine STARKE Fahigkeit zur Erflillung seiner finanziellen Verbindlichkeiten, ist aber
aufgrund veranderter Umsténde und wirtschaftlicher Bedingungen etwas anfalliger fiir nachteilige Auswirkungen als Schuldner
mit Ratings aus den héheren Kategorien.

A-1.  Ein Schuldner mit dem Rating ,A-1" weist eine STARKE Fahigkeit auf, seine finanziellen Verpflichtungen zu erfiillen. Dieses Ra-
ting entspricht der hochsten Ratingkategorie von Standard & Poor’s. Ratings dieser Kategorie kénnen mit einem Plus-Zeichen
versehen werden. Es gibt an, dass die Fahigkeit des Schuldners zur Erfiillung seiner finanziellen Verpflichtungen AUSSERGE-

2 S&P hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wird eine Registrierung gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen beantragen.

3 Moody's hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wird eine Registrierung gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europaischen Parlamentes und des
Rates vom 16. September 2009 iiber Ratingagenturen beantragen.

4 Fitch hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und wird eine Registrierung gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlamentes und des Rates
vom 16. September 2009 Uber Ratingagenturen beantragen.

> DBRS hat seinen Sitz in der Européischen Gemeinschaft und wird eine Registrierung gemaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Europdischen Parlamentes und des Rates
vom 16. September 2009 (iber Ratingagenturen beantragen.
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WOHNLICH STARK ist.

Anmerkungen:
Plus (+) oder Minus (-): Die Ratings von ,AA" bis ,CCC" kénnen durch Hinzufligen eines Plus- oder Minus-Zeichens modifiziert werden, um
die jeweilige Position des Ratings innerhalb einer bestimmten Kategorie darzustellen.

von Moody’s:  langfristiges Rating: Aa3
kurzfristiges Rating: P-1
Moody's definiert;

Aa:  Aa-geratete Verbindlichkeiten sind von hoher Qualitdt und bergen ein sehr geringes Kreditrisiko.

P-1:  Emittenten (oder sie unterstiitzende Dritte), die mit Prime-1 bewertet werden, verfligen in herausragender Weise iber die Fahig-
keit, ihre kurzfristigen Schuldverschreibungen zuriickzuzahlen.

Anmerkungen:

Moody's verwendet in den Ratingkategorien Aa bis Caa zusatzlich numerische Unterteilungen. Der Zusatz , 1" bedeutet, dass eine entspre-
chend bewertete Schuldverschreibung in das obere Drittel der jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend ,2" und ,3" das mittle-
re bzw. untere Drittel anzeigen.

Emittentenratings sind Meinungen (ber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine Verpflichtungen aus Finanzgeschaften zu erfiillen. Moody's
verwendet flr die Emittentenratings dieselben Symbole wie zur Beurteilung der Kreditqualitat langfristiger Verbindlichkeiten.

von Fitch:  langfristiges Rating: A+
kurzfristiges Rating: F1+

Fitch definiert:
A: Hohe Kreditqualitét. Ratings im ,A"-Bereich stehen fir die Erwartung geringer Ausfallrisiken. Die Fahigkeit zur Bedienung fi-
nanzieller Verpflichtungen wird als stark eingestuft. Diese Fahigkeit mag jedoch anfalliger fir nachteilige geschaftliche oder wirt-
schaftliche Bedingungen sein, als im Fall héherer Ratings.

F1:  Hochste kurzfristige Kreditqualitdt. Steht fiir die starkste Kapazitat zur zeitgerechten Bedienung finanzieller Verpflichtungen;
auBergewohnliche Fahigkeiten sind durch den Anhang ,+" gekennzeichnet.

Anmerkungen:

Die Modifizierungen ,+" oder ,-" werden Ratings angefligt, um den relativen Status innerhalb einer gréBeren Ratingkategorie auszudri-
cken. Solche Anhdnge werden nicht fiir ,AAA"-Langfrist-Ratings und nicht fiir Ratings unterhalb von ,B" bzw. bei den Kurzfrist-Ratings nur
fur die Stufe ,F1" vergeben. (Die +/- Zusétze werden nur zur Unterscheidung von Emissionen innerhalb der , CCC"-Kategorie verwendet,
wahrend bei den Emittenten das ,CCC" ohne die Zusatze vergeben wird.)

von DBRS: langfristiges Rating: AA (low)
kurzfristiges Rating: R-1 (middle)

DBRS definiert:

AA:  Llangfristige, mit einem AA-Rating ausgestattete Verbindlichkeiten verfligen (iber eine hohe Bonitat. Die Sicherheit der Zinszah-
lungen und Tilgung der Kreditsumme wird als sehr hoch erachtet. Haufig ist der Unterschied zu den AAA-gerateten Verbindlich-
keiten nur gering. Angesichts des auBerordentlich engen Definitionsrahmens, den die Ratingagentur DBRS fir die AAA-
Kategorie setzt, werden mit einem AA-Rating ausgestattete Unternehmen bonitatsmaBig ebenfalls gut angesehen. In der Regel
sind sie in den jeweiligen Kerngeschéftsbereichen berdurchschnittlich stark und dirfen von angemessen prognostizierbaren
Ereignissen kaum signifikant beeintrachtigt werden.
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R-1 (middle):
Kurzfristige, mit einem R-1-Rating ausgestattete Verbindlichkeiten sind von hoher Bonitat. In der Regel ist der Unterschied zu
den R-1 (high)-Krediten gering. Angesichts des extrem engen Definitionsrahmens, den die Ratingagentur DBRS fiir die R-1
(high)-Kategorie setzt, werden mit einem R-1 (middle)-Rating ausgestattete Unternehmen bonitatsmaBig ebenfalls gut angese-
hen. Haufig sind sie in den Kerngeschaftsbereichen iiberdurchschnittlich stark und kommen ihren kurzfristigen Verbindlichkeiten
fristgerecht nach.

Allgemein

Die gezielte und kontrollierte Ubernahme von Risiken unter Beachtung von Renditezielen ist integraler Bestandteil der Unternehmenssteue-
rung in der DZ BANK Gruppe. Die aus dem Geschaftsmodell der Gruppe resultierenden geschaftlichen Aktivitaten erfordern die Fahigkeit zur
effektiven Identifikation, Messung, Beurteilung, Steuerung sowie Uberwachung und Kontrolle von Risiken. Dariiber hinaus ist die addquate
Unterlegung der Risiken mit Eigenkapital als notwendige Bedingung fir das Betreiben des Geschaftes von erheblicher Bedeutung. Fiir die
DZ BANK Gruppe gilt der Grundsatz, bei allen Aktivitaten Risiken nur in dem MaBe einzugehen, wie dies zur Erreichung ihrer geschéftspoli-
tischen Ziele erforderlich ist.

Die DZ BANK verfigt iiber ein gruppenweites Risikomanagementsystem, das den internen betriebswirtschaftlichen Anforderungen gerecht
wird und die gesetzlichen Anforderungen erfiillt. In das Risikomanagement der DZ BANK Gruppe sind alle Gruppengesellschaften unter dem
Gesichtspunkt der Wesentlichkeit integriert. Folgende Gesellschaften sind unmittelbar in das Risikomanagement einbezogen: DZ BANK,
BSH, DG HYP, DVB, DZI, DZ BANK Ireland plc., Dublin (DZ BANK Ireland), DZ BANK Polska (seit dem 1. Januar 2008), DZ PRIVATBANK
Schweiz (seit dem 1. Oktober 2008), R+V, TeamBank, Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main (Union Asset Management
Holding) und VR-LEASING.

Die DZ BANK Gruppe und die DZ BANK unterliegen im Rahmen der Geschéftstatigkeit verschiedenen Risiken. Dazu zahlen insbesondere
folgende Risikoarten:

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko beziehungsweise Ausfallrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlusts, der dadurch entsteht, dass ein Geschaftspartner
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Ausfallrisiken kdnnen sowohl bei Kreditgeschaften als auch bei Handelsgeschaften
entstehen. Das klassische Kreditgeschaft setzt sich im Wesentlichen aus dem kommerziellen Kreditgeschaft einschlieBlich Finanzga-
rantien und Kreditzusagen zusammen. Unter Handelsgeschaft wird im Kontext des Kreditrisikomanagements das Wertpapiergeschaft —
bestehend aus den Wertpapieren des Anlagebuchs und des Handelsbuchs inklusive der Schuldscheindarlehen — sowie das Derivate- und
das Geldmarktgeschaft (einschlieBlich der Wertpapierpensionsgeschafte) verstanden.

Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften treten in Form des Kontrahentenrisikos und des Emittentenrisikos auf. Das Kontrahentenrisiko setzt
sich aus dem Wiedereindeckungsrisiko und dem Erfillungsrisiko zusammen. Bei dem Wiedereindeckungsrisiko handelt es sich um die
Gefahr, dass wahrend der Laufzeit eines Handelsgeschéfts mit positivem Marktwert der Kontrahent ausfallt. Durch die Wiedereindeckung
zu aktuellen Marktbedingungen entsteht ein finanzieller Aufwand. Das Erfiillungsrisiko tritt bei Handelsgeschaften auf, die nicht Zug
um Zug abgewickelt werden. Das Risiko besteht in der Gefahr, dass der Kontrahent seine Leistung nicht erbringt, wéhrend die Gegenleis-
tung bereits erbracht worden ist. Emittentenrisiken bezeichnen die Gefahr, dass ein Emittent eines Wertpapiers seinen vertraglichen
Verpflichtungen nicht nachkommt. Dem Eigentiimer des Wertpapiers entsteht in diesem Fall ein finanzieller Verlust in Form von entgan-
genen Zins- und Tilgungszahlungen.

Ausfallrisiken aus klassischen Kreditgeschaften entstehen vor allem in der DZ BANK, der BSH, der DG HYP, der DVB, der DZI, der VR-
LEASING und der TeamBank. Sie resultieren aus dem jeweils spezifischen Geschaft einer jeden Gesellschaft und weisen somit unterschied-
liche Charakteristika hinsichtlich Streuung und Hohe im Verhaltnis zum Geschaftsvolumen auf. Ausfallrisiken aus Handelsgeschaften
treten insbesondere bei der DZ BANK, der BSH und der DG HYP auf. Die BSH und die DG HYP gehen Ausfallrisiken aus Handelsgeschéften
nur im Rahmen ihres Anlagebuchs ein. Die BSH beschrankt sich bei ihren Investments im Wesentlichen auf Namenspapiere bester Bonitét.
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Beteiligungsrisiko

Unter Beteiligungsrisiko ist die Gefahr von unerwarteten Verlusten zu verstehen, die sich aus dem Sinken des Marktwertes der Beteiligun-
gen unter ihren Buchwert ergeben. Beteiligungsrisiken werden grundsatzlich fiir solche Beteiligungen berechnet, die nicht in die unmittel-

bare Gremiensteuerung einbezogen sind. Beteiligungsrisiken resultieren aus den Kapitalbeteiligungen an Unternehmen, die aufgrund ihres
geringen Anteils am gesamten Eigenkapital der Beteiligungsunternehmen keine dezidierten Informations- und Gestaltungsrechte begriin-

den. In der DZ BANK Gruppe entstehen Beteiligungsrisiken vor allem bei der DZ BANK.

Marktpreisrisiko
Das Marktpreisrisiko setzt sich aus dem Marktpreisrisiko im engeren Sinne und dem Marktliquiditatsrisiko zusammen.

Marktpreisrisiko im engeren Sinne - im Folgenden als Marktpreisrisiko bezeichnet - ist die Gefahr eines Verlusts, der aufgrund
nachteiliger Veranderungen von Marktpreisen oder preisbeeinflussenden Parametern eintreten kann. Das Marktpreisrisiko untergliedert
sich gemaB den zugrunde liegenden Einflussfaktoren in Zinsrisiko, Bonitétsspreadrisiko, Aktienrisiko, Wahrungsrisiko und
Rohwarenpreisrisiko.

In der DZ BANK Gruppe entstehen Marktpreisrisiken im Wesentlichen aus den Kunden- und Eigenhandelsaktivitaten, durch das
Kreditgeschaft, das Staatsfinanzierungsgeschaft und das Immobiliengeschaft der DZ BANK, der BSH und der DG HYP. Zudem tragen die
Kapitalanlagen der R+V zum Marktpreisrisiko bei. Des Weiteren resultieren Marktpreisrisiken aus den Eigenemissionen der
Gruppengesellschaften. Das Bonitatsspreadrisiko ist in der DZ BANK Gruppe die bedeutendste Marktpreisrisikoart.

Marktliquiditatsrisiko ist die Gefahr eines Verlustes, der aufgrund nachteiliger Verdnderungen der Marktliquiditat - zum Beispiel durch
Verschlechterung der Markttiefe oder durch Marktstérungen - eintreten kann.

Liquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko ist die Gefahr, dass liquide Mittel zur Erfiillung von Zahlungsverpflichtungen nicht in ausreichendem MaBe zur Verfigung
stehen oder nur zu (iberhdhten Kosten beschafft werden konnen. Liquiditatsrisiken erwachsen aus dem zeitlichen und betragsmaBigen
Auseinanderfallen der erwarteten Zahlungsmittelfliisse sowie der Abweichung der tatsachlichen Zahlungsmittelfliisse von der Erwartung.
Die Refinanzierungsstruktur des Aktivgeschaftes, die Unsicherheit der Liquiditétsbindung bei der Refinanzierung tber strukturierte Emissi-
onen und Zertifikate, die Abweichung der tatsachlichen von der erwarteten Entwicklung bei Einlagen und Ausleihungen mit Retailkun-
denbezug, das Refinanzierungspotenzial am Geld- und Kapitalmarkt, die Beleihungsfahigkeit von Wertpapieren, das Einrdumen von Li-

quiditatsoptionen — beispielsweise in Form von unwiderruflichen Kredit- oder Liquiditatszusagen — sowie die Verpflichtung zur Stellung
von Sicherheiten fiir Derivategeschafte sind die wesentlichen Einflussfaktoren fiir die Hohe des Liquiditatsrisikos.

Das Liquiditatsrisiko der DZ BANK Gruppe wird — neben der DZ BANK — durch die Tochtergesellschaften BSH, DG HYP, DVB, DZ BANK
Ireland, DZI, DZ PRIVATBANK Schweiz und TeamBank bestimmt.

Versicherungstechnisches Risiko

Versicherungstechnische Risiken sind die Gefahr unerwarteter Verluste aus dem Versicherungsgeschaft. In der DZ BANK Gruppe entstehen
versicherungstechnische Risiken durch die Geschaftsaktivitaten der Versicherungstochter R+V. Sie resultieren aus dem Pramien- und dem
Reserverisiko, dem Risiko aus Naturgefahren sowie dem versicherungstechnischen Risiko ,Leben” und dem Ausfallrisiko fir Riickversiche-
rungen.

Operationelles Risiko

In enger Anlehnung an die bankaufsichtsrechtliche Definition versteht die DZ BANK unter operationellem Risiko die Gefahr eines unerwar-
teten Verlusts, der durch menschliches Verhalten, technologisches Versagen, Prozess- oder Projektmanagementschwachen oder durch
externe Ereignisse hervorgerufen wird. Das Rechtsrisiko ist in dieser Definition eingeschlossen. Die weiteren wesentlichen Gesellschaften
innerhalb der DZ BANK Gruppe verwenden ebenfalls diese oder eine Basel Il vergleichbare Definition.

Neben der DZ BANK sind die BSH, DG HYP, DVB, DZI, R+V, TeamBank und Union Asset Management Holding in die Steuerung des ope-
rationellen Risikos eingebunden.
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Strategisches Risiko

Das strategische Risiko bezeichnet die Gefahr von Verlusten, die sich aus Managemententscheidungen zur geschaftspolitischen Positionie-
rung der DZ BANK Gruppe und der DZ BANK ergeben. Strategische Risiken resultieren zudem aus unerwarteten Veranderungen der
Markt- und Umfeldbedingungen mit negativen Auswirkungen auf die Ertragslage.

Ein wichtiger Teilaspekt des strategischen Risikos ist das Geschaftsrisiko. Dabei handelt es sich um Verlustpotentiale, die entstehen, wenn
riicklaufige Ertrage nicht in gleichem Umfang durch Kostenreduktionen aufgefangen oder durch alternative beziehungsweise komplemen-
tare Ertragsquellen kompensiert werden kdnnen. Das strategische Risiko wird dar(iber hinaus durch branchenbezogene Besonderheiten
bestimmt. Fiir die DZ BANK Gruppe ist in diesem Zusammenhang insbesondere das Kollektivrisiko der BSH von Bedeutung.

Risiken hinsichtlich der Finanzmarktkrise

Die Krise auf den Finanzmarkten, die durch die Hypothekenkrise in den USA ausgeldst wurde und 2008 eskalierte, hat in den Bilanzen
vieler Banken zu betrachtlichen Abschreibungen auf Vermdgenswerte sowie zu einer erheblichen Ausweitung der Risikoaufschlage an den
Kapitalmarkten gefiihrt, was wiederum die Kosten fiir die Refinanzierung bestimmter Banken erhéht hat. Aufgrund dieser Effekte gerieten
einige Marktteilnehmer in wirtschaftliche Schwierigkeiten und konnten die Insolvenz nicht abwenden, was einen betrachtlichen Vertrau-
ensverlust zwischen den Banken auf den Kreditmarkten zur Folge hatte und dazu flhrte, dass die Kreditvergabe zwischen den Banken
nahezu ganzlich versiegte. Die Finanzkrise hat sich im Geschaftsjahr 2009 — wenn auch abgeschwacht — fortgesetzt.

Als Konsequenz der Finanzmarktkrise kdnnte die Emittentin Schwierigkeiten haben, sich zu refinanzieren oder Refinanzierungen nur zu
erhohten Zinssatzen erhalten. Aufgrund der Struktur des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und der Stellung der DZ BANK als Zent-
ralbank ist die Gefahr der fehlenden Refinanzierungsmaéglichkeiten bei der DZ BANK wesentlich geringer als in den privaten Bankengrup-
pen in Deutschland.

Jedoch muss die Emittentin mit einem hoheren Adressenausfallrisiko und einem erhéhten Marktpreisrisiko inklusive des Marktliquiditatsri-
sikos rechnen.

Die DZ BANK Gruppe hat sowohl im Jahr 2009 in dem positiven Konzernergebnis vor Steuern wie auch im Vorjahr (2008) mit seinem
negativen Ergebnis Bewertungsabschlége in den Wertpapierportfolios der Gruppe vorgenommen. Bei einem weiteren Anhalten der Fi-
nanzmarktkrise kdnnen weitere Bewertungsabschldge auch in den folgenden Geschaftsjahren nicht ausgeschlossen werden.

2. Risikofaktoren in Bezug auf die Zertifikate

Der Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken verbunden, wobei die wesentlichen Risiken nachstehend be-
schrieben werden. Ferner enthalt die Reihenfolge der Risiken keine Aussage iiber das AusmaB ihrer jeweils moglichen
wirtschaftlichen Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung und die Realisierungswahrscheinlichkeit der aufgefiihrten Risi-
ken. Definitionen fiir verwendete Begriffe sind in der Produktbeschreibung und in den Zertifikatsbedingungen enthalten.

Risiko durch die Struktur der Zertifikate

[Die Struktur der [Zertifikate] [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [e] [auf Indizes] besteht darin, dass die Hohe des Auszahlungsbetrages an die
Wertentwicklung des Basiswertes gebunden ist. Auch kann die Wertentwicklung des Basiswertes im Laufe der Zeit schwanken bzw. sich
nicht entsprechend den Erwartungen des Anlegers entwickeln. Folglich besteht fiir jeden Anleger in dem Zertifikat das Risiko, dass das
eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Héhe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebli-
ches AusmalB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust wirde eintreten, [falls der [Kurs] [Preis] [e] des
Basiswertes am [entsprechenden] [Einldsungstermin] [Bewertungstag] [e] auf Null sinkt bzw. gesunken ist.] Selbst wenn kein Kapitalverlust
eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit (bezogen auf [den [entsprechenden] Einl6-
sungstermin] [bzw.] [den [entsprechenden] Ordentlichen Kiindigungstermin]) und markttiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. [Zudem
partizipiert der Anleger [aufgrund der Struktur] [] [nur begrenzt an einer [positiven] [¢] Wertentwicklung des Basiswertes] [und] [grundsatz-
lich nicht an normalen Ausschittungen (z.B. [e]) [aus dem Basiswert] [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren].] [Es gibt
keine Garantie, dass sich der Basiswert [positiv] [negativ] [entsprechend den Erwartungen des Anlegers] [e] entwickeln wird.] [Die Laufzeit
der Zertifikate ist grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und
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danach zu bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen (siehe dazu auch ,Risiko aufgrund der Ordentlichen Kiindigung durch die Emitten-
tin").] [Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]]

[Die Struktur der [Zertifikate] [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [e] [auf Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe
und Waren] [auf Edelmetalle] besteht darin, dass die Hohe des Auszahlungsbetrages an die Wertentwicklung des Basiswertes gebunden ist.
Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko, dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller
Hohe zuriickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen
kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, [falls der [Kurs] [Preis] [] des Basiswertes am Bewertungstag auf Null sinkt bzw. gesunken ist.]
Selbst wenn kein Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und
marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird. [Zudem partizipiert der Anleger [aufgrund [der Struktur] [e] [und] [des Cap] nur begrenzt an
einer [positiven] [e] Wertentwicklung des Basiswertes] [und] [grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. [e]) [aus dem Basiswert]
[bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren].] [Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert [positiv] [negativ] [entspre-
chend den Erwartungen des Anlegers] [e] entwickeln wird.] [Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]]

[Die Struktur der [Zertifikate] [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [] [auf Indizes] besteht darin, dass die Hohe des
Auszahlungsbetrages an die Wertentwicklung des Basiswertes gebunden ist. Diese Ausgestaltung beinhaltet fiir den Anleger das Risiko,
dass das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Fallen in voller Hohe zurlickgezahlt wird. Der Kapitalverlust kann ein
erhebliches AusmaB3 annehmen, so dass ein Totalverlust entstehen kann. Ein Totalverlust wiirde eintreten, [falls der [Kurs] [Preis]
[e] des Basiswertes am Bewertungstag [auf Null sinkt bzw. gesunken ist.] [e] [gleich bzw. groBer als der Basispreis ist].] Selbst wenn kein
Kapitalverlust eintritt, besteht das Risiko, dass die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und markttblicher Verzin-
sung nicht erreicht wird. [Zudem partizipiert der Anleger [aufgrund [der Struktur] [e] nur begrenzt an einer [positiven] [e] Wertentwicklung
des Basiswertes] [und] [grundsatzlich nicht an normalen Ausschiittungen (z.B. [®]) [aus dem Basiswert] [bzw. den dem Basiswert zugrunde
liegenden Wertpapieren].] [Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert [positiv] [negativ] [entsprechend den Erwartungen des Anlegers]
[e] entwickeln wird.] [Dariiber hinaus kann es innerhalb der Laufzeit der [DZ BANK] [Reverse] [Zertifikate] [e] aufgrund eines Stop-Loss-
Ereignisses ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers zu einer vorzeitigen Falligkeit kommen (siehe dazu auch ,Risiko durch vorzeitige Fallig-
keit aufgrund eines Stop-Loss-Ereignisses”).] [Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.]]

[Erfolgt ein offentliches Angebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, z.B. in [Osterreich] [,] [und] [Luxemburg] [e], kann die Emitten-
tin eine weitere Zahlstelle auch in diesem [jeweiligen] Land benennen oder nicht. Ist dies nicht der Fall, kénnte dies nachteilige Auswirkun-
gen fir den Anleger aus [diesem Land] [diesen Landern] haben.]

Risiko von Kursschwankungen oder Marktpreisrisiken infolge der basiswertabhéngigen Struktur

Der Anleger hat grundsatzlich die Méglichkeit, die Zertifikate wahrend der Laufzeit [iiber die Borse] [e] zu verduBern. Hierbei ist zu beach-
ten, dass eine bestimmte Kursentwicklung nicht garantiert wird. Die Kursentwicklung fiir ein Zertifikat in der Vergangenheit stellt keine
Garantie fiir eine zukiinftige Kursentwicklung dar. Das Kursrisiko kann sich bei einer VerduBerung vor dem [entsprechenden] [Bewertungs-
tag] [Einlésungstermin] [e] realisieren. Die Kursentwicklung der Zertifikate ist wahrend der Laufzeit in erster Linie vom [Preis] [Kurs] [e] des
zugrunde liegenden Basiswertes [bzw. den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren] abhéngig. Weiterhin kann die Kursentwick-
lung der Zertifikate abhdngig sein von dem Zins- und Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen, politischen Gegebenhei-
ten[, Entwicklungen an den [Rohstoffmarkten] [e]] und unternehmensspezifischen Faktoren betreffend die Emittentin. Bei einer VerduBerung
der Zertifikate vor dem [entsprechenden] [Bewertungstag] [Einlésungstermin] [e] kann der erzielte Verkaufspreis daher unterhalb des Er-
werbspreises liegen.

Sonstige Marktpreisrisiken

Bei den Zertifikaten handelt es sich um neu begebene Wertpapiere. [Vor [Valuta] [e] der Zertifikate gibt es keinen 6ffentlichen Markt fir
sie.] Ab [Beginn des offentlichen Angebotes] [Valuta] [e] beabsichtigt die Emittentin, borsentaglich auf Anfrage Ankaufskurse zu stellen und
Zertifikate anzukaufen. Die Emittentin ibernimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. [Auch wenn die Zertifikate zeitnah [zum Beginn des 6ffentlichen Angebotes] [zur Valuta] [e] [in einem/n regulierten bzw. nicht regu-
lierten Markt (z.B. Freiverkehr) notiert bzw. einbezogen] [e] werden sollen, gibt es keine Gewissheit dahingehend, dass sich ein aktiver
offentlicher Markt fiir die Zertifikate entwickeln wird oder dass diese [Notierung bzw. Einbeziehung] [e] aufrechterhalten wird.]
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[Zudem kann fiir den Anleger das Risiko bestehen, dass aufgrund der [Nichtnotierung bzw. Nichteinbeziehung] [e] der Zertifikate [in ei-
nem/n regulierten bzw. nicht regulierten Markt (z.B. Freiverkehr)] [e] kein liquider Markt besteht und dass dadurch der Handel in den Zertifi-
katen sowie die VerduBerbarkeit vor dem [Falligkeitstag] [entsprechenden] [Bewertungstag] [Einldsungstermin] eventuell eingeschrankt ist.]
[Je weiter [der] [die] [Kurs[e]] [Preis[e] [Wert[e]] [e] des Basiswertes [bzw. der zugrunde liegenden Wertpapiere ] [steig][t][en] [sink[t][en]] [e]
[und somit ggf. [auch] der Kurs] des Zertifikates [sink[t][en]] [¢] oder] [e] andere negative Faktoren zum Tragen kommen, desto starker kann
mangels Nachfrage die Handelbarkeit der Zertifikate eingeschrankt sein. Die Emittentin ist nicht dazu verpflichtet, einen liquiden Markt
aufrechtzuerhalten. Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durch die Emittentin nicht oder nur unter erschwer-
ten Bedingungen maglich sind, kann es zeitweise zu Ausweitungen der Spanne zwischen den von der Emittentin gestellten Kauf- und Ver-
kaufskursen kommen, um die wirtschaftlichen Risiken der Emittentin einzugrenzen.

Liquiditétsrisiko in Zusammenhang mit dem Platzierungsvolumen

Die Liquiditat der Zertifikate hangt von dem tatsachlich verkauften Emissionsvolumen ab. Sollte das platzierte Volumen gering ausfallen,
kann dies nachteilige Auswirkungen auf die Liquiditat der Zertifikate haben.

[Risiko aufgrund der Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin

Bei den [DZ BANK] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] ist die Laufzeit grundsatzlich unbefristet. Die Emittentin ist jedoch berechtigt, die
Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und danach zu bestimmten ordentlichen Kiindigungsterminen ordentlich zu kiindigen
(siehe § 2 der Zertifikatshedingungen). In diesem Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Kurs der Zertifikate rechtzeitig bis
zum Zeitpunkt des [Ordentlichen Kiindigungstermins] [¢] gemaB den Erwartungen des Anlegers entwickelt hat. Daher eignen sich die Zerti-
fikate nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschétzen und entsprechende Verluste tragen kdnnen. Es besteht damit ein Risiko fiir
den Anleger beziiglich der Dauer seines Investments.]

[Risiko durch vorzeitige Félligkeit aufgrund eines Stop-Loss-Ereignisses

Bei den [DZ BANK] [Reverse] [Zertifikaten] [¢] [auf Indizes] kann es innerhalb der Laufzeit der Zertifikate ohne weiteres Tatigwerden des
Anlegers zu einer vorzeitigen Falligkeit kommen und zwar durch den Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses. Dies ist dann der Fall, wenn ein
Beobachtungspreis die Barriere [®] [erreicht bzw. (iberschreitet]. [Tritt ein solches Stop-Loss-Ereignis ein, ermittelt die Emittentin nach billi-
gen Ermessen (§ 315 BGB) den Auszahlungsbetrag innerhalb der Bewertungsfrist]. Fiir den Anleger besteht dadurch das Risiko, dass der
Auszahlungsbetrag Null betrdgt und somit flir ihn ein Totalverlust eintreten kann. [Zudem besteht durch die vorzeitige Félligkeit aufgrund
des Stop-Loss-Ereignisses flir den Anleger ebenfalls ein Risiko bezlglich der Dauer seines Investments.]]

Risiko eines Interessenkonfliktes

Die Emittentin ist berechtigt, sowohl fir eigene als auch fiir fremde Rechnung Geschafte in [dem Basiswert] [bzw.] [in den dem Basiswert
zugrunde liegenden [Wertpapieren] [Produkten] []] zu tatigen. Das Gleiche gilt fiir Geschafte in Derivaten auf [den Basiswert] [bzw.] [die
dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [¢]]. Weiterhin kann sie als Market Maker fir [den Basiswert] [bzw.] [die dem
Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] []] [und] die Zertifikate auftreten. Im Zusammenhang mit solchen Geschaften kann
die Emittentin Zahlungen erhalten bzw. leisten. Ferner kann die Emittentin Bank- und andere Dienstleistungen solchen Personen gegentiber
erbringen, die entsprechende Wertpapiere emittiert haben oder betreuen. [AuBerdem kann die Emittentin der Struktur der Zertifikate entge-
genlaufende negative Anlageurteile fiir [den Basiswert] [bzw. die zugrunde liegenden Wertpapiere] ausgesprochen haben.] Die[se] [vorge-
nannten] Aktivitaten der Emittentin kénnen sich auf den Kurs eines Zertifikates negativ auswirken.

[Risiko aufgrund des Vorhandenseins eines Indexconsultants

Die Zusammensetzung [des Basiswertes] [des Referenzindex] [e] der Zertifikate wird durch den Indexconsultant und nicht durch den Sponsor
festgelegt, d.h. der Indexconsultant wahlt die [dem Basiswert] [dem Referenzindex] zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [¢] ent-
sprechend der im Abschnitt Produktbeschreibung unter dem Punkt , Erlduterungen [zum Basiswert] [zum Referenzindex] []" beschriebenen
Regelungen aus. Diese Ausgestaltung beinhaltet fir den Anleger das Risiko, dass z.B. der Indexconsultant [Wertpapiere] [Produkte] [e]
auswahlt, die wahrend der Laufzeit der Zertifikate keine hinreichend [positive] [negative] [e] Wertentwicklung (im Vergleich zum Marktni-
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veau) aufweisen. [Dies kann zur Folge haben, dass sich [der Basiswert] [der Referenzindex] [e] ebenfalls nicht hinreichend [positiv] [negativ]
[#] entwickelt und somit das eingesetzte Kapital nicht oder zumindest nicht in allen Féllen in voller Hohe zuriickgezahlt wird und/oder dass
die Rendite einer Kapitalmarktanlage mit vergleichbarer Laufzeit und marktiblicher Verzinsung nicht erreicht wird.] [Erfiillt der Indexconsul-
tant seine Funktion aus welchen Griinden auch immer nicht, kann [der Sponsor] [bzw.] [die Emittentin] einen neuen Indexconsultant
bestimmen. Tritt der Fall ein, dass kein neuer Indexconsultant durch [den Sponsor] [bzw.] [die Emittentin] benannt werden kann, ist [der
Sponsor] [bzw.] [die Emittentin] auch berechtigt, die Zertifikate zu ersetzen. Kommt es zu einer Ersetzung, besteht fiir den Anleger das
Risiko, dass sich der [Basiswert] [Referenzindex] [e] bis zu diesem Zeitpunkt nicht entsprechend seiner Erwartungen entwickelt [hat] [haben].
Daher eignen sich die Zertifikate nur fir Anleger, die die betreffenden Risiken einschatzen und entsprechende Verluste tragen kénnen.]]
[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfigen. e/

[Risiko aus [dem Basiswert] [bzw. aus den dem Basiswert zugrunde liegenden [e] [Wertpapieren]]

[Hier kénnen spezielle Risiken aus [dem Basiswert] [bzw. aus den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren] in die Endg(iltigen
Bedingungen aufgenommen werden.] [e]]

[Risiko aufgrund der fehlenden Etablierung des Basiswertes

Bei der Beurteilung der [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [e] [auf Indizes] muss der Anleger beriicksichtigen, dass es sich bei dem Basiswert
nicht um einen im Markt etablierten Index handelt. Vielmehr wird der Basiswert vom Sponsor im Wesentlichen nur dazu berechnet, um als
Bezugsobjekt fiir die [diesen] [den] Endg(iltigen Bedingungen zugrunde liegenden Index zu dienen.] /Gegebenentalls alternative oder zusatz-
liche Bestimmungen einfiigen: o]

[Abzug einer Strukturierungsgebiihr

Der Anleger muss beachten, dass der Sponsor eine Strukturierungsgebtihr in Héhe von [e] % des [Indexstandes (d.h. [¢] % an jedem monat-
lichen Indexanpassungstermin)] [e] vom [Wert] [o] des Basiswertes abzieht. Der Abzug der Strukturierungsgebiihr kann dazu fihren, dass
bei [einer seitwarts gerichteten bzw. leicht positiven Wertentwicklung des dem Basiswertes zugrunde liegenden fiktiven [e] [Zertifikats]] [e]
der Basiswert trotzdem [fallt] [e]. Bei einer [negativen] [e] Wertentwicklung des dem Basiswert zugrunde liegenden fiktiven [e] [Zertifikats]
trdgt der Abzug der Strukturierungsgebtihr zu einer Verstarkung der [negativen] [e] Wertentwicklung des Basiswertes bei. Grundsatzlich
flhrt der Abzug der Strukturierungsgebiihr dazu, dass der [Wert] [e] des Basiswertes reduziert wird und somit auch der Kurs des Zertifikats
[fallt] [e].] /Gegebenenfalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen. o]

Transaktionskosten

Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf) kdnnen kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert zu
Kostenbelastungen flihren, die wiederum die Gewinnschwelle erheblich erhdhen. Hierbei gilt: Je hoher die Kosten sind, desto spater
wird die Gewinnschwelle beim Eintreten der erwarteten Kursentwicklung erreicht, da die Kosten abgedeckt sein miissen,
bevor sich ein Gewinn einstellen kann. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhéhen die Nebenkosten einen mdglichen ent-
stehenden Verlust bzw. vermindern einen eventuellen Ertrag.

Zusétzliches Verlustpotential bei Kreditaufnahme

Das Verlustrisiko des Anlegers steigt, wenn er fiir den Erwerb der Zertifikate einen Kredit aufnimmt. Finanziert der Anleger den Erwerb der
Zertifikate mit Kredit, so hat der Anleger beim Nichteintritt seiner Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinzunehmen, sondern
auch den Kredit zu verzinsen und zuriickzuzahlen. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko des Anlegers erheblich. Der Anleger kann nie darauf
vertrauen, den Kredit aus den Gewinnen eines Zertifikategeschaftes verzinsen und zuriickzahlen zu kdnnen. Vielmehr muss der Anleger vor
Erwerb der Zertifikate und Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin priifen, ob er zur Verzinsung und gegebenen-
falls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann Gber ausreichende Mittel verfligt, wenn Verluste eintreten.
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Einfluss von Absicherungsméglichkeiten der Emittentin

Die Emittentin betreibt im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Handel in [dem Basiswert] [bzw. in den dem Basiswert zugrunde lie-

genden [Wertpapieren] [Produkten] []]. Dariiber hinaus sichert sich die Emittentin gegen die mit den Zertifikaten verbundenen finanziellen
Risiken durch so genannte Hedge-Geschafte (Absicherungsgeschafte) in den betreffenden [Wertpapieren] [Produkten] [], bzw. in entspre-
chenden Derivaten, ab. Diese Aktivitaten der Emittentin konnen Einfluss auf den [Preis] [Kurs] [des Basiswertes] [bzw.] [die [Preise] [Kurse]
[#] der dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [e]] haben. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung
oder Auflésung dieser Hedge-Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Kurs der Zertifikate hat.

Einfluss von risikoausschlieBenden oder risikoeinschrankenden Geschéften des Anlegers

Der potentielle Kéufer der Zertifikate kann nicht darauf vertrauen, wahrend der Laufzeit der Zertifikate jederzeit Geschafte abschlieBen zu
kénnen, durch deren Abschluss er in der Lage ist, seine Risiken im Zusammenhang mit den von ihm gehaltenen Zertifikaten auszuschlieBen.
Ob dies jederzeit moglich ist, hangt von den Marktverhaltnissen und von den dem jeweiligen Geschaft zugrunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte (iberhaupt nicht oder nur zu einem unglinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir sie ein
entsprechender Verlust entstehen kann.

[Zusétzliches Verlustpotential bei Wechselkursschwankungen (Wéhrungsrisiken)

Erwirbt der Anleger Zertifikate, bei denen [der Basiswert] [bzw. eines der zugrunde liegenden Wertpapiere] [¢] auf eine ausléndische Wah-
rung oder eine Rechnungseinheit lautet, ist er einem zuséatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall ist das Verlustrisiko des Anlegers nicht
nur an die Wertentwicklung [des Basiswertes] [¢] gekoppelt, sondern es kdnnen auch die Entwicklungen am Devisenmarkt die Ursache fir
zusatzliche unkalkulierbare Verluste sein. Wechselkursschwankungen kénnen insbesondere den Wert seiner erworbenen Ansprliche verrin-
gern und/oder den Wert der erhaltenen Zahlung vermindern.]

[Risiko aufgrund zusétzlicher Kosten fiir das Ersetzen eines Future-Kontraktes durch den ndchstfélligen Future-Kontrakt

Erwirbt der Anleger Zertifikate, bei denen [der Basiswert] [bzw. eines der zugrunde liegenden Wertpapiere] [®] [aus einem Future-Kontrakt
besteht] [sich auf einen Future-Kontrakt bezieht], ist er einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt. In diesem Fall kénnen zusatzliche Kosten
entstehen, da Future-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfallstermin haben. Kurz vor diesem Verfallstermin werden sie von der [Emitten-
tin] [Berechnungstelle] in den [jeweils nachstfélligen Future-Kontrakt] [e] mit dhnlichen Austattungsmerkmalen, aber einer langeren Lauf-
zeit, ersetzt (Rollen). Insbesondere in einem sog. , Contango”-Markt, bei dem der Preis [des nachstfalligen Future-Kontraktes] [e], in den
gerollt wird, Uber dem Preis des verfallenden Future-Kontraktes liegt, kann durch den Erlés der aufgel6sten Position nur ein entsprechend
kleinerer Anteil [an neuen Future-Kontrakten] [e] erworben werden. Also Folge [®] [muss das Bezugsverhaltnis angepasst werden] [und der
Anleger partizipiert] [partizipiert der Anleger] [an der Wertentwicklung des neuen Future-Kontraktes nur zu einem kleineren Anteil]. Zusatz-
lich entstehen durch das Rollen Transaktionskosten, deren Umlegung [e] [auf das Bezugsverhaltnis] ebenfalls zu einem Wertverlust der
Zertifikate fiihrt.]

[Gegebenentalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen. o]
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Frankfurt am Main

1. Geschéaftsgeschichte, Geschaftsentwicklung und Sicherungseinrichtung

Juristischer und kommerzieller Name, Ort der Registrierung, Registernummer

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main
unter HRB 45651 eingetragen. Der kommerzielle Name lautet DZ BANK.

Datum der Griindung

Auf getrennt durchgefiihrten Hauptversammlungen haben die Aktiondre der GZ-Bank AG Frankfurt/Stuttgart (, GZ-Bank") und der

DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank AG (,DG BANK") am 16. August 2001 der Fusion beider Institute zur DZ BANK AG Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, zugestimmt. Mit der Eintragung der Verschmelzung der GZ-Bank auf die DG BANK in das
Handelsregister am 18. September 2001 trat die DG BANK in die Rechte und Pflichten der GZ-Bank ein. Die DG BANK hat ihre Firma mit
Wirkung vom gleichen Tage in DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, geandert.

Die ehemalige DG BANK war als Zentralbank fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken in Bayern, Norddeutschland, Teilen von Hessen und
den neuen Bundeslandern, als Geschaftsbank und dariiber hinaus als Zentralkreditinstitut zur Férderung des gesamten Genossenschaftswe-
sens tatig. lhre erste Funktionsvorgangerin, die PreuBische Central-Genossenschaftskasse, wurde 1895 in Berlin gegriindet. Mit Gesetz zur
Umwandlung der Deutschen Genossenschaftsbank vom 18. August 1998 wurde die DG BANK riickwirkend zum 1. Januar 1998 von einer
Korperschaft des offentlichen Rechts in eine Aktiengesellschaft umgewandelt.

Die ehemalige GZ-Bank — Zentralbank fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken in Baden-Wirttemberg, Hessen, Rheinland-Pfalz und dem
Saarland — war im Jahr 2000 aus dem Zusammenschluss der SGZ-Bank Studwestdeutsche Genossenschafts-Zentralbank AG, Frank-
furt/Karlsruhe, und der GZB-Bank Genossenschaftliche Zentralbank AG Stuttgart, Stuttgart, hervorgegangen. Die Urspriinge der SGZ-Bank
gehen auf das Jahr 1883 zuriick; das alteste Vorgangerinstitut der GZB-Bank wurde 1893 gegriindet.

Sitz, Anschrift, Telefonnummer, Rechtsform, Rechtsordnung

Sitz und Hauptverwaltung der DZ BANK befinden sich in Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland
(Telefon: + 49 (69) 7447-01).

Die DZ BANK ist eine nach deutschem Recht gegriindete Aktiengesellschaft. Die DZ BANK darf Bankgeschéfte und Finanzdienstleistungen
nach den Vorschriften des Gesetzes (iber das Kreditwesen betreiben bzw. erbringen. Die DZ BANK sowie diejenigen ihrer deutschen Toch-
tergesellschaften, die Bank- und Finanzdienstleistungsgeschafte betreiben, und diejenigen, die mit Bankgeschéften und Finanzdienstleistun-
gen verbundenen Geschafte betreiben, unterliegen der umfassenden Aufsicht durch die Deutsche Bundesbank und die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

Sicherungseinrichtung

Die DZ BANK ist Mitglied der Sicherungseinrichtung des Bundesverbandes der Deutschen Volkshanken und Raiffeisenbanken e.V. (die
.Sicherungseinrichtung”). Die Sicherungseinrichtung ist von entscheidender Bedeutung fiir die angeschlossenen Institute, denn sie stellt
mabBgeblich deren Bonitat sicher. Sie hat die Aufgabe, drohende oder bestehende wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den der Sicherungsein-
richtung angeschlossenen Instituten abzuwenden oder zu beheben (Institutsschutz) und Beeintrachtigungen des Vertrauens in die ange-
schlossenen Institute zu verhiten. Im Rahmen des Institutsschutzes sind alle verbrieften Verbindlichkeiten, die in Form von nicht nachrangi-
gen Schuldverschreibungen durch die angeschlossenen Institute begeben werden und im Besitz von Nicht-Kreditinstituten sind, ohne jegli-
che betragliche Begrenzung geschiitzt. Hierunter fallen auch die unter diesem Prospekt emittierten Zertifikate. Weder die angeschlossenen
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Institute noch die Glaubiger solcher nicht nachrangigen Schuldverschreibungen haben einen Rechtsanspruch auf Hilfeleistung durch die
Sicherungseinrichtung oder auf das Vermégen der Sicherungseinrichtung.

Der Schutz der Sicherungseinrichtung ist in jedem Fall auf die sich jeweils aus den Zertifikatsbedingungen ergebenden Anspriiche unter
einem Zertifikat begrenzt. Er deckt nicht etwaige Verluste ab, die sich aus der Ausgestaltung der Zertifikate ergeben konnen.

2. Geschaftsiiberblick
Haupttétigkeitsbereiche

Gegenstand der DZ BANK ist gemaB ihrer Satzung, dass sie als Zentralkreditinstitut der Férderung des gesamten Genossenschaftswesens
dient. Wesentlicher Bestandteil ihrer gesetzlichen Forderaufgabe ist die Forderung der genossenschaftlichen Primarstufe und Zentralbanken.
Die DZ BANK wirkt bei der Férderung der genossenschaftlichen Wohnungswirtschaft mit. Verpflichtende Leitlinie der Geschaftspolitik ist die
wirtschaftliche Forderung der Gesellschafter der DZ BANK. Dem entspricht die Verpflichtung der Gesellschafter, die DZ BANK in der Erfiil-
lung dieser Aufgabe zu unterstiitzen. Fusionen zwischen genossenschaftlichen Kreditinstituten der Primarstufe und der DZ BANK sind nicht
zuldssig.

Die DZ BANK betreibt bankiibliche Geschfte aller Art und ergénzende Geschéfte einschlieBlich der Ubernahme von Beteiligungen. Sie kann
ihren Gegenstand auch mittelbar verwirklichen.

Die DZ BANK betreibt als Zentralkreditinstitut den Liquiditatsausgleich fiir die angeschlossenen Primargenossenschaften und die Verbundin-
stitute.

In Ausnahmefallen kann die DZ BANK zum Zweck der Forderung des Genossenschaftswesens und der genossenschaftlichen Wohnungswirt-
schaft bei der Kreditgewahrung von den iblichen bankmaBigen Grundsatzen abweichen. Bei der Beurteilung der Vertretbarkeit der Kredite
kann die genossenschaftliche Haftpflicht angemessen beriicksichtigt werden.

Mit der DZ BANK ist 2001 ein neues Spitzeninstitut des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und eine Zentralbank fiir derzeit knapp
1.000 Genossenschaftsbanken entstanden. Die DZ BANK versteht sich in ihrer Zentralbankfunktion ausdrticklich als subsidirer Partner der
Institute vor Ort und in der Region, der eine Reihe von Dienstleistungen entwickelt oder in gemeinsamer Marktbearbeitung zusammen mit
den Volksbanken und Raiffeisenbanken sowie den Spezialdienstleistern die Position des genossenschaftlichen FinanzVerbundes starkt. Die
DZ BANK begleitet die Volksbanken und Raiffeisenbanken in allen fir deren Firmen- und Privatkunden relevanten Produkt- und Dienstleis-
tungsfeldern und entwickelt — falls erforderlich oder gewiinscht — gemeinsam mit ihnen innovative Vertriebskonzepte fiir die regionale
Marktbearbeitung. Darlber hinaus ist die DZ BANK zustandig fir den Liquiditatsausgleich zwischen den Genossenschaftshanken und stellt
ihnen Refinanzierungsmittel sowohl in Form von Globaldarlehen als auch in Durchleitfunktion Finanzierungen der 6ffentlichen Forderinstitu-
te zur Verfiigung.

Zahlungsverkehr

Die DZ BANK ist als Zentralbank und Clearingstelle fir den Zahlungsverkehr der Genossenschaftsbanken zusténdig. Infolge der Fusion von
GZ-Bank und DG BANK entstand in der DZ BANK ein Zahlungsverkehrsbereich, der fiir Volksbanken und Raiffeisenbanken und andere nicht
genossenschaftliche Institute Dienstleistungen rund um die Abwicklung des Zahlungsverkehrs anbietet. Mit 16 Prozent Marktanteil in der
Bundesrepublik Deutschland und 5 Prozent Marktanteil in Europa verfiigt die DZ BANK Uber eine nachhaltige Marktposition. Die vorgenann-
ten Marktanteile beruhen auf eigenen Schatzungen der DZ BANK. Um diese Marktposition konsequent ausbauen zu kdnnen, hat die

DZ BANK mit der Grlindung eines Transaktionsinstituts im April 2003 eine zukunftsorientierte Aufstellung fiir den genossenschaftlichen
Sektor im europdischen Zahlungsverkehr eingeleitet. Am 1. September 2003 ging das Transaktionsinstitut fiir Zahlungsverkehrsdienstleis-
tungen AG (TAl) an den Markt. Dies in einem Umfeld, das von branchenweiten Anpassungsnotwendigkeiten in der Bepreisung von Dienst-
leistungen des nationalen und grenziiberschreitenden Zahlungsverkehrs sowie dem wachsenden Kostendruck in den entsprechenden Ge-
schaftssparten gepragt ist. In 2006 wurde nach Einschatzung der DZ BANK ein wesentlicher Schritt zum paneuropaischen Full-Service Zah-
lungsverkehrsdienstleister vollzogen, als sich die niederlandischen GroBbanken ABN AMRO, ING und Rabobank sowie weitere niederlandi-
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sche Institute am Transaktionsinstitut beteiligten und sich zur Equens N.V. zusammengeschlossen haben. Damit verfligt die DZ BANK im
Hintergrund Uber einen leistungsfahigen Dienstleister im Zahlungsverkehr, der auf dem europaischen Sektor nach eigener Auffassung stra-
tegisch sehr gut positioniert ist.

Mittelstands- und GroBkundengeschaft

Die DZ BANK konzentriert sich im Mittelstandsgeschaft insbesondere auf das mit den genossenschaftlichen Primarinstituten betriebene
Metageschaft. Im Gemeinschaftskreditgeschaft unterstiitzt die DZ BANK als Partner der Primdrbanken deren Firmenkundenaktivitaten in
allen relevanten Produkt- und Dienstleistungsangeboten. Im Direktgeschaft, in dem die DZ BANK in Abhdngigkeit von der UmsatzgroBe der
zu betreuenden Firmenkunden die Initiativ- und Steuerungsverantwortung hat, stellt sie ihre komplette Produktpalette sowie Angebote ihrer
Spezialinstitute bereit. Einen Schwerpunkt bilden dabei neben dem Kreditgeschéft die Aktivitéten im Corporate Finance und Investment
Banking. Im Geschaft mit GroBunternehmen steht die DZ BANK deutschen und ausgewahlten Europdischen Gesellschaften mit spezialisier-
tem Beratungs-Know-how fiir Finanzierungsfragen zur Verfiigung und deckt den daraus resultierenden Produktbedarf mit Produktlésungen
vor allem aus der Sparte Kapitalmarkt und Strukturierte Finanzierungen. In der AuBenhandelsfinanzierung umfasst die Produktpalette so-
wohl das kurzfristige kommerzielle Auslandsgeschaft mit den Kernprodukten Akkreditive und Inkassi als auch langfristige Finanzierungsfor-
men wie Hermes-/ECA-gedeckte Bestellerkredite.

Geld- und Kapitalmarktgeschaft

Im Geld- und Kapitalmarktgeschaft erbringt die DZ BANK Leistungen fir die Unternehmen des genossenschaftlichen FinanzVerbundes und
deren Firmenkunden, sowie fiir institutionelle Investoren und Finanzinstitutionen. Die DZ BANK versteht sich als Drehscheibe und Kompe-
tenzzentrum flir Zins-, Devisen- und Kreditrisiken fir ihre Kunden. Dabei werden alle Prozessschritte vom Neuemissionsgeschaft, Gber die
Strukturierung, das Risikomanagement, den Handel bis hin zum Consulting und zum Vertrieb von der DZ BANK abgedeckt. Bei der Betreu-
ung der Genossenschaftsbanken im Eigenanlagengeschaft liegt der Schwerpunkt auf der strategischen Eigengeschafts- und Gesamtbank-
steuerung sowie dem Anlage- und Refinanzierungsgeschaft. Fir das Privatkundengeschaft der Volksbanken und Raiffeisenbanken stellt die
DZ BANK ein umfangreiches Dienstleistungs- und Beratungsangebot zur Verfigung. Des Weiteren ist die DZ BANK auch im institutionellen
Aktiengeschaft (u. a. Aktiensales, Neuemissionsgeschaft, Handel mit Termin- und Kassaprodukten) in fihrender Position vertreten. Die
anerkannt hohe Platzierungskraft im genossenschaftlichen FinanzVerbund sowie bei institutionellen Investoren sorgt dafiir, dass die Bank
regelmaBig in zahlreichen nationalen und internationalen Konsortien an prominenter Stelle vertreten ist.

Ausland

Im Auslandsgeschaft ist die DZ BANK die internationale Drehscheibe fiir die Volksbanken und Raiffeisenbanken. Sie versetzt die Genossen-
schaftsbanken in die Lage, fiir ihre Kunden die gesamte Palette des internationalen Geschafts abzuwickeln, Exportfinanzierungen durchzu-
fuhren, Devisenkurssicherungen vorzunehmen sowie Im- und Exportkontrakte herzustellen. Das Stlitzpunktnetz in sdmtlichen Zeitzonen wird
primar verbundbezogen und kapitalmarktorientiert betrieben. Mit zahlreichen genossenschaftlichen Partnern im europdischen Ausland
bestehen Kooperationsvereinbarungen, welche die direkte Prasenz der DZ BANK an Finanzplatzen ohne nationale genossenschaftliche
Banken oder Bankgruppen ergénzen.

Konzerngeschéftsfelder

Die DZ BANK verfiigt mit ihren maBgeblichen Beteiligungen an Spezialinstituten Uber eine Konzernplattform, die eine intensive und leis-
tungsféhige Zusammenarbeit der genossenschaftlichen Dienstleister ermdglicht. Dies gilt insbesondere in den Bereichen Immobilienfinanzie-
rung, Versicherung und Asset Management/Private Banking, in denen die jeweiligen Gesellschaften filhrende Marktpositionen in Deutsch-
land einnehmen. AuBerdem bietet die DZ BANK Uber ein Spezialinstitut Geschaftsabwicklungsfunktionen im Wertpapierservice an. Dazu
zdhlen die Verwaltung und Verwahrung sowie die Abrechnung von Wertpapiergeschaften.

Neue Tatigkeitsfelder
Ziel der DZ BANK zusammen mit den Verbundunternehmen ist es, die - nach Einschatzung der Emittentin bestehende - fiihrende Stellung als

optimierte , Allfinanz”-Gruppe nachhaltig auszubauen. Die zunehmend besser geordnete Gruppenstruktur von Zentralbank und Spezialan-
bietern sowie die zum Teil heute schon fiihrenden Positionen der Verbundunternehmen in ihren Markten bilden eine gute Ausgangslage fiir
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eine erfolgreiche Umsetzung dieser Strategie innerhalb des genossenschaftlichen FinanzVerbundes.

Wichtigste Mérkte

Die DZ BANK ist primdr in Deutschland als Allfinanz-Gruppe tétig. Innerhalb des FinanzVerbunds der Volksbanken Raiffeisenbanken Giber-
nimmt die DZ BANK die Aufgabe einer Zentralbank. Indem die DZ BANK vornehmlich das Leistungsangebot der Volksbanken Raiffeisenban-
ken durch ihre Produkte und Leistungen unterstiitzt, hat die DZ BANK im Retailbanking grundséatzlich keinen direkten Kundenkontakt. Dar-
iber hinaus ist die DZ BANK eine europdisch ausgerichtete Zentralbank und tibernimmt als Holding eine Koordinationsfunktion fiir die Spe-
Zialinstitute in der DZ BANK Gruppe.

Im Inland bestehen gegenwartig vier Zweigniederlassungen (Berlin, Hannover, Stuttgart und Miinchen), im Ausland vier Zweigniederlassun-
gen (London, New York, Hongkong und Singapur) der DZ BANK. Den vier Inlandsniederlassungen sind die beiden Geschaftsstellen in Ham-
burg und Nirnberg zugeordnet.

3. Organisationsstruktur

Beschreibung des Konzerns

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2009 wurden neben der DZ BANK als Mutterunternehmen weitere 29 (Vorjahr: 28) Tochterun-
ternehmen und 4 (Vorjahr: 4) Teilkonzerne mit insgesamt 975 (Vorjahr: 1.016) Tochtergesellschaften einbezogen.

Die folgenden Ubersichten weisen die wesentlichen Beteiligungen der DZ BANK zum 1. Marz 2010 aus:

Banken

NElEN 4 Konzemgesellschaftll Anteil am Kapital
inv. H.

Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der Volks- . 81,8
banken und Raiffeisenbanken -, Schwabisch Hall (indirekt)
Ceskomoravska stavebni sporitelna a.s., Praha 45,0
Fundamenta-Lakaskassza Zrt., Budapesti 51,2
Prva stavebna sporitel'na a.s., Bratislava 32,5
Raiffeisen Banca Pentru Locuinte S.A., Bucharest 33,3
Sino-German-Bausparkasse Ltd., Tianjin 24,9
VR Kreditwerk AG, Schwébisch Hall? o 100,0
Cassa Centrale Banca - Credito Cooperativo del Nord Est Societa per Azioni, 26,5*
Trento
Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank AG, Hamburg . 100,0
Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main 50,0
DVB Bank SE, Frankfurt am Main . 95,4
DZ BANK Polska S.A., Warszawa 99,9
DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen? (indirekt) . 89,7
DZ BANK Ireland IRELAND PUBLIC LIMITED COMPANY, Dublin® . 100,0
DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Ziirich (indirekt) . 80,0
Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zartkoriien Mitkodo Részvénytarsasag, 37,0
Budapesti
Osterreichische Volkshanken-Aktiengesellschaft, Wien (indirekt) 25,0014
TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg . 91,2
Volksbank International AG, Wien (indirekt) 16,4*

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

2 davon 40% Direktanteil der DZ BANK AG

3 Patronierung durch DZ BANK AG

4 Stimmrechtsquote
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Sonstige Spezialdienstleister

Name/Sitz Konzemgesellschafﬂ Anteil am Ifavpitsl
DZ Equity Partner GmbH, Frankfurt am Main 100,0
EURO Kartensysteme Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Frankfurt am 19,6
Main

Equens SE, Utrecht . 34,9
VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn . 83,5
BFL LEASING GmbH, Eschborn . 72,4
VR-BAUREGIE GmbH, Eschborn . 100,0
VR DISKONTBANK GmbH, Eschborn J 100,0
VR-FACTOREM GmbH, Eschborn J 74,9
VR-IMMOBILIEN-LEASING GmbH, Eschborn . 100,0
VR.medico LEASING GmbH, Eschborn . 100,0

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

Kapitalanlagegesellschaften

Name/Sitz Konzemgesellschafﬂ Anteil am ‘Kap'\tal

inv. H.
Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main . 73,4
GVA GENO-Vermdgens-Anlage-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main . 100,0
Quoniam Asset Management GmbH, Frankfurt am Main . 100,02
Union Investment Institutional GmbH, Frankfurt am Main J 100,0
Union Investment Institutional Property GmbH, Frankfurt am Main (ehem. DEFO) o 90,0
Union Investment Luxembourg S.A., Luxembourg . 100,0
Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main . 100,0
Union Investment Real Estate GmbH, Hamburg . 94,5

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft
2 Stimmrechtsquote

Versicherungen
Name/Sitz

Konzerngesellschaft’ Anteil am Kapital

Inv. H.
R+V Versicherung AG, Wiesbaden . 74,1
Condor Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg . 100,0
Condor Lebensversicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg . 95,0
KRAVAG-Allgemeine Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3 76,0
KRAVAG-LOGISTIC Versicherungs-Aktiengesellschaft, Hamburg 3 51,0
R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden . 95,0
R+V Krankenversicherung AG, Wiesbaden . 100,0
R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden . 100,0
R+V Pensionsfonds AG, Wiesbaden (gemeinsam mit Union Asset Management . 51,0
Holding)
R+V Rechtsschutzversicherung AG, Wiesbaden . 100,0

1 Inden Konzern einbezogen gem. IAS 27 und Kapitalanteile gesamt der DZ BANK AG bzw. der jeweiligen Muttergesellschaft

4. Trendinformationen / Erklarung beziiglich ,, Wesentliche Veranderungen in der Finanzlage des
Emittenten”

Es gibt keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin seit dem 31. Dezember 2009 (Datum des zuletzt
verfligbaren und testierten Jahres- und Konzernabschlusses).

Es gibt keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage des DZ BANK Konzerns seit dem 31. Dezember 2009 (Datum des zuletzt ver-
flgbaren und testierten Jahres- und Konzernabschlusses).



5. Management- und Aufsichtsorgane

Die Organe der DZ BANK sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Zustandigkeiten dieser Organe sind im Akti-

engesetz und in der Satzung der DZ BANK geregelt.

Vorstand

Der Vorstand besteht gemaB Satzung der Bank aus mindestens drei Mitgliedern. Die Bestimmung der Anzahl der Mitglieder, ihre Bestellung
und Abberufung erfolgt durch den Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstandes und bis zu zwei stellvertretende

Vorsitzende bestimmen.

Der Vorstand setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Zustandigkeiten in der DZ BANK

Wichtigste Tétigkeiten auBerhalb der DZ BANK

Nach Bereichen:
Kommunikation & Marketing,
Stab, Revision,

Personal

Wolfgang Kirsch'
Vorsitzender des Vorstandes

Nach Regionen:
Nordrhein-Westfalen

(Konzerngesellschaften sind durch (*) kenntlich gemacht)
Banco Cooperativo Espanol, Madrid
- Member, Board of Directors

Bausparkasse Schwabisch Hall AG, Schwabisch Hall
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft, Wien
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Versicherung AG, Wiesbaden
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Stidzucker AG, Mannheim/Ochsenfurt
- Mitglied des Aufsichtsrats

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:

Capital Markets Trading, Capital
Markets Retail, Capital Markets
Equity Clients, Research und
Volkswirtschaft

Lars Hille
Mitglied des Vorstandes

Nach Regionen:
Bayern

Cassa Centrale Banca - Credito Cooperativo del Nord Est Societa per Azioni,
Trento
- Member, Board of Directors

Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen
- Vorsitzender des Verwaltungsrates (%)

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich
- Président des Verwaltungsrates (*)

DZ PB S.A., Luxemburg
- Vorsitzender des Verwaltungsrates (*)

Union Asset Management Holding AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Nach Bereichen:
Group Treasury, Capital Markets
Sales Germany/Austria, Capital

Wolfgang Kéhler
Mitglied des Vorstandes

Markets International Clients, IFinan-

cial Institutions, Strukturierte Finan-
zierung

Nach Regionen:
Hessen, Thiringen, Sachsen

International:
New York, London, Singapur,
Hongkong

DVB BANK SE, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen
- stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates (*)

DZ BANK Polska S.A., Warszawa
- Chairman, Supervisory Board (*)

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zlrich
- Mitglied des Verwaltungsrates (*)

DZ PB S.A., Luxemburg
- stellvertretender Vorsitzender des Verwaltungsrates (*)

Osterreichische Volksbanken—Aktiengesellschaft, Wien
- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)
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Hans-Theo Macke Nach Bereichen: Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der Volks-

Mitglied des Vorstandes VR-Mittelstand, banken und Raiffeisenbanken -, Schwabisch Hall
Corporate Finance, - Mitglied des Aufsichtsrats (*)
Verbund

BOAG Bérsen Aktiengesellschaft, Hamburg
Nach Regionen: - Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Schleswig-Holstein, Hamburg, Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hamburg

Mecklenburg-Vorpommern, Bran- - Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)
denburg, Berlin, Sachsen-Anhalt

EDEKABANK AG, Hamburg
- Mitglied des Aufsichtsrats

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

Albrecht Merz Nach Bereichen: Bausparkasse Schwabisch Hall Aktiengesellschaft - Bausparkasse der Volks-
Mitglied des Vorstandes Group Finance, Group Controlling banken und Raiffeisenbanken -, Schwabisch Hall

- Mitglied des Aufsichtsrats (*)
Nach Regionen:
Baden-Wiirttemberg BayWa Aktiengesellschaft, Miinchen

- Mitglied des Aufsichtsrats

R+V Allgemeine Versicherung Aktiengesellschaft, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

R+V Lebensversicherung AG, Wiesbaden
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

VR-LEASING Aktiengesellschaft, Eschborn
- Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Thomas Ullrich Nach Bereichen: Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Vorstandes Informatik, Organisation, Operati- - Mitglied des Aufsichtsrats
ons/Services

Fiducia IT AG, Karlsruhe

Nach Regionen: - Mitglied des Aufsichtsrats

Niedersachsen?, Bremen, VR Kreditwerk AG, Schwabisch Hall
- Mitglied des Aufsichtsrats

WL BANK AG Westfalische Landschaft
- Mitglied des Aufsichtsrats (bis 25.06.2010)

Frank Westhoff Nach Bereichen: BAG Bankaktiengesellschaft, Hamm
Mitglied des Vorstandes Kredit, Recht - Mitglied des Aufsichtsrats

Deutsche Genossenschafts-Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hamburg

Nach Regionen: - Mitglied des Aufsichtsrats (*)

Rheinland-Pfalz, Saarland, Weser-

Ems Deutsche WertpapierService Bank AG, Frankfurt am Main
- Mitglied des Aufsichtsrats

DVB Bank SE, Frankfurt am Main
- Vorsitzender des Aufsichtsrats (*)

DZ BANK Ireland plc., Dublin
- Chairman, Board of Directors (*)

TeamBank AG Niirnberg, Niirnberg
- stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates (*)

Volksbank International AG, Wien
- zweiter stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

! Gleichzeitig Arbeitsdirektor, 2 ohne Region Weser-Ems
Die DZ BANK wird durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemaB Satzung der Bank aus 20 Mitgliedern. Davon werden neun Mitglieder von der Hauptversammlung und zehn
Mitglieder von den Arbeitnehmern gemaB den Bestimmungen des Mitbestimmungsgesetzes von 1976 gewahlt. Der Bundesverband der
Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e. V. hat das Recht, ein Mitglied seines Vorstands in den Aufsichtsrat zu entsenden.
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Der Aufsichtsrat setzt sich gegenwartig aus den folgenden Personen zusammen:

Name Wichtigste Tatigkeiten

Helmut Gottschalk

Vorsitzender des Aufsichtsrats

Sprecher des Vorstands
Volksbank Herrenberg-Rottenburg eG

Wolfgang Apitzsch

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats

Rechtsanwalt

Henning Deneke-J6hrens

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates

Sprecher des Vorstands
Volksbank eG Lehrte-Springe-Pattensen-Ronnenberg

Riidiger Beins
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Ulrich Birkenstock
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Allgemeine Versicherung AG

Werner Bohnke
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
WGZ BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank

Hermann Buerstedde
Bankangestellter

Angestellter
Union Asset Management Holding AG

Carl-Christian Ehlers
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Kieler Volksbank eG

Karl Eichele Angestellter
Mitglied des Aufsichtsrats VR Kreditwerk Hamburg - Schwabisch Hall AG
Uwe Frohlich Prasident

Mitglied des Aufsichtsrates

Bundesverband der Deutschen Volksbanken und Raiffeisenbanken e.V.

Dr. Roman Glaser
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
Volksbank Baden-Baden Rastatt eG

Bernd Hiihn Vorstandssprecher
Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Worms-Wonnegau eG
Rita Jakli Leitende Angestellte

Mitglied des Aufsichtsrats

R + V Versicherung AG

Sigmar Kleinert
Mitglied des Aufsichtsrats

Bankangestellter
DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank

Willy Kohler
Mitglied des Aufsichtsrats

Vorsitzender des Vorstands
VR Bank Rhein-Neckar eG

Rainer Mangels
Mitglied des Aufsichtsrats

Versicherungsangestellter
R + V Rechtsschutzversicherung AG

Walter Miiller Vorsitzender des Vorstands
Mitglied des Aufsichtsrats Volksbank Raiffeisenbank Fiirstenfeldbruck eG
Dieter Rembde Mitglied des Vorstands

Mitglied des Aufsichtsrats

VR-Bank Schwalm-Eder eG

Gudrun Schmidt
Mitglied des Aufsichtsrats

Landesfachbereichsleiterin
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Landesbezirk Hessen

Uwe Spitzbarth
Mitglied des Aufsichtsrats

Bundesfachgruppenleiter
Vereinte Dienstleistungsgewerkschaft ver.di Bundesverwaltung

Die Amtszeit der Mitglieder des Aufsichtsrats endet mit Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fiir das vierte Ge-
schaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt. Das Geschéftsjahr, in dem die Amtszeit beginnt, wird nicht mitgerechnet. Eine Wie-
derwahl ist statthaft.

Gleichzeitig mit der Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern kénnen fiir vorzeitig ausscheidende Aufsichtsratsmitglieder der Anteilseigner Ersatz-
mitglieder bestellt werden. Die Zahl der von der Hauptversammlung zu wahlenden Ersatzmitglieder wird auf fiinf begrenzt.

Der Aufsichtsrat erhalt eine von der Hauptversammlung zu bestimmende feste, nicht gewinnabhangige Vergiitung, deren Verteilung unter

die einzelnen Mitglieder vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Daneben werden Auslagen erstattet sowie eine auf die Verglitung etwa anfallen-
de Umsatzsteuer.
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Adfresse des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind (iber die Geschaftsadresse der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am
Main, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, erreichbar.

Hauptversammlung

Die Hauptversammlung der Bank findet am Sitz der Gesellschaft oder - nach Entscheidung des Aufsichtsrats - an Orten in der Bundesrepu-
blik Deutschland, an denen die Gesellschaft Zweigniederlassungen oder Filialen unterhalt, oder am Sitz eines mit der Gesellschaft verbunde-
nen inlandischen Unternehmens statt.

Die Hauptversammlung wird durch den Vorstand oder in den gesetzlich vorgeschriebenen Fallen durch den Aufsichtsrat durch Bekanntma-
chung im elektronischen Bundesanzeiger einberufen; die Einberufung muss mindestens einen Monat vor dem letzten fir die Anmeldung der
Aktionére zur Teilnahme an der Hauptversammlung bestimmten Tag unter Angabe der Tagesordnung erfolgt sein. Bei der Fristberechnung
werden dieser Tag und der Tag der Verdffentlichung nicht mitgerechnet. Sind die Aktionare der Bank namentlich bekannt, so kann die
Hauptversammlung mit eingeschriebenem Brief, Telekopie oder E-Mail einberufen werden; der Tag der Absendung gilt als Tag der Be-
kanntmachung. Alle sonstigen gesetzlich zuldssigen Formen der Einberufung einer Hauptversammlung sind statthaft.

Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ersten sechs Monate eines jeden Geschaftsjahres statt.
Zur Teilnahme an der Hauptversammlung sind diejenigen Aktiondre berechtigt, die im Aktienregister eingetragen und rechtzeitig angemel-
det sind.

Die Anmeldung erfolgt beim Vorstand am Sitz der Gesellschaft schriftlich, telekopiert oder auf einem von der Gesellschaft naher zu bestim-
menden elektronischen Weg. Zwischen dem Tag der Anmeldung und dem Tag der Hauptversammlung muss mindestens ein Werktag liegen.
Die Einzelheiten der Anmeldung werden zusammen mit der Einberufung der Hauptversammlung bekannt gegeben.

Die Vertretung in der Hauptversammlung ist nur durch Aktiondre zuldssig, die selbst zur Teilnahme an der Hauptversammlung berechtigt
sind. Ist der Aktionar eine juristische Person, so kann die Vollmacht zur Vertretung der eigenen und/oder fremden Aktien auf Organmitglie-
der oder einen Mitarbeiter der juristischen Person lauten. Die Vollmacht ist schriftlich oder auf einem von der Gesellschaft néher zu bestim-
menden elektronischen Weg zu erteilen. Die Einzelheiten fiir die Erteilung der Vollmachten werden mit der Einberufung bekannt gegeben.
Sofern dies in der Einladung zur Hauptversammlung angektindigt ist, kann der Versammlungsleiter die Teilnahme an der Hauptversammlung
und an den Abstimmungen in der Hauptversammlung sowie die Ubertragung der Hauptversammlung auch tiber elektronische Medien zulas-
sen, soweit dies gesetzlich zuldssig ist.

Jede Stlickaktie gewahrt eine Stimme.

Treuhdnder der Deckungswerte

Die Treuhdnder sind von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellt und haben die gesetzliche Aufgabe darauf zu achten,
dass die Ausgabe, Verwaltung und Deckung der gedeckten Schuldverschreibungen der DZ BANK den gesetzlichen und satzungsmaBigen
Bestimmungen sowie den Anleihebedingungen entsprechen.

Als Treuhander der Deckungswerte sind zurzeit bestellt:
Treuhander:

Klaus Schlitz, Vizeprasident des LG Frankfurt am Main a.D.

Stellvertretender Treuhander:
Klaus Schmitz, Vorsitzender Richter am Landgericht Frankfurt am Main.
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Interessenkonflikte

Es bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats gegen-
iber der DZ BANK und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

6. Hauptaktionare

Seit der am 23. November 2009 in das Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragenen Kapitalerhéhung gegen Barein-
lagen betragt das gezeichnete Kapital der DZ BANK EUR 3.160.097.987,80, eingeteilt in 1.215.422.303 Stlickaktien mit einem rechneri-
schen Anteil am gezeichneten Kapital von EUR 2,60 je Stiickaktie. Dabei handelt es sich um voll eingezahlte vinkulierte Namensaktien. Die
vinkulierten Namensaktien sind weder an einer inldndischen noch auslandischen Borse zugelassen.

Der Anteil der genossenschaftlichen Unternehmen am gezeichneten Kapital betragt zum gegenwartigen Zeitpunkt 95,82%. Sonstige sind
mit 4,18% am gezeichneten Kapital der DZ BANK beteiligt.

Der Aktionarskreis stellt sich wie folgt dar:
. Kreditgenossenschaften (direkt und indirekt) 88,87%

davon Uber Beteiligungsgesellschaften* (indirekt):

DZ Beteiligungs- AG & Co. KG,Baden-Wiirttemberg 30,99 %
DZ Holding GmbH & Co. KG, Neu-Isenburg ** 18,47%
Norddeutsche Genossenschaftliche Beteiligungs AG, Hannover 17,02%
Beteiligungsgesellschaft DZ mbH, Miinchen 15,73%

WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Disseldorf

(direkt und indirekt) 6,68%
. Sonstige Genossenschaften 6,95%
o Sonstige 4,18%

* Aufzéhlung nicht abschlieBend, nur Beteiligungen Uber 10% erwahnt
** inklusive der Beteiligung WGZ-BANK AG Westdeutsche Genossenschafts-Zentralbank, Diisseldorf, siehe oben gesondert aufgefiihrt

7. Finanzielle Informationen iiber die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der DZ BANK

Historische Finanzinformationen

Die folgenden Dokumente sind durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen:

Jahr 2008

Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns, die Kapitalflussrechnung des DZ BANK Konzerns, der Lagebericht des DZ BANK Konzerns, die

entsprechenden Erlduterungen sowie der Bestdtigungsvermerk des Wirtschaftspriifers fir das Jahr 2008 werden durch Verweis in diesen
Basisprospekt einbezogen (siehe auch Seite 90).
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Jahr 2009

Der Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns, der Jahresabschluss der DZ BANK AG, die Kapitalflussrechnung des DZ BANK Konzerns, der
jeweilige Lagebericht des DZ BANK Konzerns und der DZ BANK AG, die entsprechenden Erlduterungen sowie der jeweilige Bestatigungs-
vermerk des Wirtschaftspriifers fiir das Jahr 2009 werden durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen (siehe auch Seite 91).

Kopien der vorgenannten Dokumente werden wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK Deutsche
Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten. Ferner stehen
die vorgenannten Dokumente auf der Internetseite der DZ BANK www.dzbank.de Rubrik Investor Relations zur Verfligung.

Ubersichten der gepriiften Jahres- bzw. Konzernabschlisse 2009 und 2008

Die folgenden Finanzzahlen wurden von dem gepriiften und nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) sowie der Verordnung
iber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) aufgestellten Jahresabschluss der DZ BANK AG
und dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Lagebericht der DZ BANK AG zum 31. Dezember 2009 ent-
nommen (abrufbar unter www.dzbank.de Rubrik Investor Relations), beziehungsweise wurden aus dem gepriften und gemaB der Verord-
nung (EG) Nr. 1606 / 2002 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 19. Juli 2002 nach den Bestimmungen der International Repor-
ting Standards, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind (IFRS), und den zusatzlichen Anforderungen gemafB § 315 a Abs. 1 HGB
aufgestellten Konzernabschluss des DZ BANK Konzerns und dem nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellten Lage-
bericht des DZ BANK Konzerns zum 31. Dezember 2009 entnommen.

Auszug aus der Bilanz der DZ BANK AG nach HGB per 31. Dezember 2009 und 2008 (in Mio. EUR)

DZ BANK AG)

Aktiva (HGB) 31.12.2009 31.12.2008 Passiva 31.12.2009 31.12.2008
Forderungen an Kreditinstitute 100.667 107.333 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 110.808 141.231
Davon: angeschlossene Kreditinstitute 44.144 45.008 Davon: angeschlossene Kreditinstitute 49.170 61.885
Forderungen an Kunden 28.097 33.805 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 31.902 43.266
Wertpapiere*) 74.681 96.310 Verbriefte Verbindlichkeiten 56.996 51.251
Sonstige Aktiva 20.651 21.757 Sonstige Passiva 16.194 16.183
Bilanzielles Eigenkapital **) 8.196 7.274
Bilanzsumme 224.096 259.205 Bilanzsumme 224.096 259.205

*)  Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere zuziiglich Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere.
**) Eigenkapital gemaB Bilanz abziiglich Bilanzgewinn einschlieBlich Fonds fir allgemeine Bankrisiken.

Auszug aus der Bilanz des DZ BANK Konzerns nach IFRS per 31. Dezember 2009 und 2008 (in Mio. EUR)

DZ BANK Konzern (IFRS)

Aktiva

31.12.2009

31.12.2008

Passiva

31.12.2009

31.12.2008

Forderungen an Kreditinstitute 61.100 70.036 Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 55.556 59.643%)
Forderungen an Kunden 112.796 117.021 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 77.146 77.807%)
Handelsaktiva 91.190 114.443 Verbriefte Verbindlichkeiten 65.532 65.525
Finanzanlagen 61.429 66.322 Handelspassiva 113.468 152.729
Kapitalanlagen der Versicherungsunterneh-
men 53.426 49.040 Versicherungstechnische Riickstellungen 52.351 48.205
Sachanlagen und Investment Property 1.797 1.974 Nachrangkapital 4514 5.308
Ubrige Aktiva 6.787 8.291%) Ubrige Passiva 9.725 9.492
Eigenkapital 10.233 8.418%)
Bilanzsumme 388.525 427.127 Bilanzsumme 388.525 427.127
*) Betrag angepasst
Auszug aus der G+V nach HGB — Geschaftsjahre 2009 und 2008 (in Mio. EUR)
DZ BANK AG 2009 2008 Verdnderung
Zinstiberschuss 807 1.306 -38,2
Provisionsiiberschuss 304 228 33,3
Nettoergebnis aus Finanzgeschéften 844 -958 >100,0
Verwaltungsaufwand -848 -779 8,9
Betriebsergebnis vor Risikovorsorge 1.100 -144 >100,0
Risikovorsorge 197 -594 >100,0
Betriebsergebms1 1.297 138 >100,0
Jahresiiberschuss 302 59 >100,0

1 Zinstiberschuss, Provisionsiiberschuss, Nettoergebnis aus Finanzgeschaften und sonstige betriebliche Ertrage abziiglich des Personalaufwands, den allgemeinen Verwaltungsaufwendungen,
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen, sonstige betriebliche Aufwendungen sowie Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft.
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Auszug aus der G+V des DZ BANK Konzerns nach IFRS — Geschéftsjahre 2009 und 2008 (in Mio. EUR)

DZ BANK Konzern 2009 2008 Verénderung
Zinsliberschuss 2.397 2.900 -17.3%
Risikovorsorge im Kreditgeschaft -683 -545 25,3%
Provisionstiberschuss 879 862 2,0%
Handelsergebnis 1.067 -1.167 >100,0%
Ergebnis aus Finanzanlagen -635 -640 -0,8%
Sonstiges Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten -39 -738%) -94,7%
Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft 314 141 >100,0%
Verwaltungsaufwendungen -2.481 -2.487 -0,2%
Sonstiges betriebliches Ergebnis 17 123 -86,2%
Konzernergebnis vor Steuern 836 -1.551 >100,0%
Konzernergebnis 346 -1.166 >100,0%

*) Betrag angepasst

Die nachfolgende Ubersicht weist die gepriifte Kapitalisierung der DZ BANK zum 31. Dezember der Jahre 2009 und 2008 aus:

Kapitalisierung der DZ BANK AG nach HGB (zum 31. Dezember 2009 und 31. Dezember 2008) (in Mio. EUR)®

31.12.2009

31.12.2008

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 110.808 141.231
a) taglich fallig 25.122 23.480

b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 85.686 117.751

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 31.902 43.266
3. Verbriefte Verbindlichkeiten 56.996 51.251
a) Schuldverschreibungen 52.524 50.014

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 4.472 1.237

4. Treuhandverbindlichkeiten 1.409 1.457
5.  Sonstige Verbindlichkeiten 6.852 7.174
6.  Rechnungsabgrenzungsposten 633 572
7.  Rickstellungen 1.393 1.592
8.  Nachrangige Verbindlichkeiten 4711 3.875
9.  Genussrechtskapital 1.013 1.452
10.  Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 2.000 1.660
11.  Eigenkapital 6.319 5.675
a) Gezeichnetes Kapital 3.160 3.028

b) Kapitalriicklage 1.377 1.109

) Gewinnrticklagen 1.659 1.477

d) Bilanzgewinn 123 61

Total 224.096 259.205
1. Eventualverbindlichkeiten 5.422 6.044
2. Andere Verpflichtungen 21.201 18.841

IFRS-Zahlen 2009 des DZ BANK Konzerns

Ergebnisentwicklung 2009

Die positive Geschaftsentwicklung im Geschéftsjahr 2009 belegt eindrucksvoll die Leistungsfahigkeit und Stabilitét der DZ BANK Gruppe mit

ihrer breiten und ausgewogenen Aufstellung als Spitzeninstitut des genossenschaftlichen FinanzVerbundes. Das Konzernergebnis betrug

346 Millionen Euro (2008: -1.166 Millionen Euro). Im DZ BANK Konzern werden u.a. die R + V Versicherung, die Union Asset Management

Holding, die Bausparkasse Schwabisch Hall, die DG HYP, die TeamBank, die DZ BANK International und die VR LEASING sowie die DVB

Bank beriicksichtigt.

Die operativen Ertrdge des Konzerns - hierzu zéhlen neben dem Zins- und Provisionstiberschuss das Handelsergebnis, das Ergebnis aus

Finanzanlagen, das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten, das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschéft sowie das Sonstige

betriebliche Ergebnis - erreichten 4.000 Millionen Euro in 2009 (2008: 1.481 Millionen Euro). Sie beinhalten im Berichtsjahr vor dem Hin-

tergrund einer Stabilisierung der Finanzmarkte und der im Geschaftsjahr festzustellenden Einengungen von Spreads bei Bonds Wertzuwach-
se flr diese Wertpapiere in Héhe von 1.178 Millionen Euro. Demgegeniber beinhalteten die operativen Ertrdge des Vorjahres als Folge der

Finanzkrise vorgenommene Bewertungsabschlédge und Wertberichtigungen in den Wertpapierportfolios des Konzerns in Héhe von -1.757

Millionen Euro. Im Geschaftsjahr fielen darliber hinaus nochmals Bewertungsabschldge und Wertberichtigungen in den Wertpapierportfolios
des Konzerns in Héhe von -740 Millionen Euro an, die im Wesentlichen Asset Backed Securities (-694 Millionen Euro) betrafen.

© Die Kapitalisierung zeigt die Kapitalstruktur eines Unternehmens, d.h. die Zusammensetzung der Passivseite aus Eigenkapital und Fremdkapital.
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Der Zinsiiberschuss verminderte sich im DZ BANK Konzern gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 17,3 Prozent auf 2.397 Millionen Euro. Dies
ist insbesondere auf rlicklaufige externe Beteiligungsertrage, die Rickfiihrung zinstragender Bestande sowie gestiegene Eigenmittelkosten und
die Begebung langfristiger Passivmittel zurlickzuftihren. Zwei Drittel des Riickgangs der Beteiligungsertrage resultieren aus Belastungen aus
dem anteilig beriicksichtigten Ergebnis des Osterreichischen Volksbanken-AG Konzerns.

Die Risikovorsorge im Kreditgeschaft belief sich im DZ BANK Konzern auf -683 Millionen Euro (Vorjahr: -545 Millionen Euro). Der Anstieg um
25,3 Prozent gegeniiber dem Vorjahreswert spiegelt das herausfordernde wirtschaftliche Umfeld wider. Bedingt durch den schweren Konjunk-
tureinbruch schlug sich erwartungsgemaB eine hohere Risikovorsorge bei der DZ BANK nieder. Dariber hinaus waren auch der VR Leasing- und
der DVB-Teilkonzern von der Verschlechterung des wirtschaftlichen Umfelds betroffen.

Der Provisionsiiberschuss erhohte sich im DZ BANK Konzern um 2,0 Prozent auf 879 Millionen Euro (Vorjahr: 862 Millionen Euro). Haupttreiber
dafir war der kraftige Anstieg in der DZ BANK AG um 16,4 Prozent auf 249 Millionen Euro. Die DZ BANK konnte sowohl vom Ausbau der
Marktposition im Rentenemissionsgeschaft als auch von der hohen Nachfrage der Volksbanken und Raiffeisenbanken nach Zinssicherungsin-
strumenten und Retailprodukten profitieren. Aber auch die Union Investment konnte die im Vorjahr durch die Finanzkrise ausgeloste Reduzie-
rung der verwalteten Assets under Management wieder deutlich aufholen und lag im Provisionsiiberschuss mit 672 Millionen Euro nahezu auf
dem hohen Vorjahresniveau. Die Bausparkasse Schwabisch Hall hat ihre Spitzenposition im deutschen Bausparmarkt auch im Jahr 2009 klar
behauptet.

Das Handelsergebnis des DZ BANK Konzerns verbesserte sich um 2.234 Millionen Euro auf 1.067 Millionen Euro (Vorjahr: -1.167 Millionen
Euro). Es wird wesentlich vom Handelsergebnis der DZ BANK AG in Héhe von 1.002 Millionen Euro (Vorjahr: -1.128 Millionen Euro) bestimmt.
Es spiegelt zum einen — gegenlaufig zum Vorjahr — Wertaufholungen in den Wertpapierbestanden wider, ist aber zum anderen in gleicher

Weise gepragt durch sehr erfreuliche Entwicklungen im kundenbasierten Geschaft auf der Fixed Income Seite und im Zertifikategeschaft.

Das Ergebnis aus Finanzanlagen verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr geringfiigig von -640 Millionen Euro auf -635 Millionen Euro. Belas-
tungen aus der Finanzkrise, insbesondere durch Impairments auf ABS-Bestande, sind hierin verarbeitet worden.

Das Sonstige Bewertungsergebnis aus Finanzinstrumenten bezifferte sich auf -39 Millionen Euro (Vorjahr: -738 Millionen Euro), im Wesentli-
chen infolge eines im Vorjahresvergleich deutlich niedrigeren Ausweises von im Konzern beriicksichtigten Bewertungsabschlagen.

Das Ergebnis aus dem Versicherungsgeschaft erhéhte sich gegentber dem Vorjahr um 173 Millionen Euro auf 314 Millionen Euro. Der R+V
Versicherung Konzem ist in allen Geschaftssegmenten tberdurchschnittlich gewachsen und erreichte insgesamt ein Beitragsplus von 11,4
Prozent auf mehr als 10,5 Milliarden Euro.

Das Sonstige betriebliche Ergebnis des DZ BANK Konzerns nahm um 106 Millionen Euro auf 17 Millionen Euro ab.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen mit -2.481 Millionen Euro anndhernd auf dem Niveau des Vorjahres (Vorjahr: -2.487 Millionen Euro).
Damit hat der DZ BANK Konzern weiterhin eine hohe Kostensensibilitat gezeigt.

Die Aufwand-Ertrags-Relation des Geschaftsjahres belief sich im DZ BANK Konzern auf 62,0 Prozent (Vorjahr: >100,0 Prozent).

Nach Ertragsteuern in Hohe von -490 Millionen Euro (Vorjahr: 385 Millionen Euro) belduft sich das Konzernergebnis der DZ BANK auf 346
Millionen Euro (Vorjahr: -1.166 Millionen Euro).

Bilanzsumme zum 31. Dezember 2009
Die Bilanzsumme des DZ BANK Konzerns erreichte ein Volumen von 388,5 Milliarden Euro (Vorjahr: 427,1 Milliarden Euro). Dies entspricht

einem Rickgang von fast 40 Milliarden Euro. Diese Verminderung erklart sich maBgeblich aus der gezielten Riickfiihrung von Risikoaktiva
und der Fokussierung auf verbundkonforme Geschéaftsaktivitaten im Rahmen des , Programms 2011" bei der DZ BANK.
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Priifung der historischen jéhrlichen Finanzinformationen

Abschlussprifer der DZ BANK fiir das Geschaftsjahr 2009 und 2008 war die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuer-
beratungsgesellschaft, Mergenthalerallee 3-5, 65760 Eschborn/Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland.

Der Jahres- und Konzernabschluss fiir die am 31. Dezember 2009 und 2008 endenden Geschéftsjahre und die entsprechenden Lageberichte
sind von der Emnst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft geprift und jeweils mit dem uneinge-
schrankten Bestdtigungsvermerk versehen worden.

Die Abschlussprifer sind Mitglieder des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. und der Wirtschaftspr(iferkammer.
Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

AuBer den nachstehend dargestellten Sachverhalten gibt es keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (ein-
schlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden konnten), die im Zeitraum der
mindestens letzten 12 Monate bestanden/abgeschlossen wurden und die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der DZ BANK
und/oder der DZ BANK Gruppe auswirken kdnnen bzw. in jlingster Zeit ausgewirkt haben.

Gleichwohl kdnnen im Rahmen ihres Geschafts die DZ BANK und die zur DZ BANK Gruppe gehérenden Gesellschaften in staatliche Interven-
tionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren einbezogen sein. Fiir potenzielle Verluste aus ungewissen Verbindlichkeiten bezlglich solcher
Verfahren werden in der DZ BANK Gruppe gemal3 den maBgeblichen Rechnungslegungsvorschriften Riickstellungen gebildet, soweit ein
potenzieller Verlust wahrscheinlich und schatzbar ist. Die endgltige Verbindlichkeit kann von den aufgrund Prognosen (iber den wahr-
scheinlichen Ausgang solcher Verfahren gebildeten Riickstellungen abweichen. Hinsichtlich der nachstehend dargestellten Sachverhalte
liegen die voraussichtlichen méglichen Verluste hieraus entweder im Rahmen gebildeter Riickstellungen, oder sind nicht wesentlich oder
kénnen derzeit noch nicht abgeschatzt werden.

Die Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen hat die BSH, eine voll konsolidierte Tochtergesellschaft der DZ BANK, am 27. Mai 2008 we-
gen der Erhebung von Abschlussgebtihren abgemahnt. Diese Abschlussgebihren sind ein signifikanter Vertragsbestandteil in Bausparver-
trdgen. Sie fallen im Zeitpunkt des Abschlusses der Bausparvertrage an. Die RechtmaBigkeit dieser Gebihren stand bislang nicht in Zweifel
und beruht auf von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht genehmigten Bauspartarifen. Die BSH teilt die Rechtsauffassung der
Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen, dass die Abschlussgebiihr gegen die gesetzlichen Bestimmungen zu Allgemeinen Geschaftsbe-
dingungen verstoBe, nicht. Bestatigt wird die Rechtsauffassung der BSH durch die gegen die Verbraucherzentrale Nordrhein-Westfalen
ergangenen Klage abweisenden Urteile des LG Heilbronn vom 12. Mérz 2009 (Az: 6 O 341/08) sowie des OLG Stuttgart vom 3. Dezember
2009 (Az: 2 U 30/09, nicht rechtskraftig). Falls sich die gegenteilige Rechtsauffassung durchsetzen sollte und die BSH ihre Bauspartarife
entsprechend anpassen miisste, kann dies moglicherweise Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der BSH und damit der DZ BANK Grup-
pe haben.

Im Zusammenhang mit verschiedenen von der DG ANLAGE Gesellschaft mbH konzipierten geschlossenen Immobilienfonds sind Schadenser-
satzverfahren rechtshangig, denen in Einzelfallen durch das jeweils zustandige Gericht im Wesentlichen stattgegeben wurde. Weitere Scha-
densersatzverfahren kdnnten gegen die DZ BANK eingeleitet werden, insbesondere wenn der BGH die den Einzelfallentscheidungen
zugrunde liegende Rechtsauffassung bestatigen sollte. Dies kann moglicherweise Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der DZ BANK
und damit der DZ BANK Gruppe haben.

8. Wesentliche Vertrage

Die DZ BANK tragt, abgesehen vom Fall des politischen Risikos, im Rahmen ihrer Anteilsquote fiir die in den Konzernabschluss einbezogene
DZ BANK International S.A., Luxembourg-Strassen, sowie gesamthaft fiir die DZ BANK Ireland plc, Dublin, und die nicht in den Konzernab-
schluss einbezogene DZ BANK International Singapore Ltd., Singapore, dafiir Sorge, dass diese Gesellschaften ihre vertraglichen Verpflich-
tungen erfiillen kénnen. Darliber hinaus bestehen jeweils nachrangige Patronatserklarungen gegeniiber der DZ BANK Capital Funding LLC |,
der DZ BANK Capital Funding LLC Il und der DZ BANK Capital Funding LLC Ill, jeweils Wilmington, State of Delaware, USA. Des Weiteren
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existieren 8 nachrangige Patronatserklarungen der DZ BANK gegenuber der DZ BANK Perpetual Funding (Jersey) Limited, St. Helier, Jersey,
Channel Islands, in Bezug auf jeweils verschiedene Klassen von Vorzugsanteilen.

Die DZ BANK hat fir bestimmte Einlagen bei ihren Niederlassungen in GroBbritannien und den USA gegentiber inldndischen Unternehmen
und 6ffentlichen Institutionen Transfererklarungen fiir den Fall ibernommen, dass die Niederlassungen wegen hoheitlicher Entscheidung
daran gehindert sind, ihren Riickzahlungsverpflichtungen nachzukommen.

9. Einsehbare Dokumente

Kopien der nachfolgend aufgefiihrten Dokumente werden wéhrend der Giiltigkeit des Basisprospektes zu den Gblichen Geschéftszeiten zur
kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesre-
publik Deutschland bereitgehalten:

- Satzung;

- Gesetz zur Umwandlung der Deutsche Genossenschaftsbank;

Jahresabschluss einschlieBlich der gepriiften Finanzausweise fiir die am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2009 und 2008;

- Konzernabschluss einschlieBlich der gepriften Finanzausweise fiir die am 31. Dezember endenden Geschaftsjahre 2009 und 2008.
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IV. Produktbeschreibung

Die Produktbeschreibung beinhaltet eine Beschreibung der Ausgestaltung der Zertifikate (, Zertifikate"), die in den Zertifikatsbedingungen
juristisch verbindlich geregelt ist.

1. Gegenstand

[Bei den [Zertifikaten] [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [Partizipationsscheine] [Reverse]
[#] [auf Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] handelt es sich um Wertpapiere, deren Auszahlungsbetrag von der
Wertentwicklung [einer Aktie] [eines Index] [eines Rohstoffes] [eines Edelmetalles][, vorliegend [e]] [e] [(, Basiswert”)] [oder (,Refe-
renz[aktie][index]" [e])] [(siehe [])], abhdngt. Die Zertifikate haben keinen Kapitalschutz.]

2. Wichtige Angaben
Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Unbeschadet der nachstehenden Ausfiihrungen konnen die Emittentin und/oder ihre Geschaftsfiihrungsmitglieder oder die mit der Emission
der Zertifikate befassten Angestellten durch anderweitige Investitionen oder Tatigkeiten jederzeit in einen Interessenkonflikt in Bezug auf die
Zertifikate bzw. die Emittentin geraten. Bei Eintritt eines solchen Interessenkonflikts werden die betroffenen Personen sich im Rahmen ihrer
arbeitsvertraglichen Sorgfaltspflichten bemtihen, ihren jeweiligen Verpflichtungen nachzukommen und widerstreitende Interessen zu einem
angemessenen Ausgleich zu bringen.

[Im Hinblick auf die Emission der Zertifikate bestehen gegenwartig keine Interessenkonflikte bei der Emittentin oder ihren Geschéftsfiih-
rungsmitgliedern oder mit der Emission der Zertifikate befassten Angestellten, insbesondere [e] [kann die Wertentwicklung des Basiswertes
[bzw. der dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapiere] nicht wesentlich durch die Emittentin beeinflusst werden.] [setzt sich der Basis-
wert aus [Wertpapieren] [Produkten] [e] zusammen, deren Wertentwicklung nicht wesentlich durch die Emittentin beeinflusst werden
kann].]

[Bei der Emission der Zertifikate treten die folgenden Interessenkonflikte auf: [e]]

3. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Wertpapiere
Typ und Kategorie der Wertpapiere und weitere Klassifikationsmerkmale
Bei den unter dem Basisprospekt [e[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und den Endgiiltigen Bedingungen anzubietenden bzw.
zum Handel zuzulassenden Zertifikaten handelt es sich um Nichtdividendenwerte im Sinne des Art. 22 Abs. 6 Nr. 4 der EG-Verordnung Nr.
809/2004, die im Rahmen eines Angebotsprogramms nach § 6 Abs. 1 Nr. 1i.V.m. § 2 Nr. 5 WpPG begeben werden. Alle Rechte und Pflich-
ten der Zertifikate bestimmen sich nach deutschem Recht. Die Zertifikate stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der §§ 793 ff.
Birgerliches Gesetzbuch dar. Der [jeweilige] ISIN-Code ist auf [dem Deckblatt] [e] [der] [dieser] Endg(iltigen Bedingungen angegeben.
Die Zertifikate sind in einer Globalurkunde ohne Zinsschein verbrieft, die bei

[Clearstream Banking AG,

Neue BorsenstrafBe 1,

60487 Frankfurt am Main] [e]

hinterlegt ist. Die Lieferung effektiver Einzelurkunden kann wahrend der gesamten Laufzeit nicht verlangt werden. Die Zertifikate sind als
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Miteigentumsanteile an der Globalurkunde in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln der [Clearstream Banking AG] [e] tiber-
tragbar. [Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [oder von
den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwahrers] (§ 1).] [] Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e]
[Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von [Euro] [e]] [und darlber hinaus nur] [in Einheiten von [Euro] [e] [Zertifikat[en]] oder einem
ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, iibertragen und abgerechnet werden.

Status der Wertpapiere

[Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin (§ 12 [der Zertifikatsbedingungen)].]

Rechte in Zusammenhang mit den Wertpapieren
Etwaige Anspriiche auf Zahlung sind in den Zertifikatshedingungen geregelt.

[Rechte und Pflichten in Zusammenhang mit den [Zertifikaten] [DZ BANK] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] bestimmen sich nach den

Zertifikatsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungen bezliglich des Anspruchs des Anlegers auf Zahlung eines Auszahlungs-
betrages (§ 2). Daneben sind in den Zertifikatshedingungen auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmaBnahmen beziiglich des Basiswer-
tes (§ 6) sowie im Fall einer Marktstorung (§ 5) oder im Fall der Begebung weiterer Zertifikate mit gleicher Ausstattung (§ 3) geregelt. [Dar-
{iber hinaus hat einerseits der Anleger das Recht, diese Zertifikate gemaB § 2 Absatz ([e]) der Zertifikatsbedingungen einzul6sen, anderseits
kann die Emittentin die Zertifikate gemaB § 2 Absatz ([e]) der Zertifikatsbedingungen ordentlich kiindigen (Ordentliches Kiindigungsrecht).]]

[Rechte und Pflichten in Zusammenhang mit den [Zertifikaten] [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikaten] [e] [auf
Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] bestimmen sich nach den Zertifikatsbedingungen. Dort finden sich unter
anderem Regelungen bezlglich des Anspruchs des Anlegers auf Zahlung eines Auszahlungsbetrages (§ 2). Daneben sind in den Zertifikats-
bedingungen auch Rechte der Emittentin zu Anpassungsmalinahmen beziiglich des Basiswertes (§ 6) sowie im Fall einer Marktstérung (§ 5)
oder im Fall der Begebung weiterer Zertifikate mit gleicher Ausstattung (§ 3) geregelt.]

[Rechte und Pflichten in Zusammenhang mit den [Zertifikaten] [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikaten] [e] [auf Indizes],
bestimmen sich nach den Zertifikatsbedingungen. Dort finden sich unter anderem Regelungen beziiglich des Anspruchs des Anlegers auf
Zahlung eines Auszahlungshetrages [sowie Regelungen zu einer vorzeitigen Falligkeit] (§ 2). Daneben sind in den Zertifikatsbedingungen
auch Rechte der Emittentin zu AnpassungsmaBnahmen bezliglich des Basiswertes (§ 6) sowie im Fall einer Marktstorung (§ 5) oder im Fall
der Begebung weiterer Zertifikate mit gleicher Ausstattung (§ 3) geregelt.]

Struktur der Wertpapiere

[Bei den [Zertifikaten] [DZ BANK] [Endlos-Zertifikaten] [e] [auf Indizes] handelt es sich um Wertpapiere, die so ausgestaltet sind, dass der
Auszahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. Die Hohe des Auszahlungsbetrages wird nach MaBgabe des

§ 2 Absatz (2) der Zertifikatsbedingungen ermittelt [und entspricht dem Referenzpreis (§ 2 Absatz (3) ([e])) [multipliziert mit dem Bezugs-
verhaltnis (§ 2 Absatz (3) ([e]))]]. Anspriiche auf Zinszahlungen bestehen nicht. Zudem ist die Laufzeit der Zertifikate grundsatzlich unbefris-
tet, der Anleger hat jedoch das Recht, die Zertifikate zu bestimmten Terminen einzuldsen (§ 2 Absatz (3) ([e])) und dadurch die Zahlung des
Auszahlungsbetrages zu verlangen. Dariiber hinaus ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate nach einer bestimmten Mindestlaufzeit und
danach zu bestimmten Terminen ordentlich zu kiindigen (§ 2 Absatz ([e])). Die Laufzeit der Zertifikate endet nach [Einldsung] [bzw. Kiindi-
gung] am Falligkeitstag (§ 2 Absatz ([e])) und die Auszahlung erfolgt gemaB § 4.]

[Bei den [Zertifikaten] [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikaten] [e] [auf Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und
Waren] [auf Edelmetalle] handelt es sich um Wertpapiere, die so ausgestaltet sind, dass der Auszahlungsbetrag von der Wertentwicklung
des Basiswertes abhangt. [Ist der Referenzpreis (§ 2 Absatz (3) ([e])) [kleiner oder gleich] [¢] dem Basispreis (§ 2 Absatz (3) ([e])), erfolgt die
Zahlung des Auszahlungsbetrages, welcher nach MaBgabe von § 2 Absatz (2) (a) der Zertifikatsbedingungen ermittelt wird. Ist der Refe-
renzpreis [groBer] [e] als der Basispreis [und [kleiner] [] als der Cap (§ 2 Absatz (3) ([]))], wird der Auszahlungsbetrag gemaf
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§ 2 Absatz (2) (b) der Zertifikatsbedingungen ermittelt.] [Ist der Referenzpreis [jedoch] [groBer oder gleich] [¢] dem Cap

[(§ 2 Absatz (3) ([e]))], wird der Auszahlungsbetrag gemaB der in § 2 Absatz (2) (c) der Zertifikatsbedingungen definierten Formel berech-
net.] Anspriiche auf Zinszahlungen bestehen nicht. Die Laufzeit der Zertifikate endet mit dem Félligkeitstag (§ 2 Absatz ([e])) und die Aus-
zahlung erfolgt gemaB § 4.]

[Bei den [Zertifikaten] [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikaten] [e] [auf Indizes] handelt es sich um Wertpapiere, die so
ausgestaltet sind, dass der Auszahlungsbetrag von der Wertentwicklung des Basiswertes abhangt. [Die Héhe des Auszahlungsbetrages wird
nach MaBgabe des § 2 Absatz (2) [([e])] der Zertifikatsbedingungen ermittelt [¢] [und entspricht dem Referenzpreis (§ 2 Absatz (3) ([e]))
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (§ 2 Absatz (3) ([e]))].] [Notiert der Beobachtungspreis (§ 2 Absatz (3) ([e])) jedoch mindestens [ein-
mal] [groBer oder gleich] [e] der Barriere (§ 2 Absatz (3) ([e])) (, Stop-Loss-Ereignis”), ermittelt die Emittentin nach billigen Ermessen

(§ 315 BGB) den Auszahlungsbetrag nach MaBgabe von § 2 Absatz (2) (b) der Zertifikatsbedingungen innerhalb der Bewertungsfrist. In
diesem Fall kommt es ohne weiteres Tatigwerden des Anlegers zu einer vorzeitigen Falligkeit. Ist wahrend der Laufzeit der Zertifikate kein
Stop-Loss-Ereignis eingetreten, wird der Auszahlungsbetrag, der geméaB § 2 Absatz (2) (a) der Zertifikatsbedingungen ermittelt wird, ge-
zahlt. Anspriiche auf Zinszahlungen bestehen nicht. [Die Laufzeit der Zertifikate endet|, vorbehaltlich des Eintrittes eines Stop-Loss-
Ereignisses,] mit dem Falligkeitstag (§ 2 Absatz ([e])) und die Auszahlung erfolgt gemaB § 4.] [Der Falligkeitstag (§ 2 Absatz ([e])) und somit
auch die Laufzeit der Zertifikate sind nach MaBgabe von § 2 Absatz ([e]) variabel.]]

[Bei den Zertifikaten ohne Kapitalschutz kann die Rendite zu Beginn der Laufzeit nicht bestimmt werden.]
Als Berechnungsstelle fungiert die Emittentin.
Ermdchtigung

[Die Zertifikate werden aufgrund von Beschliissen der Geschaftsleitung der Emittentin begeben, welche zeitnah zur konkreten Emission
gefasst werden.] [Im Rahmen dieser Beschlisse der Geschéftsleitung der Emittentin werden auch die Gesamtsumme der jeweiligen Emission
und der Zeitpunkt der Ankiindigung des endgiiltigen Angebotshetrages an das Publikum festgelegt und in den Endgiiltigen Bedingungen
veréffentlicht.] [e] [Im Rahmen dieser Beschliisse der Geschéftsleitung der Emittentin wurden auch die Gesamtsumme dieser Emission und
der endgiiltige Angebotsbetrag an das Publikum festgelegt und in diesen Endgiltigen Bedingungen verdffentlicht.]

Angaben [iiber den Basiswert] [sowie] [o] [iiber die dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren]
Referenz fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrages

[Als Referenz flrr die Berechnung des Auszahlungsbetrages [fir die [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] []] dien[en][t] unter anderem [der Refe-
renzpreis [sowie das Bezugsverhaltnis] an [den] [dem] [entsprechenden] [Einldsungstermin[en]] (§ 2)].

[Als Referenz firr die Berechnung des Auszahlungsbetrages [fir die [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [o] [auf
Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle] dienen unter anderem [der Referenzpreis,] [der Basispreis,] [der Cap,] [das
Bezugsverhalntis] [sowie] [der Partizipationsfaktor] (§ 2).]

[Als Referenz fir die Berechnung des Auszahlungsbetrages [fir die [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [e]] dienen unter
anderem [der Referenzpreis,] [der Basispreis,] [die Barriere,] [der Beobachtungspreis] [sowie] [das Bezugsverhaltnis] (§ 2).]

Erlduterung [zum Basiswert] [sowie] [zu den dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren/

[o]’.

Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung [des Basiswertes] [bzw. der dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapie-
re] [sowie der jeweiligen Volatilitat] sind auf einer allgemein zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit [unter] [auf] [e]
[www.onvista.de] [®] abrufbar.

[” Beschreibung des Basiswertes; falls der Basiswert nicht von der Emittentin zusammengestellt wird, durch Angabe des Ortes, wo Angaben zu dem Basiswert finden sind.
Gegebenenfalls Disclaimer einflgen.]
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Marktstérung

[Fiir den Fall, dass bei den Zertifikaten [an dem Starttag bzw.] an [dem] [den] [relevanten] [jeweiligen] [einem] [Bewertungstag[en]] [Einlo-
sungstag] [bzw. an einem Beobachtungstag] fir den Basiswert eine Marktstdrung vorliegt, richten sich die Folgen nach § 5 der Zertifikats-
bedingungen.]

Anpassungs- und Kindigungsregelungen

[Der Basiswert kann durch verschiedene Anpassungsereignisse beeinflusst werden, welche in den Zertifikatsbedingungen in § 6
aufgefiihrt sind. Dieser § 6 der Zertifikatsbedingungen enthalt zudem eine Regelung, die der Emittentin ein Kiindigungsrecht einraumt,
wenn eine sachgerechte Anpassung wie in dem oben genannten Paragraf beschrieben fiir die Emittentin nicht méglich

4. Bedingungen fiir das Angebot

Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche MalSnahmen zur Umsetzung des Angebots sowie Kursfestset-
zung

[Die Zertifikate werden von der DZ BANK im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots [in der Zeit vom [e] bis [e] (Zeichnungsfrist)] [am [e]
(Zeichnungstag)] [zum Ausgabepreis] [] von [e] [zzgl. [¢] % Ausgabeaufschlag pro Zertifikat] zur Zeichnung angeboten. Nach dem [Ende
der Zeichnungsfrist] [Zeichnungstag] wird [der Verkaufspreis] [] [fortlaufend] festgelegt. Die Emittentin behalt sich vor, [die Zeichnungsfrist
vorzeitig vor dem [e] zu beenden bzw.] [das offentliche Angebot iiber den Zeichnungstag hinaus] zu verlangern.] [e] [Der [Ausgabepreis] [e]
der Zertifikate wird vor Beginn des &ffentlichen Angebots ([e]) und anschlieBend fortlaufend festgelegt. Der [Ausgabepreis] [o] fir ein Zerti-
fikat betrdgt [e]. Das 6ffentliche Angebot endet mit [Borsennotiz] [Laufzeitende].] [Aus dem Verkauf der Zertifikate erhalt die vertreibende
Bank als Vertriebsvergiitung, die im Ausgabepreis enthalten ist, unmittelbar [den Ausgabeaufschlag] [und] [bis zu] [e] [des Basisbetrages.]]
[e[* fiir Angaben betreffend Provisionen und Margen an Vertriebspartner vorgesehen]]

[Die Preisfindung und die Ausgestaltung des Produktes basieren auf modernen finanzmathematischen Modellen. Der rein mathematische
Wert kann einen fiir den Anleger nicht erkennbaren Aufschlag enthalten und den Kurs des Produktes wahrend der Laufzeit mindern. Durch
den Aufschlag werden insbesondere die Kosten der Strukturierung und des Monitorings im Zuge der Platzierung des Produktes abgedeckt.]

Zur Valuta werden die Zertifikate auf das Konto der das Anlegerdepot fihrenden Bank [bei Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main,]
[¢] Ubertragen.

Platzierung und Emission

Die Zertifikate werden ohne Zwischenschaltung weiterer Parteien unmittelbar von der Emittentin [und/oder einer oder mehrerer Volks- und
Raiffeisenbanken] [und/oder [¢]] angeboten.

Als Zahlstelle fungiert die [DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main[, Telefax [e]]]
[e].

[Aufstockungen von Emissionen

Im Falle der Aufstockung einer Emission von Zertifikaten, die erstmals unter dem Basisprospekt vom 8. November 2006 bzw. vom

30. Oktober 2007 bzw. vom 7. Juli 2009, jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrdge, begeben wurden, werden die in diesem Basisprospekt
vom 29. Juni 2010 enthaltenen Zertifikatsbedingungen durch die in dem entsprechenden Vorhergehenden Basisprospekt enthaltenen Zerti-
fikatsbedingungen ersetzt. Zu diesem Zweck wird der Abschnitt V. Zertifikatsbedingungen aus dem entsprechenden Vorhergehenden Basis-
prospekt durch Verweis gemaB § 11 WpPG in diesen Basisprospekt einbezogen. Diese oben genannten Basisprospekte sind ebenfalls auf
der Internetseite der Emittentin veroffentlicht.]
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[Produktklassifizierung

[Die Zertifikate sind entsprechend der Produktklassifizierung des Deutschen Derivate Verbandes der Kategorie [e] zuzuordnen.] [e]]

5. Zulassung zum Handel

[Die Zertifikate sollen voraussichtlich in zeitlichem Zusammenhang [zur Valuta] [e] an [der] [den] folgenden Borse[n] in den Handel einbezo-
gen werden:

[- Freiverkehr] [e] [an der Borse [e]]]

[Die Zertifikate sollen voraussichtlich zum Handel am regulierten Markt der Borse[n] [e] zugelassen und in zeitlichem Zusammenhang [zur
Valuta] [e] in diese[m][n] notiert werden.]

[Eine Bérseneinflihrung der Zertifikate ist nicht vorgesehen.]

6. Zusatzliche Hinweise

[Die Zertifikate haben das folgende Rating [e].
Das Rating der Emittentin befindet sich in [diesem Basisprospekt] [diesen Endgiltigen Bedingungen] unter Abschnitt [II.] [I.]1 Risikofaktoren
in Bezug auf die Emittentin.]

[Beratung durch die Hausbank

Der Basisprospekt [¢[* fiir Nachtrage nach § 16 WpPG vorgesehen]] und die Endgiiltigen Bedingungen ersetzen nicht die vor
der Kaufentscheidung in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch die Hausbank. Der Anleger darf daher
nicht darauf vertrauen, dass der Basisprospekt [¢[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und die Endgiiltigen Bedin-
gungen alle fiir ihn wesentlichen Umstande enthalten. Nur der Anlageberater oder Kundenbetreuer der jeweiligen Haus-
bank ist in der Lage, eine anlagegerechte auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des
Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung zu erbringen.]

[Hinweis fiir qualifizierte Anleger

Qualifizierte Anleger konnen bei der Investition in die Zertifikate rechtlichen und aufsichtsbehordlichen Restriktionen
unterliegen. Inshesondere sollten sie sich eigenverantwortlich dariiber informieren, ob die Zertifikate einer von ihnen
aufgrund gesetzlicher Bestimmungen zu bildenden besonderen Vermégensmasse zugefiihrt werden diirfen.]

[Beratung durch einen eigenen steuerlichen Berater

Dem Erwerber dieser Zertifikate wird empfohlen, im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der Anlage
den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.]

[Gegebenentalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen.e]
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V. Zertifikatsbedingungen

1. Bedingungen fiir [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [e] [auf Indizes]
Zertifikatsbedingungen

[ISIN: [e]]

(o] [Die Darstellung der wesentlichen Ausstattungsmerkmalen erfolgt in einer Tabelle.]

[Die Zertifikatsbedingungen gelten [jeweils gesondert fiir jede einzelne der auf [den] Seite[n] [e] in der Tabelle (, Tabel-
le") aufgefiihrten ISIN und sind fiir jedes Zertifikat separat zu lesen] [fiir die auf der Seite [e] in der Tabelle (, Tabelle")
aufgefiihrte ISIN]. [Die fiir eine ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich in einer Reihe mit der dazugehéorigen ISIN
wieder.]]

[Die Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (, Bedingungen”) gelten fir die Zertifikate so, wie sie durch die Angaben in den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,Endgiiltige Bedingungen®) vervollstandigt, geandert, erganzt oder ganz oder teil-
weise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen dieser Bedingungen gelten als durch die in den
Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Anderung, Ergénzung oder die vollstandige oder teilweise Ersetzung bestimmter
Bestimmungen in diesen Bedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Bedingungen als entsprechend geéndert, er-
ganzt oder ersetzt. Alternative oder wahlbare (in diesem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Bestimmungen dieser Be-
dingungen, die in den Endgliltigen Bedingungen nicht ausdrlicklich genannt sind, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen Geltung erhalten.] [Die Bestimmungen dieser Bedingungen (,Bedingungen®)
gelten als durch die Angaben in diesen Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,, Endgiiltige Bedingungen”) als vervollstandigt,
geandert, erganzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgiiltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben als ausgefillt.]

§1
Form, Basiswert, Ubertragbarkeit, keine Verzinsung

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder
,Emittentin”) begibt [Stiick] [e] auf den Basiswert Absatz (2) bezogene [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [o] (, Zertifikate”, in der Ge-
samtheit eine , Emission”).

(2) ,Basiswert” ist, vorbehaltlich § 6, [der [] [in der vorstehenden Tabelle genannte Index] [(auch ,Referenzindex” genannt)], der von
[o] (,Sponsor”) ermittelt [und auf [e] (,Informationsquelle”) verdffentlicht] [e] wird.] [Der ,Indexconsultant” ist, vorbehaltlich
§ 6, [o].] [ggf. alternative bzw. zusatzliche Merkmale zur eindeutigen Identifikation des Basiswertes aufnehmen o]

(3) Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat (, Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, [das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend
als ,Verwahrer"” bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel,
und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, {ibertragen werden kénnen.] [e] [Die Globalurkunde tragt die eigenhéndigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwah-
rers].]
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(4) Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro [e]] [und dariiber hinaus
nur] [in Einheiten von [e] [Zertifikat[en]] [Euro] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, ibertragen und abgerechnet wer-
den.

(5) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.

§2
Zertifikatsrecht, Auszahlungsbetrag, Einlésung der Zertifikate, Definitionen

(1) Der Inhaber hat pro [e] Zertifikat[en], vorbehaltlich einer Kiindigung gemaB § 6 Absatz ([e]), das Recht (, Zertifikatsrecht”), nach
MaBgabe dieser Bedingungen von der Emittentin den Auszahlungsbetrag gemaB Absatz (2) am Falligkeitstag (Absatz (3) (c)) zur verlan-
gen. Dieses Recht kann nur am [e] [Einldsungstermin (Absatz (3) (d)) bzw. am Ordentlichen Kiindigungstermin (Absatz (5))] ausge(ibt
werden.

(2) Der ,Auszahlungsbetrag” [entspricht] [ist] [¢] [dem Referenzpreis (Absatz (3) (a)) [multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
(Absatz (3) ([e]))], wobei ein Indexpunkt [[e] Euro] [dem Euro-Gegenwert von einem [e]] entspricht (bzw. ein Bruchteil eines Indexpunk-
tes einem entsprechenden Bruchteil von [[e] Euro] [dem Euro-Gegenwert von einem [e]] entspricht)]. [Der Euro-Gegenwert [wird am ers-
ten Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) nach dem] [e] Einlésungstermin beim Euro-Fixing zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, welches [derzeit von ver-
schiedenen Banken durchgefiihrt und auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr
(Ortzeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird,] [e] errechnet.] [ggf. alternative oder zusatzliche Bestimmung fiir die Berechnung des
Auszahlungsbetrages einfigen o]

(3) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

(a) [,Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [der Schlusskurs des Basiswertes am [entsprechenden] Bewertungstag (Absatz (b))],
wie er vom Sponsor [als solcher] berechnet und veroffentlicht wird.] [, Startpreis” ist, vorbehaltlich §[§ 5 und] 6, [e] [der Schlusskurs
des Basiswertes am Starttag (Absatz (b))], wie er vom Sponsor [als solcher] berechnet und veréffentlicht wird.]

(b) [,Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des [[vor]letzten] [ndchsten] Satzes und § 5, [] [der jeweilige Einlésungstermin bzw. der Ordent-
liche Kiindigungstermin].] [, Starttag” ist, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5, [] [der in der vorstehenden Tabelle angegebene
Tag].] Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag (Absatz (e)) ist, verschiebt sich der betreffende Tag auf den nachstfolgenden
Ublichen Handelstag. [Wird der unmittelbar vor [e] [dem Einlésungstermin] liegende Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich [e]
[der Einldsungstermin] entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und [e]
[dem Einldsungstermin] mindestens [e] Bankarbeitstagle] lieg(t][en].]

(c) [,Falligkeitstag” ist der [e] [Bankarbeitstag nach dem [Einldsungstermin] [Ordentlichen Kiindigungstermin]].]

(d) [,Einlosungstermin[e]” [ist] [sind] [e] [jeder letzte Bankarbeitstag des Monats [e] eines jeden Jahres], erstmals [e].] [jeweils der [e]
Bankarbeitstag der Monate [Februar, Mai, August und November eines jeden Jahres] [e], erstmals der [e]. Sollte der Einlésungstermin
kein Bankarbeitstag sein, so verschiebt sich der Einlésungstermin auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.]

(e) [,Bérsenhandelstag” ist, jeder Ubliche Handelstag, [an dem der Sponsor den Kurs des Basiswertes veréffentlicht und die MaBgebli-
che Terminbdrse (Absatz (f)) zum Handel wahrend ihrer Gblichen Handelszeiten tatsachlich gedffnet ist. Dabei spielt keine Rolle, ob eine
MaBgebliche Borse (Absatz (f)) oder die MaBgebliche Terminbdrse friher als fiir gewdhnlich (ohne Riicksicht auf einen nachbdrslichen
Handel oder einen Handel auBerhalb der (blichen Handelszeiten) schlieBen] [o] [an dem die MaBgebliche Borse (Absatz (f)) und die
MaBgebliche Terminbdrse (Absatz (f)) zum Handel wahrend ihrer jeweiligen Ublichen Handelszeiten tatsachlich gedffnet sind. Dabei
spielt keine Rolle, ob die MaBgebliche Bérse oder die MaBgebliche Terminbdrse friiher als fiir gewdhnlich (ohne Riicksicht auf einen
nachbérslichen Handel oder einen Handel auBerhalb der iiblichen Handelszeiten) schlieBen].] [, Ublicher Handelstag” ist, [jeder Tag,
an dem der Sponsor iblicherweise den Kurs des Basiswertes veroffentlicht und die MaBgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihren (b-
lichen Handelszeiten gedffnet ist.] [jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbdrse (iblicherweise zu ihren
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jeweiligen Gblichen Handelszeiten gedffnet haben.] [jeder Tag, an dem der Sponsor Gblicherweise den Kurs des Basiswertes verdffent-
licht [und die MaBgebliche Borse iiblicherweise zu ihren iiblichen Handelszeiten gedffnet ist].] [jeder Tag, an dem der Sponsor Gblicher-
weise den Kurs des Basiswertes verdffentlicht [und[, jeweils gesondert fiir jeden einzelnen Indexbestandteil (Absatz (f)) betrachtet], die
Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu berufene Stelle) diblicherweise Anteile an dem Indexbestandteil ausgibt und zu-
riicknimmt sowie einen Riicknahmepreis (Absatz ([e])) fiir den Indexbestandteil berechnet und veroffentlicht.]]

(f) [.[Indexbasispapier[e] [Indexbasisprodukt[e] [Indexbestandteil[e]” [sind die] [ist das] [ist der] dem Basiswert zugrunde liegen-
de[n] [Wertpapiere] [[Produkt[e] [Fonds] [(einschlieBlich von Futurekontrakten bezogen auf [das] [solche] Produkt(e]].] [, MaBgebliche
Borse[n]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (g), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Bérse] [die bzw. das nach billigem Ermes-
sen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle jeweilige Bérse oder Handelssystem, [an der/dem ein Indexbasispapier] [an dem [ein] [das] In-
dexbasisprodukt gehandelt wird] [hauptséchlich] gehandelt wird|, jeder Nachfolger einer solchen Bérse oder eines solchen Handelssys-
tems oder jede Ersatzbdrse oder jedes Ersatz-Handelssystem auf die bzw. das der Handel eines oder mehrerer [Indexbasispapiere] [In-
dexbasisprodukte] vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen voriibergehenden Ersatzbdrse oder in einem sol-
chen vorlibergehenden Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat dieses bzw. dieser [Indexbasispapiere] [Indexbasisprodukte] [e] nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditdt an der urspriinglichen MaBgeblichen Bérse).]] [ ,MaB-
gebliche Terminbdrse[n]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (g), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Terminborse], [jeder
Nachfolger [dieser Borse] [dieses Handelssystems] [einer solchen Bérse oder eines solchen Handelssystems] oder jede Ersatzbdrse oder
jedes Ersatz-Handelssystem auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten vorlibergehend verlagert worden ist
(vorausgesetzt, an einer solchen voriibergehenden Ersatzbdrse oder in einem solchen voriibergehenden Ersatz-Handelssystem ist die Li-
quiditdt beziiglich Future- und Optionskontrakten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liqui-
ditdt an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse).]] [Fiir den Basiswert gibt es [keine MaBgebliche Bérse] [und] [keine MaBgebli-
che Terminborse].]

(g) [Wahrend der Laufzeit der Zertifikate ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, [die MaBgebliche Bérse]
[und/oder] [die MaBgebliche Terminbdrse] [e] neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird dies nach § 9 verdffentlicht.]

[([e]) Als ,Riicknahmepreis" wird, vorbehaltlich § 6,[ sowie jeweils gesondert fir jeden Indexbestandteil betrachtet,] der Nettoinventarwert
pro Anteil an dem Indexbestandteil, den die Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu berufene Stelle) als solchen gemaB
den auf sie anwendbaren vertraglichen, gesetzlichen oder sonstige Bestimmungen berechnet und veréffentlicht, bezeichnet.]

[([e]) ,Bezugsverhaltnis” [betrdgt] [errechnet sich] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [e] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Wert].]

(4) [Der Glaubiger ist berechtigt, die Zertifiakte am [e] [jeweiligen Einldsungstermin] zum Auszahlungsbetrag einzuldsen (, Einlésungs-
recht”). [Die Avisierung der Einldsung ist [e] [mindestens zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einlésungstermin] mdglich.]

Die Einldsung erfolgt, indem der Glaubiger [e] [mindestens zehn Bankarbeitstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin] eine schriftliche
Erklérung (, Einlosungserklarung”) an die Zahlstelle [DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Niederlassung Minchen,
TiirkenstraBe 16, 80333 Minchen, Telefax (089) 2134 — 2251] [e] Uibermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per
Telefax ausreicht. Die Einlésungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende An-
gaben enthalten:

[- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,
die Erklarung des Glaubigers, hiermit sein Zertifikatsrecht auszutiben,
die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro-Kontos] [e], auf das der Auszahlungsbetrag iberwiesen werden soll,
die Anzahl der Zertifikate, die eingeldst werden sollen, wobei mindestens [e] Zertifikat[e] oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon
eingeldst werden kann und
die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer [der] [des] Zertifikat[e][s], fir die das Einlésungsrecht ausgelibt werden soll.]

Des Weiteren miissen die Zertifikate bei der Zahlstelle eingegangen sein und zwar entweder (i) durch eine unwiderrufliche Anweisung

an die Zahlstelle, die Zertifikate aus dem ggf. bei der Zahlstelle unterhaltenen Depot zu entnehmen oder (i) durch Ubertragung der Zer-
tifikate auf das Konto der Zahlstelle bei [Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main] [e].
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Die Zertifikate gelten auch als geliefert, wenn Euroclear Systems und/oder Clearstream Banking S.A. die unwiderrufliche Ubertragung
[der] [des] Zertifikat[e][s] auf das Konto der Zahlstelle bei der Clearstream Banking AG veranlasst haben und der Zahlstelle hierlber bei
Einldsung [bis zum zehnten Bankarbeitstag vor dem Einlésungstermin] [] eine entsprechende Erklarung von Euroclear Systems oder
Clearstream Banking S.A. per Telefax vorliegt.

Mit der frist- und formgerechten Austibung des Einldsungsrechtes [der] [des] Zertifikat[e][s] [am Einldsungstermin] [e] und der Zahlung
des Auszahlungshetrages erloschen alle Rechte aus den eingelosten Zertifikaten. Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl
von Zertifikaten, fiir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an die Zahlstelle iibertragenen Zertifikate ab, so gilt die Einlo-
sungserklarung nur fiir die kleinere Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige (iberschissige Zertifikate werden auf Kosten und
Gefahr des Glaubigers an diesen zuriick Gbertragen.

Sollte eine der unter diesem Absatz (4) genannten Voraussetzungen nicht erflllt werden, ist die Einldsungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Einldsungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.] [Die Auszahlung des Auszahlungsbetrages
erfolgt am Falligkeitstaq.] /ggf. alternative oder zusétzliche Bestimmung fiir die Einldsung einfiigen o]

(5) [Die Emittentin hat das Recht, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, [mit Wirkung zum [néchstfolgenden] [Einlésungstermin]
[e] [eines jeden Jahres, erstmals [e], letztmals [o]] [¢] (, Ordentlicher Kiindigungstermin”) ordentlich zu kiindigen [, Ordentliche
Kiindigung"). [Sollte der Ordentliche Kiindigungstermin kein Bankarbeitstag sein, verschiebt sich der Ordentliche Kiindigungstermin
auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.] Die Ordentliche Kiindigung durch die Emittentin ist mindestens [[e] Tage] [e] vor dem jeweili-
gen Ordentlichen Kiindigungstermin gemaB § 9 zu veréffentlichen. Im Falle einer Ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin erfolgt
die Auszahlung der Zertifikate [am Ordentlichen Kiindigungstermin] [am Falligkeitstag] [[#] Bankarbeitstage nach dem Ordentlichen
Kindigungstermin] [e], zu dem die Kiindigung wirksam wird, zum [Auszahlungsbetrag] [e].] [Das Recht der Glaubiger, das Einlésungs-
recht der Zertifikate zu einem Einlésungstermin wahrzunehmen, der vor dem Ordentlichen Kiindigungstermin liegt, wird durch die Or-
dentliche Kiindigung durch die Emittentin nicht berlihrt.] /Gegebenentalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen zur Ordnetfichen
Kiindigung einfiigen: o/

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen. o]

§3
Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise
zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtanzahl
erhohen. Der Begriff ,,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge bei Falligkeit in [Euro] [e] zu zah-
len. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag” ist [e] [ein Tag, an
dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System und ist das Echtzeit-
Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist].

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf

die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen. Die Emittentin wird durch Leistung an den Verwah-
rer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegeniber den Glaubigern befreit.
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(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ist berechtigt, von den gezahlten
Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen
sind.

§5

Marktstérung, Unterbrochener Tag

[(1) Eine ,Marktstorung [in Bezug auf Indexbasispapiere]” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)), (ii) eine Bérsensto-
rung (Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige SchlieBung (Absatz (c)), welche in allen Féllen nach Auffassung der Berechnungsstelle
wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstérung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in einem oder mehreren [Indexbasispapier(en)] [der
den Indexbasispapieren zugrunde liegenden Wertpapieren] durch die jeweils MaBgebliche Bérse oder anderweitig (aufgrund von Preis-
bewegungen, die bestimmte von der jeweils MaBgeblichen Borse vorgegebene Grenzen (iberschreiten oder aus einem anderen Grund).

(b) Eine ,Borsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder den Marktwert in einem oder
mehreren [Indexbasispapier(en)] [der den Indexbasispapieren zugrunde liegenden Wertpapieren] an der jeweils MaBgeblichen Borse zu
realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige SchlieBung” ist die SchlieBung einer oder mehrerer MaBgeblichen Borse(n) flr ein oder mehrere [Indexbasispa-
pier(en)] [der den Indexbasispapieren zugrunde liegenden Wertpapieren] an einem Bérsenhandelstag vor ihrer iiblichen Bérsenschluss-
zeit]

[([*]) Eine , Terminmarktstérung” ist insbesondere (i) eine Terminmarkthandelsstdrung (Absatz (a)), (i) eine Terminmarktbérsenstorung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige TerminmarktschlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungs-
stelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Terminmarkthandelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels durch die MaBgebliche Terminbdrse
oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der MaBgeblichen Terminbdrse vorgegebene Grenzen Gber-
schreiten oder aus einem anderen Grund) in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Termin-
bérse.

(b) Eine ,Terminmarktborsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder Marktwerte fir
Future- oder Optionskontrakte bezogen auf den Index an der MaBgeblichen Terminbdrse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige TerminmarktschlieBung” ist die SchlieBung der MaBgeblichen Terminbérse an einem Borsenhandelstag vor ihrer
tblichen Borsenschlusszeit.]

[([#]) Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [an dem nach Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesentli-
che MaBgebliche Bérse(n) oder die MaBgebliche Terminbdrse wahrend ihrer Gblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [an dem der Sponsor
den Kurs des Basiswertes nicht verdffentlicht, die MaBgebliche Terminbdrse wahrend ihrer diblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder an
dem eine Marktstérung [in Bezug auf Indexbasispapiere] [oder eine Terminmarktstdrung] vorliegt.]

[(1) Eine ,Marktstorung [in Bezug auf [das] Indexbasisprodukt[e]]” ist insbesondere (i) eine Handelsstorung (Absatz (a)) und/oder
(ii) eine Limituberschreitung (Absatz (b)), welche in beiden Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstérung” ist die Suspendierung oder Einschrankung des Handels [des] [eines oder mehrerer] Indexbasisprodukte[s] an
der entsprechenden MaBgeblichen Bérse [oder jedes andere Ereignis], die [/das] dazu fiihrt, dass die entsprechende MaBgebliche Bérse
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[keinen Startpreis] [bzw.] [keine Referenzpreis]] [o] feststellt bzw. verdffentlicht.

(b) Eine ,Limitiiberschreitung” liegt vor, wenn der [Settlement Price] [e] [des] [eines] Indexbasisproduktes ein sog. Limitpreis ist, d.h.
dass der [Settlement Price] [e] fir [das] [ein] Indexbasisprodukt an einem Tag um einen bestimmten nach den Regeln der entsprechen-
den MaBgeblichen Bérse maximal erlaubten Betrag gegeniiber [dem Settlement Price des Vortages] [e] angestiegen bzw. gesunken ist.]

[([#]) Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [e] [an dem der Sponsor den Kurs des Basiswertes nicht veréffentlicht [oder
eine, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle, wesentliche MaBgebliche Borse wahrend ihrer iiblichen Handelszeiten
nicht 6ffnet] oder an dem eine Marktstérung [in Bezug auf [das] [die] Indexbasisprodukt[e]] vorliegt.]

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf [den] Indexbestandteil[e]" liegt vor, wenn [e] [[, jeweils gesondert fiir jeden einzelnen Index-
bestandteil betrachtet,] die Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu berufene Stelle) [in Bezug auf den] [am] [Starttag
bzw.] [entsprechenden] Bewertungstag keine Anteile des Indexbestandteils ausgibt oder zurlicknimmt oder keinen Ricknahmepreis fir
den Indexbestandteil berechnet oder verdffentlicht, vorausgesetzt die relevante Investmentgesellschaft (oder eine sonstige von ihr hierzu
berufene Stelle) handelt in Ubereinstimmung mit den auf sie anwendbaren gesetzlichen, vertraglichen oder sonstigen Bestimmungen.]]

[([#]) Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem der Sponsor den Kurs des Basiswertes nicht veréffentlicht [oder an
dem eine Marktstorung in Bezug [auf] [den] Indexbestandteil[e]] vorliegt.]

[([e]) [Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem [entsprechenden] Bewertungstag [ein Unterbrochener Tag
vorliegt, so verschiebt sich [der Starttag bzw.] der [relevante] Bewertungstag auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag, der kein
Unterbrochener Tag ist. Handelt es sich an den [acht] [e] nachfolgenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen Tag,
so gilt dieser [achte] [#] Tag ungeachtet der Tatsache des Vorliegens eines Unterbrochenen Tages als [der Starttag bzw.] der [relevante]
Bewertungstag und die Berechnungsstelle schatzt [den Startpreis bzw.] den Referenzpreis an diesem [achten] [e] Ublichen Handelstag
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter Anwendung der vor dem Eintreten des ersten Unterbrochenen Tages zuletzt giiltigen Berech-
nungsmethode fir den Basiswert.]

[Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem [entsprechenden] Bewertungstag ein Unterbrochener Tag
vorliegt, wird der [Kurs] [Preis] des Basiswertes zum Zeitpunkt der Feststellung [des Startpreises bzw.] des Referenzpreises durch die Be-
rechnungsstelle auf der Grundlage der gemaB (a) und (b) ermittelten [Settlement Prices] [e] der Indexbasisprodukte unter Anwendung
der dann gliltigen Berechnungsmethode fiir den Basiswert ermittelt:

(a) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die nicht von einer Marktstérung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des [Settlement
Prices] [e] dieser Indexbasisprodukte an [dem Starttag bzw.] dem [entsprechenden] Bewertungstag an der MaBgeblichen Borse;

(b) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die von einer Marktstdrung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des jeweiligen [Settle-
ment Prices] [e] jedes betroffenen Indexbasisproduktes, der am nachstfolgenden Ublichen Handelstag festgestellt wird und der kein Un-
terbrochener Tag ist. Handelt es sich an den [acht] [e] nachfolgenden zusammenhéngenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen
Unterbrochenen Tag, ermittelt die Berechnungsstelle den [Settlement Prices] [e] des betroffenen Indexbasisproduktes nach billigem Er-
messen (§ 315 BGB).]

[([*]) Falls ein Unterbrochener Tag zu einer Verschiebung des [entsprechenden] Bewertungstages fiihrt, der unmittelbar vor dem Falligkeitstag
liegt, gilt § 2 Absatz (3) ([e]) letzter Satz entsprechend.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfigen. e/
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§6

Anderungen und Aufhebung des Basiswertes, auBerordentliche Kiindigung

(1) [Wird der Basiswert (i) nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berech-

nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir geeignet hélt (, Nachfolgesponsor”), berechnet und veréffentlicht oder (ii) durch
einen anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nach der gleichen oder ei-
ner im Wesentlichen gleichartigen Berechnungsmethode erfolgt, wie die Berechnung des Basiswertes (, Nachfolgereferenzindex”),
so gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf den Nachfolgesponsor und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzindex, sofern es der Zusammen-
hang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgereferenzindex. Wenn die Verwendung des Nachfolgereferenzindex den wirtschaftli-
chen Wert der Zertifikate nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle maBgeblich beeinflusst, ist die Berechnungsstelle
berechtigt, die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages erforderlichen Parameter in der Form anzupassen, dass der wirtschaftliche
Wert der Zertifikate unmittelbar vor der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate
unmittelbar nach der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex entspricht. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelun-
gen sind entsprechend fiir den Indexconsultant anzuwenden.]

(2) (i) Wird der Basiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder nicht mehr von dem Sponsor berechnet und kommt nach Ansicht der Be-

=

rechnungsstelle kein Nachfolgesponsor oder kein Nachfolgereferenzindex, aus welchen Griinden auch immer, in Betracht oder (ii) be-
rechnet und/oder verdffentlicht der Sponsor den Basiswert [am Starttag bzw.] an dem [entsprechenden] Bewertungstag nicht und an
diesem Tag liegt kein Unterbrochener Tag vor, dann berechnet die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (4),
den/die relevanten [Kurs/e] [Preis/e] des Basiswertes flir diesen Tag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auf der Grundlage der zuletzt
glltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes, wobei nur die [Wertpapiere] [Produkte] [e] berlicksichtigt werden, die
in dem Basiswert unmittelbar vor Nichtberechnung bzw. Nichtveroffentlichung des Basiswertes enthalten waren. [Die in diesem Absatz
beschriebenen Regelungen sind entsprechend fir den jeweiligen Indexconsultant anzuwenden.]

Nimmt der Sponsor mit Auswirkung vor oder an [dem Starttag bzw.] dem [entsprechenden] Bewertungstag eine wesentliche Verande-
rung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes vor oder wird der Basiswert auf irgendeine andere Weise
wesentlich verandert (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basis-
wertes fir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [e], der
Kapitalisierung oder anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiindigung nach

Absatz (4) berechtigt, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages erforderlichen Parameter an-
zupassen und/oder [den Startpreis, sofern der Starttag von der wesentlichen Veranderung betroffen ist, bzw.] den [betroffenen] Refe-
renzpreis auf der Grundlage der vor der wesentlichen Veranderung zuletzt gliltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswer-
tes zu berechnen, wobei nur die [Wertpapiere] [Produkte] [e] beriicksichtigt werden, die in dem Basiswert unmittelbar vor der wesentli-
chen Veranderung des Basiswertes enthalten waren. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend fir den jewei-
ligen Indexconsultant anzuwenden.]

(4) [In den Fallen der Absétze (2) und (3) [oder wenn eine Absicherungsstorung (Absatz ([e])) vorliegt,] ist die Emittentin auch zur auBeror-

dentlichen Kiindigung der Zertifikate berechtigt. Dies gilt allerdings nur dann, wenn eine Anpassung, so wie in den Absatzen (2) und (3)
beschrieben, nicht mdglich oder fiir die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist. Eine
solche Kiindigung wird unverziiglich gemaB § 9 veréffentlicht. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Veréffentlichung gemaB § 9
wirksam. Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Be-
rechnungsstelle [als angemessener Marktpreis fiir die Zertifikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung] festgelegt wird. Der Kiin-
digungsbetrag wird [unverziiglich nach der Verdffentlichung] [am Félligkeitstag] [®] zur Zahlung fallig.]

(5) [Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von dem Sponsor veréffentlichten [Kurs] [Preis] [¢] des Basiswertes

zugrunde und wird dieser vom Sponsor nachtrdglich berichtigt und der berichtigte [Kurs] [Preis] [e] innerhalb von [e] [Bérsenhandelsta-
gen] nach der Verdffentlichung des urspriinglichen [Kurses] [Preises] [®] bekannt gegeben, erfolgt eine Neuberechnung auf der Grundla-
ge des berichtigten [Kurses] [Preises] [#]. Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Auszahlungsbetrages oder
des Kiindigungsbetrages und/oder des Falligkeitstages fihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § 9 veréffentlichen und
dem Glaubiger mitteilen, welche Geldbetrdge der Glaubiger von der Emittentin noch erhalt bzw. an diese erstatten muss. Veroffentli-
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chungen von Berichtigungen auBerhalb der oben genannten Frist bleiben unberlicksichtigt.] [Die vorgenannte Regelung gilt bei einer Be-
richtigung von [Kursen] [Preisen] [®] [von] [Indexbasispapieren] [Indexbasisprodukten] [e] entsprechend.]

[([*]) Sollte bezliglich des Basiswertes eine [Absicherungsstdrung] [e] vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen anzu-
passen oder gemal Absatz ([e]) zu kiindigen.

Eine [, Absicherungsstorung”] [e] liegt vor, wenn

(a) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder An-
derung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag er-
folgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehérden), (A) es fiir sie rechtswidrig oder undurchfiihrbar
geworden ist oder werden wird, den Basiswert [direkt oder indirekt] zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) ihr wesentlich
héhere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten und/oder verbundener Absicherungs-
maBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf
die Steuersituation der [Emittentin] [Berechnungsstelle]) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass sie [und/oder die Emittentin] auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Be-
mihungen nicht in der Lage ist bzw. sind, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlie-
Ben, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] als not-
wendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erlése
dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren; oder

(c) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass ihr wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch
keine Maklerprovisionen) entstanden sind oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschift(e), Transaktion(en) oder Anla-
ge(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die [Emit-
tentin] [Berechnungsstelle] als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifika-
ten abzusichern oder (B) die Erlse dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.]]

[Gegebenentalls alternative oder zuséatzliche Bestimmungen einfiigen. o]

§7

Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt ohne Zustimmung der Gléubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin®) als Hauptschuld-
nerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschrankungen in [Euro] [e] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fiir

diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die Er-
fillung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und

53



(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniber der Emit-
tentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veréffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§8
[Erloschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behérdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem ahnli-
chen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen, erlischt das Zertifikatsrecht.] /absichtlich freige-
lassen]

§9

Veroffentlichungen

Alle die Zertifikate betreffenden Veréffentlichungen [werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist - im elektronischen Bundesanzeiger
und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, veréffentlicht. In allen anderen Fallen erfolgt die Ver6ffentlichung
[auf der Internetseite der Emittentin].] [] Jede Verdffentlichung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichun-
gen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

§10
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Gldubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir Kauf-
leute, juristische Personen des offentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland.

[(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veroffentlicht.] [gegebenentalls alternative Bestimmungen einfiigen. ]

§ 11
Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen tibernommen hat. Die Emittentin ist berechtigt, je-
derzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bun-
desrepublik Deutschland unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziiglich gemaB § 9 veréffentlicht.
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(2) Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverzliglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(3) Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin) handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin
und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern. Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle dafr, dass sie Erklarungen ab-
gibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterlasst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freit.

(4) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.

§12
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§13
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fiir fallige Zertifikate wird auf [zehn] [¢] Jahre abgekiirzt. Die Verjéahrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die dibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB
auszuftillen.

Frankfurt am Main, [e] DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
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2. Bedingungen fiir [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate] [¢] [auf Aktien]
[auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

Zertifikatsbedingungen
[ISIN: [e]]
[¢] [Die Darstellung der wesentlichen Ausstattungsmerkmalen erfolgt in einer Tabelle.]

[Die Zertifikatsbedingungen gelten [jeweils gesondert fiir jede einzelne der auf [den] Seite[n] [e] in der Tabelle (, Tabel-
le”) aufgefiihrten ISIN und sind fiir jedes Zertifikat separat zu lesen] [fiir die auf der Seite [e] in der Tabelle (,Tabelle")
aufgefiihrte ISIN]. [Die fiir eine ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich in einer Reihe mit der dazugehérigen ISIN
wieder.]]

[Die Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (, Bedingungen”) gelten fir die Zertifikate so, wie sie durch die Angaben in den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,Endgiiltige Bedingungen®) vervollstandigt, geandert, erganzt oder ganz oder teil-
weise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen dieser Bedingungen gelten als durch die in den
Endgltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sofern die Endgiiltigen Bedingungen die Anderung, Ergénzung oder die vollstandige oder teilweise Ersetzung bestimmter
Bestimmungen in diesen Bedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Bedingungen als entsprechend geandert, er-
ganzt oder ersetzt. Alternative oder wahlbare (in diesem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Bestimmungen dieser Be-
dingungen, die in den Endgiltigen Bedingungen nicht ausdrlicklich genannt sind, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen Geltung erhalten.] [Die Bestimmungen dieser Bedingungen (, Bedingungen”)
gelten als durch die Angaben in diesen Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,Endgiiltige Bedingungen”) als vervollstandigt,
geandert, ergdnzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgiiltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben als ausgefillt.]

§1
Form, Basiswert, Ubertragbarkeit, keine Verzinsung

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (, DZ BANK" oder , Emit-
tentin”) begibt [Stlick] [e] auf den Basiswert (Absatz (2)) bezogene [DZ BANK] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Zertifikate]
[e] (,Zertifikate", in der Gesamtheit eine ,Emission”).

(2) ,Basiswert” ist, vorbehaltlich § 6,
[die Aktie (auch ,Referenzaktie” genannt) der [] (,Gesellschaft”) (ISIN [e]).] [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Aktie
(auch ,Referenzaktie” genannt).]
[[der [e] (auch ,Referenzindex” genannt)] [der in der vorstehenden Tabelle genannte Index (auch ,Referenzindex” genannt)] [e],
der von [e] (,Sponsor”) ermittelt [und auf [] (, Informationsquelle”) verdffentlicht] [e] wird.] [Der ,Indexconsultant” ist, vorbe-
haltlich § 6, [e].]
[der nachst fallige Future-Kontrakt auf [e] [den jeweiligen Grundstoff], der noch an mindestens [vier] [e] Ublichen Handelstagen an der
MaBgeblichen Bérse gehandelt wird, danach der dann néchst fallige Future-Kontrakt. Ist von der MaBgeblichen Bérse ein erster Andie-
nungstag festgelegt, der vor dem letzten Ublichen Handelstag liegt, so wird derjenige nachst fallige Future-Kontrakt zum Basiswert, der
noch an mindestens [vier] [¢] Ublichen Handelstagen vor dem ersten Andienungstag an der MaBgeblichen Bérse gehandelt wird, danach
der dann nachst fallige Future-Kontrakt.] [[der] [das] in der vorstehenden Tabelle genannte [Rohstoff] [Edelmetall] [Future].] /ggf. alter-
native bzw. zusatzliche Merkmale zur eindeutigen Identifikation des jeweiligen Basiswertes aufnehmen o]

—
w
=

Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat (, Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, [das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend
als ,Verwahrer" bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden ist wéhrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
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den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel,
und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, ibertragen werden konnen.] [e] [Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwah-
rers).]

(4) Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro [e]] [und dariiber hinaus
nur] [in Einheiten von [e] [Zertifikat[en]] [Euro] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, Gibertragen und abgerechnet wer-
den.

(5) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.

§2
Zertifikatsrecht, Falligkeit, Auszahlungsbetrag, Definitionen

(1) Der Inhaber hat pro [e] Zertifikat[en], vorbehaltlich einer Kiindigung gemalB § 6 Absatz ([e]), das Recht (, Zertifikatsrecht”), nach
MaBgabe dieser Bedingungen von der Emittentin den Auszahlungsbetrag gemaR Absatz (2) an dem [e] [in der vorstehenden Tabelle ge-
nannten Tag] [bzw. falls dieser Tag kein Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) ist, am néachstfolgenden Bankarbeitstag] (, Falligkeitstag"),
zu verlangen.

(2) Der ,Auszahlungsbetrag” wird wie folgt ermittelt:

[(a) Ist der Referenzpreis (Absatz (3) (f)) [kleiner oder gleich] [e] dem Basispreis (Absatz (3) (b)), wird der Auszahlungsbetrag nach folgender
Formel® ermittelt:

[AB:BG-Z—E] [AB=RP] [AB=RP-BV]

[dabei ist:

AB: der Auszahlungsbetrag in [Euro] [e]. [Der [Euro] [e]-Gegenwert wird am Bewertungstag (Absatz (3) (a)) beim [e] [[Euro]-
Fixing] [Fixing (Absatz (3) (j))] zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, [welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der
Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) verof-
fentlicht wird,] [e] errechnet.]

[BG: die BezugsgroBe (Absatz (3) (e))]

RP: der Referenzpreis

BP: der Basispreis

[BV: das Bezugsverhaltnis (Absatz (3) (d))]]]

[(b) Ist der Referenzpreis [groBer] [e] als der Basispreis [und [kleiner] [o] als der Cap (Absatz (3) (c))], wird der Auszahlungbetrag nach fol-
gender Formel® ermittelt:

[AB:BG-(HP-RP_BPJ] [AB:BP[-BV]-(HP-RP_BPj]
BP BP

[dabei ist:

AB: der Auszahlungsbetrag in [Euro] [e]. [Der [Euro] [e]-Gegenwert wird am Bewertungstag [(Absatz (3) (a))] beim [e] [[Euro]-
Fixing] [Fixing (Absatz (3) (j))] zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, [welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der
Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) verof-
fentlicht wird,] [e] errechnet.]

[BG: die BezugsgroBe]

8 [Formel wird in den entsprechenden Endgltigen Bedingungen zusétzlich verbal erldutert.] [#]]
9 [Formel wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zusétzlich verbal erlautert.] [o]]
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RP: der Referenzpreis

BP: der Basispreis
P: der Partizipationsfaktor (Absatz (3) (e))
[BV: das Bezugsverhaltnis [(Absatz (3) (d))]]

[Cap: der Capl]]]

[(c) Ist der Referenzpreis [groBer oder gleich] [e] dem Cap [(Absatz (3) (c))], wird der Auszahlungsbetrag nach folgender Formel™® ermittelt:

[AB=BG-(1+P-Cap_BPj] [AB=BP[-BV]-(1+P-Cap_BPj]
BP BP

[dabei ist:

AB: der Auszahlungsbetrag in [Euro] [e]. [Der [Euro] [e]-Gegenwert wird am Bewertungstag [(Absatz (3) (a))] beim [e] [[Euro]-
Fixing] [Fixing [(Absatz (3) (j))]] zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, [welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der
Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) verof-
fentlicht wird,] [e] errechnet.]

[BG: die BezugsgroBe [(Absatz (3) (e))]]
RP: der Referenzpreis

BP: der Basispreis

P: der Partizipationsfaktor

[BV: das Bezugsverhaltnis]

[Cap: der Capl]]]
[ggf. alternative oder zusétzliche Formeln, Definitionen oder Auszahlungsprofile einfiigen: o/
(3) Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

(a) [,Bewertungstag” ist, vorbehaltlich des [[vor]letzten] [ndchsten] Satzes und § 5 Absatz ([e]), der [e] [in der vorstehenden Tabelle
genannte Tag].] [, Starttag” ist[, vorbehaltlich des nachsten Satzes und § 5 Absatz ([e]),] der [e] [in der vorstehenden Tabelle genannte
Tag].] Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag (Absatz (g)) ist, verschiebt sich der betreffende Tag auf den nachstfolgenden
Ublichen Handelstag. [Wird der unmittelbar vor dem Falligkeitstag liegende Bewertungstag verschoben, so verschiebt sich der Fallig-
keitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie ndtig, damit zwischen dem verschobenen Bewertungstag und dem Félligkeitstag
mindestens [e] Bankarbeitstagle] lieg[en][t].]

(b) [.Basispreis” [betrdgt] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [e] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Betrag].]

(c) [,Cap” [betragt] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [¢] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Kurs] [dem von der Berechnungsstelle
(§ 11) am Starttag festgesetzten Prozentsatz des Basispreises und wird innerhalb von [e] Bankarbeitstag[en] nach dem Starttag gemaB
§ 9 veroffentlicht. Der Prozentsatz betragt [mindestens] [e]].]

(d) [,Bezugsverhaltnis” [betragt] [errechnet sich] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [e] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Wert].]

(e) [,BezugsgroBe” [betragt] [ist] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [e] [Euro] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Betrag].] [, Parti-
zipationsfaktor” [ist] [betragt] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [e] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Faktor] [dem von der
Berechnungsstelle [(§ 11)] am Starttag festgesetzten Faktor und wird innerhalb von [e] Bankarbeitstag[en] nach dem Starttag gemaB
§ 9 veroffentlicht. Der Partizipationsfaktor betragt [mindestens] [e]].]

10 [Formel wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich verbal erldutert.] [¢]]
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(f) [einfiigen wenn der Basiswert eine Aktie ist:]
[,Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs] [der Schlusskurs] des Basiswertes
an der MaBgeblichen Borse (Absatz (h)) am Bewertungstag].] [, Startpreis” ist, vorbehaltlich §[§ 5 und] 6, [e] [[der in der vorstehen-
den Tabelle genannte Kurs] [der Schlusskurs] des Basiswertes an der Malgeblichen Bérse am Starttag].]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Index ist:]

[,Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs] [der Schlusskurs] des Basiswertes
am Bewertungstag, wie er vom Sponsor [als solcher] berechnet und veréffentlicht wird].] [, Startpreis” ist, vorbehaltlich §[§ 5 und] 6,
[e] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs] [der Schlusskurs] des Basiswertes am Starttag, wie er vom Sponsor [als solcher] be-
rechnet und veréffentlicht wird].]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Rohstoff oder ein Edelmetall ist:]

[,Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs] [der Settlement Price] des Basis-
wertes am Bewertungstag|, wie er von der MaBgeblichen Borse (Absatz (h)) [als solcher] berechnet] [und] [von der Informationsquelle
(Absatz (h))] veroffentlicht wird].] [, Startpreis” ist, vorbehaltlich §[§ 5 und] 6, [#] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs]
[der Settlement Price] des Basiswertes am Starttag[, wie er von der MaBgeblichen Borse [als solcher] berechnet] [und] [von der Informa-
tionsquelle] verdffentlicht wird].]

(g) [einfiigen wenn der Basiswert eine Aktie ist;]
[, Borsenhandelstag” ist, jeder Ubliche Handelstag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbérse [(Absatz (h))]
zum Handel wahrend ihrer jeweiligen tiblichen Handelszeiten tatsachlich gedffnet sind. Dabei spielt keine Rolle, ob die MaBgebliche
Borse und/oder die MaBgebliche Terminbérse friiher als fir gewdhnlich (ohne Riicksicht auf einen nachbérslichen Handel oder einen
Handel auBerhalb der iiblichen Handelszeiten) schlieB[en][t].] [, Ublicher Handelstag” ist, jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse
und die MaBgebliche Terminbérse tblicherweise zu ihren jeweiligen iiblichen Handelszeiten gedffnet haben.]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Index ist:]

[,Borsenhandelstag” ist, jeder Ubliche Handelstag, [an dem der Sponsor den Kurs des Basiswertes veroffentlicht und die MaBgebli-
che Terminbdrse [(Absatz (h))] zum Handel wahrend ihrer iiblichen Handelszeiten tatséchlich ge6ffnet ist. Dabei spielt keine Rolle, ob ei-
ne MaBgebliche Bérse [(Absatz (h))] oder die MaBgebliche Terminborse friiher als fiir gewdhnlich (ohne Riicksicht auf einen nachborsli-
chen Handel oder einen Handel auBerhalb der tblichen Handelszeiten) schlieBen.] [an dem die MaBgebliche Bdrse [(Absatz (h))] und die
MaBgebliche Terminborse [(Absatz (h))] zum Handel wahrend ihrer jeweiligen iiblichen Handelszeiten tatséchlich gedffnet sind. Dabei
spielt keine Rolle, ob die MaBgebliche Bérse oder die MaBgebliche Terminbdrse friiher als fir gewdhnlich (ohne Riicksicht auf einen
nachbérslichen Handel oder einen Handel auBerhalb der iiblichen Handelszeiten) schlieBen].] [, Ublicher Handelstag” ist, [jeder Tag,
an dem der Sponsor iblicherweise den Kurs des Basiswertes verdffentlicht und die MaBgebliche Terminborse tblicherweise zu ihren {ib-
lichen Handelszeiten gedffnet ist.] [jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbdrse iblicherweise zu ihren
jeweiligen Gblichen Handelszeiten gedffnet haben.] [jeder Tag, an dem der Sponsor Ublicherweise den Kurs des Basiswertes verdffent-
licht [und die MaBgebliche Borse iiblicherweise zu ihren Gblichen Handelszeiten gedffnet ist].]]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Rohstoff oder ein Edelmetall ist:]
[, Ublicher Handelstag" ist, jeder Tag, an dem die MaBgeblichen Bérse [und MaBgebliche Terminbdrse] [und die Informationsquelle
[(Absatz (h))]] einen [Settlement Price] [Kurs] [e] veroffentlicht hat bzw. im Falle einer Marktst6rung (§ 5) veroffentlicht hatte.]

(h) [einfiigen wenn der Basiswert eine Aktie ist:]
[,MaBgebliche Borse[n]" [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (i), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Borse][, jeder Nachfolger
dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder jede Ersatzbdrse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit
Basiswert [voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzborse bzw. an einem solchen Ersatz-
Handelssystem ist die Liquiditat bezlglich des Basiswertes] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle [§ 11] mit der Li-
quiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Borse vergleichbar)].] [,MaBgebliche Terminborse[n]” [ist] [sind], vorbehaltlich
Absatz (i), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Terminbérse][, jeder Nachfolger dieser Borse bzw. dieses Handelssystems oder
jede Ersatzborse bzw. jedes Ersatz-Handelssystem, auf die bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten bezogen auf den
Basiswert vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen Ersatzbérse bzw. an einem solchen Ersatz-Handelssystem
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ist die Liquiditat beztiglich Future- und Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Terminbdrse vergleichbar)].]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Index ist:]

[.[Indexbasispapier[e] [Indexbasisprodukt[e]” [sind die] [ist das] dem Basiswert zugrunde liegende[n] [Wertpapier[e]] [[Produkt[e]
(einschlieBlich von Futurekontrakten bezogen auf [das] [solche] Produkt[e]].] [, MaBgebliche Borse[n]” [ist] [sind], vorbehaltlich
Absatz (i), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Borse] [die bzw. das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstel-
le jeweilige Borse oder Handelssystem, [an der/dem ein Indexbasispapier] [an dem [ein] [das] Indexbasisprodukt gehandelt wird] [haupt-
sachlich] gehandelt wird], jeder Nachfolger einer solchen Bérse oder eines solchen Handelssystems oder jede Ersatzbérse oder jedes Er-
satz-Handelssystem auf die bzw. das der Handel eines oder mehrerer [Indexbasispapier(e)] [Indexbasisprodukt(e)] vorlibergehend verla-
gert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen vortibergehenden Ersatzbérse oder in einem solchen vorlibergehenden Ersatz-
Handelssystem ist die Liquiditat dieses bzw. dieser [Indexbasispapier(e)] [Indexbasisprodukt(e)] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Bérse)].]] [ ,MaBgebliche Terminborse[n]”
list] [sind], vorbehaltlich Absatz (i), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Terminborse], [jeder Nachfolger [dieser Bérse] [dieses
Handelssystems] [einer solchen Borse oder eines solchen Handelssystems] oder jede Ersatzbérse oder jedes Ersatz-Handelssystem auf die
bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten voriibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen vort-
bergehenden Ersatzbérse oder in einem solchen voriibergehenden Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditét beziiglich Future- und Opti-
onskontrakten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditdt an der urspriinglichen MaB-
geblichen Terminborse).]] [Flr den Basiswert gibt es keine [MaBgebliche Borse] [und keine] MaBgebliche Terminbdrse].

[einfiigen wenn der Basiswert ein Rohstoff oder ein Edelmetall ist:]

[,MaBgebliche Borse[n]" [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (i), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Borse oder jeder Nach-
folger dieser Borse].] [, MaBgebliche Terminborse[n]” [ist] [sind], vorbehaltlich Absatz (i), [e] [die in der vorstehenden Tabelle ge-
nannte Terminbdrse oder jeder Nachfolger dieser Borse].] [, Informationsquelle” ist, vorbehaltlich Absatz (i), [e] [die in der vorste-

henden Tabelle genannte Informationsquelle oder jeder Nachfolger dieser Informationsquelle].]

Bis zum Bewertungstag (einschlieBlich) ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, [die MaBgebliche
Borse] [und/oder] [die MaBgeblichen Terminbdrse] [und/oder] [die Informationsquelle] neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird
dies nach § 9 verdffentlichen.

LFixing” ist, vorbehaltlich §[§ 5 und] 6, [e] [das Euro-Fixing, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und auf der
Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) veroffentlicht wird].]

[Gegebenentalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen: e/

§3

Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Gldubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise

zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtanzahl
erhohen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhéhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu

entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.
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§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage bei Falligkeit in [Euro] [e] zu zah-
len. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am néchsten Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag” ist [e] [ein Tag, an
dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System und ist das Echtzeit-
Bruttozahlungssystem fir den Euro) in Betrieb ist.]

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen Die Emittentin wird durch Leistung an den Verwah-
rer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ist berechtigt, von den gezahlten
Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebtihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen
sind.

[einfiigen wenn der Basiswert eine Aktie ist:]
[§5
Marktstérung, Unterbrochener Tag

[(1) Eine ,Marktstorung” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)), (ii) eine Bérsenstérung (Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vor-
zeitige SchlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung" ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels durch die MaBgebliche Bérse oder die MaBgebliche
Terminbdrse oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der MaBgeblichen Borse oder der MaBgeblichen Ter-
minbdrse vorgegebene Grenzen iiberschreiten oder aus einem anderen Grund) entweder

(i) in dem Basiswert an der MaBgeblichen Borse oder
(i) in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbdrse.

(b) Eine ,Borsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell (i) Transaktionen in oder den Marktwert des Basis-
wertes an der MaBgeblichen Bérse zu realisieren oder (ii) Transaktionen in oder den Marktwert von Future- oder Optionskontrakten be-
zogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbdrse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige SchlieBung” ist die SchlieBung der MaBgeblichen Bérse oder der MaBgeblichen Terminbdrse an einem Bérsenhan-
delstag vor der jeweiligen (blichen Bérsenschlusszeit.]

(2) [Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem die MaBgebliche Bérse oder die MaBgebliche Terminbérse wéhrend
ihrer Gblichen Handelszeiten nicht 6ffnet oder an dem eine Marktstdrung vorliegt.]

[([*]) Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag ein Unterbrochener Tag vorliegt, so verschiebt
sich [der Starttag bzw.] der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag, der kein Unterbrochener Tag ist. Handelt es
sich an den [acht] [e] nachfolgenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen Tag, so gilt dieser [achte] [e] Tag unge-
achtet der Tatsache des Vorliegens eines Unterbrochenen Tages als der [Starttag bzw. der] Bewertungstag und die Berechnungsstelle
schatzt [den Startpreis bzw.] den Referenzpreis an diesem [achten] [e] Ublichen Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[([*]) Falls ein Unterbrochener Tag zu einer Verschiebung des Bewertungstages fiihrt, der unmittelbar vor dem Félligkeitstag liegt, gilt
§ 2 Absatz (3) ([e]) letzter Satz entsprechend.]]
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[einfiigen wenn der Basiswert ein Index ist:]
[§5
Marktstorung, Unterbrochener Tag

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere” ist inshesondere (i) eine Handelsstorung (Absatz (a)), (ii) eine Borsenstérung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige SchlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesent-
lich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in einem oder mehreren Indexbasispapier(en) durch
die jeweils MaBgebliche Bérse oder anderweitig (aufgrund von Preishewegungen, die bestimmte von der jeweils MaBgeblichen Borse
vorgegebene Grenzen iiberschreiten oder aus einem anderen Grund).

(b) Eine ,Borsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berech-
nungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder den Marktwert in einem oder
mehreren Indexbasispapier(en) an der jeweils MaBgeblichen Borse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige SchlieBung” ist die SchlieBung einer oder mehrerer fiir ein oder mehrere Indexbasispapier(e) MaBgeblichen Borse(n)
an einem Borsenhandelstag vor ihrer iblichen Borsenschlusszeit.]

[([e]) Eine ,Terminmarktstorung” ist insbesondere (i) eine Terminmarkthandelsstérung (Absatz (a)), (ii) eine Terminmarktborsenstérung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige TerminmarktschlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungs-
stelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Terminmarkthandelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels durch die MaBgebliche Terminbdrse
oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der MaBgeblichen Terminbérse vorgegebene Grenzen Gberschrei-
ten oder aus einem anderen Grund) in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbérse.

(b) Eine ,Terminmarktbdrsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Berechnungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder Marktwerte fiir Fu-
ture- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbdrse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige TerminmarktschlieBung” ist die SchlieBung der MaBgeblichen Terminbérse an einem Borsenhandelstag vor ihrer
iiblichen Borsenschlusszeit.]

[([#]) Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, an dem [nach Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesentli-
che Mafgebliche Bérse(n) oder die MaBgebliche Terminbérse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [der Sponsor den
[Preis] [Kurs] des Basiswertes nicht veroffentlicht, die MaBgebliche Terminbdrse wéhrend ihrer Ublichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder
an dem eine Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere [oder eine Terminmarktstérung] vorliegt.]

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf [das] Indexbasisprodukt[e] " ist insbesondere (i) eine Handelsstorung (Absatz (a)) und/oder
(ii) eine Limitlberschreitung (Absatz (b)), welche in beiden Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstérung” ist die Suspendierung oder Einschrankung des Handels [des] [eines oder mehrerer] Indexbasisprodukte[s] an
der entsprechenden MaBgeblichen Borse oder jedes andere Ereignis, die/das dazu fiihrt, dass die entsprechende MaBgebliche Bérse kei-
nen [Startpreis bzw. keinen] Referenzpreis feststellt bzw. verdffentlicht.

(b) Eine ,Limitiiberschreitung” liegt vor, wenn der [Settlement Price] [®] [des] [eines] Indexbasisproduktes ein sog. Limitpreis ist, d.h.

dass der [Settlement Price] [] fiir [das] [ein] Indexbasisprodukt an einem Tag um einen bestimmten nach den Regeln der entsprechen-
den MaBgeblichen Bérse maximal erlaubten Betrag gegenliber dem [Settlement Price des Vortages] [] angestiegen bzw. gesunken ist.]
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[(2) Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag, [an dem der Sponsor den [Preis] [Kurs] des Basiswertes nicht veroffentlicht
[oder eine, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle, wesentliche MaBgebliche Borse wahrend ihrer Giblichen Han-
delszeiten nicht 6ffnet] oder an dem eine Marktstdrung in Bezug auf [das] Indexbasisprodukt[e] vorliegt].]

(3) [Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag ein Unterbrochener Tag vorliegt, so verschiebt
sich [der Starttag bzw.] der Bewertungstag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag, der kein Unterbrochener Tag ist. Handelt es
sich an den [acht] [e] nachfolgenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen Tag, so gilt dieser [achte] [e] Tag unge-
achtet der Tatsache des Vorliegens eines Unterbrochenen Tages als [der Starttag bzw.] der Bewertungstag und die Berechnungsstelle
schatzt [den Startpreis bzw.] den Referenzpreis an diesem [achten] [e] Ublichen Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) unter
Anwendung der vor dem Eintreten des ersten Unterbrochenen Tages zuletzt giiltigen Berechnungsmethode fir den Basiswert.]

[Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag ein Unterbrochener Tag vorliegt, wird der
[Preis] [Kurs] des Basiswertes zum Zeitpunkt der Feststellung [des Startpreises bzw.] des Referenzpreises durch die Berechnungsstelle auf
der Grundlage der gemaB (a) und (b) ermittelten [Settlement Prices] [e] der Indexbasisprodukte unter Anwendung der dann giiltigen Be-
rechnungsmethode fiir den Basiswert ermittelt:

(a) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die nicht von einer Marktstérung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des [Settlement
Prices] [o] dieser Indexbasisprodukte an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag an der MaBgeblichen Bérse;

(b) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die von einer Marktstdrung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des [jeweiligen] [Settle-
ment Prices] [e] dieser Indexbasisprodukte, der am néchstfolgenden Ublichen Handelstag festgestellt wird und der kein Unterbrochener
Tag ist. Handelt es sich an den [acht] [e] nachfolgenden zusammenhangenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen
Tag, ermittelt die Berechnungsstelle den [Settlement Price] [e] des betroffenen Indexbasisproduktes nach billigem Ermessen
(8§ 315 BGB).]

[([*]) Falls ein Unterbrochener Tag zu einer Verschiebung des Bewertungstages fiihrt, der unmittelbar vor dem Félligkeitstag liegt, gilt
§ 2 Absatz (3) ([e]) letzter Satz entsprechend.]]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Rohstoff oder ein Edelmetall ist;]
[§5
Marktstorung

[(1) Eine ,Marktstorung” ist insbesondere (i) eine Handelsstorung (Absatz (a)), (ii) ein Verschwinden des [Settlement Prices] [e]
(Absatz (b)) [,] (iii) ein Unterschreiten des Mindesthandelsvolumens (Absatz (c)) [und/oder] [,] [(iv) eine Informationsquellenstorung
(Absatz (d))] [und/oder] [(v) eine Storung in Bezug auf [den] [die] Wahrungs[markt][méarkten] (Absatz (e)] [], welche in allen Fallen nach
Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstorung” liegt vor, wenn der Handel an [der MaBgeblichen Borse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbdrse] oder an
einer sonstigen Borse in dem Basiswert [oder [einem] diesen zugrunde liegenden Grundstoff(en)] [e] [oder in Future- bzw. Optionskon-
trakten auf den Basiswert [-falls vorhanden-]] voriibergehend eingestellt oder beschrénkt wird.

(b) Ein ,Verschwinden des [Settlement Prices] [¢]" liegt vor, wenn (i) der betreffende Basiswert [oder einem diesen zugrunde liegen-
den Grundstoff(en)] [- falls vorhanden -] nicht mehr vorhanden ist, (i) ein Handel in dem Basiswert [oder einem diesen zugrunde liegen-
den Grundstoff(en)] [- falls vorhanden -] nicht mehr stattfindet oder (iii) der [Settlement Price] [®] fiir den Basiswert nicht mehr zur Ver-
flgung gestellt wird.

(c) Ein ,Unterschreiten des Mindesthandelsvolumens” liegt vor, wenn nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle

der Handel an [der MaBgeblichen Bérse] [und] [oder] [der MaBgeblichen Terminbdrse] oder an einer sonstigen Bérse bezogen auf den
Basiswert [oder in Future- und Optionskontrakten auf den Basiswert [-falls vorhanden-]] ein zu geringes Volumen aufweist.]

63



[(d) Eine , Informationsquellenstérung” liegt vor, wenn (i) die maBgebliche Informationsquelle den [Settlement Price] [e] fiir den Basis-
wert nicht bekannt gibt oder (i) die maBgebliche Informationsquelle vorlibergehend nicht mehr veréffentlicht oder nicht zur Verfiigung
steht.]

[(e) Eine ,Storung in Bezug auf [den][die] Wahrungs[markt][markte]” liegt bei einer voriibergehenden Aussetzung oder Einstellung
des Handels in [dem] [den] Wahrungs[markt][markten] vor, sofern in [dem] [den] Wahrungs[markt][markten] die Festlegung der Kurse
fir die Wahrungsumrechnung in die Handelswahrung erfolgt.]

[([*]) Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag eine Marktstérung vorliegt, so verschiebt sich
[der Starttag bzw.] der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Ublichen Handelstag, an dem die Marktstorung endet. Besteht eine
Marktstérung an [allen] [acht] [¢] nachfolgenden Ublichen Handelstagen, so gilt der [achte] [] Tag ungeachtet des Weiterbestehens ei-
ner Marktstorung als [der Starttag bzw.] der Bewertungstag und die Berechnungsstelle schétzt den [Settlement Price] [den Referenz-
preis] [] an diesem [achten] [#] Ublichen Handelstag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

[([*]) Falls eine Marktstdrung zu einer Verschiebung des Bewertungstages flihrt, der unmittelbar vor dem Félligkeitstag liegt, gilt
§ 2 Absatz (3) ([e]) letzter Satz entsprechend.]]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen fiir den jeweiligen Basiswert einfiigen: o/

[einfiigen wenn der Basiswert eine Aktie ist;]

[§6
Anpassung, Kiindigung

[(1)

(a) Gibt die Gesellschaft der Referenzaktie einen Potentiellen Anpassungsgrund (Absatz (b)) bekannt, priift die Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen (§ 315 BGB), ob der Potentielle Anpassungsgrund einen verwdssernden oder werterhdhenden Einfluss auf den theo-
retischen Wert der Referenzaktie hat. Kommt die Berechnungsstelle zu dem Ergebnis, dass ein solcher Einfluss vorliegt, ist sie berechtigt,
Anpassungen vorzunehmen, die ihr nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) angemessen erscheinen, um diesen Einfluss zu bericksichtigen.
Hierbei ist die Berechnungsstelle berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Vorgehensweise einer Borse, an der Optionen auf die Refe-
renzaktie gehandelt werden, fiir die Anpassung als Richtlinie zu verwenden.

(b) Folgende Umstande sind ein ,Potentieller Anpassungsgrund”:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Referenzaktie (soweit keine Verschmelzung vorliegt), eine Zuteilung
von Referenzaktien oder eine Ausschiittung einer Dividende in Form von Referenzaktien an die Aktionare mittels Bonus, Gratisakti-
en, aufgrund einer Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln oder &hnlichem;

(i) eine Zuteilung oder Dividende an die Aktiondre der Gesellschaft in Form von (A) Referenzaktien oder (B) sonstigen Aktien oder
Wertpapieren, die dem Berechtigten in gleichem Umfang oder anteilsmaBig wie einem Aktionar ein Recht auf Zahlung einer Divi-
dende und/oder des Liquidationserléses gewahren, oder (C) Aktien oder sonstigen Wertpapieren eines anderen Unternehmens, die
von der Gesellschaft aufgrund einer Abspaltung, Ausgliederung oder einer dhnlichen Transaktion unmittelbar oder mittelbar erwor-
ben wurden oder gehalten werden, oder (D) sonstigen Wertpapieren, Rechten, Optionsscheinen oder Vermoégenswerten, fiir die je-
weils eine unter dem (nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle festgestellten) aktuellen Marktpreis liegende Ge-
genleistung (Geld oder Sonstiges) erbracht wird;

(i) eine auBerordentliche Dividende;

(iv) eine Einzahlungsaufforderung fir nicht voll einbezahlte Referenzaktien;
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(v) ein Rickkauf der Referenzaktie durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften, ungeachtet ob der Riickkauf aus Gewinn-
oder Kapitalriicklagen erfolgt oder der Kaufpreis in bar, in Form von Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird;

(vi) der Eintritt eines Ereignisses bezlglich der Gesellschaft der Referenzaktie, der dazu fiihrt, dass Aktionarsrechte ausgeschiittet oder
von Aktien der Gesellschaft abgetrennt werden - aufgrund eines Aktionarsrechteplans (Shareholder Rights Plan) oder eines Arran-
gements gegen feindliche Ubernahmen, der bzw. das fiir den Eintritt bestimmter Falle die Ausschiittung von Vorzugsaktien, Opti-
onsscheinen, Anleihen oder Aktienbezugsrechten unterhalb des (nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle fest-
gestellten) Marktwertes vorsieht -, wobei jede Anpassung, die aufgrund eines solchen Ereignisses durchgefiihrt wird, bei Riicknah-
me dieser Rechte wieder riickangepasst wird; oder

(vii) andere Falle, die einen verwassernden oder werterhohenden Einfluss auf den theoretischen Wert der Referenzaktien haben konnen.

(2) [Sollte(n) (i) beziiglich der Referenzaktie nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle die Liquiditat an der MaBgeblichen

=

Borse deutlich abnehmen, (ii) aus irgendeinem Grund (auBer im Fall eines Zusammenschlusses, fiir den dann die Regelungen in

Absatz (3) gelten) die Notierung oder der Handel der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse eingestellt werden oder die Einstellung
von der MaBgeblichen Bérse angekiindigt werden, (iii) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle bei der Gesellschaft
der Referenzaktie der Insolvenzfall, die Auflésung, Liquidation oder ein ahnlicher Fall drohen, unmittelbar bevorstehen oder eingetreten
sein oder ein Insolvenzantrag gestellt worden sein oder (iv) alle Referenzaktien oder alle wesentlichen Vermdgenswerte der Gesell-
schaft verstaatlicht oder enteignet werden oder in sonstiger Weise auf eine Regierungsstelle, Behérde oder sonstige staatliche Stelle
ibertragen werden missen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) anzupassen oder gemaf Absatz (8) zu
kiindigen.

Falls die Notierung oder sonstige Einbeziehung der Referenzaktie an der MaBgeblichen Borse eingestellt wird, eine Notierung oder Ein-
beziehung jedoch an einer anderen Bérse besteht oder aufgenommen wird, ist die Berechnungsstelle ferner berechtigt, eine andere
Borse oder ein anderes Handelssystem fiir die Referenzaktie als neue MaBgebliche Bérse (, Ersatzborse”) zu bestimmen und dadurch
ihr gegebenenfalls notwendig erscheinende Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen. Im Fall einer solchen Er-
setzung gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse fortan als Bezugnahme auf die Ersatzbor-
se.]

[Sollte (i) die MaBgebliche Terminbdrse bei den auf die Referenzaktie gehandelten Options- oder Terminkontrakten eine Anpassung vor-
nehmen bzw. eine solche Anpassung ankiindigen oder (i) die MaBgebliche Terminbérse den Handel von Options- oder Terminkontrak-
ten bezogen auf die Referenzaktie einstellen oder (iii) die MaBgebliche Terminbdrse die vorzeitige Abrechnung auf gehandelte Options-
oder Terminkontrakte bezogen auf die Referenzaktie vornehmen bzw. ein solches Ereignis ankiindigen, ist die Berechungsstelle berech-
tigt, eine neue MaBgebliche Terminbérse (, Ersatzterminborse”) zu bestimmen und dadurch gegebenenfalls notwendig erscheinende
Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen oder die Zertifikate gemaB Absatz (8) zu kiindigen. Im Fall einer sol-
chen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Terminbdrse fortan als Bezugnahme auf
die Ersatzterminborse.]

Im Fall (i) einer Konsolidierung, Verschmelzung, eines Zusammenschlusses oder eines verbindlichen Aktientauschs der Gesellschaft der
Referenzaktie mit einer anderen Person oder Gesellschaft, (i) einer Ubertragung der Referenzaktie oder einer Verpflichtung zu einer sol-
chen Ubertragung an eine andere Gesellschaft oder Person oder (iii) einer Ubernahme der Referenzaktie insgesamt oder zum Teil durch
eine andere Gesellschaft oder Person bzw. wenn eine andere Gesellschaft oder Person das Recht hat, die Referenzaktie insgesamt oder
zum Teil zu erhalten (,Zusammenschluss”), nimmt die Berechnungsstelle etwaige Anpassungen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
vor[, wobei jedoch keine Anpassung erfolgt, nur um Anderungen in der Volatilitat, erwarteten Dividendenl,] [oder] Zinssatzen [oder der
Liquiditdt der Referenzaktie] Rechnung zu tragen]. Ferner ist sie berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, statt der Referenzaktie eine Ersatz-
referenzaktie (Absatz (6) zu bestimmen. Dabei ist die Berechnungsstelle berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Vorgehensweise einer
Borse, an der Optionen auf die Referenzaktie gehandelt werden, fir die Anpassung als Richtlinie zu verwenden. Gibt es bei dem Zu-
sammenschluss einen Rechtsnachfolger, eine iibernehmende Einheit oder jemanden, der sich zu einer Ubernahme verpflichtet (, Erwer-
ber”), wird in der Regel die Referenzaktie durch die Aktien des Erwerbers als Ersatzreferenzaktie ersetzt.
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(4) Sollte die Gesellschaft der Referenzaktie Gegenstand einer Spaltung oder einer ahnlichen MaBnahme sein, die nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) der Berechnungsstelle einen verwéssernden oder werterhdhenden Einfluss auf den theoretischen Wert der Referenzaktie
hat, und sollten den Gesellschaftern der Gesellschaft oder der Gesellschaft selbst dadurch Gesellschaftsanteile oder andere Werte an ei-
ner oder mehreren anderen Gesellschaften oder sonstige Werte, Vermogensgegenstande oder Rechte zustehen, ist die Berechnungsstel-
le nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, die bisherigen Referenzaktie(n) derjenigen Gesellschaft(en), die Gegenstand einer
Spaltung oder ahnlichen MaBnahmen ist bzw. sind, zu ersetzen. Die Ersetzung kann insbesondere in der Weise erfolgen, dass die Be-
rechnungsstelle eine neue Referenzaktie oder einen Korb neuer Referenzaktien bestimmt. Soweit die Berechnungsstelle einen Korb neu-
er Referenzaktien bestimmt, wird die Berechnungsstelle den Anteil fiir jede neue Referenzaktie festlegen, mit dem sie in dem Korb ge-
wichtet wird. Der Korb neuer Referenzaktien kann auch die bisherige Referenzaktie(n) umfassen. Bei der Austibung des billigen Ermes-
sens (§ 315 BGB) wird die Berechnungsstelle insbesondere die Liquiditat der betroffenen Werte beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle
ist berechtigt, die Vorgehensweise einer Bérse, an der Optionen auf die Referenzaktie gehandelt werden, fiir die Anpassung als Richtli-
nie zu verwenden. Die Berechnungsstelle ist ferner berechtigt, weitere oder andere Anpassungen vorzunehmen, die ihr nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) wirtschaftlich angemessen erscheinen. Die vorgenannte Regelung gilt entsprechend fiir die neue Referenzaktie
bzw. den Korb neuer Referenzaktien.

—
ol
R

Bei anderen als den in den Absatzen (1) bis (4) bezeichneten Ereignissen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
eine Anpassung als angemessen erscheinen lassen, wird die Berechnungsstelle eine Anpassung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
vornehmen.

(6) Wird aufgrund der Bestimmungen dieses § 6 die Referenzaktie durch eine andere Aktie ersetzt (,Ersatzreferenzaktie”), so bestimmt
die Berechnungsstelle die fir die betreffende Ersatzreferenzaktie MaBgebliche Bérse und MaBgebliche Terminbérse. Ab dem von der Be-
rechnungsstelle bestimmten Stichtag (Absatz (7)), gilt die zu ersetzende Referenzaktie nicht mehr als Referenzaktie und die in
§ 1 Absatz (2) genannte Gesellschaft nicht mehr als Gesellschaft und die zu ersetzende MaBgebliche Borse bzw. MaBgebliche Termin-
borse nicht mehr als MaBgebliche Bérse bzw. MaBgebliche Terminbdrse und gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die Referenzaktie fortan als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzaktie, jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die
Gesellschaft als Emittentin der Referenzaktie fortan als Bezugnahme auf die Gesellschaft, welche Emittentin der Ersatzreferenzaktie ist
und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf die MaBgebliche Borse oder MaBgebliche Terminbérse als Bezugnahme
auf die von der Berechnungsstelle neu bestimmte MaBgebliche Borse oder MaBgebliche Terminbdrse.

(7) Falls die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Bestimmungen eine Anpassung vornimmt, bestimmt sie den maBgeblichen Stichtag
(,Stichtag”), an dem eine Anpassung wirksam wird, und veréffentlicht die Anpassung(en) und den Stichtag unverzlglich gemaB § 9.

(8) [lIst nach Ansicht der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassung, wie in den Absatzen (1) bis (5) beschrieben, nicht méglich oder
ist eine Absicherungsstorung (Absatz ([e])) eingetreten oder ist als Anpassung die Kiindigung nach diesem Absatz (8) vorgesehen, ist die
Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Veroffentlichung gemaB § 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrages zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Verdffentlichung geméaB § 9. Im Falle einer Kiindigung
erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Berechnungsstelle als angemessener Marktpreis fir die Zerti-
fikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird [unverzlglich nach der Verdffentlichung]
[am Félligkeitstag] [¢] zur Zahlung fallig.]

—
L

Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von der MaBgeblichen Borse verdffentlichten [Kurs] [Preis] [¢] zugrun-
de und wird dieser von der MaBgeblichen Bérse nachtraglich berichtigt und der berichtigte [Kurs] [Preis] [®] innerhalb von [e] [Borsen-
handelstagen] nach der Veréffentlichung des urspriinglichen [Kurses] [Preises] [#] bekannt gegeben, erfolgt eine Neuberechnung auf der
Grundlage des berichtigten [Kurses] [Preises] [e]. Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Auszahlungsbetrages
oder des Kiindigungsbetrages und/oder des Falligkeitstages fiihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § 9 veréffentlichen
und dem Glaubiger mitteilen, welche Geldbetrage der Glaubiger von der Emittentin noch erhélt bzw. an diese erstatten muss. Verdffent-
lichungen von Berichtigungen auBerhalb der oben genannten Frist bleiben unberticksichtigt.]

[([*]) Sollte beziiglich der Referenzaktie eine [Absicherungsstérung] [e] vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) anzupassen oder gemaR Absatz (8) zu kiindigen.
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Eine [, Absicherungstorung”] [] liegt vor, wenn

(a) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder An-
derung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag er-

folgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehérden), (A) es fiir sie rechtswidrig oder undurchfiihrbar
geworden ist oder werden wird, die Referenzaktien [direkt oder indirekt] zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) ihr wesent-

lich hohere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten und/oder verbundener

AbsicherungsmaBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhohten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Aus-

wirkungen auf die Steuersituation der [Emittentin] [Berechnungsstelle]) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass sie [und/oder die Emittentin] auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Be-

mihungen nicht in der Lage ist bzw. sind, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlie-

Ben, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verduBern, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] als not-
wendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erlése

dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren; oder

(c) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass ihr wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch

keine Maklerprovisionen) entstanden sind oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anla-
ge(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verauBern, die die [Emit-
tentin] [Berechnungsstelle] als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifika-

ten abzusichern oder (B) die Erlse dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.]]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Index ist:/
[§6

Anderungen und Aufhebung des Basiswertes, Kiindigung

(1) [Wird der Basiswert (i) nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berech-

nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir geeignet hélt (, Nachfolgesponsor”), berechnet und veréffentlicht oder (ii) durch

einen anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nach der gleichen oder ei-
ner im Wesentlichen gleichartigen Berechnungsmethode erfolgt, wie die Berechnung des Basiswertes (, Nachfolgereferenzindex”),

so gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf

den Nachfolgesponsor und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf Referenzindex, sofern es der Zusammenhang er-

laubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgereferenzindex. Wenn die Verwendung des Nachfolgereferenzindex den wirtschaftlichen Wert
der Zertifikate nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle maBgeblich beeinflusst, ist die Berechnungsstelle berechtigt,

die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages erforderlichen Parameter in der Form anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Zerti-

fikate unmittelbar vor der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate unmittelbar
nach der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex entspricht. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind ent-
sprechend fiir den Indexconsultant anzuwenden.]

(2) (i) Wird der Basiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder nicht mehr von dem Sponsor berechnet und kommt nach Ansicht der Be-
rechnungsstelle kein Nachfolgesponsor oder kein Nachfolgereferenzindex, aus welchen Griinden auch immer, in Betracht oder (ii) be-

rechnet und/oder verdffentlicht der Sponsor den Basiswert [am Starttag bzw.] an dem Bewertungstag nicht und an diesem Tag liegt kein

Unterbrochener Tag vor, dann berechnet die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (4), den/die relevanten

[Kurs/e] [Preis/e] [e] des Basiswertes fiir diesen Tag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auf der Grundlage der zuletzt giiltigen Berech-

nungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes, wobei nur die [Wertpapiere] [Produkte] [e] beriicksichtigt werden, die in dem Basis-

wert unmittelbar vor Nichtberechnung bzw. Nichtverdffentlichung des Basiswertes enthalten waren. [Die in diesem Absatz beschriebe-

nen Regelungen sind entsprechend fiir den jeweiligen Indexconsultant anzuwenden.]
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(3) Nimmt der Sponsor mit Auswirkung vor oder an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes vor oder wird der Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich verandert
(mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes fiir den Fall der
Veranderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere] [Produkte] [e], der Kapitalisierung oder ande-
rer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiindigung nach Absatz (4) berechtigt, nach billi-
gem Ermessen (§ 315 BGB) die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages erforderlichen Parameter anzupassen und/oder [den Start-
preis, sofern der Starttag von der wesentlichen Veranderung betroffen ist, bzw.] den Referenzpreis auf der Grundlage der vor der we-
sentlichen Veranderung zuletzt giiltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes zu berechnen, wobei nur die [Wertpa-
piere] [Produkte] [e] beriicksichtigt werden, die in dem Basiswert unmittelbar vor der wesentlichen Verdnderung des Basiswertes enthal-
ten waren. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend fiir den jeweiligen Indexconsultant anzuwenden.]

(4) [In den Fallen der Absétze (2) und (3) [oder wenn eine Absicherungsstorung (Absatz ([e])) vorliegt,] ist die Emittentin auch zur Kiindi-
gung der Zertifikate berechtigt. Dies gilt allerdings nur dann, wenn eine Anpassung, so wie in den Absatzen (2) und (3) beschrieben,
nicht méglich oder fiir die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist. Eine solche Kiin-
digung wird unverzliglich gemaB § 9 veréffentlicht. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Veréffentlichung gemaB § 9 wirksam.
Im Falle einer Kiindigung erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Berechnungsstelle [als angemesse-
ner Marktpreis fiir die Zertifikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung] festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird [unverziig-
lich nach der Veroffentlichung] [am Falligkeitstag] [®] zur Zahlung fallig.]

—
ol
Radi

Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von dem Sponsor veréffentlichten [Kurs] [Preis] [e] des Basiswertes
zugrunde und wird dieser vom Sponsor nachtraglich berichtigt und der berichtigte [Kurs] [Preis] [e] innerhalb von [e] [Bérsenhandelsta-
gen] nach der Veréffentlichung des urspriinglichen [Kurses] [Preises] [¢] bekannt gegeben, erfolgt eine Neuberechnung auf der Grundla-
ge des berichtigten [Kurses] [Preises] [e]. Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Auszahlungsbetrages oder
des Kiindigungsbetrages und/oder des Falligkeitstages fiihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § 9 veréffentlichen und
dem Glaubiger mitteilen, welche Geldbetrége der Glaubiger von der Emittentin noch erhalt bzw. an diese erstatten muss. Veroffentli-
chungen von Berichtigungen auBerhalb der oben genannten Frist bleiben unberiicksichtigt.] [Die vorgenannte Regelung gilt bei einer Be-
richtigung von [Kursen] [Preisen] [e] [von] [Indexbasispapieren] [Indexbasisprodukten] [e] entsprechend.]

[([*]) Sollte bezlglich des Basiswertes eine [Absicherungsstdrung] [e] vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen anzu-
passen oder gemal Absatz ([e]) zu kiindigen.

Eine [, Absicherungsstorung”] [e] liegt vor, wenn

(a) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder An-
derung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag er-
folgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehérden), (A) es fiir sie rechtswidrig oder undurchfiihrbar
geworden ist oder werden wird, den Basiswert [direkt oder indirekt] zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) ihr wesentlich
héhere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten und/oder verbundener Absicherungs-
maBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf
die Steuersituation der [Emittentin] [Berechnungsstelle]) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass sie [und/oder die Emittentin] auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Be-
mihungen nicht in der Lage ist bzw. sind, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlie-
Ben, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verduBern, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] als not-
wendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erlése
dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren; oder

(c) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass ihr wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch

keine Maklerprovisionen) entstanden sind oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschéft(e), Transaktion(en) oder Anla-
ge(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die [Emit-
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tentin] [Berechnungsstelle] als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifika-
ten abzusichern oder (B) die Erlose dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.]]

[einfiigen wenn der Basiswert ein Rohstoff oder ein Edelmetall ist:]

[§6
Anpassung, Kiindigung

(1) [Andert die MaBgebliche Bérse den Preisberechnungsmodus fiir den Basiswert oder dndern sich [Inhalt, Zusammensetzung bzw. Be-
standteile] [] des Basiswertes [oder des dem Basiswert zugrunde liegenden Grundstoffes] [e] und/oder nimmt die MaBgebliche Bérse
sonstige Anpassungen in Bezug auf den Basiswert vor, ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) zur Anpassung der
Bedingungen, insbesondere der Parameter zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages berechtigt. Das Gleiche gilt, wenn nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle eine dauernde Marktstérung vorliegt.

(2) Tritt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle ein Steuerereignis ein, ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassun-
gen nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vorzunehmen. Ein , Steuerereignis” liegt vor, wenn ein Staat oder eine zustandige Behorde
eine auf den Basiswert [bzw. seinen Grundstoff [- falls vorhanden -]] zu zahlende oder im Hinblick auf den Basiswert [bzw. seinen
Grundstoff] [- falls vorhanden -] oder auf dessen [Kurs] [Preis] [¢] bemessene Steuer oder irgendeine andere dffentliche Abgabe einflhrt,
andert oder aufhebt und dies Auswirkungen auf den [Kurs] [Preis] [®] des Basiswertes hat.

—
w
=

In den Fallen der Absatze (1) und (2) kann die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) den Basiswert auch durch einen
anderen Basiswert ersetzen, der dem Basiswert wirtschaftlich entspricht oder im Wesentlichen &hnlich ist (, Ersatzbasiswert”). In die-
sem Fall gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Basiswert, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezug-
nahme auf den Ersatzbasiswert. In diesem Zusammenhang notwendige Anpassungen im Hinblick auf die Berechnung des Auszahlungs-
betrages wird die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) vornehmen.

—
=

Bei anderen als in den Absatzen (1) bis (2) bezeichneten Ereignissen, die nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle
eine Anpassung als angemessen erscheinen lassen, wird die Berechnungsstelle eine Anpassung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
vornehmen.

—
ol
R

Falls die Berechnungsstelle nach den vorstehenden Bestimmungen eine Anpassung vornimmt, so erfolgt die Anpassung nach billigem
Ermessen (§ 315 BGB) und die Berechnungsstelle bestimmt den maBgeblichen Stichtag (, Stichtag”), an dem eine Anpassung wirksam
wird, und veréffentlicht die Anpassung(en) und den Stichtag unverziiglich gemaB § 9.

(6) Wird (i) fur den Basiswert auf Dauer kein [Settlement Price] [] festgestellt, bekannt gemacht oder veroffentlicht oder nicht mehr von der
MaBgeblichen Bérse [[oder] [einer sonstigen Borse] [oder der Informationsquelle]] [e] festgestellt, bekannt gemacht oder verdffentlicht
und kommt nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle kein Ersatzbasiswert, aus welchen Griinden auch immer, in Be-
tracht oder (i) der Handel fiir den Basiswert [und/oder einem diesem zugrunde liegende Grundstoff] [e] dauerhaft eingestellt [oder (iii)
der dem Basiswert zugrunde liegende Grundstoff nicht mehr gewonnen, erzeugt oder hergestellt], kann die Berechnungsstelle die Zerti-
fikate gemaB Absatz (7) kiindigen.

(7) lIst nach Ansicht der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassung, wie in den Absatzen (1) bis (6) beschrieben, nicht méglich oder
ist eine Absicherungsstorung (Absatz ([e])) eingetreten oder ist als Anpassung die Kiindigung nach diesem Absatz (7) vorgesehen, ist die
Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Veroffentlichung gemaB § 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindi-
gungsbetrages zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Veréffentlichung gemaB § 9. Im Falle einer Kiindigung
erhalten die Glaubiger einen Betrag (, Kiindigungsbetrag”), der von der Berechnungsstelle [als angemessener Marktpreis fiir die Zerti-
fikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung] festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird [unverziiglich nach der Veréffentli-
chung] [am Fdlligkeitstag] [¢] zur Zahlung fallig.]

(8) Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen [von der MaBgeblichen Bérse] [o] verdffentlichten [Preis] [Kurs] [e]
zugrunde und wird dieser [von der MaBgeblichen Bérse] [¢] nachtréglich berichtigt und der berichtigte [Preis] [Kurs] [] innerhalb von
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[drei] [e] Ublichen Handelstagen nach der Veréffentlichung des urspriinglichen [Preises] [Kurses] [e] [von der [Informationsquelle] [oder]
MaBgeblichen Bérse] bekannt gegeben, kann die Berechnungsstelle eine Neuberechnung auf der Grundlage des berichtigten [Preises]
[Kurses] [e] durchfiihren. Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Auszahlungsbetrages oder des Kiindigungs-
betrages und/oder des Falligkeitstages ftihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § 9 verdffentlichen und dem Glaubiger
mitteilen, welche Geldbetrdge der Glaubiger von der Emittentin noch erhalt bzw. an diese erstatten muss. Veroffentlichungen von Be-
richtigungen auBerhalb der oben genannten Frist bleiben unberlicksichtigt.]

[([*]) Sollte beziglich des Basiswertes eine [Absicherungsstorung] [e] vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) anzupassen oder gemaB Absatz (7) zu kiindigen.

Eine [, Absicherungsstorung”] [e] liegt vor, wenn

(a) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder An-
derung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag er-
folgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehdrden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehérden), (A) es fiir sie rechtswidrig oder undurchfiihrbar
geworden ist oder werden wird, den Basiswert [direkt oder indirekt] zu halten, zu erwerben oder zu verauBern oder (B) ihr wesentlich
héhere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten und/oder verbundener Absicherungs-
maBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhdhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf
die Steuersituation der [Emittentin] [Berechnungsstelle]) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass sie [und/oder die Emittentin] auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Be-
mihungen nicht in der Lage ist bzw. sind, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlie-
Ben, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] als not-
wendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erlése
dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren; oder

(c) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass ihr wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebiihren (jedoch
keine Maklerprovisionen) entstanden sind oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anla-
ge(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzuldsen oder zu verduBern, die die [Emit-
tentin] [Berechnungsstelle] als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifika-
ten abzusichern oder (B) die Erlose dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.]]

[Gegebenentalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen fiir den jeweiligen Basiswert einfiigen: o]

§7
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als Hauptschuld-
nerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen.

Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrdge ohne Beschrankungen in [Euro] [e] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behérden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und
(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrage, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in

Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

70



(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fiir
diesen Fall auch ,Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die Er-
fillung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegeniber der Emit-
tentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veréffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§8

[Erloschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behérdlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem ahnli-
chen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen, erlischt das Zertifikatsrecht.] /absichtlich freige-
lassen]

§9
Veroffentlichungen

Alle die Zertifikate betreffenden Veréffentlichungen [werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist - im elektronischen Bundesanzeiger
und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, veréffentlicht. In allen anderen Fallen erfolgt die Verdffentlichung
[auf der Internetseite der Emittentin].] [e] Jede Verdffentlichung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichun-
gen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

§10
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fir Kauf-
leute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland.

[(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veréffentlicht.] [gegebenentalls alternative Bestimmungen einfiigen. o]

§ 11
Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen tibernommen hat. Die Emittentin ist berechtigt, je-
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derzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bun-
desrepublik Deutschland unterhdlt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzliglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(2) Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverzlglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(3) Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin) handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin
und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern. Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle daflr, dass sie Erklarungen ab-
gibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterlasst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freit.

(4) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.

§12
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den
gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.

§13
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist geméB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf [zehn] [¢] Jahre abgekiirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§ 14
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die brigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB

auszuftillen.

Frankfurt am Main, [e] DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
Frankfurt am Main
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3. Bedingungen fiir [DZ BANK] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [e] [auf Indizes]
Zertifikatsbedingungen

[ISIN: [e]]

(o] [Die Darstellung der wesentlichen Ausstattungsmerkmalen erfolgt in einer Tabelle.]

[Die Zertifikatshbedingungen gelten [jeweils gesondert fiir jede einzelne der auf [den] Seite[n] [e] in der Tabelle (, Tabel-
le”) aufgefiihrten ISIN und sind fiir jedes Zertifikat separat zu lesen] [fiir die auf der Seite [e] in der Tabelle (,Tabelle")
aufgefiihrte ISIN]. [Die fiir eine ISIN jeweils geltenden Angaben finden sich in einer Reihe mit der dazugehorigen ISIN
wieder.]]

[Die Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen (, Bedingungen”) gelten fir die Zertifikate so, wie sie durch die Angaben in den jeweili-
gen Endgiiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,, Endgiiltige Bedingungen”) vervollstandigt, geandert, erganzt oder ganz oder teil-
weise ersetzt werden. Die Leerstellen in den auf die Zertifikate anwendbaren Bestimmungen dieser Bedingungen gelten als durch die in den
Endgltigen Bedingungen enthaltenen Angaben ausgefiillt, als ob die Leerstellen in den betreffenden Bestimmungen durch diese Angaben
ausgefiillt waren. Sofern die Endgiltigen Bedingungen die Anderung, Ergénzung oder die vollstandige oder teilweise Ersetzung bestimmter
Bestimmungen in diesen Bedingungen vorsieht, gelten die betreffenden Bestimmungen der Bedingungen als entsprechend geéndert, er-
ganzt oder ersetzt. Alternative oder wahlbare (in diesem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekennzeichnete) Bestimmungen dieser Be-
dingungen, die in den Endgltigen Bedingungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus diesen Bedingungen gestrichen, so dass die
Bestimmungen der jeweiligen Endgiltigen Bedingungen Geltung erhalten.] [Die Bestimmungen dieser Bedingungen (, Bedingungen”)
gelten als durch die Angaben in diesen Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt (,Endgiiltige Bedingungen®) als vervollstandigt,
gedndert, erganzt oder ganz oder teilweise ersetzt; Leerstellen aus dem Basisprospekt gelten als durch die in diesen Endgltigen Bedingun-
gen enthaltenen Angaben als ausgefillt.]

§1

Form, Basiswert, Ubertragbarkeit, keine Verzinszung

(1) Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland (,DZ BANK" oder , Emit-
tentin”) begibt [Stlick] [e] auf den Basiswert (Absatz (2)) bezogene [DZ BANK] [Partizipationsschein[e]] [Reverse] [Zertifikate] [e]
([, Partizipationsscheine”] [oder] [, Zertifikate"], in der Gesamtheit eine ,Emission”).

(2) ,Basiswert” ist, vorbehaltlich § 6, [[der [¢] (auch ,Referenzindex” genannt)] [der in der vorstehenden Tabelle genannte Index (auch
,Referenzindex” genannt)] [e], der von [e] (,Sponsor”) ermittelt [und auf [¢] (, Informationsquelle”) verdffentlicht] [e] wird.] [Der
LIndexconsultant” ist, vorbehaltlich § 6, [e].] [ggf. alternative bzw. zusétzliche Merkmale zur eindeutigen Identifikation des Basiswer-
tes aufnehmen o]

—
w
=

Die Zertifikate sind in einem Global-Inhaber-Zertifikat (, Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft, [das bei der Clearstream Banking
AG, Frankfurt am Main, hinterlegt ist; die Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, oder ihr Rechtsnachfolger werden nachstehend
als ,Verwahrer" bezeichnet. Das Recht der Inhaber von Zertifikaten (, Glaubiger”) auf Lieferung von Einzelurkunden ist wahrend der
gesamten Laufzeit ausgeschlossen. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln des Verwahrers und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland von Euroclear Bank S.A./N.V., Briissel,
und Clearstream Banking S.A., Luxemburg, ibertragen werden kénnen.] [e] [Die Globalurkunde tragt die eigenhandigen Unterschriften
von zwei zeichnungsberechtigten Vertretern der Emittentin [oder von den im Auftrag der Emittentin handelnden Vertretern des Verwah-
rers).]

—
=

Die Zertifikatsrechte kénnen [ab einer Mindestzahl von [e] Zertifikat[en]] [ab einem Mindestbetrag von Euro [e]] [und dariiber hinaus
nur] [in Einheiten von [e] [Zertifikat[en]] [Euro] oder einem ganzzahligen Vielfachen davon] gehandelt, ibertragen und abgerechnet wer-
den.
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(5) Eine Verzinsung der Zertifikate erfolgt nicht.

§2

Zertifikatsrecht, Falligkeit, Auszahlungsbetrag, [Verlangerungsoption,] Definitionen

(1) Der Inhaber hat pro [e] Zertifikat[en], vorbehaltlich einer Kiindigung gemalB § 6 Absatz ([e]), das Recht (, Zertifikatsrecht”), nach
MaBgabe dieser Bedingungen von der Emittentin den Auszahlungsbetrag gemal Absatz (2) an dem [e] [in der vorstehenden Tabelle ge-
nannten Tag] [bzw. falls dieser Tag kein Bankarbeitstag (§ 4 Absatz (1)) ist, am nachstfolgenden Bankarbeitstag] (, Falligkeitstag"),
zu verlangen. [Laufzeit und Falligkeit sind nach MaBgabe von Absatz (2) ([e]) variabel.]

(2) Der ,Auszahlungsbetrag” wird[, vorbehaltlich Absatz (b),] nach folgender Formel'" ermittelt:

[(a)] [AB =RP-BV |[AB =(BP—RP)-BV ]

[dabei ist:

AB:

RP:
[BP:
BV:

der Auszahlungsbetrag je Zertifikat in [Euro] [e]. [Wobei der Auszahlungsbetrag dem [Euro] [e]-Gegenwert des Auszahlungs-

betrages] [Wobei ein USD einem Euro] [e] entspricht.] [Der Euro-Gegenwert wird am [e] [ersten Bankarbeitstag nach dem Be-
wertungstag] beim [e] [Euro]-Fixing zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und [auf
der Reuters Seite ,EUROFX/1"” (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) verof-
fentlicht wird,] [e] errechnet.]

der Referenzpreis (Absatz (3) ([e]))

der Basispreis (Absatz (3) ([e]))]

das Bezugsverhdltnis (Absatz (3) ([e]))]

[(b) Notiert der Beobachtungspreis (Absatz (3) ([e])) mindesten [einmal] [groBer oder gleich] [e] der [am Starttag (Absatz (3) ([e])) festgeleg-
ten] [e] Barriere (Absatz (3) ([e])) (, Stop-Loss-Ereignis”), erfolgt eine vorzeitige Zahlung des Auszahlungsbetrages. In diesem Fall wird
der Auszahlungsbetrag nach folgender Formel' berechnet:

[AB =(BP—P)~BV |
[dabei ist:
AB: der Auszahlungsbetrag je Zertifikat in [Euro] [e]. [Wobei derAuszahlungsbetrag dem [Euro] [e]-Gegenwert des Auszahlungsbe-

BP:
BV:

trages] [Wobei ein USD einem Euro] [e] entspricht.] [Der Euro-Gegenwert wird am [e] [[ersten] [e] Bankarbeitstag nach dem
Bewertungstag] beim [e] [Euro]-Fixing zum [Euro] [e]/[e]-Kurs, welches derzeit von verschiedenen Banken durchgefiihrt und
[auf der Reuters Seite ,EUROFX/1" (oder eine diese Seite ersetzende Seite) um circa 13.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)
veroffentlicht wird,] [e] errechnet.]

der [Kurs] [] des Basiswertes den die Berechnungstelle innerhalb der Bewertungsfrist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
ermittelt

der Basispreis

das Bezugsverhaltnis]

[,Bewertungsfrist” ist, vorbehaltlich § 5 Absatz ([e]), ein angemessener, von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen

(§ 315 BGB) festgelegter Zeitraum unmittelbar nach dem Stop-Loss-Ereignis. Dieser Zeitraum wird durch die Liquiditat des zugrunde lie-
genden Marktes bestimmt und betrdgt [hdchstens zwei] [] Stunden. Wenn das Stop-Loss-Ereignis [weniger als zwei] [¢] Stunden vor
[dem offiziellen Borsenschluss an der MaBgeblichen Borse] [o] fiir den Basiswert eintritt, verldngert sich der Zeitraum fir die Bestim-
mung des Auszahlungsbetrages erforderlichenfalls bis zum unmittelbar folgenden Borsenhandelstag (Absatz (3) ([e])), wie dies von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) festgelegt wird.]

["" [Formel wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich verbal erlautert.] [o]]
[2 [Formel wird in den entsprechenden Endgiiltigen Bedingungen zusatzlich verbal erlautert.] [o]]
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[Der Bewertungstag (Absatz (3) ([e])) ist in diesem Fall der Bankarbeitstag [(§ 4 Absatz (1))], an dem das Stop-Loss-Ereignis eingetreten
ist und die Berechnungsstelle den Auszahlungsbetrag ermittelt hat.] [Ist der Auszahlungsbetrag positiv, ist der Falligkeitstag der [e]
[funfte] Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag.]]

[ggf. alternative Formeln, Definitionen oder zusatzliche Bestimmungen zur Ermittiung des Auszahlungsbetrages einfiigen: o]
Fiir die Zwecke dieser Bedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

[,Bewertungstag” [ist] [sind], vorbehaltlich des [[vor]letzten] Satzes und § 5 Absatz ([e]) [und vorbehaltlich der Verlangerungsoption
(Absatz ([e])] [[und] [sowie] [vorbehaltlich] des Eintretens eines Stop-Loss-Ereignisses], [e] [der in der vorstehenden Tabelle genannte
Tag].] [,Beobachtungstag[e]” [ist] [sind], vorbehaltlich des [[vor]letzten] [ndchsten] Satzes und § 5 Absatz ([e]) [und vorbehaltlich der
Verlangerungssoption] [[und] [sowie] [vorbehaltlich] des Eintretens eines Stop-Loss-Ereignisses], [jeder Ubliche Handelstag ab [e] bis
zum Bewertungstag (jeweils einschlieBlich)].] [, Starttag” ist[, vorbehaltlich des néchsten Satzes und § 5 Absatz ([e]),] [e] [der in der
vorstehenden Tabelle genannte Tag].] Sofern der betreffende Tag kein Ublicher Handelstag (Absatz ([e])) ist, verschiebt sich der betref-
fende Tag auf den nachstfolgenden Ublichen Handelstag. [Wird der unmittelbar vor dem Félligkeitstag liegende Bewertungstag verscho-
ben, so verschiebt sich der Falligkeitstag entsprechend um so viele Bankarbeitstage wie nétig, damit zwischen dem verschobenen Be-
wertungstag und dem Falligkeitstag mindestens [e] Bankarbeitstagle] lieg[en][t].]

[,Referenzpreis” ist, vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs] [der Schlusskurs] des Basiswertes
am Bewertungstag, wie er vom Sponsor [als solcher] berechnet und verdffentlicht wird.]] [, Beobachtungspreis” ist, vorbehaltlich

§§ 5 und 6, [e] [jeder Kurs des Basiswertes an einem Beobachtungstag, wie er [von der MaBgeblichen Bérse (Absatz ([e]))] [vom Spon-
sor] [als solcher] berechnet und [von der Informationsquelle (Absatz ([e]))] verdffentlicht wird.]] [, Startpreis” ist[, vorbehaltlich §§ 5
und 6,] [e] [[der in der vorstehenden Tabelle genannte Kurs] [der Schlusskurs] des Basiswertes am Starttag, wie er vom Sponsor als sol-
cher berechnet und veroffentlicht wird.]]

[,Barriere” [entspricht] [ist], vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [dem in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrten [Kurs] [Preis]].]
[, Basispreis” [entspricht] [ist], vorbehaltlich §§ 5 und 6, [e] [dem in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrten [Kurs] [Preis]].]
[,Bezugsverhaltnis” [betrdgt] [errechnet sich] [entspricht], vorbehaltlich § 6, [] [dem in der vorstehenden Tabelle genannten Wert].]

[, Borsenhandelstag” ist, jeder Ubliche Handelstag, [an dem der Sponsor den Kurs des Basiswertes veréffentlicht und die MaBgebli-
che Terminbdrse (Absatz ([e])) zum Handel wahrend ihrer iiblichen Handelszeiten tatséchlich gedffnet ist. Dabei spielt keine Rolle, ob ei-
ne MaBgebliche Bérse [(Absatz ([e]))] oder die MaBgebliche Terminborse friiher als fiir gewohnlich (ohne Riicksicht auf einen nachbérsli-
chen Handel oder einen Handel auBerhalb der iblichen Handelszeiten) schlieBen.] [an dem die MaBgebliche Borse [(Absatz ([e]))] und
die MaBgebliche Terminbdrse (Absatz ([e])) zum Handel wahrend ihrer jeweiligen Ublichen Handelszeiten tatsachlich gedffnet sind. Da-
bei spielt keine Rolle, ob die MaBgebliche Bérse oder die MaBgebliche Terminbdrse friiher als fir gewodhnlich (ohne Riicksicht auf einen
nachbérslichen Handel oder einen Handel auBerhalb der (iblichen Handelszeiten) schlieBen.]] [, Ublicher Handelstag” ist, [jeder Tag,
an dem der Sponsor iiblicherweise den Kurs des Basiswertes verdffentlicht und die MaBgebliche Terminbdrse tblicherweise zu ihren {b-
lichen Handelszeiten gedffnet ist.] [jeder Tag, an dem die MaBgebliche Bérse und die MaBgebliche Terminbérse Gblicherweise zu ihren
jeweiligen Gblichen Handelszeiten gedffnet haben.] [jeder Tag, an dem der Sponsor iiblicherweise den Kurs des Basiswertes veroffent-
licht [und die MaBgebliche Borse [(Absatz ([e]))] iiblicherweise zu ihren Tblichen Handelszeiten gedffnet ist].]]

[.[Indexbasispapiere] [Indexbasisprodukt[e]” [sind die] [ist das] dem Basiswert zugrunde liegende[n] [Wertpapier[e]] [[Produkt[e]
(einschlieBlich von Futurekontrakten bezogen auf [das] [solche] Produkt[e]].] [, MaBgebliche Borse[n]” [ist] [sind], vorbehaltlich
Absatz ([e]), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Borse] [die bzw. das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungs-
stelle jeweilige Bérse oder Handelssystem, [an der/dem ein Indexbasispapier] [an dem [ein] [das] Indexbasisprodukt gehandelt wird]
[hauptséchlich] gehandelt wird], jeder Nachfolger einer solchen Bérse oder eines solchen Handelssystems oder jede Ersatzbdrse oder je-
des Ersatz-Handelssystem auf die bzw. das der Handel eines oder mehrerer [Indexbasispapier(e)] [Indexbasisprodukt(e)] voriibergehend
verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen voribergehenden Ersatzbérse oder in einem solchen vorlibergehenden Ersatz-
Handelssystem ist die Liquiditét dieses bzw. dieser [Indexbasispapiere] [Indexbasisprodukte] nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der
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Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditat an der urspriinglichen MaBgeblichen Bérse)].]] [, MaBgebliche Terminborse[n]”
[ist] [sind], vorbehaltlich Absatz ([e]), [e] [die in der vorstehenden Tabelle genannte Terminbérse], [jeder Nachfolger [dieser Borse] [die-
ses Handelssystems] [einer solchen Bérse oder eines solchen Handelssystems] oder jede Ersatzbdrse oder jedes Ersatz-Handelssystem auf
die bzw. auf das der Handel mit Future- und Optionskontrakten vorlibergehend verlagert worden ist (vorausgesetzt, an einer solchen vo-
ribergehenden Ersatzborse oder in einem solchen voriibergehenden Ersatz-Handelssystem ist die Liquiditat beziiglich Future- und Opti-
onskontrakten nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle vergleichbar mit der Liquiditdt an der urspriinglichen MaB-
geblichen Terminborse).]] [Fir den Basiswert gibt es keine [MaBgebliche Borse und keine] MaBgebliche Terminbérse.]]

([e]) Bis zum Bewertungstag (einschlieBlich) ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, [die MaBgebliche
Borse] [und/oder] [die MaBgeblichen Terminborse] neu zu bestimmen. Die Berechnungsstelle wird dies nach § 9 veréffentlichen.

[([#]) Die Emittentin hat das Recht, den Bewertungstag [einmal oder mehrmals] [e] um jeweils bis zu [e] zu verschieben (, Verlangerungs-
option”). Eine solche Verschiebung wird gemaB § 9 veroffentlicht. Die Verdffentlichung der Verschiebung des Bewertungstages muss
mindestens [e] [Wochen] [Monate] vor dem [urspriinglichen] Bewertungstag erfolgen (, Urspriinglicher Bewertungstag”).] /gg7. a/-
ternative oder zusatzliche Regelungen zur Verlangerungsoption einfiigen ef

[([#]) Jeder Glaubiger hat das Recht, in dem Zeitraum von der Verdffentlichung der Verschiebung gemaB Absatz ([e]) bis zu dem Urspriingli-
chen Bewertungstag (ausschlieBlich) sein(e) Zertifikat(e) durch Erklarung gegeniiber der Zahlstelle schriftliche zu kiindigen.

Die Kiindigung erfolgt, indem der Gléubiger [innerhalb des oben genannten Zeitraums] [e] eine schriftliche Erkldrung (,,Kiindigungser-
klarung”) an die Zahlstelle [DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Niederlassung Miinchen, TirkenstraBe 16, 80333
Minchen, Telefax (089) 2134 - 2251] [e] Ubermittelt, wobei zur Wahrung der Form auch die Einreichung per Telefax ausreicht. Die Kiin-
digungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Sie muss vom Glaubiger unterzeichnet sein und folgende Angaben enthalten:

[- den Namen und die Anschrift des Glaubigers sowie die Angabe einer Telefonnummer und/oder einer Faxnummer,

- die Erkldrung des Glaubigers, hiermit sein Recht gemaB diesem Absatz ([e]) auszuiiben,

- die Angabe eines bei einem Kreditinstitut unterhaltenen [Euro-Kontos] [e], auf das der Glaubiger-Kiindigungsbetrag (Absatz ([e])
Uiberwiesen werden soll,

- die Anzahl der Zertifikate, [die sich im Besitz des Glaubigers befinden] [die gekiindigt werden sollen, wobei mindestens [e]
Zertifikat[e] oder ein ganzzahliges Vielfaches hiervon gekiindigt werden kann] und

- die ISIN und/oder die Wertpapierkennnummer der Zertifikate, fiir die das Kiindigungsrecht ausgelbt werden soll.]

[Die Kiindigungserklarung ist nur wirksam, wenn die gekiindigten Zertifikate [vor dem Urspriinglichen Bewertungstag] [e] bei der Zahl-
stelle eingegangen sind.]

[Sollte eine der unter diesem Absatz ([e]) genannten Voraussetzungen nicht erfiillt werden, ist die Kiindigungserklarung nichtig. Halt die
Emittentin die Kiindigungserklarung fiir nichtig, zeigt sie dies dem Glaubiger umgehend an.]]

[gegebenentalls alternative oder zusatzliche Bestimmungen zur Kindigungserkldrung einfiigen: o]

[([¢]) Der,Glaubiger-Kiindigungsbetrag” entspricht dem Auszahlungsbetrag, der von der Emittentin gezahlt worden wére, wenn die
Verschiebung des unmittelbar vorangegangenen Urspriinglichen Bewertungstages nicht stattgefunden hatte.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfigen. e/

§3
Begebung weiterer Zertifikate, Riickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise

zu begeben, dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Gesamtanzahl
erhohen. Der Begriff ,Emission” erfasst im Fall einer solchen Erhdhung auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.
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(2) Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate am Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben, wieder zu verkaufen, zu halten, zu
entwerten oder in anderer Weise zu verwerten.

§4
Zahlungen, Bankarbeitstag

(1) Die Emittentin verpflichtet sich unwiderruflich, samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrdge bei Falligkeit in [Euro] [e] zu zah-
len. Soweit dieser Tag kein Bankarbeitstag ist, erfolgt die Zahlung am nachsten Bankarbeitstag. ,Bankarbeitstag” ist [e] [ein Tag, an
dem TARGET2 (TARGET steht fiir Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System und ist das Echtzeit-
Bruttozahlungssystem fiir den Euro) in Betrieb ist.]

(2) Samtliche gemaB diesen Bedingungen zahlbaren Betrage sind von der Emittentin an den Verwahrer oder dessen Order zwecks Gutschrift auf
die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die Glaubiger zu zahlen Die Emittentin wird durch Leistung an den Verwah-
rer oder dessen Order von ihrer Zahlungspflicht gegentiber den Glaubigern befreit.

(3) Alle Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben, die im Zusammenhang mit der Zahlung der gemaB diesen Bedingungen geschuldeten
Geldbetrdge anfallen, sind von den Glaubigern zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle ist berechtigt, von den gezahlten
Geldbetrdgen etwaige Steuern, Gebtihren oder Abgaben einzubehalten, die von den Glaubigern gemaB vorstehendem Satz zu zahlen
sind.

§5

Marktstérung, Unterbrochener Tag

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf Indexbasispapiere” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)), (ii) eine Bérsenstdrung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige SchlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesent-
lich ist.

(a) Eine ,Handelsstérung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels in einem oder mehreren Indexbasispapier(en) durch
die jeweils MaBgebliche Bérse oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der jeweils MaBgeblichen Bérse
vorgegebene Grenzen (iberschreiten oder aus einem anderen Grund).

(b) Eine ,Borsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Be-
rechnungsstelle die Fahigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder den Marktwert in einem
oder mehreren Indexbasispapier(en) an der jeweils MaBgeblichen Borse zu realisieren.

(c) Eine ,Vorzeitige SchlieBung” ist die SchlieBung einer oder mehrerer flir ein oder mehrere Indexbasispapier(e) MaBgeblichen Borse(n)
an einem Bdrsenhandelstag vor ihrer @iblichen Bérsenschlusszeit.]

[([e]) Eine ,Terminmarktstorung” ist insbesondere (i) eine Terminmarkthandelsstérung (Absatz (a)), (i) eine Terminmarktbdrsenstérung
(Absatz (b)) und/oder (iii) eine Vorzeitige TerminmarktschlieBung (Absatz (c)), welche in allen Fallen nach Auffassung der Berechnungs-
stelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Terminmarkthandelsstorung” ist die Aussetzung oder die Einschrankung des Handels durch die MaBgebliche Terminbdrse
oder anderweitig (aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte von der MaBgeblichen Terminbérse vorgegebene Grenzen (berschrei-
ten oder aus einem anderen Grund) in Future- oder Optionskontrakten bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminbérse.

(b) Eine ,Terminmarktborsenstorung” ist jedes Ereignis (auBer einer Vorzeitigen SchlieBung), das nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)

der Berechnungsstelle die Féhigkeit der Marktteilnehmer aussetzt oder beeintrachtigt, generell Transaktionen in oder Marktwerte fir Fu-
ture- oder Optionskontrakte bezogen auf den Basiswert an der MaBgeblichen Terminborse zu realisieren.
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(c) Eine ,Vorzeitige TerminmarktschlieBung” ist die SchlieBung der MaBgeblichen Terminbérse an einem Borsenhandelstag vor ihrer

tblichen Borsenschlusszeit.]

[([#]) [Ein ,Unterbrochener Tag" ist, ein Ublicher Handelstag, an dem [nach Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesentli-

che MalBgebliche Bérse(n) oder die MaBgebliche Terminbérse wahrend ihrer tblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [der Sponsor den
[Preis] [Kurs] [e] des Basiswertes nicht veroffentlicht, die MaBgebliche Terminbérse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht 6ffnet]
oder an dem eine Marktstdrung in Bezug auf Indexbasispapiere [oder eine Terminmarktstorung] vorliegt.]

[Ein ,Unterbrochener Tag" ist, ein Ublicher Handelstag, an dem ein Stérereignis vorliegt. Ein , Stérereignis” liegt vor, wenn [nach
Auffassung der Berechnungsstelle eine oder mehrere wesentliche MaBgebliche Borse(n) oder die MaBgebliche Terminbdrse wéhrend
ihrer Gblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] [der Sponsor den [Preis] [Kurs] [e] des Basiswertes nicht veréffentlicht, die MaBgebliche Ter-
minbdrse wahrend ihrer tiblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder wenn eine Marktstérung in Bezug auf Indexbasispapiere [oder eine
Terminmarktstorung] vorliegt.]]

[(1) Eine ,Marktstorung in Bezug auf [das] Indexbasisprodukt[e]” ist insbesondere (i) eine Handelsstérung (Absatz (a)) und/oder

(ii) eine Limituberschreitung (Absatz (b)), welche in beiden Fallen nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.

(a) Eine ,Handelsstérung” ist die Suspendierung oder Einschrankung des Handels [des] [eines oder mehrerer] Indexbasisprodukte[s] an

der entsprechenden MaBgeblichen Bérse oder jedes andere Ereignis, die/das dazu fiihrt, dass die entsprechende MaBgebliche Borse kei-
nen Referenzpreis [bzw. keinen Beobachtungspreis) feststellt bzw. veroffentlicht.

(b) Eine ,Limitiiberschreitung” liegt vor, wenn der [Settlement Price] [e] [eines] [des] Indexbasisproduktes ein sog. Limitpreis ist, d.h.

dass der [Settlement Price] [e] fir [ein] [das] Indexbasisprodukt an einem Tag um einen bestimmten nach den Regeln der entsprechen-
den MaBgeblichen Bérse maximal erlaubten Betrag gegeniiber [dem Settlement Price des Vortages] [e] angestiegen bzw. gesunken ist.]

([e]) [Ein ,Unterbrochener Tag" ist ein Ublicher Handelstag an dem ein Stérereignis vorliegt. Ein , Stérereignis” liegt vor, [wenn der

Sponsor den [Preis] [Kurs] [e] des Basiswertes nicht verdffentlicht [oder eine, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstel-
le, wesentliche MaBgebliche Bérse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht 6ffnet] oder wenn an dem eine Marktstérung in Bezug
auf [das] Indexbasisprodukt[e] vorliegt.]] [Ein ,Unterbrochener Tag"” ist ein Ublicher Handelstag, [an dem der Sponsor den [Preis]
[Kurs] [e] des Basiswertes nicht verdffentlicht [oder eine, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle, wesentliche MaB-
gebliche Bérse wahrend ihrer (iblichen Handelszeiten nicht 8ffnet] oder an dem eine Marktstérung in Bezug auf [das] Indexbasispro-
dukt[e] vorliegt.]]

[([e]) Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle an einem gemaB § 2 Absatz (3) ([e]) festgelegten Beobachtungstag zu irgendeinem

Zeitpunkt ein Storereignis vorliegt, gilt Folgendes:

(a) Dieser Tag ist ein Beobachtungstag. Fir die Zeitpunkte der Feststellung des Beobachtungspreises an diesem Tag, fiir die ein Stérereignis

vorliegt, wird die Feststellung des Beobachtungspreises ausgesetzt.

(b) Dariber hinaus gilt bis einschlieBlich desjenigen néchsten Ublichen Handelstages, an dem zu keinem Zeitpunkt ein Stérereignis vorliegt,

innerhalb der nachfolgenden [acht] [e] Ublichen Handelstage (einschlieBlich des [achten] [e] nachfolgenden Ublichen Handelstages) je-
der Ubliche Handelstag als Beobachtungstag. Fiir die Zeitpunkte der Feststellung des Beobachtungspreises an den ersten [sieben] [e]
Tagen, fiir die ein Stdrereignis vorliegt, wird die Feststellung des Beobachtungspreises ausgesetzt. Fir die Zeitpunkte der Feststellung
des Beobachtungspreises an dem [achten] [e] Tag, flr die ein Storereignis vorliegt, schatzt die Berechnungsstelle den Beobachtungspreis
nach billigem Ermessen (§ 315 BGB).]

Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Starttag bzw.] an dem Bewertungstag [bzw. [einem] [dem] Beobachtungstag] ein
Unterbrochener Tag vorliegt, so verschiebt sich [der Starttag bzw.] der Bewertungstag [bzw. der [relevante] Beobachtungstag] auf den
nachstfolgenden Ublichen Handelstag, der kein Unterbrochener Tag ist. Handelt es sich an den [acht] [e] nachfolgenden Ublichen Han-
delstagen jeweils um einen Unterbrochenen Tag, so gilt dieser [achte] [#] Tag ungeachtet der Tatsache des Vorliegens eines Unterbro-
chenen Tages als [der Starttag bzw.] der Bewertungstag [bzw. der [relevante] Beobachtungstag] und die Berechnungsstelle schatzt [den
Startpreis bzw.] den [Referenzpreis] [bzw. den [relevanten] Beobachtungspreis] [e] an diesem [achten] [e] Ublichen Handelstag nach bil-
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ligem Ermessen (§ 315 BGB) unter Anwendung der vor dem Eintreten des ersten Unterbrochenen Tages zuletzt glltigen Berechnungs-
methode flir den Basiswert.]

[Falls nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Starttag bzw.] an dem Bewertungstag [bzw. [einem] [dem] Beobachtungstag] ein
Unterbrochener Tag, wird der [Preis] [Kurs] [e] des Basiswertes zum Zeitpunkt der Feststellung [des Startpreises bzw.] des Referenzprei-
ses [bzw. des [relevanten] Beobachtungspreises] durch die Berechnungsstelle auf der Grundlage der gemaB (a) und (b) ermittelten [Sett-
lement Prices] [e] der Indexbasisprodukte unter Anwendung der dann giiltigen Berechnungsmethode fiir den Basiswert ermittelt:;

(a) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die nicht von einer Marktstérung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des [Settlement
Prices] [e] dieser Indexbasisprodukte [am Starttag bzw.] an dem Bewertungstag [bzw. dem [relevanten] Beobachtungstag] an der MaB-
geblichen Borse;

(b) hinsichtlich der Indexbasisprodukte, die von einer Marktstdrung gemaB Absatz (1) betroffen sind, auf der Basis des [jeweiligen] [Settle-
ment Prices] [e] dieser Indexbasisprodukte, der am nachstfolgenden Ublichen Handelstag festgestellt wird und der kein Unterbrochener
Tag ist. Handelt es sich an den [acht] [e] nachfolgenden zusammenhangenden Ublichen Handelstagen jeweils um einen Unterbrochenen
Tag, ermittelt die Berechnungsstelle den [Settlement Price] [e] des betroffenen Indexbasisproduktes nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB).]

[([*]) Falls ein [Unterbrochener Tag] [Storereignis] zu einer Verschiebung des Bewertuntstages [bzw. [eines] [des] Beobachtungstages] fiihrt,
der unmittelbar vor dem Félligkeitstag liegt, gilt § 2 Absatz (3) ([e]) zweiter Absatz letzter Satz entsprechend.]

[([e]) Sollte innerhalb der Bewertungsfrist ein Storereignis eintreten, ist die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt,
die Bewertungsfrist auszuweiten.]

[Gegebenentalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen. e/

§6

Anderungen und Aufhebung des Basiswertes, Kiindigung

(1) [Wird der Basiswert (i) nicht mehr von dem Sponsor, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) fir geeignet hélt (, Nachfolgesponsor”), berechnet und veréffentlicht oder (ii) durch
einen anderen Index ersetzt, dessen Berechnung nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nach der gleichen oder ei-
ner im Wesentlichen gleichartigen Berechnungsmethode erfolgt, wie die Berechnung des Basiswertes (, Nachfolgereferenzindex”),
so gilt jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Sponsor, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolgesponsor und jede in diesen Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzindex, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgereferenzindex. Wenn die Verwendung des Nachfolgereferenzindex den wirtschaftlichen Wert
der Zertifikate nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle maBgeblich beeinflusst, ist die Berechnungsstelle berechtigt,
die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages erforderlichen Parameter in der Form anzupassen, dass der wirtschaftliche Wert der Zerti-
fikate unmittelbar vor der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate unmittelbar
nach der erstmaligen Verwendung des Nachfolgereferenzindex entspricht. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind ent-
sprechend fiir den Indexconsultant anzuwenden.]

(2) (i) Wird der Basiswert auf Dauer nicht mehr berechnet oder nicht mehr von dem Sponsor berechnet und kommt nach Ansicht der Be-
rechnungsstelle kein Nachfolgesponsor oder kein Nachfolgereferenzindex, aus welchen Griinden auch immer, in Betracht oder (ii) be-
rechnet und/oder verdffentlicht der Sponsor den Basiswert [am Starttag bzw.] an dem Bewertungstag [bzw. an [einem] [dem] Beobach-
tungstag] nicht und an diesem Tag liegt kein Unterbrochener Tag vor, dann berechnet die Berechnungsstelle, vorbehaltlich einer Kiindi-
gung nach Absatz (4), den/die relevanten [Kurs/e] [Preis/e] [e] des Basiswertes fiir diesen Tag nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) auf
der Grundlage der zuletzt gliltigen Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes, wobei nur die [Wertpapiere] [Produkte] [e]
beriicksichtigt werden, die in dem Basiswert unmittelbar vor Nichtberechnung bzw. Nichtverdffentlichung des Basiswertes enthalten wa-
ren. [Die in diesem Absatz beschriebenen Regelungen sind entsprechend fir den jeweiligen Indexconsultant anzuwenden.]
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(3) Nimmt der Sponsor mit Auswirkung vor oder an [dem Starttag bzw.] dem Bewertungstag [bzw. an [einem] [dem] Beobachtungstag] eine
wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes vor oder wird der Basiswert auf ir-
gendeine andere Weise wesentlich verandert (mit Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Basiswertes fiir den Fall der Veranderung der Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde liegenden [Wertpapiere]
[Produkte] [e], der Kapitalisierung oder anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiin-
digung nach Absatz (4) berechtigt, nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) die zur Bestimmung des Auszahlungsbetrages erforderlichen
Parameter anzupassen und/oder [den Startpreis, sofern der Starttag von der wesentlichen Veranderung betroffen ist, bzw.] den Refe-
renzpreis [bzw. den [betroffenen] Beobachtungspreis] auf der Grundlage der vor der wesentlichen Veranderung zuletzt giiltigen Berech-
nungsmethode zur Bestimmung des Basiswertes zu berechnen, wobei nur die [Wertpapiere] [Produkte] [e] berlicksichtigt werden, die in
dem Basiswert unmittelbar vor der wesentlichen Veranderung des Basiswertes enthalten waren. [Die in diesem Absatz beschriebenen
Regelungen sind entsprechend flr den jeweiligen Indexconsultant anzuwenden.]

(4) [In den Fallen der Absétze (2) und (3) [oder wenn eine Absicherungsstorung (Absatz ([e])) vorliegt,] ist die Emittentin auch zur Kindi-
gung der Zertifikate berechtigt. Dies gilt allerdings nur dann, wenn eine Anpassung, so wie in den Absatzen (2) und (3) beschrieben,
nicht mdglich oder fiir die Berechnungsstelle und/oder die Emittentin mit unangemessen hohen Kosten verbunden ist. Eine solche Kiin-
digung wird unverzlglich gemaB § 9 veréffentlicht. Die Kiindigung wird mit dem Zeitpunkt der Verdffentlichung gemaB § 9 wirksam. Im
Falle einer Kiindigung erhalten die Glaubiger einen Betrag (,Kiindigungsbetrag”), der von der Berechnungsstelle [als angemessener
Marktpreis flr die Zertifikate am Tag des Wirksamwerdens der Kiindigung] festgelegt wird. Der Kiindigungsbetrag wird [unverzlglich
nach der Verdffentlichung] [am Félligkeitstag] [¢] zur Zahlung fallig.]

—
ul
~

Legt die Berechnungsstelle im Rahmen ihrer Berechnungen einen von dem Sponsor verdffentlichten [Kurs] [Preis] [e] des Basiswertes
zugrunde und wird dieser vom Sponsor nachtraglich berichtigt und der berichtigte [Kurs] [Preis] [e] innerhalb von [e] [Borsenhandelsta-
gen] nach der Veréffentlichung des urspriinglichen [Kurses] [Preises] [e] bekannt gegeben, erfolgt eine Neuberechnung auf der Grundla-
ge des berichtigten [Kurses] [Preises] [e]. Die Neuberechnung kann gegebenenfalls zu einer Anderung des Auszahlungsbetrages oder
des Kiindigungsbetrages und/oder des Falligkeitstages fihren. Anderungen wird die Berechnungsstelle gemaB § 9 veréffentlichen und
dem Glaubiger mitteilen, welche Geldbetrdge der Glaubiger von der Emittentin noch erhélt bzw. an diese erstatten muss. Veréffentli-
chungen von Berichtigungen auBerhalb der oben genannten Frist bleiben unberiicksichtigt.] [Die vorgenannte Regelung gilt bei einer Be-
richtigung von [Kursen] [Preisen] [e] [von] [Indexbasispapieren] [Indexbasisprodukten] [e] entsprechend.]

[([*]) Sollte bezlglich des Basiswertes eine [Absicherungsstérung] [e] vorliegen, ist die Emittentin berechtigt, nach billigem Ermessen
(§ 315 BGB) anzupassen oder gemaB Absatz (4) zu kiindigen.

Eine [, Absicherungsstorung”] [e] liegt vor, wenn

(a) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass (i) aufgrund der am oder nach dem Ausgabetag erfolgten Verabschiedung oder An-
derung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen (u.a. Steuergesetzen) oder (ii) aufgrund der am oder nach demAusgabetag er-
folgten Verkiindung oder der Anderung der Auslegung von anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen durch die zustandigen Gerichte,
Schiedsstellen oder Aufsichtsbehorden (einschlieBlich MaBnahmen von Steuerbehdrden), (A) es fir sie rechtswidrig oder undurchfihrbar
geworden ist oder werden wird, den Basiswert [direkt oder indirekt] zu halten, zu erwerben oder zu verduBern oder (B) ihr wesentlich
héhere direkte oder indirekte Kosten bei der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten und/oder verbundener Absicherungs-
maBnahmen (beispielsweise aufgrund einer erhéhten Steuerpflicht, geringerer Steuervorteile oder anderer negativer Auswirkungen auf
die Steuersituation der [Emittentin] [Berechnungsstelle]) entstanden sind oder entstehen werden; oder

(b) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass sie [und/oder die Emittentin] auch nach Aufwendung wirtschaftlich zumutbarer Be-
muhungen nicht in der Lage ist bzw. sind, (A) ein(e) bzw. mehrere Geschaft(e), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu erwerben, abzuschlie-
Ben, erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verduBern, die die [Emittentin] [Berechnungsstelle] als not-
wendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifikaten abzusichern oder (B) die Erlése
dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu transferieren; oder

(c) die [Emittentin] [Berechnungsstelle] feststellt, dass ihr wesentlich hohere Steuern, Abgaben, Aufwendungen oder Gebihren (jedoch
keine Maklerprovisionen) entstanden sind oder entstehen werden, um (A) ein(e) bzw. mehrere Geschdft(e), Transaktion(en) oder Anla-
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ge(n) zu erwerben, abzuschlieBen bzw. erneut abzuschlieBen, zu ersetzen, beizubehalten, aufzulésen oder zu verduBern, die die [Emit-
tentin] [Berechnungsstelle] als notwendig erachtet, um ihr Risiko der Ubernahme und Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Zertifika-
ten abzusichern oder (B) die Erldse dieser MaBnahme(n), Transaktion(en) oder Anlage(n) zu realisieren, wiederzugewinnen oder zu
transferieren.]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfiigen. o]

§7
Ersetzung der Emittentin

(1) Die Emittentin ist jederzeit berechtigt ohne Zustimmung der Glaubiger eine andere Gesellschaft (, Neue Emittentin”) als Hauptschuld-
nerin fiir alle Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen.
Voraussetzung dafir ist, dass:

(a) die Neue Emittentin samtliche sich aus und im Zusammenhang mit diesen Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen erfiillen kann und
insbesondere die hierzu erforderlichen Betrage ohne Beschrankungen in [Euro] [e] an den Verwahrer transferieren kann und

(b) die Neue Emittentin alle etwa notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem sie ihren Sitz hat, erhalten hat und

(c) die Neue Emittentin in geeigneter Form nachweist, dass sie alle Betrdge, die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus oder in
Zusammenhang mit diesen Zertifikaten erforderlich sind, ohne die Notwendigkeit einer Einbehaltung von irgendwelchen Steuern oder
Abgaben an der Quelle an den Verwahrer transferieren darf und

(d) die Emittentin entweder unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus diesen Bedingungen garantiert (fiir
diesen Fall auch , Garantin” genannt) oder die Neue Emittentin in der Weise bzw. in dem Umfang Sicherheit leistet, dass jederzeit die Er-
fillung der Verpflichtungen aus den Zertifikaten gewahrleistet ist und

(e) die Forderungen der Glaubiger aus diesen Zertifikaten gegen die Neue Emittentin den gleichen Status besitzen wie gegentiber der Emit-
tentin.

(2) Eine solche Ersetzung der Emittentin ist gemaB § 9 zu veréffentlichen.

(3) Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Nennung der Emittentin in diesen Bedingungen, sofern es der Zusammenhang
erlaubt, als auf die Neue Emittentin bezogen.

(4) Nach Ersetzung der Emittentin durch die Neue Emittentin gilt dieser § 7 erneut.

§8
[Erléschen des Zertifikatsrechts

Falls es in Zukunft der Emittentin aufgrund eines Gesetzes, einer Verordnung oder behordlicher MaBnahmen oder aus irgendeinem ahnli-
chen Grund rechtlich unmdglich wird, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten zu erfiillen, erlischt das Zertifikatsrecht.] [absichtlich freige-
lassen]

§9

Veroffentlichungen
Alle die Zertifikate betreffenden Veréffentlichungen [werden - soweit dies gesetzlich vorgeschrieben ist - im elektronischen Bundesanzeiger

und/oder in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in den Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums erscheint, in denen das 6ffentliche
Angebot unterbreitet oder die Zulassung zum Handel angestrebt wird, veréffentlicht. In allen anderen Fallen erfolgt die Ver6ffentlichung
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[auf der Internetseite der Emittentin].] [e] Jede Verdffentlichung gilt mit dem Tag ihrer Verdffentlichung (oder bei mehreren Veréffentlichun-
gen mit dem Tag der ersten Veroffentlichung) als wirksam erfolgt.

§10
Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der Glaubiger bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in diesen Bedingungen geregelten Angelegenheiten ist Frankfurt am Main fiir Kauf-
leute, juristische Personen des dffentlichen Rechts, éffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand
in der Bundesrepublik Deutschland.

[(4) Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Bedingungen offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler ohne Zustimmung der Glaubiger zu
andern bzw. zu berichtigen. Anderungen bzw. Berichtigungen dieser Bedingungen werden unverziiglich gemaB § 9 dieser Bedingungen
veréffentlicht.] [gegebenentalls alternative Bestimmungen einfiigen: o]

§ 11
Berechnungsstelle

(1) ,Berechnungsstelle” ist die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, 60265
Frankfurt am Main, die diese Funktion in Ubereinstimmung mit diesen Bedingungen iibernommen hat. Die Emittentin ist berechtigt, je-
derzeit die Berechnungsstelle durch ein anderes Kreditinstitut, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bun-
desrepublik Deutschland unterhalt, zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Berechnungsstelle(n) zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverzliglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(2) Die Berechnungsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Berechnungsstelle niederzulegen. Die Niederlegung wird nur wirksam mit der
Bestellung eines anderen Kreditinstituts, das seine Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland
unterhalt, zur Berechnungsstelle durch die Emittentin. Niederlegung und Bestellung werden unverziiglich gemaB § 9 veréffentlicht.

(3) Die Berechnungsstelle (es sei denn, es handelt sich hierbei um die Emittentin) handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfe der Emittentin
und hat keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern. Unbeschadet dessen haftet die Berechnungsstelle dafir, dass sie Erklarungen ab-
gibt, nicht abgibt, entgegennimmt oder Handlungen vornimmt oder unterlasst nur, wenn und soweit sie dabei die Sorgfalt eines ordent-
lichen Kaufmanns verletzt hat. Die Emittentin in ihrer Funktion als Berechnungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB be-
freit.

(4) Die Emittentin wird dafir Sorge tragen, dass fiir die gesamte Laufzeit der Zertifikate jederzeit eine Berechnungsstelle bestellt ist.

(5) Feststellungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Berechnungsstelle sind, sofern kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend.

§12
Status

Die Zertifikate stellen unter sich gleichberechtigte, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und haben den

gleichen Rang wie alle anderen gegenwartigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin,
jedoch unbeschadet etwaiger aufgrund Gesetzes bevorzugter Verbindlichkeiten der Emittentin.
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§13
Vorlegungsfrist, Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemaB § 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf [zehn] [e] Jahre abgekirzt. Die Verjdhrungsfrist fiir
Anspriiche aus den Zertifikaten, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre von dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile an der Global-
urkunde auf das Konto der Emittentin beim Verwahrer.

§14
Salvatorische Klausel

Sollte eine der Bestimmungen dieser Bedingungen ganz oder teilweise rechtsunwirksam oder undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben
die dibrigen Bestimmungen hiervon unberiihrt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser Bedingungen
etwa entstehende Liicke ist im Wege der erganzenden Vertragsauslegung unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaB
auszuftllen.

Frankfurt am Main, [e] DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbhank,
Frankfurt am Main
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VI. Muster der Endgiiltigen Bedingungen

Endgiiltige Bedingungen Nr. [e] vom [e]
zum Basisprospekt vom 29. Juni 2010

[Potentielle Kaufer von Zertifikaten, die Gegenstand dieser Endgiiltigen Bedingungen sind, sollten sich bewusst sein,
dass [die Zahlung] [sowie] [die Hohe] des Auszahlungsbetrages von der Wertentwicklung des Basiswertes abhang[en][t].
[Falls der [Kurs] [Preis] [¢] des Basiswertes am [entsprechenden] [Bewertungstag] [Einlosungstermin] [auf Null sinkt bzw.
gesunken ist] [e], besteht das Risiko eines Totalverlustes.] [Es besteht das Risiko eines Totalverlustes, falls der [Kurs]
[Preis] [e] des Basiswertes die Barriere [erreicht bzw. unterschreitet] [¢].] [Zudem ist zu beachten, dass diese Zertifikate
nur fiir Anleger geeignet sind, die die in diesen Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Auszahlungsprofile [nebst den
mathematischen Formeln] inhaltlich in Ganze verstehen.] [gg’. alternative oder zusatzliche Bestimmungen einfiigen o/

[Produktklassifizierung: [e]]

Endgiiltige Bedingungen

[DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Partizipationsscheine] [Re-
verse] [Zerifikate] [e] [auf Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

[Zahl bzw. Volumen der Zertifikate] [DZ BANK] [Endlos-Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Partizipati-
onsscheine] [Reverse] [Zerifikate] [¢] [auf Aktien] [auf Indizes] [auf Rohstoffe und Waren] [auf Edelmetalle]

ISIN: [o]
Valuta: (o]

jeweils auf die Zahlung eines Auszahlungsbetrages gerichtet

der
DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main
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Darstellung der Endgiiltigen Bedingungen

Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen Nr. [¢] vom [e] zum Basisprospekt vom 29. Juni 2010 sind [Stiick] [e] [DZ BANK] [Endlos-
Zertifikate] [OutperformanceChance] [DoppelChance] [Partizipationsscheine] [Reverse] [Zertifikate] [o] [auf Aktien] [auf Indizes] [auf Roh-
stoffe und Waren] [auf Edelmetalle], begeben von der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main ([, Partizi-
pationsscheine”] [oder] [, Zertifikate"], in der Gesamtheit die ,Emission”). Die Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt werden
gemaB Art. 26 Abs. 5 Unterabsatz 1 Alt. 2 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 durch Einbeziehung der Endgiiltigen Bedingungen in den
Basisprospekt prasentiert, d.h. es werden alle Teile wiedergegeben, in denen sich aufgrund der Endgiiltigen Bedingungen Anderungen
ergeben. Dabei werden vorhandene Leerstellen ausgefiillt. Alternative oder wahlbare (in dem Basisprospekt mit eckigen Klammern gekenn-
zeichnete) Ausfiihrungen oder Bestimmungen, die in den Endgiiltigen Bedingungen nicht ausdriicklich genannt sind, gelten als aus dem
Basisprospekt gestrichen.

[[Die Endgiiltigen Bedingungen finden auf jede ISIN separat Anwendung und gelten fiir alle auf dem Deckblatt angege-
benen ISIN.] [*]]

Die Endgiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

I 1) =17 (o= 1 [e]
I o 0T [0 Qo T=T o 4Tt T o TSRS []
LT 2= Y=Y 1T T T 11"
[o]. ZertifikatSDedINQUNGEN .........ccueeeieeere e s s e n e s s e e e e resae e e e e e nrenaenneenrennnnns [o]
Y oL 13 £ =T SRS [e]]
XT3 0 Yl | SRRSO [e]]

[Die Emittentin bestatigt, dass, sofern Angaben von Seiten Dritter iibernommen wurden, diese Angaben korrekt wieder-
gegeben wurden und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei veréffentlichten
Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen fehlen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiih-
rend gestalten wiirden. Die Quellen der Informationen werden an der jeweiligen Stelle in den Endgiiltigen Bedingungen
genannt, an der die Informationen verwendet werden. Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben iiber die Emit-
tentin und das Angebot sich nur aus dem Basisprospekt [o[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und den Endgiiltigen
Bedingungen zusammen ergeben. Der Basisprospekt [¢[* fiir Nachtrdge nach § 16 WpPG vorgesehen]] und die Endgiiltigen
Bedingungen werden zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der
Republik, [F/GTKR] [¢], D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und kénnen zudem im
Internet unter [www.eniteo.de] [¢] abgerufen werden. [Fiir ein 6ffentliches Angebot in Osterreich sind [die Endgiiltigen
Bedingungen und] der Basisprospekt (einschlieBlich allfalliger Nachtrage) in elektronischer Form auf der Internetseite
[www.eniteo.de] [¢] verdffentlicht.] [Fiir ein 6ffentliches Angebot in Luxemburg sind [die Endgiiltigen Bedingungen und]
der Basisprospekt in elektronischer Form [ebenfalls] auf der Internetseite [www.eniteo.de] [¢] verdffentlicht.]]

[Gegebenenfalls alternative oder zusétzliche Bestimmungen einfigen.e]

['* Nur aufzunehmen bei Benennung einer Zahlstelle auBerhalb Deutschlands.]
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VIl. Besteuerung

Die nachfolgenden steuerlichen Ausfiihrungen stellen eine Zusammenfassung der Besteuerungsregelungen in der Europaischen Union sowie
der Bundesrepublik Deutschland [e] nach derzeit bekannter Rechtslage dar, welche zum Zeitpunkt des Datums des Basisprospekts
gelten. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich die steuerliche Beurteilung im Zeitablauf durch geanderte Geset-
ze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung dndert. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Anleger iiber
solche Anderungen zu informieren.

Die Ausfiihrungen beziehen sich auf die Auszahlungen auf Zertifikate, die unter diesem Basisprospekt begeben werden und Gegenstand
[der] [dieser] Endgiltigen Bedingungen [sind] [sein werden]. Die Ausfiihrungen sind nicht erschopfend und behandeln insbeson-
dere nicht alle steuerlichen Auswirkungen auf die jeweiligen Anleger in [der Bundesrepublik Deutschland] [e].

1. EU Richtlinie zur Besteuerung von Zinseinkiinften

Am 3. Juni 2003 hat sich der Europaische Rat auf den endg(iltigen Wortlaut der Richtlinie zur Besteuerung von Zinseink{inften geeinigt
(EU-Zinsrichtlinie). Hiernach muss jeder EU-Mitgliedsstaat die jeweils anséssigen Zahlstellen im Sinne der Zinsrichtlinie dazu verpflichten,
den zustandigen Behdrden des jeweiligen EU-Mitgliedsstaates Details im Hinblick auf Zinszahlungen an in einem anderen EU-Mitgliedsstaat
ansassige natUrliche Person als wirtschaftlichen Eigentiimer der Zinsen mitzuteilen. Die zustandige Behérde des jeweiligen
EU-Mitgliedsstaates, in dem die Zahlstelle im Sinne der Zinsrichtlinie ansassig ist, ist verpflichtet, diese Informationen den zustandigen
Behdrden desjenigen EU-Mitgliedsstaates mitzuteilen, in dem der wirtschaftliche Eigentiimer der Zinsen ansassig ist.

Fir einen Ubergangszeitraum haben Osterreich, Belgien und Luxemburg statt des Informationsaustausches zu einem Quellensteuerabzug
auf Zinszahlungen im Sinne der Zinsrichtlinie optiert. Hiernach werden in den ersten drei Jahren ab dem erstmaligen Anwendungszeitpunkt
der Zinsrichtlinie 15%, fur die darauf folgenden drei Jahre 20% und ab dem siebten Jahr 35% als Quellensteuer einbehalten. Analoge
Regelungen gelten u.a. in der Schweiz und in Liechtenstein. Die EU-Zinsrichtlinie wird seit dem 1. Juli 2005 angewendet.

Deutschland hat die EU-Zinsrichtlinie durch die Zinsinformationsverordnung (ZIV) vom 26. Januar 2004 (BGBI. I, S. 128) in nationales Recht
umgesetzt.

Nach Rz. 41 des Anwendungsschreibens des Bundesfinanzministeriums zur ZIV vom 30. Januar 2008 (BStBI. | 2008, S. 326) sind gezahlte
oder einem Konto gutgeschriebene Zinsen, die mit Forderungen jeglicher Art zusammenhangen, meldepflichtig. Nach einem ergénzenden
Schreiben des Bundesfinanzministeriums vom 9. November 2009 zahlen zu den meldepflichtigen Zinsen alle laufenden Zahlungen (a) aus
Vollkapitalgarantieprodukten, unabhangig von der Zusage eines (Mindest)Kupons, (b) aus Teilkapitalgarantieprodukten sowie Vollrisikopro-
dukten mit Zusage eines (Mindest)Kupons, (c) aus Teilkapitalgarantieprodukten sowie Vollrisikoprodukten ohne Zusage eines (Min-
dest)Kupons, wenn die Hohe der Entgeltzahlung und/oder Kapitalriickzahlung abhangig ist vom Eintritt bzw. Nichteintritt eines Kreditereig-
nisses.

Nach Rz. 42 des Anwendungsschreibens zur ZIV vom 30. Januar 2008 sind aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen im Falle der Abtretung,
Riickzahlung oder Einldsung von Forderungen im Sinne der Rz. 41 meldepflichtig. Hierunter fallen insbesondere Ab- oder Aufzinsungspapie-
re, deren Abtretung, Riickzahlung oder Einldsung zur Realisierung von rechnerisch angefallenen Zinsen und Zinseszinsen fiihrt. Nach dem
erganzenden Schreiben vom 9. November 2009 zahlen hierzu auch (Teil)Schuldverschreibungen, deren Werte sich unmittelbar oder mittel-
bar nach verzinslichen Forderungen richten, wenn Zinszahlungen in die Wertermittlung einflieBen.

Soweit die Zertifikate einen Zins im Sinne von Rz. 41 des Anwendungsschreibens gewahren, werden die Zertifikate nach derzeitiger Rechts-
lage grundsatzlich von dem Anwendungsbereich der Zinsrichtlinie erfasst. Soweit die Zertifikate keinen Zins im Sinne von Rz. 41 des An-
wendungsschreibens gewdahren, werden die Zertifikate nach derzeitiger Rechtslage grundsatzlich nicht von dem Anwendungsbereich der
Zinsrichtlinie erfasst.
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Handelt es sich bei den Zertifikaten um aufgezinste Zertifikate, stellen Gewinne aus der VerauBerung, Abtretung oder Einldsung dieser
Zertifikate aufgelaufene oder kapitalisierte Zinsen im Sinne von Rz. 42 des Anwendungsschreibens dar und fallen daher in den Anwen-
dungsbereich der Zinsrichtlinie. Andernfalls stellen Gewinne aus der VerduBerung, Abtretung oder Einlésung dieser Zertifikate nach derzeiti-
ger Rechtslage keine aufgelaufenen oder kapitalisierten Zinsen im Sinne von Rz. 42 des Anwendungsschreibens dar und werden grundsatz-
lich nicht von dem Anwendungsbereich der Zinsrichtlinie erfasst.

2. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgende Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Zertifikate basiert auf den rechtlichen Vorschriften, die zum
Zeitpunkt des Datums des Basisprospektes gelten. Die Emittentin weist darauf hin, dass die Besteuerung durch zukiinftige An-
derungen der gesetzlichen Vorschriften beriihrt werden kann.

Obwohl die Darstellung der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Zertifikate die Ansicht der Emittentin korrekt widerspiegelt, darf
sie nicht als Garantie in einem nicht abschlieBend geklarten Bereich verstanden werden. Dariiber hinaus darf sie nicht als alleinige
Grundlage fiir die steuerliche Beurteilung einer Anlage in die Zertifikate dienen, da letztlich auch die individuelle Situati-
on des einzelnen Anlegers beriicksichtigt werden muss. Die Darstellung beschrankt sich daher auf einen allgemeinen
Uberblick iiber mégliche deutsche steuerliche Konsequenzen und stellt keine rechtliche oder steuerliche Beratung dar
und darf auch nicht als solche angesehen werden.

Dem Erwerber von diesen Zertifikaten wird empfohlen im Hinblick auf die individuellen steuerlichen Auswirkungen der
Anlage den eigenen steuerlichen Berater zu konsultieren.

2.1 Besteuerung im Privatvermégen
211 Einkiinfte aus Kapitalvermogen

VerduBerungs- oder Einldsungsgewinne aus den Zertifikaten unterliegen nach § 20 Abs. 2 Nr. 7 EStG der 25%igen Abgeltungsteuer (zzgl.
5,5% Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer).

Abgeltungsteuerpflichtiger Gewinn bei der VerduBerung oder Einlésung ist der Unterschied zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung
oder Einlésung nach Abzug der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit der VerduBerung oder Einldsung ste-
hen, und den Anschaffungskosten. Wenn die Zertifikate auf eine andere Wéhrung als Euro lauten, sind die Einnahmen im Zeitpunkt der
VerduBerung oder Einldsung und die Anschaffungskosten im Zeitpunkt der Anschaffung zum jeweils maBgeblichen Wechselkurs in Euro
umzurechnen.

VerduBerungs- oder Einlésungsverluste sind mit anderen abgeltungsteuerpflichtigen Kapitalertrdgen verrechenbar.

2.1.2 Kapitalertragsteuer

Auf die realisierten VerduBerungs- und Einldsungsgewinne wird Kapitalertragsteuer in Hohe von 25% (zzgl. 5,5% Solidaritatszuschlag)
einbehalten, wenn die Zertifikate von einer deutschen Betriebsstatte eines inldndischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstituts,
einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank oder einem
inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen verwahrt oder verwaltet werden. Dieser Kapitalertragsteuereinbehalt hat fiir Zertifikate, die im
Privatvermdgen gehalten werden, grundsatzlich abgeltende Wirkung (Abgeltungsteuer). VerauBerungs- oder Einldsungsverluste werden
durch die auszahlende Stelle verrechnet.

2.2 Besteuerung im Betriebsvermégen
2.2.1 Materielle Steuerpflicht

Werden die Zertifikate in einem inlandischen Betriebsvermégen gehalten, unterliegen die Gewinne und Verluste aus der Einldsung oder
VerduBerung der Zertifikate der Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer (zuzliglich 5,5% Solidaritétszuschlag) sowie der Gewerbesteuer.
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2.2.2 Kapitalertragsteuer

Auf die realisierten VerduBerungs- und Einldsungsgewinne wird grundsatzlich Kapitalertragsteuer in Héhe von 25% (zzgl. 5,5% Solidaritats-
zuschlag) einbehalten, wenn die Zertifikate von einer deutschen Betriebsstatte eines inlandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungs-
instituts, einschlieBlich der inlandischen Niederlassung eines auslandischen Instituts oder einer inlandischen Wertpapierhandelsbank oder
einem inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen verwahrt oder verwaltet werden. Die einbehaltene Kapitalertragsteuer (zzgl. 5,5%
Solidaritatszuschlag) hat im Gegensatz zu Zertifikaten im Privatvermdgen keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Steuer-
veranlagung bei Vorlage einer Kapitalertragsteuerbescheinigung auf die Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld (sowie den Solidaritats-
zuschlag) des Anlegers angerechnet. Eine Verlustverrechnung durch die auszahlende Stelle erfolgt nicht.

Einlosungs- oder VerduBerungsgewinne aus den Zertifikaten unterliegen nach § 43 Abs. 2 EStG in folgenden Fallen nicht dem Kapitaler-
tragsteuerabzug:

(a) Glaubiger der Kapitalertrage ist ein inldndisches Kreditinstitut, ein inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut oder eine inlandische Kapi-
talanlagegesellschaft,

(b) Glaubiger der Kapitalertrage ist eine von der Kérperschaftsteuer befreite inldndische Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermo-
gensmasse oder eine inldndische juristische Person des 6ffentlichen Rechts, wobei die Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug die
Vorlage einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes voraussetzt,

(c) Glaubiger der Kapitalertrdge ist eine unbeschrankt steuerpflichtige Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse, wobei die
Abstandnahme vom Kapitalertragsteuerabzug bei einer Kdrperschaft, Personenvereinigung oder Vermégensmasse im Sinne von
§ 1 Abs. 1 Nr. 4, 5 KStG (insbesondere Vereine, Stiftungen, Anstalten) die Vorlage einer Bescheinigung des zustandigen Finanzamtes
voraussetzt,

(d) Der Glaubiger der Kapitalertrage hat nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck der zum Kapitalertragsteuerabzug verpflichteten Stelle
erklart, dass es sich bei den Kapitalertragen um Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs handelt.

2.3 Besteuerung eines Steuerauslanders

Im Ausland anséssige Privatanleger sind mit den aus den Zertifikaten erzielten Ertragen in Deutschland grundsatzlich nicht steuerpflichtig,
auch wenn die Zertifikate von einem deutschen Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut verwahrt oder verwaltet werden. Ertrdge
aus den Zertifikaten unterliegen nach § 49 Abs. 1 Nr. 5 d) EStG ausnahmsweise nur dann der Abgeltungsteuer in Héhe von 25% (zzgl.
5,5% Solidaritatszuschlag), wenn sie gegen Aushandigung von Zinsscheinen oder wegen Ubergabe der Wertpapiere ausgezahlt oder gutge-
schrieben werden (Tafelgeschafte).

Sofern die Zertifikate in einem inldndischen Betriebsvermdgen gehalten werden, gelten die Ausfiihrungen unter 2.2 analog.

[ggf. Angaben zur Besteuerung in weiteren Landern einfigen] [e]
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VIII. Allgemeine Informationen zum Basisprospekt

1. Verantwortung fiir den Basisprospekt

Die DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main (auch ,DZ BANK", ,Emittentin”, ,Gesellschaft” oder
.Bank” genannt) mit eingetragenem Geschaftssitz in Frankfurt am Main (ibernimmt gemaB § 5 Absatz (4) Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung flr den Inhalt dieses Basisprospektes. Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens die Angaben im Basisprospekt richtig und
keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Art der Veroffentlichung

Der Basisprospekt, eventuelle Nachtrdge nach § 16 Wertpapierprospektgesetz und die Endglltigen Bedingungen werden gemaf3

§ 14 Abs. 2 Nr. 2b) Wertpapierprospektgesetz zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank,
F/GTKR, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten und kdnnen zudem im Internet unter
unter www.eniteo.de (oder eine diese ersetzende Seite) oder auf der Internetseite der Emittentin abgerufen werden. Die Endgiiltigen Bedin-
gungen werden spatestens am Tag des 6ffentlichen Angebots in der in § 6 Absatz 3 i.V. m. § 14 Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen
Art und Weise veréffentlicht.

Im Fall eines 6ffentlichen Angebots in Osterreich wird der Basisprospekt gemaB § 7 i.V.m. § 10 Kapitalmarktgesetz veréffentlicht; die End-
giiltigen Bedingungen der Zertifikate werden spétestens am Tag des offentlichen Angebots in der in § 7 Absatze (4) und (5) in Verbindung
mit § 10 Kapitalmarktgesetz vorgesehenen Art und Weise verdffentlicht.

Im Fall eines offentlichen Angebots in Luxemburg oder in anderen Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums, die die Prospekt-

richtlinie umgesetzt haben, wird der Basisprospekt bzw. werden die Endgltigen Bedingungen gemaB der jeweiligen Gesetzesvorschriften
des entsprechenden Mitgliedstaates verdffentlicht.

3. Verfiigbare Unterlagen

Die in diesem Basisprospekt genannten Unterlagen kénnen wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der DZ BANK AG, Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank, Platz der Republik, 60265 Frankfurt am Main eingesehen werden.

4. Verkaufsbheschrankungen

4.1 Allgemeines

Die Emittentin hat versichert und sich verpflichtet, alle giiltigen anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen im Hinblick auf Wertpapiere in
jedem Land, in dem sie Zertifikate erwirbt, anbietet, verkauft oder liefert oder den Basisprospekt oder andere Angebotsunterlagen versen-
det, zu beachten und sie wird jede Zustimmung, Genehmigung oder Erlaubnis, die von ihr fir den Erwerb, das Angebot, den Verkauf oder
den Vertrieb von Zertifikaten unter den gliltigen Gesetzen und rechtlichen Bestimmungen des sie betreffenden Landes oder des Landes, in
dem sie solche Kaufe, Angebote, Verkdufe oder Lieferungen vornimmt, einholen.

4.2 Bundesrepublik Deutschland

Die Zertifikate diirfen direkt oder indirekt, auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland nur unter Beachtung aller dort anwendbaren Gesetze,
Verordnungen und Bestimmungen angeboten und verkauft werden.
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4.3 Européischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Europdischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt hat (im Folgenden ,relevanter
Mitgliedsstaat”), hat die Emittentin versichert und sich verpflichtet, seit dem Tag, an dem die Prospektrichtlinie in dem relevanten Mit-
gliedstaat umgesetzt worden ist (im Folgenden ,relevantes Umsetzungsdatum”), kein 6ffentliches Angebot der Zertifikate, die Gegens-
tand des Angebotes aufgrund dieses Basisprospektes zusammen mit den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen sind, in diesem Mitgliedstaat
gemacht zu haben oder noch zu machen. Die Emittentin kann jedoch in dem relevanten Mitgliedstaat ein 6ffentliches Angebot mit Wirkung
ab dem relevanten Umsetzungsdatum unter den nachfolgenden Voraussetzungen vornehmen:

(a) falls die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen bezliglich der Zertifikate vorsehen, dass ein Angebot dieser Zertifikate aufgrund anderer
Bestimmungen als Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie in diesem relevanten Mitgliedstaat (ein , Nicht-befreites Angebot”) ge-
macht werden kann, nach dem Datum der Veréffentlichung eines Basisprospektes in Bezug auf diese Zertifikate, der von der zustandi-
gen Behdrde in dem relevanten Mitgliedstaat gebilligt worden ist oder, falls anwendbar, durch die zusténdige Behérde eines anderen
Mitgliedstaates gebilligt worden ist und der zustandigen Behorde des relevanten Mitgliedstaates notifiziert worden ist, unter der Vor-
aussetzung, dass ein solcher Basisprospekt danach in dem im Basisprospekt oder den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen angegebe-
nen Zeitraum durch die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen hinsichtlich eines solchen Nicht-befreiten Angebots gemaB der Prospekt-
richtlinie erganzt wurde;

(b) jederzeit an juristische Personen, die autorisiert oder legitimiert sind, in den Finanzmérkten zu handeln oder, falls sie nicht so autorisiert
oder legitimiert sind, deren Gesellschaftszweck ausschlieBlich darauf gerichtet ist, in Wertpapieren zu investieren;

() jederzeit an juristische Personen, die mindestens zwei der drei nachfolgenden Bedingungen erfiillen: (1) wahrend des letzten Geschafts-
jahres durchschnittlich mindestens 250 Beschéftigte, (2) eine Bilanzsumme gréBer als Euro 43.000.000,-, (3) letzter konsolidierter Jah-
resgeschaftsbericht, der einen Jahresumsatz von mehr als Euro 50.000.000, - ausweist;

(d) ein Angebot zu jeder Zeit an weniger als 100 natirliche oder juristische Personen, die keine qualifizierten Anleger (wie in der Prospekt-
richtlinie definiert) sind; oder

(e) zu jeder Zeit unter den sonstigen Umstanden gemaB Artikel 3 Absatz 2 der Prospektrichtlinie,

nach der MaBgabe, dass ein aufgrund der Absatze (b) bis (e) oben gemachtes Angebot von Zertifikaten die Emittentin nicht verpflichtet,
einen Prospekt gemaB Artikel 3 der Prospektrichtlinie oder einen Nachtrag zum Prospekt gemal Artikel 16 der Prospektrichtlinie zu verof-
fentlichen.

Im Sinne des Vorstehenden gilt als ,6ffentliches Angebot" im Hinblick auf bestimmte Wertpapiere in einem relevanten Mitgliedstaat
eine Mitteilung in jeder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen iiber die Angebotsbedingungen und die
anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung dieser Wertpapiere zu
entscheiden, so wie diese Anforderungen in jenem Mitgliedsstaat durch eine MaBnahme der Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedsstaat geandert sein mégen und der Begriff , Prospektrichtlinie" bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 4. November 2003 und schlieBBt darin alle relevanten UmsetzungsmaBnahmen in jedem relevanten Mitgliedstaat
ein.

5. Liste mit Verweisen
In dem Basisprospekt wird auf folgende Dokumente verwiesen, die als Bestandteile des Basisprospekts gelten:
- Punkt X und XI (Seiten F-1 bis F-280) des Basisprospektes vom 5. Mai 2009 - Finanzbericht 2008 des DZ BANK Konzerns (nach IFRS)

und Jahresabschluss 2008 der DZ BANK AG (nach HGB) - zur Emission von DZ BANK MaxiRend Alpha (Konzernabschluss des DZ BANK
Konzerns und Jahresabschluss der DZ BANK AG), einbezogen auf Seite 35 dieses Basisprospektes
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- Punkt X und XI (Seiten F-1 bis F-348) des Basisprospektes vom 3. Mai 2010 - Finanzbericht 2009 des DZ BANK Konzerns (nach IFRS)
und Jahresabschluss 2009 der DZ BANK AG (nach HGB) - zur Emission von DZ BANK Bonuszertifikaten (Konzernabschluss des DZ BANK
Konzerns und Jahresabschluss der DZ BANK AG), einbezogen auf Seite 36 dieses Basisprospektes

- Die auf den Seiten 41 bis 49 im Basisprospekt vom 7. November 2006 enthaltenen Zertifikatsbedingungen, einbezogen auf Seite 44
dieses Basisprospektes

- Die auf den Seiten 64 bis 79 im Basisprospekt vom 30. Oktober 2007 enthaltenen Zertifikatsbedingungen, einbezogen auf Seite 44
dieses Basisprospektes

- Die auf den Seiten 46 bis 63 im Basisprospekt vom 7. Juli 2009 enthaltenen Zertifikatsbedingungen, einbezogen auf Seite 44 und dieses
Basisprospektes

Kopien der oben genannten Basisprospekte werden wahrend der Ublichen Geschaftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK AG Deut-
sche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten.

Der Geschaftsbericht des Jahres 2008 des DZ BANK Konzerns sowie der Geschéaftsbericht des Jahres 2009 des DZ BANK Konzerns und der

Jahresabschluss des Jahres 2009 der DZ BANK AG werden wahrend der diblichen Geschaftszeiten zur kostenlosen Ausgabe bei der DZ BANK
AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland bereitgehalten.
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IX. Namen und Adressen

Emittentin

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main

Hauptzahlstelle / Berechnungsstelle

DZ BANK AG

Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank
Platz der Republik

D-60265 Frankfurt am Main
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X. Unterschriften

Unterschriften durch Vertreter der DZ BANK AG,
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank Frankfurt am Main

Frankfurt, den 29. Juni 2010

gez. Schildbach gez. Devi

(Handlungsbevollmachtigte) ~ (Handlungsbevollmachtigte)
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