Bekanntmachung

Anpassung der Wertpapiere der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
bezogen auf die Aktien der adidas AG

Die Hauptversammlung der adidas AG hat am 6. Mai 2010 die Umstellung der auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien im Verhaltnis 1:1 in auf den Namen lautende Stiickaktien beschlossen. Aufgrund
dessen hat sich die ISIN in DEOOOALIEWWWO geéandert. Mit Wirkung zum 11. Oktober 2010 beziehen
sich die unten angefiihrten Wertpapiere fortan auf Aktien der adidas AG mit der neuen ISIN.

Aktienanleihen

TB27KQ TB7XHM TB8GAR TB9B37
TB27KR TB81BD TB8GAS TB9B38
TB27KS TB82XC TB8GAT TB9B39
TB27KT TB82XD TB8GAU TBO9B3A
TB27KU TB82XG TB8KSD TB9B3B
TB7UO0G TB82XH TB8KSE TBO9HWB
TB7UOH TB85JS TB8KSF TBOHWC
TB7UO0J TB8BHR TB8KSG TBOHWD
TB7V6EN TB8CK1 TB8KSH TBOHWE
TB7V6P TB8CK2 TB8KSJ
TB7V6Q TB8CKS3 TBBUEA
TB7V6R TB8CKS TBO9B35
TB7V6S TB8CKG6 TBOB36

Aktien Optionsscheine

TBO2Vv4 TB2REO TB7FP7 TB7XP9
TBO2V5 TB2VGM TB7FP8 TB7XPA
TBO2V6 TB2VGN TB7FP9 TB7XPB
TB15KJ TB7CGN TB7FPA TB7XPC
TB15KK TB7CGP TB7KDZ TB7XPD
TB15KL TB7CGQ TB7KEO TB7XPE
TB1CBS8 TB7CGR TB7KE1 TB7XPF
TB1CB9 TB7CGS TB7KE2 TB7XPG
TB1IXWL TB7CGT TB7KE3 TB7XPH
TB1IXWM TB7CGU TB7KE4 TB7XPJ
TBIXWN TB7CGV TB7KES TB7Y1S
TB1YS5U TB7CGW TB7KEG6 TB7Y1T
TB26UJ TB7CGX TB7KE7 TB8DIW
TB26UK TB7CGY TB7KES TB8DJX
TB26UL TB7CGZ TB7KE9 TB8DJY
TB2BR2 TB7CHO TB7KEA TB8DJZ
TB2BR3 TB7CH1 TB7KQP TB8DKO
TB2ERS8 TB7CH2 TB7PJZ TB8DK1
TB2ER9 TB7CH3 TB7PKO TB8DK2
TB2ERH TB7CH4 TB7PK1 TB8DKS
TB2ERJ TB7DDC TB7XP2 TB8DK4
TB2JB4 TB7DDD TB7XP3 TB8DKS
TB2JB5 TB7E1IM TB7XP4 TB8DKG6
TB2LAT TB7EIN TB7XP5 TB8DK7
TB2LAU TB7E1P TB7XP6 TB8DKS8
TB2RDY TB7E1Q TB7XP7 TB8DK9

TB2RDZ TB7E1R TB7XP8 TB8DKA



TB8DKB
TB8DKC
TB8DSX
TB8DSY
TB8JCM
TB8LDC
TB8LDD

Bonus-Zertifikate

TB7VLR
TB7VLS
TB7Z3V
TB7Z3W

Capped-Bonus-Zertifikate

TB21WJ
TB21WK
TB21WL
TB21WM
TB21WN
TB21WP
TB21WQ
TB21WR
TB21WS
TB21WT
TB7BHO
TB7BH1
TB7BH2
TB7UED
TB7UEE
TB7UEF
TB7UEG
TB7UEH
TB7UEJ
TB7YH4
TB7YH5
TB7YH6
TB7YH7
TB7YHS
TB7YH9
TB7YHA
TB7YHB
TB7YHC
TB7YHD
TB7YHE
TBSOYU
TBSOYV
TBSOYW
TB8OYX
TB8OYY
TB82ND
TB83EY
TB83EZ
TB83F0

TB8LDE
TB8LDF
TB8LDG
TB8LDH
TB8LDJ

TB8LDK
TB8LLK

TB7Z3X
TB7Z3Y
TB83A7
TB83A8

TB83F1
TB83F2

TB83F3

TB83F4

TB83F5

TB83F6

TB83F7

TB83F8

TB83F9

TB83FA
TB84UK
TB84UL
TB86TN
TB86TP
TB86TQ
TB86TR
TB86TS
TBSBOL

TBSBOM
TBSBON
TBSE4E
TBSE4F
TBSE4G
TBSE4H
TBSE4J

TBSE4K
TBSEAL

TBSE4M
TBSE4N
TBSE4P
TBSE4Q
TBSE4R
TBSE4S
TB8HS2
TB8H83
TB8H84
TB8H85
TB8H86
TB8H87

TB8Y1lY
TB8Y1Z
TB8Y3N
TBOAGT
TBO9AHC
TB9AJO
TBY9AJ9

TB83A9
TB83AA
TB8E1C
TB8E1D

TB8H88

TB8H89

TB8H8A
TB8H8B
TB8H8C
TB8H8D
TB8H8E
TB8H8F

TB8H8G
TB8H8H
TB8H8J

TB8H8K
TB8HS8L

TB8H8M
TB8H8N
TB8H8P
TB8H8Q
TB8H8R
TB8H8S
TB8H8T
TB8PBD
TB8PBE
TB8PBF
TB8PBG
TB8PBH
TB8PBJ

TB8PBK
TB8PBL

TB8PBM
TB8PBN
TB8PBP
TB8YH4
TB8YHS
TB8YHG6
TB8YH7
TB8YHS8
TB8YH9
TB8YHA
TB8YHB

TBOAJN
TB9AK2
TBOAKP
TBOALB
TBOALJ

TB8E1E

TB8YHC
TBSYHD
TBSYHE
TBSYHF
TBSYHG
TBIBPA
TBIBPB
TB9BPC
TB9BPD
TBIBPE
TBIBPF
TB9BPG
TB9BPH
TBYBPJ
TBIBPK
TBYBPL
TB9BPM
TBIBPN
TBOBPP
TBI9BPQ
TBOBPR
TBIBPS
TB9BPT
TB9BPU
TBIBPV
TBIBPW
TBIBPX
TBIBPY
TB9BPZ
TBIBQO
TB9BQ1
TB9BQ2
TB9BQ3
TBIBQ4
TBIBQ5
TBIBQ6



Discountzertifikate

TBOP5B
TBOSEN
TB10BN
TB10BP
TB10BQ
TB2044
TB2045
TB26ZS
TB26ZT
TB26ZU
TB2CGH
TB2CGJ
TB2CGK
TB2GR1
TB2GR2
TB2LKK
TB2LKL
TB2SCQ
TB2SCR
TB2SCS
TB2VKG
TB7AFP
TB7HBN

Mini Future Zertifikate

TBOT5F
TB1AO7
TB1AO8
TB1A09
TB27GG
TB28SA
TB28SB

TB7HBP
TB7HBQ
TB7HBR
TB7HBS
TB7HBT
TB7HBU
TB7HBV
TB7HBW
TB7HBX
TB7HBY
TB7HBZ
TB7HCO
TB7HC1
TB7HC2
TB7HC3
TB7HC4
TB7HC5
TB7HC6
TB7KRK
TB7KRL
TB7KRM
TB7KRN
TB7KRP

TB2EV7
TB2JIV
TB2JIW
TB2L4K
TB2WDR
TB7AL7
TB7R4R

Open End-Turbo-Optionsscheine

TBO3KA
TB096C
TB096D
TBO96E
TBO96F
TB18FP
TB22KE

Protect-Aktienanleihe

TB7WDU

Smart Mini Future Zertifikate

TB03SJ
TBOVDS
TB1EEW

TB287V
TB28Q6
TB29MB
TB2DRT
TB2EL1
TB2JXN
TB2JXP

TBIN4J
TB1N4K
TB22TQ

TB7KRQ
TB7KRR
TB7KRS
TB7PM2
TB7PM3
TB7PM4
TB7Y36
TB7Y37
TB7Y38
TB7Y39
TB7Y3A
TB7Y3B
TB7Y3C
TB7Y3D
TB7Y3E
TB7Y3F
TB7Y3G
TB7Y3H
TBSEVC
TBSEVD
TBSEVE
TBSEVF
TBSEVG

TB7VJ2
TB81H9
TB84EY
TB86MU
TB89YS
TB8C6S
TB8Z7B

TB2VY2
TB7BPS
TB7QZ4
TB7QZ5
TB845F

TB8IRX
TBSACO

TB27X8
TB28MO
TB29BG

TBSEVH
TBSEVJ

TBSEVK
TBSEVL

TBSEVM
TBSEVN
TBSEVP
TBSEVQ
TBSEVR
TBSEVS
TBSM9B
TB8MOC
TB8MID
TBSMOE
TB8MOF
TB8MIG
TBSMOH
TB8MO9J

TB8MOK
TBSRVQ
TB9A43

TB9A44

TB9A45

TB8Z7C
TB8Z7D
TB8ZRT
TBOHLY

TB8BCJ
TB8MU9
TB8T6V
TB8ZB6
TB8ZXP
TB9B93

TB2F3B
TB2F3C
TB2MLT



TB2MLU
TB2wW3B
TB7RF3
TB7RF4

Turbo-Optionsscheine

TB7SB6
TB7SB7
TB86S8
TB8AAG
TB8L7T

Dusseldorf, im Oktober 2010

TB7RF5
TB85Y0

TB8ADZ
TB8AEO

TB8L7U
TBSLAL
TBSLAM
TB8YZP
TB8YZQ

TB8T3B
TB8Z4X
TB8Z4Y
TB9BE1

TB8YZR
TB8Z1Y

TB8ZGM
TB8ZGN
TB8ZGP

TB9BE2
TB9BE3

TB8ZKM
TB9BFE
TB9JD6
TB9JD7

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG



HSBC € Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 20. September 2010
gemaln § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 8. April 2010
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 08.07.2010

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien
mit Klindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")

- WKN TB8ZXP bis TB8ZYU -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedgungen") ergéanzen den
Basisprospekt vom 8. April 2010 und sind nicht aleigenstandiges Dokument zu verstehen.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und allgemeinen Produktinformatione, zusammenfassende
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug afi die Produkte, die Gegenstand dieser
Emission sind, welche die im Basisprospekt dargediten allgemeinen Produktinformationen
und allgemeinen Risikohinweise  und/oder produktspefischen  Risikofaktoren
zusammenfassend wiedergeben und ggf. konkretisieren

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes und des
Registrierungsformulars einschlieflich aller in disen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben zwingend erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes, des Regisni@gsformulars und der Endgultigen
Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéiltBedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Mairkg Retail Products, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vshc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgden Endglltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der atgleedingungen - sofern sie sich in den
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen eimfigghalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Eiomsbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen FulBnoten enthahedewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere winden Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Produktirfisomen und Risikohinweise ist unter Il
abgedruckt und wiederholt bzw. konkretisiert - sowwerforderlich - die Ausfiihrungen des
Basisprospektes, welcher die allgemeinen Produktimiitionen und Risikohinweise zu den
Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammaenfdeDarstellung enthalt.



Sofern der Anleger sich Uber die Funktionsweise \tkertpapiere und die damit verbundenen
Risiken im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingeti z.B. durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater - einschliellich seines $tberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgllti§ealingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Aktien (die "Basiswerte")

1. Spezifische Risiken des Basiswertes/Einfluss dBasiswertes auf die Wertpapiere (ll. C.
2.2. des Basisprospekts)

Die den Wertpapieren als Basiswert jeweils zugrdmedgnde Aktie wird unter IV. festgelegt.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung desisBvertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein,aleKaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert i
der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegergisiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Optidms®, der als Verkaufsoption (Put)
ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursgeen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Fakjaan Wert.

Die Kursentwicklung des Basiswertes ist ebenfai@geblich fur die Feststellung des Knock-out-
Ereignisses: Aufgrund des bei den Optionsscheimehandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basisweiteg-@lle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswertes (im Falle vonOptibnsscheinen) bereits vor dem
Auslibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von demit&ntin ggf. ausgelbten
Kiindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintrithad der Kurs des Basiswertes den Basiskurs
erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle vall-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Optionsscheininhaber hat zu berlcksichtigess das Risiko von Wertverlusten wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. Wahrend der leaufzann der Wert eines Optionsscheins
unterhalb des vom Optionsscheininhaber aufgewendeapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dashidierische Wertentwicklung des Basiswertes
nicht als aussagekréaftig fir die kiinftige Werteokhing wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden kann. Angaben Uber Wertentwioktung der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikatodié kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ibester Anpassungsmalinahmen (wie in den
Emissionsbedingungen unter V. beschrieben) andéenlann ersetzt werden; insbesondere wenn
der Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Andg oder Anpassung unterliegt. Darliber

hinaus kann sich der Basiswert wahrend der LaufimitWertpapiere auf Grund verschiedener
Umstande wesentlich @ndern, was sich gegebenenfatibteilig auf die Hohe des etwaigen

Differenzbetrages und auf den Wert der Wertpapessvirken kann.

Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspedifs Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eidividuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risikers @er wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an mtlevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftlichetu&iion der Aktiengesellschaften unter
Berilicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalnérkselbst einschatzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertezunehmen.



Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenatp¥yeers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprecherBlasiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlief3lich Rechte aus den Wertpapiefmdanachen

2. Beschreibung des Basiswertes

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren BEuegelmaRig, fortlaufend und bodrsentéglich
von der relevanten Referenzstelle festgestellt werdffentlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit aEzugehérigen WKN/ISIN und die Namen
der Gesellschaft und die jeweils relevante Refestelie konnen der in diesen Endgulltigen
Bedingungen enthaltenen Tabelle, welche die EniggiitEmissionsdaten enthélt, enthommen
werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaffodied Kommanditgesellschaft auf Aktien,
deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert ungglikbnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen UlberVdertentwicklung der entsprechenden
Aktie, insbesondere die Kursdaten, kénnen den netseiten der relevanten Referenzstellen
und/oder der Internet-Seite www.onvistaelgnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte GibernehmenGisellschaften, die relevanten Referenzstellen
bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortuoder Haftung. Informationen Uber die
Volatilitaten der Aktie und der Link zur Interneitgeder betreffenden relevanten Referenzstelle
bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei dertiemiin auf Anfrage zur Verfligung gestellt.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & BundiaAG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddi Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf desm Bhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fiur die inhaltliche Richtigkeibd Vollstdndigkeit der Daten Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrb&sondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historiséaten und lassen keinerlei Riickschliisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwioklg der Volatilitdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Nachfolgend sind die entsprechenden die Wertpapierbetreffenden Produktinformationen
und Rickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen nd produktspezifischen
Risikofaktoren abgedruckt. Diese wiederholen und kokretisieren im Einzelfall die
Ausfiihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden

Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindumn mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und dicvor der Kaufentscheidung mit seiner
Hausbank, einem qualifizierten Berater — einschlielich Steuerberater — in Verbindung zu

setzen.

2. Wertpapiertyp (V. C. 4.1.1. des Basisprospekts)

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind @peiRTurbo-Optionsscheine bezogen auf
Aktien.

3. Produktbeschreibung/Rechte des Wertpapierinhaber (V. C. 4.1.7. des Basisprospektes)
Produktbeschreibung

Bei den in diesen Endglltigen Bedingungen bescenieb Open End-Turbo-Optionsscheinen
(nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Optionsscl" oder die "Open End-Turbo-

Optionsscheine" oder die "Open-End-Turbos" genahat)delt es sich um Wertpapiere ohne
Laufzeitbegrenzung. Open End-Turbo-Optionsscheieddgen zur Gruppe der Knock-out-

Produkte. Wahrend der Laufzeit der Optionsscheimenkdas so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereigrassndet die Laufzeit der Optionsscheine.

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesirOpen End-Turbo-Optionsscheins nach
dessen Austbung am betreffenden Ausibungstag dédiféerenzbetrag je Optionsschein zu

zahlen. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetraged @ntscheidend durch die Kursentwicklung
des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrundg tieginflusst.

Open End-Turbos zeichnen sich durch eine weseatlibrsmarke, den Basiskurs, aus. Der
Basiskurs, der nach Auslbung am Auslibungstag fig Hrmittlung des etwaigen
Differenzbetrages herangezogen wird, dient bei Gpreth-Turbos wéahrend der Laufzeit auch als
Schwellenkurs (Kursschwelle) und ist in dieser RionkmafR3geblich fir den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses. Bei Open End-Turbo-Calls wird Basiskurs auf einem Niveau unterhalb des
aktuellen Kurses des Basiswertes zum Emissionsaditpfestgelegt. Bei Open End-Turbo-Puts
hingegen wird der Basiskurs bei Emission oberhakaktuellen Kurses des Basiswertes fixiert.

Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs Besiswertes den Basiskurs eines Open
End-Turbos berlhrt oder durchbricht. In diesem kaitd die Laufzeit eines Open End-Turbos
beendet. Der Optionsscheininhaber erhélt in dieSz@nario nur noch einen so genannten
"Knock-out-Betrag" in Hohe von 0,001 Euro je Op8isohein, der automatisch, i.d.R. am flinften
Bankarbeitstag nach Eintritt des Knock-out-Ereigess auf dem Referenzkonto des
Optionsscheininhabers gutgeschrieben wird.



Rechte des Wertpapierinhabers

Der dem Inhaber eines Open End-Turbo-Optionsscheinsh dessen Austbung zum
mafdgeblichen Auslbungstag zu zahlende DiffererepgdrOptionsschein entspricht dem Produkt
aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die dembetreffenden Ausiibungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Berechrumgsles Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt
maRgeblichen Basiskurs liberschreitet (im Falle@alh-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen).

Ausuibungen kénnen wahrend der Laufzeit der Optareee jeweils mit Wirkung zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (Austbungstagjemommen werden. Nach Wirksamkeit der
Ausiibung der Optionsscheine durch den Optionssicleiber erléschen die Rechte des
Optionsscheininhabers. Die konkrete Ausgestaltungy d\usibungsmodalitaten ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungbten, das sie berechtigt, die Optionsscheine
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpungt drsten Kindigungsmdoglichkeit der
Emittentin mit einer Kindigungsfrist von einer Wechit Wirkung zu einem Auslbungstag zu
kindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet irselie Fall und der Optionsscheininhaber erhalt
- vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereggds - den nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Differenzipetra

Im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung der Wagitere durch die Emittentin, erhalt der
Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts H@®ck-out-Ereignisses - den nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kindigungshellie Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesem Fall.

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine kann dagsannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsschaiitedem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet und das Optionsrecht mit dem Eintritt des dkrmut-Ereignisses als ausgelbt gilt. Die
Emittentin zahlt in diesem Fall dem Optionsschéiaiver den Knock-out-Betrag je Optionsschein,
der EUR 0,001 je Optionsschein betragt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendsin Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn
(der Verkaufsbeginn) (einschlief3lich) ein von deevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswertes dem an diesem Tag maRgeblichen Basisktspricht oder diesen unterschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. tiberschréitetFalle von Put-Optionsscheinen).

Dartiber hinaus kann das so genannte aul3erordenKicbck-out-Ereignis eintreten. Dieses tritt
ein, wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheiee malgebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung oder eine auf3erordentliche ssopg kleiner oder gleich Null wird. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsschenite dem Eintritt des aul3erordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und das Optionsrectt dem Eintritt des aufRerordentlichen
Knock-out-Ereignisses als ausgelbt gilt. Die Emitte zahlt in diesem Fall dem

Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Opschein, der EUR 0,001 je Optionsschein
betragt.

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdéglichen dem Vdprgpinhaber i.d.R. nahezu 1zu 1 an
einer positiven (im Falle von Call-Optionsscheineogw. negativen (im Falle von Put-
Optionsscheinen)  Kursentwicklung des zugrunde fidga Basiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstedteyr Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Referenzzinssatzes (z.B. Euro OverNight Indeserage (EONIA)) auf den eine
Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optenieinen aufgeschlagen, bei Put-
Optionsscheinen abgezogen wird. Die KompensationFileanzierungskosten erfolgt tber die



borsentagliche Anpassung des maf3geblichen Baseskdwsch die Emittentin. Aus diesem Grund
erhoht sich im Falle von Call-Optionsscheinen dea3gebliche Basiskurs taglich um die
Finanzierungskosten. Dies gilt fir Put-OptionssobhepleichermalRen, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehendgevi&etragt im Falle von Put-Optionsscheinen
der Referenzzinssatz weniger als die Marge, ergstéhegative" Finanzierungskosten, die dem
Optionsscheininhaber boérsentéaglich durch entsprelthe Reduzierung des malgeblichen
Basiskurses belastet werden. Somit erfolgt der Wity bei positiven Finanzierungskosten durch
die Erhdhung des malgeblichen Basiskurses und gehtLasten (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falen Put-Optionsscheinen) des
Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negathi@anzierungskosten durch die Reduzierung
des malgeblichen Basiskurses geht zu Lasten (ine Ralin Put-Optionsscheinen) der
Optionsscheininhaber. Der anfangliche Basiskursd wiegelmafig bei Emission festgelegt.
Danach wird der maf3gebliche Basiskurs an jedem Haéstag jeweils vor dem Handelsbeginn
der Emittentin von der Emittentin unter Berlicksighhg der entsprechenden Finanzierungskosten
entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Die nahere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaberzustehenden Rechte ist den unter V.
abgedruckten Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Emissionsbedgungen sind vom Anleger sorgfaltig
zu lesen.

4. Produktspezifische Verlustrisiken (ll. C. 2.1. &s Basisprospektes)

a) Allgemeines Verlustrisiko

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesitOpen End-Turbo-Optionsscheines einen
nach Auslbung seiner Optionsscheine ermittelterfief@ifizbetrag je Optionsschein zu zahlen.
Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenathkout-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle @al-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optioreiseim) bereits vor dem Ausiibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. geisbten Kindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs dessBwertes dem mal3geblichen Basiskurs
entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle @afi-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintrits dnock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine; das Optionsrecht gilt mit dem Hirdies Knock-out-Ereignisses als ausgeulbt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsschidiaber den Knock-out-Betrag je
Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt EURDD,Je Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch HEirittentin, z.B. im Falle einer ordentlichen
bzw. auBRerordentlichen Kindigung, erhalt der Weigrinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses - den nach Maf3gabe der Eomsbedingungen zu bestimmenden
Differenzbetrag bzw. Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit Wertpapiere endet in diesen Fallen.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszaflemes bereits bei Emission festgelegten
Riickzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefehtrdas Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine GadegiKapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis him Ziotalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zligtigsonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsatzlich muss der Optionsscheininhdben einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetegdddBaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) héher ist als der Diffeterirag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kindigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fiherheitsorientierte Anleger geeignet.



Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie \Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung desisBvertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsatzlich fuhren urdterluste (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (inteRabn Put-Optionsscheinen) des Basiswertes
zu einer Minderung des etwaigen Differenzbetrages kdes Optionsscheinwertes.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatiliiafhess (= Haufigkeit und Intensitat von

Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Ulberpropoale prozentuale Veréanderungen des
Wertes des Optionsscheins bei zum Teil geringfligigeranderung des Kurses des
zugrundeliegenden Basiswertes. Aufgrund dieses letiébldes kdnnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen Uberproportionalen usiitsiken bis zur Wertlosigkeit des

Optionsscheins fihren.

Wahrend ihrer Laufzeit hangt der Marktwert der \Wepiere jedoch nicht nur von der
Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegenBasiswertes ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert d&rtpapiere. Diese Faktoren kdnnen
beispielsweise sein: die implizite Volatilitat (Hégkeit und Intensitdt der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssatze Getdmarkt oder die erwarteten
Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschér Kurs der Wertpapiere kann auch durch
Anderungen der Kapitalmarktzinssatze beeinflusstiae

Das Knock-out-Risiko

Wie vorstehend erwahnt ist bei Open End-Turbo-Osoheinen das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten. Der Eintritt de€sock-out-Ereignisses ist fur den
Wertpapierinhaber negativ und fihrt zum wirtschetittn Totalverlust. Das Knock-out-Ereignis
tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem &gout-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)
(einschlieRlich) ein von der relevanten Refereriesfestgestellter Kurs des Basiswertes dem an
diesem Tag mafgeblichen Basiskurs entspricht odesenl unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Fatle Put-Optionsscheinen).

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sinié don der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse fur den Basiswert maRgebli@uofern die relevante Referenzstelle
Handelszeiten hat, die nicht mit der tblichen Hésmiét der Emittentin Ubereinstimmen, kann das
Knock-out-Ereignis auch auRerhalb der iblichen letsrit der Emittentin eintreten.

Das so genannte auB3erordentliche Knock-out-Ereigitisein, wenn wahrend der Laufzeit der

Optionsscheine der malgebliche Basiskurs entsprdchden Bestimmungen in den

Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpasedeg eine auferordentliche Anpassung
kleiner oder gleich Null wird.

Anpassung des Basiskurses:

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem Vapigpinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerbdbsie eine Laufzeitbegrenzung zu
partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Farenungskosten in Hohe des Referenzzinssatzes
(z.B. Euro OverNight Index Average (EONIA)), aufndeine Finanzierungs-Marge der Emittentin
bei Call-Optionsscheinen aufgeschlagen, bei Puis@pscheinen abgezogen wird. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt Ubée Horsentdgliche Anpassung des
mafdgeblichen Basiskurses durch die Emittentin. diesem Grund erhéht sich im Falle von Call-
Optionsscheinen der maf3gebliche Basiskurs tagicldie Finanzierungskosten. Dies gilt fir Put-
Optionsscheine gleichermalien, solange der jeweilRgpferenzzinssatz hoher ist als die
abzuziehende Marge. Betragt im Falle von Put-Optoheinen der Referenzzinssatz weniger als
die Marge, entstehen "negative" Finanzierungskostiendem Optionsscheininhaber borsentaglich



durch entsprechende Reduzierung des mafgeblichsiskBeses belastet werden. Somit erfolgt
der Ausgleich bei positiven Finanzierungskosten chudie Erhdéhung des maf3geblichen
Basiskurses und geht zu Lasten (im Falle von Cpligbsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im
Falle von Put-Optionsscheinen) des Optionsschediats. Falls sich der Kurs des mal3geblichen
Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinenhinabenfalls um mindestens die entsprechende
Hohe der Anpassung erhoht, vermindert sich der \dkrtCall-Optionsscheine entsprechend und
das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignissaeigt. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des rbéifigen Basiskurses geht zu Lasten (im
Falle von Put-Optionsscheinen) der Optionsscheabeh Falls sich der Kurs des Basiswertes (im
Falle von Put-Optionsscheinen) nicht ebenfalls uimdestens die entsprechende Hohe der
Anpassung verringert, vermindert sich der Wert Bat-Optionsscheine entsprechend und das
Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignissesgitdder anfangliche Basiskurs wird regelmafig
bei Emission festgelegt. Danach wird der mafl3gebliBhsiskurs an jedem Geschéftstag jeweils
vor dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emiite unter Berlicksichtigung der
entsprechenden Finanzierungskosten entsprecherEindissionsbedingungen angepasst.

b) Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen (ll.

C. 2.3. des Basisprospektes)

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegaom Marktstérungen nach naherer MaRgabe der
unter V. abgedruckten Emissionsbedingungen festrkigl#rungen konnen den Wert der
Wertpapiere beeintrachtigen und die Tilgung der tpégriere verzdgern. Anpassungsmal3nahmen
werden ebenfalls gemald den mafigeblichen Emissidimsjpegen vorgenommen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassurmgamagim Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spéter als flr den Anleger unifoetié erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmaflnahme  wirtschaftlich  schlechter destelird als er vor einer
Anpassungsmalnahme stand.

c) Keine periodischen Ausschittungen (Il. C. 2.4.ab Basisprospektes)

Ein in diesen Endgultigen Bedingungen beschrieb¥hepapier verbrieft weder einen Anspruch
auf Zinszahlungen noch auf Ausschittungen (z.Bideivdenzahlungen). Daher wirft ein solches
Wertpapier keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche [i&e der Wertpapiere oder Verluste
aufgrund eines niedrigen Differenzbetrages odeeseiniedrigen Kiindigungsbetrages kdnnen
infolgedessen nicht durch solche Ertrage kompensieden.

d) Keine Garantie des Kapitalerhalts (Il. C. 2.5. &s Basisprospektes)

Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garartti®ei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fum @&&werb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kaarbundener Kosten). Eine Absicherung
gegen diese Risiken durch den Einlagensicherundsfdas Bundesverbandes deutscher Banken,
die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken God# vergleichbare Einrichtungen besteht
fur die Wertpapiere nicht. Im Falle der Insolverez &mittentin besteht fur den Anleger daher das
Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb dertpépiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzuglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgsten

e) Kindigungsrecht der Emittentin (Il. C. 2.6. desBasisprospektes)

Ordentliches Kiindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen steht detelatim ein ordentliches Kindigungsrecht
zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine insgessrer nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der
ersten Kiindigungsmdoglichkeit der Emittentin mit ezirkKiindigungsfrist von einer Woche mit
Wirkung zu einem Austibungstag zu kindigen. Im Faifeer Kiindigung der Wertpapiere durch
die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlugigf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fur
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapitalffitais zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der nach MaRdab&missionsbedingungen zu bestimmende
Differenzbetrag. Auch wahrend der nach einer Kiuumagg einschlagigen Kindigungsfrist kann
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jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten und @gtionsscheininhaber erhalt dann fir seine
Optionsscheine den Knock-out-Betrag von EUR 0,0810ptionsschein, was wirtschaftlich

betrachtet einem Totalverlust entspricht. Eine &tkl Kiindigung gilt in diesem Fall als nicht

erfolgt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen hat die éntiittdas Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auferordentlich zu géndiGrund fiir eine aufl3erordentliche
Kindigung kann beispielsweise sein, dass nach Angsler relevanten Terminbérse oder der
Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmaflnahmevelcken Griinden auch immer nicht
moglich ist. Ein weiterer moglicher Grund fur einfrordentliches Kindigungsrecht ist eine
Feststellung der Emittentin, dass sie aufgrunddgrassungsmaf3nahme nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in degelst, die flr die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Weidpa erforderlichen Sicherungsgeschafte
zu tatigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapidurch die Emittentin erleidet der Anleger
einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, nmesein fir den Erwerb der Wertpapiere
eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuzuglich sonstigérdem Kauf verbundener Kosten) hoher ist
als der von der Emittentin gemall den Emissionsigedipen nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgedgtdigungsbetrag. Eine erklarte Kiindigung
gilt jedoch als nicht erfolgt, wenn bis zum Kindigstag (einschlie3lich) das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall erhalt der Optionsschelmaber den Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je
Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet eiff@talverlust entspricht.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere kann in besonderenleRal wie vorstehend beschrieben -
unvorhergesehen enden. In diesem Fall tragt deegenldas Risiko, dass seine Erwartungen auf
einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Leitbeendigung nicht mehr erflllt werden
kénnen. Der Anleger tragt daher das Risiko, dass\Wiert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendktgital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem kafin sich der Wert des Basiswertes bei einer
Kindigung gegebenenfalls nicht mehr entsprechemd Etevartungen des Anlegers entwickeln
und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis fum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpremiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag bzw. Kgadgsbetrag. Im Falle der Kiindigung der
Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, waselted, dass Anleger zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung mdoglicherweise nicht in der Laped, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstrukizw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Yagiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststgllbmw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fir den Anlegetveckeln.

5. Produktiibergreifende Verlustrisiken (ll. C. 2.10 des Basisprospektes)

a) Geringe Liquiditat

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich exinau3erordentlichen bzw. ordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin wodbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses, unbestimmt. Neben der Mdglichkeit varsiibungen wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine ist eine Realisierung des Wertes Wertpapiere vor dem malf3geblichen
Auslibungstag nur durch eine VerduRBerung moglickes Dsetzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapieu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehfitrelen lassen, ist eine Realisierung unter
Umstanden nicht mdglich. Insbesondere kann der pEpigrinhaber nicht davon ausgehen, dass
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fur die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegehst. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdnden bis zum maflgeblichen Auslibungstag
zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VeraufRerung der Vépigre diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiereder mit allen damit verbundenen Kosten
und Verlustrisiken.

b) llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen HandelszeitenIm&if&ig An- und Verkaufspreise fir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur desrifyapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groBere Spaiso genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafRig unter dem Verkaufisprddie Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flie Wertpapiere zu stellen und Gbernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der giéiste Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit anderaveitig keine Kaufinteressenten fir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiaicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewiinschten Preis veraulZamndn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdmden bis zum betreffenden Auslibungstag zu
halten.

Insbesondere missen die Wertpapierinhaber beachtss sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kénnen, bevor diess¢thmvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis einthitelches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevalsds Der Optionsscheininhaber erhalt dann
fir seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag vOdREO0,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust degyesetzten Kapitals entspricht.

c) Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritteann flr die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit aenschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohmdic Marktbedingungen wéahrend der
Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in deeR@&gld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu enieth. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einlterig eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes\mtpapiere — beispielsweise kénnen auch
Korrelationen, Volatilitdten, das Zinsniveau odee dViederanlage von Dividendenzahlungen
Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung dewestrebten Spread malgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse mneishen daher unter Umstanden nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Makeeinem liquiden Markt gebildet hatten. Der
Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzengeweiligen Kurse, beispielsweise die
Hohe des Spread, jederzeit andern. Eine Garartss, zU jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt
werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emitteéibarnimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kéduseh bei Durchfiihrung eines Market-
Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapaber unter Umstéanden die Wertpapiere
nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder niohdem gewiinschten Preis verau3ern kénnen.
Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingégtcbein, die Wertpapiere unter Umstanden bis
zum malfdgeblichen Ausiibungstag zu halten. Insbesondaissen die Wertpapierinhaber
beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der Basiseiner Kursschwelle annahert, die
Wertpapiere unter Umstanden - wie vorstehend bessd - nicht verduRern kénnen, bevor die
Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird urfdlgedessen das Knock-out-Ereignis eintritt,
welches sich in fir den Wertpapierinhaber naclgeiliWeise auf den Wert der Wertpapiere
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auswirkt. Der Optionsscheininhaber erhalt dannskine Optionsscheine den Knock-out-Betrag
von EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlibetrachtet einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals entspricht.

d) Risiko eines Totalverlustes (Il. C. 2.11. des Basprospektes)

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapieoégewendeten Kapitals (Kaufpreis

zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgstenbei einer Investition in die in diesen

Endglltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapieht gesichert. Fiir den Anleger besteht ein
Totalverlustrisiko.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch deragémsicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtungsdeer Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fir die Wertpapiere nicht.Hatle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir
den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes fies den Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuzlglich soestigit dem Kauf verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen statkeheleffekt. Aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine flihrt eine Kugavaerung des zugrunde liegenden Basiswertes
zu einer Uberproportionalen Veranderung des Wedgs Optionsscheine. Aufgrund dieses
Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Opsoheinen verbundenen tberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionssics fihren.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhangig von fianziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin allein auf Grund ungiinstiger Marktentimgen, Bedingungseintritts und Zeitablaufs
zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetB&inages flihren. Wenn sich die Erwartungen
des Anlegers bezlglich der Marktentwicklung nictitiéen und das Knock-out-Ereignis eintritt,
so verféllt der Optionsschein praktisch wertlos; i€hock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein wird ausgezahlt. Der Wertpapierinhabeidet wirtschaftlich gesehen einen Total-
verlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgelrm Kapitals (Kaufpreis zuziglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

e) RisikoausschlieBende oder -einschréankende Gesttieq(ll. C. 2.12. des Basisprospektes)

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass dwrevid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risikend@n Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Moglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Vdergss ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu eineriingtigen Marktpreis getétigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

f) Inanspruchnahme von Kredit (ll. C. 2.13. des Baisprospektes)

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, vegrolen Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. Im ungtinstigsten Fall kann der Kreditht oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund solée Wertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine saliraftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprifen, ob er auch bei méglichen Verlustenimaregegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits in der Lage ist.

g) Sicherungsgeschafte der Emittentin (Il. C. 2.14les Basisprospektes)

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ita@uhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéafte ab. Die Ausgbder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Ausgbder Kindigungsrechte durch die
Emittentin fuhren zur Auflésung solcher Sicheruregsghéfte. Je nach Anzahl der fallig
gewordenen Wertpapiere und der daraus resultienendenzahl von aufzulésenden
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Sicherungsgeschaften, der dann vorhandenen Maikisit und Liquiditat im Markt kann dies
den Kurs des maf3geblichen Basiswertes und dantitderc Differenzbetrag negativ beeinflussen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Kndaekreignis

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Bahder Ublichen Geschéftstatigkeit der
Emittentin bzw. der fir die Absicherung ihrer Zakdgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten SicherungsgeschafteEdmttentin Geschafte in dem Basiswert bzw.
in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumerdgigt tund dass ein solches Geschéft sich
insbesondere unter ungunstigen Umstanden (z.Brigéetiquiditat des betreffenden Basiswertes)
negativ auf den Kurs des Basiswertes auswirkernimnghgtinstigsten Fall den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses auslosen kann und damit die TilglergNVertpapiere negativ beeinflusst.

h) Verfall oder Wertminderung (Il. C. 2.15. des Bassprospektes)

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereiges$zw. der Auslibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optiortssitie unbestimmt. Der Optionsscheininhaber ist
jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einesiiBungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit
der Ausubung der Optionsscheine erléschen die Betdd Optionsscheininhabers. Nach MalRgabe
der Emissionsbedingungen hat die Emittentin dashRetie Optionsscheine ordentlich bzw.
auRRerordentlich zu kindigen. Die Laufzeit der Wagpipre endet in diesen Fallen. Nach erfolgter
Kiindigung zum Kdindigungstermin tragt der Optionssuimhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiefgrand der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kdnnen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen ist das Risi&e Hintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignsseadet die Laufzeit der Optionsscheine; das
Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-outeiifjnisses als ausgetbt. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-oetr&) je Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betragt EUR 0,001 je Optionsschein, wassehdftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko éfeglsistes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasafpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsatzlich muss der Omdninhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Optionssehaufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosteiher ist als der Differenzbetrag oder der
Knock-out-Betrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

6. Interessenkonflikte (Il. C. 2.9. des Basisprosjes)

a) Geschafte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschafte in dem Basisviérteigene oder fremde Rechnung tatigen.
Solche Geschéfte kénnen sich unter Umstanden iddirWertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des betreffenden Basiswertes undidblgiachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung fhRositionen im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren zudem regelmaBig Absicigsgeschafte ein. Diese

Absicherungsgeschafte bzw. die Auflosung solchesidierungsgeschafte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswentad folglich nachteilig auf den Wert der

Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. BeteiligungenUnternehmen, auf die sich ein Basiswert

bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte imatamenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen kdnnen.
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b) Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert i Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Ubernehmererddrch kann die Emittentin unter
Umstéanden unmittelbar oder mittelbar Einfluss agifh &Kurs des betreffenden Basiswertes, z.B.
durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wlodoteressenkonflikte in Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basippkt®ntstehen kénnen.

Die Emittentin kann darliber hinaus im Rahmen elfraission oder eines Angebotes von anderen
als den in dem Basisprospekt beschriebenen Weetgapals Konsortialbank, Geschaftsbank oder
als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalisréssenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospektedan konnen.

c) Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich enfgleichen mafRgeblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter demspasipekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich naithteif den Wert der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

d) Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpaplemen ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewieseneriihfeeb und Kosten einen fir den

Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag aef d&nhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthabéeser Aufschlag wird ggf. von der

Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Ddsdhilag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe Alefschlage anderer Marktteilnehmer

unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der \esrEdhittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb di&¥ertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uberbgegafalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vespragnern erhalten.

e) Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Undstéso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrajest kann, um Geschéfte in einem

Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung desagstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommed. dDie gemafl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustandigiée Stetscheidet Uber den Antrag. Fir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhasndridiko, dass Geschafte, die er in einem
Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderandélsteilnehmers aufgehoben werden.

7. Verkaufsbeginn (V. C. 4.1.9. des Basisprospekjes
20. September 2010

8. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lIl. 5. des Basgrospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

10. Zulassung zum Handel (V. C. 6.1. des Basispragqies)

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlahfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.
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11. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisproggies)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endglltige Emissionsdaten der Open End-Turbo-Ofionsscheine bezogen auf Aktien

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fiir jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Ergéanzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten™) angegedn. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu ergdnzenden Angaben.

Relevante N
Angebots- und . Anfanglicher
L : Referenzstelle/ Anfang- o
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs- . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . o
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
A . Terminborse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZXP/ adidas AG AG (Xetra®)/ ] ’
DEOOOTBSZXP5 1.500.000 Call DE0005003404- Eurex/ 0,1000 | EUR 42,07 September 0,17
2010
Schlusskurs
Euronext Paris/ 20.
TB8ZXQ/ AXA S.A.
DEO0OTBSZXQ3 150.000 Cal| FRO000120628- Eurex/ 1 EUR 12,54 September 0,61
Schlusskurs 2010
Deutsche Borse 20
TB8ZXR/ BASF SE AG (Xetra®)/ ) :
DEOOOTBSZXR1 1.500.000 Call DEOOOBASF111- Eurex/ 0,1000 | EUR 42,68 September 0,32
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZXS/ BASF SE AG (Xetra®)/ :
DEOOOTBSZXS9 1.500.000 Call _ 5E000BASE111- Eurex/ 0,1000 | EUR 44,13 September 0,17
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZXT/ Bayer AG AG (Xetra®)/ L ’
DEOOOTB8ZXT7 1.500.000 Call _ 5E00OBAY0017- Eurex/ 0,1000 | EUR 50,46 Seg(t)elrgber 0,16
Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminbdorse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
. Deutsche Borse
Bayerische Motoren 20.
i 1.500.000 cal  Werke AG AGE(ﬁf;;‘;@)’ 0,1000 | EUR 45,15 September 0,28
- DE0O005190003- 2010
Schlusskurs
. Deutsche Borse
Bayerische Motoren 20.
DE(-)rCIJ-j’OS%'ZI;B\gXVB 1.500.000 Cal Werke AG AGé)Jfg(?@)/ 0,1000 | EUR 46,68 September 0,14
- DE0O005190003- 2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZXW/ HUGO BOSS AG AG (Xetra®)/ '
DEQOOTBSZXW1 1.500.000 Call DE0005245534- Eurex/ 0,1000 | EUR 36,10 September 0,38
2010
Schlusskurs
Euronext Paris/ 20.
TB8ZXX/ Carrefour S.A.
DEOOOTB8ZXX9 1.500.000 Call FRO000120172- Eurex/ 0,1000 | EUR 38,88 September 0,20
Schlusskurs 2010
Deutsche Borse 20
TB8ZXY/ Continental AG AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTBSZXY7 1.500.000 Call DE0005439004- Eurex/ 0,1000 | EUR 52,28 September 0,55
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZXZ/ Continental AG AG (Xetra®)/ ’
DEO0OTB8ZXZ4 1.500.000 Call DE0005439004- Eurex/ 0,1000 | EUR 54,28 Seg(t)elrgber 0,35
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYO0/ Daimler AG AG (Xetra®)/ L '
DEOOOTBSZY06 1.500.000 Call DE0007100000- Eurex/ 0,1000 | EUR 43,55 Seg(t)elrgber 0,15

Schlusskurs
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Relevante N
Angebots- und ; Anfanglicher
L 90 . Referenzstelle/ Anfang- g
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs-| . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher : : . o
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY1/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ ] '
DEO0OTBSZY14 1.500.000 Call 5E0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 56,87 September 0,60
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY2/ HOCHTIEF AG AG (Xetra®)/ i '
DEOOOTBSZY22 1.500.000 Call DE0006070006- Eurex/ 0,1000 | EUR 59,87 September 0,30
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY3/ Linde AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZY30 1.500.000 Call DE0006483001- Eurex/ 0,1000 | EUR 93,50 September 0,58
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY4/ Linde AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZY48 1.500.000 Call DE0006483001- Eurex/ 0,1000 | EUR 96,50 September 0,28
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY5/ LANXESS AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZYS5 1.500.000 Call DE0005470405- Eurex/ 0,1000 | EUR 39,30 September 0,29
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY6/ MAN SE AG (Xetra®)/ L '
DEOOOTBSZY63 1.500.000 Call DE0005937007- Eurex/ 0,1000 | EUR 74,25 September 0,25
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY7/ Metro AG AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTBSZY71 1.500.000 Call DE0007257503- Eurex/ 0,1000 | EUR 43,70 Seg(t)elrgber 0,31
Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
. . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZY8/ Merck KGaA AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZYS9 1.500.000 Call . 5E0006599905- Eurex/ 0,1000 | EUR 70,93 September 0,19
2010
Schlusskurs
Minchener Deutsche Borse 20
TB8ZY9/ Rickversicherungs-| AG (Xetra®)/ EUR '
DE00OTB8ZY97 1.500.000 Cal  Gesellschaft AG Eurex/ 010001 101,00 Segéirgber 0.26
- DE0008430026- Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYA/ Rheinmetall AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZYAS 1.500.000 Call DE0007030009- Eurex/ 0,1000 | EUR 45,50 September 0,40
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYB/ Rheinmetall AG AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTBSZYB3 1.500.000 Call DE0007030009- Eurex/ 0,1000 | EUR 47,50 September 0,21
2010
Schlusskurs
. . Euronext Paris/ 20.
TB8ZYC/ Sanofi-Aventis S.A. . L
DEOOOTBSZYC1 1.500.000 Call =~ FRO000120578- Euronext Paris/ | 0,1000 | EUR 47,75 September 0,34
Schlusskurs 2010
Deutsche Borse 20
TB8ZYD/ SAP AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZYDO9 1.500.000 Call DE0007164600- Eurex/ 0,1000 | EUR 35,50 Seg(t)elrgber 0,21
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYE/ SAP AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTBSZYE? 1.500.000 Call DE0007164600- Eurex/ 0,1000 | EUR 36,50 Seg(t)elrgber 0,11

Schlusskurs
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Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
! . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
TBSZYE/ STADA Arzneimittel %gt(s)ggfr aB®o)r/se 20.
DEOOOTBS8ZYE4 150.000 Cal AG Eurex/ 1 EUR 24,50 September 0,99
- DE0007251803- 2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYG/ SGL Carbon SE AG (Xetra®)/ L )
DEOOOTBSZYG2 1.500.000 Call DE0007235301- Eurex/ 0,1000 | EUR 25,25 September 0,12
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYH/ Siemens AG AG (Xetra®)/ )
DEOOOTBSZYHO 1.500.000 Call DE0007236101- Eurex/ 0,1000 | EUR 75,10 September 0,35
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYJ/ Siemens AG AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTBSZYJ6 1.500.000 Call DE0007236101- Eurex/ 0,1000 | EUR 77,10 September 0,16
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYK/ Sixt AG AG (Xetra®)/ '
DEOOOTB8ZYKA 150.000 Cal - DE0007231326- Eurex/ 1 EUR 24,50 September 2,36
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYL/ Smartrac N.V. AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTBSZYL?2 150.000 Call NLO000186633- Eurex/ 1 EUR 16,20 September 4,38
2010
Schlusskurs
s e Euronext Paris/ 20.
TB8ZYM/ Société Générale S.A.
DEOOOTB8ZYMO 1.500.000 Call =~ FRO000130809- Eurex/ 0,1000 | EUR 42,08 September 0,33
Schlusskurs 2010
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Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Bezugs- licher Knock-out- | Verkaufspreis je
ISIN (Anzanhl yp ISIN Basiswert S menge : Fristbeginn | Optionsschein in
! . Terminboérse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
s e Euronext Paris/ 20.
TB8ZYN/ Société Générale S.A.
DEOOOTBSZYNS 1.500.000 Call =~ FRO000130809- Eurex/ 0,1000 | EUR 45,08 September *
Schlusskurs 2010
Deutsche Borse 20
TB8ZYP/ Volkswagen AG AG (Xetra®)/ L '
DEOOOTB8ZYP3 1.500.000 Call DE0007664005- Eurex/ 0,1000 | EUR 75,85 September 0,78
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYQ/ Volkswagen AG AG (Xetra®)/ L ’
DE000TB8ZYQ1 1.500.000 Call DE0007664005- Eurex/ 0,1000 | EUR 78,85 September 0,49
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYR/ Volkswagen AG Vz.| AG (Xetra®)/ )
DEOOOTBSZYRO 1.500.000 Call DE0007664039- Eurex/ 0,1000 | EUR 84,00 September 0,95
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYS/ Volkswagen AG Vz.| AG (Xetra®)/ ’
DEOOOTBSZYS7 1.500.000 Call DE0007664039- Eurex/ 0,1000 | EUR 87,00 September 0,66
2010
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYT/ Wacker Chemie AG| AG (Xetra®)/ EUR ’
DE000TB8ZYT5 1.500.000 Cal _ beooowcHsss1- Eurex/ 01000 | 150,00 Seg(t)el’gber 1,73
Schlusskurs
Deutsche Borse 20
TB8ZYU/ Wacker Chemie AG| AG (Xetra®)/ EUR '
DE000TB8ZYU3 1.500.000 Cal _ beooowcHsss1- Eurex/ 01000 | 130,00 Seg(t)el’gber 0.76

Schlusskurs

* Diese Optionsscheine werden aufgrund der verdedévarktsituation nicht angeboten.
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V. Emissionsbedingungen
Optionsbedingungen
fuir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [] -
-ISIN [4] -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

(1) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorflig "Emittentin®) ist nach Mal3gabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des aixles (3) und Absatzes (4)
verpflichtet, dem Inhaber (der "Optionsscheininmaloeler der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein" oder 'Y&ertpapier" bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine” oder die "Wamigre®) nach dessen Ausiibung
gemall 84 den gemdalR nachfolgendem Absatz (2) mmattim Differenzbetrag (der
"Differenzbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

(2) Der Differenzbetrag entspricht der in der Emoisswahrung ausgedriickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Ausitibungstag (wie in
§ 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Refestelle festgestellte Berechnungskurs
des Basiswertes den dann mafgeblichen Basiskurssctibeitet -im Falle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - inld=abn Put-Optionsscheinen -.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsmenge": [*

"Relevante Referenzstelle™: [*]

"Berechnungskurs": [*]

"Basiswert": "

"Anfanglicher Basiskurs": betragt am Tag des Knocdk-Fristbeginns: [*]
"Mal3geblicher Basiskurs": ist am Tag des Knockfengtbeginns der

anfangliche Basiskurs und danach der jeweils
zuletzt gemaR § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusatzlich
gemall 8§ 2 Absatz (3) angepasste mal3gebliche

Basiskurs
"Relevante Terminbdrse": *
"Knock-out-Fristbeginn™: [*]

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemssionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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®3)

(4)

(5)

(1)

()

"Marge": 1,50 %

"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIA)erzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der
angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle als fiir die Feststellung
von "r" maRgeblich festlegen und dies gemaR § 10
bekannt machen.

"mafdgeblicher Dividendenprozentsatz90 % - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100 % - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optiongsaldolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimellgt kaufméannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knockfenigtbeginn (einschlie3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs desidBiertes dem dann mafigeblichen
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
Uberschreitet - im Falle von Put-Optionsscheinédas "Knock-out-Ereignis"), endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt desokkrout-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber eidanck-out-Betrag in Héhe von EUR
0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine rdaf3gebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemafll 8§82 Absatz (3) in Vedbigd mit 86 oder eine

auBerordentliche Anpassung gemalRl 8§ 2 Absatz (3yeibindung mit § 7 kleiner oder

gleich Null wird (das "auRerordentliche Knock-outlgnis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des aul3erorderglicknock-out-Ereignisses. In diesem
Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhalden Knock-out-Betrag gemaR § 1
Absatz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-obteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt deBeaardentlichen Knock-out-Ereignisses
zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-Betragratigiich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.deder unter einer gemal § 10 bekannt gemachtenfdlgeadresse
verdffentlichen.

§2
Basiskurs

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Diisseldorfer
Zeit)) gemall Absatz (2) sowie im Falle einer Dividenanpassung bzw. einer
au3erordentlichen Anpassung zusatzlich gemalR Af®atangepasst. Sollte sich der
Handelsbeginn der Emittentin &ndern, so andert demhHandelsbeginn im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "GeschéftstagSiime dieser Optionsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystetra® Ublicherweise gehandelt wird.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzter der jeweiligen Anpassung
festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuziglich-ttanzierungskosten (wie nachfolgend
definiert) fir den Anpassungszeitraum, (wie nagdat definiert) und wird auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.
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3)

(4)

(1)

(@)

(1)

Die bei einer Anpassung jeweils mafigeblichen ‘Wriierungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vggassung multipliziert mit (r*t)
wobei

"r'";  r-Zinssatz,zuzlglich — im Falle von Call-Optionsscheinen — babzlglich — im
Falle von Put-Optionsscheinen — Marge

und

“t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdnzierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vomm der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieRlich), aemd die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Eine Dividendenanpassung gemaR § 6 bzw. eiRerardentliche Anpassung gemaf § 7 des
Basiskurses erfolgt auf Basis des am jeweiligech&ig der Dividendenanpassung bzw. der
auerordentlichen Anpassung bereits gemafl Absata(®epassten malgeblichen
Basiskurses. Der sich nach der Dividendenanpassumegiehungsweise der
aul3erordentlichen Anpassung ergebende Basiskursristhaltlich § 1 Absatz (4) der dann
mafdgebliche Basiskurs.

Der jeweilige malgebliche Basiskurs wird unterder Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaR dkannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamtdraufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammelwgxchein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clésam™) hinterlegt ist. Effektive

Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspdgr Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesddas

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentutedian an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBerhalb der BundddiepDeutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen miea@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

8§84
Auslibung

Austibungen kdnnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie nachfolgend in 8 5 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Auslibungstagefyenommen werden.
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3)

(4)

)

()

®3)

Die Auslibung erfolgt, indem der Optionsschédiaiver rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritéy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmitteloéinClearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealiahs oder seines zur Ausilibung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fur die die
Auslibung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fur die die Ausitberfolgt,
d) den Auslbungstag, zu dem die Ausibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz (flir die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindexdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der

Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austibungstag vor

12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sfibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontcChearstream lbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung

als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungsemkiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,

wenn bis zum Auslbungstag einschlieBlich das KrmgkeEreignis oder das

aul3erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. Ineskm Fall wird die Emittentin den

Knock-out-Betrag gemal § 1 Absatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabder wirksam ausgelibt hat, am flinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstagadf die gesamte Stlickzahl der
Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung

genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag” im Sinmseti Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Bank&usseldorf und Clearstream

Ublicherweise fur den allgemeinen Geschaftsbegegiifnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber (l&earstream am fiinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knoclemignis fallt. Im Falle des
aul3erordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt d@hlung des Knock-out-Betrages an
die Optionsscheininhaber Uber Clearstream am flirB@nkarbeitstag, nach dem Tag, an
dem das aulRerordentliche Knock-out-Ereignis eintrit

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knougt-Betrages erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssthiei
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(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlurgs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgailresh vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

§6
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen af Basiswert durch die betreffende
Gesellschaft bleibt die Bezugsmenge unverandertdencdann maRgebliche Basiskurs wird mit
Wirkung zum Stichtag (einschlie@lich) um die Brditodende multipliziert mit dem
maRgeblichen Dividendenprozentsatz reduziert. tBditidende” ist die von der Gesellschaft
beschlossene Dividende (vor der Einbehaltung vauesh an der Quelle). Stichtag im Sinne
dieses Absatzes ist der erste Handelstag, an demkdien an der relevanten Referenzstelle "ex
Dividende" notiert werden.

Bei Call-Optionsscheinen ist die Emittentin im Eallon Dividendenausschiittungen berechtigt,
sofern der Nettodividendenprozentsatz geringealistder maRgebliche Dividendenprozentsatz,
den maf3geblichen Dividendenprozentsatz auf deroligitlendenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert dem im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staatleem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Beriicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabkgmmen, wie von der STOXX Limited
als Prozentsatz unter der Internetadresse httpw/stexx.com/indices/taxes.html oder einer
gemal nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Ngeaflsesse der STOXX Limited oder
einer anderen Publikationsstelle veroffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des malf3geblicBévidendenprozentsatzes sowie den Tag
ihrer Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadrasseerziiglich und ausschlie3lich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder urderer gemal § 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffehting ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthaf&m.

87
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sindfdigenden Bestimmungen anwendbar:

a) Passt die relevante Terminbdrse im Falle einepassungsereignisses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelteni@yskontrakten auf den Basiswert
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Optionund liegt der Stichtag des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Fibstsjedes Berechnungskurses
am Ausubungstag, so werden vorbehaltlich der Regelgemal Absatz d) mit
Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Abza&) definiert) die Bezugsmenge
und der Basiskurs entsprechend angepasst (die $anpgsmafinahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Gytorakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbtrse nicht oder nicht mehhagdelt werden, werden
vorbehaltlich der Regelung gemafld Absatz d) die Benenge und der Basiskurs
entsprechend den Regeln der relevanten TerminbiéiséVirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn OptionsKdetrauf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

c) Anpassungsmalnahmen geméald den vorstehendereébsdtund b) werden durch

die Emittentin vorgenommen und sind sofern nichi effensichtlicher Fehler
vorliegt fur die Emittentin und die Optionsscheimaber bindend.
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d)

e)

f)

0)

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-
passungsmaflinahmen, wenn und soweit dies nactebilliEymessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionssiti@ber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende
Satz (gilt entsprechend, wenn die relevante Termg#okeine Anpassungs-
mafnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes @reiéen wirde. Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaR Absatz gpbleiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der agian Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. kalle des Absatzes b)
wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Opt@uingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogeteaBasiswert.

(i) Kapitalerhbhung durch Ausgabe neuer Aktien gegEinlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséligt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung vontieAk oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Terriag als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgliltige Einstellung der Notierung der A aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung aégrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstgerd;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege deufrlahme, bei der die
Gesellschaft nicht die Ubernehmende Gesellschaft is

(ix) Gattungsénderung;

(xX)  Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliedgjuund bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermodgensiberirgg Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausach)ich den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft i@tigg untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in iBegtung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das emin Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den redumen Wert des
Basiswertes haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbérse atisr Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmalnahme aus welchen Griinden auch imaotérmdglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrder Anpassungsmaflnahme nicht
oder nur noch unter unverhaltnismafig erschwertedirgungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fur diebsicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optorese erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittentierechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmaghgemal? § 10 zu kindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksaitnkier Kiindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung Kuindigungstag wird
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(1)

()

eine den Umstanden nach angemessene Frist eirgjehhtt Falle einer solchen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optsaiein dem Betrag je
Optionsschein (der "Kindigungsbetrag"), der von @&aenittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Omffimiges festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheifigemtandten Betrages oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlurggtenficht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbejts@ch dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zghlies Kiindigungsbetrages.
Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, werbis zum Kindigungstag
(einschlief3lich) das Knock-out-Ereignis eintrith diesem Fall wird die Emittentin
den Knock-out-Betrag gemal3 § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge emidndepassten Basiskurses
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalsall wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fir die Emittentin und die Optisokeininhaber bindend.

i) Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowi@ deag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresse www.hsbtifikate.de oder unter einer
gemall 810 bekannt gemachten Nachfolgeadresse ferglighen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die cReswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmafnahme.

§8
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffendAusiibungstag der Berechnungskurs
durch die relevante Referenzstelle nicht festgiestéld oder der Handel in dem Basiswert
an der relevanten Referenzstelle oder der Handelaub den Basiswert bezogenen, an der
relevanten Terminborse gehandelten Options- undhifdontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses seiggeder eingeschrankt ist und nach
Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Eing&larég hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern am betreffenden Ausibungstag eine Mi@nkisg gemar Absatz (1) vorliegt, ist fur
die Berechnung des Differenzbetrages der nachste Baendigung der Marktstérung an
der relevanten Referenzstelle festgestellte Berewyskurs des Basiswertes maf3geblich. Ist
eine Marktstérung nicht bis einschlielich des fénfauf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fir die Berechm@sgDifferenzbetrages der an diesem
finften an der relevanten Referenzstelle festgas@érechnungskurs des Basiswertes oder,
falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, dem der Emittentin ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) maRgeblich. Der "Erkatz" entspricht dem Kurs, den die
Emittentin nach billigem Ermessen und unter Berintkgyung der allgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstdrung von der relema Referenzstelle festgestellten
Berechnungskurs des Basiswertes festsetzt. Diesdteshg eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir digmittentin und die Optionsscheininhaber
bindend.

8§89
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinegesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist
von einer Woche (die "Kindigungsfrist’) mit Wirkungu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemal 8 10 zu kundigen. Die Emiittetarf ihr Kiindigungsrecht friihestens
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nach Ablauf von 12 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnsilzen. Der
den Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zahlende Betrag je Optionsschein
entspricht dem gemaR 81 Absatz (2) ermitteltenfeBhzbetrag zum Zeitpunkt des
Kindigungstermins. 8 5 Absatze (1), (3) und (4) iso®8 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn lgimschliel3lich zum Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wirde, das Knock-out-Ereignis oder auRexnotithes Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betigemal § 1 Absatz (3) zahlen. Eine erklarte
Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfdisnicht erfolgt, wenn bis einschlief3lich zu
dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wigite erklarte Kiindigung gemaf 8 7 (die
"aul3erordentliche Kindigung") wirksam geworden list. Falle einer solchen auf3erordentlichen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optaoiein dem Betrag je Optionsschein (der
"Kundigungsbetrag”), der von der Emittentin nacHliggm Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wirdneEErstattung des fir den Erwerb der
Optionsscheine  aufgewandten Betrages oder eine tig®nsSchadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desnHigungsbetrages erfolgt am flinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Recthse den Optionsscheinen erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrages.

§10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachongrfolgen durch Veréffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss€ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Opliedsigungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éicthtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattungen Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine #ictieiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstlickzahl erhtéhen. Der Begriff "Opticheie" umfasst im Fall einer solchen
Erh6éhung auch solche zusatzlich begebenen Optiosiss:

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne o6ffentliche Bekanntmachung im kMarder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimglgerkaufen oder einzuziehen.

8§12
Berichtigung von Fehlern

Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen Optibadingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbhmeéchtigkeiten sowie (ii) widersprichlichen
oder liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmungi¢ionsscheininhaber zu berichtigen bzw.
zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten eRélhur solche Berichtigungen bzw.
Erganzungen zulassig sind, die unter Berlcksichggder Interessen der Emittentin fir die
Optionsscheininhaber zumutbar sind, das heil3t daten den Optionsscheinen resultierende
finanzielle Position nicht wesentlich beeinflusseBerichtigungen bzw. Ergadnzungen der
Optionsbedingungen werden unverziglich geman &kaérimt gemacht.
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(1)

(@)

®3)

(1)

(@)

§13
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleeciRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimnigm is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort firr alle sich aus diesen Opticedihgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Duswéld

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieRlich.

§14
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsizgdigen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werdewdmnedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odardurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Lickeinis Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufullen.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) SaBGB fiir fallige Optionsscheine wird auf

10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspdi aus den Optionsscheinen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegirden, betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die \uteg der Optionsscheine erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile @n entsprechenden Globalurkunde auf
das Konto der Emittentin bei Clearstream.

Dusseldorf, im September 2010

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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