HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 6. September 2010
gemaln § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 8. April 2010
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 08.07.2010

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien
mit Klindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")

- WKN TB8Y XU bis TB8YYW -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 8. April 2010 und sind nicht aleigenstandiges Dokument zu verstehen.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und allgemeinen Produktinformationa, zusammenfassende
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug afi die Produkte, die Gegenstand dieser
Emission sind, welche die im Basisprospekt dargediten allgemeinen Produktinformationen
und allgemeinen Risikohinweise  und/oder produktspefischen  Risikofaktoren
zusammenfassend wiedergeben und ggf. konkretisieren

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes und des
Registrierungsformulars einschlieflich aller in disen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben zwingend erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes, des Regisni@gsformulars und der Endgultigen
Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéltBedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Mairkg Retail Products, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vskc-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgden Endglltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der atgleedingungen - sofern sie sich in den
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen eimfigghalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Eiomsbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen FulBnoten enthahedewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere winden Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Produktirfisomen und Risikohinweise ist unter Il
abgedruckt und wiederholt bzw. konkretisiert - smwerforderlich - die Ausfiihrungen des
Basisprospektes, welcher die allgemeinen Produtimditionen und Risikohinweise zu den
Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammaenfdeDarstellung enthalt.



Sofern der Anleger sich Uber die Funktionsweise \tkertpapiere und die damit verbundenen
Risiken im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingeti z.B. durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater - einschliellich seines $tberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Aktien (die "Basiswerte")

1. Spezifische Risiken des Basiswertes/Einfluss dBasiswertes auf die Wertpapiere (ll. C.
2.2. des Basisprospekts)

Die den Wertpapieren als Basiswert jeweils zugrdmedgnde Aktie wird unter IV. festgelegt.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung desidBvertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein,aleKaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert i
der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegerghsiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Optidms, der als Verkaufsoption (Put)
ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursgeen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Fak)aan Wert.

Die Kursentwicklung des Basiswertes ist ebenfai@geblich fur die Feststellung des Knock-out-
Ereignisses: Aufgrund des bei den Optionsscheimehandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basisweiteg-@lle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswertes (im Falle vonOptibnsscheinen) bereits vor dem
Auslibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von demit&ntin ggf. ausgelbten
Kiindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintrithad der Kurs des Basiswertes den Basiskurs
erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle vall-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Optionsscheininhaber hat zu berlcksichtigess das Risiko von Wertverlusten wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. Wahrend der leufzann der Wert eines Optionsscheins
unterhalb des vom Optionsscheininhaber aufgewendeapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen.

Grundsatzlich hat der Anleger zu beachten, dashidierische Wertentwicklung des Basiswertes
nicht als aussagekréaftig fir die kiinftige Werteokhing wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
angesehen werden kann. Angaben Uber Wertentwioktung der Vergangenheit, Simulationen
oder Prognosen sind kein verlasslicher Indikatodié kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ibester Anpassungsmalinahmen (wie in den
Emissionsbedingungen unter V. beschrieben) andéenl@ann ersetzt werden; insbesondere wenn
der Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Andg oder Anpassung unterliegt. Darliber

hinaus kann sich der Basiswert wahrend der LaufimitWertpapiere auf Grund verschiedener
Umstande wesentlich andern, was sich gegebenenfatibteilig auf die Hohe des etwaigen

Differenzbetrages und auf den Wert der Wertpapessvirken kann.

Der Anleger hat grundsatzlich die basiswertspedifs Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eidividuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risikers a@er wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an mtlevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftlichetu&iion der Aktiengesellschaften unter
Berilicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalnérkselbst einschatzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertezunehmen.



Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenatp¥yeers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprecherBlasiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlie3lich Rechte aus den Wertpapiettndanachen

Da die Kurse des Basiswertes in einer anderen Wghals der Emissionswahrung (d.h. in einer
Fremdwahrung) ausgedrickt bzw. fallige BetrageimereFremdwéahrung ausgedriickt und in der
Emissionswahrung fallig werden, wird der entspredeeFremdwahrungsbetrag je Wertpapier in
Euro bzw. in eine andere Wahrung als die Fremdwi@hrwumgerechnet und an die
Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die daflir erfordeglidJmrechnung in die Emissionswahrung
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdurigsbetrages durch den malf3geblichen
Umrechnungskurs nach naherer Mal3gabe der untdrgédauckten Emissionsbedingungen.

Trotz positiver Kursentwicklungen bzw. Wertentwighfjen des Basiswertes kann ein Anstieg des
Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwahrung (z.B. OBaf) fallt gegenlber der
Emissionswéhrung (z.B. Euro)) dazu fiihren, dass\Wdertpapierinhaber einen Verlust erleidet,
wenn der aus der Umrechnung des Fremdwahrungsestrag die Emissionswahrung
resultierende Betrag niedriger als sein fur denefpvder Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbemner Kosten) ist.

2. Beschreibung des Basiswertes

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren BEuegelmaRig, fortlaufend und bodrsentéglich
von der relevanten Referenzstelle festgestellt werdffentlicht werden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit aEzugehérigen WKN/ISIN und die Namen
der Gesellschaft und die jeweils relevante Refestelie konnen der in diesen Endgultigen
Bedingungen enthaltenen Tabelle, welche die EnggiiitEmissionsdaten enthélt, entnommen
werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaffodied Kommanditgesellschaft auf Aktien,
deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert unggligbnnen der Internetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen UberVdertentwicklung der entsprechenden
Aktie, insbesondere die Kursdaten, kénnen den netseiten der relevanten Referenzstellen
und/oder der Internet-Seite www.onvistaglgnommen werden. Fir alle auf den vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte GibernehmenGlsellschaften, die relevanten Referenzstellen
bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortuoder Haftung. Informationen Uber die
Volatilitaten der Aktie und der Link zur Interneiteeder betreffenden relevanten Referenzstelle
bzw. der jeweiligen Gesellschaft werden bei derttemiin auf Anfrage zur Verfiigung gestellt.
Anfragen sind zu richten an: HSBC Trinkaus & BundiaAG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf; Telefax: +49/210-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/odeddi Fall, dass sich die entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf desn Bhgegebenen Internetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fiur die inhaltliche Richtigkeibd Vollstdndigkeit der Daten Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahrb&sondere sind die Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historiséaten und lassen keinerlei Riickschlisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukiinftige Entwioklg der Volatilitdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fur die Kaufdmgtung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Nachfolgend sind die entsprechenden die Wertpapierbetreffenden Produktinformationen
und Rickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen nd produktspezifischen
Risikofaktoren abgedruckt. Diese wiederholen und kokretisieren im Einzelfall die
Ausfuihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden

Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindumn mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und dicvor der Kaufentscheidung mit seiner
Hausbank, einem qualifizierten Berater — einschlielich Steuerberater — in Verbindung zu

setzen.

2. Wertpapiertyp (V. C. 4.1.1. des Basisprospekts)

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind @peiRTurbo-Optionsscheine bezogen auf
Aktien.

3. Produktbeschreibung/Rechte des Wertpapierinhaber (V. C. 4.1.7. des Basisprospektes)
Produktbeschreibung

Bei den in diesen Endglltigen Bedingungen bescenieb Open End-Turbo-Optionsscheinen
(nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Optionssc" oder die "Open End-Turbo-

Optionsscheine" oder die "Open-End-Turbos" genahat)delt es sich um Wertpapiere ohne
Laufzeitbegrenzung. Open End-Turbo-Optionsscheieddgen zur Gruppe der Knock-out-

Produkte. Wahrend der Laufzeit der Optionsscheimenkdas so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereigrassndet die Laufzeit der Optionsscheine.

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesirOpen End-Turbo-Optionsscheins nach
dessen Ausubung am betreffenden Ausibungstag édiféerenzbetrag je Optionsschein zu

zahlen. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetraged entscheidend durch die Kursentwicklung
des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrundg tieginflusst.

Open End-Turbos zeichnen sich durch eine weseatli¢brsmarke, den Basiskurs, aus. Der
Basiskurs, der nach Auslbung am Auslibungstag fig Hrmittlung des etwaigen
Differenzbetrages herangezogen wird, dient bei G- Turbos wéahrend der Laufzeit auch als
Schwellenkurs (Kursschwelle) und ist in dieser RionkmaRgeblich fir den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses. Bei Open End-Turbo-Calls wird Basiskurs auf einem Niveau unterhalb des
aktuellen Kurses des Basiswertes zum Emissionsaditpfestgelegt. Bei Open End-Turbo-Puts
hingegen wird der Basiskurs bei Emission oberhakaktuellen Kurses des Basiswertes fixiert.

Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs Besiswertes den Basiskurs eines Open
End-Turbos berlhrt oder durchbricht. In diesem kaitd die Laufzeit eines Open End-Turbos
beendet. Der Optionsscheininhaber erhélt in dieSzanario nur noch einen so genannten
"Knock-out-Betrag" in Hohe von 0,001 Euro je Op8isohein, der automatisch, i.d.R. am flinften
Bankarbeitstag nach Eintritt des Knock-out-Ereigess auf dem Referenzkonto des
Optionsscheininhabers gutgeschrieben wird.



Rechte des Wertpapierinhabers

Der dem Inhaber eines Open End-Turbo-Optionsscheinsh dessen Austbung zum
mafdgeblichen Auslibungstag zu zahlende DiffererepgdrOptionsschein entspricht dem Produkt
aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die dembetreffenden Ausiibungstag von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Berechrumgsles Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt
maRgeblichen Basiskurs lberschreitet (im Falle@alh-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Differenzbetrag bzw. andere féallige Betrdgee din einer anderen Wahrung als der
Emissionswéahrung ermittelt werden, werden in dieisSranswahrung umgerechnet und in der
Emissionswéahrung an die Optionsscheininhaber aabifeDie dafiir erforderliche Umrechnung
in die Emissionswahrung erfolgt durch Division destsprechenden Fremdwahrungsbetrages
durch den maRgeblichen Umrechnungskurs nach naMmBgabe der unter V. abgedruckten
Emissionsbedingungen.

Im Falle eines Basiswertes, dessen Kurs nicht mEieissionswahrung ausgedrickt wird und
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Ve@igrinhaber zu berlcksichtigen, dass die
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in die Emgssgihrung Uber eine weitere Wahrung
erfolgen muss, da eine direkte Umrechnung mangéleiiden Umrechnungskurses nicht moglich
ist. Der Fremdwahrungsbetrag wird in diesem Falhaohst in einen in einer anderen

Fremdwahrung ausgedrickten Betrag und dieser aeRehd in die Emissionswahrung

umgerechnet.

Ausiibungen kénnen wahrend der Laufzeit der Optaresee jeweils mit Wirkung zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (Austbungstagjemommen werden. Nach Wirksamkeit der
Ausiibung der Optionsscheine durch den Optionssicheiber erléschen die Rechte des
Optionsscheininhabers. Die konkrete Ausgestaltungy d\ustbungsmodalitaten ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungbten, das sie berechtigt, die Optionsscheine
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpungt drsten Kindigungsmdoglichkeit der
Emittentin mit einer Kindigungsfrist von einer Wechit Wirkung zu einem AuslUbungstag zu
kindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet irselie Fall und der Optionsscheininhaber erhalt
- vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereggds - den nach Maligabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Differenzlpetra

Im Falle einer aufl3erordentlichen Kiindigung der Vagitere durch die Emittentin, erhalt der
Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts He@®ck-out-Ereignisses - den nach Mal3gabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kindigungshellie Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesem Fall.

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine kann dageannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsschaiitedem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet und das Optionsrecht mit dem Eintritt des dkrmut-Ereignisses als ausgelbt gilt. Die
Emittentin zahlt in diesem Fall dem Optionsschéiaiver den Knock-out-Betrag je Optionsschein,
der EUR 0,001 je Optionsschein betragt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendain Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn
(der Verkaufsbeginn) (einschlief3lich) ein von deevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswertes dem an diesem Tag maRgeblichen Basisktspricht oder diesen unterschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. tiberschréitetFalle von Put-Optionsscheinen).



Dariiber hinaus kann das so genannte auf3erordenKicbck-out-Ereignis eintreten. Dieses tritt
ein, wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheiee mal3gebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung oder eine auf3erordentliche s&opg kleiner oder gleich Null wird. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsschenie dem Eintritt des aul3erordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und das Optionsrectt dem Eintritt des aufRerordentlichen
Knock-out-Ereignisses als ausgelbt gilt. Die Emitte zahlt in diesem Fall dem

Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag je Opschein, der EUR 0,001 je Optionsschein
betragt.

Open End-Turbo-Optionsscheine erméglichen dem \épitpinhaber i.d.R. nahezu 1zu 1 an
einer positiven (im Falle von Call-Optionsscheineogw. negativen (im Falle von Put-
Optionsscheinen)  Kursentwicklung des zugrunde fidga Basiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstedtey Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Referenzzinssatzes (z.B. Overnight AmerikaeisDollar LIBOR Zinssatz) auf den eine
Finanzierungs-Marge der Emittentin bei Call-Optenieinen aufgeschlagen, bei Put-
Optionsscheinen abgezogen wird. Die KompensationFileanzierungskosten erfolgt tber die
bdrsentagliche Anpassung des maRRgeblichen Baséskdesch die Emittentin. Aus diesem Grund
erhoht sich im Falle von Call-Optionsscheinen dea3gebliche Basiskurs taglich um die
Finanzierungskosten. Dies gilt fuir Put-Optionsscbepleichermalien, solange der jeweilige
Referenzzinssatz hoher ist als die abzuziehendgevi@etragt im Falle von Put-Optionsscheinen
der Referenzzinssatz weniger als die Marge, ergstéhegative" Finanzierungskosten, die dem
Optionsscheininhaber borsentaglich durch entspretthe Reduzierung des malgeblichen
Basiskurses belastet werden. Somit erfolgt der ity bei positiven Finanzierungskosten durch
die Erhohung des mafgeblichen Basiskurses und gehtLasten (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falen Put-Optionsscheinen) des
Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negathi@anzierungskosten durch die Reduzierung
des malRgeblichen Basiskurses geht zu Lasten (inke Raln Put-Optionsscheinen) der
Optionsscheininhaber. Der anfangliche Basiskursd wiegelmafRig bei Emission festgelegt.
Danach wird der maf3gebliche Basiskurs an jedem Haéistag jeweils vor dem Handelsbeginn
der Emittentin von der Emittentin unter Berlicksighhg der entsprechenden Finanzierungskosten
entsprechend den Emissionsbedingungen angepasst.

Die nahere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaberzustehenden Rechte ist den unter V.
abgedruckten Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Emissionsbediungen sind vom Anleger sorgfaltig
Zu lesen.

4. Produktspezifische Verlustrisiken (ll. C. 2.1. @s Basisprospektes)

a) Allgemeines Verlustrisiko

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der Emissionsbediggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesiOpen End-Turbo-Optionsscheines einen
nach Auslibung seiner Optionsscheine ermittelterfief@ifizbetrag je Optionsschein zu zahlen.
Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandeneathkout-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle @afi-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optioreiseim) bereits vor dem Ausiibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. geisbten Kindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs dessBwertes dem malRgeblichen Basiskurs
entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle @afi-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintrits dnock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine; das Optionsrecht gilt mit dem Birdies Knock-out-Ereignisses als ausgeulbt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsschiaber den Knock-out-Betrag je



Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt EURDD,Je Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch HEieittentin, z.B. im Falle einer ordentlichen
bzw. auBRerordentlichen Kindigung, erhéalt der Weigrinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses - den nach Maf3gabe der Eomsbedingungen zu bestimmenden
Differenzbetrag bzw. Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit Wertpapiere endet in diesen Fallen.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszaflemes bereits bei Emission festgelegten
Ruckzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefehtrdas Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine GadegiKapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis him Ziptalverlust des fur den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zlidigsonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsatzlich muss der Optionsscheininhdhen einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetegddgBaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) héher ist als der Diffeterirag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kindigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht fiherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie \Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung desisBvertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsatzlich flhren urerluste (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (inteRabn Put-Optionsscheinen) des Basiswertes
zu einer Minderung des etwaigen Differenzbetrages ldes Optionsscheinwertes.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatiliiafhess (= Haufigkeit und Intensitat von

Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Uberprbpoale prozentuale Veranderungen des
Wertes des Optionsscheins bei zum Teil geringfligigeranderung des Kurses des
zugrundeliegenden Basiswertes. Aufgrund dieses lefiéblees kdnnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen (berproportionalen usisiken bis zur Wertlosigkeit des

Optionsscheins fihren.

Wahrend ihrer Laufzeit hangt der Marktwert der \Wapiere jedoch nicht nur von der

Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegenBasiswertes ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert d&rtpapiere. Diese Faktoren kdnnen
beispielsweise sein: die implizite Volatilitat (Higkeit und Intensitat der erwarteten

Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssatze Getdmarkt oder die erwarteten

Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschér Kurs der Wertpapiere kann auch durch
Anderungen der Kapitalmarktzinssatze beeinflusstiere Bei Basiswerten, deren Kurse in einer
Fremdwahrung ausgedriickt werden, missen auch assatze am betreffenden Fremdwahrungs-
Geldmarkt sowie Wechselkursschwankungen an densBewiarkten beriicksichtigt werden.

Das Knock-out-Risiko

Wie vorstehend erwahnt ist bei Open End-Turbo-Osoheinen das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten. Der Eintritt deésock-out-Ereignisses ist fur den
Wertpapierinhaber negativ und fihrt zum wirtschetittn Totalverlust. Das Knock-out-Ereignis
tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem #&gnout-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)
(einschlieRlich) ein von der relevanten Refereriesfestgestellter Kurs des Basiswertes dem an
diesem Tag malRgeblichen Basiskurs entspricht odesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Fatle Put-Optionsscheinen).

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sini@ don der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse fiir den Basiswert mafRgeblilofern die relevante Referenzstelle
Handelszeiten hat, die nicht mit der Ublichen Hésmit der Emittentin Gbereinstimmen (dies ist



regelmafig bei Nicht-Euroland-Basiswerten der Falbo bei Basiswerten, die nicht aus dem
Euroraum stammen, d.h. in denen der Euro nichgedetzliches Zahlungsmittel fungiert), kann
das Knock-out-Ereignis auch auf3erhalb der Ublid¢temdelszeit der Emittentin eintreten.

Das so genannte aufRerordentliche Knock-out-Ereigitisein, wenn wahrend der Laufzeit der

Optionsscheine der malgebliche Basiskurs entsprdchden Bestimmungen in den

Emissionsbedingungen durch eine Dividendenanpasedeg eine auferordentliche Anpassung
kleiner oder gleich Null wird.

Anpassung des Basiskurses:

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem Vdpigpinhaber i.d.R. nahezu 1 zu 1 an der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswemdése eine Laufzeitbegrenzung zu
partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin Faenungskosten in Hohe des Referenzzinssatzes
(z.B. Overnight Amerikanische Dollar LIBOR Zinssgptauf den eine Finanzierungs-Marge der
Emittentin bei Call-Optionsscheinen aufgeschlagen Put-Optionsscheinen abgezogen wird. Die
Kompensation der Finanzierungskosten erfolgt Ubé Ho6rsentdgliche Anpassung des
mafigeblichen Basiskurses durch die Emittentin. diesem Grund erhéht sich im Falle von Call-
Optionsscheinen der malRgebliche Basiskurs taglcliie Finanzierungskosten. Dies gilt fur Put-
Optionsscheine gleichermalien, solange der jeweilRgpferenzzinssatz hoher ist als die
abzuziehende Marge. Betragt im Falle von Put-Optoheinen der Referenzzinssatz weniger als
die Marge, entstehen "negative" Finanzierungskostiendem Optionsscheininhaber bérsentéaglich
durch entsprechende Reduzierung des maf3geblichsiskBeses belastet werden. Somit erfolgt
der Ausgleich bei positiven Finanzierungskostencldudie Erhéhung des mafgeblichen
Basiskurses und geht zu Lasten (im Falle von Cpti€dsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im
Falle von Put-Optionsscheinen) des Optionsscheaiers. Falls sich der Kurs des mal3geblichen
Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinenhin@benfalls um mindestens die entsprechende
Hohe der Anpassung erhoht, vermindert sich der \WartCall-Optionsscheine entsprechend und
das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisssigt. Der Ausgleich von negativen
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des rnbéiBigen Basiskurses geht zu Lasten (im
Falle von Put-Optionsscheinen) der Optionsscheabeh Falls sich der Kurs des maRgeblichen
Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen)tretienfalls um mindestens die entsprechende
Hohe der Anpassung verringert, vermindert sich \@fert der Put-Optionsscheine entsprechend
und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereig@ss steigt. Der anfangliche Basiskurs wird
regelmafiig bei Emission festgelegt. Danach wird dwaligebliche Basiskurs an jedem
Geschéftstag jeweils vor dem Handelsbeginn der tEmih von der Emittentin unter
Berlicksichtigung der entsprechenden Finanzierursgsko  entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

b) Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen (ll.

C. 2.3. des Basisprospektes)

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegaom Marktstérungen nach naherer MaRgabe der
unter V. abgedruckten Emissionsbedingungen festrkiglrungen konnen den Wert der
Wertpapiere beeintrachtigen und die Tilgung der tdégriere verzégern. Anpassungsmalinahmen
werden ebenfalls gemald den mafigeblichen Emissidimsjpegen vorgenommen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassurmgamagim Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spater als fiir den Anleger unifoafie erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmalnahme  wirtschaftlich  schlechter dlestelird als er vor einer
Anpassungsmaflnahme stand.

¢) Keine periodischen Ausschittungen (Il. C. 2.4.ab Basisprospektes)

Ein in diesen Endgultigen Bedingungen beschrieb¥hedpapier verbrieft weder einen Anspruch
auf Zinszahlungen noch auf Ausschittungen (z.Bideivdenzahlungen). Daher wirft ein solches
Wertpapier keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche [d&te der Wertpapiere oder Verluste
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aufgrund eines niedrigen Differenzbetrages odeeseiniedrigen Kiindigungsbetrages konnen
infolgedessen nicht durch solche Ertrage kompensieden.

d) Keine Garantie des Kapitalerhalts (ll. C. 2.5. @&s Basisprospektes)

Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garartti®ei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fin @&werb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kaarbundener Kosten). Eine Absicherung
gegen diese Risiken durch den Einlagensicherundsfdas Bundesverbandes deutscher Banken,
die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken God# vergleichbare Einrichtungen besteht
fur die Wertpapiere nicht. Im Falle der Insolverez &mittentin besteht flr den Anleger daher das
Risiko des Totalverlustes des fir den Erwerb dertpépiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kgsten

e) Kindigungsrecht der Emittentin (Il. C. 2.6. desBasisprospektes)

Ordentliches Kiindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen steht ddtdatim ein ordentliches Kiindigungsrecht
zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine insgesser nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der
ersten Kindigungsmaoglichkeit der Emittentin mit ezirKiindigungsfrist von einer Woche mit
Wirkung zu einem Austibungstag zu kindigen. Im Faifeer Kiindigung der Wertpapiere durch
die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlugigf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fur
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapitalffitais zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der nach MaRdab&missionsbedingungen zu bestimmende
Differenzbetrag. Auch wahrend der nach einer Kiuaggeinschlagigen Kiindigungsfrist kann
jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten und @gtionsscheininhaber erhalt dann fir seine
Optionsscheine den Knock-out-Betrag von EUR 0,0810ptionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht. Eine &tkl Kiindigung gilt in diesem Fall als nicht
erfolgt.

Aulerordentliches Kindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen hat die éntiittdas Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auferordentlich zu géndiGrund fiir eine aufl3erordentliche
Kindigung kann beispielsweise sein, dass nach Angler relevanten Terminb6rse oder der
Emittentin eine sachgerechte Anpassungsmaflnahmevelcken Griinden auch immer nicht
moglich ist. Ein weiterer moglicher Grund fur einfrordentliches Kindigungsrecht ist eine
Feststellung der Emittentin, dass sie aufgrunddgrassungsmaf3nahme nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen in degelst, die fir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtungen aus der Begebung der Weitpa erforderlichen Sicherungsgeschéfte
zu tatigen. Im Falle einer Kiindigung der Wertpapidurch die Emittentin erleidet der Anleger
einen Verlust - ggf. bis hin zum Totalverlust -, nmesein fir den Erwerb der Wertpapiere
eingesetztes Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiggrdem Kauf verbundener Kosten) hoher ist
als der von der Emittentin gemall den Emissionsigedipen nach billigem Ermessen als
angemessener Marktpreis der Wertpapiere festgeldgtdigungsbetrag. Eine erklarte Kiindigung
gilt jedoch als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiundigstag (einschlieZlich) das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall erhalt der Optionsschelmaber den Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je
Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet eiff@talverlust entspricht.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigufgrund vorstehend genannter Ereignisse
Die Laufzeit der Wertpapiere kann in besonderenleRal wie vorstehend beschrieben -
unvorhergesehen enden. In diesem Fall tragt deegemldas Risiko, dass seine Erwartungen auf

einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Leitbeendigung nicht mehr erflllt werden
kénnen. Der Anleger tragt daher das Risiko, dass\Wiert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
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Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendktgital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem Kafin sich der Wert des Basiswertes bei einer
Kiindigung gegebenenfalls nicht mehr entsprechemd Efevartungen des Anlegers entwickeln
und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis fum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpremiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag bzw. Kgadgsbetrag. Im Falle der Kiindigung der
Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, waselted, dass Anleger zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung mdoglicherweise nicht in der Laped, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstrukizw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Yagiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kindigung und der Feststgllbaw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fir den Anlegetveckeln.

f) Wahrungsrisiken (Il. B. 2.7. des Basisprospektgs

Da die Kurse des Basiswertes in einer anderen \WMghails der Emissionswahrung, d.h. in einer
Fremdwahrung, ausgedriickt bzw. fallige BetrageimereFremdwahrung ausgedriickt und in der
Emissionswahrung fallig werden, sind folgende Wabauisiken einschlagig:

FUr den Wertpapierinhaber bestehen in diesem Fahrahgsrisiken, denn das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers ist nicht nur an die Kurs-, ®reider Wertentwicklung des zugrunde lie-
genden Basiswertes gekoppelt; vielmehr kénnen Ektunigen am Devisenmarkt die Ursache fir
zusatzliche Verluste sein. Unglinstige Entwicklungen Devisenmarkt kdnnen das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers dadurch erhdhen, dass schWeért der erworbenen Wertpapiere
vermindert.

Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnenud&ihren, dass sich der aus der
Umrechnung des Fremdwéhrungsbetrages in Euro bmweine andere Wahrung als die
Fremdwahrung resultierende Betrag entsprechend indemn und sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhéhen kann. Der entsprecheraedwahrungsbetrag je Wertpapier wird in
Euro bzw. in eine andere Wahrung als die Fremdwi@hrwumgerechnet und an die
Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die daflir erfordeglidJmrechnung in die Emissionswahrung
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwésbetrages durch den mafgeblichen
Umrechnungskurs.

Im Falle eines Basiswertes, dessen Kurs nicht mEieissionswahrung ausgedrickt wird und
nicht direkt umgerechnet werden kann, hat der Ve@igrinhaber zu berlcksichtigen, dass die
Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in die Emssséhrung lGber eine weitere Wahrung
erfolgen muss, da eine direkte Umrechnung mangaleiiden Umrechnungskurses nicht moglich
ist. Der Fremdwahrungsbetrag wird in diesem Falhaohst in einen in einer anderen

Fremdwéahrung ausgedrickten Betrag und dieser aeRehd in die Emissionswéahrung

umgerechnet. Der Zwischenschritt der zusatzlictorderlichen Umrechnung stellt fir den

Wertpapierinhaber ein zusatzliches Verlustrisikn da

Trotz positiver Kursentwicklungen des Basiswertasirk ein Anstieg des Umrechnungskurses
(d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fallt gegibar der Emissionswahrung (z.B. Euro)) dazu
fuhren, dass der Wertpapierinhaber einen Verlugidet, wenn der aus der Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswahrungtiesude Betrag niedriger als sein fir den
Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaigpzuziiglich sonstiger mit dem Kauf

verbundener Kosten) ist.

Daruber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beréluigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Fastgteles maRgeblichen Umrechnungskurses
(z.B. Feststellung des Umrechnungskurses durch Eafigttentin am auf den Auslbungstag
folgenden Bankarbeitstag gegen 13.00 Uhr (Dussild@eit)) der Umrechnungskurs gestiegen
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ist (d.h. z.B. steigt der fur den Erwerb von ei&mnissionswahrungseinheit (z.B. 1 Euro)
erforderliche Fremdwéhrungsbetrag), sich der inoEbew. in eine andere Wahrung als die
Fremdwahrung umgerechnete Fremdwahrungsbetragechsnd reduziert.

5. Produktiibergreifende Verlustrisiken (ll. C. 2.10 des Basisprospektes)

a) Geringe Liquiditat

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich exinau3erordentlichen bzw. ordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin wodbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses, unbestimmt. Neben der Mdoglichkeit varsibungen wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine ist eine Realisierung des Wertes Wertpapiere vor dem malf3geblichen
Auslibungstag nur durch eine VerduRBerung moglickes Dsetzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapieu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehfitrelen lassen, ist eine Realisierung unter
Umstanden nicht mdglich. Insbesondere kann der pEpigrinhaber nicht davon ausgehen, dass
fur die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegehist. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdnden bis zum maflgeblichen Auslibungstag
zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VeraulRerung der Vépigre diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiereder mit allen damit verbundenen Kosten
und Verlustrisiken.

b) llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen Handelszeitenlm&ifgig An- und Verkaufspreise fur die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur degrifyapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groRBere Spaiso genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafiig unter dem Verkaufsprddie Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flie Wertpapiere zu stellen und Gbernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der giéiste Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit anderaveitig keine Kaufinteressenten fir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiaicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewlnschten Preis veraulndn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdmden bis zum betreffenden Ausilibungstag zu
halten.

Insbesondere miuissen die Wertpapierinhaber beacHtss sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kénnen, bevor diesdthmvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis einthitelches sich in fiir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevalsds Der Optionsscheininhaber erhalt dann
fir seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag vOdREO0,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust degyesetzten Kapitals entspricht.

c) Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritteann flr die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit aenschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohmdic Marktbedingungen wéahrend der

Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in deeR@&gld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,

die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu ehleth. Der Market-Maker wird die betreffenden

Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einltemig eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes\mtpapiere — beispielsweise kénnen auch
Korrelationen, Volatilitdten, das Zinsniveau odee dViederanlage von Dividendenzahlungen
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Einfluss finden — sowie unter Beriicksichtigung dewestrebten Spread malgeblich selbst
bestimmen. Die gestellten Geld- und Briefkurse mneishen daher unter Umstanden nicht den
Preisen, die sich ohne Tatigkeit des Market-Makeeinem liquiden Markt gebildet hatten. Der
Market-Maker kann zudem die Methode zur Festsetzlengeweiligen Kurse, beispielsweise die
Hohe des Spread, jederzeit andern. Eine Gararmtss, zU jeder Zeit Geld- und Briefkurse gestellt
werden, besteht dabei jedoch nicht. Die Emitteéibarnimmt keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich
der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kduseh bei Durchfiihrung eines Market-
Making besteht daher das Risiko, dass die Wertpapiber unter Umstanden die Wertpapiere
nicht zu dem gewtinschten Zeitpunkt und/oder niohdem gewiinschten Preis verau3ern kénnen.
Der Wertpapierinhaber sollte daher darauf eingesickein, die Wertpapiere unter Umstanden bis
zum malgeblichen Ausitibungstag zu halten. Insbesondeissen die Wertpapierinhaber
beachten, dass sie in dem Fall, dass sich der Basieiner Kursschwelle annahert, die
Wertpapiere unter Umstanden - wie vorstehend bisid - nicht verduRern kdnnen, bevor die
Kursschwelle erreicht oder durchbrochen wird urfdlgedessen das Knock-out-Ereignis eintritt,
welches sich in fir den Wertpapierinhaber naclgeiliWeise auf den Wert der Wertpapiere
auswirkt. Der Optionsscheininhaber erhalt dannskine Optionsscheine den Knock-out-Betrag
von EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlibetrachtet einem Totalverlust des
eingesetzten Kapitals entspricht.

d) Risiko eines Totalverlustes (Il. C. 2.11. des Besprospektes)

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapieoégewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kostést bei einer Investition in die
beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. Flukadeger besteht ein Totalverlustrisiko.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch deragamsicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken, die Entschadigungseinrichtungscdleer Banken GmbH oder vergleichbare
Einrichtungen besteht fiir die Wertpapiere nicht.Ratle der Insolvenz der Emittentin besteht fir
den Anleger daher das Risiko des Totalverlustes filiesden Erwerb der Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziglich soestigit dem Kauf verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen statdebeleffekt. Aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine filhrt eine Kuéavderung des zugrunde liegenden Basiswertes
zu einer Uberproportionalen Veranderung des Wedgs Optionsscheine. Aufgrund dieses
Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Opsocheinen verbundenen Uberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionssics fihren.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhangig von fibanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin allein auf Grund ungiinstiger Marktentimgen, Bedingungseintritts und Zeitablaufs
zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetB&inages flihren. Wenn sich die Erwartungen
des Anlegers bezlglich der Marktentwicklung nicHtiken und das Knock-out-Ereignis eintritt,
so verfallt der Optionsschein praktisch wertlos; €hock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein wird ausgezahlt. Der Wertpapierinhabeidet wirtschaftlich gesehen einen Total-
verlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgeltm Kapitals (Kaufpreis zuzlglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

e) RisikoausschlieBende oder -einschréankende Gestie(ll. C. 2.12. des Basisprospektes)

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass dwrevid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risikenden Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Mdglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Vdergrs ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu eineriingtigen Marktpreis getatigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.
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f) Inanspruchnahme von Kredit (ll. C. 2.13. des Baisprospektes)

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, vegrolen Erwerb der Wertpapiere Uber Kredit
finanziert. Im unglinstigsten Fall kann der Kreditht oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund saolée Wertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine saliaftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprifen, ob er auch bei méglichen Verlustenimaregegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits in der Lage ist.

g) Sicherungsgeschafte der Emittentin (Il. C. 2.14des Basisprospektes)

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ita@luhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschafte ab. Die Aus{bder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Ausgbder Kindigungsrechte durch die
Emittentin fuhren zur Auflésung solcher Sicheruregsghéfte. Je nach Anzahl der fallig
gewordenen Wertpapiere und der daraus resultienendenzahl von aufzulésenden

Sicherungsgeschaften, der dann vorhandenen Makisit und Liquiditat im Markt kann dies

den Kurs des maf3geblichen Basiswertes und dantitderc Differenzbetrag negativ beeinflussen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Knaekreignis

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Bahder Ublichen Geschéftstéatigkeit der
Emittentin bzw. der fur die Absicherung ihrer Zakdgverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten SicherungsgeschafteEdmttentin Geschafte in dem Basiswert bzw.
in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumerdgigt tund dass ein solches Geschéft sich
insbesondere unter unglinstigen Umstanden (z.Brigéetiquiditét des betreffenden Basiswertes)
negativ auf den Kurs des Basiswertes auswirkenmnghgiinstigsten Fall den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses auslosen kann und damit die TilglexdgNVertpapiere negativ beeinflusst.

h) Verfall oder Wertminderung (Il. C. 2.15. des Bassprospektes)

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereigeisdzw. der Austibung der Kindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optiortssitie unbestimmt. Der Optionsscheininhaber ist
jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einemiBungstag auszuliben. Nach Wirksamkeit
der Austibung der Optionsscheine erléschen die Betds Optionsscheininhabers. Nach MalRRgabe
der Emissionsbedingungen hat die Emittentin dashRetie Optionsscheine ordentlich bzw.
aul3erordentlich zu kiindigen. Die Laufzeit der Wagptpre endet in diesen Fallen. Nach erfolgter
Kindigung zum Kindigungstermin tragt der Optionssuimhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiefgrand der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kdnnen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen ist das Risi&s Hintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignsseadet die Laufzeit der Optionsscheine; das
Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-outelfinisses als ausgeliibt. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-oettry je Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betragt EUR 0,001 je Optionsschein, wasselidftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko afeglsistes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasfpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsatzlich muss der Omam@ninhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Optionssehaufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosteiher ist als der Differenzbetrag oder der
Knock-out-Betrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

15



6. Interessenkonflikte (Il. C. 2.9. des Basisprosjes)

a) Geschafte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschafte in dem Basisviérteigene oder fremde Rechnung tatigen.
Solche Geschéfte kénnen sich unter Umstanden iddirWertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des betreffenden Basiswertes undidblgiachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihRositionen im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren zudem regelmaBig Absicigsgeschafte ein. Diese

Absicherungsgeschafte bzw. die Auflosung solchesid&ierungsgeschafte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswented folglich nachteilig auf den Wert der

Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. BeteiligungenUnternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte imafamenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen kénnen.

b) Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert zii2 Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Ubernehmeierddrch kann die Emittentin unter
Umstanden unmittelbar oder mittelbar Einfluss agif &urs des betreffenden Basiswertes, z.B.
durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wlodateressenkonflikte in Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basippkt®ntstehen kdnnen.

Die Emittentin kann darliber hinaus im Rahmen elfraission oder eines Angebotes von anderen
als den in dem Basisprospekt beschriebenen Weetgapals Konsortialbank, Geschaftsbank oder
als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalisréssenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospestedan konnen.

c) Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich anfgleichen maRRgeblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter demspBasipekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich naighsif den Wert der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

d) Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpaplemen ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewieseneriihfeeb und Kosten einen fir den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag aeh dnhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalbgeser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Ddsdhilag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe Alefschlage anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der asrEghittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb di&¥ertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uberbgegafalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vespragnern erhalten.

e) Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Undstéiso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrajest kann, um Geschafte in einem

Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung desagstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommed. dDie gemal den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustandigiée Stetscheidet Uber den Antrag. Fir den
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Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhamdridéko, dass Geschéafte, die er in einem
Wertpapier getéatigt hat, auf Antrag eines anderanddlsteilnehmers aufgehoben werden.

7. Verkaufsbeginn (V. C. 4.1.9. des Basisprospekjes
6. September 2010

8. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

10. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospek}
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverle@hfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

11. Wahrung der Emission (V. C. 4.1.5. des Basisspektes)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endgultige Emissionsdaten der Open End-Turbo-Opionsscheine bezogen auf Aktien

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fur jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu erganzenden Angaben.

Angebots- und Relevante Anfanglicher
2 . Referenzstelle/ Anféang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Eremdwahrun Bezugs- licher Knock-out- o
ISIN (Anzanhl YP| ISIN Basiswert ceval 9 menge : Fristbeginn N .
Optionsscheine) Terminborse/ Basiskurs Opt_lonsschem
Berechnungskurs in EUR
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YXU/ 3M Co. Chicago Board US-Dollar USD X
DEO0OTB8YXUS 1.500.000 Call_ ys88579v1010+ Options Exchanga  (usp?) | 91990 7786 Seggelrgber 0.65
(CBOE)/
Eroffnungskurs
NASDAQ National
Market System
Apple Computer (NMS)/ 6.
DEJ(')B;YB@\/(’XVB 840.000 cal Inc. Chicago Board Lé..sljgg'.'.;” 01000 300 | September 2,00
- US0378331005¢ Options Exchange ' 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
NASDAQ National
Market System
Apple Computer (NMS)/ 6.
DE(-)r(I)BOz%I'YBéV\\(/;(W 4 820.000 Cal Inc. Chicago Board Li..sljggl.l.?r 0,1000 2&?%0 September 1,47
- US0378331005; Options Exchange ' 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
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Anaebots- und Relevante Anfanglicher
nge . Referenzstelle/ Anfang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- :
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert inborse/ menge isk Fristbeginn Opti hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
NASDAQ National
Market System
Apple Computer (NMS)/ ) 6.
DE(-)I-OBO%I'YBE)\((/XX2 800.000 Cal Inc. Chicago Board Lé..suggl.l.?r 0,1000 2%220 September 0,94
- US0378331005¢ Options Exchange ’ 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YXY/ Alcoa Inc. Chicago Board US-Dollar uUsD :
DEOOOTB8YXYO 150.000 Call _ ys0138171014) Options Exchangs  (“USD") 1 10,40 | September 0.83
2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
NASDAQ National
Market System
NMS)/ 6.
TB8YXZ/ Amazon.com, Inc .( US-Dollar usbD
DEOOOTB8YXZ7 1.500.000 Call~ US0231351067 Chlcago Board ("USD") 0,1000 12277 September 1,52
Options Exchange 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
NASDAQ National
Market System
NMS)/ 6.
TB8YYO0/ Amazon.com, Inc .( US-Dollar usbD
DEOOOTB8YY07 1.500.000 Call~ US0231351067 Chlcago Board ("USD") 0,1000 12777 September 1,14
Options Exchange 2010

(CBOE)/

Er6ffnungskurs
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Anaebots- und Relevante Anfanglicher
nge . Referenzstelle/ Anfang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- :
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert inborse/ menge isk Fristbeginn Opti hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
NASDAQ National
Market System
NMS)/ 6.
TB8YY1/ Amazon.com, Inc .( US-Dollar usbD
DEOOOTBSYY15 1.500.000 Call~ US0231351067 Chlcago Board ("USD") 0,1000 13277 September 0,76
Options Exchange 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YY2/ Boeing Co. Chicago Board US-Dollar uUsD :
DE00OTB8YY23 1.500.000 Call _ 4s0970231058} Options Exchangd  (“usp”y | %1000| g1 0 | September 0.42
2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YY3/ Chevron Corp. Chicago Board US-Dollar uUsD :
DE00OTB8YY31 1.500.000 Call _ )s1667641005} Options Exchangd ~ ("usp”) | &1000| 759, | September 0.57
2010
(CBOE)/
Eréffnungskurs
NASDAQ National
Market System
Cisco Systems (NMS)/ ) 6.
DEJC%E%FYB\;ﬂY 49 150.000 Cal Inc. Chicago Board U(,.Suggl.l.;"r 1 38852 September 2,30
- US17275R1023; Options Exchange ' 2010

(CBOE)/

Er6ffnungskurs
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Angebots- und Relevante Anféngliche_r
e . Referenzstelle/ Anfang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- :
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzanhl ISIN Basiswert s menge : Fristbeginn . .
Optionsscheine) Terminborse/ Basiskurs Opt_lonsscheln
Berechnungskurs in EUR
NASDAQ National
Market System
Cisco Systems (NMS)/ 6.
DE(-)I-CI)B’OE%I'YBYSS\;YSG 150.000 Cal Inc. Chicago Board Lé..%ggl.l.?r 1 fgsgl;)z September 1,55
- US17275R1023; Options Exchange ' 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YY6/ Caterpillar Inc. | Philadelphia Stock  US-Dollar usD .
DEO0OTB8YY64 1.500.000 Call | J31491231015 Exchanéé(PHLX} cuspy | 010001 g5 99 Segg?gber 0.48
Options/
Er6ffnungskurs
NASDAQ National
Market System
Dell Computer (NMS)/ 6.
DE(-)I-CI)B’O%I'YBYJ\;Y?Z 150.000 Cal Corp. Chicago Board Lé..%ggl.l.?r 1 fngS September 0,99
- US24702R1014+ Options Exchange ' 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
NASDAQ National
Market System
(NMS)/ 6.
TB8YY8/ eBay Inc. . US-Dollar USD
DEOOOTBSYY80 150.000 Call US2786421030 OChlcago Board ("USD") 1 20,02 September 3,83
ptions Exchange 2010

(CBOE)/

Eréffnungskurs
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Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher
Verkaufspreis

WKN/ Emissionsvolumen T Basiswert Relevante Fremdwahrun Bezugs- licher Knock-out- i
ISIN (Anzahl YP| ISIN Basiswert inborse/ 9 menge isk Fristbeginn Opti J hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
NASDAQ National
Market System
NMS)/ 6.
TB8YY9/ eBay Inc. .( US-Dollar USD
DEO0OTB8YY98 150.000 Call _ys2786421030, CMicago Board | ;g pe 1 21,52 | September 2,69
Options Exchange 2010
(CBOE)/
Eroffnungskurs
NASDAQ National
Market System
NMS)/ 6.
TB8YYA/ eBay Inc. .( US-Dollar uSsD
DEOOOTB8YYAS 150.000 Call | ys2786421030, Chicago Board | uyopy 1 23,02 | September 1,56
Options Exchange 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
NASDAQ National
Market System
. NMS)/ 6.
TB8YYB/ First Solar Inc. ( US-Dollar usbD
DEOOOTBSYYB6 1.500.000 Cal - US3364331070 Chlcago Board ("USD") 0,1000 128,69 September 0,96
Options Exchange 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
.| Exchange (NYSE)
TB8YYC/ 150.000 cal Geg‘;ﬁ'pif;t”c Chicago Board | US-Dollar . USD Sep?émber L1
DEOOOTB8YYC4 - US3696041033 Options Exchange ("USD") 14,43 5010

(CBOE)/

Eroffnungskurs
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Anaebots- und Relevante Anfanglicher
Ny . Referenzstelle/ Anfang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- :
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert inborse/ menge isk Fristbeginn Opti hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
New York Stock
Exchange (NYSE)
Goldman Sachs . 6.
TB8YYD/ Chicago Board US-Dollar uUsD
DEOOOTBSYYD2 1.500.000 Cal Group Inc. Options Exchange ("USD") 0,1000 131,56 September 1,61
- US38141G1040- 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YYE/ Halliburton Co. Chicago Board US-Dollar uUsD X
DEOOOTB8YYEO 1.500.000 Call Us4062161017+ Options Exchange  ('usp”) | 91000|  og 53 | September 0,24
2010
(CBOE)/
Eréffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE)
Hewlett-Packard . 6.
TB8YYF/ Chicago Board US-Dollar USD
DEOOOTB8YYF7 1.500.000 cal Co. Options Exchangd  ("USD") 0.1000| 5760 | September 031
- US4282361033 2010
(CBOE)/
Eréffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE)
JPMorgan Chase . 6.
TB8YYG/ Chicago Board US-Dollar uUsD
1.500.000 Cal & Co. . . " 0,1000 September 0,41
DEOOOTB8YYG5 - US46625H1005. Options Exchange ("UsD") 35,74 5010

(CBOE)/

Er6ffnungskurs

23




Anaebots- und Relevante Anfanglicher
Ny . Referenzstelle/ Anfang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- :
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert inborse/ menge isk Fristbeginn Opti hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YYH/ Mc Donalds Corp} Chicago Board US-Dollar uUsD :
DEOOOTB8YYH3 1.500.000 Call )s5801351017} Options Exchangd ~ (usp?) | %1000|  gg 57 | September 0.59
2010
(CBOE)/
Eroffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YYJ/ Mc Donalds Corp} Chicago Board UsS-Dollar uUsD X
DEOOOTB8YYJ9 1.500.000 Call " Us5801351017. Options Exchange ~ (usp™y | 91000| 7557 | September 0,36
2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
. __ | Exchange (NYSE)
TB8YYK/ 150.000 cal Ba”kgggme”ca Chicago Board | US-Dollar . USD Sepfe'mber L8
DEOOOTB8YYKY - US0605051046 Options Exchange ("USD") 12,74 5010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE)
Potash Corp. of . 6.
TB8YYL/ Chicago Board US-Dollar uUsD
1.500.000 Call Saskatch. Inc. . . " 0,1000 September 3,34
DEOOOTB8YYL5 - CA73755L1076. Options Exchange ("UsD") 110,00 5010

(CBOE)/

Er6ffnungskurs
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Angebots- und

Relevante
Referenzstelle/

Anfang-

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- Verka_ufspre|s
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert inborse/ menge isk Fristbeginn Opti hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
New York Stock
Exchange (NYSE)
Potash Corp. of . 6.
TB8YYM/ Chicago Board US-Dollar uUsD
DEOOOTBSYYM3 1.500.000 Call Saskatch. Inc. Options Exchange ("USD") 0,1000 125,00 September 2,21
- CA73755L1076 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Texas InstrumentsEXChange (NYSE) 6
TB8YYN/ 150.000 Cal Inc Chicago Board US-Dollar 1 uUsD Septémber 173
DEOOOTB8YYN1 - US8825081040 Options Exchange ("USD") 23,00 5010
(CBOE)/
Eroffnungskurs
New York Stock
. Exchange - NYSE
Exxon Mobil . 6.
TB8YYP/ Chicago Board US-Dollar USD
DEOOOTB8YYP6 1.500.000 cal corp. Options Exchangd  ("USD") 0.1000|  5g g | September 032
- US30231G1022+ 2010
(CBOE)/
Eroffnungskurs
NASDAQ National
Market System
Apple Computer (NMS)/ ) 6.
DEJ(I)BOE%I'YBE(\D(/YQ 4 780.000 Put Inc. Chicago Board Lé..suggl.l.‘;‘r 0,1000 2%3%0 September 0,57
- US0378331005¢ Options Exchange ' 2010

(CBOE)/

Er6ffnungskurs
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Anaebots- und Relevante Anfanglicher
Ny . Referenzstelle/ Anfang- Verkaufspreis
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert N Bezugs- | Knock-out- :
Typ ; Relevante Fremdwahrung licher ; : je
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert inborse/ menge isk Fristbeginn Opti hei
Optionsscheine) Terminborse Basiskurs ptionsschein
Berechnungskurs in EUR
New York Stock
Exchange (NYSE) 6
TB8YYR/ Boeing Co. Chicago Board US-Dollar uUsD :
DEOOOTB8YYR2 1.500.000 PUl . Us0970231058! Options Exchange ~ (“usp?) | 91000 g7,55 | September 0.38
2010
(CBOE)/
Eroffnungskurs
NASDAQ National
Market System
Cisco Systems (NMS)/ i 6.
DE(-)r(I)BOEEI'YB\;?(/YSO 150.000 Put Inc. Chicago Board Lé..suggl.l.)ar 1 ;385[)3 September 2,52
- US17275R1023t Options Exchange ' 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE)
Hewlett-Packard . 6.
TB8YYT/ Chicago Board US-Dollar usD
DE00OTBSYYTS 1.500.000 Pul Co. Options Exchangd ~ (‘usp® | %1000| 435, | September 035
- US4282361033 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
New York Stock
Exchange (NYSE)
Hewlett-Packard . 6.
TB8YYU/ Chicago Board US-Dollar uUsD
DEO0OTB8YYU6 1.500.000 Pul Co. Options Exchangd ~ ('usp?) | 91000| 4754 | September 0.66
- US4282361033 2010
(CBOE)/
Er6ffnungskurs
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WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzanhl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminbdrse/
Berechnungskurs

Fremdwahrung

Bezugs-
menge

Anfang-
licher
Basiskurs

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Verkaufspreis
je
Optionsschein
in EUR

TB8YYV/
DEOOOTB8YYV4

150.000

Put

Intel Corp.
- US4581401001

NASDAQ National
Market System
(NMS)/
Chicago Board
Options Exchange
(CBOE)/

Er6ffnungskurs

US-Dollar
("USD")

usb
19,84

6.
September
2010

1,68

TB8YYW/
DEOOOTB8YYW2

150.000

Put

Intel Corp.
- US4581401001

NASDAQ National
Market System
(NMS)/
Chicago Board
Options Exchange

(CBOE)/

Eroffnungskurs

US-Dollar
(IIUSDII)

usb
21,84

6.
September
2010

3,27
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V. Emissionsbedingungen

(1)

(@)

Optionsbedingungen
fuir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN ] -
-ISIN [¥] -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin”) ist nach Mal3gabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des aixles (3) und Absatzes (4)
verpflichtet, dem Inhaber (der "Optionsscheininmaloeler der "Wertpapierinhaber") eines
Inhaber-Optionsscheins (der "Optionsschein” oder '‘W&ertpapier* bzw. alle begebenen
Optionsscheine die "Optionsscheine” oder die "Wamigre®) nach dessen Ausiibung
gemall 84 den gemdalR nachfolgendem Absatz (2) mmatim Differenzbetrag (der
"Differenzbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Frer@drung ausgedrickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der lsetreffenden Ausitibungstag (wie in
§ 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Refestelle festgestellte Berechnungskurs
des Basiswertes den dann maf3geblichen Basiskurssctibeitet -im Falle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - inld=abn Put-Optionsscheinen -.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Fremdwahrung": [*]

"Bezugsmenge": [*]

"Relevante Referenzstelle™: [*

"Berechnungskurs™: *

"Basiswert": [*

"Anfanglicher Basiskurs": betragt am Tag des Knocdk-Fristbeginns: [*]
"Mal3geblicher Basiskurs": ist am Tag des Knockfengtbeginns der

anfangliche Basiskurs und danach der jeweils
zuletzt gemaR § 2 Absatz (2) sowie ggf. zusatzlich
gemall 8§ 2 Absatz (3) angepasste mal3gebliche

Basiskurs
"Relevante Terminbdrse": [*]
"Knock-out-Fristbeginn™: *

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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®3)

(4)

(5)

"Marge": 2,00%

"r-Zinssatz": Overnight Amerikanische Dollar LIBORnssatz,
derzeit quotiert auf "USDONFSR=" (Reuters)
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der
angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle als fiir die Feststellung
von "r" mafgeblich festlegen und dies gemaR § 10
bekannt machen.

"mafigeblicher Dividendenprozentsatz30 % - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100% - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optiongsaldolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimellgt kaufmannisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird in der Fremdwahrung erefittind nach der Umrechnung in die
Emissionswadhrung an die Optionsscheininhaber aabyfez Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswahrung gerfollurch Division des
Fremdwahrungsbetrages durch den Umrechnungskums fachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern dereBhnungskurs am Auslibungstag vor
13.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wirdend von der Emittentin am Ausitbungstag
gegen 13.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellEmissions-/Fremdwahrungs-Briefkurs
(das "Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Bereahgskurs am Ausibungstag nach
13.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wirdend von der Emittentin am auf den
Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in §4alz (4) definiert) gegen 13.00 Uhr
(Dusseldorfer Zeit) festgestellten Emissions-/Frediadrungs-Briefkurs (das "Emittenten-
Fixing"), der nach ihrer verniinftigen kaufmannigctgeurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht undemu ich Devisen-Interbanken-Handel
Geschéfte getatigt werden.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock{enigtbeginn (einschlie3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs desidBiertes dem dann maf3geblichen
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
Uberschreitet - im Falle von Put-Optionsscheinédas "Knock-out-Ereignis"), endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt desokkrout-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber eidanck-out-Betrag in Héhe von EUR
0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine rdaf3gebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemafll 82 Absatz (3) in Vedbigd mit 86 oder eine

auBerordentliche Anpassung gemalRl § 2 Absatz (3)eibindung mit § 7 kleiner oder

gleich Null wird (das "auRerordentliche Knock-outlgnis"), endet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des aul3erorderglicknock-out-Ereignisses. In diesem
Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaloden Knock-out-Betrag gemaR § 1
Absatz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt deBeaardentlichen Knock-out-Ereignisses
zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-Betragratigiich unter der Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.deder unter einer gemaf § 10 bekannt gemachtenfdlgeadresse
veroffentlichen.
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(1)

()

3)

(4)

(1)

§2
Basiskurs

Der malR3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadéf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Disseldorfer
Zeit)) gemal Absatz (2) sowie im Falle einer Dividenanpassung bzw. einer
auerordentlichen Anpassung zusatzlich gemaR Af®atangepasst. Sollte sich der
Handelsbeginn der Emittentin &ndern, so andert demhHandelsbeginn im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "GeschaftstagSimme dieser Optionsbedingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystetra® Ublicherweise gehandelt wird.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzt@r der jeweiligen Anpassung
festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuziglich-ttanzierungskosten (wie nachfolgend
definiert) fir den Anpassungszeitraum, (wie nagdat definiert) und wird auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils mafigeblichen ‘Weiierungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vgrgassung multipliziert mit (r*t)
wobei

"r': r-Zinssatz,zuzlglich — im Falle von Call-Optionsscheinen — babziglich — im
Falle von Put-Optionsscheinen — Marge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdizierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Anpassungszeitraum” entspricht dem Zeitraum vomm der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieZlich), aemd die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Eine Dividendenanpassung gemaR § 6 bzw. eiRerardentliche Anpassung gemar § 7 des
Basiskurses erfolgt auf Basis des am jeweiligech&ig der Dividendenanpassung bzw. der
auerordentlichen Anpassung bereits gemafl Absata(®epassten malgeblichen
Basiskurses. Der sich nach der Dividendenanpassumagiehungsweise der
aul3erordentlichen Anpassung ergebende Basiskursristhaltlich § 1 Absatz (4) der dann
mafigebliche Basiskurs.

Der jeweilige maligebliche Basiskurs wird unterder Internetadresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemafR 8dkannt gemachten Nachfolgeadresse
verodffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine sind waéhrend ihrer gesamtdraufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammelwgxchein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clésam™) hinterlegt ist. Effektive
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(4)

1

Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspdgr Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesddas

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentutedian an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der BundddilepDeutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen miea@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

8§84
Auslibung

Austibungen konnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie nachfolgend in 8 5 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Auslibungstagefyenommen werden.

Die Auslibung erfolgt, indem der Optionsschédiaiver rechtzeitig im Sinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritéy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmitteloéinClearstream liefert.
Die Austbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealiahs oder seines zur Ausiibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fur die die
Austibung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fur die die Ausitberfolgt,
d) den Auslbungstag, zu dem die Ausibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz (flir die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindexdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der

Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austibungstag vor

12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sfibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontcChearstream lbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung

als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungsemkiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,

wenn bis zum Auslbungstag einschlieBlich das KrgkEreignis oder das

aul3erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. Ineskm Fall wird die Emittentin den

Knock-out-Betrag gemal § 1 Absatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabder wirksam ausgelibt hat, am flinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstagadf die gesamte Stlickzahl der
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Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung

genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag” im Sinmseti Optionsbedingungen ist jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Bank&usseldorf und Clearstream

Ublicherweise fur den allgemeinen Geschaftsbegegiifnet sind.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber (lgearstream am fiinften
Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knoclemignis fallt. Im Falle des
auerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt danlung des Knock-out-Betrages an
die Optionsscheininhaber Uber Clearstream am flirB@nkarbeitstag, nach dem Tag, an
dem das aulRerordentliche Knock-out-Ereignis eintrit

(3) Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKmouot-Betrages erldschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssthei

(4) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlurgs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgalresh vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

§6
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschiittungen bezogen af Basiswert durch die betreffende
Gesellschaft bleibt die Bezugsmenge unverandertdenddann mafigebliche Basiskurs wird mit
Wirkung zum Stichtag (einschlie3lich) um die Brditodende multipliziert mit dem
maRgeblichen Dividendenprozentsatz reduziert. tBditidende” ist die von der Gesellschaft
beschlossene Dividende (vor der Einbehaltung vauesh an der Quelle). Stichtag im Sinne
dieses Absatzes ist der erste Handelstag, an derkdien an der relevanten Referenzstelle "ex
Dividende" notiert werden.

Bei Call-Optionsscheinen ist die Emittentin im Eallon Dividendenausschiittungen berechtigt,
sofern der Nettodividendenprozentsatz geringealistder maRgebliche Dividendenprozentsatz,
den maf3geblichen Dividendenprozentsatz auf derobligitlendenprozentsatz herabzusetzen. Der
"Nettodividendenprozentsatz" ist 100% vermindert dem im Wege des Quellensteuerabzugs
einbehaltenen Kapitalertragssteuersatzes des Staateem die Gesellschaft ihren Sitz hat, ohne
Beriicksichtigung etwa bestehender Doppelbesteusabkgmmen, wie von der STOXX Limited
als Prozentsatz unter der Internetadresse httpw/stexx.com/indices/taxes.html oder einer
gemal nachfolgendem Absatz bekannt gemachten Ngeaflsesse der STOXX Limited oder
einer anderen Publikationsstelle veroffentlicht.

Die Emittentin wird die Anpassung des malf3geblicBéridendenprozentsatzes sowie den Tag
ihrer Wirksamkeit und eine etwaige Nachfolgeadrasseerziiglich und ausschlie3lich unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder urderer gemal § 10 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Diese Veroffehting ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsthaf&m.

§7
Anpassungen/aul3erordentliche Kindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sindfdigenden Bestimmungen anwendbar:
a) Passt die relevante Terminborse im Falle einepassungsereignisses (wie in

Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelteni@yskontrakten auf den Basiswert
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Optionund liegt der Stichtag des

32



b)

d)

f)

Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Fibstsjedes Berechnungskurses
am Ausubungstag, so werden vorbehaltlich der Regelgemal Absatz d) mit
Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Abza&) definiert) die Bezugsmenge
und der Basiskurs entsprechend angepasst (die $anpgsmaflRnahme").

Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Gyionrakte auf den Basiswert an
der relevanten Terminbtrse nicht oder nicht mehhagdelt werden, werden
vorbehaltlich der Regelung gemafl Absatz d) die Benenge und der Basiskurs
entsprechend den Regeln der relevanten Terminb@iiseVirkung zum Stichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn OptionsKdetrauf den Basiswert an der
relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

Anpassungsmafinahmen gemall den vorstehenderzébsdtund b) werden durch
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nichi effensichtlicher Fehler
vorliegt fur die Emittentin und die Optionsscheimaber bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatza) und Abshjz abweichende An-
passungsmalRnahmen, wenn und soweit dies nactebillérmessen der Emittentin
erforderlich und angemessen ist, um die Optionssicti@ber wirtschaftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassunggeigistanden. Der vorstehende
Satz gilt entsprechend, wenn die relevante Termggokeine Anpassungs-
mafnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes @reiéen wirde. Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaR Absatz gpbleiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der egl®n Terminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. falle des Absatzes b)
wirksam werden wirde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Opti@uingungen ist der Eintritt eines
der nachstehend aufgezéahlten Ereignisse bezogeteaBasiswert.

(i) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegEinlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionére;

(i) Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Geséligt mit Options- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung vontieAk oder durch
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Terriag als Sonderdividenden
behandelt werden;

(vii) endgliltige Einstellung der Notierung der Addi aufgrund einer
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung aégrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstgerd;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege deufrlahme, bei der die
Gesellschaft nicht die bernehmende Gesellschaft is

(ix) Gattungsanderung;

(xX)  Umwandlung im Wege der Neugrindung (Ausgliedgiuund bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermodgensiberirgg Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausach)ich den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft i@tigg untergehen,
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in Bedtung oder Rechtsnatur
verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;
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()

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das emin Konzentrations-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den redumen Wert des
Basiswertes haben kann.

g) Ist nach Ansicht der relevanten Terminborse abbgr Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmalnahme aus welchen Grinden auch imaotermbglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrder Anpassungsmaflnahme nicht
oder nur noch unter unverhaltnismaRig erschwertedir§jungen wirtschaftlicher
oder praktischer Art in der Lage ist, die fur diebsicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optorese erforderlichen
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittentierechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmaghgemal? § 10 zu kindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksaitnkier Kiindigung (der
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachund Kuindigungstag wird
eine den Umstanden nach angemessene Frist eirgjehhtt Falle einer solchen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optsaiein dem Betrag je
Optionsschein (der "Kindigungsbetrag™), der von @&enittentin nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Omffimiges festgelegt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheifigesatandten Betrages oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlurggieniicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrages erfolgt am fiinften Bankarbejtsach dem Kiindigungstag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zghlies Kiindigungsbetrages.
Eine erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, werbis zum Kindigungstag
(einschlie3lich) das Knock-out-Ereignis eintrith diesem Fall wird die Emittentin
den Knock-out-Betrag gemal3 § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge emdndepassten Basiskurses
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalsall wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fir die Emittentin und die Optisokeininhaber bindend.

i) Die Emittentin wird Anpassungsmaflnahmen sowi@ deag ihrer Wirksamkeit
unverzuglich unter der Internetadresssvw.hsbc-zertifikate.deoder unter einer
gemalR 8§10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse ferdlichen. Diese
Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die cReswirksamkeit der
entsprechenden Anpassungsmafnahme.

§8
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffendAusiibungstag der Berechnungskurs
durch die relevante Referenzstelle nicht festgiestéld oder der Handel in dem Basiswert
an der relevanten Referenzstelle oder der Handelaub den Basiswert bezogenen, an der
relevanten Terminborse gehandelten Options- undhifdontrakten in der letzten halben
Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses seiggeder eingeschrankt ist und nach
Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Eins&lrég hinsichtlich der Feststellung
wesentlich ist.

Sofern am betreffenden Ausitbungstag eine Mi@nkisg gemafd Absatz (1) vorliegt, ist fr
die Berechnung des Differenzbetrages der nachste Baendigung der Marktstérung an
der relevanten Referenzstelle festgestellte Berguyskurs des Basiswertes mal3geblich. Ist
eine Marktstérung nicht bis einschlielich des fénfauf den Ausiibungstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist flr die Berechm@sgDifferenzbetrages der an diesem
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finften an der relevanten Referenzstelle festgas@érechnungskurs des Basiswertes oder,
falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, dem der Emittentin ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) maRgeblich. Der "Erkatz" entspricht dem Kurs, den die
Emittentin nach billigem Ermessen und unter Berintkgyung der allgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstorung von der relema Referenzstelle festgestellten
Berechnungskurs des Basiswertes festsetzt. Diesdteshg eines Ersatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fir digmittentin und die Optionsscheininhaber
bindend.

8§89
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinegesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist
von einer Woche (die "Kindigungsfrist’) mit Wirkungu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemalR® 8 10 zu kundigen. Die Emiittetarf ihr Kindigungsrecht friihestens
nach Ablauf von 12 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnsilzen. Der
den Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zahlende Betrag je Optionsschein
entspricht dem gemaR 81 Absatz (2) ermitteltenfeBihzbetrag zum Zeitpunkt des
Kindigungstermins. 8 5 Absatze (1), (3) und (4) iso®8 Absatz (2) gelten entsprechend. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn lgimschliel3lich zum Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis oder auRenutlcches Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betigemal § 1 Absatz (3) zahlen. Eine erklarte
Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfdisnicht erfolgt, wenn bis einschlief3lich zu
dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wigthe erklarte Kiindigung gemal 8§ 7 (die
"auRerordentliche Kiindigung") wirksam geworden list.Falle einer solchen auf3erordentlichen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optaoiein dem Betrag je Optionsschein (der
"Kindigungsbetrag"), der von der Emittentin nacHliggm Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wirdneEErstattung des fir den Erwerb der
Optionsscheine  aufgewandten Betrages oder eine tig®nsSchadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desnHigungsbetrages erfolgt am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechse den Optionsscheinen erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrages.

8§10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachongrfolgen durch Veréffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss€ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Opliedsgungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattungen Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine #ictieiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Optichsfe" umfasst im Fall einer solchen
Erhoéhung auch solche zusatzlich begebenen Optiosiss:
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(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne o6ffentliche Bekanntmachung im kMarder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimdgerkaufen oder einzuziehen.

8§12
Berichtigung von Fehlern

Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen Optbadingungen enthaltenen (i) offensichtlichen
Schreib- oder Rechenfehler oder @hnliche offenhlmechtigkeiten sowie (ii) widersprichlichen
oder liickenhaften Bestimmungen ohne Zustimmungiionsscheininhaber zu berichtigen bzw.
zu erganzen, wobei in den unter (ii) genannten eRélhur solche Berichtigungen bzw.
Ergadnzungen zulédssig sind, die unter Bertcksichtigder Interessen der Emittentin fir die
Optionsscheininhaber zumutbar sind, das heif3t dearen den Optionsscheinen resultierende
finanzielle Position nicht wesentlich beeinflusseBerichtigungen bzw. Ergadnzungen der
Optionsbedingungen werden unverziglich geman &kaérint gemacht.

§13
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleeciRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimniem is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Optiadibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Disséld

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisgfeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

8§14
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsizedigen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werdewdmnedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit odardurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Lickeinis Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufullen.

(2) Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) SalBGB fir fallige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspdi aus den Optionsscheinen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegirden, betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Mguteg der Optionsscheine erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile @n entsprechenden Globalurkunde auf
das Konto der Emittentin bei Clearstream.

Dusseldorf, im September 2010
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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