HVB OPEN END QUANTO
PARTIZIPATIONS-ZERTIFIKAT

AUF EINE FEINUNZE PLATIN/AUF EINE FEINUNZE PALLADIUM

WKN HV5B66/HV5B68 STAND 20. MAI 2010

Einfach in Platin und Palladium investieren!
Edelmetalle werden aufgrund ihres materiellen Wertes und
ihrer knappen Vorkommen gerade in unsicheren Zeiten
vermehrt nachgefragt. Sie sind fUr viele Anleger ein
»Sicherer Hafen®.

Mit Hilfe der neuen HVB Open End Quanto
Partizipations-Zertifikate der UniCredit Bank AG (ehemals
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG) kdnnen Sie auf
einfache Art wahlweise an der Entwicklung des Platin-
oder Palladiumpreises teilnehmen!

Platin und Palladium: Machen Sie sich ein Bild

Platin und Palladium kommt die wirtschaftliche Erholung
der letzten Monate zugute. Wichtiger Abnehmer der
Edelmetalle  mit ist die
Automobilindustrie. In Katalysatoren flr Dieselfahrzeuge
findet Platin Verwendung. Bei Benzinfahrzeugen ist es
Palladium. Durch Verscharfung der Umweltvorschriften
profitieren beide Metalle. Zuletzt sorgte die Einflhrung
neuer, physisch hinterlegter Investmentprodukte in den
USA fUr einen starken Preisanstieg. Investoren setzen mit
ihrer Platin- oder Palladiumposition auf eine weitere
Erholung des weltweiten Automarktes, auf steigende
Nachfrage aus Schwellenlandern, allen voran China, sowie
auf einen anhaltenden Trend bei den neuen Investment-
produkten. Auf der Angebotsseite bleibt die Lage
angespannt. Zum einen haben sich die Fdrderkosten in
Sudafrika inzwischen deutlich erhéht, zum anderen drohen
Energieengpésse in Afrika, was immer wieder zu
Produktionskirzungen fUhren kénnte.

Industriemetalleigenschaften

Platin

Nachfolgende Grafik zeigt die Entwicklung des Platin-
preises seit dem 21. Mai 1996 im Vergleich zur Angebots-
und Nachfragesituation in Tausend Unzen. Beispiel: Der

Preis fur eine Feinunze Platin liegt derzeit bei
USD 1.493,10 (Stand 20. Mai 2010).
Historische Entwicklung
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Dargestellter Zeitraum: 21.5.1996-20.5.2010. Platin-Angebot und -Nachfrage in Tsd.
Unzen ist auf jahrlicher Basis angegeben. Quelle: Johnson Matthey, Bloomberg.
Historische Betrachtungen stellen keine Garantie fUr zukUnftige Entwicklungen dar.

Palladium

Nachfolgende Grafik zeigt die Entwicklung des Palladium-
preises seit dem 21. Mai 1996 im Vergleich zur Angebots-
und Nachfragesituation in Tausend Unzen. Der Preis fUr
eine Feinunze Palladium liegt derzeit bei USD 409,75
(Stand 20. Mai 2010).

Historische Entwicklung
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Dargestellter Zeitraum: 21.5.1996-20.5.2010. Palladium-Angebot und -Nachfrage in
Tsd. Unzen ist auf jahrlicher Basis angegeben. Quelle: Johnson Mattey, Bloomberg.
Historische Betrachtungen stellen keine Garantie fUr zukUnftige Entwicklungen dar.
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Wahrungsgesichert durch Quanto-Umrechnung

Platin und Palladium werden in US-Dollar gehandelt. Fur
Anleger aus der Eurozone ist ein Edelmetall-Investment
also haufig mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Hier
bietet die Quanto-Umrechung eine Absicherung. Denn
durch diese Funktion hat die Kursentwicklung zwischen
US-Dollar und Euro keinerlei Auswirkung auf die
Wertentwicklung des Zertifikats. Ohne diese Absicherung
wlrde sich ein schwéacherer US-Dollar negativ und ein
starkerer US-Dollar positiv auf den Preis auswirken.

Ihre Vorteile

B Chance, an der Entwicklung des Platin- bzw. Palladium-
preises teilzunehmen.

B \Wahrungsgesichertes Investment.

B |nvestition bereits mit kleinen Anlagebetragen maglich.

B Flexibel: Das Zertifikat ist wahrend der Laufzeit unter
normalen Marktbedingungen bdrsentéglich liquide zum
aktuellen Kurs handelbar.

Das sollten Sie beachten

B Der Investor tragt mit dem Kauf des Zertifikats ein
Rohstoffkursrisiko. Ein Verlust des eingesetzten Kapitals
ist mdglich.

W Der Kurs des Zertifikats ist Markteinflissen (z. B. Roh-
stoffpreisentwicklung, Volatilitat, Zinsniveau, Bonitats-
einschatzung der Emittentin) unterworfen. Kursverluste
sind maéglich.

B Die Abbildung der Entwicklung des Platin- bzw.
Palladiumpreises erfolgt 1:1, abzUlglich der Gebuhr flr
die Quantoumrechnung in Hohe von 2 % p. a. (qgilt
zu Beginn des &ffentlichen Angebots und kann an-
schlieBend von der Emittentin taglich nach billigem
Ermessen an die jeweils herrschenden Markt-
bedingungen angepasst werden).

m Das Open End Partizipations-Zertifikat hat keine Lauf-
zeitbegrenzung. D. h., es erfolgt keine automatische
Ruickzahlung des Zertifikats. Voraussetzung fur eine
Rickzahlung ist entweder die Einldsung durch den
Zertifikatsinhaber oder die Kiindigung durch die
Emittentin.

B Aufgrund des Kundigungsrechtes der Emittentin kann
die Laufzeit des Zertifikats verkirzt werden. In diesem
Fall kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der
Preis des Zertifikats rechtzeitig vor dem Kindigungs-

termin wieder erholen wird, sollte der Anleger zu
héheren Kursen investiert haben.

B Das Zertifikat ist eine Inhaberschuldverschreibung,

d. h. der Anleger tragt mit dem Kauf des Zertifikats
ein Emittentenrisiko. Bei einem Ausfall der Emittentin
kann es daher unabhangig von der Entwicklung des
Basiswerts zu Verlusten kommen. Als Inhaberschuld-
verschreibung unterliegt das Zertifikat nicht der
Einlagensicherung.

B Mit einer Investition kdnnen Kosten wie z. B. Depot-
gebuhren und Transaktionskosten verbunden sein,
welche sich ertragsmindernd auswirken. Die genaue
Hdhe kénnen Sie bei Ihrer Bank erfragen. Exempla-
rische Werte finden Sie in der Tabelle ,Zahlen, Daten,
Fakten®.

Steuerliche Behandlung

Zertifikate und Anleihen unterliegen der Abgeltungsteuer.

Voraussetzung ist, dass der Anleger in Deutschland unbe-

schrankt steuerpflichtig ist und diese Papiere im Privatver-

mdgen halt. Das bedeutet,

B dass anfallende VerauBerungs- oder Einlésungsgewinne
im Rahmen des § 20 Abs. 2 S. 1 Nr. 7 EStG der Abgel-
tungsteuer auf Kapitalertrage in Hohe von 25 % zzgl.
Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer unterliegen.
Realisierte VerauBerungs- oder Einlbsungsverluste sind
im Rahmen des § 20 Abs. 6 EStG mit samtlichen Kapi-
talertragen verrechenbar.

B dass wahrend der Laufzeit des Zertifikats und der
Anleihe anfallende Ertrage nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG
der Abgeltungsteuer auf Kapitalertrage in Héhe von
25 % zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer
unterliegen.

Diese Aussagen sind allerdings nicht als Garantie flr den

Eintritt der dargestellten steuerlichen Folgen zu verstehen

und sind abhangig von lhren personlichen Verhaltnissen,

die nicht geprUft wurden. Die Aussagen wurden weder
durch die Rechtsprechung der Finanzgerichte noch durch
ausdriickliche AuBerungen der Finanzverwaltung bestétigt.

AuBerdem kann die Rechtslage jederzeit durch eine neue

Gesetzgebung, die in gewissen Grenzen auch RUck-

wirkung haben kann, verandert werden. Wir empfehlen die

Einschaltung Ihres steuerlichen Beraters, insbesondere

soweit es um die zukinftige steuerliche Entwicklung geht.

Strukturierte Anlageprodukte der HypoVereinsbank
tragen das Gutesiegel des Deutschen Derivate
Verbands. Sie erflllen den Derivate Kodex und
bieten so dem Anleger Transparenz.

DD

Deutscher Derivate

Erfiillt den
Derivate Kodex




ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

Emittentin UniCredit Bank AG (ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG)
Aktuelle Informationen zur Bonitatseinschatzung (Rating) der UniCredit Bank AG finden Sie unter www.hvb.de
(Investor Relations).

Basiswert 1. Eine Feinunze Platin, ISIN XC0009665545 2. Eine Feinunze Palladium, ISIN XC0009665529

Bloomberg: PLAT <Index> <go>
Reuters: XPT=

Bloomberg: PALL <Index> <go>
Reuters: XPD=

Bezugsverhiltnis 1. 0,01 2. 0,1
Laufzeit Open End

Wahrung Euro

Beginn des Angebots 26.5.2010

Begebungstag 28.56.2010

Ausgabepreis

Der Ausgabepreis wird am 26.5.2010 unmittelbar nach Beginn des 6ffentlichen Angebots festgesetzt.

Kiindigungstermine seitens
der Emittentin

Jahrlich am letzten Bankgeschéftstag des Monats Mai, erstmals am letzten Bankgeschéftstag im Mai 2011.
Die Kuindigung muss mindestens ein Jahr vor dem jeweiligen Kiindigungstermin bekannt gemacht werden.

Einlésungstermine seitens
der Zertifikatsinhaber

Jahrlich jeweils am letzten Bankgeschéftstag des Monats Mai, erstmals am letzten Bankgeschéaftstag im
Mai 2011. Die Kindigung muss der Emittentin mindestens 10 Bankgeschaftstage vor dem jeweiligen
KUndigungstermin zugehen.

Zahlung zum Kiindigungs-
bzw. Einlésungstermin

Die Emittentin gewahrt jedem Zertifikatsinhaber das Recht, von ihr nach MaBgabe der Zertifikatsbedingungen am
Kindigungstermin bzw. Einlésungstag (frihestens 5 Bankgeschaftstage nach dem Bewertungstag) die Zahlung
eines Ruckzahlungsbetrages pro Zertifikat zu verlangen.

Berechnung des
Riickzahlungsbetrags pro
Zertifikat

Der Rickzahlungsbetrag entspricht einem Betrag in EUR, der wie folgt berechnet wird:

max (0; Basiswert (t) — Quantoanpassung) x Bezugsverhaltnis

mit

Basiswert (1) ist das vom London Platinum & Palladium Markt am Bewertungstag verdffentlichte Nachmittags-
fixing des Basiswerts in USD (14 Uhr Ortszeit London).

Bewertungstag ist der 5. Bankgeschaftstag vor dem Kindigungstermin bzw. Einldsungstag. Soweit dieser Tag
kein Berechnungstag ist, wird der Bewertungstag auf den nachfolgenden Berechnungstag verschoben.
Berechnungstag ist ein Tag, an dem das Fixing des Basiswerts vom London Platinum & Palladium Markt
verdffentlicht wird.

Quantoanpassung n o
2 B QuantogebUihr (q)
= 365
mit
n sind Anzahl der Tage vom Beginn des &ffentlichen Angebots (einschlieBlich) bis zum entsprechenden
Bewertungstag (einschlieBlich).
Basiswert (g-1) ist das vom London Platinum & Palladium Markt einen Berechnungstag vor dem Kalendertag (q)
veréffentlichte Nachmittagsfixing des Basiswerts in USD (14 Uhr Ortszeit London).
Quantogebiihr (q) Die Quantogebuhr betragt zu Beginn des 6ffentlichen Angebots 2 % p. a.

Nach dem Beginn des &ffentlichen Angebots kann die Emittentin die Quantogebuhr taglich nach billigem
Ermessen an die jeweils herrschenden Marktbedingungen, wie zum Beispiel den Zinsunterschied zwischen der
Wahrung des Basiswertes (,Basiswahrung“) und der Wahrung des Zertifikats (,Emissionswahrung®), die Volatilitat
des Basiswertes und des Wechselkurses zwischen der Basiswahrung und der Emissionswahrung, die
Korrelation zwischen Basiswert und Wechselkurs sowie die Leihesétze des Basiswerts, anpassen.

Borseneinfithrung

26.5.2010
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (XETRA®) (Scoach Premium)
Baden-Wurttembergische Wertpapierborse, Stuttgart (EUWAX®)

WKN, ISIN

1. HV5B66, DEOOOHV5B665 2. HV5B68, DEOOOHV5B681

Evtl. Verwahr- und
Transaktionskosten

Depotgebuhren: jahrlich 1,5 % vom Kurswert, Grundpreis mind. EUR 18,40 inkl. MwSt.

Transaktionskosten bei VerduBerung: Festpreis durch UniCredit Bank AG bzw. Verkaufsprovision borslich 1 %
vom Kurswert, mind. EUR 30,—

Beispielhafte Angaben gemaB Preis- und Leistungsverzeichnis der UniCredit Bank AG. Die genaue Hohe der flr
Sie relevanten Kosten kdnnen Sie bei |hrer jeweiligen Bank erfragen.




NOCH FRAGEN?

Unser Experten-Team steht Ihnen gerne zur Verfligung:  Weitere Informationen erhalten Sie auch unter
m InfolLine: +49 (0)1803 131412 m www.zertifikate.hvb.de
B E-Mail: zertifikate@unicreditgroup.de m auf Reuters HVCERT

Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung dar. Insbesondere kénnen sie eine Aufklérung und Beratung durch den Betreuer nicht ersetzen. Die hier
wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir als vertrauenswirdig erachten. Eine Gewahr flr die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der Informationen
kénnen wir jedoch nicht Ubernehmen. Allein maBgeblich sind der Basisprospekt und die Endgltigen Bedingungen. Diese kénnen Sie bei der UniCredit Bank AG (ehemals
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG), Abteilung MCD1CS, Arabellastr. 12, D-81925 Minchen, anfordern. Diese Informationen sind keine Finanzanalyse. Eine den gesetzlichen
Anforderungen entsprechende Unvoreingenommenheit wird daher nicht gewahrleistet. Es gibt auch kein Verbot des Handels - wie es vor der Verdffentlichung von
Finanzanalysen gilt. Diese Information richtet sich nicht an natlrliche oder juristische Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschaftssitzes einer auslandischen
Rechtsordnung unterliegen, die fir die Verbreitung derartiger Informationen Beschréankungen vorsieht. Insbesondere enthélt diese Information weder ein Angebot, noch eine
Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an Staatsbirger der USA, GroBbritanniens oder der Lander im Européischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen fir ein
derartiges Angebot nicht erflllt sind. Die UniCredit Bank AG (ehemals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG), Arabellastr. 12, 81925 Munchen, unterliegt der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. EUWAX® ist ein eingetragenes Markenzeichen der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart. XETRA® ist ein
eingetragenes Markenzeichen der Deutschen Bdrse AG.
*9 Cent pro Minute aus dem deutschen Festnetz, hdchstens 42 Cent pro Minute aus deutschen Mobilfunknetzen.
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