HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 8. Februar 2010
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 14. April 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 18.11.2009

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Wahrungsehselkurse
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")

- WKN TB8369 bis TB836M -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 14. April 2009 und sind nicht alsigenstandiges Dokument zu verstehen.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und allgemeinen Produktinformationa, zusammenfassende
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug afi die Produkte, die Gegenstand dieser
Emission sind, welche die im Basisprospekt dargediten allgemeinen Produktinformationen
und allgemeinen Risikohinweise  und/oder produktspefischen  Risikofaktoren
zusammenfassend wiedergeben und ggf. konkretisieren

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes und des
Registrierungsformulars einschlieflich aller in disen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben zwingend erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes, des Regisni@gsformulars und der Endgultigen
Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéltBedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Mairkg Retail Products, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vinsiac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgdem Endglltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der atgleedingungen - sofern sie sich in den
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen eimfigghalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Eiomsbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen Ful3noten enthahedewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere winden Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Produktirfisomen und Risikohinweise ist unter Il
abgedruckt und wiederholt bzw. konkretisiert - smwerforderlich - die Ausfiihrungen des
Basisprospektes, welcher die allgemeinen Produktimditionen und Risikohinweise zu den
Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammaenfdeDarstellung enthalt.



Sofern der Anleger sich Uber die Funktionsweise \tkertpapiere und die damit verbundenen
Risiken im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingeti z.B. durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater - einschliellich seines $tberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Wahrungswechselkurse (die "Basiswerte")

1. Spezifische Risiken des Basiswertes/Einfluss dBasiswertes auf die Wertpapiere (ll. C.
2.2. des Basisprospekts)

Der den Wertpapieren als Basiswert jeweils zugrdredgnde Wahrungswechselkurs wird unter
IV. festgelegt.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung dessidvertes, der dem jeweiligen
Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein @qschein, der als Kaufoption (Call)
ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kurkwen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Fekjoan Wert. Ein Optionsschein, der als
Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert dar Regel bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstgetbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Kursentwicklung des Basiswertes ist ebenfablfigeblich fiir die Feststellung des Knock-out-
Ereignisses: Aufgrund des bei den Optionsscheimehandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basisweiteg-@lle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswertes (im Falle vonOptibnsscheinen) bereits vor dem
Ausiibungstag bzw. vor der Wirksamkeit des von demitientin ggf. ausgelibten
Kiindigungsrechtes das Knock-out-Ereignis eintriggbald der Kurs des Basiswertes den
Basiskurs erreicht oder diesen unterschreitet (imlleFvon Call-Optionsscheinen) bzw.
Uberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Optionsscheininhaber hat zu berilicksichtigess das Risiko von Wertverlusten wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. Wahrend der leiufkann der Wert eines Optionsscheins
unterhalb des vom Optionsscheininhaber aufgewend€apitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Grundsétzhat der Anleger zu beachten, dass die
historische Wertentwicklung des Basiswertes nicls aussagekraftig fir die kinftige
Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Wertpagiangesehen werden kann. Angaben lber
Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulatioregler Prognosen sind kein verlasslicher
Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspedif® Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eidividuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert ist zu Hteag dass Wahrungswechselkurse den
unterschiedlichsten  Einflussfaktoren  unterliegen. ahvwingswechselkurse geben das
Wertverhaltnis einer bestimmten Wéahrung zu einelesan Wahrung an. Im internationalen
Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahmegen eine andere gehandelt wird,
bezeichnet man die Wéahrung, die gehandelt wird;'Hdésdelswahrung", wahrend die Wahrung,
die den Preis fur die Handelswahrung angibt, alsei$%ahrung" bezeichnet wird. Als
mafdgebliche Einflussfaktoren auf den Wert von Welslussen sind beispielsweise Komponenten
wie die Inflationsrate der jeweiligen Volkswirtséha Zinsdifferenzen zum Ausland, die
Einschatzung der jeweiligen Konjunkturentwicklunglie weltpolitische Situation, die
Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere uhé Sicherheit der Geldanlage in der
jeweiligen Wahrung zu nennen. Neben diesen thestetabschatzbaren Faktoren kdnnen aber
Faktoren treten, die kaum einschétzbar sind, so Beispiel Faktoren psychologischer Natur wie
Vertrauenskrisen in die politische Fihrung einesndes. Auch solche Komponenten
psychologischer Natur kénnen einen erheblichen [&ef auf den Wert der entsprechenden



Wahrung ausiiben. Der Anleger muss die aktuelle aokinftige Wertentwicklung der
Wahrungen und somit der Wahrungswechselkurse satisthatzen kdnnen, um eine Beurteilung
der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenatp®ygers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprecherBlasiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlief3lich Rechte aus den Wertpapietendanachen.

Da es sich bei dem Basiswert um einen Wahrungswbahrs handelt und die Kurse des
maRgeblichen Basiswertes regelmafig in einer andéf@&hrung als der Emissionswahrung, d.h.
in einer Fremdwahrung, ausgedriickt bzw. falliger&g in einer Fremdwahrung ausgedriickt und
in der Emissionswahrung fallig werden, wird der spnéchende Fremdwéahrungsbetrag je
Wertpapier in Euro bzw. in eine andere WahrungdasFremdwahrung umgerechnet und an die
Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die dafir erfordeglidJmrechnung in die Emissionswahrung
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdurigsbetrages durch den malf3geblichen
Umrechnungskurs nach naherer MaRRgabe der untdrgédauckten Emissionsbedingungen.

Ungulnstige Entwicklungen am Devisenmarkt fihrerudaass sich der aus der Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in Euro bzw. in eine andeteriig als die Fremdwahrung resultierende
Betrag entsprechend vermindert. Der Wertpapieriahaleidet dann einen Verlust, wenn der aus
der Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in diessiEmswahrung resultierende Betrag
niedriger als sein fur den Erwerb der Wertpapiarfg@wendetes Kapital (Kaufpreis zuziglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

2. Beschreibung des Basiswertes

Mit dem Erwerb eines Wertpapiers mit dem Basisw#g&hrungswechselkurse, spekuliert der
Wertpapierinhabeauf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Adstung) einer Wahrung
im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwahrung inmgléich zu einer anderen Fremdwahrung.

Der Kurs des jeweiligen als Basiswert gewahlten hvagswechselkurses wird durch die
weltweiten Devisenmarkte bestimmt. Daher sind dieckgelkursverhaltnisse wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere sowie die Umrechnungslensiltnisse bei der Umrechnung der
Zahlungsbetrage zu beachten.

Die Informationen Uber die Wertentwicklung des Beaartes, insbesondere die Kursdaten,
kébnnen der Internet-Seite  www.hsbctrinkaus-marletsentnommen werden. Fur alle
diesbezlglichen auf der Internet-Seite www.hsbk#is-markets.debefindlichen Inhalte
Ubernimmt die Emittentin keinerlei Verantwortungeo¢iaftung.

Informationen Uber die Volatilititen des Basiswerk®nnen auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de abgefragt werden. Fir alle diesbkaiign auf der Internet-Seite www.hsbc-
zertifikate.de befindlichen Inhalte Ubernimmt die Emittentin kailei Verantwortung oder
Haftung.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oderdé&n Fall, dass die entsprechende
Internetseite sich andern sollte. Die Inhalte aeh chier angegebenen Internetseiten dienen
lediglich als Informationsquelle. Fir die inhalbie Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung unafodGewahr. Insbesondere sind die
Kursinformationen des Basiswertes lediglich histchie Daten und lassen keinerlei Riickschliisse
auf die zukunftige Wertentwicklung des Basiswertesund dirfen keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Nachfolgend sind die entsprechenden die Wertpapierbetreffenden Produktinformationen
und Rickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen nd produktspezifischen
Risikofaktoren abgedruckt. Diese wiederholen und kokretisieren im Einzelfall die
Ausfuihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden

Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindumn mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und dicvor der Kaufentscheidung mit seiner
Hausbank, einem qualifizierten Berater — einschlielich Steuerberater — in Verbindung zu

setzen.

2. Wertpapiertyp (V. C. 4.1.1. des Basisprospekts)

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind @peiRTurbo-Optionsscheine bezogen auf
Wahrungswechselkurse.

3. Produktbeschreibung/Rechte des Wertpapierinhaber (V. C. 4.1.7. des Basisprospektes)
Produktbeschreibung

Bei den in diesen Endglltigen Bedingungen bescenieb Open End-Turbo-Optionsscheinen
(nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Optionssal”, die "Open End-Turbo-Optionsscheine"
oder die "Open-End-Turbos" genannt) handelt es winhWertpapiere ohne Laufzeitbegrenzung.
Open End-Turbo-Optionsscheine gehdren zur GruppeKaeck-out-Produkte. Wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannbek<out-Ereignis eintreten. Mit dem Eintritt
des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit ddafd@pscheine.

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesirOpen End-Turbo-Optionsscheins nach
dessen Ausubung am betreffenden Ausibungstag édiféerenzbetrag je Optionsschein zu

zahlen. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetraged entscheidend durch die Kursentwicklung
des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrundg tieginflusst.

Open End-Turbos zeichnen sich durch eine weseatli¢brsmarke, den Basiskurs, aus. Der
Basiskurs, der nach Auslbung am Auslibungstag fig Hrmittlung des etwaigen
Differenzbetrages herangezogen wird, dient bei Gpreth-Turbos wéahrend der Laufzeit auch als
Schwellenkurs (Kursschwelle) und ist in dieser RionkmafR3geblich fir den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses. Bei Open End-Turbo-Calls wird Basiskurs auf einem Niveau unterhalb des
aktuellen Kurses des Basiswertes zum Emissionsaditpfestgelegt. Bei Open End-Turbo-Puts
hingegen wird der Basiskurs bei Emission oberhakbaktuellen Kurses des Basiswertes fixiert.

Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs Besiswertes den Basiskurs eines Open
End-Turbos berlhrt oder durchbricht. In diesem Rkaitd die Laufzeit eines Open End-Turbos
beendet. Der Optionsscheininhaber erhélt in dieSz@nario nur noch einen so genannten
"Knock-out-Betrag" in Hohe von 0,001 Euro je Op8isohein, der automatisch, i.d.R. am flinften
Bankarbeitstag nach Eintritt des Knock-out-Ereigess auf dem Referenzkonto des
Optionsscheininhabers gutgeschrieben wird.



Rechte des Wertpapierinhabers

Der dem Inhaber eines Open End-Turbo-Optionsscheinsh dessen Austbung zum
mafdgeblichen Ausiibungstag zu zahlende Differeratpétr Optionsschein entspricht dem in der
Fremdwahrung ausgedriickten Produkt aus der Bezugmmend der Differenz, um die der am
betreffenden Ausibungstag von der Emittentin festdige Berechnungskurs des Basiswertes den
zu diesem Zeitpunkt maRgeblichen Basiskurs Ubeggehr(im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscee)n

Ausubungen kénnen wahrend der Laufzeit der Optareee jeweils mit Wirkung zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (Austbungstagjemommen werden. Nach Wirksamkeit der
Ausiibung der Optionsscheine durch den Optionssicleiber erléschen die Rechte des
Optionsscheininhabers. Die konkrete Ausgestaltungy d\ustbungsmodalitaten ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Berechnungskurs ist der am Auslbungstag von dettémin gegen 13.00 Uhr (Dusseldorfer
Zeit) festgestellte Fremdwahrungs-Mittelkurs jeQLPBinheit Emissionswéahrung, der nach ihrer
vernlinftigen kaufmannischen Beurteilung den zu aiies Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devis¢éerbanken Handel Geschafte getatigt
werden.

Da es sich bei dem Basiswert um einen Wahrungswbahrs handelt und die Kurse des
Basiswertes sowie der Differenzbetrag bzw. andallegé Betrage regelmaflig in einer anderen
Waéhrung als der Emissionswéahrung (d.h. in einemékeahrung) ermittelt werden, werden der
Differenzbetrag bzw. andere fallige Betrage in Hmissionswahrung umgerechnet und in der
Emissionswéahrung an die Optionsscheininhaber aabjeDie dafur erforderliche Umrechnung
in die Emissionswahrung erfolgt durch Division destsprechenden Fremdwahrungsbetrages
durch den malgeblichen Berechnungskurs nach naMaBgabe der unter V. abgedruckten
Emissionsbedingungen.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungbtem, das sie berechtigt, die Optionsscheine
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpungt drsten Kindigungsmdoglichkeit der
Emittentin mit einer Kindigungsfrist von einer Wechit Wirkung zu einem AuslUbungstag zu
kindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet irselie Fall und der Optionsscheininhaber erhalt
- vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereggds - den nach Maligabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Differenzpetra

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine kann dagsannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsschaiitedem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet und das Optionsrecht mit dem Eintritt des dkrmut-Ereignisses als ausgelbt gilt. Die
Emittentin zahlt in diesem Fall dem Optionsschdialver den Knock-out-Betrag je Optionsschein,
der EUR 0,001 je Optionsschein betragt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn
(der Verkaufsbeginn) (einschlie3lich) ein an detenmationalen Devisenmarkten wahrend der
weltweit Ublichen Devisenhandelszeiten gehanddhierissionswahrungs-/Fremdwahrungs-Kurs
dem an diesem Tag maRgeblichen Basiskurs entsmitgt diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im Falon Put-Optionsscheinen). Die

Devisenhandelszeiten sind derzeit wdchentlich voantelg, 5.00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis
Freitag, 17.00 Uhr (Ortszeit New York), au3er voin Bezember, 16.00 Uhr (Ortszeit New York)
eines jeden Jahres bis 2. Januar, 5.00 Uhr (OrtSselney), des jeweiligen Folgejahres. Da
Wahrungswechselkurse folglich nahezu rund um die dgéimnandelt werden, kann das Knock-out-
Ereignis fast jederzeit eintreten, auch aul3erhathiblichen Handelszeit der Emittentin.



Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem @gsicheininhaber in der Regel nahezu 1 zu
1 an einer positiven (im Falle von Call-Optionssoka) bzw. negativen (im Falle von Put-
Optionsscheinen) Kursentwicklung des zugrunde tidga malfigeblichen Basiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstedteyr Emittentin Finanzierungskosten in Hohe
eines Fremdwahrungsreferenzzinssatzes (bei USEratsdwahrung z.B. US Overnight Fed Fund
Effective Rate), von dem ein um die Finanzierungs-gé der Emittentin reduzierter (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. erhdhter (im Falle van-8ptionsscheinen) Referenzzinssatz (z.B.
Euro OverNight Index Average (EONIA)) abgeschlagaird. Die Kompensation der
Finanzierungskosten erfolgt Gber die borsentaglishpassung des mafgeblichen Basiskurses
durch die Emittentin.

Solange der jeweilige Fremdwahrungsreferenzzindsaber ist als der um die Finanzierungs-
Marge der Emittentin reduzierte (im Falle von Gaptionsscheinen) bzw. erhdhte (im Falle von
Put-Optionsscheinen) Referenzzinssatz fuhrt dieadspng des maRgeblichen Basiskurses (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Fakjozu einer Erhéhung des mal3geblichen
Basiskurses. Betragt der Fremdwahrungsreferenatmsgeniger als der um die Finanzierungs-
Marge der Emittentin reduzierte (im Falle von Gaptionsscheinen) bzw. erhghte (im Falle von
Put-Optionsscheinen) Referenzzinssatz, entstehegative" Finanzierungskosten, die dem
Optionsscheininhaber boérsentéaglich durch entsprelthe Reduzierung des malgeblichen
Basiskurses belastet werden. Somit erfolgt der Wiy bei positiven Finanzierungskosten durch
die Erhéhung des mafgeblichen Basiskurses und gehtLasten (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falen Put-Optionsscheinen) des
Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negathi@anzierungskosten durch die Reduzierung
des maRgeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsteri-dite von Call-Optionsscheinen) bzw. geht
zu Lasten (im Falle von Put-Optionsscheinen) ddrd@dpscheininhaber.

Der anfangliche Basiskurs wird regelméRig bei Eimisfestgelegt. Danach wird der maf3gebliche
Basiskurs an jedem Geschéftstag jeweils vor demdeélabeginn der Emittentin von der
Emittentin unter Berlcksichtigung der entsprechanéanzierungskosten entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

Die nahere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaberzustehenden Rechte ist den unter V.
abgedruckten Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Emissionsbediungen sind vom Anleger sorgfaltig
Zu lesen.

4. Produktspezifische Verlustrisiken (ll. C. 2.1. @s Basisprospektes)

a) Allgemeines Verlustrisiko

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesitOpen End-Turbo-Optionsscheines einen
nach Auslbung seiner Optionsscheine ermittelterfief@ifizbetrag je Optionsschein zu zahlen.
Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenathkout-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle @afi-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optioreiseim) bereits vor dem Ausiibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit des von der Emittentin ggf. gmisbten Kindigungsrechtes das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs dessBwertes den Basiskurs erreicht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinebyw. Uberschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt des Knock-Bueignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine; das Optionsrecht gilt mit dem Eirdies Knock-out-Ereignisses als ausgetbt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsschidiaber den Knock-out-Betrag je
Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt EURDD,Je Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.



Im Falle einer ordentlichen Kindigung der Wertpapiedurch die Emittentin erhalt der
Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts He@®ck-out-Ereignisses - den nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Differenaipellii@ Laufzeit endet in diesem Fall.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszapl@mes bereits bei Emission festgelegten
Riickzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefehtrdas Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine GadegiKapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis him Ziotalverlust des fir den Erwerb der

Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zlidigsonstiger mit dem Kauf verbundener

Kosten). Grundsatzlich muss der Optionsscheininhdben einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetegdddiaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem

Kauf verbundener Kosten) hoher ist als der Diffetmtrag bzw. der Knock-out-Betrag. Die

Wertpapiere sind nicht fur sicherheitsorientiertdeyer geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung desidBvertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsatzlich fuhren urderluste (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (inteFabn Put-Optionsscheinen) des Basiswertes
zu einer Minderung des etwaigen Differenzbetrages ldes Optionsscheinwertes.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatiliiafhess (= Haufigkeit und Intensitat von

Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Ulberproponale prozentuale Veréanderungen des
Wertes des Optionsscheins bei zum Teil geringfiigid%eranderung des Kurses des
zugrundeliegenden Basiswertes. Aufgrund dieses Ietiébldes kdnnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen (berproportionalen usisiken bis zur Wertlosigkeit des

Optionsscheins fiihren.

Wahrend ihrer Laufzeit hangt der Marktwert der \Wepiere jedoch nicht nur von der

Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegenBasiswertes ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert d&rtpapiere. Diese Faktoren kdnnen
beispielsweise sein: die implizite Volatilitat (Hegkeit und Intensitdt der erwarteten

Kursschwankungen) des Basiswertes oder die ZinssdizGeldmarkt. Der Kurs der Wertpapiere
kann auch durch Anderungen der Kapitalmarktzinssézeinflusst werden. Da die Kurse des
Basiswertesin einer Fremdwahrung ausgedrickt werdeilssen auch die Zinssatze am
betreffenden  Fremdwahrungs-Geldmarkt sowie = Wechssdkhwankungen an  den

Devisenmarkten beriicksichtigt werden.

Das Knock-out-Risiko

Wie vorstehend erwahnt ist bei Open End-Turbo-Gysoheinen das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten. Der Eintritt desock-out-Ereignisses ist fur den
Wertpapierinhaber negativ und fuhrt zum wirtschetittn Totalverlust. Das Knock-out-Ereignis
tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem #&gnout-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)
(einschlieBlich) ein an den internationalen Dewusarkten wahrend der weltweit Ublichen
Devisenhandelszeiten gehandelter Emissionswahiingsidwahrungskurs des Basiswertes dem
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet falle von Call-Optionsscheinen) bzw.
Uberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheiner@ Vidhrungswechselkurse nahezu rund um die
Uhr gehandelt werden und die Devisenhandelszeitent mit der Ublichen Handelszeit der
Emittentin Ubereinstimmen kann das Knock-out-Ensigfast jederzeit eintreten, d.h. auch
aul3erhalb der Giblichen Handelszeit der Emittentin.



Anpassung des Basiskurses

Open End-Turbo-Optionsscheine ermdglichen dem @gsicheininhaber in der Regel nahezu 1 zu
1 an einer positiven (im Falle von Call-Optionssoba) bzw. negativen (im Falle von Put-
Optionsscheinen) Kursentwicklung des zugrunde tidga maf3geblichen Basiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstater Emittentin Finanzierungskosten in Héhe
eines Fremdwahrungsreferenzzinssatzes (bei USEratsdwahrung z.B. US Overnight Fed Fund
Effective Rate), von dem ein um die Finanzierungs-dé@ der Emittentin reduzierter (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. erhdhter (im Falle van-8ptionsscheinen) Referenzzinssatz (z.B.
Euro OverNight Index Average (EONIA)) abgeschlagaird. Die Kompensation der
Finanzierungskosten erfolgt Gber die borsentaglishpassung des mafRgeblichen Basiskurses
durch die Emittentin.

Solange der jeweilige Fremdwahrungsreferenzzindsaber ist als der um die Finanzierungs-
Marge der Emittentin reduzierte (im Falle von Gajtionsscheinen) bzw. erhdhte (im Falle von
Put-Optionsscheinen) Referenzzinssatz fuhrt diea8apng des maf3geblichen Basiskurses (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Fakjoeu einer Erhéhung des mafgeblichen
Basiskurses. Betragt der Fremdwahrungsreferenatinsgeniger als der um die Finanzierungs-
Marge der Emittentin reduzierte (im Falle von Gaptionsscheinen) bzw. erhdhte (im Falle von
Put-Optionsscheinen) Referenzzinssatz, entstehegative" Finanzierungskosten, die dem
Optionsscheininhaber borsentaglich durch entspretthe Reduzierung des malgeblichen
Basiskurses belastet werden. Somit erfolgt der Bty bei positiven Finanzierungskosten durch
die Erhdhung des mafgeblichen Basiskurses und gehtLasten (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falen Put-Optionsscheinen) des
Optionsscheininhabers. Falls sich der Kurs dessBastes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im FalieCall-Optionsscheinen), vermindert sich
der Wert der Optionsscheine entsprechend und didisoRies Eintritts des Knock-out-Ereignisses
steigt. Der Ausgleich von negativen Finanzierungso durch die Reduzierung des maRgeblichen
Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im Falle von Calti@hsscheinen) bzw. geht zu Lasten (im Falle
von Put-Optionsscheinen) der OptionsscheininhaBalls sich der Kurs des Basiswertes nicht
ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohémeassung verringert (im Falle von Put-
Optionsscheinen), vermindert sich der Wert der @ysicheine entsprechend und das Risiko des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Der anfangliche Basiskurs wird regelmaRig bei Eimisfestgelegt. Danach wird der maRRgebliche
Basiskurs an jedem Geschéftstag jeweils vor demdelabeginn der Emittentin von der
Emittentin unter Berlcksichtigung der entsprechanéanzierungskosten entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.

b) Keine periodischen Ausschittungen (ll. C. 2.4. &k Basisprospektes)

Ein in diesen Endgultigen Bedingungen beschrieb¥hedpapier verbrieft weder einen Anspruch
auf Zinszahlungen noch auf Ausschiittungen. Dahet @in solches Wertpapier keinen laufenden
Ertrag ab. Mogliche Verluste der Wertpapiere odeerldste aufgrund eines niedrigen

Differenzbetrages oder eines niedrigen Kindigunigabes koénnen infolgedessen nicht durch
solche Ertrage kompensiert werden.

c) Keine Garantie des Kapitalerhalts (Il. C. 2.5. és Basisprospektes)

Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht gararttidei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fum @&&werb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Keerbundener Kosten).
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d) Kuindigungsrecht der Emittentin (ll. C. 2.6. desBasisprospektes)
Ordentliches Kiindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen steht detetm ein ordentliches Kiindigungsrecht
zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine insgesaar nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der
ersten Kindigungsmdoglichkeit der Emittentin mit ezirkKlindigungsfrist vor einer Woche mit
Wirkung zu einem Austibungstag zu kiindigen. Im Faifer Kiindigung der Wertpapiere durch
die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlugigf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapitalffitais zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der nach MaRdab&missionsbedingungen zu bestimmende
Differenzbetrag. Auch wahrend der nach einer Kiuumagg einschlagigen Kindigungsfrist kann
jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten und @@tionsscheininhaber erhalt dann fur seine
Optionsscheine den Knock-out-Betrag von EUR 0,0010ptionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht. Eine &tkl Kindigung gilt in diesem Fall als nicht
erfolgt.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere kann in besonderenleRal wie vorstehend beschrieben -
unvorhergesehen enden. In diesem Fall tragt deegenldas Risiko, dass seine Erwartungen auf
einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Leitbeendigung nicht mehr erfillt werden
kénnen. Der Anleger tragt daher das Risiko, dass\Wiert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewendktgital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem Kafin sich der Wert des Basiswertes bei einer
Laufzeitbeendigung gegebenenfalls nicht mehr eetéignd den Erwartungen des Anlegers
entwickeln und der Anleger erleidet einen Verluggf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapitalfteis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der Differenagetim Falle der Kiindigung der Wertpapiere
besteht ein Wiederanlagerisiko, was bedeutet, Aaksger im Zeitpunkt der Laufzeitbeendigung
moglicherweise nicht in der Lage sind, wieder ineeKapitalanlage zu investieren, die eine
gleichwertige Zahlungsstruktur bzw. ein entspredesn Risikoprofil wie die gekindigten
Wertpapiere aufweist. Der Wert der Wertpapiere karmoh darlber hinaus in dem Zeitraum
zwischen der Kindigung und der Feststellung undiBgbng der Tilgungsleistung durch die
Emittentin zum Nachteil fir den Anleger entwickeln.

e) Wahrungsrisiken (ll. C. 2.7. des Basisprospektgs

Da es sich bei dem Basiswert um einen Wahrungswbahs handelt und die Kurse des
Basiswertes regelmaliig in einer anderen Wahrungdets Emissionswahrung, d.h. in einer
Fremdwahrung, ausgedriickt bzw. fallige BetrageimereFremdwahrung ausgedriickt und in der
Emissionswahrung fallig werden, sind folgende Wabauisiken einschlagig:

Fir den Wertpapierinhaber bestehen Wahrungsrisiked somit Verlustrisiken, denn die
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerigs von den Entwicklungen am
Devisenmarkt abhangig. Ungiinstige EntwicklungenRenvisenmarkt kénnen zu Verlusten des
Wertpapierinhabers dadurch fiihren, dass sich det &fée erworbenen Wertpapiere vermindert.

Unglnstige Entwicklungen am Devisenmarkt flihrerugdaass sich der aus der Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrages in Euro bzw. in eine andeteriig als die Fremdwahrung resultierende
Betrag entsprechend vermindert. Der entsprechergfadwahrungsbetrag je Wertpapier wird in
Euro bzw. in eine andere Wahrung als die Fremdwihrwmgerechnet und an die
Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die dafir erfordeglidJmrechnung in die Emissionswéahrung
erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdurigsbetrages durch den malf3geblichen
Berechnungskurs. Der Wertpapierinhaber erleidetreiderlust, wenn der aus der Umrechnung
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des Fremdwahrungsbetrages in die Emissionswaheswdtierende Betrag niedriger als sein flr
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapitalifiteis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) ist.

5. Produktibergreifende Verlustrisiken (ll. C. 2.9.des Basisprospektes)

a) Geringe Liquiditat

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlichasimrdentlichen Kiindigung durch die Emittentin
und vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Enesges, unbestimmt. Neben der Mdoglichkeit
von Auslibungen wahrend der Laufzeit der Optionseehist eine Realisierung des Wertes der
Wertpapiere vor dem malfigeblichen Auslbungstag owchdeine Verauf3erung mdglich. Dies
setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmerefindlie zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keailohen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstéanden nietiiglich. Insbesondere kann der
Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass &irVdértpapiere immer ein liquider Markt

gegeben ist. Der Wertpapierinhaber sollte daheaufagingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstanden bis zum maf3geblichen Austibungstag zerhalt

Sollte ein Anleger nach einer VeraulRerung der Vépigre diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapieredsr mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

b) llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen HandelszeitenIm&if&ig An- und Verkaufspreise fir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur degripfapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groRBere Spaiso genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafiig unter dem Verkaufsprddie Emittentin ist jedoch nicht
verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flie Wertpapiere zu stellen und Gbernimmt
keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der giéiste Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit anderaveitig keine Kaufinteressenten fir die
Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiaicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewilinschten Preis verauf&amnedn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter {dnmden bis zum betreffenden Ausiibungstag zu
halten.

Insbesondere miuissen die Wertpapierinhaber beacHtss, sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstéanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kdénnen, bevor diesstimvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis einthitelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevalsds Der Optionsscheininhaber erhélt dann
fir seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag vOdREO0,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust degyesetzten Kapitals entspricht.

c) Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritteann flr die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit aenschlagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohrdic Marktbedingungen wéhrend der

Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in deeR@&gld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,

die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu ehleth. Der Market-Maker wird die betreffenden

Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Einliemig eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes\dentpapiere — beispielsweise kénnen auch
Korrelationen, Volatilitdéten oder das Zinsniveaunfitiss finden — sowie unter Berlicksichtigung

des angestrebten Spread malgeblich selbst bestinibiengestellten Geld- und Briefkurse
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entsprechen daher unter Umstanden nicht den Prelgesich ohne Tatigkeit des Market-Maker
in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Markédaker kann zudem die Methode zur
Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise Hithe des Spread, jederzeit @ndern. Eine
Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkumsstajlt werden, besteht dabei jedoch nicht. Die
Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hirtsicch der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse. Auch bei Durchfihrung eines M&Meaking besteht daher das Risiko, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden die Wertpapieoht nzu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewilinschten Preis verauf&mnedn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdnden bis zum maflgeblichen Auslibungstag
zu halten. Insbesondere miissen die Wertpapierintaaehten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstéanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kdénnen, bevor diesstimvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintiitelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevalsds Der Optionsscheininhaber erhélt dann
fur seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag vOdREO0,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust deggesetzten Kapitals entspricht.

d) Risiko eines Totalverlustes (ll. C. 2.10. des Baprospektes)

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapi@ndgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kostést bei einer Investition in die
beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert. FlUAadeger besteht ein Totalverlustrisiko.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht féin dnleger das Risiko des Totalverlustes des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasfpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen statdebeleffekt. Aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine filhrt eine Kuéavderung des zugrunde liegenden Basiswertes
zu einer Uberproportionalen Veranderung des Weds Optionsscheine. Aufgrund dieses
Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Opsoheinen verbundenen tberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionssicis fiihren.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhangig von fiabanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin allein auf Grund ungiinstiger Marktentimgen, Bedingungseintritts und Zeitablaufs
zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetBiginages fihren. Wenn sich die Erwartungen
des Anlegers bezlglich der Marktentwicklung nicHtiléen und das Knock-out-Ereignis eintritt,
so verféllt der Optionsschein praktisch wertlos; i€hock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein wird ausgezahlt. Der Wertpapierinhabeidet wirtschaftlich gesehen einen Total-
verlust des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgeltm Kapitals (Kaufpreis zuzlglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

e) RisikoausschlieBende oder -einschréankende Gestiei(ll. C. 2.11. des Basisprospektes)

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass déwevid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risikenden Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kénnen. Ob diese Mdglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Veprgss ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu eineriingtigen Marktpreis getatigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

f) Inanspruchnahme von Kredit (ll. C. 2.12. des Baisprospektes)

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhéht sich, vegrolen Erwerb der Wertpapiere iber Kredit
finanziert. Im ungunstigsten Fall kann der Kredithth oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund solée Wertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine saliraftlichen Verhéltnisse daraufhin
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Uberprufen, ob er auch bei méglichen Verlustenimaregegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits in der Lage ist.

g) Sicherungsgeschafte der Emittentin (Il. C. 2.13les Basisprospektes)

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen itatgluhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéafte ab. Die Ausgbder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Awusgbdes Kindigungsrechtes durch die
Emittentin fUhren zur Auflésung solcher Sicherurggsghafte. Je nach Anzahl der fallig
gewordenen Wertpapiere und der daraus resultienendezahl von aufzulésenden

Sicherungsgeschaften, der dann vorhandenen Makisit und Liquiditat im Markt kann dies

den Kurs des maf3geblichen Basiswertes und dantitderc Differenzbetrag negativ beeinflussen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Knaekreignis

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Bahder Ublichen Geschéftstéatigkeit der
Emittentin bzw. der fir die Absicherung ihrer Zaidgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten SicherungsgeschéafteEdigttentin Geschafte in dem Basiswert bzw.
in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumerdigigt tund dass ein solches Geschéft sich
insbesondere unter ungunstigen Umstanden (z.Brigéediquiditat des betreffenden Basiswertes)
negativ auf den Kurs des Basiswertes auswirkernimnghgtinstigsten Fall den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses auslosen kann und damit die TilglexdNVertpapiere negativ beeinflusst.

h) Verfall oder Wertminderung (Il. C. 2.14. des Bassprospektes)

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereigesszw. der Ausiibung des Kindigungsrechtes
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optiortssitie unbestimmt. Der Optionsscheininhaber ist
jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einestiBungstag auszutiben. Nach Wirksamwerden
der Ausubung der Optionsscheine erléschen die Betdd® Optionsscheininhabers. Nach MalRgabe
der Emissionsbedingungen hat die Emittentin dashRedie Optionsscheine ordentlich zu
kindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet inselie Fall. Nach erfolgter Kindigung zum
Kiindigungstermin tragt der Optionsscheininhaber Risi&ko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitioggung nicht mehr erflllt werden kénnen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen ist das Risi&e Hintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignsseadet die Laufzeit der Optionsscheine; das
Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-outelifjnisses als ausgetbt. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-oettry je Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betragt EUR 0,001 je Optionsschein, wassehdftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko éfeglsistes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasfpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsatzlich muss der Om@ninhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein flir den Erwerb der Optionssehaufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosteiher ist als der Differenzbetrag oder der
Knock-out-Betrag.

6. Interessenkonflikte (Il. C. 2.8. des Basisprosjes)

a) Geschafte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéafte in dem Basisiigrteigene oder fremde Rechnung téatigen.
Solche Geschéfte kbnnen sich unter Umstanden iddiirWertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des betreffenden Basiswertes undidblgiachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihRositionen im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren zudem regelmaBig Absicigsgeschafte ein. Diese
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Absicherungsgeschafte bzw. die Auflosung solchesid&ierungsgeschafte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswented folglich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

b) Ubernahme anderer Funktionen

Neben ihrer Funktion als Emittentin stellt die Bmmitin den fir die Ermittlung des
Differenzbetrages = malgeblichen  Berechnungskurs  nactéiherer MalRgabe  der
Emissionsbedingungen fest. Hierdurch nimmt die Emfin unmittelbar Einfluss auf den
Berechnungskurs des betreffenden Basiswertes, wduateressenkonflikte in Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basippkt®ntstehen kdnnen.

Die Emittentin kann dartber hinaus im Rahmen elfmarssion oder eines Angebotes von anderen
als den in dem Basisprospekt beschriebenen Weetgempals Konsortialbank, Geschéaftsbank oder
als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalisréssenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospektedan konnen.

c) Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich anfgleichen maRRgeblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter demspBasipekt emittierten Wertpapieren in
Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich naithteif den Wert der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

d) Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpapleren ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewieseneriihfeeb und Kosten einen flr den

Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag aef dnhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthalbgeser Aufschlag wird ggf. von der

Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Ddsdhilag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe Alefschlage anderer Marktteilnehmer

unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der vasrEghittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb di&¥ertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uberbgegafalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vespragnern erhalten.

e) Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Udstéso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrajesst kann, um Geschéafte in einem

Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung desagstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommed. dDie gemal den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustandigiée Stetscheidet tber den Antrag. Fir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhamdridéko, dass Geschéafte, die er in einem
Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderanddlsteilnehmers aufgehoben werden.

7. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
8. Februar 2010

8. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgirospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate
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10. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospek)
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverle@hfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatiWAX.

11. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisproggies)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endgiltige Emissionsdaten der Open End-Turbo-Ogpionsscheine bezogen auf Wahrungswechselkurse

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fiir jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie
zu erganzenden Angaben.

Angebots- und Knock-out- .
Emissions- ) Anfang- Fristbeginn Anfanghch.er.
WKN/ . Fremd- Fremdwahrungs- | Bezugs-{ . am 8. Verkaufspreis je
volumen Typ Basiswert N . licher . o
ISIN wahrung referenzzinssatz | menge : Februar Optionsschein in
(Anzanhl Basiskurs
Optionsscheine 2010 a.lb EUR
(Uhrzeit)
Schweizer
TB8369/ Schweizer OverNight _Satz, CHF _
DEOOOTBS83696 500.000 Call EUR/CHF Franken derzeit quotiert auf 100 1,4600 je 09:00:00 0,50
("CHF") 'CHFSNFSR =' EUR
(Reuters)
Schweizer
TB836A/ Schweizer OverNight _Satz, CHF _
DEOOOTB836A4 500.000 Put EUR/CHF Franken derzeit quotiert auf 100 1,4800 je 09:00:00 0,88
("CHF") 'CHFSNFSR =' EUR
(Reuters)
Tokyo OverNight
TBS36B/ Japanische Average Rates_ JPY _
DEOOOTBS836B2 500.000 Call EUR/IJPY Yen (TONAR), derzeit| 100 |120,9300je 09:00:00 1,00
("IPY") quotiert auf EUR
"TONAR' (Reuters
Tokyo OverNight
TB836C/ Japanische Average Rates_ JPY _
DEOOOTBS36C0 500.000 Put EUR/JPY Yen (TONAR), derzeit| 100 |123,2700je 09:00:00 0,93
("IPY™) quotiert auf EUR

‘TONAR' (Reuters
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Angebots- und

Knock-out-

Emissions- Anfana- Fristbeginn Anfanglicher
WKN/ . Fremd- Fremdwahrungs- | Bezugs{ . 9 am 8. Verkaufspreis je
volumen Typ Basiswert N . licher . o
ISIN wahrung referenzzinssatz | menge : Februar Optionsschein in
(Anzahl Basiskurs 2010 ab EUR
Optionsscheine a
(Uhrzeit)
Tokyo OverNight
TBS36D/ Japanische Average Rates JPY
500.000 Put EUR/JPY Yen (TONAR), derzeit| 100 |124,2700je 09:00:00 1,75
DE000TB836D8 1 .
("IPY") quotiert auf EUR
"TONAR' (Reuters
Tokyo OverNight
TBS36E/ Japanische Average Rates JPY
500.000 Put EUR/JPY Yen (TONAR), derzeit| 100 |125,2700je 09:00:00 2,56
DEOOOTB836E6 1o .
("IPY") quotiert auf EUR
‘TONAR' (Reuters
US Overnight Fed
Fund Effective USD
TB836F/ US-Dollar Rate, derzeit . o~
DEOOOTBS836E3 500.000 Call EUR/USD ("USD") quotiert auf 100 l,:é?ﬁ;lje 09:00:00 0,60
'USONFFE='
(Reuters)
US Overnight Fed
Fund Effective USD
TB836G/ US-Dollar Rate, derzeit . o
DEOOOTBS36G1 500.000 Put EUR/USD ("USD") quotiert auf 100 1,E7UORZ je| 09:00:00 0,27
'USONFFE='
(Reuters)
US Overnight Fed
Fund Effective USD
TB836H/ US-Dollar Rate, derzeit . .
DEOOOTB836H9 500.000 Put EUR/USD ("USD") quotiert auf 100 1,;65; je| 09:00:00 0,63

'USONFFE='

(Reuters)
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Angebots- und

Knock-out-

Emissions- Anfang- Fristbeginn Anfénglich.er.
WKN/ | T Basiswert Fremd- Fremdwahrungs- | Bezugs- licher am 8. Verkaufspreis je
ISIN volumen yp wéahrung referenzzinssatz | menge : Februar | Optionsschein in
(Anzahl Basiskurs
Optionsscheine 2010 a.‘b EUR
(Uhrzeit)
US Overnight Fed
Fund Effective USD
TB836J/ US-Dollar Rate, derzeit . .
DEOOOTBS36J5 500.000 Put EUR/USD ("USD") quotiert auf 100 LEEEJORZJE 09:00:00 1,00
'USONFFE='
(Reuters)
US Overnight Fed
Fund Effective USD
TB836K/ US-Dollar Rate, derzeit . .
DEOOOTB836K3 500.000 Put EUR/USD ("USD") quotiert auf 100 l,CéELiJSF\ZJe 09:00:00 1,36
'USONFFE='
(Reuters)
Sterling OverNight
TB836L/ Britische Index Average_ GBP .
DEOOOTBS36L1 500.000 Call EUR/GBP Pfund (SONIA), derzeit | 100 0,8688je | 09:00:00 0,92
("GBP") quotiert auf EUR
'SONIA' (Reuters)
Sterling OverNight
TB836M/ Britische Index Average_ GBP _
DEOOOTB836M9 500.000 Put EUR/GBP Pfund (SONIA), derzeit | 100 0,8833je| 09:00:00 0,77
("GBP") quotiert auf EUR

'SONIA'" (Reuters)
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V. Emissionsbedingungen

(1)

()

Optionsbedingungen
fur die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Wahrungswechselkurse
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin") ist nach Mal3gabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich desatdes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optichsms (der "Optionsschein" bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "OptionsschBimeich dessen Ausiibung gemaR § 4 den
gemal nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Diffdreimag (der "Differenzbetrag”) je
Optionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Freradrung ausgedrickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Ausitibungstag (wie in
§ 4 Absatz (1) definiert) festgestellte Berechnlmgs den dann maRgeblichen Basiskurs
Uberschreitet — im Falle von Call-Optionsscheindszw. unterschreitet — im Falle von Put-
Optionsscheinen —.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Fremdwahrung": [*]

"Bezugsmenge": [*]

"Basiswert"; [*]

"Anfanglicher Basiskurs": betragt am Tag des Knock-Fristbeginnsf*]
"Mal3geblicher Basiskurs": ist am Tag des Knockdustbeginns der

anfangliche Basiskurs und danach der jeweils Zuletz
gemall § 2 Absatz (2) angepasste maldgebliche
Basiskurs

"Berechnungskurs": der am betreffenden Ausibungstamn der
Emittentin gegen 13.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellte Fremdwéhrungs-Mittelkurs je 1,00
Emissionswahrung der nach ihrer vernlnftigen
kaufménnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu
dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte
getatigt werden.

"Knock-out-Fristbeginn™: [*]

"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIAjerzeit
quotiert auf "EONIA=" (Reuters)
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegefene
Seite quotiert werden, so wird die Emittentin eine
etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.

20



®3)

(4)

(1)

Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite
geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fir die Feststellung von "r"
maf3geblich festlegen und dies gemall § 7 bekannt
machen.

"Fremdwahrungsreferenzzinssatz":  [*]
Sollte der Fremdwahrungsreferenzzinssatht mehr
auf der angegebenen Seite quotiert werden, so wird
die Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle als fiir die Feststelkomy
"rf" malgeblich festlegen und dies gemalR §7
bekannt machen.

"Marge": 1,50 %

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optiongsaldolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimallgt kaufméannisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininliabeder Emissionswahrung ausgezahit.
Die Umrechnung des Fremdwahrungsbetrages in diesdioniswahrung erfolgt durch
Division des Fremdwahrungsbetrages durch den Beomgskurs. Die Umrechnung des
Differenzbetrages in die Emissionswahrung je Opschein erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstéteifmannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock{asgtbeginn (einschliel3lich) ein an den
internationalen Devisenmarkten wahrend der weltwddtichen Handelszeiten (derzeit
wochentlich von Montag, 5.00 Uhr (Ortszeit Sydnbig Freitag, 17.00 Uhr (Ortszeit New
York), auBer vom 31. Dezember, 16.00 Uhr (Ortskistv York) eines jeden Jahres bis
2. Januar, 5.00Uhr (Ortszeit Sydney), des jewailig Folgejahres) (die
"Devisenhandelszeiten") gehandelter Emissionswdsiifremdwahrungkurs dem
mafgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen soiteitet — im Falle von Call-
Optionsscheinen — bzw. Uberschreitet — im Falle RairOptionsscheinen (das "Knock-
out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Optionssnbemit dem Eintritt des Knock-out-
Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentimd®ptionsscheininhaber einen Knock-
out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschdar (Knock-out-Betrag"). Sollten sich
an den internationalen Devisenmarkten die weltvibitichen Handelszeiten andern, so
andern sich die Devisenhandelszeiten im Sinne d@sBonsbedingungen entsprechend.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverzlglich unter danterhetadresse  www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemal &7 bekannt gemachten odlgehfiresse
veroffentlichen.

§2
Basiskurs

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadéf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emiite (derzeit 8.00 Uhr (Dusseldorfer

Zeit)) gemal Absatz (2) angepasst. Sollte siciHa@delsbeginn der Emittentin &ndern, so
andert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser @sitiedingungen entsprechend.
"Geschaftstag" im Sinne dieser Optionsbedingungiejeder Tag, an dem im elektronischen
Handelssystem Xetra® Ublicherweise gehandelt wird.
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(@)

3)

(1)

()

(1)

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzter der jeweiligen Anpassung
festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuziglich-ttanzierungskosten (wie nachfolgend
definiert) flir den Anpassungszeitraum, (wie naagab definiert) und wird auf die achte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils mafigeblichen ‘Wriierungskosten” werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = Maf3geblicher Basiskurs vgrassung multipliziert mit ((rf-r)*t)
wobei

"r': r-Zinssatz,abzuglich — im Falle von Call-Optionsscheinen — bzwziiglich — im
Falle von Put-Optionsscheinen — Marge

"rf":  Fremdwahrungsreferenzzinssatz
und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligemdizierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vomg der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieZlich), aemd die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

Der jeweilige maRgebliche Basiskurs wird untder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemall 89 bekanemaghten Nachfolgeadresse
verodffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamtdrmaufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammelwgxchein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Cléaam™) hinterlegt ist. Effektive

Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspdgér Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesad#as

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentuitedan an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimgnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBerhalb der BundddikepDeutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen miea@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

8§84
Auslibung

Austibungen kénnen jeweils mit Wirkung zu eindostbungstag vorgenommen werden.

"Auslbungstag" ist jeder erste Bankarbeitstag (méehfolgend definiert) eines jeden
Monats. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsimpthgen ist jeder Tag (aul3er ein
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()

®3)

(4)

(1)

()

®3)

(4)

Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Digsfeldd Clearstream Ublicherweise
fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Die Austbung erfolgt, indem der Optionsschéiailmer rechtzeitig zu einem Auslbungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritdy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmittelnéinClearstream liefert.
Die Ausltbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealials oder seines zur Ausilibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fur die die
Auslibung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fur die die Ausitherfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz (flir die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindexdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austibungstag vor
12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sfibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontcChearstream lbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausubungsemiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlie3lich das KreadkEreignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geman Atksatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabeer dvirksam ausgeibt hat, am finften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstag. tmach Ermittlung des
Differenzbetrages den auf die gesamte Stickzahl deisibung entfallenden
Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in der lushgserklarung genannte Konto
zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignsserfolgt die Zahlung des Knock-out-
Betrages an die Optionsscheininhaber Uber Clearstram fiinften Bankarbeitstag nach
dem Tag, auf den das Knock-out-Ereignis fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knougt-Betrages erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssobiei

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlueg Differenzbetrages bzw. des Knock-
out-Betrages anfallenden Steuern oder AbgabenveimdOptionsscheininhaber zu tragen.
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§6
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinegesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist
von einer Woche (die "Kindigungsfrist’) mit Wirkungu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemaRl 8 7 zu kindigen. Die Emittesiirf ihr Kiindigungsrecht frihestens
nach Ablauf von 12 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnsilzen. Der
den Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung zahlende Betrag je Optionsschein
entspricht dem gemafl 8 1 Absatz (2) ermittelterfeB@hzbetrag. 8 5 Absatze (1), (3) und (4)
gelten entsprechend. Eine erklarte Kindigung tgln&ht erfolgt, wenn bis einschlief3lich zu dem
Tag, an dem die Kundigung wirksam wirde, das KnmakEreignis eintritt. In diesem Fall wird
die Emittentin den Knock-out-Betrag gemaf § 1 Abga} zahlen.

§7
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachaongrfolgen durch Veroéffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss#ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Opliedsigungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregion&#éichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§8
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattunden Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine #ictieiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Optichsfe" umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Optiosissc

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im kMader auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimglgerkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleectiRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimnigm is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Opticibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Disséld

(3) Gerichtsstand fiur alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieRlich.
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(1)

(@)

3)

810
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erganzungen/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsizpdigen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werdewdmnedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liickeirmis Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Beriicksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufullen.

Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen ti@psbedingungen enthaltenen (i)
offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler odatiéhe offenbare Unrichtigkeiten sowie

(i) widersprichlichen oder lickenhaften Bestimmemg ohne Zustimmung der

Optionsscheininhaber zu berichtigen bzw. zu ergéna®bei in den unter (i) genannten
Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungewassig sind, die unter

Beriicksichtigung der Interessen der Emittentindi@rOptionsscheininhaber zumutbar sind,
das heil3t deren aus den Optionsscheinen resulleeffamanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen degptio@sbedingungen werden

unverzuglich gemaR § 7 bekannt gemacht.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) SaBGB fiir fallige Optionsscheine wird auf
10 Jahre abgekiirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspei aus den Optionsscheinen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegirden, betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die \uteg der Optionsscheine erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile @n entsprechenden Globalurkunde auf
das Konto der Emittentin bei Clearstream

Dusseldorf, im Februar 2010

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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