HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 18. Januar 2010
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komnsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 14. April 2009
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 18.11.2009

Open End-Turbo-Optionsscheine bezogen auf Zinstermkontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf

(die "Emittentin")

- WKN TB80VA bis TB8OVH -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 14. April 2009 und sind nicht alsigenstandiges Dokument zu verstehen.

Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und allgemeinen Produktinformationa, zusammenfassende
Produktinformationen und Risikohinweise in Bezug afi die Produkte, die Gegenstand dieser
Emission sind, welche die im Basisprospekt dargediten allgemeinen Produktinformationen
und allgemeinen Risikohinweise  und/oder produktspefischen  Risikofaktoren
zusammenfassend wiedergeben und ggf. konkretisieren

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes und des
Registrierungsformulars einschlieflich aller in disen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Angaben zwingend erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes, des Regisni@gsformulars und der Endgultigen
Bedingungen

Soweit nicht in den Endglltigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endglltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die di¢ in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt, Registrierungsformular und EndgéltBedingungen werden zur kostenlosen
Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Mairkg Retail Products, Kdnigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vinslac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsige Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgden Endglltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(]" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der atgleedingungen - sofern sie sich in den
durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen eimfigghalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Eiomsbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen Ful3noten enthahedewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgtiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere winden Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteftmissionsbedingungen allein maf3geblich

Eine Zusammenfassung der wesentlichen Produktirfisomen und Risikohinweise ist unter Il
abgedruckt und wiederholt bzw. konkretisiert - smwerforderlich - die Ausfiihrungen des
Basisprospektes, welcher die allgemeinen Produktimditionen und Risikohinweise zu den
Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammaenfdeDarstellung enthalt.



Sofern der Anleger sich Uber die Funktionsweise \tkertpapiere und die damit verbundenen
Risiken im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingeti z.B. durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater - einschliellich seines $tberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgultigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErsgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Zinsterminkontrakte (die "Basiswerte")/relevante Referenzstellen/Internetseiten der
relevanten Referenzstellen

1. Spezifische Risiken des Basiswertes/Einfluss dBasiswertes auf die Wertpapiere (ll. C.
2.2. des Basisprospekts)

Der den Wertpapieren als Basiswert jeweils zugrdiagnde Zinsterminkontrakt wird unter V.
festgelegt. Der anféangliche Zinsterminkontrakt wirder V. festgelegt.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie \Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung dessidvertes, der dem jeweiligen
Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein @uschein, der als Kaufoption (Call)
ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kurkwsten des zugrunde liegenden Basiswertes (bei
Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Fakjoan Wert. Ein Optionsschein, der als
Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert dar Regel bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstgetbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Kursentwicklung des Basiswertes ist ebenfablfgeblich fir die Feststellung des Knock-out-
Ereignisses: Aufgrund des bei den Optionsscheimehandenen Knock-out-Elements besteht das
Risiko, dass bei fallenden Kursen des Basiswented-@lle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei
steigenden Kursen des Basiswertes (im Falle vonOptibnsscheinen) bereits vor dem
Auslibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von demit&ntin ggf. ausgelbten
Kindigungsrechte das Knock-out-Ereignis eintrithad der Kurs des Basiswertes den Basiskurs
erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle vail-Optionsscheinen) bzw. Uberschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Optionsscheininhaber hat zu berilicksichtigess das Risiko von Wertverlusten wéahrend der
Laufzeit der Wertpapiere besteht. Wahrend der leiufkann der Wert eines Optionsscheins
unterhalb des vom Optionsscheininhaber aufgewendéapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) liegen. Grundsétzhat der Anleger zu beachten, dass die
historische Wertentwicklung des Basiswertes niclé aussagekraftig fur die kinftige
Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Wertpapiangesehen werden kann. Angaben uber
Wertentwicklungen in der Vergangenheit, Simulatioregler Prognosen sind kein verlasslicher
Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung.

Der Basiswert kann sich aufgrund des Eintritts ib@ster Anpassungsmaflinahmen (wie in den
Emissionsbedingungen unter V. beschrieben) andéenlann ersetzt werden; insbesondere wenn
der Basiswert wegfallt oder einer wesentlichen Andg oder Anpassung unterliegt. Dariiber
hinaus kann sich der Basiswert wahrend der LaufimitWertpapiere auf Grund verschiedener
Umstande wesentlich andern, was sich gegebenenfadishteilig auf die Hohe des
Differenzbetrages und auf den Wert der Wertpapessvirken kann.

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspedifs Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eidividuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei Zinsterminkontrakten als Basiswert resultiedém wesentlichen Risiken aus der Entwicklung

des Preises des jeweiligen Terminkontraktes. Delegenr muss die aktuelle und zukinftige

Entwicklung des jeweiligen Terminkontraktes sekisischatzen kénnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.



Durch den Erwerb des auf den Basiswert bezogenatp¥yeers, erwirbt der Wertpapierinhaber
weder mittelbar noch unmittelbar den entsprecherBlasiswert. Der Wertpapierinhaber kann
daher ausschlie3lich Rechte aus den Wertpapietandanachen.

2. Beschreibung des Basiswertes

Den Wertpapieren unterliegt ein Zinsterminkontrakilcher an einer Terminbdérse (hier die
“relevante Referenzstelle") gehandelt wird und elessKurs fortlaufend bdrsentaglich
veroffentlicht wird. Die Wertentwicklung der Werjpare ist an die Wertentwicklung des
Basiswertes gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kamsschlie3lich Rechte aus dem jeweiligen
Wertpapier herleiten.

Ein Terminkontrakt (auch Future-Kontrakt oder karzch Future genannt) ist ein verbindliches
Termingeschaft und stellt eine gegenseitig bindeMdgeinbarung zweier Vertragsparteien
(Kontrakt) dar, die den Kaufer bzw. Verkaufer végbttet, einen genau bestimmten
Vertragsgegenstand, wie z. B. Waren, Devisen, Akigizes, Zinstitel oder sonstige
Verfligungsrechte, in einer ganz bestimmten Liefegee (KontraktgréRe) und gegebenenfalls
auch in einer ganz bestimmten Qualitat, zu einaterfien Zeitpunkt in der Zukunft (Termin), zu
einem konkreten, bereits bei Vertragsabschlusgdgjten Preis abzunehmen und zu bezahlen
(Kaufer) bzw. zu liefern (Verkaufer). In Abhangidgkeder Art des Future-Kontrakts kann
gegebenenfalls auch ein Wertausgleich bei Ternligk&it vorzunehmen sein. Mithin z&hlen
Futures nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondend normierte Vertrage, die an
Terminborsen notiert und gehandelt werden, alsedrirehandelte Terminkontrakte.

Zins-Futures haben entweder bestimmte festverehesliWertpapiere oder aber kurzfristige
Geldmarktinstrumente zur Grundlage.

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des &a@out-Fristbeginns als anfanglicher
Basiswert  festgelegt; danach wird der maRgeblicheasidvert an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Besiigem in den Emissionsbedingungen
durch den Future-Kontrakt ersetzt, der die nachgtdée Restlaufzeit hat. Diese Vorgehensweise
wird auch "Rollieren" genannt.

Dem Euro-BUND-Future liegen nominal EUR 100.000,inee fiktiven langfristigen
Schuldverschreibung der Bundesrepublik Deutschiaitd3%%- bis 10%2-jahriger Restlaufzeit mit
einem Zins-Kupon von 6 Prozent zugrunde. Der zudgutiegende Kontraktwert betragt
EUR 100.000,00. Die Preisermittlung erfolgt in Rmoz vom Nominalwert. Die minimale
Preisveranderung betragt 0,01 %; dies entsprichienei Wert von EUR 10,00. Die
Terminkontrakte des Euro-BUND-Future werden jewgilslen Monaten Mérz, Juni, September
und Dezember von der EUREX Frankfurt AG aufgelegl haben eine anfangliche Laufzeit von
9 Monaten.

Die verschiedenen den Wertpapieren jeweils untm@tiden Zinsterminkontrakte sind in der
nachfolgenden Tabelle aufgefihrt.

. . Relevante Internet-Seiten de relevanten
Zinsterminkontrakte
Referenzstellen Referenzstellen
Euro-BUND-Future EUREX Www.eurexchange.com
- ISIN DE0009652644 - Frankfurt AG ' ge.

Eine genaue Beschreibung der Zinsterminkontraktewieso Informationen Uber die
Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, s@wiestige ndhere Informationen beziglich der
Zinsterminkontrakte und der entsprechenden relevanReferenzstellen, an denen die



Zinsterminkontrakte gehandelt werden, kénnen diarmet-Seiten der relevanten Referenzstellen
(wie in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrt) entmem werden.

Informationen Uber die Volatilititen der Zinsterkomtrakte werden bei der Emittentin auf
Anfrage zur Verfligung gestellt. Anfragen sind zchten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23, 40R1@seldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hifgich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oderdé&n Fall, dass die entsprechende
Internetseite sich andern sollte. Die Inhalte aeh chier angegebenen Internetseiten dienen
lediglich als Informationsquelle. Fir die inhalbee Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung undfodGewahr. Insbesondere sind die
Kursinformationen des Basiswertes lediglich histchie Daten und lassen keinerlei Riickschlisse
auf die zukinftige Wertentwicklung des Basiswertesund dirfen keine Grundlage fur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Nachfolgend sind die entsprechenden die Wertpapierbetreffenden Produktinformationen
und Rickzahlungsmodalitdten nebst den allgemeinen nd produktspezifischen
Risikofaktoren abgedruckt. Diese wiederholen und kokretisieren im Einzelfall die
Ausfuihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden

Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindumn mit den sich darauf beziehenden
Endgultigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und dicvor der Kaufentscheidung mit seiner
Hausbank, einem qualifizierten Berater — einschlielich Steuerberater — in Verbindung zu

setzen.

2. Wertpapiertyp (V. C. 4.1.1. des Basisprospekts)

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen sind @peiRTurbo-Optionsscheine bezogen auf
Zinsterminkontrakte.

3. Produktbeschreibung/Rechte des Wertpapierinhaber (V. C. 4.1.7. des Basisprospektes)
Produktbeschreibung

Bei den in diesen Endglltigen Bedingungen bescenieb Open End-Turbo-Optionsscheinen
(nachfolgend die "Wertpapiere" oder die "Optionssc" oder die "Open End-Turbo-

Optionsscheine" oder die "Open End-Turbos" genahat)delt es sich um Wertpapiere ohne
Laufzeitbegrenzung. Open End-Turbo-Optionsscheieddgen zur Gruppe der Knock-out-

Produkte. Wahrend der Laufzeit der Optionsscheimenkdas so genannte Knock-out-Ereignis
eintreten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereigrassndet die Laufzeit der Optionsscheine.

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesirOpen End-Turbo-Optionsscheins nach
dessen Ausubung am betreffenden Ausibungstag édiféerenzbetrag je Optionsschein zu

zahlen. Die Hohe eines etwaigen Differenzbetraged entscheidend durch die Kursentwicklung
des Basiswertes, der den Wertpapieren zugrundg tieginflusst.

Open End-Turbos zeichnen sich durch eine weseatli¢brsmarke, den Basiskurs, aus. Der
Basiskurs, der nach Auslbung am Auslibungstag fig Hrmittlung des etwaigen
Differenzbetrages herangezogen wird, dient bei Gpreth-Turbos wéahrend der Laufzeit auch als
Schwellenkurs (Kursschwelle) und ist in dieser RionkmafR3geblich fir den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses. Bei Open End-Turbo-Calls wird Basiskurs auf einem Niveau unterhalb des
aktuellen Kurses des Basiswertes zum Emissionsaditpfestgelegt. Bei Open End-Turbo-Puts
hingegen wird der Basiskurs bei Emission oberhakbaktuellen Kurses des Basiswertes fixiert.

Zum Knock-out-Ereignis kommt es, wenn der Kurs Besiswertes den Basiskurs eines Open
End-Turbos berlhrt oder durchbricht. In diesem Rkaitd die Laufzeit eines Open End-Turbos
beendet. Der Optionsscheininhaber erhélt in dieSz@nario nur noch einen so genannten
"Knock-out-Betrag" in Hohe von 0,001 Euro je Op8isohein, der automatisch, i.d.R. am flinften
Bankarbeitstag nach Eintritt des Knock-out-Ereigess auf dem Referenzkonto des
Optionsscheininhabers gutgeschrieben wird.



Rechte des Wertpapierinhabers

Der dem Inhaber eines Open End-Turbo-Optionsscheinsh dessen Austbung zum

maRgeblichen Austbungstag zu zahlende Differeragpge Optionsschein - vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses - entsprichtndBrodukt aus der Bezugsmenge und der
Differenz, um die der am betreffenden Ausibungstag der relevanten Referenzstelle

festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes wetiezem Zeitpunkt mafgeblichen Basiskurs
Uberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinerzw.b unterschreitet (im Falle von Put-

Optionsscheinen), wobei ein Prozentpunkt des Bastes einem Euro entspricht.

Ausubungen kénnen wahrend der Laufzeit der Optareee jeweils mit Wirkung zum ersten
Bankarbeitstag eines jeden Monats (Austbungstagjemommen werden. Nach Wirksamkeit der
Ausiibung der Optionsscheine durch den Optionssicleiber erléschen die Rechte des
Optionsscheininhabers. Die konkrete Ausgestaltungr d\ustbungsmodalitdten ist den
Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kindigungbtewu, das sie berechtigt, die Optionsscheine
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpungt drsten Kindigungsmdoglichkeit der
Emittentin mit einer Kindigungsfrist von einer Wechit Wirkung zu einem AuslUbungstag zu
kiindigen. Die Laufzeit der Wertpapiere endet irselie Fall und der Optionsscheininhaber erhalt
- vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereggés - den nach Malgabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Differenzipetra

Im Falle einer au3erordentlichen Kindigung der VWagtere durch die Emittentin, erhalt der
Wertpapierinhaber - vorbehaltlich des Eintritts He@®ck-out-Ereignisses - den nach MalRgabe der
Emissionsbedingungen zu bestimmenden Kindigungabelie Laufzeit der Wertpapiere endet
in diesem Fall.

Wahrend der Laufzeit der Optionsscheine kann dagsannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsschaiitedem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet und das Optionsrecht mit dem Eintritt des dkrmut-Ereignisses als ausgelbt gilt. Die
Emittentin zahlt in diesem Fall dem Optionsschéiaiver den Knock-out-Betrag je Optionsschein,
der EUR 0,001 je Optionsschein betragt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendsin Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn
(der Verkaufsbeginn) (einschlief3lich) ein von deevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswertes dem an diesem Tag maf3geblichen Basisktspricht oder diesen unterschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. tberschréitetFalle von Put-Optionsscheinen).

Open End-Turbo-Optionsscheine erméglichen dem \épitpinhaber i.d.R. nahezu 1zu 1 an
einer positiven (im Falle von Call-Optionsscheineogw. negativen (im Falle von Put-
Optionsscheinen)  Kursentwicklung des zugrunde fidga Basiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstafer Emittentin Finanzierungskosten, die sie
Uber eine feste Marge berticksichtigt. Die Kompeaosader Finanzierungskosten erfolgt Uber die
borsentagliche Anpassung des maRgeblichen Basiskdisch die Emittentin und wirkt sich in
jedem Fall negativ auf den Preis eines Open EntéoF@ptionsscheins aus, unabhangig davon, ob
es sich um einen Call- oder einen Put-Optionssdhaimlelt. Bei einem Open End-Turbo-Call mit
einem Future-Kontrakt als Basiswert wird demnaah Klompensation der Finanzierungskosten
durch eine tagliche Erhdhung des Basiskurses iealiDies fuhrt zu einer Verringerung des
inneren Wertes des Open End-Turbo-Calls. Bei ei@gen End-Turbo-Put mit einem Future-
Kontrakt als Basiswert fuhrt die Kompensation deraRzierungskosten zu einer Reduzierung des
Basiskurses und somit zu einer Reduzierung desennd/ertes des Open End-Turbo-Puts. Der
anfangliche Basiskurs wird regelméRig bei Emisdiestgelegt. Danach wird der maf3gebliche
Basiskurs an jedem Geschéftstag jeweils vor demdeélabeginn der Emittentin von der



Emittentin unter Berlcksichtigung der entsprechanBamanzierungskosten bzw. zusétzlich an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend aéss®nsbedingungen angepasst.

Rollieren am Future-Anpassungszeitpunkt

Der betreffende Future-Kontrakt wird am Tag des &@out-Fristbeginns als anfanglicher
Basiswert  festgelegt; danach wird der maRgeblicheasidvert an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt entsprechend den Besiigem in den Emissionsbedingungen
durch den Future-Kontrakt ersetzt, der die nachgtdée Restlaufzeit hat. Diese Vorgehensweise
wird auch "Rollieren" genannt.

Die nahere Ausgestaltung der dem Wertpapierinhaberzustehenden Rechte ist den unter V.
abgedruckten Emissionsbedingungen zu entnehmen.

Die fur die Wertpapiere maf3geblichen Emissionsbediungen sind vom Anleger sorgfaltig
Zu lesen.

4. Produktspezifische Verlustrisiken (ll. C. 2.1. @s Basisprospektes)

a) Allgemeines Verlustrisiko

Die Emittentin ist nach MalRgabe der Emissionsbadiggn und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses verpflichtet, dem InhaberesitOpen End-Turbo-Optionsscheines einen
nach Auslibung seiner Optionsscheine ermittelterfief@ifizbetrag je Optionsschein zu zahlen.
Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenathkout-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle @afi-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optioreiseim) bereits vor dem Austibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. geisbten Kindigungsrechte das

Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs dessBwertes den malgeblichen Basiskurs
entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle @adi-Optionsscheinen) bzw. iberschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintrits dnock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine; das Optionsrecht gilt mit dem Eirdies Knock-out-Ereignisses als ausgeubt. In
diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsschiaber den Knock-out-Betrag je

Optionsschein. Der Knock-out-Betrag betragt EURDD,Je Optionsschein, was wirtschaftlich

betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Im Falle einer Kiindigung der Wertpapiere durch HEieittentin, z.B. im Falle einer ordentlichen
bzw. auRerordentlichen Kindigung, erhalt der Weigrinhaber - vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses - den nach Maf3gabe der Eomsbedingungen zu bestimmenden
Differenzbetrag bzw. Kiindigungsbetrag. Die Laufzeit Wertpapiere endet in diesen Fallen.

Die Wertpapiere verbriefen kein Recht auf Auszapl@mes bereits bei Emission festgelegten
Riickzahlungsbetrages. Die Wertpapiere verbriefehtrdas Recht auf Zahlung eines Mindest-
oder Garantiebetrages; ebenso besteht keine GadediKapitalerhalts. Bei diesen Wertpapieren
besteht somit das Risiko eines Verlustes bis him Ziotalverlust des fir den Erwerb der
Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zlidigsonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten). Grundsatzlich muss der Optionsscheininhdhen einen Verlust hinnehmen, wenn sein
fur den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetegdddaufpreis zuziglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) héher ist als der Diffeterirag bzw. der Knock-out-Betrag oder der
Kiindigungsbetrag. Die Wertpapiere sind nicht féherheitsorientierte Anleger geeignet.

Die Hohe eines etwaigen Differenzbetrages sowie \Wiertentwicklung der Optionsscheine
werden entscheidend durch die Kursentwicklung desidBvertes, der dem Optionsschein
zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsatzlich fihren urerluste (im Falle von



Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (inteRabn Put-Optionsscheinen) des Basiswertes
zu einer Minderung des etwaigen Differenzbetrages ldes Optionsscheinwertes.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatiliiataess (= Haufigkeit und Intensitat von

Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Der Hebeleffekt kennzeichnet Uberpropoale prozentuale Verédnderungen des
Wertes des Optionsscheins bei zum Teil geringfiigid%eranderung des Kurses des
zugrundeliegenden Basiswertes. Aufgrund dieses lefiéblees konnen die mit dem Erwerb von
Optionsscheinen verbundenen (berproportionalen usisiken bis zur Wertlosigkeit des

Optionsscheins fiihren.

Wahrend ihrer Laufzeit héngt der Marktwert der \Wapiere jedoch nicht nur von der

Entwicklung des den Wertpapieren zugrunde liegenBasiswertes ab. Verschiedene andere
Faktoren haben ebenfalls Einfluss auf den Wert d&rtpapiere. Diese Faktoren kénnen
beispielsweise sein: die implizite Volatilitat (Hégkeit und Intensitdt der erwarteten

Kursschwankungen) des Basiswertes oder die ZirssdtzGeldmarkt. Der Kurs der Wertpapiere
kann auch durch Anderungen der Kapitalmarktzinssii¢influsst werden.

Das Knock-out-Risiko

Wie vorstehend erwahnt ist bei Open End-Turbo-Osoheinen das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten. Der Eintritt desock-out-Ereignisses ist fur den

Wertpapierinhaber negativ und fihrt zum wirtschetitn Totalverlust. Das Knock-out-Ereignis

tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem #&gnout-Fristbeginn (der Verkaufsbeginn)

(einschlieRlich) ein von der relevanten Refereniestiestgestellter Kurs des Basiswertes dem
maRgeblichen Basiskurs entspricht oder diesensgitagitet (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. Uberschreitet (im Falle von Put-Optionsschaine

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sini@ don der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse fiir den Basiswert mafRgeblilofern die relevante Referenzstelle
Handelszeiten hat, die nicht mit der liblichen Hismét der Emittentin Gbereinstimmen, kann das
Knock-out-Ereignis auch auBerhalb der iblichen letszit der Emittentin eintreten.

Anpassung des Basiskurses

Open End-Turbo-Optionsscheine erméglichen dem \épitpinhaber i.d.R. nahezu 1zu 1 an
einer positiven (im Falle von Call-Optionsscheineogw. negativen (im Falle von Put-
Optionsscheinen) Kursentwicklung des zugrunde lidga Basiswertes ohne eine
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstafer Emittentin Finanzierungskosten, die sie
Uber eine feste Marge beriicksichtigt. Die Kompeosaler Finanzierungskosten erfolgt tiber die
bdrsentagliche Anpassung des mafgeblichen Basiskdiigrch die Emittentin und wirkt sich in
jedem Fall negativ auf den Preis eines Open EntdoF@ptionsscheins aus, unabhangig davon, ob
es sich um einen Call- oder einen Put-Optionssdnaelt. Bei einem Open End-Turbo-Call mit
einem Future-Kontrakt als Basiswert wird demnaah Klompensation der Finanzierungskosten
durch eine tagliche Erhdhung des Basiskurses ialiDies fuhrt zu einer Verringerung des
inneren Wertes des Open End-Turbo-Calls. Bei ei@pen End-Turbo-Put mit einem Future-
Kontrakt als Basiswert flihrt die Kompensation dieraRzierungskosten zu einer Reduzierung des
Basiskurses und somit zu einer Reduzierung deseanné/ertes des Open End-Turbo-Puts. Falls
sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls umdestens die entsprechende Hohe der
Anpassung erhoht (im Falle von Call-Optionsschéinemw. verringert (im Falle von Put-
Optionsscheinen), vermindert sich der Wert der @sicheine entsprechend und das Risiko des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt. Der aagliche Basiskurs wird regelmaf3ig bei
Emission festgelegt. Danach wird der mal3geblichgisRars an jedem Geschaftstag jeweils vor
dem Handelsbeginn der Emittentin von der Emitteatiter Beriicksichtigung der entsprechenden
Finanzierungskosten bzw. zusatzlich an jedem Fusamassungszeitpunkt entsprechend den
Emissionsbedingungen angepasst.
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b) Verlustrisiko im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen (ll.

C. 2.3. des Basisprospektes)

Die Emittentin stellt das Eintreten oder Vorliegaom Marktstérungen nach naherer MaRgabe der
unter V. abgedruckten Emissionsbedingungen festrkiglrungen konnen den Wert der
Wertpapiere beeintrachtigen und die Tilgung der tdégriere verzégern. Anpassungsmalinahmen
werden ebenfalls gemald den mafigeblichen Emissidimsjpegen vorgenommen. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpassurmgama&im Nachhinein als unzutreffend oder
unzureichend und spater als fiir den Anleger unifoafie erweist bzw. dass der Anleger durch die
Anpassungsmalnahme  wirtschaftlich  schlechter destelird als er vor einer
Anpassungsmalnahme stand.

¢) Keine periodischen Ausschittungen (Il. C. 2.4.ab Basisprospektes)

Ein in diesen Endgultigen Bedingungen beschrieb¥hedpapier verbrieft weder einen Anspruch
auf Zinszahlungen noch auf Ausschiittungen. Dahet @in solches Wertpapier keinen laufenden
Ertrag ab. Mogliche Verluste der Wertpapiere odeerl¥ste aufgrund eines niedrigen

Differenzbetrages oder eines niedrigen Kindigunigabes koénnen infolgedessen nicht durch
solche Ertrage kompensiert werden.

d) Keine Garantie des Kapitalerhalts (ll. C. 2.5. @&s Basisprospektes)

Der Kapitalerhalt wird grundsatzlich nicht garartti®ei diesen Wertpapieren besteht das Risiko
eines Verlustes bis hin zum Totalverlust des fin &werb der Wertpapiere aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit dem Kaerbundener Kosten).

e) Kundigungsrecht der Emittentin (ll. C. 2.6. desBasisprospektes)
Ordentliches Kiindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen steht ddtdatim ein ordentliches Kiindigungsrecht
zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine insgesser nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der
ersten Kindigungsmaoglichkeit der Emittentin mit ezirKiindigungsfrist von einer Woche mit
Wirkung zu einem Austibungstag zu kiindigen. Im Faifter Kiindigung der Wertpapiere durch
die Emittentin erleidet der Anleger einen Verlugigf. bis hin zum Totalverlust -, wenn sein fir
den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes Kapitalffitais zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) hoher ist als der nach MaRdab&missionsbedingungen zu bestimmende
Differenzbetrag. Auch wahrend der nach einer Kiumagg einschlagigen Kindigungsfrist kann
jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten und @@tionsscheininhaber erhalt dann fir seine
Optionsscheine den Knock-out-Betrag von EUR 0,0810ptionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht. Eine &tkl Kiindigung gilt in diesem Fall als nicht
erfolgt.

AuBerordentliches Kindigungsrecht

Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen hat die éfmiittdas Recht, die Wertpapiere unter
bestimmten Voraussetzungen auferordentlich zu géndiGrund fiir eine aufl3erordentliche
Kindigung kann beispielsweise sein, dass nach Angler relevanten Terminbtrse oder der
Emittentin das maf3gebliche Konzept und/oder diee@®rungsweise oder die Grundlage des
betreffenden Basiswertes oder Ersatzbasiswertesblewsh geandert worden ist, dass die
Kontinuitat des betreffenden Basiswertes oder Ebsaiswertes oder die Vergleichbarkeit des auf
alter Grundlage errechneten Basiswertes oder Basivertes nicht mehr gegeben ist. Ein
weiterer maoglicher Grund fur ein aufRerordentlickd@sdigungsrecht ist eine Feststellung der
Emittentin, dass sie aufgrund der Weiterberechmialt oder nur noch unter unverhaltnismanig
erschwerten Bedingungen in der Lage ist, die férAldsicherung ihrer Zahlungsverpflichtungen
aus der Begebung der Wertpapiere erforderlicheheBimgsgeschafte zu tatigen. Im Falle einer
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Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentiniddeder Anleger einen Verlust - ggf. bis hin
zum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb derriapiere eingesetztes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Koskeiher ist als der von der Emittentin gemaf
den Emissionsbedingungen nach billigem Ermesseanglsmessener Marktpreis der Wertpapiere
festgelegte Kiindigungsbetrag. Eine erklarte Kiinaiggilt jedoch als nicht erfolgt, wenn bis zum
Kindigungstag (einschliellich) das Knock-out-Eredgrintritt. In diesem Fall erhalt der
Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag von ELIRD je Optionsschein, was wirtschaftlich
betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Risiken im Zusammenhang mit der Laufzeitbeendigufgrund vorstehend genannter Ereignisse

Die Laufzeit der Wertpapiere kann in besonderenleRal wie vorstehend beschrieben -
unvorhergesehen enden. In diesem Fall tragt deegemldas Risiko, dass seine Erwartungen auf
einen Wertgewinn der Wertpapiere aufgrund der Leitbeendigung nicht mehr erflllt werden
kénnen. Der Anleger tragt daher das Risiko, dass\Wiert der Wertpapiere zum Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung unter dem von ihm aufgewenditgpital (Kaufpreis zuziglich sonstiger mit
dem Kauf verbundener Kosten) liegt. In diesem kafin sich der Wert des Basiswertes bei einer
Kindigung gegebenenfalls nicht mehr entsprechemd Etevartungen des Anlegers entwickeln
und der Anleger erleidet einen Verlust - ggf. bis fum Totalverlust -, wenn sein fir den Erwerb
der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpremiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) hoher ist als der Differenzbetrag bzw. Kgaodgsbetrag. Im Falle der Kiindigung der
Wertpapiere besteht ein Wiederanlagerisiko, waseted, dass Anleger im Zeitpunkt der
Laufzeitbeendigung mdoglicherweise nicht in der Laped, wieder in eine Kapitalanlage zu
investieren, die eine gleichwertige Zahlungsstrukizw. ein entsprechendes Risikoprofil wie die
gekindigten Wertpapiere aufweist. Der Wert der Yagiere kann sich dariiber hinaus in dem
Zeitraum zwischen der Kiindigung und der Feststgllbmw. Erbringung der Tilgungsleistung
durch die Emittentin zum Nachteil fir den Anlegetveckeln.

5. Produktiibergreifende Verlustrisiken (ll. C. 2.9.des Basisprospektes)

a) Geringe Liquiditat

Die Laufzeit der Wertpapiere ist, vorbehaltlich exinau3erordentlichen bzw. ordentlichen
Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittenting worbehaltlich des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses, unbestimmt. Neben der Mdoglichkeit varsibungen wahrend der Laufzeit der
Optionsscheine ist eine Realisierung des Wertes Wertpapiere vor dem malf3geblichen
Auslibungstag nur durch eine VerduRBerung moglickes Dsetzt jedoch voraus, dass sich
Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpagieu einem entsprechenden Preis bereit sind.
Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehfitrelen lassen, ist eine Realisierung unter
Umstanden nicht mdglich. Insbesondere kann der pipiérinhaber nicht davon ausgehen, dass
fur die Wertpapiere immer ein liquider Markt gegehst. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdnden bis zum maflgeblichen Auslibungstag
zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VeraulRerung der Vépigre diese - aus welchen Grinden auch
immer - erneut kaufen, erwirbt er die Wertpapiereder mit allen damit verbundenen Kosten und
Verlustrisiken.

b) llliquider Markt

Die Emittentin beabsichtigt, wahrend der Laufzeier dWertpapiere unter gewohnlichen
Marktbedingungen zu den Ublichen HandelszeitenIm&if&ig An- und Verkaufspreise fir die
Wertpapiere zu stellen. Aufgrund der Struktur desrifyapiere liegt zwischen den gestellten An-
und Verkaufspreisen in der Regel eine groBere Spaiso genannter Spread), d.h. der
Ankaufspreis liegt regelmafRig unter dem Verkaufisprddie Emittentin ist jedoch nicht
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verpflichtet, tatsachlich An- und Verkaufspreise flie Wertpapiere zu stellen und tGbernimmt

keine Verpflichtung in Bezug auf die Hohe der giéiste Preise. Dies kann dazu fuhren, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden und soweit anderaveitig keine Kaufinteressenten fir die

Wertpapiere im Markt vorhanden sind, die Wertpapiaicht zu dem gewiinschten Zeitpunkt

und/oder nicht zu dem gewilinschten Preis verauf&mnedn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdmden bis zum betreffenden Ausiibungstag zu
halten.

Insbesondere missen die Wertpapierinhaber beachtss sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kdénnen, bevor diesstimvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis eintiitelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevalsds Der Optionsscheininhaber erhalt dann
fur seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag vOdREO,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust desggesetzten Kapitals entspricht.

c) Market-Making

Die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritteann fiir die Wertpapiere als so genannter
Market-Maker auftreten. In Ubereinstimmung mit agnschldagigen Regelwerken der jeweiligen
Handelsplatze wird der Market-Maker unter gewohrdic Marktbedingungen wéhrend der
Ublichen Handelszeiten eines Wertpapiers in deeR@&gld- und Briefkurse mit dem Ziel stellen,
die Liquiditat in dem jeweiligen Wertpapier zu ehleth. Der Market-Maker wird die betreffenden
Geld- und Briefkurse, gegebenenfalls unter Eintiemig eines Auf- oder Abgelds, auf Grundlage
von Angebot und Nachfrage und des fairen Wertes\detpapiere — beispielsweise kénnen auch
Korrelationen, Volatilitdéten oder das Zinsniveaunfitiss finden — sowie unter Berlicksichtigung
des angestrebten Spread malgeblich selbst bestinibiengestellten Geld- und Briefkurse
entsprechen daher unter Umstanden nicht den Preleesich ohne Tatigkeit des Market-Maker
in einem liquiden Markt gebildet hatten. Der Markédaker kann zudem die Methode zur
Festsetzung der jeweiligen Kurse, beispielsweise Hithe des Spread, jederzeit &ndern. Eine
Garantie, dass zu jeder Zeit Geld- und Briefkumsstajlt werden, besteht dabei jedoch nicht. Die
Emittentin Gbernimmt keinerlei Rechtspflicht hirtdiicch der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse. Auch bei Durchfiihrung eines MaiMaking besteht daher das Risiko, dass die
Wertpapierinhaber unter Umstanden die Wertpapieohit nzu dem gewiinschten Zeitpunkt
und/oder nicht zu dem gewlnschten Preis veraul¥ndn. Der Wertpapierinhaber sollte daher
darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter tdnden bis zum mafl3geblichen Auslibungstag
zu halten. Insbesondere miissen die Wertpapierinhaaehten, dass sie in dem Fall, dass sich der
Basiswert einer Kursschwelle annahert, die Wergrapiunter Umstéanden - wie vorstehend
beschrieben - nicht verauRern kénnen, bevor diesd¢timvelle erreicht oder durchbrochen wird
und infolgedessen das Knock-out-Ereignis einthitelches sich in fir den Wertpapierinhaber
nachteiliger Weise auf den Wert der Wertpapierevalsds Der Optionsscheininhaber erhalt dann
fur seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag vOdREO0,001 je Optionsschein, was
wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust deggesetzten Kapitals entspricht.

d) Risiko eines Totalverlustes (ll. C. 2.10. des Basprospektes)

Die Rickzahlung des fur den Erwerb der Wertpapi@ndgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kogstet bei einer Investition in diesen
Endglltigen Bedingungen in die beschriebenen Weirgpa nicht gesichert. Fir den Anleger
besteht ein Totalverlustrisiko.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht féin dnleger das Risiko des Totalverlustes des fir

den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasafpreis zuziglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).
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Die Optionsscheine haben in der Regel einen statdebeleffekt. Aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine filhrt eine Kuéavderung des zugrunde liegenden Basiswertes
zu einer Uberproportionalen Veranderung des Wed@s Optionsscheine. Aufgrund dieses
Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Opsocheinen verbundenen Uberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionssicis fiihren.

Der Kauf von Optionsscheinen kann unabhangig von fiukanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin allein auf Grund ungiinstiger Marktentimgen, Bedingungseintritts und Zeitablaufs
zu einem Totalverlust des vom Anleger eingesetB&inages flihren. Wenn sich die Erwartungen
des Anlegers bezlglich der Marktentwicklung nictitiéen und das Knock-out-Ereignis eintritt,
so verféllt der Optionsschein praktisch wertlos; i€hock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein wird ausgezahlt. Der Wertpapierinhabeidet wirtschaftlich gesehen einen Total-
verlust des fir den Erwerb der Wertpapiere aufgeletan Kapitals (Kaufpreis zuziglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

e) RisikoausschlieBende oder -einschréankende Gestie(ll. C. 2.11. des Basisprospektes)

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass déwevid der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieRen kann, durch die die Risikenden Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschrankt werden kdnnen. Ob diese Mdglichkestdht, hangt von den Marktverhaltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Vdergrs ab. Unter Umstanden kann ein
entsprechendes Geschéft nicht oder nur zu eineriingtigen Marktpreis getatigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

f) Inanspruchnahme von Kredit (ll. C. 2.12. des Baisprospektes)

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhéht sich, vegrolen Erwerb der Wertpapiere iber Kredit
finanziert. Im ungunstigsten Fall kann der Kreditht oder nur zum Teil aus Gewinnen der
Wertpapiere getilgt werden. Aus diesem Grund soléeWertpapierinhaber vor dem Erwerb der
Wertpapiere und vor Aufnahme des Kredits seine saliraftlichen Verhéltnisse daraufhin
Uberprifen, ob er auch bei méglichen Verlustenimaregegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des
Kredits in der Lage ist.

g) Sicherungsgeschafte der Emittentin (Il. C. 2.13les Basisprospektes)

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ifa@luhgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéafte ab. Die Ausgbder Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Ausgbder Kindigungsrechte durch die
Emittentin fuhren zur Auflésung solcher Sicheruregsmhéfte. Je nach Anzahl der fallig
gewordenen Wertpapiere und der daraus resultienendenzahl von aufzulésenden

Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Maisit und Liquiditat im Markt kann dies

den Kurs des maf3geblichen Basiswertes und dantitderc Differenzbetrag negativ beeinflussen.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Kndekreignis

Der Wertpapierinhaber hat zu beachten, dass im Bahder Ublichen Geschéftstéatigkeit der
Emittentin bzw. der fir die Absicherung ihrer Zakdgsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durchgefiihrten SicherungsgeschéafteEdigttentin Geschafte in dem Basiswert bzw.
in auf den Basiswert bezogenen Finanzinstrumerdigigt tund dass ein solches Geschéft sich
insbesondere unter ungunstigen Umstanden (z.Brigéediquiditat des betreffenden Basiswertes)
negativ auf den Kurs des Basiswertes auswirkenmnghgiinstigsten Fall den Eintritt des Knock-
out-Ereignisses auslésen kann und damit die Tilglerg/NVertpapiere negativ beeinflusst.

h) Verfall oder Wertminderung (Il. C. 2.14. des Bassprospektes)

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereiges$zw. der Auslibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optiortssitie unbestimmt. Der Optionsscheininhaber ist
jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einemiBungstag auszuliben. Nach Wirksamkeit
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der Austbung der Optionsscheine erléschen die Betds Optionsscheininhabers. Nach MalRRgabe
der Emissionsbedingungen hat die Emittentin dashRetie Optionsscheine ordentlich bzw.
aul3erordentlich zu kiindigen. Die Laufzeit der Wagptpre endet in diesen Fallen. Nach erfolgter
Kindigung zum Kindigungstermin tragt der Optionssuimhaber das Risiko, dass seine
Erwartungen auf einen Wertgewinn der Wertpapiefgrand der Laufzeitbeendigung nicht mehr
erfullt werden kdnnen.

Bei Open End-Turbo-Optionsscheinen ist das Risi&e Hintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignsseadet die Laufzeit der Optionsscheine; das
Optionsrecht gilt mit dem Eintritt des Knock-outelifynisses als ausgetbt. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-oettry je Optionsschein. Der Knock-out-
Betrag betragt EUR 0,001 je Optionsschein, wassehdftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Bei den Wertpapieren besteht daher das Risiko afeglsistes bis hin zum Totalverlust des fir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapikasfpreis zuzliglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten). Grundsatzlich muss der Omdninhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn sein fir den Erwerb der Optionssehaufgewendetes Kapital (Kaufpreis
zuzlglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosteiher ist als der Differenzbetrag oder der
Knock-out-Betrag bzw. der Kiindigungsbetrag.

6. Interessenkonflikte (Il. C. 2.8. des Basisprosjes)

a) Geschafte in dem Basiswert

Die Emittentin kann ggf. Geschéafte in dem Basisiigrteigene oder fremde Rechnung téatigen.
Solche Geschéfte kbnnen sich unter Umstanden iddiirWertpapierinhaber nachteiliger Weise
auf den Kurs des betreffenden Basiswertes undidblglachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin geht zur Absicherung ihRositionen im Zusammenhang mit der
Emission von Wertpapieren zudem regelmaBig Absicigsgeschafte ein. Diese

Absicherungsgeschafte bzw. die Auflosung solchesid&ierungsgeschafte kann sich ebenfalls
nachteilig auf den Kurs des betreffenden Basiswentad folglich nachteilig auf den Wert der

Wertpapiere auswirken.

Die Emittentin kann des Weiteren ggf. BeteiligungenUnternehmen, auf die sich ein Basiswert
bezieht, halten, wodurch Interessenkonflikte imatamenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere
entstehen kénnen.

b) Ubernahme anderer Funktionen

Die Emittentin kann in Bezug auf den Basiswert zii2 Funktion der Berechnungsstelle, der
Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Ubernehmererddrch kann die Emittentin unter
Umstéanden unmittelbar oder mittelbar Einfluss agif &urs des betreffenden Basiswertes, z.B.
durch die Berechnung des Basiswertes, nehmen, wlodoteressenkonflikte in Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basippkt®ntstehen konnen.

Die Emittentin kann darliber hinaus im Rahmen elfraission oder eines Angebotes von anderen
als den in dem Basisprospekt beschriebenen Weetgempals Konsortialbank, Geschéaftsbank oder
als Finanzberater tatig werden, wodurch ebenfalisréssenkonflikte in Zusammenhang mit der
Ausgabe der Wertpapiere unter dem Basisprospestedein konnen.

c) Ausgabe weiterer Wertpapiere

Die Emittentin kann wahrend der Laufzeit der Wepipee weitere Wertpapiere mit gleicher
Ausstattung oder andere Wertpapiere, die sich enfgleichen maf3geblichen Basiswert beziehen,
begeben. Die Ausgabe solcher mit den unter demspBasipekt emittierten Wertpapieren in
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Wettbewerb stehender Wertpapiere kann sich naighsif den Wert der unter dem Basisprospekt
emittierten Wertpapiere auswirken.

d) Emissionspreis

Der Emissions- oder Zeichnungspreis der Wertpaplemen ggf. neben einem eventuellen
Ausgabeaufschlag und ggf. anderen ausgewieseneriihfeeb und Kosten einen flr den
Wertpapierinhaber nicht erkennbaren Aufschlag aef dnhand von finanzmathematischen
Methoden errechneten Wert der Wertpapiere enthabéeser Aufschlag wird ggf. von der
Emittentin nach freiem Ermessen festgesetzt. Ddsdhilag kann bei verschiedenen Emissionen
unterschiedlich hoch sein und sich von der Hohe Alefschlage anderer Marktteilnehmer
unterscheiden. Vertragspartner der Kaufer der esrEdhittentin emittierten Wertpapiere erhalten
gegebenenfalls Zuwendungen fir den Vertrieb di&¥ertpapiere sowie einen gegebenenfalls
erhobenen Ausgabeaufschlag. Informationen Uberbgegafalls erhaltene Zuwendungen, wie
z.B. deren Hohe, kann der Kaufer von seinen Vespragnern erhalten.

e) Mistrades

Die Regelwerke von Handelsplatzen sehen unter Undstéiso genannte Mistraderegeln vor, nach
denen ein Handelsteilnehmer einen Mistradeantrajeist kann, um Geschéafte in einem

Wertpapier aufzuheben, die nach Auffassung desadstellers nicht marktgerecht oder aufgrund
einer technischen Fehlfunktion zustande gekommed. dDie gemafl den Regelwerken der
entsprechenden Handelsplatze jeweils zustandigiée Stetscheidet tber den Antrag. Fir den
Wertpapierinhaber besteht in diesem Zusammenhamdridéko, dass Geschéafte, die er in einem
Wertpapier getatigt hat, auf Antrag eines anderandélsteilnehmers aufgehoben werden.

7. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
18. Januar 2010

8. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

9. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgrospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

10. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospek}
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverle@hfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), StuttgatdiWAX.

11. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisproggies)
Die Emission wird in Euro angeboten.
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IV. Endglltige Emissionsdaten der Open End-Turbo-Ogionsscheine bezogen auf Zinsterminkontrakte

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fur jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedsen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie
zu ergdnzenden Angaben.

Angebots- und | fanglich
Emissions- Anfanglicher Relevante . Anfanglic er.
WKN/ , Referenzstelle/| Bezugs-| Anfanglicher Knock-out- Verkaufspreis je
volumen Typ Basiswert/ : . . . =
ISIN . Berechnungs- | menge | Basiskurs Fristbeginn Optionsschein in
(Anzahl ISIN Basiswert
. _ kurs EUR
Optionsscheine)
Euro-BUND-Future
TBBOVA/ 1000000 | can| (MarKonwakt | IR 121,23% | 18. Januar 2010 1,53
DEOOOTB8OVAL DA (BUND10OH)) Eroffnunaskurs o ' '
DE0009652644 g
Euro-BUND-Future
TBS0VB/ 1.000000 | cai| (Marz-Kontrakt FraE]LIilsjlr:_t);\G/ 1 121,48% | 18. Januar 2010 1,28
DEO0OOTB80VB9 RS (BUND10H)) Eroffnunaskurs ’ ' ’
DE0009652644 g
Euro-BUND-Future
TB8OVC/ 1000000 | can| (MarzKonwakt | R 121,73% | 18. Januar 2010 1,03
DEOOOTB80OVC? DA (BUND10H)) Eroffnunaskurs e ' '
DE0009652644 g
TB8OVD/ 1.000.000 | call E%ﬁa?zu*tl‘?”t':;tkltjre FrankiuiAGH | 1 121,98% | 18.Januar 2010 0,78
DE000TB80VDS Bt (BUND10OH)) Eroffnunaskurs T ' '
DE0009652644 g
Euro-BUND-Future
TBBOVE/ 1.000.000 | can| (Marz-Kontrakt FraEnLIiEJIr:_tXAG/ 1 12223% | 18. Januar 2010 0,53
DEOOOTBSOVES DA (BUND10H)) Eréffnunaskurs o ' ’
DE0009652644 g
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Angebots- und R
Emissions- Anfanglicher Relevante Anfangllch_er.
WKN/ , Referenzstelle/| Bezugs-| Anfanglicher Knock-out- Verkaufspreis je
volumen Typ Basiswert/ . . : . o
ISIN . Berechnungs- | menge | Basiskurs Fristbeginn Optionsschein in
(Anzanhl ISIN Basiswert
) _ kurs EUR
Optionsscheine)
Euro-BUND-Future
TBBOVF/ Loooooo | put| MarzKontakt | o SRR L 123,24% | 18.Januar 2010 0,61
DEOOOTB80OVFO DA (BUND10H)) Eréffnunaskurs e ' '
DE0009652644 g
Euro-BUND-Future
TBSOVG/ 1.000.000 put|  (Marz-Kontrakt FraEnLIiEJIr:_tXAG/ 1 124,19% | 18. Januar 2010 1,56
DEOOOTB80VGS DA (BUND10OH)) Eroffnunaskurs R ' ’
DE0009652644 g
Euro-BUND-Future
TBBOVH/ 1.000.000 put| ~ (Mérz-Kontrakt FraEnLliﬁjlr:_t),(AG/ 1 124,68% | 18. Januar 2010 2,05
DEOOOTB8OVH6 DA (BUND10H)) Eréffnunaskurs e ' ’
DE0009652644 g
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(1)

()

. Emissionsbedingungen

Optionsbedingungen
fuir die Open End-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Zinsterminkontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKN [*] -
-ISIN[*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorfli€ "Emittentin") ist nach MaRgabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich desatdes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Opticismes (der "Optionsschein” bzw. alle
begebenen Optionsscheine die "OptionsschBimech dessen Ausiibung gemaR § 4 den
gemal nachfolgendem Absatz (2) bestimmten Diffdretnag (der "Differenzbetrag") je
Optionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Emoisswahrung ausgedriickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz (wobei 1 Rmizdes mafgeblichen Basiswertes 1
EUR entspricht), um die der am betreffenden Ausgbtay (wie in § 4 Absatz (1) definiert)
von der relevanten Referenzstelle festgestelltee®@®rungskurs des dann malf3geblichen
Basiswertes den dann malfgeblichen Basiskurs Ubeiteth— im Falle von Call-
Optionsscheinen — bzw. unterschreitet — im Falle Rat-Optionsscheinen —.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Relevante Referenzstelle™: [*]

"Berechnungskurs™: *

"Bezugsmenge": *

"Anfanglicher Basiskurs": betragt am Tag des Knocdk-Fristbeginns: [*]
"Mal3geblicher Basiskurs": ist am Tag des Knockfengtbeginns der

anfangliche Basiskurs und danach der jeweils
zuletzt gemal § 2 Absatz (2) oder gegebenenfalls
gemall 8§ 2 Absatz (3) angepasste mal3gebliche

Basiskurs

"Marge": 1,00 %

"Anfanglicher Basiswert": ist am Tag des Knock-éuistbeginns: [*]

"MaRgeblicher Basiswert": ist am Tag des Knock{eustbeginns der
anfangliche Basiswert; danach wird der
mafigebliche Basiswert an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt geman §2

Absatz (3) durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
die nachstlangere Restlaufzeit hat
"Knock-out-Fristbeginn™: *

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionasaldolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimellgt kaufmannisch gerundet wird.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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3)

(4)

(1)

()

®3)

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock{engtbeginn (einschlieRlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs das dnalRgeblichen Basiswertes dem dann
maRgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen softegitet — im Falle von Call-
Optionsscheinen — bzw. Uberschreitet — im Falle \RPut-Optionsscheinen — (das
"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Opitsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die #&niin dem Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je Optiohssie (der "Knock-out-Betrag").

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziglich unter der nterhetadresse
www.hsbc-zertifikate.deder unter einer gemall § 9 bekannt gemachten dlgehfiresse
veroffentlichen.

§2
Basiskurs/maf3geblicher Basiswert

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadéf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemaf Absatz (2) sowie an jedem Futurpa&sungszeitpunkt (wie in Absatz
(3) definiert) zusatzlich gemall Absatz (3) jeweits dem Handelsbeginn der Emittentin
(derzeit 8.00 Uhr (Dusseldorf Zeit)) angepasstlt&sich der Handelsbeginn der Emittentin
andern, so andert sich der Handelsbeginn im Sinfesed Optionsbedingungen

entsprechend. "Geschéftstag" im Sinne dieser Cghieingungen ist jeder Tag, an dem im
elektronischen Handelssystem Xetra® (blicherweaegdelt wird.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzter der jeweiligen Anpassung

festgestellten mafl3geblichen Basiskurs zuziglichm—alle von Call-Optionsscheinen —
bzw. abzlglich — im Falle von Put-Optionsscheinemles Anpassungskurswertes (wie
nachfolgend definiert) fiir den Anpassungszeitra(wie nachfolgend definiert) und wird

auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der bei einer Anpassung jeweils maf3gebliche "Aspagskurswert" wird nach folgender
Formel errechnet:

Anpassungskurswert = Maf3geblicher Basiskurs vora&apng multipliziert mit (r*t)

wobei

"r':  die Marge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligenpassungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

"Anpassungszeitraum" entspricht dem Zeitraum vomg der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieRlich), aemd die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt vor demddsibeginn der Emittentin (derzeit 8.00

Uhr (Dusseldorf Zeit)yvird der bereits gemafd Absatz (2) angepasste mh@ugeBasiskurs
entweder durch
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(4)

(5)

(1)

() Addition der Differenz zwischen dem Eroffnungsk des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswaneésdem Erdffnungskurs des
bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafgelidBasiswertes angepasst,
sofern der Er6ffnungskurs des ab diesem Future-gsyagszeitpunkt maf3geblichen
Basiswertes hoher st als der Eroffnungskurs dess hkiu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswerties

(i)  Subtraktion der Differenz zwischen dem Eroffigskurs des bis zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mafRRgeblichen Basiswartdsiem Eréffnungskurs des
ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt maRgebliclasis\Bertes angepasst, sofern
der Eroffnungskurs des bis zu diesem Future-Anpegssaeitpunkt maf3geblichen
Basiswertes hoher ist als der Eroffnungskurs des  abesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswertes

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nickideb fir die Anpassung gemaf
Absatz (3) (i) oder (ii) erforderlichen Eréffnungske der maRgeblichen Basiswerte quotiert
werden, so berechnet die Emittentin die zu addéerdmwew. zu subtrahierende Differenz
nach billigem Ermessen und unter Berlcksichtiguag allgemeinen Marktlage und der
letzten vor dem Future-Anpassungszeitpunkt festfjest Eroffnungskurse der
maRgeblichen Basiswerte.

Die so von der Emittentin berechnete Differenz ssteit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur die Optionsscheininhaber und die Eemtin bindend.

Die Anpassung gemaf3 Absatz (3) erfolgt 2 Bamitstage (wie in § 4 Absatz (1) definiert)
vor dem jeweils Letzten Handelstag (wie nachfolgeiefiniert) des maflgeblichen
Basiswertes an der relevanten Referenzstelle uigich nach Verfligbarkeit der in
Absatz (3) beschriebenen Eréffnungskurse (der 'Heufinpassungszeitpunkt").

"Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstiltedie maRgeblichen Basiswerte ist
derzeit der jeweils zweite Borsentag vor dem Liafgr (wie nachfolgend definiert).
"Liefertag" ist derzeit der zehnte Kalendertag Qerartalsmonate Marz, Juni, September
und Dezember, sofern dieser Tag ein Borsentagrsiernfalls der nachste danach liegende
Borsentag.

Sollte die relevante Referenzstelle die letzten détstage bzw. die Liefertage fiir die
maRgeblichen Basiswerte andern, so andern sichedien Handelstage bzw. Liefertage
im Sinne dieser Optionsbedingungen entsprechende Entsprechende Anderung des
Future-Anpassungszeitpunktes wird die Emittentigehend gemal § 11 bekanntmachen.

Der jeweilige mal3gebliche Basiskurs und derejége mafRgebliche Basiswert werden
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.der cunter einer gemafd 8 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine sind wéhrend ihrer gesamtdraufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammielwggchein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clésam™) hinterlegt ist. Effektive

Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspdgr Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesddas
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(2) Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentuitedan an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimgnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBerhalb der BundddikepDeutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mita@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

§4
Austibung

(1) AuslUbungen konnen jeweils zum ersten Bankatagjt(wie nachfolgend definiert) eines
jeden Monats (die "AuslUbungstage"”) vorgenommen &verdm Zusammenhang mit der
Bestimmung des Auslibungstages ist "Bankarbeitgeagr Tag (aul3er ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Disseldorf Ublickessy fir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb geoffnet sind und die relevanter@ezstelle Ublicherweise Kurse des
maRgeblichen Basiswertes feststellt.

(2) Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsschéiaiver rechtzeitig zu einem Austibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritéy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmitteloéinClearstream liefert.
(3) Die Auslibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealiahs oder seines zur Ausilibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fur die die
Austibung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fur die die Ausitherfolgt,
d) den Auslbungstag, zu dem die Auslbung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz iy die Zahlung des
Differenzbetrages.

(4) Die zugegangene Ausiibungserklarung ist binderdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austbungstag vor
12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die sfibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontcChearstream tbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Ausiibungserklarung genannten Ausiibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungsemkirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlie3lich das KradkEreignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag gemal Akbkatz (3) zahlen.
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(1)

()

®3)

(4)

(1)

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabeer dvirksam ausgeibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstag. tmach Ermittlung des
Differenzbetrages gemaR § 7 in Verbindung mit $6 duf die gesamte Stlckzahl der
Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit denfighiles Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Ta@éawin Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Disseldorf und Clearstream Ublichemsveflir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb getffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereigngsseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber (lgearstream am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Tag, auf den das Knoclemignis fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKwougt-Betrages erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssobei

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaliesh vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

§6
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontraktedsisind die folgenden Bestimmungen
anwendbar:

a) MaRgeblich fur die Feststellung des Berechnumgsls sowie des Knock-out-
Ereignisses sind die Konzepte des Basiswertes, siée von der relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrrdsa, sowie die Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Basiswertgshidie relevante Referenzstelle,
auch wenn kinftig Verdnderungen und Bereinigungendér Berechnung des
Basiswertes, der Art und Weise der Veroffentlichunger wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere Mal3nalorgenommen werden, die
sich auf die Berechnung des Basiswertes auswirkemgeit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

b)  Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit deti@gscheine nicht mehr regelmafig
von der relevanten Referenzstelle oder einer andeételle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmeob und welcher dann
regelmaRig verdffentlichte andere Basiswert fir Heststellung des betreffenden
Berechnungskurses sowie des Knock-out-Ereignissiggsurde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert”) und die Bezugsmenge und densBasi ggf. entsprechend
anpassen. Die Ersetzung des Basiswertes durch eieemtigen Ersatzbasiswert
sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammit dem Stichtag fir
die Ersetzung unverziglich gemaR § 9 bekanntzumache

¢) Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindass das maRRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage RiEsiswertes oder des
Ersatzbasiswertes so erheblich geandert worden dess die Kontinuitat des
Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vehtarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes miehr gegeben ist, oder wenn
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d)

e)

der Basiswert oder ein etwa bestimmter Ersatzbasiswahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nicht mehr regelmafig festgesteitt vertffentlicht wird und die
Festlegung eines anderen Basiswertes nicht méiglicrst die Emittentin berechtigt,
fur die Weiterberechnung und Vertffentlichung deg tie Feststellung des
Berechnungskurses relevanten Basiswertes auf demdge des bisherigen
Konzeptes des Basiswertes oder des Ersatzbasiswertkedes letzten festgestellten
Wertes des Basiswertes Sorge zu tragen oder dieior@ptheine durch
Bekanntmachung gemaR § 9 zu kiindigen. Die Bekaruhimng wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kiindigung (der "Kindigungstagénthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Bimign nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigengtspricht der Differenzbetrag je
Optionsschein dem Betrag je Optionsschein (der thgumgsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen als angemesseMsgrktpreis eines
Optionsscheines festgelegt wird. Eine Erstattungs déar den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrages oder einetigonSchadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desnHigungsbetrages erfolgt am
funften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. [DRechte aus den
Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kiundigbhemages. Eine erklarte
Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiguhgstag (einschlie3lich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den Knock-out-Betrag
gemall 81 Absatz (3) zahlen. Die Entscheidung dmitténtin Uber eine
Weiterberechnung ist unverziglich gemalR 89 bekanmichen. Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaR Absatz epblaiervon unberihrt.

Die Entscheidung der Emittentin Gber die Bestimmeines Ersatzbasiswertes nach
Absatz b) oder tber die erhebliche Anderung des@eungskonzeptes und die
Berechnung des maRgeblichen Berechnungskurses Aésatz c) durch die
Emittentin oder einen von ihr beauftragten Drittaind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittemtund die Optionsscheininhaber
bindend. Die Vertffentlichung des jeweiligen Stamdénes Ersatzbasiswertes nach
Absatz b) oder des weiterberechneten Berechnunggskurach Absatz c) erfolgt in
einer hierfur geeigneten Form und nicht geman § 9.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterbbremg des Basiswertes oder
Ersatzbasiswertes aus welchen Grinden auch imnoét oder nur noch unter
unverhaltnismaiig erschwerten Bedingungen mdogliwdiyader sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechmioht oder nur noch unter
unverhaltnismaiig erschwerten Bedingungen wirtdlitiaér oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung ihrer Zahlsverpflichtung aus der Begebung
der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeslzaf tatigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optiartssine durch Bekanntmachung
gemaf 8 9 zu kiindigen. Die Bekanntmachung wird Zistpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zhiesn Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemesBrist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kiindigung entspricht der Ddfeabetrag je Optionsschein dem
Betrag je Optionsschein (der "Kindigungsbetrag'§r gon der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dimsonsscheines festgelegt
wird. Eine Erstattung des fur den Erwerb der Ogsoheine aufgewandten Betrages
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausglaithsg erfolgt nicht. Die Zahlung
des Kindigungsbetrages erfolgt am finften Bankestagj nach dem Kiindigungstag.
Die Rechte aus den Optionsscheinen erléschen milu#g des Kiindigungsbetrages.
Eine erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, werbis zum Kindigungstag
(einschlie3lich) das Knock-out-Ereignis eintrith diesem Fall wird die Emittentin
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den Knock-out-Betrag gemaR § 1 Absatz (3) zahlen.

f) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge esdangepassten Basiskurses
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstall wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fur die Emittentin und die Optisokeininhaber bindend.

s)] Die Emittentin wird die geanderte Bezugsmengsiesalen Tag ihrer Wirksamkeit
unverziglich gemal § 9 bekanntmachen. Der gean®aseskurs wird unter der
Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder urgarer gemall & 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

87
Marktstorung/Ersatzkurs

(1) Eine Marktstorung liegt vor, wenn am betreffendiusiibungstag der Berechnungskurs des
dann maRgeblichen Basiswertes aus anderen alé geBannten Grinden nicht festgestellt
wird.

(2) Sofern am betreffenden Austibungstag eine Migrkisg gemald Absatz (1) vorliegt, ist fur
die Berechnung des Differenzbetrages der nachste Beendigung der Marktstérung von
der relevanten Referenzstelle festgestellte Berguyskurs des maRgeblichen Basiswertes
maRgeblich. Ist eine Marktstérung nicht bis eingfllich des fiinften auf den
Auslibungstag folgenden Borsentages beendet, so fiist die Berechnung des
Differenzbetrages der an diesem fiinften Borsentag der relevanten Referenzstelle
festgestellte Berechnungskurs des dann mafigeblBhsiswertes maf3geblich. Soweit fir
diesen Tag ein solcher Berechnungskurs nicht fstgtiewird, wird die Emittentin den fiir
die Berechnung des Differenzbetrages erforderlicBarechnungskurs nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeMarktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der relevanten Referenzstellegiestellten Kurses des mafgeblichen
Basiswertes festsetzen. Die Festsetzung einesesplEnsatzkurses ist, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Betetiém bindend.

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinegesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist
von einer Woche (die "Kindigungsfrist’) mit Wirkungu einem Ausiibungstag durch
Bekanntmachung gemaR 8 9 zu kindigen. Die Emittesdirf ihr Kiindigungsrecht friihestens
nach Ablauf von 12 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginnsséeen. Der
den Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zahlende Betrag je Optionsschein
entspricht dem gemal 8 1 Absatz (2) ermittelterfeB@hzbetrag. 8 5 Absatze (1), (3) und (4)
sowie 8 7 Absatz (2) gelten entsprechend. EinéigekKiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschlieB3lich zum Tag, an dem die Kiindigung winkseiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betigemal § 1 Absatz (3) zahlen. Eine erklarte
Kiindigung im Sinne dieses Absatzes gilt ebenfdisnicht erfolgt, wenn bis einschlief3lich zu
dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam werden wigite erklarte Kiindigung gemaf 8§ 6 (die
"aul3erordentliche Kindigung") wirksam geworden list. Falle einer solchen aul3erordentlichen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optaoiein dem Betrag je Optionsschein (der
"Kundigungsbetrag”), der von der Emittentin nacHliggm Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheins festgelegt wirdneEErstattung des flr den Erwerb der
Optionsscheine  aufgewandten Betrages oder eine tig®nsSchadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desnHigungsbetrages erfolgt am flinften
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Bankarbeitstag nach dem Kiindigungstag. Die Rechse den Optionsscheinen erléschen mit
Zahlung des Kindigungsbetrages.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachongrfolgen durch Veréffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss€ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Ophedmgungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emitieneinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadressevww.hsbc-zertifikate.debzw. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fur
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregiond&éicthtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§10
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher AusstattundenWeise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine #ictieiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstlickzahl erhtéhen. Der Begriff "Opticheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhoéhung auch solche zusatzlich begebenen Optiosiss:

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne o6ffentliche Bekanntmachung im kMarder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimglgerkaufen oder einzuziehen.

§11
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleecliRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimnigm is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Opticdibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Disséld

(3) Gerichtsstand fiur alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Disseldorf fur Kaufleute, jiisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Persortemeallgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisgfeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

8§12
Teilunwirksamkeit/Berichtigungen, Erganzungen/Vorlegungsfrist, Verjahrung

(1) Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionstmpdigen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfiihrbar sein oder werden, so werdewdrnedie anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfiihrbarkeit einer Bestimmung
dieser Optionsbedingungen etwa entstehende Liickeirmis Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Issme der Beteiligten sinngemaf
auszufillen.
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(@)

®3)

Die Emittentin ist berechtigt, die in diesen tiOpsbedingungen enthaltenen (i)
offensichtlichen Schreib- oder Rechenfehler odatiéhe offenbare Unrichtigkeiten sowie

(i) widerspriichlichen oder lickenhaften Bestimmemg ohne Zustimmung der

Optionsscheininhaber zu berichtigen bzw. zu ergéna®bei in den unter (i) genannten
Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Ergénzungemassig sind, die unter

Berilicksichtigung der Interessen der Emittentindi@rOptionsscheininhaber zumutbar sind,
das heil3t deren aus den Optionsscheinen resulleerfamanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Erganzungen degstio@sbedingungen werden

unverziglich gemaR § 9 bekannt gemacht.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz (1) SaBGB fir fallige Optionsscheine wird auf

10 Jahre abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspel aus den Optionsscheinen, die
innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegirden, betragt zwei Jahre von dem
Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Mguteg der Optionsscheine erfolgt durch
Ubertragung der jeweiligen Miteigentumsanteile @n entsprechenden Globalurkunde auf
das Konto der Emittentin bei Clearstream.

Dusseldorf, im Januar 2010

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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