Vontobel Financial Products GmbH
Frankfurt am Main

Basisprospekt
vom 24. April 2009
gemall § 6 Wertpapierprospektgesetz

fiir Mini-Futures
(Long Mini-Futures und
Short Mini-Futures)

auf

Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere (ADRs/GDRs),
Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle,

Futures oder Wechselkurse

angeboten durch

Vontobel Europe S.A. (Luxemburg)

Niederlassung Frankfurt a. M.



INHALTSVERZEICHNIS

SEITE
I. ZUSAMMENFASSUNG..ccccceetrmeeceessssccscssssncscassssssssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssse 1
1. Angaben iiber die Wertpapiere ..cccccccccecieeciennecicneccssecscssessssssesssssessescsssescssesssssssssnnens 1
2. Angaben iiber den EMittenten .....ccccviiiireiiinncienecicnnecicneninnniiensecsessescsssescssesssssesssnnens 9
3. RiSTKOTAKEOTEN «eevreereiinnanncccennnnccennnnnncsenssseccsessssncscesssensssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 12
II. RISIKOFAKTOREN ...ccceerernnnnneccscscennsssssssecccsssscessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssans 23
1. Risiken bezogen auf die Mini-FUUIeS ....ccccceeerrecieneeninnecsirencieneescenecscssesessescsnesssanense 23
1.1 Abrechnungsbetrag, (Aktueller) Finanzierungslevel und Finanzierungskosten, Verhaltnis der
Mini-Futures zum BasisWert ....cuuueiiiiiuiiiiiiiiiiretiic et s 23
1.2 Hebeleffekt, Stop-Loss Ereignis, Totalverlustrisiko, Wahrungsrisiko und weitere Faktoren ...26
1.3 Finanzierung von Mini-Futures mit Kredit.......eeieeuiiiiiiiiiie e eeaaes 31
1.4 RisikoausschlieBende oder -begrenzende GeSChAfte...cuueiiiueiiiniriiieriiee e 31
1.5 Handel in Mini-FUBUIS ...cceivuuuiiiiiiiiiieiiiie ettt ecree e ecene e e e reae e s esanaesseenanaenes 31
1.6 Einfluss vON NebDenKOStEN...cuuu it ree e e e e e e e ra e s e rae e enaaaas 33
1.7 Einfluss von Absicherungsgeschaften durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe ............... 33
1.8 Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung von Mini-FUtures ........cccceeerevineiircennnnnns 33
1.9 Anpassungen, Marktstorungen, vorzeitige Kiindigung und Abwicklung .....c..ceeveuerevnnerennnnee 34
1.10 INfOrmationSIiSTKO teveueiieieriiiei ittt e et e eee e e ee e e et e e e e s e raa e e eaaeannnnns 34
[1.11][®][Kein Borsenhandel] [/] [Abrechnungsbetrag bzw. Kursfeststellung in einer anderen
L a1 (V] T PP 34
[*] [Besonderheiten bei einer Kiindigung durch den Emittenten] ....ccceveeerieneriininiinnereinnnennn. 34
[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf aktienvertretende Wertpapiere] ..ccceveevereeenerevnnnennes 34
[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf Schuldverschreibungen]....cccceueveeeeiiiiiiiinciennnnnennn. 35
[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf Edelmetalle oder Wechselkurse] ......cceueveveuerevnnnnnnne. 35
[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf FULUIES] ciuueieeieeiieiriii e e crieeeee e eeieeeeeeaeeenens 35
[*] [Spezielle Risiken in Bezug auf den Basiswert] .....ccceeeeeuereruereeneeeenereeneeeeneeerenererneeennes 36
2. Risiken bezogen auf den Emittenten......ccccccccreecicneecinnnncnnncieneeccessescssscssssescsssescnsanne 36
2.1 INSOLVENZIISTKO tevueeeeteietieseiiie e eiee e eeeeeeee e e tee e et e e eeteeetaaseaaneeannnesannseennnserssnsernnasannnnns 36
2.2 MArKETISTKEIN ¢ueeeeeeeiee e et s e e e et eeree e et ee e ee e e eat e e et seeaneeannneernneennnsarsnnssrnnsennnnns 37
2.3 Risiken aus der Ausiibung etwaiger Widerrufsrechte; Prospekthaftungsanspriiche............... 38
2.4 Potentielle Interessenkonflikte ...c....iieiieeiiiiiiiiiiiiiir e 38
III.  WERTPAPIERBESCHREIBUNG.....ccevueeceerrmeecccssseeccsassssecscassssssscsssssssssssssssssssssssssssssssssse 40
1. Verantwortliche Personen.....ccceeeeccceeeseeccensseeccsersanecssesssnccscsssssesssssssssssssssssssssssssssses 40
2. RiSTKOTAKEOIEN «eeeeueniiennennciennnnnciennenncisensanncsenssnncssnnssnccssnsssecssassssesssssssssssssssssnssonses 40
3. Wichtige ANGaben ..cceeccceecceeecicneesienesensesseseescesecscssessssssssssssssssssssssescssssssssssssnsssssnes 40
4, Angaben iiber die anzubietenden Wertpapiere / Funktionsweise der Mini-Futures...... 41
5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot.....cccccceeeciereeccenecscreeccereeccnnncncnnes 53



Iv.

Mmoo O w >

VI.

1.1

1.2
1.3
1.4

BOrsenNNOtierUNg...cceeeccerecereecsereesceseescssecscssessessesssssssssssssensesssssescssssssssssssnsssssnsssssnes 55

PATEE: 14§ [l LY T 15 1T PN 56
BaSTSWEITE cevveeeererrnnecenrsnencsnnsssesassssecsessssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 56
Angebots- und Verkaufsbeschrankungen ......ccccceeccceeecccneecinnecncnencsesseccssscscssessessescnnes 56
ANGABEN ZUM EMITTENTEN ...cceeveeeeecececennsssssseccecsssccassssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 57
BEDINGUNGEN DER MINI-FUTURES ...cceeveeeeeeccceceerssssnsnecccssscasssssssssssssssssssssssssssssssssnns 58
Mini-Futures auf Aktien [bzw. aktienvertretende Wertpapiere (ADRs bzw. GDRs)]............... 58
Mini-Futures auf Schuldverschreibungen ... . ieeeecieier e eeee e e eeaeeeenaaee 68
Mini-FULUres auf TNAICES vuuveveneiieiee ittt e et e e eee e eeae e e e e s eraae e e aaneasannnns 77
Mini-Futures auf Eelmetalle ....cuueeeeeeeeiiee et e e e e e e rae e e aaaa s 87
Mini-FUtures auf FUBUTES «o..ueiiiieiiiiiiiiee ettt e e e e eeee 96
Mini-Futures auf Wechselkurse c.....vvevueeiiiiiiiiiiiiiecric et 106
BESTEUERUNG....cccveecceeeeernrnsreeeecssoscessssssssessssssscsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 115
Besteuerung von Mini-Futures in Deutschland ......ccccceereecceneeccnnecccneecceneeccsneccennescenee 115
Besteuerung der Ertrdge bei inlandischen natiirlichen Personen, die Mini-Futures im

PrivatvermoOgen Nalten. ... e et e e e e e e e e e e e e re e e e e e e eae e e anas 115
Besteuerung der Ertrdge bei Zugehdrigkeit zu einem inlandischen Betriebsvermdgen....... 116
Besteuerung der Ertrdge bei Steuerauslandern ... veeeerireeriiuieiiierceneeeenereeeieeerneesennes 117
Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer....ccuueveiuuerienrieeereeiereeeerereereeneeees 117
Besteuerung von Mini-Futures in [®].ccccceeccreccienncccnnncienseccenecccssecsessessessesssssesssssoscnne 118
UNTERSCHRIFTEN. ...eutieieieierurrerrcosenercrcsessssasacasesesssssssssasesssesessssssssssssssasnse u-1



LISTE DER QUERVERWEISE:

Dokument Veroffentlichung Seite im Prospekt

Registrierungsformular der Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei | Seite 57
Vontobel Financial Products GmbH | der Vontobel Financial Products GmbH,
vom 15. April 2009 Kaiserstralle 6, 60311 Frankfurt am Main

iii




I. ZUSAMMENFASSUNG

Diese Zusammenfassung beinhaltet ausgewdhlte Informationen aus diesem Basisprospekt ("Pros-
pekt") tiber die angebotenen Mini-Futures (Long Mini-Futures und Short Mini-Futures auf Aktien bzw.
aktienvertretende Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures und Wechsel-
kurse), die Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent") sowie {iber die entsprechenden Risikofak-
toren. Sie soll lediglich als Einfilhrung zum Prospekt verstanden werden. Dariiber hinaus ist zu be-
achten, dass die jeweiligen endgiiltigen Angebotshedingungen diesen Basisprospekt nach Maligabe
des & 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit § 14 Wertpapierprospektgesetz ergdanzen wer-
den. Anleger sollten ihre Entscheidung betreffend einer Anlage in die Mini-Futures auf die Priifung
des gesamten Basisprospekts (einschlieRlich der durch Verweis einbezogenen Dokumente), et-
waiger Nachtrage und der entsprechenden endgiiltigen Angebotsbedingungen stiitzen. Dariiber hin-
aus ist nach Ansicht des Emittenten eine entsprechende Beratung durch Wertpapierhandler (Broker),
Bankberater, Anwalte, Wirtschaftspriifer sowie andere Rechts-, Steuer- oder Anlageberater, die die
mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken sorgfaltig priifen und eine solche Anlage-
entscheidung unter Beriicksichtigung der personlichen Verhéltnisse von Anlegern treffen, vor einer
Anlageentscheidung unerldsslich.

Anleger sollten beachten, dass fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als Klager auftretende Anle-
ger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénn-
te.

Anleger sollten dariiber hinaus beachten, dass Vontobel Financial Products GmbH als Emittent und
Vontobel Europe S.A. (Luxemburg) Niederlassung Frankfurt a. M. als Anbieter nur dann aufgrund
dieser Zusammenfassung (einschlieRlich einer Ubersetzung hiervon) haftbar gemacht werden kon-
nen, sofern diese Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

1. Angaben iiber die Wertpapiere

Emission, Ubernahme und Angebot

Die Mini-Futures werden von der Vontobel Financial Products GmbH im Rahmen eines Angebotspro-
gramms emittiert, jeweils von der Bank Vontobel AG, Ziirich, iibernommen (Daueremission) und von
der Vontobel Europe S.A. (Luxemburg) Niederlassung Frankfurt a. M. angeboten.

Der Preis der Mini-Futures wird am Tag des Beginns des offentlichen Angebots (Tag der erstmaligen
Preisfeststellung sowie der entsprechende Emissionstag) durch die Bank Vontobel AG oder eine von
dem Emittenten beauftragte Stelle als Market Maker (der unter bestimmten Bedingungen verbindli-
che An- und Verkaufskurse fiir die entsprechenden Wertpapiere stellt) festgesetzt werden. Danach
wird der Preis der Mini-Futures fortlaufend festgesetzt. Die angebotenen Mini-Futures haben keine
feste Laufzeit (open-end). Beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder
tiberschreitet (bei Short Mini-Futures) der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beo-
bachtungsperiode (und ggf. innerhalb der Beobachtungsstunden) und wdhrend der Handelszeiten
des Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss Level (das Stop-Loss Ereignis), werden die Mini-Futures
automatisch ausgeiibt und verfallen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbe-
trag in einem solchen Fall unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann. Dieses
Totalverlustrisiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten. Die
Laufzeit des offentlichen Angebots (Daueremission), der anfangliche Verkaufspreis sowie die jeweili-
gen Modalitdten sind den endgiiltigen Angebotsbedingungen zu entnehmen.

Interessierte Anleger konnen die Mini-Futures iiber Banken und Sparkassen, borslich oder aul3erbors-
lich bzw. - wenn dies in den endgiiltigen Angebotsbedingungen ausdriicklich erwdhnt ist — nur au-
Rerbdrslich, ab dem in den jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen genannten Zeitpunkt er-



werben. Informationen zu den jeweiligen Preisen kdnnen interessierte Anleger bei den einschldgigen
Informationsdiensten, den Banken und Sparkassen sowie auf der Internetseite www.vontobel-
zertifikate.de erhalten. Die im Rahmen des Prospekts zu begebenden Mini-Futures sollen in den Han-
del im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach) und der Baden-Wiirttembergischen Wert-
papierborse (EUWAX) einbezogen werden. In den endgiiltigen Angebotshedingungen kdnnen weitere
bzw. andere Bdrsennotierungen genannt werden.

Die Mini-Futures werden durch Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunden verbrieft, die bei der Clearstream
Banking AG, Neue BorsenstralRe 1, D-60487 Frankfurt am Main, hinterlegt werden.

Im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot und dem Verkauf der Mini-Futures kdnnen Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Gebiihren in unterschiedlicher Hohe zahlen. Sol-
che Gebiihren sind im Preis der Mini-Futures enthalten.

Der anfangliche Verkaufspreis sowie die im Sekundarmarkt durch den Market Maker fortlaufend fest-
gesetzten Preise der Mini-Futures entsprechen naherungsweise dem inneren Wert. Das ist bei
Short Mini-Futures die Differenz zwischen Aktuellem Finanzierungslevel und dem Kurs des Basis-
wertes unter Berlicksichtigung des Ratios sowie einer etwaigen Wahrungsumrechnung. Bei Long Mi-
ni-Futures errechnet er sich entsprechend durch die Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes
und Aktuellem Finanzierungslevel. Anleger sollten beachten, dass im Zusammenhang mit dem
Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses und wahrend der Phase der Feststellung des Stop-Loss Refe-
renzpreises im Sekundarmarkt keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise mehr fiir die Mini-Futures
gestellt werden. Ferner werden aulRerhalb der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basis-
wertes keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Mini-Futures im Sekundarmarkt gestellt,
sofern aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als dem mal3geblichen Kurs des Basiswertes der Ein-
tritt eines Stop-Loss Ereignisses erwartet wird. Beachtet werden sollte in diesem Kontext, dass ge-
geniiber den Inhabern der Mini-Futures keine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen
tibernommen wird. Es sollte deshalb nicht darauf vertraut werden, die Mini-Futures unter den oben
genannten und / oder weiteren in diesem Prospekt nicht ausdriicklich erwahnten Bedingungen je-
derzeit kaufen oder verkaufen zu konnen.

Zu den weiteren Preisberechnungsbestandteilen gehdren ferner der finanzmathematische Wert der
Mini-Futures, die Marge und ggf. sonstige Entgelte bzw. Verwaltungsvergiitungen. Der finanzmathe-
matische Wert eines Mini-Futures wird auf Basis des von dem Emittenten bzw. Market Maker jeweils
verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und hangt neben dem Wert der Basiswerte auch von
anderen verdanderlichen Faktoren ab. Zu den anderen Faktoren kdnnen unter anderem derivative
Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basiswerten, Zinssdtze, die Volatilitdt der Basiswerte und
die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente gehoren. Die Preisfindungsmo-
delle werden von dem Emittenten bzw. Market Maker nach dessen eigenem Ermessen festgesetzt und
konnen von Preisfindungsmodellen abweichen, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir die
Berechnung vergleichbarer Wertpapiere heranziehen.

Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten bzw. Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir ver-
gleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den
Vertrieb der Wertpapiere sowie ggf. Lizenzgebiihren beriicksichtigt. In der Marge konnen auch Kosten
und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der
Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

Funktionsweise der Mini-Futures

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsdtzlichen Funktionsweise der
Mini-Futures. Allein mafigeblich sind die Bestimmungen in den Bedingungen der Mini-Futures. Die
im Folgenden aufgefiihrten Beispiele dienen ebenfalls allein der Illustration der Funktionsweise der
Mini-Futures und lassen insbesondere keine Riickschliisse auf konkrete Ausstattungsmerkmale der



unter diesem Prospekt emittierten Mini-Futures zu. Einen etwaigen Abrechnungsbetrag betreffende
Angaben beziehen sich stets auf eine Auszahlung bei theoretisch sofortiger Ausiibung durch die
Anleger. Beim Kauf bzw. Verkauf von Mini-Futures im Sekunddrmarkt ist insbesondere der sog.
Spread zu beachten, d.h. der vom Market Maker gestellte Unterschied zwischen dem Kauf- und
Verkaufspreis der Mini-Futures.

Mini-Futures sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage, welche Merkmale von
Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinieren. Der Hebeleffekt ist die Folge davon,
dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert nur ein
geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss (wie nachfolgend erldutert). Dadurch erdffnen
Mini-Futures Gewinnchancen, die héher sein konnen als die anderer Kapitalanlagen. Gleichzeitig sind
mit Mini-Futures aber auch iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit Long Mini-Futures
konnen Anleger auf steigende und mit Short Mini-Futures auf fallende Kurse des jeweiligen
Basiswertes setzen. Als mogliche Basiswerte, d.h. den Mini-Futures zugrunde liegende Bezugswerte,
kommen dafiir unter diesem Basisprospekt Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere,
Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures und Wechselkurse in Betracht.

Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Sie endet nur bei Eintritt
eines Stop-Loss Ereignisses (wie nachfolgend erldutert) oder bei einer jederzeit mdglichen
Kiindigung durch den Emittenten. Auch ist eine Ausiibung durch die Anleger der Mini-Futures
moglich. In diesen Fdllen erhdlt der Anleger den in den Bedingungen der Mini-Futures bestimmten
Abrechnungsbetrag.

Der Abrechnungsbetrag

Der Abrechnungsbetrag ergibt sich bei Long Mini-Futures grundsatzlich aus der Differenz zwischen
dem am Bewertungstag maRgeblichen Kurs des Basiswertes (der Bewertungskurs) und dem Aktuellen
Finanzierungslevel (wie nachfolgend erldutert). Bei Short Mini-Futures errechnet er sich
grundsdtzlich entsprechend aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem
Bewertungskurs. Bei Long Mini-Futures liegt der Aktuelle Finanzierungslevel bei Emission unter, bei
Short Mini-Futures iiber dem Kurs des Basiswertes. Fiir die Hohe des jeweiligen Abrechnungsbetrages
ist mal3geblich, um welchen Betrag der Bewertungskurs den Aktuellen Finanzierungslevel tber- (bei
Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures). Demnach dient der
Finanzierungslevel als Grundlage fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages.

Bei der Berechnung des Abrechnungsbetrags ist das jeweilige Ratio zu beriicksichtigen, welches
angibt, wie viele Mini-Futures sich auf eine Einheit des Basiswertes beziehen. Ein Ratio von 5:1 gibt
beispielsweise an, dass sich 5 Mini-Futures auf eine Einheit des Basiswertes beziehen, d.h. 5 Mini-
Futures pro Basiswert. Ggf. ist zudem von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswahrung der
Mini-Futures umzurechnen.!

Im Ubrigen hat der Anleger etwaige Kosten zu beriicksichtigen (z. B. Transaktionskosten).
Der (Aktuelle) Finanzierungslevel, Beriicksichtigung der Finanzierungskosten

Mit Long Mini-Futures nimmt der Anleger an der Wertentwicklung des Basiswertes teil, er muss
jedoch hierfiir im Verhdltnis zum Wert des Basiswertes nur einen geringeren Kapitalbetrag
investieren. Somit ist der Betrag, der fiir eine Anlage in ein Mini-Future bendtigt wird, um die
gleiche Beteiligungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den Basiswert zu erzielen,
erheblich geringer als bei einer Direktanlage in den Basiswert.

Der Finanzierungslevel entspricht dem Betrag, der - wirtschaftlich gesehen - im Sinne einer
Kreditfinanzierung in das Produkt einzuschieRen ware, so dass die Anlage in Long Mini-Futures mit
einer teilweise fremdfinanzierten Anlage in den jeweiligen Basiswert vergleichbar ist. Dadurch wird
simuliert, dass Kaufpositionen im Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert

1Im Falle von Wechselkursen als Basiswert ist mit Wahrung des Basiswertes die Basiswdhrung gemeint.
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beziehen, eingegangen werden. Wirtschaftlich gesehen wird damit die Finanzierung des Erwerbs des
Basiswertes fiir den Anleger in Hohe des Finanzierungslevels iibernommen. Der Finanzierungslevel
entspricht dabei ndherungsweise der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes und dem
Kapitalbetrag, den der Anleger fiir den Erwerb eines Mini-Futures aufzubringen hat (ohne
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Bei Short Mini-Futures wird — wirtschaftlich gesehen - die Eingehung von Leerverkaufspositionen im
Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert beziehen, simuliert. Der
Finanzierungslevel entspricht dabei ndherungsweise der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb
eines Mini-Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem bei einem theoretischen Leerverkauf
einzunehmenden Kapital, welcher dem Wert des Basiswertes entsprache (ohne Beriicksichtigung des
Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Fiir die Darstellung der beschriebenen Kapitalfliisse entstehen Finanzierungskosten. Wirtschaftlich
betrachtet tragt diese der Anleger, indem der Finanzierungslevel an jedem Handelstag (jeweils ein
Anpassungstag) um einen Betrag angepasst wird, der die entsprechenden Finanzierungskosten
mitberiicksichtigt (der jeweils Aktuelle Finanzierungslevel). Die Finanzierungskosten werden
grundsdtzlich auf Basis des aktuellen Referenzzinssatzes?, des Aktuellen Finanzierungsspreads und
der Wahrung des Basiswertes berechnet.3

Der Aktuelle Finanzierungsspread wird von der in den endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmten
Zahl- und Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit an bestimmten Anpassungstagen (ndmlich den
Stop-Loss Level Anpassungstagen) regelmdRig gemdR den Bedingungen der Mini-Futures neu
festgelegt. Es handelt sich dabei um einen Wert zwischen Null und dem vom Emittenten bei Emission
fir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzierungsspread. Bei Long Mini-Futures wird
dabei der Referenzzinssatz zum Aktuellen Finanzierungsspread hinzuaddiert, wohingegen bei Short
Mini-Futures der Aktuelle Finanzierungsspread vom Referenzzinssatz abgezogen wird. Das Ergebnis
wird zum jeweiligen Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert (unter Beriicksichtigung der
Kalendertage zwischen den Anpassungstagen und etwaiger auf den Basiswert entfallender
Ausschiittungen).

Infolgedessen kommt es allein aufgrund des Zeitablaufs bei Long Mini-Futures in der Regel zu einer
kontinuierlichen Erhohung des Aktuellen Finanzierungslevels, was sich negativ auf den Wert der
Long Mini-Futures auswirkt.

Bei Short Mini-Futures kann es durch die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels sowohl zu
einer Erhohung als auch zu einer Verminderung des Wertes der Short Mini-Futures kommen. Eine
Verminderung des Wertes der Short Mini-Futures tritt allein aufgrund des Zeitablaufs dann ein, wenn
der Aktuelle Finanzierungsspread den Referenzzinssatz iibersteigt. Andernfalls kann es auch zu einer
Erhohung des Wertes der Short Mini-Futures kommen.

Mini-Futures auf Futures als Basiswert stellen hinsichtlich der Beriicksichtigung der
Finanzierungskosten einen Sonderfall dar. Futures sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf
Finanzinstrumente (sog. Finanzterminkontrakte) oder Rohstoffe (sog. Warenterminkontrakte). Diese
Termingeschafte verpflichten den jeweiligen Vertragspartner zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Menge des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Preis und Termin. Im
Gegensatz zu anderen Basiswerten entstehen bei Mini-Futures auf Futures wirtschaftlich betrachtet

N

Bei Mini-Futures auf Futures findet der Referenzzinssatz keine Anwendung. Bei Mini-Futures auf Wechselkurse sind
zwei Referenzzinssdtze zu beachten. Referenzzinssatz ist in der Regel der LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinssatz. LIBOR
(London Interbank Offered Rate) ist der tdglich in London festgelegte wichtigste Referenzzinssatz verschiedener
Wahrungen im Interbankengeschaft. EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz fiir Termingelder in
Euro im Interbankengeschaft. Als Referenzzinssatze sind LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinsen Grundlage fiir eine bedeu-
tende Anzahl von Finanzmarktgeschaften. In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen aber auch andere
Zinssdtze (wie etwa die Moscow Prime Rate) vorgesehen sein.

3 Bei der Berechnung werden ferner mogliche Dividendenzahlungen oder andere Ausschiittungen des Basiswertes (bei
Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) und ggf. anfallende Roll-Over-
Gebiihren (bei Futures als Basiswert) beriicksichtigt.



keine Finanzierungskosten fiir den Erwerb der Futures. Hierbei wird wirtschaftlich betrachtet nicht
das dem Future zugrundeliegende Bezugsobjekt erworben, sondern lediglich eine entsprechende
Position eingegangen. Daher fallen keine Aufwendungen fiir den Erwerb des dem Future
zugrundeliegenden Bezugsobjektes an, sondern lediglich eine sog. Margin aus der eingegangenen
Position. Da im Future-Kontrakt selbst entsprechende Finanzierungskosten beriicksichtigt werden,
findet bei der Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels der Mini-Futures auf Futures kein
Referenzzinssatz Anwendung. Daher wird der Aktuelle Finanzierungsspread bei Long Mini-Futures
zum Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert und bei Short Mini-Futures vom Aktuellen
Finanzierungslevel abgezogen, so dass sich die handelstdagliche Anpassung des Finanzierungslevels
sowohl bei Long Mini-Futures als auch bei Short Mini-Futures negativ auf den Wert der jeweiligen
Mini-Futures auswirkt.

Soweit sich nach der vorstehenden Beschreibung die handelstdgliche Anpassung des Aktuellen
Finanzierungslevels aufgrund der Finanzierungskosten negativ auf den Wert des jeweiligen Mini-
Futures auswirkt, besteht fiir den Anleger sogar dann ein Totalverlustrisiko des eingesetzten
Kapitals®, wenn der Kurs des Basiswertes unverandert bleibt. Auch im Falle eines Totalverlustes
entstehen bei Mini-Futures aber keine Nachschusspflichten fiir den Anleger.

Verhdltnis der Mini-Futures zum Basiswert

Solange kein Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend erldutert) eintritt, bilden Mini-Futures
grundsdtzlich den Wert des Basiswertes entsprechend dem Ratio ab (ohne Beriicksichtigung der
handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels). Alle positiven und negativen
Einflussfaktoren, die zu Verdnderungen des Kurses des Basiswertes fiihren, wirken sich daher auch
auf den Kurs der Mini-Futures aus:

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsdtzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung von Mini-Futures mal3geblicher Faktoren) ebenfalls sinken. Steigt der Kurs
des Basiswertes, wird der Wert dieser Mini-Futures grundsatzlich ebenfalls steigen.

Sinkt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsdtzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Werthildung von Mini-Futures maRgeblicher Faktoren) steigen. Steigt der Kurs des
Basiswertes, wird der Wert dieser Mini-Futures grundsatzlich sinken.

Der Hebeleffekt (sog. Leverage-Effekt)

Eines der wesentlichen Merkmale der Mini-Futures ist der Hebeleffekt. Der Hebeleffekt wird nicht,
wie es beispielsweise bei Standard-Optionsscheinen der Fall ist, von Volatilitdtsanderungen
beeinflusst. Der Preis von Optionsscheinen setzt sich, anders als es bei Mini-Futures der Fall ist,
unter anderem aus den Komponenten "innerer Wert" sowie "Zeitwert" zusammen. Der Zeitwert hangt
dabei entscheidend von der Restlaufzeit des Optionsscheins und der Volatilitdit des zu Grunde
liegenden Basiswertes ab. Mini-Futures haben demgegeniiber eine grundsatzlich unbegrenzte
Laufzeit und weisen daher keinen Zeitwert auf. Im Gegensatz zu Optionsscheinen entspricht der Wert
der Mini-Futures wahrend ihrer Laufzeit somit naherungsweise ihrem inneren Wert. Der Hebel (sog.
Leverage) ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer
Direktanlage in den Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Der Hebel
entspricht dem Verhdltnis des Kurses des Basiswertes zum Kurs des Mini-Futures (unter
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung). Er driickt aus, um wie viel Prozent
der Wert des Mini-Futures steigt bzw. fdllt, wenn der Kurs des Basiswertes um einen gewissen
Prozentsatz steigt bzw. fallt.

4 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erlduterungen.
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Vor diesem Hintergrund sollten Anleger insbesondere beachten, dass Kursverdnderungen des den
Mini-Futures zu Grunde liegenden Basiswertes aufgrund des Hebeleffekts den Wert der Mini-Futures
tiberproportional bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals® beeinflussen kénnen.

Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen - also nicht nur zum Vorteil des Inhabers von Mini-
Futures bei giinstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers von Mini-Futures bei ungiinstigen
Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim Kauf von Mini-Futures ist
deshalb zu beriicksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines Mini-Futures ist, desto gréf3er auch
das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Dies bedeutet, dass der Anleger auch iiberproportional
an den Verlusten des Basiswertes teilnimmt und prozentual wesentlich mehr verlieren kann, als mit
einer direkten Anlage in den Basiswert.

Die Hohe des Hebels ist insbesondere vom Kurs des Basiswertes abhdangig und &dndert sich
kontinuierlich aufgrund der Wertverdanderungen des Basiswertes.

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel grundsatzlich. Steigt
bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel grundsatzlich.

Steigt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel grundsatzlich. Sinkt
bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel grundsatzlich.

Je naher sich der Aktuelle Finanzierungslevel am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet, desto
groler ist der Hebel und somit das Gewinn- bzw. Verlustpotential.

Je volatiler der Basiswert ist, desto groRer sind die Kursschwankungen der Mini-Futures. Der Anleger
muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung (iber die mogliche Entwicklung
des Basiswertes bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines
Basiswertes nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst.

Der Hebel bei Mini-Futures wird mit folgender Formel ermittelt:

Kurs des Basiswertes
Kurs des Mini - Futures * Ratio

Hebel =

Notiert der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Handelswdhrung der Mini-Futures, so ist zusatzlich noch
der Kurs des Basiswertes gemall dem aktuellen Interbanken-Umrechnungskurs von der Wahrung des Basiswertes
in die Handelswdhrung der Mini-Futures umzurechnen.

a) Beispiel-Szenarien fiir Long Mini-Futures:

Wie erwdhnt, setzt der Anleger mit Long Mini-Futures auf steigende Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes.

Hat der Long Mini-Future nun etwa einen Hebel von 5 und steigt der Wert des dem Long Mi-
ni-Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so steigt der Wert des Long Mini-Futures
im Vergleich zu der Verdanderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des Long Mi-
ni-Futures andert sich um: 5 x 1% = +5%.

In die andere Richtung verhalt es sich entsprechend: Fillt bei einem Hebel des Long Mini-
Futures von 5 der Wert des dem Long Mini-Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so
fallt der Wert des Long Mini-Futures im Vergleich zu der Veranderung des Basiswertes um das
5-fache, d.h. der Wert des Long Mini-Futures andert sich um: 5 x (-1%) = -5%.

Betrachtet man die relative Wertverdnderung eines Long Mini-Futures im Vergleich zum Ba-
siswert, so zeigt sich der Hebeleffekt des Long Mini-Futures, indem er die Kursveranderungen
des Basiswertes sowohl nach oben als auch nach unten {iberzeichnet.

5 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erlduterungen.
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b) Beispiel-Szenarien fiir Short Mini-Futures:

Mit Short Mini-Futures setzt der Anleger — wie erwahnt - auf fallende Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes.

Fallt etwa bei einem Hebel des Short Mini-Futures von 10 der Wert des dem Short Mini-
Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so steigt daher der Wert des Short Mini-
Futures im Vergleich zu der Veranderung des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des
Short Mini-Futures dndert sich um 10 x 1% = +10%.

In die andere Richtung verhilt es sich entsprechend, d.h. hat der Short Mini-Future etwa ei-
nen Hebel von 10 und steigt der Wert des dem Short Mini-Future zugrunde liegenden Basis-
wertes um 1%, so fallt der Wert des Short Mini-Futures im Vergleich zu der Verdanderung des
Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des Short Mini-Futures dndert sich um 10 x (-
1%) = -10%.

Betrachtet man die relative Wertverdnderung eines Short Mini-Futures im Vergleich zum Ba-
siswert, so zeigt sich der Hebeleffekt des Short Mini-Futures, indem er die Kursveranderun-
gen des Basiswertes in entgegen gesetzter Richtung sowohl nach oben als auch nach unten
iiberzeichnet.

Stop-Loss Ereignis und Risiko des Totalverlusts

Die Mini-Futures sind mit einem Stop-Loss Level ausgestattet. Dieser soll den Totalverlust des einge-
setzten Kapitals verhindern und liegt bei Long Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz {iber bzw.
bei Short Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz unter dem jeweils Aktuellen Finanzierungslevel.
Der prozentuale Abstand zwischen dem jeweils Aktuellen Finanzierungslevel und dem Stop-Loss Level
wird als Aktueller Stop-Loss Puffer bezeichnet. Dieser wird wahrend der Laufzeit regelmadl3ig an be-
stimmten Anpassungstagen neu festgesetzt (an den Stop-Loss Level Anpassungstagen) und bewegt
sich jeweils im Bereich von Null und dem vom Emittenten fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Ma-
ximalen Stop-Loss Puffer. An den Stop-Loss Level Anpassungstagen wird der jeweils Aktuelle Stop-
Loss Level entsprechend erhoht (bei Long Mini-Futures) bzw. vermindert (bei Short Mini-Futures).
Stop-Loss Level Anpassungstag ist dabei grundsatzlich der erste Handelstag jedes Monats.6 Nach dem
Ermessen der Berechnungsstelle ist bei Bedarf aber auch eine Anpassung des Stop-Loss Levels an
jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der in den endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Beobachtungsperiode’ und wahrend der Handelszeiten des
Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw.
beriihrt oder lberschreitet (bei Short Mini-Futures), werden die Mini-Futures automatisch ausgeiibt
und verfallen (das Stop-Loss Ereignis).

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures automatisch. Der
Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der
Grundlage eines Kurses des Basiswertes, welcher innerhalb eines Zeitraums von einer Stunde®
wahrend der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses ermittelt wird (der Stop-Loss Referenzpreis). Dies ist grundsatzlich der innerhalb dieses
Zeitraums festgestellte niedrigste (bei Long Mini-Futures) bzw. hochste (bei Short Mini-Futures) Kurs
des Basiswertes. Der Emittent bzw. die Berechnungsstelle hat jedoch auch die Moglichkeit, einen fiir
den Anleger giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis zu bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis
weniger als eine Stunde vor dem etwaigen Ende einer Handelszeit bzw. der Beobachtungsstunden
eintreten sollte, so wird die Periode auf den nachsten Handelstag ausgedehnt werden. Im Fall eines

6 Ferner jeder Tag, an dem es an der Borse zu Dividendenzahlungen oder anderen Ausschiittungen des Basiswertes
kommt (bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) bzw. jeder Roll-
Over-Tag des Aktuellen Basiswertes (bei Futures als Basiswert).

7 Ggf. sind bei Edelmetallen und Wechselkursen als Basiswert die jeweiligen Beobachtungsstunden maRgeblich.

8 In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kann auch ein anderer Zeitraum bestimmt sein.
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Stop-Loss Ereignisses ergibt sich der Abrechnungsbetrag bei Long Mini-Futures aus der Differenz
zwischen dem Stop-Loss Referenzpreis und dem Aktuellen Finanzierungslevel und bei Short Mini-
Futures aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem Stop-Loss
Referenzpreis (jeweils unter Beriicksichtigung des Ratios und einer ggf. vorzunehmenden
Umrechnung).

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass der Stop-Loss Referenzpreis in der Regel unter dem Stop-
Loss Level liegen wird. Daher wird der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-Loss Ereig-
nisses in der Regel geringer sein als die Differenz, um die der Stop-Loss Level den Aktuellen Finan-
zierungslevel unter Beriicksichtigung des Ratios iiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unter-
schreitet (bei Short Mini-Futures).

Durch die regelmdRige Anpassung des Stop-Loss Levels bei gleich bleibendem Kurs des Basiswertes
erhoht sich bei Long Mini-Futures die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses.
Das Gleiche gilt bei Short Mini-Futures fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter den Aktuellen
Finanzierungsspread fallt. Je l@nger die Mini-Futures in diesen Féllen gehalten werden, desto hoher
ist das Risiko, Verluste unabhdngig von der Basiswertentwicklung zu erleiden.

Ferner ist es moglich, dass der Stop-Loss Referenzpreis dem Aktuellen Finanzierungslevel entspricht
oder diesen unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. diesen {iberschreitet (bei Short Mini-
Futures). Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn der Kurs des Basiswertes nach Eintritt des
Stop-Loss Ereignisses stark fallt (bei Long Mini-Futures) bzw. stark steigt (bei Short Mini-Futures).

Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-
Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass ein
Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann. Der Verlust liegt sodann in dem fiir die Mini-Futures
gezahlten Preis und in den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw.
Borsencourtagen. Dieses Risiko eines Totalverlustes besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Ertragsmadglichkeiten, Ausiibung bzw. Kiindigung sowie VerdufSerung von Mini-Futures

Mini-Futures erbringen keine laufenden Ertrage (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden), mit
denen Wertverluste der Mini-Futures ganz oder teilweise kompensiert werden konnten. Die einzige
Ertragsmaglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Mini-Futures. Dem Anleger muss
stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird. Der
mogliche Ertrag bzw. Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die Mini-
Futures ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Abrechnungsbetrag.

Der Anleger hat nach Mallgabe der Bedingungen der Mini-Futures das Recht, ab dem Ersten Aus-
ibungstag die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben, sofern der Stop-
Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird. Der Emittent hat nach MaRgabe der Bedingun-
gen der Mini-Futures das Recht, nicht ausgeiibte Mini-Futures an jedem Handelstag zu kiindigen und
zum Abrechnungsbetrag auszuzahlen, sofern der Stop-Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht er-
reicht wird.

Die Mini-Futures konnen ferner grundsatzlich wahrend der Laufzeit borslich oder aulRerbdrslich bzw.
- wenn dies in den endgiiltigen Angebotsbhedingungen ausdriicklich erwdhnt ist — nur auRerbdrslich
ge- oder verkauft werden. Die Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem
maRgeblichen Kurs des Basiswertes bestimmt dabei den Preis eines Mini-Futures maRgeblich. Bei
einer VerauRerung bestimmt sich der Gewinn oder Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf-
und Verkaufspreis der Mini-Futures (jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf.
anfallenden Steuern).



Wéhrungsrisiko, weitere Faktoren

Wenn der durch die Mini-Futures verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine von der
Auszahlungswahrung (EUR bzw. eine andere Wahrung) abweichende Wahrung berechnet wird oder
sich der Wert eines Basiswertes gemdld einer anderen Wahrung als der Auszahlungswdhrung
bestimmt, sollten potenzielle Erwerber der Mini-Futures beriicksichtigen, dass mit der Anlage in die
Mini-Futures Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kdnnen und dass
das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts der Basiswerte, sondern auch von
ungiinstigen Wertentwicklungen der anderen Wahrung abhdngt. Solche ungiinstigen Entwicklungen
konnen das Verlustrisiko der Erwerber der Mini-Futures dadurch erhdhen, dass sich der Wert der Mini-
Futures oder die Hohe des mdglichen Abrechnungsbetrages entsprechend vermindert.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und
Devisenmarkten, den Zinssatzen am Geldmarkt, Marktvolatilitaiten, Markterwartungen, den
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen sowie aus den Wechselkursen (Wahrungsrisiko)
gehdren. Eine Wertminderung der Mini-Futures kann daher selbst dann eintreten (wie beispielsweise
im Fall der Realisierung eines Wahrungsrisikos), wenn der mal3gebliche Kurs des zu Grunde liegenden
Basiswertes konstant bleibt (unter Nichtberiicksichtigung der tédglichen Anpassung des
Finanzierungslevels). Selbst wenn der mal3gebliche Kurs des Basiswertes sich in eine fiir den Anleger
giinstige Richtung bewegt, kann aufgrund der anderen wertbildenden Faktoren der Wert der Mini-
Futures sinken.

Die Einflussfaktoren konnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in unterschiedlichem
und nicht im Vorhinein bestimmbaren MaRe Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Mini-Futures bis hin
zum Totalverlust haben.

Die spezifischen Informationen zu den jeweils angebotenen Mini-Futures (Long Mini-Futures sowie
Short Mini-Futures) und den Basiswerten (Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Schuldver-
schreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures und Wechselkurse) sind den in Kapitel V enthaltenen
Bedingungen der Mini-Futures zu entnehmen bzw. werden in den endgiiltigen Angebotshedingungen
enthalten sein. Sowohl der Basisprospekt als auch die jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen
sind kostenlos bei dem Emittenten erhaltlich bzw. auf der Vontobel-Homepage www.vontobel-
zertifikate.de abrufbar.

2. Angaben iiber den Emittenten

Der Emittent ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung deutschen Rechts. Diese wurde als Opal
14. Vermogensverwaltungs GmbH durch notarielle Urkunde am 27. Februar 2004 gegriindet.

Die Opal-Vorratsgesellschaft war nicht geschdftlich tatig. Durch notariellen Vertrag vom 6. Oktober
2004 erwarb die Vontobel Holding AG sdamtliche Anteile an der Opal 14. Vermdgensverwaltungs
GmbH. Die Gesellschafterversammlung vom 6. Oktober 2004 beschloss unter anderem die
Umfirmierung in Vontobel Financial Products GmbH, die Neubestellung der Geschaftsfiihrung sowie
eine Kapitalerhéhung von EUR 25.000 auf EUR 50.000.

Der Emittent ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer
HRB 58515 eingetragen. Die Geschdftsadresse lautet KaiserstraRe 6 in 60311 Frankfurt am Main (Te-
lefon: 069 92037311). Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften.

Gegenstand des Emittenten ist gemdlR § 2 der Satzung das Begeben von Wertpapieren und von deri-
vativen Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschaften von Finanzge-
schadften. Dies umfasst auch das Marketing der emittierten Wertpapiere und der Finanzgeschifte.
Ausgenommen sind Tatigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem Gesetz iiber das Kreditwesen erfordern.
Die Gesellschaft kann weiterhin samtliche Geschafte tdtigen, die mittelbar oder unmittelbar mit dem
Hauptzweck im Zusammenhang stehen und auch samtliche Tatigkeiten ausiiben, die zur Férderung
des Hauptzwecks der Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein konnen. Die Gesellschaft



kann ferner Tochtergesellschaften oder Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten, erwer-
ben, verduRern oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.

Der Emittent hat seine Geschaftstatigkeit als Emissionsvehikel (Gesellschaft, deren Hauptzweck darin
besteht, Wertpapiere zu emittieren) im Frithjahr 2005 aufgenommen. Mit der Emissionstatigkeit (Be-
gebung von (Turbo-) Optionsscheinen, Zertifikaten und Aktienanleihen) wurde im April 2005 begon-
nen.

Derzeit ist der wichtigste Markt fiir die Emissionen des Emittenten der deutsche Kapitalmarkt. Der
Emittent begibt seit dem Friihjahr 2008 auch strukturierte Produkte in Italien und bietet sie dort
offentlich an.
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Die nachfolgenden ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriiften Jahresabschliissen
des Emittenten zum 31. Dezember 2008 und 2007 (jeweils nach HGB) entnommen.

Bilanz 31. Dezember 2008 31. Dezember 2007
(HGB) (gepriift) (gepriift)
EUR EUR

Forderungen gegen verbundene Unterneh-|155.270.678,31 393.168.442,28
men
(Aktiva/ Umlaufvermégen)
Guthaben bei Kreditinstituten 1.876.628,81 2.928.536,13
(Aktiva/ Umlaufvermégen)
Verbindlichkeiten aus Emissionen 154.234.669,67 392.990.937,14
(Passiva/ Verbindlichkeiten)
Kapitalriicklage 2.000.000,00 2.000.000,00
(Passiva/ Eigenkapital)
Bilanzsumme 159.205.147,75 396.412.531,78

Gewinn- und Verlustrechnung
(HGB)

1. Januar bis 31. De-
zember 2008

EUR

1. Januar bis 31. De-
zember 2007

EUR

Realisierte und unrealisierte Gewinne und
Verluste aus dem Emissionsgeschaft

99.894.307,84

20.189.492,68

Realisierte und unrealisierte Gewinne und
Verluste aus Sicherungsgeschaften

(-) 97.450.557,84

(-) 18.359.586,19

Sonstige Betriebliche Aufwendungen

5.912.162,23

4.830.997,23

Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag

356.386,21

214.700,03
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3. Risikofaktoren

Risiken beziiglich der angebotenen Wertpapiere (insbesondere Totalverlustrisiko)

Die nachfolgende Darstellung (einschliefSlich der Beispiele) dient der Veranschaulichung der grundstzli-
chen Risiken der Mini-Futures und ldsst insbesondere keine Riickschliisse auf konkrete Ausstattungs-
merkmale der unter diesem Prospekt emittierten Mini-Futures zu. Einen etwaigen Abrechnungsbetrag
betreffende Angaben beziehen sich stets auf eine Auszahlung bei theoretisch sofortiger Ausiibung durch
die Anleger. Beim Kauf bzw. Verkauf von Mini-Futures im Sekunddrmarkt ist insbesondere der sog.
Spread zu beachten, d.h. der vom Market Maker gestellte Unterschied zwischen dem Kauf- und Ver-
kaufspreis der Mini-Futures.

Abrechnungsbetrag, Aktueller Finanzierungslevel, Verhdltnis der Mini-Futures zum Basiswert

Mini-Futures sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage, welche Merkmale von
Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinieren. Der Hebeleffekt ist die Folge davon,
dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert nur ein
geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss (wie nachfolgend erldutert). Dadurch sind mit
Mini-Futures lberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit Long Mini-Futures konnen Anleger auf
steigende und mit Short Mini-Futures auf fallende Kurse des jeweiligen Basiswertes setzen.

Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsdtzlich unbegrenzt (open-end). Sie endet nur bei Eintritt
eines Stop-Loss Ereignisses (wie nachfolgend erldutert) oder bei einer jederzeit mdglichen
Kiindigung durch den Emittenten. Auch ist eine Ausiibung durch die Anleger der Mini-Futures
maglich. In diesen Fallen erhalt der Anleger den in den Bedingungen der Mini-Futures bestimmten
Abrechnungsbetrag.

Der Abrechnungsbetrag ergibt sich bei Long Mini-Futures grundsdtzlich aus der Differenz zwischen
dem am Bewertungstag maRgeblichen Kurs des Basiswertes (der Bewertungskurs) und dem Aktuellen
Finanzierungslevel (wie nachfolgend erldutert). Bei Short Mini-Futures errechnet er sich
grundsatzlich entsprechend aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem
Bewertungskurs. Bei Long Mini-Futures liegt der Aktuelle Finanzierungslevel bei Emission unter, bei
Short Mini-Futures iiber dem Kurs des Basiswertes. Fiir die Hohe des jeweiligen Abrechnungsbetrages
ist mal3geblich, um welchen Betrag der Bewertungskurs den Aktuellen Finanzierungslevel tber- (bei
Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures). Demnach dient der
Finanzierungslevel als Grundlage fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages.

Bei der Berechnung des Abrechnungsbetrags ist das jeweilige Ratio zu beriicksichtigen, welches
angibt, wie viele Mini-Futures sich auf eine Einheit des Basiswertes beziehen. Ein Ratio von 5:1 gibt
beispielsweise an, dass sich 5 Mini-Futures auf eine Einheit des Basiswertes beziehen, d.h. 5 Mini-
Futures pro Basiswert. Ggf. ist zudem von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswahrung der
Mini-Futures umzurechnen.®

Im Ubrigen hat der Anleger etwaige Kosten zu beriicksichtigen (z. B. Transaktionskosten).

Mit Long Mini-Futures nimmt der Anleger an der Wertentwicklung des Basiswertes teil, er muss
jedoch hierfiir im Verhadltnis zum Wert des Basiswertes nur einen geringeren Kapitalbetrag
investieren. Somit ist der Betrag, der fiir eine Anlage in ein Mini-Future bendtigt wird, um die
gleiche Beteiligungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den Basiswert zu erzielen,
erheblich geringer als bei einer Direktanlage in den Basiswert.

Der Finanzierungslevel entspricht dem Betrag, der - wirtschaftlich gesehen - im Sinne einer
Kreditfinanzierung in das Produkt einzuschieRen wadre, so dass die Anlage in Long Mini-Futures mit
einer teilweise fremdfinanzierten Anlage in den jeweiligen Basiswert vergleichbar ist. Der
Finanzierungslevel entspricht dabei naherungsweise der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes

9 Im Falle von Wechselkursen als Basiswert ist mit Wahrung des Basiswertes die Basiswidhrung gemeint.
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und dem Kapitalbetrag, den der Anleger fiir den Erwerb eines Mini-Futures aufzubringen hat (ohne
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Bei Short Mini-Futures wird — wirtschaftlich gesehen - die Eingehung von Leerverkaufspositionen im
Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert beziehen, simuliert. Der
Finanzierungslevel entspricht dabei ndherungsweise der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb
eines Mini-Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem bei einem theoretischen Leerverkauf
einzunehmenden Kapital, welcher dem Wert des Basiswertes entsprache (ohne Beriicksichtigung des
Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Fiir die Darstellung der beschriebenen Kapitalfliisse entstehen Finanzierungskosten. Wirtschaftlich
betrachtet tragt diese der Anleger, indem der Finanzierungslevel an jedem Handelstag (jeweils ein
Anpassungstag) um einen Betrag angepasst wird, der die entsprechenden Finanzierungskosten
mitberiicksichtigt (der jeweils Aktuelle Finanzierungslevel). Die Finanzierungskosten werden
grundsdtzlich auf Basis des aktuellen Referenzzinssatzes'?, des Aktuellen Finanzierungsspreads und
der Wahrung des Basiswertes berechnet.!

Der Aktuelle Finanzierungsspread wird von der in den endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmten
Zahl- und Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit an bestimmten Anpassungstagen (ndmlich den
Stop-Loss Level Anpassungstagen) regelmdRig gemdR den Bedingungen der Mini-Futures neu
festgelegt. Es handelt sich dabei um einen Wert zwischen Null und dem vom Emittenten bei Emission
fir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzierungsspread. Bei Long Mini-Futures wird
dabei der Referenzzinssatz zum Aktuellen Finanzierungsspread hinzuaddiert, wohingegen bei Short
Mini-Futures der Aktuelle Finanzierungsspread vom Referenzzinssatz abgezogen wird. Das Ergebnis
wird zum jeweiligen Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert (unter Beriicksichtigung der
Kalendertage zwischen den Anpassungstagen und etwaiger auf den Basiswert entfallender
Ausschiittungen).

Infolgedessen kommt es allein aufgrund des Zeitablaufs bei Long Mini-Futures in der Regel zu
einer kontinuierlichen Erhohung des Aktuellen Finanzierungslevels, was sich negativ auf den
Wert der Long Mini-Futures auswirkt.

Bei Short Mini-Futures kommt es durch die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels allein
aufgrund des Zeitablaufs zu einer Verminderung des Wertes der Short Mini-Futures, wenn der
Aktuelle Finanzierungsspread den Referenzzinssatz iibersteigt.

Mini-Futures auf Futures als Basiswert stellen hinsichtlich der Beriicksichtigung der
Finanzierungskosten einen Sonderfall dar. Da im Future-Kontrakt selbst entsprechende
Finanzierungskosten  beriicksichtigt werden, findet bei der Anpassung des Aktuellen
Finanzierungslevels der Mini-Futures auf Futures kein Referenzzinssatz Anwendung. Daher wird der
Aktuelle Finanzierungsspread bei Long Mini-Futures zum Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert
und bei Short Mini-Futures vom Aktuellen Finanzierungslevel abgezogen, so dass sich die
handelstagliche Anpassung des Finanzierungslevels sowohl bei Long Mini-Futures als auch bei
Short Mini-Futures negativ auf den Wert der jeweiligen Mini-Futures auswirkt.

Soweit sich die handelstdgliche Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels aufgrund der
Finanzierungskosten negativ auf den Wert des jeweiligen Mini-Futures auswirkt, besteht fiir

10 Bej Mini-Futures auf Futures findet der Referenzzinssatz keine Anwendung. Bei Mini-Futures auf Wechselkurse sind
zwei Referenzzinssdtze zu beachten. Referenzzinssatz ist in der Regel der LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinssatz. LIBOR
(London Interbank Offered Rate) ist der tdglich in London festgelegte wichtigste Referenzzinssatz verschiedener
Wahrungen im Interbankengeschaft. EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz fiir Termingelder in
Euro im Interbankengeschaft. Als Referenzzinssatze sind LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinsen Grundlage fiir eine bedeu-
tende Anzahl von Finanzmarktgeschaften. In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen aber auch andere
Zinssdtze (wie etwa die Moscow Prime Rate) vorgesehen sein.

11 Bei der Berechnung werden ferner mogliche Dividendenzahlungen oder andere Ausschiittungen des Basiswertes
(bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) und ggf. anfallende Roll-
Over-Gebiihren (bei Futures als Basiswert) beriicksichtigt.
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den Anleger sogar dann ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals'?, wenn der Kurs des
Basiswertes unverdndert bleibt.

Solange kein Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend erldutert) eintritt, bilden Mini-Futures
grundsdtzlich den Wert des Basiswertes entsprechend dem Ratio ab (ohne Beriicksichtigung der
handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels). Alle positiven und negativen
Einflussfaktoren, die zu Verdnderungen des Kurses des Basiswertes fiihren, wirken sich daher auch
auf den Kurs der Mini-Futures aus:

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung von Mini-Futures maRRgeblicher Faktoren) ebenfalls sinken.

Steigt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung von Mini-Futures maRgeblicher Faktoren) sinken.

Hebeleffekt, Stop-Loss Ereignis, Totalverlustrisiko, Wéhrungsrisiko und weitere Faktoren

Eines der wesentlichen Merkmale der Mini-Futures ist der Hebeleffekt. Der Hebeleffekt wird nicht,
wie es beispielsweise bei Standard-Optionsscheinen der Fall ist, von Volatilitdtsanderungen
beeinflusst. Der Preis von Optionsscheinen setzt sich, anders als es bei Mini-Futures der Fall ist,
unter anderem aus den Komponenten "innerer Wert" sowie "Zeitwert" zusammen. Der Zeitwert hangt
dabei entscheidend von der Restlaufzeit des Optionsscheins und der Volatilitdit des zu Grunde
liegenden Basiswertes ab. Mini-Futures haben demgegeniiber eine grundsatzlich unbegrenzte
Laufzeit und weisen daher keinen Zeitwert auf. Im Gegensatz zu Optionsscheinen entspricht der Wert
der Mini-Futures wahrend ihrer Laufzeit somit naherungsweise ihrem inneren Wert. Der Hebel (sog.
Leverage) ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer
Direktanlage in den Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Der Hebel
entspricht dem Verhdltnis des Kurses des Basiswertes zum Kurs des Mini-Futures (unter
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung). Er driickt aus, um wie viel Prozent
der Wert des Mini-Futures steigt bzw. fdllt, wenn der Kurs des Basiswertes um einen gewissen
Prozentsatz steigt bzw. fallt.

Vor diesem Hintergrund sollten Anleger insbesondere beachten, dass Kursveranderungen des den
Mini-Futures zu Grunde liegenden Basiswertes aufgrund des Hebeleffekts den Wert der Mini-Futures
tiberproportional bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitalst3 beeinflussen konnen.

Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen - also nicht nur zum Vorteil des Inhabers von Mini-
Futures bei giinstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers von Mini-Futures bei ungiinstigen
Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim Kauf von Mini-Futures ist
deshalb zu beriicksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines Mini-Futures ist, desto gréf3er auch
das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Dies bedeutet, dass der Anleger auch iiberproportional
an den Verlusten des Basiswertes teilnimmt und prozentual wesentlich mehr verlieren kann, als mit
einer direkten Anlage in den Basiswert.

Die Hohe des Hebels ist insbesondere vom Kurs des Basiswertes abhangig und andert sich
kontinuierlich aufgrund der Wertveranderungen des Basiswertes:

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel
grundsatzlich. Steigt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel
grundsatzlich.

12 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erlduterungen.
13 Falls der Abrechnungshetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erliuterungen.
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Steigt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel
grundsatzlich. Sinkt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel
grundsatzlich.

Je naher sich der Aktuelle Finanzierungslevel am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet, desto
groler ist der Hebel und somit das Verlustpotential.

Je volatiler der Basiswert ist, desto grofer sind die Kursschwankungen der Mini-Futures. Der Anleger
muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung (iber die mogliche Entwicklung
des Basiswertes bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines
Basiswertes nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst.

Der Hebel bei Mini-Futures wird mit folgender Formel ermittelt:

Kurs des Basiswertes
Kurs des Mini - Futures * Ratio

Hebel =

Notiert der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Handelswdhrung der Mini-Futures, so ist zusatzlich noch
der Kurs des Basiswertes gemall dem aktuellen Interbanken-Umrechnungskurs von der Wahrung des Basiswertes
in die Handelswdhrung der Mini-Futures umzurechnen.

Beispiel: Betragt der Kurs eines Mini-Futures etwa EUR 1 bei einem Ratio von 10:1 und einem Kurs des zu Grunde
liegenden Basiswertes von EUR 100, so errechnet sich der Hebel wie folgt:

Hebel = EUR 100 / (EUR 1 * 10) = 10.
a) Beispiel-Szenarien fiir Long Mini-Futures:

Wie erwdhnt, setzt der Anleger mit Long Mini-Futures auf steigende Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes.

Hat der Long Mini-Future nun etwa einen Hebel von 5 und fallt der Wert des dem Long Mini-Future
zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt auch der Wert des Long Mini-Futures im Vergleich zu
der Veranderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des Long Mini-Futures dndert sich
um: 5 x (-1%) =-5%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Long Mini-Future zugrunde liegenden Basis-
wertes von EUR 1.000 dienen. Der Long Mini-Future soll ein Ratio von 10:1 und einen Hebel von 25
haben. Um diesen Hebel zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des
Wertes des Basiswertes und der Emittent die restlichen vierundzwanzig Fiinfundzwanzigstel (24/25)
aufwenden miissen. Entsprechend lage der Finanzierungslevel bei 24/25tel des Kurses des Basiswer-
tes, d.h. bei EUR 1.000 x 24 / 25 = EUR 960. Der Wert des Long Mini-Futures wiirde dann unter Be-
riicksichtigung des Ratios (EUR 1.000 - EUR 960) / 10 = EUR 4 betragen.

Fiele nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unverdanderten Annahmen um 1%, wiirde
also der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 990 sinken, wiirde der Wert des Long Mini-
Futures auf (EUR 990 - EUR 960) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen. Im Vergleich zum
Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertveranderung des
Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Verlust beim Long Mini-Future ver-
zeichnen.

Grund dafiir ist, dass der Kurs des jeweiligen Long Mini-Futures zwar den Basiswert entsprechend
dem Ratio abbildet (ohne Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Finanzie-
rungslevels), der Wert des Long Mini-Futures aber in diesem Fall nur ein Fiinfundzwanzigstel (1/25)
des Wertes des Basiswertes entspricht. Der Anleger partizipiert hier also in beide Richtungen (iber-
proportional, wenn der Kurs des Basiswertes steigt bzw. fallt.
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Betrachtet man die relative Wertveranderung eines Long Mini-Futures im Vergleich zum Basiswert, so
zeigt sich der Hebeleffekt des Long Mini-Futures, indem er die Kursverdnderungen des Basiswertes
sowohl nach oben als auch nach unten {iberzeichnet.

b) Beispiel-Szenarien fiir Short Mini-Futures:

Mit Short Mini-Futures setzt der Anleger — wie erwahnt - auf fallende Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes.

Steigt etwa bei einem Hebel des Short Mini-Futures von 10 der Wert des dem Short Mini-Future
zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt der Wert des Short Mini-Futures im Vergleich zu der
Veranderung des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des Short Mini-Futures andert sich um
10 x (-1%) =-10%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Short Mini-Future zugrunde liegenden Basis-
wertes von EUR 1.000 dienen. Der Short Mini-Future soll ein Ratio von 10:1 und einen Hebel von 25
haben. Um diesen Hebel zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des
Wertes des Basiswertes aufwenden miissen. Da der Aktuelle Finanzierungslevel - wie auf Seite 12 f.
erlautert - bei Short Mini-Futures der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb eines Short Mini-
Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem Wert des Basiswertes entspricht, ldge der Finanzie-
rungslevel entsprechend 1/25tel iiber dem Kurs des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 + 1 / 25 x EUR
1.000 = EUR 1.040. Der Wert des Short Mini-Futures wiirde dann unter Beriicksichtigung des Ratios
(EUR 1.040 - EUR 1.000) / 10 = EUR 4 betragen.

Stiege nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unverdanderten Annahmen um 1% an,
wiirde also der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010 ansteigen, so wiirde der Wert
des Short Mini-Futures auf (EUR 1.040 - EUR 1.010) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen.
Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen
Wertveranderung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Verlust beim
Short Mini-Future verzeichnen.

Betrachtet man die relative Wertverdnderung eines Short Mini-Futures im Vergleich zum Basiswert, so
zeigt sich der Hebeleffekt des Short Mini-Futures, indem er die Kursveranderungen des Basiswertes in
entgegen gesetzter Richtung sowohl nach oben als auch nach unten tberzeichnet.

Die Mini-Futures sind mit einem Stop-Loss Level ausgestattet. Dieser soll den Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals verhindern und liegt bei Long Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz iiber
bzw. bei Short Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz unter dem jeweils Aktuellen Finanzie-
rungslevel. Der prozentuale Abstand zwischen dem jeweils Aktuellen Finanzierungslevel und dem
Stop-Loss Level wird als Aktueller Stop-Loss Puffer bezeichnet. Dieser wird wahrend der Laufzeit
regelmdlig an bestimmten Anpassungstagen neu festgesetzt (an den Stop-Loss Level Anpassungsta-
gen) und bewegt sich jeweils im Bereich von Null und dem vom Emittenten fiir die gesamte Laufzeit
bestimmten Maximalen Stop-Loss Puffer. An den Stop-Loss Level Anpassungstagen wird der jeweils
Aktuelle Stop-Loss Level entsprechend erhoht (bei Long Mini-Futures) bzw. vermindert (bei Short
Mini-Futures). Stop-Loss Level Anpassungstag ist dabei grundsdtzlich der erste Handelstag jedes
Monats.’4 Nach dem Ermessen der Berechnungsstelle ist bei Bedarf aber auch eine Anpassung des
Stop-Loss Levels an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der in den endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Beobachtungsperiode’> und wahrend der Handelszeiten des
Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures)

14 Ferner jeder Tag, an dem es an der Borse zu Dividendenzahlungen oder anderen Ausschiittungen des Basiswertes
kommt (bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) bzw. jeder Roll-
Over-Tag des Aktuellen Basiswertes (bei Futures als Basiswert).

15 Ggf. sind bei Edelmetallen und Wechselkursen als Basiswert die jeweiligen Beobachtungsstunden maBgeblich.
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bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-Futures), werden die Mini-Futures automatisch
ausgeiibt und verfallen (das Stop-Loss Ereignis).

Beispiele fiir den Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses:

Zur Illustration eines Stop-Loss Ereignisses bei einem Long Mini-Future soll ein fiktiver Kurs
eines Basiswertes von EUR 100 bei einem Aktuellen Finanzierungslevel von EUR 80 und ei-
nem Aktuellen Stop-Loss Level von EUR 85 angenommen werden. Fiele nun der Kurs des Ba-
siswertes vor dem ndchsten Stop-Loss Level Anpassungstag auf EUR 85, wiirde er den Aktuel-
len Stop-Loss Level beriihren, womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten wdre. Auch bei einem
unmittelbaren Unterschreiten des Aktuellen Stop-Loss Levels durch den Kurs des Basiswertes,
etwa wenn der nachste fiir die Beriihrung des Stop-Loss Levels malgebliche Kurs des Basis-
wertes direkt bei EUR 84,50 notieren wiirde, ldge ein Stop-Loss Ereignis vor.

Bei einem Short Mini-Future soll zwecks Veranschaulichung ein fiktiver Kurs eines Basiswer-
tes von EUR 100 bei einem Aktuellen Finanzierungslevel von EUR 120 und einem Aktuellen
Stop-Loss Level von EUR 115 angenommen werden. Stiege nun der Kurs des Basiswertes vor
dem nadchsten Stop-Loss Level Anpassungstag auf EUR 115, wiirde er dadurch den Aktuellen
Stop-Loss Level beriihren, womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten ware. Auch im Falle ei-
nes unmittelbaren Uberschreitens des Aktuellen Stop-Loss Levels durch den Kurs des Basis-
wertes, etwa wenn der ndchste fiir die Berlihrung des Stop-Loss Levels malgebliche Kurs des
Basiswertes direkt bei EUR 115,50 notieren wiirde, ldge ein Stop-Loss Ereignis vor.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures automatisch.
Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich
auf der Grundlage eines Kurses des Basiswertes, welcher innerhalb eines Zeitraums von einer
Stunde!® wahrend der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintritt
des Stop-Loss Ereignisses ermittelt wird (der Stop-Loss Referenzpreis). Dies ist grundsatzlich
der innerhalb dieses Zeitraums festgestellte niedrigste (bei Long Mini-Futures) bzw. hdochste
(bei Short Mini-Futures) Kurs des Basiswertes. Der Emittent bzw. die Berechnungsstelle hat
jedoch auch die Moglichkeit, einen fiir den Anleger giinstigeren Kurs als Stop-Loss
Referenzpreis zu bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als eine Stunde vor dem
etwaigen Ende einer Handelszeit bzw. der Beobachtungsstunden eintreten sollte, so wird die
Periode auf den nachsten Handelstag ausgedehnt werden. Im Fall eines Stop-Loss Ereignisses
ergibt sich der Abrechnungsbetrag bei Long Mini-Futures aus der Differenz zwischen dem Stop-Loss
Referenzpreis und dem Aktuellen Finanzierungslevel und bei Short Mini-Futures aus der Differenz
zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem Stop-Loss Referenzpreis (jeweils unter
Beriicksichtigung des Ratios und einer ggf. vorzunehmenden Umrechnung).

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass der Stop-Loss Referenzpreis in der Regel unter dem Stop-
Loss Level liegen wird. Daher wird der Abrechnungshetrag nach dem Eintritt eines Stop-Loss
Ereignisses in der Regel geringer sein als die Differenz, um die der Stop-Loss Level den Aktuel-
len Finanzierungslevel unter Beriicksichtigung des Ratios iiberschreitet (bei Long Mini-Futures)
bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures).

Durch die regelmdRige Anpassung des Stop-Loss Levels bei gleich bleibendem Kurs des Basis-
wertes erhdht sich bei Long Mini-Futures die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-Loss
Ereignisses. Das Gleiche gilt bei Short Mini-Futures fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz un-
ter den Aktuellen Finanzierungsspread fallt. Je linger die Mini-Futures in diesen Fillen gehal-
ten werden, desto héher ist das Risiko, Verluste unabhangig von der Basiswertentwicklung zu
erleiden.

Ferner ist es moglich, dass der Stop-Loss Referenzpreis dem Aktuellen Finanzierungslevel entspricht
oder diesen unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. diesen {berschreitet (bei Short Mini-

16 Tn den endgiiltigen Angebotsbedingungen kann auch ein anderer Zeitraum bestimmt sein.
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Futures). Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn der Kurs des Basiswertes nach Eintritt des
Stop-Loss Ereignisses stark fallt (bei Long Mini-Futures) bzw. stark steigt (bei Short Mini-Futures).

Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines
Stop-Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass
ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann. Der Verlust liegt sodann in dem fiir die Mini-
Futures gezahlten Preis und in den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw.
Borsencourtagen. Dieses Risiko eines Totalverlustes besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Mini-Futures erbringen keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden),
mit denen Wertverluste der Mini-Futures ganz oder teilweise kompensiert werden kdnnten. Die
einzige Ertragsmaglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Mini-Futures. Dem
Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm
erwartet wird. Der mogliche Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis
fiir die Mini-Futures ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und
Abrechnungsbetrag.

Der Anleger hat nach MaRgabe der Bedingungen der Mini-Futures das Recht, ab dem Ersten Aus-
ibungstag die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben, sofern der Stop-
Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird. Der Emittent hat nach MaRgabe der Bedingun-
gen der Mini-Futures das Recht, nicht ausgeiibte Mini-Futures an jedem Handelstag zu kiindigen und
zum Abrechnungsbetrag auszuzahlen, sofern der Stop-Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht er-
reicht wird.

Die Mini-Futures konnen ferner grundsatzlich wahrend der Laufzeit borslich oder aulRerbdrslich bzw.
- wenn dies in den endgiiltigen Angebotsbhedingungen ausdriicklich erwdhnt ist — nur auRerbdorslich
ge- oder verkauft werden. Die Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem
maRgeblichen Kurs des Basiswertes bestimmt dabei den Preis eines Mini-Futures maRgeblich. Bei
einer VerduRerung bestimmt sich der Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf- und
Verkaufspreis der Mini-Futures (jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf.
anfallenden Steuern).

Wenn der durch die Mini-Futures verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine von der
Auszahlungswahrung (EUR bzw. eine andere Wahrung) abweichende Wahrung berechnet wird oder
sich der Wert eines Basiswertes gemdld einer anderen Wahrung als der Auszahlungswdhrung
bestimmt, sollten potenzielle Erwerber der Mini-Futures beriicksichtigen, dass mit der Anlage in die
Mini-Futures Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kdnnen und dass
das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts der Basiswerte, sondern auch von
ungiinstigen Wertentwicklungen der anderen Wahrung abhdngt. Solche ungiinstigen Entwicklungen
konnen das Verlustrisiko der Erwerber der Mini-Futures dadurch erhdhen, dass sich der Wert der Mini-
Futures oder die Hohe des mdglichen Abrechnungsbetrages entsprechend vermindert.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und
Devisenmarkten, den Zinssatzen am Geldmarkt, Marktvolatilitaiten, Markterwartungen, den
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen sowie aus den Wechselkursen (Wahrungsrisiko)
gehdren. Eine Wertminderung der Mini-Futures kann daher selbst dann eintreten (wie beispielsweise
im Fall der Realisierung eines Wahrungsrisikos), wenn der mal3gebliche Kurs des zu Grunde liegenden
Basiswertes konstant bleibt (unter Nichtberiicksichtigung der tédglichen Anpassung des
Finanzierungslevels). Selbst wenn der mal3gebliche Kurs des Basiswertes sich in eine fiir den Anleger
giinstige Richtung bewegt, kann aufgrund der anderen wertbildenden Faktoren der Wert der Mini-
Futures sinken.

Die Einflussfaktoren kdnnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in
unterschiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbaren MaRe Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Mini-Futures bis hin zum Totalverlust haben.
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Wird der Erwerb von Mini-Futures mit Kredit finanziert, muss beim Nichteintritt der Erwartungen
nicht nur der Verlust des fiir die Mini-Futures gezahlten Preises hingenommen werden, sondern es
muss auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt werden. Dadurch erhoht sich das Verlustrisiko
erheblich. Vor dem Kauf von Mini-Futures auf Kredit muss der Anleger deshalb priifen, ob er ggf. zur
Verzinsung und kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn Verluste oder gar
ein Totalverlust eintreten.

Der Anleger kann insbesondere angesichts der tdglichen Anpassung des Aktuellen
Finanzierungslevels bzw. der Gefahr des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses nicht darauf vertrauen,
dass sich, im Falle von Kursverlusten, der Wert der Mini-Futures je wieder erholen wird.

Kaufer von Mini-Futures sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der
Mini-Futures andere Wertpapiere erwerben bzw. Rechtsgeschdfte abschlieRen kdnnen, durch die die
Risiken aus dem Erwerb der Mini-Futures ausgeschlossen oder begrenzt werden kdnnten. Inwieweit
dies im Einzelfall moglich ist, hangt von den herrschenden Marktverhdltnissen und den jeweiligen
Bedingungen ab. Derartige Geschafte kdnnen daher womdoglich iiberhaupt nicht oder nur zu einem
ungiinstigen (d.h. verlustbringenden) Preis getdtigt werden.

Anleger sollten beachten, dass im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Stop-Loss
Ereignisses und wdhrend der Phase der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im
Sekundarmarkt keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise mehr fiir die Mini-Futures gestellt
werden. Ferner werden auBerhalb der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des
Basiswertes keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Mini-Futures im
Sekundarmarkt gestellt, sofern aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als dem maRgeblichen
Kurs des Basiswertes der Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses erwartet wird. Beachtet werden
sollte in diesem Kontext, dass gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures keine Rechtspflicht
zur Stellung von An- und Verkaufspreisen iibernommen wird. Es sollte deshalb nicht darauf
vertraut werden, die Mini-Futures unter den oben genannten und / oder weiteren in diesem
Prospekt nicht ausdriicklich erwdhnten Bedingungen jederzeit kaufen oder verkaufen zu
konnen.

Die Inhaber von Mini-Futures konnen diese wahrend der Laufzeit grundsatzlich bdrslich oder
aulBerborslich bzw. — wenn dies in den endgiiltigen Angebotsbedingungen ausdriicklich erwdhnt ist -
nur aulRerborslich verduRern. Im Fall eines borslichen und auRerborslichen Handels wird sich die
Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle gegeniiber den beteiligten
Borsen (insbesondere beziiglich des Handels der Mini-Futures an den Segmenten Scoach (Frankfurter
Wertpapierborse) und EUWAX (Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse))” im Rahmen der dort
jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder
Wertpapiervolumina verpflichten (sog. Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich
gegeniiber den beteiligten Borsen. Dritte Personen, wie die Inhaber der Mini-Futures, konnen daraus
keine Verpflichtung ableiten. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegeniiber den Boérsen nicht in
Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstorungen, besonderen Marktsituationen oder dem
voriibergehenden Ausverkauf der Emission. Ein Inhaber von Mini-Futures sollte nicht davon
ausgehen, dass auRer der Bank Vontobel AG andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse fiir die
Mini-Futures stellen werden. Auch durch die Borsennotierung der Mini-Futures erhoht sich nicht
zwingend die Liquiditdt in den Mini-Futures. Eine Preisfindung an den Borsen findet in der Regel nur
innerhalb der Spannen der An- und Verkaufskurse, sofern vorhanden, statt und die jeweilige
Borsenorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen den jeweiligen Market Maker ausgefiihrt.
Inhaber von Mini-Futures sollten weder bei borslichem und aulRerbdrslichem Handel noch bei
ausschlieRlich auRerbdrslichem Handel davon ausgehen, dass aulRer der Bank Vontobel AG andere
Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse fiir die Mini-Futures stellen werden. Im Gegensatz zu Aktien
muss bei Mini-Futures aufgrund der speziellen Struktur mit groReren Spannen zwischen An- und
Verkaufskurs gerechnet werden. Verzdgerungen bei der Kursfeststellung kénnen sich beispielsweise

17 In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen weitere bzw. andere Bdrsennotierungen genannt werden.
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bei Marktstorungen und Systemproblemen ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B.
Telefonstorungen, technische Stérungen der Handelssysteme oder Stromausfall.

Marktstorungen kommen unter besonderen Marktsituationen vor (z.B. aulRerordentliche
Marktbewegung des Basiswertes, besondere Situationen am Heimatmarkt oder besondere
Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in dem als Basiswert berilicksichtigten Wertpapier) oder
aufgrund gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B. Terroranschldge,
Crash-Situationen, d.h. ein sehr starker Verfall von Borsenkursen innerhalb kurzer Zeit).

Die in diesem Prospekt bzw. den jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen angegebene
AngebotsgrofRe entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, lasst aber keinen
Riickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittierten und bei der Clearstream Banking AG,
Neue Borsenstralle 1, D-60487 Frankfurt am Main, hinterlegten Wertpapiere zu. Dieses Volumen
richtet sich nach den Marktverhidltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
verdandern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroRe keine
Riickschliisse auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt moglich sind.

Weiterhin ist zu beachten, dass die vom Market Maker fiir die Mini-Futures gestellten An- und
Verkaufspreise zwar grundsatzlich auf der Grundlage von brancheniiblichen Preismodellen, die von
dem Market Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert der Mini-Futures unter
Beriicksichtigung verschiedener preisbheeinflussender Faktoren bestimmen, berechnet werden, aber
einem derart berechneten Wert der Mini-Futures nicht notwendigerweise entsprechen, sondern
tiblicherweise von diesem abweichen.

Ist ein borslicher und auBerborslicher Handel in den Mini-Futures vorgesehen, ist die
Borsennotierung im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach) und der Baden-
Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX) beabsichtigt. In den endgiiltigen
Angebotsbedingungen konnen weitere bzw. andere Borsennotierungen genannt werden. Es kann
auch nach erfolgter Borsennotierung nicht gewdhrleistet werden, dass diese dauerhaft
aufrechterhalten wird. Sollten die Mini-Futures nicht dauerhaft an den betreffenden Borsen
gehandelt werden, sind der Erwerb und der Verkauf der entsprechenden Mini-Futures unter
Umstdnden erheblich erschwert.

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der
Vontobel Holding AG) sind ferner berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit borslich oder
aullerbdrslich Mini-Futures zu kaufen oder zu verkaufen. Es besteht keine Verpflichtung, die Inhaber
der Mini-Futures tber derartige Kdufe oder Verkdufe zu unterrichten. Derartige Kdufe bzw. Verkdufe
konnen positive oder negative Auswirkungen auf den jeweiligen Kurs der Mini-Futures haben.

Der eventuell aus den Mini-Futures resultierende Gewinn wird durch die mit dem Kauf oder Verkauf
bzw. der Ausiibung der Mini-Futures sowie dem Abschluss eines Gegengeschafts verbundenen Kosten
und Provisionen und die von dem Inhaber der Mini-Futures eventuell zu zahlenden Steuern belastet.
Dies kann - insbesondere in Verbindung mit einem niedrigen Auftragswert - zu zusatzlichen
Kostenbelastungen fiihren.

Im Zusammenhang mit dem offentlichen Angebot und dem Verkauf der Mini-Futures konnen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an
Dritte (wie z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Gebiihren sind im Kaufpreis fiir die Mini-Futures
enthalten.

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der
Vontobel Holding AG) betreiben im Rahmen ihrer normalen Geschaftstatigkeit Handel in den den
Mini-Futures zu Grunde liegenden Basiswerten bzw. derivativen Produkten hierauf. Dariiber hinaus
sichern sich die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe gegen die mit den Mini-Futures verbundenen
finanziellen Risiken durch sog. Hedge-Geschdfte (Absicherungsgeschdfte) in den betreffenden
Basiswerten, bzw. in Derivaten auf die Basiswerte, ab. Diese Aktivitdten der Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe - insbesondere die auf die Mini-Futures bezogenen Hedge-Geschdfte - kdnnen
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Einfluss auf den Kurs der Basiswerte und damit mittelbar auch auf den Wert der Mini-Futures haben.
Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflésung dieser
Hedge-Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Mini-Futures bzw. auf die Hohe des
von dem Inhaber der Mini-Futures zu beanspruchenden Abrechnungsbetrages hat. Dies gilt
insbesondere fiir die Auflosung der Absicherungsgeschafte wahrend der Laufzeit der Mini-Futures.
Absicherungsgeschdfte oder Handelsgeschdfte des Emittenten und von Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe im Basiswert der Mini-Futures konnen einen negativen Einfluss auf den Wert der Mini-Futures
haben. Solche Absicherungs- oder Handelsgeschafte im Basiswert kénnen im Extremfall dazu fiihren,
dass der Basiswert den Stop-Loss Level beriihrt und die Mini-Futures dadurch automatisch ausgeiibt
werden und verfallen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag nach dem
Eintritt eines solchen Stop-Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen
kann, so dass ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu
erschwerten Bedingungen maglich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen zwischen Kauf- und
Verkaufskursen kommen. Soweit der Emittent bzw. die mit ihm verbundenen Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Mini-Futures entstehenden
Zahlungsverpflichtungen sog. Hedge-Geschdfte (Absicherungsgeschdfte) vornehmen, stehen dem
Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Ausfithrungen hinsichtlich der Besteuerung der Mini-Futures
geben die Ansicht des Emittenten auf Basis der zum Datum dieses Prospekts geltenden Gesetzeslage
wieder. Eine andere steuerliche Behandlung durch die Finanzbehdrden und Finanzgerichte kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden. Dariiber hinaus diirfen die in diesem Prospekt enthaltenen
steuerlichen Ausfithrungen nicht als alleinige Grundlage fiir die Beurteilung einer Anlage in die Mini-
Futures aus steuerlicher Sicht dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers
gleichermaRen beriicksichtigt werden muss. Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen
Ausfiihrungen sind daher nicht als eine Form der maRgeblichen Information oder Steuerberatung
bzw. als eine Form der Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter
steuerlicher Konsequenzen zu bewerten. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung iiber einen
Kauf der Mini-Futures in jedem Fall ihre personlichen Steuerberater konsultieren.

GemdlR den Bedingungen der Mini-Futures kann der Emittent Anpassungen vornehmen, um relevan-
ten Anderungen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen. Dariiber
hinaus kann der Emittent unter den in den malRgeblichen Bedingungen der Mini-Futures bestimmten
Voraussetzungen die Mini-Futures vorzeitig kiindigen. Eine vorzeitige Kiindigung der Mini-Futures
kann unter Umstdnden zu negativen steuerlichen Auswirkungen bei dem Anleger fiihren oder etwa
eine weitere Partizipation des Anlegers an fiir diesen giinstigen Entwicklungen des Basiswertes ver-
hindern.

Bei Anpassungen, Marktstorungen sowie einer vorzeitigen Kiindigung handelt der Emittent nach
billigem Ermessen (88§ 315, 317 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB)). Hierbei ist er nicht an MaBnahmen
und Einschatzungen Dritter gebunden. Der Emittent kann gemaR den Bedingungen der Mini-Futures
feststellen, dass eine Marktstdrung eingetreten ist bzw. andauert. Eine solche Feststellung kann die
Bewertung in Bezug auf den Basiswert verzogern, was den Wert der Mini-Futures beeinflussen
und/oder die Zahlung des Abrechnungsbetrages verzogern kann.

Bei der Abwicklung haftet der Emittent nicht fiir Handlungen oder Unterlassungen von
Abwicklungsstellen.

Im Fall von Edelmetallen bzw. Wechselkursen als Basiswert ist zudem zu beachten, dass die Werte 24
Stunden am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werden.
Somit besteht insbesondere bei Mini-Futures auf diese Basiswerte die Mdglichkeit, dass es auch au-
Rerhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten bzw. Unterschreiten des Stop-
Loss Levels kommt.
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Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder falscher In-
formationen, die innerhalb oder auRerhalb der Einflusssphare des Emittenten liegen kdnnen, Fehl-
entscheidungen trifft.

Anleger sollten beachten, dass sie - wenn in den endgiiltigen Angebotshedingungen kein bdorslicher
Handel in den Mini-Futures vorgesehen ist - darauf angewiesen sind, dass die Bank Vontobel AG oder
eine von dem Emittenten beauftragte Stelle als Market Maker die Mini-Futures im Sekundarmarkt
zuriicknimmt. Sofern nach den endgiiltigen Angebotsbedingungen der Abrechnungsbetrag bzw. die
Kursfeststellung in einer anderen Wahrung als EUR berechnet wird, sind die Anleger zusatzlich einem
Wahrungsrisiko ausgesetzt.

Dariiber hinaus konnen weitere, inshesondere basiswertspezifische Risiken bestehen, die in den je-
weiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen konkretisiert werden.

Risiken bezogen auf den Emittenten

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Emittenten. Die Tatigkeit des Emittenten und sein jahrli-
ches Emissionsvolumen werden durch die Entwicklungen an den Markten, an denen er seine Ge-
schaftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem
niedrigeren Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage des Emittenten negativ beeinflussen. Die
allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Entwicklung der
Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftli-
chen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog. Marktri-
siko). Der Emittent hat derzeit kein Rating.

Etwaige Prospekthaftungsanspriiche oder die wirksame Ausiibung von Widerrufsrechten konnten die
Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten nachteilig beeinflussen.

Im Extremfall, d. h. bei einer Insolvenz des Emittenten, kann eine Anlage in die Mini-Futures einen
vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusammenhang muss beachtet wer-
den, dass der Emittent keinem Einlagensicherungsfonds oder einem dhnlichen Sicherungssystem
angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz des Emittenten Forderungen der Inhaber der Mini-
Futures ganz oder teilweise ersetzen wiirde. Dariiber hinaus konnen bei den Gesellschaften der Von-
tobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) In-
teressenkonflikte bestehen.
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II. RISIKOFAKTOREN

Dieser Abschnitt "Risikofaktoren" soll dazu dienen, potenzielle Erwerber der Wertpapiere vor
Anlagen zu schiitzen, die fiir sie nicht geeignet sind, und im Zusammenhang mit einer Anlage
in die Wertpapiere verbundene wirtschaftliche und rechtliche Risiken darzulegen.

Dieser Prospekt und die darin enthaltenen Informationen ersetzen nicht die vor dem Erwerb
von Mini-Futures in jedem Fall unerldssliche Beratung durch Wertpapierhdndler (Broker),
Bankberater, Anwalte, Wirtschaftspriifer sowie andere Rechts-, Steuer- oder Anlageberater, die
die mit einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken sorgfaltig priifen und eine solche
Anlageentscheidung unter Beriicksichtigung der personlichen Verhdltnisse von Anlegern
treffen. Nur wer sich iiber die Risiken zweifelsfrei im Klaren und wirtschaftlich in der Lage ist,
die damit ggf. verbundenen Verluste zu tragen, sollte derartige Geschafte tatigen. Interessierte
Anleger sollten bei einer Entscheidung iiber einen Kauf von Mini-Futures die nachfolgenden
Risikofaktoren, verbunden mit den anderen in diesem Prospekt und den jeweiligen endgiiltigen
Angebotsbedingungen enthaltenen Informationen, sorgfaltig lesen und beriicksichtigen. Der
Eintritt dieser Risiken, einzeln oder zusammen genommen, kann einen erheblich nachteiligen
Einfluss (bis hin zu einem Totalverlust) auf den Wert der Mini-Futures bzw. ihre Handelbarkeit
im Sekundarmarkt haben, die Geschaftstatigkeit des Emittenten wesentlich beeintrachtigen
sowie erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Emittenten haben.

Die gewdhlte Reihenfolge sowie der Umfang der Darstellung stellen weder eine Aussage iiber
die Eintrittswahrscheinlichkeit noch iiber die Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen
Risiken dar. Es besteht ferner die Mdglichkeit, dass der Emittent aus anderen Griinden, als die
in diesem Abschnitt beschriebenen Risikofaktoren nicht imstande ist, Zahlungen auf
Wertpapiere oder im Zusammenhang damit zu leisten. Dies kann etwa daran liegen, dass der
Emittent aufgrund der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts zur Verfiigung stehenden
Informationen, wesentliche Risiken nicht als solche erkannt hat oder ihren Eintritt nicht
vorhergesehen hat.

1. Risiken bezogen auf die Mini-Futures

Die nachfolgende Darstellung (einschlieBlich der Beispiele) unter 1.1 und 1.2 dient der
Veranschaulichung der grundsatzlichen Risiken im Zusammenhang mit der
Funktionsweise der Mini-Futures und ldsst insbesondere keine Riickschliisse auf
konkrete Ausstattungsmerkmale der unter diesem Prospekt emittierten Mini-Futures zu.
Einen etwaigen Abrechnungsbetrag betreffende Angaben beziehen sich stets auf eine
Auszahlung bei theoretisch sofortiger Ausiibung durch die Anleger. Beim Kauf bzw.
Verkauf von Mini-Futures im Sekundarmarkt ist insbesondere der sog. Spread zu
beachten, d.h. der vom Market Maker gestellte Unterschied zwischen dem Kauf- und
Verkaufspreis der Mini-Futures.

1.1 Abrechnungsbetrag, (Aktueller) Finanzierungslevel und Finanzierungskosten,
Verhdltnis der Mini-Futures zum Basiswert

Mini-Futures sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage, welche Merkmale
von Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinieren. Der Hebeleffekt ist die
Folge davon, dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage in den
Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss (wie nachfolgend
erldutert). Dadurch sind mit Mini-Futures iberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit
Long Mini-Futures konnen Anleger auf steigende und mit Short Mini-Futures auf fallende
Kurse des jeweiligen Basiswertes setzen. Als mogliche Basiswerte, d.h. den Mini-Futures
zugrunde liegende Bezugswerte, kommen dafiir unter diesem Basisprospekt Aktien bzw.
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aktienvertretende Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures und
Wechselkurse in Betracht.

Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Sie endet nur bei
Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses (wie nachfolgend erldutert) oder bei einer jederzeit
moglichen Kiindigung durch den Emittenten. Auch ist eine Ausiibung durch die Anleger der
Mini-Futures moglich. In diesen Fillen erhalt der Anleger den in den Bedingungen der Mini-
Futures bestimmten Abrechnungsbetrag.

Der Abrechnungsbetrag ergibt sich bei Long Mini-Futures grundsatzlich aus der Differenz
zwischen dem am Bewertungstag malgeblichen Kurs des Basiswertes (der Bewertungskurs)
und dem Aktuellen Finanzierungslevel (wie nachfolgend erldutert). Bei Short Mini-Futures
errechnet er sich grundsdtzlich entsprechend aus der Differenz zwischen dem Aktuellen
Finanzierungslevel und dem Bewertungskurs. Bei Long Mini-Futures liegt der Aktuelle
Finanzierungslevel bei Emission unter, bei Short Mini-Futures {iber dem Kurs des Basiswertes.
Fiir die Hohe des jeweiligen Abrechnungsbetrages ist maRgeblich, um welchen Betrag der
Bewertungskurs den Aktuellen Finanzierungslevel Utber- (bei Long Mini-Futures) bzw.
unterschreitet (bei Short Mini-Futures). Demnach dient der Finanzierungslevel als Grundlage
fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages.

Bei der Berechnung des Abrechnungsbetrags ist das jeweilige Ratio zu beriicksichtigen,
welches angibt, wie viele Mini-Futures sich auf eine Einheit des Basiswertes beziehen. Ein
Ratio von 5:1 gibt beispielsweise an, dass sich 5 Mini-Futures auf eine Einheit des
Basiswertes beziehen, d.h. 5 Mini-Futures pro Basiswert. Ggf. ist zudem von der Wahrung des
Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures umzurechnen.18

Im Ubrigen hat der Anleger etwaige Kosten zu beriicksichtigen (z. B. Transaktionskosten).

Mit Long Mini-Futures nimmt der Anleger an der Wertentwicklung des Basiswertes teil, er
muss jedoch hierfiir im Verhaltnis zum Wert des Basiswertes nur einen geringeren
Kapitalbetrag investieren. Somit ist der Betrag, der fiir eine Anlage in ein Mini-Future
bendtigt wird, um die gleiche Beteiligungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in
den Basiswert zu erzielen, erheblich geringer als bei einer Direktanlage in den Basiswert.

Der Finanzierungslevel entspricht dem Betrag, der - wirtschaftlich gesehen - im Sinne einer
Kreditfinanzierung in das Produkt einzuschieRen wdre, so dass die Anlage in Long Mini-
Futures mit einer teilweise fremdfinanzierten Anlage in den jeweiligen Basiswert
vergleichbar ist. Dadurch wird simuliert, dass Kaufpositionen im Basiswert oder in
Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert beziehen, eingegangen werden.
Wirtschaftlich gesehen wird damit die Finanzierung des Erwerbs des Basiswertes fiir den
Anleger in Hohe des Finanzierungslevels tibernommen. Der Finanzierungslevel entspricht
dabei ndherungsweise der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes und dem
Kapitalbetrag, den der Anleger fiir den Erwerb eines Mini-Futures aufzubringen hat (ohne
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Bei Short Mini-Futures wird - wirtschaftlich gesehen - die Eingehung von
Leerverkaufspositionen im Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert
beziehen, simuliert. Der Finanzierungslevel entspricht dabei naherungsweise der Summe aus
dem vom Anleger fiir den Erwerb eines Mini-Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem
bei einem theoretischen Leerverkauf einzunehmenden Kapital, welcher dem Wert des
Basiswertes entsprache (ohne Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Fiir die Darstellung der beschriebenen Kapitalfliisse entstehen Finanzierungskosten.
Wirtschaftlich betrachtet trdgt diese der Anleger, indem der Finanzierungslevel an jedem
Handelstag (jeweils ein Anpassungstag) um einen Betrag angepasst wird, der die

18 Im Falle von Wechselkursen als Basiswert ist mit Wahrung des Basiswertes die Basiswidhrung gemeint.
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entsprechenden  Finanzierungskosten  mitberiicksichtigt ~ (der  jeweils  Aktuelle
Finanzierungslevel). Die Finanzierungskosten werden grundsdtzlich auf Basis des aktuellen
Referenzzinssatzes'®, des Aktuellen Finanzierungsspreads und der Wahrung des Basiswertes
berechnet.?

Der Aktuelle Finanzierungsspread wird von der in den endgiiltigen Angebotsbedingungen
bestimmten Zahl- und Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit an bestimmten
Anpassungstagen (ndmlich den Stop-Loss Level Anpassungstagen) regelmdRig gemdR den
Bedingungen der Mini-Futures neu festgelegt. Es handelt sich dabei um einen Wert zwischen
Null und dem vom Emittenten bei Emission fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen
Finanzierungsspread. Bei Long Mini-Futures wird dabei der Referenzzinssatz zum Aktuellen
Finanzierungsspread hinzuaddiert, wohingegen bei Short Mini-Futures der Aktuelle
Finanzierungsspread vom Referenzzinssatz abgezogen wird. Das Ergebnis wird zum jeweiligen
Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert (unter Beriicksichtigung der Kalendertage
zwischen den Anpassungstagen und etwaiger auf den Basiswert entfallender
Ausschiittungen).

Infolgedessen kommt es allein aufgrund des Zeitablaufs bei Long Mini-Futures in der
Regel zu einer kontinuierlichen Erh6hung des Aktuellen Finanzierungslevels, was sich
negativ auf den Wert der Long Mini-Futures auswirkt.

Bei Short Mini-Futures kommt es durch die Anpassung des Aktuellen
Finanzierungslevels allein aufgrund des Zeitablaufs zu einer Verminderung des Wertes
der Short Mini-Futures, wenn der Aktuelle Finanzierungsspread den Referenzzinssatz
iibersteigt.2

Soweit sich die handelstagliche Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels aufgrund
der Finanzierungskosten negativ auf den Wert des jeweiligen Mini-Futures auswirkt,
besteht fiir den Anleger sogar dann ein Totalverlustrisiko des eingesetzten Kapitals?,
wenn der Kurs des Basiswertes unverdndert bleibt.

Solange kein Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend erldutert) eintritt, bilden Mini-Futures
grundsatzlich den Wert des Basiswertes entsprechend dem Ratio ab (ohne Beriicksichtigung
der handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels). Alle positiven und
negativen Einflussfaktoren, die zu Verdanderungen des Kurses des Basiswertes fiihren, wirken
sich daher auch auf den Kurs der Mini-Futures aus:

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und
anderer fiir die Wertbildung von Mini-Futures maRRgeblicher Faktoren) ebenfalls sinken.

Steigt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und
anderer fiir die Wertbildung von Mini-Futures maRgeblicher Faktoren) sinken.

19 Bei Mini-Futures auf Futures findet der Referenzzinssatz keine Anwendung. Bei Mini-Futures auf Wechselkurse sind
zwei Referenzzinssdtze zu beachten. Referenzzinssatz ist in der Regel der LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinssatz. LIBOR
(London Interbank Offered Rate) ist der tdglich in London festgelegte wichtigste Referenzzinssatz verschiedener
Wahrungen im Interbankengeschaft. EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz fiir Termingelder in
Euro im Interbankengeschdft. Als Referenzzinssdtze sind LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinsen Grundlage fiir eine bedeu-
tende Anzahl von Finanzmarktgeschdften. In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kdonnen aber auch andere
Zinssdtze (wie etwa die Moscow Prime Rate) vorgesehen sein.

20 Bei der Berechnung werden ferner mogliche Dividendenzahlungen oder andere Ausschiittungen des Basiswertes
(bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) und ggf. anfallende Roll-
Over-Gebiihren (bei Futures als Basiswert) beriicksichtigt.

21 Bei Mini-Futures auf Futures findet der Referenzzinssatz keine Anwendung, vgl. nachfolgend unter II.1.[e].

22 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erliuterungen.
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1.2 Hebeleffekt, Stop-Loss Ereignis, Totalverlustrisiko, Wahrungsrisiko und wei-
tere Faktoren

Eines der wesentlichen Merkmale der Mini-Futures ist der Hebeleffekt. Der Hebeleffekt wird
nicht, wie es beispielsweise bei Standard-Optionsscheinen der Fall ist, wvon
Volatilitatsanderungen beeinflusst. Der Preis von Optionsscheinen setzt sich, anders als es
bei Mini-Futures der Fall ist, unter anderem aus den Komponenten "innerer Wert" sowie
"Zeitwert" zusammen. Der Zeitwert hangt dabei entscheidend von der Restlaufzeit des
Optionsscheins und der Volatilitdit des zu Grunde liegenden Basiswertes ab. Mini-Futures
haben demgegeniiber eine grundsatzlich unbegrenzte Laufzeit und weisen daher keinen
Zeitwert auf. Im Gegensatz zu Optionsscheinen entspricht der Wert der Mini-Futures wahrend
ihrer Laufzeit somit naherungsweise ihrem inneren Wert. Der Hebel (sog. Leverage) ist die
Folge davon, dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage in den
Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Der Hebel entspricht
dem Verhdltnis des Kurses des Basiswertes zum Kurs des Mini-Futures (unter
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung). Er driickt aus, um wie viel
Prozent der Wert des Mini-Futures steigt bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswertes um einen
gewissen Prozentsatz steigt bzw. fallt.

Vor diesem Hintergrund sollten Anleger insbesondere beachten, dass Kursverdanderungen des
den Mini-Futures zu Grunde liegenden Basiswertes aufgrund des Hebeleffekts den Wert der
Mini-Futures iiberproportional bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals?3
beeinflussen konnen.

Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen - also nicht nur zum Vorteil des Inhabers von
Mini-Futures bei giinstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers von Mini-Futures bei
ungiinstigen Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim Kauf von
Mini-Futures ist deshalb zu beriicksichtigen, dass je grofer der Hebeleffekt eines Mini-
Futures ist, desto groRer auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Dies bedeutet,
dass der Anleger auch (iberproportional an den Verlusten des Basiswertes teilnimmt und
prozentual wesentlich mehr verlieren kann, als mit einer direkten Anlage in den Basiswert.

Die Hohe des Hebels ist inshesondere vom Kurs des Basiswertes abhangig und dndert sich
kontinuierlich aufgrund der Wertverdnderungen des Basiswertes:

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel
grundsatzlich. Steigt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt
der Hebel grundsatzlich.

Steigt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel
grundsatzlich. Sinkt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt
der Hebel grundsatzlich.

Je ndher sich der Aktuelle Finanzierungslevel am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet,
desto grofer ist der Hebel und somit das Verlustpotential.

Je volatiler der Basiswert ist, desto groRer sind die Kursschwankungen der Mini-Futures. Der
Anleger muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung {iber die
mogliche Entwicklung des Basiswertes bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die
bisherige Entwicklung eines Basiswertes nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung
schlieRen l3sst.

Der Hebel bei Mini-Futures wird mit folgender Formel ermittelt:

23 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erliuterungen.
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Kurs des Basiswertes
Kurs des Mini - Futures * Ratio

Hebel =

Notiert der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Handelswahrung der Mini-Futures, so ist zusétz-
lich noch der Kurs des Basiswertes gemal dem aktuellen Interbanken-Umrechnungskurs von der Wah-
rung des Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures umzurechnen.

Beispiel: Betrdgt der Kurs eines Mini-Futures etwa EUR 1 bei einem Ratio von 10:1 und einem Kurs des
zu Grunde liegenden Basiswertes von EUR 100, so errechnet sich der Hebel wie folgt:

Hebel = EUR 100 / (EUR 1 * 10) = 10.
a) Beispiel-Szenarien fiir Long Mini-Futures:

Wie erwahnt, setzt der Anleger mit Long Mini-Futures auf steigende Kurse des zugrunde lie-
genden Basiswertes.

Hat der Long Mini-Future nun etwa einen Hebel von 5 und fallt der Wert des dem Long Mini-
Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt auch der Wert des Long Mini-Futures
im Vergleich zu der Verdanderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des Long Mi-
ni-Futures @ndert sich um: 5 x (-1%) = -5%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Long Mini-Future zugrunde liegenden
Basiswertes von EUR 1.000 dienen. Der Long Mini-Future soll ein Ratio von 10:1 und einen
Hebel von 25 haben. Um diesen Hebel zu gewadhrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinfund-
zwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes und der Emittent die restlichen vierundzwan-
zig Fiinfundzwanzigstel (24/25) aufwenden miissen. Entsprechend ldge der Finanzierungsle-
vel bei 24/25tel des Kurses des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 x 24 / 25 = EUR 960. Der
Wert des Long Mini-Futures wiirde dann unter Beriicksichtigung des Ratios (EUR 1.000 - EUR
960) / 10 = EUR 4 betragen.

Fiele nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unveranderten Annahmen um 1%,
wiirde also der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 990 sinken, wiirde der Wert
des Long Mini-Futures auf (EUR 990 - EUR 960) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fal-
len. Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der pro-
zentualen Wertverdanderung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechen-
den Verlust beim Long Mini-Future verzeichnen.

Grund dafiir ist, dass der Kurs des jeweiligen Long Mini-Futures zwar den Basiswert entspre-
chend dem Ratio abbildet (ohne Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpassung des Aktu-
ellen Finanzierungslevels), der Wert des Long Mini-Futures aber in diesem Fall nur ein Fiinf-
undzwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes entspricht. Der Anleger partizipiert hier
also in beide Richtungen {iberproportional, wenn der Kurs des Basiswertes steigt bzw. fallt.

Betrachtet man die relative Wertverdnderung eines Long Mini-Futures im Vergleich zum Ba-
siswert, so zeigt sich der Hebeleffekt des Long Mini-Futures, indem er die Kursveranderungen
des Basiswertes sowohl nach oben als auch nach unten {berzeichnet.

b) Beispiel-Szenarien fiir Short Mini-Futures:

Mit Short Mini-Futures setzt der Anleger - wie erwdhnt - auf fallende Kurse des zugrunde
liegenden Basiswertes.

Steigt etwa bei einem Hebel des Short Mini-Futures von 10 der Wert des dem Short Mini-
Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt der Wert des Short Mini-Futures im
Vergleich zu der Verdnderung des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des Short Mini-
Futures dndert sich um 10 x (-1%) = -10%.
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Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Short Mini-Future zugrunde liegenden
Basiswertes von EUR 1.000 dienen. Der Short Mini-Future soll ein Ratio von 10:1 und einen
Hebel von 25 haben. Um diesen Hebel zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinfund-
zwanzigstel (1/25) des Wertes des Basiswertes aufwenden missen. Da der Aktuelle Finanzie-
rungslevel — wie auf Seite 24 erldutert - bei Short Mini-Futures der Summe aus dem vom An-
leger fiir den Erwerb eines Short Mini-Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem Wert
des Basiswertes entspricht, ldge der Finanzierungslevel entsprechend 1/25tel iiber dem Kurs
des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 + 1 / 25 x EUR 1.000 = EUR 1.040. Der Wert des Short
Mini-Futures wiirde dann unter Beriicksichtigung des Ratios (EUR 1.040 - EUR 1.000) / 10 =
EUR 4 betragen.

Stiege nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unverdanderten Annahmen um 1%
an, wiirde also der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010 ansteigen, so wiir-
de der Wert des Short Mini-Futures auf (EUR 1.040 - EUR 1.010) / 10 = EUR 3 und
damit um 25% fallen. Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-
fache an der prozentualen Wertveranderung des Basiswertes teilhaben bzw. ei-
nen entsprechenden Verlust beim Short Mini-Future verzeichnen.

Betrachtet man die relative Wertveranderung eines Short Mini-Futures im Vergleich zum Ba-
siswert, so zeigt sich der Hebeleffekt des Short Mini-Futures, indem er die Kursveranderungen
des Basiswertes in entgegen gesetzter Richtung sowohl nach oben als auch nach unten iiber-
zeichnet.

Die Mini-Futures sind mit einem Stop-Loss Level ausgestattet. Dieser soll den Totalverlust
des eingesetzten Kapitals verhindern und liegt bei Long Mini-Futures einen bestimmten Pro-
zentsatz iber bzw. bei Short Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz unter dem jeweils
Aktuellen Finanzierungslevel. Der prozentuale Abstand zwischen dem jeweils Aktuellen Fi-
nanzierungslevel und dem Stop-Loss Level wird als Aktueller Stop-Loss Puffer bezeichnet.
Dieser wird wahrend der Laufzeit regelmdRig an bestimmten Anpassungstagen neu festge-
setzt (an den Stop-Loss Level Anpassungstagen) und bewegt sich jeweils im Bereich von Null
und dem vom Emittenten fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-Loss Puffer.
An den Stop-Loss Level Anpassungstagen wird der jeweils Aktuelle Stop-Loss Level entspre-
chend erhoht (bei Long Mini-Futures) bzw. vermindert (bei Short Mini-Futures). Stop-Loss
Level Anpassungstag ist dabei grundsdtzlich der erste Handelstag jedes Monats.2* Nach dem
Ermessen der Berechnungsstelle ist bei Bedarf aber auch eine Anpassung des Stop-Loss Le-
vels an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der in den endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Beobachtungsperiode® und wahrend der
Handelszeiten des Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder
unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-
Futures), werden die Mini-Futures automatisch ausgeiibt und verfallen (das Stop-Loss
Ereignis).

Beispiele fiir den Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses:

Zur Illustration eines Stop-Loss Ereignisses bei einem Long Mini-Future soll ein fik-
tiver Kurs eines Basiswertes von EUR 100 bei einem Aktuellen Finanzierungslevel von
EUR 80 und einem Aktuellen Stop-Loss Level von EUR 85 angenommen werden. Fiele
nun der Kurs des Basiswertes vor dem ndchsten Stop-Loss Level Anpassungstag auf
EUR 85, wiirde er den Aktuellen Stop-Loss Level beriihren, womit ein Stop-Loss Er-

24 Ferner jeder Tag, an dem es an der Borse zu Dividendenzahlungen oder anderen Ausschiittungen des Basiswertes
kommt (bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) bzw. jeder Roll-
Over-Tag des Aktuellen Basiswertes (bei Futures als Basiswert).

25 Ggf. sind bei Edelmetallen und Wechselkursen als Basiswert die jeweiligen Beobachtungsstunden maRgeblich.
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eignis eingetreten wadre. Auch bei einem unmittelbaren Unterschreiten des Aktuellen
Stop-Loss Levels durch den Kurs des Basiswertes, etwa wenn der ndchste fiir die Be-
riihrung des Stop-Loss Levels maRgebliche Kurs des Basiswertes direkt bei EUR 84,50
notieren wiirde, lage ein Stop-Loss Ereignis vor.

Bei einem Short Mini-Future soll zwecks Veranschaulichung ein fiktiver Kurs eines
Basiswertes von EUR 100 bei einem Aktuellen Finanzierungslevel von EUR 120 und
einem Aktuellen Stop-Loss Level von EUR 115 angenommen werden. Stiege nun der
Kurs des Basiswertes vor dem ndchsten Stop-Loss Level Anpassungstag auf EUR 115,
wiirde er dadurch den Aktuellen Stop-Loss Level beriihren, womit ein Stop-Loss Er-
eignis eingetreten wire. Auch im Falle eines unmittelbaren Uberschreitens des Aktu-
ellen Stop-Loss Levels durch den Kurs des Basiswertes, etwa wenn der ndchste fiir die
Beriihrung des Stop-Loss Levels maRgebliche Kurs des Basiswertes direkt bei EUR
115,50 notieren wiirde, lage ein Stop-Loss Ereignis vor.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures
automatisch. Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss
Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der Grundlage eines Kurses des Basiswertes,
welcher innerhalb eines Zeitraums von einer Stunde?® wahrend der Handelszeiten bzw.
Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss Ereignisses ermittelt
wird (der Stop-Loss Referenzpreis). Dies ist grundsdtzlich der innerhalb dieses
Zeitraums festgestellte niedrigste (bei Long Mini-Futures) bzw. hochste (bei Short
Mini-Futures) Kurs des Basiswertes. Der Emittent bzw. die Berechnungsstelle hat jedoch
auch die Moglichkeit, einen fiir den Anleger giinstigeren Kurs als Stop-Loss
Referenzpreis zu bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als eine Stunde vor
dem etwaigen Ende einer Handelszeit bzw. der Beobachtungsstunden eintreten sollte,
so wird die Periode auf den nachsten Handelstag ausgedehnt werden. Im Fall eines Stop-
Loss Ereignisses ergibt sich der Abrechnungsbetrag bei Long Mini-Futures aus der Differenz
zwischen dem Stop-Loss Referenzpreis und dem Aktuellen Finanzierungslevel und bei Short
Mini-Futures aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem Stop-
Loss Referenzpreis (jeweils wunter Beriicksichtigung des Ratios und einer ggf.
vorzunehmenden Umrechnung).

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass der Stop-Loss Referenzpreis in der Regel unter dem
Stop-Loss Level liegen wird. Daher wird der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines
Stop-Loss Ereignisses in der Regel geringer sein als die Differenz, um die der Stop-Loss
Level den Aktuellen Finanzierungslevel unter Beriicksichtigung des Ratios iiberschreitet
(bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures).

Durch die regelmaRige Anpassung des Stop-Loss Levels bei gleich bleibendem Kurs des
Basiswertes erhoht sich bei Long Mini-Futures die Wahrscheinlichkeit des Eintritts ei-
nes Stop-Loss Ereignisses. Das Gleiche gilt bei Short Mini-Futures fiir den Fall, dass der
Referenzzinssatz unter den Aktuellen Finanzierungsspread fallt. Je linger die Mini-
Futures in diesen Fallen gehalten werden, desto hoher ist das Risiko, Verluste unabhan-
gig von der Basiswertentwicklung zu erleiden.

Ferner ist es moglich, dass der Stop-Loss Referenzpreis dem Aktuellen Finanzierungslevel
entspricht oder diesen unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. diesen iiberschreitet (bei
Short Mini-Futures). Dieses Risiko besteht inshesondere dann, wenn der Kurs des Basiswertes
nach Eintritt des Stop-Loss Ereignisses stark fallt (bei Long Mini-Futures) bzw. stark steigt
(bei Short Mini-Futures).

Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt
eines Stop-Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen

26 Tn den endgiiltigen Angebotsbedingungen kann auch ein anderer Zeitraum bestimmt sein.
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kann, so dass ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann. Der Verlust liegt sodann in
dem fiir die Mini-Futures gezahlten Preis und in den angefallenen Kosten, etwa den
Depotgebiihren oder Makler- bzw. Borsencourtagen. Dieses Risiko eines Totalverlustes
besteht unabhdngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Mini-Futures erbringen keine laufenden Ertrage (wie beispielsweise Zinsen oder
Dividenden), mit denen Wertverluste der Mini-Futures ganz oder teilweise kompensiert
werden konnten. Die einzige Ertragsmdglichkeit besteht in einer Steigerung des
Kurswertes der Mini-Futures. Dem Anleger muss stets bewusst sein, dass sich der Markt
anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird. Der mogliche Verlust des
Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die Mini-Futures ab und
errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Abrechnungsbetrag.

Der Anleger hat nach MalRgabe der Bedingungen der Mini-Futures das Recht, ab dem Ersten
Ausiibungstag die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben, so-
fern der Stop-Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird. Der Emittent hat nach
MaRgabe der Bedingungen der Mini-Futures das Recht, nicht ausgeiibte Mini-Futures an je-
dem Handelstag zu kiindigen und zum Abrechnungsbetrag auszuzahlen, sofern der Stop-Loss
Level bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird.

Die Mini-Futures konnen ferner grundsdtzlich wahrend der Laufzeit borslich oder
aulRerborslich bzw. - wenn dies in den endgiiltigen Angebotsbedingungen ausdriicklich
erwahnt ist - nur aulRerborslich ge- oder verkauft werden. Die Differenz zwischen dem
Aktuellen Finanzierungslevel und dem malRgeblichen Kurs des Basiswertes bestimmt dabei
den Preis eines Mini-Futures maRgeblich. Bei einer VerdufRerung bestimmt sich der Verlust
durch die Differenz zwischen dem Kauf- und Verkaufspreis der Mini-Futures (jeweils unter
Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf. anfallenden Steuern).

Wenn der durch die Mini-Futures verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine von der
Auszahlungswahrung (EUR bzw. eine andere Wahrung) abweichende Wahrung berechnet wird
oder sich der Wert eines Basiswertes gemdR einer anderen Wahrung als der
Auszahlungswdhrung  bestimmt, sollten  potenzielle  Erwerber der  Mini-Futures
beriicksichtigen, dass mit der Anlage in die Mini-Futures Risiken aufgrund von schwankenden
Wechselkursen verbunden sein konnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Werts der Basiswerte, sondern auch von ungiinstigen Wertentwicklungen der
anderen Wahrung abhdngt. Solche ungiinstigen Entwicklungen konnen das Verlustrisiko der
Erwerber der Mini-Futures dadurch erhdhen, dass sich der Wert der Mini-Futures oder die
Hohe des moglichen Abrechnungsbetrages entsprechend vermindert.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und
Devisenmdrkten, den Zinssdatzen am Geldmarkt, Marktvolatilitaten, Markterwartungen, den
wirtschaftlichen und politischen  Entwicklungen sowie aus den Wechselkursen
(Wahrungsrisiko) gehoren. Eine Wertminderung der Mini-Futures kann daher selbst dann
eintreten (wie beispielsweise im Fall der Realisierung eines Wahrungsrisikos), wenn der
maligebliche Kurs des zu Grunde Lliegenden Basiswertes konstant bleibt (unter
Nichtberiicksichtigung der tdglichen Anpassung des Finanzierungslevels). Selbst wenn der
malgebliche Kurs des Basiswertes sich in eine fiir den Anleger giinstige Richtung bewegt,
kann aufgrund der anderen wertbildenden Faktoren der Wert der Mini-Futures sinken.

Die Einflussfaktoren konnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen
Faktoren in unterschiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbaren MaRe
Auswirkungen auf die Wertentwicklung der Mini-Futures bis hin zum Totalverlust
haben.
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1.3 Finanzierung von Mini-Futures mit Kredit

Wird der Erwerb von Mini-Futures mit Kredit finanziert, muss beim Nichteintritt der
Erwartungen nicht nur der Verlust des fiir die Mini-Futures gezahlten Preises hingenommen
werden, sondern es muss auch der Kredit verzinst und zuriickgezahlt werden. Dadurch erhoht
sich das Verlustrisiko erheblich. Vor dem Kauf von Mini-Futures auf Kredit muss der Anleger
deshalb priifen, ob er ggf. zur Verzinsung und kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in
der Lage ist, wenn Verluste oder gar ein Totalverlust eintreten.

1.4 RisikoausschlieRende oder -begrenzende Geschifte

Der Anleger kann insbesondere angesichts der tdglichen Anpassung des Aktuellen
Finanzierungslevels bzw. der Gefahr des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses nicht darauf
vertrauen, dass sich der Kurs der Basiswerte in eine fiir den Anleger giinstige Richtung
entwickelt bzw. - im Falle von Kursverlusten - der Wert der Mini-Futures je wieder erholen
wird. Der Anleger muss sich stets bewusst sein, dass auch nur ein einmaliges Beriihren
oder Unterschreiten (bei Long Mini-Futures) bzw. Uberschreiten (bei Short Mini-
Futures) des Stop-Loss Levels durch den Basiswert zu einem unmittelbaren Verfall der
Mini-Futures fiihrt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag
nach dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen
Bedingungen Null betragen kann, so dass ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten
kann. Weiterhin sollten die Anleger beachten, dass es auch auRerhalb der lokalen
Handelszeiten zum Erreichen und Uberschreiten bzw. Unterschreiten des Stop-Loss
Levels kommen kann.

Kaufer von Mini-Futures sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit
der Mini-Futures andere Wertpapiere erwerben bzw. Rechtsgeschafte abschlieRen kdnnen,
durch die die Risiken aus dem Erwerb der Mini-Futures ausgeschlossen oder begrenzt werden
konnten. Inwieweit dies im Einzelfall moglich ist, hdangt von den herrschenden
Marktverhaltnissen und den jeweiligen Bedingungen ab. Derartige Geschafte kdnnen daher
womdglich iiberhaupt nicht oder nur zu einem ungiinstigen (d.h. verlustbringenden) Preis
getatigt werden.

1.5 Handel in Mini-Futures

Anleger sollten beachten, dass im Zusammenhang mit dem Eintritt eines Stop-Loss
Ereignisses und wahrend der Phase der Feststellung des Stop-Loss Referenzpreises im
Sekundarmarkt keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise mehr fiir die Mini-Futures
gestellt werden. Ferner werden auRRerhalb der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden
des Basiswertes keine fortlaufenden An- und Verkaufspreise fiir die Mini-Futures im
Sekundarmarkt gestellt, sofern aufgrund anderweitiger Kursindikatoren als dem
maRgeblichen Kurs des Basiswertes der Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses erwartet
wird. Beachtet werden sollte in diesem Kontext, dass gegeniiber den Inhabern der Mini-
Futures keine Rechtspflicht zur Stellung von An- und Verkaufspreisen iibernommen
wird. Es sollte deshalb nicht darauf vertraut werden, die Mini-Futures unter den oben
genannten und / oder weiteren in diesem Prospekt nicht ausdriicklich erwdahnten
Bedingungen jederzeit kaufen oder verkaufen zu kdnnen.

Die Inhaber von Mini-Futures konnen diese wahrend der Laufzeit grundsatzlich [borslich
oder] auBerbdrslich verdauBern.

[Die Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle wird sich gegeniiber
den beteiligten Borsen (insbesondere beziiglich des Handels der Mini-Futures an den
Segmenten Scoach (Frankfurter Wertpapierborse) und EUWAX (Baden-Wirttembergische
Wertpapierborse)) im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An-
und Verkaufskursen fiir bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina verpflichten (sog.
Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich gegeniiber den beteiligten
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Borsen. Dritte Personen, wie die Inhaber der Mini-Futures, konnen daraus keine
Verpflichtung ableiten. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegeniiber den Borsen nicht in
Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstorungen, besonderen Marktsituationen oder
dem voriibergehenden Ausverkauf der Emission. Durch die Borsennotierung der Mini-Futures
erhéht sich nicht zwingend die Liquiditdt in den Mini-Futures. Eine Preisfindung an den
Borsen findet in der Regel nur innerhalb der Spannen der An- und Verkaufskurse, sofern
vorhanden, statt und die jeweilige Borsenorder wird in der Regel direkt oder indirekt gegen
den jeweiligen Market Maker ausgefiihrt.]

Inhaber von Mini-Futures sollten [weder bei borslichem noch bei aulRerborslichem Handel]
[bei auRerbdrslichem Handel nicht] davon ausgehen, dass auRer der Bank Vontobel AG
andere Marktteilnehmer An- und Verkaufskurse fiir die Mini-Futures stellen werden. Im
Gegensatz zu Aktien muss bei Mini-Futures aufgrund der speziellen Struktur mit grofReren
Spannen zwischen An- und Verkaufskurs gerechnet werden. Verzogerungen bei der
Kursfeststellung kdnnen sich beispielsweise bei Marktstorungen und Systemproblemen
ergeben. Unter Systemproblemen versteht man z.B. Telefonstorungen, technische Stérungen
der Handelssysteme oder Stromausfall.

Marktstorungen kommen unter besonderen Marktsituationen vor (z.B. aulRerordentliche
Marktbewegung des Basiswertes, besondere Situationen am Heimatmarkt oder besondere
Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier)
oder aufgrund gravierender Stérungen der wirtschaftlichen und politischen Lage (z.B.
Terroranschldge, Crash-Situationen, d.h. ein sehr starker Verfall von Borsenkursen innerhalb
kurzer Zeit).

Weiterhin ist zu beachten, dass die vom Market Maker fiir die Mini-Futures gestellten An-
und Verkaufspreise zwar in der Regel auf der Grundlage von brancheniiblichen Preismodellen,
die von dem Market Maker und anderen Handlern verwendet werden und die den Wert der
Mini-Futures unter Beriicksichtigung verschiedener preisbeeinflussender Faktoren bestimmen,
berechnet werden, aber einem derart berechneten Wert der Mini-Futures nicht
notwendigerweise entsprechen, sondern iiblicherweise von diesem abweichen.

Die in den jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen bzw. diesem Prospekt angegebene
Angebotsgrofle entspricht dem Maximalbetrag der angebotenen Wertpapiere, ldsst aber
keinen Riickschluss auf das Volumen der jeweils effektiv emittierten und bei der Clearstream
Banking AG, Neue BorsenstralRe 1, D-60487 Frankfurt am Main, hinterlegten Wertpapiere zu.
Dieses Volumen richtet sich nach den Marktverhdltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere verdndern. Es ist zu beachten, dass auf Grundlage der angegebenen
AngebotsgrofRe keine Riickschliisse auf die Liquiditdat der Wertpapiere im Sekundarmarkt
moglich sind.

[Die Bdrsennotierung ist im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und der
Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse (EUWAX) beabsichtigt. Es kann auch nach erfolg-
ter Borsennotierung nicht gewahrleistet werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird.
Sollten die Mini-Futures nicht dauerhaft an den betreffenden Borsen gehandelt werden, sind
der Erwerb und der Verkauf der entsprechenden Mini-Futures unter Umstdnden erheblich er-
schwert.] [¢]%

Die  Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten
Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) sind ferner berechtigt, jedoch nicht
verpflichtet, jederzeit borslich oder auRerbdrslich Mini-Futures zu kaufen oder zu verkaufen.
Es besteht keine Verpflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber derartige Kdufe oder

27 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere bzw. andere Bérsennotierungen ge-
nannt werden.
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Verkdufe zu unterrichten. Derartige Kaufe bzw. Verkdaufe kdnnen positive oder negative
Auswirkungen auf den jeweiligen Kurs der Mini-Futures haben. [®]2

1.6 Einfluss von Nebenkosten

Anleger werden durch die mit dem Kauf oder Verkauf bzw. der Ausiibung der Mini-Futures
sowie dem Abschluss eines Gegengeschafts verbundenen Kosten und Provisionen und die von
dem Inhaber der Mini-Futures eventuell zu zahlenden Steuern belastet. Dies kann -
insbesondere in Verbindung mit einem niedrigen Auftragswert - zu zusatzlichen
Kostenbelastungen fiihren.

Im Zusammenhang mit dem o6ffentlichen Angebot und dem Verkauf der Mini-Futures kdnnen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Gebiihren in unterschiedlicher Héhe
an Dritte (wie z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Gebiihren sind im Kaufpreis fiir die Mini-
Futures enthalten.

1.7 Einfluss von Absicherungsgeschaften durch Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe

Die  Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle  konsolidierten
Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) betreiben im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Handel in den den Mini-Futures zu Grunde liegenden Basiswerten bzw.
derivativen Produkten hierauf. Dariiber hinaus sichern sich die Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe gegen die mit den Mini-Futures verbundenen finanziellen Risiken durch sog. Hedge-
Geschdfte (Absicherungsgeschdfte) in den betreffenden Basiswerten, bzw. in Derivaten auf
die Basiswerte, ab. Diese Aktivitdten der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe - insbesondere
die auf die Mini-Futures bezogenen Hedge-Geschafte - konnen Einfluss auf den Kurs der
Basiswerte und damit mittelbar auch auf den Wert der Mini-Futures haben. Es kann
insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Eingehung oder Auflosung dieser
Hedge-Geschafte einen nachteiligen Einfluss auf den Wert der Mini-Futures bzw. auf die
Hohe des von dem Inhaber der Mini-Futures zu beanspruchenden Abrechnungsbetrages hat.
Dies gilt insbesondere fiir die Auflosung der Absicherungsgeschdfte wahrend der Laufzeit der
Mini-Futures. Absicherungsgeschifte oder Handelsgeschafte des Emittenten und von
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe im Basiswert der Mini-Futures konnen einen negativen
Einfluss auf den Wert der Mini-Futures haben. Solche Absicherungs- oder Handelsgeschafte
im Basiswert konnen im Extremfall dazu fiihren, dass der Basiswert den Stop-Loss Level
beriihrt und die Mini-Futures dadurch automatisch ausgeiibt werden und verfallen. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines solchen
Stop-Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass
ein Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann.

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Absicherungsgeschafte nicht oder nur zu
erschwerten Bedingungen mdoglich sind, kann es zu Ausweitungen der Spannen zwischen
Kauf- und Verkaufskursen kommen. Soweit der Emittent bzw. die mit ihm verbundenen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Mini-
Futures entstehenden Zahlungsverpflichtungen 50g. Hedge-Geschafte
(Absicherungsgeschafte) vornehmen, stehen dem Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

1.8 Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung von Mini-Futures

Die in diesem Prospekt enthaltenen Ausfiihrungen hinsichtlich der Besteuerung der Mini-
Futures geben ausschlieRlich die derzeitige unverbindliche Ansicht des Emittenten auf Basis
der zum Datum dieses Prospekts geltenden Gesetzeslage wieder. Eine andere steuerliche
Behandlung durch die Finanzbehorden und Finanzgerichte kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden. Dariiber hinaus diirfen die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen

28 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere oder abweichende Ausfiihrungen zum bérslichen oder
aullerbdrslichen Handel in Mini-Futures enthalten sein.
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Ausfiihrungen nicht als alleinige Grundlage fiir die Beurteilung einer Anlage in die Mini-
Futures aus steuerlicher Sicht dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers
gleichermalen beriicksichtigt werden muss. Die in diesem Prospekt enthaltenen steuerlichen
Ausfiihrungen sind nicht als eine Form der maRgeblichen Information oder Steuerberatung
bzw. als eine Form der Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter
steuerlicher Konsequenzen zu bewerten. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung {ber
einen Kauf der Mini-Futures in jedem Fall ihre personlichen Steuerberater konsultieren.

1.9 Anpassungen, Marktstorungen, vorzeitige Kiindigung und Abwicklung

GemaR den Bedingungen der Mini-Futures kann der Emittent Anpassungen vornehmen, um
relevanten Anderungen oder Ereignissen in Bezug auf die Basiswerte Rechnung zu tragen.
Dariiber hinaus kann der Emittent unter den in den maligeblichen Bedingungen der Mini-
Futures bestimmten Voraussetzungen die Mini-Futures vorzeitig kiindigen. Eine vorzeitige
Kiindigung der Mini-Futures kann unter Umstdnden zu negativen steuerlichen Auswirkungen
bei dem Anleger filhren oder etwa eine weitere Partizipation des Anlegers an fiir diesen
giinstigen Entwicklungen des Basiswertes verhindern.

Bei Anpassungen, Marktstorungen sowie einer vorzeitigen Kiindigung handelt der Emittent
nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB)). Hierbei ist er nicht an
MaRnahmen und Einschdtzungen Dritter gebunden. Der Emittent kann gemaR den Bedingun-
gen der Mini-Futures feststellen, dass eine Marktstorung eingetreten ist bzw. andauert. Eine
solche Feststellung kann die Bewertung in Bezug auf die Basiswerte verzogern, was den Wert
der Mini-Futures beeinflussen und/oder die Zahlung des Abrechnungsbetrages verzgern
kann.

Bei der Abwicklung haftet der Emittent nicht fiir Handlungen oder Unterlassungen von
Abwicklungsstellen.

1.10 Informationsrisiko

Es besteht die Moglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstdndiger oder fal-
scher Informationen, die innerhalb oder aulRerhalb der Einflusssphare des Emittenten liegen
konnen, Fehlentscheidungen trifft. Falsche Informationen konnen sich durch unzuverldssige
Informationsquellen, eine falsche Interpretation richtiger Informationen oder aufgrund von
Ubermittlungsfehlern ergeben. AuRerdem kann ein Informationsrisiko durch ein Zuviel oder
Zuwenig an Informationen oder infolge nicht mehr aktueller Angaben entstehen.

[1.11][] [Kein Borsenhandel] [/] [Abrechnungsbetrag bzw. Kursfeststellung in
einer anderen Wahrung]

[Anleger sollten beachten, dass sie - wenn in den endgiiltigen Angebotsbedingungen kein
borslicher Handel in den Mini-Futures vorgesehen ist - darauf angewiesen sind, dass die
Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle als Market Maker die Mi-
ni-Futures im Sekunddrmarkt zuriicknimmt.] [Sofern der Abrechnungsbetrag bzw. die Kurs-
feststellung in einer anderen Wahrung als der Auszahlungswahrung berechnet wird, sind die
Anleger zusatzlich einem Wahrungsrisiko ausgesetzt.] [®]

[*] [Besonderheiten bei einer Kiindigung durch den Emittenten]

[Anleger sollten beachten, dass im Fall einer Kiindigung der Mini-Futures durch den Emitten-
ten der letzte Borsenhandelstag zwei Bankarbeitstage vor dem Kiindigungstag liegt und der
aulerborsliche Handel um 12 Uhr MEZ am Kiindigungstag endet.] [®]

[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf aktienvertretende Wertpapiere]

[Im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren — meist in Form von sog. "ADRs" ("American
Depositary Receipts") bzw. "GDRs" ("Global Depositary Receipts") - als Basiswerte sind wei-
tere Risiken zu beachten.
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ADRs sind von Depotbanken in den USA ausgegebene Anteils- bzw. Hinterlegungsscheine,
die einen Anteil an ausldndischen Aktien verbriefen. Die den ADRs zu Grunde liegenden Akti-
en werden meist im Sitzland des jeweiligen Emittenten dieser Aktien auRerhalb der USA
gehalten. ADRs werden an Borsen weltweit stellvertretend fiir die Originalaktien gehandelt.
Ihr Pendant sind die GDRs.

GDRs sind nach dem Vorbild der ADRs entwickelte Anteils- bzw. Hinterlegungsscheine, die
einen Anteil an ausldndischen Aktien verbriefen. Die den GDRs zu Grunde liegenden Aktien
werden meist im Sitzland des Emittenten dieser Aktien gehalten. Auch GDRs werden an Bor-
sen weltweit stellvertretend fiir die Originalaktien gehandelt.

Jedes aktienvertretende Wertpapier verbrieft einen bestimmten Anteil an den zugrunde lie-
genden auslandischen Aktien, d.h. ein ADR bzw. GDR kann sich auf eine, mehrere oder auch
nur auf den Bruchteil einer Aktie beziehen (sog. "Bezugsmenge"). Der Marktpreis entspricht
dabei im Wesentlichen dem Marktpreis der zugrunde liegenden Aktien unter Beriicksichti-
gung der jeweiligen Bezugsmenge. Negative Abweichungen sind etwa aufgrund von Gebiih-
ren, die die Depotbank erhebt, mdglich. Aktienvertretende Wertpapiere und die diesen
zugrunde liegenden Aktien konnen in verschiedenen Wahrungen gehandelt werden. Hieraus
sich ergebende Wechselkursschwankungen kdnnen den Wert der aktienvertretenden Wertpa-
piere negativ beeinflussen.

Im Fall der Insolvenz der Depotbank bzw. von ZwangsvollstreckungsmaRnahmen gegen diese
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der den aktienvertretenden Wertpapieren zugrunde
liegende Aktienbestand verwertet bzw. mit Verfligungsbeschrankungen belegt wird. Dies
kann zu einer Wertlosigkeit der aktienvertretenden Wertpapiere und der sich hierauf bezie-
henden Mini-Futures fiihren. Fiir den Anleger besteht somit ein zusatzliches Totalverlustrisi-
ko.

Im Ubrigen ist insbesondere zu beachten, dass der Emittent das Recht hat, bei einer Insol-
venz der Depotbank, einer Anderung der Bedingungen oder einer Einstellung des Angebots
der aktienvertretenden Wertpapiere durch die Depotbank bzw. einer Einstellung der Borsen-
notierung der aktienvertretenden Wertpapiere, die Bedingungen der Mini-Futures anzupassen
bzw. die Mini-Futures vorzeitig zu kiindigen.] [®]

[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf Schuldverschreibungen]

[Bei Mini-Futures, denen Schuldverschreibungen als Basiswert zugrunde liegen, sollten Anle-
ger ebenfalls beachten, dass der Sekundarmarkt fiir diese Schuldverschreibungen einge-
schrankt sein kann. Dies ist in der Regel darauf zuriickzufiihren, dass der Emittent der jewei-
ligen Schuldverschreibungen oftmals der einzige Market Maker fiir diese ist. Daher bleibt es
ungewiss, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fiir die Schuldverschreibungen entwickelt
und ob dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht. Dies hat zur Folge, dass der Preis
der Schuldverschreibungen von der Preisfeststellung durch deren Emittenten in seiner Eigen-
schaft als Market Maker abhdngig ist.] [®]

[] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf Edelmetalle oder Wechselkurse]

[Im Fall von Edelmetallen bzw. Wechselkursen als Basiswert ist zudem zu beachten, dass die
Werte 24 Stunden am Tag durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika
gehandelt werden, wahrend der es zum Erreichen und Uberschreiten bzw. Unterschreiten des
Stop-Loss Levels kommen kann. Daher besteht insbesondere bei Mini-Futures auf diese
Basiswerte die Mdglichkeit, dass es auch auRerhalb der lokalen Handelszeiten zum Erreichen
und Uberschreiten bzw. Unterschreiten des Stop-Loss Levels kommt.] [®]

[*] [Besonderheiten bei Mini-Futures auf Futures]

[Mini-Futures auf Futures als Basiswert stellen hinsichtlich der Beriicksichtigung der
Finanzierungskosten einen Sonderfall dar. Futures sind standardisierte Termingeschdfte
bezogen auf Finanzinstrumente (sog. Finanzterminkontrakte) oder Rohstoffe (sog.
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Warenterminkontrakte). Diese Termingeschdfte verpflichten den jeweiligen Vertragspartner
zum Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu
einem festgelegten Preis und Termin. Im Gegensatz zu anderen Basiswerten entstehen bei
Mini-Futures auf Futures wirtschaftlich betrachtet keine Finanzierungskosten fiir den Erwerb
der Futures. Hierbei wird wirtschaftlich betrachtet nicht das dem Future zugrundeliegende
Bezugsobjekt erworben, sondern lediglich eine entsprechende Position eingegangen. Daher
fallen keine Aufwendungen fiir den Erwerb des dem Future zugrundeliegenden
Bezugsobjektes an, sondern lediglich eine sog. Margin aus der eingegangenen Position. Da
im Future-Kontrakt selbst entsprechende Finanzierungskosten beriicksichtigt werden, findet
bei der Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels der Mini-Futures auf Futures kein
Referenzzinssatz Anwendung. Daher wird der Aktuelle Finanzierungsspread bei Long Mini-
Futures zum Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert und bei Short Mini-Futures vom
Aktuellen Finanzierungslevel abgezogen, so dass sich die handelstdgliche Anpassung des
Finanzierungslevels sowohl bei Long Mini-Futures als auch bei Short Mini-Futures negativ auf
den Wert der jeweiligen Mini-Futures auswirkt.

Im Fall von Mini-Futures auf Futures ist ferner zu beachten, dass Mini-Futures zwar keine
feste Laufzeit, die ihnen zugrunde liegenden Futures aber stets einen bestimmten
Verfallstermin haben. Daher bedarf es - im Unterschied zu anderen Basiswerten (wie z.B.
Aktien oder Indices) - regelmdRig eines sog. Roll-Overs, der an dem in den maRgeblichen
Bedingungen bestimmten Zeitpunkt (der Roll-Over-Tag) durchgefiihrt wird. Hierbei wird der
jeweils Aktuelle Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future), der bis auf den spdter in
der Zukunft liegenden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen
aufweist, ersetzt. Um weitestgehend unverandert die Ausstattungsmerkmale der Mini-Futures
zu gewahrleisten, kann der Aktuelle Finanzierungslevel, der Stop-Loss Level und das Ratio
angepasst werden, was zu einer Verdnderung des Hebels fiihren kann. Sollte zu diesem
Zeitpunkt nach Auffassung des Emittenten kein Future existieren, dessen zugrunde liegende
Bedingungen oder Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden jeweils Aktuellen
Basiswertes {ibereinstimmen, kann es auch zu einer, im Ubrigen jederzeit mdglichen,
Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten kommen.

Wahrend der Durchfiihrung eines Roll-Overs ist zu beachten, dass im Sekundarmarkt keine
fortlaufenden An- und Verkaufskurse fiir die Mini-Futures gestellt werden kdnnen.

Die handelstdgliche Anpassung des Finanzierungslevels wirkt sich sowohl bei Long Mini-
Futures als auch bei Short Mini-Futures stets negativ auf den Wert der Mini-Futures aus, da im
Future-Kontrakt selbst Finanzierungskosten beriicksichtigt werden und kein Referenzzinssatz
Anwendung findet.] [®]

[*] [Spezielle Risiken in Bezug auf den Basiswert]
[
2. Risiken bezogen auf den Emittenten

2.1 Insolvenzrisiko

Der Emittent ist ein Emissionsvehikel (Gesellschaft, deren Hauptzweck darin besteht, Wert-
papiere zu emittieren) und die von ihm emittierten Wertpapiere werden derzeit ausschliel3-
lich von der Bank Vontobel AG iibernommen, die auch als Market Maker agiert. Gleichzeitig
schlieRt der Emittent mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (insbesondere der
Bank Vontobel AG) sog. OTC-Absicherungsgeschdfte (zwischen zwei Parteien individuell aus-
gehandelte Absicherungsgeschafte) ab.

29 sofern anwendbar werden an dieser Stelle in den endgiiltigen Angebotshedingungen besondere Risiken in Bezug auf den jewei-
ligen Basiswert genannt.
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In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Par-
teien, mit denen der Emittent derivative Geschdfte zur Absicherung seiner Verpflichtungen
aus der Begebung der Wertpapiere ((Turbo-) Optionsscheine, Zertifikate und Aktienanleihen)
abschlieRt. Da der Emittent ausschlieRlich mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
(hierzu zahlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) solche Ab-
sicherungsgeschafte abschlieRt, ist der Emittent im Vergleich zu einer breiter gestreuten
Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zah-
lungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem Emittenten verbundenen Gesellschaften unmit-
telbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten fiihren. Den Inhabern von Wertpapieren
des Emittenten stehen in Bezug auf derart geschlossene Absicherungsgeschdfte keine An-
spriiche zu.

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Emittenten. Die Wertpapiere sind unmittelbare und
unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschrif-
ten Vorrang zukommt.

Im Falle der Schuldverschreibungen als Basiswerte, ist der Anleger auf zwei Ebenen einem
Insolvenzrisiko ausgesetzt, sofern der Emittent der Mini-Futures und der Emittent der
Schuldverschreibungen nicht identisch sind. Damit kann nicht ausgeschlossen werden, dass
Verluste durch Insolvenz auch nur eines der Emittenten entstehen.

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren An-
lageentscheidungen die Bonitdt des Emittenten beriicksichtigen. Unter dem Bonitdtsrisiko
versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditdt des Emittenten, d.h. eine
mogliche, voriibergehende oder endgiiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erfiillung seiner
Zins- und Riickzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitdt aufweisen,
ist typischerweise ein erhohtes Insolvenzrisiko verbunden.

Da der Emittent gemaR seiner Satzung inshesondere zum Zwecke der Begebung von derivati-
ven Wertpapieren gegriindet wurde und daneben keine wesentliche eigenstdndige operative
Geschaftstatigkeit entfaltet, betragt das haftende Stammkapital des Emittenten lediglich
EUR 50.000. Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem
Emittenten mit einer hdheren Kapitalausstattung einem erheblich hoheren Bonitatsrisiko
ausgesetzt. AulRerdem handelt es sich bei Mini-Futures um nicht garantierte Wertpapiere.
Daher ergibt sich fiir den Anleger ein weiteres erhdhtes Bonitdtsrisiko im Falle des Kaufs von
Mini-Futures im Vergleich zu garantierten Wertpapieren.

Etwaige Prospekthaftungsanspriiche oder die wirksame Ausiibung von Widerrufsrechten konn-
ten die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Emittenten nachteilig beeinflussen.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz des Emittenten, kann eine Anlage in ein Wertpapier
des Emittenten einen vollstandigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. In diesem Zusam-
menhang muss beachtet werden, dass der Emittent keinem Einlagensicherungsfonds oder ei-
nem dhnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, das im Falle der Insolvenz des Emitten-
ten Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wiirde.

Der Emittent hat derzeit kein Rating. Daher kann der Anleger die Zahlungsfahigkeit des
Emittenten nicht mit Unternehmen, die iiber ein Rating verfiigen, vergleichen.

2.2 Marktrisiken

Die Tatigkeit des Emittenten und sein jdhrliches Emissionsvolumen werden durch die Ent-
wicklungen an den Markten, an denen er seine Geschaftstatigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine
schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen
fithren und die Ertragslage des Emittenten negativ beeinflussen.
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Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hdngt dabei insbesondere von der
Entwicklung der Kapitalmdrkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

2.3 Risiken aus der Ausiibung etwaiger Widerrufsrechte; Prospekthaftungsan-
spriiche

Geschdftsgegenstand des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren, womit grundsatzlich
die Erstellung von Wertpapierprospekten verbunden ist. Die Liquiditat und der Bestand des
Emittenten konnten gefahrdet sein, wenn eine Vielzahl von Anlegern etwaige Widerrufsrech-
te gemaR dem Wertpapierprospektgesetz ausiiben wiirden. Derartige Widerrufsrechte konnten
beispielsweise im Falle der Verdffentlichung von Nachtrdgen gemdR § 16 Wertpapierpros-
pektgesetz entstehen.

Aufgrund der damit verbundenen Riickabwicklungsprobleme und der daraus ggf. resultieren-
den Verluste kann eine bedeutende Anzahl wirksam ausgeiibter Widerrufsrechte durch die
Anleger zu erheblich nachteiligen Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Emittenten fiihren.

Dies gilt auch fiir etwaige Prospekthaftungsanspriiche, falls in Wertpapierprospekten des
Emittenten fiir die Beurteilung der Wertpapiere wesentliche Angaben unrichtig oder
unvollstandig sind.

2.4 Potentielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten
Tochtergesellschaften der Vontobel Holding AG) kdnnen Interessenkonflikte bestehen. Die
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen wahrend der Laufzeit der Wertpapiere fiir eigene
Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden an Handelsgeschaften beteiligt sein, die sich auf
die jeweiligen Basiswerte direkt oder indirekt beziehen. Die Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe konnen auRerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften beziiglich der
Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren werden. Derartige Handels- bzw.
Deckungsgeschafte konnen negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertes und damit
auf den Wert der Wertpapiere haben.

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen in Bezug auf die
Wertpapiere auch eine andere Funktion ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Market Maker
und / oder Index-Sponsor. Eine solche Funktion kann den Emittenten bzw. die anderen
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen, iiber die Zusammensetzung des
Basiswertes zu bestimmen oder dessen Wert zu berechnen. Diese Funktionen kdnnen bei der
Ermittlung der Kurse der Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl
unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen
Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen dariiber hinaus weitere
derivative Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die
Einfiihrung solcher Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiere auswirken. Der Emittent
und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen nicht-6ffentliche Informationen in
Bezug auf den Basiswert erhalten und sind, sofern kein Fall des § 16
Wertpapierprospektgesetz (Aktualisierungspflicht beziiglich Basisprospekt) vorliegt, nicht
verpflichtet, solche Informationen an die Inhaber der Wertpapiere weiterzugeben. Zudem
konnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert
veroffentlichen. Derartige Tatigkeiten konnen zu Interessenkonflikten sowohl unter den
betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften
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und den Anlegern fiihren und sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Die Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle, wird fiir die
Wertpapiere als Market Maker auftreten. Durch ein solches Market Making wird die Bank
Vontobel AG oder die beauftragte Stelle den Preis der Wertpapiere malgeblich selbst
bestimmen. Dabei werden die von dem Market Maker gestellten Kurse normalerweise nicht
den Kursen entsprechen, die sich ohne ein solches Market Making und in einem liquiden
Markt gebildet hatten.

Die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen setzt der Market Maker in Abhangigkeit von
Angebot und Nachfrage fiir die zugrunde liegenden Wertpapiere und nach bestimmten
Ertragsgesichtspunkten fest.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse konnen dementsprechend erheblich von dem
fairen Wert bzw. dem aufgrund der oben genannten Faktoren wirtschaftlich zu erwartenden
Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Dariiber hinaus kann der Market
Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern, z.B. die
Spannen zwischen Geld- und Briefkursen vergréfRern oder verringern.

Bei Mini-Futures bezogen auf Schuldverschreibungen konnen Interessenkonflikte auch dann
auftreten, wenn der Emittent fiir die Schuldverschreibungen in der Funktion des Market
Makers auftritt und in dieser Eigenschaft die Preisfeststellung fiir diese iibernimmt. Es
besteht die Mdglichkeit, dass der Emittent durch das Angebot der Mini-Futures bezogen auf
diese Schuldverschreibungen zusatzliche Einnahmen erzielt.
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III. WERTPAPIERBESCHREIBUNG
1. Verantwortliche Personen

Fiir den Inhalt dieses Prospekts iibernehmen der Emittent - Vontobel Financial Products GmbH, Kai-
serstralle 6, 60311 Frankfurt am Main - und der Anbieter - Vontobel Europe S.A. (Luxemburg) Nie-
derlassung Frankfurt am Main, Kaiserstrasse 6, 60311 Frankfurt am Main - gemdl3 § 5 Absatz (4) des
Wertpapierprospektgesetzes die Verantwortung und erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in die-
sem Prospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

2. Risikofaktoren

Die Beschreibung der mit den Mini-Futures verbundenen Risikofaktoren befindet sich in Kapitel II 1
dieses Prospekts.

3. Wichtige Angaben

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Bank Vontobel AG kann wahrend der Laufzeit der Mini-Futures fiir eigene Rechnung oder fiir
Rechnung eines Kunden an Handelsgeschdften beteiligt sein, die sich auf die jeweiligen Basiswerte
direkt oder indirekt beziehen. Die Bank Vontobel AG kann auRerdem Gegenpartei bei
Deckungsgeschdften beziiglich der Verpflichtungen des Emittenten aus den Mini-Futures werden.
Derartige Handels- bzw. Deckungsgeschafte konnen positive oder negative Auswirkungen auf den
Wert des Basiswertes und damit auf den Wert der Mini-Futures haben. Der Emittent und andere
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen in Bezug auf die Mini-Futures auch eine andere Funktion
ausiiben, z. B. als Berechnungsstelle, Market Maker und / oder Index-Sponsor. Eine solche Funktion
kann den Emittenten bzw. die anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen,
iber die Zusammensetzung des Basiswertes zu bestimmen oder dessen Wert zu berechnen. Diese
Funktionen kdonnen bei der Ermittlung der Kurse der Mini-Futures und anderen damit verbundenen
Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen
diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Interessenkonflikten fiihren.

Der Emittent bzw. andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe konnen dariiber hinaus weitere deriva-
tive Instrumente in Verbindung mit dem jeweiligen Basiswert ausgeben; die Einfiihrung solcher Pro-
dukte kann sich auf den Wert der Mini-Futures auswirken. Derartige Emissionen kdnnen sowohl auf
Grundlage dieses Prospektes als auch auf Grundlage anderer Prospekte erfolgen. Der Emittent und
andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kdnnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert erhalten und sind, sofern kein Fall des § 16 Wertpapierprospektgesetz (Aktualisierungs-
pflicht beziiglich Basisprospekt) vorliegt, nicht verpflichtet, solche Informationen an die Inhaber der
Mini-Futures weiterzugeben. Zudem kdnnen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe Research-Berichte in
Bezug auf den Basiswert verdffentlichen. Derartige Tatigkeiten kdnnen zu Interessenkonflikten so-
wohl unter den betreffenden Gesellschaften der Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesell-
schaften und den Anlegern fiihren und sich auf den Wert der Mini-Futures auswirken.

Im Zusammenhang mit dem o6ffentlichen Angebot und dem Verkauf der Mini-Futures kdonnen Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe direkt oder indirekt Gebiihren in unterschiedlicher Hohe an Dritte (wie
z.B. Anlageberater) zahlen. Solche Gebiihren sind im Kaufpreis fiir die Mini-Futures enthalten.

Der Erlos aus den Mini-Futures wird zur Finanzierung der allgemeinen Geschaftstatigkeit des Emitten-
ten verwendet. Mit der Emission verfolgt der Emittent die Gewinnerzielung und er sichert sich auch
mit den Emissionserlosen gegen die Risiken aus der Emission ab. Ein abgrenzbares Zweck- (Sonder-)
Vermdgen wird nicht gebildet. Inshesondere ist der Emittent nicht verpflichtet, in die jeweiligen
Basiswerte zu investieren. Soweit der Emittent bzw. die mit ihm verbundenen Gesellschaften der
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Vontobel-Gruppe zur internen Absicherung der aus der Begebung der Mini-Futures entstehenden
Zahlungsverpflichtungen sog. Hedge-Geschdfte (Absicherungsgeschdfte) vornehmen, stehen dem
Anleger hieraus keine Anspriiche zu.

4. Angaben iiber die anzubietenden Wertpapiere / Funktionsweise der Mini-Futures

Die nachfolgende Darstellung dient der Veranschaulichung der grundsdtzlichen
Funktionsweise der Mini-Futures. Allein mafigeblich sind die Bestimmungen in den
Bedingungen der Mini-Futures. Die im Folgenden aufgefiihrten Beispiele und Graphiken dienen
ebenfalls allein der Illustration der Funktionsweise der Mini-Futures und lassen insbesondere
keine Riickschliisse auf konkrete Ausstattungsmerkmale der unter diesem Prospekt
emittierten Mini-Futures zu. Einen etwaigen Abrechnungsbetrag betreffende Angaben
beziehen sich stets auf eine Auszahlung bei theoretisch sofortiger Ausiibung durch die
Anleger. Beim Kauf bzw. Verkauf von Mini-Futures im Sekunddrmarkt ist insbesondere der
sog. Spread zu beachten, d.h. der vom Market Maker gestellte Unterschied zwischen dem
Kauf- und Verkaufspreis der Mini-Futures.

Mini-Futures sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage, welche Merkmale von
Termingeschaften mit denen von Hebelprodukten kombinieren. Der Hebeleffekt ist die Folge davon,
dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage in den Basiswert nur ein
geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss (wie nachfolgend erldutert). Dadurch erdffnen
Mini-Futures Gewinnchancen, die hoher sein kdnnen als die anderer Kapitalanlagen. Gleichzeitig sind
mit Mini-Futures aber auch iiberproportionale Verlustrisiken verbunden. Mit Long Mini-Futures kdnnen
Anleger auf steigende und mit Short Mini-Futures auf fallende Kurse des jeweiligen Basiswertes
setzen. Als mdgliche Basiswerte, d.h. den Mini-Futures zugrunde liegende Bezugswerte, kommen
dafiir ~ unter  diesem  Basisprospekt  Aktien  bzw.  aktienvertretende  Wertpapiere,
Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures und Wechselkurse in Betracht.

Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsdtzlich unbegrenzt (open-end). Sie endet nur bei Eintritt
eines Stop-Loss Ereignisses (wie nachfolgend erldutert) oder bei einer jederzeit mdglichen
Kiindigung durch den Emittenten. Auch ist eine Ausiibung durch die Anleger der Mini-Futures
maglich. In diesen Fillen erhdlt der Anleger den in den Bedingungen der Mini-Futures bestimmten
Abrechnungsbetrag.

Der Abrechnungsbetrag

Der Abrechnungsbetrag ergibt sich bei Long Mini-Futures grundsdtzlich aus der Differenz zwischen
dem am Bewertungstag maRgeblichen Kurs des Basiswertes (der Bewertungskurs) und dem Aktuellen
Finanzierungslevel (wie nachfolgend erldautert). Bei Short Mini-Futures errechnet er sich grundsatzlich
entsprechend aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem
Bewertungskurs. Bei Long Mini-Futures liegt der Aktuelle Finanzierungslevel bei Emission unter, bei
Short Mini-Futures iiber dem Kurs des Basiswertes. Fiir die Hohe des jeweiligen Abrechnungsbetrages
ist mal3geblich, um welchen Betrag der Bewertungskurs den Aktuellen Finanzierungslevel tber- (bei
Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures). Demnach dient der
Finanzierungslevel als Grundlage fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages.

Bei der Berechnung des Abrechnungsbetrags ist das jeweilige Ratio zu beriicksichtigen, welches
angibt, wie viele Mini-Futures sich auf eine Einheit des Basiswertes beziehen. Ein Ratio von 5:1 gibt
beispielsweise an, dass sich 5 Mini-Futures auf eine Einheit des Basiswertes beziehen, d.h. 5 Mini-
Futures pro Basiswert. Ggf. ist zudem von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswahrung der
Mini-Futures umzurechnen.®

Im Ubrigen hat der Anleger etwaige Kosten zu beriicksichtigen (z. B. Transaktionskosten).

30 Im Falle von Wechselkursen als Basiswert ist mit Wahrung des Basiswertes die Basiswdhrung gemeint.
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Der (Aktuelle) Finanzierungslevel, Beriicksichtigung der Finanzierungskosten

Mit Long Mini-Futures nimmt der Anleger an der Wertentwicklung des Basiswertes teil, er muss jedoch
hierfiir im Verhdltnis zum Wert des Basiswertes nur einen geringeren Kapitalbetrag investieren.
Somit ist der Betrag, der fiir eine Anlage in ein Mini-Future bendtigt wird, um die gleiche
Beteiligungsquote im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den Basiswert zu erzielen, erheblich
geringer als bei einer Direktanlage in den Basiswert.

Der Finanzierungslevel entspricht dem Betrag, der - wirtschaftlich gesehen - im Sinne einer
Kreditfinanzierung in das Produkt einzuschieRen ware, so dass die Anlage in Long Mini-Futures mit
einer teilweise fremdfinanzierten Anlage in den jeweiligen Basiswert vergleichbar ist. Dadurch wird
simuliert, dass Kaufpositionen im Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert
beziehen, eingegangen werden. Wirtschaftlich gesehen wird damit die Finanzierung des Erwerbs des
Basiswertes fiir den Anleger in Hohe des Finanzierungslevels iibernommen. Der Finanzierungslevel
entspricht dabei ndherungsweise der Differenz zwischen dem Kurs des Basiswertes und dem
Kapitalbetrag, den der Anleger fiir den Erwerb eines Mini-Futures aufzubringen hat (ohne
Beriicksichtigung des Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Bei Short Mini-Futures wird - wirtschaftlich gesehen - die Eingehung von Leerverkaufspositionen im
Basiswert oder in Finanzinstrumenten, die sich auf den Basiswert beziehen, simuliert. Der
Finanzierungslevel entspricht dabei naherungsweise der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb
eines Mini-Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem bei einem theoretischen Leerverkauf
einzunehmenden Kapital, welcher dem Wert des Basiswertes entsprache (ohne Beriicksichtigung des
Ratios und einer etwaigen Umrechnung).

Fiir die Darstellung der beschriebenen Kapitalfliisse entstehen Finanzierungskosten. Wirtschaftlich
betrachtet tragt diese der Anleger, indem der Finanzierungslevel an jedem Handelstag (jeweils ein
Anpassungstag) um einen Betrag angepasst wird, der die entsprechenden Finanzierungskosten
mitberiicksichtigt (der jeweils Aktuelle Finanzierungslevel). Die Finanzierungskosten werden
grundsatzlich auf Basis des aktuellen Referenzzinssatzes3!, des Aktuellen Finanzierungsspreads und
der Wahrung des Basiswertes berechnet.3?

Der Aktuelle Finanzierungsspread wird von der in den endgiiltigen Angebotsbedingungen bestimmten
Zahl- und Berechnungsstelle wahrend der Laufzeit an bestimmten Anpassungstagen (ndmlich den
Stop-Loss Level Anpassungstagen) regelmdllig gemdld den Bedingungen der Mini-Futures neu
festgelegt. Es handelt sich dabei um einen Wert zwischen Null und dem vom Emittenten bei Emission
fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzierungsspread. Bei Long Mini-Futures wird
dabei der Referenzzinssatz zum Aktuellen Finanzierungsspread hinzuaddiert, wohingegen bei Short
Mini-Futures der Aktuelle Finanzierungsspread vom Referenzzinssatz abgezogen wird. Das Ergebnis
wird zum jeweiligen Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert (unter Beriicksichtigung der
Kalendertage zwischen den Anpassungstagen und etwaiger auf den Basiswert entfallender
Ausschiittungen).

Infolgedessen kommt es allein aufgrund des Zeitablaufs bei Long Mini-Futures in der Regel zu einer
kontinuierlichen Erh6hung des Aktuellen Finanzierungslevels, was sich negativ auf den Wert der Long
Mini-Futures auswirkt.

31 Bei Mini-Futures auf Futures findet der Referenzzinssatz keine Anwendung. Bei Mini-Futures auf Wechselkurse sind
zwei Referenzzinssdtze zu beachten. Referenzzinssatz ist in der Regel der LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinssatz. LIBOR
(London Interbank Offered Rate) ist der tdglich in London festgelegte wichtigste Referenzzinssatz verschiedener
Wahrungen im Interbankengeschaft. EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate) ist der Zinssatz fiir Termingelder in
Euro im Interbankengeschaft. Als Referenzzinssatze sind LIBOR- bzw. EURIBOR-Zinsen Grundlage fiir eine bedeu-
tende Anzahl von Finanzmarktgeschaften. In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kénnen aber auch andere
Zinssdtze (wie etwa die Moscow Prime Rate) vorgesehen sein.

32 Bei der Berechnung werden ferner mogliche Dividendenzahlungen oder andere Ausschiittungen des Basiswertes
(bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) und ggf. anfallende Roll-
Over-Gebiihren (bei Futures als Basiswert) beriicksichtigt.
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Bei Short Mini-Futures kann es durch die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels sowohl zu
einer Erhohung als auch zu einer Verminderung des Wertes der Short Mini-Futures kommen. Eine
Verminderung des Wertes der Short Mini-Futures tritt allein aufgrund des Zeitablaufs dann ein, wenn
der Aktuelle Finanzierungsspread den Referenzzinssatz iibersteigt. Andernfalls kann es auch zu einer
Erhohung des Wertes der Short Mini-Futures kommen.

Mini-Futures auf Futures als Basiswert stellen hinsichtlich der Beriicksichtigung der
Finanzierungskosten einen Sonderfall dar. Futures sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf
Finanzinstrumente (sog. Finanzterminkontrakte) oder Rohstoffe (sog. Warenterminkontrakte). Diese
Termingeschafte verpflichten den jeweiligen Vertragspartner zum Kauf oder Verkauf einer
bestimmten Menge des jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Preis und Termin. Im
Gegensatz zu anderen Basiswerten entstehen bei Mini-Futures auf Futures wirtschaftlich betrachtet
keine Finanzierungskosten fiir den Erwerb der Futures. Hierbei wird wirtschaftlich betrachtet nicht
das dem Future zugrundeliegende Bezugsobjekt erworben, sondern lediglich eine entsprechende
Position eingegangen. Daher fallen keine Aufwendungen fiir den Erwerb des dem Future
zugrundeliegenden Bezugsobjektes an, sondern lediglich eine sog. Margin aus der eingegangenen
Position. Da im Future-Kontrakt selbst entsprechende Finanzierungskosten beriicksichtigt werden,
findet bei der Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels der Mini-Futures auf Futures kein
Referenzzinssatz Anwendung. Daher wird der Aktuelle Finanzierungsspread bei Long Mini-Futures zum
Aktuellen Finanzierungslevel hinzuaddiert und bei Short Mini-Futures vom  Aktuellen
Finanzierungslevel abgezogen, so dass sich die handelstdgliche Anpassung des Finanzierungslevels
sowohl bei Long Mini-Futures als auch bei Short Mini-Futures negativ auf den Wert der jeweiligen
Mini-Futures auswirkt.

Soweit sich nach der vorstehenden Beschreibung die handelstdgliche Anpassung des Aktuellen
Finanzierungslevels aufgrund der Finanzierungskosten negativ auf den Wert des jeweiligen Mini-
Futures auswirkt, besteht fiir den Anleger sogar dann ein Totalverlustrisiko des eingesetzten
Kapitals33, wenn der Kurs des Basiswertes unverdndert bleibt. Auch im Falle eines Totalverlustes
entstehen bei Mini-Futures aber keine Nachschusspflichten fiir den Anleger.

Verhdltnis der Mini-Futures zum Basiswert

Solange kein Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend erldutert) eintritt, bilden Mini-Futures
grundsdtzlich den Wert des Basiswertes entsprechend dem Ratio ab (ohne Beriicksichtigung der
handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels). Alle positiven und negativen
Einflussfaktoren, die zu Verdnderungen des Kurses des Basiswertes fiihren, wirken sich daher auch
auf den Kurs der Mini-Futures aus:

Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung von Mini-Futures maligeblicher Faktoren) ebenfalls sinken. Steigt der Kurs
des Basiswertes, wird der Wert dieser Mini-Futures grundsdtzlich ebenfalls steigen.

Sinkt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, wird der Wert der Mini-Futures
grundsatzlich (unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und anderer fiir
die Wertbildung von Mini-Futures maldgeblicher Faktoren) steigen. Steigt der Kurs des
Basiswertes, wird der Wert dieser Mini-Futures grundsdtzlich sinken.

33 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erliuterungen.
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Graphik 1: Absolute Wertverdinderung der Long Mini-Futures im Vergleich zum Basiswert
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Bei einem Ratio 100:1 entsprache der Abstand zwischen dem Kurs des Basiswerts und dem Wert von 100 Mini-
Futures immer genau dem Aktuellen Finanzierungslevel der Mini-Futures.

Der Aktuelle Finanzierungslevel erhdht sich jedoch aufgrund der Finanzierungskosten handelstéglich geringfiigig,
was in dieser Graphik nicht abgebildet wird. Die dargestellten Kursverldufe sind rein hypothetisch und dienen der
Veranschaulichung der Wertentwicklung unter AuRerachtlassung der librigen Annahmen (insbesondere in Bezug
auf den Hebel). Die Kursverldufe stellen keinen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar.

Der Hebeleffekt (sog. Leverage-Effekt)

Eines der wesentlichen Merkmale der Mini-Futures ist der Hebeleffekt. Der Hebeleffekt wird nicht,
wie es beispielsweise bei Standard-Optionsscheinen der Fall ist, von Volatilitdtsanderungen
beeinflusst. Der Preis von Optionsscheinen setzt sich, anders als es bei Mini-Futures der Fall ist,
unter anderem aus den Komponenten "innerer Wert" sowie "Zeitwert" zusammen. Der Zeitwert hangt
dabei entscheidend von der Restlaufzeit des Optionsscheins und der Volatilitdit des zu Grunde
liegenden Basiswertes ab. Mini-Futures haben demgegeniiber eine grundsatzlich unbegrenzte Laufzeit
und weisen daher keinen Zeitwert auf. Im Gegensatz zu Optionsscheinen entspricht der Wert der
Mini-Futures wahrend ihrer Laufzeit somit ndherungsweise ihrem inneren Wert. Der Hebel (sog.
Leverage) ist die Folge davon, dass fiir eine Anlage in Mini-Futures im Vergleich zu einer Direktanlage
in den Basiswert nur ein geringerer Kapitalbetrag aufgewendet werden muss. Der Hebel entspricht
dem Verhdltnis des Kurses des Basiswertes zum Kurs des Mini-Futures (unter Beriicksichtigung des
Ratios und einer etwaigen Umrechnung). Er driickt aus, um wie viel Prozent der Wert des Mini-
Futures steigt bzw. fallt, wenn der Kurs des Basiswertes um einen gewissen Prozentsatz steigt bzw.
fallt.

Vor diesem Hintergrund sollten Anleger insbesondere beachten, dass Kursveranderungen des den
Mini-Futures zu Grunde liegenden Basiswertes aufgrund des Hebeleffekts den Wert der Mini-Futures
tiberproportional bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals®* beeinflussen konnen.

Der Hebeleffekt wirkt in beide Richtungen - also nicht nur zum Vorteil des Inhabers von Mini-Futures
bei giinstigen, sondern auch zum Nachteil des Inhabers von Mini-Futures bei ungiinstigen
Entwicklungen des Kurses des zu Grunde liegenden Basiswertes. Beim Kauf von Mini-Futures ist

34 Falls der Abrechnungsbetrag nach Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses Null ist, vgl. nachfolgende Erliuterungen.
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deshalb zu beriicksichtigen, dass je groRer der Hebeleffekt eines Mini-Futures ist, desto grofRer auch
das mit ihm verbundene Verlustrisiko ausfallt. Dies bedeutet, dass der Anleger auch iiberproportional
an den Verlusten des Basiswertes teilnimmt und prozentual wesentlich mehr verlieren kann, als mit
einer direkten Anlage in den Basiswert.

Die Hohe des Hebels ist insbesondere vom Kurs des Basiswertes abhdangig und &andert sich
kontinuierlich aufgrund der Wertveranderungen des Basiswertes.

Graphik 2: Long Mini-Futures — Verdinderung des Hebels in Abhiingigkeit vom Kurs des Basiswertes
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Sinkt bei Long Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhdht sich der Hebel grundsatzlich. Steigt bei Long Mini-
Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel grundsatzlich.

Die Darstellung des Hebels ist rein hypothetisch und dient der allgemeinen Veranschaulichung unter
AuRerachtlassung der {brigen Annahmen. Die Darstellung ldsst keine Riickschliisse auf die kiinftige
Wertentwicklung der Mini-Futures zu.
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Graphik 3: Short Mini-Futures — Verinderung des Hebels in Abhdingigkeit vom Kurs des Basiswertes
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Kurs (Basiswert)

Steigt bei Short Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so erhoht sich der Hebel grundsatzlich. Sinkt bei Short
Mini-Futures der Kurs des Basiswertes, so sinkt der Hebel grundsatzlich.

Die Darstellung des Hebels ist rein hypothetisch und dient der allgemeinen Veranschaulichung unter
AuRerachtlassung der iibrigen Annahmen. Die Darstellung ldsst keine Riickschlisse auf die kiinftige
Wertentwicklung der Mini-Futures zu.

Je naher sich der Aktuelle Finanzierungslevel am aktuellen Kurs des Basiswertes befindet, desto
groler ist der Hebel und somit das Gewinn- bzw. Verlustpotential.

Je volatiler der Basiswert ist, desto grofer sind die Kursschwankungen der Mini-Futures. Der Anleger
muss sich daher bei seiner Kaufentscheidung eine fundierte Meinung (iber die mogliche Entwicklung
des Basiswertes bilden und ihm muss stets bewusst sein, dass die bisherige Entwicklung eines
Basiswertes nicht auf dessen zukiinftige Wertentwicklung schlieRen ldsst.

Der Hebel bei Mini-Futures wird mit folgender Formel ermittelt:

Kurs des Basiswertes
Kurs des Mini - Futures * Ratio

Hebel =

Notiert der Basiswert in einer anderen Wahrung als die Handelswahrung der Mini-Futures, so ist zusatzlich noch
der Kurs des Basiswertes gemal dem aktuellen Interbanken-Umrechnungskurs von der Wahrung des Basiswertes
in die Handelswdhrung der Mini-Futures umzurechnen.

Beispiel: Betrdgt der Kurs eines Mini-Futures etwa EUR 1 bei einem Ratio von 10:1 und einem Kurs des zu Grunde
liegenden Basiswertes von EUR 100, so errechnet sich der Hebel wie folgt:

Hebel = EUR 100 / (EUR 1 * 10) = 10.

a) Beispiel-Szenarien fiir Long Mini-Futures:

Wie erwdhnt, setzt der Anleger mit Long Mini-Futures auf steigende Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes.

Hat der Long Mini-Future nun etwa einen Hebel von 5 und steigt der Wert des dem Long Mini-Future
zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so steigt der Wert des Long Mini-Futures im Vergleich zu der
Veranderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des Long Mini-Futures andert sich um: 5 x
1% = +5%.
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In die andere Richtung verhdlt es sich entsprechend: Fillt bei einem Hebel des Long Mini-Futures von
5 der Wert des dem Long Mini-Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so fallt der Wert des
Long Mini-Futures im Vergleich zu der Veranderung des Basiswertes um das 5-fache, d.h. der Wert des
Long Mini-Futures andert sich um: 5 x (-1%) = -5%.

Graphik 4: Verhiiltnis von Long Mini-Futures zum Basiswert
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Graphik 5: Verhiiltnis von Long Mini-Futures zum Basiswert nach einem Wertzuwachs

des Basiswertes um +10% (unter AufSerachtlassung der iibrigen Annahmen)
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Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Long Mini-Future zugrunde liegenden Basis-
wertes von EUR 1.000 dienen. Der Long Mini-Future soll ein Ratio von 10:1 und einen Hebel von 25
haben. Um diesen Hebel zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des
Wertes des Basiswertes und der Emittent die restlichen vierundzwanzig Fiinfundzwanzigstel (24/25)
aufwenden miissen. Entsprechend lage der Finanzierungslevel bei 24/25tel des Kurses des Basiswer-
tes, d.h. bei EUR 1.000 x 24 / 25 = EUR 960. Der Wert des Long Mini-Futures wiirde dann unter Be-
riicksichtigung des Ratios (EUR 1.000 - EUR 960) / 10 = EUR 4 betragen.

Stiege nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unveranderten Annahmen um 1% an, also
der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010, so wiirde der Wert des Long Mini-Futures
auf (EUR 1.010 - EUR 960) / 10 = EUR 5 und damit um 25% ansteigen. Im Vergleich zum Ba-
siswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertverdnderung des Basis-
wertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Gewinn beim Long Mini-Future verzeichnen.

Wiirde der Kurs des Basiswertes hingegen bei ansonsten unverdanderten Annahmen um EUR
10 auf EUR 990 sinken, wiirde der Wert des Long Mini-Futures auf (EUR 990 - EUR 960) / 10
= EUR 3 und damit um 25% fallen. Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-
fache an der prozentualen Wertverdnderung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entspre-
chenden Verlust beim Long Mini-Future verzeichnen.

Grund dafiir ist, dass der Kurs des jeweiligen Long Mini-Futures zwar den Basiswert entsprechend dem
Ratio abbildet (ohne Beriicksichtigung der handelstdglichen Anpassung des Aktuellen Finanzierungs-
levels), der Wert des Long Mini-Futures aber in diesem Fall nur ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des
Wertes des Basiswertes entspricht. Der Anleger partizipiert hier also in beide Richtungen iiberpropor-
tional, wenn der Kurs des Basiswertes steigt bzw. fallt.

Graphik 6: Relative Wertverdinderung der Long Mini-Futures im Vergleich zum Basiswert
(ausgedriickt in Prozent)

150% ~

140%

130%

120%

110%

100%

Wertentwicklung

90%

80%

70%

60%

Zeit

- - - Basiswert
—— Mini-Future

Betrachtet man gegeniiber der absoluten (vgl. o. "Graphik 1") die relative Wertverdnderung eines Long Mini-
Futures im Vergleich zum Basiswert, so zeigt sich deutlich der Hebeleffekt des Long Mini-Futures. Sowohl nach o-
ben als auch nach unten iiberzeichnet der Long Mini-Future die Kursveranderungen des Basiswertes.

Die dargestellten Kursverldufe sind rein hypothetisch und dienen der Veranschaulichung der Wertentwicklung un-
ter AuRerachtlassung der {ibrigen Annahmen (insbesondere in Bezug auf die kontinuierliche Verdanderung des He-
bels). Die Kursverldufe stellen keinen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar.
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b) Beispiel-Szenarien fiir Short Mini-Futures:

Mit Short Mini-Futures setzt der Anleger — wie erwdhnt - auf fallende Kurse des zugrunde liegenden
Basiswertes.

Fallt etwa bei einem Hebel des Short Mini-Futures von 10 der Wert des dem Short Mini-Future zugrun-
de liegenden Basiswertes um 1%, so steigt daher der Wert des Short Mini-Futures im Vergleich zu der
Veranderung des Basiswertes um das 10-fache, d.h. der Wert des Short Mini-Futures andert sich um
10 x 1% = +10%.

In die andere Richtung verhdlt es sich entsprechend, d.h. hat der Short Mini-Future etwa einen Hebel
von 10 und steigt der Wert des dem Short Mini-Future zugrunde liegenden Basiswertes um 1%, so
fallt der Wert des Short Mini-Futures im Vergleich zu der Verdnderung des Basiswertes um das 10-
fache, d.h. der Wert des Short Mini-Futures dndert sich um 10 x (-1%) = -10%.

Als konkretes Beispiel soll ein fiktiver Kurs des einem Short Mini-Future zugrunde liegenden Basis-
wertes von EUR 1.000 dienen. Der Short Mini-Future soll ein Ratio von 10:1 und einen Hebel von 25
haben. Um diesen Hebel zu gewdhrleisten, wiirde der Anleger ein Fiinfundzwanzigstel (1/25) des
Wertes des Basiswertes aufwenden miissen. Da der Aktuelle Finanzierungslevel - wie auf Seite 42
erlautert - bei Short Mini-Futures der Summe aus dem vom Anleger fiir den Erwerb eines Short Mini-
Futures aufzubringenden Kapitalbetrag und dem Wert des Basiswertes entspricht, ldge der Finanzie-
rungslevel entsprechend 1/25tel iiber dem Kurs des Basiswertes, d.h. bei EUR 1.000 + 1 / 25 x EUR
1.000 = EUR 1.040. Der Wert des Short Mini-Futures wiirde dann unter Beriicksichtigung des Ratios
(EUR 1.040 - EUR 1.000) / 10 = EUR 4 betragen.

Fiele nun der Kurs des Basiswertes bei ansonsten unverdanderten Annahmen um EUR 10 auf
EUR 990, wiirde der Wert des Short Mini-Futures auf (EUR 1.040 - EUR 990) / 10 = 5 EUR und
damit um 25% steigen. Im Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an
der prozentualen Wertveranderung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden
Gewinn beim Short Mini-Future verzeichnen.

Wiirde der Kurs des Basiswertes hingegen bei ansonsten unverdnderten Annahmen um 1%
ansteigen, also der Kurs des Basiswertes um EUR 10 auf EUR 1.010, so wiirde der Wert des
Short Mini-Futures auf (EUR 1.040 - EUR 1.010) / 10 = EUR 3 und damit um 25% fallen. Im
Vergleich zum Basiswert wiirde man damit um das 25-fache an der prozentualen Wertverdn-
derung des Basiswertes teilhaben bzw. einen entsprechenden Verlust beim Short Mini-Future
verzeichnen.
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Graphik 7: Relative Wertverinderung der Short Mini-Futures im Vergleich zum Basiswert
(ausgedriickt in EUR)
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Betrachtet man gegeniiber der absoluten (vgl. o. "Graphik 1") die relative Wertverdnderung eines Short Mini-
Futures im Vergleich zum Basiswert, so zeigt sich deutlich der Hebeleffekt des Short Mini-Futures. Sowohl nach
oben als auch nach unten iiberzeichnet der Short Mini-Future die Kursveranderungen des Basiswertes in entgegen
gesetzter Richtung.

Die dargestellten Kursverldufe sind rein hypothetisch und dienen der Veranschaulichung der Wertentwicklung un-
ter AuRerachtlassung der {ibrigen Annahmen (insbesondere in Bezug auf die kontinuierliche Verdanderung des He-
bels). Die Kursverldufe stellen keinen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar.

Stop-Loss Ereignis und Risiko des Totalverlusts

Die Mini-Futures sind mit einem Stop-Loss Level ausgestattet. Dieser soll den Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals verhindern und liegt bei Long Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz iiber
bzw. bei Short Mini-Futures einen bestimmten Prozentsatz unter dem jeweils Aktuellen Finanzierungs-
level. Der prozentuale Abstand zwischen dem jeweils Aktuellen Finanzierungslevel und dem Stop-Loss
Level wird als Aktueller Stop-Loss Puffer bezeichnet. Dieser wird wahrend der Laufzeit regelmaRig an
bestimmten Anpassungstagen neu festgesetzt (an den Stop-Loss Level Anpassungstagen) und be-
wegt sich jeweils im Bereich von Null und dem vom Emittenten fiir die gesamte Laufzeit bestimmten
Maximalen Stop-Loss Puffer. An den Stop-Loss Level Anpassungstagen wird der jeweils Aktuelle Stop-
Loss Level entsprechend erhdht (bei Long Mini-Futures) bzw. vermindert (bei Short Mini-Futures).
Stop-Loss Level Anpassungstag ist dabei grundsatzlich der erste Handelstag jedes Monats.3s Nach
dem Ermessen der Berechnungsstelle ist bei Bedarf aber auch eine Anpassung des Stop-Loss Levels
an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

35 Ferner jeder Tag, an dem es an der Bérse zu Dividendenzahlungen oder anderen Ausschiittungen des Basiswertes
kommt (bei Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren oder Aktienkursindices als Basiswert) bzw. jeder Roll-
Over-Tag des Aktuellen Basiswertes (bei Futures als Basiswert).
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Graphik 8: Hypothetische Darstellung fiir einen Long Mini-Future: Handelstdgliche Anpassung
des Aktuellen Finanzierungslevels und monatliche Anpassung des Aktuellen Stop-
Loss Levels an den Stop-Loss Level Anpassungstagen entsprechend der Entwicklung
des Aktuellen Finanzierungslevels (unter AufSerachtlassung der iibrigen Annahmen)

Kurs
(Basiswert)

f t ! t .
Stop-Loss Level Anpassungstage Zeit

Aktueller Finanzierungslevel
— ——— Aktueller Stop-Loss Level

Wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der in den endgiiltigen
Angebotsbedingungen bestimmten Beobachtungsperiode®® und wdhrend der Handelszeiten des
Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw.
beriihrt oder {iberschreitet (bei Short Mini-Futures), werden die Mini-Futures automatisch ausgeiibt
und verfallen (das Stop-Loss Ereignis).

Beispiele fiir den Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses:

Zur Illustration eines Stop-Loss Ereignisses bei einem Long Mini-Future soll ein fiktiver Kurs
eines Basiswertes von EUR 100 bei einem Aktuellen Finanzierungslevel von EUR 80 und ei-
nem Aktuellen Stop-Loss Level von EUR 85 angenommen werden. In diesem Falle wiirden der
Aktuelle Stop-Loss Puffer, d.h. der prozentuale Abstand zwischen dem Aktuellen Finanzie-
rungslevel und dem Stop-Loss Level, EUR 5 (6,25%) und der Abstand vom Kurs des Basiswer-
tes zum Aktuellen Stop-Loss Level EUR 15 (15%) betragen. Fiele nun der Kurs des Basiswer-
tes vor dem nachsten Stop-Loss Level Anpassungstag auf EUR 85, wiirde er den Aktuellen
Stop-Loss Level beriihren, womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten ware. Auch bei einem
unmittelbaren Unterschreiten des Aktuellen Stop-Loss Levels durch den Kurs des Basiswertes,
etwa wenn der ndchste fiir die Beriihrung des Stop-Loss Levels mal3gebliche Kurs des Basis-
wertes direkt bei EUR 84,50 notieren wiirde, ldge ein Stop-Loss Ereignis vor.

Bei einem Short Mini-Future soll zwecks Veranschaulichung ein fiktiver Kurs eines Basiswer-
tes von EUR 100 bei einem Aktuellen Finanzierungslevel von EUR 120 und einem Aktuellen
Stop-Loss Level von EUR 115 angenommen werden. Stiege nun der Kurs des Basiswertes vor
dem ndchsten Stop-Loss Level Anpassungstag auf EUR 115, wiirde er dadurch den Aktuellen
Stop-Loss Level beriihren, womit ein Stop-Loss Ereignis eingetreten ware. Auch im Falle ei-
nes unmittelbaren Uberschreitens des Aktuellen Stop-Loss Levels durch den Kurs des Basis-
wertes, etwa wenn der ndchste fiir die Berlihrung des Stop-Loss Levels mal3gebliche Kurs des
Basiswertes direkt bei EUR 115,50 notieren wiirde, ldge ein Stop-Loss Ereignis vor.

36 Ggf. sind bei Edelmetallen und Wechselkursen als Basiswert die jeweiligen Beobachtungsstunden maRgeblich.
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Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures automatisch. Der
Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der
Grundlage eines Kurses des Basiswertes, welcher innerhalb eines Zeitraums von einer Stunde®”
wahrend der Handelszeiten bzw. Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses ermittelt wird (der Stop-Loss Referenzpreis). Dies ist grundsatzlich der innerhalb dieses
Zeitraums festgestellte niedrigste (bei Long Mini-Futures) bzw. hochste (bei Short Mini-Futures) Kurs
des Basiswertes. Der Emittent bzw. die Berechnungsstelle hat jedoch auch die Moglichkeit, einen fiir
den Anleger giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis zu bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis
weniger als eine Stunde vor dem etwaigen Ende einer Handelszeit bzw. der Beobachtungsstunden
eintreten sollte, so wird die Periode auf den nachsten Handelstag ausgedehnt werden. Im Fall eines
Stop-Loss Ereignisses ergibt sich der Abrechnungsbetrag bei Long Mini-Futures aus der Differenz
zwischen dem Stop-Loss Referenzpreis und dem Aktuellen Finanzierungslevel und bei Short Mini-
Futures aus der Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem Stop-Loss
Referenzpreis (jeweils unter Beriicksichtigung des Ratios und einer ggf. vorzunehmenden
Umrechnung).

Der Anleger sollte sich bewusst sein, dass der Stop-Loss Referenzpreis in der Regel unter dem Stop-
Loss Level liegen wird. Daher wird der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-Loss Ereig-
nisses in der Regel geringer sein als die Differenz, um die der Stop-Loss Level den Aktuellen Finan-
zierungslevel unter Beriicksichtigung des Ratios iberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unter-
schreitet (bei Short Mini-Futures).

Durch die regelmdRige Anpassung des Stop-Loss Levels bei gleich bleibendem Kurs des Basiswertes
erhoht sich bei Long Mini-Futures die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses.
Das Gleiche gilt bei Short Mini-Futures fiir den Fall, dass der Referenzzinssatz unter den Aktuellen
Finanzierungsspread fallt. Je langer die Mini-Futures in diesen Fallen gehalten werden, desto hoher
ist das Risiko, Verluste unabhdngig von der Basiswertentwicklung zu erleiden.

Ferner ist es moglich, dass der Stop-Loss Referenzpreis dem Aktuellen Finanzierungslevel entspricht
oder diesen unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. diesen iiberschreitet (bei Short Mini-Futures).
Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn der Kurs des Basiswertes nach Eintritt des Stop-Loss
Ereignisses stark fallt (bei Long Mini-Futures) bzw. stark steigt (bei Short Mini-Futures).

Daher kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Abrechnungsbetrag nach dem Eintritt eines Stop-
Loss Ereignisses unter besonders ungiinstigen Bedingungen Null betragen kann, so dass ein
Totalverlust fiir den Anleger eintreten kann. Der Verlust liegt sodann in dem fiir die Mini-Futures
gezahlten Preis und in den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebiihren oder Makler- bzw.
Borsencourtagen. Dieses Risiko eines Totalverlustes besteht unabhdngig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit des Emittenten.

Ertragsmdglichkeiten, Ausiibung bzw. Kiindigung sowie VerdufSerung von Mini-Futures

Mini-Futures erbringen keine laufenden Ertrdge (wie beispielsweise Zinsen oder Dividenden), mit
denen Wertverluste der Mini-Futures ganz oder teilweise kompensiert werden kdnnten. Die einzige
Ertragsmoglichkeit besteht in einer Steigerung des Kurswertes der Mini-Futures. Dem Anleger muss
stets bewusst sein, dass sich der Markt anders entwickeln kann, als es von ihm erwartet wird. Der
magliche Ertrag bzw. Verlust des Anlegers hangt dabei immer vom gezahlten Kaufpreis fiir die Mini-
Futures ab und errechnet sich aus der Differenz zwischen Kaufpreis und Abrechnungsbetrag.

Der Anleger hat nach MalRgabe der Bedingungen der Mini-Futures das Recht, ab dem Ersten Aus-
ibungstag die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Handelstag auszuiiben, sofern der Stop-
Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht erreicht wird. Der Emittent hat nach MaRgabe der Bedingun-
gen der Mini-Futures das Recht, nicht ausgeiibte Mini-Futures an jedem Handelstag zu kiindigen und
zum Abrechnungsbetrag auszuzahlen, sofern der Stop-Loss Level bis zum Ausiibungstag nicht er-
reicht wird.

7 In den endgiiltigen Angebotsbedingungen kann auch ein anderer Zeitraum bestimmt sein.
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Die Mini-Futures konnen ferner grundsdtzlich wahrend der Laufzeit borslich oder auBerborslich bzw. -
wenn dies in den endgiiltigen Angebotsbedingungen ausdriicklich erwdhnt ist - nur auBerbdrslich
ge- oder verkauft werden. Die Differenz zwischen dem Aktuellen Finanzierungslevel und dem
maRgeblichen Kurs des Basiswertes bestimmt dabei den Preis eines Mini-Futures maRgeblich. Bei
einer VerduRerung bestimmt sich der Gewinn oder Verlust durch die Differenz zwischen dem Kauf-
und Verkaufspreis der Mini-Futures (jeweils unter Beriicksichtigung der Transaktionskosten und ggf.
anfallenden Steuern).

Wéhrungsrisiko, weitere Faktoren

Wenn der durch die Mini-Futures verbriefte Anspruch mit Bezug auf eine wvon der
Auszahlungswahrung (EUR bzw. eine andere Wahrung) abweichende Wahrung berechnet wird oder
sich der Wert eines Basiswertes gemdld einer anderen Wahrung als der Auszahlungswdhrung
bestimmt, sollten potenzielle Erwerber der Mini-Futures beriicksichtigen, dass mit der Anlage in die
Mini-Futures Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein konnen und dass das
Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts der Basiswerte, sondern auch von
ungiinstigen Wertentwicklungen der anderen Wahrung abhdngt. Solche ungiinstigen Entwicklungen
konnen das Verlustrisiko der Erwerber der Mini-Futures dadurch erhdhen, dass sich der Wert der Mini-
Futures oder die Hohe des moglichen Abrechnungsbetrages entsprechend vermindert.

Zu den weiteren Faktoren konnen unter anderem die Risiken aus Aktien-, Renten- und
Devisenmarkten, den Zinssatzen am Geldmarkt, Marktvolatilitaiten, Markterwartungen, den
wirtschaftlichen und politischen Entwicklungen sowie aus den Wechselkursen (Wahrungsrisiko)
gehdren. Eine Wertminderung der Mini-Futures kann daher selbst dann eintreten (wie beispielsweise
im Fall der Realisierung eines Wahrungsrisikos), wenn der mal3gebliche Kurs des zu Grunde liegenden
Basiswertes konstant bleibt (unter Nichtberiicksichtigung der tdglichen Anpassung des
Finanzierungslevels). Selbst wenn der mal3gebliche Kurs des Basiswertes sich in eine fiir den Anleger
giinstige Richtung bewegt, kann aufgrund der anderen wertbildenden Faktoren der Wert der Mini-
Futures sinken.

Die Einflussfaktoren konnen jeweils allein oder im Zusammenwirken mit anderen Faktoren in
unterschiedlichem und nicht im Vorhinein bestimmbaren MalRe Auswirkungen auf die
Wertentwicklung der Mini-Futures bis hin zum Totalverlust haben.

Die spezifischen Informationen zu den jeweils angebotenen Mini-Futures und den Basiswerten
(Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Schuldverschreibungen, Indices, Edelmetalle, Futures
und Wechselkurse) sind den in Kapitel V enthaltenen Bedingungen der Mini-Futures zu entnehmen
bzw. werden in den endgiiltigen Angebotsbedingungen enthalten sein. Sowohl der Basisprospekt als
auch die jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen sind kostenlos bei dem Emittenten erhaltlich
bzw. auf der Vontobel-Homepage www.vontobel-zertifikate.de abrufbar.

5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

Die Mini-Futures werden von der Vontobel Financial Products GmbH im Rahmen eines Angebotspro-
gramms emittiert, jeweils von der Bank Vontobel AG, Ziirich, (ibernommen (Daueremission) und von
der Vontobel Europe S.A. (Luxemburg) Niederlassung Frankfurt a. M. angeboten. Die Emission der
angebotenen Mini-Futures erfolgt gemaR Beschluss der Geschdftsfiihrung des Emittenten.

Der Preis der Mini-Futures wird am Tag des Beginns des &ffentlichen Angebots (Tag der erstmaligen
Preisfeststellung sowie der entsprechende Emissionstag) durch die Bank Vontobel AG oder eine von
dem Emittenten beauftragte Stelle als Market Maker festgesetzt werden. Market Maker ist [*]. Der
jeweilige Anfdngliche Verkaufspreis ergibt sich aus der Anlage 1 zu den jeweiligen Bedingungen
(Kapitel V). Danach wird der Preis der Mini-Futures fortlaufend festgesetzt. Das offentliche Angebot
beginnt am [*] und lduft als Daueremission grundsatzlich wahrend der jeweiligen Laufzeit. Die Lauf-
zeit bzw. das Ende der jeweiligen Laufzeit ergibt sich aus der Anlage 1 zu den jeweiligen Bedingun-
gen (Kapitel V). Die Ergebnisse des Angebots (Daueremission) werden voraussichtlich am [¢] [auf
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der Internetseite www.vontobel-zertifikate.de] [in einem {iberregionalen Pflichtblatt] bekannt gege-
ben. []3®

Interessierte Anleger kdnnen im Rahmen des dffentlichen Angebots in Deutschland die Mini-Futures
iber Banken und Sparkassen, [borslich oder] auRerborslich, ab dem in den jeweiligen endgiiltigen
Angebotsbedingungen genannten Zeitpunkt erwerben. [Der Mindest-/ Hochstbetrag der Emission
betragt [*]]. Informationen zu den jeweiligen Preisen konnen interessierte Anleger bei den ein-
schlagigen Informationsdiensten, den Banken und Sparkassen sowie auf der Internetseite
www.vontobel-zertifikate.de erhalten. Das Settlement (Lieferung der Wertpapiere gegen entspre-
chende Zahlung) erfolgt in der Regel zwei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Vertrags-
schluss beziiglich des [borslichen bzw.] auBerborslichen Erwerbs der Mini-Futures. Der Anleger er-
fahrt iiber die Ausfiihrung seiner Order durch Mitteilung seiner Hausbank bzw. Sparkasse (in der Re-
gel durch den Depotauszug). [Die Aufnahme des Handels im Rahmen der Einbeziehung der Wertpapie-
re in den Freiverkehr ist [nicht] vor der Zustellung der entsprechenden Mitteilung mdglich.]

Die Ubernahme der Mini-Futures erfolgt aufgrund einer zwischen dem Emittenten und der Bank Von-
tobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich, Schweiz bestehenden Rahmenvereinbarung vom 1. April
2005, wonach die von dem Emittenten begebenen Emissionen zundchst von der Bank Vontobel AG
ibernommen werden. Die Bank Vontobel AG ist ebenfalls eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Von-
tobel Holding AG und die derzeit wichtigste vollkonsolidierte Konzerngesellschaft innerhalb der Von-
tobel-Gruppe.

[Die Bank Vontobel AG, Gotthardstr. 43, 8022 Ziirich, Schweiz ist die Berechnungsstelle.] []
"Hauptzahlstelle" ist die [Bank Vontobel AG, Zirich], [*], "deutsche Nebenzahlstelle" ist die [Bank
Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen], [*]. [®]®

Die Mini-Futures werden durch Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunden verbrieft und bei der Clearstream
Banking AG, Neue BorsenstralRe 1, D-60487 Frankfurt am Main, hinterlegt.

Der Basisprospekt wird nach Mallgabe des § 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit § 14
Wertpapierprospektgesetz durch die jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen erganzt. Die Hin-
terlegung bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht sowie die entsprechende Verdf-
fentlichung erfolgt nach MaRgabe des § 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit § 14 Wertpa-
pierprospektgesetz.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Mini-Futures bzw. der Verbreitung von Ange-
botsunterlagen sind von interessierten Anlegern die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu be-
achten.

Der Anfangliche Verkaufspreis sowie die im Sekundarmarkt durch den Market Maker fortlaufend fest-
gesetzten Preise der Mini-Futures werden aus verschiedenen Bestandteilen gebildet. Derartige Be-
standteile sind der finanzmathematische Wert der Mini-Futures, die Marge und ggf. sonstige Entgelte
bzw. Verwaltungsvergiitungen. Der finanzmathematische Wert eines Mini-Futures wird auf Basis des
von dem Emittenten bzw. Market Maker jeweils verwendeten Preisfindungsmodells berechnet und
hangt dabei neben dem Wert der Basiswerte auch von anderen verdnderlichen Faktoren ab. Zu den
anderen Faktoren konnen unter anderem derivative Komponenten, erwartete Ertrdge aus den Basis-
werten, Zinssdtze, die Volatilitat der Basiswerte und die Angebots- und Nachfragesituation fiir Absi-
cherungsinstrumente gehoren. Die Preisfindungsmodelle werden von dem Emittenten bzw. Market
Maker nach dessen eigenem Ermessen festgesetzt und konnen von Preisfindungsmodellen abweichen,
die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir die Berechnung vergleichbarer Wertpapiere heranzie-
hen.

38 An dieser Stelle werden in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Einzelheiten zum 6ffentlichen Angebot enthalten
sein.

39 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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Die Marge wird ebenfalls von dem Emittenten bzw. Market Maker nach dessen eigenem Ermessen
festgesetzt und kann von Margen abweichen, die andere Emittenten bzw. Market Maker fiir ver-
gleichbare Wertpapiere erheben. Bei der Kalkulation der Marge werden neben Ertragsgesichtspunkten
unter anderem auch Kosten fiir die Risikoabsicherung und Risikonahme, die Strukturierung und den
Vertrieb der Wertpapiere sowie ggf. Lizenzgebiihren beriicksichtigt. In der Marge konnen auch Kosten
und Provisionen enthalten sein, die im Zusammenhang mit Leistungen bei einer Platzierung der
Wertpapiere an Dritte gezahlt werden.

6. Borsennotierung

[Die im Rahmen des Prospekts zu begebenden Mini-Futures sollen in den Handel im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierborse (Segment
EUWAX) einbezogen werden. Der Termin fiir die geplante Einbeziehung in den Freiverkehr ist der

[*].] [*]*

Die angebotenen Mini-Futures konnen wahrend der Laufzeit grundsdtzlich [borslich oder]
auRerborslich erworben bzw. verdulRert werden.

[Die Bank Vontobel AG oder eine von dem Emittenten beauftragte Stelle wird sich gegeniiber den
beteiligten Borsen (insbesondere beziiglich des Handels der Mini-Futures an den
Freiverkehrssegmenten Scoach (Frankfurter Wertpapierborse) und EUWAX (Baden-Wirttembergische
Wertpapierborse)) im Rahmen der dort jeweils geltenden Regelwerke zur Stellung von An- und
Verkaufskursen  fiir  bestimmte  Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter zumutbaren
Marktbedingungen verpflichten (sog. Market Making). Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich
gegeniiber den beteiligten Borsen. Dritte Personen, wie die Inhaber der Mini-Futures, kdnnen daraus
keine Verpflichtung ableiten. Weiterhin qilt die Verpflichtung gegeniiber den Borsen nicht in
Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstérungen, besonderen Marktsituationen oder dem
voriibergehenden Ausverkauf der Emission.

Die Ausnahmen von der verbindlichen Verpflichtung zur Kursstellung durch den Market Maker gelten
gemdR den entsprechenden Regelwerken insbesondere bei:

- besonderen Umstdanden im Bereich des Market Makers (z.B. Telefonstérung, technische
Storung, Stromausfall);

- besonderen Marktsituationen (z.B. aulerordentliche Marktbewegung des Basiswertes
aufgrund besonderer Situationen am Heimatmarkt oder besonderer Vorkommnisse bei der
Preisfeststellung in dem als Basiswert beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen
Marktsituationen aufgrund gravierender Storungen der wirtschaftlichen und politischen Lage
(z.B. Terroranschldge, Crash-Situationen);

- voriibergehendem Ausverkauf der Emission. In diesem Fall muss nur ein Geldkurs und es darf
kein Briefkurs bereitgestellt werden.]

[Ist nur ein auRerbdrslicher Handel in den Mini-Futures vorgesehen, werden die im Rahmen des
Prospekts zu begebenden Mini-Futures nicht in den Handel einer Borse einbezogen. Die
angebotenen Mini-Futures konnen dann wdhrend der Laufzeit aber grundsdtzlich aulRerbdrslich
erworben bzw. verdauRert werden.] [®]4

40 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere bzw. andere Borsennotierungen ge-
nannt werden.

41 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere oder abweichende Ausfiihrungen zum
bérslichen oder auBerbdrslichen Handel enthalten sein.
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7. Zusatzliche Angaben

Der Emittent beabsichtigt nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veroffentlichen, soweit es
sich nicht um Informationen handelt, die gemdl} einer gesetzlichen Verpflichtung bzw. gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures als Bekanntmachung in einem iiberregionalen Pflichtblatt oder auf
der Homepage des Emittenten unter www.vontobel-zertifikate.de zu veroffentlichen sind.

Der Basisprospekt wird gemdR § 6 des Wertpapierprospektgesetzes in Verbindung mit § 14 des Wert-
papierprospektgesetzes verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fiir Finanzdienst-
leistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat {iber die
Billigung nach Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschlieRlich einer Priifung
der Kohdrenz und Verstdndlichkeit der vorgelegten Informationen entschieden. Die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hat diesen Prospekt nicht auf inhaltliche Richtigkeit {iberpriift.

Die endgiiltigen Angebotsbedingungen der Mini-Futures werden erst kurz vor dem offentlichen An-
gebot festgesetzt und spatestens am Tag des offentlichen Angebots entsprechend den Vorschriften
des § 6 Wertpapierprospektgesetz in Verbindung mit § 14 Wertpapierprospektgesetz bei der Bundes-
anstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und entsprechend verdffentlicht. Die endgiilti-
gen Angebotsbedingungen werden ebenso wie dieser Prospekt auf der Vontobel-Homepage
www.vontobel-zertifikate.de abrufbar sein. Eine Priifung der jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedin-
gungen durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht erfolgt nicht. Dariiber hinaus wer-
den der Basisprospekt sowie die endgiiltigen Angebotsbedingungen bei dem Emittenten zur kosten-
losen Ausgabe bereitgehalten werden. Die in den jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen ent-
haltenen Informationen ersetzen die in diesem Basisprospekt als [*] gekennzeichneten Platzhalter
bzw. die als [ ] gekennzeichneten eckigen Klammern. Dies geschieht durch Erganzung der jeweiligen
Informationen an den entsprechenden Stellen. Die entsprechenden Informationen standen zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Basisprospektes noch nicht fest.

8. Basiswerte

[*]42 Weitere Informationen iiber die vergangene und kiinftige Wertentwicklung der Basiswerte und
deren Volatilitaten sind auf der Internetseite [*] erhaltlich.

Der Emittent iibernimmt fiir die Vollstdndigkeit und Richtigkeit und fiir die fortlaufende Aktualisie-
rung der auf der angegebenen Internetseite enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

9. Angebots- und Verkaufsbeschrinkungen

Derzeit ist ein offentliches Angebot der Mini-Futures nur in der Bundesrepublik Deutschland vorge-
sehen.

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Angebot der Wertpapiere kdnnen in bestimmten Landern
gesetzlichen Beschrankungen unterliegen. Der Emittent gibt keine Zusicherung iiber die Rechtma-
Rigkeit der Verbreitung dieses Prospekts oder eines Offentlichen Angebots der Wertpapiere aul3er-
halb der Bundesrepublik Deutschland nach den dort jeweils geltenden Registrierungs- und sonstigen
Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen und iibernimmt keine Verantwortung dafiir,
dass eine Verbreitung des Prospekts oder ein 6ffentliches Angebot dort jeweils zuldssig ist.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe der Mini-Futures ist niemand berechtigt, irgendwelche Informa-
tionen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in diesem Basisprospekt bzw. den jewei-
ligen endgiiltigen Angebotsbedingungen enthalten sind.

42 Die Beschreibung der Basiswerte erfolgt in den endgiiltigen Angebotsbedingungen.
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IV.  ANGABEN ZUM EMITTENTEN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben iiber die Vontobel Financial Products GmbH als Emittent der
Wertpapiere wird gemdl § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular des Emittenten vom 15. April 2009
verwiesen. Bei den in dem genannten Registrierungsformular gemachten Angaben handelt es sich
um die dem Emittenten zuletzt zur Verfiigung stehenden Informationen.
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V. BEDINGUNGEN DER MINI-FUTURES

A. Mini-Futures auf Aktien [bzw. aktienvertretende Wertpapiere (ADRs bzw. GDRs)]
§ 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den Emittenten gemaR
§ 5 Absatz (2) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent"), nach MaRgabe
dieser Bedingungen der Mini-Futures, die Zahlung eines Abrechnungsbetrages je Mini-Future in der
Handelswahrung [(EUR)] [(*)] ("Abrechnungsbetrag") zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag entspricht der [zundchst] in der Wahrung des Basiswertes [(EUR)] [(®)] aus-
gedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) maRgebliche Bewer-
tungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Finanzierungslevel (wie nachfolgend definiert)
tiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures), jeweils dividiert
durch das Ratio ("Ratio"). [Die entsprechende Umrechnung des Abrechnungsbetrages von der Wah-
rung des Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures ist nachfolgend beschrieben.]

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Mini-Futures gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures entweder (a) durch den Inhaber gemdR den Bedingungen der Mini-
Futures ausgeiibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein
Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses
einer Auslibung des Inhabers der Mini-Futures sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.

Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet:

Abrechnungsbetrag des Long Mini-Futures = max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Finanzie-
rungslevel) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

Abrechnungsbetrag des Short Mini-Futures = max (0; (Aktueller Finanzierungslevel - Bewer-
tungskurs) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

["Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Mini-Futures
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis" ist der an einem Handelstag an der Borse ("Borse") [festgestellte
und verdffentlichte Schlusskurs] [®] des Basiswertes (Aktie [bzw. aktienvertretendes Wertpapier]).]

[*]*

[Die erforderliche Umrechnung (FX) des ermittelten Differenzbetrages in [EUR] [*] findet jeweils zum
[®]?2 Kurs zwischen [®] und [®], wie er am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des
Bewertungskurses auf [der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ech.int, dort unter der
Rubrik "Euro Foreign Exchange Reference Rates"] [[®]? Seite [®]*] erscheint ("Umrechnungskurs"),
statt. Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der
Emittent den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren
Umrechnungskurs nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) bestimmen.] [®]

Der Aktuelle Finanzierungslevel ("Aktueller Finanzierungslevel") wird von der Berechnungsstelle an
jedem Handelstag angepasst (jeweils ein "Anpassungstag").

1 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen zum Bewertungskurs bzw.
Referenzpreis enthalten sein.

2 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der entsprechende Kurs bestimmt.
3 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der jeweilige Informationsanbieter genannt.

4 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen die jeweilige Informationsseite des Anbieters ge-
nannt.
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Die

Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r + FS)FL, [h
360

Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemal} folgender Formel:

(r - FS)FL,
360

FL - FL, + - divf-div

FL - FL, + - divf-div

FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
FL,: Finanzierungslevel vor der Anpassung.

r: [Referenzzinssatz (LIBOR bzw. EURIBOR); der von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Money Market Zinssatz fiir
Overnight Deposits in der Wahrung des Basiswertes.] [+]°

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Emissionstag ("Emissionstag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzie-
rungsspread ("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag (wie nachfolgend definiert) festgesetzt.

Hierbei konnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssitze sowie Marginiiberlegun-
gen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem ndchsten Anpassungstag (inklusive).

divf: Steuerfaktor fiir eine etwaige Dividendenzahlung. Der Steuerfaktor liegt im Bereich zwischen Null und Eins und wird von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (88§ 315, 317 BGB) festgesetzt. Hierbei kdnnen Betrdge Beriicksichtigung finden, die die Be-
rechnungsstelle fiir angemessen halt, um Steuern, Abgaben, Abziige, Einbehaltungen oder sonstigen Gebiihren Rechnung zu tragen.

div: Ausbezahlte Dividenden (oder andere Ausschiittungen) zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem néchsten
Anpassungstag (inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum néchsten
Vielfachen der Rundung des Finanzierungslevels unterzogen.

Mini-Futures haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten einen Stop-Loss Level.

Dieser "Aktuelle Stop-Loss Level" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels aufgerundet:

SL =FL, [{100%+ SLP)
Der "Aktuelle Stop-Loss Level" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt und
zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels abgerundet:

SIL = FL, [100% - SLP)

StL: Aktueller Stop-Loss Level.
FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Emissionstag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). "Stop-Loss Level Anpassungstag" ist der erste Handelstag
jedes Monats und jeder Tag, an dem es an der Borse zu Dividendenzahlungen oder anderen
Ausschiittungen des Basiswertes kommt ("Ex-Dividend Tag" des Basiswertes). Nach billigem
Ermessen (88 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle ist eine Anpassung bei Bedarf an jedem
Handelstag der Mini-Futures maglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures. Ein "Stop-Loss Er-
eignis" tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beobachtungsperiode
(wie nachfolgend definiert) und wahrend der Handelszeiten des Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss

5 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen auch andere Zinssitze (wie etwa die Moscow
Prime Rate) zur Berechnung des Finanzierungslevels enthalten sein.
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Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short
Mini-Futures), wobei die Mini-Futures automatisch ausgeiibt werden und verfallen. Der Bewertungs-
kurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der Grundlage des
[an der Borse] [*] innerhalb einer Periode von [einer Stunde] [¢] wahrend der Handelszeiten des
Basiswertes nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses festgestellten niedrigsten (bei Long Mini-
Futures) bzw. héchsten (bei Short Mini-Futures) Kurses des Basiswertes ("Stop-Loss Referenzpreis").
Nach seinem billigen Ermessen (88 315, 317 BGB) kann der Emittent bzw. die Berechnungsstelle
auch einen fiir die Inhaber der Mini-Futures giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis bestimmen.
Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als [eine Stunde] [*] vor dem etwaigen Ende einer Handelszeit
eintreten sollte, so wird die Periode auf den nachsten Borsentag ausgedehnt werden. Der Eintritt des
Stop-Loss Ereignisses wird nach MalRgabe des § 9 bekannt gemacht.

[Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens des Stop-Loss Levels durch
den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes an der Borse wahrend der Beobachtungsperi-
ode maligeblich. "Beobachtungsperiode" ist jeder Handelstag an der Borse des Basiswertes zwischen
dem Emissionstag (inklusive) und dem Bewertungstag (inklusive).] [*]¢

(2) Die sich bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmdnnisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Mini-Futures sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Mini-Futures durch deren Inhaber ist nicht méglich.

(4) Die Mini-Futures begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Stiickzahl, Typ, Aktie [bzw. aktienvertretendes Wertpapier]
(ISIN, Wahrung), Laufzeit, Emissionstag, Anfanglicher Verkaufspreis, Handelswahrung, Ratio, Kurs
des Basiswertes bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungslevel bei Fixierung am Emissionstag,
Stop-Loss Level bei Fixierung am Emissionstag, Hebel bei Fixierung am Emissionstag, Finanzie-
rungsspread bei Fixierung am Emissionstag, Maximaler Finanzierungsspread, Stop-Loss Puffer bei
Fixierung am Emissionstag, Maximaler Stop-Loss Puffer, Rundung des Finanzierungslevels, Rundung
des Stop-Loss Levels, Erster Ausiibungstag, Mindestausiibungsmenge, Borse und Terminbdrse ergeben
sich aus der als Anlage 1 zu diesen Bedingungen der Mini-Futures beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist ein Tag, an dem die Mini-Futures
[im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX)] [®] gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Ge-
schaftsbanken, Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Bor-
se[n] in Frankfurt am Main [und ®] gedffnet sind. "Bdrsentag" ist ein Tag, an welchem der Basiswert
(Aktie [bzw. aktienvertretendes Wertpapier]) an der Borse gehandelt wird.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Mini-Futures sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue BorsenstralRe 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde tragt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

6 An dieser Stelle konnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen bzw. andere Bestimmun-
gen zur Feststellung des Stop-Loss Ereignisses enthalten sein.
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(2) Den Inhabern der Mini-Futures stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Mini-Futures konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
frei iibertragen werden.

(3) Die Mini-Futures sind ausschlieRlich in Einheiten von einem Mini-Future oder einem ganzzahli-
gen Vielfachen davon iibertragbar.

§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Ab-
rechnungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Abrechnungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Abrechnungsbetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Mini-Futures bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Mini-Futures muss der Inhaber {iber seine handeln-
de Bank [bis spdtestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert)
der Berechnungsstelle sowohl per Telefon [¢] als auch per Fax [*]] [*] eine Ausiibungserkldarung ab-
geben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestimmung zur Mindestanzahl
fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden [; andernfalls gelten sie als nur fiir
die néchst kleinere Zahl von Mini-Futures, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldrung genannten Mini-Futures von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Mini-Futures abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingelost. Die liberschiissigen Mini-Futures werden dem Inhaber der Mini-Futures auf dessen
Kosten und Risiko zuriick tibertragen].

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemdR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

@) die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Mini-Futures auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Mini-Futures (ISIN) und der Anzahl der Mini-Futures, die ausge-
tibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich § 5 und § 7 dieser Bedingungen der Mini-Futures - wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt
sind ("Austibungstag"). Verspdtet eingegangene Ausiibungserkldrungen sind unwirksam. Der Aus-
ibungstag verschiebt sich auf den nachsten Handelstag, sofern er auf einen Tag eines Dividenden-
beschlusses der Gesellschaft des Basiswertes fallt.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Mini-Futures
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Mini-Futures zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdll § 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in & 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Mini-Futures am [flinften] [*]
Bankarbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemdl Absatz (5) bzw. Kiindigungstag gemaR
Absatz (7) den zu iiberweisenden Abrechnungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jewei-
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ligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Inhaber der Mini-Futures zur Verfiigung stellen ("Fallig-
keitstag"). Damit wird der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(9) Ist der Ausiibungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die
Zahlung des Abrechnungsbetrages erst am ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Mini-
Futures ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungs-
verzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Ausiibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein
Bewertungskurs nicht festgestellt und verdffentlicht werden, so gilt - vorbehaltlich des § 5 und § 7
- als Bewertungskurs der am ndchsten Borsentag festgestellte [Schlusskurs] [¢].

(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungshetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Mini-Futures unterliegt samtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absatzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Mini-Futures.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Mini-Futures zu iiberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist [die Bank Vontobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich] [*]. Der Emit-
tent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusdtzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschriankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit. Samtliche der in Satz 2 erwdhnten MaRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist [[ebenfalls] die Bank Vontobel AG, Ziirich] [¢], "deutsche Nebenzahlstelle"
ist [die Bank Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,] [*][*]".
(Hauptzahlstelle, deutsche Nebenzahlstelle und weitere Zahlstelle werden zusammen auch die "Zahl-
stelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstel-
le handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber
den Inhabern der Mini-Futures. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der
in Satz 2 erwdahnten MalRknahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten

[(1) Im Falle des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf den Basis-
wert ("Anpassungsereignis"):

(a) Kapitalerhohung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewdhrung eines Be-
zugsrechts, Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Opti-
ons- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Tei-
lung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien,

7 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selb-
standiges Unternehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten Unterneh-
men aufgenommen wird,

(c) voraussichtliche bzw. endgiiltige Einstellung des Borsenhandels in den Aktien aufgrund ei-
ner Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugriindung bzw. Ubernahme der Gesellschaft
des Basiswertes durch eine andere Gesellschaft

(d) oder aus einem sonstigen Grund,

[kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz
(2), in der Weise anpassen, in der an der jeweiligen Terminbdrse ("Terminbdrse") entsprechende
Anpassungen fiir dort gehandelte Optionskontrakte auf die Basiswerte (Aktien) erfolgen, sofern der
Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.]

[kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) an-
passen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen
fallt.]

"Stichtag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist [der erste Handelstag, an dem die ent-
sprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt wer-
den] [*].

Die zuvor genannte Aufzahlung ist nicht abschlielend. Entscheidend ist, ob sich die Terminbdrse zu
einer Anpassung der KontraktgroRe, des Basiswertes oder der Bezugnahme der fiir die Bestimmung
des Kurses der Aktien malgeblichen Bdrse veranlasst sieht oder veranlasst sahe, wenn Optionskon-
trakte auf die Aktien dort gehandelt wiirden. Werden an der Terminborse Optionskontrakte auf die
Aktien der Gesellschaft nicht gehandelt, so wird die Anpassung in der Weise vorgenommen, wie die
Terminhorse sie vornehmen wiirde, wenn entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminborse,
so entscheidet der Emittent iiber diese Fragen nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB). Der Emit-
tent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um die wirtschaftliche Gleichstel-
lung des Inhabers der Mini-Futures vor und nach dem Anpassungsereignis bemiihen.

Der Emittent ist berechtigt, ggf. von den durch die Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen ab-
zuweichen, sofern er dies nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) fiir erforderlich halt, um Unter-
schieden zwischen diesen Mini-Futures und den an der Terminborse gehandelten Optionskontrakten
Rechnung zu tragen. Dies gilt insbesondere fiir MaBnahmen nach Absatz (1)(b) und (c). Unabhdngig
davon, ob und welche Anpassungen zu welchem Zeitpunkt an der Terminbdrse erfolgen, kann der
Emittent Anpassungen mit dem Ziel vornehmen, die Inhaber der Mini-Futures wirtschaftlich soweit
wie moglich so zu stellen, wie sie vor den MaRnahmen nach Absatz (1)(b) und (c) standen.

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Finanzierungslevel, den Stop-Loss Level
und das Ratio sowie darauf beziehen, dass die den Basiswert des Mini-Futures bildende Aktie durch
einen Aktienkorb oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gegriin-
deten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und ggf. eine andere Borse als neue Borse be-
stimmt wird.

(2) Ist nach Ansicht des Emittenten oder der Terminbdrse (bzw. kiindigt die Terminborse die ent-
sprechenden Optionskontrakte auf den Basiswert (Aktie) vorzeitig oder wiirde sie dies tun, sofern
entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt wiirden) eine sachgerechte Anpassung, aus welchen
Griinden auch immer, nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Mini-
Futures vorzeitig durch Bekanntmachung gemal? & 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiin-
digungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung
gemdR § 9 ("Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle. Im Falle einer
Kiindigung zahlt der Emittent an jeden Inhaber der Mini-Futures innerhalb von [fiinf] [®] Bankar-
beitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Mini-Future ("Kiindigungsbetrag"), der von dem
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Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemalR 8§ 315, 317 BGB als ange-
messener Marktpreis eines Mini-Futures festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gel-
ten ansonsten die Regelungen des § 3 entsprechend.

(3) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.

(4) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbdorse. ]
[(®) Fiir aktienvertretende Wertpapiere als Basiswert sind die Bestimmungen in § 5 mit Bezug auf die
zugrunde liegenden Aktien entsprechend anzuwenden.

Ferner gelten die nachfolgend beschriebenen Ereignisse jeweils zusatzlich als mogliche Anpassungs-
ereignisse:

a) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;

b) Einstellung der Borsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zugrun-
de liegenden Aktien;

c) Insolvenz des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere;

d) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der
aktienvertretende Wertpapiere;

e) oder aus einem sonstigen Grund.

Der Emittent kann das Riickzahlungsrecht, vorbehaltlich einer Kiindigung gemdR Absatz (2), in der
Weise anpassen, in der an der Terminbdrse entsprechende Anpassungen fiir dort gehandelte Options-
kontrakte auf die aktienvertretenden Wertpapiere erfolgen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungs-
ereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fillt. Dasselbe gilt fiir den Fall, dass der Emit-
tent der aktienvertretenden Wertpapiere bei Eintreten eines der zuvor beschriebenen Anpassungser-
eignisse Anpassungen der aktienvertretenden Wertpapiere vornimmt, auch wenn an der Terminbdrse
entsprechende Anpassungen nicht erfolgen bzw. erfolgen wiirden, wenn Optionskontrakte auf die
aktienvertretenden Wertpapiere dort gehandelt wiirden. Im Ubrigen gelten die Regelungen dieses
Paragraphen entsprechend.] [¢]®

§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Mini-Futures einen ande-
ren Schuldner aus den Mini-Futures ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(@) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Mini-Futures {ibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Mini-Futures die Er-
filllung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene
Bezugnahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemald § 9 bekannt zu machen.

8 Die vorgenannten Anpassungsregelungen konnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen modifiziert erscheinen,
um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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§ 7 Marktstorung

[(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Mini-Futures eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) eingetreten ist und fortbesteht oder der Bewertungskurs des
Basiswertes (Aktie) an der Borse nicht festgestellt oder veroffentlicht wird, verschiebt sich der Be-
wertungstag auf den nachsten Borsentag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht bzw. der
Bewertungskurs des Basiswertes (Aktie) an der Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird. Der
Emittent wird sich bemiihen, unverziiglich gemaR § 9 bekannt zu machen, dass eine Marktstorung
eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(a) an der Borse allgemein; oder
(b) in der Aktie an der Borse; oder

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf die Aktie an der Terminbdrse, falls solche
dort gehandelt werden.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen miissen innerhalb der letzten 30 Minuten
vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Aktie) eintreten bzw. bestehen und nach
Auffassung des Emittenten wesentlich sein. Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handels-
tage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelmiRigen Ge-
schaftsstunden der (Termin-) Borse zuriickzufiihren ist. Die durch die (Termin-) Borse wahrend eines
Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die be-
stimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Be-
schrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Bankarbeitstage verschoben worden, gilt
dieser fiinfte Bankarbeitstag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent fiir die Berechnung des
Abrechnungsbetrages nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) einen maRgeblichen Wert der Aktie
bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
entspricht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Borse und der Termin-
borse. Die in § 5 Absatz (1) beschriebenen Falle fallen nicht unter diesen § 7.]

[(®) In Bezug auf aktienvertretende Wertpapiere sind die Bestimmungen in § 7 mit der MaRgabe
anzuwenden, dass der verwendete Begriff "Aktien" auch aktienvertretende Wertpapiere umfasst.]

[*]°
§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Mini-Futures

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Mini-Futures mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Mini-Futures zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Mini-Futures" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusdtzlich begebenen Mini-Futures.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Mini-Futures berechtigt, diese
[borslich oder] auRerbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Ver-
pflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zu-
riickerworbene Mini-Futures kdnnen entwertet, gehalten, weiterverdulRert oder in anderer Weise ver-
wendet werden.

9 Die vorgenannten Marktstérungsregelungen kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erschei-
nen, um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Mini-Futures betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich [oder aufgrund
von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben - durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregio-
nalen Pflichtblatt [derjenigen Bdrsen, an denen die Mini-Futures notiert sind] [®]. In allen anderen
Fallen [, insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,] [®] kann eine Bekanntma-
chung auf der Internetseite [®] erfolgen. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich [oder aufgrund von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben bzw. in diesen
Bedingungen der Mini-Futures nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

8 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Mini-Futures sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Mini-Futures bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Mini-Futures geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Bedingungen der Mini-Futures
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige MaRnahmen trifft oder unterldsst,
haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Bedingungen der Mini-Futures (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Mini-Futures zu dndern bzw. zu
ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Mini-
Futures zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Inhabers der Mini-Futures nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Erganzungen dieser Bedingungen der Mini-Futures werden unverziiglich gemaR § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Mini-Futures ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstdandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Mini-Futures und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlieRlich der Bedingungen der Mini-Futures und das Angebot
bzw. der Erwerb der Mini-Futures kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Mini-Futures ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.

66



Anlage 1

ISIN/WKN Stiickzahl

Aktie [bzw.
aktienvertretendes
Wertpapier]
(ISIN, Wahrung)*

[(bis zu)]
[*] [*]

[(bis zu)]
[*] Q!

[(bis zu)]
[*] Q!

[(bis zu)]
[*] [*]

[Name des Emittenten
(ISIN, Wéhrung)]

[Name des Emittenten
(ISIN, Wéhrung)]

[Name des Emittenten
(ISIN, Wahrung)]

[Name des Emittenten
(ISIN, Wéhrung)]

Emissionstag  Anfénglicher  Handels-

Verkaufspreis ~ wahrung

Kurs des Basiswertes
bei Fixierung am

Finanzierungslevel Stop-Loss Level
bei Fixierung am bei Fixierung am
Emissionstag Emissionstag

[*] [*] (]
[*] [*] (]
[*] [*] (]
[*] [*] (]

[*]

(]

(]

(]

Finanzierungsspread Maximaler Stop-Loss Puffer ~ Maximaler = Rundung des
Hebel bei Fixierung bei Fixierung am Finanzierungs-  bei Fixierung am  Stop-Loss  Finanzierungs-
am Emissionstag Emissionstag spread Emissionstag Puffer levels ausiibungsmenge  Borse* Terminborse*
[°] ] [°] [°] [*] [*] [*] (]
[*] ] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[*] ] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[*] ] [*] [*] [*] [*] [*] [*]

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemdR § 5 der Bedingungen der Mini-Futures, einer Kiindigung gemaR & 5 der Bedingungen der Mini-Futures bzw. einer Marktstorung gemaR & 7 der Bedingungen der Mini-

Futures.

67



B. Mini-Futures auf Schuldverschreibungen
8§ 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den Emittenten gemaRR
§ 5 Absatz (2) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent"), nach MaRgabe
dieser Bedingungen der Mini-Futures, die Zahlung eines Abrechnungsbetrages je Mini-Future in der
Handelswahrung [(EUR)] [(*)] ("Abrechnungsbetrag") zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag entspricht der [zundchst] in der Wahrung des Basiswertes [(EUR)] [(®)] aus-
gedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) maRgebliche Bewer-
tungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Finanzierungslevel (wie nachfolgend definiert)
tiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures), jeweils dividiert
durch das Ratio ("Ratio"). [Die entsprechende Umrechnung des Abrechnungsbetrages von der Wah-
rung des Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures ist nachfolgend beschrieben.]

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Mini-Futures gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures entweder (a) durch den Inhaber gemaR den Bedingungen der Mini-
Futures ausgelibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein
Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses
einer Ausiibung des Inhabers der Mini-Futures sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.

Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet:

Abrechnungsbetrag des Long Mini-Futures = max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Finanzie-
rungslevel) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

Abrechnungsbetrag des Short Mini-Futures = max (0; (Aktueller Finanzierungslevel - Bewer-
tungskurs) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

["Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Mini-Futures
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis" ist der an einem Handelstag an der Borse ("Borse") [festgestellte
und verdffentlichte Schlusskurs] [®] des Basiswertes (Schuldverschreibung).] [*]*

[Die erforderliche Umrechnung (FX) des ermittelten Differenzbetrages in [EUR] [*] findet jeweils zum
[®]2 Kurs zwischen [®] und [®], wie er am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewer-
tungskurses auf [der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ecb.int, dort unter der Rubrik
"Euro Foreign Exchange Reference Rates"] [[®]® Seite [®]*] erscheint ("Umrechnungskurs"), statt.
Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der Emit-
tent den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren Um-
rechnungskurs nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB) bestimmen.] [®]

Der Aktuelle Finanzierungslevel ("Aktueller Finanzierungslevel") wird von der Berechnungsstelle an
jedem Handelstag angepasst (jeweils ein "Anpassungstag").

1 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen zum Bewertungskurs bzw.
Referenzpreis enthalten sein.

2 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der entsprechende Kurs bestimmt.
3 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der jeweilige Informationsanbieter genannt.

4 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen die jeweilige Informationsseite des Anbieters ge-
nannt.
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Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r + FS)FL, [h
360

Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemal} folgender Formel:

(r - FS)FL,
360

FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.

FL, - FL, +

FL - FL, +

FL,: Finanzierungslevel vor der Anpassung.

r: [Referenzzinssatz (LIBOR bzw. EURIBOR); der von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Referenzzinssatz in der
Wihrung des Basiswertes.] [+]°

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Emissionstag ("Emissionstag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzie-
rungsspread ("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag (wie nachfolgend definiert) festgesetzt.

Hierbei konnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssitze sowie Marginiiberlegun-
gen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem ndchsten Anpassungstag(inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum ndchsten
Vielfachen der Rundung des Finanzierungslevels unterzogen.

Die Mini-Futures haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten einen Stop-Loss Level.

Dieser "Aktuelle Stop-Loss Level" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels aufgerundet:

SL = FL, [{100% + SLP)

Der "Aktuelle Stop-Loss Level" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt und
zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels abgerundet:

SIL = FL, [100% - SLP)

StL: Aktueller Stop-Loss Level.
FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Emissionstag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). "Stop-Loss Level Anpassungstag" ist der erste Handelstag
jedes Monats. Nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle ist eine Anpassung
bei Bedarf an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures. Ein "Stop-Loss Er-
eignis" tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beobachtungsperiode
(wie nachfolgend definiert) und wahrend der Handelszeiten des Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss
Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short
Mini-Futures), wobei die Mini-Futures automatisch ausgeiibt werden und verfallen. Der Bewertungs-
kurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der Grundlage des
[an der Borse] [¢] innerhalb einer Periode von [einer Stunde] [*] wadhrend der Handelszeiten des
Basiswertes nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses festgestellten niedrigsten (bei Long Mini-
Futures) bzw. hochsten (bei Short Mini-Futures) Kurses des Basiswertes ("Stop-Loss Referenzpreis").
Nach seinem billigen Ermessen (88 315, 317 BGB) kann der Emittent bzw. die Berechnungsstelle
auch einen fiir die Inhaber der Mini-Futures giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis bestimmen.

5 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen auch andere Zinssitze (wie etwa die Moscow
Prime Rate) zur Berechnung des Finanzierungslevels enthalten sein.
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Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als [eine Stunde] [*] vor dem etwaigen Ende einer Handelszeit
eintreten sollte, so wird die Periode auf den nachsten Borsentag ausgedehnt werden. Der Eintritt des
Stop-Loss Ereignisses wird nach MalRRgabe des § 9 bekannt gemacht.

[Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens des Stop-Loss Levels durch
den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes an der Borse wahrend der Beobachtungsperi-
ode maligeblich. "Beobachtungsperiode" ist jeder Handelstag an der Borse des Basiswertes zwischen
dem Emissionstag (inklusive) und dem Bewertungstag (inklusive).] [*]¢

(2) Die sich bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmdnnisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Mini-Futures sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Mini-Futures durch deren Inhaber ist nicht méglich.

(4) Die Mini-Futures begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Stiickzahl, Typ, Schuldverschreibung (ISIN, Wahrung), Lauf-
zeit, Emissionstag, Anfanglicher Verkaufspreis, Handelswahrung, Ratio, Kurs des Basiswertes bei
Fixierung am Emissionstag, Finanzierungslevel bei Fixierung am Emissionstag, Stop-Loss Level bei
Fixierung am Emissionstag, Hebel bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungsspread bei Fixierung
am Emissionstag, Maximaler Finanzierungsspread, Stop-Loss Puffer bei Fixierung am Emissionstag,
Maximaler Stop-Loss Puffer, Rundung des Finanzierungslevels, Rundung des Stop-Loss Levels, Erster
Ausiibungstag, Mindestausiibungsmenge, Borse und Terminborse ergeben sich aus der als Anlage 1
zu diesen Bedingungen der Mini-Futures beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist ein Tag, an dem die Mini-Futures
[im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX)] [®] gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Ge-
schaftsbanken, Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Bor-
se[n] in Frankfurt am Main [und ®] gedffnet sind. "Bdrsentag" ist ein Tag, an welchem der Basiswert
(Schuldverschreibung) an der Borse gehandelt wird.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Mini-Futures sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralle 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde tragt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

(2) Den Inhabern der Mini-Futures stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Mini-Futures konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
frei ibertragen werden.

(3) Die Mini-Futures sind ausschlieRlich in Einheiten von einem Mini-Future oder einem ganzzahli-
gen Vielfachen davon iibertragbar.

6 An dieser Stelle konnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen bzw. andere Bestimmun-
gen zur Feststellung des Stop-Loss Ereignisses enthalten sein.
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§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Ab-
rechnungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Abrechnungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Abrechnungsbetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Mini-Futures bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Mini-Futures muss der Inhaber iiber seine handeln-
de Bank [bis spdtestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert)
der Berechnungsstelle sowohl per Telefon [*] als auch per Fax [*]] [*] eine Ausiibungserkldarung
abgeben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestimmung zur Mindestan-
zahl fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden [; andernfalls gelten sie als nur
fiir die ndchst kleinere Zahl von Mini-Futures, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserklarung genannten Mini-Futures von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Mini-Futures abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingeldst. Die iiberschiissigen Mini-Futures werden dem Inhaber der Mini-Futures auf dessen
Kosten und Risiko zuriick tibertragen].

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemdR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(@) die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Mini-Futures auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Mini-Futures (ISIN) und der Anzahl der Mini-Futures, die ausge-
tibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich § 5 und § 7 dieser Bedingungen der Mini-Futures - wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt
sind ("Ausiibungstag"). Verspdtet eingegangene Ausiibungserkldarungen sind unwirksam.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Mini-Futures
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Mini-Futures zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdll § 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in § 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Mini-Futures am [flinften] [*]
Bankarbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemdls Absatz (5) bzw. Kiindigungstag gemaR
Absatz (7) den zu iiberweisenden Abrechnungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jewei-
ligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Inhaber der Mini-Futures zur Verfiigung stellen ("Fallig-
keitstag"). Damit wird der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(9) Ist der Ausiibungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die
Zahlung des Abrechnungsbetrages erst am ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Mini-
Futures ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungs-
verzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Ausiibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein
Bewertungskurs nicht festgestellt und verdffentlicht werden, so gilt - vorbehaltlich des § 5 und § 7
- als Bewertungskurs der am nachsten Borsentag festgestellte [Schlusskurs] [*].
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(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungshetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Mini-Futures unterliegt sdmtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absdtzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Mini-Futures.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Mini-Futures zu iiberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist [die Bank Vontobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich] [*]. Der Emit-
tent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusdtzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit. Sdmtliche der in Satz 2 erwahnten Mallnahmen werden nach & 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist [[ebenfalls] die Bank Vontobel AG, Ziirich] [*], "deutsche Nebenzahlstelle"
ist [die Bank Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,] [®]
[*]7. (Hauptzahlstelle, deutsche Nebenzahlstelle und weitere Zahlstelle werden zusammen auch die
"Zahlstelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstel-
le handelt ausschlieRRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber
den Inhabern der Mini-Futures. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der
in Satz 2 erwdahnten MalRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten
[(1) Im Falle des Eintretens eines der nachfolgend beschriebenen Ereignisse in Bezug auf den Basis-
wert ("Anpassungsereignis"):

(a) Kiindigung oder Riickkauf der Schuldverschreibungen durch deren Emittenten,

(b) endgiiltige Einstellung des Borsenhandels in den Schuldverschreibungen oder Ersetzung des
Emittenten der Schuldverschreibungen

(c) oder aus einem sonstigen Grund

[kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures, vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz
(2), in der Weise anpassen, in der von Emittenten der Schuldverschreibungen entsprechende Anpas-
sungen des Basiswertes erfolgen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewer-
tungstag liegt bzw. auf diesen fallt.]

[kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) an-
passen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen
fallt.]

"Stichtag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist [®].

7 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Finanzierungslevel, den Stop-Loss Level
und das Ratio sowie darauf beziehen, dass die den Basiswert des Mini-Futures bildende Schuldver-
schreibung durch einen Schuldverschreibungskorb ersetzt wird und ggf. eine andere Bdrse als neue
Borse bestimmt wird. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich - um
die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Mini-Futures vor und nach dem Anpassungsereig-
nis bemiihen.

(2) Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch im-
mer, nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Mini-Futures vorzeitig
durch Bekanntmachung gemdld & 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu
kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemadld § 9 ("Kiindi-
gungstag"). Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle. Im Falle einer Kiindigung zahlt der
Emittent an jeden Inhaber der Mini-Futures innerhalb von [fiinf] [®] Bankarbeitstagen nach dem
Kiindigungstag einen Betrag je Mini-Future ("Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten bzw. der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemall 88 315, 317 BGB als angemessener Marktpreis
eines Mini-Futures festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 3 entsprechend.

(3) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.] [®]8

§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Mini-Futures einen ande-
ren Schuldner aus den Mini-Futures ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Mini-Futures {ibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Mini-Futures die Er-
fiillung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene
Bezugnahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemal § 9 bekannt zu machen.

§ 7 Marktstorung

[(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Mini-Futures eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) eingetreten ist und fortbesteht oder der Bewertungskurs des
Basiswertes (Schuldverschreibung) an der Borse nicht festgestellt oder verdffentlicht wird, ver-
schiebt sich der Bewertungstag auf den nachsten Borsentag, an dem die Marktstérung nicht mehr
besteht bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes (Schuldverschreibung) an der Borse wieder festge-
stellt und veroffentlicht wird. Der Emittent wird sich bemihen, unverziiglich gemal § 9 bekannt zu
machen, dass eine Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(a) an der Borse allgemein; oder

8 Die vorgenannten Anpassungsregelungen konnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen modifiziert erscheinen,
um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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(b) in der Schuldverschreibung bzw. in der der Schuldverschreibung zugrunde liegenden Refe-
renzgroRe an ihrer jeweils maligeblichen Borse; oder

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf die der Schuldverschreibung zugrunde
liegende ReferenzgroRe an der Terminbdrse, falls solche dort gehandelt werden.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen missen innerhalb der letzten 30 Minuten
vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Schuldverschreibung) eintreten bzw.
bestehen und nach Auffassung des Emittenten wesentlich sein. Eine Einschrankung der Handelszeit
oder der Handelstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der re-
gelmdRigen Geschdftsstunden der (Termin-) Borse zuriickzufiihren ist. Die durch die (Termin-) Borse
wahrend eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisverdnderun-
gen, die bestimmte vorgegebene Grenzen {iberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn
diese Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Bankarbeitstage verschoben worden, gilt
dieser fiinfte Bankarbeitstag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent fiir die Berechnung des
Abrechnungsbetrages nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB) einen mafgeblichen Wert der
Schuldverschreibung bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Borse und der Termin-
borse. Die in § 5 Absatz (1) beschriebenen Falle fallen nicht unter diesen § 7.] [®]°

§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Mini-Futures

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Mini-Futures mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Mini-Futures zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhohen. Der Begriff "Mini-Futures" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusdtzlich begebenen Mini-Futures.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Mini-Futures berechtigt, diese
[borslich oder] auRerbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Ver-
pflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zu-
riickerworbene Mini-Futures kdnnen entwertet, gehalten, weiterverdulRert oder in anderer Weise ver-
wendet werden.

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Mini-Futures betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich [oder aufgrund
von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben - durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregio-
nalen Pflichtblatt [derjenigen Bdrsen, an denen die Mini-Futures notiert sind] [®]. In allen anderen
Fallen [, insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,] [®] kann eine Bekanntma-
chung auf der Internetseite [®] erfolgen. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich [oder aufgrund von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben bzw. in diesen
Bedingungen der Mini-Futures nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

9 Die vorgenannten Marktstérungsregelungen kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erschei-
nen, um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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8§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Mini-Futures sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Mini-Futures bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Mini-Futures geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Bedingungen der Mini-Futures
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige Malnahmen trifft oder unterldsst,
haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Bedingungen der Mini-Futures (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Mini-Futures zu andern bzw. zu
ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Mini-
Futures zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Inhabers der Mini-Futures nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Erganzungen dieser Bedingungen der Mini-Futures werden unverziiglich gemaR § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Mini-Futures ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Mini-Futures und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlieRlich der Bedingungen der Mini-Futures und das Angebot
bzw. der Erwerb der Mini-Futures kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Mini-Futures ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.

75



Anlage 1

. Kurs des Basiswertes Finanzierungslevel Stop-Loss Level
Schuldverschreibung Emissions- Anfanglicher Handels- bei Fixierung am bei Fixierung am bei Fixierung am
ISIN/WKN Stiickzahl  Typ (ISIN, Wahrung) * Laufzeit tag Verkaufspreis wahrung Ratio* Emissionstag Emissionstag Emissionstag
[Bezeichnung der
[(bis zu)] Schuldverschreibung / Name des
[*] [*] [*] Emittenten (ISIN, Wahrung)] open-end [] [*] [*] [*] [] [*] [*]
[Bezeichnung der
[(bis zu)] Schuldverschreibung / Name des
[*] [*] [*] Emittenten (ISIN, Wihrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung der
[(bis zu)] Schuldverschreibung / Name des
[*] [*] [*] Emittenten (ISIN, Wihrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung der
[(bis zu)] Schuldverschreibung / Name des
[*] [*] [*] Emittenten (ISIN, Wihrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
Finanzierungsspread Maximaler Stop-Loss Puffer Maximaler Rundung des Rundung des
Hebel bei Fixierung bei Fixierung am Finanzierungs-  bei Fixierung am Stop-Loss Finanzierungs- Stop-Loss Erster Mindest-
am Emissionstag Emissionstag spread Emissionstag Puffer levels Levels Ausiibungstag ausiibungsmenge Borse* Terminborse*
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [°]
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [°]
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [°]
[*] [*] [*] [*] [*] [°] [°] [*] [*] [*] [°]

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemdR § 5 der Bedingungen der Mini-Futures, einer Kiindigung gemaR & 5 der Bedingungen der Mini-Futures bzw. einer Marktstérung gemaR & 7 der Bedingungen der Mini-

Futures.
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C. Mini-Futures auf Indices
§ 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den Emittenten gemaRR
§ 5 Absatz (6) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent"), nach MaRgabe
dieser Bedingungen der Mini-Futures, die Zahlung eines Abrechnungsbetrages je Mini-Future in der
Handelswahrung [(EUR)] [(*)] ("Abrechnungsbetrag") zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag entspricht der [zundchst] in der Wahrung des Basiswertes [(EUR)] [()] aus-
gedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) malgebliche Bewer-
tungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Finanzierungslevel (wie nachfolgend definiert)
iiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures), jeweils dividiert
durch das Ratio ("Ratio"). [Die entsprechende Umrechnung des Abrechnungsbetrages von der Wah-
rung des Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures ist nachfolgend beschrieben.]

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Mini-Futures gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures entweder (a) durch den Inhaber gemdR den Bedingungen der Mini-
Futures ausgeiibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein
Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses
einer Ausiibung des Inhabers der Mini-Futures sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.

Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet:

Abrechnungsbetrag des Long Mini-Futures = max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Finanzie-
rungslevel) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

Abrechnungsbetrag des Short Mini-Futures = max (0; (Aktueller Finanzierungslevel - Bewer-
tungskurs) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

["Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Mini-Futures
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis” ist der an einem Handelstag von dem Indexsponsor bzw. der Festle-
gungsstelle ("Indexsponsor/Festlegungsstelle") [festgestellte und verdffentlichte Schlusskurs] [e]
des Basiswertes (Index).] [*]*

[Die erforderliche Umrechnung (FX) des ermittelten Differenzbetrages in [EUR] [*] findet jeweils zum
[*]2 Kurs zwischen [®] und [®], wie er am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des
Bewertungskurses auf [der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ech.int, dort unter der
Rubrik "Euro Foreign Exchange Reference Rates"] [[®]® Seite [®]¢] erscheint ("Umrechnungskurs"),
statt. Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der
Emittent den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren
Umrechnungskurs nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) bestimmen.] [e]

Der Aktuelle Finanzierungslevel ("Aktueller Finanzierungslevel") wird von der Berechnungsstelle an jedem Handelstag angepasst (jeweils
ein "Anpassungstag").

1 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen zum Bewertungskurs bzw.
Referenzpreis enthalten sein.

2 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der entsprechende Kurs bestimmt.
3 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der jeweilige Informationsanbieter genannt.

4 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen die jeweilige Informationsseite des Anbieters ge-
nannt.
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Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r + FS)CFL, h
360

Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r - FS)FL, h
360

FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.

FL - FL, + - divf-div

FL - FL, + - divf-div

FL,: Finanzierungslevel vor der Anpassung.

r:  [Referenzzinssatz (LIBOR bzw. EURIBOR); der von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Money Market Zinssatz fiir
Overnight Deposits in der Wahrung des Basiswertes.] [+]°

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Emissionstag ("Emissionstag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzie-
rungsspread ("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag (wie nachfolgend definiert) festgesetzt.
Hierbei kénnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssitze sowie Marginiiberlegun-
gen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem nachsten Anpassungstag (inklusive).

divf: Steuerfaktor fiir eine etwaige Dividendenzahlung. Der Steuerfaktor liegt im Bereich zwischen Null und Eins und wird von der Be-
rechnungsstelle nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) festgesetzt. Hierbei kdnnen Betrdge Beriicksichtigung finden, die die Be-
rechnungsstelle fiir angemessen halt, um Steuern, Abgaben, Abziige, Einbehaltungen oder sonstigen Gebiihren Rechnung zu tragen.
div: Ausbezahlte Dividenden (oder andere Ausschiittungen) zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem néchsten
Anpassungstag (inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum nédchsten
Vielfachen der Rundung des Finanzierungslevels unterzogen.

Die Mini-Futures haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten einen Stop-Loss Level.

Dieser "Aktuelle Stop-Loss Level" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels aufgerundet:

SL = FL, [{100% + SLP)

Der "Aktuelle Stop-Loss Level" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt und
zum ndchsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels abgerundet:

S = FL, [{100% - SLP)

StL: Aktueller Stop-Loss Level.
FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Emissionstag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). "Stop-Loss Level Anpassungstag" ist der erste Handelstag
jedes Monats und jeder Tag, an dem es an der Bdrse zu Dividendenzahlungen oder anderen
Ausschiittungen des Basiswertes kommt ("Ex-Dividend Tag" des Basiswertes). Nach billigem
Ermessen (88 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle ist eine Anpassung bei Bedarf an jedem
Handelstag der Mini-Futures maglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures. Ein "Stop-Loss Er-
eignis” tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beobachtungsperiode
(wie nachfolgend definiert) und der iiblichen Zeiten, zu denen der Basiswert durch die Festlegungs-
stelle berechnet und publiziert wird, den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder unterschreitet (bei

5> An dieser Stelle kbnnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen auch andere Zinssitze (wie etwa die Moscow
Prime Rate) zur Berechnung des Finanzierungslevels enthalten sein.
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Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-Futures), wobei die Mini-Futures
automatisch ausgeiibt werden und verfallen. Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-
Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der Grundlage des [von der Festlegungsstelle] [] innerhalb
einer Periode von [einer Stunde] [*] wahrend der Handelszeiten des Basiswertes nach Eintreten des
Stop-Loss Ereignisses festgestellten niedrigsten (bei Long Mini-Futures) bzw. hochsten (bei Short
Mini-Futures) Kurses des Basiswertes ("Stop-Loss Referenzpreis"). Nach seinem billigen Ermessen (88
315, 317 BGB) kann der Emittent bzw. die Berechnungsstelle auch einen fiir die Inhaber der Mini-
Futures giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger
als [eine Stunde] [*] vor dem etwaigen Ende einer Handelszeit eintreten sollte, so wird die Periode
auf den ndchsten Borsentag ausgedehnt werden. Der Eintritt des Stop-Loss Ereignisses wird nach
MaRgabe des § 9 bekannt gemacht.

[Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens des Stop-Loss Levels durch
den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes durch die Festlegungsstelle wahrend der Be-
obachtungsperiode maligeblich. "Beobachtungsperiode" ist jeder Tag zwischen dem Emissionstag
(inklusive) und dem Bewertungstag (inklusive), an dem der Basiswert durch die Festlegungsstelle
berechnet und publiziert wird.] [*]¢

(2) Die sich bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmannisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Mini-Futures sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Mini-Futures durch deren Inhaber ist nicht moglich.

(4) Die Mini-Futures begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Stiickzahl, Typ, Index ([ISIN,] Wahrung), Laufzeit, Emissions-
tag, Anfanglicher Verkaufspreis, Handelswahrung, Ratio, Kurs des Basiswertes bei Fixierung am Emis-
sionstag, Finanzierungslevel bei Fixierung am Emissionstag, Stop-Loss Level bei Fixierung am Emissi-
onstag, Hebel bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungsspread bei Fixierung am Emissionstag,
Maximaler Finanzierungsspread, Stop-Loss Puffer bei Fixierung am Emissionstag, Maximaler Stop-Loss
Puffer, Rundung des Finanzierungslevels, Rundung des Stop-Loss Levels, Erster Ausiibungstag, Min-
destausiibungsmenge und Indexsponsor/Festlegungsstelle ergeben sich aus der als Anlage 1 zu die-
sen Bedingungen der Mini-Futures beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist ein Tag, an dem die Mini-Futures
[im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX)] [®] gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Ge-
schaftsbanken, Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Bor-
se[n] in Frankfurt am Main [und ®] gedffnet sind. "Borsentag” ist ein Tag, an welchem von der Fest-
legungsstelle der Basiswert (Index) berechnet wird.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Mini-Futures sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue BorsenstralRe 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde tragt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

6 An dieser Stelle konnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen bzw. andere Bestimmun-
gen zur Feststellung des Stop-Loss Ereignisses enthalten sein.
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(2) Den Inhabern der Mini-Futures stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Mini-Futures konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
frei libertragen werden.

(3) Die Mini-Futures sind ausschlieRlich in Einheiten von einem Mini-Future oder einem ganzzahli-
gen Vielfachen davon {ibertragbar.

§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Ab-
rechnungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Abrechnungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Abrechnungsbetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Mini-Futures bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Mini-Futures muss der Inhaber iiber seine handeln-
de Bank [bis spatestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert)
der Berechnungsstelle sowohl per Telefon [°] als auch per Fax [°]] [*] eine Ausiibungserkldrung
abgeben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestimmung zur Mindestan-
zahl fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden [; andernfalls gelten sie als nur
fiir die ndchst kleinere Zahl von Mini-Futures, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgelibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldarung genannten Mini-Futures von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Mini-Futures abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingeldst. Die iiberschiissigen Mini-Futures werden dem Inhaber der Mini-Futures auf dessen
Kosten und Risiko zuriick {ibertragen].

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemaR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(a) die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Mini-Futures auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Mini-Futures (ISIN) und der Anzahl der Mini-Futures, die ausge-
ibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich § 5 und § 7 dieser Bedingungen der Mini-Futures — wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt
sind ("Austbungstag"). Verspdtet eingegangene Ausiibungserkldrungen sind unwirksam. Der Aus-
ibungstag verschiebt sich auf den ndachsten Handelstag, sofern er auf einen Tag eines Dividenden-
beschlusses einer Gesellschaft des Basiswertes fallt.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Mini-Futures
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Mini-Futures zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemaR § 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in § 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Mini-Futures am [fiinften] [°]
Bankarbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemdlR Absatz (5) bzw. Kiindigungstag gemaR
Absatz (7) den zu iiberweisenden Abrechnungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jewei-
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ligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Inhaber der Mini-Futures zur Verfiigung stellen ("Fallig-
keitstag"). Damit wird der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(9) Ist der Ausiibungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die
Zahlung des Abrechnungsbetrages erst am nachstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Mini-
Futures ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungs-
verzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Ausiibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein
Bewertungskurs nicht festgestellt [und verdffentlicht] werden, so gilt - vorbehaltlich des § 5 und §
7 - als Bewertungskurs der am nachsten Borsentag festgestellte [Schlusskurs] [¢].

(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Mini-Futures unterliegt samtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absatzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Mini-Futures.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Mini-Futures zu liberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist [die Bank Vontobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich] [*]. Der Emit-
tent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit. Samtliche der in Satz 2 erwdahnten MaRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist [[ebenfalls] die Bank Vontobel AG, Ziirich] [*], "deutsche Nebenzahlstelle"
ist [die Bank Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,] [*][*]".
(Hauptzahlstelle, deutsche Nebenzahlstelle und weitere Zahlstelle werden zusammen auch die "Zahl-
stelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder
mehrere zusdtzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstel-
le handelt ausschliel3lich als Erfillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber
den Inhabern der Mini-Futures. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der
in Satz 2 erwdhnten MalRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten

[(1) Maligeblich fiir die Berechnung des Abrechnungsbetrages ist das jeweilige Konzept des Basis-
wertes (Index), wie es von der Festlegungsstelle festgestellt [und verdffentlicht] wurde, sowie die
jeweilige Art und Weise der Berechnung und Feststellung des Indexes durch die Festlegungsstelle
(auch wenn kiinftig Verdnderungen in der Berechnung des Indexes, in der Zusammensetzung oder
Gewichtung der Kurse und Einzelwerte, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, oder in der
Art und Weise der Feststellung [und Veroffentlichung] oder sonstige Verdnderungen, Anpassungen
oder andere MaRnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Indexes auswirken),
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen ein anderes ergibt.

7 An dieser Stelle konnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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(2) Eine Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels, des Stop-Loss Levels und des Ratios ("Aus-
stattungsmerkmale") erfolgt grundsatzlich nicht, es sei denn, dass nach Auffassung des Emittenten
das wahrend der Laufzeit malRgebliche Konzept und die Berechnung des Indexes infolge einer Verdn-
derung, Anpassung oder anderen MaRnahme nicht mehr vergleichbar ist mit dem am Tag des Ange-
botsbeginns maRgeblichen Konzept oder der an diesem Tag maRgeblichen Berechnung des Indexes.
Die Vergleichbarkeit ist insbesondere dann nicht mehr gegeben, wenn sich aufgrund einer Verande-
rung, Anpassung oder anderen MaRnahme trotz gleichbleibender Kurse der im Index enthaltenen
Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexes ergibt. Eine Anpassung der
Ausstattungsmerkmale kann auch bei Aufhebung des Indexes und/oder einer Ersetzung durch ein
anderes Indexkonzept erfolgen.

(3) Zum Zweck einer Anpassung wird der Emittent nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) und
unter Beriicksichtigung ihres letzten festgestellten Kurses einen angepassten Finanzierungslevel,
einen angepassten Stop-Loss Level und ein angepasstes Ratio ermitteln, die in ihrem wirtschaftli-
chen Ergebnis moglichst weitgehend der bisherigen Regelung entsprechen. Der Emittent wird unter
Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Veranderung, Anpassung oder anderen Mallnahme auch den Tag
bestimmen, an dem die angepassten Ausstattungsmerkmale erstmals zugrunde zu legen sind.

(4) Wird der Index nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von einer anderen Person, Gesell-
schaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) fiir geeignet
halt ("Ersatzfestlegungsstelle") berechnet und festgestellt [bzw. verdffentlicht], so wird der Abrech-
nungsbetrag ggf. auf der Grundlage des von der Ersatzfestlegungsstelle berechneten [und veroffent-
lichten] Indexes berechnet. Jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene Bezugnahme
auf die Festlegungsstelle gilt, sinngemaR, als Bezugnahme auf die Ersatzfestlegungsstelle.

(5) Wird der Index aufgehoben bzw. durch ein anderes Indexkonzept ersetzt, oder kann die Lizenz-
vereinbarung zwischen der Festlegungsstelle und dem Emittenten nicht fortgesetzt werden, wird der
Emittent, ggf. unter entsprechender Anpassung des Finanzierungslevels, des Stop-Loss Levels und
des Ratios, bestimmen, ob und welches andere Indexkonzept kiinftig fiir die Berechnung des Ab-
rechnungsbetrages zugrunde zu legen ist.

(6) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Festlegung eines anderen maRgeblichen Indexkonzepts,
aus welchen Griinden auch immer, nicht mdglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet,
die Mini-Futures vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 9 unter Angabe des nachstehend defi-
nierten Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Be-
kanntmachung gemal® § 9 ("Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.
Im Falle einer Kiindigung zahlt der Emittent an jeden Inhaber der Mini-Futures innerhalb von [fiinf]
[*] Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Mini-Future ("Kiindigungsbetrag"),
der von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemald §§ 315, 317 BGB
als angemessener Marktpreis eines Mini-Futures festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbe-
trags gelten ansonsten die Regelungen des § 3 entsprechend.

(7) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.

(8) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle.]
[*]°
§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Mini-Futures einen ande-
ren Schuldner aus den Mini-Futures ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

8 Die vorgenannten Anpassungsregelungen kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erscheinen,
um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Mini-Futures {ibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Mini-Futures die Er-
fiillung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene
Bezugnahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemald § 9 bekannt zu machen.

§ 7 Marktstorung

[(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Mini-Futures eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) vorliegt, so gilt als Bewertungstag der nachstfolgende Bank-
arbeitstag, an dem keine Marktstérung mehr vorliegt. Der Emittent wird sich bemiihen, unverziiglich
gemald § 9 bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung
besteht jedoch nicht. Wenn die Feststellung aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um fiinf
Bankarbeitstage verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, ist fiir
den Basiswert (Index) ein "Ersatzpreis” festzustellen.

"Ersatzpreis" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist, soweit erhaltlich, die von der Festle-
gungsstelle oder der maRgeblichen Terminbdrse ermittelte Index-Ersatzzahl. Falls eine solche Index-
Ersatzzahl nicht ermittelt wird, bestimmt der Emittent den Stand des Indexes, der nach Beurteilung
des Emittenten den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(a) eines einzelnen Indexbestandteils oder mehrerer Indexbestandteile; oder
(b) bezogen auf den Index; oder

(c) in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index oder die Indexbestandteile,
an der maRgeblichen Terminbdrse, falls solche dort gehandelt werden.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen miissen innerhalb der letzten 30 Minuten
vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Index) eintreten bzw. bestehen und nach
Auffassung des Emittenten wesentlich sein. Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelsta-
ge gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelmiRigen Ge-
schaftsstunden der (Termin-) Borse zuriickzufiihren ist. Die durch die (Termin-) Borse wahrend eines
Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisverdanderungen, die be-
stimmte vorgegebene Grenzen Uberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Be-
schrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.
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(4) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle und
der Terminbdrse. Die in § 5 beschriebenen Fille fallen nicht unter diesen § 7.] [®]°

§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Mini-Futures

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Mini-Futures mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Mini-Futures zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhdhen. Der Begriff "Mini-Futures" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusatzlich begebenen Mini-Futures.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Mini-Futures berechtigt, diese
[borslich oder] auRerbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Ver-
pflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zu-
riickerworbene Mini-Futures kdnnen entwertet, gehalten, weiterverauBert oder in anderer Weise ver-
wendet werden.

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Mini-Futures betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich [oder aufgrund
von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben - durch Veroffentlichung in mindestens einem iiberregio-
nalen Pflichtblatt [derjenigen Bdrsen, an denen die Mini-Futures notiert sind] [®]. In allen anderen
Fallen [, insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,] [®] kann eine Bekanntma-
chung auf der Internetseite [®] erfolgen. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich [oder aufgrund von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben bzw. in diesen
Bedingungen der Mini-Futures nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Mini-Futures sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Mini-Futures bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Mini-Futures geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Bedingungen der Mini-Futures
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige MaRnahmen trifft oder unterldsst,
haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Bedingungen der Mini-Futures (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Mini-Futures zu andern bzw. zu
ergdnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Mini-
Futures zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Inhabers der Mini-Futures nicht wesentlich

9 Die vorgenannten Marktstdrungsregelungen konnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erschei-
nen, um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Erganzungen dieser Bedingungen der Mini-Futures werden unverziiglich gemaR § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Mini-Futures ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstdndigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Mini-Futures und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlieBlich der Bedingungen der Mini-Futures und das Angebot
bzw. der Erwerb der Mini-Futures kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Mini-Futures ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zulassig.
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Anlage 1

Kurs des Basiswertes  Finanzierungslevel  Stop-Loss Level
Index Anfanglicher Handels- bei Fixierung am bei Fixierung am  bei Fixierung am
ISIN/WKN Stiickzahl  Typ ([ISIN,] Wahrung) * Laufzeit Emissionstag Verkaufspreis wahrung Ratio* Emissionstag Emissionstag Emissionstag
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Indexes ([ISIN,]
[*] [°] [°] Wéhrung)] open-end [*] [*] [°] [°] [°] [*] [*]
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Indexes ([ISIN,]
[*] [°] [*] Wéhrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Indexes ([ISIN,]
[*] [°] [°] Wahrung)] open-end [*] [*] [°] [°] [°] [*] [*]
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Indexes ([ISIN,]
[*] [°] [°] Wéhrung)] open-end [*] [*] [°] [°] [°] [*] [*]
Finanzierungssprea Fi Maxi.maler thpF-.Lc.)ss Puffer Maximaler Rundung des Rundung des
Hebel bei Fixierung  d bei Fixierung am 1nanz1erlt|1ngs- e|:j ]x1?runtg am Stop-Loss Finanzierungs- Stop-Loss Mindest- Indexsponsor /
am Emissionstag Emissionstag Sprea missionstag Puffer levels Levels Erster Ausiibungstag ausiibungsmenge Festlegungsstelle*
[°] [*] [°] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*]
[°] [*] [°] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*]
[°] [*] [°] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*]
[°] [*] [°] [*] [°] [*] [°] [*] [*] [°]

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemdR § 5 der Bedingungen der Mini-Futures, einer Kiindigung gemaR & 5 der Bedingungen der Mini-Futures bzw. einer Marktstérung gemaR & 7 der Bedingungen der Mini-

Futures.
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D. Mini-Futures auf Edelmetalle
8 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den Emittenten gemaRR
§ 5 Absatz (3) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent"), nach MaRgabe
dieser Bedingungen der Mini-Futures, die Zahlung eines Abrechnungsbetrages je Mini-Future in der
Handelswahrung [(EUR)] [(*)] ("Abrechnungsbetrag") zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag entspricht der [zundchst] in der Wahrung des Basiswertes [(EUR)] [(®)] aus-
gedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) maRgebliche Bewer-
tungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Finanzierungslevel (wie nachfolgend definiert)
tiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures), jeweils dividiert
durch das Ratio ("Ratio"). [Die entsprechende Umrechnung des Abrechnungsbetrages von der Wah-
rung des Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures ist nachfolgend beschrieben.]

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Mini-Futures gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures entweder (a) durch den Inhaber gemaR den Bedingungen der Mini-
Futures ausgelibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein
Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses
einer Ausiibung des Inhabers der Mini-Futures sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.

Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet:

Abrechnungsbetrag des Long Mini-Futures = max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Finanzie-
rungslevel) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

Abrechnungsbetrag des Short Mini-Futures = max (0; (Aktueller Finanzierungslevel - Bewer-
tungskurs) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

["Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Mini-Futures
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis" ist der an einem Handelstag von der Festlegungsstelle ("Festle-
gungsstelle") zum Bewertungszeitpunkt ("Bewertungszeitpunkt") [festgestellte und verdffentlichte
Preis] [®] des Basiswertes (Edelmetall).] [¢]*

[Die erforderliche Umrechnung (FX) des ermittelten Differenzbetrages in [EUR] [*] findet jeweils zum
[®]2 Kurs zwischen [®] und [®], wie er am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des
Bewertungskurses auf [der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ech.int, dort unter der
Rubrik "Euro Foreign Exchange Reference Rates"] [[®]® Seite [®]¢] erscheint ("Umrechnungskurs"),
statt. Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der
Emittent den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren
Umrechnungskurs nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) bestimmen.] [®]

Der Aktuelle Finanzierungslevel ("Aktueller Finanzierungslevel") wird von der Berechnungsstelle an
jedem Handelstag angepasst (jeweils ein "Anpassungstag").

1 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen zum Bewertungskurs bzw.
Referenzpreis enthalten sein.

2 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotshedingungen der entsprechende Kurs bestimmt.

3 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der jeweilige Informationsanbieter genannt.

4 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen die jeweilige Informationsseite des Anbieters ge-
nannt.
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Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r + FS)FL, [h
360

Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemal} folgender Formel:

(r - FS)FL,
360

FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.

FL, - FL, +

FL - FL, +

FL,: Finanzierungslevel vor der Anpassung.
r: [Referenzzinssatz (LIBOR); der von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Money Market Zinssatz fiir Overnight De-
posits in der Wahrung des Basiswertes.] [*]®

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Emissionstag ("Emissionstag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzie-
rungsspread ("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag (wie nachfolgend definiert) festgesetzt.

Hierbei kdnnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssitze sowie Marginiiberlegun-
gen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem ndchsten Anpassungstag (inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum ndchsten
Vielfachen der Rundung des Finanzierungslevels unterzogen.

Die Mini-Futures haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten einen Stop-Loss Level.

Dieser "Aktuelle Stop-Loss Level" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels aufgerundet:

SIL = FL, [{100%+ SLP)

Der "Aktuelle Stop-Loss Level" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt und
zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels abgerundet:

SIL = FL, [{100%— SLP)

StL: Aktueller Stop-Loss Level.
FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Emissionstag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). "Stop-Loss Level Anpassungstag" ist der erste Handelstag
jedes Monats. Nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle ist eine Anpassung
bei Bedarf an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures. Ein "Stop-Loss Er-
eignis" tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beobachtungsperiode
(wie nachfolgend definiert) und innerhalb der Beobachtungsstunden des Basiswertes ("Beobach-
tungsstunden") den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures)
bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short Mini-Futures), wobei die Mini-Futures automatisch ausge-
libt werden und verfallen. Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis.
Dieser ergibt sich auf der Grundlage des [von der Festlegungsstelle] [*] innerhalb einer Periode von
[einer Stunde] [*] wahrend der Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintreten des Stop-Loss
Ereignisses festgestellten niedrigsten (bei Long Mini-Futures) bzw. hochsten (bei Short Mini-Futures)
Kurses des Basiswertes ("Stop-Loss Referenzpreis"). Nach seinem billigen Ermessen (88 315, 317
BGB) kann der Emittent bzw. die Berechnungsstelle auch einen fiir die Inhaber der Mini-Futures

5 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen auch andere Zinssitze (wie etwa die Moscow
Prime Rate) zur Berechnung des Finanzierungslevels enthalten sein.
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giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als
[eine Stunde] [*] vor dem etwaigen Ende der Beobachtungsstunden eintreten sollte, so wird die
Periode auf den ndchsten Borsentag ausgedehnt werden. Der Eintritt des Stop-Loss Ereignisses wird
nach MalRgabe des § 9 bekannt gemacht.

[Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens des Stop-Loss Levels durch
den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes im Interbankenmarkt fiir Edelmetalle wah-
rend der Beobachtungsperiode und innerhalb der Beobachtungsstunden maRgeblich. "Beobach-
tungsperiode” ist jeder Tag zwischen dem Emissionstag (inklusive) und dem Bewertungstag (inklusi-
ve), an dem wahrend der Beobachtungsstunden im Interbankenmarkt iiblicherweise Preise des Ba-
siswertes publiziert werden.] []¢

(2) Die sich bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmdnnisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Mini-Futures sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Mini-Futures durch deren Inhaber ist nicht méglich.

(4) Die Mini-Futures begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Stiickzahl, Typ, Edelmetall (MaReinheit, Wahrung), Laufzeit,
Emissionstag, Anfanglicher Verkaufspreis, Handelswahrung, Ratio, Kurs des Basiswertes bei Fixierung
am Emissionstag, Finanzierungslevel bei Fixierung am Emissionstag, Stop-Loss Level bei Fixierung am
Emissionstag, Hebel bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungsspread bei Fixierung am Emissions-
tag, Maximaler Finanzierungsspread, Stop-Loss Puffer bei Fixierung am Emissionstag, Maximaler
Stop-Loss Puffer, Rundung des Finanzierungslevels, Rundung des Stop-Loss Levels, Erster Ausiibungs-
tag, Mindestausiibungsmenge, Festlegungsstelle/Bewertungszeitpunkt und Beobachtungsstunden
ergeben sich aus der als Anlage 1 zu diesen Bedingungen der Mini-Futures beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist ein Tag, an dem die Mini-Futures
[im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX)] [®] gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Ge-
schaftsbanken, Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Bor-
sen in Frankfurt am Main, der Interbankenmarkt fiir Edelmetalle [und ®] gedffnet sind. "Bdrsentag”
ist ein Tag, an dem der Interbankenmarkt fiir Edelmetalle gedffnet ist und an welchem von der Fest-
legungsstelle der Basiswert (Edelmetall) berechnet wird.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Mini-Futures sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue BdrsenstralRe 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde tragt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

(2) Den Inhabern der Mini-Futures stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Mini-Futures konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
frei ibertragen werden.

(3) Die Mini-Futures sind ausschlieRlich in Einheiten von einem Mini-Future oder einem ganzzahli-
gen Vielfachen davon iibertragbar.

6 An dieser Stelle konnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen bzw. andere Bestimmun-
gen zur Feststellung des Stop-Loss Ereignisses enthalten sein.
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§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Ab-
rechnungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Abrechnungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Abrechnungsbetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Mini-Futures bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Mini-Futures muss der Inhaber iiber seine handeln-
de Bank [bis spdtestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert)
der Berechnungsstelle sowohl per Telefon [*] als auch per Fax [*]] [*] eine Ausiibungserkldarung
abgeben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestimmung zur Mindestan-
zahl fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden [; andernfalls gelten sie als nur
fiir die ndchst kleinere Zahl von Mini-Futures, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserklarung genannten Mini-Futures von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Mini-Futures abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingeldst. Die iiberschiissigen Mini-Futures werden dem Inhaber der Mini-Futures auf dessen
Kosten und Risiko zuriick tibertragen].

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemdR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(@) die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Mini-Futures auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Mini-Futures (ISIN) und der Anzahl der Mini-Futures, die ausge-
tibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich § 5 und § 7 dieser Bedingungen der Mini-Futures - wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt
sind ("Ausiibungstag"). Verspdtet eingegangene Ausiibungserkldarungen sind unwirksam.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Mini-Futures
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Mini-Futures zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemdll § 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in § 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Mini-Futures am [flinften] [*]
Bankarbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemdls Absatz (5) bzw. Kiindigungstag gemaR
Absatz (7) den zu iiberweisenden Abrechnungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jewei-
ligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Inhaber der Mini-Futures zur Verfiigung stellen ("Fallig-
keitstag"). Damit wird der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(9) Ist der Ausiibungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die
Zahlung des Abrechnungsbetrages erst am ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Mini-
Futures ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungs-
verzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Ausiibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein
Bewertungskurs nicht festgestellt und verdffentlicht werden, so gilt - vorbehaltlich des § 5 und § 7
- als Bewertungskurs der am nachsten Borsentag festgestellte [Schlusskurs] [*].
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(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungshetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Mini-Futures unterliegt sdmtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absdtzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Mini-Futures.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Mini-Futures zu iiberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist [die Bank Vontobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich] [*]. Der Emit-
tent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusdtzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit. Sdmtliche der in Satz 2 erwahnten Mallnahmen werden nach & 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist [[ebenfalls] die Bank Vontobel AG, Ziirich] [*], "deutsche Nebenzahlstelle"
ist [die Bank Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,] [*][*]".
(Hauptzahlstelle, deutsche Nebenzahlstelle und weitere Zahlstelle werden zusammen auch die "Zahl-
stelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstel-
le handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber
den Inhabern der Mini-Futures. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der
in Satz 2 erwdahnten MalRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten

[(1) Im Falle des Eintretens einer der nachfolgend beschriebenen MaRnahmen in Bezug auf den Ba-
siswert ("Anpassungsereignis"):

(a) der Basiswert wird von der fiir die Bestimmung des Kurses des Basiswertes zustandigen
Festlegungsstelle in einer anderen Qualitdt, in einer anderen Zusammensetzung (z.B. mit
einem anderen Reinheitsgrad oder anderem Herkunftsort) oder in einer anderen Standard-
malleinheit gehandelt oder

(b) sonstige Veranderungen in Bezug auf den Basiswert

[kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures — vorbehaltlich einer Kiindigung gemall Absatz
(3) - in der Weise anpassen, in der von der Festlegungsstelle entsprechende Anpassungen des Ba-
siswertes erfolgen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw.
auf diesen fallt.]

[kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures — vorbehaltlich einer Kiindigung gemalR Absatz
(3) - nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) anpassen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungs-
ereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.]

7 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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"Stichtag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist [der erste Handelstag an der Terminbor-
se, an dem die entsprechenden Termin- oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpas-
sung gehandelt werden] [e].

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Finanzierungslevel, den Stop-Loss Level
und das Ratio beziehen. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich -
um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Mini-Futures vor und nach dem Anpassungs-
ereignis bemiihen.

(2) Wird der Bewertungskurs fiir den Basiswert nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (88
315, 317 BGB) fiir geeignet hadlt ("Ersatzfestlegungsstelle"), berechnet und verdffentlicht, so wird
der Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzfestlegungsstelle berechneten und verof-
fentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Bedingungen der
Mini-Futures enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zusammenhang er-
laubt, als Bezugnahme auf die Ersatzfestlegungsstelle.

(3) Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch im-
mer, nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Mini-Futures vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR § 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu
kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemadld § 9 ("Kiindi-
gungstag"). Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle. Im Falle einer Kiindigung zahlt der
Emittent an jeden Inhaber der Mini-Futures innerhalb von [fiinf] [®] Bankarbeitstagen nach dem
Kiindigungstag einen Betrag je Mini-Future ("Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten bzw. der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemadll 88 315, 317 BGB als angemessener Marktpreis
eines Mini-Futures festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 3 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle.]

[o]°

§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Mini-Futures einen ande-
ren Schuldner aus den Mini-Futures ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Mini-Futures {ibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Mini-Futures die Er-
filllung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene
Bezugnahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemal § 9 bekannt zu machen.

8 Die vorgenannten Anpassungsregelungen konnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen modifiziert erscheinen,
um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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§ 7 Marktstorung

[(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Mini-Futures eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) eingetreten ist und fortbesteht oder der Bewertungskurs des
Basiswertes (Edelmetall) von der Festlegungsstelle nicht festgestellt oder veroffentlicht wird, ver-
schiebt sich der Bewertungstag auf den nachsten Borsentag, an dem die Marktstérung nicht mehr
besteht bzw. der Bewertungskurs des Basiswertes wieder festgestellt und verdffentlicht wird. Der
Emittent wird sich bemiihen, unverziiglich gemaR § 9 bekannt zu machen, dass eine Marktstorung
eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(a) an dem Referenzmarkt der Festlegungsstelle; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert; oder

(c) in einem Futures- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Basiswert an einer Terminbdrse,
falls solche dort gehandelt werden.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen miissen innerhalb der letzten 30 Minuten
vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Edelmetalle) eintreten bzw. bestehen
und nach Auffassung des Emittenten wesentlich sein. Eine Einschrankung der Handelszeit oder der
Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf eine angekiindigte zeitliche Anderung der
Fixing Usancen der Festlegungsstelle zuriickzufiihren ist. Die durch die Festlegungsstelle auferlegte
Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisveranderungen, die bestimmte vorgegebene Gren-
zen iiberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Beschrankung bis zum Ende der
Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Bankarbeitstage verschoben worden, gilt
dieser fiinfte Bankarbeitstag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent fiir die Berechnung des
Abrechnungsbetrages nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB) einen maRgeblichen Wert des Ba-
siswertes bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgege-
benheiten entspricht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle und
der Terminbdrse. Die in § 5 Absatz (1) beschriebenen Fille fallen nicht unter diesen § 7.] [®]°

§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Mini-Futures

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Mini-Futures mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Mini-Futures zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Mini-Futures" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusdtzlich begebenen Mini-Futures.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Mini-Futures berechtigt, diese
[borslich oder] auRerbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Ver-
pflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zu-
riickerworbene Mini-Futures kdnnen entwertet, gehalten, weiterverdulRert oder in anderer Weise ver-
wendet werden.

9 Die vorgenannten Marktstérungsregelungen kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erschei-
nen, um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Mini-Futures betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich [oder aufgrund
von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben - durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregio-
nalen Pflichtblatt [derjenigen Bérsen, an denen die Mini-Futures notiert sind] [®]. In allen anderen
Fallen [, insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,] [®] kann eine Bekanntma-
chung auf der Internetseite [®] erfolgen. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich [oder aufgrund von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben bzw. in diesen
Bedingungen der Mini-Futures nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

8§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Mini-Futures sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Mini-Futures bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Mini-Futures geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Bedingungen der Mini-Futures
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige Malnahmen trifft oder unterldsst,
haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Bedingungen der Mini-Futures (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Mini-Futures zu andern bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Mini-
Futures zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Inhabers der Mini-Futures nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Ergdnzungen dieser Bedingungen der Mini-Futures werden unverziiglich gemdl} § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Mini-Futures ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Mini-Futures und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlieBlich der Bedingungen der Mini-Futures und das Angebot
bzw. der Erwerb der Mini-Futures kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Mini-Futures ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.
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Anlage 1

Kurs des Basiswertes Finanzierungslevel Stop-Loss Level
Edelmetall Anfénglicher Handels- bei Fixierung am bei Fixierung am bei Fixierung am
ISIN/WKN Stiickzahl ~ Typ (MaReinheit, Wahrung)* Laufzeit Emissionstag  Verkaufspreis wahrung Ratio* Emissionstag Emissionstag Emissionstag
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Edelmetalls (MaReinheit,
[*] [°] [*] Wéhrung)] open-end [°] [*] [*] [*] [°] [*] [*]
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Edelmetalls (MaReinheit,
[*] [°] [*] Wéhrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Edelmetalls (MaReinheit,
[*] [°] [*] Wiéhrung)] open-end [°] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung des
[(bis zu)] Edelmetalls (MaReinheit,
[°] [°] [*] Wéhrung)] open-end [°] [*] [*] [*] [*] [°] [*]
Finanzierungsspread ~_ Maximaler Stop-Loss Puffer  Maximaler ~ Rundung des
Hebel bei Fixierung bei Fixierung am Finanzierungs-  bei F]X‘?"““Q am Stop-Loss Finanzierungs- Rundung des Erster Mindest- Festlegungsstelle* / Beobachtungs-
am Emissionstag Emissionstag spread Emissionstag Puffer levels Stop-Loss Levels  Ausiibungstag  ausiibungsmenge Bewertungszeitpunkt stunden*
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[°] [°] [°] [°] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*]

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemdl3 § 5 der Bedingungen der Mini-Futures, einer Kiindigung gemaR & 5 der Bedingungen der Mini-Futures bzw. einer Marktstérung gemaR & 7 der Bedingungen der Mini-

Futures.
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E. Mini-Futures auf Futures
8 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den Emittenten gemaRR
§ 5 Absatz (3) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent"), nach MaRgabe
dieser Bedingungen der Mini-Futures, die Zahlung eines Abrechnungsbetrages je Mini-Future in der
Handelswahrung [(EUR)] [(*)] ("Abrechnungsbetrag") zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag entspricht der [zundchst] in der Wahrung des Basiswertes [(EUR)] [(®)] aus-
gedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert) maRgebliche Bewer-
tungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Finanzierungslevel (wie nachfolgend definiert)
tiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-Futures), jeweils dividiert
durch das Ratio ("Ratio"). [Die entsprechende Umrechnung des Abrechnungsbetrages von der Wah-
rung des Basiswertes in die Handelswahrung der Mini-Futures ist nachfolgend beschrieben.]

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Mini-Futures gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures entweder (a) durch den Inhaber gemaR den Bedingungen der Mini-
Futures ausgelibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein
Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses
einer Ausiibung des Inhabers der Mini-Futures sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.

Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet:

Abrechnungsbetrag des Long Mini-Futures = max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Finanzie-
rungslevel) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

Abrechnungsbetrag des Short Mini-Futures = max (0; (Aktueller Finanzierungslevel - Bewer-
tungskurs) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

["Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Mini-Futures
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis" ist der an einem Handelstag an der Terminbdrse ("Terminborse")
[festgestellte und verdffentlichte Settlement-Preis] [®] des Basiswertes (Future).] [*]*

[Die erforderliche Umrechnung (FX) des ermittelten Differenzbetrages in [EUR] [*] findet jeweils zum
[®]2 Kurs zwischen [®] und [®], wie er am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des
Bewertungskurses auf [der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ecb.int, dort unter der
Rubrik "Euro Foreign Exchange Reference Rates"] [[®]® Seite [®]¢] erscheint ("Umrechnungskurs"),
statt. Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der
Emittent den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren
Umrechnungskurs nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) bestimmen.] []

Der Aktuelle Finanzierungslevel ("Aktueller Finanzierungslevel") wird von der Berechnungsstelle an
jedem Handelstag angepasst (jeweils ein "Anpassungstag").

Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:
FSOFL, [h

FL - FL, +
" 360

1 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen zum Bewertungskurs bzw.
Referenzpreis enthalten sein.

2 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotshedingungen der entsprechende Kurs bestimmt.

3 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der jeweilige Informationsanbieter genannt.

4 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen die jeweilige Informationsseite des Anbieters ge-
nannt.
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Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemal} folgender Formel:

(-FS)[FL, [h

FL - FL, +
! 360

FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
FL,: Finanzierungslevel vor der Anpassung.

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Emissionstag ("Emissionstag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzie-
rungsspread ("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag (wie nachfolgend definiert) festgesetzt.

Hierbei konnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssitze sowie Marginiiberlegun-
gen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem ndchsten Anpassungstag (inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum ndchsten
Vielfachen der Rundung des Finanzierungslevels unterzogen.

Die Mini-Futures haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten einen Stop-Loss Level.

Dieser "Aktuelle Stop-Loss Level" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels aufgerundet:

SIL = FL, [{100%+ SLP)

Der "Aktuelle Stop-Loss Level" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt und
zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels abgerundet:

SIL = FL, [100% - SLP)

StL: Aktueller Stop-Loss Level.
FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

An jedem Roll-Over-Tag wird ein Roll-Over durchgefiihrt, wobei der Emittent den jeweils Aktuellen
Basiswert durch einen anderen Basiswert (Future) ersetzt, der bis auf den spdter in der Zukunft lie-
genden Verfallstermin die gleichen bzw. vergleichbare Kontraktspezifikationen aufweist. "Roll-Over-
Tag" ist jeweils maximal zehn Handelstage vor dem letzten Handelstag des Aktuellen Basiswertes an
der Terminbdrse.

Der "Aktuelle Basiswert" ist vom Emissionstag bis zum ersten Roll-Over-Tag der Basiswert bei Fixie-
rung am Emissionstag. Am ersten Roll-Over-Tag verliert dieser Basiswert seine Giiltigkeit und wird
durch den im nachstfolgenden Roll-Over-Monat ("Roll-Over-Monat") an der Terminbdorse filligen Ba-
siswert ersetzt. An jedem weiteren Roll-Over-Tag wird der Aktuelle Basiswert entsprechend durch den
Basiswert (Future) ersetzt, der im ndchstfolgenden Roll-Over-Monat an der Terminborse fallig wird.

Der Aktuelle Finanzierungslevel wird an jedem Roll-Over-Tag zusatzlich angepasst. Die Anpassung
erfolgt unmittelbar nach der oben definierten Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels und wird
gemal} folgender Formeln entsprechend durchgefiihrt:

FL. = FL, - (RORP, - ROF) + (RORP, + ROF) - bei Long Mini-Futures und
FL,. = FL, - (RORP, + ROF) +(RORP, — ROF) - bei Short Mini-Futures

wobei:

FL: Aktueller Finanzierungslevel nach Roll-Over.

FL: Aktueller Finanzierungslevel vor Roll-Over.

RORPa: Roll-Over-Referenzpreis fiir den Aktuellen Basiswert vor Roll-Over.

RORPn: Roll-Over-Referenzpreis fiir den Aktuellen Basiswert nach Roll-Over.

ROF: Roll-Over-Gebiihr.

97



Der "Roll-Over-Referenzpreis" wird an jedem Roll-Over-Tag von der Zahl- und Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen basierend auf den an der Terminbdrse gehandelten und veroffentlichen Preisen
des Aktuellen Basiswertes innerhalb von einer Stunde vor und inklusive dem Zeitpunkt der Bestim-
mung des offiziellen Settlement-Preises von diesem bestimmt.

"Roll-Over-Gebiihr" ist ein Betrag in der Wahrung des Basiswertes, der von der Zahl- und Berech-
nungsstelle nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB) im Bereich zwischen Null und der am Emissi-
onstag filir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Roll-Over-Gebiihr ("Maximale Roll-Over-
Gebiihr") festgelegt wird. Dieser hdngt insbesondere von der Liquiditat des Basiswertes ab.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Emissionstag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). "Stop-Loss Level Anpassungstag" ist der erste Handelstag
jedes Monats und jeder Roll-Over-Tag. Nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB) der
Berechnungsstelle ist eine Anpassung bei Bedarf an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures. Ein "Stop-Loss Er-
eignis" tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beobachtungsperiode
(wie nachfolgend definiert) und wahrend der Handelszeiten des Basiswertes den Aktuellen Stop-Loss
Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. beriihrt oder iiberschreitet (bei Short
Mini-Futures), wobei die Mini-Futures automatisch ausgeiibt werden und verfallen. Der Bewertungs-
kurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis. Dieser ergibt sich auf der Grundlage des
[an der Terminborse] [*] innerhalb einer Periode von [einer Stunde] [*] wahrend der Handelszeiten
des Basiswertes nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses festgestellten niedrigsten (bei Long Mini-
Futures) bzw. héchsten (bei Short Mini-Futures) Kurses des Basiswertes ("Stop-Loss Referenzpreis").
Nach seinem billigen Ermessen (88 315, 317 BGB) kann der Emittent bzw. die Berechnungsstelle
auch einen fiir die Inhaber der Mini-Futures giinstigeren Kurs als Stop-Loss Referenzpreis bestimmen.
Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als [eine Stunde] [*] vor dem etwaigen Ende einer Handelszeit
eintreten sollte, so wird die Periode auf den ndachsten Borsentag ausgedehnt werden. Der Eintritt des
Stop-Loss Ereignisses wird nach MalRgabe des § 9 bekannt gemacht.

[Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens des Stop-Loss Levels durch
den Basiswert ist jede Kursfeststellung des Basiswertes an der Terminbdrse wahrend der Beobach-
tungsperiode maRgeblich. "Beobachtungsperiode" ist jeder Handelstag an der Terminborse zwischen
dem Emissionstag (inklusive) und dem Bewertungstag (inklusive).] [*]°

(2) Die sich bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmdnnisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Mini-Futures sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Mini-Futures durch deren Inhaber ist nicht méglich.

(4) Die Mini-Futures begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Stiickzahl, Typ, Future [(Wdhrung)] [®], Laufzeit, Kurs des
Basiswertes bei Fixierung am Emissionstag [(Verfallsdatum, [ISIN,] [Bloomberg Ticker Symbol,] Wah-
rung)] [®], Emissionstag, Anfanglicher Verkaufspreis, Handelswahrung, Ratio, Kurs des Basiswertes
bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungslevel bei Fixierung am Emissionstag, Stop-Loss Level
bei Fixierung am Emissionstag, Hebel bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungsspread bei Fixie-
rung am Emissionstag, Maximaler Finanzierungsspread, Stop-Loss Puffer bei Fixierung am Emissions-
tag, Maximaler Stop-Loss Puffer, Roll-Over-Monate, Initiale Roll-Over-Gebiihr, Maximale Roll-Over-

5 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen bzw. andere Bestimmun-
gen zur Feststellung des Stop-Loss Ereignisses enthalten sein.
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Gebiihr, Rundung des Finanzierungslevels, Rundung des Stop-Loss Levels, Erster Ausiibungstag, Min-
destausiibungsmenge und Terminbdrse ergeben sich aus der als Anlage 1 zu diesen Bedingungen der
Mini-Futures beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist ein Tag, an dem die Mini-Futures
[im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX)] [®] gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Ge-
schaftsbanken, Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Ter-
minbdrse des Basiswertes gedffnet sind. "Borsentag" ist ein Tag, an welchem an der Terminbdrse der
Basiswert (Future) gehandelt wird.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Mini-Futures sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralse 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde tragt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

(2) Den Inhabern der Mini-Futures stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Mini-Futures konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
frei iibertragen werden.

(3) Die Mini-Futures sind ausschlieRlich in Einheiten von einem Mini-Future oder einem ganzzahli-
gen Vielfachen davon iibertragbar.

§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Ab-
rechnungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Abrechnungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Abrechnungsbetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Mini-Futures bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Mini-Futures muss der Inhaber {iber seine handeln-
de Bank [bis spdtestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert)
der Berechnungsstelle sowohl per Telefon [*] als auch per Fax [*]] [*] eine Ausiibungserklarung
abgeben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestimmung zur Mindestan-
zahl fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden [; andernfalls gelten sie als nur
fiir die ndchst kleinere Zahl von Mini-Futures, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserklarung genannten Mini-Futures von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Mini-Futures abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingeldst. Die liberschiissigen Mini-Futures werden dem Inhaber der Mini-Futures auf dessen
Kosten und Risiko zuriick tibertragen].

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemdR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(@) die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Mini-Futures auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Mini-Futures (ISIN) und der Anzahl der Mini-Futures, die ausge-
tibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.
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(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich § 5 und & 7 dieser Bedingungen der Mini-Futures - wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfiillt
sind ("Ausiibungstag"). Verspédtet eingegangene Ausiibungserkldrungen sind unwirksam. Bei einer
Ausiibung mit Wirkung zu einem Roll-Over-Tag erfolgt die Ausiibung auf Grundlage des fiir den alten
Future festgestellten Roll-Over-Referenzpreises.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Mini-Futures
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Mini-Futures zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemall & 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in § 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Mini-Futures am [flinften] [*]
Bankarbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemdl Absatz (5) bzw. Kiindigungstag gemaR
Absatz (7) den zu iiberweisenden Abrechnungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jewei-
ligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Inhaber der Mini-Futures zur Verfiigung stellen ("Fallig-
keitstag"). Damit wird der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

(9) Ist der Ausiibungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die
Zahlung des Abrechnungsbetrages erst am ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Mini-
Futures ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungs-
verzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Ausiibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein
Bewertungskurs nicht festgestellt und verdffentlicht werden, so gilt - vorbehaltlich des § 5 und § 7
- als Bewertungskurs der am nachsten Borsentag festgestellte [Settlement-Preis] [].

(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungshetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Mini-Futures unterliegt samtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absdtzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Mini-Futures.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Mini-Futures zu iiberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist [die Bank Vontobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich] [*]. Der Emit-
tent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusdtzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit. Sdmtliche der in Satz 2 erwahnten Mallnahmen werden nach & 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist [[ebenfalls] die Bank Vontobel AG, Ziirich] [], "deutsche Nebenzahlstelle"
ist [die Bank Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,] [*][*]°.

6 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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(Hauptzahlstelle, deutsche Nebenzahlstelle und weitere Zahlstelle werden zusammen auch die "Zahl-
stelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstel-
le handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber
den Inhabern der Mini-Futures. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der
in Satz 2 erwdahnten MalRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten

[(1) Bei Veranderungen der dem jeweiligen Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen oder maR-
geblichen Kontrakteigenschaften an der Terminbdrse sowie im Fall der Ersetzung des Basiswertes
durch einen anderen, ggf. auch modifizierten Basiswert (der jeweilige Aktuelle Basiswert), behalt
sich der Emittent vorbehaltlich einer Kiindigung gemaR Absatz (3) das Recht vor, den jeweiligen
Basiswert zu ersetzen und ggf. den Aktuellen Finanzierungslevel, den Stop-Loss Level und das Ratio
(gemdl den MalRnahmen der Terminbdrse) anzupassen, um die Kontinuitdt der Entwicklung der den
Mini-Futures zugrunde liegenden BezugsgroRen sicherzustellen. Derartige Anpassungen erfolgen,
sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewertungstag liegt bzw. auf diesen fallt.
"Stichtag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist [der erste Handelstag an der Terminbor-
se, an dem die entsprechenden Terminkontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung gehandelt
werden] [®].Die Ersetzung des jeweiligen Basiswertes durch den jeweiligen Nachfolge-Basiswert, ggf.
unter weiteren Anderungen dieser Bedingungen der Mini-Futures, erfolgt nach billigem Ermessen des
Emittenten (§8§ 315, 317 BGB).

(2) Wird der Bewertungskurs fiir den Basiswert nicht mehr an der Terminbdrse, sondern von einer
anderen Borse, die der Emittent nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) fiir geeignet hadlt (die
"Ersatzterminbdrse"), berechnet und veroffentlicht, so wird der Abrechnungsbetrag auf der Grundla-
ge des von der Ersatzterminbdrse berechneten und veroffentlichten Kurses fiir den Basiswert berech-
net. Ferner gilt dann jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene Bezugnahme auf die
Terminborse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzterminbérse.

(3) Ist nach Ansicht des Emittenten oder der Terminbdrse eine sachgerechte Anpassung, aus wel-
chen Griinden auch immer, nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die
Mini-Futures vorzeitig durch Bekanntmachung gemaR § 9 unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrags zu kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntma-
chung gemdR & 9 ("Kiindigungstag"). Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle. Im Falle
einer Kiindigung zahlt der Emittent an jeden Inhaber der Mini-Futures innerhalb von [fiinf] [e]
Bankarbeitstagen nach dem Kiindigungstag einen Betrag je Mini-Future ("Kiindigungsbetrag"), der
von dem Emittenten bzw. der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemaR §§ 315, 317 BGB als
angemessener Marktpreis eines Mini-Futures festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags
gelten ansonsten die Regelungen des § 3 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbdrse.] [®]7
§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Mini-Futures einen ande-
ren Schuldner aus den Mini-Futures ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Mini-Futures {ibernimmt,

7 Die vorgenannten Anpassungsregelungen kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erscheinen,
um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Mini-Futures die Er-
filllung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene
Bezugnahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemdl § 9 bekannt zu machen.
§ 7 Marktstorung

[(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Mini-Futures eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) eingetreten ist und fortbesteht oder der Bewertungskurs des
Basiswertes (Future) an der Terminbdrse nicht festgestellt oder verdffentlicht wird, verschiebt sich
der Bewertungstag auf den ndchsten Borsentag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht bzw.
der Bewertungskurs des Futures an der Borse wieder festgestellt und verdffentlicht wird. Der Emit-
tent wird sich bemiihen, unverziiglich gemal® § 9 bekannt zu machen, dass eine Marktstérung einge-
treten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

(2) "Marktstorung" bedeutet die voriibergehende Suspendierung oder wesentliche Einschrankung des
Handels

(a) an der TerminbGrse; oder
(b) in Bezug auf den Basiswert an der Terminbdrse.

(3) Die genannten Suspendierungen oder Einschrankungen miissen innerhalb der letzten 30 Minuten
vor der Berechnung des Bewertungskurses des Basiswertes (Future) eintreten bzw. bestehen und
nach Auffassung des Emittenten wesentlich sein. Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Han-
delstage gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf eine angekiindigte Anderung der regelmiRigen
Geschaftsstunden der (Termin-) Borse zuriickzufithren ist. Die durch die (Termin-) Borse wahrend
eines Handelstages auferlegte Handelsbeschrankung zur Verhinderung von Preisverdanderungen, die
bestimmte vorgegebene Grenzen {iberschreiten wiirden, gilt dann als Marktstérung, wenn diese Be-
schrankung bis zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

(4) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Bankarbeitstage verschoben worden, gilt
dieser fiinfte Bankarbeitstag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent fiir die Berechnung des
Abrechnungsbetrags nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) einen maRgeblichen Wert des Futu-
res bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegebenhei-
ten entspricht.

(5) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Terminbdrse. Die in §
5 Absatz (1) beschriebenen Fille fallen nicht unter diesen § 7.] [*]®

§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Mini-Futures

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Mini-Futures mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Mini-Futures zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Mini-Futures" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusdtzlich begebenen Mini-Futures.

8 Die vorgenannten Marktstérungsregelungen kdnnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erschei-
nen, um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Mini-Futures berechtigt, diese
[borslich oder] auRerbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Ver-
pflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zu-
riickerworbene Mini-Futures kdnnen entwertet, gehalten, weiterverdulRert oder in anderer Weise ver-
wendet werden.

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Mini-Futures betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich [oder aufgrund
von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben - durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregio-
nalen Pflichtblatt [derjenigen Bdrsen, an denen die Mini-Futures notiert sind] [®]. In allen anderen
Fallen [, insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,] [®] kann eine Bekanntma-
chung auf der Internetseite [®] erfolgen. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich [oder aufgrund von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben bzw. in diesen
Bedingungen der Mini-Futures nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

8 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Mini-Futures sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Mini-Futures bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Mini-Futures geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Bedingungen der Mini-Futures
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige Malnahmen trifft oder unterldsst,
haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Bedingungen der Mini-Futures (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder
lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Mini-Futures zu andern bzw. zu
erginzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Mini-
Futures zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Inhabers der Mini-Futures nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Ergdnzungen dieser Bedingungen der Mini-Futures werden unverziiglich gemdl} § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Mini-Futures ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Mini-Futures und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlieBlich der Bedingungen der Mini-Futures und das Angebot
bzw. der Erwerb der Mini-Futures kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Mini-Futures ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.
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Anlage 1

Kurs des
Basiswertes bei Finanzierungslevel
Future Future bei Fixierung am Emissionsta Anfénglicher Handels- Fixierung am bei Fixierung am
ISIN/WKN Stiickzahl  Typ [(Wéhrung)] [*]* Laufzeit Emissionstag _tmissionstag Verkaufspreis wahrung Ratio* Emissionstag Emissionstag
[Bezeichnung des Futures
[(Verfallsdatum, [ISIN,]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Futures [Bloomberg Ticker Symbol,]
[*] [°] [*] [(Wahrung)] [*]] open-end Wahrung) [#]] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung des Futures
[(Verfallsdatum, [ISIN,]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Futures [Bloomberg Ticker Symbol,]
[*] [°] [*] [(Wahrung)] [e]] open-end Wéhrung) [*]] [°] [°] [°] [*] [*] [*]
[Bezeichnung des Futures
[(Verfallsdatum, [ISIN,]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Futures [Bloomberg Ticker Symbol,]
[*] [°] [*] [(Wahrung)] [*]] open-end Wahrung) [*]] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[Bezeichnung des Futures
[(Verfallsdatum, [ISIN,]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Futures [Bloomberg Ticker Symbol,]
[*] [°] [*] [(Wahrung)] [e]] open-end Wahrung) [¢]] [°] [°] [°] [°] [°] [*]
Stop-Loss
Level bei Hebel bei Finanzierungsspread Maximaler Stop-Loss Puffer Maximaler Rundung des Rundung des
Fixierung am Fixierung am bei Fixierung am Finanzierungs-  bei Fixierung am Stop-Loss Initiale Roll-  Maximale Roll-  Finanzierungs- Stop-Loss
Emissionstag Emissionstag Emissionstag spread Emissionstag Puffer Roll-Over-Monate Over-Gebiihr Over-Gebiihr levels Levels
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[*] [*] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [°]
[*] [*] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [°]
[*] [*] [*] [°] [*] [°] [°] [°] [*] [*] (]
Mindest-
Erster Ausiibungstag ausiibungsmenge Terminbdrse*
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[*] [*] [*]
[°] [*] [°]
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*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemdl3 § 5 der Bedingungen der Mini-Futures, einer Kiindigung gemaR & 5 der Bedingungen der Mini-Futures bzw. einer Marktstérung gemaR & 7 der Bedingungen der Mini-
Futures.
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F. Mini-Futures auf Wechselkurse
8 1 Das Recht aus den Mini-Futures

(1) Der Inhaber eines Mini-Futures ist - vorbehaltlich einer Kiindigung durch den Emittenten gemaRR
§ 5 Absatz (3) - berechtigt, von der Vontobel Financial Products GmbH ("Emittent"), nach MaRgabe
dieser Bedingungen der Mini-Futures, die Zahlung eines Abrechnungsbetrages je Mini-Future in der
Handelswahrung [(EUR)] [(*)] ("Abrechnungsbetrag") zu verlangen.

Der Abrechnungsbetrag entspricht der [zundchst] in der Strikewdhrung [(EUR)] [(*)] (Wdhrung des
Basiswertes) ausgedriickten Differenz, um die der am Bewertungstag (wie nachfolgend definiert)
maligebliche Bewertungskurs (wie nachfolgend definiert) den Aktuellen Finanzierungslevel (wie
nachfolgend definiert) iiberschreitet (bei Long Mini-Futures) bzw. unterschreitet (bei Short Mini-
Futures), jeweils dividiert durch das Ratio ("Ratio"). [Die entsprechende Umrechnung des Abrech-
nungsbhetrages von der Wahrung des Basiswertes in die Handelswdhrung der Mini-Futures ist nach-
folgend beschrieben.]

"Bewertungstag" ist der Handelstag (wie nachfolgend definiert), an dem die Mini-Futures gemaR den
Bedingungen der Mini-Futures entweder (a) durch den Inhaber gemaR den Bedingungen der Mini-
Futures ausgeiibt werden, oder (b) durch den Emittenten gekiindigt werden oder (c) an dem ein
Stop-Loss Ereignis (wie nachfolgend definiert) eintritt, wobei der Eintritt eines solchen Ereignisses
einer Ausiibung des Inhabers der Mini-Futures sowie einer Kiindigung durch den Emittenten vorgeht.
Falls dieser Tag kein Beobachtungstag (wie nachfolgend definiert) ist, der ndchstfolgende Beobach-
tungstag.

Der Abrechnungsbetrag wird wie folgt berechnet:

Abrechnungsbetrag des Long Mini-Futures = max (0; (Bewertungskurs - Aktueller Finanzie-
rungslevel) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

Abrechnungsbetrag des Short Mini-Futures = max (0; (Aktueller Finanzierungslevel - Bewer-
tungskurs) / Ratio) [* FX (Umrechnung)]

["Bewertungskurs" ist dabei - im Falle von (a) einer Ausiibung durch den Inhaber der Mini-Futures
oder (b) einer Kiindigung durch den Emittenten - der Referenzpreis am Bewertungstag bzw. - im
Falle von (c) einem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses — der Stop-Loss Referenzpreis (wie nachfol-
gend definiert). "Referenzpreis" ist der von der Festlegungsstelle ("Festlegungsstelle") bestimmte
Wechselkurs, wie er auf der Referenzseite ("Referenzseite") [zum Bewertungszeitpunkt ("Bewer-
tungszeitpunkt")] [veroffentlicht wird] [®].] [*]*

[Die erforderliche Umrechnung (FX) des ermittelten Differenzbetrages in [EUR] [] findet jeweils zum
[®]2 Kurs zwischen [®] und [®], wie er am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des
Bewertungskurses auf [der Internetseite der Europdischen Zentralbank, www.ecb.int, dort unter der
Rubrik "Euro Foreign Exchange Reference Rates"] [[®]® Seite [®]¢] erscheint ("Umrechnungskurs"),
statt. Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder verdffentlicht werden sollte, wird der
Emittent den am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Bewertungskurses anwendbaren
Umrechnungskurs nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) bestimmen.] []

Der Aktuelle Finanzierungslevel ("Aktueller Finanzierungslevel") wird von der Berechnungsstelle an
jedem Handelstag angepasst (jeweils ein "Anpassungstag").

1 An dieser Stelle kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen zum Bewertungskurs bzw.
Referenzpreis enthalten sein.

2 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotshedingungen der entsprechende Kurs bestimmt.

3 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen der jeweilige Informationsanbieter genannt.

4 An dieser Stelle wird in den endgiiltigen Angebotsbedingungen die jeweilige Informationsseite des Anbieters ge-
nannt.
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Bei Long Mini-Futures erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r + FS)FL, [h
360

Bei Short Mini-Futures wiederum erfolgt die Anpassung des Aktuellen Finanzierungslevels
gemald folgender Formel:

(r - FS)IFL, h
360

FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.

FL, - FL, +

FL - FL, +

FL,: Finanzierungslevel vor der Anpassung.
r: Refernzzinssatz (wie nachfolgend definiert).

FS: Aktueller Finanzierungsspread. Der Aktuelle Finanzierungsspread wird nach billigem Ermessen der Zahl- und Berechnungsstelle im
Bereich zwischen Null und dem am Emissionstag ("Emissionstag") fiir die gesamte Laufzeit festgelegten Maximalen Finanzie-
rungsspread ("Maximaler Finanzierungsspread") an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag (wie nachfolgend definiert) festgesetzt.

Hierbei konnen Faktoren wie das Zinsniveau, Anderungen der Markterwartungen in Bezug auf die Zinssitze sowie Marginiiberlegun-
gen Beriicksichtigung finden.

n: Anzahl der Kalendertage zwischen dem aktuellen Anpassungstag (exklusive) und dem ndchsten Anpassungstag (inklusive).

Das Ergebnis der Berechnung wird bei Long Mini-Futures einer Aufrundung, bei Short Mini-Futures einer Abrundung zum ndchsten
Vielfachen der Rundung des Finanzierungslevels unterzogen.

"Referenzzinssatz" ist [der von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmte aktuelle Money Market Zinssatz fiir Overnight Deposits in
der Strikewdhrung (LIBOR bzw. EURIBOR) abziiglich des von der Zahl- und Berechnungsstelle bestimmten aktuellen Money Market
Zinssatzes fiir Overnight Deposits in der Basiswahrung (LIBOR bzw. EURIBOR)] [*]°:

r = r(Strikewdhrung) - r(Basiswdhrung)

Die Mini-Futures haben keine feste Laufzeit (open-end) und enthalten einen Stop-Loss Level.

Dieser "Aktuelle Stop-Loss Level" wird im Falle von Long Mini-Futures nach folgender Formel
bestimmt und zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels aufgerundet:

SIL = FL, [{100%+ SLP)

Der "Aktuelle Stop-Loss Level" von Short Mini-Futures wird nach folgender Formel bestimmt und
zum nachsten Vielfachen der Rundung des Stop-Loss Levels abgerundet:

SIL = FL, [100% - SLP)

StL: Aktueller Stop-Loss Level.
FL,: Finanzierungslevel nach der Anpassung = Aktueller Finanzierungslevel.
StLP: Aktueller Stop-Loss Puffer.

Der "Aktuelle Stop-Loss Puffer" ist ein an jedem Stop-Loss Level Anpassungstag bestimmter Puffer
im Bereich von Null und dem am Emissionstag fiir die gesamte Laufzeit bestimmten Maximalen Stop-
Loss Puffer ("Maximaler Stop-Loss Puffer"). "Stop-Loss Level Anpassungstag" ist der erste Handelstag
jedes Monats. Nach billigem Ermessen (88 315, 317 BGB) der Berechnungsstelle ist eine Anpassung
bei Bedarf an jedem Handelstag der Mini-Futures moglich.

Mit dem Eintritt eines Stop-Loss Ereignisses endet die Laufzeit der Mini-Futures. Ein "Stop-Loss Er-
eignis" tritt ein, wenn der Kurs des Basiswertes der Mini-Futures innerhalb der Beobachtungsperiode
(wie nachfolgend definiert) und innerhalb der Beobachtungsstunden des Basiswertes ("Beobach-
tungsstunden") den Aktuellen Stop-Loss Level beriihrt oder unterschreitet (bei Long Mini-Futures)
bzw. beriihrt oder lberschreitet (bei Short Mini-Futures), wobei die Mini-Futures automatisch ausge-
libt werden und verfallen. Der Bewertungskurs entspricht in diesem Fall dem Stop-Loss Referenzpreis.
Dieser ergibt sich auf der Grundlage des innerhalb einer Periode von [einer Stunde] [*] wahrend der
Beobachtungsstunden des Basiswertes nach Eintreten des Stop-Loss Ereignisses festgestellten nied-

5 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen auch andere Zinssitze (wie etwa die Moscow
Prime Rate) zur Berechnung des Finanzierungslevels enthalten sein.
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rigsten (bei Long Mini-Futures) bzw. hdchsten (bei Short Mini-Futures) Wechselkurses, wie er aus
den Geld- und Briefkursen [im Reuters Monitor Service System] [*] hervorgeht ("Stop-Loss Referenz-
preis"). Nach seinem billigen Ermessen (8§ 315, 317 BGB) kann der Emittent bzw. die Berechnungs-
stelle auch einen fiir die Inhaber der Mini-Futures giinstigeren Wechselkurs als Stop-Loss Referenz-
preis bestimmen. Falls ein Stop-Loss Ereignis weniger als [eine Stunde] [*] vor dem etwaigen Ende
der Beobachtungsstunden eintreten sollte, so wird die Periode auf den nachsten Beobachtungstag
ausgedehnt werden. Der Eintritt des Stop-Loss Ereignisses wird nach MalRgabe des § 9 bekannt ge-
macht.

[Fiir die Feststellung der Beriihrung und des Uber- bzw. Unterschreitens des Stop-Loss Levels durch
den Basiswert ist jeder von der Festlegungsstelle wahrend der Beobachtungsperiode und innerhalb
der Beobachtungsstunden bestimmte Marktpreis, der sich aus den Geld- und Briefkursen fiir den Ba-
siswert ergibt, wie sie [im Reuters Monitor Service System abrufbar sind und verdffentlicht werden]
[*], malRgeblich. "Beobachtungsperiode" ist jeder Beobachtungstag zwischen dem Emissionstag (in-
klusive) und dem Bewertungstag (inklusive).] [*]®

(2) Die sich bei der Berechnung des Abrechnungsbetrages ergebenden Werte werden kaufmdnnisch
auf volle Cent auf- bzw. abgerundet.

(3) Die Mini-Futures sind nicht verzinslich und berechtigen nicht zu Dividendenzahlungen oder sons-
tigen Ausschiittungen. Eine Kiindigung der Mini-Futures durch deren Inhaber ist nicht méglich.

(4) Die Mini-Futures begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des
Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(5) Die Angaben beziiglich ISIN/WKN, Stiickzahl, Typ, Wechselkurs (Basiswahrung/Strikewdhrung),
Laufzeit, Emissionstag, Anfanglicher Verkaufspreis, Handelswahrung, Ratio, Wechselkurs bei Fixie-
rung am Emissionstag, Finanzierungslevel bei Fixierung am Emissionstag, Stop-Loss Level bei Fixie-
rung am Emissionstag, Hebel bei Fixierung am Emissionstag, Finanzierungsspread bei Fixierung am
Emissionstag, Maximaler Finanzierungsspread, Stop-Loss Puffer bei Fixierung am Emissionstag, Ma-
ximaler Stop-Loss Puffer, Rundung des Finanzierungslevels, Rundung des Stop-Loss Levels, Erster
Ausiibungstag, Mindestausiibungsmenge, Festlegungsstelle, Referenzseite [/Bewertungszeitpunkt]
und Beobachtungsstunden ergeben sich aus der als Anlage 1 zu diesen Bedingungen der Mini-
Futures beigefiigten Tabelle.

(6) "Handelstag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist ein Tag, an dem die Mini-Futures
[im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Scoach) und an der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse (EUWAX)] [®] gehandelt werden. "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an dem die Ge-
schaftsbanken, Clearing- und Settlementsysteme (insbesondere das TARGET-System) sowie die Bor-
se[n] in Frankfurt am Main [und ®] gedffnet sind. "Beobachtungstag" ist jeder Handelstag, an dem
die Festlegungsstelle einen Wechselkurs bestimmt und verdffentlicht.

§ 2 Form, Girosammelverwahrung, Ubertragbarkeit

(1) Die von dem Emittenten begebenen Mini-Futures sind durch eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde
("Inhaber-Sammel-Urkunde") verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralle 1, D-
60487 Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Die Inhaber-Sammel-Urkunde tragt die
Unterschrift des Emittenten. Effektive Urkunden werden nicht ausgegeben. Ein Anspruch auf Liefe-
rung effektiver Urkunden ist ausgeschlossen.

6 An dieser Stelle konnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen weitere Informationen bzw. andere Bestimmun-
gen zur Feststellung des Stop-Loss Ereignisses enthalten sein.
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(2) Den Inhabern der Mini-Futures stehen Miteigentumsanteile an der Inhaber-Sammel-Urkunde zu.
Die Mini-Futures konnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream
frei iibertragen werden.

(3) Die Mini-Futures sind ausschlieRlich in Einheiten von einem Mini-Future oder einem ganzzahli-
gen Vielfachen davon iibertragbar.

§ 3 Laufzeit, Ausiibungsrecht des Anlegers, Kiindigungsrecht des Emittenten, Zahlung des Ab-
rechnungsbetrages

(1) Die Laufzeit der Mini-Futures ist grundsatzlich unbegrenzt (open-end). Vorbehaltlich § 5 und § 7
dieser Bedingungen bzw. des Eintritts eines Stop-Loss Ereignisses hat der Inhaber das Recht, ab dem
Ersten Ausiibungstag ("Erster Ausiibungstag") die Mini-Futures an diesem und jedem folgenden Han-
delstag auszuiiben ("Ausiibungsrecht des Anlegers"). Die Ausiibung gibt dem Anleger das in § 1 Ab-
satz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des Abrechnungsbetrages durch den Emittenten.

(2) Der Abrechnungsbetrag wird vom Emittenten bzw. der Berechnungsstelle berechnet und ist, so-
fern nicht ein offensichtlicher Irrtum vorliegt, fiir die Inhaber der Mini-Futures bindend.

(3) Zur wirksamen Ausiibung des Rechts aus den Mini-Futures muss der Inhaber {iber seine handeln-
de Bank [bis spdtestens 11:00 Uhr (MEZ) am jeweiligen Ausiibungstag (wie nachfolgend definiert)
der Berechnungsstelle sowohl per Telefon [¢] als auch per Fax [¢]] [*] eine Ausiibungserkldrung
abgeben. Das Ausiibungsrecht des Anlegers kann nur entsprechend der Bestimmung zur Mindestan-
zahl fiir die Ausiibung ("Mindestausiibungsmenge") ausgeiibt werden [; andernfalls gelten sie als nur
fiir die ndchst kleinere Zahl von Mini-Futures, die durch die Mindestzahl ganzzahlig ohne Rest teilbar
ist, ausgeiibt. Sofern die Anzahl der in der Ausiibungserkldrung genannten Mini-Futures von der An-
zahl der im Rahmen der genannten Frist {ibertragenen Mini-Futures abweicht, gilt nur die kleinere
Zahl als eingelost. Die liberschiissigen Mini-Futures werden dem Inhaber der Mini-Futures auf dessen
Kosten und Risiko zuriick tibertragen].

(4) Die Ausiibungserklarung muss ordnungsgemdR unterzeichnet sein und hat die folgenden Anga-
ben zu enthalten:

(@) die Erkldrung des Inhabers, hiermit sein Recht aus den Mini-Futures auszuiiben,

(b) die Bezeichnung der Mini-Futures (ISIN) und der Anzahl der Mini-Futures, die ausge-
tibt werden und

(c) die Abwicklungsinstruktionen fiir die handelnde Bank.

(5) Die Ausiibungserkldrung ist mit ihrem Eingang bei der Berechnungsstelle bindend und unwider-
ruflich. Sie wird - vorbehaltlich § 5 und § 7 dieser Bedingungen der Mini-Futures - wirksam, wenn
die Bedingungen der Absdtze (3) und (4) dieses Paragraphen bis zum Ausiibungszeitpunkt erfillt
sind ("Ausiibungstag"). Verspdtet eingegangene Ausiibungserkldarungen sind unwirksam.

(6) Nach Abgabe einer wirksamen Ausiibungserkldrung ist eine weitere Ubertragung der Mini-Futures
unzuldssig. Tritt am Ausiibungstag ein Stop-Loss Ereignis ein, geht dieses der Ausiibung vor.

(7) Der Emittent ist berechtigt, nicht ausgeiibte Mini-Futures zu kiindigen ("Kiindigungsrecht des
Emittenten"). Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemall & 9
("Kiindigungstag") und gibt dem Anleger das in § 1 Absatz (1) bestimmte Recht auf Zahlung des
Abrechnungsbetrages durch den Emittenten. Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle.

(8) Der Emittent wird iiber die Zahlstelle fiir alle von ihm begebenen Mini-Futures am [flinften] [°]
Bankarbeitstag nach dem jeweiligen Ausiibungstag gemdl Absatz (5) bzw. Kiindigungstag gemaR
Absatz (7) den zu iiberweisenden Abrechnungsbetrag der Clearstream zur Weiterleitung an die jewei-
ligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Inhaber der Mini-Futures zur Verfiigung stellen ("Fallig-
keitstag"). Damit wird der Emittent von samtlichen Leistungsverpflichtungen frei.
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(9) Ist der Ausiibungstag kein Bankarbeitstag, so beginnt die Frist aus Absatz (8) bezogen auf die
Zahlung des Abrechnungsbetrages erst am ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Inhaber der Mini-
Futures ist nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungs-
verzogerung zu verlangen. Sollte im Falle einer Ausiibung bzw. Kiindigung am Bewertungstag ein
Bewertungskurs nicht festgestellt und veroffentlicht werden, so gilt - vorbehaltlich des § 5 und § 7
- als Bewertungskurs der am ndchsten Beobachtungstag festgestellte [Schlusskurs] [e].

(10) Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages ggf. anfallenden Steuern und
Gebiihren oder sonstigen Abgaben sind vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungshetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben,
die vom Inhaber der Mini-Futures zu tragen sind, einzubehalten.

(11) Die Abwicklung hinsichtlich der Mini-Futures unterliegt sdmtlichen, am Bewertungstag gelten-
den Gesetzen und Verordnungen, Verwaltungsvorschriften und Verfahren. Der Emittent haftet weder
fiir den Fall, dass er aufgrund dieser Regelwerke und Verfahren trotz zumutbarer Anstrengungen
nicht in der Lage sein sollte, den Verpflichtungen nach den vorgenannten Absatzen nachzukommen,
noch fiir Handlungen oder Unterlassungen von Abwicklungsstellen aus oder in Verbindung mit der
Erfiillung der Verpflichtungen aus diesen Mini-Futures.

(12) Weder der Emittent, noch die Berechnungsstelle, noch die Zahlstelle sind verpflichtet, die Be-
rechtigung der Inhaber der Mini-Futures zu iiberpriifen.

§ 4 Berechnungsstelle(n), Zahlstelle(n)

(1) "Berechnungsstelle" ist [die Bank Vontobel AG, GotthardstraRe 43, 8022 Ziirich] [*]. Der Emit-
tent ist jederzeit berechtigt, die Berechnungsstelle durch eine andere Bank zu ersetzen, eine oder
mehrere zusdtzliche Berechnungsstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Die
Berechnungsstelle handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei
Pflichten gegeniiber den Inhabern der Mini-Futures. Die Berechnungsstelle ist von den Beschrankun-
gen des § 181 BGB und etwaigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer
Lander befreit. Samtliche der in Satz 2 erwdhnten MaRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

(2) "Hauptzahlstelle" ist [[ebenfalls] die Bank Vontobel AG, Ziirich] [*], "deutsche Nebenzahlstelle"
ist [die Bank Vontobel Osterreich AG, Niederlassung Miinchen, Alter Hof 5, 80331 Miinchen,] [*][*]".
(Hauptzahlstelle, deutsche Nebenzahlstelle und weitere Zahlstelle werden zusammen auch die "Zahl-
stelle(n)" genannt.) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, eine Zahlstelle zu ersetzen, eine oder
mehrere zusatzliche Zahlstellen zu bestellen und/oder deren Bestellung zu widerrufen. Eine Zahlstel-
le handelt ausschlieRlich als Erfiillungsgehilfin des Emittenten und hat keinerlei Pflichten gegeniiber
den Inhabern der Mini-Futures. Eine Zahlstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB und et-
waigen gleichartigen Beschrankungen des anwendbaren Rechts anderer Lander befreit. Samtliche der
in Satz 2 erwdahnten MalRnahmen werden nach § 9 bekannt gegeben.

§ 5 Anpassungen, Kiindigung der Mini-Futures durch den Emittenten

[(1) Im Falle des Eintretens wesentlicher Anderungen in der Art und Weise der Berechnung des
Wechselkurses ("Anpassungsereignis") kann der Emittent das Recht aus den Mini-Futures - vorbe-
haltlich einer Kiindigung gemaR Absatz (3) - in der Weise anpassen, in der entsprechende Anpas-
sungen des Basiswertes erfolgen, sofern der Stichtag fiir das Anpassungsereignis vor dem Bewer-
tungstag liegt bzw. auf diesen fallt. "Stichtag" im Sinne dieser Bedingungen der Mini-Futures ist das
Datum, an dem die entsprechende Anpassung erfolgt [®].

Derartige Anpassungen konnen sich insbesondere auf den Finanzierungslevel, den Stop-Loss Level
und das Ratio beziehen. Der Emittent wird sich dabei - soweit rechtlich und tatsachlich moglich -
um die wirtschaftliche Gleichstellung des Inhabers der Mini-Futures vor und nach dem Anpassungs-
ereignis bemiihen.

7 An dieser Stelle kdnnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen weitere Zahlstellen genannt werden.
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(2) Wird der Bewertungskurs fiir den Basiswert nicht mehr von der Festlegungsstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen (88
315, 317 BGB) fiir geeignet hdlt ("Ersatzfestlegungsstelle"), berechnet und verdffentlicht, so wird
der Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des von der Ersatzfestlegungsstelle berechneten und verof-
fentlichten Kurses fiir den Basiswert berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Bedingungen der
Mini-Futures enthaltene Bezugnahme auf die Festlegungsstelle, sofern es der Zusammenhang er-
laubt, als Bezugnahme auf die Ersatzfestlegungsstelle.

(3) Ist nach Ansicht des Emittenten eine sachgerechte Anpassung, aus welchen Griinden auch im-
mer, nicht moglich, ist der Emittent berechtigt, aber nicht verpflichtet, die Mini-Futures vorzeitig
durch Bekanntmachung gemdld & 9 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrags zu
kiindigen. Die Kiindigung wird wirksam mit dem Zeitpunkt der Bekanntmachung gemadld § 9 ("Kiindi-
gungstag"). Die Laufzeit der Mini-Futures endet in diesem Falle. Im Falle einer Kiindigung zahlt der
Emittent an jeden Inhaber der Mini-Futures innerhalb von [fiinf] [®] Bankarbeitstagen nach dem
Kiindigungstag einen Betrag je Mini-Future ("Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten bzw. der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen gemdll 88 315, 317 BGB als angemessener Marktpreis
eines Mini-Futures festgelegt wird. Fiir die Zahlung des Kiindigungsbetrags gelten ansonsten die
Regelungen des § 3 entsprechend.

(4) Die Anpassungen und Festlegungen sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch den
Emittenten nach § 9 bekannt gemacht.

(5) Erganzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle.]

[*]°®
§ 6 Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber der Mini-Futures einen ande-
ren Schuldner aus den Mini-Futures ("Neuer Emittent") an seine Stelle zu setzen, sofern

(a) der Neue Emittent durch Vertrag mit dem Emittenten alle Verpflichtungen des Emittenten
aus oder im Zusammenhang mit den Mini-Futures {ibernimmt,

(b) der Emittent unbedingt und unwiderruflich zu Gunsten der Inhaber der Mini-Futures die Er-
fiillung aller von dem Neuen Emittenten zu iibernehmenden Verpflichtungen garantiert hat
und

(c) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen der Behdrden des Landes, in dem er
seinen Sitz hat, erhalten hat.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung gilt jede in diesen Bedingungen der Mini-Futures enthaltene
Bezugnahme auf den Emittenten fortan als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten.

(3) Die Ersetzung ist unverziiglich gemal § 9 bekannt zu machen.

§ 7 Marktstorung

[(1) Wenn nach Auffassung des Emittenten am Bewertungstag in Bezug auf die Mini-Futures eine
Marktstorung im Sinne des Absatzes (2) eingetreten ist und fortbesteht oder der Bewertungskurs des
Basiswertes (Wechselkurs) nicht festgestellt oder verdffentlicht wird, verschiebt sich der Bewer-
tungstag auf den nachsten Bankarbeitstag, an dem die Marktstorung nicht mehr besteht bzw. der
Bewertungskurs des Basiswertes wieder festgestellt und verdffentlicht wird. Der Emittent wird sich
bemiihen, unverziiglich gemdR § 9 bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine
Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

8 Die vorgenannten Anpassungsregelungen konnen in den endgiiltigen Angebotshedingungen modifiziert erscheinen,
um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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(2) Eine "Marktstorung" liegt vor bei einer voriibergehenden Suspendierung oder wesentlichen Ein-
schrankung des Devisenhandels in mindestens einer der Wahrungen der Wechselkurse, einer Ein-
schrankung der Konvertierbarkeit der entsprechenden Wahrungen bzw. der wirtschaftlichen Unmdog-
lichkeit, einen Wechselkurs zu erhalten.

(3) Ist der Bewertungstag um fiinf aufeinander folgende Bankarbeitstage verschoben worden, gilt
dieser fiinfte Bankarbeitstag als Bewertungstag. Dabei wird der Emittent fiir die Berechnung des
Abrechnungsbetrags nach billigem Ermessen (8§ 315, 317 BGB) einen maligeblichen Wert des Basis-
wertes bestimmen, der nach dessen Beurteilung den am Bewertungstag herrschenden Marktgegeben-
heiten entspricht.

(4) Ergdnzend zu den vorgenannten Bestimmungen gelten die Regelungen der Festlegungsstelle. Die
in § 5 Absatz (1) beschriebenen Fille fallen nicht unter diesen § 7.] [®]°

§ 8 Aufstockung, Riickkauf von Mini-Futures

(1) Der Emittent ist berechtigt, jederzeit weitere Mini-Futures mit gleicher Ausstattung zu begeben,
so dass sie mit den Mini-Futures zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen
bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Mini-Futures" umfasst im Fall einer solchen Aufsto-
ckung auch solche zusdtzlich begebenen Mini-Futures.

(2) Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (hierzu zdhlen alle konsolidierten Tochtergesellschaften
der Vontobel Holding AG) sind jederzeit wahrend der Laufzeit der Mini-Futures berechtigt, diese
[borslich oder] auRerbdrslich zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Gesellschaften haben keine Ver-
pflichtung, die Inhaber der Mini-Futures iiber einen solchen Kauf bzw. Verkauf zu unterrichten. Zu-
riickerworbene Mini-Futures kdnnen entwertet, gehalten, weiterverdulRert oder in anderer Weise ver-
wendet werden.

§ 9 Bekanntmachungen

Alle die Mini-Futures betreffenden Bekanntmachungen erfolgen - soweit gesetzlich [oder aufgrund
von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben - durch Verdffentlichung in mindestens einem {iberregio-
nalen Pflichtblatt [derjenigen Bdrsen, an denen die Mini-Futures notiert sind] [®]. In allen anderen
Fallen [, insbesondere im Fall des Eintretens eines Stop-Loss Ereignisses,] [®] kann eine Bekanntma-
chung auf der Internetseite [®] erfolgen. Eine solche Bekanntmachung gilt mit dem Tage der ersten
Veroffentlichung als erfolgt.

Sofern nicht gesetzlich [oder aufgrund von Borsenbestimmungen] vorgeschrieben bzw. in diesen
Bedingungen der Mini-Futures nicht ausdriicklich vorgesehen, dienen Bekanntmachungen nur zur
Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

8§ 10 Verschiedenes

(1) Form und Inhalt der Mini-Futures sowie die Rechte und Pflichten des Emittenten, der Berech-
nungsstelle(n), der Zahlstelle(n) und der Inhaber der Mini-Futures bestimmen sich nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfiillungsort ist Frankfurt am Main.

(3) Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen
Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland aus den in diesen Bedingungen der Mini-Futures geregelten Angelegen-
heiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Frankfurt am Main.

(4) Soweit der Emittent oder die Berechnungsstelle nach diesen Bedingungen der Mini-Futures
Anpassungen vornimmt oder nicht vornimmt sowie sonstige Malnahmen trifft oder unterldsst,

9 Die vorgenannten Marktstérungsregelungen kénnen in den endgiiltigen Angebotsbedingungen modifiziert erschei-
nen, um Marktusancen und Besonderheiten bezogen auf den jeweiligen Basiswert Rechnung zu tragen.
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haften sie nur bei Verletzung der Sorgfaltspflichten eines ordentlichen Kaufmanns sowie bei grober
Fahrldssigkeit.

(5) Der Emittent ist berechtigt, in diesen Bedingungen der Mini-Futures (i) offensichtliche Schreib-
oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie (ii) widerspriichliche oder
liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung des Inhabers der Mini-Futures zu dndern bzw. zu
ergidnzen, wobei in den unter (ii) genannten Fillen nur solche Anderungen bzw. Erginzungen
zuldssig sind, die unter Beriicksichtigung der Interessen des Emittenten fiir den Inhaber der Mini-
Futures zumutbar sind, d.h. die finanzielle Situation des Inhabers der Mini-Futures nicht wesentlich
verschlechtern bzw. die Ausiibungsmodalititen nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw.
Erganzungen dieser Bedingungen der Mini-Futures werden unverziiglich gemaR § 9 bekannt gegeben.

(6) Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen der Mini-Futures ganz oder teilweise unwirksam,
unvollstandig oder undurchfiihrbar sein oder werden, so wird hierdurch die Geltung der iibrigen Be-
stimmungen nicht beriihrt. An die Stelle der unwirksamen, unvollstandigen oder undurchfiihrbaren
Bestimmung und zur SchlieRung der Regelungsliicke soll eine dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen der Mini-Futures und den Interessen der Beteiligten entsprechende Regelung treten.

(7) Die Verbreitung des Prospekts einschlieBlich der Bedingungen der Mini-Futures und das Angebot
bzw. der Erwerb der Mini-Futures kdnnen in bestimmten Landern gesetzlichen Beschrankungen un-
terliegen. Ein Angebot bzw. der Erwerb der Mini-Futures ist in jedem Land nur unter Einhaltung der
dort anwendbaren Vorschriften zuldssig.
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Anlage 1

Wechselkurs bei  Finanzierungslevel Stop-Loss Level
Wechselkurs Anfanglicher Handels- Fixierung am bei Fixierung am bei Fixierung am
ISIN/WKN  Stiickzahl  Typ  (Basiswahrung/Strikewahrung)* Laufzeit Emissionstag Verkaufspreis wahrung Ratio* Emissionstag Emissionstag Emissionstag
[(bis zu)] [Bezeichnung des Wechselkurses
[*] [o] [*] (Basiswahrung/Strikewahrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Wechselkurses
[*] [o] [*] (Basiswahrung/Strikewahrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Wechselkurses
[*] [*] [*] (Basiswahrung/Strikewdhrung)] open-end [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
[(bis zu)] [Bezeichnung des Wechselkurses
[°] [*] [*] (Basiswahrung/Strikewdhrung)] open-end [°] [*] [*] [*] [*] [°] [°]
Finanzierungsspread Fi Maxi.maler gtgpF-.Lc.)ss Puffer Maximaler Rundung des
Hebel bei Fixierung bei Fixierung am 1nanz1erl(|ings- e|:j ]x1gruntg] am Stop-Loss Finanzierungs- Rundung des Mindest-
am Emissionstag Emissionstag sprea missionstag Puffer levels Stop-Loss Levels Erster Ausiibungstag ausiibungsmenge Festlegungsstelle*
[°] [°] [°] [°] [*] [*] [*] [*] [°] [*]
[°] [°] [°] [°] [*] [*] [*] [*] [°] [*]
[*] [°] [*] [°] [*] [*] [*] [*] [*] [°]
[*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*] [*]
Referenzseite
[/Bewertungszeitpunkt]*  Beobachtungsstunden*
[*] [*]
[*] [*]
[*] [*]
[*] [°]

*) Angaben vorbehaltlich einer Anpassung gemaR § 5 der Bedingungen der Mini-Futures, einer Kiindigung gemaR & 5 der Bedingungen der Mini-Futures bzw. einer Marktstorung gemaR § 7 der Bedingungen der Mini-

Futures.
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VI. BESTEUERUNG

1. Besteuerung von Mini-Futures in Deutschland

[Die nachfolgende Beschreibung der steuerlichen Behandlung von Mini-Futures in Deutschland
erhebt keinen Anspruch darauf, alle fiir eine Investition in derartige Anlagen notwendigen
Informationen umfassend darzustellen. Sie enthilt lediglich einen allgemeinen Uberblick {iber die
derzeitige unverbindliche Rechtsauffassung des Emittenten zur Besteuerung von Ertrdgen aus Mini-
Futures und basiert auf den zum Zeitpunkt des Datums dieses Prospektes geltenden steuerlichen
Vorschriften und der Verwaltungspraxis in Deutschland in Bezug auf die oben dargestellte
Anlagestruktur.

Da insbesondere die personlichen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers nicht
beriicksichtigt werden konnen, wird jedem Anleger empfohlen, vor einer Investition den Rat eines
Angehdrigen der steuerberatenden Berufe einzuholen.

Im Rahmen der Veranlagung des einzelnen Anlegers kann die steuerliche Beurteilung der Ertrdge aus
den Mini-Futures durch die jeweils zustiandige Finanzbehorde im Einzelfall - insbesondere fiir die
Zukunft - von der nachfolgenden Darstellung abweichen. Die sich hieraus ergebende Unsicherheit
kann ggf. im Vorfeld durch die Beantragung einer (kostenpflichtigen) verbindlichen Auskunft bei der
zustandigen Finanzbehdrde ausgeschlossen werden.

1.1 Besteuerung der Ertrige bei inlandischen natiirlichen Personen, die Mini-Futures im
Privatvermdgen halten

Samtliche Ertrdge aus den im Privatvermdgen gehaltenen Mini-Futures unterliegen der Abgeltungs-
teuer, und zwar unabhangig davon, ob es sich um einen Ertrag aus der VerduRerung der Mini-Futures
oder um einen an den Anleger ausgezahlten Abrechnungsbetrag handelt. Der Zeitraum, der zwischen
dem Erwerb und einer VerdauRBerung der Mini-Futures liegt, ist fiir die Besteuerung unerheblich.

Die Abgeltungsteuer wird durch Abzug von Kapitalertragsteuer an der Quelle erhoben, wobei die
Einkommensteuer durch den Steuerabzug grundsdtzlich abgegolten ist. Eine Veranlagung des Anle-
gers mit den Ertragen aus den Mini-Futures findet daher grundsdtzlich nicht mehr statt. Allerdings
kann - abhangig von der personlichen steuerlichen Situation des einzelnen Anlegers - in bestimm-
ten Fdllen ein Veranlagungswahlrecht bestehen (beispielsweise wenn dies zu einer niedrigeren Ein-
kommensteuer des Anlegers fiihrt (Gilinstigerpriifung) oder zur Verrechnung der Ertrdge aus den Mini-
Futures mit Altverlusten oder Verlusten aus Kapitalvermdgen bei einer anderen Depotbank). Jedem
Anleger wird empfohlen, den Rat eines Angehdrigen der steuerberatenden Berufe einzuholen, ob fiir
ihn persdnlich eine Veranlagung mit den Ertragen aus den Mini-Futures steuerlich ratsam ist.

Der Kapitalertragsteuersatz betragt 25% (ohne Beriicksichtigung etwaiger Kirchensteuer). AuRerdem
wird ein Solidaritdtszuschlag in Hohe von 5,5% der Kapitalertragsteuer erhoben. Bemessungsgrund-
lage fiir die Kapitalertragsteuer ist grundsatzlich der volle Kapitalertrag ohne jeden Abzug. Im Falle
einer VerdulRerung des Mini-Futures bemisst sich die Kapitalertragsteuer grundsdtzlich nach der Dif-
ferenz zwischen dem um die unmittelbaren VerdulRerungskosten reduzierten VerdufRerungserlds einer-
seits und den nachgewiesenen Anschaffungskosten andererseits. Sollten die Anschaffungskosten
nicht nachgewiesen werden kdnnen, werden 30% der Einnahmen aus der VerdufRerung des Mini-
Futures als kapitalertragsteuerpflichtiger Ertrag fingiert. Wird hingegen ein Abrechnungsbetrag ge-
zahlt, bemisst sich die Kapitalertragsteuer grundsdtzlich nach der Hohe des ausgezahlten Abrech-
nungsbetrags abziiglich der Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit
dem Mini-Future stehen.

Bei der Ermittlung der Einkiinfte des einzelnen Anlegers aus Kapitalvermdgen ist ein Sparerpausch-
betrag von EUR 801 bzw. EUR 1.602 bei zusammenveranlagten Ehegatten abzuziehen. Der Abzug der
tatsachlichen Werbungskosten ist hingegen ausgeschlossen, so dass der einzelne Anleger - neben
den unmittelbaren VerduRerungskosten (bei VerdulRerung des Mini-Futures) bzw. den im unmittelba-
ren sachlichen Zusammenhang mit dem Mini-Future stehenden Aufwendungen (bei Auszahlung eines
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Abrechnungsbetrags) - keine weiteren, ihm entstehenden Aufwendungen oder Kosten von seinem zu
versteuernden Einkommen abziehen kann.

Verluste aus dem Mini-Future diirfen grundsatzlich nicht mit Einkiinften aus anderen Einkunftsarten
ausgeglichen werden, sondern lediglich mit (der Abgeltungsteuer unterliegenden) Einkiinften des
Steuerpflichtigen aus Kapitalvermdgen im laufenden oder in den folgenden Veranlagungszeitraumen
verrechnet werden. Verluste aus dem Mini-Future kdnnen allerdings mit Gewinnen aus Kapitalvermo-
gen, die der einzelne Anleger bei einer anderen auszahlenden Stelle erlangt, grundsatzlich nur im
Rahmen der Veranlagung verrechnet werden. Dem einzelnen Anleger kann hierzu eine Bescheinigung
liber die Hohe eines ggf. nicht ausgeglichenen Verlusts erteilt werden. Der erforderliche Antrag muss
der jeweiligen auszahlenden Stelle bis zum 15. Dezember des laufenden Jahres zugehen. Anderen-
falls wird der Verlust in die folgenden Veranlagungszeitraume fortgeschrieben und kann grundsatz-
lich erst mit kiinftigen Gewinnen aus Kapitalvermdgen (bei derselben auszahlenden Stelle) verrech-
net werden. Jedem Anleger, der Verluste aus dem Mini-Future realisiert hat, wird empfohlen, recht-
zeitig den Rat eines Angehdrigen eines steuerberatenden Berufs einzuholen und zu priifen, ob diese
Verluste (aus dem Mini-Future) auf die kiinftigen Veranlagungszeitraume fortgeschrieben werden
sollen oder ob ein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung zur sofortigen Verrechnung mit
anderen Gewinnen aus Kapitalvermdgen (beispielsweise mit Gewinnen bei einer anderen auszahlen-
den Stelle) im Rahmen der Veranlagung fiir ihn ratsam ist.

1.2 Besteuerung der Ertrige bei Zugehorigkeit zu einem inlindischen Betriebs-
vermogen

Werden die Mini-Futures in einem inlandischen Betriebsvermdgen gehalten, unterliegen die Ertrdge
daraus nicht der Abgeltungsteuer.

Von den Ertrdgen wird grundsatzlich kein Kapitalertragsteuerabzug vorgenommen, wenn der Anleger
eine Korperschaft, Personenvereinigung oder Vermdgensmasse ist. Dies gilt auch, wenn der Mini-
Future im Betriebsvermdgen eines Einzelunternehmers oder einer Personengesellschaft gehalten wird
und gegeniiber der jeweiligen auszahlenden Stelle nach amtlich vorgeschriebenem Vordruck erklart
wird, dass die Ertrdge zu den Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs gehoren.

Wird auf die Ertrage aus der VerduRerung bzw. der Ausiibung der Mini-Futures Kapitalertragsteuer
einbehalten, hat diese keine abgeltende Wirkung, sondern wird im Rahmen der Veranlagung des
jeweiligen Anlegers angerechnet.

Die dargestellten, fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen im Privatvermdgen geltenden Beschrankungen
beim Werbungskostenabzug gelten nicht. Es findet daher - wie bisher - ein Betriebsausgabenabzug
nach den allgemeinen Bestimmungen statt. Verluste aus den Mini-Futures kdonnen allerdings
regelmalig nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschaften, die der jeweilige Anleger im laufenden,
in dem unmittelbar vorangegangenen und in den folgenden Wirtschaftsjahren erzielt hat oder
erzielt, unter Beachtung der Einschrankungen durch die Mindestbesteuerung (§ 10d EStG) verrechnet
werden, § 15 Abs. 4 Sdtze 3ff. EStG. Sie konnen grundsatzlich weder mit den anderen Gewinnen des
jeweiligen Unternehmers noch mit dessen Einkiinften aus anderen Einkunftsarten verrechnet werden.

Der besondere Einkommensteuersatz fiir Einkiinfte aus Kapitalvermdgen in Hohe von 25% zzgl.
Solidaritdtszuschlag und etwaiger Kirchensteuer kommt nicht zur Anwendung.

Bei natiirlichen  Personen unterliegen die Einkiinfte stattdessen dem persdnlichen
Einkommensteuersatz zzgl. Solidaritdtszuschlag und etwaiger Kirchensteuer sowie ggf. (bei
gewerblichen Einkiinften) der Gewerbesteuer. Die Hohe einer ggf. anfallenden Belastung mit
Gewerbesteuer hdangt grundsatzlich von dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der der jeweilige Anleger
die jeweilige Betriebstdtte unterhdlt. Eine ggf. anfallende Belastung mit Gewerbesteuer kann
allerdings nach MalRgabe des § 35 EStG auf die Einkommensteuer des Anlegers angerechnet werden.

Werden die Mini-Futures hingegen von einer Personengesellschaft gehalten, unterliegen die Ertrage

aus den Mini-Futures dem personlichen Einkommensteuersatz der einzelnen Gesellschafter (zzgl.

Solidaritatszuschlag und etwaiger Kirchensteuer) sowie - im Falle einer gewerblichen

Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) - auch der Gewerbesteuer auf der Ebene der

Gesellschaft. Die Hohe der ggf. anfallenden Belastung mit Gewerbesteuer hangt grundsatzlich von
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dem Hebesatz der Gemeinde ab, in der die jeweilige Gesellschaft eine Betriebstdtte unterhalt. Die
Belastung der Gesellschaft mit Gewerbesteuer kann allerdings nach MaRgabe des § 35 EStG auf die
Einkommensteuer der einzelnen Gesellschafter angerechnet werden.

Sofern es sich bei dem jeweiligen Anleger um eine Korperschaft handelt, unterliegen die Ertrdge aus
den Mini-Futures sowohl der Korperschaftsteuer (zzgl. Solidaritdtszuschlag) als auch der
Gewerbesteuer. Die Hohe der Gewerbesteuer hdangt ebenfalls grundsdtzlich von dem Hebesatz der
Gemeinde ab, in der die jeweilige Kdrperschaft eine Betriebstdtte unterhdlt. Die Gewerbesteuer wird
allerdings weder auf die Korperschaftsteuer angerechnet noch kann sie bei der Berechnung des zu
versteuernden Einkommens der Korperschaft als Betriebsausgabe abgezogen werden.

1.3 Besteuerung der Ertriage bei Steuerausldndern

Personen, die in Deutschland steuerlich nicht ansdssig sind, miissen die Ertrage aus den Mini-Futures
nicht in Deutschland versteuern, es sei denn (i) die Mini-Futures sind dem Betriebsvermdgen einer
deutschen Betriebstatte (einschlielich der durch einen stdandigen Vertreter begriindeten
Betriebstdtte) steuerlich zuzurechnen, oder (ii) die Ertrdge aus den Mini-Futures gehoren aus
anderen Griinden zu den steuerpflichtigen inldndischen Einkiinften (z.B. als Ertrdge aus einem
Tafelgeschdft, § 49 Abs. 1 Nr.5 lit.d) EStG).

Sofern die Ertrdge aus den Mini-Futures zu steuerpflichtigen inldandischen Einkiinften gehdren soll-
ten, unterliegen sie grundsatzlich - wie bei Steuerinlandern - der Kapitalertragsteuer. Die Einkom-
men- bzw. die Korperschaftsteuer fiir die Ertrdge aus den Mini-Futures kann durch den Steuerabzug
als abgegolten gelten. In diesem Fall unterbleibt eine Veranlagung des auslandischen Anlegers und
die Belastung mit deutscher Kapitalertragsteuer ist definitiv.

1.4 Verantwortung fiir den Einbehalt der Quellensteuer

Der Emittent {ibernimmt grundsatzlich keine Verantwortung fiir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle. Diese erfolgt durch die die Kapitalertrage auszahlende Stelle.] [®]*

1 An dieser Stelle konnen weitere oder andere Informationen zur Besteuerung in den endgiiltigen Angebotshedingungen erschei-
nen, die sich aus aktuellen steuerlichen Entwicklungen (wie z. B. Rechtsprechnung und Gesetzgebung) ergeben.
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2. Besteuerung von Mini-Futures in [¢]

1[I

1 Sofern anwendbar werden an dieser Stelle in den endgiiltigen Angebotshedingungen Angaben zur Besteuerung in einem weiteren
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum angegeben sein.
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VII. UNTERSCHRIFTEN

Frankfurt am Main, deF\Z."f- AP”{/ 2009
[y

%%
gez./Axel Schmid - %
Vontobel Financial Products GmbH

gez. Anton Hétzl
Vontobel Financial Products GmbH




Frankfurt, den ZQA iL 2009
i /7

g? A | { “NOL L

/ 4 i . / {

gez. Axel Schmid ™~ gez. Andreas Blumenstein
Voptobel Europe S.A. Vontobel Europe S.A.
Niederlassung Frankfurt am Main Niederlassung Frankfurt am Main
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