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For each tranche of Securities to be issued on the basis of this Base Prospectus so-called final terms
(the “Final Terms”) will be published in a separate document which, in addition to stating the terms
and conditions applying to the Securities, may but do not need to restate some information already
contained in this Base Prospectus. In the Final Terms, information not currently contained in this Base
Prospectus may be added in the placeholders contained in this Base Prospectus, or information
currently contained in this Base Prospectus may be deleted if contained in square brackets, or
information currently contained in this Base Prospectus may be amended as set forth in this Base

Prospectus.

For a detailed description of the risks associated with an investment in the Securities, see “Risk
Factors”, which are included in this Base Prospectus as well as in the Registration Document or

any Supplements and possibly in the Final Terms.

Complete information on the Issuer and a specific issue can only be derived from this Base

Prospectus, the Registration Document, any Supplements as well as the respective Final Terms.
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Summary

This Summary should be read as an introduction to this Base Prospectus and any decision to invest
in any Securities to be issued by ABN AMRO Bank N.V. should be based on consideration by the
investor of this Base Prospectus as a whole, including the Registration Document of ABN AMRO
Holding N.V. and ABN AMRO Bank N.V. dated 27 June 2008, which is incorporated in this Base
Prospectus by reference, any Supplements hereto, and the Final Terms. Following the implement-
tation of the relevant provisions of Directive 2003/71/EC of the European Parliament and of the
Council of 4 November 2003 (the “Prospectus Directive) in each Member State of the European
Economic Area (the “EEA™), no civil liability attaches to ABN AMRO Bank N.V. in any such
Member State with respect to this Summary, including any translation thereof, unless it is
misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Base
Prospectus. Where a claim relating to the information contained in this Base Prospectus is brought
before a court in a Member State of the EEA (an “EEA State™), the plaintiff investor may, under
the national legislation of the EEA States, have to bear the costs of translating this Base Prospectus

before the legal proceedings are initiated.

Issuer: ABN AMRO Bank N.V. acting either through its
principal office in The Netherlands or through its London
branch or any other branch as specified in the Final Terms

(as defined below) (the “Issuer™)

Guarantor: ABN AMRO Holding N.V. (the “Guarantor” or the
“Holding”)
Description of the Guarantee: On 15 June 1998, the Guarantor declared pursuant to

article 403 paragraph 1, subsection f of Book 2 of the
Netherlands Civil Code to be jointly and severally liable
for all debts resulting from legal acts performed by the
Issuer after 15 June 1998 (the “Guarantee”).

History and Development of The Issuer is a subsidiary of ABN AMRO Holding N.V.
- the Issuer; Both the Issuer and the Holding are public limited liability
companies incorporated under Dutch law on 7 February
1825 and 30 May 1990 with their registered offices in
Amsterdam, The Netherlands. Their office address is
Gustav Mahlerlaan 10, 1082 PP Amsterdam, with a

- the Guarantor; and

- the Group:



Plans and Proposals:

mailing address in The Netherlands at Post Office Box
283, 1000 EA Amsterdam.

On 17 October 2007, RFS Holdings B.V., a company
whose shares are held by The Royal Bank of Scotland
Group plc (“RBS”), Banco Santander S.A. (“San-
tander”), Fortis N.V. and Fortis SA/N.V. (“Fortis”),
acquired 85.6% of the Holding. Through subsequent
purchases RFS Holdings B.V. increased its stake in the
Holding and its consolidated subsidiaries (“ABN
AMRO” or the “Group”) to 99.3% as at 31 December
2007. RFS Holdings B.V. is controlled by RBS, which is
incorporated in the U.K. and registered at 36 St. Andrew
Square, Edinburgh, Scotland. As from 17 October 2007,
RBS is the ultimate parent company of the Holding.

The Holding had total assets of EUR 1,025 billion as of
31 December 2007. Its consolidated financial statements
include condensed financial information with respect to

the Issuer.

Following the completion of the acquisition, RBS, Fortis
and Santander (the “Consortium Banks”) have worked
closely with the management of ABN AMRO to verify
and expand the information received from, and assump-
tions made on the basis of, the limited due diligence

access granted to them before announcement of the offers.

In December 2007, the Consortium Banks agreed and
validated a base-line plan for achieving synergies and for
separating and transferring the ABN AMRO businesses to
the respective banks. The businesses to be acquired by
each of the Consortium Banks and in which each have an
interest through their share holdings in RFS Holdings

B.V. equal to their funding requirements, are:

RBS: Business Unit (“BU”) North America, Business
Unit Global Clients (excluding Latin America) and Dutch
wholesale clients and wholesale clients in Latin America
(excluding Brazil), Business Unit Asia (excluding interest
in Saudi Hollandi Bank) and Business Unit Europe

(excluding Antonveneta).



Fortis: Business Unit Netherlands (excluding former
Dutch wholesale clients), Business Unit Private Clients
(excluding Latin America) and Business Unit Asset
Management. The European Commission has cleared the
acquisition of certain businesses of ABN AMRO by
Fortis, on the condition that certain specified businesses
were divested. The businesses identified for disposal are
the Hollandsche Bank Unie N.V., 13 advisory branches
and two Corporate Client Departments as well as the sale
of the Dutch factoring company IFN Finance B.V. Fortis
can only acquire control over ABN AMRO’s Business
Unit Netherlands and Business Unit Private Clients after

divesting these assets to a suitable purchaser.

Santander: Business Unit Latin America (excluding
wholesale clients outside Brazil), Antonveneta, Asset
Management Antonveneta and Private Clients business in
Latin America. On 8 November 2007, Santander announ-
ced it had reached an agreement with Banco Monte dei

Paschi di Siena with respect to the sale of Antonveneta.

Furthermore, the Consortium Banks participate pro-
portionally to their funding commitment in the shared
assets which include: central functions including Head
Office functions, the private equity portfolio, ABNAMRO
Group’s investment in Saudi Hollandi Bank, the central
investment portfolio and debt issuances. During the
reorganisation, the Consortium Banks will retain a shared
economic interest in all central functions (including Head
Office functions) that provide support to the ABN AMRO
businesses. The non-core assets are expected to be dis-
posed of over a period of time with a view to maximising

their value.

This transition plan forms the basis for continued
consultation with employee representative bodies and
regulators. The plan for separating and transferring the
ABN AMRO businesses to the Consortium Banks was
submitted to the Dutch Central Bank and Central Works
Council for review in mid December and was neutrally

advised by the Central Works Council on 14 February



Business:

2008 and approved by the Dutch Central Bank on
10 March 2008. Now that the approvals have been re-

ceived, the implementation of the plan can begin.

Different parts of ABN AMRO will separate and integrate
at different times. The precise timing of the separation of
the businesses will depend on a range of factors, including
the complexity of the separation task. For more complex
separation processes, where the businesses are closely
interlinked with the ABN AMRO systems and platforms
(such as within the BU Netherlands), separation and
integration is expected to take some time; in contrast other
less complicated separations will move relatively quickly.
In each case the pace of the separation process will aim to
accommodate the need for clarity among employees while
also maintaining the appropriate level of service to

ABN AMRO’s clients.

The Consortium Banks are in the process of agreeing on
the ownership of the debt issued and/or guaranteed by
ABN AMRO. Upon the finalisation of this agreement, the
impact, if any, on the debt issuances will be communi-

cated.

The following organisational structure was adopted in
January 2006. This structure was used by the Consortium

Banks to divide the activities amongst each other.
ABN AMRO’s structure comprises:

e seven client BUs

e three global product BUs
e two cross-BU segments
e  Group Functions

e Services

The seven client BUs consist of five regional BUs (The
Netherlands, Europe North America, Latin America and
Asia) and two global client BUs, Private Clients and
Global Clients. BU Global Clients overlaps the regional
BUs in the segment reporting adopted in 2007.



Risk Factors:

The three global product BUs (Global Markets, Trans-
action Banking and Asset Management) support the client
BUs by developing and delivering products for all of
ABN AMRO’s clients globally.

The client BUs are bound together through a cross-BU
Consumer Client Segment and a cross-BU Commercial

Client Segment.

The Commercial Client Segment encompasses all of ABN
AMRO’s commercial clients. The Commercial Client
Segment coordinates activities across the Client and
Product BUs, sharing best practice and the overall stra-
tegic framework supporting this essential component of

the Bank’s portfolio.

Group Functions delivers support across the Group in
areas ranging from Risk to Finance and from Human

Resources to Sustainability.

Services focuses on increasing its operational efficiency

through Group-wide consolidation and standardisation.

As from 1 January 2008, ABN AMRO is organised into
three units each containing the businesses that will ulti-
mately be transferred to the respective Consortium Banks.
A fourth unit will contain central functions including the
Head Office functions and businesses which are regarded

as non-strategic.

The purpose of the risk factors description is to protect
potential purchasers of the Securities from making
investments that are not suitable for their purposes as well
as to set out economic and legal risks associated with an
investment in the Securities. Potential purchasers of the
Securities should be aware of the risks associated with an
investment in the Securities before making an investment

decision.



Risk Factors relating to the Issuer

and the Guarantor:

Risk Factors relating to the

Securities:

In the context of its business activities, the Issuer is
subject to various risks that are typical of the banking
industry. Should certain risks materialise, this may
adversely affect the business situation, financial condition
and profits and losses of the Issuer and its subsidiaries
and, consequently, the business situation, financial
condition and profits and losses of the Guarantor and,
hence, the capacity (i) of the Issuer to meet its liabilities
under the Securities towards the Holders thercof (as
defined below), and/or (ii) of the Guarantor to meet its
obligations under the Guarantee. Factors which can
adversely affect the business situation, financial condition
and profits and losses of the Issuer are inter alia
(i) general economic conditions and other business
conditions, (ii) competition, (iii) regulatory change and
(iv) standard banking risks including changes in interest
and foreign exchange rates and operational, credit,

market, liquidity and legal risks.

Certain factors are material for the purpose of assessing
the market risks associated with the Securities to be
issued. These include, but are not limited to (i) the
complex structure of the Securities to be issued, which
may, for example, lead to automatic termination of the
Securities and/or a total loss of the investment, (ii) the fact
that the Securities may not be a suitable investment for all
investors, (iii) the fact that the value of the Securities may
fluctuate, (iv) the fact that the issue price of the Securities
may include commissions and/or other fees, (v) the fact
that there may not be a secondary market in the Securities,
(vi) the fact that purchasing the Securities as a hedge may
not be effective, (vii) the fact that actions taken by the
Issuer may affect the value of the Securities, (viii) the fact
that the Holders have no ownership interests in the
Underlying (as defined below) of the Securities, (ix) the
fact that actions taken by the Issuer and/or the Calculation
Agent may affect the Underlying (as defined below),
(x) the fact that there may be limitations on a Holder’s

right to exercise the Securities, (xi) the fact that there may

10



Final Terms:

be delays in effecting settlement of the Securities, (xii) the
fact that taxes may be payable by the Holders and
(xiii) the fact that the Securities may be terminated by the
Issuer. Other risks associated with the Securities to be
issued may include (i) risks associated with Securities
represented by a global security or issued in dematerial-
ised form, (ii) risks associated with nominee arrangements
concluded by the Holders with investment services
providers, (iii) the risk that the return on an investment in
the Securities will be affected by charges incurred by the
Holders, (iv) the risk that changes of law may affect the
value of the Securities, (v) the risk that ratings assigned to
the Issuer or, if applicable, the Securities to be issued may
not reflect all risks, (vi) the risk that legal issues may
restrict certain investments, (vii) in case that the Holder
uses a loan to finance the purchase of the Securities, the
risk that he will not be able to repay the loan principal
plus interest, (viii) special risks associated with certain
Underlyings (as defined below) of the Securities to be
issued (e.g. commodities and forward or futures contracts)

and (viii) the risk that a Stop Loss Event occurs.

So-called “Final Terms” will be prepared for each tranche
of Securities to be issued under this Base Prospectus
which, in addition to stating the terms and conditions
applying to the Securities, may but do not need to restate
some information already contained in this Base
Prospectus. In the Final Terms, information not currently
contained in the Base Prospectus may be added or infor-
mation currently contained in the Base Prospectus may be
deleted or information currently contained in the Base
Prospectus may be amended, as set forth in this Base

Prospectus.

11



Terms and Conditions of the

Securities:

Description of the Securities:

The applicable terms and conditions of the Securities will
be as set out in the general conditions set forth in the
“General Conditions” (the “General Conditions”) and in
the securities-specific product conditions set forth in the
“Product Conditions” (the “Product Conditions”) as
completed, amended or replaced by the Final Terms. The
General Conditions and the relevant securities-specific
Product Conditions will be attached to any Global
Security representing the relevant tranche of Securities.
The General Conditions and the Product Conditions
applying to a specific tranche of Securities are referred to

as “Conditions”.

MINI Future Certificates are investment instruments with-
out a fixed maturity or expiration date, which can either
be terminated by the Issuer or be exercised by the Holder,
and may automatically terminate if the Underlying (as
defined below) reaches a pre-determined level. Following
any such event, the MINI Future Certificates pay an
amount determined by reference to the value of the re-
spective Underlying (as defined below), which may be a
commodity, a commodity forward or future contract, a
currency, a government bond future contract, an index
(including its constituent elements) or a share (each an
“Underlying”), on one or more days, subject to the
certificate entitlement. The types of MINI Future
Certificates that may be issued under this Base Prospectus

are described below.

MINI Future Certificates track the Underlying in a linear
manner. The amount needed to invest in a MINI Future
Certificate to give the same participation rate in the Un-
derlying as a direct investment in the Underlying is con-
siderably less than with a direct investment in the
Underlying. Therefore, the percentage gain if the Under-
lying rises (in the case of MINI Future Long Certificates)
or falls (in the case of MINI Future Short Certificates) and
the percentage loss if the Underlying falls (in the case of
MINI Future Long Certificates) or rises (in the case of

12



MINI Future Long Certificates:

MINI Future Short Certificates:

Stop Loss:

Commodity Certificates:

MINI Future Short Certificates) is much higher with
MINI Future Certificates than with a direct investment in

the Underlying.

MINI Future Long Certificates enable the investor to
benefit from rising markets. MINI Future Long Certifi-
cates track the Underlying. If the value of the Underlying
rises, the value of the MINI Future Long Certificate will
rise by an equivalent amount, taking into account any
applicable foreign exchange rates. The difference between
a MINI Future Long Certificate and an ordinary certifi-
cate is that in the case of the MINI Future Long Certi-
ficate, the amount needed to invest to give the same
participation rate in the Underlying is usually consider-
ably less than the amount needed to invest in an ordinary

certificate.

MINI Future Short Certificates enable the investor to
benefit from declining markets. MINI Future Short Certi-
ficates track the Underlying in an inverse manner. If the
value of the Underlying drops, the value of the MINI
Future Short Certificate will rise by an equivalent amount,
taking into account any applicable foreign exchange rates.
The difference between a MINI Future Short Certificate
and an ordinary certificate is that in the case of the MINI
Future Short Certificate, the amount needed to invest to
give the same inverse participation rate in the Underlying
is usually considerably less than the amount needed to

invest in an ordinary certificate.

The maximum loss to an investor in MINI Future Certi-
ficates is the initial amount invested. A feature of MINI
Future Certificates is the so-called “Stop Loss” which, if
breached, will result in the early termination of the re-

spective MINI Future Certificate.

Commodity Certificates are certificates where the Under-
lying is a commodity. A range of commodities may serve
as Underlying in relation to a Commodity MINI Future
Certificate.

13



Commodity Quanto Certificates:

Currency Certificates:

Single Stock Certificates:

Index Certificates:

Government Bond Future Contracts

Certificates:

Commodity Forward Contracts and
Commodity Future Contracts

Certificates:

Commodity Forward Contracts and
Commodity Future Contracts

Quanto Certificates:

Where the settlement currency is different to the financing
level currency, a Commodity Certificate may have a
quanto feature (effectively a fixed rate of exchange bet-
ween the two currencies for the duration of the certificate)
and the Issuer may charge the Holder for arranging and
maintaining such quanto feature by way of reducing the

amount received by the Holder on exercise or termination.

Currency Certificates give their Holder the chance to
profit from interest rate differences between two curren-
cies. A range of currencies may serve as Underlying in

relation to a Currency MINI Future Certificate.

Single Stock Certificates are certificates where the Under-
lying is a share. A range of shares (except those of the
Issuer or of any other company of the Group) may serve
as Underlying in relation to a Single Stock MINI Future

Certificate.

Index Certificates are certificates where the Underlying is
an index. A range of indices may serve as Underlying in

relation to an Index MINI Future Certificate.

Government Bond Future Contracts Certificates are
certificates where the Underlying is a futures contract
related to a government bond future contract. A range of
future contracts on government bonds of various countries
may serve as Underlying in relation to a Government

Bond Future Contracts MINI Future Certificate.

Commodity Forward Contracts and Commodity Future
Contracts Certificates are certificates where the Under-
lying is a forward or futures contract related to a commo-
dity. A range of commodity forward and futures contracts
may serve as Underlying in relation to a Commodity
Forward Contracts or Commodity Future Contracts MINI

Future Certificate.

Where the settlement currency is different to the financing
level currency, a Commodity Forward Contracts or Com-

modity Future Contract Certificate may have a quanto

14



Issue Price:

Listing, Notification:

feature (effectively a fixed rate of exchange between the
two currencies for the duration of the certificate) and the
Issuer may charge the Holder for arranging and main-
taining such quanto feature by way of reducing the

amount received by the Holder on exercise or termination.

The Securities will be sold at a price determined by the
Issuer who may, in making such determination, refer to,
amongst other factors, the level of the Underlying, the
relevant certificate entitlement and any applicable foreign
exchange rate(s). The issue price of the Securities is based
on internal pricing models of the Issuer and may be higher
than their market value due to commissions and/or other
fees relating to the issue and sale of the Securities (inclu-
ding a margin paid to distributors or third parties or
retained by the Issuer) as well as amounts relating to the
hedging of the Issuer’s obligations under such Securities.
Any distributor of the Securities receiving any com-
mission or fee or non-monetary benefit may be obligated
under applicable law to disclose the existence, nature and
amount of such commission, fee or benefit to the investor.
Investors should ensure that they have received such
information prior to purchasing the Securities from such

distributor.

Whether or not a tranche of Securities will be listed on
one or more stock exchange(s) or unofficial market(s),
e.g. the Freiverkehr of a German stock exchange, or not at

all, will be set forth in the relevant Final Terms.

Following notification of the approval of this Base Pros-
pectus in accordance with Section 18(1) WpPG, the
Securities may be admitted to trading in the regulated
markets or included in the unofficial market segments of,
and/or listed on, the stock exchanges of several EEA
States and/or offered to the public within the EEA States

which have been notified.

15



General Conditions:

Form of Securities:

Holder, Transfer of Ownership:

Set out below is a summary of certain significant pro-
visions of the General Conditions applicable to all

Securities to be issued under this Base Prospectus.

The Securities, except in the case of Securities issued in
dematerialised form, are represented by a global bearer
security (the “Global Security”) deposited with the
Clearing Agent, and will be transferable only in accor-
dance with the laws, rules and procedures applicable to
the Clearing Agent through whose systems the Securities
are transferred. Certain Securities will, where required by
the applicable laws and the rules and procedures appli-
cable to and/or issued by the Clearing Agent that are in
force and effect from time to time (the “Applicable
Rules”), be issued in dematerialised form and will be
registered in the book-entry system of the Clearing Agent.
In case of Securities issued in dematerialised form, title to
the Securities will pass by transfer between account-
holders at the Clearing Agent perfected in accordance
with the Applicable Rules. The relevant Final Terms will
specify whether the Securities will be represented by a
Global Security or issued in dematerialised form and may
contain further details with respect to the applicable form.

No definitive securities will be issued.

In case of Securities represented by a Global Security,
“Holder” means each holder of co-ownership interests in
the Global Security which will be transferable to a new
Holder in accordance with the laws, rules and procedures
applicable to the Clearing Agent through whose systems
the Securities are transferred. Each person (other than
another Clearing Agent) who is for the time being shown
in the records of the Clearing Agent as the owner of a
particular unit quantity of the Securities (in which regard
any certificate or other document issued by the Clearing
Agent as to the unit quantity of the Securities standing to
the credit of the account of any person shall be conclusive
and binding for all purposes except in the case of manifest

error) shall be treated by the Issuer and each Paying

16



Status of the Securities:

Notices:

Principal Paying Agent, Paying Agent

and Calculation Agent:
Interest:

Maturity:

Termination by the Issuer:

Agent as the holder of such unit quantity of the Securities
for all purposes, other than with respect to any payment
and/or delivery obligations, the right to which shall be
vested as regards the Issuer and the Paying Agents, solely
in the person directly holding the Global Security in safe
custody. In case of Securities issued in dematerialised
form, “Holder” means a person in whose name a Security
is registered in the book-entry system of the Clearing
Agent, or any other person recognised as a holder of

Securities pursuant to the Applicable Rules.

The Securities constitute unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer and rank pari passu among them-
selves and with all other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer save for those

preferred by mandatory provisions of law.

All notices under the General Conditions and/or the
Product Conditions shall either (i) be published on the
Issuer’s website (or any successor website) and shall be-
come effective upon such publication, or (ii) be delivered
to the Clearing Agent and shall become effective upon
such delivery, unless the relevant notice provides a
different date for the effectiveness. The relevant Final
Terms will specify which manner of giving notice shall
apply. Additional publication requirements under manda-
tory provisions of law or under the rules or regulations of

any relevant stock exchange shall remain unaffected.

ABN AMRO Bank N.V. or such other entity as specified

in the relevant Final Terms.
The MINI Future Certificates do not bear interest.

The MINI Future Certificates do not have any fixed

maturity date.

The Issuer may terminate the Securities (i) if it shall have
determined in its reasonable discretion that its per-
formance thereunder is or will become unlawful in whole

or in part as a result of compliance in good faith by the
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Hedging Disruption Event:

Substitution of the Issuer:

Issuer with any applicable present or future law, rule,
regulation, judgement, order or directive of any govern-
mental, administrative, legislative or judicial authority or
power (the “Applicable Law”) and (ii) upon the occur-
rence of certain hedging disruption events. If the Issuer
terminates in such circumstances, it will, to the extent
permitted by the Applicable Law, pay to each Holder with
respect to each Security held by such Holder an amount
calculated by the Issuer as the fair market value of the
Security immediately prior to such termination (ignoring
the illegality, if any) less the cost to the Issuer of
unwinding any transaction entered into in order to hedge

entirely or in part its obligations under the Securities.

A Hedging Disruption Event shall occur if the Issuer
determines that it is or has become not reasonably
practicable or it has otherwise become undesirable, for
any reason, for the Issuer to wholly or partially establish,
re-establish, substitute or maintain a relevant hedging
transaction it deems necessary or desirable to hedge the
Issuer’s obligations in respect of the Securities. If a
Hedging Disruption Event occurs, the Issuer will at its
discretion (i) terminate the Securities and, if and to the
extent permitted by the Applicable Law, pay to each
Holder in respect of each Security held by such Holder an
amount determined by the Issuer as the fair market value
of the Security immediately prior to such termination less
the cost to the Issuer of unwinding any related hedging
transactions or (ii) make an adjustment in good faith to
the relevant reference asset to which the Securities relate
by removing from it any disrupted instrument at its fair
market value (which may be zero) or (iii) make any other
adjustments to the Conditions as it considers appropriate
in order to maintain the theoretical value of the Securities

after adjusting for the relevant Hedging Disruption Event.

The Issuer may at any time, without the consent of the
Holders, substitute for itself as principal obligor under the

Securities any company (the “Substitute”), being any
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Taxation:

Adjustments for European Monetary

Union:

Clearing Agents:

Payments:

subsidiary or affiliate of the Issuer, subject to certain
conditions including the obligations of the Substitute
under the Securities being guaranteed by the Holding
(unless the Holding is the Substitute).

The Holders (and not the Issuer) shall be liable for and/or
pay any tax, duty or charge in connection with, the
ownership of and/or any transfer, payment or delivery in
respect of the Securities held by such Holders. The Issuer
shall have the right, but shall not be obliged, to withhold
or deduct from any amount payable to any Holder such
amount as shall be necessary to account for or to pay any

such tax, duty, charge, withholding or other payment.

The Issuer may, without the consent of any Holder of the
Securities, on giving notice to the Holders elect that, with
effect from the scheduled adjustment date specified in
such notice, the currency stated in the relevant Final

Terms shall be converted to euro.

Clearstream Banking AG, Frankfurt (“CBF”), Clear-
stream Banking, société anonyme, Luxembourg (“CBL”)
and/or Euroclear Bank S.A./N.V. as operator of the
Euroclear system (“Euroclear”) and such further or
alternative clearing agent(s) or clearing system(s) as may
be approved by the Issuer from time to time and notified
to the Holders (each a “Clearing Agent” and together
with CBF, CBL and Euroclear the “Clearing Agents”).

Payments will be effected by the Issuer to, or for the order
of, the Clearing Agent for crediting to the accounts of the
respective holders of accounts with the Clearing Agent.
By making payments to, or for the order of, the Clearing
Agent, the Issuer will be discharged from its payment
obligation for each amount so paid. The Issuer may
deviate from the above payment method having given
prior notice to the Holders. In this case, payment will be
made to the Holders in such manner as shall be specified

in the notice.
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Presentation and prescription periods:

Governing Law:

Place of performance and jurisdiction:

Representation of the Holders of the

Securities:

Product Conditions:

Exercise or termination of the

Securities:

The presentation period provided for in Section 801(1)
sentence 1 of the German Civil Code (Burgerliches
Gesetzbuch) shall be reduced to ten years. Otherwise, the
statutory prescription periods shall apply to payments

made in connection with the Securities.

The Securities shall be governed by, and construed in

accordance with, German law.

The place of performance and jurisdiction for the

Securities shall be Frankfurt am Main, Germany.

The Conditions will not provide for any representation of

the Holders of the Securities.

Different Product Conditions apply to the different types
of MINI Future Certificates detailed in this Base Pros-
pectus. Set out below, however, is a summary of certain
significant provisions of the Product Conditions appli-

cable to all types of MINI Future Certificates.

The Securities may be exercised by the Holder on any
Exercise Date specified in the relevant Final Tems.
Exercise of the Securities must be notified to the Issuer by
the Holder of the relevant Security. The Securities may
also be terminated in whole (but not in part) by the Issuer
subject to the exercise of the Securities by the Holder or
the occurrence of a Stop Loss Event. Termination of the
Securities must be notified to the Holders of the Securities
by the Issuer. The Securities will be terminated auto-
matically upon a Stop Loss Event occurring. Notification
of the occurrence of a Stop Loss Event will be made by
the Issuer or the Calculation Agent to the relevant stock
exchange on which the respective Securities are admitted
to trading and listed or included in trading, as the case
may be, and the Stop Loss Cash Amount of the relevant
Securities will be notified to the Holders of the Securities
by the Issuer. The Holders are not entitled to terminate the

Securities.
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Maximum Exercise Amount:

Minimum Exercise Amount:

Settlement of the Securities:

Market Disruption Events:

Information about the public offer:

If so indicated in the relevant Final Terms, the Issuer will
have the option to limit the number of Securities exer-
cisable on any date to the maximum number so specified
and, in conjunction with such limitation, to limit the
number of Securities exercisable by any person or group
of persons (whether or not acting in concert) on such date.
The number of Securities to be exercised on such date
may be reduced until the total number of Securities exer-
cised on such date no longer exceeds such maximum
number (unless the Issuer otherwise elects), with such
Securities being selected as specified in the relevant Final
Terms. Securities tendered for exercise but not exercised
on such date will be automatically exercised on the next
date on which Securities may be exercised, subject to the
same daily maximum limitation and delayed exercise

provisions.

If so indicated in the relevant Final Terms, a Holder may
have to tender a specified minimum number of the Securi-

ties in order to exercise the Securities.
The Securities will be cash settled only.

The Product Conditions list several Market Disruption
Events that vary depending on the type of MINI Future
Certificate. If a Market Disruption Event occurs, the
Issuer may make adjustments to the Conditions relating to
the Securities affected by the Market Disruption Event to
adjust for the relevant Market Disruption Event. The de-
termination of a Market Disruption Event may affect the
value of the Securities, and their Holders may experience
a delay in settlement and the cash price paid on settlement

may be adversely affected.

If, in the context of its issue, a tranche of Securities is to
be sold by way of a public offer, information will be
furnished in the Final Terms applicable to such tranche re-
garding (i) the conditions, offer statistics, expected time-
table and action required to apply for the offer, (ii) the
planned distribution and allocation of the Securities and

(iii) the price determination.
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ZUSAMMENFASSUNG
(GERMAN LANGUAGE VERSION OF THE SUMMARY)

Diese Zusammenfassung sollte als Einfuhrung zum vorliegenden Basisprospekt verstanden
werden. Eine Entscheidung zur Anlage in von der ABN AMRO Bank N.V. zu begebende
Wertpapiere durch den Anleger sollte auf die Prifung des gesamten Basisprospekts, einschlief3lich
des Registrierungsformulars der ABN AMRO Holding N.V. und der ABN AMRO Bank N.V. vom
27. Juni 2008, das durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen wird, etwaiger Nachtrage zu
diesem Basisprospekt und der Endgiltigen Bedingungen gestitzt werden. Nach der Umsetzung der
mafgeblichen Vorschriften der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 (die ,,Prospektrichtlinie®) in den einzelnen Mitgliedstaaten des Euro-
paischen Wirtschaftsraums (der ,,EWR®) ist die ABN AMRO Bank N.V. in diesen Mitgliedstaaten
in Bezug auf diese Zusammenfassung einschlieRlich Ubersetzungen davon nicht zivilrechtlich
haftbar, sofern sie nicht irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit
den anderen Teilen dieses Basisprospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem Gericht in
einem Mitgliedstaat des EWR (ein ,,EWR-Staat*) Anspriche aufgrund der in diesem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der EWR-Staaten die Kosten fiir die Uber-

setzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Emittentin: ABN AMRO Bank N.V., handelnd entweder tber ihre
Hauptniederlassung in den Niederlanden, ihre Nieder-
lassung in London oder eine andere Niederlassung, wie
jeweils in den Endgiiltigen Bedingungen (wie nach-

stehend definiert) spezifiziert (die ,,Emittentin‘)

Garantin: ABN AMRO Holding N.V. (die ,,Garantin“ oder die
,.Holding®)
Beschreibung der Garantie: Die Garantin hat am 15. Juni 1998 gemil3 Artikel 403

Abs. 1 lit. f Buch 2 des niederlédndischen Biirgerlichen
Gesetzbuchs erkléart, dass sie gesamtschuldnerisch fiir
siamtliche Verbindlichkeiten haftet, die aus nach dem
15.Juni 1998 von der Emittentin vorgenommenen

Rechtshandlungen entstehen (die ,,Garantie®).
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Geschichte und Entwicklung
- der Emittentin,
- der Garantin und

- der Gruppe:

Vorhaben und Plane:

Die Emittentin ist eine Tochtergesellschaft der ABN
AMRO Holding N.V. Die Emittentin und die Holding
sind am 7. Februar 1825 bzw. am 30. Mai 1990 nach
niederldndischem Recht gegriindete Aktiengesellschaften
mit Geschiftssitz in Amsterdam, Niederlande. Ihre
Geschéftsadresse ist Gustav Mabhlerlaan 10, 1082 PP
Amsterdam. Die Postanschrift in den Niederlanden lautet:

Postfach 283, 1000 EA Amsterdam.

Am 17. Oktober 2007 erwarb RFS Holdings B.V., eine
von der Royal Bank of Scotland Group plc (,,RBS*), der
Banco Santander S.A. (,,Santander®) sowie Fortis N.V.
und Fortis SA/NV (,Fortis) gehaltene Gesellschatft,
85,6 % der Anteile an der Holding. Durch nachfolgende
Aufkiufe vergroBerte RFS Holdings B.V. ihre Anteile an
der Holding und ihren konsolidierten Tochterunter-
nehmen (,ABN AMRO®“ oder die ,,Gruppe®) zum
31. Dezember 2007 auf 99,3 %. RFS Holdings B.V. wird
von RBS kontrolliert, die im Vereinigten Konigreich
errichtet und mit Geschéftssitz in 36 St. Andrew Square,
Edinburgh, Schottland, eingetragen ist. Vom 17. Oktober
2007 an ist RBS die oberste Muttergesellschaft der
Holding.

Die Holding verfiigte zum 31. Dezember 2007 {iber eine
Bilanzsumme in Hohe von 1.025 Milliarden Euro. Ihr
konsolidierter Jahresabschluss enthdlt zusammengefasste

Finanzinformationen in Bezug auf die Emittentin.

Seit Abschluss der Akquisition arbeiten RBS, Fortis und
Santander (die ,,Konsortialbanken®) eng mit dem
Management der ABN AMRO zusammen, um die aus der
vor der Bekanntgabe des Kaufangebots gewédhrten be-
schrankten Due-Diligence-Priifung erhaltenen Infor-
mationen sowie die auf dieser Grundlage gemachten

Annahmen zu tiberpriifen und zu erweitern.

Im Dezember 2007 vereinbarten die Konsortialbanken
einen Grundsatzplan zur Erzielung bestimmter Synergien
und zur Ausgliederung und Ubertragung der Geschifts-
bereiche der ABN AMRO an die jeweiligen Banken. Die
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von den Konsortialbanken zu iibernehmenden Geschifts-
bereiche, an denen sie durch ihre Anteile an RFS
Holdings B.V. eine Beteiligung in Hohe ihrer Finanz-

ierungsanteile haben, sind wie folgt:

RBS: Geschiftsbereich Nordamerika (Business Unit
North America), Geschéftsbereich globale Kunden (Busi-
ness Unit Global Clients) (ausgenommen Lateinamerika)
und niederldndische Geschéftskunden sowie Geschéfts-
kunden in Lateinamerika (ausgenommen Brasilien),
Geschéftsbereich Asien (Business Unit Asia) (aus-
genommen die Beteiligung an der Saudi Hollandi Bank)
und Geschéftsbereich Europa (Business Unit Europe)

(ausgenommen Antonveneta).

Fortis: Geschiftsbereich Niederlande (Business Unit
Netherlands) (ausgenommen ehemalige niederldndische
Geschéftskunden), Geschéftsbereich Privatkunden (Busi-
ness Unit Private Clients) (ausgenommen Lateinamerika)
und der Geschéftsbereich Anlagenbetreuung (Business
Unit Asset Management). Die europdische Kommission
hat den Erwerb bestimmter Geschiftsbereiche der ABN
AMRO durch Fortis unter der Voraussetzung genehmigt,
dass bestimmte Geschiftsbereiche verduBert werden. Bei
den zur VerduBerung festgestellten Bereichen handelt es
sich um die Hollandsche Bank Unie N.V., 13 Kunden-
beratungsfilialen und zwei Abteilungen fiir Unter-
nehmenskunden, sowie den Verkauf der niederlédndischen
Factoringgesellschaft IFN Finance B.V. Fortis kann erst
dann die Kontrolle iiber ABN AMRO’s niederléndische
Geschiftsbereiche (Business Unit Netherlands) und den
Geschiftsbereich Privatkunden (Business Unit Private
Clients) {ibernehmen, nachdem die bestimmten Bereiche

an einen geeigneten Kéufer verdufert worden sind.

Santander: Geschiftsbereich Lateinamerika (Business
Unit Latin America) (mit Ausnahme von Geschifts-
kunden auBlerhalb von Brasilien), Antonveneta, Anlagen-
betreuung Antonveneta (Asset Management Antonveneta)
und Privatkundengeschifte in Lateinamerika. Am 8. No-

vember 2007 gab Santander bekannt, dass sie eine Ver-
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einbarung mit der Banco Monte dei Paschi di Siena

beziiglich des Verkaufs von Antonveneta getroffen habe.

Dariiber hinaus sind die Konsortialbanken proportional zu
ihren Finanzierungsverpflichtungen an gemeinsam ge-
nutzten Vermogenswerten beteiligt. Zu diesen gehdren:
zentrale Funktionen, einschlie8lich Hauptniederlassungs-
funktionen, das Private-Equity-Portfolio, die Beteiligung
der ABN AMRO Gruppe an der Saudi Hollandi Bank, das
Haupt-Investmentportfolio, und begebene Schuldtitel.
Wihrend der Reorganisation werden die Konsortial-
banken eine in wirtschaftlicher Hinsicht gemeinsame Be-
teiligung an alle zentralen Funktionen (einschlieBlich
Hauptniederlassungsfunktionen), die die Geschéftsbe-
reiche der ABN AMRO unterstiitzen, beibehalten. Es wird
erwartet, dass die nicht zum Kerngeschift gehdrenden
Vermdgenswerte liber einen bestimmten Zeitraum hinweg

mit Gewinnabsicht verwertet werden.

Dieser Ubergangsplan bildet die Grundlage fiir fort-
laufende Gespriache zwischen Arbeitnehmervertretern und
aufsichtsrechtlichen Korperschaften. Die Pline zur Aus-
gliederung und Ubertragung der Geschéftsbereiche der
ABN AMRO an die Konsortialbanken wurden der nieder-
landischen Zentralbank und dem Betriebsrat der Gruppe
Mitte Dezember 2007 zur Priifung vorgelegt. Sie wurden
vom Betriebsrat am 14. Februar 2008 empfohlen und von
der niederldndischen Zentralbank am 10. Mirz 2008 ge-
nehmigt. Aufgrund der erteilten Genehmigungen kann
nunmehr damit begonnen werden, den Ubergangsplan zu

implementieren.

Die verschiedenen Bereiche der ABN AMRO werden zu
unterschiedlichen Zeiten ausgegliedert und integriert
werden. Der genaue Zeitplan fiir die Ausgliederung der
Geschiftsbereiche hédngt von einer ganzen Reihe von
Faktoren ab, unter anderem auch von der Komplexitit der
Ausgliederungsvorginge. Bei den komplexeren Ausglie-
derungsvorgingen, bei denen die Geschiftsbereiche sehr
eng mit den Systemen und Plattformen der ABN AMRO

verkniipft sind (wie beispielsweise im Geschéiftsbereich
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Geschaft:

Niederlande (BU Netherlands)), wird damit gerechnet,
dass die Trennung und Integration einige Zeit in An-
spruch nehmen wird. Demgegeniiber werden andere,
einfachere Ausgliederungsvorgéinge schneller erfolgen. In
jedem Fall wird der zeitliche Ablauf der Ausgliederungs-
vorginge dahingehend gerichtet sein, dass den Bediirf-
nissen der Belegschaft nach Klarheit und Ubersichtlich-
keit entgegengekommen werden wird unter gleichzeitiger
Beibehaltung eines vollwertigen Service gegeniiber den

Kunden der ABN AMRO.

Die Konsortialbanken sind dabei, sich iiber die Zustindig-
keit fiir emittierte und/oder von der Holding oder einer
ihrer Tochtergesellschaften garantierte Schuldtitel zu eini-
gen. Nach Fertigstellung dieser Vereinbarung werden ge-
gebenenfalls entstehende Auswirkungen auf begebene

Schuldtitel bekannt gegeben werden.

Im Januar 2006 wurde die nachfolgend beschriebene
Organisationsstruktur eingefiihrt. Diese Struktur wurde
von den Konsortialbanken verwendet, um die Bereiche

unter sich aufzuteilen.
Die Struktur der ABN AMRO setzt sich zusammen aus:

e sieben Kundengeschiftsbereichen

e drei globalen Produktgeschéftsbereichen

e zwei geschiftsbereichsiibergreifenden Segmenten
e dem Unternehmensbereich Group Functions

e dem Unternehmensbereich Services

Die sieben Kundengeschéftsbereiche bestehen aus fiinf
regionalen Geschéftsbereichen (Niederlande, Europa,
Nordamerika, Lateinamerika und Asien) sowie zwei
globalen Kundengeschiftsbereichen, Privatkunden (Pri-
vate Clients) und globalen Kunden (Global Clients). In
der im Jahre 2007 eingefiihrten Segmentberichterstattung
iiberschneidet sich der Geschéftsbereich Global Clients

mit den regionalen Geschéftsbereichen.

Die drei globalen Produktgeschiftsbereiche (Global Mar-

kets, Transaction Banking und Asset Management) unter-
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stiitzen die Kundengeschéftsbereiche, indem sie weltweit
fiir alle Kunden der ABN AMRO Produkte entwickeln

und zur Verfiigung stellen.

Die Kundengeschiftsbereiche sind durch ein geschifts-
bereichsiibergreifendes Segment Privatkunden (Consumer
Client Segment) und ein geschéftsbereichsiibergreifendes
Segment Unternechmenskunden (Commercial Client Seg-

ment) verbunden.

Zum Segment Unternechmenskunden gehdren alle Ge-
schiftskunden der ABN AMRO. Im Segment Unter-
nehmenskunden werden Tétigkeiten fiir die Kunden- oder
Produktgeschiftsbereiche iibergreifend koordiniert, wobei
sowohl bestmdgliche Vorgehensweisen (best practice) als
auch ein strategisches Rahmenprogramm insgesamt aus-
getauscht und zur Unterstiitzung dieses ganz wesentlichen

Portfolios der Bank verwendet werden.

Der Unternehmensbereich Group Functions unterstiitzt
die gesamte Gruppe in zahlreichen Bereichen, von der
Risikosteuerung bis hin zum Rechnungswesen, von der

Personalverwaltung bis hin zu Fragen der Nachhaltigkeit.

Der Unternehmensbereich Services konzentriert sich
weiterhin mittels konzernweiter Konsolidierung und
Standardisierung auf die Verbesserung der betrieblichen

Effizienz.

Zum 1. Januar 2008 ist ABN AMRO in drei Bereiche
unterteilt worden, in denen jeweils die Geschiftsbereiche
enthalten sind, die letztendlich an die entsprechenden
Konsortialbanken iibertragen werden. In einem vierten
Bereich werden zentrale Funktionen zusammengefasst,
dazu gehoren auch Hauptniederlassungsfunktionen, sowie
Geschiéftsbereiche, die als nicht strategisch angesehen

werden.
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Risikofaktoren:

Risikofaktoren in Bezug auf die

Emittentin und die Garantin:

Risikofaktoren in Bezug auf die

Wertpapiere:

Die Darstellung von Risikofaktoren soll dazu dienen,
potenzielle Erwerber der Wertpapiere vor Anlagen zu
schiitzen, die fiir sie nicht geeignet sind, und wirtschaft-
liche und rechtliche Risiken darzulegen, die mit einer
Anlage in die Wertpapiere verbunden sind. Potenzielle
Erwerber der Wertpapiere sollten sich der mit einer An-
lage in die Wertpapiere verbundenen Risiken bewusst

sein, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen.

Die Emittentin ist im Zusammenhang mit ihrer Geschéfts-
titigkeit einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die fiir den
Bankensektor typisch sind. Die Verwirklichung bestimm-
ter Risiken kann sich nachteilig auf die Geschifts-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und ihrer Tochter-
gesellschaften und damit auch auf die Geschifts-, Finanz-
und Ertragslage der Garantin auswirken, was wiederum
die Féhigkeit (i) der Emittentin zur Erfiillung ihrer Ver-
bindlichkeiten aus den Wertpapieren gegeniiber den
Inhabern (wie nachstehend definiert) und/oder (ii) der Ga-
rantin zur Erflillung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie beeintrichtigen kann. Zu den Faktoren, die die
Geschifts-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nega-
tiv beeinflussen konnen, gehéren unter anderen (i) die
allgemeine wirtschaftliche Lage und sonstige Geschéfts-
bedingungen, (ii) das Wettbewerbsumfeld, (iii) aufsichts-
rechtliche Verdnderungen und (iv) normale Bankrisiken,
etwa verdnderte Zinsen und Devisenkurse sowie opera-

tive, rechtliche, Kredit-, Markt- und Liquiditétsrisiken.

Bestimmte Faktoren sind fiir die Einschidtzung der Markt-
risiken, die mit den zu begebenden Wertpapieren ver-
bunden sind, von wesentlicher Bedeutung. Zu diesen
Risiken zédhlen unter anderen: (i) die komplexe Struktur
der zu begebenden Wertpapiere, die beispielsweise zu
einem automatischen Verfall der Wertpapiere und/oder
einem vollstindigen Verlust der Anlage fiihren kann,
(i1) die Tatsache, dass die Wertpapiere moglicherweise
nicht fiir alle Anleger eine geeignete Anlage sind, (iii) die

Tatsache, dass der Wert der Wertpapiere schwanken kann,
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(iv) die Tatsache, dass der Emissionspreis der Wertpa-
piere Provisionen und/oder sonstige Gebiihren enthalten
kann, (v) die Tatsache, dass sich moglicherweise kein
Sekundérmarkt fiir die Wertpapiere entwickelt, (vi) die
Tatsache, dass der Erwerb von Wertpapieren als Ab-
sicherung moglicherweise nicht effizient ist, (vii) die
Tatsache, dass Handlungen der Emittentin den Wert der
Wertpapiere beeinflussen konnen, (viii) die Tatsache, dass
Inhaber der Wertpapiere an dem zugrunde liegenden
Basiswert (wie nachstehend definiert) keine Eigentums-
rechte erwerben, (ix) die Tatsache, dass Handlungen der
Emittentin und/oder der Berechnungsstelle den Basiswert
(wie nachstehend definiert) beeinflussen konnen, (x) die
Tatsache, dass das Recht der Inhaber auf Ausiibung der
Wertpapiere beschriankt sein kann, (xi) die Tatsache, dass
es zu Verzdgerungen bei der Abrechnung der Wertpapiere
kommen konnte, (xii) die Tatsache, dass die Inhaber einer
Steuerpflicht unterliegen konnen, und (xiii) die Tatsache,
dass Wertpapiere von der Emittentin gekiindigt werden
konnen. Sonstige Risiken, die mit den zu begebenden
Wertpapieren verbunden sind, konnen sich daraus
ergeben, dass (i) die Wertpapiere in einer Globalurkunde
verbrieft oder in dematerialisierter Form begeben werden,
(i1) die Inhaber moglicherweise Nominee-Vereinbarungen
mit Wertpapierdienstleistern eingehen, (iii) die den
Inhabern entstehenden Kosten sich auf die Rendite einer
Anlage in die Wertpapiere auswirken, (iv) sich An-
derungen der Rechtslage auf den Wert der Wertpapiere
auswirken konnen, (v) der Emittentin oder den Wert-
papieren zugewiesene Ratings unter Umstdnden nicht alle
Risiken widerspiegeln, (vi) rechtliche Rahmenbeding-
ungen bestimmte Anlagen beschridnken konnen, (vii) im
Falle einer Finanzierung des Kaufs der Wertpapiere
mittels eines Darlehens durch den Wertpapierinhaber,
dieser moglicherweise nicht in der Lage ist, den Dar-
lehensbetrag zuziiglich Zinsen zuriickzuzahlen, (viii) be-
stimmte den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswerte

(wie nachstehend definiert), wie z.B. Rohstoffe und

29



Endgultige Bedingungen:

Wertpapierbedingungen:

Beschreibung der Wertpapiere:

Terminkontrakte, besonderen Risiken ausgesetzt sind und

(ix) ein Stop-Loss Ereignis eintritt.

Fir jede gemiBl diesem Basisprospekt zu begebende
Tranche von Wertpapieren werden so genannte ,,Endgiil-
tige Bedingungen* ver6ffentlicht, in denen neben einer
Angabe der fiir die Wertpapiere geltenden Bedingungen
einige der bereits im Basisprospekt enthaltenen Informa-
tionen wiederholt sein konnen (aber nicht miissen). In den
Endgiiltigen Bedingungen werden moglicherweise derzeit
nicht in diesem Basisprospekt enthaltene Informationen
erginzt oder derzeit in diesem Basisprospekt enthaltene
Informationen gestrichen oder derzeit in diesem Basis-
prospekt enthaltene Informationen erginzt, wie jeweils in

diesem Basisprospekt angegeben.

Die fiir die Wertpapiere geltenden Wertpapierbeding-
ungen sind die unter ,,Allgemeine Bedingungen* auf-
gefiihrten allgemeinen Bedingungen (die ,,Allgemeinen
Bedingungen®) und die unter ,,Produktbedingungen‘ auf-
gefiihrten wertpapierspezifischen Produktbedingungen
(die ,,Produktbedingungen); diese werden jeweils
durch die Endgiiltigen Bedingungen vervollstindigt,
erginzt oder ersetzt. Die Allgemeinen Bedingungen und
die maBgeblichen wertpapierspezifischen Produktbeding-
ungen werden einer die betreffende Tranche von Wert-
papieren gegebenenfalls verbriefenden Globalurkunde
beigefiigt. Die Allgemeinen Bedingungen und die fiir eine
bestimmte Tranche von Wertpapieren geltenden Produkt-

bedingungen werden als ,,Bedingungen* bezeichnet.

MINI Future Zertifikate sind Anlageinstrumente ohne
feste Laufzeit oder Verfallstermin, die entweder von der
Emittentin gekiindigt oder von dem Inhaber ausgeiibt
werden konnen; sie konnen auch automatisch verfallen,
wenn der Basiswert (wie nachstehend definiert) einen
zuvor festgelegten Wert erreicht hat. Nach Eintritt eines
solchen Ereignisses wird auf die MINI Future Zertifikate
ein Betrag gezahlt, der unter Zugrundelegung des Wertes

des jeweiligen Basiswerts (bei dem es sich um einen

30



MINI Future Long Zertifikate:

Rohstoff, einen Terminkontrakt auf Rohstoffe, eine
Wihrung, einen Terminkontrakt auf Staatsanleihen, einen
Index (einschlieBlich seiner Komponenten) oder um eine
Aktie (jeweils ein ,,Basiswert®) handeln kann) an einem
oder mehreren Tagen unter Beriicksichtigung des Bezugs-
verhiltnisses bestimmt wird. Die verschiedenen MINI
Future Zertifikatstypen, die im Rahmen dieses Basispros-
pekts begeben werden konnen, sind nachstehend be-

schrieben.

MINI Future Zertifikate bilden den Basiswert linear ab.
Der Betrag, der fiir eine Anlage in ein MINI Future
Zertifikat bendtigt wird, um die gleiche Beteiligungsquote
im Basiswert wie durch eine Direktanlage in den
Basiswert zu erzielen, ist erheblich geringer als bei einer
Direktanlage in den Basiswert. Daher ist der prozentuale
Gewinn bei positiver (im Fall von MINI Future Long
Zerttifikaten) bzw. negativer (im Fall von MINI Future
Short Zertifikaten) Entwicklung des Basiswerts sowie der
prozentuale Verlust bei negativer (im Fall von MINI Fu-
ture Long Zertifikaten) bzw. positiver (im Fall von MINI
Future Short Zertifikaten) Entwicklung des Basiswerts bei
MINI Future Zertifikaten deutlich héher als bei einer

Direktanlage in den Basiswert.

MINI Future Long Zertifikate ermdglichen es einem
Anleger, von steigenden Maérkten zu profitieren. MINI
Future Long Zertifikate bilden die wertmiBigen Ver-
dnderungen im Basiswert ab. Wenn der Wert des Basis-
werts steigt, steigt der Wert des MINI Future Long
Zertifikats um einen entsprechenden Betrag, wobei etwa
geltende Wechselkurse zu beriicksichtigen sind. MINI
Future Long Zertifikate unterscheidenund sich von nor-
malen Zertifikaten dadurch, dass der in ein MINI Future
Long Zertifikat zur Erzielung der gleichen Beteiligungs-
quote im Basiswert zu investierende Betrag in der Regel
deutlich geringer ist als der in ein normales Zertifikat zu

investierende Betrag.
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MINI Future Short Zertifikate:

Stop-Loss:

Zertifikate auf Rohstoffe:

Quanto Zertifikate auf Rohstoffe:

Wahrungszertifikate:

MINI Future Short Zertifikate ermdglichen es dem An-
leger, von fallenden Markten zu profitieren. MINI Future
Short Zertifikate bilden die wertméBigen Verdnderungen
im Basiswert umgekehrt ab. Wenn der Wert des Basis-
werts sinkt, steigt der Wert des MINI Future Short Zerti-
fikats um einen entsprechenden Betrag, wobei etwa gel-
tende Wechselkurse zu beriicksichtigen sind. MINI Future
Short Zertifikate unterscheiden sich von normalen
Zertifikaten dadurch, dass der in ein MINI Future Short
Zerttifikat zur Erzielung der gleichen umgekehrten Beteili-
gungsquote im Basiswert zu investierende Betrag in der
Regel deutlich geringer ist als der in ein normales Zerti-

fikat zu investierende Betrag.

Der Maximalverlust fiir einen Anleger in MINI Future
Zertifikaten ist der anfinglich investierte Betrag. Ein
Merkmal der MINI Future Zertifikate ist der so genannte
»Stop-Loss®, der im Fall seines Eintritts zum vorzeitigen

Verfall des MINI Future Zertifikats fiihrt.

Bei Zertifikaten auf Rohstoffe handelt es sich um Zerti-
fikate, deren Basiswert ein Rohstoff ist. MINI Future
Zertifikate auf Rohstoffe konnen sich auf eine grofe

Bandbreite von Rohstoffen als Basiswert beziehen.

Falls die Wahrung des Finanzierungslevel und die Ab-
rechnungswéhrung nicht identisch sind, kdnnen Zerti-
fikate auf Rohstoffe mit einem Quanto-Merkmal (ein
fester Wechselkurs zwischen den beiden Wahrungen wih-
rend der Laufzeit des Zertifikats) ausgestattet werden; in
diesem Fall kann die Emittentin dem Inhaber die Ein-
richtung und die Absicherung dieses Quanto-Merkmals in
Rechnung stellen, indem der Betrag, den der Inhaber bei
einer Ausilibung oder Kiindigung erhélt, entsprechend ver-

ringert wird.

Wihrungszertifikate ermoglichen es ihrem Inhaber, von
Zinsunterschieden zwischen zwei Wihrungen zu profi-

tieren. MINI Future Zertifikate auf Wéhrungen konnen
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Zertifikate auf Einzelaktien:

Indexzertifikate:

Zertifikate auf Terminkontrakte

auf Staatsanleihen:

Zertifikate auf Terminkontrakte auf
Rohstoffe:

Quanto Zertifikate auf Termin-
kontrakte auf Rohstoffe

sich auf eine grole Bandbreite von Wahrungen als Basis-

wert beziehen.

Bei Zertifikaten auf Einzelaktien handelt es sich um
Zertifikate, deren Basiswert eine Aktie (mit Ausnahme
von Aktien der Emittentin oder jeder anderen Gesellschaft
der Gruppe) ist. MINI Future Zertifikate auf Einzelaktien
konnen sich auf eine groBle Bandbreite von Aktien als

Basiswert beziehen.

Bei Indexzertifikaten handelt es sich um Zertifikate, deren
Basiswert ein Index ist. MINI Future Zertifikate auf
Indizes konnen sich auf eine grofie Bandbreite von Indizes

als Basiswert beziehen.

Bei Zertifikaten auf Terminkontrakte auf Staatsanleihen
handelt es sich um Zertifikate, deren Basiswert ein Ter-
minkontrakt auf eine Staatsanleihe ist. MINI Future Zerti-
fikate auf Terminkontrakte auf Staatsanleihen kdnnen sich
auf eine groBe Bandbreite von Terminkontrakten auf
Staatsanleihen verschiedener Staaten als Basiswert be-

ziehen.

Bei Zertifikaten auf so genannte ,Forwards® oder
»HFutures® (Terminkontrakte) handelt es sich um Zerti-
fikate, deren Basiswert ein Terminkontrakt auf einen Roh-
stoff ist. MINI Future Zertifikate auf Terminkontrakte
konnen sich auf eine grofle Bandbreite von Terminkon-

trakten auf Rohstoffe als Basiswert beziehen.

Falls die Wiahrung des Finanzierungslevel und die
Abrechnungswihrung nicht identisch sind, kénnen Zerti-
fikate auf Terminkontrakte auf Rohstoffe mit einem
Quanto-Merkmal (ein fester Wechselkurs zwischen den
beiden Wéhrungen wihrend der Laufzeit des Zertifikats)
ausgestattet werden; in diesem Fall kann die Emittentin
dem Inhaber die Einrichtung und die Absicherung dieses
Quanto-Merkmals in Rechnung stellen, indem der Betrag,
den der Inhaber bei einer Ausilibung oder Kiindigung er-

hélt, entsprechend verringert wird.
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Emissionspreis:

Bdrsennotierung, Notifizierung:

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin
festgelegten Preis verkauft; die Emittentin kann bei der
Festlegung des Preises neben anderen Faktoren den Level
des Basiswerts, den durch das betreffende Zertifikat ver-
brieften Anspruch und etwaige anwendbare Devisenkurse
beriicksichtigen. Der Emissionspreis der Wertpapiere ba-
siert auf internen Preisbildungsmodellen der Emittentin
und kann aufgrund von Provisionen und/oder anderen
Gebiithren im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Wertpapiere (einschlieBlich an Vertriebs-
stellen oder Dritte gezahlter oder von der Emittentin ein-
behaltener Aufschlige) sowie aufgrund von Betridgen, die
fiir die Absicherung der Verbindlichkeiten der Emittentin
aus den Wertpapieren verwendet werden, hoher als deren
Marktwert sein. Vertriebsstellen der Wertpapiere, die eine
Provision oder Gebiihr oder einen nicht-monetéren Erlds
erhalten, sind moglicherweise im Rahmen von einschlégi-
gen gesetzlichen Vorschriften zur Offenlegung des Be-
stehens, des Wesens und der Hohe entsprechender Provi-
sionen, Gebiihren oder Erlose gegeniiber Anlegern ver-
pflichtet. Anleger sollten sicherstellen, dass sie vor dem
Kauf von Wertpapieren iiber eine Vertriebsstelle von

dieser entsprechend informiert werden.

In den maBigeblichen Endgiiltigen Bedingungen ist jeweils
angegeben, ob die Notierung einer Tranche von Wert-
papieren an einer oder mehreren Borsen oder an einem
oder mehreren nicht organisierten Markten, beispielsweise
im Freiverkehr einer deutschen Borse, beantragt wird oder

nicht.

Nach Vorliegen der Bescheinigung iiber die Billigung
dieses Basisprospekts nach § 18 Abs. 1 WpPG konnen die
Wertpapiere zum Handel an den organisierten Mérkten
der Borsen verschiedener EWR-Staaten oder zur Auf-
nahme in den nicht organisierten Handel an diesen Borsen
und/oder zur Notierung an diesen Borsen zugelassen
werden und/oder innerhalb der EWR-Staaten offentlich

angeboten werden, in die eine Notifizierung erfolgt ist.
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Allgemeine Bedingungen:

Form der Wertpapiere:

Inhaber, Eigentumsiibertragung:

Nachfolgend ist eine Zusammenfassung bestimmter wich-
tiger Bestimmungen der Allgemeinen Bedingungen auf-
gefiihrt, die fiir alle im Rahmen dieses Basisprospekts zu

begebenden Wertpapiere gelten.

Die Wertpapiere werden, sofern sie nicht in demateria-
lisierter Form begeben werden, durch eine Inhaber-
Sammelurkunde (die ,,Globalurkunde®) verbrieft, die bei
der Clearingstelle hinterlegt wird, und werden nur gemaf
den Gesetzen, Vorschriften und Verfahren, die auf die
Clearingstelle anwendbar sind, iiber deren Buchungs-
systeme die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt, iiber-
tragen. Sofern die jeweils geltenden Gesetze sowie die
Vorschriften und Verfahren, die auf die Clearingstelle
anwendbar bzw. von dieser erlassen worden sind (die
,ZAnwendbaren Vorschriften®), dies vorsehen, werden
die Wertpapiere in dematerialisierter Form begeben und
in das Buchungssystem der Clearingstelle eingetragen. Im
Fall von Wertpapieren, die in dematerialisierter Form
begeben werden, werden die Rechte an den Wertpapieren
zwischen den Inhabern von Konten bei der Clearingstelle
gemidl den Anwendbaren Vorschriften iibertragen. Die
maBgeblichen Endgiiltigen Bedingungen werden angeben,
ob die Wertpapiere durch eine Globalurkunde verbrieft
oder in dematerialisierter Form begeben werden und
konnen weitere Einzelheiten hinsichtlich der anwendbaren
Form enthalten. Es werden keine Einzelurkunden aus-

gegeben.

Im Fall von Wertpapieren, die in einer Globalurkunde
verbrieft werden, bezeichnet ,,Inhaber“ jeden Inhaber
von Miteigentumsanteilen an der Globalurkunde, die
gemal den Gesetzen, Vorschriften und Verfahren, die auf
die Clearingstelle anwendbar sind, iiber deren Buchungs-
systeme die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt, auf
einen neuen Inhaber {ibertragen werden konnen. Jede Per-
son (mit Ausnahme einer anderen Clearingstelle), die zu
dem jeweiligen Zeitpunkt in den Unterlagen der Clearing-

stelle als Eigentiimer einer bestimmten Anzahl der Wert-
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Status der Wertpapiere:

Mitteilungen:

papiere ausgewiesen ist (wobei in diesem Zusammenhang
samtliche Bescheinigungen oder sonstige Dokumente, die
von der Clearingstelle {iber die einer Person zustehende
Anzahl der Wertpapiere ausgestellt wurden, in jeder
Hinsicht endgiiltig und verbindlich sind, es sei denn, es
liegt ein offenkundiger Fehler vor), wird von der
Emittentin und jeder Zahlstelle in jeder Hinsicht als
Inhaber der betreffenden Anzahl der Wertpapiere behan-
delt, ausgenommen im Hinblick auf solche Zahlungs-
und/oder Lieferpflichten, bei denen das Recht auf solche
Zahlungen bzw. Lieferungen gegeniiber der Emittentin
und den Zahlstellen allein derjenigen Person zusteht, die
die Globalurkunde unmittelbar verwahrt. Im Fall von
Wertpapieren, die in dematerialisierter Form begeben
werden, bezeichnet ,,Inhaber eine Person, in deren
Namen ein Wertpapier im Buchungssystem der Clearing-
stelle eingetragen ist oder jede andere Person, die nach
den Anwendbaren Vorschriften als Inhaber der Wert-

papiere gilt.

Die Wertpapiere begriinden unbesicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterein-
ander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nach-
rangigen gegenwértigen und zukiinftigen Verbindlich-
keiten der Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme
der Verbindlichkeiten, denen durch zwingende gesetzliche

Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Alle Mitteilungen gemél den Allgemeinen Bedingungen
und/oder den Produktbedingungen werden entweder
(1) auf der Internetseite der Emittentin (oder einer Nach-
folgeseite) verdffentlicht und gelten mit dem Tag der
Veroffentlichung als wirksam erfolgt oder werden (ii) an
die Clearingstelle iibermittelt und gelten mit der Uber-
mittlung als wirksam erfolgt, es sei denn, die betreffende
Mitteilung sieht ein anderes Datum fiir die Wirksamkeit
vor. Auf welche Weise Mitteilungen erfolgen, ist in den
mafgeblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Zusitzliche Verdffentlichungsvorschriften im Rahmen
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Zahlstelle, Hauptzahlstelle und

Berechnungsstelle:
Verzinsung:

Laufzeit:

Kiindigung durch die Emittentin:

Absicherungsstorung:

zwingender gesetzlicher Vorschriften oder im Rahmen der
Regeln oder Vorschriften maBgeblicher Borsen bleiben

hiervon unberiihrt.

ABN AMRO Bank N.V. oder ein anderer in den maligeb-

lichen Endgiiltigen Bedingungen genannter Rechtstréger.
Die MINI Future Zertifikate sind nicht verzinslich.
Die MINI Future Zertifikate haben keine feste Laufzeit.

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere zu kiin-
digen, wenn (i) sie nach ihrem billigem Ermessen fest-
gestellt hat, dass die Erfiillung der Verbindlichkeiten aus
den Wertpapieren fiir die Emittentin aufgrund der nach
Treu und Glauben gebotenen Einhaltung der von einem
Staat, einer Verwaltungsbehorde, einem Gesetzgeber oder
einem Gericht erlassenen gegenwiértigen oder zukiinftigen
Gesetze, Verordnungen, Vorschriften, Urteile, Beschliisse
oder Richtlinien (das ,,Anwendbare Recht“) vollstdndig
oder teilweise rechtswidrig ist oder wird, und (ii) falls sich
bestimmte Absicherungsstérungen ereignet haben. In
diesen Fillen wird die Emittentin jedoch jedem Inhaber,
sofern und soweit nach Anwendbarem Recht zuléssig, fiir
jedes von einem solchen Wertpapierinhaber gehaltene
Wertpapier einen Betrag zahlen, den die Emittentin als
angemessenen Marktwert des Wertpapiers unmittelbar vor
einer solchen Kiindigung (ohne Beriicksichtigung einer
etwaigen Rechtswidrigkeit) ermittelt, wobei diejenigen
Kosten in Abzu