HSBC €<» Trinkaus

Endgultige Bedingungen vom 6. Marz 2009
gemaln § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Konsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 18. April 2008
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 22.01.2009

Endlos Turbo-Optionsscheine bezogen auf Edelmetdiuture-Kontrakte
mit europdaischer Ausiibung
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(die "Emittentin")

- WKN TB2VQH bis TB2VQT -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Beddgungen”) ergdnzen den
Basisprospekt vom 18. April 2008und sind nicht als eigenstandiges Dokument zu veedten.
Diese Endgultigen Bedingungen enthalten, zusétzlicku den im Basisprospekt enthaltenen
Risikohinweisen und Produktinformationen, weitere kesondere Risikohinweise in Bezug auf
den Basiswert, der Gegenstand dieser Emission istyelche die im Basisprospekt
dargestellten allgemeinen Risikohinweise und/oder rpduktspezifischen Risikofaktoren
konkretisieren.

Zur vollstandigen Information Gber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und

die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenerRisiken, Verkaufsbeschrankungen

und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekté des gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endgultigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endgultigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endgultigen Bedingungen verwendeten Begriffe die die in dem Basisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endglltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Prads, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vistac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsigea Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurigdem Endgiltigen Bedingungen. Die
Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(T" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen oder Anderungen der Waoigeedingungen - sofern sie von
geringfugiger Bedeutung sind und die Rechte dembeh der Wertpapiere nicht wesentlich
beeinflussen und sich in den durch den Basisprosfpegegebenen Rahmen einfligen - enthalten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen @ddgbedingungen sind fur die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenenéfustd der kursiv dargestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen Ful3noten enthaherewendungsregeln individuell erstellt
worden.

Die endgiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere wimdlen Optionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige Mal3geblichkeit der Optionsbedingungen
Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckte®ptionsbedingungen allein malRgeblich

Wesentliche Risikohinweise und/oder produktspedifisRisikofaktoren sind unter Ill. abgedruckt
und konkretisieren die Ausfilhrungen des Basispidspe welcher die allgemeinen
Produktinformationen und Risikohinweise zu den \Wapteren sowie eine diesbeziigliche
zusammenfassende Darstellung enthalt.

Sofern der Anleger sich iber die Wirkungsweise dew Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank edeen qualifizierten Berater - einschlieflich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.



4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Bericksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerbetar.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgliltieningungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informatiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemroegén Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der IErgieder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argeérgeben haben.



Il. Basiswert

Edelmetall-Future-Kontrakte (der "Basiswert”)/relev ante Referenzstelle/Internetseite der
relevanten Referenzstelle

Den Wertpapieren unterliegen Edelmetall-Future-kKakte, welche an einer Terminbdrse (die
entsprechende Terminbdrse wird in den Optionsbediggn als "relevante Referenzstelle"
definiert) gehandelt und deren Kurse fortlaufentsbitaglich verdffentlicht werden.

Ein Terminkontraktgeschaft (Future-Kontrakt, odarz Future) stellt eine gegenseitig bindende
Vereinbarung zweier Vertragsparteien dar, eineritgtis genau bestimmten Vertragsgegenstand,
den sogenannten Basiswert, wie z. B. Waren, Deyigétienindizes, Zinstitel oder sonstige
Verfligungsrechte, in einer ganz bestimmten Quan(k&ntraktvolumen) zu einem fixierten
zukunftigen Zeitpunkt (Termin) zu einem konkret&ereits bei Vertragsabschluss festgelegten
Preis (Futurekurs) abzunehmen und zu bezahlen (HesifFuture = Long-Future-Position) bzw.
zu liefern (Verkauf des Future = Short-Future-Rosjt oder gegebenenfalls einen Wertausgleich
vorzunehmen. Futures zéhlen somit nicht zu den pélpréren, sondern sind normierte Vertrage
(Finanzkontrakte), die an spezialisierten Borsesn derminbdrsen, notiert und ausgehandelt
werden. Im Gegensatz zu den individuell ausgestalt€ermingeschéaften sind Futures also durch
Standardvertrage begriindete, bdrslich gehandelféiyengsrechte Gber kinftige Leistungen.

Bei dem den Wertpapieren unterliegenden EdelmEtdlire-Kontrakt handelt es sich um einen
Gold-Future-Kontrakt.

Inhalt eines jeden Gold-Future ist ein Terminkoktyaschaft zwischen zwei Vertragsparteien,
eine bestimmte Anzahl an Goldbarren (ein einzeBamen oder 3 Barren zu je 1 kg, dies
entspricht einer KontraktgroRe von 100 Feinunzen emem Goldanteil von mind. 995er
Feingehalt) zu einem fixierten zukinftigen Zeitpunknd zu einem konkreten, bereits bei
Vertragsabschluss borslich festgelegten Preis aufekabzw. zu beziehen (= Long-Future-
Position) oder zu verkaufen bzw. zu liefern (= $tkarture-Position). Ein Gold-Future-Kontrakt
beinhaltet demnach regelmaRig Anspruch auf Erfgllwiurch physische Lieferung bzw.
physischen Bezug.

EinemGold-Future liegen einhundert Feinunzen Gold zugrunde. Dertiafipreis wird in US-
Dollar und Cents pro Feinunze Gold (31,1035g) aegeg. Die minimale Preisveranderung
betragt zehn Cents pro Feinunze Gold, dies entdpdgmem Wert von US-Dollar 10,00 pro
Kontrakt. Die Terminkontrakte des Gold-Future werden der Chicago Board of Trade (CBOT)
aufgelegt und lauten wie folgt: Februar, April, Juxugust, Oktober und Dezember.

Durch den Erwerb eines Wertpapiers auf den Basisveewirbt der Wertpapierinhaber nicht
unmittelbar den Basiswert bzw. die Anzahl der einomtrakt zugrunde liegenden Feinunzen.
Vielmehr ist die Wertentwicklung der Wertpapieredifgich an die Wertentwicklung des
Basiswertes gekoppelt. Der Wertpapierinhaber kamsschlie3lich Rechte aus dem jeweiligen
Wertpapier herleiten.

Da der Preis des Gold-Future in US-Dollar ausgddriiérd, sind die Wechselkursverhéltnisse
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere sowie die dhmengskursverhdltnisse bei der
Umrechnung zu beachten.



Die den Wertpapieren jeweils unterliegenden EdelthButure-Kontrakte sind in der
nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt.

Relevante Internet-Seiten der relevanten
Edelmetall-Future-Kontrakte Referenzstellen Referenzstellen
Gold-Futures Chicago Board of
- US12497R1059 - Trade (CBOT) www.chot.com

Eine genaue Beschreibung der Gold-Future-Kontrak@wie Informationen Uber die
Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, s@wiestige ndhere Informationen beziglich der
Terminkontrakte und der entsprechenden relevanefer&zstellen, an denen die Gold-Future-
Kontrakte gehandelt werden, kdnnen den InterndgeSeier relevanten Referenzstellen (wie in der
vorstehenden Tabelle aufgeflihrt) enthnommen werden.

Informationen Uber die Volatilitaten des Basiswentgerden bei der Emittentin auf Anfrage zur
Verfigung gestellt. Anfragen sind zu richten an:B@STrinkaus & Burkhardt AG, Marketing
Retail Products, Kdnigsallee 21/23, 40212 Disséldalefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung himdiich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oderdén Fall, dass die entsprechende
Internetseite sich andern sollte. Die Inhalte aeh chier angegebenen Internetseiten dienen
lediglich als Informationsquelle. Fir die inhalbie Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung undfodGewahr. Insbesondere sind die
Kursinformationen des Basiswertes lediglich histchie Daten und lassen keinerlei Riickschliisse
auf die zukinftige Wertentwicklung des Basiswertesund dirfen keine Grundlage fiur die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere
1. Allgemeine Informationen

Die nachfolgend aufgefihrten produktspezifischen Rikofaktoren konkretisieren die
Ausfiihrungen des Basisprospektes, welcher die allgeinen Produktinformationen und
Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbiigliche zusammenfassende
Darstellung enthalt.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheighg im Hinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindum mit den sich darauf beziehenden
Endglltigen Bedingungen sorgféltig zu lesen und dicmit seinen personlichen Beratern —
einschlieBlich seinem Steuerberater — in Verbindungu setzen.

2. Wertpapiertyp (V. 4.1.1. des Basisprospekts)

Gegenstand dieser Endgiltigen Bedingungen sindEditos Turbo-Optionsscheine bezogen auf
Edelmetall-Future-Kontrakte.

3. Produktspezifische Verlustrisiken (Il. 2.1. deBasisprospekts)

Ermittlung des Berechnungskurses

Bei den Wertpapieren, die Gegenstand dieser EngdeiiltBedingungen sind, wird der fur die
Bestimmung des Differenzbetrages malf3gebliche Beremskurs von der Emittentin am
betreffenden Austibungstag ermittelt. Der Berechskug entspricht dabei dem von der
Emittentin auf Basis der am betreffenden Ausibwggston der relevanten Referenzstelle
feststellten Kurse des maRgeblichen Basiswerte® (dbold-Future-Kurse™) ermittelten
Durchschnittskurs — wie nachstehend definiert. Benechnungskurs entspricht somit nicht einem
bestimmten, von der relevanten Referenzstelle dsstiten Kurs, z.B. Schlusskurs, des
maRgeblichen Basiswertes. Zur Ermittlung des Dwifohistskurses des mafigeblichen Basiswertes
ruft die Emittentin um oder gegen 10.00 Uhr, 1080 und 11.00 Uhr, jeweils vormittags
(Dusseldorfer Zeit), die auf der Reuters-Seite 'B#Z jeweils unter "last", angezeigten von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Gold-Fdiurse ab. Der Durchschnittskurs ergibt sich
aus der Summe dieser drei Gold-Future-Kurse, gelgith 3.

Anpassung der Kontraktmonate

Die Emittentin ist berechtigt, nach billigem Ermessind unter Berticksichtigung der allgemeinen
Marktlage, wahrend der Laufzeit der Wertpapieralen in den Optionsbedingungen festgelegten
Kontraktmonaten (derzeit Februar, April, Juni, Asguwnd Dezember) neue Kontraktmonate
hinzuzufiigen (z.B. der Kontraktmonat Oktober) solgstehende Kontraktmonate zu streichen —
sofern und soweit die Kontraktspezifikationen d#devanten Referenzstelle diese Kontraktmonate
vorsehen. Sollten sich die in den Optionsbedingnndestgelegten Kontraktmonate wie
vorstehend beschrieben andern, so werden die dafigeblichen Kontraktmonate entsprechend
den Bestimmungen in den Optionsbedingungen veriiffan

Anpassung des Basiskurses

"MaRgeblicher Basiskurs" ist am Tag des Knock-audtBeginns der anfangliche Basiskurs.
Danach wird der malf3gebliche Basiskurs (i) an jed€@mschéftstag, jeweils vor dem
Handelsbeginn der Emittentin, sowie (i) an jedemtuFe-Anpassungszeitpunkt wahrend der
Anpassungsfrist zusatzlich angepasst. Die fiir dipassung des maf3geblichen Basiskurses an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt mal3geblichen Anpgskurse bezeichnen die Kurse, die die
Emittentin auf Basis der von der relevanten Refestaile festgestellten Kurse des bis zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswertasnd des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maf3geblichen Basiswestessie auf der Bildschirmseit@#zG:"




der Publikationsstelle "Reuters Monitor" (oder eieéwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite eir@rderen Publikationsstelle) (jeweils die

"maRgebliche Bildschirmseite") veréffentlicht wendevahrend der Anpassungsfrist (in der Zeit
von 10.00 Uhr bis 11.00 Uhr, jeweils vormittags éBéldorfer Zeit)) zeitgleich bestimmt und ist,

soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorlie§ir die Optionsscheininhaber und die Emittentin
bindend. Somit entsprechen die Anpassungskurset rigstimmten, von der relevanten

Referenzstelle festgestellten Kursen, z.B. Schlussn, der mafl3geblichen Basiswerte.

4. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
6. Marz 2009

5. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V5.3. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

6. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basgirospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

7. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospegje
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverle@hfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), Stuttgati\WAX.

8. Wahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospigls)
Die Emission wird in Euro angeboten.



IV. Endgultige Emissionsdaten der Endlos Turbo-Optbnsscheine

Die in den Optionsbedingungen mit [*] gekennzeichrien Stellen lauten fir jede Serie der Wertpapiere mterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Optionsbedingungen werden sat durch die in den Endgtiltigen Emissionsdaten fagelegten Angaben vervollstandigt.
Jeder Serie ist eine Wertpapierkennnummer (WKN) zugordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sit die fir diese Serie zu ergédnzenden

Angaben.
Arlggnilbsztlzn:n ‘ Anfanglicher Anfanglicher
WKN/ volumen T Basigwert/ Relevante | Bezugs-| Anfanglicher Knock-out- Verkaufspreis je
ISIN yp . Referenzstelle| menge | Basiskurs Fristbeginn Optionsschein in
(Anzahl ISIN Basiswert EUR
Optionsscheine)
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQH/ (April 09 Contract) N
DEO0OTB2VQHS 100.000 Call (GOLD09J) (()é‘éroa%e 0,1000| USD 570,00 6. Méarz 2009 29,56
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQJ/ (April 09 Contract) N
DE000TB2VQJ4 100.000 Call (GOLD09J) ?é'érg_cli_;e 0,1000| USD 841,00 6. Méarz 2009 8,34
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQK/ (April 09 Contract) N
DEOOOTB2VQK?2 100.000 Call (GOLD09J) (()é;g_clj_)e 0,1000| USD 861,00 6. Méarz 2009 6,78
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQL/ (April 09 Contract) N
DEO0OTB2VQLO 100.000 Call (GOLD09J) (()é;g_clj_)e 0,1000| USD 881,00 6. Méarz 2009 5,21
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQM/ (April 09 Contract) N
DEOOOTB2VOMS 100.000 Call (GOLD09J) ?é'érg\_cli_;e 0,1000| USD 900,00 6. Méarz 2009 3,72

- US12497R1059 -




Angebots- und

Anfanglicher

WKN/ E\zlliioer;]s— T Ag];?s?g\j\g;sr Relevante | Bezugs-| Anfanglicher Knock-out- Verkaufspreis je
ISIN yp . Referenzstelle| menge | Basiskurs Fristbeginn Optionsschein in
(Anzanhl ISIN Basiswert EUR
Optionsscheine)
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQN/ (April 09 Contract) N
DEOOOTB2VONG 100.000 Call (GOLD09J) (()(f:;roa%e 0,1000| USD 910,00 6. Méarz 2009 2,95
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQP/ (April 09 Contract) N .
DE00OTB2VQP1 100.000 Put (GOLD09J) ?é'ég_cli_;e 0,1000| USD 916,00 6. Méarz 2009
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQQ/ (April 09 Contract) N .
DE00OTB2VQQY 100.000 Put (GOLD09J) ?é'éroa_cli_;e 0,1000| USD 926,00 6. Méarz 2009
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQR/ (April 09 Contract) . N
DEO0OTB2VQR? 100.000 Put (GOLD09J) (()(r’:;g%e 0,1000| USD 936,00 6. Méarz 2009
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQS/ (April 09 Contract) N
DE00OTB2VQS5 100.000 Put (GOLD09J) (()é;rg%e 0,1000| USD 946,00 6. Méarz 2009 0,94
- US12497R1059 -
Gold-Futures .
. Chicago Board
TB2VQT/ (April 09 Contract) N
DEO0OTB2VQT3 100.000 Put (GOLD09J) (()é;rg%e 0,1000| USD 956,00 6. Méarz 2009 1,74
- US12497R1059 -

* Diese Optionsscheine werden aufgrund der verdedévarktsituation nicht angeboten.




V. Optionsbedingungen

(1)

)

Optionsbedingungen
fur die Endlos-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Edelmetall-Future-Kontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin

-WKN [*] -
-ISIN [ -

§1

Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorfli€ "Emittentin") ist nach MaRgabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich destrii; des Knock-out-Ereignisses

gemal Absatz (3) verpflichtet,

dem Inhaber (der ti@hgscheininhaber") eines

Inhaber-Optionsscheines (der "Optionsschein” bzile begebenen Optionsscheine die
"Optionsscheiné) nach dessen Ausiibung gemaR § 4 den gemaR namidely Absatz (2)
bestimmten Differenzbetrag (der "Differenzbetrgg"Dptionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Frer@ddrung ausgedrickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der laetreffenden Ausitibungstag (wie in
8 4 Absatz (1) definiert) von der Emittentin ermiité Berechnungskurs des dann
maRgeblichen Basiswertes den dann maRgeblicheskBesilberschreitet — im Falle von
Call-Optionsscheinen — bzw. unterschreitet — ilbeRabn Put-Optionsscheinen —.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung":
"Fremdwahrung":
"Relevante Referenzstelle":
"Berechnungskurs":

"Durchschnittskurs":

Euro ("EUR")

US-Dollar ("USD")

[]

entspricht dem von der Emittentiam
betreffenden Ausuibungstag ermittelten
Durchschnittskurs (wie nachfolgend definiert) des
mafigeblichen Basiswertes

entspricht dem Quotienten @usler Summe der
am betreffenden Ausiibungstag von der Emittentin
um oder gegen 10.00 Uhr, 10.30 Uhr und
11.00 Uhr, jeweils vormittags (Dusseldorfer Zeit)
abgerufenen Gold-Future-Kurse (wie nachfolgend
definiert) des maf3geblichen Basiswertes und (ii)
3, wobei auf die Vvierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird;
"Gold-Future-Kurse" sind die von der relevanten
Referenzstelle festgestellten Kurse des
mafgeblichen Basiswertes, wie sie auf der
Bildschirmseite "0#ZG:", jeweils unter "last", der
Publikationsstelle "Reuters Monitor" (oder einer
etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle) (jeweils  die

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten

angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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"Bezugsmenge":
"Anfanglicher Basiskurs":

"MaRgeblicher Basiskurs":

"Marge":
"Anfanglicher Basiswert":

"MaRgeblicher Basiswert":

"Knock-out-Fristbeginn™:

"mafgebliche Bildschirmseite") veroffentlicht
werden.
Wenn die Gold-Future-Kurse nicht mehr
regelmaRig auf der vorgenannten Bildschirmseite
veroffentlicht werden, wird die Emittentin eine
andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle
oder eine Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle, auf der die Gold-Future-Kurse
regelmafBig verdffentlicht werden, bestimmen.
Konnen am betreffenden Austibungstag die Gold-
Future-Kurse nicht gemaR den Bestimmungen der
vorstehenden Abséatze festgestellt werden, wird
die Emittentin nach billigem Ermessen den
Durchschnittskurs ~ fir  den betreffenden
Beobachtungstag festlegen. Die Feststellung der
Gold-Future-Kurse erfolgt durch die Emittentin
und ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur die Emittentin und die
Optionsscheininhaber bindend.

[*]

betragt am Tag des Knodk-Fristbeginns: [*]

ist am Tag des Knockfeustbeginns der
anfangliche Basiskurs und danach der jeweils
zuletzt gemal § 2 Absatz (2) oder gegebenenfalls
gemal 8§ 2 Absatz (3) angepasste mal3gebliche
Basiskurs

2,00 %

ist am Tag des Knock-éuistbeginns: [*]

ist am Tag des Knock{eustbeginns der
anfangliche Basiswert; danach wird der
mafigebliche Basiswert an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt geman §2
Absatz (3) durch den Future-Kontrakt ersetzt, der
den nachstfalligen Kontraktmonat (wie
nachfolgend definiert) hat. "Kontraktmonate" sind
derzeit Februar, April, Juni, August und
Dezember. Die Emittentin ist berechtigt, nach
billigem Ermessen und unter Berlcksichtigung
der allgemeinen Marktlage, wéahrend der Laufzeit
der Optionsscheine zu den festgelegten
Kontraktmonaten neue Kontraktmonate
hinzuzufiigen sowie bestehende Kontraktmonate
zu streichen — sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der relevanten
Referenzstelle diese Kontraktmonate vorsehen.
Sollten sich die festgelegten Kontraktmonate wie
vorstehend beschrieben &andern, so werden die
dann maRgeblichen Kontraktmonate unverziglich
unter der Internetadresgevw.hsbc-zertifikate.de
oder unter einer gemafl § 9 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlicht.

[]

11



®3)

(4)

(1)

()

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionssalgolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimallgt kaufméannisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird in der Fremdwahrung erefittind nach der Umrechnung in die
Emissionswahrung an die Optionsscheininhaber aabifez Die Umrechnung des
Fremdwéahrungsbetrages in die Emissionswahrung gerfollurch Division des

Fremdwahrungsbetrages durch den Umrechnungskums fachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem von deritemtin am Auslbungstag gegen
13.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellten Enwisst/Fremdwahrungs-Briefkurs, der nach
ihrer verninftigen kaufménnischen Beurteilung den diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im Devis@rbanken-Handel Geschéfte
getatigt werden.

Die Umrechnung des Differenzbetrages je Optionsacinedie Emissionswahrung erfolgt
auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei aué dierte Dezimalstelle kaufménnisch
gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knockfenigtbeginn (einschlie3lich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs das dnalRgeblichen Basiswertes dem dann
maRgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen softegitet — im Falle von Call-
Optionsscheinen — bzw. Uberschreitet — im Falle \ut-Optionsscheinen — (das
"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Opitsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die fi@niin dem Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je Optiohsso (der "Knock-out-Betrag™).

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-obteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziglich unter der nterhetadresse
www.hsbc-zertifikate.deder unter einer gemall § 9 bekannt gemachten dlgehfiresse
veroffentlichen.

§2
Basiskurs/mal3geblicher Basiswert

Der malR3gebliche Basiskurs wird an jedem Gesstiadéf (wie nachfolgend definiert) von der
Emittentin gemal Absatz (2), jeweils vor dem Hasloeginn der Emittentin (derzeit 8.00
Uhr (Dusseldorfer Zeit)), sowie an jedem Future-Asgungszeitpunkt (wie in Absatz (3)
definiert) zusatzlich gemafll Absatz (3) in der Zah 10.00 Uhr bis 11.00 Uhr, jeweils

vormittags (Dusseldorf Zeit) (die "Anpassungsfiisthgepasst.Geschéftstag" im Sinne

dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag, an deralékironischen Handelssystem Xetra®
Ublicherweise gehandelt wird. Sollte sich der Hastoeginn der Emittentin andern, so
andert sich der Handelsbeginn im Sinne dieser @glliedingungen entsprechend.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzt@r der jeweiligen Anpassung

festgestellten maRgeblichen Basiskurs zuziiglicim—glle von Call-Optionsscheinen —
bzw. abzlglich — im Falle von Put-Optionsscheinemles Anpassungskurswertes (wie
nachfolgend definiert) fir den Anpassungszeitra(mie nachfolgend definiert) und wird

auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Der bei einer Anpassung jeweils mafl3gebliche "Aspagskurswert" wird nach folgender
Formel errechnet:

Anpassungskurswert = Mal3geblicher Basiskurs vora&apng multipliziert mit (r*t)

wobei
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3)

(4)

"r':  die Marge

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligenp&ssungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

"Anpassungszeitraum” entspricht dem Zeitraum vomm der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieZlich), aemd die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt wahrendiassungsfristvird der bereits gemar
Absatz (2) angepasste maf3gebliche Basiskurs entdadzh

() Addition der Differenz zwischen dem Anpassungsk des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen Basiswddes "Anpassungskus’)
und dem Anpassungskurs des bis zu diesem FuturasSopgszeitpunkt
mafgeblichen Basiswertes (der "AnpassunggKurs'Anpassungskugg' und
"Anpassungskurs,’ zusammen die "Anpassungskurse") angepasst, sofiem
Anpassungskuys, hoher ist als der Anpassungskyreder

(i)  Subtraktion der Differenz zwischen dem Anpasggkurg, und dem
Anpassungskuys, angepasst, sofern der Anpassungskufsbher ist als der
Anpassungskurs;

"Anpassungskurse" bezeichnen die Kurse, die diettEntin auf Basis der von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Kurse debis Zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt  maRgeblichen Basiswertesd des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt maRgeblichen Basiswewes sie auf der Bildschirmseite
"0#ZG:" der Publikationsstelle "Reuters Monitor'dés einer etwaigen Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle oder einer Bildsokeite einer anderen Publikationsstelle)
(jleweils die "mal3gebliche Bildschirmseite”) verdffiecht werden, wahrend der
Anpassungsfrist zeitgleich bestimmt und ist, sowaiitht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur die Optionsscheininhaber und die Eemtin bindend.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt niakideb fir die Anpassung gemaR
Absatz (3) (i) oder (ii) erforderlichen Anpassungse der mafRgeblichen Basiswerte
quotiert werden, so berechnet die Emittentin dieaddierende bzw. zu subtrahierende
Differenz nach billigem Ermessen und unter Beriatk&jung der allgemeinen Marktlage
und der letzten vor dem Future-Anpassungszeitpiestgestellten Anpassungskurder
maRgeblichen Basiswerte.

Die so von der Emittentin berechnete Differenz ssteit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur die Optionsscheininhaber und die Eemtin bindend.

Die Anpassung gemal Absatz (3) erfolgt 2 Bdmitstage (wie in 8 4 Absatz (1) definiert)
vor dem jeweils Ersten Liefertag (wie nachfolgemdimiert) des maf3geblichen Basiswertes
an der relevanten Referenzstelle unverziglich n¥enflgbarkeit der in Absatz (3)
beschriebenen Anpassungskuider "Future-Anpassungszeitpunkt").
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(1)

(@)

(1)

(@)

3)

"Erster Liefertag" ist derzeit der erste Borsent@gie nachfolgend definiert) des
betreffenden Kontraktmonats. "Borsentag" im Sinmesel Optionsbedingungen ist jeder
Tag, an dem die relevante Referenzstelle iblichepn€urse des Basiswertes feststellt.

Sollte die relevante Referenzstelle die erstenelfafe fir die mafigeblichen Basiswerte
andern, so &andern sich die Ersten Liefertage imneSidlieser Optionsbedingungen
entsprechend. Eine entsprechende Anderung deseFArassungszeitpunktes wird die
Emittentin umgehend geman § 9 bekanntmachen.

Der jeweilige mal3gebliche Basiskurs und derejége mafRgebliche Basiswert werden
unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.der cunter einer gemal § 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine sind wéhrend ihrer gesamtdraufzeit in  einem

Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammielwggchein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clésam™) hinterlegt ist. Effektive

Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspdgc Optionsscheininhaber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgesaddas

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentuitedan an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimgnmit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBerhalb der BundddiepDeutschland durch
Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mita@tream verfligen, Ubertragen
werden koénnen. Die kleinste handel- und Ubertragkanheit ist 1 Optionsschein.

§4
Auslibung

Austibungen koénnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie nachfolgend definiert) eines
jeden Monats (die "AuslUbungstage") vorgenommen &erdm Zusammenhang mit der

Bestimmung des Auslibungstages ist "Bankarbeitgegr Tag (aul3er ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Disseldorf Ublickessy fir den allgemeinen

Geschéftsbetrieb geoffnet sind und die relevanter@ezstelle Ublicherweise Kurse des
maRgeblichen Basiswertes feststellt.

Die Austbung erfolgt, indem der Optionsschéiailmer rechtzeitig zu einem Auslbungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "AuslUbungseritdy”) gegeniber der Emittentin
abgibt und

b)  die Optionsscheine auf das Konto der EmitteloéinClearstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Optionsschealiahs oder seines zur Ausiibung
Bevollméachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN @ptionsscheine, fur die die
Auslibung erfolgt,

C) die Anzahl der Optionsscheine, fur die die Ausitberfolgt,
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(4)

(1)

()

®3)

(4)

d) den Auslbungstag, zu dem die Ausibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 85 Absatz fliy die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist binderdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austibungstag vor
12.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) der Emittentin die sibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Optionsscheine auf ihr KontaChearstream tbertragen worden sein.
Hat die Emittentin die Austbungserklarung oder @ptionsscheine zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Austibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausubungsemiirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlie3lich das KradkEreignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den Knock-out-Betrag geman Atisatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhabeer dvirksam ausgeibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstag. tmach Ermittlung des
Differenzbetrages gemaR § 7 in Verbindung mit &6 duf die gesamte Stlickzahl der
Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. Im Zusammenhang mit denfighdles Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Ta@éawin Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Disseldorf und Clearstream Ublichemsveflir den allgemeinen
Geschéftsbetrieb getffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignssseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber (lgearstream am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Tag, auf den das Knoclemignis fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knougt-Betrages erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionssobei

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgalresh vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

§6
Anpassungen/aul3erordentliche Kiindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Terminkontrakte sging die folgenden Bestimmungen anwendbar:

a) MaRgeblich fur die Feststellung des Berechnumgsls sowie des Knock-out-
Ereignisses sind die Konzepte des Basiswertes, siée von der relevanten
Referenzstelle erstellt wurden und weitergefiihrrdea, sowie die Berechnung,
Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerteshiddie relevante Referenzstelle,
auch wenn kinftig Verdnderungen und Bereinigungendér Berechnung des
Basiswertes, der Art und Weise der Veroffentlichunger wenn sonstige
Veranderungen, Bereinigungen oder andere MalRnalorgenommen werden, die
sich auf die Berechnung des Basiswertes auswirkeweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.
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b)

d)

e)

Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit deti@gscheine nicht mehr regelmaRig
von der relevanten Referenzstelle oder einer andetelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird die Emittentin bestimmeob und welcher dann
regelmaRig verdffentlichte andere Basiswert fUr Heststellung des betreffenden
Berechnungskurses sowie des Knock-out-Ereignissiggsurde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und die Bezugsmenge und densBasi ggf. entsprechend
anpassen. Die Ersetzung des Basiswertes durch eieemtigen Ersatzbasiswert
sowie die ggf. vorgenommenen Anpassungen sind zusammit dem Stichtag fir
die Ersetzung unverziglich gemaR § 9 bekanntzumache

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage Riesiswertes oder des
Ersatzbasiswertes so erheblich geandert worden dess die Kontinuitat des
Basiswertes oder Ersatzbasiswertes oder die Vehtarkeit des auf alter Grundlage
errechneten Basiswertes oder Ersatzbasiswertes miehr gegeben ist, oder wenn
der Basiswert oder ein etwa bestimmter Ersatzbasiswahrend der Laufzeit der
Optionsscheine nicht mehr regelmafig festgesteitt vertffentlicht wird und die
Festlegung eines anderen Basiswertes nicht moiglicrst die Emittentin berechtigt,
fur die Weiterberechnung und Vertffentlichung deg tie Feststellung des
Berechnungskurses relevanten Basiswertes auf demdge des bisherigen
Konzeptes des Basiswertes oder des Ersatzbasiswertkedes letzten festgestellten
Wertes des Basiswertes Sorge zu tragen oder dieior@ptheine durch
Bekanntmachung gemaR § 9 zu kiindigen. Die Bekaruhing wird den Zeitpunkt
der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kindigungstagénthalten. Zwischen
Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den Bimadgin nach angemessene
Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigengtspricht der Differenzbetrag je
Optionsschein dem Betrag je Optionsschein (der tkgumgsbetrag"), der von der
Emittentin nach billigem Ermessen als angemessemsgrktpreis eines
Optionsscheines festgelegt wird. Eine Erstattungs déar den Erwerb der
Optionsscheine aufgewandten Betrages oder einetigmnSchadensersatz- oder
Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung desnHigungsbetrages erfolgt am
funften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. [ORechte aus den
Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kindigbheages. Eine erklarte
Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zum Kiguhgstag (einschlie3lich) das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wirdedEmittentin den Knock-out-Betrag
gemall 81 Absatz (3) zahlen. Die Entscheidung dmitténtin Uber eine
Weiterberechnung ist unverziglich gemalR 89 bekanmachen. Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaR Absatz epblaiervon unberihrt.

Die Entscheidung der Emittentin Gber die Bestimmeines Ersatzbasiswertes nach
Absatz b) oder tber die erhebliche Anderung des@eungskonzeptes und die
Berechnung des maRgeblichen Berechnungskurses Aésatz c) durch die
Emittentin oder einen von ihr beauftragten Drittaind, soweit nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir die Emittemtund die Optionsscheininhaber
bindend. Die Vertffentlichung des jeweiligen Stamdénes Ersatzbasiswertes nach
Absatz b) oder des weiterberechneten Berechnunggskurach Absatz c) erfolgt in
einer hierfur geeigneten Form und nicht geman § 9.

Ist nach Ansicht der Emittentin eine Weiterbbremg des Basiswertes oder
Ersatzbasiswertes aus welchen Grinden auch imnobt oder nur noch unter
unverhaltnismaiig erschwerten Bedingungen mdogliwdiyader sollte die Emittentin
feststellen, dass sie aufgrund der Weiterberechminbt oder nur noch unter
unverhaltnismaiig erschwerten Bedingungen wirtdlitiaér oder praktischer Art in
der Lage ist, die fur die Absicherung ihrer Zahlsverpflichtung aus der Begebung
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(1)

()

der Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeslzaf tatigen, ist die Emittentin
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, die Optiartssine durch Bekanntmachung
gemal 8§ 9 zu kindigen. Die Bekanntmachung wird ZEtpunkt der Wirksamkeit
der Kindigung (der "Kindigungstag") enthalten. Zhiesn Bekanntmachung und
Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemesBrist eingehalten. Im
Falle einer solchen Kindigung entspricht der Défeabetrag je Optionsschein dem
Betrag je Optionsschein (der "Kindigungsbetrag'9r gon der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener Marktpreis dimsonsscheines festgelegt
wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Omsoheine aufgewandten Betrages
oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausglaithsg erfolgt nicht. Die Zahlung
des Kindigungsbetrages erfolgt am finften Bankestagj nach dem Kiindigungstag.
Die Rechte aus den Optionsscheinen erléschen riu#g des Kindigungsbetrages.
Eine erklarte Kundigung gilt als nicht erfolgt, werbis zum Kindigungstag
(einschlief3lich) das Knock-out-Ereignis eintrith diesem Fall wird die Emittentin
den Knock-out-Betrag gemald 8§ 1 Absatz (3) zahlen.

f) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge esdangepassten Basiskurses
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstall wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ssiférn nicht ein offensichtlicher
Fehler vorliegt) fir die Emittentin und die Optisokeininhaber bindend.

s)] Die Emittentin wird die geadnderte Bezugsmengsiesalen Tag ihrer Wirksamkeit
unverziglich gemal § 9 bekanntmachen. Der gean@aseskurs wird unter der
Internetadressewww.hsbc-zertifikate.deoder unter einer gemal 8§ 9 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

87
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am betreffendustibungstag der Berechnungskurs des
dann maRgeblichen Basiswertes aus anderen al$ igeBannten Griinden nicht ermittelt
wird.

Sofern am betreffenden Ausitbungstag eine Mi@nkisg gemaf Absatz (1) vorliegt, ist fr
die Berechnung des Differenzbetrages der nachste Baendigung der Marktstérung von
der Emittentin ermittelte Berechnungskurs des mhliiden Basiswertes mafl3geblich. Ist
eine Marktstérung nicht bis einschlielich des fénfauf den Ausiibungstag folgenden
Borsentages beendet, so ist fiir die Berechnun@ittesenzbetrages der an diesem flinften
Borsentag von der Emittentin ermittelte Berechnkogs des dann malgeblichen
Basiswertes malRgeblich. Soweit fiir diesen Tag@rher Berechnungskurs nicht ermittelt
wird, wird die Emittentin den fur die BerechnungsdBifferenzbetrages erforderlichen

Berechnungskurs nach billigem Ermessen und untetidRsichtigung der allgemeinen

Marktlage und des letzten vor der Marktstorung wviber relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurses des maRgeblichen Basiswdestsetzen. Die Festsetzung eines
solchen Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offdribaher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten

bindend.

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheinegesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist
von 12 Monaten (die "Kindigungsfrist”) mit Wirkungu einem Ausibungstag durch
Bekanntmachung gemalR 8 9 zu kindigen. Die Emittesdirf ihr Kiindigungsrecht friihestens
nach Ablauf von 6 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginmsiteen.Der
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den Optionsscheininhabern im Falle der Kiindigung zahlende Betrag je Optionsschein
entspricht dem gemalR § 1 Absatz (2) ermittelterfeBdhzbetrag. 8 5 Absétze (1), (3) und (4)
sowie § 7 Absatz (2) gelten entsprechend. EineigekKiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis
einschlielich zum Tag, an dem die Kiindigung winkseiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out-Betigemal? § 1 Absatz (3) zahlen.

§9
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachaongrfolgen durch Veroéffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Duss#ldG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Opliedsigungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emitieneinen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadressewww.hsbc-zertifikate.debzw. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fur
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregion&#ichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§10
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher AusstattundenWeise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine ticteiEmission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstlickzahl erhéhen. Der Begriff "Opticheie" umfasst im Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusétzlich begebenen Optiosissc

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscteeiwahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung imkMader auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wimglgerkaufen oder einzuziehen.

§11
Anwendbares Recht/Erfillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alleeciRe und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimniem is jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fur alle sich aus diesen Optiadibgungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Disséld

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dandiesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisgfeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.
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8§12
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbediggnrganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht

beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist ingé\der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Betetfiginngemafd auszufiillen.

Dusseldorf, im Marz 2009
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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