OPEN END INDEXZERTIFIKAT

AUF DEN ATX® TOTAL RETURN INDEX (ATXTR®)

WKN HV5AJ2

ATX®: Dividenden inklusive!

In den letzten Monaten musste auch der Osterreichische
Aktienmarkt starke Kurseinbriiche hinnehmen. Dies kann
eine gunstige Gelegenheit sein, das derzeit niedrige Niveau
fir Investitionen zu nutzen. Wenn Sie der Meinung sind,
dass sich der Osterreichische Aktienmarkt in den kommen-
den Jahren positiv entwickeln wird und Sie von Dividen-
denzahlungen profitieren  wollen, dann konnte eine
Investition in das Open End Indexzertifikat auf den ATXTR®
(Total Return-) Index interessant fur Sie sein. Denn damit
haben Sie auf einfache Weise die Chance, vom Potenzial
dieses Marktes zu profitieren.

Der ATX® Total Return Index (ATXTR®)
Die Zusammensetzung des ATXTR® entspricht jener des
Osterreichischen Leitindex ATX®. Durch die Berlcksichti-
gung bzw. Reinvestition der Dividendenzahlungen spiegelt
der Index die vollstandige Wertentwicklung des zugrunde
liegenden Aktienportfolios wider. Im ATX® sind ausschlieB-
lich Unternehmen vertreten, deren Aktien in Osterreich zu
den liquidesten und hochstkapitalisierten zahlen. Die
Zusammensetzung des Index wird halbjahrlich im Mérz
und September Uberprift und gegebenenfalls angepasst.
Nachfolgende Grafik zeigt die Wertentwicklung
beider Indizes im Vergleich seit Januar 1992.

Historische Indexentwicklung im Vergleich

8.000
—— ATX® Total Return Index — ATX® (Preis-) Index

7.000

6.000 Jr
2 5.000 A
£ M
3 4.000 A A
/A
©
£ 3.000

2.000 /f‘//l
1.000 w
0
1992 1994 1996

-

1998 2000 2002 2004 2006 2008

Dargestellter  Zeitraum:  15.1.1992-14.1.2009. Quelle: Bloomberg. Historische
Betrachtungen stellen keine Garantie fir zuklnftige Entwicklungen dar.

Aktuelle Top-Positionen

Aktie Gewichtung
Telekom Austria 15,247 %
Erste Group Bank 13,824 %
oMV 12,239 %
Verbund 9,725 %
Voestalpine 8,082 %
Vienna Insurance Group 6,096 %

Stand 13.1.2009. Quelle: Bloomberg.

lhre Vorteile

B Investition in einen Index, der die groBten Gster-
reichischen Aktien bundelt.

B Der ATXTR® wird als Total-Return-Index berechnet.
Dividendenzahlungen werden in der Indexberechnung
berlcksichtigt und gehen dem Anleger nicht verloren.

B Investition bereits mit kleinen Anlagebetragen maglich.

B Flexibel: Das Zertifikat ist bdrsentéglich liquide zum
aktuellen Kurs handelbar.

Das sollten Sie beachten

B Der Investor tragt mit dem Kauf des Zertifikats ein Aktien-
kursrisiko. Ein Verlust des eingesetzten Kapitals ist maglich.

B Die Abbildung des Index erfolgt 1:1 entsprechend der
tatsachlichen Kursentwicklung abztglich der Risiko-
managementgebuhr von 0,25 % p. a.

B Der Kurs des Zertifikats ist Markteinflissen (z. B. Index-
entwicklung, Volatilitét, Dividendenerwartung, Zins-
niveau, Bonitatseinschatzung der Emittentin)
unterworfen. Kursverluste sind moglich.

B Das Zertifikat ist eine Inhaberschuldverschreibung,

d. h. der Anleger tragt mit dem Kauf des Zertifikats ein
Emittentenrisiko. Bei einem Ausfall der Emittentin kann
es daher unabhangig von der Entwicklung des Basis-
wertes zu Verlusten kommen.
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Steuerliche Behandlung

Zertifikate und Anleihen unterliegen der Abgeltungsteuer.

Voraussetzung ist, dass der Anleger in Deutschland unbe-

schrankt steuerpflichtig ist und diese Papiere im Privatver-

mdgen halt. Das bedeutet,

B dass anfallende VerduBerungs- oder Einldsungsgewinne
im Rahmen des § 20 Abs. 2 S. 1 Nr. 7 EStG der Abgel-
tungsteuer auf Kapitalertrage in Hohe von 25 % zzgl.
Solidaritéatszuschlag und ggf. Kirchensteuer unterliegen.
Realisierte VerauBerungs- oder Einlbsungsverluste
sind im Rahmen des § 20 Abs. 6 EStG mit sédmtlichen
Kapitalertragen verrechenbar.

B dass wahrend der Laufzeit des Zertifikats und der An-
leihe anfallende Ertrédge nach § 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG
der Abgeltungsteuer auf Kapitalertrage in Hohe von
25 % zzgl. Solidaritatszuschlag und ggf. Kirchensteuer
unterliegen.

Diese Aussagen sind allerdings nicht als Garantie fir den
Eintritt der dargestellten steuerlichen Folgen zu verstehen
und sind abhangig von lhren persdnlichen Verhaltnissen,
die nicht geprUft wurden. Die Aussagen wurden weder
durch die Rechtsprechung der Finanzgerichte noch durch
ausdriickliche AuBerungen der Finanzverwaltung bestatigt.
AuBerdem kann die Rechtslage jederzeit durch eine neue
Gesetzgebung, die in gewissen Grenzen auch RUck-
wirkung haben kann, verandert werden. Wir empfehlen die
Einschaltung lhres steuerlichen Beraters, insbesondere
soweit es um die zukUnftige steuerliche Entwicklung geht.



ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

Emittentin Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Index ATXTR® — ATX® (Total Return-) Index
ISIN ATOOO0AQO9FJ6

Laufzeit Open End

Wahrung Euro

Ausgabepreis

EUR 24,12 (19.1.2009)

Bezugsverhiltnis

100:1 (abzgl. Risikomanagementgebuhr)

Kiindigungstermine seitens
der Emittentin

Jahrlich am letzten Bankgeschéftstag des Monats Januar, erstmals am letzten Bankgeschéftstag im
Januar 2014. Die Kiindigung muss mindestens ein Jahr vor dem jeweiligen Kiindigungstermin bekannt
gemacht werden.

Einlésungstermine seitens
der Zertifikatsinhaber

Jahrlich am letzten Bankgeschéftstag des Monats Januar, erstmals am letzten Bankgeschéftstag im
Januar 2010.

Zahlung zum Kiindigungs-
bzw. Einlésungstermin

Die Emittentin gewahrt jedem Zertifikatsinhaber das Recht, von ihr nach MaBgabe der Zertifikatsbedingungen

am Kundigungstermin bzw. Einldsungstag die Zahlung eines Ruckzahlungsbetrages pro Zertifikat zu verlangen.

Berechnung des Riick-
zahlungsbetrags pro
Zertifikat

Index (t) (abzuglich Risikomanagementgebihr) x 0,01

mit

Index (t): Offizieller Schlusskurs des Index, der 5 Indexberechnungstage vor dem jeweiligen Kindigungs- bzw.
Einldsungstermin verdffentlich wird.

Risikomanagementgebiihr

Die Risikomanagementgebuhr betragt 0,25 % pro Jahr und wird téglich anteilig auf Grundlage des
Schlusskurses des Index an jedem Indexberechnungstag berechnet.

Borseneinfithrung

19.1.2009
Freiverkehr Frankfurt, Xetra® (Scoach Premium), Stuttgart (EUWAX®), Wien (Geregelter Freiverkehr)

WKN

HV5AJ2

ISIN

DEOOOHV5AJ26

Deutscher Derivate

Strukturierte  Anlageprodukte der HVB tragen das
Gutesiegel des Deutschen Derivate Verbands. Sie erfilllen
den Derivate Kodex und bieten so dem Anleger
Transparenz.

NOCH FRAGEN?

Weitere Informationen erhalten Sie auch unter
m www.zertifikate.hvb.de

B n-tv-Videotext S. 601

m auf Reuters HVCERT

Unser HVB Experten-Team steht Ihnen gerne zur
Verflgung:

m |nfolLine: +49 (0)1803 131412

B E-Mail: zertifikate@unicreditgroup.de

Alle Angaben dienen nur der Unterstitzung lhrer selbststdndigen Anlageentscheidung und kénnen eine Aufklarung und Beratung durch |hren Betreuer nicht ersetzen. Allein
maBgeblich sind der Basisprospekt und die Endgltigen Bedingungen. Diese kénnen Sie bei der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Abteilung MCD1CS, ArabellastraBe 12,
D-81925 Minchen, anfordern. Diese Information richtet sich nicht an natirliche und juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschéftssitz einer ausléndischen Rechtsordnung
unterliegt, die fUr die Verbreitung derartiger Informationen Beschrankungen vorsieht. Insbesondere enthdlt diese Information weder ein Angebot noch ein Aufforderung zum Kauf
von Wertpapieren an Staatsbirger der USA oder GroBbritanniens oder Lander im Européischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen flr ein 6ffentliches Angebot nicht
erflllt sind. Diese Information ist keine Finanzanalyse. Eine den gesetzlichen Anforderungen entsprechende Unvoreingenommenheit wird daher nicht gewéhrleistet. Es gibt auch
kein Verbot des Handels — wie es vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen gilt. Der ATX® und der ATXTR® sind eingetragene Marken der Wiener Borse AG und werden von
der Wiener Borse AG realtime berechnet und verdffentlicht. Dem Emittenten wurde bezlglich dieser Emission eine Lizenz zur Verwendung des ATXTR® erteilt. EUWAX® ist ein
eingetragenes Markenzeichen der Baden-Wirttembergischen Wertpapierbérse Stuttgart. Xetra® ist ein eingetragenes Markenzeichen der Deutschen Borse AG.
*Nur 9 Cent pro Minute aus dem deutschen Festnetz. Bei Anrufen aus Mobilfunk- oder anderen Netzen kénnen abweichende Preise gelten.

Stand 14. Januar 2009



