HSBC €<» Trinkaus

Endglltige Bedingungen vom 9. Dezember 2008
gemal § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 18. April 2008
Endlos Turbo-Optionsscheine bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")
der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Dusseldorf
(die "Emittentin™)

- WKN TB2MY6 bis TB2MZP -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingugen") erganzen den
Basisprospekt vom 18. April 2008ind sind nicht als eigenstandiges Dokument zu verstehen.
Die Risikohinweise und Produktinformationen sind dem Basisprspekt zu entnehmen.

Zur vollstéandigen Information Uiber die Emittentin, die hierin angebotenen Wertpapiere und
die mit der Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Riken, Verkaufsbeschrankungen
und allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lekti@ des gesamten Basisprospektes
einschliellich aller in diesen Endgiiltigen Bedingungerenthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiltigen Biedjungen

Soweit nicht in den Endgultigen Bedingungen definiert oder anderweitig tfered®en die in den
Endgiltigen Bedingungen verwendeten Begriffe die fur sie in desisprospekt festgelegte
Bedeutung.

Basisprospekt und Endglltige Bedingungen werden zur Kkostenlosenab&ushei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products, Konigeal&/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-zertifikate.dehle@msund/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedingungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollstandigen Angelatitghmgen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindung mit den EndgiBigdingungen. Die
Endgultigen Bedingungen vervollstandigen die in dem Basisprospiskt gélassenen Punkte
sowie die mit eckigen Klammern[(T" bzw. "e") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
kénnen weitere Erganzungen oder Anderungen der Angebotsbedingungen - seferon si
geringfugiger Bedeutung sind und die Rechte der Inhaber der Wergpapicht wesentlich
beeinflussen und sich in den durch den Basisprospekt vorgegebenen Rahmen eatiftlusten.

Die in den Endgultigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungeftirsdie Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenen Muster und der #targestellten Textpassagen
bzw. der ggf. in den jeweiligen FuRBnoten enthaltenen Anwendungsragiiduell erstellt
worden.

Die endgiiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere sind vor den Emissiongiregiin abgedruckt.

3. Alleinige Mal3geblichkeit der Emissionsbedingungen
Fur die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Bihittsind die unter V.
abgedrucktefemissionsbedingungen allein maf3geblich

Die Ausfihrungen des Basisprospektes enthalten umfassendé@naitie Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziglichemmenfassende
Darstellung.

Sofern der Anleger sich tber die Wirkungsweise und den Risiktigehdnklaren ist, empfehlen
wir, sich eingehend z.B. durch seine Hausbank oder einen qualkdiziBarater - einschlielich
seines Steuerberaters - beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung
Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf bezhenden Endguiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Berlcksichtigung der indiiduellen Verhaltnisse des jeweiligen



Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentscheidunglurch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

5. Informationsweitergabe

Niemand ist berechtigt, Gber die in den Endgtltigen Bedingungenltentéta Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen bezuglich der Emission odé&fedesifs der
Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informationen kann giesthlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurden. Aus der Kenatmige und/oder
Ubergabe der Endgiiltigen Bedingungen zu einem bestimmten Zeitgamktzu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der Erstellung der fmelgiBedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Angaben ergeben haben.



Il. Basiswert
Aktien (die "Basiswerte")

Die Wertpapiere beziehen sich auf Aktien deren Kurselmeifig, fortlaufend und borsentaglich
von der relevanten Referenzstelle festgestellt und verdtfieniverden. Die verschiedenen den
Wertpapieren jeweils unterliegenden Aktien mit den dazugehodMg€N/ISIN und die Namen
der Gesellschaft und die jeweils relevante Referenzsk@limen der in diesen Endgultigen
Bedingungen enthaltenen Tabelle, welche die Endgiltigen Emissiensdathalt, entnommen
werden.

Eine genaue Beschreibung der Aktiengesellschaft und/oder Komgeselischaft auf Aktien,
deren Aktie den Wertpapieren als Basiswert unterliegt, kénnetntignetseite der jeweiligen
Gesellschaft entnommen werden. Informationen lber die Wertehimiglder entsprechenden
Aktie, insbesondere die Kursdaten, kénnen den Internetseiten deantelevReferenzstelle
und/oder der Internet-Seite www.onvista.de entnommen werden. Flaudligen vorgenannten
Internetseiten befindlichen Inhalte Gbernehmen die Gesellschdfterelevanten Referenzstellen
bzw. die OnVista Media GmbH keinerlei Verantwortung oder Haftunfprmationen Uber die
Volatilititen der Aktie und der Link zur Internetseite derevahten Referenzstelle bzw. der
jeweiligen Gesellschaft werden bei der Emittentin auf agdr zur Verfiigung gestellt. Anfragen
sind zu richten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retadfdroducts,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung hinsichtlich deorrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oder fiir den Fallsidhsslie entsprechende
Internetseite andern sollte. Die Inhalte auf den hier angegeb@remetseiten dienen lediglich als
Informationsquelle. Fir die inhaltliche Richtigkeit und Vollst@heit der Daten Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung und/oder Gewahr. Insbesondededs Kursinformationen und
Volatilitaten des Basiswertes lediglich historische Dated lassen keinerlei Ruckschlisse auf die
zukunftige Wertentwicklung bzw. zukinftige Entwicklung der Vititdt des Basiswertes zu.
Daher sollten sie keine Grundlage fir die Kaufentscheidung der Wentpagin.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu der Produktinformation und den Rickzahlungmodalitaten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapiere soweé den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu entnehmen.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheidung inkinblick auf die betreffenden
Wertpapiere den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit €h sich darauf beziehenden
Endgiiltigen Bedingungen sorgfaltig zu lesen und sich m#einen personlichen Beratern —
einschliellich seinem Steuerberater — in Verbindung zu ssn.

2. Verkaufsbeginn (V. 4.1.9. des Basisprospektes)
9. Dezember 2008

3. Anfanglicher Verkaufspreis (Preisfestsetzung) (V. 5.3. des Basisspektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgiiltige Emissionsdaten".

4. Angebots- und Emissionsvolumen (lll. 5. des Basisprospektes)
Siehe hierzu nachfolgende "Endgiiltige Emissionsdaten".

5. Zulassung zum Handel (V. 6.1. des Basisprospektes)
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgeBdesenplatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Scoach Premium), Stuttgart: EUWAX.

6. Wéahrung der Emission (V. 4.1.5. des Basisprospektes)
Die Emission wird in Euro angeboten.



IV. Endgultige Emissionsdaten der Endlos Turbo-Optionsscheine

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeichnete Stellen lauten fir jede Serie der Wertpapiere untershiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehenden Tad#lle (die "Endgultigen Emissionsdaten") angegeben. Die fldie jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werden somiturch die in den Endgiltigen Emissionsdaten festgelemt Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine WertpapierkennnummefWKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die fir diese Serie

zu ergéanzenden Angaben.

WKN/
ISIN

Angebots- und
Emissionsvolumen
(Anzahl
Optionsscheine)

Typ

Basiswert
ISIN Basiswert

Relevante
Referenzstelle/
Relevante
Terminborse/
Berechnungskurs

Bezugs-
menge

Anfang-
licher
Basiskurs

Knock-out-
Fristbeginn

Anfanglicher
Verkaufspreis je
Optionsschein in

EUR

TB2MY®6/
DEOO0OTB2MY64

150.000

Cal

AEGON N.V.
- NLOOO0303709-

Euronext
Amsterdam/
Euronext
Amsterdam/
Schlusskurs

EUR 2,00

2008

9. Dezember

2,86

TB2MY7/
DEOOOTB2MY72

150.000

Cal

AEGON N.V.
- NLOO00303709-

Euronext
Amsterdam/
Euronext
Amsterdam/
Schlusskurs

EUR 3,00

2008

9. Dezember

191

TB2MY8/
DEOO0TB2MY80

1.500.000

Cal

Allianz SE
- DE0008404005-

Deutsche Borse
AG (Xetra®)/
Eurex/
Schlusskurs

0,1000

EUR 55,5

D™ 2008

9. Dezember

1,73

TB2MY9/
DEOO0TB2MY98

1.500.000

Cal

Allianz SE
- DE0008404005-

Deutsche Borse
AG (Xetra®)/
Eurex/
Schlusskurs

0,1000

EUR 58,5

D 2008

9. Dezember

1,43




Angebots- und

Relevante

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Referenzstelle/ Bezugs- A’Ffang‘ Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ : Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert o menge . Fristbeginn | Optionsschein in
, . Terminborse/ Basiskurs
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse
TB2MYA/ Allianz SE AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE00OTB2MYA6 1.500.000 Cal . beo008404005- Eurex/ 0,1000 | EUR 61,507 "555g 114
Schlusskurs
Euronext Paris/
TB2MYB/ AXA S.A. 9. Dezember
DE0OOOTB2MYB4 150.000 Call _ FR0000120628- Eurex/ 1 JEUR1250 ™ 5508 371
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYC/ Deutsche Postbank AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYC2 150.000 Cal AG Eurex/ 1 EUR 8,00 2008 5,65
- DEO008001009-
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYD/ Deutsche Postbankl " ' etra@)/ 9. Dezembef
DEOOOTB2MYDO 150.000 Cal AG Eurex/ 1 EUR 10,00 2008 3,69
- DE0O008001009-
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYE/ E.ON AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYES 150.000 Call _ DEOOOENAG999- Eurex/ 1 EUR 14,50 2008 10,51
Schlusskurs
. Deutsche Borse
TB2MYF/ HeidelbergCement | “) 'y otra@)/ 9. Dezembef
DEOOOTB2MYES 150.000 Cal AG Eurex/ 1 EUR 15,50 2008 15,09
- DE0006047004-
Schlusskurs
. Deutsche Borse
TB2MYG/ | rledelbergcement] aG (xetram)/ 9. Dezembef
DEOOOTB2MYG3 150.000 Cal AG Eurex/ 1 EUR 18,50 2008 12,20
- DE0006047004-

Schlusskurs




Angebots- und

Relevante

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Referenzstelle/ Bezugs- A’.‘fang' Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert Terminbérse/ menge | o ciskurs Fristbeginn | Optionsschein in
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse
TB2MYH/ IVG Immobilien AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE00OTB2MYH1 150.000 Call . bE0006205701- Eurex/ 1| BURLS0I™ 008 224
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYJ/ Arcandor AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE00OTB2MYJ7 150.000 Call _ bE0006275001- Eurex/ 1| BURLA01 ™ Hn08 118
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYK/ Arcandor AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYK5 150.000 Call _ bE0006275001- Eurex/ 1| BURLE0| ™ Hnog 081
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYL/ Klockner & Co AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYL3 150.000 Call bE000KC01000- Eurex/ 1| EUR880| ™ Hnog 2,17
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYM/ Linde AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYM1 1.500.000 Cal . beooos483001- Eurex/ 0.1000 | EUR 28,50 "555g 2,79
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYN/ Q-Cells SE AG (Xetra®)/ 9. Dezember .
DEOOOTB2MYNO 150.000 Call _ pE0005558662- Eurex/ 1 |EUR2L0G ™ 008
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYP/ Qiagen N.V. AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYP4 150.000 Call NL0000240000- Eurex/ 1 EUR 11,00 2008 2,49

Schlusskurs




Angebots- und Relevante .. Anfanglicher
9 . Referenzstelle/ Anfang- .
WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Bezugs- . Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert Terminbérse/ menge | o ciskurs Fristbeginn | Optionsschein in
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse
TB2MYQ/ RWE AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYQ2 1.500.000 Cal  peooo7037129- Eurex/ 0,1000 | EUR 56,507 "55g 0.28
Schlusskurs
K+S Deutsche Borse
TB2MYR/ 1.500.000 call Aktiengeselischaft | AC Xera®) 14 1500 | EUR 29,00 DEZEMbE 0,41
DEOOOTB2MYRO Eurex/ 2008
- DE0007162000-
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYS/ SGL Carbon AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYSS 150.000 Call DE0007235301- Eurex/ 1 |BURIZSG ™ Ho08 3,72
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYT/ Sixt AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYT6 150.000 Call _ pEe007231326- Eurex/ 1| BURB30| ™ Hoog 314
Schlusskurs
i s Euronext Paris/
TB2MYU/ Société Générale S.A. 9. Dezember
DEOOOTB2MYU4 1.500.000 Call = FR0000130809- Eurex/ 0,1000 | EUR 26,00 2008 1,06
Schlusskurs
e Euronext Paris/
TB2MYV/ Société Générale S.A. 9. Dezember
DEOOOTB2MYV2 1.500.000 Call =~ FR0000130809- Eurex/ 0,1000 | EUR 29,00 2008 0,76
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYW/ SolarWorld AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MYWO 150.000 Call DE0005108401- Eurex/ 1 EUR 11,50 2008 143
Schlusskurs




Angebots- und

Relevante

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Referenzstelle/ Bezugs- A’.‘fang' Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert Terminbérse/ menge | o ciskurs Fristbeginn | Optionsschein in
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse
TB2MYX/ Salzgitter AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE00OTB2MYX8 1.500.000 Cal . bE0006202005- Eurex/ 0,1000 | EUR 45,507 "555g 0,67
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYY/ Versatel AG AG (Xetra®)/ . Dezember
DE00OTB2MYY6 150.000 Call . bEoooAOM2ZK2- Eurex/ 1| BURG,00| ™ 508 414
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MYZ/ Versatel AG AG (Xetra®)/ . Dezember
DEOOOTB2MYZ3 150.000 Call . bEoooaOM2ZK2- Eurex/ 1| BURT.001 ™ 008 318
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ0/ Versatel AG AG (Xetra®)/ . Dezember
DEO0OTB2MZ06 150.000 Call . bEoooAOM2ZK2- Eurex/ 1| BURB00| ™ Hnog 2,22
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ1/ Bayer AG AG (Xetra®)/ . Dezember
DE00OTB2MZ14 1.500.000 PUl . bE0005752000- Eurex/ 0.1000 | EUR 41,507 "555g 0.27
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ2/ HUGO BOSS AG AG (Xetra®)/ . Dezember
DEO0O0TB2MZ22 150.000 Put DE0005245534- Eurex/ 1 EUR 13,50 2008 3,73
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ3/ Commerzbank AG AG (Xetra®)/ . Dezember
DE000TB2MZ30 150.000 PUl " bE0008032004- Eurex/ 1| BURS.50I™ 008 2,74

Schlusskurs

10




Angebots- und

Relevante

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Referenzstelle/ Bezugs- A’.‘fang' Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ : Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert Terminbérse/ menge Basiskurs Fristbeginn | Optionsschein in
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse
TB2MZz4/ Deutsche Borse AG| AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZ48 1.500.000 Put . bE0005810055- Eurex/ 0,1000 | EUR 55,507 "555g :
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ5/ Daimler AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZ55 1.500.000 Put " bE0007100000- Eurex/ 01000 | EUR 26,207 "5 019
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ6/ Deutsche Postbankl "z etra@)/ 9. Dezembef
DEOOOTB2MZ63 150.000 Put AG Eurex/ 1 EUR 16,20 2008 3,50
- DEO008001009-
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ7/ E.ON AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEO0OTB2MZ71 1.500.000 PUl  bEOODENAG999- Eurex/ 0.1000 | EUR 27,50™ "555g 033
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ8/ GEA Group AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE00OTB2MZ89 150.000 PUl  _ DE0006602006- Eurex/ 1 |EURI200 ™ Hoo8 147
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZ9/ Bilfinger Berger AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZ97 1.500.000 Put = DE0005909006- Eurex/ 0.1000 | EUR 32,207 "555g 030
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZA/ Linde AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MZA3 1.500.000 Put " bE0006483001- Eurex/ 0.1000 | EUR 55,507 "555g i

Schlusskurs

11




Angebots- und

Relevante

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Referenzstelle/ Bezugs- A’.‘fang' Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert Terminbérse/ menge | o ciskurs Fristbeginn | Optionsschein in
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
Deutsche Borse
TB2MZB/ MAN AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZB1 1.500.000 Put " bE0005937007- Eurex/ 0,1000 | EUR 36,507 "555g 044
Schlusskurs
Praktiker Bau- und | Deutsche Borse
TB2MZC/ Heimwerkermarkte AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZCY 150.000 PUl " Holding AG Eurex/ L | BURTZ801™ 008 0,65
- DEOOOAOF6MD5- Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZD/ 1.400.000 Put PUDI\gés?e(? SRuc()jr?If AG (Xetra®)/ 0.1000 EUR 9. Dezember 184
DE0OO0TB2MZD7 Shtd P Eurex/ ' 143,00 2008 !
- DE0006969603-
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZE/ Q-Cells SE AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MZES 1.500.000 PUl . bE0005558662- Eurex/ 0.1000 | EUR 27,007 "555g 0,99
Schlusskurs
. Deutsche Borse
RHON-KLINIKUM I
TB2MZF/ 150.000 Put AG AG (Xetra®)/ 1 EUR 15,80 9. Dezembe 1.45
DEOOOTB2MZF2 - DE0007042301- Eurex/ 2008
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZG/ RWE AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEO0O0OTB2MZGO 1.500.000 Put DEO0007037129- Eurex/ 0.1000| EUR 63,50 2008 0,61
Schlusskurs
K+S Deutsche Borse
DEJOBOZT'\QZZ':/{ZHB 1.500.000 Put Aktiengesellschaft | AC éﬁf;;i‘@)/ 0,1000 | EUR 33,50 Dzeozoe;“be 0,22
- DE0007162000-

Schlusskurs

12




Angebots- und

Relevante

Anfanglicher

WKN/ Emissionsvolumen Basiswert Referenzstelle/ Bezugs- A’Ffang' Knock-out- | Verkaufspreis je
Typ . Relevante licher . . . oA
ISIN (Anzahl ISIN Basiswert Terminbérse/ menge | o ciskurs Fristbeginn | Optionsschein in
Optionsscheine) EUR
Berechnungskurs
K+S Deutsche Borse
TB2MZJ/ 1.500.000 Put Aktiengesellschaft | G (XeUa®Y 1 1000 | EUR 35,50° Pezembe 0,43
DEO0O0TB2MZJ4 Eurex/ 2008
- DE0007162000-
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZK/ SGL Carbon AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZK2 150.000 PUl " bE0007235301- Eurex/ 1 |BUR20.20 ™ %508 i
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZL/ Siemens AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MZLO 1.500.000 PUl . bE0007236101- Eurex/ 0,1000 | EUR 49,007 "555g 011
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZM/ Software AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE00OTB2MZMS8 1.500.000 Pul . bE0003304002- Eurex/ 0.1000 | EUR 42,80 "555g 039
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZN/ Salzgitter AG AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DEOOOTB2MZNG 1.500.000 PUl . bE0006202005- Eurex/ 0.1000 | EUR 54,007 "555g 0,52
Schlusskurs
Deutsche Borse
TB2MZP/ Wacker Chemie AG| AG (Xetra®)/ 9. Dezember
DE000TB2MZP1 1.500.000 Pul . bEOOOWCHSS81- Eurex/ 0.1000 | EUR 78,00 "554g 101

Schlusskurs

* Diese Optionsscheine werden aufgrund der verdeddviarktsituation nicht angeboten.
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V. Emissionsbedingungen

(1)

(2)

Optionsbedingungen
fur die Endlos-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Aktien
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, (die "Emittefjtiist nach MalRgabe
dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) und Abghtze
verpflichtet, dem Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines IM@konsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheiaeh dessen
Ausiibung gemaR § 4 den gemal nachfolgendem Absatz (2) bestimmteen2ifédrag
(der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in der Emissionswahausgedrickten und mit der
Bezugsmenge multiplizierten Differenz, um die der am biemden Austbungstag (wie in
8 4 Absatz (1) definiert) von der relevanten Referenzstelkgdstellite Berechnungskurs
des Basiswertes den dann malgeblichen Basiskurs UberschréitetFalle von
Call-Optionsscheinen - bzw. unterschreitet - im Falle von Put-Optionsscheinen

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Emissionswahrung": Euro ("EUR")

"Bezugsmenge": [*]

"Relevante Referenzstelle": [*]

"Berechnungskurs": [*]

"Basiswert": [*]

"Anfanglicher Basiskurs": betragt am Tag des Knock-out-Fristivesgi[*]
"Mal3geblicher Basiskurs": ist am Tag des Knock-out-Fristbeginlies

anfangliche Basiskurs und danach der jeweils
zuletzt gemal 8§ 2 Absatz (2) sowie ggf. zusatzlich
gemall § 2 Absatz (3) angepasste mal3gebliche

Basiskurs
"Relevante Terminbodrse": [*]
"Knock-out-Fristbeginn': [*]
"Marge": 1,50%
"r-Zinssatz": Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit

guotiert auf "EONIA=" (Reuters)

Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der

angegebenen Seite quotiert werden, so wird die
Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der

vorgenannten Publikationsstelle oder eine als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle als fiir die Feststellung
von "r" mafgeblich festlegen und dies gemaf § 10
bekannt machen.

Die Stuckzahl der begebenen Wertpapiere ist alipawgn der Nachfrage nach den angebotenen Wertgapieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T)&lickkaufs der Emission - auf das in den Endgiiltigenissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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3)

(4)

(5)

(1)

(2)

"maf3geblicher Dividendenprozentsatz90 % - im Falle von Call-Optionsscheinen - bzw.
100% - im Falle von Put-Optionsscheinen -

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein ejévigils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufnsaingerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn teieBtich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Bedissv dem dann maf3geblichen
Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet - im FaleGall-Optionsscheinen - bzw.
Uberschreitet - im Falle von Put-Optionsscheinédas "Knock-out-Ereignis"), endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ersggs. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber einen Knock-ouwa@§én Hohe von EUR
0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn wahrend der Laufzeit der Optionsscheine der maflgelBiabiskurs durch eine
Dividendenanpassung gemall §2 Absatz (3) in Verbindung mit 86 oder eine
auRerordentliche Anpassung gemafl § 2 Absatz (3) in Verbindung mit e8nérkbder
gleich Null wird (das "auRerordentliche Knock-out-Ereignis"hdet die Laufzeit der
Optionsscheine mit dem Eintritt des auf3erordentlichen KoatiEreignisses. In diesem
Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-oma@egemall 8§ 1
Absatz (3) je Optionsschein.

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignsseusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag bzw. den Eintritt des auRerordentlicheckkout-Ereignisses
zusammen mit dem zu zahlenden Knock-out-Betrag unverziglich deténternetadresse
www.hsbc-zertifikate.d@der unter einer gemafn § 10 bekannt gemachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen.

82
Basiskurs

Der mal3gebliche Basiskurs wird an jedem Geschaftstagn@ahfolgend definiert) von der
Emittentin jeweils vor dem Handelsbeginn der Emittentin (deB60 Uhr (Dusseldorfer
Zeit)) gemadlR Absatz (2) sowie im Falle einer Dividendenanpgssbzw. einer
auRerordentlichen Anpassung zusatzlich gemall Absatz (3) angepalfist. s&h der
Handelsbeginn der Emittentin andern, so &ndert sich der HandeisbegiSinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend. "Geschaftstag" im Sinne diesengDptingungen ist
jeder Tag, an dem im elektronischen Handelssystem Xetra® Ublickergatiandelt wird.

Der maligebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor jeleeiligen Anpassung
festgestellten maf3geblichen Basiskurs zuziglich der Finanziknstge (wie nachfolgend
definiert) fir den Anpassungszeitraum, (wie nachfolgend definied)wird auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils maRgeblichen "Finanziekostgn" werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MalRgeblicher Basiskurs vor Anpassung multiphite(r*t),
wobei

"r'":  r-Zinssatz,zuzlglich — im Falle von Call-Optionsscheinen — bzw. abziglich — im
Falle von Put-Optionsscheinen — Marge
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3)

(4)

(1)

(2)

(1)

(2)

3)

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligen Finanmsgszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

"Anpassungszeitraum” entspricht dem Zeitraum vom Tag der vegangenen Anpassung
(einschlief3lich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem dieeijige Anpassung
vorgenommen wird.

Eine Dividendenanpassung gemal 8§ 6 bzw. eine aul3erordentliche Anpassung gelesil? §
Basiskurses erfolgt auf Basis des am jeweiligen Stiatieadoividendenanpassung bzw. der
auRerordentlichen Anpassung bereits gemald Absatz (2) angepassfégeblichen
Basiskurses. Der sich nach der Dividendenanpassung beziehwsggsweer
aulRerordentlichen Anpassung ergebende Basiskurs ist vorbel@ltligihsatz (4) der dann
mafigebliche Basiskurs.

Der jeweilige mal3gebliche Basiskurs wird unter der rhet&adresse
www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemaf § 10 bekannt gemaddachfolgeadresse
veroffentlicht.

§3
Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit imeme
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein)efiertdar bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstreatmitjterlegt ist. Effektive
Optionsscheine werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Opteingdtdber auf
Lieferung effektiver Optionsscheine ist ausgeschlossen.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit dennBestigen und
Regeln von Clearstream und auferhalb der Bundesrepublik Deutschlactd dur

Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit Clearstrearfiigen, Ubertragen
werden kénnen. Die kleinste handel- und Ubertragbare Einheit ist 1 Optidnssche

§4
Auslibung

Auslibungen kénnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wWigohgend in 8§ 5 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Ausibungstage™) vorgenommen werden.

Die Ausiibung erfolgt, indem der Optionsscheininhaber reclgtzgitSinne von Absatz (4)
Satz 2 zu einem Ausilibungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Ausubungserklarung") egédper der Emittentin
abgibt und

b) die Optionsscheine auf das Konto der Emittentin bei Clearstreant.lief

Die Austibungserklarung muss enthalten:
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(4)

(1)

(@)

3)

(4)

a) den Namen und die Anschrift des Optionsscheininhabers oder sein&asibung
Bevollmachtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Optionssehdiir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Optionsscheine, fir die die Austibung erfolgt,

d) den Auslibungstag, zu dem die Auslibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des §5 Absatz (1) fir die Zahlung des

Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausilibungserklarung ist bindend und unwiderruflichVizksamkeit der

Ausiibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstag vor einstibungstag vor
12.00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) der Emittentin die AusibungserklarimgDiisseldorf

zugegangen und die Optionsscheine auf ihr Konto bei Clearstieartragen worden sein.
Hat die Emittentin die Ausubungserklarung oder die Optionssehein dem in der
Ausibungserklarung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erfgglitelie Austibung

als nicht erfolgt. Eine zugegangene AuslUbungserklarung gilt atsermils nicht erfolgt,

wenn bis zum Ausilibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis oder

aulRerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Faltdwilie Emittentin den
Knock-out-Betrag gemanR 8§ 1 Absatz (3) zahlen.

§5
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber, der wirksarsgeiibt hat, am flinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstag den auf die g&téickzahl der
Ausuibung entfallenden Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in déibAngserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingishgeder Tag

(auRer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorieanstr€am

Ublicherweise fur den allgemeinen Geschéftsbetrieb getffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfoldie Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber (Uber Clearstrean flinften

Bankarbeitstag, nach dem Tag, auf den das Knock-out-Ereigdis Ifal Falle des

auRerordentlichen Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung deskknaeBetrages an
die Optionsscheininhaber tber Clearstream am fiinften Bankaageitsich dem Tag, an
dem das auf3erordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Beiragedschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Optionsscheinen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Diffdretrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Gtiensinhaber zu
tragen.

8§86
Dividendenanpassung

Im Falle von Dividendenausschittungen durch die Gesellschafbt btie Bezugsmenge
unveréndert und der dann maf3gebliche Basiskurs wird mit WirkumgStichtag (einschlief3lich)
um den malgeblichen Dividendenprozentsatz des Betrages der Bidétode reduziert.
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"Bruttodividende" ist die von der Gesellschaft beschlosséwigldhde (vor der Einbehaltung von
Steuern an der Quelle). Stichtag im Sinne dieses Absaize®ri erste Handelstag, an dem die
Aktien an der relevanten Referenzstelle "ex Dividende"enotiverden. Im Falle von Call-
Optionsscheinen: Sofern der gemaR nachfolgender Formel edtenittettodividendenprozentsatz
aufgrund geédnderter in- oder auslandischer steuerrechtliclsetz8eund Vorschriften nach dem
Zeitpunkt des Verkaufsbeginns geringer ist als der mafl3gebldividendenprozentsatz, wird die
Emittentin den mafgeblichen Dividendenprozentsatz auf den Netltedilénprozentsatz
herabsetzen.

Fur Aktien von Gesellschaften mit Sitz in Deutschland gilt:

Nettodividendenprozentsatz =
(Bruttodividende - Einbehaltene Quellensteuer + Quellensteuermingsietrag) x 100.

Fir Aktien von Gesellschaften mit Sitz im Ausland gilt:

Nettodividendenprozentsatz =
(Bruttodividende — Einbehaltene auslandische Quellensteuer
Quellensteuerminderungsbetrag aus dem jeweiligen Doppelbesteuerungsabkeroe

Die Emittentin wird die Anpassung sowie den Tag ihrer Vdinkieit unverziiglich und
ausschlief3lich unter der Internetadresse www.hsbc-zertifikatelde unter einer gemaf3 § 10
bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Diese ffargliohung ist nicht

Voraussetzung fur die Rechtswirksamkeit der entsprechenden AnpasaBngsamen.

87
Anpassungen/aul3erordentliche Kindigung

In Bezug auf Basiswerte, die Aktien sind, sind die folgenden Bestimmungendirave

a) Passt die relevante Terminbérse im Falle eines Anpasseiggéeses (wie in
Absatz f) definiert) bei den an ihr gehandelten Optionskontradiérmen Basiswert
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und dieg Stichtag des
Anpassungsereignisses vor dem Zeitpunkt der Feststellung deshRangskurses
am AuslUbungstag, so werden vorbehaltlich der Regelung gemafl Absatrz d)
Wirkung vom Stichtag (einschlie3lich) (wie in Absatz e) wiefit) die Bezugsmenge
und der Basiskurs entsprechend angepasst (die "Anpassungsmalinahme").

b) Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontr#ktkem Basiswert an
der relevanten Terminborse nicht oder nicht mehr gehandelt wevdenlen
vorbehaltlich der Regelung gemall Absatz d) die Bezugsmenge uriasiekurs
entsprechend den Regeln der relevanten Terminbdrse mit WirkumgStichtag
angepasst, wie es der Fall ware, wenn Optionskontrakte auf al@aw@rt an der
relevanten Terminbdrse gehandelt werden wirden.

c) Anpassungsmaflinahmen gemal den vorstehenden Absatzen a) undeh)duech
die Emittentin vorgenommen und sind sofern nicht ein offensichtli¢tedrier
vorliegt fur die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

d) Die Emittentin ergreift von Absatza) und Absatzb) abweidee An-
passungsmaflnahmen, wenn und soweit dies nach billigem Ermessen tentiBmi
erforderlich und angemessen ist, um die Optionsscheininhabecheiftlich so zu
stellen, wie sie unmittelbar vor dem Anpassungsereignis standenoB#ehende
Satz gilt entsprechend, wenn die relevante Terminborse keingassimngs-

18



f)

g9)

maflnahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes a) ergreifémdew Das
Kindigungsrecht der Emittentin gemaf Absatz g) bleibt hiervon unberihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevaiEmminbdrse, an dem die
Anpassung der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle desatadsb)
wirksam werden wurde.

Ein "Anpassungsereignis" im Sinne dieser Optionsbedingungen iginkeitt eines
der nachstehend aufgezahlten Ereignisse bezogen auf den Basiswert.

() Kapitalerhbhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter
Einrdumung eines Bezugsrechts an die Aktionare;

(i) Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln;

(i) Emission von Wertpapieren durch eine Gesellschaft mptidDs- oder
Wandelrechten auf Aktien dieser Gesellschaft;

(iv) Aktiensplit;

(v) Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder hdurc
Einziehung von Aktien;

(vi) Ausschittungen, die von der relevanten Terminbdrse als Stividenden
behandelt werden;

(vii) endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrundneei
Verschmelzung durch Aufnahme oder Neugrindung oder aufgrund einer
Ubernahme der Gesellschaft oder aus einem sonstigen Grund,;

(viii) Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahmd, der die
Gesellschaft nicht die tbernehmende Gesellschaft ist;

(ix) Gattungsanderung;

(x)  Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem
sonstigen Vorgang (z.B. Spaltung, Vermoégensibertragung, Eingliederung,
Umstrukturierung, Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf
Grund dessen samtliche Aktien der Gesellschaft endgiltig ehkeng
Ubertragen werden, zu Ubertragen sind oder in ihrer Gattung oddsiReah
verandert werden;

(xi) Verstaatlichung;

(xii) Ubernahmeangebot sowie

(xiii) jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Korat@nts-,
Verwasserungs- oder sonstigen Effekt auf den rechnerischen teert
Basiswertes haben kann.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der émtiitt eine sachgerechte
Anpassungsmalnahme aus welchen Griinden auch immer nicht moglich und/oder
sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der ggymmysmaflinahme nicht
oder nur noch unter unverhdltnismafiig erschwerten Bedingungen witlisbler

oder praktischer Art in der Lage ist, die fur die Absicheruitger
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine ericindarl
Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist die Emittentin berechjegtoch nicht
verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemaf § kQndigen.

Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kuindigiey
"Klndigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kindigungstag wird
eine den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. IneiRalesolchen
Kindigung entspricht der Differenzbetrag je Optionsschein denradpeje
Optionsschein (der "Kundigungsbetrag"), der von der Emittentin reitigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Optionssclestogdeigt wird. Eine
Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewandtexyd®e oder eine
sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nightZdhlung des
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Kindigungsbetrages erfolgt am flinften Bankarbeitstag nach demdinggitag. Die
Rechte aus den Optionsscheinen erléschen mit Zahlung des Kindigtegshet
Eine erklarte Kindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis zunin#igungstag
(einschliel3lich) das Knock-out-Ereignis eintritt. In dieseall lird die Emittentin
den Knock-out-Betrag gemalf § 1 Absatz (3) zahlen.

h) Die Berechnung der angepassten Bezugsmenge undndepassten Basiskurses
erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellempbei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird, und ist (sofern nicho#ensichtlicher
Fehler vorliegt) fir die Emittentin und die Optionsscheininhaber bindend.

i) Die Emittentin wird die ge&nderte Bezugsmenge sowie denifirar Wirksamkeit
unverzuglich gemafR § 10 bekanntmachen. Der geédnderte Basiskurantgrdder
Internetadresse www.hsbc-trinkaus.de oder unter einer gemal § l1@ntbeka
gemachten Nachfolgeadresse veréffentlicht.

§8
Marktstérung/Ersatzkurs

(1) Eine Marktstdrung liegt vor, wenn am betreffenden Austbuggdta Berechnungskurs
durch die relevante Referenzstelle nicht festgestetlt wiler der Handel in dem Basiswert
an der relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf dewBdsezogenen, an der
relevanten Terminbdrse gehandelten Options- und Terminkontraktder iletzten halben
Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzt odechuidugkt ist und nach
Ermessen der Emittentin die Aussetzung und Einschrankung hirddictdr Feststellung
wesentlich ist.

(2) Sofern am betreffenden Auslibungstag eine Marktstérung gemaf Absvorliegt, ist fur
die Berechnung des Differenzbetrages der nédchste nach BeendiguMaréiestorung an
der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungs#siBasiswertes mafigeblich. Ist
eine Marktstorung nicht bis einschlieBlich des fiinften auf denilfurgstag folgenden
Bankarbeitstages beendet, so ist fur die Berechnung des Dififeteages der an diesem
funften an der relevanten Referenzstelle festgestellte BerechnungsglsuBasiswertes oder,
falls ein solcher Kurs nicht festgestellt wird, der vom Henittentin ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) mal3geblich. Der "Ersatzkurs" eittspdem Kurs, den die
Emittentin nach billigem Ermessen und unter BerUcksichtiglergallgemeinen Marktlage
und des letzten vor der Marktstdrung von der relevanten Referénzsstgestellten
Berechnungskurs des Basiswertes festsetzt. Die FestsatinesyErsatzkurses ist, soweit
nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur die Emittentind die Optionsscheininhaber
bindend.

§9
Ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine insgesalir nicht teilweise, mit einer Frist
von 12 Monaten (die "Kundigungsfrist’) mit Wirkung zu einem Ausubuiggstiurch
Bekanntmachung gemalf § 10 zu kindigen. Die Emittentin darf ihr Kindiguahg frihestens
nach Ablauf von 6 Monatengerechnet ab dem Tag des Knock-out-Fristbeginns - austiben. Der
den Optionsscheininhabern im Falle der Kindigung zu zahlende Bedra@piionsschein
entspricht dem gemdR 81 Absatz (2) ermittelten Differenzbetzamqm Zeitpunkt des
Kindigungstermins. 8 5 Absatze (1), (3) und (4) sowie § 8 Absatz (@ngehtsprechend. Eine
erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschii¢3zum Tag, an dem die Kiindigung
wirksam wirde, das Knock-out-Ereignis oder auf3erordentliches Kmdgekreignis eintritt. In
diesem Fall wird die Emittentin den Knock-out Betrag gemaf § 1 Absataliin.
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§ 10
Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen dunciffentlichung in
einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Disseldorf AG, weshit aine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungenickisdr eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einetsprechenden Hinweis unter der
Internetadressewww.hsbc-zertifikate.debzw. unter der gemaR Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse vergffentlichen. Die Verdffentlichung iterinet ist nicht Voraussetzung fur
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen iRHiatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§11
Ausgabe weiterer Optionsscheine/Rickkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne ZustimnmaergOptionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der \aisbegeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliclssi&mimit ihnen bilden und
ihre Gesamtstuickzahl erhdhen. Der Begriff "Optionsscheineassnim Fall einer solchen
Erh6hung auch solche zusatzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wéthrénrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder aufreantieise
zurlickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder digrzuzie

§12
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Piflichder
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in [¢ideicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Optionsbedingunggebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesetio@®bedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fir Kaufleute, juristischieséten des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinieht&sand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf isdligikKlagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

8§13
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz ddeiseiunwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestienmunight
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfuhridaekeer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der emgé&nzVertragsauslegung
unter Berucksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemalfizlesz

Dusseldorf, im Dezember 2008
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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