OPEN END INDEXZERTIFIKAT

AUF DEN DOW JONES STOXX® STRONG VALUE 20

(RETURN-) INDEX IN EURO

WKN HV5AFD

Setzen Sie jetzt auf Substanzwerte!

Der wert- (Value) und wachstumsorientierte (Growth)
Investmentansatz ist insbesondere bei Aktienfonds eine
seit langem eingesetzte und bekannte Strategie.

Unter Value-Werten verstent man Aktien, die derzeit
am Markt als unterbewertet angesehen werden und
somit eine gute Chance auf Kurszuwéachse versprechen.

Aktien, die im Vergleich zu ihrer jeweiligen Branche
oder dem Gesamtmarkt ein Uberdurchschnittliches
Gewinnwachstum aufweisen, werden demgegeniber als
Growth-Werte bezeichnet.

Mit dem neuen Open End Indexzertifikat auf den
Dow Jones STOXX® Strong Value 20 (Return-) Index in
Euro haben Sie nun die Chance, auf ganz einfache Weise
von ausgewdhlten Substanzwerten aus Europa zu
profitieren.

Der DJ STOXX® Strong Value 20 Index

Der Index bildet die 20 Unternehmen des DJ STOXX®
TMI Style Index aus Europa ab, die gemaB den
nachfolgenden Kriterien als am starksten unterbewertet
eingeschatzt werden (Value).

Um diese Werte zu selektieren wendet STOXX
Limited bei der Auswahl ein spezielles Verfahren an.
Dabei wird fur alle Werte eine Value- und ein Growth-
Kennzahl ermittelt, woflr sechs fundamentale Kenn-
zahlen genauer betrachtet werden:
prognostiziertes Kurs-Gewinn-Verhaltnis
prognostiziertes Gewinnwachstum
zurtickliegendes Kurs-Gewinn-Verhéltnis
zurlckliegendes Gewinnwachstum
Kurs-Buchwert-Verhaltnis
Dividendenrendite
Der Index wird einmal im Jahr im September Uberprift
und gegebenenfalls angepasst.

Aktuelle Indexzusammensetzung

Unternehmen Branche Gewichtung in %
Zurich Financial Services Versicherungen 6,73
CIBA Holding Chemie 6,64
BNP Paribas Banken 6,09
Miinchener Riick Versicherungen 5,89
Hannover Riick Versicherungen 5,87
Swiss Life Holding Versicherungen 5,77
Swiss Re Versicherungen 5,26
Euler Hermes Versicherungen 5,20
Renault Fahrzeugbau 514
Deutsche Bank Banken 5,08
Allianz Versicherungen 4,80
Fonciere des Regions Immobilien 4,67
Sampo Versicherungen 4,51
NCC B Bauwesen 4,34
Ciments Francais Bauwesen 4,32
Baloise Versicherungen 419
Salzgitter Industriemetalle 414
Peugeot Fahrzeugbau 4,09
Barratt Developments Immobilien 3,79
D/S Norden Schifffahrt 3,48

Stand 30.9.2008, Quelle: www.stoxx.com

Ein Blick zuriick iiberzeugt

Nachfolgende Grafik zeigt die Entwicklung des DJ
STOXX® Strong Value 20 Index in den letzten sechs
Jahren.

Historische Indexentwicklung
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Dargestellter Zeitraum: 14.10.2002-13.10.2008. Quelle: Bloomberg. Historische
Betrachtungen stellen keine Garantie flr zuklnftige Entwicklungen dar.
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Ihre Vorteile

B |nvestition in einen Index, der 20 substanzstarke
Unternehmen aus Europa umfasst.

B Der Index wird als Return-Index berechnet. Dividen-
denzahlungen werden in der Indexberechnung bertck-
sichtigt und gehen dem Anleger nicht verloren.

B |nvestition bereits mit kleinen Anlagebetragen maglich.

B Das Zertifikat ist wahrend der Laufzeit borsentéglich
liquide zum aktuellen Kurs handelbar.

Das sollten Sie beachten

B Der Investor tragt mit dem Kauf des Zertifikats ein
Aktienkursrisiko. Ein Verlust des eingesetzten Kapitals
ist moglich.

B Durch die spezielle Anlagestrategie tragt der Anleger
das entsprechende strategische Risiko.

B Der Kurs des Zertifikats ist Markteinfllissen (z. B.
Indexentwicklung, Volatilitat, Bonitatseinschatzung
der Emittentin) unterworfen. Kursverluste sind
moglich.

B Das Zertifikat ist eine Inhaberschuldverschreibung,

d. h. der Anleger tragt mit dem Kauf des Zertifikats ein
Emittentenrisiko. Bei einem Ausfall der Emittentin kann
es daher unabhéngig von der Entwicklung des Basis-
wertes zu Verlusten kommen.

Steuerliche Behandlung

Nach Auffassung der Emittentin (Stand 13. Oktober

2008) handelt es sich bei dem Zertifikat nicht um eine

Finanzinnovation im Sinne von § 20 Abs. 1 Nr. 7 i. V. m.

Abs. 2 Nr. 4 Buchstaben a-d EStG. Daraus folgt unter

Berlcksichtigung der ab 1. Januar 2009 geltenden

Abgeltungsteuer, wenn die Zertifikate im Privatvermégen

gehalten werden,

B dass bei einem Erwerb vor dem 1. Januar 2009
innerhalb des Zwdlfmonatszeitraums des § 23 EStG
anfallende VerauBerungs- oder Einlésungsgewinne —
entsprechend Ihrem personlichen Steuersatz —
steuerlich zu bericksichtigen sind bzw. realisierte
VerauBerungs- oder Einldsungsverluste steuerlich im
Rahmen des § 23 EStG berUcksichtigt werden
kénnen.

B dass in allen anderen Fallen anfallende VerauBerungs-
oder Einldsungsgewinne im Rahmen des § 20 Abs. 2
Nr. 7 EStG n. F. der Abgeltungsteuer auf Kapital-
ertréage in Hohe von 25 % zzgl. Solidaritatszuschlag
und ggf. Kirchensteuer unterliegen bzw. realisierte
VerauBerungs- oder Einldsungsverluste im Rahmen
des § 20 Abs. 6 EStG n. F. steuerlich berlcksichtigt
werden konnen.

B dass nach dem 31. Dezember 2008 wéahrend der
Laufzeit des Zertifikats anfallende Ertradge nach
§ 20 Abs. 1 Nr. 7 EStG n. F. der Abgeltungsteuer
auf Kapitalertrage in Héhe von 25 % zzgl. Solidari-
tatszuschlag und ggf. Kirchensteuer unterliegen.

Diese Aussagen sind allerdings nicht als Garantie fur den

Eintritt der dargestellten steuerlichen Folgen zu ver-

stehen. Denn Sie wurden weder durch die Rechtspre-

chung der Finanzgerichte noch durch ausdrickliche

AuBerungen der Finanzverwaltung bestétigt. AuBerdem

kann die Rechtslage jederzeit durch neue Gesetzgebung,

die in gewissen Grenzen auch Ruckwirkung haben kann,
veréndert werden.

Die steuerlichen Folgen sind zum Teil abhangig von
lhren personlichen Verhéltnissen, die nicht geprift
wurden. Wir empfehlen die Einschaltung Ihres steuerli-
chen Beraters, insbesondere soweit es um die zukUnftige
steuerliche Entwicklung geht.



ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

Emittentin Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Index Dow Jones STOXX® Strong Value 20 (Return-) Index in Euro
ISIN CHO031151993

Laufzeit Open End

Wahrung Euro

Beginn des Angebots 22.9.2008

Primarvaluta 24.9.2008

Bezugsverhaltnis 100:1

Anfénglicher Verkaufspreis

Der anfangliche Verkaufspreis wurde am 22.9.2008 unmittelbar nach Beginn des &ffentlichen Angebots mit
EUR 18,11 festgesetzt.

Kiindigungstermine seitens
der Emittentin

Jahrlich am letzten Bankgeschéftstag des Monats September, erstmals am letzten Bankgeschéftstag im
September 2012. Die Kiindigung muss mindestens ein Jahr vor dem jeweiligen Kiindigungstermin bekannt
gemacht werden.

Einlésungstermine seitens
der Zertifikatsinhaber

Jahrlich am letzten Bankgeschéaftstag des Monats September, erstmals am letzten Bankgeschéftstag
im September 2009.

Zahlung zum Kiindigungs-
termintermin bzw.
Einlésungstermin

Die Emittentin gewahrt jedem Zertifikatsinhaber das Recht, von ihr nach MaBgabe der Zertifikatsbedingungen

am Kundigungstermin bzw. Austibungstag die Zahlung eines Ruckzahlungsbetrages pro Zertifikat zu verlangen.

Berechnung des Einlésungs-
betrags pro Zertifikat

Index; x 0,01
mit

Index: Offizieller Schlusswert des Index, der 5 Indexberechnungstage vor dem jeweiligen Einldsungstermin bzw.

Auslbungstag veroffentlich wird.

Borseneinfithrung

22.9.2008
Freiverkehr Frankfurt Xetra® (Scoach Premium), Stuttgart (EUWAX®), Wiener Borse (Geregelter Freiverkehr)

WKN

HV5AFD

ISIN

DEOOOHV5AFD7

Deutscher Derivate

Strukturierte  Anlageprodukte der HVB tragen das
GuUtesiegel des Deutschen Derivate Verbands. Sie erflllen
den Derivate Kodex und bieten so dem Anleger
Transparenz.

NOCH FRAGEN?

Unser HVB Experten-Team steht Ihnen gerne zur

Verflgung:

m |Infoline: +49 (0)1803 131412
m E-Mail: zertifikate@unicreditgroup.de

Weitere Informationen erhalten Sie auch unter
m www.zertifikate.hvb.de

B n-tv-Videotext S. 601

m auf Reuters HVCERT

Alle Angaben dienen nur der Unterstltzung Ihrer selbststéndigen Anlageentscheidung und kénnen eine Aufklarung und Beratung durch lhren Betreuer nicht ersetzen. Allein
maBgeblich sind der Basisprospekt und die Endgultigen Bedingungen. Diese kénnen Sie bei der Bayerischen Hypo- und Vereinsbank AG, Abteilung MCD1CS,
ArabellastraBe 12, D-81925 Munchen, anfordern. Diese Information richtet sich nicht an natirliche und juristische Personen, deren Wohn- bzw. Geschéftssitz einer
auslandischen Rechtsordnung unterliegt, die fUr die Verbreitung derartiger Informationen Beschrdnkungen vorsieht. Insbesondere enthalt diese Information weder ein
Angebot noch ein Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an Staatsbirger der USA oder GroBbritanniens oder Lander im Eurpaischen Wirtschaftsraum, in denen die
Voraussetzungen fur ein offentliches Angebot nicht erflllt sind. Diese Information ist keine Finanzanalyse. Eine den gesetzlichen Anforderungen entsprechende
Unvoreingenommenheit wird daher nicht gewahrleistet. Es gibt auch kein Verbot des Handels — wie es vor der Verdffentlichung von Finanzanalysen gilt. Der Dow Jones
STOXX® Strong Value 20 (Return-) Index in Euro (oder anderer maBgeblicher Index) und seine Marken sind geistiges Eigentum der STOXX Limited, Zurich/Schweiz
und/oder Dow Jones & Company, Inc., eine Gesellschaft unter dem Recht von Delaware, in New York, USA (die "Lizenzgeber"), welches unter Lizenz genutzt wird. Die auf
dem Index basierenden Wertpapiere werden in keiner Weise von den Lizenzgebern gefdrdert, herausgegeben oder beworben. EUWAX® ist ein eingetragenes
Markenzeichen der Baden-Wiirttembergischen Wertpapierbdrse Stuttgart. Xetra® ist ein eingetragenes Markenzeichen der Deutschen Bérse AG.

*Nur 9 Cent pro Minute aus dem deutschen Festnetz. Bei Anrufen aus Mobilfunk- oder anderen Netzen kénnen abweichende Preise gelten.

Stand 13. Oktober 2008
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