OPEN END X-PERT ZERTIFIKAT™(EUR QUANTO)
AUF ALUMINIUM

Produkt Beschreibung

Das Zertifkat ist an die Performance von Aluminium gekoppelt. Das Zertifikat notiert in EUR und ist nicht kapitalgarantiert. Die
Laufzeit des Zertifikates ist unbegrenzt.

Das Zertifikat geht von einem Investment in den jeweils ersten Aluminium Futures Kontrakt aus, das 10 Tage vor der Falligkeit
des Futures in den jeweils folgenden Futures Kontrakt gerollt wird. Das Zertifikat ist fur Anleger geeignet, welche in Rohstoffe
investieren mochten und die Erwartung haben, dass sich der Preis von Aluminium wahrend der Laufzeit positiv entwickeln
wird.

Finale Produktbedingungen

Emittentin Deutsche Bank AG, Frankfurt
Anzahl der Zertifikate bis zu 100,000,000 Open End X-pert Zertifikate (,Zertifikate")
Ausgabepreis das X-pert Zertifikat wird von der Emittentin erstmals am Ausgabetag zum Verkauf

angeboten. Der Ausgabepreis wird von der Emittentin am Ausgabetag festgelegt und
sodann fortlaufend festgesetzt

Bezugsobjekt / Ware Der jeweils nachste Aluminium Futures Kontrakt , monatlich rollierend, siehe Roll
Ratio und Rollover Periode

Referenzstelle London Metals Exchange, LME

Ausgabetag 23. Januar 2009

Erstvaluta 27. Januar 2009

Referenzwéhrung Usb

Rolltag 10 Handelstage vor Falligkeit des aktuellen Aluminium Futures Kontrakt es

Rollover Periode Periode von einem Rolltag (exklusive) bis zum néchsten Rolltag (inklusive)

Barausgleichsbetrag ist, in Bezug auf jedes Wertpapier, ein von der Berechnungsstelle wie folgt

bestimmter Betrag (in Geldeinheiten der Abwicklungswéhrung):

Barausgleichsbetrag = Ausibungsreferenzkurs x Rollover-Faktor x Quanto-Faktor x
Multiplikator

Der Barausgleichsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen gerundet, wobei 0,005
abgerundet wird.

Rollover Ratio In der ersten Rollover Periode: 1

In allen nachfolgenden Rollover Perioden bestimmt sich die Rollover Ratio nach der
Formel:

Schlussreferenzkursdes Future Contract am letzten Rolltag

Rollover Ratio der letzten Periode*
Schlussreferenzkursdesfol genden Future Contract am letzten Rolltag

vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.4 der Produktbedingungen

Multiplikator 0,01
Quanto Faktor a) in Bezug auf den Ausgabetag 1, und
b) in Bezug auf jeden folgenden Tag, das Produkt aus
0] dem Quanto-Faktor am Vortag und
(i) 100% abzuglich dem Produkt aus
(@ dem Quanto-Zinssatz und
(b) dem Quotienten aus 1 (als Zahler) und 365 (als Nenner)
vorbehaltlich eventueller Anpassungen gemaR Ziffer 4 der Produktbedingungen.
Quantozinssatz ist am Ausgabetag: 2,00 % p.a.;

danach: ein von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der Marktbedingungen taglich festgelegter Prozentsatz;
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Austbungs- und Tilgungsbedingungen

Abwicklungswéhrung

Auslibungstage
Auslbungsperiode
Endgultiger Ausiibungstag
Auslibungsrecht

Auslbungsreferenzkurs

Tilgungstag

Kundigungsperiode
Kundigungsrecht

Beendigungstag

Abwicklungstag
Abwicklung

Weitere Produktbedingungen

Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle

Geschéftstage
Borsennotierung
Sekundarmarkt

Mindesthandelsvolumen
Mindestaustibungsvolumen
Settlement

Anwendbares Recht

WKN

ISIN

EUR

ist der letzte Geschaftstag im Januar, April, Juli und Oktober jeden Jahres ab dem
Ausgabetag.

ist der am Ausgabetag beginnende, diesen Tag einschlieBende, und am
Ausiibungstag endende Zeitraum

Der Ausiibungstag, der dem Tilgungstag unmittelbar vorausgeht, ausschlieRlich des
Tilgungstags selbst.

Der Inhaber des Zertifikates hat das Recht, das Zertifikat entsprechend den
Produktbedingungen auszuiiben

Vorbehaltlich einer Anpassung gemafl Nr. 4 der Produktbedingungen, ein (als
Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des
amtlichen Schlusskurses der Ware, der am betreffenden Bewertungstag an der Bérse
notiert wird, ungeachtet spéter veroffentlichter Korrekturen.

ist der von der Emittentin in der Kiindigungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Kundigungsperiode, wobei dieser Tag nicht weniger als 3 Monate nach dem Tag, an
dem diese Kiindigungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und der nicht mit eingerechnet wird, liegen
darf, und unter der weiteren Voraussetzung, dass, wenn dieser Tag kein
Geschéftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist

ist die am Ausgabetag beginnende und diesen Tag einschlieRende Zeit

Die Emittenin hat das Recht, das Zertifikat entsprechend den Produktbedingungen zu
kiindigen

ist
1. wenn der Glaubiger gemaf Nr. 3 der Produktbedingungen das Wertpapier

ausgelbt hat, oder das Wertpapier als ausgeibt gilt, der entsprechende
Ausubungstag, oder

2. wenn die Emittentin die Wertpapiere gemalR Nr. 3 der
Produktbedingungen gekindigt hat, der entsprechende Tilgungstag

der dritte Geschéftstag nach dem betreffenden Bewertungstag.
bar

Deutsche Bank AG, Frankfurt
London, Frankfurt
Frankfurt/Main, Stuttgart

Unter normalen Marktbedigungen wird die Deutsche Bank kontinuierlich Geld- und
Brief-Kurse bis zum Ausubungstag stellen. Indikative Preise werden auf Reuters
sowie auf vwdTicker Seite 3000 ff. verdffentlicht.

1 Zertifikat

1 Zertifikat

Euroclear and Clearstream Banking AG
Deutsches Recht

DB5ALM

DEOOODB5ALM4

Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zukiinftige Ertrdge geschlossen werden.
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Hinweise zur einkommensteuerlichen Behandlung der Ertrage aus Zertifikaten fur in Deutschland anséassige
private und betriebliche Anleger

a. Allgemeines

Die folgende Darstellung enthalt Angaben zum deutschen Steuerrecht, die fir einen Anleger von Bedeutung sein
kénnen, der in der Bundesrepublik Deutschland anséssig ist oder aus anderen Griinden der deutschen Besteuerung
unterliegt. Die folgenden Angaben durfen nicht als steuerliche Beratung verstanden werden. Die Angaben basieren auf
den derzeit giiltigen deutschen Steuergesetzen und deren Auslegung, die Anderungen unterliegen kénnen. Solche
Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die nachfolgend beschriebenen steuerlichen Folgen
nachteilig beeinflussen. Diese Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch, samtliche steuerliche Aspekte zu
behandeln, die aufgrund der personlichen Umstdnde des einzelnen Anlegers von Bedeutung sein kdnnen.
Interessierten Anlegern wird daher empfohlen, sich von einem Angehérigen der steuerberatenden Berufe Uber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Einldsung oder der VeréduRRerung der Wertpapiere beraten zu
lassen.

b. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatperson
aa. Einkinfte aus Kapitalvermdgen

Eine in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Person (d.h. eine Person mit Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland) die Finanzanlagen im Privatvermégen halt, erzielt nur
dann steuerpflichtige Einklnfte aus Kapitalvermdgen im Sinne des 8 20 Absatz 1 Nr. 7 des deutschen
Einkommensteuergesetzes, wenn die Rlckzahlung des Kapitals zugesagt ist und/oder der Anleger Anspruch auf
Zinszahlungen und/oder eine sonstige Vergiitung firr die Uberlassung des Kapitals hat.

Das Wertpapier gewahrt jedoch weder Zinszahlungen noch die Riickzahlung des Kapitals. Statt dessen ergeben sich
Gewinne oder Verluste fur den Glaubiger in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des jeweiligen Bezugsobjektes. Der
Rucknahmepreis und damit auch der Wert des Papiers ist ausschlie3lich an die Wertentwicklung des Bezugsobjektes
gekoppelt, und der Wert des Bezugsobjektes kann sowohl steigen als auch fallen. Nach den Anlagebedingungen ist
auch ein totaler Kapitalverlust méglich.

Die Finanzverwaltung hat mit dem BMF-Schreiben vom 27. November 2001 und der der OFD Diusseldorf — Verfigung
vom 28. Oktober 2004 (S 2210A — St212 — D/S 2210 - 10St222 — K) klargestellt, dass die Ertrage aus einer
Finanzanlage keine steuerpflichtigen Einkiinfte aus Kapitalvermdgen darstellen, wenn die Riickzahlung des investierten
Kapitals ausschlie3lich von der ungewissen Wertentwicklung eines Index oder Basket abhéngt.

Nach Auffassung der Emittentin handelt es sich demnach bei den Ertragen aus der VeraufRerung oder der Einldsung
des Wertpapiers nicht um steuerpflichtige Einkinfte aus Kapitalvermdgen

bb. Einkunfte aus privaten VeraufRerungsgeschéften

Eine in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Person unterliegt mit Gewinnen aus der
VeraulRerung oder der Einlésung des im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapiers nicht der Einkommensteuer, sofern
zwischen Anschaffung und VerduRerung bzw. Einldsung mehr als ein Jahr liegt. Gewinne aus der Verauf3erung oder
Einlésung des Wertpapiers innerhalb eines Zeitraumes von einem Jahr nach dessen Erwerb unterliegen hingegen als
Einkinfte aus privaten VeraulRerungsgeschéften der Einkommensteuer (zuzuglich Solidaritatszuschlag in Hohe von
derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommensteuer). Als Gewinn oder Verlust gilt die Differenz zwischen dem
VeraulRerungserlds oder dem von der Emittentin verguteten Barausgleichsbetrag und den Anschaffungskosten fur das
Wertpapier. Bei Lieferung des Bezugsobjektes tritt an die Stelle des Barausgleichbetrages der Wert des gelieferten
Bezugsobjektes zum Zeitpunkt der Gutschrift auf dem Konto des Glaubigers. Etwaige Verluste werden steuerlich nur
dann bericksichtigt, wenn der Zeitraum zwischen VerauRerung oder Einlésung des Wertpapiers nicht mehr als ein Jahr
betrdgt. Solche berucksichtigungsfahigen Verluste dirfen nur mit steuerpflichtigen Gewinnen aus privaten
VeraulRerungsgeschéften des laufenden, des vorangegangenen oder der folgenden Steuerjahre verrechnet werden.

c. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen Person in deren
Betriebsvermoégen
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In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen, bei denen das Wertpapier Bestandteil
eines in der Bundesrepublik Deutschland belegenen Betriebsvermégens ist, unterliegen mit Gewinnen in Form der
positiven Differenz  zwischen VerduRRerungserlés oder Barausgleichsbetrag und Anschaffungskosten der
Gewerbesteuer (deren Hebesatz von Kommune zu Kommune variiert) sowie der Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer
(zuzuglich Solidaritatszuschlag in Hohe von derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommen- oder Kérperschaftsteuer).
Nach Auffassung der Emittentin ist nicht eindeutig geklart, ob das Wertpapier als Termingeschaft i.S.d. § 15 Abs. 4 S. 3
EStG zu qualifizieren ist. Es besteht daher das Risiko, dass Verluste aus dem Wertpapier unter Beachtung der
allgemeinen Verlustabzugsbeschrankungen nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschéften verrechnet werden
koénnen, die der Anleger im laufenden, dem vorangegangenen oder den folgenden Steuerjahren erzielt.

d. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflichtigen Person
Handelt es sich bei dem Glaubiger um eine natirliche Person ohne Wohnsitz oder gewohnlichen Aufenthalt in der
Bundesrepublik Deutschland oder eine juristische Person ohne Sitz oder Geschéaftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland, wird auf den positiven Differenzbetrag zwischen dem Veraul3erungserlés bzw. Barausgleichsbetrag und
den Anschaffungskosten des Wertpapiers Einkommen- oder Koérperschaftsteuer (zuzuglich Solidaritatszuschlag in
Hohe von derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer) erhoben, sofern das Wertpapier dem
Betriebsvermdgen einer Betriebsstétte (in diesem Fall wird auf das steuerpflichtige Einkommen zudem Gewerbesteuer
erhoben) oder festen Einrichtung zuzurechnen ist, die der Glaubiger in der Bundesrepublik Deutschland unterhalt.

Hinweise zur einkommensteuerlichen Behandlung der Ertrage aus Zertifikaten fiir in Osterreich anséassige
private und betriebliche Anleger

1. ALLGEMEINE HINWEISE

Die in der Folge angegebenen Ausfiihrungen basieren auf der derzeitigen Gesetzeslage und der bisher verdffentlichten
Rechtsmeinung der Finanzverwaltung. Anzumerken ist, dass zu einer Reihe von Fragen keine gesicherte Verwaltungspraxis
besteht.

Den in der Folge angegebenen Ausfihrungen liegt tberdies eine typisierende Betrachtungsweise zugrunde, in deren Rahmen
die individuelle steuerliche und personliche Situation eines einzelnen Anlegers nicht beriicksichtigt werden kann. Beim Anleger

handelt es sich um

- eine naturliche Person, welche die gegenstéandlichen Zertifikate im Privatvermdgen erwirbt,

- eine eigennutzige Privatstiftung, die ihrer Offenlegungsverpflichtung nach § 13 KStG nachgekommen ist und welche
die gegensténdlichen Zertifikate im Privatvermdgen erwirbt, oder

- eine Kapitalgesellschaft.

Die Anleger schlieBen zudem keine Sicherungsgeschéfte im Zusammenhang mit dem Erwerb der Zertifikate ab.

Die Darstellung beschrankt sich daher auf einen allgemeinen Uberblick der ésterreichischen steuerlichen Konsequenzen fiir
die genannten Anlegergruppen. Mangels der Beriicksichtigung personlicher Situation des Anlegers wird diesem empfohlen,
vor dem Erwerb der Zertifikate den Steuerberater seines Vertrauens zu konsultieren.

2. STEUERLICHE KONSEQUENZEN

Qualifikation als Anteil an einem auslandischen Investmentfonds
Die Zertifikate sind nicht als Anteile an einem ausléandischen Investmentfonds nach § 42 InvFG anzusehen. Dieses Ergebnis
ist daraus abzuleiten, dass das Konzept des ausléndischen Investmentfonds gegen das Vorliegen einer Risikostreuung und
somit gegen die Qualifikation der Zertifikate als Anteile an einem ausléndischen Investmentfonds spricht. Die Zertifikate sind

daher aus ertragsteuerlicher Sicht als Forderungswertpapiere zu qualifizieren.
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Auf Grund der wirtschaftlichen Betrachtungsweise im Rahmen des § 42 Abs 1 InvFG mdchte die Emittentin darauf hinweisen,
dass die 6sterreichische Finanzverwaltung eine abweichende Position einnehmen und die Zertifikate als Anteile an einem
auslandischen Investmentfonds nach § 42 InvFG qualifizieren kann.

Steuerliche Konsequenzen fiir in Osterreich ansassige Anleger

Naturliche Person (Privatvermégen)
Der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem Einlésungswert (VeraufRerungserlds) und dem Emissionskurs ist als Einkinfte
aus Kapitalvermégen nach § 27 Abs 2 Z 2 EStG steuerpflichtig.
Bei Inlandsverwahrung der Zertifikate unterliegt der positive Unterschiedsbetrag der Kapitalertragsteuer (KESt) von 25% (8
93 Abs 1 und Abs 3 EStG). Die KESt ist von der kuponauszahlenden Stelle einzubehalten und an das zustandige Finanzamt
abzufiihren. Beim Vorliegen des 6ffentlichen Angebots in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht im Sinne des § 97 Abs 1 EStG
ist mit der Einbehaltung der KESt die Endbesteuerungswirkung fur einkommensteuerliche und erbschaftssteuerliche Zwecke
verbunden (8§ 97 Abs 1 EStG, § 15 Abs 1 Z 17 1. Teilstrich ErbStG). Die unentgeltliche Ubertragung der Zertifikate vom Todes
wegen ist somit von der Erbschaftssteuer ausgenommen (§ 15 Abs 1 Z 17 1. Teilstrich ErbStG). Die unentgeltliche
Ubertragung unter Lebenden (Schenkung) unterliegt dagegen mit dem gemeinen Wert der Schenkungssteuer.
Bei einer Auslandsverwahrung der Zertifikate ist der positive Unterschiedsbetrag bei der Rickzahlung im Rahmen der
personlichen Einkommensteuererklarung anzugeben. Darauf ist der besondere Steuersatz von 25% anzuwenden, der — beim
Vorliegen eines offentlichen Angebots in rechtlicher und tatséchlicher Hinsicht — mit der Endbesteuerungswirkung fir
einkommensteuerliche und erbschaftssteuerliche Zwecke verbunden ist (Veranlagungsendbesteuerung) (8 37 Abs 8 EStG, §
97 Abs 1 EStG, § 15 Abs 1 Z 17 1. Teilstrich ErbStG). Die unentgeltliche Ubertragung der Zertifikate von Todes wegen ist
somit von der Erbschaftssteuer ausgenommen (8 15 Abs 1 Z 17 1. Teilstrich ErbStG). Die unentgeltliche Ubertragung unter
Lebenden (Schenkung) unterliegt dagegen mit dem gemeinen Wert der Schenkungssteuer.
Gemal § 97 Abs 4 EStG kann jedoch der Anleger die Option auf die Besteuerung nach dem Normalsteuersatz des § 33 Abs
1 EStG ausliben, sofern er — unter Beachtung des Normalsteuersatzes — zu einem niedrigeren als dem linearen Steuersatz
von 25% Dbesteuert wird. Gegebenenfalls ist der positive Unterschiedsbetrag - zusammen mit anderen
endbesteuerungsfahigen Einkiinften — im Rahmen der Steuererklarung anzugeben. Die einbehaltene KESt wird auf die zu
erhebende Einkommensteuer angerechnet und mit dem Ubersteigenden Betrag dem Anleger zuriick erstattet.
Im Zusammenhang mit dem Erwerb der Zertifikate angefallene Werbungskosten diirfen in keinem Fall abgezogen werden (8§
20 Abs 2 EStG).
Bei Einldsung der Zertifikate unter dem Emissionskurs ist der realisierte Verlust als Substanzverlust anzusehen. Dieser ist im
Rahmen der einjahrigen Spekulationsfrist nach 8 30 EStG steuerlich beachtlich, kann jedoch ausschlielich mit positiven
Einklinften aus (anderen) Spekulationsgeschaften desselben Jahres verrechnet werden (8 30 Abs 4 EStG). Ein Ausgleich mit
anderen Einkilnften ist ausgeschlossen.
Anzumerken ist, dass der Verfassungsgerichtshof den Grundtatbestand der Erbschafts- und der Schenkungssteuer
aufgehoben hat (VfGH 7.3.2007, G 54/06 u.a.; 15.6.2007, G 23/07 ua). Sofern keine Gesetzesreparatur vorgenommen wird,
sind die Regelungen des ErbStG zur Besteuerung von Erbschaften und Schenkungen ab dem 01.08.2008 nicht mehr
anzuwenden. Aus heutiger Sicht ist nicht absehbar, ob eine Gesetzesreparatur vorgenommen wird.
Des Weiteren méchte die Emittentin auf das jingste Erkenntnis des Verwaltungsgerichtshofes zu negativen Einkiinften aus
Kapitalvermdgen im Zusammenhang mit der vorzeitigen Verauf3erung der Nullkuponanleihen hinweisen (VWGH 19.12.2007,
2005/13/0075, verdffentlicht am 22.1.2005) hinweisen. Nach Auffassung des VWGH darf fur die — bis zum Erwerbszeitpunkt
aufgelaufenen — Stiickzinsen einer Nullkuponanleihe dem Erwerber keine Gutschrift an Kapitalertragsteuer gewahrt werden.
Die Stiickzinsen begrinden fiir den Erwerber eine Forderung, die am Ende der Laufzeit steuerneutral einzuziehen ist.
DemgemaR ist der vom Erwerber am Ende der Laufzeit vereinnahmte Betrag an Zinsen in einen Teil der steuerfreien
Forderungseinziehung (Betrag der bei Erwerb an den VerauRerer bezahlten Zinsen) und in einen weiteren Teil
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kapitalertragsteuerpflichtiger Einkiinfte aus Kapitalvermdgen aufzuteilen. Wurde aber von der kuponauszahlenden Stelle am
Ende der Laufzeit zu viel an KESt einbehalten, ist diese im Wege des Antrages nach § 240 Abs 3 BAO vom Anleger zuriick zu
fordern.

Die Verwaltungspraxis im Zusammenhang mit Kapitalertragsteuergutschriften wird auch bei Indexzertifikaten und sonstigen
Forderungswertpapieren angewendet. Somit ist das Erkenntnis des VWGH auch fiir Indexzertifikate und fir den konkreten Fall
zu beachten. Folglich wirde zwar der vom VerauRerer realisierte positive Unterschiedsbetrag zwischen dem
VerauBerungserlés und dem Emissionskurs der Kapitalertragsteuer unterliegen, eine entsprechende Gutschrift beim Erwerber
im Erwerbszeitpunkt ist aber ausgeschlossen.

Derzeit ist nicht absehbar, ob und in welche Richtung sich die Verwaltungspraxis oder gar die gesetzlichen Bestimmungen
dndern. Eine Haftung der Emittentin aus einer potentiellen Anderung der Verwaltungspraxis bzw der gesetzlichen
Bestimmungen ausgeschlossen. Ebenso sind die Anspriiche des Anlegers gegenuber der Emittentin fir eine nachteilige
Vorgangsweise der kuponauszahlenden Stelle bei der Einbehaltung der Kapitalertragsteuer ausgeschlossen.

Privatstiftungen (Privatvermogen)
Die — fUr natlrliche Personen geltenden — Grundsétze sind auf Privatstiftungen sinngemal anzuwenden. Es sind jedoch
folgende Besonderheiten zu beachten: Der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem Einlésungswert (Verduf3erungserlos)
und dem Emissionskurs unterliegt als Einklinfte aus Kapitalvermdégen nach § 27 Abs 2 Z 2 EStG dem Regime der
Zwischenbesteuerung mit dem Korperschaftsteuersatz von 12,5% (8§ 13 Abs 3 KStG). Die Zwischenbesteuerung unterbleibt
insoweit als im Veranlagungszeitraum Zuwendungen an Begunstigte erfolgen, die der KESt — ohne eine Entlastung infolge
von Doppelbesteuerungsabkommen — unterliegen (8 13 Abs 3 KStG). Darliber hinaus ist eine Befreiung von der KESt
anzuwenden (8 94 Z 11 EStG). Fir Spekulationsverluste im Sinne des § 30 EStG ist der Kérperschaftsteuersatz von 25%

anzuwenden.

Kapitalgesellschaften
Der positive Unterschiedsbetrag zwischen dem Einlésungswert (VerauRerungserlds) und dem Emissionskurs ist als Einkiinfte
aus Gewerbebetrieb zu qualifizieren, die dem Korperschaftsteuersatz von 25% unterliegen. Beim Vorliegen der
Voraussetzungen des § 94 Z 5 EStG ist die Befreiung von der KESt anzuwenden. Auf die Besonderheiten aufgrund der
Gewinnermittlungsvorschriften (Buchhaltungs- und Bilanzierungsvorschriften) wird an dieser Stelle kein ausdriicklicher Bezug

genommen.

© Deutsche Bank AG 2008.

Die vollstéandigen Vertragsbedingungen sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt zu entnehmen; dieser ist nebst Nachtragen bei der
Deutsche Bank AG, CIB, Private Client Group, GrofRe Gallusstr. 10 — 14, 60272 Frankfurt, Telefon: 069 / 910 35965, Telefax: 069 / 910
30474, kostenfrei erhéltlich.

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlielllich der Beschreibung der
Finanzinstrumente bzw. Geschéfte. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des Verkaufsprospekts getroffen
werden. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung der Deutsche Bank AG wieder, die ohne vorherige Ankiindigung
geédndert werden kann. Obwohl die vorstehenden Angaben Quellen entnommen wurden, die als zuverlassig erachtet werden, kann
fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit keine Gewéahr Ubernommen werden. Alle Kurse sind freibleibend. Sie
werden nur zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse / Preise.

Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zukiinftige Ertrdge geschlossen werden.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt beschrieben, ist der Vertrieb der Finanzinstrumente in verschiedenen Rechtsordnungen
eingeschrankt. Inshesondere dirfen die Finanzinstrumente weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an bzw. zugunsten von
US-Personen zum Kauf oder Verkauf angeboten werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen dirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder verdffentlicht werden, in
denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in
den Vereinigten Staaten, GroRbritannien, Kanada oder Japan, sowie seine Ubermittlung an US-Personen, sind untersagt.

1 Soweit in diesem Termsheet von Deutsche Bank die Rede ist, bezieht sich dies auf die Angebote der Deutschen Bank AG
und der Deutsche Bank Privat- und Geschéftskunden AG.

DIESE INFORMATIONEN UND INHALTE DURFEN KEINESFALLS IN DIE USA, KANADA, JAPAN
ODER AN US-STAATSANGEHORIGE UBERTRAGEN, VERSANDT ODER AUF ANDERE ART De tsche Bank

UND WEISE VERBREITET WERDEN



