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A. Turbo-Optionsscheine

EUR/Fremdwéhrungs
[EUR/®]-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Fremdwahrungs/Fremdwahrungs
[e/®]-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Gold-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Silber-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Zinsterminkontrakte
mit européischer Ausiibung
Index-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Aktien-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte mit
europdischer Ausiibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Indexterminkontrakte
mit europdischer Ausiibung

E. Endlos Turbo-Optionsscheine
Endlos EUR/Fremdwahrungs [EUR/e]-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit

Kiindigungsrecht der Emittentin

Diisseldorf

Basisprospekt vom 30. April 2007
gemil § 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Artt. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

fiir

. Mini Future Zertifikate

EUR/Fremdwahrungs
[EUR/e®]-[Smart-]Mini Future
Zertifikate (Long/Short) mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
[Smart-]Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf deutsche
Zinsterminkontrakte mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Performance-Indizes mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
[Smart-]Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Aktien mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf Rohol-
Future-Kontrakte

mit Kiindigungsrecht der
Emittentin

Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Indexterminkontrakte mit
Kiindigungsrecht der Emittentin

C. Smart-Mini Future Zertifikate

Smart-Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Performance-Indizes mit
Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf deutsche
Zinsterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf
Euroland-Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-Aktien mit

Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte

mit Kiindigungsrecht der Emittentin
Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Indexterminkontrakte mit

Kiindigungsrecht der Emittentin

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
(die "Emittentin")

D. Optionsscheine

EUR/Fremdwéhrungs
[EUR/e]-Optionsscheine (Call/Put)
mit amerikanischer Ausiibung
Gold-Optionsscheine (Call/Put) mit
européischer Ausiibung [und
Wihrungsabsicherung]
Zins-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland oder
ihrer Sondervermdgen mit
amerikanischer Ausiibung
Zins-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland oder
ihrer Sondervermdgen mit
europdischer Ausiibung
Index-Optionsscheine (Call/Put)
mit amerikanischer Ausiibung [und
Wiéhrungsabsicherung]
Index-Optionsscheine (Call/Put)
mit europdischer Ausiibung [und
Wiéhrungsabsicherung]
Aktien-Optionsscheine
(Call/Put)mit amerikanischer
Ausiibung [und
Waihrungsabsicherung]
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I. Zusammenfassung

Die Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthiilt die wesentlichen Merkmale und Risiken die auf
die Emittentin sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Daher sollte der Anleger fiir eine
detaillierte Beschreibung der Wertpapiere den gesamten Basisprospekt heranziehen und
sich vor jeder Anlageentscheidung in die betreffenden Wertpapiere unbedingt auf die
Priifung des gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
endgiilticen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen", Basisprospekt und Endgiiltige
Bedingungen werden im Folgenden zusammen der '"Prospekt" genannt) stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des FEuropéiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich einer
moglichen von ihr veréffentlichten Ubersetzung derselben und kann fiir deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee
21/23. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg,
Miinchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
sowie in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundséitzlich sdmtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa titig.

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc,
London ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin hélt. 20,31 % des
Aktienkapitals hilt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form die Konzernbilanz der Emittentin
dar, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2006 endende
Geschiftsjahr entnommen wurde.
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Auszug aus der gepriiften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2006:

Aktiva in Mio. € 31.12.2006 31.12.2005 Verinderung
in Mio. € in %
Barreserve 436,3 798.,6 -362,3 -454
Forderungen an 5.531,3 4.561,9 969,4 21,2
Kreditinstitute
Forderungen an Kunden 3.245.4 2.554,0 6914 27,1
Risikovorsorge fiir -17,0 - 26,1 9,1 -34,9
Forderungen
Handelsaktiva 7.880,5 6.470,6 1.409.,9 21,8
Finanzanlagen 1.437,6 1.472,2 - 34,6 -24
Anteile an at-equity
bewerteten Unternehmen 1,5 0,0 1,5 100,0
Sachanlagen 80,4 78,0 2,4 3,1
Immaterielle Vermogenswerte 9,3 7,9 1,4 17,7
Ertragsteueranspriiche 2,5 1,8 0,7 38,9
laufend 2,5 1,4 1,1 78,6
latent 0,0 0,4 -0,4 -100,0
Sonstige Aktiva 68,6 29,2 39,4 >100,0
Summe der Aktiva 18.676,4 15.948,1 2.728,3 17,1
Passiva in Mio. € 31.12.2006 31.12.2005 Verinderungen
in Mio. € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 1.702,5 1.424,7 277,8 19,5
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 8.861,4 7.139,6 1.721,8 24,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 29,8 34,6 -4.8 - 13,9
Handelspassiva 6.476,8 5.883,9 592,9 10,1
Riickstellungen 113,0 103,5 9,5 9,2
Ertragsteuerverpflichtungen 62,0 128,1 - 66,1 -51,6
laufend 25,7 80,7 - 55,0 - 68,2
latent 36,3 47,4 - 11,1 -23,4
Sonstige Passiva 105,4 91,0 14,4 15,8
Nachrangkapital 440,6 308,1 132,5 43,0
Eigenkapital 884,9 834,6 50,3 6,0
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0
Kapitalriicklage 211 ’4 211 ,0 0’4 0’2
Gewinnriickl
ewiirueicagen 4818 430,9 50,9 11,8
Konzernbilanzgewinn
121,7 122,7 -1,0 -0,8
Summe der Passiva 18.676,4 15.948,1 2.728,3 17,1
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2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Malligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Turbo-Optionsscheinen

Die Emittentin ist nach Maligabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Turbo-Optionsscheines (das "Wertpapier" bzw. der "Optionsschein") einen am
Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein in Euro zu zahlen. Dieser entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung
ausgedriickte am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs
des Basiswertes den Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw.
unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt. Vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag
ausgelibt (automatische Ausiibung).

Wihrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Mit
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschlégig sind:

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwihrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag zunichst in der entsprechenden Fremdwéhrung ermittelt und unter
Zugrundelegung des maligeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

MaBgeblicher Kurs fiir das Knock-out-Ereignis:

Je nach Emission konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Ermittlung des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses entweder der Basiskurs oder der Schwellenkurs allein
mafgeblich ist.

DAX®-Turbo-Optionsscheine

Je nach Ausgestaltung der konkreten Emission kann festgelegt werden, dass bei DAX®-Turbo-
Optionsscheinen fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde
liegenden DAX®-Performance Index als auch die Kurse des X-DAX®-Index relevant sind. In
diesem Zusammenhang spielen die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle
eine entscheidende Rolle. Die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und wird
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verdffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fiir mindestens 20 Gesellschaften vorliegen. Sie endet
um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX® wird borsentédglich auf
Basis von DAX®-Futurepreisen von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.

Sollten sich die Handelszeiten der relevanten Referenzstelle dndern, so dndern sie sich im Sinne
dieser Bestimmungen entsprechend.

Die fiir die Optionsscheine mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig
zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

A. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den
Turbo-Optionsscheinen

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine Kursverdnderung des
zugrunde liegenden Basiswertes fiihrt daher zu einer iiberproportionalen Verdanderung des Wertes
der Optionsscheine. Die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen iiberproportionalen
Verlustrisiken konnen bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fiihren.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Optionsscheininhaber einen am
Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je Optionsschein ausgezahlt. Grundsétzlich
muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der Differenzbetrag
niedriger als sein fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Optionsscheininhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine
vorzeitig und die Emittentin zahlt dem Optionsscheininhaber lediglich den Knock-out-Betrag in
Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwiéhrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusétzlich Wiahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
koénnen die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen dazu fiihren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag je Optionsschein
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht. Das
grundsétzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese Wertpapiere
negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

DAX®-Turbo-Optionsscheine

Sofern bei Emission festgelegt wird, dass bei DAX®-Turbo-Optionsscheinen fiir die Bestimmung
des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde liegenden DAX®-Performance Index
als auch die Kurse des X-DAX®-Index relevant sind, hat der Optionsscheininhaber in diesem
Zusammenhang die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle zu beachten.

Im Vergleich zu herkommlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen ist das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge grofler, da fiir dessen Ermittlung
neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX® herangezogen werden. Da der X-
DAX® im Anschluss an die Berechnung des DAX® berechnet wird, ist somit der Zeitraum, in
dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, erheblich ldnger als bei herkommlichen DAX®-
Turbo-Optionsscheinen. Das hohere Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet
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fiir den Optionsscheininhaber demnach auch ein hoheres Risiko, den Knock-out-Betrag in Hohe
von EUR 0,001 je Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

B. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Mini Future Zertifikaten

Die Emittentin ist nach MaBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Mini Future Zertifikates (das "Wertpapier" bzw. das "Zertifikat") nach dessen Ausiibung am
betreffenden Ausiibungstag einen Differenzbetrag je Zertifikat in Euro zu zahlen. Dieser entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung
ausgedriickte am betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Berechnungskurs des Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt mal3geblichen Basiskurs iiberschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Ausiibungen konnen wiahrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zu einem
Austiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, vorgenommen werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Auslibungstag auszuiiben. Nach erfolgter Kiindigung zum
Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Auslibung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erldschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den Knock-out-Betrag (wie nachfolgend niher beschrieben) je Zertifikat zahlt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem Tag maBgeblichen Schwellenkurs entspricht
oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. {iberschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten).

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der
Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Auflosung der Sicherungsgeschéfte ermittelte
gewichtete Durchschnittskurs, der so genannte Auflosungskurs, den am Tag des
Knock-out-Ereignisses maBigeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betrigt mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat.

Bei Mini Future Zertifikaten werden der Basiskurs und der Schwellenkurs an jedem Borsentag von
der Emittentin angepasst und neu festgelegt.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate zu
kiindigen. Auch wéhrend der nach einer Kiindigung einschliagigen Kiindigungsfrist kann jederzeit
das Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den
Knock-out-Betrag.

Maogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschligig sind:

Bei EUR/Fremdwihrungs-Mini Future Zertifikaten bzw. Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf
Rohoél-Future-Kontrakte wird der Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag zundchst in der
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entsprechenden Fremdwihrung ermittelt und wunter Zugrundelegung des malgeblichen
Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

Bei Aktien-Mini Future Zertifikaten kann wéhrend der Laufzeit der Zertifikate dariiber hinaus das
so genannte aullerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die Laufzeit
der Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet und die
Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend néher beschrieben) je
Zertifikat zahlt. Das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der
Zertifikate der mafB3gebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auerordentliche
Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Long) entspricht
der auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht der
auBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Auch wéhrend der nach einer
Kiindigung einschligigen Kiindigungsfrist kann jederzeit das aullerordentliche Knock-out-Ereignis
eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den auBerordentlichen
Knock-out-Betrag.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

B. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Mini Future
Zertifikaten

Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine Kursverdnderung des zugrunde
liegenden Basiswertes fiihrt daher zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der
Zertifikate. Die mit dem FErwerb von Zertifikaten verbundenen iiberproportionalen
Verlustrisiken konnen bis zur Wertlosigkeit des Zertifikats fiihren.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Zertifikatsinhaber nach Ausiibung
seiner Zertifikate einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Grundsitzlich muss der
Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der im Falle seiner Ausiibung zu zahlende
Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Zertifikatsinhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Im Falle des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate (das Recht des
Zertifikatsinhabers entfillt, die Zertifikate auszuiiben) und die Emittentin zahlt den
Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der Knock-out-Betrag wird regelméBig geringer sein als das vom
Zertifikatsinhaber aufgewendete Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten), so dass der Zertifikatsinhaber Verluste realisieren muss. Im Einzelfall kann
der von der Emittentin aus der Auflosung der Sicherungsgeschifte erzielte Auflosungskurs
niedriger (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. héher (im Falle von Short-Zertifikaten) sein als
der maBgebliche Basiskurs, so dass der Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag von lediglich
EUR 0,001 je Zertifikat erhélt und dadurch wirtschaftlich einen Totalverlust erleidet.

Das Knock-out-Ereignis kann auch nach Ausiibung bzw. Kiindigung der Zertifikate, d.h. bis zum
betreffenden Ausiibungstag (einschlieBlich) eintreten. In diesem Fall gilt eine bereits zugegangene
Austibungserklarung bzw. eine erklédrte Kiindigung als nicht erfolgt. Der Zertifikatsinhaber erhalt
dann lediglich den Knock-out-Betrag je Zertifikat, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je
Zertifikat betragen kann, was wirtschaftlich einem Totalverlust entspricht.

Der maligebliche Basiskurs und der maligebliche Schwellenkurs werden tdglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Zertifikatsinhaber dariiber hinaus die damit einhergehenden
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Verlustrisiken zu beriicksichtigen: Die tdgliche Anpassung des maBgeblichen Basiskurses und
des maligeblichen Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
fiihrt in der Regel zu einer Erhdhung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im
Falle von Short-Zertifikaten) des maBgeblichen Basiskurses und des maBgeblichen
Schwellenkurses. Falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. verringert (im
Falle von Short-Zertifikaten), vermindert sich der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der
Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwéhrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusdtzlich Wihrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kénnen dazu fiihren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag bzw. Knock-out-
Betrag je Zertifikat entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhoht. Das grundsitzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese
Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

Bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Furoland-Aktien kann wihrend der Laufzeit der
Zertifikate auBerdem das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur
Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie
nachfolgend nédher beschrieben) je Zertifikat zahlt. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Long)
entspricht der auBlerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem
von der relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht
der auBlerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Wirtschaftlich betrachtet erleidet
der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Das auBerordentliche Knock-out-Ereignis kann auch nach Ausiibung bzw. Kiindigung der
Zertifikate, d.h. bis zum betreffenden Ausiibungstag (einschlieBlich) eintreten. In diesem Fall gilt
eine bereits zugegangene Ausiibungserkldarung bzw. eine erklarte Kiindigung als nicht erfolgt. Der
Zertifikatsinhaber erhilt dann lediglich den auBBerordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat, der
im ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat betragen kann, was wirtschaftlich einem
Totalverlust entspricht.

Bei Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf Rohél-Future-Kontrakte wird die Emittentin an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt wahrend der Anpassung - maximal jedoch von 9:00 Uhr bis 10:00
Uhr MEZ - den Handel aussetzen. In dieser Zeit triagt der Zertifikatsinhaber das Risiko, dass er
seine Wertpapiere in dieser Zeit nicht verduBern kann.

C. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Smart-Mini Future Zertifikaten

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend ndher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber eines
Smart-Mini Future Zertifikates (das "Wertpapier" bzw. das "Zertifikat") nach dessen Ausiibung am
betreffenden Ausiibungstag einen Differenzbetrag je Zertifikat in Euro zu zahlen. Dieser entspricht
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dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung
ausgedriickte am betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Berechnungskurs des Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt mal3geblichen Basiskurs iiberschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Ausiibungen konnen wiahrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, vorgenommen werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach erfolgter Kiindigung zum
Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibbung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erldschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den Knock-out-Betrag (wie nachfolgend niher beschrieben) je Zertifikat zahlt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) entweder

(i) irgend ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem zu diesem
Zeitpunkt maBgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. iberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) oder

(i1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Schlusskurs des Basiswertes dem zum
Zeitpunkt der Feststellung des Schlusskurses mafigeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. {iberschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten).

Knock-out-Betrag im Falle des Knock-out-Ereignisses gemél3 Absatz (1)
Im Falle des Knock-out-Ereignisses geméll Absatz (i) entspricht der Knock-out-Betrag je
Zertifikat EUR 0,001 je Zertifikat.

Knock-out-Betrag im Falle des Knock-out-Ereignisses geméf Absatz (ii)

Der gemil vorstehendem Absatz (ii) zu zahlende Knock-out-Betrag entspricht dem Produkt aus
der Bezugsmenge und der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Aufldsung der
Sicherungsgeschéfte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs, der so genannte Auflosungskurs,
den am Tag des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen Basiskurs tiberschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betrédgt
mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten werden der Basiskurs und der Schwellenkurs an jedem
Borsentag von der Emittentin angepasst und neu festgelegt.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate zu
kiindigen. Auch wihrend der nach einer Kiindigung einschlégigen Kiindigungsfrist kann jederzeit
das Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den
Knock-out-Betrag.

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission
einschligig sind:
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Bei Aktien-Smart-Mini Future Zertifikaten kann wahrend der Laufzeit der Zertifikate dariiber
hinaus das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auBBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend ndher beschrieben) je
Zertifikat zahlt. Das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der
Zertifikate der maB3gebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auerordentliche
Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Long)
entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem
von der relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Short)
entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Auch wéhrend der
nach einer Kiindigung einschldgigen Kiindigungsfrist kann jederzeit das aullerordentliche
Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den
auBerordentlichen Knock-out-Betrag.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag zunichst in der entsprechenden Fremdwéhrung
ermittelt und unter Zugrundelegung des malBgeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet
und ausgezahlt.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

C. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Smart-Mini
Future Zertifikaten

Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen beim
entsprechenden mafgeblichen Basiswert zu iiberproportionalen Wertinderungen bei den Smart-
Mini Future Zertifikaten fiihren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale
Verlustrisiken mit dem Erwerb von Zertifikaten verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes
wichst damit auch das mit dem Zertifikat verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit
des Zertifikats fiihren kann.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Zertifikatsinhaber nach Ausiibung
seiner Zertifikate einen Differenzbetrag in FEuro ausgezahlt. Grundsitzlich muss der
Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der im Falle seiner Ausiibung zu zahlende
Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Zertifikatsinhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sind zwei unterschiedliche Kurse des Basiswertes
relevant: entweder (i) irgend ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswertes entspricht dem mafgeblichen Basiskurs oder unterschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. iliberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) diesen oder (ii) der von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Basiswer