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A. Turbo-Optionsscheine

EUR/Fremdwéhrungs
[EUR/®]-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Fremdwahrungs/Fremdwahrungs
[e/®]-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Gold-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Silber-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Zinsterminkontrakte
mit européischer Ausiibung
Index-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Aktien-Turbo-Optionsscheine
(Call/Put) mit europdischer
Ausiibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Rohstoff- bzw.
Edelmetall-Future-Kontrakte mit
europdischer Ausiibung
Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Indexterminkontrakte
mit europdischer Ausiibung

E. Endlos Turbo-Optionsscheine
Endlos EUR/Fremdwahrungs [EUR/e]-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit

Kiindigungsrecht der Emittentin

Diisseldorf

Basisprospekt vom 30. April 2007
gemil § 6 Wertpapierprospektgesetz i.V.m.
Artt. 14, 15 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004

fiir

. Mini Future Zertifikate

EUR/Fremdwahrungs
[EUR/e®]-[Smart-]Mini Future
Zertifikate (Long/Short) mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
[Smart-]Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf deutsche
Zinsterminkontrakte mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Performance-Indizes mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
[Smart-]Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Aktien mit
Kiindigungsrecht der Emittentin
Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf Rohol-
Future-Kontrakte

mit Kiindigungsrecht der
Emittentin

Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Indexterminkontrakte mit
Kiindigungsrecht der Emittentin

C. Smart-Mini Future Zertifikate

Smart-Mini Future Zertifikate
(Long/Short) bezogen auf
Euroland-Performance-Indizes mit
Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf deutsche
Zinsterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf
Euroland-Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-Aktien mit

Kiindigungsrecht der Emittentin

Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte

mit Kiindigungsrecht der Emittentin
Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Indexterminkontrakte mit

Kiindigungsrecht der Emittentin

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
(die "Emittentin")

D. Optionsscheine

EUR/Fremdwéhrungs
[EUR/e]-Optionsscheine (Call/Put)
mit amerikanischer Ausiibung
Gold-Optionsscheine (Call/Put) mit
européischer Ausiibung [und
Wihrungsabsicherung]
Zins-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland oder
ihrer Sondervermdgen mit
amerikanischer Ausiibung
Zins-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Anleihen der
Bundesrepublik Deutschland oder
ihrer Sondervermdgen mit
europdischer Ausiibung
Index-Optionsscheine (Call/Put)
mit amerikanischer Ausiibung [und
Wiéhrungsabsicherung]
Index-Optionsscheine (Call/Put)
mit europdischer Ausiibung [und
Wiéhrungsabsicherung]
Aktien-Optionsscheine
(Call/Put)mit amerikanischer
Ausiibung [und
Waihrungsabsicherung]
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I. Zusammenfassung

Die Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu dem vorliegenden Basisprospekt (der
"Basisprospekt') zu verstehen. Sie enthiilt die wesentlichen Merkmale und Risiken die auf
die Emittentin sowie auf die Wertpapiere zutreffen. Daher sollte der Anleger fiir eine
detaillierte Beschreibung der Wertpapiere den gesamten Basisprospekt heranziehen und
sich vor jeder Anlageentscheidung in die betreffenden Wertpapiere unbedingt auf die
Priifung des gesamten Basisprospektes in Verbindung mit den sich darauf beziehenden
endgiilticen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen", Basisprospekt und Endgiiltige
Bedingungen werden im Folgenden zusammen der '"Prospekt" genannt) stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kliger auftretende Anleger in
Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften der Staaten des FEuropéiischen
Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu
tragen haben.

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschliellich einer
moglichen von ihr veréffentlichten Ubersetzung derselben und kann fiir deren Inhalt
haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend,
unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Basisprospekts und den Endgiiltigen Bedingungen gelesen wird.

1. Emittentenspezifische Angaben

Die Emittentin ist eine Aktiengesellschaft ("AG") mit Sitz in 40212 Diisseldorf, Konigsallee
21/23. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin, Frankfurt am Main, Hamburg,
Miinchen und Stuttgart. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die
HSBC Trinkaus & Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA
sowie in Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten.

Als Kreditinstitut i.S.v. § 1 KWG bietet die Emittentin grundséitzlich sdmtliche Dienstleistungen
einer Universalbank an und ist vor allem auf dem deutschen Markt und im deutschsprachigen
Europa titig.

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc,
London ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin hélt. 20,31 % des
Aktienkapitals hilt indirekt die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart.

Wesentliche Finanzinformationen der Emittentin

Die nachfolgende Ubersicht stellt in zusammengefasster Form die Konzernbilanz der Emittentin
dar, die dem gepriiften Konzernabschluss der Emittentin fiir das am 31. Dezember 2006 endende
Geschiftsjahr entnommen wurde.
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Auszug aus der gepriiften Konzernbilanz der Emittentin per 31. Dezember 2006:

Aktiva in Mio. € 31.12.2006 31.12.2005 Verinderung
in Mio. € in %
Barreserve 436,3 798.,6 -362,3 -454
Forderungen an 5.531,3 4.561,9 969,4 21,2
Kreditinstitute
Forderungen an Kunden 3.245.4 2.554,0 6914 27,1
Risikovorsorge fiir -17,0 - 26,1 9,1 -34,9
Forderungen
Handelsaktiva 7.880,5 6.470,6 1.409.,9 21,8
Finanzanlagen 1.437,6 1.472,2 - 34,6 -24
Anteile an at-equity
bewerteten Unternehmen 1,5 0,0 1,5 100,0
Sachanlagen 80,4 78,0 2,4 3,1
Immaterielle Vermogenswerte 9,3 7,9 1,4 17,7
Ertragsteueranspriiche 2,5 1,8 0,7 38,9
laufend 2,5 1,4 1,1 78,6
latent 0,0 0,4 -0,4 -100,0
Sonstige Aktiva 68,6 29,2 39,4 >100,0
Summe der Aktiva 18.676,4 15.948,1 2.728,3 17,1
Passiva in Mio. € 31.12.2006 31.12.2005 Verinderungen
in Mio. € in %
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 1.702,5 1.424,7 277,8 19,5
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kunden 8.861,4 7.139,6 1.721,8 24,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 29,8 34,6 -4.8 - 13,9
Handelspassiva 6.476,8 5.883,9 592,9 10,1
Riickstellungen 113,0 103,5 9,5 9,2
Ertragsteuerverpflichtungen 62,0 128,1 - 66,1 -51,6
laufend 25,7 80,7 - 55,0 - 68,2
latent 36,3 47,4 - 11,1 -23,4
Sonstige Passiva 105,4 91,0 14,4 15,8
Nachrangkapital 440,6 308,1 132,5 43,0
Eigenkapital 884,9 834,6 50,3 6,0
Gezeichnetes Kapital 70,0 70,0 0,0 0,0
Kapitalriicklage 211 ’4 211 ,0 0’4 0’2
Gewinnriickl
ewiirueicagen 4818 430,9 50,9 11,8
Konzernbilanzgewinn
121,7 122,7 -1,0 -0,8
Summe der Passiva 18.676,4 15.948,1 2.728,3 17,1
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2. Emittentenspezifische Risiken

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach Malligabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger
das Risiko des Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Turbo-Optionsscheinen

Die Emittentin ist nach Maligabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Turbo-Optionsscheines (das "Wertpapier" bzw. der "Optionsschein") einen am
Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein in Euro zu zahlen. Dieser entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung
ausgedriickte am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs
des Basiswertes den Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw.
unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt. Vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag
ausgelibt (automatische Ausiibung).

Wihrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Mit
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschlégig sind:

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwihrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag zunichst in der entsprechenden Fremdwéhrung ermittelt und unter
Zugrundelegung des maligeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

MaBgeblicher Kurs fiir das Knock-out-Ereignis:

Je nach Emission konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Ermittlung des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses entweder der Basiskurs oder der Schwellenkurs allein
mafgeblich ist.

DAX®-Turbo-Optionsscheine

Je nach Ausgestaltung der konkreten Emission kann festgelegt werden, dass bei DAX®-Turbo-
Optionsscheinen fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde
liegenden DAX®-Performance Index als auch die Kurse des X-DAX®-Index relevant sind. In
diesem Zusammenhang spielen die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle
eine entscheidende Rolle. Die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und wird
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verdffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fiir mindestens 20 Gesellschaften vorliegen. Sie endet
um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX® wird borsentédglich auf
Basis von DAX®-Futurepreisen von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.

Sollten sich die Handelszeiten der relevanten Referenzstelle dndern, so dndern sie sich im Sinne
dieser Bestimmungen entsprechend.

Die fiir die Optionsscheine mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig
zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

A. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den
Turbo-Optionsscheinen

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine Kursverdnderung des
zugrunde liegenden Basiswertes fiihrt daher zu einer iiberproportionalen Verdanderung des Wertes
der Optionsscheine. Die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen iiberproportionalen
Verlustrisiken konnen bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fiihren.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Optionsscheininhaber einen am
Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je Optionsschein ausgezahlt. Grundsétzlich
muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der Differenzbetrag
niedriger als sein fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Optionsscheininhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine
vorzeitig und die Emittentin zahlt dem Optionsscheininhaber lediglich den Knock-out-Betrag in
Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwiéhrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusétzlich Wiahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
koénnen die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen dazu fiihren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag je Optionsschein
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht. Das
grundsétzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese Wertpapiere
negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

DAX®-Turbo-Optionsscheine

Sofern bei Emission festgelegt wird, dass bei DAX®-Turbo-Optionsscheinen fiir die Bestimmung
des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde liegenden DAX®-Performance Index
als auch die Kurse des X-DAX®-Index relevant sind, hat der Optionsscheininhaber in diesem
Zusammenhang die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle zu beachten.

Im Vergleich zu herkommlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen ist das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge grofler, da fiir dessen Ermittlung
neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX® herangezogen werden. Da der X-
DAX® im Anschluss an die Berechnung des DAX® berechnet wird, ist somit der Zeitraum, in
dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, erheblich ldnger als bei herkommlichen DAX®-
Turbo-Optionsscheinen. Das hohere Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet
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fiir den Optionsscheininhaber demnach auch ein hoheres Risiko, den Knock-out-Betrag in Hohe
von EUR 0,001 je Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

B. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Mini Future Zertifikaten

Die Emittentin ist nach MaBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Mini Future Zertifikates (das "Wertpapier" bzw. das "Zertifikat") nach dessen Ausiibung am
betreffenden Ausiibungstag einen Differenzbetrag je Zertifikat in Euro zu zahlen. Dieser entspricht
dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung
ausgedriickte am betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Berechnungskurs des Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt mal3geblichen Basiskurs iiberschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Ausiibungen konnen wiahrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zu einem
Austiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, vorgenommen werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Auslibungstag auszuiiben. Nach erfolgter Kiindigung zum
Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Auslibung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erldschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den Knock-out-Betrag (wie nachfolgend niher beschrieben) je Zertifikat zahlt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem Tag maBgeblichen Schwellenkurs entspricht
oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. {iberschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten).

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der
Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Auflosung der Sicherungsgeschéfte ermittelte
gewichtete Durchschnittskurs, der so genannte Auflosungskurs, den am Tag des
Knock-out-Ereignisses maBigeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betrigt mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat.

Bei Mini Future Zertifikaten werden der Basiskurs und der Schwellenkurs an jedem Borsentag von
der Emittentin angepasst und neu festgelegt.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate zu
kiindigen. Auch wéhrend der nach einer Kiindigung einschliagigen Kiindigungsfrist kann jederzeit
das Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den
Knock-out-Betrag.

Maogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschligig sind:

Bei EUR/Fremdwihrungs-Mini Future Zertifikaten bzw. Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf
Rohoél-Future-Kontrakte wird der Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag zundchst in der
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entsprechenden Fremdwihrung ermittelt und wunter Zugrundelegung des malgeblichen
Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

Bei Aktien-Mini Future Zertifikaten kann wéhrend der Laufzeit der Zertifikate dariiber hinaus das
so genannte aullerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die Laufzeit
der Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet und die
Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend néher beschrieben) je
Zertifikat zahlt. Das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der
Zertifikate der mafB3gebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auerordentliche
Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Long) entspricht
der auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht der
auBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Auch wéhrend der nach einer
Kiindigung einschligigen Kiindigungsfrist kann jederzeit das aullerordentliche Knock-out-Ereignis
eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den auBerordentlichen
Knock-out-Betrag.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

B. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Mini Future
Zertifikaten

Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine Kursverdnderung des zugrunde
liegenden Basiswertes fiihrt daher zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der
Zertifikate. Die mit dem FErwerb von Zertifikaten verbundenen iiberproportionalen
Verlustrisiken konnen bis zur Wertlosigkeit des Zertifikats fiihren.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Zertifikatsinhaber nach Ausiibung
seiner Zertifikate einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Grundsitzlich muss der
Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der im Falle seiner Ausiibung zu zahlende
Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Zertifikatsinhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Im Falle des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate (das Recht des
Zertifikatsinhabers entfillt, die Zertifikate auszuiiben) und die Emittentin zahlt den
Knock-out-Betrag je Zertifikat. Der Knock-out-Betrag wird regelméBig geringer sein als das vom
Zertifikatsinhaber aufgewendete Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten), so dass der Zertifikatsinhaber Verluste realisieren muss. Im Einzelfall kann
der von der Emittentin aus der Auflosung der Sicherungsgeschifte erzielte Auflosungskurs
niedriger (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. héher (im Falle von Short-Zertifikaten) sein als
der maBgebliche Basiskurs, so dass der Zertifikatsinhaber den Knock-out-Betrag von lediglich
EUR 0,001 je Zertifikat erhélt und dadurch wirtschaftlich einen Totalverlust erleidet.

Das Knock-out-Ereignis kann auch nach Ausiibung bzw. Kiindigung der Zertifikate, d.h. bis zum
betreffenden Ausiibungstag (einschlieBlich) eintreten. In diesem Fall gilt eine bereits zugegangene
Austibungserklarung bzw. eine erklédrte Kiindigung als nicht erfolgt. Der Zertifikatsinhaber erhalt
dann lediglich den Knock-out-Betrag je Zertifikat, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je
Zertifikat betragen kann, was wirtschaftlich einem Totalverlust entspricht.

Der maligebliche Basiskurs und der maligebliche Schwellenkurs werden tdglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Zertifikatsinhaber dariiber hinaus die damit einhergehenden
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Verlustrisiken zu beriicksichtigen: Die tdgliche Anpassung des maBgeblichen Basiskurses und
des maligeblichen Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
fiihrt in der Regel zu einer Erhdhung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im
Falle von Short-Zertifikaten) des maBgeblichen Basiskurses und des maBgeblichen
Schwellenkurses. Falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. verringert (im
Falle von Short-Zertifikaten), vermindert sich der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der
Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwéhrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusdtzlich Wihrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kénnen dazu fiihren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag bzw. Knock-out-
Betrag je Zertifikat entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhoht. Das grundsitzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese
Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

Bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Furoland-Aktien kann wihrend der Laufzeit der
Zertifikate auBerdem das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur
Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie
nachfolgend nédher beschrieben) je Zertifikat zahlt. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Long)
entspricht der auBlerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem
von der relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht
der auBlerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Wirtschaftlich betrachtet erleidet
der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Das auBerordentliche Knock-out-Ereignis kann auch nach Ausiibung bzw. Kiindigung der
Zertifikate, d.h. bis zum betreffenden Ausiibungstag (einschlieBlich) eintreten. In diesem Fall gilt
eine bereits zugegangene Ausiibungserkldarung bzw. eine erklarte Kiindigung als nicht erfolgt. Der
Zertifikatsinhaber erhilt dann lediglich den auBBerordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat, der
im ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat betragen kann, was wirtschaftlich einem
Totalverlust entspricht.

Bei Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf Rohél-Future-Kontrakte wird die Emittentin an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt wahrend der Anpassung - maximal jedoch von 9:00 Uhr bis 10:00
Uhr MEZ - den Handel aussetzen. In dieser Zeit triagt der Zertifikatsinhaber das Risiko, dass er
seine Wertpapiere in dieser Zeit nicht verduBern kann.

C. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Smart-Mini Future Zertifikaten

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend ndher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber eines
Smart-Mini Future Zertifikates (das "Wertpapier" bzw. das "Zertifikat") nach dessen Ausiibung am
betreffenden Ausiibungstag einen Differenzbetrag je Zertifikat in Euro zu zahlen. Dieser entspricht
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dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung
ausgedriickte am betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Berechnungskurs des Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt mal3geblichen Basiskurs iiberschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Ausiibungen konnen wiahrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, vorgenommen werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach erfolgter Kiindigung zum
Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibbung der Zertifikate durch den
Zertifikatsinhaber erldschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den Knock-out-Betrag (wie nachfolgend niher beschrieben) je Zertifikat zahlt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) entweder

(i) irgend ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem zu diesem
Zeitpunkt maBgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. iberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) oder

(i1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Schlusskurs des Basiswertes dem zum
Zeitpunkt der Feststellung des Schlusskurses mafigeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. {iberschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten).

Knock-out-Betrag im Falle des Knock-out-Ereignisses gemél3 Absatz (1)
Im Falle des Knock-out-Ereignisses geméll Absatz (i) entspricht der Knock-out-Betrag je
Zertifikat EUR 0,001 je Zertifikat.

Knock-out-Betrag im Falle des Knock-out-Ereignisses geméf Absatz (ii)

Der gemil vorstehendem Absatz (ii) zu zahlende Knock-out-Betrag entspricht dem Produkt aus
der Bezugsmenge und der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Aufldsung der
Sicherungsgeschéfte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs, der so genannte Auflosungskurs,
den am Tag des Knock-out-Ereignisses mafigeblichen Basiskurs tiberschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betrédgt
mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten werden der Basiskurs und der Schwellenkurs an jedem
Borsentag von der Emittentin angepasst und neu festgelegt.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate zu
kiindigen. Auch wihrend der nach einer Kiindigung einschlégigen Kiindigungsfrist kann jederzeit
das Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den
Knock-out-Betrag.

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission
einschligig sind:
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Bei Aktien-Smart-Mini Future Zertifikaten kann wahrend der Laufzeit der Zertifikate dariiber
hinaus das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auBBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend ndher beschrieben) je
Zertifikat zahlt. Das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der
Zertifikate der maB3gebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auerordentliche
Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Long)
entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem
von der relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Short)
entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Auch wéhrend der
nach einer Kiindigung einschldgigen Kiindigungsfrist kann jederzeit das aullerordentliche
Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhélt dann fiir seine Zertifikate den
auBerordentlichen Knock-out-Betrag.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag zunichst in der entsprechenden Fremdwéhrung
ermittelt und unter Zugrundelegung des malBgeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet
und ausgezahlt.

Die fiir die Zertifikate mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig zu
lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

C. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Smart-Mini
Future Zertifikaten

Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen beim
entsprechenden mafgeblichen Basiswert zu iiberproportionalen Wertinderungen bei den Smart-
Mini Future Zertifikaten fiihren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale
Verlustrisiken mit dem Erwerb von Zertifikaten verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes
wichst damit auch das mit dem Zertifikat verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit
des Zertifikats fiihren kann.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Zertifikatsinhaber nach Ausiibung
seiner Zertifikate einen Differenzbetrag in FEuro ausgezahlt. Grundsitzlich muss der
Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der im Falle seiner Ausiibung zu zahlende
Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Zertifikatsinhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sind zwei unterschiedliche Kurse des Basiswertes
relevant: entweder (i) irgend ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des
Basiswertes entspricht dem mafgeblichen Basiskurs oder unterschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. iliberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) diesen oder (ii) der von der
relevanten Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Basiswertes entspricht dem malgeblichen
Schwellenkurs oder unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle
von Short-Zertifikaten) diesen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt den
Knock-out-Betrag je Zertifikat. Das Recht des Zertifikatsinhabers entfallt, die Zertifikate

auszuiiben.

Der gemil (i) zu zahlende Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht EUR 0,001 je Zertifikat. Der
Zertifikatsinhaber erleidet in dieser Situation wirtschaftlich betrachtet einen Totalverlust.
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Der gemél (ii) zu zahlende Knock-out-Betrag entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und
der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Auflosung der Sicherungsgeschifte
ermittelte gewichtete Durchschnittskurs, der so genannte Auflosungskurs, den am Tag des Knock-
out-Ereignisses mafgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betrdgt mindestens EUR
0,001 je Zertifikat. Grundsitzlich muss der Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen,
wenn der Knock-out-Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes
Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Das Knock-out-Ereignis kann auch nach Ausiibung bzw. Kiindigung der Zertifikate, d.h. bis zum
betreffenden Ausiibungstag (einschlieBlich) eintreten. In diesem Fall gilt eine bereits zugegangene
Ausiibungserklédrung bzw. eine erklérte Kiindigung als nicht erfolgt. Der Zertifikatsinhaber erhélt
dann lediglich den Knock-out-Betrag je Zertifikat, der im ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je
Zertifikat betragen kann, was wirtschaftlich einem Totalverlust entspricht.

Dariiber hinaus hat der Zertifikatsinhaber zu beachten, dass der Schwellenkurs immer iiber (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unter (im Falle von Short-Zertifikaten) dem Basiskurs liegt.
Aufgrund des im Vergleich zum Basiskurs héheren (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
niedrigeren (im Falle von Short-Zertifikaten) Schwellenkurses ist der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses geméfl (ii) grundsitzlich wahrscheinlicher als der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses gemidl3 (i). Fir die Feststellung des Knock-out-Ereignisses gemil
Absatz (ii) ist allerdings ausschlieBlich der von der relevanten Referenzstelle festgestellte
Schlusskurs des Basiswertes relevant. Es kann beispielsweise negative (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. positive (im Falle von Short-Zertifikaten) Kursentwicklungen des
Basiswertes geben, bei denen zwar der Schlusskurs des Basiswertes iiber (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. unter (im Falle von Short-Zertifikaten) dem maBgeblichen Schwellenkurs
liegt, der Kurs des Basiswertes aber im weiteren Verlauf der nédchsten Borsensitzung und vor
Feststellung des néchsten Schlusskurses dem malgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. {berschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten), so dass es zu dem Knock-out-Ereignis gemaB (i) kommt und der Knock-out-
Betrag EUR 0,001 betragt. Wirtschaftlich betrachtet entspricht dies einem Totalverlust.

Der mafgebliche Basiskurs und der mal3gebliche Schwellenkurs werden tiglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Zertifikatsinhaber dariiber hinaus die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu beriicksichtigen: Die tdgliche Anpassung des malBgeblichen Basiskurses und
des maBgeblichen Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
fiihrt in der Regel zu einer Erhohung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im
Falle von Short-Zertifikaten) des malgeblichen Basiskurses und des malgeblichen
Schwellenkurses. Falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. verringert (im
Falle von Short-Zertifikaten), vermindert sich der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der
Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, deren Kurse in einer Fremdwéhrung und nicht in Euro ausgedriickt werden:
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéihrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusétzlich Wiahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
koénnen die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
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konnen dazu fiithren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag bzw. Knock-out-
Betrag je Zertifikat entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers
erhoht. Das grundsétzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese
Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien kann wéhrend der Laufzeit der Zertifikate
auBerdem das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass
die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auflerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet
und die Emittentin den auerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend néher beschrieben)
je Zertifikat zahlt. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Long) entspricht der
auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht der
auBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der
Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Das aulBlerordentliche Knock-out-Ereignis kann auch nach Auslibung bzw. Kiindigung der
Zertifikate, d.h. bis zum betreffenden Ausiibungstag (einschlielich) eintreten. In diesem Fall gilt
eine bereits zugegangene Ausiibungserklédrung bzw. eine erklirte Kiindigung als nicht erfolgt. Der
Zertifikatsinhaber erhélt dann lediglich den auBerordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat, der
im ungiinstigsten Fall EUR 0,001 je Zertifikat betragen kann, was wirtschaftlich einem
Totalverlust entspricht.

D. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Optionsscheinen

Die Emittentin ist nach MaBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber
eines Optionsscheines einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein in
Euro zu zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die
der in der betreffenden Wihrung ausgedriickte am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs tiberschreitet (im Falle
von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Optionsscheine mit europdischer Ausiibung konnen durch den Optionsscheininhaber nur am
betreffenden Ausiibungstag, am Ende der Laufzeit, ausgelibt werden. Optionsscheine mit
amerikanischer Ausiibung kénnen durch den Optionsscheininhaber wahrend einer Ausiibungsfrist
ausgetibt werden.

Maoégliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschlégig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwédhrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:

Der Differenzbetrag wird zunédchst in der entsprechenden Fremdwahrung ermittelt und unter
Zugrundelegung des fiir die Umrechnung mafigeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet
und ausgezahlt. Je nach zugrunde liegendem Basiswert kann bei Emission festgelegt werden, ob
die Optionsscheine mit einer Wahrungsabsicherung oder ohne Wahrungsabsicherung ausgestattet
sind.

Die fiir die Optionsscheine mafigeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig
zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.
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D. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den
Optionsscheinen

Die Optionsscheine haben aber in der Regel einen starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine fiihrt eine Kursveranderung des zugrunde liegenden Basiswertes
zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der Optionsscheine. Aufgrund dieses
Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen iiberproportionalen
Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fiihren.

Der Optionsscheininhaber erhélt einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je
Optionsschein ausgezahlt. Grundsitzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn der Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Mogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwihrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:
(i) Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwihrung ausgedriickt werden
und keine Wéhrungsabsicherung vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwihrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusdtzlich Wihrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
koénnen die Ursache fiir zusétzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen dazu fiihren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag je Optionsschein
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoéht. Das
grundsétzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese Wertpapiere
negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstérkt.

(i1) Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéihrung ausgedriickt werden
und eine Wihrungsabsicherung vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Durch die Fixierung des Umrechnungskurses (d.h. eine bestimmte Anzahl von
Fremdwahrungseinheiten je ein Euro, z. B. 1 USD je 1 EUR) bei Emission ist die Umrechnung des
Differenzbetrages  unabhingig von der Fremdwéahrung/EUR-Kursentwicklung.  Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der in Euro umgerechnete Fremdwéhrungsbetrag
niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

E. 3. Zusammenfassende Darstellung der Produktinformation und Riickzahlung bei den
Endlos Turbo-Optionsscheinen

Die Emittentin ist nach MaBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Endlos Turbo-Optionsscheines (das "Wertpapier" bzw. der "Optionsschein") nach dessen
Ausiibung am betreffenden Ausiibungstag einen Differenzbetrag je Optionsschein in Euro zu
zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der
betreffenden Wahrung ausgedriickte am betreffenden Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den zu diesem zeitpunkt
mafgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im
Falle von Put-Optionsscheinen).

Ausiibungen konnen wiéhrend der Laufzeit der Optionsscheine jeweils mit Wirkung zu einem
Ausiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, vorgenommen werden.
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Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optionsscheine unbegrenzt. Der Optionsscheininhaber ist
jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach erfolgter
Kiindigung zum Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibung der Optionsscheine
durch den Optionsscheininhaber erléschen die Rechte des Optionsscheininhabers.

Wiéhrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Mit
dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. liberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen werden der mafigebliche Basiskurs und der maligebliche
Schwellenkurs an jedem Borsentag von der Emittentin angepasst und neu festgelegt.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine
zu kiindigen. Auch wéhrend der nach einer Kiindigung einschlidgigen Kiindigungsfrist kann
jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten und der Optionsscheininhaber erhélt dann fiir seine
Optionsscheine den Knock-out-Betrag.

Maogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschlégig sind:

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwihrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag zunichst in der entsprechenden Fremdwéhrung ermittelt und unter
Zugrundelegung des maligeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

MabBgeblicher Kurs fiir das Knock-out-Ereignis:

Je nach Emission kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Ermittlung des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses entweder der Basiskurs oder der Schwellenkurs maB3geblich
ist.

Bei Endlos Aktien-Turbo-Optionsscheinen kann wahrend der Laufzeit der Optionsscheine dariiber
hinaus das so genannte aulerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des auerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet
und die Emittentin den Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je Optionsschein zahlt. Das
auBlerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine der
mafgebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auflerordentliche Anpassung
kleiner oder gleich Null wird. Auch wihrend der nach einer Kiindigung einschldgigen
Kiindigungsfrist kann jederzeit das aufBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten und der
Optionsscheininhaber erhélt dann fiir seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag in Hohe von
EUR 0,001.

Die fiir die Optionsscheine maligeblichen Emissionsbedingungen sind vom Anleger sorgfiltig
zu lesen. Die endgiiltigen Emissionsdaten einer Emission werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht.
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E. 4. Zusammenfassende Darstellung der produktspezifischen Risiken bei den Endlos
Turbo-Optionsscheinen

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Eine Kursverdnderung des
zugrunde liegenden Basiswertes fiihrt daher zu einer iiberproportionalen Verianderung des Wertes
der Optionsscheine. Die mit dem Erwerb von Optionsscheinen verbundenen iiberproportionalen
Verlustrisiken kdnnen bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fithren.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. eines auBlerordentlichen
Knock-out-Ereignisses erhélt der Optionsscheininhaber nach Ausiibung seiner Optionsscheine
einen am betreffenden Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je Optionsschein
ausgezahlt. Grundsédtzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn
der Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der Optionsscheininhaber hat jedoch das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw.
eines auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses zu beachten. Mit dem Eintritt des Knock-out-
Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig und die Emittentin zahlt dem
Optionsscheininhaber lediglich den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein,
was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Das Knock-out-Ereignis bzw. das aullerordentliche Knock-out-Ereignisses kann auch nach
Ausiibung bzw. Kiindigung der Optionsscheine, d.h. bis zum betreffenden Ausiibungstag
(einschlieBlich) eintreten. In diesem Fall gilt eine bereits zugegangene Ausiibungserklarung bzw.
eine erklirte Kiindigung als nicht erfolgt. Der Optionsscheininhaber erhilt dann lediglich den
Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich einem
Totalverlust entspricht.

Der maligebliche Basiskurs und der mafigebliche Schwellenkurs werden tiglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Optionsscheininhaber dariiber hinaus die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu beriicksichtigen: Die tdgliche Anpassung des maBgeblichen Basiskurses und
des maBigeblichen Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
fiihrt in der Regel zu einer Erhohung (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Verringerung (im
Falle von Put-Optionsscheinen) des malBgeblichen Basiskurses und des maBgeblichen
Schwellenkurses. Falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. verringert
(im Falle von Put-Optionsscheinen), vermindert sich der Wert der der Optionsscheine mit jedem
Tag der Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Maoégliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwéhrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusétzlich Wahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusatzliche Verluste sein. Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt
kénnen dazu fithren, dass sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag je Optionsschein
entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht. Das
grundsitzlich bei diesen Wertpapieren bestehende Verlustrisiko wird durch fiir diese Wertpapiere
negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstarkt.

Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien kann wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine aulerdem das so genannte aulerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und die Emittentin den Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je
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Optionsschein zahlt. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen
Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Das auBerordentliche Knock-out-Ereignis kann auch nach Ausiibung bzw. Kiindigung der
Optionsscheine, d.h. bis zum betreffenden Ausiibungstag (einschlielich) eintreten. In diesem Fall
gilt eine bereits zugegangene Ausiibungserklarung bzw. eine erklérte Kiindigung als nicht erfolgt.
Der Optionsscheininhaber erhilt dann lediglich den Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je
Zertifikat, was wirtschaftlich einem Totalverlust entspricht.

Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte wird die Emittentin an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt wiahrend der Anpassung - maximal jedoch von 9:00 Uhr bis
10:00 Uhr MEZ - den Handel aussetzen. In dieser Zeit trigt der Optionsscheininhaber das Risiko,
dass er seine Wertpapiere in dieser Zeit nicht verduBBern kann.
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I1. Risikofaktoren

Die Reihenfolge der nachfolgend aufgezihlten Risikofaktoren trifft keine Aussage iiber die
Realisierungswahrscheinlichkeit und das Ausmaf} ihrer jeweils moglichen wirtschaftlichen
Auswirkungen im Falle ihrer Realisierung. Risiken konnen auch zusammenwirken und sich
gegenseitig verstiarken.

Dem Anleger wird geraten, vor jeder Anlageentscheidung in die betreffenden Wertpapiere
den gesamten Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen sorgfiltig zu lesen.

Das sorgfiltige Lesen der Risikofaktoren kann nicht die individuell notwendige Beratung des
jeweiligen Anlegers durch seine Hausbank bzw. einen qualifizierten Berater oder seinen
Steuerberater ersetzen. Die allein in den Risikofaktoren enthaltenen Informationen konnen
nicht die individuellen Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhiltnisse
des jeweiligen Anlegers beriicksichtigen, so dass im Einzelfall eine zugeschnittene Beratung
und Aufklirung notwendig ist.

Aufgrund der im Folgenden dargestellten Risikofaktoren sollte der Anleger die Wertpapiere
nur dann kaufen, wenn er den Verlust eines Teils oder des gesamten fiir diese Wertpapiere
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten)
tragen kann.

1. Risikofaktoren, die die Emittentin betreffen

Wie bei allen Gesellschaften des Privaten Rechts besteht auch bei der Emittentin grundsétzlich das
Insolvenzrisiko. Der Eintritt dieses Risikos hétte zur Folge, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen aus den emittierten Wertpapieren gegeniiber den Inhabern nicht erfiillen
konnte und die Inhaber ihre Anspriiche nur noch nach MalBgabe der Insolvenzordnung zur
Insolvenztabelle anmelden kdnnten.

Eine Absicherung gegen diese Risiken durch den Einlagensicherungsfonds des Bundesverbandes
deutscher Banken oder die Entschadigungseinrichtung deutscher Banken GmbH besteht fiir die
unter diesem Prospekt emittierten Wertpapiere nicht.

Aus diesen Griinden besteht im Falle der Insolvenz der Emittentin fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlustes des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 2. Risikofaktoren der Turbo-Optionsscheine

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen.

A. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsétzlich fiihren Kursverluste
(im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Put-Optionsscheinen)
des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.

Der Marktwert der Wertpapiere héngt jedoch nicht nur von der Entwicklung des den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswertes ab, verschiedene andere Faktoren haben auch Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der
Wertpapiere, die implizite Volatilitit (Haufigkeit wund Intensitdt der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssétze am Geldmarkt, - bei Aktien als Basiswert - die
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erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft der zugrunde liegenden Aktien,
oder -bei einem Kursindex als Basiswert- die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktkurs der Wertpapiere kann
auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden.
Bei einem Basiswert, dessen Kurse in einer Fremdwéahrung ausgedriickt werden, miissen auch die
Zinssdtze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt beriicksichtigt werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend niher beschrieben) erhilt
der Optionsscheininhaber einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je
Optionsschein ausgezahlt. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz,
um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den Basiskurs bzw. den Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) iiberschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).
Grundsétzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der
Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Bei Turbo-Optionsscheinen ist das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (sofern dies so
festgelegt ist) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw.
iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig und die Emittentin zahlt dem
Optionsscheininhaber lediglich den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein,
was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Da keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden) erfolgen,
kénnen mogliche Wertverluste der Optionsscheine nicht durch solche Ertrige kompensiert werden.

Eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem Ausiibungstag ist nur durch eine
VerauBlerung moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf
der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umsténden nicht mdglich. Insbesondere
kann der Optionsscheininhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider
Markt gegeben ist. Der Optionsscheininhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umsténden bis zum Ausiibungstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduB3erung der Wertpapiere diese erneut kaufen, weil der Kurs der
Wertpapiere beispielsweise zwischenzeitlich gestiegen ist, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit
allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

Mogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

DAX®-Turbo-Optionsscheine

Je nach Ausgestaltung der konkreten Emission kann festgelegt werden, dass bei DAX®-Turbo-
Optionsscheinen fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde
liegenden DAX®-Performance Index als auch die Kurse des X-DAX®-Index relevant sind. In
diesem Zusammenhang spielen die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle
eine entscheidende Rolle. Die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und wird
veroffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fiir mindestens 20 Gesellschaften vorliegen. Sie endet
um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX® wird borsentdglich von
17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.
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Im Vergleich zu herkdmmlichen DAX®-Turbo-Optionsscheinen ist das Risiko des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses bei dieser Ausgestaltung demzufolge grofler, da fiir dessen Ermittlung
neben den Kursen des DAX® auch die Kurse des X-DAX® herangezogen werden. Da der X-
DAX® im Anschluss an die Berechnung des DAX® berechnet wird, ist somit der Zeitraum, in
dem das Knock-out-Ereignis eintreten kann, erheblich ldnger als bei herkommlichen DAX®-
Turbo-Optionsscheinen. Das hohere Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bedeutet
fiir den Optionsscheininhaber demnach auch ein hoheres Risiko, den Knock-out-Betrag in Hohe
von EUR 0,001 je Optionsschein zu erhalten, was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust
entspricht.

Der Optionsscheininhaber hat dariiber hinaus zu beriicksichtigen, dass die Berechnung des
Differenzbetrages selbst gemiBl den Emissionsbedingungen unter Heranziechung des
Berechnungskurses des DAX® erfolgt. Die Kurse des X-DAX® finden dabei keine
Beriicksichtigung; d.h. ein am Ausiibungstag moglicherweise hoherer (im Fall von Call-
Optionsscheinen) bzw. niedrigerer (im Falle von Put-Optionsscheinen) Kurs des X-DAX® als des
DAX® ist fiir die Ermittlung des Differenzbetrages unerheblich.

A. 2.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen
beim entsprechenden Basiswert zu einer {berproportionalen Wertinderung bei den
Optionsscheinen fithren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken
mit dem Erwerb der Optionsscheine verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes wichst damit
auch das mit dem Optionsschein verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheines fiihren kann.

Unabhingig von der finanziellen Leistungsfihigkeit der Emittentin trigt der Optionsscheininhaber
das Risiko, dass - z.B. allein aufgrund einer fiir den Basiswert ungiinstigen Marktentwicklung -
das Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den
Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der
Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

A. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatilititseinfluss (= Haufigkeit und Intensitit von

Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes der Optionsscheine fiihrt eine Kursverdnderung
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des zugrunde liegenden Basiswertes zu einer iiberproportionalen Verdanderung des Wertes der
Optionsscheine. Aufgrund dieses Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen
verbundenen iiberproportionale Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fiihren.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Ausiibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten Kiindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. liberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei einer Fremdwéhrung als Basiswert resultieren die Risiken aus der Kursentwicklung einer
Fremdwéhrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéahrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwihrung. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Fremdwahrung/Euro-Kursentwicklung bzw. Fremdwéhrung/Fremdwahrung-Kursentwicklung
unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den weltweiten Devisenmérkten selbst einschitzen
koénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Gold als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Goldpreises. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige Goldpreisentwicklung selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Silber als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Silberpreises. Der
Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Silberpreisentwicklung selbst einschitzen kénnen, um
eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Zinsterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.
Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss die aktuelle und =zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmirkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Aktien-Index als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation
der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der
Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakten als Basiswert resultieren die wesentlichen
Risiken aus der Entwicklung des Preises des jeweiligen Future-Kontraktes. Die Emittentin wird in
den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlichen, welche Einflussfaktoren fiir den Preis des
Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakts eine Rolle spielen kénnen. Der Anleger muss die
aktuelle und zukiinftige Entwicklung des jeweiligen dem Future-Kontrakt unterliegenden
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Rohstoffes bzw. Edelmetalls selbst einschétzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung
dieses Basiswertes vorzunehmen. Dariiber hinaus muss der Anleger beriicksichtigen, dass der
Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakt in der Regel in einer Fremdwéhrung und nicht in Euro
notiert und sich durch die Umrechnung des Differenzbetrages in Euro Wéhrungsrisiken ergeben.

A. 2.4. RisikoausschlieBende oder -einschrinkende Geschifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschéfte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Mdoglichkeit besteht, hangt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstinden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

A. 2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

A. 2.6. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Ausiibung des Kiindigungsrechtes bzw. die
Vorverlegung des Ausiibungstages durch die Emittentin filhren zur Auflosung solcher
Sicherungsgeschifte. Je nach Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzuldosenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den maBgeblichen Basiswert und damit auch
den Differenzbetrag negativ beeinflussen.

A. 2.7. Wihrungsrisiken
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in FEuro ausgedriickt werden, sind
Wiéhrungsrisiken nicht einschldgig.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwihrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusdtzlich Wihrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Fiir den Wertpapierinhaber ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt kdnnen dazu fithren, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag je Optionsschein entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhoht.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt fithren dazu, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bei Turbo-Optionsscheinen entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers erhéht. Der in der entsprechenden Fremdwihrung ausgedriickte
Differenzbetrag wird in Euro umgerechnet und an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die
Umrechnung in Euro erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwihrungsbetrages durch
den maBgeblichen Umrechnungskurs.
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Trotz fiir die Wertpapiere positiver Kursentwicklungen des Basiswertes (Kurssteigerungen im
Falle von Call-Optionsscheinen bzw. Kursverluste im Falle von Put-Optionsscheinen) fiihrt ein
Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber dem
Euro) dazu, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der in Euro umgerechnete
Fremdwihrungsbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Das Verlustrisiko wird durch fiir die Wertpapiere negative Kursentwicklungen des Basiswertes
(Kursverluste im Falle von Call-Optionsscheinen bzw. Kurssteigerungen im Falle von Put-
Optionsscheinen) und fiir die Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

Dariiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des maBgeblichen Umrechnungskurses
der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. der erforderliche Fremdwéhrungs-Betrag fiir den Erwerb
von einem Euro steigt), sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag entsprechend reduziert.

A. 2.8. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kiirzer
die Frist ist, desto groBer kann das Risiko des Wertpapierinhabers sein.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten
Ausiibungstag. Sofern das Knock-out-Ereignis eingetreten ist und in den Féllen, in denen ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht oder eine Vorverlegung des Ausiibungstages durch die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen ist, endet die Laufzeit der
Optionsscheine vorzeitig.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Optionsscheininhaber am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Der
auszuzahlende Differenzbetrag kann geringer sein als das Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten), das der Optionsscheininhaber fiir den Erwerb des
Optionsscheines aufgewendet hat, so dass er einen Verlust realisieren muss.

Sofern wihrend der Laufzeit der Optionsscheine das Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust
des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).

Das Verlustrisiko des Optionsscheininhabers gilt entsprechend auch dann, wenn ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht oder das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages durch
die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen ist. In diesen Fillen endet die
Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig. Der Optionsscheininhaber hat zu beriicksichtigen, dass das
Knock-out-Ereignis auch wahrend der nach einer Kiindigung einschldgigen Ankiindigungsfrist
eintreten kann und er in diesem Fall statt des Differenzbetrages den Knock-out-Betrag je
Optionsschein erhilt, was wirtschaftlich zu einem Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihrt,
weil der auszuzahlende Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Optionsschein betrégt.
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B. 2. Risikofaktoren der Mini Future Zertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen.

B. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsétzlich fiihren Kursverluste (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Basiswertes zu einer Minderung des Zertifikatswertes.

Der Marktwert der Wertpapiere hiangt jedoch nicht nur von der Entwicklung des den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswertes ab, verschiedene andere Faktoren haben auch Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der
Wertpapiere, die implizite Volatilitit (Haufigkeit wund Intensitdit der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssétze am Geldmarkt, - bei Aktien als Basiswert - die
erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft der zugrunde liegenden Aktien,
oder -bei einem Kursindex als Basiswert- die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktkurs der Wertpapiere kann
auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden.
Bei einem Basiswert, dessen Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, miissen auch die
Zinssitze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt beriicksichtigt werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend ndher beschrieben) erhilt
der Zertifikatsinhaber nach Ausiibung seiner Zertifikate einen Differenzbetrag je Zertifikat in Euro
ausgezahlt. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am
betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt maBgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Grundsétzlich muss der
Zertifikatsinhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der im Falle seiner Ausiibung zu zahlende
Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Bei Mini Future Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Knock-out-Fristbeginn
(einschlieBlich), der dem Tag des Verkaufsbeginns entspricht, ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem Tag malgeblichen
Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
iberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Im Falle des Knock-out-Ereignisses endet die
Laufzeit der Zertifikate und das Recht des Zertifikatsinhabers entfdllt, die Zertifikate auszuiiben.
Der in diesem Fall zu zahlende Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der
Bezugsmenge und der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Auflésung der
Sicherungsgeschifte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs (der "Auflésungskurs") den am Tag
des Knock-out-Ereignisses maB3geblichen Basiskurs {iberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betridgt mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat. Grundsdtzlich muss der Zertifikatsinhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn der Knock-out-Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Der maligebliche Basiskurs und der maBigebliche Schwellenkurs werden tiglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Zertifikatsinhaber dariiber hinaus die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu beriicksichtigen: Die tdgliche Anpassung des maBgeblichen Basiskurses und
des maBigeblichen Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
fiihrt in der Regel zu einer Erhdhung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im

33



Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Falle von Short-Zertifikaten) des maBgeblichen Basiskurses und des maBgeblichen
Schwellenkurses. Falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. verringert (im
Falle von Short-Zertifikaten), vermindert sich der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der
Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

In Abhingigkeit des zugrunde liegenden Basiswertes sind nachfolgende Besonderheiten bei
der Anpassung des mafigeblichen Basiskurses einschligig:

Die Emittentin ermdglicht dem Inhaber eines EUR/Fremdwéhrungs-Mini Future Zertifikates 1 zu
1 an einer positiven (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. negativen (im Falle von
Short-Zertifikaten) Kursentwicklung des EUR/Fremdwéhrungskurses ohne eine feste
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin (wie nachfolgend néher
beschrieben) "positive" oder "negative" Finanzierungskosten, die durch die borsentdgliche
Anpassung des malgeblichen Basiskurses ausgeglichen werden. Der Ausgleich bei positiven
Finanzierungskosten erfolgt durch die Erh6hung des mafigeblichen Basiskurses und geht zu Lasten
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich von negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des
mafgeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im Falle von Long-Zertifikaten) und geht zu Lasten
(im Falle von Short-Zertifikaten) der Zertifikatsinhabers.

Die Anpassung des malBgeblichen Basiskurses bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf deutsche
Zinsterminkontrakte und bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Indexterminkontrakte fithrt mit
jeder Anpassung grundsitzlich zu einer Erhohung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
Verringerung (im Falle von Short-Zertifikaten) des maligeblichen Basiskurses, was einer
bestimmten Marge entspricht; Finanzierungskosten finden bei der Anpassung keine
Beriicksichtigung.

Hinsichtlich der Anpassung des mafBgeblichen Basiskurses bei Mini Future Zertifikaten bezogen
auf FEuroland-Performance-Indizes (Long) bzw. bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf
Euroland-Aktien (Long) gilt Folgendes: Damit der Inhaber eines Zertifikates 1 zu 1 an einer
positiven Kursentwicklung des Basiswertes ohne eine feste Laufzeitbegrenzung partizipieren kann,
finanziert die Emittentin dem Zertifikatsinhaber wirtschaftlich betrachtet den {iber seinen
Kapitaleinsatz (= Indexstand bzw. Aktienkurs zum Zeitpunkt des Erwerbs abziiglich des
maligeblichen Basiskurses multipliziert mit der Bezugsmenge ohne Einrechnung einer
Geld-/Brief-Spanne) hinausgehenden Index- bzw. Aktienwert bei Erwerb der Zertifikate. Die
hierbei der Emittentin entstehenden Finanzierungskosten werden durch die bdorsentégliche
Anpassung des maBgeblichen Basiskurses zu Lasten des Zertifikatsinhabers ausgeglichen. Die
Finanzierungskosten sind gemél den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhéngig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge. Aus diesem Grund erhdht sich in aller Regel der malgebliche Basiskurs
borsentéglich um die Finanzierungskosten.

Durch den Erwerb eines Mini Future Zertifikates bezogen auf Euroland-Performance-Indizes
(Short) bzw. eines Mini Future Zertifikates bezogen auf Euroland-Aktien (Short) ermoglicht der
Zertifikatsinhaber der Emittentin wirtschaftlich betrachtet, den Basiswert zu verkaufen und den
aus diesem Verkauf zu erzielenden Betrag sowie den gezahlten Kapitaleinsatz (= maBgeblicher
Basiskurs abziiglich des Indexstandes bzw. des Aktienkurses zum Zeitpunkt des Erwerbs
multipliziert mit der Bezugsmenge ohne Einrechnung einer Geld-/Brief-Spanne) des
Zertifikatsinhabers zu nutzen. Hierfiir erhélt der Zertifikatsinhaber von der Emittentin einen
Ausgleich in Form der Finanzierungskosten, die allerdings, wie unten ndher dargestellt, bei einer
bestimmten Zinslage auch negativ werden konnen. Die Finanzierungskosten sind geméifl den
Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro OverNight Index Average (EONIA) abhéngig,
derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), abziiglich einer Marge. Der Ausgleich der
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Finanzierungskosten erfolgt iiber die Anpassung des mallgeblichen Basiskurses durch die
Emittentin. Aus diesem Grund erhoht sich der malgebliche Basiskurs tdglich um die
Finanzierungskosten, solange der jeweilige EONIA hoéher ist als die abzuziehende Marge. Betragt
der EONIA weniger als die Marge entstehen "negative" Finanzierungskosten, die dem
Zertifikatsinhaber tédglich durch entsprechende Reduzierung des malgeblichen Basiskurses
belastet werden. Dieses fiihrt im Falle von "negativen" Finanzierungskosten zu einer Subtraktion
des Betrages dieser Finanzierungskosten vom letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maligeblichen Basiskurs.

Bei Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf Rohél-Future-Kontrakte wird die Emittentin an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wihrend der iiblichen Handelszeit fiir Rohol-Future-Kontrakte an
der relevanten Referenzstelle- den maBgeblichen Basiskurs sowie den malgeblichen
Schwellenkurs anpassen. Zu diesem Zweck wird die Emittentin ihren Handel der entsprechenden
Mini-Future-Zertifikate  bezogen  auf  Rohdl-Future-Kontrakte an  jedem  Future-
Anpassungszeitpunkt wiahrend der Anpassung - maximal jedoch von 9:00 Uhr bis 10:00 Uhr
MEZ - aussetzen. In dieser Zeit tragt der Zertifikatsinhaber das Risiko, dass er seine Wertpapiere
in dieser Zeit nicht verduflern kann.

Da keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden) erfolgen,
konnen mogliche Wertverluste der Zertifikate nicht durch solche Ertrige kompensiert werden.

Neben der Moglichkeit von Ausiibungen wéhrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung
zu einem Ausiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, ist eine Realisierung
des Wertes der Wertpapiere vor einem Ausiibungstag nur durch eine VerduBerung mdglich. Dies
setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstinden nicht mdglich. Insbesondere kann der
Zertifikatsinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Der Zertifikatsinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umsténden bis zum betreffenden Ausiibungstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese erneut kaufen, weil der Kurs der
Wertpapiere beispielsweise zwischenzeitlich gestiegen ist, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit
allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien kann wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate auBerdem das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur
Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie
nachfolgend nédher beschrieben) je Zertifikat zahlt. Das aulerordentliche Knock-out-Ereignis tritt
ein, wenn wihrend der Laufzeit der Zertifikate der maBgebliche Basiskurs durch eine
Dividendenanpassung oder eine aullerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Im
Falle von Mini Future Zertifikaten (Long) entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag dem
Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der relevanten Referenzstelle festgestellten
Eroffnungskurs der Aktie am Tag des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Falle von
Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht der auBBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je
Zertifikat. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des
zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).
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B. 2.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).

Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen beim
entsprechenden maBgeblichen Basiswert zu iiberproportionalen Wertinderungen bei den Mini
Future Zertifikaten fiihren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale
Verlustrisiken mit dem Erwerb von Zertifikaten verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes
wichst damit auch das mit dem Zertifikat verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit
des Zertifikats fiihren kann.

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin trdgt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, dass - z.B. allein aufgrund einer fiir den Basiswert ungiinstigen Marktentwicklung - das
Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Zertifikate. Das Knock-out-Ereignis kann im unglinstigsten Fall wirtschaftlich zu einem
Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihren, wenn der auszuzahlende Knock-out-Betrag EUR 0,001
je Zertifikat betragen sollte.

Moégliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien kann wiahrend der Laufzeit der
Zertifikate auBerdem das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Mit dem Eintritt des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet ebenfalls die Laufzeit der Zertifikate und das
Recht des Zertifikatsinhabers entféllt, die Zertifikate auszuiiben. Das aullerordentliche
Knock-out-Ereignis kann im ungiinstigsten Fall wirtschaftlich zu einem Totalverlust des zum
Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fithren, wenn der auszuzahlende auBlerordentliche Knock-out-Betrag
EUR 0,001 je Zertifikat betragen sollte.

B. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Zertifikat, das als Kaufoption
(Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes
(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Zertifikat, das als
Verkaufsoption (Short) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Zertifikate sind nahezu keinem Volatilititseinfluss (= H&iufigkeit und Intensitdt von
Kursschwankungen des mafigeblichen Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen
starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes der Zertifikate fiihrt eine
Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes zu einer liberproportionalen Verdnderung
des Wertes der Zertifikate. Aufgrund dieses Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von
Zertifikaten verbundenen iiberproportionale Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Zertifikats
fiihren.

Aufgrund des bei den Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei
fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. bei steigenden Kursen
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des Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) bereits vor dem betreffenden Ausiibungstag
bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ausgeiibten Kiindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis bzw. -bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien - das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs
erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle
von Short-Zertifikaten).

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei einer Fremdwéhrung als Basiswert resultieren die Risiken aus der Kursentwicklung einer
Fremdwiahrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Fremdwéhrung/Euro-Kursentwicklung bzw. Fremdwahrung/Fremdwéhrung-Kursentwicklung
unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den weltweiten Devisenmérkten selbst einschitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Zinsterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.
Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmdrkten selbst einschiatzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der jeweiligen Aktiengesellschaft unter
Bertiicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Aktien-Index als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation
der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der
Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohol-Future-Kontrakten als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises je Barrel Rohdl. Weitere Einflussfaktoren, die fiir den Preis des Rohol-
Future-Kontrakts eine Rolle spielen konnen, sind die Angebots- und Nachfragesituation auf den
Internationalen Rohdlmérkten sowie die Lagerkosten fiir Rohol. Der Anleger muss die aktuelle
und zukiinftige Rohdlpreisentwicklung sowie alle anderen Einflussfaktoren selbst einschitzen
kénnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Dariiber
hinaus muss der Anleger beriicksichtigen, dass der Rohol-Future-Kontrakt in US-Dollar notiert
und sich durch die Umrechnung des Differenzbetrages in Euro Wéhrungsrisiken ergeben.

B. 2.4. Risikoausschlieende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wihrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschliefen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Mdoglichkeit besteht, hingt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.
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B. 2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse daraufhin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

B. 2.6. Sicherungsgeschifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere, das FEintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. - im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-
Aktien - des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses bzw. die Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin fithren zur Auflosung solcher Sicherungsgeschéfte. Je nach Anzahl der fillig
gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzulésenden
Sicherungsgeschiften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies
den mafgeblichen Basiswert und damit auch den Differenzbetrag bzw. den Knock-out-Betrag
bzw. - im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien - den auBlerordentlichen
Knock-out-Betrag negativ beeinflussen.

B. 2.7. Wihrungsrisiken
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in FEuro ausgedriickt werden, sind
Wiéhrungsrisiken nicht einschldgig.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwihrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusdtzlich Wihrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Fiir den Wertpapierinhaber ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fithren, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag je Zertifikat entsprechend vermindert und sich das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhoht.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt fithren dazu, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko
des Zertifikatsinhabers erhoht. Der in der entsprechenden Fremdwéhrung ausgedriickte
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag je Zertifikat wird in Euro umgerechnet und an die
Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung in Euro erfolgt durch Division des entsprechenden
Fremdwahrungsbetrages durch den mafigeblichen Umrechnungskurs.

Trotz fiir die Wertpapiere positiver Kursentwicklungen des Basiswertes (Kurssteigerungen im
Falle von Long-Zertifikaten bzw. Kursverluste im Falle von Short-Zertifikaten) fiihrt ein Anstieg
des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwihrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber dem Euro)
dazu, dass der Zertifikatsinhaber einen Verlust erleidet, wenn der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Das Verlustrisiko wird durch fiir die Wertpapiere negative Kursentwicklungen des Basiswertes

(Kursverluste im Falle von Long-Zertifikaten bzw. Kurssteigerungen im Falle von Short-
Zertifikaten) und fiir die Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.
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Dariiber hinaus hat der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des mafgeblichen Umrechnungskurses
der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. der erforderliche Fremdwiahrungsbetrag (z.B. US-Dollar-
Betrag) fiir den Erwerb von einem Euro steigt), sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag
bzw. Knock-out-Betrag entsprechend reduziert.

B. 2.8. Verfall oder Wertminderung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. - im Falle von Mini Future Zertifikaten
bezogen auf Euroland-Aktien - des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung
der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der
Zertifikatsinhaber ist jedoch berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach
erfolgter Kiindigung zum Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibung der Zertifikate
durch den Zertifikatsinhaber erléschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. - im Falle von Mini Future Zertifikaten
bezogen auf FEuroland-Aktien- des auferordentlichen Knock-out-Ereignisses erhélt der
Zertifikatsinhaber nach Ausiibung seiner Zertifikate einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Der
auszuzahlende Differenzbetrag kann geringer sein als das Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten), das der Zertifikatsinhaber fiir den Erwerb des Zertifikates
aufgewendet hat, so dass er einen Verlust realisieren muss.

Sofern wéhrend der Laufzeit der Zertifikate das Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. Der in diesem Fall zu
zahlende Knock-out-Betrag kann im ungiinstigsten Fall lediglich EUR 0,001 je Zertifikat betragen
und dadurch wirtschaftlich einem Totalverlust gleichkommen.

Das Verlustrisiko des Zertifikatsinhabers gilt entsprechend auch dann, wenn ein ordentliches bzw.
auBBerordentliches Kiindigungsrecht oder das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages durch
die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen ist. In diesen Fillen endet die
Laufzeit der Zertifikate vorzeitig. Der Zertifikatsinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Knock-
out-Ereignis bzw. - im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien - das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis auch wéhrend der nach einer Kiindigung einschldgigen
Ankiindigungsfrist eintreten kann und er in diesem Fall statt des Differenzbetrages den
Knock-out-Betrag bzw. - im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien -
den auBerordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat erhdlt. Dies kann im ungiinstigsten Fall
wirtschaftlich zu einem Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) filhren, wenn der
auszuzahlende Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat betragen sollte.

Mogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Sofern im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien wihrend der Laufzeit
der Zertifikate das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die Laufzeit der
Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Der in diesem Fall zu
zahlende auBerordentliche Knock-out-Betrag kann im ungiinstigsten Fall lediglich EUR 0,001 je
Zertifikat betragen und dadurch wirtschaftlich einem Totalverlust gleichkommen.
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C. 2. Risikofaktoren der Smart-Mini Future Zertifikate

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen.

C. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsétzlich fiihren Kursverluste (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Basiswertes zu einer Minderung des Zertifikatswertes.

Der Marktwert der Wertpapiere hiangt jedoch nicht nur von der Entwicklung des den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswertes ab, verschiedene andere Faktoren haben auch Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der
Wertpapiere, die implizite Volatilitit (Haufigkeit wund Intensitdit der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssitze am Geldmarkt oder -bei Aktien als
Basiswert - die erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft der zugrunde
liegenden Aktien. Der Marktkurs der Wertpapiere kann auch durch Anderungen des
Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden. Bei einem Basiswert, dessen
Kurse in einer Fremdwéahrung ausgedriickt werden, miissen auch die Zinssétze am betreffenden
Fremdwahrungs-Geldmarkt beriicksichtigt werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erhélt der Zertifikatsinhaber nach Ausiibung
seiner Zertifikate einen Differenzbetrag je Zertifikat in Euro ausgezahlt. Dieser entspricht dem
Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am betreffenden Ausiibungstag von
der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den zu diesem
Zeitpunkt maBgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Grundsitzlich muss der Zertifikatsinhaber dann
einen Verlust hinnehmen, wenn der im Falle seiner Ausiibung zu zahlende Differenzbetrag
niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten ist das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten. Fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sind zwei unterschiedliche Kurse des
Basiswertes relevant. Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem
Knock-out-Fristbeginn (einschlieBlich), der dem Tag des Verkaufsbeginns entspricht, entweder

(i) irgend ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem
Tag maBigeblichen Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. liberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) oder

(i1) der von der relevanten Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Basiswertes dem an diesem
Tag malgeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-
Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Im Falle des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Zertifikate und die Emittentin zahlt den
Knock-out-Betrag je Zertifikat. Das Recht des Zertifikatsinhabers entfillt, die Zertifikate
auszuiiben.

Der gemil vorstehendem Absatz (i) zu zahlende Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht EUR

0,001 je Zertifikat. Der Zertifikatsinhaber erleidet in dieser Situation wirtschaftlich betrachtet
einen Totalverlust.
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Der geméil vorstehendem Absatz (ii) zu zahlende Knock-out-Betrag entspricht dem Produkt aus
der Bezugsmenge und der Differenz, um die der durch die Emittentin aus der Aufldsung der
Sicherungsgeschifte ermittelte gewichtete Durchschnittskurs (der "Auflésungskurs") den am Tag
des Knock-out-Ereignisses maBBgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betridgt mindestens
EUR 0,001 je Zertifikat. Grundsétzlich muss der Zertifikatsinhaber dann einen Verlust
hinnehmen, wenn der Knock-out-Betrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Zertifikate
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Dariiber hinaus hat der Zertifikatsinhaber zu beachten, dass der Schwellenkurs immer iiber (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unter (im Falle von Short-Zertifikaten) dem Basiskurs liegt.
Aufgrund des im Vergleich zum Basiskurs héheren (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
niedrigeren (im Falle von Short-Zertifikaten) Schwellenkurses ist der Eintritt des
Knock-out-Ereignisses gemdll vorstehendem Absatz (ii) grundsitzlich wahrscheinlicher als der
Eintritt des Knock-out-Ereignisses gemall vorstehendem Absatz (i). Fiir die Feststellung des
Knock-out-Ereignisses gemdfl Absatz (ii) ist allerdings ausschlieBlich der von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des Basiswertes relevant. Es kann beispielsweise negative
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. positive (im Falle von Short-Zertifikaten)
Kursentwicklungen des Basiswertes geben, bei denen zwar der Schlusskurs des Basiswertes iiber
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unter (im Falle von Short-Zertifikaten) dem mafgeblichen
Schwellenkurs liegt, der Kurs des Basiswertes aber im weiteren Verlauf der néchsten
Borsensitzung und vor Feststellung des nichsten Schlusskurses dem malBigeblichen Basiskurs
entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle
von Short-Zertifikaten), so dass es zu dem Knock-out-Ereignis gemill Absatz (i) kommt und der
Knock-out-Betrag EUR 0,001 betrdgt. Wirtschaftlich betrachtet entspricht dies einem
Totalverlust.

Der maligebliche Basiskurs und der mafigebliche Schwellenkurs werden tiglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Zertifikatsinhaber dariiber hinaus die damit einhergehenden
Verlustrisiken zu beriicksichtigen: Die tégliche Anpassung des maBigeblichen Basiskurses und
des maBgeblichen Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
fiihrt in der Regel zu einer Erhohung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im
Falle von Short-Zertifikaten) des malgeblichen Basiskurses und des malgeblichen
Schwellenkurses. Falls sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die
entsprechende Hohe der Anpassung erhoht (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. verringert (im
Falle von Short-Zertifikaten), vermindert sich der Wert der Zertifikate mit jedem Tag der
Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

In Abhéngigkeit des zugrunde liegenden Basiswertes sind nachfolgende Besonderheiten bei
der Anpassung des maligeblichen Basiskurses einschligig:

Die Anpassung des mafBgeblichen Basiskurses bei Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf
deutsche Zinsterminkontrakte fithrt mit jeder Anpassung grundsitzlich zu einer Erhéhung (im
Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im Falle von Short-Zertifikaten) des
maligeblichen Basiskurses, was einer bestimmten Marge entspricht; Finanzierungskosten finden
bei der Anpassung keine Berlicksichtigung.

Die Emittentin ermoglicht dem Inhaber eines EUR/Fremdwidhrungs-Smart-Mini Future
Zertifikates 1 zu 1 an einer positiven (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. negativen (im Falle
von Short-Zertifikaten) Kursentwicklung des EUR/Fremdwéhrungskurses ohne eine feste
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin (wie nachfolgend ndher
beschrieben) "positive" oder "negative" Finanzierungskosten, die durch die borsentégliche
Anpassung des mafBgeblichen Basiskurses ausgeglichen werden. Der Ausgleich bei positiven
Finanzierungskosten erfolgt durch die Erhdhung des maf3geblichen Basiskurses und geht zu Lasten
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(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Zertifikatsinhabers. Der Ausgleich von negativen Finanzierungskosten durch die Reduzierung des
mafgeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im Falle von Long-Zertifikaten) und geht zu Lasten
(im Falle von Short-Zertifikaten) der Zertifikatsinhabers.

Hinsichtlich der Anpassung des maligeblichen Basiskurses bei Smart-Mini Future Zertifikaten
bezogen auf Euroland-Performance-Indizes (Long) bzw. bei Smart-Mini Future Zertifikaten
bezogen auf Aktien (Long) gilt Folgendes: Damit der Inhaber eines Zertifikates 1 zu 1 an einer
positiven Kursentwicklung des Basiswertes ohne eine feste Laufzeitbegrenzung partizipieren kann,
finanziert die Emittentin dem Zertifikatsinhaber wirtschaftlich betrachtet den iiber seinen
Kapitaleinsatz (= Indexstand bzw. Aktienkurs zum Zeitpunkt des Erwerbs abziiglich des
maBgeblichen Basiskurses multipliziert mit der Bezugsmenge ohne Einrechnung einer
Geld-/Brief-Spanne) hinausgehenden Index- bzw. Aktienwert bei Erwerb der Zertifikate. Die
hierbei der Emittentin entstehenden Finanzierungskosten werden durch die borsentédgliche
Anpassung des mallgeblichen Basiskurses zu Lasten des Zertifikatsinhabers ausgeglichen. Die
Finanzierungskosten sind gemél den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhingig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge. Aus diesem Grund erhoht sich in aller Regel der mallgebliche Basiskurs
borsentdglich um die Finanzierungskosten.

Durch den Erwerb eines Smart-Mini Future Zertifikates bezogen auf Euroland-Performance-
Indizes (Short) bzw. eines Smart-Mini Future Zertifikates bezogen auf Aktien (Short) ermdglicht
der Zertifikatsinhaber der Emittentin wirtschaftlich betrachtet, den Basiswert zu verkaufen und den
aus diesem Verkauf zu erzielenden Betrag sowie den gezahlten Kapitaleinsatz (= mafgeblicher
Basiskurs abziiglich des Indexstandes bzw. des Aktienkurses zum Zeitpunkt des Erwerbs
multipliziert mit der Bezugsmenge ohne Einrechnung einer Geld-/Brief-Spanne) des
Zertifikatsinhabers zu nutzen. Hierfiir erhélt der Zertifikatsinhaber von der Emittentin einen
Ausgleich in Form der Finanzierungskosten, die allerdings, wie unten ndher dargestellt, bei einer
bestimmten Zinslage auch negativ werden konnen. Die Finanzierungskosten sind gemifl den
Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro OverNight Index Average (EONIA) abhéngig,
derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), abziiglich einer Marge. Der Ausgleich der
Finanzierungskosten erfolgt iiber die Anpassung des maligeblichen Basiskurses durch die
Emittentin. Aus diesem Grund erhoht sich der malgebliche Basiskurs tdglich um die
Finanzierungskosten, solange der jeweilige EONIA hoéher ist als die abzuziehende Marge. Betragt
der EONIA weniger als die Marge entstehen "negative" Finanzierungskosten, die dem
Zertifikatsinhaber téglich durch entsprechende Reduzierung des maligeblichen Basiskurses
belastet werden. Dieses fiihrt im Falle von "negativen" Finanzierungskosten zu einer Subtraktion
des Betrages dieser Finanzierungskosten vom letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maBgeblichen Basiskurs.

Da keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden) erfolgen,
konnen mogliche Wertverluste der Zertifikate nicht durch solche Ertrdge kompensiert werden.

Neben der Moglichkeit von Ausiibungen wéihrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung
zu einem Austlibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, ist eine Realisierung
des Wertes der Wertpapiere vor einem Ausiibungstag nur durch eine VerduBerung mdglich. Dies
setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstidnden nicht moglich. Insbesondere kann der
Zertifikatsinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Der Zertifikatsinhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstinden bis zum betreffenden Ausiibungstag zu halten.
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Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese erneut kaufen, weil der Kurs der
Wertpapiere beispielsweise zwischenzeitlich gestiegen ist, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit
allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

Maoégliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien kann wihrend der Laufzeit der Zertifikate
auBerdem das so genannte auB3erordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass
die Laufzeit der Zertifikate mit dem FEintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet
und die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend néher beschrieben)
je Zertifikat zahlt. Das auBerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wahrend der Laufzeit
der Zertifikate der malgebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine
aulerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Im Falle von Smart-Mini Future
Zertifikaten (Long) entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der
Bezugsmenge und dem von der relevanten Referenzstelle festgestellten Eroffnungskurs der Aktie
am Tag des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Smart-Mini Future
Zertifikaten (Short) entspricht der auBlerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat.
Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der
Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten).

C. 2.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).

Die Zertifikate haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen beim
entsprechenden mafigeblichen Basiswert zu {iberproportionalen Wertdnderungen bei den Smart-
Mini Future Zertifikaten fiihren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale
Verlustrisiken mit dem Erwerb von Zertifikaten verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes
wichst damit auch das mit dem Zertifikat verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit
des Zertifikats fithren kann.

Unabhingig von der finanziellen Leistungsfdhigkeit der Emittentin tragt der Zertifikatsinhaber das
Risiko, dass - z.B. allein aufgrund einer fiir den Basiswert ungiinstigen Marktentwicklung - das
Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Zertifikate. Das Knock-out-Ereignis kann im ungiinstigsten Fall wirtschaftlich zu einem
Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren, wenn der auszuzahlende Knock-out-Betrag EUR 0,001
je Zertifikat betragen sollte.

Maoégliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien kann wihrend der Laufzeit der Zertifikate
auBerdem das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Mit dem FEintritt des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet ebenfalls die Laufzeit der Zertifikate und das
Recht des Zertifikatsinhabers entfillt, die Zertifikate auszuiilben. Das auBlerordentliche
Knock-out-Ereignis kann im ungiinstigsten Fall wirtschaftlich zu einem Totalverlust des zum
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Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten) fithren, wenn der auszuzahlende auBerordentliche Knock-out-Betrag
EUR 0,001 je Zertifikat betragen sollte.

C. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Zertifikat, das als Kaufoption
(Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes
(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Zertifikat, das als
Verkaufsoption (Short) ausgestaltet ist, verliert dagegen bei Kursgewinnen des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Zertifikate sind nahezu keinem Volatilititseinfluss (= Héufigkeit und Intensitit von
Kursschwankungen des mafigeblichen Basiswertes) ausgesetzt und haben in der Regel einen
starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes der Zertifikate fiihrt eine
Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes zu einer liberproportionalen Verdnderung
des Wertes der Zertifikate. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken
mit dem Erwerb von Zertifikaten verbunden.

Aufgrund der bei den Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elemente besteht das Risiko, dass bei
fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. bei steigenden Kursen
des Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) bereits vor dem betreffenden Ausiibungstag
bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ausgeiibten Kiindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis bzw. -bei Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien- das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt, entweder (i) sobald irgend ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes den Basiskurs erreicht oder diesen unterschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) oder
(ii) sobald ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Schlusskurs des Basiswertes den
Schwellenkurs erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
iberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei einem Aktien-Index als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation
der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der
Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei einer Fremdwéhrung als Basiswert resultieren die Risiken aus der Kursentwicklung einer
Fremdwihrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Fremdwéhrung/Euro-Kursentwicklung bzw. Fremdwahrung/Fremdwéhrung-Kursentwicklung
unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den weltweiten Devisenmérkten selbst einschitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der jeweiligen Aktiengesellschaft unter
Berticksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.
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Bei einem Zinsterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

C. 2.4. Risikoausschlielende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieBen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hingt von den Marktverhéltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstinden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

C. 2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere {iber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin
iberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

C. 2.6. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschéfte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. - im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien -
des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses bzw. die Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die
Emittentin flihren zur Auflosung solcher Sicherungsgeschifte. Je nach Anzahl der fillig
gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von aufzulsenden
Sicherungsgeschiften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies
den mafgeblichen Basiswert und damit auch den Differenzbetrag bzw. den Knock-out-Betrag
bzw. - im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien - den auflerordentlichen
Knock-out-Betrag negativ beeinflussen.

C. 2.7. Wihrungsrisiken
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in FEuro ausgedriickt werden, sind
Wihrungsrisiken nicht einschligig.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:

Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusétzlich Wiahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Fiir den Wertpapierinhaber ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fithren, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag je Zertifikat entsprechend vermindert und sich das
Verlustrisiko des Wertpapierinhabers erhéht.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt fiihren dazu, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko
des Zertifikatsinhabers erh6éht. Der in der entsprechenden Fremdwédhrung ausgedriickte
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag je Zertifikat wird in Euro umgerechnet und an die
Zertifikatsinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung in Euro erfolgt durch Division des entsprechenden
Fremdwéhrungsbetrages durch den ma3geblichen Umrechnungskurs.
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Trotz fir die Wertpapiere positiver Kursentwicklungen des Basiswertes (Kurssteigerungen im
Falle von Long-Zertifikaten bzw. Kursverluste im Falle von Short-Zertifikaten) fiihrt ein Anstieg
des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwihrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber dem Euro)
dazu, dass der Zertifikatsinhaber einen Verlust erleidet, wenn der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag niedriger als sein fir den Erwerb der Zertifikate
aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Das Verlustrisiko wird durch fiir die Wertpapiere negative Kursentwicklungen des Basiswertes
(Kursverluste im Falle von Long-Zertifikaten bzw. Kurssteigerungen im Falle von Short-
Zertifikaten) und fiir die Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstirkt.

Dariiber hinaus hat der Zertifikatsinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des mafigeblichen Umrechnungskurses
der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. der erforderliche Fremdwéahrungsbetrag (z.B. US-Dollar-
Betrag) fiir den Erwerb von einem Euro steigt), sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag
bzw. Knock-out-Betrag entsprechend reduziert.

C. 2.8. Verfall oder Wertminderung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach erfolgter Kiindigung zum
Kiindigungstermin bzw. nach Wirksamkeit der Ausiibung seiner Zertifikate erloschen die Rechte
des Zertifikatsinhabers.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. - im Falle von Smart-Mini Future
Zertifikaten bezogen auf Aktien- des auBlerordentlichen Knock-out-Ereignisses erhdlt der
Zertifikatsinhaber nach Ausiibung seiner Zertifikate einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Der
auszuzahlende Differenzbetrag kann geringer sein als das Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger
mit dem Kauf verbundener Kosten), das der Zertifikatsinhaber fiir den Erwerb des Zertifikates
aufgewendet hat, so dass er einen Verlust realisieren muss.

Sofern wihrend der Laufzeit der Zertifikate das Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. Der in diesem Fall zu
zahlende Knock-out-Betrag kann im ungiinstigsten Fall lediglich EUR 0,001 je Zertifikat betragen
und dadurch wirtschaftlich einem Totalverlust gleichkommen.

Das Verlustrisiko des Zertifikatsinhabers gilt entsprechend auch dann, wenn ein ordentliches bzw.
auBBerordentliches Kiindigungsrecht oder das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages durch
die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen ist. In diesen Féllen endet die
Laufzeit der Zertifikate vorzeitig. Der Zertifikatsinhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Knock-
out-Ereignis bzw. -im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien - das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis auch wihrend der nach einer Kiindigung einschldgigen
Ankiindigungsfrist eintreten kann und er in diesem Fall statt des Differenzbetrages den
Knock-out-Betrag bzw. - im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien - den
auBerordentlichen Knock-out-Betrag je Zertifikat erhélt. Dies kann im ungiinstigsten Fall
wirtschaftlich zu einem Totalverlust des zum Kauf der Zertifikate aufgewendeten Kapitals
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fithren, wenn der
auszuzahlende Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat betragen sollte.

Maogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:
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Sofern im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien wahrend der Laufzeit der
Zertifikate das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die Laufzeit der
Zertifikate mit dem Eintritt des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Der in diesem Fall zu
zahlende auBerordentliche Knock-out-Betrag kann im ungiinstigsten Fall lediglich EUR 0,001 je
Zertifikat betragen und dadurch wirtschaftlich einem Totalverlust gleichkommen.

D. 2. Risikofaktoren der Optionsscheine

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen.

D. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsitzlich fiihren Kursverluste
(im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Put-Optionsscheinen)
des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.

Der Marktwert der Wertpapiere hingt jedoch nicht nur von der Entwicklung des den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswertes ab, verschiedene andere Faktoren haben auch Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der
Wertpapiere, die implizite Volatilitdit (Haufigkeit wund Intensitit der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssdtze am Geldmarkt, - bei Aktien als Basiswert - die
erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft der zugrunde liegenden Aktien,
oder -bei einem Kursindex als Basiswert- die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktkurs der Wertpapiere kann
auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden.
Bei einem Basiswert, dessen Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, miissen auch die
Zinssitze am betreffenden Fremdwahrungs-Geldmarkt beriicksichtigt werden.

Der Optionsscheininhaber erhidlt einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag in Euro je
Optionsschein ausgezahlt. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz,
um die der am Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den Basiskurs liberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet
(im Falle von Put-Optionsscheinen). Grundsitzlich muss der Optionsscheininhaber dann einen
Verlust hinnehmen, wenn der Differenzbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) ist.

Da keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden) erfolgen,
kénnen mogliche Wertverluste der Optionsscheine nicht durch solche Ertrige kompensiert werden.

Eine Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor dem bei Emission festgelegten Ausiibungstag
(bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung) bzw. vor dem Ende der Ausiibungsfrist (bei
Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung) ist durch eine VerduBerung mdglich. Dies setzt
jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten Marktteilnehmer finden
lassen, ist eine Realisierung unter Umstinden nicht mdglich. Insbesondere kann der
Optionsscheininhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider Markt
gegeben ist. Der Optionsscheininhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere unter
Umstédnden bis zu dem bei Emission festgelegten Ausiibungstag (bei Optionsscheinen mit
europdischer Ausiibung) bzw. zum Ende der Ausiibungsfrist (bei Optionsscheinen mit
amerikanischer Ausiibung) zu halten. Wihrend bei Optionsscheinen mit amerikanischer Ausiibung
dariiber hinaus die Ausiibung der Optionsscheine (gemil den Bestimmungen in den
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Emissionsbedingungen) durch den Optionsscheininhaber wihrend der Ausiibungsfrist moglich ist,
ist dies bei Optionsscheinen mit europdischer Ausiibung nicht moglich.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBlerung der Wertpapiere diese erneut kaufen, weil der Kurs der
Wertpapiere beispielsweise zwischenzeitlich gestiegen ist, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit
allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

D. 2.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des
fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen
beim entsprechenden Basiswert zu einer {berproportionalen Wertinderung bei den
Optionsscheinen fithren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken
mit dem Erwerb der Optionsscheine verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes wichst damit
auch das mit dem Optionsschein verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheines fiihren kann.

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsfédhigkeit der Emittentin trégt der Optionsscheininhaber
das Risiko, dass - z.B. allein aufgrund einer fiir den Basiswert ungiinstigen Marktentwicklung -
der Kurs des zugrunde liegenden Basiswertes wihrend der Laufzeit der Optionsscheine so stark
fallt, dass dies zu einem erheblichen Verlust bis hin - in dem Fall, dass der Berechnungskurs des
Basiswertes am Ausiibungstag Null betrdgt - zum Totalverlust des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren kann.

D. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert dagegen bei Kursgewinnen
des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren)
an Wert.

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt. Aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine fiihrt eine Kursveranderung des zugrunde liegenden Basiswertes
zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der Optionsscheine. Aufgrund dieses
Hebeleffektes sind iiberproportionale Verlustrisiken mit dem Erwerb der Optionsscheine
verbunden.

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei einer Fremdwéhrung als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung einer

Fremdwédhrung im Vergleich zum Euro. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Fremdwahrung/Euro-Kursentwicklung unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den weltweiten
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Devisenmirkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Gold als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Goldpreises. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige Goldpreisentwicklung selbst einschitzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Zinsen als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des Zinsniveaus im Markt.
Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst einschitzen kénnen, um
eine Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger
muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der Aktiengesellschaften unter
Beriicksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschidtzen kdnnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Aktien-Index als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation
der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der
Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschidtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung des Basiswertes vorzunehmen.

D. 2.4. Risikoausschlieende oder -einschrinkende Geschifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hdngt von den Marktverhéltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstéinden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

D. 2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuriickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zurlickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhéltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

D. 2.6. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere oder gegebenenfalls die
Ausiibung des Kiindigungsrechtes bzw. die Vorverlegung des Ausiibungstages bzw. die
Verkiirzung der Ausiibungsfrist durch die Emittentin fithren zur Auflésung solcher
Sicherungsgeschifte. Je nach Anzahl der fallig gewordenen Wertpapiere und der daraus
resultierenden Anzahl von aufzulésenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen
Marktsituation und Liquiditdt im Markt kann dies den maBgeblichen Basiswert und damit auch
den Differenzbetrag negativ beeinflussen.

D. 2.7. Wihrungsrisiken
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in Euro ausgedriickt werden, sind
Wiéhrungsrisiken nicht einschligig.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden und
keine Wihrungsabsicherung vorgesehen ist, gilt Folgendes:
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Sofern der Basiswert in einer Fremdwéhrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusétzlich Wahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Fiir den Wertpapierinhaber ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fithren, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag je Optionsschein entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhoht.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt fithren dazu, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bei Turbo-Optionsscheinen entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers erhoht. Der in der entsprechenden Fremdwéhrung ausgedriickte
Differenzbetrag wird in Euro umgerechnet und an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die
Umrechnung in Euro erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwéhrungsbetrages durch
den maBigeblichen Umrechnungskurs.

Trotz fir die Wertpapiere positiver Kursentwicklungen des Basiswertes (Kurssteigerungen im
Falle von Call-Optionsscheinen bzw. Kursverluste im Falle von Put-Optionsscheinen) fiihrt ein
Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwihrung (z.B. US-Dollar) fallt gegeniiber dem
Euro) dazu, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der in Euro umgerechnete
Fremdwéhrungsbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Das Verlustrisiko wird durch fiir die Wertpapiere negative Kursentwicklungen des Basiswertes
(Kursverluste im Falle von Call-Optionsscheinen bzw. Kurssteigerungen im Falle von Put-
Optionsscheinen) und fiir die Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstarkt.

Dariiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des maBgeblichen Umrechnungskurses
der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. der erforderliche Fremdwiahrungs-Betrag fiir den Erwerb
von einem Euro steigt), sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag entsprechend reduziert.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden und
eine Wéhrungsabsicherung vorgesehen ist, gilt Folgendes:

Der in der entsprechenden Fremdwidhrung ermittelte Differenzbetrag je Optionsschein wird in
Euro umgerechnet und an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die Umrechnung in Euro erfolgt
durch Division des entsprechenden Fremdwahrungsbetrages durch den bei Emission festgelegten
Umrechnungskurs. Der Umrechnungskurs betrigt dabei eine bestimmte Anzahl von
Fremdwihrungseinheiten je ein Euro (z. B. 1 USD je 1 EUR).

Durch die Fixierung des Umrechnungskurses bei Emission erfolgt die Umrechnung des
Differenzbetrages  unabhingig von der Fremdwihrung/EUR-Kursentwicklung.  Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der in Euro umgerechnete Fremdwéhrungsbetrag
niedriger als sein flir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

D. 2.8. Verfall oder Wertminderung

Die Rechte, die die Wertpapiere verbriefen, konnen verfallen oder an Wert verlieren, weil diese
Wertpapiere stets aufgrund ihrer begrenzten Laufzeit nur befristete Rechte verbriefen. Je kiirzer
die Frist ist, desto groBer kann das Risiko des Wertpapierinhabers sein.

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt. Vorbehaltlich einer Ausiibung des au3erordentlichen

Kiindigungsrechtes oder einer Vorverlegung des Ausiibungstages bzw. einer Verkiirzung der
Austiibungsfrist durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen endet die Laufzeit der
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Optionsscheine am bei Emission festgelegten Ausiibungstag (europdische Ausiibung) bzw. am
letzten Tag der Ausiibungsfrist (amerikanische Ausiibung).

Der Optionsscheininhaber erhilt einen Differenzbetrag in Euro ausgezahlt. Der auszuzahlende
Differenzbetrag kann geringer sein als das Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten), das der Optionsscheininhaber fiir den Erwerb des Optionsscheines
aufgewendet hat, so dass er einen Verlust realisieren muss.

Das Verlustrisiko des Optionsscheininhabers gilt entsprechend auch dann, wenn ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht oder das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages bzw.
einer Verkiirzung der Ausiibungsfrist durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen
vorgesehen ist. In diesen Fillen endet die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig.

Ein Kauf von Optionsscheinen kann allein aufgrund einer fiir den Basiswert ungiinstigen
Marktentwicklung und des Zeitablaufs zu einem Totalverlust des fiir den Erwerb der
Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener
Kosten) fithren.

E. 2. Risikofaktoren der Endlos Turbo-Optionsscheine

Vor dem Hintergrund der im Folgenden aufgefiihrten Risiken sind die Wertpapiere nur fiir
Anleger geeignet, die die betreffenden Risiken einschitzen konnen und bereit sind
gegebenenfalls entsprechende Verluste zu tragen.

E. 2.1. Produktspezifische Verlustrisiken

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Grundsitzlich fiihren Kursverluste
(im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Kurssteigerungen (im Falle von Put-Optionsscheinen)
des Basiswertes zu einer Minderung des Optionsscheinwertes.

Der Marktwert der Wertpapiere héngt jedoch nicht nur von der Entwicklung des den Wertpapieren
zugrunde liegenden Basiswertes ab, verschiedene andere Faktoren haben auch Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere. Diese Faktoren konnen beispielsweise sein: die Restlaufzeit der
Wertpapiere, die implizite Volatilitdit (Haufigkeit und Intensitit der erwarteten
Kursschwankungen) des Basiswertes, die Zinssidtze am Geldmarkt, - bei Aktien als Basiswert - die
erwarteten Dividendenzahlungen durch die jeweilige Gesellschaft der zugrunde liegenden Aktien,
oder -bei einem Kursindex als Basiswert- die bei einem Kursindex erwarteten
Dividendenzahlungen in den Aktien des betreffenden Index. Der Marktkurs der Wertpapiere kann
auch durch Anderungen des Kapitalmarktzinses fiir vergleichbare Laufzeiten beeinflusst werden.
Bei einem Basiswert, dessen Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, miissen auch die
Zinssitze am betreffenden Fremdwihrungs-Geldmarkt beriicksichtigt werden.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. einer Kiindigung der Optionsscheine
durch die Emittentin oder des Eintritts eines au3erordentlichen Knock-out-Ereignisses (wie jeweils
nachfolgend n#her beschrieben) erhdlt der Optionsscheininhaber nach Ausiibung seiner
Optionsscheine einen Differenzbetrag in Euro je Optionsschein ausgezahlt. Dieser entspricht dem
Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) iiberschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Grundsitzlich muss der
Optionsscheininhaber dann einen Verlust hinnehmen, wenn der Differenzbetrag niedriger als sein
fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendetes Kapital (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten) ist.
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Bei Turbo-Optionsscheinen ist das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu beachten.
Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieflich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (sofern dies so
festgelegt ist) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw.
iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen). Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet die Laufzeit der Optionsscheine vorzeitig und die Emittentin zahlt dem
Optionsscheininhaber lediglich den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein,
was wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust entspricht.

Der maligebliche Basiskurs und der mafigebliche Schwellenkurs werden tiglich angepasst. In
diesem Zusammenhang hat der Optionsscheininhaber die damit einhergehenden Verlustrisiken zu
beriicksichtigen: Die tigliche Anpassung des malBgeblichen Basiskurses und des maBgeblichen
Schwellenkurses (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) fiihrt in der Regel
zu einer Erhohung (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Verringerung (im Falle von Put-
Optionsscheinen) des maBgeblichen Basiskurses und des maBgeblichen Schwellenkurses. Falls
sich der Kurs des Basiswertes nicht ebenfalls um mindestens die entsprechende Hohe der
Anpassung erhoht (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. verringert (im Falle von Put-
Optionsscheinen), im ungiinstigsten Fall vermindert sich der Wert der Optionsscheine mit jedem
Tag der Laufzeit und das Risiko des Eintritts des Knock-out-Ereignisses steigt.

Da keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen (z. B. Dividenden) erfolgen,
koénnen mogliche Wertverluste der Optionsscheine nicht durch solche Ertrige kompensiert werden.

In Abhiingigkeit des zugrundeliegenden Basiswertes sind nachfolgende Besonderheiten bei
der Anpassung des mafBigeblichen Basiskurses einschlagig:

Die Emittentin ermdglicht dem Inhaber eines Endlos EUR/Fremdwéhrungs-Turbo-
Optionsscheines 1 zu 1 an einer positiven (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. negativen (im
Falle von Put-Optionsscheinen) Kursentwicklung des EUR/Fremdwéhrungskurses ohne eine feste
Laufzeitbegrenzung zu partizipieren. Dabei entstehen der Emittentin (wie nachfolgend ndher
beschrieben) "positive" oder "negative" Finanzierungskosten, die durch die borsentdgliche
Anpassung des malBgeblichen Basiskurses ausgeglichen werden. Der Ausgleich bei positiven
Finanzierungskosten erfolgt durch die Erh6hung des maf3geblichen Basiskurses und geht zu Lasten
(im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Put-Optionsscheinen)
des Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von negativen Finanzierungskosten durch die
Reduzierung des malgeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im Falle von Call-
Optionsscheinen) und geht zu Lasten (im Falle von Put-Optionsscheinen) der
Optionsscheininhaber.

Die Anpassung des maBigeblichen Basiskurses bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf
deutsche Zinsterminkontrakte wund bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf
Indexterminkontrakte fiihrt jeweils grundsétzlich zu einer Erhdhung (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. Verringerung (im Falle von Put-Optionsscheinen) des mafgeblichen
Basiskurses, was einer bestimmten Marge entspricht und zu Lasten der Optionsscheininhaber geht;
Finanzierungskosten finden bei der Anpassung keine Beriicksichtigung.

Hinsichtlich der Anpassung des maBgeblichen Basiskurses bei Endlos Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Euroland-Performance-Indizes (Call) bzw. bei Endlos Turbo-Optionsscheinen
bezogen auf Euroland-Aktien (Call) gilt Folgendes: Damit der Inhaber eines Optionsscheins 1 zu 1
an einer positiven Kursentwicklung des Basiswertes ohne eine feste Laufzeitbegrenzung
partizipieren kann, finanziert die Emittentin dem Optionsscheininhaber wirtschaftlich betrachtet
den iiber seinen Kapitaleinsatz (= Indexstand bzw. Aktienkurs zum Zeitpunkt des Erwerbs
abziiglich des maBigeblichen Basiskurses multipliziert mit der Bezugsmenge ohne Einrechnung
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einer Geld-/Brief-Spanne) hinausgehenden Index- bzw. Aktienwert bei Erwerb der
Optionsscheine. Die hierbei der Emittentin entstehenden Finanzierungskosten werden durch die
borsentigliche Anpassung des maBgeblichen Basiskurses zu Lasten des Optionsscheininhabers
ausgeglichen. Die Finanzierungskosten sind gemiBl den Emissionsbedingungen vom jeweils
aktuellen Euro OverNight Index Average (EONIA) zuziiglich einer von der Emittentin
festgelegten Marge abhingig. Aus diesem Grund erhdht sich in aller Regel der maligebliche
Basiskurs borsentéglich um die Finanzierungskosten, was und zu Lasten der Optionsscheininhaber
geht.

Durch den Erwerb eines Endlos Turbo-Optionsscheins bezogen auf Euroland-Performance-Indizes
(Put) bzw. eines Endlos Turbo-Optionsscheins bezogen auf Euroland-Aktien (Put) ermdglicht der
Optionsscheininhaber der Emittentin wirtschaftlich betrachtet, den Basiswert zu verkaufen und den
aus diesem Verkauf zu erzielenden Betrag sowie den gezahlten Kapitaleinsatz (= maBgeblicher
Basiskurs abziiglich des Indexstandes bzw. des Aktienkurses zum Zeitpunkt des Erwerbs
multipliziert mit der Bezugsmenge ohne Einrechnung einer Geld-/Brief-Spanne) des
Optionsscheininhabers zu nutzen. Hierflir erhdlt der Optionsscheininhaber von der Emittentin
einen Ausgleich in Form der Finanzierungskosten, die allerdings, wie unten niher dargestellt, bei
einer bestimmten Zinslage auch negativ werden kénnen. Die Finanzierungskosten sind geméf den
Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro OverNight Index Average (EONIA) und einer
von der Emittentin festegelegten Marge abhingig. Der Ausgleich der Finanzierungskosten erfolgt
iiber die Anpassung des mafBgeblichen Basiskurses durch die Emittentin. Aus diesem Grund erhoht
sich der maBBgebliche Basiskurs tiglich um die Finanzierungskosten, solange der jeweilige EONIA
hoher ist als die abzuziehende Marge. Betrdgt der EONIA weniger als die Marge entstehen
"negative" Finanzierungskosten, die dem Optionsscheininhaber tidglich durch entsprechende
Reduzierung des malBigeblichen Basiskurses belastet werden. Dieses fithrt im Falle von "negativen"
Finanzierungskosten zu einer Subtraktion des Betrages dieser Finanzierungskosten vom letzten vor
der jeweiligen Anpassung festgestellten mafigeblichen Basiskurs.

Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte wird die Emittentin an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt - widhrend der {iblichen Handelszeit fiir Rohol-Future-
Kontrakte an der relevanten Referenzstelle - den maBgeblichen Basiskurs sowie den mafgeblichen
Schwellenkurs anpassen. Zu diesem Zweck wird die Emittentin ihren Handel der entsprechenden
Endlos Turbo-Optionsscheine bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte an jedem Future-
Anpassungszeitpunkt wihrend der Anpassung - maximal jedoch von 9:00 Uhr bis 10:00 Uhr
MEZ - aussetzen. In dieser Zeit trigt der Optionsscheininhaber das Risiko, dass er seine
Wertpapiere in dieser Zeit nicht verdulern kann.

Neben der Mdglichkeit von Ausiibungen wihrend der Laufzeit der Optionsschein jeweils mit
Wirkung zu einem Ausiibungstag, d.h. zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats, ist eine
Realisierung des Wertes der Wertpapiere vor einem Ausiibungstag nur durch eine Verduflerung
moglich. Dies setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Kauf der
Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Wenn sich keine solchen kaufbereiten
Marktteilnehmer finden lassen, ist eine Realisierung unter Umstdnden nicht mdglich. Insbesondere
kann der Optionsscheininhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die Wertpapiere immer ein liquider
Markt gegeben ist. Der Optionsscheininhaber sollte daher darauf eingerichtet sein, die Wertpapiere
unter Umstédnden bis zum betreffenden Ausiibungstag zu halten.

Sollte ein Anleger nach einer VerduBerung der Wertpapiere diese erneut kaufen, weil der Kurs der
Wertpapiere beispielsweise zwischenzeitlich gestiegen ist, erwirbt er die Wertpapiere erneut mit

allen damit verbundenen Kosten und Verlustrisiken.

Mogliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschligig sind:
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Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien kann wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine auerdem das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des auBerordentlichen
Knock-out-Ereignisses endet und die Emittentin den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein zahlt. Das auBerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wéihrend der
Laufzeit der Optionsscheine der maligebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder
eine auBerordentliche Anpassung kleiner oder gleich Null wird. Wirtschaftlich betrachtet erleidet
der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

In den Endgiiltigen Emissionsbedingungen kann ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vorgesehen sein, welches die Emittentin berechtigt, bei Vorliegen bestimmter in den
Emissionsbedingungen  festgelegter = Voraussetzungen, die Optionsscheine mit einer
Kiindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen mit Wirkung zum néchstfolgenden Ausiibungstag zu
kiindigen. Der den Optionsscheininhabern im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung zu
zahlende Betrag je Optionsschein entspricht dem gemél den Emissionsbedingungen ermittelten
Differenzbetrag. Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung der Optionsscheine durch die
Emittentin erleidet der Anleger einen Verlust, wenn sein fiir den Erwerb der Optionsscheine
eingesetztes Kapital hoher ist als der von der Emittentin im Falle einer auBerordentlichen
Kiindigung zu zahlende Differenzbetrag je Optionsschein.

E. 2.2. Risiko eines Totalverlustes

Die Riickzahlung des fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist bei einer Anlage in die in diesem
Basisprospekt beschriebenen Wertpapiere nicht gesichert.

Im Falle der Insolvenz der Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko des Totalverlustes des fiir
den Erwerb der Wertpapiere aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten).

Die Optionsscheine haben in der Regel einen starken Hebeleffekt, so dass Kursverdnderungen
beim entsprechenden Basiswert zu einer {berproportionalen Wertinderung bei den
Optionsscheinen fiihren. Aufgrund dieses Hebeleffektes sind tiberproportionale Verlustrisiken mit
dem Erwerb der Optionsscheine verbunden. Mit der Hohe des Hebeleffektes wichst damit auch
das mit dem Optionsschein verbundene Verlustrisiko, das bis zur Wertlosigkeit des
Optionsscheines fiihren kann.

Unabhéngig von der finanziellen Leistungsféhigkeit der Emittentin trégt der Optionsscheininhaber
das Risiko, dass - z.B. allein aufgrund einer fiir den Basiswert ungiinstigen Marktentwicklung - das
Knock-out-Ereignis eintritt. Mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der
Optionsscheine. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Optionsscheininhaber den
Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der
Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten
Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten).

Maégliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien kann wihrend der Laufzeit der
Optionsscheine aulerdem das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Mit dem Eintritt des
auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet ebenfalls die Laufzeit der Optionsscheine und das
Recht des Optionsscheininhabers entfillt, die Optionsscheine auszuiiben. Das auBerordentliche
Knock-out-Ereignis fiihrt wirtschaftlich zu einem Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine
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aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten), da der
auszuzahlende Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Optionsschein betréagt.

E. 2.3. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Die Optionsscheine sind nahezu keinem Volatilitdtseinfluss (= Héufigkeit und Intensitit von
Kursschwankungen des Basiswertes) ausgesetzt, haben aber in der Regel einen starken
Hebeleffekt. Aufgrund des starken Hebeleffektes der Optionsscheine fiihrt eine Kursverdnderung
des zugrunde liegenden Basiswertes zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der
Optionsscheine. Aufgrund dieses Hebeleffektes konnen die mit dem Erwerb von Optionsscheinen
verbundenen liberproportionale Verlustrisiken bis zur Wertlosigkeit des Optionsscheins fiihren.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Ausiibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten Kiindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (sofern dies so festgelegt ist) erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. tiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Anleger hat grundsétzlich die basiswertspezifischen Risiken zu beachten. Aus diesem Grund
muss der Anleger vor dem Erwerb der Wertpapiere eine individuelle Bewertung des jeweiligen
Basiswertes vornehmen.

Bei einer Fremdwihrung als Basiswert resultieren die Risiken aus der Kursentwicklung einer
Fremdwihrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwihrung. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige
Fremdwahrung/Euro-Kursentwicklung bzw. Fremdwéhrung/Fremdwéahrung-Kursentwicklung
unter Beriicksichtigung der Entwicklung an den weltweiten Devisenmérkten selbst einschéitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei einem Zinsterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der Entwicklung des
Zinsniveaus im Markt. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige Zinsentwicklung selbst
einschétzen kdnnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.
Bei einem Aktien-Indexterminkontrakt als Basiswert resultieren die Risiken aus der
wirtschaftlichen Situation der im jeweiligen Index des Terminkontraktes enthaltenen
Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den relevanten Referenzstellen. Der Anleger
muss die aktuelle und =zukiinftige wirtschaftliche Situation der im Index enthaltenen
Aktiengesellschaften unter Beriicksichtigung deren Gewichtung und der Entwicklung an den
Kapitalmdrkten selbst einschitzen konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung des
Basiswertes vorzunehmen.

Bei Aktien als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der jeweiligen
Aktiengesellschaft und deren Kursentwicklung an der relevanten Referenzstelle. Der Anleger muss
die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation der jeweiligen Aktiengesellschaft unter
Berticksichtigung der Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschidtzen konnen, um eine
Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.
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Bei einem Aktien-Index als Basiswert resultieren die Risiken aus der wirtschaftlichen Situation der
im jeweiligen Index enthaltenen Aktiengesellschaften und deren Kursentwicklung an den
relevanten Referenzstellen. Der Anleger muss die aktuelle und zukiinftige wirtschaftliche Situation
der im Index enthaltenen Aktiengesellschaften unter Berlicksichtigung deren Gewichtung und der
Entwicklung an den Kapitalmérkten selbst einschédtzen konnen, um eine Beurteilung der
Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen.

Bei Rohol-Future-Kontrakten als Basiswert resultieren die wesentlichen Risiken aus der
Entwicklung des Preises je Barrel Rohdl. Weitere Einflussfaktoren, die fiir den Preis des Rohol-
Future-Kontrakts eine Rolle spielen konnen, sind die Angebots- und Nachfragesituation auf den
Internationalen Rohdlmérkten sowie die Lagerkosten fiir Rohol. Der Anleger muss die aktuelle
und zukiinftige Rohdlpreisentwicklung sowie alle anderen Einflussfaktoren selbst einschitzen
konnen, um eine Beurteilung der Wertentwicklung dieses Basiswertes vorzunehmen. Dariiber
hinaus muss der Anleger beriicksichtigen, dass der Rohol-Future-Kontrakt in US-Dollar notiert
und sich durch die Umrechnung des Differenzbetrages in Euro Wéhrungsrisiken ergeben.

E. 2.4. Risikoausschliefende oder -einschrinkende Geschiifte

Der Anleger kann nicht darauf vertrauen, dass er wiahrend der Laufzeit der Wertpapiere jederzeit
Geschifte abschlieen kann, durch die die Risiken aus den Wertpapieren ausgeschlossen oder
eingeschriankt werden konnen. Ob diese Moglichkeit besteht, hingt von den Marktverhdltnissen
und auch von der Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers ab. Unter Umstdnden kann ein
entsprechendes Geschift nicht oder nur zu einem ungiinstigen Marktpreis getitigt werden, so dass
dem Anleger ein Verlust entsteht.

E. 2.5. Inanspruchnahme von Kredit

Das Risiko des Wertpapierinhabers erhoht sich, wenn er den Erwerb der Wertpapiere iiber Kredit
finanziert. In diesem Fall muss er, wenn sich der Markt entgegen seinen Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zurlickzahlen. Ziel des Wertpapierinhabers sollte daher niemals sein, den Kredit aus Gewinnen des
Wertpapiers verzinsen und zuriickzahlen zu konnen, sondern er sollte vor dem Erwerb des
Wertpapiers und vor Aufnahme des Kredits seine wirtschaftlichen Verhiltnisse darauthin
iiberpriifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann
in der Lage ist, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

E. 2.6. Sicherungsgeschiifte der Emittentin

Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den Wertpapieren
fortlaufend durch Sicherungsgeschifte ab. Die Ausiibung der Wertpapiere, das Eintreten des
Knock-out-Ereignisses bzw. — im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-
Aktien — des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses oder gegebenenfalls die Ausiibung des
Kiindigungsrechtes durch die Emittentin fithren zur Auflosung solcher Sicherungsgeschifte. Je
nach Anzahl der fillig gewordenen Wertpapiere und der daraus resultierenden Anzahl von
aufzulosenden Sicherungsgeschéften, der dann vorhandenen Marktsituation und Liquiditdt im
Markt kann dies den maBgeblichen Basiswert und damit auch den Differenzbetrag negativ
beeinflussen.

E. 2.7. Wihrungsrisiken
Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in Euro ausgedriickt werden, sind
Wihrungsrisiken nicht einschldgig.

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, gilt
Folgendes:
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Sofern der Basiswert in einer Fremdwihrung notiert, bestehen fiir den Wertpapierinhaber neben
den vorgenannten Risiken zusdtzlich Wahrungsrisiken, d.h. Entwicklungen am Devisenmarkt
konnen die Ursache fiir zusitzliche Verluste sein. Fir den Wertpapierinhaber ungiinstige
Entwicklungen am Devisenmarkt konnen dazu fithren, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag je Optionsschein entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko des
Wertpapierinhabers erhoht.

Ungiinstige Entwicklungen am Devisenmarkt fiihren dazu, dass sich der in Euro umgerechnete
Differenzbetrag bei Turbo-Optionsscheinen entsprechend vermindert und sich das Verlustrisiko
des Wertpapierinhabers erhoht. Der in der entsprechenden Fremdwéhrung ausgedriickte
Differenzbetrag wird in Euro umgerechnet und an die Wertpapierinhaber ausgezahlt. Die
Umrechnung in Euro erfolgt durch Division des entsprechenden Fremdwahrungsbetrages durch
den maBgeblichen Umrechnungskurs.

Trotz fiir die Wertpapiere positiver Kursentwicklungen des Basiswertes (Kurssteigerungen im
Falle von Call-Optionsscheinen bzw. Kursverluste im Falle von Put-Optionsscheinen) fiihrt ein
Anstieg des Umrechnungskurses (d.h. die Fremdwahrung (z.B. US-Dollar) fillt gegeniiber dem
Euro) dazu, dass der Wertpapierinhaber einen Verlust erleidet, wenn der in Euro umgerechnete
Fremdwahrungsbetrag niedriger als sein fiir den Erwerb der Wertpapiere aufgewendetes Kapital
(Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) ist.

Das Verlustrisiko wird durch fiir die Wertpapiere negative Kursentwicklungen des Basiswertes
(Kursverluste im Falle von Call-Optionsscheinen bzw. Kurssteigerungen im Falle von Put-
Optionsscheinen) und fiir die Wertpapiere negative Entwicklungen am Devisenmarkt verstérkt.

Dariiber hinaus hat der Wertpapierinhaber zu beriicksichtigen, dass wenn in der Zeit zwischen der
Feststellung des Berechnungskurses und der Feststellung des maBgeblichen Umrechnungskurses
der Umrechnungskurs gestiegen ist (d.h. der erforderliche Fremdwiahrungs-Betrag fiir den Erwerb
von einem Euro steigt), sich der in Euro umgerechnete Differenzbetrag entsprechend reduziert.

E. 2.8. Verfall oder Wertminderung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. -im Falle von Endlos Turbo-
Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien - des auflerordentlichen Knock-out-Ereignisses
bzw. der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optionsscheine
unbegrenzt. Der Optionsscheininhaber ist jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einem
Ausiibungstag auszuiiben. Nach erfolgter Kiindigung zum Kiindigungstermin bzw. nach
Wirksamkeit der Ausiibung der Optionsscheine durch den Optionsscheininhaber erloschen die
Rechte des Optionsscheininhabers.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. -im Falle von Endlos Turbo-
Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien - des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses
erhélt der Optionsscheininhaber nach Ausiibung seiner Optionsscheine einen Differenzbetrag in
Euro ausgezahlt. Der auszuzahlende Differenzbetrag kann geringer sein als das Kapital (Kaufpreis
zuziiglich sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten), das der Optionsscheininhaber fiir den
Erwerb des Optionsscheins aufgewendet hat, so dass er einen Verlust realisieren muss.

Sofern wihrend der Laufzeit der Optionsscheine das Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hoéhe von EUR 0,001 je
Optionsschein. Wirtschaftlich betrachtet erleidet der Anleger in diesem Fall einen Totalverlust des
zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich sonstiger mit dem
Kauf verbundener Kosten).
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Das Verlustrisiko des Optionsscheininhabers gilt entsprechend auch dann, wenn ein ordentliches
bzw. aullerordentliches Kiindigungsrecht oder das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages
durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen vorgesehen ist. In diesen Féllen endet die
Laufzeit der Optionsschein vorzeitig. Der Optionsscheininhaber hat zu beriicksichtigen, dass das
Knock-out-Ereignis bzw. - im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-
Aktien - das auBerordentliche Knock-out-Ereignis auch wihrend der nach einer Kiindigung
einschligigen Ankiindigungsfrist eintreten kann und er in diesem Fall statt des Differenzbetrages
den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein erhélt, was zu einem
Totalverlust des zum Kauf der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (Kaufpreis zuziiglich
sonstiger mit dem Kauf verbundener Kosten) fiihrt.

Maégliche Bedingungsvarianten und deren spezifische Risiken, die je nach Ausgestaltung der
konkreten Emission einschliigig sind:

Sofern im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien wéhrend der
Laufzeit der Optionsscheine das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eingetreten ist, endet die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des aulerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Der in
diesem Fall zu zahlende Knock-out-Betrag betrdgt EUR 0,001 je Optionsschein, was wirtschaftlich
einem Totalverlust gleichkommt.
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I11. Allgemeine Informationen

1. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Dieser Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beziehenden Endgiiltigen
Bedingungen ersetzt nicht die zur Beriicksichtigung der individuellen Verhiltnisse des
jeweiligen Anlegers unerlissliche Beratung vor der Kaufentscheidung durch seine Hausbank
oder einen qualifizierten Berater bzw. seinen Steuerberater.

2. Alleinige Mafigeblichkeit der Emissionsbedingungen

Die Ausfiihrungen des Basisprospektes enthalten umfassende vollstindige Produktinformationen
und Risikohinweise zu den Wertpapieren sowie eine diesbeziigliche zusammenfassende
Darstellung.

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhaber und der Emittentin sind die
Emissionsbedingungen allein mafigeblich. Sofern der Anleger sich iiber die Wirkungsweise und
den Risikogehalt im Unklaren ist, empfehlen wir, sich eingehend durch seine Hausbank oder einen
qualifizierten Berater - einschlieBlich seines Steuerberaters - beraten zu lassen.

Gegenstand des Basisprospektes konnen unterschiedliche Produktkategorien  sein, denen
verschiedene Basiswerte (z. B. Aktien, Aktien-Indizes, Wahrungen, Zinsen, Gold, Rohstoffe etc)
zugrunde liegen. Dabei beriicksichtigen die Emissionsbedingungen die Besonderheiten des
jeweiligen Basiswertes, wie z.B. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den
Basiswert betreffen.

Die im Basisprospekt aufgefiihrten Produktinformationen (Angaben iiber die Wertpapiere) und
Risikofaktoren sind - unabhéngig vom unterliegenden Basiswert - allgemein auf die jeweilige
Produktkategorie  anwendbar.  Sofern die  Emissionsbedingungen jedoch  mdgliche
Bedingungsvarianten enthalten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission einschligig
sind, wird im Basisprospekt an entsprechender Stelle darauf hingewiesen; die mdglichen
Bedingungsvarianten werden gesondert erlautert.

3. Verkaufsbeschrinkungen

Die Wertpapiere diirfen innerhalb eines Landes oder mit Ausgangspunkt in einem Land nur
angeboten, verkauft oder geliefert werden, wenn dies gemifl den anwendbaren Gesetzen und
anderen Rechtsvorschriften des betreffenden Landes zuliissig ist und der Emittentin daraus
keinerlei Verpflichtungen entstehen.

Die Wertpapiere diirfen innerhalb der Vertragsstaaten des Europiischen Wirtschaftsraums
ab dem Zeitpunkt, zu dem die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung
der Richtlinie 2001/34/EG" ("Prospektrichtlinie'") in den betreffenden Vertragsstaaten
umgesetzt wird ("Umsetzungszeitpunkt"), nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der Prospektrichtlinie, der Prospektverordnung und den in den betreffenden
Vertragsstaaten zur Umsetzung der Prospektrichtlinie erlassenen Gesetzen und Vorschriften
offentlich angeboten und veridullert werden.

Die Wertpapiere sind und werden nicht gemill dem United States Securities Act von 1933
(der "Securities Act'") registriert. Aullerdem ist der Handel in den Wertpapieren nicht von
der United States Commodity Futures Trade Commission ("CFTC") gemifl dem United
States Commodity Exchange Act genehmigt. Die Wertpapiere diirfen zu keinem Zeitpunkt
innerhalb der Vereinigten Staaten oder fiir Rechnung oder zu Gunsten von U.S. Personen
angeboten, verkauft, geliefert, gehandelt oder ausgeiibt werden, und eine U.S. Person darf zu
keinem Zeitpunkt Wertpapiere halten. Eine gegen diese Beschrinkungen verstoflende
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Transaktion kann eine Verletzung des Rechts der Vereinigten Staaten darstellen. Die in
diesem Absatz verwendeten Begriffe haben die in Regulation S unter dem Securities Act
angegebene Bedeutung.

Die Wertpapiere werden gegebenenfalls fortlaufend angeboten. Demgemifl kann das
Angebot oder der Verkauf von Wertpapieren innerhalb der Vereinigten Staaten oder an
U.S. Personen durch einen Hiindler, unabhéngig davon, ob er sich an dem Angebot beteiligt,
zu jeder Zeit ein Verstoll gegen das Registrierungserfordernis gemifl dem Securities Act
darstellen.

Alle Handlungen in Bezug auf Wertpapiere haben, soweit sie vom Vereinigten Konigreich
ausgehen oder anderweitig das Vereinigte Konigreich betreffen, in Ubereinstimmung mit
den einschligigen Bestimmungen des FSMA 2000 zu erfolgen. Jegliche im Zusammenhang
mit der Ausgabe der Wertpapiere iibermittelten Schriftstiicke diirfen im Vereinigten
Konigreich ausschlieSlich unter Umstinden weitergegeben oder deren Weitergabe
veranlasst werden, unter denen Section 21 (1) FSMA 2000 nicht auf die Emittentin
anwendbar ist.

Weitergehende Verkaufsbeschrinkungen werden gegebenenfalls in den Endgiiltigen
Bedingungen veroffentlicht.

4. Art der Veroffentlichung, Endgiiltige Bedingungen

Dieser Basisprospekt wird gemédB § 14 Wertpapierprospektgesetz verdffentlicht und ist in dieser
Form der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht als Hinterlegungsstelle iibermittelt
worden. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht entscheidet iiber die Billigung nach
Abschluss einer Vollstandigkeitspriifung des Prospekts einschlieBlich einer Priifung der Kohérenz
und Verstindlichkeit der vorgelegten Informationen. Die fehlenden Angebotsbedingungen werden
kurz vor dem offentlichen Angebot festgesetzt und in den Endgiiltigen Bedingungen als
gesondertes Dokument ver6ffentlicht. Basisprospekt und Endgiiltige Bedingungen werden zur
kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail Products,
Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de einsehbar
und/oder in elektronischer Form abrufbar.

5. Angebots- und Emissionsvolumen, Anfinglicher Verkaufspreis

Das Angebotsvolumen (Gesamtstiickzahl) einer Emission wird von der Emittentin jeweils vor dem
ersten Offentlichen Angebot festgelegt und in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden
Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt verdffentlicht. Das Emissionsvolumen
(tatséchlich emittierte Stiickzahl) ist abhéngig von der Nachfrage nach den jeweils angebotenen
Wertpapieren und ist, vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-) Riickkaufs der
betreffenden Emission, auf das Angebotsvolumen begrenzt. Die Wertpapiere werden von der
Emittentin freibleibend zum Kauf angeboten.

Der anféngliche Verkaufspreis der Emission wird - vorbehaltlich Punkt 6. - am Tag des ersten
offentlichen Angebots der betreffenden Emissionen in den Endgiiltigen Bedingungen festgesetzt.
Danach wird der Verkaufspreis fortlaufend festgelegt.

6. Zeichnungsfrist

Die Wertpapiere konnen von der Emittentin anfanglich auch innerhalb einer Zeichnungsfrist zur
Zeichnung angeboten werden. Die Einzelheiten zur Zeichnungsfrist werden in den Endgiiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die Emittentin behilt sich in diesen Fillen ausdriicklich das Recht
vor, die Zeichnungsmoglichkeit vorzeitig zu schlieBen und vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen
bzw. nur teilweise oder nicht zuzuteilen. Fiir alle innerhalb der Zeichnungsfrist gezeichneten und
zugeteilten Wertpapiere gilt der von der Emittentin festgelegte anfangliche Verkaufspreis
(Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis), ggf. zuziiglich eines in den Endgiiltigen Bedingungen
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verdffentlichten Ausgabeaufschlages. Sofern die fiir die betreffende Emission zu
verOffentlichenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt den Zeichnungspreis bzw.
Emissionspreis nicht enthalten, werden die Endgiiltigen Bedingungen die Methode, mittels der der
Zeichnungspreis bzw. Emissionspreis festgelegt wird, sowie das Verfahren der Offenlegung
enthalten.

Es kann vorgesehen werden, dass die Wertpapiere nach Ablauf der Zeichnungsfrist von der

Emittentin weiterhin freibleibend zum Kauf angeboten werden. Der Verkaufspreis wird dann
fortlaufend festgelegt.
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IV. Sonstige Informationsbestandteile beziiglich der Emittentin

1. Verantwortliche Personen

1.1. Verantwortung fiir den Prospekt

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, (die "Emittentin")
iibernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospektes.

1.2. Erforderliche Sorgfalt

Die Emittentin erklért, dass sie fiir den Inhalt des Prospektes die Verantwortung ibernimmt und
dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind.
Weiterhin hat die Emittentin die erforderliche Sorgfalt walten lassen, um sicherzustellen, dass die
im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen
worden sind, die die Aussage des Prospektes wahrscheinlich verdndern.

2. Abschlusspriifer

2.1. Name und Anschrift

Abschlusspriifer der Emittentin  ist die KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft,
Aktiengesellschaft, Wairtschaftspriifungsgesellschaft, Am Bonneshof 35, 40474 Diisseldorf,
Tel. 0211/4757000 (der "Abschlusspriifer"). Der Abschlusspriifer ist Mitglied in der Deutschen
Wirtschaftspriiferkammer sowie Mitglied des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW).

2.2. Wechsel
Ein Wechsel der Abschlusspriifer hat in den letzten Jahren nicht stattgefunden.

3. Risikofaktoren

3.1. Verweis auf IL.1.

Hinsichtlich der Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Emittentin beeintrichtigen kdnnten, ihren
Verpflichtungen im Rahmen der Wertpapiere gegeniiber den Anlegern nachkommen zu kdnnen
wird auf Punkt II.1. verwiesen.

4. Angaben iiber die Emittentin

4.1. Geschiftsgeschichte und Geschiftsentwicklung der Emittentin

4.1.1. Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin

Der juristische Name der Emittentin lautet HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, der kommerzielle
Name HSBC Trinkaus & Burkhardt.

4.1.2. Registrierung der Emittentin im Handelsregister

Die Emittentin ist aus der Umwandlung der Kommanditgesellschaft Trinkaus & Burkhardt in eine
Kommanditgesellschaft auf Aktien hervorgegangen und wurde als Kommanditgesellschaft auf
Aktien am 13. Juni 1985 unter der Nummer HRB 20 004 in das Handelsregister des Amtsgerichts
Diisseldorf eingetragen. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 1999 ist die Firma
von "Trinkaus & Burkhardt Kommanditgesellschaft auf Aktien" in "HSBC Trinkaus & Burkhardt
Kommanditgesellschaft auf Aktien" gedndert worden; die Eintragung im Handelsregister ist am
17. Juni 1999 erfolgt. In der ordentlichen Hauptversammlung am 30. Mai 2006 wurde beschlossen,
die HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA in eine Aktiengesellschaft ("AG") umzuwandeln; die
Eintragung im Handelsregister ist am 31. Juli 2006 unter der Nummer HRB 54447 erfolgt.

4.1.3. Griindung der Emittentin

Die Urspriinge der Emittentin gehen zuriick auf das 1785 in Diisseldorf gegriindete
GroBhandelsunternehmen Christian Gottfried Jager, das spatere Bankhaus C. G. Trinkaus, sowie
auf das 1841 in Essen gegriindete Bankhaus Simon Hirschland, dessen Rechtsnachfolger das
Bankhaus Burkhardt & Co. war. Die als Kommanditgesellschaft gefithrten Bankh&user
C. G. Trinkaus, Diisseldorf, wund Burkhardt & Co., Essen, fusionierten 1972 zur
Kommanditgesellschaft Trinkaus & Burkhardt.
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4.1.4. Sitz und Rechtsform der Emittentin

Der Sitz der Emittentin ist Diisseldorf. Es bestehen Niederlassungen in Baden-Baden, Berlin,
Frankfurt am Main, Hamburg, Miinchen und Stuttgart. Sie wird in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft (AG) gefiihrt und ist vor allem innerhalb der Rechtsordnung Deutschlands
tatig. Im Ausland ist die Emittentin durch Tochterinstitute in Luxemburg, die HSBC Trinkaus &
Burkhardt (International) SA und die HSBC Trinkaus Investment Manager SA sowie in
Hongkong, die HSBC Trinkaus Investment Management Ltd., vertreten. Gegriindet wurde die
Emittentin in Deutschland, ihr eingetragener Sitz befindet sich an der Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, Tel.: 0211/910-0.

4.1.5. Wichtigste Ereignisse aus jiingster Zeit in der Geschéftstitigkeit der Emittentin, die in
hohem Malfe fiir die Bewertung der Solvenz relevant sind
Solche Ereignisse sind nicht bekannt.

4.1.6. Rating
Ratingagenturen, wie beispielsweise die Ratingagentur Fitch Rating Ltd., bewerten mit Hilfe einer
Bonitétsbeurteilung, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukiinftig in der Lage sein wird, seinen
Kreditverpflichtungen vereinbarungsgemill nachzukommen. Ein wesentlicher Baustein fiir die
Bonititseinstufung (=Rating) ist die Bewertung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft.

Kategorien der langfristigen Fitch Kategorien der kurzristigen Fitch
Ratings: Ratings:

AAA F1

AA F2

A F3

BBB B

BB C

B RD

CCC D

CC

C

RD

D

"+" oder "-" Zeichen werden einem Rating zugeordnet, um seine Position innerhalb der

Hauptratingkategorie zu beschreiben.

Die Ratingagentur Fitch Rating Ltd. hat das langfristige Rating der Emittentin mit "AA-", das
kurzfristige Rating mit "F1" festgelegt. Der Ausblick ist stabil.

Die Einstufung der langfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "AA-" bedeutet, dass diese ein sehr
geringes Kreditrisiko mit der Tendenz zu einem geringen Kreditrisiko bergen. Die Einstufung der
kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten mit "F1" bedeutet, dass die Emittentin in herausragender
Weise in der Lage ist, ihre kurzfristigen Kreditverbindlichkeiten zuriickzuzahlen. Der Ausblick
gibt einen Anhaltspunkt, in welche Richtung sich das Rating in einem Zeitraum von ein bis zwei
Jahren voraussichtlich entwickeln wird.

Die Bonitétseinstufungen dienen lediglich der Entscheidungshilfe und sollen keine Grundlage fiir
eine Kauf- oder Verkaufsentscheidung der Wertpapiere bilden.
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5. Geschiiftsiiberblick

5.1. Haupttatigkeitsbereiche

5.1.1. Haupttitigkeit der Emittentin

Die Emittentin bietet qualifizierte Finanzdienstleistungen fiir vermogende Privatkunden,
Firmenkunden und institutionelle Kunden an. Schwerpunkte liegen im gesamten
Leistungsspektrum des Wertpapiergeschifts, im Zins- und Wéihrungsmanagement sowie im
Auslandsgeschéft und im Asset Management.

Der Schwerpunkt des Privatkundengeschiftes liegt auf der umfassenden Beratung und
Betreuung vermdgender privater Anleger, {iberwiegend auf der Grundlage individueller
Verwaltungs- und Vollmachtsvertrige.

Das Firmenkundengeschift der Emittentin ist konsequent auf bestimmte Zielgruppen
ausgerichtet. Sie bietet dem hdufig noch familiengefiihrten gehobenen Mittelstand sowie den
internationalen Handelsunternehmen und GroBkonzernen eine am jeweiligen Bedarf orientierte
umfassende Palette qualifizierter Dienstleistungen. Die Grundlage der Zusammenarbeit bietet
dabei oftmals das klassische kommerzielle Geschift: die Betriebsmittelfinanzierung und die
Abwicklung des nationalen oder internationalen Zahlungsverkehrs. Der Schwerpunkt und der
Mehrwert fiir die Kunden der Emittentin liegt jedoch in dem breit gefacherten Angebot spezieller
Dienstleistungen in den Bereichen Zins- und Wiahrungsmanagement, im Wertpapiergeschift oder
auch im Corporate Finance. Im Auslandsgeschift garantiert dariiber hinaus nach eigener
Auffassung das globale Netzwerk der HSBC-Gruppe in vielen Teilen der Welt den Zugang zu
erstklassigen Bank- und Finanzdienstleistungen.

Das Auslandsgeschift, cin zentraler Geschéftsbereich mit traditionell hohem Stellenwert,
konzentriert sich auf Handelsfinanzierungen, Auslandszahlungsverkehr und dokumentires
Geschift. Angeboten werden die Absicherung von Auslandsrisiken sowie die Finanzierung bzw.
Forfaitierung von Exportforderungen.

Im Geschift mit institutionellen Kunden unterscheidet die Emittentin das Direktgeschéft
(European Brokerage) und das Asset Management fiir diese Kundengruppe. Im Brokeragegeschft
mit institutionellen Kunden werden den professionellen Kunden alle Dienstleistungen rund um
deutsche, europdische und asiatische Aktien sowie deutsche und europdische Anleihen zur
Verfiigung gestellt. Ein weiterer Schwerpunkt liegt auf der Entwicklung und dem Vertrieb nach
eigener Auffassung intelligent strukturierter Investmentprodukte.

Die Aktivititen des Portfolio Managements fiir institutionelle Kunden sind in der
HSBC Investments Deutschland GmbH zusammengefasst und stiitzen sich auf fundamentales,
technisches und quantitatives Research aus eigenem Hause und aus der HSBC-Gruppe. Eine nach
eigener Auffassung konsequente Qualititsorientierung der verschiedenen Investmentprozesse ist
fir die gute Nachfrage nach der Portfolio-Managementleistung verantwortlich. Die
INKA Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH legt Publikums- und Spezialfonds auf
genauso wie die Luxemburger Tochtergesellschaft, die HSBC Trinkaus Investment Managers SA.

Die Emissionstitigkeit der Emittentin im Bereich strukturierter Wertpapiere wie Optionsscheine
und Zertifikate bewegt sich auf hohem Niveau, was sich auch in der laufenden quantitativen und
qualitativen Erweiterung der Angebotspalette strukturierter Produkte widerspiegelt.

Die Aktivititen der Emittentin im Bereich Primarmarktgeschift umfassen die Beratung und
Begleitung von Unternehmen, Finanzinstituten und der Offentlichen Hand bei
fremdkapitalbezogenen Kapitalmarkttransaktionen. Dabei bietet die Emittentin als integraler
Bestandteil der globalen Kapitalmarktaktivititen der HSBC-Gruppe die volle Produktpalette von
der Begebung Offentlich gehandelter Anleihen, Equity-linked und sonstiger strukturierter
Emissionen bis hin zur Privatplatzierung von Schuldscheindarlehen und Medium Term Notes.
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Der Geschiftsbereich Corporate Finance umfasst u. a. die Beratungsdienstleistungen auf den
Gebieten der Unternehmensiibernahmen und Fusionen (Mergers and Acquisitions) und der
Privatisierung sowie das eigenkapitalbezogene Kapitalmarktgeschift, insbesondere Umplatzierung
von Aktienpaketen, Aktienriickkdufe, Kapitalerh6hungen und Borseneinfiihrungen.

Der Bereich Handel umfasst simtliche Handelsaktivititen der Emittentin mit Wertpapieren, Geld
und Devisen. Es werden auf borslichen und aullerborslichen Méarkten Aktien- und Aktienderivate,
festverzinsliche Papiere und Zinsderivate sowie Devisen und Devisenoptionen fiir eigene
Rechnung gehandelt. Bedeutende Umsétze werden vor allem mit Schuldscheindarlehen, Aktien,
Optionsscheinen und strukturierten Produkten getdtigt. Eine zentrale Stellung beziiglich der
Steuerung der Liquiditidts- und Devisenposition der Emittentin nimmt der Geld- und
Devisenhandel ein. Das Wertpapierleihe- und Repo-Geschift unterstiitzt zum einen die Bedienung
von Lieferverpflichtungen des Handelsbereichs, zum anderen in starkem MaBe die
Liquiditétssteuerung der Emittentin.

5.1.2. Neue Produkte und Dienstleistungen
Nicht einschlégig.

5.1.3. Wichtigste Mirkte
Die unter Punkt IV.5.1. aufgefiihrten Haupttitigkeitsbereiche der Emittentin sind vorwiegend auf
den deutschen Markt fokussiert.

5.1.4. Grundlage fiir Angaben zur Wettbewerbsposition
Nicht einschligig.

6. Organisationsstruktur

6.1. Zugehorigkeit zu einer Gruppe

Die Emittentin gehort zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc,
London, ist, die wiederum indirekt 78,60 % am Aktienkapital der Emittentin halt.

Der HSBC-Konzern ist nach eigener Auffassung weltweit eine der grofiten Bank- und
Finanzdienstleistungsgruppen, mit Niederlassungen in Europa, in der Region Asien-Pazifik,
Nord-, Mittel- und Stidamerika, Mittlerer Osten und Afrika.

Die Aktien der HSBC Holdings plc, London, sind an den Borsen in London, Hongkong, New
York, Paris und Bermudas gelistet.

Innerhalb seines internationalen Netzwerkes ist der HSBC-Konzern insbesondere im allgemeinen
Bankgeschéft, im Firmenkundengeschift, im Investment Banking und in der Betreuung von
Privatkunden tétig.

Die Emittentin hat mit verschiedenen Gesellschaften des HSBC-Konzerns Kooperations- und
Geschiftsbesorgungsvertrige abgeschlossen. Der konsolidierte Abschluss der Emittentin wird
einbezogen in den Konzernabschluss der HSBC Holdings plc, London.

6.2. Abhingigkeit von anderen Mitgliedern des Konzerns

Die Emittentin ist Teil der HSBC-Gruppe. Sie ist von der HSBC Germany Holdings GmbH,
Diisseldorf, die 78,60 % Aktienanteile der Emittentin hélt, unmittelbar abhéngig i.S.v. § 17 AktG.
Gegenstand des Unternehmens der HSBC Germany Holdings GmbH ist der Erwerb und die
Verwaltung von Beteiligungen an deutschen Unternehmen. Gegenwiértig hélt sie ausschlieBlich
Anteile der Emittentin.
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Alleinige Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings GmbH ist die HSBC Bank plc, London.
Die HSBC Bank plc betreibt in Grofibritannien das operative Bankgeschéft und ist ihrerseits eine
100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc, der Obergesellschaft der HSBC-Gruppe,
mit Sitz in London.

Somit ist die Emittentin ein von der HSBC Holding plc sowie von der HSBC Bank plc mittelbar
abhingiges Unternehmen i.S.v. § 17 AktG.

Die Emittentin unterliegt unter anderem den Vorschriften der §§ 311 ff. AktG.

7. Trendinformationen

7.1. Wesentliche Verinderungen in den Aussichten der Emittentin

Es hat seit dem Datum des letzten gepriiften Jahresabschlusses der Emittentin, dem 31. Dezember
2006, keine wesentlichen negativen Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.

7.2. Informationen iiber bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder
Vorfille, die voraussichtlich die Aussichten der Emittentin zumindest im laufenden
Geschiftsjahr wesentlich beeintriichtigen diirften

Solche Informationen sind der Emittentin nicht bekannt.

8. Gewinnprognosen oder —schéitzungen
Keine Angaben.

9. Geschiiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane
9.1. Aufsichtsrat, Vorstand

(a) Mitglieder der Aufsichtsorgane

Der Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht gemidl der Satzung der Emittentin und gemall § 76 Absatz 1 des
Betriebsverfassungsgesetzes 1952 aus 15 Mitgliedern, zehn Vertretern der Anteilseigner und fiinf
Vertretern der Arbeitnehmer. Seit dem 8. Juni 2004 ist Herbert H. Jacobi, ehemaliger personlich
haftender Gesellschafter der Emittentin, Ehrenvorsitzender des Aufsichtsrates. Samtliche
Mitglieder des Aufsichtsrates sind unter der Geschéftsadresse der Emittentin, Konigsallee 21/23,
40212 Diisseldorf, zu erreichen.

Dem Aufsichtsrat gehoren an:

Herbert H. Jacobi, Diisseldorf,
Ehrenvorsitzender,

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter
HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

(jetzige HSBC Trinkaus & Burkhardt AG)

Dr. Sieghardt Rometsch, Diisseldorf,

Vorsitzender (seit 8. Juni 2004)

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

(jetzige HSBC Trinkaus & Burkhardt AG)

Mandate in Aufsichtsréten: APCOA Parking AG, Stuttgart (stellv.
Vorsitzender)
Lanxess AG, Leverkusen
Diisseldorfer Universititsklinikum, Diisseldorf
HSBC Bank Polska S.A., Warschau
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Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

Stephen Green, London,
Stellvertretender Vorsitzender
Group Chief Executive

HSBC Holdings plc, London
Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Dr. h.c. Ludwig Georg Braun, Melsungen,
Vorsitzender des Vorstands

B. Braun Melsungen AG

Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien:

HSBC Private Banking Holdings (Suisse) S.A.,
Genf (Member of the Board)
Management Partner GmbH, Stuttgart

Member of the Board of Directors bei
folgenden Gesellschaften:

HSBC Bank plc, London (Chairman)
HSBC France S.A., Paris

HSBC Holdings plc, London (Chairman)
HSBC North America Holdings Inc., New
York (Deputy Chairman)

HSBC Private Banking Holdings (Suisse) S.A.,
Genf

The Hongkong & Shanghai Banking
Corporation Limited, Hong Kong SAR

IHK Gesellschaft fiir Informationsverarbeitung
mbH, Dortmund (Vorsitzender)

Aesculap Management AG, Tuttlingen

Stihl AG, Waiblingen

Frankfurter Allgemeine Zeitung GmbH,
Frankfurt a.M.

Aesculap AG & Co. KG, Tuttlingen

Stihl Holding AG & Co. KG, Waiblingen
Carl-Zeiss-Stifung, Heidenheim/Jena

B. Braun Holding AG, Luzern/Schweiz

B. Braun Medical AG, Luzern/Schweiz

B. Braun Medical Inc., Bethlehem, USA

B. Braun Medical Industries Sdn.Bhd., Penang,
Malaysia

B. Braun Medical International S.L. Barcelona,
Spanien

B. Braun Medical S.A. Barcelona/Spanien

B. Braun Surgical S.A., Barcelona/Spanien

B. Braun Milano S.p.A., Mailand/Italien

B. Braun of America Inc. Bethlehem/USA
Landesbank Hessen-Thiiringen Girozentrale,
Frankfurt am Main / Erfurt

Wilh. Werhahn KG, Neuss
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Deniz Erkman®, Krefeld,
Bankangestellter

Charles-Henri Filippi, Paris,
Président Directeur Général
HSBC France S.A., Paris
Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Friedrich-Karl GoBBmann*, Essen,
Bankangestellter

Stuart Gulliver, London,

Chief Executive Corporate,

Investment Banking and Markets,
Member of the Group Management Board
HSBC Holdings plc, London

Birgit Hasenbeck*, Diisseldorf,
Bankangestellte

Wolfgang Haupt, Diisseldorf,

Member of the Board of Directors bei
folgenden Gesellschaften:

Altadis S.A., Madrid

HSBC Bank plc, London

HSBC Private Bank France S.A., Paris
(Member of the Supervisory Board)

HSBC Asset Management Holdings (France),
Paris

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
(jetzige HSBC Trinkaus & Burkhardt AG)
Mandate in Aufsichtsriten:

Oliver Honée*, Essen,
Bankangestellter

Arbeitnehmervertreter

Pfleiderer AG, Neumarkt

Trinkaus Private Equity Pool I GmbH & Co.
KGaA, Diisseldorf (Vorsitzender)

Trinkaus Private Equity M 3 GmbH & Co.
KGaA, Diisseldorf (Vorsitzender)

Trinkaus Secondary GmbH & Co. KGaA,
Diisseldorf (Vorsitzender)

HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien
GmbH, Diisseldorf (Vorsitzender)
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Harold Horauf, Eggstitt,

ehemaliger personlich haftender Gesellschafter

HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA

(jetzige HSBC Trinkaus & Burkhardt AG)

Mandate in Aufsichtsriten: Borse Diisseldorf AG, Diisseldorf
(Vorsitzender)
Trinkaus Secondary Zweitausendsechs GmbH
& Co. KGaA (Vorsitzender)
BVYV Versicherungsverein des Bankgewerbes
a.G., Berlin
BVYV Versorgungskasse des Bankgewerbes
e.V., Berlin

Dr. Siegfried Jaschinski, Stuttgart,

Vorsitzender des Vorstands

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Mandate in Aufsichtsriten: LEG Landesentwicklungsgesellschaft Baden-
Wirttemberg (Vorsitzender)

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: Vereinigung der Baden-Wiirttembergischen
Wertpapierborse e.V., Stuttgart
DeKaBank Deutsche Girozentrale, Frankfurt
a.M.
Landesbank Rheinland-Pfalz (Vorsitzender)

Dr. Otto Graf Lambsdorff, Bonn,

Rechtsanwalt

Mandate in Aufsichtsriten: Deutsche Lufthansa AG, Frankfurt a.M./Kdln
Iveco Magirus AG, Ulm (Vorsitzender)

Prof. Dr. Ulrich Lehner, Diisseldorf,
Vorsitzender der Geschéftsfithrung

Henkel KGaA
Mandate in Aufsichtsraten: E.ON AG, Diisseldorf
Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: Ecolab Inc. St. Paul, USA (Member of the

Board)

Novartis AG, Basel, Schweiz

The DIAL Company, Scottsdale, USA
(Chairman of the Board)

Jorn Wolken”, Lohmar,
Bankangestellter

Der Aufsichtsrat kann aus seiner Mitte Ausschiisse bilden und deren Aufgaben und Befugnisse
festsetzen. Den Ausschiissen konnen, soweit gesetzlich zuldssig, auch Entscheidungsbefugnisse
des Aufsichtsrats ilibertragen werden.

Die Hauptversammlung findet in den ersten acht Monaten des Geschiftsjahres in Diisseldorf oder
am Sitz einer anderen deutschen Borse statt, an der die Aktien der Gesellschaften zum
Borsenhandel zugelassen sind. Jede Stiickaktie gewéhrt eine Stimme.

Arbeitnehmervertreter
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(b) Mitglieder des Vorstands

Der Vorstand besteht gemall der Satzung der Emittentin aus mindestens zwei Mitgliedern; im
Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Zurzeit sind Mitglieder
des Vorstands:

Andreas Schmitz

Bankier, Willich

Sprecher

Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Paul Hagen
Bankier, Diisseldorf
Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

Dr. Olaf Huth
Bankier, Wermelskirchen
Mandate in Aufsichtsriten:

Mandate in mit dem Aufsichtsrat
vergleichbaren Kontrollgremien:

HSBC Investments Deutschland GmbH,
Diisseldorf

L-Bank, Karlsruhe

International Transaction Services GmbH,
Diisseldorf (Vorsitzender)

Falke-Bank AG 1. L., Diisseldorf
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Diisseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International)
SA, Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg

RWE Trading GmbH, Essen

HSBC Trinkaus & Burkhardt Immobilien
GmbH, Diisseldorf (stellv. Vorsitzender)
HSBC Investments Deutschland GmbH,
Diisseldorf

Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Diisseldorf

HSBC Trinkaus & Burkhardt (International)
SA, Luxembourg (Vorsitzender)

HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (stellv. Vorsitzender)
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Carola Grifin von Schmettow

Bankier, Diisseldorf

Mandate in Aufsichtsriten: HSBC Investments Deutschland GmbH,
Diisseldorf (Vorsitzende)
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Disseldorf (Vorsitzende)
DBV Winterthur Lebensversicherung,
Wiesbaden

Mandate in vergleichbaren Kontrollgremien: HSBC Trinkaus & Burkhardt (International)
SA, Luxembourg
HSBC Trinkaus Investment Managers SA,
Luxembourg (Vorsitzende)
Member of the Board of Directors:
HSBC Investments (France) S.A., Paris,
Frankreich

Die Emittentin wird gesetzlich vertreten durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen. Verschiedene Vorstandsmitglieder
iiben Aufsichtsrats- und Beiratsfunktionen bei Tochtergesellschaften aus und nehmen im Rahmen
der einschldgigen gesetzlichen Bestimmungen Aufsichtsrats- und Beiratsmandate bei
konzernfremden Gesellschaften wahr. Samtliche Mitglieder des Vorstands sind unter der
Geschiéftsadresse der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, zu erreichen.

9.2. Potentielle Interessenkonflikte von Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorganen sowie vom
oberen Management

Nach den Bestimmungen des Corporate Governance Kodex der Bank sind die Mitglieder des
Vorstands sowie des Aufsichtsrats jeweils personlich zur Offenlegung von potentiellen
Interessenkonflikten verpflichtet. Fiir die Mitglieder des oberen Managements bestehen solche
Offenlegungspflichten nach den Compliance-Richtlinien der Bank.

Die Einhaltung des Corporate Governance Kodex einschlieBlich eventueller potentieller
Interessenkonflikte wird jdhrlich in einer gemeinsamen Sitzung des Aufsichtsrats und des
Vorstands erdrtert. Mit der Uberwachung von Situationen, in denen unter dem Corporate
Governance Kodex und unter den Compliance Richtlinien potentielle Interessenkonflikte mit der
Emittentin auftreten konnen, ist der Compliance Officer der Bank betraut. Es bestehen keine
potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mitglieder des Aufsichtsrats,
des Vorstands und der Mitglieder des oberen Managements der Bank gegeniiber der Emittentin
und ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

10. Hauptaktionire

10.1. Kapitalverhéltnisse

Das Grundkapital der Emittentin belduft sich gegenwértig auf € 70.000.000; es ist eingeteilt in
26.100.000 Stiickaktien, die voll eingezahlt sind und auf den Inhaber lauten.

Am Grundkapital der Emittentin sind die HSBC Germany Holdings GmbH als Aktionérin direkt
mit 78,60 % und die Landesbank Baden-Wiirttemberg, Stuttgart, indirekt mit 20,31 % {iber ihre
100 %ige Zwischenholding, die LBBW Banken-Holding GmbH, beteiligt. Alleinige
Gesellschafterin der HSBC Germany Holdings GmbH ist die HSBC Bank plc, London, die in
Grofbritannien das operative Bankgeschéft betreibt. Die HSBC Bank plc ihrerseits ist eine
100%ige Tochtergesellschaft der HSBC Holdings plc mit Sitz in London. Somit ist die Emittentin
ein von der HSBC Germany Holdings GmbH unmittelbar und von der HSBC Holdings plc
mittelbar abhingiges Unternehmen i.S.v. § 17AktG.
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Zwischen der Emittentin besteht weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH, Diisseldorf,
noch mit der HSBC Bank plc, London, oder der HSBC Holdings plc, London, ein Beherrschungs-
oder Gewinnabfiihrungsvertrag.

Von dem Grundkapital der Emittentin sind 13.500.000 Stiickaktien an den Wertpapierborsen zu
Diusseldorf und Stuttgart zum Borsenhandel mit amtlicher Notierung zugelassen. 12.600.000
Stiickaktien aus dem Besitz der HSBC-Gruppe sind nicht an der Borse eingefiihrt.

10.2. Vereinbarungen hinsichtlich moglicher Kontrollverinderungen
Es sind der Emittentin keine Vereinbarungen bekannt, deren Ausiibung zu einem spéteren
Zeitpunkt zu einer Verdnderung in der Kontrolle der Emittentin fithren konnte.

11. Finanzielle Informationen iiber die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
11.1. Historische Finanzinformationen

Siehe diesbeziiglich Anhang I Jahresabschluss und Lagebericht 2006 (Einzelabschluss) sowie
Anhang II Geschiftsjahr 2006 (Konzernabschluss) und Anhang III Geschiftsjahr 2005
(Konzernabschluss), worin die historischen Finanzinformationen der Geschiftsjahre 2005 und
2006 der Emittentin aufgefiihrt sind.

11.2. Jahresabschluss

Siehe diesbeziiglich Anhang I Jahresabschluss und Lagebericht 2006 (Einzelabschluss) sowie
Anhang II Geschéftsjahr 2006 (Konzernabschluss) und Anhang III Geschiftsjahr 2005
(Konzernabschluss), die die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, die
Konzern-Eigenkapitalverdnderungsrechnung, die Konzern-Kapitalabflussrechnung und die
Erlduterungen beinhalten.

11.3. Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

11.3.1. Erklérung iiber die Priifung der historischen jahrlichen Finanzinformationen

Dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 (Einzelabschluss) wurde wie den
Konzernabschliissen der Jahre 2006 und 2005 durch den Abschlusspriifer ein uneingeschrankter
Bestitigungsvermerk erteilt.

11.3.2. Angabe sonstiger Informationen im Registrierungsformular, die vom
Abschlusspriifer gepriift wurden
Nicht einschlégig.

11.3.3. Sonstige Finanzdaten
Nicht einschligig.

11.4. Alter der jiingsten Finanzinformationen
Die letzten gepriiften Finanzinformationen sind nicht dlter als 18 Monate ab dem Datum des
Basisprospektes.

11.5. Zwischenfinanzinformationen und sonstige Finanzinformationen
11.5.1. Zwischenbericht (ungepriift und nicht priiferisch durchgesehen)
Dieser Basisprospekt enthélt keinen Zwischenbericht.

11.6. Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Es haben bzw. sind keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhingig sind oder
eingeleitet werden konnten) im Zeitraum der mindestens letzten 12 Monaten bestanden bzw.
abgeschlossen worden, die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin
und/oder der Gruppe auswirken bzw. in jiingster Zeit ausgewirkt haben.
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11.7. Wesentliche Verinderungen in der Finanzlage der Emittentin
Seit dem Jahresabschluss und Lagebericht vom 31. Dezember 2006 gibt es keine wesentlichen
Verianderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin.

12. Wesentliche Vertrige

Es sind keine wesentlichen Vertrige bekannt, die nicht im normalen Geschiftsverlauf
abgeschlossen wurden und die dazu fiihren konnten, dass jedwedes Mitglied der Gruppe eine
Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist.

13. Angaben von Seiten Dritter, Erklirungen von Seiten Sachverstindiger und
Interessenerklidrungen

13.1. Erklirungen oder Berichte von Sachverstindigen

Nicht einschlégig.

13.2. Angaben von Seiten Dritter

In diesem Basisprospekt wurden Angaben der Ratingagentur Fitch Rating Ltd. iibernommen.
Diese Angaben wurden korrekt wieder gegeben. Der Emittentin ist nicht bekannt und sie kann
auch nicht aus den von der Fitch Rating Ltd. veroffentlichten Informationen ableiten, dass
Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefithrend
gestalten wiirden. Die Emittentin hat die Informationen direkt von der Fitch Rating Ltd. erhalten.

14. Einsehbare Dokumente

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts konnen folgende Dokumente bzw. Kopien

dieser Dokumente am Sitz der Emittentin, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, eingesehen

werden:

(a) Satzung der Emittentin,

(b) die historischen Finanzinformationen der Emittentin und ihrer Tochtergesellschaften fiir die
der Veroffentlichung des Basisprospektes vorausgegangenen beiden letzten Geschiftsjahre.
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V. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

1. Verantwortliche Personen
Die Ausfilhrungen zu den Verantwortlichen Personen finden sich unter PunktIV. 1. des
Basisprospektes.

2. Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend
Die Ausfithrungen zu den Risikofaktoren die Wertpapiere betreffend, finden sich unter Punkt II. 2.
des Basisprospektes.

3. Wichtige Angaben

3.1. Interessen Dritter

Neben der Emittentin selbst gibt es keine weiteren natiirlichen oder juristischen Personen, die an
der Emission beteiligt sind und ein besonderes Interesse an dieser haben.

3.2. Griinde fiir das Angebot und die Verwendung der Erlose
Das Angebot und die Verwendung der Erlése dienen ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder
der Absicherung bestimmter Risiken.

A. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Turbo-
Optionsscheine

A. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

A. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind folgende Turbo-Optionsscheine.

Wertpapiere: Emissionsbedingungen:
e EUR/Fremdwihrungs [EUR/e]-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit ~ Seite 118 ff.
européischer Ausiibung
¢ Fremdwahrungs/Fremdwéhrungs [e/e]-Turbo-Optionsscheine Seite 122 ff.
(Call/Put) mit européischer Ausiibung
Gold-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit europédischer Ausiibung Seite 126 ff.
e Silber-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit europédischer Ausiibung  Seite 130 ff.
Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Zinsterminkontrakte
mit europdischer Ausiibung Seite 134 ff.
¢ Index-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit europdischer Ausiibung  Seite 139 ff.
Aktien-Turbo-Optionsscheine (Call/Put) mit européischer Ausiibbung ~ Seite 145 ff.
e Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Rohstoff- bzw.

Edelmetall-Future-Kontrakte mit européischer Ausiibung Seite 152 ff.
e Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Indexterminkontrakte
mit europdischer Ausiibung Seite 157 ff.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Turbo-Optionsscheinen handelt es sich um
Optionsscheine mit begrenzter Laufzeit des Typs Call (Kauf) bzw. Put(Verkauf). Diese
Optionsscheine sind Wertpapiere mit europdischer Ausiibung, d.h. sie kénnen nur zu einem
bestimmten Termin am Ende der Laufzeit ausgeiibt werden. Vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag
ausgeiibt (automatische Ausiibung). Optionsscheine werfen keine laufenden Ertrdge wie Zinsen
oder Dividenden ab; ihr Wert ist abhédngig von der Kursentwicklung des den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswertes. Bei Turbo-Optionsscheinen ist die Moglichkeit des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten, wobei die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet. Die entsprechende ISIN der jeweiligen Optionsscheine wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und kdnnen weitere Ergdnzungen oder
Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichnet und mit FuBBnoten erlautert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen Fuflnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spitestens am Tag des offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail
Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

A. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes flihrt aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der
Optionsscheine.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem Ausiibungstag bzw.
vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten Kiindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den Basiskurs bzw. den
Schwellenkurs (je nach Ausgestaltung der Endgiiltigen Bedingungen) erreicht oder diesen
unterschreitet (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. {iberschreitet (im Falle von
Put-Optionsscheinen).

A. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

A.4.14. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralie 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde iibertragbar.

A. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Emission wird in Euro angeboten.
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A. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

A. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach Mal3gabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Turbo-Optionsscheines einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein
in Euro zu zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die
der in der betreffenden Wihrung ausgedriickte am Ausilibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs tiberschreitet (im Falle
von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt (automatische Ausiibung).

Wihrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Mit
dem FEintritt des Knock-out-Ereignisses endet die Laufzeit der Optionsscheine. In diesem Fall zahlt
die Emittentin dem Optionsscheininhaber den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je
Optionsschein.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem Basiskurs bzw. dem Schwellenkurs (je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen) entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. iiberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission
einschligig sind:

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwéhrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag zundchst in der entsprechenden Fremdwéhrung ermittelt und unter
Zugrundelegung des maBgeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

MabBgeblicher Kurs fiir das Knock-out-Ereignis:

Je nach Emission kénnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass fiir die Ermittlung des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses entweder der Basiskurs oder der Schwellenkurs allein
mafgeblich ist.

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse fiir den Basiswert maflgeblich. Sofern die relevante Referenzstelle bei
Nicht-Euroland-Basiswerten Handelszeiten hat, die nicht mit der iiblichen Handelszeit der
Emittentin Ubereinstimmen, kann das Knock-out-Ereignis auch aufierhalb der iiblichen
Handelszeit der Emittentin eintreten.

Bei Gold-Turbo-Optionsscheinen bzw. bei Silber-Turbo-Optionsscheinen stellt die Emittentin zur
Ermittlung des  Knock-out-Ereignisses auf die im internationalen  Kassa-Markt
(International Spot Market) wahrgenommenen Kursindikationen fiir eine Feinunze Gold bzw. eine
Feinunze Silber, wie sie auf der maBigeblichen Bildschirmseite veroffentlicht werden, ab. Je nach
Ausgestaltung der konkreten Emission kann als maBgebliche Bildschirmseite beispielsweise die
Bildschirmseite "XAU=EBS" bzw. "XAG=EBS" des Reuters Monitor bestimmt werden. Der
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Optionsscheininhaber hat dabei zu beriicksichtigen, dass die auf der Bildschirmseite
wahrgenommenen Kursindikationen fiir eine Feinunze Gold bzw. eine Feinunze Silber
Kursindikationen sind, die die jeweiligen Contributoren (Contributoren sind derzeit nahezu alle
weltweit namhaften Banken) auf dieser Bildschirmseite eingestellt haben. Bei diesen eingestellten
Kursindikationen handelt es sich weder um verbindlich gestellte, noch um gehandelte Kurse der
jeweiligen Contributoren, rechtliche Verpflichtungen ergeben sich fiir diese hieraus nicht.
Ausdriicklich zu beachten ist zudem, dass es sich um reine Kursindikationen jeweils
unterschiedlicher Contributoren handelt, die keiner weiteren Kontrolle unterworfen sind.

DAX®-Turbo-Optionsscheine

Je nach Ausgestaltung der konkreten Emission kann festgelegt werden, dass bei DAX®-Turbo-
Optionsscheinen fiir die Bestimmung des Knock-out-Ereignisses sowohl die Kurse des zugrunde
liegenden DAX®-Performance Index als auch die Kurse des X-DAX®-Index relevant sind. In
diesem Zusammenhang spielen die jeweiligen Borsenhandelszeiten der relevanten Referenzstelle
eine entscheidende Rolle. Die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und wird
verOffentlicht, sobald tagesaktuelle Preise fiir mindestens 20 Gesellschaften vorliegen. Sie endet
um 17.30 Uhr mit den Kursen der Xetra®-Schlussauktion. Der X-DAX® wird borsentéglich auf
Basis von DAX®-Futurepreisen von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr berechnet.

Sollten sich die Handelszeiten der relevanten Referenzstelle dndern, so dndern sie sich im Sinne
dieser Bestimmungen entsprechend.

AuBerordentliche Kiindigung:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht vorsehen, ist die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, die Optionsscheine nach einer
angemessenen Ankiindigungsfrist vorzeitig zu kiindigen. Die Laufzeit der Optionsscheine endet
vorzeitig. Der Optionsscheininhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Knock-out-Ereignis auch
wihrend der nach einer Kiindigung einschldgigen Ankiindigungsfrist eintreten kann und er in
diesem Fall statt des Differenzbetrages den Knock-out-Betrag je Optionsschein erhilt.

Vorverlegung des Ausiibungstages:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages vorsehen,
ist die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, den Ausiibungstag unter
Einhaltung einer den Umstinden nach angemessenen Ankiindigungsfrist vorzuverlegen. Der
Optionsscheininhaber hat zu beriicksichtigen, dass das Knock-out-Ereignis auch wéhrend der nach
einer Kiindigung einschlégigen Ankiindigungsfrist eintreten kann und er in diesem Fall statt des
Differenzbetrages den Knock-out-Betrag je Optionsschein erhilt.

A. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

A. 4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist der ']
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o]

A. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden
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A. 4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt und endet am bei Emission festgelegten
Ausiibungstag. Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses oder der Ausiibung des
auferordentlichen Kiindigungsrechtes bzw. der Vorverlegung des Ausiibungstages durch die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen - soweit die Endgiiltigen Bedingungen dies
vorsehen - gilt das Optionsrecht ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt
(automatische Ausiibung).

A. 4.1.12. Settlement
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verfiigen, iibertragen werden kénnen.

A. 4.1.13. Erfiillung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin  dem
Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Ausiibungstag den auf die gesamte
Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages je Optionsschein
an die Optionsscheininhaber iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung bzw. der Vorverlegung des Ausiibungstages durch die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen (bei Indizes und Zinsterminkontrakten als Basiswert) die Zahlung des
Differenzbetrages je Optionsschein am fiinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden
Ausiibungstag tliber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die Optionsscheininhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Aktien als Basiswert) die Zahlung des Kiindigungsbetrages
an die Optionsscheininhaber iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am
Kiindigungstag.

A. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Sémtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betridge werden von der Emittentin
ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher
Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen
Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen
dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).
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Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor Beginn des 6ffentlichen
Angebotes der betreffenden Wertpapiere veroéffentlicht werden, entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einklinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem
Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

A. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

A. 4.2.1. Basiskurs/Schwellenkurs

Der Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Fiir den Fall, dass fiir die Ermittlung des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses der Schwellenkurs mafigeblich ist, wird neben dem Basiskurs auch der
Schwellenkurs bei Emission festgelegt.

A. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte. Die
Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlichen, welcher Basiswert der
jeweiligen Emission zugrunde liegt.

Durch den Erwerb eines Optionsscheins auf einen der unten genannten Basiswerte, erwirbt der
Optionsscheininhaber nicht unmittelbar den Basiswert und wird dort nicht gegebenenfalls
unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z. B. Aktiondr). Vielmehr ist die
Wertentwicklung des Optionsscheins lediglich an die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes
gekoppelt. Der Optionsscheininhaber kann ausschlielich Rechte aus dem jeweiligen
Optionsschein herleiten.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitit sowie sonstige
nihere Informationen beziiglich des Basiswertes werden in e* veroffentlicht.

Basiswert Fremdwihrungen

Mit dem Erwerb eines Optionsscheines mit dem Basiswert Fremdwidhrung, spekuliert der
Optionsscheininhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer
Fremdwiahrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als Basiswert gewéhlten Wihrung wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhéltnisse wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine sowie die Umrechnungskursverhdltnisse bei der Umrechnung des
Differenzbetrages zu beachten.

Basiswert Gold
Gold als Basiswert bezieht sich auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze
Gold (31,1035 g) téglich festgestellt wird (Gold Fixing Price).

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Da der Goldpreis in US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhéltnisse wéahrend der
Laufzeit der Optionsscheine sowie die Umrechnungskursverhiltnisse bei der Umrechnung zu
beachten.

Basiswert Silber
Silber als Basiswert bezieht sich auf den Silberpreis, der im Londoner Silbermarkt fiir eine
Feinunze Silber (31,1035 g) tiglich festgestellt wird (Silber Fixing Price).

Da der Silberpreis in US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhiltnisse wéhrend der
Laufzeit der Optionsscheine sowie die Umrechnungskursverhéltnisse bei der Umrechnung zu
beachten.

Basiswert Zinsterminkontrakte
Den Optionsscheinen unterliegt ein Zinsterminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse gehandelt
wird und dessen Kurs fortlaufend borsentéglich veréffentlicht wird.

Basiswert Indexterminkontrakte

Den Optionsscheinen unterliegt ein Indexterminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt
wird und dessen Kurs fortlaufend borsentédglich verdffentlicht wird. Bei dem den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswert handelt es sich demnach um einen Indexterminkontrakt und nicht
um den Index selbst.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermdgen der AG bzw.
KGaA wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den
rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel
borsennotiert. Thre Kurse werden tdglich marktmidBig bewertet, indem ihre Marktpreise
(Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.

Basiswert Indizes

Ein Aktien-Index ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll die Entwicklung anhand
dieser im Aktien-Index eingeflossenen Aktienkursen auf diesem Teilmarkt des weltweiten
Finanzgeschehens reprisentativ dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Aktien-
Indizes werden fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und
publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien
zuriick.  Aktien-Indizes werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes (Dividenden- und
sonstige Zahlungen an die Aktionédre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio
reinvestiert) berechnet.

Basiswert Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte
Den Optionsscheinen unterliegen Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte, welche an einer
Terminborse gehandelt werden und deren Kurse fortlaufend borsentédglich veroffentlicht werden.

A. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der moglichen Marktstorungen, die Wertpapiere betreffend, sowie der
Korrekturvorschriften im Hinblick auf die Marktstorungen wird auf die jeweiligen
Emissionsbedingungen verwiesen.
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A. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen
Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird
auf die jeweiligen Emissionsbedingungen verwiesen.
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B. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Mini Future
Zertifikate

B. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

B. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind folgende Mini Future Zertifikate:

Wertpapiere: Emissionsbedingungen:
o EUR/Fremdwihrungs [EUR/e]-[Smart-]Mini Future Zertifikate Seite 162 ff.

(Long/Short) mit Kiindigungsrecht der Emittentin
e [Smart-]Mini Future Zertifikate (Long/Short) bezogen auf deutsche

Zinsterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 169 ff.
e Mini Future Zertifikate (Long/Short) bezogen auf

Euroland-Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht der Emittentin ~ Seite 179 ff.
e [Smart-]Mini Future Zertifikate (Long/Short) bezogen auf Euroland-

Aktien mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 187 ff.
e Mini Future Zertifikate (Long/Short) bezogen auf Rohol-Future-

Kontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 197 ff.
e Mini Future Zertifikate (Long/Short) bezogen auf

Indexterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 206 ff.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Mini Future Zertifikaten handelt es sich um
Zertifikate mit unbegrenzter Laufzeit - der Emittentin steht jedoch ein Kiindigungsrecht zu - des
Typs Long (Kauf) bzw. Short (Verkauf). Zertifikate werfen keine laufenden Ertrige wie Zinsen
oder Dividenden ab, ihr Wert hdngt von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes
ab. Bei Mini Future Zertifikaten ist die Moglichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses zu
beachten, wobei die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet. Die
entsprechende ISIN der jeweiligen Zertifikate wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und kdénnen weitere Erginzungen oder
Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[]") gekennzeichnet und mit FuBlnoten erldutert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen Fuflnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spitestens am Tag des offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail
Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

B. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Zertifikat, das als Kaufoption
(Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes
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(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Zertifikat, das als
Verkaufsoption (Short) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes flihrt aufgrund des starken
Hebeleffektes der Zertifikate zu einer liberproportionalen Verdnderung des Wertes der Zertifikate.

Aufgrund des bei den Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass bei
fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. bei steigenden Kursen
des Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) bereits vor dem betreffenden Ausiibungstag
bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten Kiindigungsrechte das
Knock-out-Ereignis bzw. -bei Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien - das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des Basiswertes den maB3geblichen
Schwellenkurs erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
iiberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

B. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

B. 4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralie 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde iibertragbar.

B. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Emission wird in Euro angeboten.

B. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

B. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach Maligabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Mini Future Zertifikates nach dessen Ausiibung am betreffenden Ausiibungstag einen
Differenzbetrag je Zertifikat in Euro zu zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der
Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wahrung ausgedriickte am
betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt malgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Ausiibungen konnen - entsprechend den Bestimmungen in § 6 der Emissionsbedingungen -
wihrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden
Monats vorgenommen werden (die "Ausiibungstage").

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den Knock-out-Betrag (wie nachfolgend nidher beschrieben) je Zertifikat zahlt.
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Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem Tag maligeblichen Schwellenkurs entspricht
oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten).

Der Knock-out-Betrag wird wie folgt ermittelt: Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre
Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten durch Sicherungsgeschidfte ab. Im Falle des
Knock-out-Ereignisses werden diese Sicherungsgeschifte innerhalb einer zeitlich festgesetzten
Auflosungsfrist von der Emittentin nach ndherer Maligabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
aufgelost. Aus den aus der Auflosung der Sicherungsgeschifte erzielten Abrechnungskursen
ermittelt die Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs (der "Auflosungskurs"). Der
Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz,
um die der Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses maligeblichen Basiskurs
iiberschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag betrdgt mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der ersten Kiindigungsmoglichkeit der
Emittentin mit einer bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu
kiindigen. Die erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin sowie die Kiindigungsfrist werden in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Dariiber hinaus ist die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen berechtigt, die Zertifikate nach einer angemessenen Ankiindigungsfrist
auBerordentlich zu kiindigen. Der im Falle der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die
Emittentin zu zahlende Differenzbetrag wird nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
ermittelt. Der Zertifikatsinhaber hat dabei zu beriicksichtigen, dass auch wéhrend der nach einer
Kiindigung einschlidgigen Kiindigungsfrist jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten kann und der
Zertifikatsinhaber dann fiir seine Zertifikate den Knock-out-Betrag erhélt.

Maogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der Kkonkreten Emission
einschligig sind:

Bei EUR/Fremdwihrungs-Mini Future Zertifikaten bzw. Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf
Rohdl-Future-Kontrakte wird der Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag zunichst in der
entsprechenden Fremdwéhrung ermittelt und unter Zugrundelegung des malgeblichen
Umrechnungskurses in Euro umgerechnet und ausgezahlt.

Fir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse fiir den Basiswert mallgeblich. Sofern die relevante Referenzstelle bei
Nicht-Euroland-Basiswerten Handelszeiten hat, die nicht mit der iiblichen Handelszeit der
Emittentin {ibereinstimmen, kann das Knock-out-Ereignis auch auflerhalb der iiblichen
Handelszeit der Emittentin eintreten.

Bei Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte kann das Knock-out-Ereignis
auch auflerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin stattfinden, da fiir die Feststellung des
Knock-out-Ereignisses allein die von der relevanten Referenzstelle -wihrend ihrer Handelszeit-
festgestellten Kurse fiir Rohdl-Future-Kontrakte mafgeblich sind.

Bei Aktien-Mini Future Zertifikaten kann wéhrend der Laufzeit der Zertifikate dariiber hinaus das
so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die Laufzeit
der Zertifikate mit dem Eintritt des auBlerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet und die
Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend nédher beschrieben) je
Zertifikat zahlt. Das auBBerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der
Zertifikate der maBgebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auBerordentliche
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Anpassung (wie in den Emissionsbedingungen in § 8 bzw. § 9 ndher beschrieben) kleiner oder
gleich Null wird. Im Falle von Mini Future Zertifikaten (Long) entspricht der auBlerordentliche
Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Eroffnungskurs der Aktie am Tag des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses. Im
Falle von Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht der auBerordentliche Knock-out-Betrag
EUR 0,001 je Zertifikat. Auch wéhrend der nach einer Kiindigung einschldgigen Kiindigungsfrist
kann jederzeit das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten und der Zertifikatsinhaber erhilt
dann fiir seine Zertifikate den auferordentlichen Knock-out-Betrag.

AuBerordentliche Kiindigung:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht vorsehen, ist die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, die Zertifikate nach einer angemessenen
Ankiindigungsfrist zu kiindigen. Die Laufzeit der Zertifikate endet vorzeitig. Der
Zertifikatsinhaber hat zu beriicksichtigen, dass auch wihrend der nach einer Kiindigung
einschldgigen Kiindigungsfrist jederzeit das Knock-out-Ereignis bzw. -bei Mini Future
Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien - das aufBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten
kann und der Zertifikatsinhaber dann fiir seine Zertifikate den Knock-out-Betrag bzw. - bei Mini
Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien - den auBerordentlichen Knock-out-Betrag
erhilt.

B. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschifte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

B. 4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist der ']
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o'.]?

B. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

B. 4.1.11. Laufzeitende

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. - bei Aktien-Mini Future Zertifikaten -
des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses oder der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die
Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch berechtigt,
seine Zertifikate zu einem Ausilibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung seiner
Zertifikate erloschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

B. 4.1.12. Settlement
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar {iber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, oder durch Clearing-Systeme, die liber Kontoverbindungen mit
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verfiigen, ibertragen werden kénnen.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden
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B. 4.1.13. Erfiillung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Zertifikatsinhaber,
der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag den
auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in
der Ausiibungserklarung genannte Konto zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die
Zertifikatsinhaber iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am fiinften Bankarbeitstag
nach dem Tag, auf den das Ende der Aufldsungsfrist fllt.

Im Falle des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses bei Aktien-Mini Future Zertifikaten erfolgt
die Zahlung des auBerordentlichen Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber {iber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, am fiinften Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der Kiindigung durch die
Emittentin die Zahlung des Differenzbetrages je Zertifikat am fiinften Bankarbeitstag nach dem
betreffenden Ausiibungstag {iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die
Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Indizes und Zinsterminkontrakten als Basiswert) die Zahlung
des Differenzbetrages je Zertifikat am fiinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden
Ausiibungstag tiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Aktien als Basiswert) die Zahlung des Kiindigungsbetrages
an die Zertifikatsinhaber {iber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am Kiindigungstag.

B. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Samtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrige werden von der Emittentin
ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher
Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen
Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen
dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kénnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor Beginn des dffentlichen
Angebotes der betreffenden Wertpapiere veroéffentlicht werden, entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einklinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
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Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem
Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

B. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert
B. 4.2.1. Basiskurs, Schwellenkurs

Basiskurs / Anpassung des Basiskurses

Im Falle von EUR/Fremdwéhrungs-Mini Future Zertifikaten:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs zu Beginn
eines jeden Borsentages von der Emittentin angepasst. Der nach dem anfanglichen Basiskurs
jeweils maf3gebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maBgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten werden
anhand der in den Emissionsbedingungen in § 3 Absatz (3) festgelegten Formel errechnet. Der
Ausgleich bei "positiven" Finanzierungskosten erfolgt durch die Erhohung des mafgeblichen
Basiskurses und geht zu Lasten (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle
von  Short-Zertifikaten) des Zertifikatsinhabers. Der  Ausgleich von "negativen"
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des mafigeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im
Falle von Long-Zertifikaten) und geht zu Lasten (im Falle von Short-Zertifikaten) der
Zertifikatsinhabers.

Positive  Finanzierungskosten  entstehen  dann, wenn  der  jeweilige  aktuelle
Fremdwahrungsreferenzzinssatz hoher ist als die Differenz (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
Summe (im Falle von Short-Zertifikaten) aus dem jeweils aktuellen r-Zinssatz und der Marge.
Negative  Finanzierungskosten  entstehen  dann, wenn der jeweilige  aktuelle
Fremdwahrungsreferenzzinssatz niedriger ist als die Differenz (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. Summe (im Falle von Short-Zertifikaten) aus dem r-Zinssatz und der Marge.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte bzw. Mini-
Future-Zertifikaten bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin angepasst. Der nach dem anfanglichen Basiskurs jeweils maBgebliche Basiskurs
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten mafBgeblichen Basiskurs
zuziiglich (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. abziiglich (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Anpassungskurswertes. Der Anpassungskurswert wird anhand der in den Emissionsbedingungen
in § 3 festgelegten Formel errechnet. Dies fiihrt mit jeder Anpassung grundsitzlich zu einer
Erhohung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im Falle von Short-Zertifikaten)
des maBgeblichen Basiskurses, was einer bestimmten Marge -wie in den Endgiiltigen
Bedingungen in §3 festgelegt - entspricht. (ii) Zusétzlich wird der Basiskurs an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen in § 3 ndher beschrieben -
angepasst.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Indexterminkontrakte:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Basiskurs an jedem
Geschiéftstag zum Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin angepasst. Er entspricht dem
letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten "malgeblichen Basiskurs" zuziiglich (im Falle
von Long-Zertifikaten) bzw. abziiglich (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Anpassungskurswertes. Der Anpassungskurswert wird anhand der in den Emissionsbedingungen
in § 3 festgelegten Formel errechnet. Dies fiihrt mit jeder Anpassung grundsitzlich zu einer
Erhéhung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im Falle von Short-Zertifikaten)
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des maBgeblichen Basiskurses, was einer bestimmten Marge fiir die Emittentin - wie in den
Endgiiltigen Bedingungen in § 3 festgelegt - entspricht. Der "maBgebliche Basiskurs" im Sinne der
Emissionsbedingungen ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der anfingliche Basiskurs und
danach der jeweils zuletzt angepasste Basiskurs. (ii) Zusétzlich wird der Basiskurs an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen in § 3 ndher beschrieben -
angepasst.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Performance-Indizes:

Der anfangliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin angepasst. Der nach dem anfinglichen Basiskurs jeweils maBgebliche Basiskurs
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten maligeblichen Basiskurs
zuziiglich der Finanzierungskosten fiir den jeweiligen Finanzierungszeitraum.

(i) Im Falle von Long-Zertifikaten:

Die Finanzierungskosten sind gemifl den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhingig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge - wie in den Endgiiltigen Bedingungen in § 3 Absatz (3) festgelegt -. Aus diesem
Grund erhoht sich in aller Regel der malgebliche Basiskurs borsentdglich um die
Finanzierungskosten.

(ii) Im Falle von Short-Zertifikaten:

Die Emittentin beriicksichtigt bei der borsentdglichen Anpassung des mallgeblichen Basiskurses
die Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten sind unter anderem vom aktuellen EONIA
abhéngig. Sinkt der EONIA unter die Hohe der Marge entstehen negative Finanzierungskosten, so
dass der maligebliche Basiskurs tdglich um den Betrag der Finanzierungskosten reduziert wird.
Solange der EONIA nicht wieder iiber die Hohe der Marge steigt, erfolgt die borsentdgliche
Anpassung des maBigeblichen Basiskurses dann zu Lasten des Zertifikatsinhabers.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsenbeginn von der Emittentin angepasst. Der nach dem
anfianglichen Basiskurs jeweils mafgebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor der jeweiligen
Anpassung festgestellten mafigeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten fiir den
jeweiligen Finanzierungszeitraum.

Im Falle einer Dividendenausschiittung durch die jeweilige Gesellschaft wird der dann
mafgebliche Basiskurs um den Dividendenprozentsatz des Betrages der jeweiligen
Bruttodividende (= die von der jeweiligen Gesellschaft beschlossene Dividende vor der
Einbehaltung von Steuern an der Quelle) reduziert.

(i) Im Falle von Long-Zertifikaten:

Die Finanzierungskosten sind gemifl den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhingig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge - wie in den Endgiiltigen Bedingungen in § 3 Absatz (3) festgelegt -.

(i1) Im Falle von Short-Zertifikaten:

Die Emittentin beriicksichtigt bei der borsentéglichen Anpassung des mallgeblichen Basiskurses
die Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten sind unter anderem vom aktuellen EONIA
abhéngig. Sinkt der EONIA unter die Hohe der Marge, entstehen negative Finanzierungskosten, so
dass der mafigebliche Basiskurs tiglich um den Betrag der Finanzierungskosten reduziert wird.
Solange der EONIA nicht wieder iiber die Hohe der Marge steigt, erfolgt die borsentigliche
Anpassung des maligeblichen Basiskurses dann zu Lasten des Zertifikatsinhabers.
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Schwellenkurs / Anpassung des Schwellenkurses

Im Falle von EUR/Fremdwéhrungs-Mini Future Zertifikaten:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Schwellenkurs zu
Beginn eines jeden Borsentages von der Emittentin neu festgelegt. Der nach dem anfanglichen
Schwellenkurs jeweils mafgebliche Schwellenkurs entspricht dem Produkt aus dem jeweils
mafgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte:

Der anféngliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs
an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin neu festgelegt.
Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils mafigebliche Schwellenkurs entspricht dem
Produkt aus dem jeweils maBgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten
Anpassungssatz.  (ii))  Dariiber  hinaus = wird der  Schwellenkurs an  jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen in § 4 Absatz (3) néher
beschrieben - neu festgelegt.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Indexterminkontrakte:
Der anfangliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs

an jedem Geschéftstag zum Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin neu festgelegt. Der
nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils "maBgebliche Schwellenkurs" entspricht dem
Produkt aus dem bei Emission festgelegten Long-Anpassungssatz (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. Short-Anpassungssatz (im Falle von Short-Zertifikaten) und dem an dem
betreffenden  Geschiftstag festgestellten maligeblichen Basiskurs. Der "malgebliche
Schwellenkurs" im Sinne der Emissionsbedingungen ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der
anfiangliche Schwellenkurs und danach der jeweils zuletzt festgelegte Schwellenkurs. (ii) Dariiber
hinaus wird der Schwellenkurs an jedem Future-Anpassungszeitpunkt -wie in den
Emissionsbedingungen in § 4 Absatz (3) ndher beschrieben - zusitzlich neu festgelegt.

Im Falle von Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Performance-Indizes bzw. Mini
Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Aktien:

Der anfangliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Schwellenkurs an
jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin neu festgelegt. Der
nach dem anfanglichen Schwellenkurs jeweils maBgebliche Schwellenkurs entspricht dem Produkt
aus dem jeweils mafgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz.

Im Falle von Mini-Future-Zertifikaten bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs
an jedem Borsentag jeweils vor dem Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin neu festgelegt. Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils maBgebliche
Schwellenkurs entspricht dem Produkt aus dem jeweils maBgeblichen Basiskurs und dem bei
Emission festgelegten Long-Anpassungssatz (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Short-
Anpassungssatz (im Falle von Short-Zertifikaten). (ii) Dariiber hinaus wird der Schwellenkurs an
jedem Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen in § 4 Absatz (3) ndher
beschrieben - neu festgelegt.

B. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte. Die
Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welcher Basiswert der
jeweiligen Emission zugrunde liegt.

Durch den Erwerb eines Zertifikates auf einen der unten genannten Basiswerte, erwirbt der

Zertifikatsinhaber nicht unmittelbar den Basiswert und wird dort nicht gegebenenfalls unmittelbar
Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z.B. Aktiondr). Vielmehr ist die

89



Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Wertentwicklung des Zertifikates lediglich an die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes
gekoppelt. Der Zertifikatsinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus dem jeweiligen Zertifikat
herleiten.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitdt sowie sonstige
nihere Informationen beziiglich des Basiswertes werden in e* veroffentlicht.

Basiswert Fremdwéihrungen

Mit dem Erwerb eines Zertifikates mit dem Basiswert Fremdwihrung, spekuliert der
Zertifikatsinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer
Fremdwaihrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als Basiswert gewidhlten Wéhrung wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhiltnisse wahrend der Laufzeit der
Zertifikate sowie die Umrechnungskursverhiltnisse bei der Umrechnung des Differenzbetrages zu
beachten.

Basiswert Zinsterminkontrakte
Den Zertifikaten unterliegt ein Zinsterminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird
und dessen Kurs fortlaufend borsentiglich verdffentlicht wird.

Basiswert Indexterminkontrakte

Den Zertifikaten unterliegt ein Indexterminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird
und dessen Kurs fortlaufend borsentédglich veroffentlicht wird. Bei dem den Zertifikaten zugrunde
liegenden Basiswert handelt es sich demnach um einen Indexterminkontrakt und nicht um den
Index selbst.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw.
KGaA wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den
rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel
borsennotiert. Thre Kurse werden tiglich marktmiflig bewertet, indem ihre Marktpreise
(Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.

Basiswert Indizes

Ein Aktien-Index ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll die Entwicklung anhand
dieser im Aktien-Index eingeflossenen Aktienkursen auf diesem Teilmarkt des weltweiten
Finanzgeschehens repriasentativ dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Aktien-
Indizes werden fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und
publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien
zuriick.  Aktien-Indizes werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes (Dividenden- und
sonstige Zahlungen an die Aktiondre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio
reinvestiert) berechnet.

Basiswert Rohol-Future-Kontrakte
Den Zertifikaten unterliegt ein Rohol-Future-Kontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt
wird und dessen Kurs fortlaufend borsentéglich veroffentlicht wird.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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B. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der moglichen Marktstérungen, die Wertpapiere betreffend, sowie der
Korrekturvorschriften im Hinblick auf die Marktstorungen wird auf die jeweiligen
Emissionsbedingungen verwiesen.

B. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird
auf die jeweiligen Emissionsbedingungen verwiesen.
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C. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Smart-Mini Future
Zertifikate

C. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

C. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind folgende Smart-Mini Future Zertifikate:

Wertpapiere: Emissionsbedingungen:
e Smart-Mini Future Zertifikate (Long/Short) bezogen auf Euroland-
Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 217 ff.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Smart-Mini Future Zertifikaten handelt es sich um
Zertifikate mit unbegrenzter Laufzeit - der Emittentin steht jedoch ein Kiindigungsrecht zu - des
Typs Long (Kauf) bzw. Short (Verkauf). Zertifikate werfen keine laufenden Ertrdge wie Zinsen
oder Dividenden ab, ihr Wert hingt von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswertes
ab. Bei Smart-Mini Future Zertifikaten ist die Moglichkeit des Eintritts des Knock-out-Ereignisses
zu beachten, wobei die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet.
Die entsprechende ISIN der jeweiligen Zertifikate wird in den Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht.

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und koénnen weitere Ergénzungen oder
Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichnet und mit FuBnoten erldutert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen FuBlnoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des 6ffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail
Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

C. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Zertifikate wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Zertifikat zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Zertifikat, das als Kaufoption
(Long) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden Basiswertes
(bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein Zertifikat, das als
Verkaufsoption (Short) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursgewinnen des zugrunde
liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes flihrt aufgrund des starken
Hebeleffektes der Zertifikate zu einer {iberproportionalen Verdnderung des Wertes der Zertifikate.

Aufgrund der bei den Zertifikaten vorhandenen Knock-out-Elemente besteht das Risiko, dass bei
fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. bei steigenden Kursen
des Basiswertes (im Falle von Short-Zertifikaten) bereits vor dem betreffenden Ausiibungstag
bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten Kiindigungsrechte das

92



Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Knock-out-Ereignis bzw. -bei Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien- das
auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt, entweder (i) sobald irgend ein von der relevanten
Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes den Basiskurs erreicht oder diesen unterschreitet
(im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. iiberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) oder
(i1) sobald ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Schlusskurs des Basiswertes den
Schwellenkurs erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
iiberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

C. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

C.4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrale 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde {ibertragbar.

C. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Emission wird in Euro angeboten.

C. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

C. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach Mallgabe der Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend ndher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber eines
Smart-Mini Future Zertifikates nach dessen Ausiibung am betreffenden Ausiibungstag einen
Differenzbetrag je Zertifikat in Euro zu zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der
Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wiahrung ausgedriickte am
betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt malBgeblichen Basiskurs {iberschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten).

Ausiibungen konnen - entsprechend den Bestimmungen in § 6 der Emissionsbedingungen -
wihrend der Laufzeit der Zertifikate jeweils mit Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden
Monats vorgenommen werden (die "Ausiibungstage™).

Wihrend der Laufzeit der Zertifikate kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat
zur Folge, dass die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den Knock-out-Betrag (wie nachfolgend niher beschrieben) je Zertifikat zahlt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieBlich) entweder

(i) irgend ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Basiswertes dem zu diesem
Zeitpunkt maBgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. iberschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten) oder

(i1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Schlusskurs des Basiswertes dem zum
Zeitpunkt der Feststellung des Schlusskurses mafigeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen
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unterschreitet (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. {berschreitet (im Falle von
Short-Zertifikaten).

Knock-out-Betrag im Falle des Knock-out-Ereignisses gemél3 Absatz (1)
Im Falle des Knock-out-Ereignisses geméll Absatz (i) entspricht der Knock-out-Betrag je
Zertifikat EUR 0,001 je Zertifikat.

Knock-out-Betrag im Falle des Knock-out-Ereignisses geméf Absatz (ii)
Im Falle des Knock-out-Ereignisses gemill Absatz (ii) wird der Knock-out-Betrag wie folgt

ermittelt: Die Emittentin sichert nach eigenem Ermessen ihre Zahlungsverpflichtung aus den
Zertifikaten durch Sicherungsgeschifte ab. Im Falle des Knock-out-Ereignisses werden diese
Sicherungsgeschifte innerhalb einer zeitlich festgesetzten Auflosungsfrist von der Emittentin nach
niherer Maligabe der Emissionsbedingungen moglichst marktschonend aufgelost. Aus den aus der
Auflésung der Sicherungsgeschéfte erzielten Abrechnungskursen ermittelt die Emittentin einen
gewichteten Durchschnittskurs (der "Auflosungskurs"). Der Knock-out-Betrag je Zertifikat
entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die der Aufldsungskurs den
am Tag des Knock-out-Ereignisses mallgeblichen Basiskurs {iiberschreitet (im Falle von
Long-Zertifikaten) bzw. unterschreitet (im Falle von Short-Zertifikaten). Der Knock-out-Betrag
betrdgt in diesem Fall mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Zertifikate
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der ersten Kiindigungsmoglichkeit der
Emittentin mit einer bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu
kiindigen. Die erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin sowie die Kiindigungsfrist werden in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Der im Falle der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch
die Emittentin zu zahlende Differenzbetrag wird nach MalBigabe der jeweiligen
Emissionsbedingungen ermittelt. Der Zertifikatsinhaber hat dabei zu beriicksichtigen, dass auch
wihrend der nach einer Kiindigung einschligigen Kiindigungsfrist jederzeit das
Knock-out-Ereignis eintreten kann und der Zertifikatsinhaber dann fiir seine Zertifikate den
Knock-out-Betrag erhilt.

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission
einschlégig sind:

Sofern Basiswerte vorgesehen sind, deren Kurse in einer Fremdwiahrung ausgedriickt werden, wird
der Differenzbetrag bzw. Knock-out-Betrag zundchst in der entsprechenden Fremdwéahrung
ermittelt und unter Zugrundelegung des maBgeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet
und ausgezahlt.

Bei EUR/Fremdwihrungs-Smart-Mini Future Zertifikaten kann das Knock-out-Ereignis auch
auBerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin stattfinden, da fiir die Feststellung des
Knock-out-Ereignisses die weltweit iiblichen Devisenhandelszeiten malBigeblich sind, die auch
auflerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin liegen konnen.

Bei Aktien-Smart-Mini Future Zertifikaten kann wihrend der Laufzeit der Zertifikate dariiber
hinaus das so genannte auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des auBBerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet und
die Emittentin den auBerordentlichen Knock-out-Betrag (wie nachfolgend ndher beschrieben) je
Zertifikat zahlt. Das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der
Zertifikate der maBgebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine au3erordentliche
Anpassung (wie in den Emissionsbedingungen in § 8 bzw. § 9 ndher beschrieben) kleiner oder
gleich Null wird. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Long) entspricht der
auBerordentliche Knock-out-Betrag dem Produkt aus der Bezugsmenge und dem von der
relevanten Referenzstelle festgestellten Erdffnungskurs der Aktie am Tag des auBerordentlichen
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Knock-out-Ereignisses. Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten (Short) entspricht der
auBBerordentliche Knock-out-Betrag EUR 0,001 je Zertifikat. Auch wéhrend der nach einer
Kiindigung einschldgigen Kiindigungsfrist kann jederzeit das auBerordentliche Knock-out-Ereignis
eintreten und der Zertifikatsinhaber erhdlt dann fiir seine Zertifikate den auBerordentlichen
Knock-out-Betrag.

AuBerordentliche Kiindigung:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein auferordentliches Kiindigungsrecht vorsehen, ist die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, die Zertifikate nach einer angemessenen
Ankiindigungsfrist zu kiindigen. Die Laufzeit der Zertifikate endet vorzeitig. Der
Zertifikatsinhaber hat zu beriicksichtigen, dass auch wihrend der nach einer Kiindigung
einschldgigen Kiindigungsfrist jederzeit das Knock-out-Ereignis bzw. - bei Smart-Mini Future
Zertifikaten bezogen auf Aktien - das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten kann und der
Zertifikatsinhaber dann fiir seine Zertifikate den Knock-out-Betrag bzw. - bei Smart-Mini Future
Zertifikaten bezogen auf Aktien - den auBlerordentlichen Knock-out-Betrag erhilt.

C. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

C. 4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist der ®'.]*
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o'.]?

C. 4.1.10. Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind frei {ibertragbar.

C. 4.1.11. Laufzeitende

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses oder der Ausiibung der Kiindigungsrechte
durch die Emittentin ist die Laufzeit der Zertifikate unbegrenzt. Der Zertifikatsinhaber ist jedoch
berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausiibungstag auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung
seiner Zertifikate erloschen die Rechte des Zertifikatsinhabers.

C. 4.1.12. Settlement )
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, und aufBerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar tiber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verfligen, iibertragen werden konnen.

C. 4.1.13. Erfiillung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Zertifikatsinhaber,
der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag den
auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in
der Ausiibungserkldrung genannte Konto zahlen.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen veroffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden
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Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die
Zertifikatsinhaber liber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am flinften Bankarbeitstag
nach dem Tag, auf den das Ende der Aufldsungsfrist fallt.

Im Falle des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses bei Aktien-Smart-Mini Future Zertifikaten
erfolgt die Zahlung des auBerordentlichen Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber iiber
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am flinften Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem
das auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der Kiindigung durch die
Emittentin die Zahlung des Differenzbetrages je Zertifikat am fiinften Bankarbeitstag nach dem
betreffenden Ausiibungstag iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die
Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Indizes, deutschen Zinsterminkontrakten als Basiswert) die
Zahlung des Differenzbetrages je Zertifikat am flinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden
Ausiibungstag iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die Zertifikatsinhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Aktien als Basiswert) die Zahlung des Kiindigungsbetrages
an die Zertifikatsinhaber iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am Kiindigungstag.

C. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Samtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrige werden von der Emittentin
ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher
Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukiinftig kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behérdlichen
Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen
dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhédngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Die nédheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich dffentlich angebotenen Wertpapieren kdnnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor Beginn des dffentlichen
Angebotes der betreffenden Wertpapiere veréffentlicht werden, entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhéngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem
Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.
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C. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert
C. 4.2.1. Basiskurs, Schwellenkurs

Basiskurs / Anpassung des Basiskurses

Im Falle von EUR/Fremdwéhrungs-Smart-Mini Future Zertifikaten:

Der anfangliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs zu Beginn
eines jeden Borsentages von der Emittentin angepasst. Der nach dem anfinglichen Basiskurs
jeweils maBgebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
mafgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten werden
anhand der in den Emissionsbedingungen in § 3 Absatz (3) festgelegten Formel errechnet. Der
Ausgleich bei "positiven" Finanzierungskosten erfolgt durch die Erhdhung des maBgeblichen
Basiskurses und geht zu Lasten (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle
von  Short-Zertifikaten) des  Zertifikatsinhabers. Der  Ausgleich von "negativen"
Finanzierungskosten durch die Reduzierung des maflgeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im
Falle von Long-Zertifikaten) und geht zu Lasten (im Falle von Short-Zertifikaten) der
Zertifikatsinhabers.

Positive  Finanzierungskosten  entstchen  dann, wenn der  jeweilige  aktuelle
Fremdwahrungsreferenzzinssatz hoher ist als die Differenz (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw.
Summe (im Falle von Short-Zertifikaten) aus dem jeweils aktuellen r-Zinssatz und der Marge.
Negative  Finanzierungskosten  entstechen  dann, wenn der jeweilige  aktuelle
Fremdwahrungsreferenzzinssatz niedriger ist als die Differenz (im Falle von Long-Zertifikaten)
bzw. Summe (im Falle von Short-Zertifikaten) aus dem r-Zinssatz und der Marge.

Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Performance-Indizes:

Der anféngliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der nach dem anfénglichen
Basiskurs jeweils maBgebliche Basiskurs an jedem Borsentag jeweils vor dem
Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin angepasst. Er entspricht dem letzten vor der jeweiligen
Anpassung festgestellten maBgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten. Die
Finanzierungskosten werden anhand der in den Emissionsbedingungen in §3 Absatz (3)
festgelegten Formel errechnet.

(1) Anpassung des maBgeblichen Basiskurses im Falle von Long-Zertifikaten:

Die Finanzierungskosten sind gemifl den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhéngig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge. Aus diesem Grund erhoht sich in aller Regel der malgebliche Basiskurs
borsentiglich um die Finanzierungskosten.

(i1) Anpassung des maBgeblichen Basiskurses im Falle von Short-Zertifikaten:

Die Emittentin beriicksichtigt bei der borsentéglichen Anpassung des mallgeblichen Basiskurses
die Finanzierungskosten (wie vorstehend beschrieben). Die Finanzierungskosten sind demnach
unter anderem vom aktuellen EONIA abhéngig. Sinkt der EONIA unter die Marge, entstehen
negative Finanzierungskosten, so dass der mafBigebliche Basiskurs téglich um den Betrag der
Finanzierungskosten reduziert wird. Solange der EONIA nicht wieder iiber die Marge steigt,
erfolgt die borsentdgliche Anpassung des malgeblichen Basiskurses dann zu Lasten des
Zertifikatsinhabers.

Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsenbeginn von der Emittentin angepasst. Der nach dem
anfianglichen Basiskurs jeweils maBigebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor der jeweiligen
Anpassung festgestellten maBgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten fiir den
jeweiligen Finanzierungszeitraum.
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Im Falle einer Dividendenausschiittung durch die jeweilige Gesellschaft wird der dann
mafgebliche Basiskurs um den Dividendenprozentsatz des Betrages der jeweiligen
Bruttodividende (= die von der jeweiligen Gesellschaft beschlossene Dividende vor der
Einbehaltung von Steuern an der Quelle) reduziert.

(1) Im Falle von Long-Zertifikaten:

Die Finanzierungskosten sind gemifl den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhéngig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge - wie in den Endgiiltigen Bedingungen in § 3 Absatz (3) festgelegt -.

(i) Im Falle von Short-Zertifikaten:

Die Emittentin beriicksichtigt bei der borsentdglichen Anpassung des mallgeblichen Basiskurses
die Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten sind unter anderem vom aktuellen EONIA
abhéngig. Sinkt der EONIA unter die Hohe der Marge, entstehen negative Finanzierungskosten, so
dass der maligebliche Basiskurs tiglich um den Betrag der Finanzierungskosten reduziert wird.
Solange der EONIA nicht wieder iiber die Hohe der Marge steigt, erfolgt die borsentdgliche
Anpassung des maf3geblichen Basiskurses dann zu Lasten des Zertifikatsinhabers.

Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin angepasst. Der nach dem anfanglichen Basiskurs jeweils maBgebliche Basiskurs
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten maligeblichen Basiskurs
zuziiglich (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. abziiglich (im Falle von Short-Zertifikaten) des
Anpassungskurswertes. Der Anpassungskurswert wird anhand der in den Emissionsbedingungen
in § 3 festgelegten Formel errechnet. Dies fiihrt mit jeder Anpassung grundsitzlich zu einer
Erhohung (im Falle von Long-Zertifikaten) bzw. Verringerung (im Falle von Short-Zertifikaten)
des malgeblichen Basiskurses, was einer bestimmten Marge -wie in den Endgiiltigen
Bedingungen in §3 festgelegt- entspricht. (ii) Zusétzlich wird der Basiskurs an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen in § 3 nidher beschrieben -
angepasst.

Schwellenkurs / Anpassung des Schwellenkurses

Im Falle von EUR/Fremdwéahrungs-Smart-Mini Future Zertifikaten:

Der anféngliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Schwellenkurs zu
Beginn eines jeden Borsentages von der Emittentin neu festgelegt. Der nach dem anfanglichen
Schwellenkurs jeweils mafgebliche Schwellenkurs entspricht dem Produkt aus dem jeweils
mafgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz.

Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Euroland-Performance-Indizes bzw.
Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf Aktien:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der nach dem
anfanglichen Schwellenkurs jeweils maB3gebliche Schwellenkurs an jedem Borsentag jeweils vor
dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin neu festgelegt. Der maB3gebliche Schwellenkurs
entspricht dem Produkt aus dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz und dem an dem
betreffenden Borsentag festgestellten maBgeblichen Basiskurs.

Im Falle von Smart-Mini Future Zertifikaten bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs
an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin neu festgelegt.
Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils mafigebliche Schwellenkurs entspricht dem
Produkt aus dem jeweils maBgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten
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Anpassungssatz.  (ii))  Dariiber  hinaus = wird der  Schwellenkurs an  jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen in §4 Absatz (3) néher
beschrieben - neu festgelegt.

C. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte. Die
Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen ver6ffentlichen, welcher Basiswert der
jeweiligen Emission zugrunde liegt.

Durch den Erwerb eines Zertifikates auf einen der unten genannten Basiswerte, erwirbt der
Zertifikatsinhaber nicht unmittelbar den Basiswert und wird dort nicht gegebenenfalls unmittelbar
Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z.B. Aktiondr). Vielmehr ist die
Wertentwicklung des Zertifikates lediglich an die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes
gekoppelt. Der Zertifikatsinhaber kann ausschlieBlich Rechte aus dem jeweiligen Zertifikat
herleiten.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitit sowie sonstige
néhere Informationen beziiglich des Basiswertes werden in ®* veroffentlicht.

Basiswert Indizes

Ein Aktien-Index ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll die Entwicklung anhand
dieser im Aktien-Index eingeflossenen Aktienkursen auf diesem Teilmarkt des weltweiten
Finanzgeschehens reprisentativ dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Aktien-
Indizes werden fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und
publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien
zuriick.  Aktien-Indizes werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes (Dividenden- und
sonstige Zahlungen an die Aktionédre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio
reinvestiert) berechnet.

Basiswert Fremdwéihrungen

Mit dem Erwerb eines Zertifikates mit dem Basiswert Fremdwaihrung, spekuliert der
Zertifikatsinhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer
Fremdwéhrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéahrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als Basiswert gewidhlten Wéahrung wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhiltnisse wihrend der Laufzeit der
Zertifikate sowie die Umrechnungskursverhiltnisse bei der Umrechnung des Differenzbetrages zu
beachten.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw.
KGaA wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den
rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel
borsennotiert. Thre Kurse werden tdglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise
(Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.

Basiswert Zinsterminkontrakte

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Den Zertifikaten unterliegt ein Zinsterminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt wird
und dessen Kurs fortlaufend borsentéglich verdffentlicht wird.

C. 4.2.3. Marktstorungen

Bei Smart-Mini Future Zertifikaten liegt dann eine Marktstorung vor, wenn am betreffenden
Ausiibungstag der Berechnungskurs nicht festgestellt werden kann. Hinsichtlich der
Korrekturvorschriften im Hinblick auf die Marktstorungen wird auf die maBgeblichen
Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen verwiesen.

C. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird
auf die Emissionsbedingungen verwiesen.
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D. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Optionsscheine
D. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

D. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind folgende Optionsscheine.

Wertpapiere: Emissionsbedingungen:
¢ EUR/Fremdwihrungs [EUR/e]-Optionsscheine (Call/Put) mit Seite 225 ff.

amerikanischer Ausiibung
e Gold-Optionsscheine (Call/Put) mit europdischer Ausiibung [und

Wihrungsabsicherung] Seite 229 ff.
e Zins-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Anleihen der

Bundesrepublik Deutschland oder ihrer Sondervermogen mit

amerikanischer Ausiibung Seite 234 ff.
e Zins-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Anleihen der

Bundesrepublik Deutschland oder ihrer Sondervermodgen mit

europdischer Ausiibung Seite 238 ff.
¢ Index-Optionsscheine (Call/Put) mit amerikanischer Ausiibung [und
Wihrungsabsicherung] Seite 241 ff.
o Index-Optionsscheine (Call/Put) mit européischer Ausiibung [und
Wihrungsabsicherung] Seite 248 ff.
e Aktien-Optionsscheine (Call/Put) mit amerikanischer Ausiibung [und
Wihrungsabsicherung] Seite 253 ff.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Optionsscheinen handelt es sich um Optionsscheine
mit begrenzter Laufzeit des Typs Call (Kauf) bzw. Put (Verkauf). Diese Optionsscheine sind - je
nach Produktart - Wertpapiere entweder mit (i) europdischer Ausiibung, d.h. sie kdnnen nur zu
einem bestimmten Termin am Ende der Laufzeit ausgeiibt werden oder (ii) amerikanischer
Ausiibung, d.h. sie konnen wihrend der Ausiibungsfrist jederzeit (gemiBl den Bestimmungen in
den Endgiiltigen Bedingungen) ausgeiibt werden. Das Optionsrecht gilt ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag - im Falle der europdischen Ausiibung - bzw. als am
letzten Tag der Ausilibungsfrist - im Falle der amerikanischen Ausiibung - ausgeiibt, sofern sich ein
Differenzbetrag errechnet (automatische Ausiibung). Optionsscheine werfen keine laufenden
Ertrage wie Zinsen oder Dividenden ab; ihr Wert ist abhingig von der Kursentwicklung des den
Optionsscheinen zugrunde liegenden Basiswertes. Die entsprechende ISIN der jeweiligen
Optionsscheine wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und kdnnen weitere Ergidnzungen oder
Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichnet und mit FuBnoten erldutert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen Fuinoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des 6ffentlichen Angebotes bzw. im Fall

einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail
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Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

D. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Eine Kursverinderung des zugrunde liegenden Basiswertes fiihrt aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der
Optionsscheine.

D. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

D. 4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstralie 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde iibertragbar.

D. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Emission wird in Euro angeboten.

D. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

D. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach MaBgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen verpflichtet, dem Inhaber
eines Optionsscheines einen am Ausiibungstag ermittelten Differenzbetrag je Optionsschein in
Euro zu zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der Bezugsmenge und der Differenz, um die
der in der betreffenden Wihrung ausgedriickte am Ausiibungstag von der relevanten
Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des Basiswertes den Basiskurs iiberschreitet (im
Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Optionsscheine mit europdischer Ausiibung konnen durch den Optionsscheininhaber nur am
betreffenden Ausiibungstag, am Ende der Laufzeit, ausgelibt werden. Optionsscheine mit
amerikanischer Ausiibung koénnen durch den Optionsscheininhaber wéhrend der Ausiibungsfrist
jederzeit (geméal den Bestimmungen in den Endgiiltigen Bedingungen) ausgeiibt werden.

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission
einschlégig sind:

Basiswert, dessen Kurs in einer Fremdwéahrung und nicht in Euro ausgedriickt wird:
Der Differenzbetrag wird zundchst in der entsprechenden Fremdwihrung ermittelt und unter
Zugrundelegung des fiir die Umrechnung mafigeblichen Umrechnungskurses in Euro umgerechnet
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und ausgezahlt. Je nach zugrunde liegendem Basiswert kann bei Emission festgelegt werden, ob
die Optionsscheine mit einer Wahrungsabsicherung oder ohne Wahrungsabsicherung ausgestattet
sind.

AuBerordentliche Kiindigung:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein aullerordentliches Kiindigungsrecht vorsehen, ist die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, die Optionsscheine nach einer
angemessenen Ankiindigungsfrist vorzeitig zu kiindigen. Die Laufzeit der Optionsscheine endet
vorzeitig.

Vorverlegung des Ausiibungstages:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen das Recht auf Vorverlegung des Ausiibungstages
(Optionsscheine mit europdischer Ausiibung) bzw. die Verkiirzung der Ausiibungsfrist
(Optionsscheine mit amerikanischer Ausiibung) vorsehen, ist die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen berechtigt, den Ausiibungstag unter Einhaltung einer den Umstinden nach
angemessenen Ankiindigungsfrist vorzuverlegen bzw. die Ausiibungsfrist zu verkiirzen. Die
Laufzeit der Optionsscheine endet vorzeitig.

D. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmifBigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

D. 4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist der o '.]?
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o]’

D. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

D. 4.1.11. Laufzeitende

Die Laufzeit der Optionsscheine ist begrenzt. Vorbehaltlich der Ausiibung des auflerordentlichen
Kiindigungsrechtes oder der Vorverlegung des Ausiibungstages bzw. der Verkiirzung der
Ausiibungsfrist durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen - soweit die Endgiiltigen
Bedingungen dies vorsehen - endet die Laufzeit der Optionsscheine am bei Emission festgelegten
Ausiibungstag.

Optionsscheine mit europdischer Ausiibung konnen durch den Optionsscheininhaber nur am
betreffenden Ausiibungstag, am Ende der Laufzeit, ausgeiibt werden. Optionsscheine mit
amerikanischer Ausiibung koénnen durch den Optionsscheininhaber wéhrend der Ausiibungsfrist
jederzeit (geméf den Bestimmungen in den Endgiiltigen Bedingungen) ausgeiibt werden. Das
Optionsrecht gilt ohne weitere Voraussetzungen als am Ausiibungstag - im Falle der europidischen
Ausiibung - bzw. als am letzten Tag der Ausiibungsfrist - im Falle der amerikanischen Ausiibung -
ausgelibt, sofern sich ein Differenzbetrag errechnet (automatische Ausiibung).

D. 4.1.12. Settlement )
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt.

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream Banking AG, Frankfurt am

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden
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Main, und auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verfiigen, iibertragen werden konnen.

D. 4.1.13. Erfiillung

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag iiber
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, zahlen.

Im Falle der auBerordentlichen Kiindigung bzw. der Vorverlegung des Ausiibungstages bzw. der
Verkiirzung der Ausiibungsfrist durch die Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen (bei
Indizes als Basiswert) erfolgt die Zahlung des Differenzbetrages je Optionsschein am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, an die Optionsscheininhaber.

Im Falle der auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin (bei Aktien als Basiswert) erfolgt
die Zahlung des Kiindigungsbetrages an die Optionsscheininhaber iiber Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main, am Kiindigungstag.

D. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fiir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Samtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betrédge werden von der Emittentin
ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher
Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukinftig kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behdrdlichen
Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen
dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren konnen den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor Beginn des dffentlichen
Angebotes der betreffenden Wertpapiere verdffentlicht werden, entnommen werden. Die
Emittentin iibernimmt keine Verantwortung fiir den Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von
Steuern an der Quelle.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhédngig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers.

Den Anlegern oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem
Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

D. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert

D. 4.2.1. Basiskurs
Der Basiskurs wird bei Emission festgelegt.
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D. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte. Die
Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welcher Basiswert der
jeweiligen Emission zugrunde liegt.

Durch den Erwerb eines Optionsscheins auf einen der unten genannten Basiswerte, erwirbt der
Optionsscheininhaber nicht unmittelbar den Basiswert und wird dort nicht gegebenenfalls
unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z. B. Aktionér). Vielmehr ist die
Wertentwicklung des Optionsscheins lediglich an die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes
gekoppelt. Der Optionsscheininhaber kann ausschlieBlich Rechte aus dem jeweiligen
Optionsschein herleiten.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitit sowie sonstige
nihere Informationen beziiglich des Basiswertes werden in e* verdffentlicht.

Basiswert Fremdwéhrungen

Mit dem Erwerb eines Optionsscheines mit dem Basiswert Fremdwidhrung, spekuliert der
Optionsscheininhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer
Fremdwihrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als Basiswert gewéhlten Wiahrung wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhéltnisse wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine sowie die Umrechnungskursverhdltnisse bei der Umrechnung des
Differenzbetrages zu beachten.

Basiswert Gold
Gold als Basiswert bezieht sich auf den Goldpreis, der im Londoner Goldmarkt fiir eine Feinunze
Gold (31,1035 g) tiglich festgestellt wird (Gold Fixing Price).

Da der Goldpreis in US-Dollar ausgedriickt wird, sind die Wechselkursverhédltnisse wahrend der
Laufzeit der Optionsscheine sowie die Umrechnungskursverhiltnisse bei der Umrechnung zu
beachten.

Basiswert Zinsen

Den Optionsscheinen unterliegt eine Anleihe oder ein Sondervermdgen der Bundesrepublik
Deutschland, welche an einer Borse gehandelt werden und deren Kurs fortlaufend borsentéglich
verdffentlicht wird.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermdgen der AG bzw.
KGaA wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den
rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel
borsennotiert. Thre Kurse werden tiglich marktmiBig bewertet, indem ihre Marktpreise
(Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.

Basiswert Indizes

Ein Aktien-Index ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll die Entwicklung anhand
dieser im Aktien-Index eingeflossenen Aktienkursen auf diesem Teilmarkt des weltweiten

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Finanzgeschehens reprisentativ dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Aktien-
Indizes werden fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und
publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien
zuriick.  Aktien-Indizes werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes (Dividenden- und
sonstige Zahlungen an die Aktionédre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio
reinvestiert) berechnet.

D. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der moglichen Marktstérungen, die Wertpapiere betreffend, sowie der
Korrekturvorschriften im Hinblick auf die Marktstéorungen wird auf die jeweiligen
Emissionsbedingungen verwiesen.

D. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird
auf die jeweiligen Emissionsbedingungen verwiesen.
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E. 4. Angaben iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden Endlos Turbo-
Optionsscheine

E. 4.1. Angaben iiber die Wertpapiere

E. 4.1.1. Wertpapiertyp

Gegenstand dieses Basisprospektes sind folgende Endlos Turbo-Optionsscheine:

Wertpapiere: Emissionsbedingungen:
o EUR/Fremdwihrungs [EUR/e]- Endlos Turbo-Optionsscheine Seite 259 ff.

(Call/Put) mit Kiindigungsrecht der Emittentin
¢ Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf deutsche

Zinsterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 265 ff.
e Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf

Euroland-Performance-Indizes mit Kiindigungsrecht der Emittentin ~ Seite 273 ff.
e Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Euroland-

Aktien mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 280 ff.
¢ Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf Rohol-Future-

Kontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 288 ff.
e Endlos Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf

Indexterminkontrakte mit Kiindigungsrecht der Emittentin Seite 296 ft.

Bei den in diesem Basisprospekt aufgefiihrten Endlos Turbo-Optionsscheine handelt es sich um
Optionsscheine mit unbegrenzter Laufzeit - der Emittentin steht jedoch ein Kiindigungsrecht zu -
des Typs Call (Kauf) bzw. Put (Verkauf). Die Optionsscheine werfen keine laufenden Ertrige wie
Zinsen oder Dividenden ab, ihr Wert hingt von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswertes ab. Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen ist die Moglichkeit des Eintritts des
Knock-out-Ereignisses zu beachten, wobei die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses endet. Die entsprechende ISIN der jeweiligen Optionsscheine wird in den
Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit "e" gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und kénnen weitere Ergidnzungen
oder Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichnet und mit Fufinoten erldutert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen Fuinoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spitestens am Tag des offentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail
Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die sonstigen Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus diesem Basisprospekt in Verbindung mit den Endgiiltigen Bedingungen.
Die Endgiiltigen Bedingungen werden die in diesem Basisprospekt offen gelassenen Punkte sowie
die mit e gekennzeichneten Angebotsbedingungen angeben und kénnen weitere Ergéinzungen oder
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Anderungen der Angebotsbedingungen - sofern sie von geringfiigiger Bedeutung sind und die
Rechte der Inhaber der Wertpapiere nicht wesentlich beeinflussen - enthalten.

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster der Emissionsbedingungen enthalten ferner
Passagen, die - je nach Produkt und Emission - variabel austauschbar bzw. gestaltbar sind. Diese
Stellen sind mit eckigen Klammern ("[ ]") gekennzeichnet und mit FuBinoten erldutert. Im Falle
einer Emission werden die in den Endgiiltigen Bedingungen enthaltenen Emissionsbedingungen
fiir den jeweiligen Einzelfall auf Basis der in diesem Basisprospekt enthaltenen Muster und der in
den jeweiligen FuBinoten enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstellt.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden spétestens am Tag des 6ffentlichen Angebotes bzw. im Fall
einer Zeichnungsfrist, mit Beginn der Zeichnungsfrist, als gesondertes Dokument verdffentlicht.
Sie werden zur kostenlosen Ausgabe bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail
Products, Konigsallee 21/23, 40212 Diisseldorf, bereitgehalten und sind unter www.hsbc-tip.de
einsehbar und/oder in elektronischer Form abrufbar.

E. 4.1.2. Einfluss des Basiswertes

Die Wertentwicklung der Optionsscheine wird entscheidend durch die Kursentwicklung des
Basiswertes, der dem Optionsschein zugrunde liegt, beeinflusst. Ein Optionsschein, der als
Kaufoption (Call) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei Kursverlusten des zugrunde liegenden
Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren) an Wert. Ein
Optionsschein, der als Verkaufsoption (Put) ausgestaltet ist, verliert in der Regel bei
Kursgewinnen des zugrunde liegenden Basiswertes (bei Nichtbeachtung sonstiger
wertbeeinflussender Faktoren) an Wert.

Eine Kursverdnderung des zugrunde liegenden Basiswertes fithrt aufgrund des starken
Hebeleffektes der Optionsscheine zu einer iiberproportionalen Verdnderung des Wertes der
Optionsscheins.

Aufgrund des bei den Optionsscheinen vorhandenen Knock-out-Elements besteht das Risiko, dass
bei fallenden Kursen des Basiswertes (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. bei steigenden
Kursen des Basiswertes (im Falle von Put-Optionsscheinen) bereits vor dem betreffenden
Ausiibungstag bzw. vor der Wirksamkeit der von der Emittentin ggf. ausgeiibten
Kiindigungsrechte das Knock-out-Ereignis bzw. - bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf
Euroland-Aktien - das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt, sobald der Kurs des
Basiswertes den mafBgeblichen Schwellenkurs erreicht oder diesen unterschreitet (im Falle von
Call-Optionsscheinen) bzw. liberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

E. 4.1.3. Rechtsgrundlage
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Anleger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

E.4.1.4. Form

Die Wertpapiere sind in einer Inhaber-Sammelurkunde (die "Globalurkunde") verbrieft, die bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstrale 1, 60487 Frankfurt am Main, hinterlegt wird.
Effektive Wertpapiere werden nicht ausgegeben. Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an
der Globalurkunde {ibertragbar.

E. 4.1.5. Wihrung der Emission
Die Emission wird in Euro angeboten.

E. 4.1.6. Status

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare und unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
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Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

E. 4.1.7. Rechte des Wertpapierinhabers

Die Emittentin ist nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich des
Eintritts des Knock-out-Ereignisses (wie nachfolgend néher beschrieben) verpflichtet, dem Inhaber
eines Endlos Turbo-Optionsscheins nach dessen Ausiibung am betreffenden Ausiibungstag einen
Differenzbetrag je Optionsschein in Euro zu zahlen. Dieser entspricht dem Produkt aus der
Bezugsmenge und der Differenz, um die der in der betreffenden Wiahrung ausgedriickte am
betreffenden Ausiibungstag von der relevanten Referenzstelle festgestellte Berechnungskurs des
Basiswertes den zu diesem Zeitpunkt maBgeblichen Basiskurs iiberschreitet (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. unterschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Ausiibungen konnen - entsprechend den Bestimmungen der Emissionsbedingungen - wéhrend der
Laufzeit der Optionsscheine jeweils mit Wirkung zum ersten Bankarbeitstag eines jeden Monats
vorgenommen werden (die "Ausiibungstage").

Wihrend der Laufzeit der Optionsscheine kann das so genannte Knock-out-Ereignis eintreten. Das
hat zur Folge, dass die Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses
endet und die Emittentin den Knock-out-Betrag in Hohe von EUR 0,001 je Optionsschein zahlt.

Das Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem Verkaufsbeginn (so
genannter Knock-out-Fristbeginn) (einschlieflich) ein von der relevanten Referenzstelle
festgestellter Kurs des Basiswertes dem an diesem Tag mafgeblichen Basiskurs bzw. — je nach
Ausgestaltung der Emissionsbedingungen in den Endgiiltigen Bedingungen — dem an diesem Tag
malgeblichen Schwellenkurs entspricht oder diesen unterschreitet (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. liberschreitet (im Falle von Put-Optionsscheinen).

Der Emittentin steht ein ordentliches Kiindigungsrecht zu, das sie berechtigt, die Optionsscheine
insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem Zeitpunkt der ersten Kiindigungsmoglichkeit der
Emittentin mit einer bestimmten Kiindigungsfrist mit Wirkung zu einem Ausiibungstag zu
kiindigen. Die erste Kiindigungsmdglichkeit der Emittentin sowie die Kiindigungsfrist werden in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt. Dariiber hinaus ist die Emittentin unter bestimmten
Voraussetzungen berechtigt, die Optionsscheine nach einer angemessenen Ankiindigungsfrist
auBerordentlich zu kiindigen. Der im Falle der Ausiibung der Kiindigungsrechte durch die
Emittentin zu zahlende Differenzbetrag wird nach Mallgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen
ermittelt. Der Optionsscheininhaber hat dabei zu beriicksichtigen, dass auch wéhrend der nach
einer Kiindigung einschldgigen Kiindigungsfrist jederzeit das Knock-out-Ereignis eintreten kann
und der Optionsscheininhaber dann fiir seine Optionsscheine nur den Knock-out-Betrag erhilt.

Mogliche Bedingungsvarianten, die je nach Ausgestaltung der konkreten Emission
einschligig sind:

Bei Endlos EUR/Fremdwéhrungs-Turbo-Optionsscheine bzw. Endlos Turbo-Optionsscheine
bezogen auf Rohol-Future-Kontrakte wird der Differenzbetrag zunédchst in der entsprechenden
Fremdwahrung ermittelt und unter Zugrundelegung des malBgeblichen Umrechnungskurses in
Euro umgerechnet und ausgezahlt.

Fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses sind die von der relevanten Referenzstelle
festgestellten Kurse fiir den Basiswert maflgeblich. Sofern die relevante Referenzstelle bei
Nicht-Euroland-Basiswerten Handelszeiten hat, die nicht mit der tiiblichen Handelszeit der
Emittentin iibereinstimmen, kann das Knock-out-Ereignis auch auerhalb der iiblichen Handelszeit
der Emittentin eintreten.
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Bei Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte kann das Knock-out-
Ereignis auch auBerhalb der iiblichen Handelszeit der Emittentin stattfinden, da fiir die
Feststellung des Knock-out-Ereignisses allein die von der relevanten Referenzstelle -wéhrend ihrer
Handelszeit- festgestellten Kurse fiir Rohol-Future-Kontrakte maBgeblich sind.

Bei Aktien- Endlos Turbo-Optionsscheinen kann wahrend der Laufzeit der Optionsscheine dariiber
hinaus das so genannte auBBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten. Das hat zur Folge, dass die
Laufzeit der Optionsscheine mit dem Eintritt des aullerordentlichen Knock-out-Ereignisses endet
und die Emittentin den Knock-out-Betrag in Héhe von EUR 0,001 je Optionsschein zahlt. Das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis tritt ein, wenn wihrend der Laufzeit der Optionsscheine der
mafgebliche Basiskurs durch eine Dividendenanpassung oder eine auBlerordentliche Anpassung
(wie in den Emissionsbedingungen in § 6 bzw. § 7 ndher beschrieben) kleiner oder gleich Null
wird. Auch wihrend der nach einer Kiindigung einschligigen Kiindigungsfrist kann jederzeit das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintreten und der Optionsscheininhaber erhélt dann fiir seine
Optionsscheine den Knock-out-Betrag.

AuBerordentliche Kiindigung:

Sofern die Endgiiltigen Bedingungen ein auferordentliches Kiindigungsrecht vorsehen, ist die
Emittentin unter bestimmten Voraussetzungen berechtigt, die Optionsschein nach einer
angemessenen Ankiindigungsfrist zu kiindigen. Die Laufzeit der Optionsscheine endet vorzeitig.
Der Optionsscheininhaber hat zu beriicksichtigen, dass auch wéhrend der nach einer Kiindigung
einschldgigen Kiindigungsfrist jederzeit das Knock-out-Ereignis bzw. -bei Endlos Turbo-
Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien - das auBlerordentliche Knock-out-Ereignis
eintreten kann und der Optionsscheininhaber dann fiir seine Optionsscheine den Knock-out-Betrag
erhalt.

E. 4.1.8. Rechtliche Grundlage
Die Wertpapiere werden im Rahmen der satzungsmiBigen Bank- und Finanzgeschéfte auf
Grundlage eines internen Beschlusses der Emittentin begeben.

E. 4.1.9. Verkaufsbeginn
[Der Verkaufsbeginn der Wertpapiere ist der ®'.]?
[Der Zeichnungsbeginn fiir die Wertpapiere ist der o]’

E. 4.1.10. Ubertragbarkeit
Die Wertpapiere sind frei libertragbar.

E. 4.1.11. Laufzeitende

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses bzw. -bei Aktien- Endlos Turbo-
Optionsscheinen - des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses oder der Ausiibung der
Kiindigungsrechte durch die Emittentin ist die Laufzeit der Optionsscheine unbegrenzt. Der
Optionsscheininhaber ist jedoch berechtigt, seine Optionsscheine zu einem Ausiibungstag
auszuiiben. Nach Wirksamkeit der Ausiibung seiner Optionsscheine erldschen die Rechte des
Optionsscheininhabers.

E. 4.1.12. Settlement )
Nach Verkaufsbeginn findet die Ubertragung der Wertpapiere auf die Wertpapierinhaber Zug um
Zug gegen Zahlung des Kaufpreises iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, statt.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
anwendbar, sofern die Wertpapiere ohne Zeichnungsfrist angeboten werden
anwendbar, sofern die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist angeboten werden

110



Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Den Wertpapierinhabern stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland entweder unmittelbar iiber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, oder durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, verfligen, iibertragen werden konnen.

E. 4.1.13. Erfiillung

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin = dem
Optionsscheininhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am fiinften Bankarbeitstag nach dem
betreffenden Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserklarung genannte Konto zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die
Optionsscheininhaber iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem Tag, auf den das Ende der Auflosungsfrist fallt.

Im Falle des auBerordentlichen Knock-out-Ereignisses bei Aktien- Endlos Turbo-Optionsscheinen
erfolgt die Zahlung des Knock-out-Betrages an die Optionsscheininhaber iiber Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main, am flinften Bankarbeitstag nach dem Tag, an dem das
auBerordentliche Knock-out-Ereignis eintritt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der Kiindigung durch die
Emittentin die Zahlung des Differenzbetrages je Optionsschein am fiinften Bankarbeitstag nach
dem betreffenden Ausiibungstag iiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die
Optionsscheininhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Indizes und Zinsterminkontrakten als Basiswert) die Zahlung
des Differenzbetrages je Optionsschein am flinften Bankarbeitstag nach dem betreffenden
Ausiibungstag tiber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, an die Optionsscheininhaber.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt im Falle der auBerordentlichen
Kiindigung durch die Emittentin (bei Aktien als Basiswert) die Zahlung des Kiindigungsbetrages
an die Optionsscheininhaber {iber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, am
Kiindigungstag.

E. 4.1.14. Besteuerung

Deutschland

Fir die Einkiinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriecbenen Wertpapieren werden in der
Bundesrepublik Deutschland derzeit keine Steuern im Wege des Quellenabzuges erhoben.
Samtliche in Verbindung mit den Wertpapieren zu zahlenden Betridge werden von der Emittentin
ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen gegenwértiger Steuern, Abgaben oder behordlicher
Gebiihren irgendwelcher Art gezahlt. Sollte die Emittentin zukinftig kraft Gesetzes oder einer
sonstigen Rechtsvorschrift verpflichtet werden, solche Steuern, Abgaben oder behordlichen
Gebiihren abzuziehen oder einzubehalten, wird die Emittentin keine Ausgleichszahlungen wegen
dieses Abzuges oder Einbehaltes vornehmen.

Osterreich

In Abhidngigkeit von der steuerlichen Qualifikation der Wertpapiere und dem Wohnsitz des
Anlegers kann es in Osterreich zur Einbehaltung von Kapitalertragsteuer oder EU-Quellensteuer
kommen (Abzugs-, Quellensteuer).

Die ndheren Informationen iiber die Besteuerung von Einkiinften aus den in diesem Basisprospekt
beschriebenen und von Fall zu Fall in Osterreich 6ffentlich angebotenen Wertpapieren kdnnen den
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jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen, welche in Osterreich rechtzeitig vor Beginn des &ffentlichen
Angebotes der betreffenden Wertpapiere veréffentlicht werden, entnommen werden.

Allgemein gilt:
Die Besteuerung der Einklinfte aus den in diesem Basisprospekt beschriebenen Wertpapieren ist

abhingig von der konkreten Ausgestaltung der Wertpapiere und der individuellen steuerlichen
Situation des jeweiligen Anlegers. Die Emittentin {ibernimmt keine Verantwortung fiir den
Steuerabzug bzw. die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.

Den Anlegern oder Interessenten wird daher dringend empfohlen, sich von ihrem
Steuerberater iiber die Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

E. 4.2. Angaben iiber den zugrunde liegenden Basiswert
E. 4.2.1. Basiskurs, Schwellenkurs

Basiskurs / Anpassung des Basiskurses

Im Falle von Endlos EUR/Fremdwahrungs-Turbo-Optionsscheinen:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs zu Beginn
eines jeden Borsentages von der Emittentin angepasst. Der nach dem anfanglichen Basiskurs
jeweils mafigebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maligeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten werden
anhand der in den Emissionsbedingungen festgelegten Formel errechnet. Der Ausgleich bei
"positiven" Finanzierungskosten erfolgt durch die Erhohung des maBgeblichen Basiskurses und
geht zu Lasten (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. erfolgt zu Gunsten (im Falle von Put-
Optionsscheinen) des Optionsscheininhabers. Der Ausgleich von "negativen" Finanzierungskosten
durch die Reduzierung des malgeblichen Basiskurses erfolgt zu Gunsten (im Falle von Call-
Optionsscheinen) und geht zu Lasten (im Falle von Put-Optionsscheinen) der Optiosscheininhaber.

Positive  Finanzierungskosten  entstchen  dann, wenn der jeweilige  aktuelle
Fremdwahrungsreferenzzinssatz hoher ist als die Differenz (im Falle von Call-Optionsscheinen)
bzw. Summe (im Falle von Put-Optionsscheinen) aus dem jeweils aktuellen r-Zinssatz und der
Marge. Negative Finanzierungskosten entstehen dann, wenn der jeweilige aktuelle
Fremdwahrungsreferenzzinssatz niedriger ist als die Differenz (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. Summe (im Falle von Put-Optionsscheinen) aus dem r-Zinssatz und der
Marge.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte bzw.
Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte:

Der anféngliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin angepasst. Der nach dem anfianglichen Basiskurs jeweils maligebliche Basiskurs
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten mafBigeblichen Basiskurs
zuziiglich (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. abziiglich (im Falle von Put-Optionsscheinen)
des  Anpassungskurswertes. Der  Anpassungskurswert wird anhand der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Formel errechnet. Dies fiihrt mit jeder Anpassung
grundsétzlich zu einer Erhohung (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Verringerung (im Falle
von Put-Optionsscheinen) des mafigeblichen Basiskurses, was einer bestimmten Marge - wie in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt - entspricht. (ii) Zusétzlich wird der Basiskurs an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen néher beschrieben - angepasst.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Indexterminkontrakte:
Der anfangliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Basiskurs an jedem

Geschiéftstag zum Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin angepasst. Er entspricht dem
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letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten "maligeblichen Basiskurs" zuziiglich (im Falle
von Call-Optionsscheinen) bzw. abziiglich (im Falle von Put-Optionsscheinen) des
Anpassungskurswertes. Der Anpassungskurswert wird anhand der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Formel errechnet. Dies fiihrt mit jeder Anpassung grundsitzlich zu einer Erh6hung
(im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Verringerung (im Falle von Put-Optionsscheinen) des
maBgeblichen Basiskurses, was einer bestimmten Marge fiir die Emittentin - wie in den
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt - entspricht. Der "mafigebliche Basiskurs" im Sinne der
Emissionsbedingungen ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der anfangliche Basiskurs und
danach der jeweils zuletzt angepasste Basiskurs. (ii) Zusétzlich wird der Basiskurs an jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen néher beschrieben - angepasst.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Performance-Indizes:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin angepasst. Der nach dem anfianglichen Basiskurs jeweils maligebliche Basiskurs
entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten maBgeblichen Basiskurs
zuziiglich der Finanzierungskosten fiir den jeweiligen Finanzierungszeitraum.

(1) Im Falle von Call-Optionsscheinen:

Die Finanzierungskosten sind gemél den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhéngig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge - wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt -. Aus diesem Grund erhoht sich in
aller Regel der maBgebliche Basiskurs borsentéglich um die Finanzierungskosten.

(i1) Im Falle von Put-Optionsscheinen:

Die Emittentin beriicksichtigt bei der borsentdglichen Anpassung des maligeblichen Basiskurses
die Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten sind unter anderem vom aktuellen EONIA
abhingig. Sinkt der EONIA unter die Hohe der Marge entstehen negative Finanzierungskosten, so
dass der maligebliche Basiskurs tiglich um den Betrag der Finanzierungskosten reduziert wird.
Solange der EONIA nicht wieder iiber die Hohe der Marge steigt, erfolgt die borsentégliche
Anpassung des maligeblichen Basiskurses dann zu Lasten des Optionsscheininhabers.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Aktien:

Der anfingliche Basiskurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Basiskurs an jedem
Borsentag jeweils vor dem Borsenbeginn von der Emittentin angepasst. Der nach dem
anfianglichen Basiskurs jeweils mafgebliche Basiskurs entspricht dem letzten vor der jeweiligen
Anpassung festgestellten malgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten fiir den
jeweiligen Finanzierungszeitraum.

Im Falle einer Dividendenausschiittung durch die jeweilige Gesellschaft wird der dann
mafgebliche Basiskurs um den Dividendenprozentsatz des Betrages der jeweiligen
Bruttodividende (= die von der jeweiligen Gesellschaft beschlossene Dividende vor der
Einbehaltung von Steuern an der Quelle) reduziert.

(i) Im Falle von Call-Optionsscheinen:

Die Finanzierungskosten sind gemifl den Emissionsbedingungen vom jeweils aktuellen Euro
OverNight Index Average (EONIA) abhingig, derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters), zuziiglich
einer Marge - wie in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt -.

(ii) Im Falle von Put-Optionsscheinen:

Die Emittentin beriicksichtigt bei der borsentéglichen Anpassung des maligeblichen Basiskurses
die Finanzierungskosten. Die Finanzierungskosten sind unter anderem vom aktuellen EONIA
abhingig. Sinkt der EONIA unter die Hohe der Marge, entstehen negative Finanzierungskosten, so
dass der maligebliche Basiskurs téglich um den Betrag der Finanzierungskosten reduziert wird.
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Solange der EONIA nicht wieder iiber die Hohe der Marge steigt, erfolgt die bdrsentdgliche
Anpassung des maBigeblichen Basiskurses dann zu Lasten des Optionsscheininhabers.

Schwellenkurs / Anpassung des Schwellenkurses

Im Falle von Endlos EUR/Fremdwéhrungs-Turbo-Optionsscheinen:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Schwellenkurs zu
Beginn eines jeden Borsentages von der Emittentin neu festgelegt. Der nach dem anfanglichen
Schwellenkurs jeweils maBigebliche Schwellenkurs entspricht dem Produkt aus dem jeweils
mafgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs
an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin neu festgelegt.
Der nach dem anfianglichen Schwellenkurs jeweils maBgebliche Schwellenkurs entspricht dem
Produkt aus dem jeweils malBgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten
Anpassungssatz.  (ii))  Darliber  hinaus  wird der  Schwellenkurs an  jedem
Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen n#her beschrieben - neu
festgelegt.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Indexterminkontrakte:

Der anféngliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs
an jedem Geschéftstag zum Handelsbeginn der Emittentin von der Emittentin neu festgelegt. Der
nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils "maBgebliche Schwellenkurs" entspricht dem
Produkt aus dem bei Emission festgelegten Call-Anpassungssatz (im Falle von Call-
Optionsscheinen) bzw. Put-Anpassungssatz (im Falle von Put-Optionsscheinen) und dem an dem
betreffenden  Geschiftstag festgestellten maBgeblichen Basiskurs. Der "malgebliche
Schwellenkurs" im Sinne der Emissionsbedingungen ist am Tag des Knock-out-Fristbeginns der
anfiangliche Schwellenkurs und danach der jeweils zuletzt festgelegte Schwellenkurs. (ii) Dariiber
hinaus wird der Schwellenkurs an jedem Future-Anpassungszeitpunkt -wie in den
Emissionsbedingungen néher beschrieben - zusétzlich neu festgelegt.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Euroland-Performance-Indizes bzw.
Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf FEuroland-Aktien:

Der anféngliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. Danach wird der Schwellenkurs an
jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin neu festgelegt. Der
nach dem anfénglichen Schwellenkurs jeweils maf3gebliche Schwellenkurs entspricht dem Produkt
aus dem jeweils maBgeblichen Basiskurs und dem bei Emission festgelegten Anpassungssatz.

Im Falle von Endlos Turbo-Optionsscheinen bezogen auf Rohdl-Future-Kontrakte:

Der anfingliche Schwellenkurs wird bei Emission festgelegt. (i) Danach wird der Schwellenkurs
an jedem Borsentag jeweils vor dem Handelsbeginn der relevanten Referenzstelle von der
Emittentin neu festgelegt. Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils malBgebliche
Schwellenkurs entspricht dem Produkt aus dem jeweils maB3geblichen Basiskurs und dem bei
Emission festgelegten Call-Anpassungssatz (im Falle von Call-Optionsscheinen) bzw. Put-
Anpassungssatz (im Falle von Put-Optionsscheinen). (ii) Dariiber hinaus wird der Schwellenkurs
an jedem Future-Anpassungszeitpunkt - wie in den Emissionsbedingungen niher beschrieben -
neu festgelegt.

E. 4.2.2. Basiswert

Mogliche Basiswerte der Wertpapiere sind die nachfolgend aufgefiihrten Basiswerte. Die
Emittentin wird in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlichen, welcher Basiswert der
jeweiligen Emission zugrunde liegt.
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Durch den Erwerb eines Optionsscheins auf einen der unten genannten Basiswerte, erwirbt der
Optionsscheininhaber nicht unmittelbar den Basiswert und wird dort nicht gegebenenfalls
unmittelbar Berechtigter aus dem entsprechenden Basiswert (z. B. Aktionér). Vielmehr ist die
Wertentwicklung des Optionsscheins lediglich an die Wertentwicklung des jeweiligen Basiswertes
gekoppelt. Der Optionsscheininhaber kann ausschlieflich Rechte aus dem jeweiligen
Optionsschein herleiten.

Die Informationen iiber die Wertentwicklung des Basiswertes und seine Volatilitdt sowie sonstige
nihere Informationen beziiglich des Basiswertes werden in e* veroffentlicht.

Basiswert Fremdwéihrungen

Mit dem Erwerb eines Optionsscheins mit dem Basiswert Fremdwidhrung, spekuliert der
Optionsscheininhaber auf eine bestimmte Entwicklung (Aufwertung bzw. Abwertung) einer
Fremdwahrung im Vergleich zum Euro bzw. einer Fremdwéhrung im Vergleich zu einer anderen
Fremdwahrung.

Der Kurs der jeweiligen als Basiswert gewéhlten Wéhrung wird durch die weltweiten
Devisenmirkte bestimmt. Daher sind die Wechselkursverhéltnisse wéhrend der Laufzeit der
Optionsscheine sowie die Umrechnungskursverhiltnisse bei der Umrechnung des
Differenzbetrages zu beachten.

Basiswert Zinsterminkontrakte
Den Optionsscheinen unterliegt ein Zinsterminkontrakt, welcher an einer Terminborse gehandelt
wird und dessen Kurs fortlaufend borsentiglich verdffentlicht wird.

Basiswert Indexterminkontrakte

Den Optionsscheinen unterliegt ein Indexterminkontrakt, welcher an einer Terminbdrse gehandelt
wird und dessen Kurs fortlaufend borsentédglich verdffentlicht wird. Bei dem den Optionsscheinen
zugrunde liegenden Basiswert handelt es sich demnach um einen Indexterminkontrakt und nicht
um den Index selbst.

Basiswert Aktien

Eine Aktie ist ein Wertpapier bzw. ein Anteilsschein, der das wirtschaftliche Miteigentum an einer
Aktiengesellschaft (AG) bzw. an einer Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA) verbrieft. Die
Hohe des Anteils am Grundkapital und somit am bilanziellen Gesamtvermogen der AG bzw.
KGaA wird durch den Nennwert (bei Nennbetragsaktien) angegeben bzw. durch den
rechnerischen Anteil am Grundkapital (bei Stiickaktien) ermittelt. Die Aktien sind in der Regel
borsennotiert. Thre Kurse werden téglich marktmidBig bewertet, indem ihre Marktpreise
(Borsenkurse) an den Borsen festgesetzt werden.

Basiswert Indizes

Ein Aktien-Index ist eine Kennzahl, die aufgrund einer bestimmten Anzahl von verschiedenen
Aktienkursen in einem bestimmten Marktsegment ermittelt wird. Sie soll die Entwicklung anhand
dieser im Aktien-Index eingeflossenen Aktienkursen auf diesem Teilmarkt des weltweiten
Finanzgeschehens reprisentativ dokumentieren bzw. die Markttendenzen aufzeigen. Aktien-
Indizes werden fortlaufend borsentdglich von einem Indexprovider berechnet, aktualisiert und
publiziert. Dabei greift der Indexprovider auf die Borsenkurse der im Index enthaltenen Aktien
zuriick.  Aktien-Indizes werden sowohl als Kursindizes (Dividendenzahlungen und
Kapitalverdnderungen sind nicht enthalten) als auch Performance-Indizes (Dividenden- und
sonstige Zahlungen an die Aktionédre werden bei der Berechnung des Index in das fiktive Portfolio
reinvestiert) berechnet.

Die an dieser Stelle relevanten Angaben werden in den Endgiiltigen Bedingungen verdffentlicht.
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Basiswert Rohol-Future-Kontrakte
Den Optionsscheinen unterliegt ein Rohol-Future-Kontrakt, welcher an einer Terminborse
gehandelt wird und dessen Kurs fortlaufend borsentéglich verdffentlicht wird.

E. 4.2.3. Marktstorungen

Hinsichtlich der moglichen Marktstorungen, die Wertpapiere betreffend, sowie der
Korrekturvorschriften im Hinblick auf die Marktstéorungen wird auf die jeweiligen
Emissionsbedingungen verwiesen.

E. 4.2.4. Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen

Hinsichtlich der Anpassungsregelungen in Bezug auf Ereignisse, die den Basiswert betreffen, wird
auf die jeweiligen Emissionsbedingungen verwiesen.
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5. Bedingungen und Voraussetzungen fiir das Angebot

5.1. Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche Malinahmen
fiir die Antragstellung

5.1.1. Emissionsbedingungen

A.5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Turbo-Optionsscheine

(1

2)

)

a) Optionsbedingungen
fiir die EUR/e'-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit européischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"?) ist nach
MaBgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemiR
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in o' ("e'") (die "Fremdwihrung") ausgedriickten und
mit e (die "Bezugsmenge") multiplizierten Differenz, um die der Berechnungskurs (wie
nachfolgend definiert) den Basiskurs von e'e je Euro ("EUR") (der "Basiskurs")
[iiberschreitet (Call)]® [unterschreitet (Put)]*.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Berechnungskurs": der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) von der
Emittentin gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellte
eo'-Mittelkurs je EUR, der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht und zZu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung
des o'-Betrages in EUR erfolgt durch Division des o'-Betrages durch den Berechnungskurs.

Wenn in der Zeit vom e° (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein an den

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Fremdwéhrung eingefiigt.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
ver6ffentlicht.

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.
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internationalen Devisenmirkten wihrend der weltweit iiblichen Handelszeiten (derzeit o°
(die "Devisenhandelszeiten") gehandelter EUR/e'-Kurs dem [Basiskurs]’” [Schwellenkurs
von e'e je EUR (der "Schwellenkurs")]® entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]®
[iiberschreitet (Put)]* (das "Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der
"Knock-out-Betrag"). Sollten sich an den internationalen Devisenmirkten die weltweit
ublichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die Devisenhandelszeiten im Sinne dieser
Optionsbedingungen entsprechend.

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, iibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der o, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in
Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der ndchstfolgende Bankarbeitstag.

"Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auBler ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

Vorbehaltlich des FEintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgetibt.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
tiber Clearstream zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die FEmittentin dem
Optionsscheininhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-
out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen werden die zum Zeitpunkt der Emission an den internationalen Devisenmérkten
weltweit iiblichen Handelszeiten eingefiigt, z.B. derzeit "wochentlich von Montag, 5.00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag,
17.00 Uhr (Ortszeit New York), auler vom 31. Dezember, 16.00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden Jahres bis 2. Januar,
5.00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres".

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-
out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu tragen.

§5

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in
einem tiiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemid Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.

§6

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1)  Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§7
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermédgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist flir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

§8

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfithrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergénzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal auszufiillen.

119



Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

120



(1

2)

Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

b) Optionsbedingungen
fiir die ®'/0*-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit europiischer Ausiibung

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"®) ist nach
MaBgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemal3
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in o> ("e>") (die "Fremdwihrung 2") ausgedriickten und
mit e (die "Bezugsmenge") multiplizierten Differenz, um die der Berechnungskurs (wie
nachfolgend definiert) den Basiskurs von e e je ' ("e'") (die "Fremdwihrung 1") e (der
"Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]* [unterschreitet (Put)]’.

Im Sinne dieser Optionsbedingungen ist:

"Berechnungskurs": der am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) in o
ausgedriickte o'/e? Mittelkurs je o' % (die "Anzahl
Fremdwihrung 1 je Fremdwéhrung 2"), der sich aus dem
von der Emittentin gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit)
festgestellten ®*-Mittelkurs je EUR, dividiert durch den am
Austibungstag von der Emittentin gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellten o'-Mittelkurs je EUR,
ergibt. Der festgestellte ®'-Mittelkurs bzw. e*-Mittelkurs je
EURist der Kurs, der mnach der verniinftigen
kaufméannischen Beurteilung der Emittentin den zu diesem
Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und
zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt
werden.

"Wiahrungsumrechnungskurs": der am Ausiibungstag von der Emittentin gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellte ®*-Mittelkurs je EUR, der
nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden = Marktgegebenheiten
entspricht und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel
Geschifte getitigt werden.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Fremdwahrung 1 eingefiigt, z.B. USD.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Fremdwihrung 2 eingefiigt, z.B. JPY.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die Anzahl der entsprechenden Fremdwéhrung 1 eingefiigt, auf die sich die
Quotierung der entsprechenden Fremdwéhrung 2 bezieht, z.B. USD 1,00.
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Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt jeweils auf der Basis von
vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird an die Optionsscheininhaber in Euro ("EUR") ausgezahlt. Die
Umrechnung des o'-Betrages in EUR erfolgt durch Division des o'-Betrages durch den
Wihrungsumrechnungskurs.

Wenn in der Zeit vom e’ (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlielich) ein auf einer der drei
Bildschirmseiten ° oder o oder % (die "Bildschirmseiten") des o* (die
"Publikationsstelle") (oder einer etwaigen Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder einer Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle)
verdffentlichter in o ausgedriickter [o'/0*-Low-Kurs]* [e'/e*-High-Kurs]® je o' ¢® dem
[Basiskurs]’ [Schwellenkurs von e*e je o' e (der "Schwellenkurs")]" entspricht oder
diesen [unterschreitet (Call)]* [iiberschreitet (Put)]® (das "Knock-out-Ereignis"), gilt das
Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem
Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von
EUR 0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn der [e'/e*-Low-Kurs]* [e'/e*-High-Kurs]® auf einer der vorgenannten drei
Bildschirmseiten nicht mehr regelmiBig veroffentlicht wird, hat die Emittentin das Recht,
nicht aber die Pflicht, eine andere Seite der vorgenannten Publikationsstelle oder eine
entsprechende  Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der der
[o'/e*-Low-Kurs]* [e'/e*-High-Kurs]® regelmiBig verdffentlicht wird, zur Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses nach eigenem Ermessen zu bestimmen.

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéahrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, iibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen werden die jeweiligen Bildschirmseiten der Publikationsstelle (z.B. Reuters
Monitor) genannt, auf denen die gehandelten Kurse des jeweiligen Wahrungspaares verdffentlicht werden, z.B.: bei dem
Waihrungspaar "USD/JPY" sind es die drei Bildschirmseiten "JPY=EBS", "JPY=D2", "JPY="; bei dem Wéihrungspaar
"GBP/USD" sind es die drei Bildschirmseiten "GBP=EBS", "GBP=D2", "GBP="; bei dem Wihrungspaar "USD/CHF" sind es
die drei Bildschirmseiten "CHF=EBS", "CHF=D2", "CHF="; fiir andere hier nicht genannte Wahrungspaare werden soweit
vorhanden entsprechende Bildschirmseiten des Reuters Monitor oder entsprechende Bildschirmseiten einer anderen
Publikationsstelle herangezogen.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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§3
Ausiibungstag/Ausiibung

(1) "Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in
Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nichstfolgende Bankarbeitstag.

(2) "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Optionsbedingungen ist jeder Tag (auBer ein Samstag oder
Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen
Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

(3) Vorbehaltlich des Fintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem
Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den
Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen.

§5

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in
einem tliberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemdl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§6

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1)  Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wéhrend ihrer Laufzeit jederzeit und

insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§7
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Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermégen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

§8

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméf auszufiillen.

124



(1

)

3)

Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

¢) Optionsbedingungen
fiir die Gold-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit europiischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
Malgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (5) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemaf
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in US-Dollar ("USD") ausgedriickten und mit e (die
"Bezugsmenge") multiplizierten Differenz, um die der durch die hierfiir ausgewihlten
Mitglieder der London Bullion Market Association im Londoner Goldmarkt (London Gold
Market) um oder gegen 10.30 Uhr vormittags (Londoner Zeit) festgestellte Gold Fixing
Price (der "Berechnungskurs"; dessen Feststellung das "London-Gold-Fixing") fiir eine
Feinunze Gold (31,1035 g) - wie er derzeit auf o> veréffentlicht wird - am Ausiibungstag
(wie in § 3 Absatz (1) definiert) den Basiskurs von USD e (der "Basiskurs") [iiberschreitet
(Call)]® [unterschreitet (Put)]*.

Wenn der Berechnungskurs nicht mehr regelméfig auf der vorgenannten Bildschirmseite
verdffentlicht wird, wird die Emittentin eine andere Seite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der das
London-Gold-Fixing regelméBig verdffentlicht wird, zur Ermittlung des Berechnungskurses
bestimmen.

Der Differenzbetrag wird in USD ermittelt und nach der Umrechnung in Euro ("EUR") an
die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des USD-Betrages in EUR erfolgt
durch Division des USD-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Berechnungskurs am Ausiibungstag
vor 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem am Ausiibungstag gegen
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/USD-Briefkurs bzw. -sofern der
Berechnungskurs am Ausiibungstag nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird -
dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4
Absatz (3)  definiert)  gegen 13.00 Uhr  (Diisseldorfer  Zeit)  festgestellten
EUR/USD-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getitigt werden.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird die mafigebliche Bildschirmseite, auf der der Berechnungskurs verdffentlicht
wird, eingefiigt, z.B. " ... der Internetseite www.lbma.org.uk unter "statistics" (Spalte: London Gold Fixing, Spalte: A.M.,
Spalte: USD) ..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein sowie die Umrechnung des
Differenzbetrages in EUR je Optionsschein erfolgen jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) eine im
internationalen ~ Kassa-Markt  (International  Spot  Market)  wahrgenommene
[¢-]°Kursindikation fiir eine Feinunze Gold (die "maBgebliche Kursindikation") - wie sie
derzeit auf e’ verdffentlicht wird - dem [Basiskurs]® [Schwellenkurs von USD e (der
"Schwellenkurs")]® entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]® [iiberschreitet (Put)]* (das
"Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn die mallgeblichen Kursindikationen nicht mehr regelméBig auf der vorgenannten
Bildschirmseite verdffentlicht werden, wird die Emittentin eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle,
auf der die mafigebliche Kursindikationen regelméBig veroffentlicht werden, zur Ermittlung
des Knock-out-Ereignisses bestimmen.

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit Clearstream verfligen, tibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und das London-Gold-Fixing iiblicherweise
stattfindet.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs fiir eine
Feinunze Gold festgestellt wird, z.B. High-Kursindikation (Put) bzw. Low-Kursindikation (Call)

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird die mafBigebliche Bildschirmseite, auf der der Berechnungskurs veroffentlicht
wird, eingefiigt, z.B. " ... der Bildschirmseite "XAU=EBS" des Reuters Monitor ..."

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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§4
Zahlung des Differenzbetrages

(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem
Optionsscheininhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den
Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (aufler ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

§5
Marktstorung

(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs - aus welchen
Griinden auch immer - nicht festgestellt wird.

(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemill Absatz (1) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Differenzbetrages der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der
"Ersatzkurs") fiir eine Feinunze Gold maBgeblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den
die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstdrung quotierten Kurses einer Feinunze Gold
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

§6

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in
einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemdl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§7

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erh6hen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Optionsscheine.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§8
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand flir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

§9

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméal auszufiillen.
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d) Optionsbedingungen
fiir die Silber-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit europiischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
Malgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (5) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemaf
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in US-Dollar ("USD") ausgedriickten und mit e (die
"Bezugsmenge") multiplizierten Differenz, um die der durch die hierfiir ausgewihlten
Mitglieder der London Bullion Market Association im Londoner Silbermarkt (London Slver
Market) um oder gegen 12.00 Uhr mittags (Londoner Zeit) festgestellte Silver Fixing Price
(der "Berechnungskurs"; dessen Feststellung das "London-Silver-Fixing") fiir eine Feinunze
Silber (31,1035 g) - wie er derzeit auf o verdffentlicht wird - am Ausiibungstag (wie in § 3
Absatz (1) definiert) den Basiskurs von USD e (der "Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]®
[unterschreitet (Put)]*.

Wenn der Berechnungskurs nicht mehr regelméfig auf der vorgenannten Bildschirmseite
verdffentlicht wird, wird die Emittentin eine andere Seite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle, auf der das
London-Silver-Fixing  regelméfig  veroffentlicht  wird, zur  Ermittlung des
Berechnungskurses bestimmen.

Der Differenzbetrag wird in USD ermittelt und nach der Umrechnung in Euro ("EUR") an
die Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des USD-Betrages in EUR erfolgt
durch Division des USD-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Berechnungskurs am Ausiibungstag
vor 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem am Ausiibungstag gegen
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/USD-Briefkurs bzw. -sofern der
Berechnungskurs am Ausiibungstag nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird -
dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in § 4
Absatz (3)  definiert)  gegen 13.00 Uhr  (Diisseldorfer  Zeit)  festgestellten
EUR/USD-Briefkurs, der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getitigt werden.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird die mafigebliche Bildschirmseite, auf der der Berechnungskurs verdffentlicht
wird, eingefligt, z.B. " ... der Internetseite www.lbma.org.uk unter "statistics" (Spalte: London Silver Fixing, Spalte: Cents)
anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein sowie die Umrechnung des
Differenzbetrages in EUR je Optionsschein erfolgen jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn in der Zeit vom e (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) eine im
internationalen ~ Kassa-Markt  (International  Spot  Market)  wahrgenommene
[¢-]°Kursindikation fiir eine Feinunze Silber (die "maBgebliche Kursindikation") - wie sie
derzeit auf o’ verdffentlicht wird - dem [Basiskurs]® [Schwellenkurs von USD e (der
"Schwellenkurs")]® entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]® [iiberschreitet (Put)]* (das
"Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

Wenn die mallgeblichen Kursindikationen nicht mehr regelméBig auf der vorgenannten
Bildschirmseite verdffentlicht werden, wird die Emittentin eine andere Seite der
vorgenannten Publikationsstelle oder eine Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle,
auf der die mafigebliche Kursindikationen regelméBig veroffentlicht werden, zur Ermittlung
des Knock-out-Ereignisses bestimmen.

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit Clearstream verfligen, tibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und das London-Silver-Fixing iiblicherweise
stattfindet.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs fiir eine
Feinunze Silber festgestellt wird, z.B. High-Kursindikation (Put) bzw. Low-Kursindikation (Call)

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird die mafBigebliche Bildschirmseite, auf der der Berechnungskurs veroffentlicht
wird, eingefiigt, z.B. " ... der Bildschirmseite "XAG=EBS" des Reuters Monitor ..."

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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§4
Zahlung des Differenzbetrages

(1) Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

(2) Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem
Optionsscheininhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den
Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

(3) Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (aufler ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

§5
Marktstorung

(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs - aus welchen
Griinden auch immer - nicht festgestellt wird.

(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemill Absatz (1) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Differenzbetrages der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs (der
"Ersatzkurs") fiir eine Feinunze Silber maBgeblich. Der Ersatzkurs entspricht dem Kurs, den
die Emittentin nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen
Marktlage und des letzten vor der Marktstérung quotierten Kurses einer Feinunze Silber
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

§6

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verodffentlichung in
einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-tip.de bzw. unter der gemdl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§7

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erh6hen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusitzlich begebenen Optionsscheine.
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Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§8
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand flir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

§9

Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméal auszufiillen.
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e) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Zinsterminkontrakte
mit européischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
MaBgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemil
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in o ("e*") (die "Wihrung") ausgedriickten und mit e
(die "Bezugsmenge") multiplizierten Differenz (wobei e Prozent des e’-Future e’
-WKN ¢*- (der "Future") e o® entsprechen), um die der von der e (die "relevante
Referenzstelle") festgestellte o'-Kurs (der "Berechnungskurs") des Future am Ausiibungstag
(wie in § 3 Absatz (1) definiert) den Basiskurs von e (der "Basiskurs") [iiberschreitet
(Call)]* [unterschreitet (Put)]>.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

S[Der Differenzbetrag wird in > ermittelt und nach der Umrechnung in Euro ("EUR") an die
Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des e*-Betrages in EUR erfolgt durch
Division des e*-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Berechnungskurs am Ausiibungstag vor
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem am Ausiibungstag gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/e*-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing") bzw. - sofern
der Berechnungskurs am Ausiibungstag nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt
wird - dem von der Emittentin am auf den Ausilibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in
§4 Absatz(3) definiert) gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten
EUR/e*-Briefkurs_(das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen kaufminnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu
dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden. [anwendbar soweit
Wahrungen betroffen sind, fur die der Umrechnungskurs nicht in der vorstehend
beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht ermittelt

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Wihrung eingefiigt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages maBgeblichen
Einzelheiten hinsichtlich der relevanten Referenzstelle, des Berechnungskurses und des Future ergénzt, z.B. "... wobei 1
Prozent des Zinsterminkontrakts Euro-BUND-Future (Mérz-Kontrakt (BUNDO3H)) - WKN 965 264 - (der "Future") 1,00
E'UR entsprechen ..." "... von der EUREX Frankfurt AG (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Ero6ffnungskurs (der
"Berechnungskurs") des Future..." oder z.B. "... wobei 1 Prozent des Zinsterminkontrakts 10 Year Treasury Note Future
(TNOTE10YO06U (September Contract)) - WKN 969 019 - (der "Future") 1,00 USD entsprechen ..." "... von der The Chicago
Board of Trade (CBOT) (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Er6ffnungskurs (der "Berechnungskurs") des Future..."
anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing") [anwendbar
sofern zusatzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein solcher Kurs
nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-Umrechnungskurs
(wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]] Die
Umrechnung des Differenzbetrages je Optionsschein in EUR erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]®

Wenn in der Zeit vom e’ (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Future dem [Basiskurs]® [Schwellenkurs
von e (der "Schwellenkurs")]’ entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]* [iiberschreitet
(Put)]> (das "Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der
"Knock-out-Betrag").

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wéhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit Clearstream verfligen, libertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nichstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind und die relevante Referenzstelle iiblicherweise
Kurse des Future feststellt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

anwendbar, wenn sich die Wertpapiere auf Nicht-Euroland-Zinsterminkontrakte beziehen

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem
Optionsscheininhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den
Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf tiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedftnet sind.

§5

Anpassungen und Modifizierungen[/AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]"’

(1)

2)

3)

[/Vorverlegung des Ausiibungstages]"'

MaBgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-
Ereignisses ist das Konzept des Future, wie es von der relevanten Referenzstelle erstellt
wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung
des Future durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verdnderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Future, der Art und Weise der Veroffentlichung oder
wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere MafBnahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Future auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Future wiahrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird die Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses|, des
Schwellenkurses]’ sowie der Bezugsmenge, nach billigem Ermessen bestimmen, ob und
welcher dann regelmdBig verdffentlichte andere Future fiir die Berechnung des
Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist
(der "Ersatzterminkontrakt"). Die FErsetzung des Future durch einen derartigen
Ersatzterminkontrakt ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich geméaf
§ 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das mafgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des
Ersatzterminkontraktes so erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Future
oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Future oder
Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Future oder ein etwa
bestimmter Ersatzterminkontrakt wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr
regelmiBig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen
malgeblichen Future, aus welchen Griinden auch immer, [nicht moglich oder sinnvoll ist,
ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine unter Einhaltung einer den Umsténden nach
angemessenen Ankiindigungsfrist unter Festlegung eines vorzeitigen Ausiibungstages durch
Bekanntmachung geméll § 7 mit Wirkung zu diesem neu festgelegten Ausilibungstag zu
kiindigen oder]" [nicht moglich ist, wird die Emittentin]'? fiir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Berechnung des Differenzbetrages maBigeblichen Futurewertes
auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Future oder des Ersatzterminkontraktes und

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes ein auflerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll

anwendbar, wenn der Emittentin das Recht zustehen soll, den Ausiibungstag vorzuverlegen, weil sie ihre Sicherungsgeschifte
im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes nicht oder nur erschwert tatigen kann

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes kein aulerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll
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des letzten festgestellten Wertes des Future oder des Ersatzterminkontraktes Sorge [zu]'’
tragen. Die Entscheidung der Emittentin liber die Weiterberechnung ist unverziiglich gemaf3
§ 7 bekanntzumachen. [Die Zahlung des gemaB § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrages
erfolgt im Fall des Wirksamwerdens der Kiindigung am fiinften Bankarbeitstag nach dem
gemél Satz 1 bekannt gemachten Ausiibungstag. Eine erklirte Kiindigung gilt als nicht
erfolgt, wenn bis einschlieflich zu dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das
Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemaBl § 1 Absatz (3)
ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. § 4 Absatz (2) gilt entsprechend.]'

(4) Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach
Absatz (2) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des maBgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend. Die Verdffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten mallgeblichen
Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemal3 § 7
Satz 1.

"[(5) Sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der in Absitze (2) bzw. (3) beschriebenen
Ereignisse nicht oder nur noch unter unverhdltnismédBig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt, den Ausiibungstag unter
Einhaltung einer den Umstdnden nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemdll § 7 vorzuverlegen. Die Zahlung des gemidll § 1 Absatz (2)
ermittelten Differenzbetrages erfolgt in diesem Fall am fiinften Bankarbeitstag nach dem
vorverlegten Ausiibungstag. Eine erklérte Vorverlegung des Ausiibungstages gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum vorverlegten Ausiibungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den geméal § 1 Absatz (3) festgelegten Knock-
out-Betrag zahlen. § 4 Absatz (2) gilt entsprechend.]"'

§6
Marktstorung

(1)  Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als
in § 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird.

(2) Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemi3 Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin
den fiir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach
MaBgabe der Bestimmungen des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

§7

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in
einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse  www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemdB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§8
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Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

Form und Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermogen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemif auszufiillen.
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f) Optionsbedingungen
fiir die Index-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit europiischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
Malgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemaf
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in o ("e*") (die "Wihrung") ausgedriickten und mit e
(die "Bezugsmenge") multiplizierten Differenz (wobei 1 Indexpunkt e ¢* entspricht), um die
der von der o* (die "relevante Referenzstelle") festgestellte o°-Kurs (der "Berechnungskurs')
des o*-Index (der "Index") am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) den Basiskurs
von e (der "Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]* [unterschreitet (Put)]”.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

S[Der Differenzbetrag wird in ¢* ermittelt und nach der Umrechnung in Euro ("EUR") an die
Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des o*-Betrages in EUR erfolgt durch
Division des e*-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Berechnungskurs am Ausiibungstag vor
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem am Ausiibungstag gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/e>-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing") bzw. - sofern
der Berechnungskurs am Ausiibungstag nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt
wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in
§4 Absatz (3) definiert) gegen 13.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) festgestellten
EUR/e*-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen kaufméinnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu
dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getdtigt werden. [anwendbar soweit
Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der vorstehend
beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht ermittelt
werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing") [anwendbar
sofern zusdtzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein solcher Kurs

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Wihrung eingefiigt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages maBgeblichen
Einzelheiten hinsichtlich der relevanten Referenzstelle, des Berechnungskurses und des Index ergénzt, z.B. "... von der
Deutsche Borse AG (die "relevante Referenzstelle") auf Basis der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) im
elektronischen Handelssystem "Xetra®" (Exchange Electronic Trading) festgestellte Kurs (der "Berechnungskurs") des
DAX®-Performance Index (DAX®) - WKN 846 900 - (der "Index")..." oder z.B. "... von der Standard & Poor's (die
"relevante Referenzstelle") festgestellte Schlusskurs (der "Berechnungskurs") des S&P 500 Composite Stock Price Index
("S&P 500®") - WKN AOAETO - (der "Index")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-Umrechnungskurs
(wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]] Die
Umrechnung des Differenzbetrages je Optionsschein in EUR erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.]®

Wenn in der Zeit vom e’ (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieflich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs [(i)]* des Index [oder (ii) des X-DAX®-Index
(X-DAX®) - WKN A0C4CA — (der "X-Index")]* dem [Basiskurs]® [Schwellenkurs von e
(der "Schwellenkurs")]'® entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]* [iiberschreitet (Put)]®
(das  "Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem  Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der
"Knock-out-Betrag").

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wdhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, iibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausilibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nichstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die relevante Referenzstelle iiblicherweise
Kurse des Index feststellt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeltibt.

§4
Zahlung des Differenzbetrages

6

anwendbar, wenn sich die Wertpapiere auf Nicht-Euroland-Indizes beziehen

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar bei DAX®-Turbo-Optionsscheinen, sofern fiir die Ermittlung des Eintritts des Knock-out-Ereignisses neben dem
Kurs des DAX® auch der Kurs des X-DAX® herangezogen wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausilibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem
Optionsscheininhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den
Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auller ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

§5

Anpassungen und Modifizierungen[/AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]"'

(1)

2)

3)

[/Vorverlegung des Ausiibungstages] ">

MaBgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses ist das Konzept des Index, wie es von der relevanten Referenzstelle
erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung des Index durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Veranderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Index, der Zusammensetzung
oder Gewichtung der Kurse und Aktien, auf deren Grundlage der Index berechnet wird, der
Art und Weise der Verdffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen
oder andere MaBinahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Index
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Index wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelméBig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird die Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses][, des
Schwellenkurses]’ sowie der Bezugsmenge, bestimmen, ob und welcher dann regelméBig
verdftentlichte andere Index fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung
des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der "Ersatzindex"). Die Ersetzung des
Index durch einen derartigen Ersatzindex ist zusammen mit dem Stichtag filir die Ersetzung
unverziiglich gemaf § 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Index oder des Ersatzindex so
erheblich geéndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Index oder die Vergleichbarkeit des
auf alter Grundlage errechneten Index oder Ersatzindex nicht mehr gegeben ist (z. B. weil
sich aufgrund einer Verdnderung, Anpassung oder anderer MafBnahmen trotz gleich
bleibender Preise der in diesem Index enthaltenen Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine
wesentliche Anderung dieses Index oder Ersatzindex ergibt), oder wenn der Index oder ein
etwa bestimmter Ersatzindex wihrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr
regelmiBig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen
maBgeblichen Index, aus welchen Griinden auch immer, [nicht moglich oder sinnvoll ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine unter Einhaltung einer den Umstdnden nach
angemessenen Ankiindigungsfrist unter Festlegung eines vorzeitigen Ausiibungstages durch
Bekanntmachung gemil § 7 mit Wirkung zu diesem neu festgelegten Ausiibungstag zu

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Indexkonzeptes ein auflerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll

anwendbar, wenn der Emittentin das Recht zustehen soll, den Ausiibungstag vorzuverlegen, weil sie ihre Sicherungsgeschifte
im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Indexkonzeptes nicht oder nur erschwert titigen kann
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kiindigen oder]" [nicht moglich ist, wird die Emittentin]"® fiir die Weiterberechnung und
Veroffentlichung des fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses maligeblichen Indexwertes auf der Grundlage des bisherigen
Konzeptes des Index oder des Ersatzindex und des letzten festgestellten Wertes des Index
oder des Ersatzindex Sorge [zu]' tragen. Die Entscheidung der Emittentin tiber die
Weiterberechnung ist unverziiglich gemif3 § 7 bekanntzumachen. [Die Zahlung des gemil
§ 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrages erfolgt im Fall des Wirksamwerdens der
Kiindigung am fiinften Bankarbeitstag nach dem gemil Satz 1 bekannt gemachten
Ausilibungstag. Eine erklérte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBBlich zu
dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemédl3 § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. § 4
Absatz (2) gilt entsprechend.]"

Die Entscheidung der Emittentin iiber die Bestimmung eines Ersatzindex nach Absatz (2)
oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die Berechnung des
malgeblichen Indexwertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder einen von ihr
beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle
Beteiligten bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines Ersatzindex nach
Absatz (2) oder des weiterberechneten maligeblichen Indexwertes nach Absatz (3) erfolgt in
einer hierfiir geeigneten Form und nicht geméB § 7 Satz 1.

Vorstehende Ausfiihrungen gelten fiir den X-Index gleichermallen, wobei der X-Index nur
fiir die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses herangezogen wird und mafBgeblich ist.]*

Sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der in Absitze (2) bzw. (3) beschriebenen
Ereignisse nicht oder nur noch unter unverhdltnismiBig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt, den Ausiibungstag unter
Einhaltung einer den Umstinden nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemiBl § 7 vorzuverlegen. Die Zahlung des gemill § 1 Absatz (2)
ermittelten Differenzbetrages erfolgt in diesem Fall am fiinften Bankarbeitstag nach dem
vorverlegten Ausiibungstag. Eine erkliarte Vorverlegung des Ausiibungstages gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum vorverlegten Ausiibungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemil3 § 1 Absatz (3) festgelegten Knock-
out-Betrag zahlen. § 4 Absatz (2) gilt entsprechend.]"!

§6
Marktstorung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag

a) der Berechnungskurs aus anderen als in § 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird
oder

b)  der Handel in einzelnen im Index erfassten Aktien an der jeweiligen maBgeblichen
Wertpapierborse (wie nachfolgend definiert), sofern eine wesentliche Anzahl oder ein
wesentlicher Anteil unter Beriicksichtigung der Marktkapitalisierung bzw.
Indexgewichtung betroffen ist, oder der Handel von auf den Index bezogenen, an der
o (die "relevante Terminborse") gehandelten Termin- oder Optionskontrakten oder
von auf die Terminkontrakte bezogenen Optionskontrakten in der letzten halben

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Indexkonzeptes kein auBerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll
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Stunde vor Feststellung des Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich
eingeschréankt ist. "Maligebliche Wertpapierborse" bezeichnet die Wertpapierborse
oder das Handelssystem, an der bzw. in dem der in die Berechnung des Index
einflieBende Kurs einer im Index erfassten Aktie ermittelt wird.

(2)  Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemif3 Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin
den fiir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach
Mallgabe der Bestimmungen des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

§7

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in
einem liberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbc-tip.de bzw. unter der gemdl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1)  Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erh6hen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

§10
Teilunwirksamkeit
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Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil3 auszufiillen.
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g) Optionsbedingungen
fiir die Aktien-Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
mit europiischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
Malgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemaf
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht der in o ("e*") (die "Wihrung") ausgedriickten und mit e
(die "Bezugsmenge") multiplizierten Differenz, um die der von der o* (die "relevante
Referenzstelle") festgestellte o -Kurs der e’-Aktie (der "Berechnungskurs") der e°
- WKN o’ - (die "Aktie" oder die "Gesellschaft") am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1)
deﬁnigrt) den Basiskurs von e” e (der "Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]* [unterschreitet
(Put)]”.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufméannisch gerundet wird.

S[Der Differenzbetrag wird in > ermittelt und nach der Umrechnung in Euro ("EUR") an die
Optionsscheininhaber ausgezahlt. Die Umrechnung des o*-Betrages in EUR erfolgt durch
Division des e’-Betrages durch den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der
"Umrechnungskurs" entspricht hierbei - sofern der Berechnungskurs am Ausiibungstag vor
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem am Ausiibungstag gegen 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/e*-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing") bzw. - sofern
der Berechnungskurs am Ausiibungstag nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt
wird - dem von der Emittentin am auf den Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (wie in
§4 Absatz (3) definiert) gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten
EUR/e*-Briefkurs (das "Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu
dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden. [anwendbar soweit
Wahrungen betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der vorstehend
beschriebenen Form ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht ermittelt
werden kann, entspricht der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing") [anwendbar

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

An diesen Stellen der Optionsbedingungen wird die entsprechende Wihrung eingefiigt.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages maBgeblichen
Einzelheiten hinsichtlich der relevanten Referenzstellen, der Berechnungskurse, der Aktien und der Gesellschaften ergénzt,
z.B. "... von der Deutsche Borse AG (die "relevante Referenzstelle") wihrend der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr
(Mittag-Auktion) im elektronischen Handelssystem "Xetra®" (Exchange Electronic Trading) festgestellte Kurs der
Inhaber-Stammaktie (der "Berechnungskurs") der ThyssenKrupp AG - WKN 750000- (die "Aktie" oder die
"Gesellschaft")..." oder z.B. "... von der Wertpapierborse in Paris (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Schlusskurs der
Inhaberaktie (der "Berechnungskurs") der Alcatel S.A. - WKN 873 102 - (die "Aktie" oder die "Gesellschaft")..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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sofern zusatzlich ein Ersatz-Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein solcher Kurs
nicht festgestellt werden kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-Umrechnungskurs
(wie nachfolgend definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]] Die
Umrechnung des Differenzbetrages je Optionsschein in EUR erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]®

Wenn in der Zeit vom e’ (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs der Aktie dem [Basiskurs]® [Schwellenkurs von
o’ o (der "Schwellenkurs")]® entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]* [iiberschreitet
(Put)]® (das "Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses als vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der
"Knock-out-Betrag").

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wdhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit Clearstream verfligen, lbertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e, es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in Absatz (2)
definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der néchstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb und die relevante Referenzstelle iiblicherweise fiir den Handel
geoffnet sind.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

§ 4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

anwendbar, wenn sich die Wertpapiere auf Nicht-Euroland-Aktien beziehen

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird
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Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses wird die FEmittentin dem
Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den
Knock-out-Betrag iiber Clearstream zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auBler ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf {iblicherweise fiir den allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind.

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstorung liegt vor, wenn am Ausiibungstag
a) der Berechnungskurs - aus welchen Griinden auch immer - nicht festgestellt wird oder

b) der Handel in der Aktie an der relevanten Referenzstelle oder der Handel von auf die
Aktie bezogenen, an der e (die ‘'relevante Terminbdrse") gehandelten
Optionskontrakten in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Berechnungskurses ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt ist.

Sofern am Ausiibungstag eine Marktstorung gemdll Absatz (1) vorliegt, ist fiir die
Berechnung des Differenzbetrages der von der Emittentin ermittelte Ersatzkurs fiir die Aktie
maBgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den die Emittentin nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten vor der
Marktstorung von der relevanten Referenzstelle festgestellten [o-]'’Kurses der Aktie
festsetzt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fiir alle Beteiligten bindend.

§6
Verwisserungsschutz/
Anpassung des Basiskurses|[, des Schwellenkurses]|’ und der Bezugsmenge/
Kiindigungsrecht der Emittentin

a)  Passt die relevante Terminborse im Falle eines Anpassungsereignisses (wie in
Absatz (4) aufgefiihrt) bei den an ihr gehandelten Optionskontrakten auf die Aktien
den Basispreis oder die Anzahl der Aktien je Option an und liegt der Stichtag (wie in
Absatz (3) definiert) des Anpassungsereignisses vor dem Ausiibungstag oder fillt er
auf diesen, so werden - vorbehaltlich der Regelung geméf3 Absatz (2) - mit Wirkung
vom Stichtag (einschlieBlich) an der Basiskurs[, der Schwellenkurs]’ und die
Bezugsmenge entsprechend angepasst (die "Anpassungsmafinahme").

b)  Wenn im Falle eines Anpassungsereignisses Optionskontrakte auf die Aktien an der
relevanten Terminborse nicht oder nicht mehr gehandelt werden, werden
- vorbehaltlich der Regelung gemiB Absatz (2) - der Basiskurs[, der Schwellenkurs]’
und die Bezugsmenge entsprechend den Regeln der relevanten Terminbdrse mit
Wirkung zum Stichtag angepasst, wie es der Fall wire, wenn Optionskontrakte auf
die Aktien an der relevanten Terminborse gehandelt werden wiirden.

anwendbar, wenn der Ersatzkurs unter Bezugnahme auf einen bestimmten festgestellten Kurs der Aktie festgesetzt wird (z.B.
"... wihrend der Intraday-Auktion gegen 13.00 Uhr (Mittag-Auktion) ..." oder z.B. " ... Schlusskurses ... ")
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Anpassungsmafinahmen gemdl diesem Absatz (1) werden durch die Emittentin
vorgenommen und sind - sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt- fiir alle
Beteiligten bindend.

Die Emittentin ergreift von Absatz (1) abweichende Anpassungsmafnahmen, wenn und
soweit dies nach billigem Ermessen der Emittentin erforderlich und angemessen ist, um die
Optionsscheininhaber wirtschaftlich so zu stellen, wie sie unmittelbar vor dem
Anpassungsereignis standen. Der vorstehende Satz gilt entsprechend, wenn die relevante
Terminborse keine Anpassungsmalinahmen ergreift bzw. im Falle des Absatzes (1) b)
ergreifen wiirde. Das Kiindigungsrecht der Emittentin gemal Absatz (5) bleibt hiervon
unberiihrt.

"Stichtag" ist der erste Handelstag an der relevanten Terminborse, an dem die Anpassung
der Optionskontrakte wirksam wird bzw. im Falle des Absatzes (1) b) wirksam werden
wiirde.

Ein Anpassungsereignis im Sinne dieser Optionsbedingungen ist der Eintritt eines der
nachstehend aufgezéhlten Ereignisse bezogen auf die Aktien.

a) Kapitalerhéhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Einrdumung
eines Bezugsrechts an die Aktionére;
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln;
Emission von Wertpapieren der Gesellschaft mit Options- oder Wandelrechten auf
Aktien;
Aktiensplitt;
Kapitalherabsetzung durch Zusammenlegung von Aktien oder durch Einziehung von
Aktien;
Ausschiittungen, die von der relevanten Terminbdrse als Sonderdividenden behandelt
werden;
endgiiltige Einstellung der Notierung der Aktien aufgrund einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder Neugriindung oder aufgrund einer Ubernahme der Gesellschaft der
Aktien oder aus einem sonstigen Grund;
Verschmelzung der Gesellschaft im Wege der Aufnahme, bei der die Gesellschaft
nicht die iibernehmende Gesellschaft ist;
Gattungsinderung;
Umwandlung im Wege der Neugriindung (Ausgliederung) und bei jedem sonstigen
Vorgang (z.B. Spaltung, Vermogensiibertragung, Eingliederung, Umstrukturierung,
Formwechsel oder Aktienumtausch), durch den oder auf Grund dessen sdmtliche
Aktien der Gesellschaft endgiiltig untergehen, tibertragen werden, zu iibertragen sind
oder in ihrer Gattung oder Rechtsnatur verdndert werden;
Verstaatlichung;
Ubernahmeangebot sowie

b)  jedes andere vergleichbare Ereignis, das einen Konzentrations-, Verwésserungs- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert der Aktien haben kann und aufgrund
dessen die relevante Terminborse eine Anpassung der Optionskontrakte vornimmt
bzw. vornehmen wiirde, wenn Optionskontrakte auf die Aktien an der relevanten
Terminborse gehandelt werden wiirden.

Ist nach Ansicht der relevanten Terminbdrse oder der Emittentin eine sachgerechte
Anpassungsmafinahme aus welchen Griinden auch immer nicht méglich und/oder sollte die
Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der Anpassungsmafnahme nicht oder nur noch
unter unverhéltnismifBig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in
der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Optionsscheine erforderlichen Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt,
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jedoch nicht verpflichtet, die Optionsscheine durch Bekanntmachung gemiBl § 7 zu
kiindigen. Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kiindigung (der
"Kiindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiindigungstag wird eine den
Umstdnden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kiindigung
entspricht der Differenzbetrag je Optionsschein dem Betrag je Optionsschein (der
"Kiindigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis eines Optionsscheines festgelegt wird. Die Zahlung des Kiindigungsbetrages
erfolgt am Kiindigungstag. Eine Erstattung des fiir den Erwerb der Optionsscheine
aufgewandten Betrages oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt
nicht. Die Rechte aus den Optionsscheinen erloschen mit Zahlung des Kiindigungsbetrages.
Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu dem
Kiindigungstag das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den
Optionsscheininhaber einen Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein.

(6) Die Berechnung des angepassten Basiskurses[, des angepassten Schwellenkurses]’ und der
angepassten Bezugsmenge erfolgt jeweils auf der Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf
die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

(7)  Die Emittentin wird Anpassungsmalinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziiglich
geméil § 7 bekanntmachen.

§7

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in einem
iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der Mitteilung
vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der Internetadresse www.hsbc-
tip.de bzw. unter der gemidll Satz 1 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die
Veroffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir die Rechtswirksamkeit einer in einem
iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt mitgeteilten Willenserklarung.

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1) Die Emittentin behélt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erh6hen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhéhung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht

der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.
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Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.
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§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3 auszufiillen.
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h) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put) bezogen auf
Rohstoff- bzw. Edelmetall-Future-Kontrakte
mit européischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
MaBgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemil
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht e* (die "Bezugsmenge") der in o* ("e*") (die "Wihrung")
ausgedriickten Differenz, um die der von der ¢* (die "relevante Referenzstelle") festgestellte
o*_Kurs (der "Berechnungskurs") des Future-Kontraktes o* - WKN o* - (der "Future") am
Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) den Basiskurs von o e (der "Basiskurs")
[iiberschreitet (Call)]® [unterschreitet (Put)] .

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

[Der Differenzbetrag wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der Umrechnung in
Euro ("EUR") an die Optionsscheininhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwihrungsbetrages in EUR erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrages durch
den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht
hierbei - sofern der Berechnungskurs am betreffenden Ausiibungstag vor 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13.00 Uhr (Dtsseldorfer Zeit) festgestellten EUR/Fremdwidhrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Berechnungskurs am betreffenden Ausiibungstag
nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den
Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (im Sinne von § 4 Absatz (3) definiert) gegen
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
ver6ffentlicht.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein
erginzt.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird die jeweilige Wéhrung ergénzt, z.B. "USD ("US-Dollar")".

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages maBgeblichen
Einzelheiten hinsichtlich der relevanten Referenzstelle, des Berechnungskurses und des Future ergénzt, z.B. "... um die der
von der New York Mercantile Exchange, Inc., NYMEX) (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Eroffnungskurs (der
"Berechnungskurs") des Future-Kontraktes "COMEX Division copper future contract" mit Liefermonat Mai 2006 — WKN
965696 - (der "Future") am Ausiibungstag ..." oder "... um die der von der New York Mercantile Exchange, Inc., (NYMEX) in
der NYMEX Division (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Erdffnungskurs (der "Berechnungskurs") des Future-
Kontraktes "NYMEX Division platinum future contract" mit Liefermonat Mai 2006 - WKN e- (der "Future") am Aus-
libungstag ..." oder "... von der International Petroleum Exchange IPE London (die "relevante Referenzstelle") festgestellte
"IPE 1 Minute Morning Marker"-Kurs (der "Berechnungskurs") des Future-Kontraktes Brent Crude Futures JulyO6Contract
(BrentO6N) - WKN 967 740 - ... "

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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"Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen kaufminnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getitigt werden. [anwendbar soweit Wahrungen
betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der vorstehend beschriebenen Form
ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht ermittelt werden kann, entspricht
der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing") [anwendbar sofern zusitzlich ein Ersatz-
Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein solcher Kurs nicht festgestellt werden
kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]] Die Umrechnung des
Differenzbetrages je Optionsschein in EUR erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]”

Wenn in der Zeit vom ® (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieflich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Future dem [Basiskurs]’ [¢® e (der
"Schwellenkurs")]"* entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]® [iiberschreitet (Put)]® (das
"Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag von EUR 0,001 je Optionsschein (der "Knock-out-Betrag").

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wdhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein") verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit Clearstream verfiigen, iibertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und {ibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e''| es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in
Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nichstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind und die relevante Referenzstelle iiblicherweise
Kurse des Future feststellt.

Vorbehaltlich des Eintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

anwendbar, wenn der Kurs des Basiswertes nicht in Euro festgestellt wird

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der entsprechende Ausiibungstag eingefiigt.
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§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber am
finften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
Clearstream zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

§5

Anpassungen und Modifizierungen[/AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]'?

(1

)

3)

[/Vorverlegung des Ausiibungstages]"

Malfigeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-
Ereignisses ist das Konzept des Future, wie es von der relevanten Referenzstelle erstellt
wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und Verdffentlichung
des Future durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verdnderungen und
Bereinigungen in der Berechnung des Future, der Art und Weise der Veroffentlichung oder
wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere Maflnahmen vorgenommen
werden, die sich auf die Berechnung des Future auswirken, soweit sich nicht aus den
nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Future wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelmiBig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird die Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses|, des
Schwellenkurses]"” sowie der Bezugsmenge, nach billigem Ermessen bestimmen, ob und
welcher dann regelméBig verdffentlichte andere Future fiir die Berechnung des
Differenzbetrages sowie die Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist
(der "Ersatzterminkontrakt"). Die Ersetzung des Future durch einen derartigen
Ersatzterminkontrakt ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf3
§ 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des
Ersatzterminkontraktes so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Future
oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Future oder
Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Future oder ein etwa
bestimmter Ersatzterminkontrakt wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr
regelméfig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen
maBgeblichen Future, aus welchen Griinden auch immer, [nicht moglich oder sinnvoll ist,
ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine unter Einhaltung einer den Umstidnden nach
angemessenen Ankiindigungsfrist unter Festlegung eines vorzeitigen Ausiibungstages durch

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes ein aulerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll

anwendbar, wenn der Emittentin das Recht zustehen soll, den Ausiibungstag vorzuverlegen, weil sie ihre Sicherungsgeschifte
im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes nicht oder nur erschwert tétigen kann
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Bekanntmachung gemiB § 7 zu kiindigen oder]" [nicht mdglich ist, wird die Emittentin]"*
fir die Weiterberechnung und Verdffentlichung des fiir die Berechnung des
Differenzbetrages mafigeblichen Futurewertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes
des Future oder des Ersatzterminkontraktes und des letzten festgestellten Wertes des Future
oder des Ersatzterminkontraktes Sorge [zu]'? tragen. Die Entscheidung der Emittentin iiber
die Weiterberechnung ist unverziiglich geméfl § 7 bekanntzumachen. [Die Zahlung des
gemal § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrages erfolgt im Fall des Wirksamwerdens der
Kiindigung am fiinften Bankarbeitstag nach dem gemi3 Satz 1 bekannt gemachten
Ausiibungstag. Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu
dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemédl3 § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. § 4
Absatz (2) gilt entsprechend.]"

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach
Absatz (2) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des malgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten maligeblichen
Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemal3 § 7
Satz 1.

Sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der in Absétze (2) bzw. (3) beschriebenen
Ereignisse nicht oder nur noch unter unverhdltnismédBig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt, den Ausiibungstag unter
Einhaltung einer den Umstdnden nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemi3 § 7 vorzuverlegen. Die Zahlung des gemidBl § 1 Absatz (2)
ermittelten Differenzbetrages erfolgt in diesem Fall am fiinften Bankarbeitstag nach dem
vorverlegten Ausiibungstag. Eine erklirte Vorverlegung des Ausiibungstages gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum vorverlegten Ausiibungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemal § 1 Absatz (3) festgelegten Knock-
out-Betrag zahlen. § 4 Absatz (2) gilt entsprechend.]"

§6
Marktstorung

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als
in § 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird.

Sofern am Ausilibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin
den fiir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach
MaBgabe der Bestimmungen des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

§7

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in
einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes kein aulerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll
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der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemdBl Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1)  Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne Offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieflich.

§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der erginzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemil3 auszufiillen.
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i) Optionsbedingungen
fiir die Turbo-Optionsscheine (Call/Put)
bezogen auf Indexterminkontrakte
mit européischer Ausiibung
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Optionsrecht/Differenzbetrag

Der Inhaber (der "Optionsscheininhaber") eines Inhaber-Optionsscheines (der
"Optionsschein" bzw. alle begebenen Optionsscheine die "Optionsscheine"') ist nach
MaBgabe dieser Optionsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) berechtigt, von der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") die Zahlung des gemil
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrages (der "Differenzbetrag") je Optionsschein zu
verlangen.

Der Differenzbetrag entspricht e* (die "Bezugsmenge") der in o* ("e*") (die "Wihrung")
ausgedriickten Differenz (wobei 1 Punkt des o*-Future * - WKN e* - (der "Future") o o
entspricht), um die der von der o* (die "relevante Referenzstelle") festgestellte o*-Kurs (der
"Berechnungskurs") des Future am Ausiibungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) den
Basiskurs von e (der "Basiskurs") [iiberschreitet (Call)]’ [unterschreitet (Put)]°.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Optionsschein erfolgt auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

[Der Differenzbetrag wird in der Fremdwéhrung ermittelt und nach der Umrechnung in
Euro ("EUR") an die Optionsscheininhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwihrungsbetrages in EUR erfolgt durch Division des Fremdwahrungsbetrages durch
den Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert). Der "Umrechnungskurs" entspricht
hierbei - sofern der Berechnungskurs am betreffenden Ausiibungstag vor 13.00 Uhr
(Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am Ausiibungstag gegen
13.00 Uhr (Dtsseldorfer Zeit) festgestellten EUR/Fremdwidhrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing") bzw. - sofern der Berechnungskurs am betreffenden Ausiibungstag
nach 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellt wird - dem von der Emittentin am auf den
Ausiibungstag folgenden Bankarbeitstag (im Sinne von § 4 Absatz (3) definiert) gegen
13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellten EUR/Fremdwéahrungs-Briefkurs (das
"Emittenten-Fixing"), der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen Beurteilung den zu
diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getétigt werden. [anwendbar soweit Wahrungen
betroffen sind, fir die der Umrechnungskurs nicht in der vorstehend beschriebenen Form

6

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

An dieser Stelle werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die Bezugsmenge je Optionsschein ergénzt. Eine
Bezugsmenge von z. B. 1/100 bedeutet, dass sich ein Optionsschein auf 1/100 des maf3igeblichen Future bezieht.

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird die jeweilige Wahrung ergénzt, z.B. "USD ("US-Dollar")".

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Optionsbedingungen um die zur Ermittlung des Differenzbetrages mafBgeblichen
Einzelheiten hinsichtlich der relevanten Referenzstelle, des Berechnungskurses und des Future ergénzt, z. B. "... wobei 1
Punkt des VDAX-NEW®-Future (Mirz-Kontrakt (VDAXO05H)) - WKN AOE4S0 - ..." ... "... von der EUREX Frankfurt AG
(die "relevante Referenzstelle") festgestellte Eroffnungskurs (der "Berechnungskurs") des Future ..." oder "... wobei 1
Punkt des Nasdaq-100 Future (Juni—Kontrakt (NDMS5)) - WKN 969978 - ..." ... "... von der Chicago Mercantile Exchange
Inc. (CME) (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Schlusskurs des Future ..."

anwendbar bei Call-Optionsscheinen

anwendbar bei Put-Optionsscheinen
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ermittelt werden kann: Sofern das Emittenten-Fixing nicht ermittelt werden kann, entspricht
der Umrechnungskurs e (das "Alternativ-Fixing") [anwendbar sofern zusitzlich ein Ersatz-
Umrechnungskurs vorgesehen ist: oder, falls ein solcher Kurs nicht festgestellt werden
kann, dem von der Emittentin ermittelten Ersatz-Umrechnungskurs (wie nachfolgend
definiert). Der "Ersatz-Umrechnungskurs" entspricht e.]] Die Umrechnung des
Differenzbetrages je Optionsschein in EUR erfolgt auf der Basis von vier Dezimalstellen,
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.]”

Wenn in der Zeit vom e® (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") bis zum Zeitpunkt der
Feststellung des Berechnungskurses am Ausiibungstag (einschlieBlich) ein von der
relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des Future [dem Basiskurs]’ [e® e (der
"Schwellenkurs")]" entspricht oder diesen [unterschreitet (Call)]® [iiberschreitet (Put)]® (das
"Knock-out-Ereignis"), gilt das Optionsrecht mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses als
vorzeitig ausgeiibt. In diesem Fall zahlt die Emittentin an den Optionsscheininhaber einen
Knock-out-Betrag (der "Knock-out-Betrag") von EUR 0,001 je Optionsschein.

§2

Verbriefung und Lieferung der Optionsscheine

Die  Optionsscheine  sind  wédhrend ihrer gesamten Laufzeit in  einem
Inhaber-Sammeloptionsschein (der "Inhaber-Sammeloptionsschein™) verbrieft, der bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Optionsscheininhabern stehen Miteigentumsanteile an dem
Inhaber-Sammeloptionsschein zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und
Regeln von Clearstream und auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland durch
Clearing-Systeme, die lber Kontoverbindungen mit Clearstream verfligen, libertragen
werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare Einheit ist 1 Optionsschein.

§3
Ausiibungstag/Ausiibung

"Ausiibungstag" ist der e''| es sei denn, dieser Tag ist kein Bankarbeitstag (wie in
Absatz (2) definiert). In diesem Fall ist Ausiibungstag der nichstfolgende Bankarbeitstag.

Im Zusammenhang mit der Bestimmung des Ausiibungstages ist "Bankarbeitstag" jeder Tag
(auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den
allgemeinen Geschiftsbetrieb gedffnet sind und die relevante Referenzstelle iiblicherweise
Kurse des Future feststellt.

Vorbehaltlich des FEintritts des Knock-out-Ereignisses gilt das Optionsrecht ohne weitere
Voraussetzungen als am Ausiibungstag ausgeiibt.

anwendbar, wenn der Kurs des Basiswertes nicht in Euro festgestellt wird

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Basiskurses festgestellt wird

anwendbar, wenn der Eintritt des Knock-out-Ereignisses anhand des Schwellenkurses festgestellt wird

An dieser Stelle der Optionsbedingungen wird der entsprechende Ausiibungstag eingefiigt.
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§4
Zahlung des Differenzbetrages

Die Emittentin wird dem Optionsscheininhaber am fiinften Bankarbeitstag nach dem
Ausiibungstag den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden Differenzbetrag
iiber Clearstream zahlen.

Im Falle des Knock-out-Ereignisses wird die Emittentin dem Optionsscheininhaber am
finften Bankarbeitstag nach dem Knock-out-Ereignis den Knock-out-Betrag iiber
Clearstream zahlen.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Optionsscheininhaber zu
tragen. Im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages ist Bankarbeitstag jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an dem
die Banken in Diisseldorf iiblicherweise fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

§5

Anpassungen und Modifizierungen[/AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin]'?

(1

2

3)

[/Vorverlegung des Ausiibungstages]"

Malgeblich fiir die Berechnung des Differenzbetrages sowie die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses ist das Konzept des Future, wie es von der relevanten Referenzstelle
erstellt wurde und weitergefiihrt wird, sowie die Berechnung, Feststellung und
Veroffentlichung des Future durch die relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig
Verdnderungen und Bereinigungen in der Berechnung des Future, der Art und Weise der
Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder andere
MaBnahmen vorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Future auswirken,
soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes ergibt.

Sollte der Future wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr regelmiBig von der
relevanten Referenzstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und verdffentlicht werden,
wird die Emittentin, gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Basiskurses],
Schwellenkurses]"” sowie der Bezugsmenge, nach billigem Ermessen bestimmen, ob und
welcher dann regelméBig verdffentlichte andere Future fiir die Berechnung des
Differenzbetrages und der Ermittlung des Knock-out-Ereignisses zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzterminkontrakt"). Die Ersetzung des Future durch einen derartigen
Ersatzterminkontrakt ist zusammen mit dem Stichtag fiir die Ersetzung unverziiglich gemaf3
§ 7 bekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben befindet, dass das maBgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Future oder des
Ersatzterminkontraktes so erheblich gedndert worden ist, dass die Kontinuitdt des Future
oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten Future oder
Ersatzterminkontraktes nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Future oder ein etwa
bestimmter Ersatzterminkontrakt wéhrend der Laufzeit der Optionsscheine nicht mehr
regelméfig festgestellt und verdffentlicht wird und die Festlegung eines anderen
maBgeblichen Future, aus welchen Griinden auch immer, [nicht moglich oder sinnvoll ist,
ist die Emittentin berechtigt, die Optionsscheine unter Einhaltung einer den Umstidnden nach
angemessenen Ankiindigungsfrist unter Festlegung eines vorzeitigen Ausiibungstages durch

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes ein aulerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll

anwendbar, wenn der Emittentin das Recht zustehen soll, den Ausiibungstag vorzuverlegen, weil sie ihre Sicherungsgeschifte
im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes nicht oder nur erschwert tétigen kann
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Bekanntmachung gemiB § 7 zu kiindigen oder]" [nicht mdglich ist, wird die Emittentin]"*
fir die Weiterberechnung und Verdffentlichung des fiir die Berechnung des
Differenzbetrages mafigeblichen Futurewertes auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes
des Future oder des Ersatzterminkontraktes und des letzten festgestellten Wertes des Future
oder des Ersatzterminkontraktes Sorge [zu]'? tragen. Die Entscheidung der Emittentin iiber
die Weiterberechnung ist unverziiglich geméfl § 7 bekanntzumachen. [Die Zahlung des
gemal § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrages erfolgt im Fall des Wirksamwerdens der
Kiindigung am fiinften Bankarbeitstag nach dem gemi3 Satz 1 bekannt gemachten
Ausiibungstag. Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlieBlich zu
dem Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem
Fall wird die Emittentin den gemédl3 § 1 Absatz (3) ermittelten Knock-out-Betrag zahlen. § 4
Absatz (2) gilt entsprechend.]"

Die Entscheidung der Emittentin {iber die Bestimmung eines Ersatzterminkontraktes nach
Absatz (2) oder iiber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des malgeblichen Futurewertes nach Absatz (3) durch die Emittentin oder
einen von ihr beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir
alle Beteiligten bindend. Die Veroffentlichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder des weiterberechneten maligeblichen
Futurewertes nach Absatz (3) erfolgt in einer hierfiir geeigneten Form und nicht gemal3 § 7
Satz 1.

Sollte die Emittentin feststellen, dass sie aufgrund der in Absétze (2) bzw. (3) beschriebenen
Ereignisse nicht oder nur noch unter unverhdltnismédBig erschwerten Bedingungen
wirtschaftlicher oder praktischer Art in der Lage ist, die fiir die Absicherung ihrer
Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der Optionsscheine erforderlichen
Sicherungsgeschifte zu titigen, ist die Emittentin berechtigt, den Ausiibungstag unter
Einhaltung einer den Umstdnden nach angemessenen Ankiindigungsfrist durch
Bekanntmachung gemi3 § 7 vorzuverlegen. Die Zahlung des gemidBl § 1 Absatz (2)
ermittelten Differenzbetrages erfolgt in diesem Fall am fiinften Bankarbeitstag nach dem
vorverlegten Ausiibungstag. Eine erklirte Vorverlegung des Ausiibungstages gilt als nicht
erfolgt, wenn bis zum vorverlegten Ausiibungstag (einschlieBlich) das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin den gemal § 1 Absatz (3) festgelegten Knock-
out-Betrag zahlen. § 4 Absatz (2) gilt entsprechend.]"

§6
Marktstorung

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am Ausiibungstag der Berechnungskurs aus anderen als
in § 5 genannten Griinden nicht festgestellt wird.

Sofern am Ausilibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) vorliegt, wird die Emittentin
den fiir die Berechnung des Differenzbetrages erforderlichen Berechnungskurs nach
MaBgabe der Bestimmungen des § 5 ermitteln. § 5 Absatz (4) Satz 1 gilt entsprechend.

anwendbar, wenn der Emittentin im Falle von Anpassungen oder Modifizierungen des Futurekonzeptes kein aulerordentliches
Kiindigungsrecht zustehen soll
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§7

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in
einem tiiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemdB Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserkldrung.

§8

Ausgabe weiterer Optionsscheine/Riickkauf

(1)  Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Optionsscheininhaber
weitere Optionsscheine mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Optionsscheinen zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Optionsscheine" umfasst im Fall einer solchen
Erhohung auch solche zusétzlich begebenen Optionsscheine.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Optionsscheine wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§9
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form wund Inhalt der Optionsscheine sowie alle Rechte und Pflichten der
Optionsscheininhaber und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Optionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Optionsscheininhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Optionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

§10
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Optionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Optionsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergénzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngeméal auszufiillen.
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B. 5.1.1. Emissionsbedingungen fiir Mini Future Zertifikate

(1)

2)

[3)

a) Zertifikatsbedingungen
fiir die EUR/e'-[Smart-]*Mini Future Zertifikate (Long/Short)
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Maligabe
dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen
Zertifikate die "Zertifikate"*) nach dessen Ausiibung gemiB § 6 den gemiB nachfolgendem
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der "Differenzbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in o' ("e'") (die "Fremdwihrung") ausgedriickten und
mit e (die "Bezugsmenge") multiplizierten Differenz, um die der am betreffenden
Ausilibungstag (wie in § 6 Absatz (1) definiert) festgestellte Berechnungskurs (wie
nachfolgend definiert) den dann mafBgeblichen Basiskurs (wie in § 3 Absatz (2) definiert)
[iiberschreitet (Long)]* [unterschreitet (Short)]”.

Im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist:

"Berechnungskurs": der am betreffenden Ausiibungstag von der Emittentin
gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellte
o'-Mittelkurs je Euro ("EUR"), der nach ihrer verniinftigen
kaufminnischen Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt
herrschenden Marktgegebenheiten entspricht und zu dem im
Devisen-Interbanken-Handel Geschéfte getitigt werden.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Der Differenzbetrag wird an die Zertifikatsinhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung des
o'_Betrages in EUR erfolgt durch Division des »'-Betrages durch den Berechnungskurs.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem °® (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") ein
an den internationalen Devisenmirkten wihrend der weltweit iiblichen Handelszeiten
(derzeit o’ (die "Devisenhandelszeiten") gehandelter EUR/e'-Kurs dem mafBgeblichen

An diesen Stellen der Zertifikatsbedingungen wird die entsprechende Fremdwéhrung eingefiigt, z.B. JPY.

anwendbar, bei Smart-Mini Future Zertifikaten

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhdngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
veroffentlicht.

anwendbar bei Long-Zertifikaten

anwendbar bei Short-Zertifikaten

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen werden die zum Zeitpunkt der Emission an den internationalen Devisenmarkten
weltweit tiblichen Handelszeiten eingefiigt, z.B. derzeit "wochentlich von Montag, 5.00 Uhr (Ortszeit Sydney) bis Freitag,
17.00 Uhr (Ortszeit New York), auBler vom 31. Dezember, 16.00 Uhr (Ortszeit New York) eines jeden Jahres bis 2. Januar,
5.00 Uhr (Ortszeit Sydney), des jeweiligen Folgejahres".
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Schwellenkurs (wie in §4 Absatz (2) definiert) entspricht oder diesen [unterschreitet
(Long)]* [iiberschreitet (Short)]® (das "Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der
Zerttifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin
dem Zertifikatsinhaber einen gemiB § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der
"Knock-out-Betrag"). Sollten sich an den internationalen Devisenmérkten die weltweit
iblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die Devisenhandelszeiten im Sinne dieser
Zertifikatsbedingungen entsprechend.]®

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem ° (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn'")
entweder

(i) ein an den internationalen Devisenméarkten wihrend der weltweit {iblichen
Handelszeiten (derzeit o’ (die "Devisenhandelszeiten") gehandelter EUR/e'-Kurs dem
maBgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)]* [iiberschreitet
(Short)]’ oder

(ii)) der von der Emittentin gegen 13.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) festgestellte
o' -Mittelkurs je Euro ("EUR"), der nach ihrer verniinftigen kaufménnischen
Beurteilung den zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktgegebenheiten entspricht
und zu dem im Devisen-Interbanken-Handel Geschifte getdtigt werden, dem
maligeblichen Schwellenkurs (wie in § 4 Absatz (2) definiert) entspricht oder diesen
[unterschreitet (Long)]* [iiberschreitet (Short)]’

(i) und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemél § 2 bestimmten Knock-out-Betrag
je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag"). Sollten sich an den internationalen Devisenmérkten
die weltweit iiblichen Handelszeiten dndern, so dndern sich die Devisenhandelszeiten im
Sinne dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend.]’

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder
unter einer geméal § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlichen.

§2

Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses

[Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses geméll § 1 Absatz (3) (i) entspricht der
Knock-out-Betrag je Zertifikat EUR 0,001 je Zertifikat. Im Falle des Eintritts des Knock-
out-Ereignisses gemdB § 1 Absatz (3) (ii) wird die Emittentin]* [Die Emittentin wird]® nach
Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von ¢ Minuten (die "Auflosungsfrist") die von
ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem
Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte (die "Sicherungsgeschifte") moglichst
marktschonend auflésen. Fir den Fall, dass vor Ende der Auflosungsfrist eine
devisenhandelsfreie Zeit (wie nachfolgend definiert) beginnt, endet die Auflosungsfrist mit
Ablauf der verbleibenden Zeit nach dieser devisenhandelsfreien Zeit. "Devisenhandelsfreie
Zeit" ist jeder Zeitraum aullerhalb der Devisenhandelszeiten gemél § 1 Absatz (3). Aus den
aus der Auflosung der Sicherungsgeschifte erzielten Abrechnungskursen ermittelt die
Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs, der auf die vierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird (der "Auflosungskurs™).

anwendbar, bei Mini Future Zertifikaten
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Der Knock-out-Betrag je Zertifikat errechnet sich [im Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses gemiB § 1 Absatz (3) (ii)]> aus dem Produkt aus der Bezugsmenge und der in o'
ermittelten Differenz, um die der Auflésungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses
maBgeblichen Basiskurs [iiberschreitet (Long)]* [unterschreitet (Short)]®. Der Knock-out-
Betrag wird an die Zertifikatsinhaber in EUR ausgezahlt. Die Umrechnung des o'-Betrages
in EUR erfolgt durch Division des o'-Betrages durch den Auflosungskurs. Der Knock-out-
Betrag betrigt jedoch mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

Die Ermittlung des Knock-out-Betrages und die Umrechnung des Knock-out-Betrages in
EUR erfolgen jeweils auf Basis von vier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.

§3

Basiskurs

Der anfingliche Basiskurs betriigt '  je EUR (der "anfingliche Basiskurs"). Danach wird
der Basiskurs zu Beginn eines jeden Borsentages von der Emittentin gemi3 Absatz (2)
angepasst. "Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem im
elektronischen Handelssystem Xetra® {iblicherweise gehandelt wird.

Der nach dem anfanglichen Basiskurs jeweils maflgebliche Basiskurs (der "mafBigebliche
Basiskurs") entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maBgeblichen Basiskurs zuziiglich der Finanzierungskosten (wie in Absatz (3) definiert) fiir
den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung (einschlieBlich) bis zum Tag, an
dem die jeweilige Anpassung vorgenommen  wird  (ausschlieBlich), (der
"Finanzierungszeitraum") und wird auf die achte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet.

Die bei einer Anpassung jeweils malBgeblichen "Finanzierungskosten" werden nach
folgender Formel errechnet:

Finanzierungskosten = MaBgeblicher Basiskurs vor Anpassung multipliziert mit ((rf-r)*t),

wobei

"r": o’ (der "r-Zinssatz"), [abziiglich e % (Long)]* [zuziiglich e % (Short)]® (die "Marge")
Sollte der r-Zinssatz nicht mehr auf der angegebenen Seite quotiert werden, so wird
die Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten Publikationsstelle oder
eine als Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer anderen Publikationsstelle als
fiir die Feststellung von "r" maligeblich festlegen und dies gemidl § 9 bekannt
machen.

"rf"; o' (der "Fremdwihrungsreferenzzinssatz")

An diesen Stellen der Zertifikatsbedingungen wird der jeweils fiir die Ermittlung von "r" heranzuziehende offiziell quotierte
Zinssatz sowie die Bildschirmseiten des Reuters Monitor genannt, auf denen diese Quotierung zum Zeitpunkt der Emission der
Zertifikate veroffentlicht werden, z.B.: "Euro OverNight Index Average (EONIA), derzeit quotiert auf "EONIA=" (Reuters)".
An diesen Stellen der Zertifikatsbedingungen wird der jeweils fiir die Ermittlung von "rf" heranzuziehende offiziell quotierte
Fremdwéhrungsreferenzzinssatz sowie die Bildschirmseiten des Reuters Monitor genannt, auf denen diese Quotierung zum
Zeitpunkt der Emission der Zertifikate veroffentlicht werden, z.B.: "... US Overnight Fed Fund Effective Rate, derzeit quotiert
auf '"USONFFE=' (Reuters) ...", wenn Fremdwéhrung "USD" ist, oder "... Tokyo OverNight Average Rates (TONAR), derzeit
quotiert auf 'TONAR' (Reuters) ...", wenn Fremdwéhrung "JPY" ist, oder "... Sterling OverNight Index Average (SONIA),
derzeit quotiert auf 'SONIA' (Reuters) ...", wenn Fremdwahrung "GBP" ist. Fiir andere hier nicht genannte Fremdwéhrungen
und dazugehdrige Zinssdtze werden soweit vorhanden entsprechende Bildschirmseiten des Reuters Monitor oder
entsprechende Bildschirmseiten einer anderen Publikationsstelle herangezogen.
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Sollte der Fremdwéhrungsreferenzzinssatz nicht mehr auf der angegebenen Seite
quotiert werden, so wird die Emittentin eine etwaige Nachfolgeseite der vorgenannten
Publikationsstelle oder eine als Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer
anderen Publikationsstelle als fiir die Feststellung von "rf" maBgeblich festlegen und
dies geméal § 9 bekannt machen.

und

"t":  Anzahl der tatsidchlichen Tage im jeweiligen Finanzierungszeitraum dividiert durch
360

bedeuten.

Der jeweilige maligebliche Basiskurs wird unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder
unter einer gemal § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§4

Schwellenkurs

Der anfingliche Schwellenkurs betrigt ' e je EUR (der "anfingliche Schwellenkurs").
Danach wird der Schwellenkurs zu Beginn eines jeden Borsentages von der Emittentin
gemil Absatz (2) neu festgelegt.

Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils mafigebliche Schwellenkurs (der
"maBgebliche Schwellenkurs") entspricht dem an dem betreffenden Borsentag festgestellten
maBgeblichen Basiskurs multipliziert mit dem Anpassungssatz von [e (Long)]* [® (Short)]®
(der "Anpassungssatz"), wobei auf die achte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

Der jeweilige mafigebliche Schwellenkurs wird unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de
oder unter einer geméal § 9 bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, iibertragen werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare
Einheit ist 1 Zertifikat.

§6

Ausiibung

Ausiibungen koénnen jeweils mit Wirkung zu einem Ausiibungstag vorgenommen werden.
"Ausilibungstag" ist jeder erste Bankarbeitstag (wie nachfolgend definiert) eines jeden
Monats. "Bankarbeitstag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag (auler ein
Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in Diisseldorf und Clearstream {iiblicherweise
fiir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem Ausiibungstag
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a)  eine schriftliche Erklirung (die "Ausiibungserkldrung") gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.
Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a)  den Namen und die Anschrift des Zertifikatsinhabers oder seines zur Ausiibung
Bevollméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fir die die
Ausiibung erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Ausilibung erfolgt,
d)  den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfolgt, und

e) die Kontoverbindung im Sinne des § 7 Absatz (1) fiir die Zahlung des
Differenzbetrages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Ausilibung muss bzw. miissen am letzten Bankarbeitstag vor einem Ausiibungstag vor
12.00 Uhr (Diisseldorfer Zeit) der Emittentin die Ausiibungserkldrung in Diisseldorf
zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto bei Clearstream iibertragen worden sein. Hat
die Emittentin die Ausiibungserkldrung oder die Zertifikate zu dem in der
Ausiibungserklidrung genannten Ausiibungstag nicht rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausiibungserkldrung gilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlieBlich das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemélB § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

§7
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, der wirksam ausgeiibt hat, am filinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Ausiibungstag bzw. nach Ermittlung des
Differenzbetrages den auf die gesamte Stiickzahl der Ausiibung entfallenden
Differenzbetrag durch Gutschrift auf das in der Ausiibungserkldarung genannte Konto
zahlen.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses erfolgt die Zahlung des Knock-out-
Betrages an die Zertifikatsinhaber {iber Clearstream am filinften Bankarbeitstag nach dem

Tag, in den das Ende der Aufldsungsfrist fallt.

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Betrages erloschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-
out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgaben sind vom Zertifikatsinhaber zu tragen.

§8
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

165



Basisprospekt vom 30. April 2007
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, ab dem o'l

(einschlieBlich) (die "erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin") mit einer Frist von ' (die
"Kiindigungsfrist") mit Wirkung zu einem Ausiibungstag durch Bekanntmachung gemall § 9 zu
kiindigen. Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zu zahlende Betrag je Zertifikat
entspricht dem gemél § 1 Absatz (2) ermittelten Differenzbetrag. § 7 Absétze (1), (3) und (4)
gelten entsprechend. Eine erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt, wenn bis einschlielich zu dem
Tag, an dem die Kiindigung wirksam wiirde, das Knock-out-Ereignis eintritt. In diesem Fall wird
die Emittentin den gemif § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

§9

Bekanntmachungen

Alle die Optionsscheine betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Verdffentlichung in
einem iiberregionalen Pflichtblatt der Borse Diisseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an
die Optionsscheininhaber erfolgt oder diese Optionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form
der Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentin einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse www.hsbe-tip.de bzw. unter der gemdll Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse verdffentlichen. Die Verdffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fiir
die Rechtswirksamkeit einer in einem iiberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

§10
Ausgabe weiterer Zertifikate/Riickkauf

(1) Die Emittentin behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhohen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erh6hung
auch solche zusitzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate wihrend ihrer Laufzeit jederzeit und
insbesondere ohne oOffentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise
zuriickzukaufen und angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§ 11
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikatsinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2)  Erfiillungsort fiir alle sich aus diesen Zertifikatsbedingungen ergebenden Verpflichtungen
der Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Diisseldorf.

(3) Gerichtsstand fiir alle Streitigkeiten aus den in diesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Diisseldorf fiir Kaufleute, juristische Personen des 6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Diisseldorf ist fiir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieBlich.

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird die erste Kiindigungsmoglichkeit der Emittentin festgelegt, z. B. Valuta plus
6 Monate.

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird die genaue Kiindigungsfrist festgelegt, z.B. eine Kiindigungsfrist von 180
Kalendertagen.
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§12
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrichtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Zertifikatsbedingungen etwa entstehende Liicke ist im Wege der ergdnzenden Vertragsauslegung
unter Beriicksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemal3 auszufiillen.
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b) Zertifikatsbedingungen
fiir die [Smart-]'Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
-WKN e -
-ISIN e -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, (die "Emittentin") ist nach Malgabe
dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich des Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifikates (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen
Zertifikate die "Zertifikate"?) nach dessen Ausiibung gemiB § 6 den gemif nachfolgendem
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der "Differenzbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in Euro ("EUR") ausgedriickten und mit e (die
"Bezugsmenge") multiplizierten Differenz (wobei e Prozent des malgeblichen
Zinsterminkontraktes (wie nachfolgend definiert) ® EUR entsprechen), um die der am
betreffenden Ausiibungstag (wie in § 6 Absatz (1) definiert) von der ®° (die "relevante
Referenzstelle") festgestellte o -Kurs (der "Berechnungskurs") des dann maBgeblichen
Zinsterminkontraktes (wie nachfolgend definiert) den dann maBlgeblichen Basiskurs (wie in
§ 3 Absatz (2) definiert) [iiberschreitet (Long)]* [unterschreitet (Short)]”.

"MaBgeblicher Zinsterminkontrakt" ist zundchst der ° -WKN e'-. An jedem
Future-Anpassungszeitpunkt (wie in § 3 Absatz (1) definiert) wird der bis zu diesem Tag
maBgebliche Zinsterminkontrakt durch den e*-Future-Kontrakt ersetzt, der die
nichstldngere Restlaufzeit hat.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifikat erfolgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem ° (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn") ein
von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des dann malgeblichen
Zinsterminkontraktes dem dann malgeblichen Schwellenkurs (wie in § 4 Absatz (2)
definiert) entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)]* [iiberschreitet (Short)]® (das
"Knock-out-Ereignis"), endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des
Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen
gemiB § 2 bestimmten Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]’

anwendbar, bei Smart-Mini Future Zertifikaten

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhidngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (Teil-)Riickkaufs der Emission - auf das Angebotsvolumen begrenzt. Das
Angebotsvolumen wird in den fiir die betreffende Emission zu erstellenden Endgiiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt
verdffentlicht.

An diesen Stellen werden die endgiiltigen Zertifikatsbedingungen um die mafgeblichen Einzelheiten hinsichtlich des
Berechnungskurses, der relevanten Referenzstelle und des maBigeblichen Zinsterminkontraktes ergénzt, z.B. "... von der
EUREX Frankfurt AG (die "relevante Referenzstelle") festgestellte Erdffnungskurs (der "Berechnungskurs") des dann
mafgeblichen Zinsterminkontraktes ... "MaBgeblicher Zinsterminkontrakt" ist zundchst der Euro-BUND-Future
(Mirz-Kontrakt (BUNDO4H)) - WKN 965 264 - ..."

anwendbar bei Long-Zertifikaten

anwendbar bei Short-Zertifikaten

An dieser Stelle der Zertifikatsbedingungen wird der Tag des Knock-out-Fristbeginns, der dem Tag des Verkaufsbeginns
entspricht, eingefiigt.

anwendbar, bei Mini Future Zertifikaten
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Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem e® (einschlieBlich) ("Knock-out-Fristbeginn")
entweder

(1) ein von der relevanten Referenzstelle festgestellter Kurs des dann mafgeblichen
Zinsterminkontraktes dem dann maBgeblichen Basiskurs entspricht oder diesen
[unterschreitet (Long)]* [iiberschreitet (Short)]® oder

(i1) der von der relevanten Referenzstelle festgestellte Schlusskurs des dann
maBgeblichen Zinsterminkontraktes dem dann mafigeblichen Schwellenkurs (wie in
§4 Absatz (2) definiert) entspricht oder diesen [unterschreitet (Long)]*
[iiberschreitet (Short)]’

(1) und (ii) jeweils das "Knock-out-Ereignis",

endet die Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knock-out-Ereignisses. In diesem Fall
zahlt die Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemi § 2 Absatz (2) bestimmten
Knock-out-Betrag je Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").]"

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-out-Ereignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziiglich unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de oder
unter einer gemal § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlichen.

§2

Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt des Knock-out-Ereignisses

[Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereignisses geméfl § 1 Absatz (3) (i) entspricht der
Knock-out-Betrag je Zertifikat EUR 0,001 je Zertifikat. Im Falle des Eintritts des Knock-
out-Ereignisses gemiB § 1 Absatz (3) (ii) wird die Emittentin]' [Die Emittentin wird]” nach
Eintritt des Knock-out-Ereignisses innerhalb von @ Minuten (die "Aufldsungsfrist") die von
ihr zur Absicherung ihrer Zahlungsverpflichtung aus den Zertifikaten nach eigenem
Ermessen abgeschlossenen Sicherungsgeschéfte (die "Sicherungsgeschifte") mdglichst
marktschonend auflosen. Fiir den Fall, dass der offizielle Bérsen- bzw. Handelsschluss der
relevanten Referenzstelle am Borsentag (wie in §3 Absatz (1) definiert) des
Knock-out-Ereignisses vor dem Ende der Auflosungsfrist liegt, endet die Auflosungsfrist
mit Ablauf der verbleibenden Zeit nach Borsen-/Handelsbeginn am néchsten Borsentag. Im
Falle einer Marktstorung gemél § 9 Absatz (1) b) verlédngert sich die Auflosungsfrist um die
Dauer der Marktstorung. Aus den aus der Auflosung der Sicherungsgeschifte erzielten
Abrechnungskursen ermittelt die Emittentin einen gewichteten Durchschnittskurs, der auf
die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird (der "Auflosungskurs").

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entspricht [im Falle des Eintritts des Knock-out-
Ereignisses gemdB § 1 Absatz (3) (ii)]' dem auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch
gerundeten Produkt aus der Bezugsmenge und der in EUR ausgedriickten Differenz (wobei
e Prozent des malgeblichen Zinsterminkontraktes ® EUR entsprechen), um die der
Auflosungskurs den am Tag des Knock-out-Ereignisses malgeblichen Basiskurs
[iiberschreitet (Long)]* [unterschreitet (Short)]’, jedoch mindestens EUR 0,001 je Zertifikat.

§3

Basiskurs und mafigebliche Zinsterminkontrakte

Der anfangliche Basiskurs betrigt ® % (der "anféngliche Basiskurs"). Danach wird der
malgebliche Basiskurs an jedem Borsentag jeweils vor dem Borsen-/Handelsbeginn der
relevanten Referenzstelle von der Emittentin gemall Absatz (2) angepasst. Eine zusétzliche
Anpassung gemil3 Absatz (4) erfolgt 2 Borsentage vor dem Letzten Handelstag (wie
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nachfolgend definiert) des jeweils maBBgeblichen Zinsterminkontraktes unverziiglich nach
Verfligbarkeit der in Absatz (4) beschriebenen Eroffnungskurse (der
"Future-Anpassungszeitpunkt"). "Letzter Handelstag" der relevanten Referenzstelle fiir die
maBgeblichen Zinsterminkontrakte ist derzeit der jeweils zweite Borsentag vor dem
Liefertag (wie nachfolgend definiert). "Liefertag" ist derzeit der zehnte Kalendertag der
Quartalsmonate Mairz, Juni, September und Dezember, sofern dieser Tag ein Borsentag ist,
andernfalls der nichste danach liegende Borsentag.

Sollte die relevante Referenzstelle die Letzten Handelstage bzw. die Liefertage fiir die
maBgeblichen Zinsterminkontrakte &ndern, so dndern sich die Letzten Handelstage bzw.
Liefertage im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen entsprechend. Fine entsprechende
Anderung des Future-Anpassungszeitpunktes wird die Emittentin umgehend gemi § 11
bekanntmachen. "Borsentag" im Sinne dieser Zertifikatsbedingungen ist jeder Tag, an dem
die relevante Referenzstelle iiblicherweise Kurse der malBgeblichen Zinsterminkontrakte
feststellt.

Der nach dem anfinglichen Basiskurs jeweils mal3gebliche Basiskurs (der "maf3gebliche
Basiskurs") entspricht dem letzten vor der jeweiligen Anpassung festgestellten
maBgeblichen Basiskurs [zuziiglich (Long)]* [abziiglich (Short)]’ des Anpassungskurswertes
(wie in Absatz (3) definiert) fiir den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpassung
(einschlieBlich) bis zum Tag (ausschlieBlich), an dem die jeweilige Anpassung
vorgenommen wird (der "Anpassungszeitraum"), und wird auf die vierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet.

Der bei einer Anpassung jeweils mallgebliche "Anpassungskurswert" wird nach folgender
Formel errechnet:

Anpassungskurswert = Maf3geblicher Basiskurs vor Anpassung multipliziert mit (r*t),
wobei

"r": @ % (die "Marge")

und

"t":  Anzahl der tatsdchlichen Tage im jeweiligen Anpassungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt wird der bereits geméll Absatz (2) angepalite
maBgebliche Basiskurs durch

(i) Addition der Differenz zwischen dem Eroffnungskurs des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt ~ mafgeblichen  Zinsterminkontraktes und dem
Eroffnungskurs des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen
Zinsterminkontraktes angepalit, sofern der Eroffnungskurs des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen Zinsterminkontraktes hoher ist als der
Eroffnungskurs des bis zu diesem Future-Anpassungszeitpunkt malBgeblichen
Zinsterminkontraktes, oder

(ii))  Subtraktion der Differenz zwischen dem Eroffnungskurs des bis zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt  malgeblichen  Zinsterminkontraktes und dem
Eroffnungskurs des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen
Zinsterminkontraktes angepalit, sofern der Erdéffnungskurs des bis zu diesem
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Future-Anpassungszeitpunkt mafgeblichen Zinsterminkontraktes hoher ist als der
Eroffnungskurs des ab diesem Future-Anpassungszeitpunkt malgeblichen
Zinsterminkontraktes.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nicht beide fiir die Anpassung geméal
Absatz (4) erforderlichen Erdffnungskurse der mafB3geblichen Zinsterminkontrakte quotiert
werden, so berechnet die Emittentin die zu addierende bzw. zu subtrahierende Differenz
nach billigem Ermessen auf Basis marktiiblicher Usancen. Die Emittentin wird sich in
einem solchen Fall die Hohe der zu addierenden bzw. zu subtrahierenden Differenz von drei
namhaften Banken schriftlich bestitigen lassen.

Der jeweilige maligebliche Basiskurs und der jeweilige mafgebliche Zinsterminkontrakt
werden unter der Internetadresse www.hsbe-tip.de oder unter einer geméll § 11 bekannt
gemachten Nachfolgeadresse verdftentlicht.

§4

Schwellenkurs

Der anfangliche Schwellenkurs betrdgt @ % (der "anfangliche Schwellenkurs"). Danach
wird der maBgebliche Schwellenkurs an jedem Borsentag jeweils vor dem
Borsen-/Handelsbeginn  von der Emittentin gemédl Absatz (2) sowie zu jedem
Future-Anpassungszeitpunkt zusitzlich gemafl Absatz (3) neu festgelegt.

Der nach dem anfinglichen Schwellenkurs jeweils mafBgebliche Schwellenkurs (der
"mafligebliche Schwellenkurs") entspricht dem an dem betreffenden Borsentag festgestellten
maBgeblichen Basiskurs multipliziert mit dem Anpassungssatz von [e (Long)]* [e (Short)]®
(der "Anpassungssatz"), wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufménnisch gerundet wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt wird der bereits gemill Absatz (2) festgelegte
maBgebliche Schwellenkurs durch den Kurs ersetzt, der sich aus der Multiplikation des zu
diesem Zeitpunkt geméll § 3 Absatz 4 festgestellten maBgeblichen Basiskurses mit dem
Anpassungssatz von [ (Long)]* [® (Short)]® ergibt, wobei auf die vierte Dezimalstelle
kaufménnisch gerundet wird.

Der jeweilige maligebliche Schwellenkurs wird unter der Internetadresse www.hsbc-tip.de
oder unter einer gemal § 11 bekannt gemachten Nachfolgeadresse verdffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wihrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auBerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die iiber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, iibertragen werden konnen. Die kleinste handel- und iibertragbare
Einheit ist 1 Zertifikat.

§6
Ausiibung
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Ausiibungen konnen jeweils zum ersten Bankarbeitstag (wie nachfolgend in § 7 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Ausiibungstage") vorgenommen werden.

Die Ausiibung erfolgt, indem der Zertifikatsinhaber rechtzeitig zu einem Ausiibungstag

a)  eine schriftliche Erklirung (die "Ausiibungserkldrung") gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b)  die Zertifikate auf das Konto der Emittentin bei Clearstream liefert.
Die Ausiibungserkldrung muss enthalten:

a) den Nam