X Hsec

Endgiltige Bedingungen vom 26. Januar 2021
gemal Artikel 8 der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
(die "Endgultigen Bedingungen")

zu der Wertpapierbeschreibung vom 14. Oktober 2020 fiir einen Basisprospekt
(die "Wertpapierbeschreibung")

fur die

Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
mit Kindigungsrecht des Emittenten bezogen auf
Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index (Jan21)

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
Disseldorf
(der "Emittent")

— Wertpapierkennnummer (WKN) TT5KPS —
— International Security Identification Number (ISIN) DEOOOTT5KPS3 -

Die obengenannte Wertpapierbeschreibung vom 14. Oktober 2020 des Emittenten bildet zusammen
mit dem Registrierungsformular des Emittenten vom 18. Dezember 2019, in seiner jeweils geltenden
Fassung, einen Basisprospekt. Die Gultigkeitsdauer des Basisprospekts, unter welchem die in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere offentlich angeboten werden, beginnt mit der
Billigung der Wertpapierbeschreibung und endet am 14. Oktober 2021. Ab diesem Zeitpunkt sind
diese Endglltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellen Nachfolge-
Basisprospekt zu lesen. Der jeweils aktuelle Nachfolge-Basisprospekt wird auf der Website des
Emittenten www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte veroffentlicht.



http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte

I. Einleitung

Die Endgiltigen Bedingungen wurden fir die Zwecke der Prospekt-Verordnung (EU) 2017/1129
ausgearbeitet. Sie sind zusammen mit dem Basisprospekt, d.h. dem Registrierungsformular
und der Wertpapierbeschreibung, und den dazugehérigen Nachtrdgen dazu zu lesen, um alle
relevanten Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrage werden gemal Artikel 21 Absatz (2) a) der Prospekt-
Verordnung in elektronischer Form auf der Website des Emittenten www.hsbc-
zertifikate.de/home/basisprospekte veréffentlicht.

Den Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fir die einzelne Emission angeflgt.

Il. Angaben zum Basiswert

Erklarung zur Art des Basiswerts

Den Wertpapieren liegt folgender Basiswert zugrunde: Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index
(Jan21).

ISIN: DEOOOTT5JG86

Wahrung des Basiswerts: US-Dollar ("USD") (wobei 1 Indexpunkt 1 USD entspricht)
Indexberechnungsstelle: ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main (auch "Relevante
Referenzstelle")

Relevante Terminborse: Intercontinental Exchange (ICE), Atlanta

Indexart: Faktor-Indizes bezogen auf Future-Kontrakte ("Faktor-Index™)

Indexsponsor/Administrator: ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main

Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Referenzwert (Benchmark) im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 vom 8. Juni 2016 (die "Benchmark-Verordnung") und er wird vom Administrator
bereitgestellt. Der Indexsponsor ist Administrator im Sinne der Benchmark-Verordnung.

Internetseite des Indexsponsors: http://www.icf-markets.de

Internetseite der Relevanten Referenzstelle: http://www.icf-markets.de

Anfanglicher Future-Kontrakt (des Faktor-Index): Brent Crude Future-Kontrakt, (BRENT21H)
Bei dem Basiswert handelt es sich um einen Faktor-Index bezogen auf Future-Kontrakte.
Endgultiger Referenzpreis des Basiswerts: Schlusskurs (wobei 1 Indexpunkt 1 USD entspricht)
I1l. Sonstige Informationsbestandteile hinsichtlich der Wertpapiere

Gesamtsumme der Emission/des Angebots (Angebotswlumen)
2.400.000 Zertifikate

Verfalltermin der derivativen Wertpapiere, letzter Referenztermin

Ausubungstag (letzter Referenztermin)

Die Laufzeit der Open End-Faktor-Partizipationszertifikate ist (vorbehaltlich einer Austbung durch den
Wertpapierinhaber oder einer ordentlichen oder auf3erordentlichen Kiindigung durch den Emittenten)
unbestimmt. Aufgrund  der  unbestimmten Laufzeit weisen die Open End-Faktor-
Partizipationszertifikate keinen letzten Referenztermin auf. Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine
Zertifikate zu einem Ausibungstag auszuiben. Ausibungstag ist jeweils der erste Borsentag eines
jeden Kalendermonats, erstmals am 1. Februar 2021 (der "Ausiibungstag").

Emissionstermin (Verkaufsbeginn): 26. Januar 2021

Erster Valutierungstag
28. Januar 2021

Angabe der verschiedenen Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten
werden

Die Wertpapiere werden Privatanlegern, institutionellen Anlegern und/oder sonstigen qualifizierten
Anlegern angeboten.

Die Wertpapiere werden in Deutschland und Osterreich durch den Emittenten 6ffentlich angeboten.

Preisfestsetzung
Anfanglicher Ausgabepreis



http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.hsbc-zertifikate.de/home/basisprospekte
http://www.icf-markets.de/
http://www.icf-markets.de/

EUR 8,20 je Wertpapier
Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: EUR 0,0

Zulassung zum Handel

Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr an folgenden Bdrsenpléatzen wird beantragt:
Frankfurt: Freiverkehr (Bérse Frankfurt Zertifikate Premium), Stuttgart: EUWAX gettex/Minchen.
Notierungsart: Stucknotierung.

Es wird und wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt oder einem
anderen gleichwertigen Markt gestellt.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

- Fur die Dauer der Angebotsfrist erteilt der Emittent hiermit allen Finanzintermediaren im Sinne von
Artikel 5 Absatz (1) Prospekt-Verordnung fir eine spatere Weiterveraul3erung oder endglltige
Platzierung von Wertpapieren seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in Deutschland
und Osterreich, einschlieRlich etwaiger Nachtrage, sowie der zugehorigen Endgiiltigen Bedingungen,
einschlieRlich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung.

Der Anleger hat zu beachten, dass es im Anwendungsbereich des 0sterreichischen Rechts,
insbesondere des Osterreichischen Kapitalmarktgesetzes (KMG), zu einer Haftung des
Finanzintermediars anstelle des Emittenten kommen kann. Derjenige Finanzintermediar, der
Wertpapiere unter Verwendung dieses Basisprospekts o6ffentlich anbietet und Uber keine Zustimmung
des Emittenten zur Prospektverwendung verfiigt, kann anstelle des Emittenten fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der Prospektangaben haften, sofern der Emittent nicht wusste oder wissen musste,
dass der Basisprospekt einem prospektpflichtigen Angebot ohne seine Zustimmung zu Grunde gelegt
wurde und der Emittent die unzulassige Verwendung den zustandigen Stellen unverziiglich, nachdem
er von der unzulédssigen Verwendung Kenntnis erlangt hat oder Kenntnis haben musste, mitgeteilt hat.
- Die Angebotsfrist, wahrend deren die spatere WeitererauRerung oder endgliltige Platzierung der
Wertpapiere durch die Finanzintermediare, fir die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts erteilt wird, erfolgen kann, entspricht der Dauer der Gdultigkeit der
Wertpapierbeschreibung gemaf Artikel 12 Absatz (1) Prospekt-Verordnung.

- Die Finanzintermediare dirfen den Basisprospekt, einschliellich etwaiger Nachtréage, sowie die
zugehorigen Endgultigen Bedingungen, einschlielich der beigefugten emissionsspezifischen
Zusammenfassung fur eine spatere Weitenerau3erung oder endglltige Platzierung von Wertpapieren
in Deutschland und Osterreich verwenden.

- Die Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts, einschliellich etwaiger Nachtrdge, und der
Endgultigen Bedingungen, einschliel3lich der beigefiigten emissionsspezifischen Zusammenfassung,
steht unter den Bedingungen, dass

(i) der Basisprospekt, einschlie3lich etwaiger Nachtrage, und die dazugehodrigen Endglltigen
Bedingungen, einschliellich der beigefigten emissionsspezifischen Zusammenfassung, potentiellen
Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe weroffentlichten Nachtragen ubergeben
werden und

(i) bei der Verwendung des Basisprospekts, einschlieBlich etwaiger Nachtrage, und der
dazugehorigen Endgultigen Bedingungen, einschlieBlich der beigefugten emissionsspezifischen
Zusammenfassung, jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in den jeweiligen
Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtswvorschriften beachtet.

Ferner ist die Zustimmung nicht an weitere Bedingungen gebunden.




IV. Emissionsbedingungen der Wertpapiere
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Emissionsbedingungen
fur die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate
mit Kiindigungsrecht des Emittenten bezogen auf
Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index (Jan21)
mit Wahrungsumrechnung

- WKN TT5KPS -
- ISIN DEOOOTTS5KPS3S -

§1
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Disseldorf, (der "Emittent”) ist nach MaflRgabe dieser
Emissionsbedingungen \erpflichtet, dem Inhaber (der "Zertifikateinhaber") eines Inhaber-
Zertifikats (das "Open End-Faktor-Partizipationszertifikat" oder das "Zertifikat" bzw. alle
begebenen Zertifikate die "Zertifikate"l) nach dessen Ausibung gemal §3 den gemal
Absatz (2) bestimmten Einlésungsbetrag (der "Einldsungsbetrag”) zu zahlen.

Der Einldsungshbetrag je Open End-Faktor-Partizipationszertifikat entspricht dem mit 0,10 (das
"Bezugswverhaltnis") multiplizierten, in US-Dollar ("USD", die "Wahrung des Basiswerts")
ausgedriickten (wobei 1 Indexpunkt 1,00 USD entspricht) und gemafd § 4 Absatz (4) in Euro
("EUR", die "Emissionswahrung") umgerechneten, am maRgeblichen Ausibungstag (wie in § 3
Absatz (2) definiert) von der ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main (die
"Indexberechnungsstelle” oder auch "Relevante Referenzstelle") festgestellten Schlusskurs
(gegen 17:30 Uhr Dusseldorfer Zeit) (der "Referenzpreis") des Faktor 10 Brent Crude Future
(Long) Index (Jan21) (ISIN DEOOOTT5JG86) (der "Basiswert"), wobei auf die vierte
Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

§2
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit in einem Inhaber-Sammelzertifikat (das
"Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das bei der Clearstream Banking AG, Eschborn,
("Clearstream™) hinterlegt ist. Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der
Zertifikateinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausgeschlossen.

Den Zertifikateinhabern stehen Miteigentumsanteile an dem Inhaber-Sammelzertifikat zu, die in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen und Regeln von Clearstream und auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systeme, die Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfligen, Ubertragen werden koénnen. Die kleinste handel- und {bertragbare
Einheit ist jeweils 1 Zertifikat.

§3
Auslbungstage/Ausibung

Der Zertifikateinhaber ist berechtigt, seine Zertifikate zu einem Ausilbungstag auszuiben.
Ausilbungen konnen jeweils zum ersten Boérsentag eines jeden Kalendermonats (die
"Auslibungstage"), erstmals zum 1. Februar 2021, worgenommen werden. Falls ein
Ausubungstag kein Borsentag (wie nachfolgend definiert) ist, ist Austbungstag der unmittelbar
folgende Borsentag. "Borsentag” ist jeder Tag (auler ein Samstag und Sonntag), an dem die
Indexberechnungsstelle Ublicherweise Kurse des Basiswerts feststellt.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abhéngig von der Nachfrage nach den angebotenen Wertpapieren, aber — vorbehaltlich einer
Aufstockung oder eines (Teil-)Rickkaufs der Emission — auf das unter Ill. angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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Die Zertifikate werden in der Weise ausgelbt, dass der Zertifikateinhaber rechtzeitig im Sinne
won Absatz (4) zu einem der AusUbungstage (der "maRgebliche Auslbungstag") seine
depotfiihrende Bank anweist,

a) eine Erklarung (die "Auslbungserklarung”) mindestens in Textform gegenliber dem
Emittenten abzugeben und

b) die Zertifikate auf das Konto des Emittenten bei Clearstream zu liefern.
Die Austbungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikateinhabers oder seines zur Ausibung
Bewllméchtigten,

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN der Zertifikate, fir die die Auslbung
erfolgt,

c) die Anzahl der Zertifikate, fiir die die Auslibung erfolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausibung erfolgt, und
e) die Kontoverbindung im Sinne von § 4 Absatz (1) fur die Zahlung des Einldsungsbetrags.

Die zugegangene Ausibungserklarung ist bindend und unwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Auslibung muss am letzten Bankarbeitstag (wie in 8 4 Absatz (2) definiert) vor einem
mafigeblichen AusUbungstag wvor 12:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) dem Emittenten die
AusUbungserklarung in Dusseldorf zugegangen und die entsprechende Anzahl von Zertifikaten
auf sein Konto bei Clearstream Ubertragen worden sein. Hat der Emittent die
AusUbungserklarung und/oder die Zertifikate zu einem maf3geblichen Ausibungstag nicht
rechtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung als nicht erfolgt.

Eine zugegangene Ausibungserklarung gilt ebenfalls als nicht erfolgt, wenn die Kindigung
gemal 8§ 7 bis zu dem Tag, der dem mafgeblichen Ausibungstag unmittelbar vorhergeht,
(einschlie3lich) wirksam geworden ist, d. h. der Kindigungstag auf einen Tag im Zeitraum wvor
dem maRgeblichen Ausibungstag fallt.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Ausibung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen.

§4
Zahlungen/Wahrungsumrechnung

Der Emittent wird dem Zertifikateinhaber am flinften Bankarbeitstag nach dem maf3geblichen
AusUbungstag bzw. nach Ermittlung des Einldsungsbetrags gemaR 8§ 5 in Verbindung mit 8 6
den auf die gesamte Stiickzahl der Auslibung entfallenden Einldsungsbetrag durch Gutschrift
auf das in der Ausibungserklarung genannte Konto zahlen. Im Falle der Kindigung durch den
Emittenten wird der Emittent die Zahlung des Einlésungsbetrags an die Zertifikateinhaber am
funften Bankarbeitstag nach dem maf3geblichen Ausitbungstag bzw. nach Ermittlung des
Einlésungsbetrags geméaR 8 5 in Verbindung mit § 6 Uber Clearstream leisten.

"Bankarbeitstag" ist jeder Tag (auler ein Samstag oder Sonntag), an dem die Banken in
Dusseldorf und Clearstream Ublicherweise fir den allgemeinen Geschéftsbetrieb gedffnet sind.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit dieser Zahlung anfallenden Steuern oder Abgaben sind
vom Zertifikateinhaber zu tragen. Mit der Zahlung des Einlésungsbetrags erléschen alle
Verpflichtungen des Emittenten aus den ausgelbten Zertifikaten. Der Emittent wird durch
Leistung der Zahlung an Clearstream oder zu dessen Gunsten won seiner Zahlungspflicht
befreit.
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Ein in einer anderen Wahrung (die "Fremdwahrung") als die Emissionswahrung ausgedriickter
falliger Betrag (der "Fremdwahrungsbetrag") wird in der Fremdwahrung ermittelt und nach der
Umrechnung in die Emissionswéhrung an die Zertifikateinhaber gezahlt. Die Umrechnung des
Fremdwahrungsbetrags in die Emissionswahrung  erfolgt  durch Division  des
Fremdwahrungsbetrags durch den betreflenden Umrechnungskurs (wie nachfolgend definiert).
Der "Umrechnungskurs" entspricht hierbei dem Fremdwahrungs-Kurs je 1,00 EUR am
MaR geblichen Umrechnungszeitpunkt (wie nachfolgend definiert), wie er auf der Internetseite
http://financial.tr.com/wmreuters unter "WM/Reuters 2pm  CET benchmark" (die
"Publikationsseite”) won Thomson Reuters (die "Publikationsstelle") (oder einer etwaigen
Nachfolgeseite der worgenannten Publikationsstelle oder einer Publikationsseite einer anderen
Publikationsstelle) veroffentlicht wird. "Maf3geblicher Umrechnungszeitpunkt" ist, sofern der
Referenzpreis am mal3geblichen Ausubungstag bis einschlielich 14:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit)
festgestellt wird, der malRRgebliche Ausibungstag oder, sofern der Referenzpreis am
maf3geblichen Ausiibungstag nach 14:00 Uhr (Dusseldorfer Zeit) festgestellt wird, der auf den
maf geblichen Auslbungstag folgende Bankarbeitstag.

Wenn der betreffende Umrechnungskurs nicht mehr regelmaRig auf der worgenannten
Publikationsseite veroffentlicht wird, wird der Emittent eine andere Publikationsseite der
wvorgenannten Publikationsstelle oder eine Publikationsseite einer anderen Publikationsstelle,
auf der der betreffende Umrechnungskurs regelmaRig verdffentlicht wird, bestimmen.

Wird der betreffende Umrechnungskurs (aus welchen Griinden auch immer) am Mafgeblichen
Umrechnungszeitpunkt nicht eroffentlicht, ist fir die Feststellung des betreffenden
Umrechnungskurses der von dem Emittenten ermittelte Ersatzkurs (wie nachfolgend definiert)
mafgeblich. Der "Ersatzkurs" entspricht dem Kurs, den der Emittent nach billigem Ermessen
festsetzt. Dieser Ersatzkurs soll nach der wverninftigen kaufmannischen Beurteilung des
Emittenten die zu diesem Zeitpunkt herrschenden Marktverhéltnisse wiederspiegeln und zu
dem im Devisen Interbanken Handel Geschéfte getéatigt werden. Die Festsetzung eines
Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Die Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt auf der Basis wvon vier Dezimalstellen, wobei
auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

§5
Marktstorung/Ersatzkurs

Eine Marktstérung liegt vor, wenn am maRRgeblichen Ausiibungstag

(i) der Referenzpreis des Basiswerts, aus anderen als in 8 6 genannten Grunden und ohne
dass ein Fall gemafl3 Absatz (ii) vorliegt, durch die Indexberechnungsstelle nicht festgestellt
wird oder

(i) der Handel des im Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes an der Relevanten
Terminborse (wie in Absatz (5) definiert) in der letzten halben Stunde vor Feststellung des
Referenzpreises, aus anderen als in 86 genannten Grinden, ausgesetzt oder
eingeschrankt ist oder der Kurs des im Basiswert enthaltenen Future-Kontraktes an der
Relevanten Terminbdrse nicht festgestellt wird und nach Ermessen des Emittenten die
Aussetzung oder Einschrankung oder Nichtfeststellung hinsichtlich der
Feststellung/Berechnung des Referenzpreises des Basiswerts wesentlich ist.

Sofern am mafRgeblichen Auslibungstag eine Marktstérung gemafl Absatz (1) (i) vorliegt, ist fir
die Feststellung des Referenzpreises der von dem Emittenten gemald den Berechnungsregeln
der Indexberechnungsstelle ermittelte Referenzpreis des Basiswerts bzw. der von dem
Emittenten gemal den Berechnungsregeln der Indexberechnungsstelle ermittelte Ersatzkurs
(wie nachfolgend definiert) maf3geblich.

Sofern am mafgeblichen Ausibungstag eine Marktstorung gemall Absatz (1) (ii) vorliegt, ist
Folgendes fur die Feststellung des Referenzpreises mafRgeblich: Als Ausubungstag fur den
Basiswert gilt der nachstfolgende Borsentag, an dem fir den Basiswert keine Marktstorung

6



(4)

()

@

mehr vorliegt. Liegt eine Marktstorung fir den Basiswert an allen finf auf den maf3geblichen
AusUbungstag unmittelbar folgenden Bérsentagen vor, so wird die Indexberechnungsstelle bzw.
der Emittent den Referenzpreis des Basiswerts nach billigem Ermessen und unter
Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten wvor der Marktstorung von der
Relevanten Terminborse festgestellten Kurses des Future-Kontraktes festsetzen. Die
Festsetzung eines Ersatzkurses ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den
Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend.

Der "Ersatzkurs" fur den Basiswert wird von der Indexberechnungsstelle bzw. dem Emittenten
unter Anwendung der geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Basiswerts
sowie unter Beriicksichtigung des nach billigem Ermessen und unter Beriicksichtigung der
allgemeinen Marktlage und des letzten vor der Marktstérung von der Relevanten Terminbdrse
festgestellten Kurses des Future-Kontraktes ermittelt. Die Festsetzung eines Ersatzkurses ist,
soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur den Emittenten und die Zertifikateinhaber
bindend.

"Relevante Terminbdrse" ist Intercontinental Exchange (ICE), Atlanta oder eine andere durch
die Indexberechnungsstelle als Relevante Terminborse zur Ermittlung der Kurse des Future-
Kontraktes gemafl den Berechnungsregeln der Indexberechnungsstelle festgelegte Relevante
Terminbdrse.

§6
Anpassungen / aufBerordentliches Kiindigungsrecht des Emittenten

In Bezug auf Basiswerte, die Indizes oder indexahnliche bzw. indexvertretende Basiswerte sind,
gelten die folgenden Bestimmungen:

a) MaRgeblich fur die Feststellung des Referenzpreises sind die Konzepte des Basiswerts,
wie sie wvon der Indexberechnungsstelle erstellt wurden und weitergefiihrt werden, sowie
die Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Basiswerts durch die
Indexberechnungsstelle, auch wenn kinftig Verdnderungen und Bereinigungen in der
Berechnung des Basiswerts, der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse und
Basiswertkomponenten, auf deren Grundlage der Basiswert berechnet wird, der Art und
Weise der Veroffentlichung oder wenn sonstige Verdnderungen, Bereinigungen oder
andere MalRnahmen wvorgenommen werden, die sich auf die Berechnung des Basiswerts
auswirken, soweit sich nicht aus den nachstehenden Bestimmungen etwas anderes
ergibt.

b) Sollte der Basiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelmaRig von der
Indexberechnungsstelle oder einer anderen Stelle festgestellt und veréffentlicht werden,
wird der Emittent bestimmen, ob und welcher dann regelmafRig werdffentlichte andere
Basiswert fir die Feststellung des Referenzpreises zugrunde zu legen ist (der
"Ersatzbasiswert") und das Bezugswerhaltnis gegebenenfalls entsprechend anpassen.
Die Ersetzung des Basiswerts durch einen derartigen Ersatzbasiswert sowie die
gegebenenfalls vorgenommenen Anpassungen sind zusammen mit dem Stichtag fur die
Ersetzung unwverzuglich gemal 8 9 bekanntzumachen. Diese Verdffentlichung ist nicht
Voraussetzung fir die Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmafinahmen.

c) Wenn der Emittent nach Treu und Glauben befindet, dass das maRgebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die Grundlage des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts so erheblich geandert worden ist, dass die Kontinuitat des Basiswerts
oder des Ersatzbasiswerts oder die Vergleichbarkeit des auf alter Grundlage errechneten
Basiswerts oder Ersatzbasiswerts nicht mehr gegeben ist, oder wenn der Basiswert oder
Ersatzbasiswert wahrend der Laufzeit der Zertifikate nicht mehr regelméfR3ig festgestellt
und veroffentlicht wird und die Festlegung eines anderen Basiswerts nicht moglich ist, ist
der Emittent berechtigt, fur die Weiterberechnung und Veréffentlichung des Basiswerts
auf der Grundlage des bisherigen Konzeptes des Basiswerts oder des Ersatzbasiswerts
und des letzten festgestellten Werts des Basiswerts Sorge zu tragen oder die Zertifikate
durch Bekanntmachung gema 8§89 zu kindigen. Die Bekanntmachung wird den
Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der "Kundigungstag") enthalten. Zwischen
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Bekanntmachung und Kindigungstag wird eine den Umstanden nach angemessene Frist
eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung entspricht der Einldsungsbetrag je
Zertifikat dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem
Ermessen als angemessener Marktpreis eines Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung
des fir den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des
Kindigungsbetrags erfolgt am finften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die
Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des Kundigungsbetrags. Die
Entscheidung des Emittenten Uber eine Weiterberechnung ist unwerziiglich gemald §9
bekanntzumachen. Diese Veroffentlichung ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmalfinahmen.

d) Die Entscheidung des Emittenten Uber die Bestimmung eines Ersatzbasiswerts nach
Absatz b) oder Uber die erhebliche Anderung des Berechnungskonzeptes und die
Berechnung des mafgeblichen Referenzpreises nach Absatz c¢) durch den Emittenten
oder einen wvon ihm beauftragten Dritten sind, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fir den Emittenten und die Zertifikateinhaber bindend. Die Verdffentlichung des
jeweiligen Standes eines Ersatzbasiswerts nach Absatz b) oder des weiterberechneten
Basiswerts nach Absatz c) erfolgt in einer hierfir geeigneten Form und nicht gemaR § 9.

e) Ist nach Ansicht des Emittenten eine Weiterberechnung des Basiswerts oder
Ersatzbasiswerts aus welchen Grunden auch immer nicht oder nur noch unter
unverhadltnismaRig erschwerten Bedingungen mdoglich und/oder sollte der Emittent
feststellen, dass er aufgrund der Weiterberechnung nicht oder nur noch unter
unverhaltnismaRig erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art in der
Lage ist, die fiur die Absicherung seiner Zahlungsverpflichtung aus der Begebung der
Zertifikate erforderlichen Sicherungsgeschafte zu tatigen, ist der Emittent berechtigt,
jedoch nicht verpflichtet, die Zertifikate durch Bekanntmachung gemafs § 9 zu kiindigen.
Die Bekanntmachung wird den Zeitpunkt der Wirksamkeit der Kindigung (der
"Kindigungstag") enthalten. Zwischen Bekanntmachung und Kiundigungstag wird eine
den Umstanden nach angemessene Frist eingehalten. Im Falle einer solchen Kindigung
entspricht der Einldsungsbetrag je Zertifikat dem Betrag (der "Kindigungsbetrag"), der
won dem Emittenten nach biligem Ermessen als angemessener Marktpreis eines
Zertifikats festgelegt wird. Eine Erstattung des fir den Erwerb der Zertifikate
aufgewandten Betrags oder eine sonstige Schadensersatz- oder Ausgleichszahlung
erfolgt nicht. Die Zahlung des Kundigungsbetrags erfolgt am fiinften Bankarbeitstag nach
dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Die Berechnung des angepassten Bezugswerhéltnisses des Basiswerts erfolgt jeweils auf der
Basis von \ier Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannisch gerundet wird,
und ist (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler worliegt) fir den Emittenten und die
Zertifikateinhaber bindend.

Der Emittent wird Anpassungsmafinahmen sowie den Tag ihrer Wirksamkeit unverziglich unter
der Internetadresse www.hsbc-zertifikate.de oder unter einer gemal 8§ 9 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse \verdéffentlichen. Diese Vertdffentlichung ist nicht Voraussetzung fir die
Rechtswirksamkeit der entsprechenden Anpassungsmal3nahmen.

§7
Ordentliches Kindigungsrecht des Emittenten

Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, aber nicht teilweise, mit einer Frist von 7
Kalendertagen (die "Kindigungsfrist®) mit Wirkung zu einem Austbungstag (der
"Kundigungstag") durch Bekanntmachung geméafRl § 9 zu kundigen. Der Begriff "malfdgeblicher
Ausubungstag” im Sinne dieser Emissionsbedingungen umfasst nach einer Kundigung durch
den Emittenten auch den Kindigungstag. Der den Zertifikateinhabern im Falle der Kindigung
zu zahlende Betrag je Zertifikat entspricht dem gemaR 8 1 Absatz (2) ermittelten
Einldsungsbetrag. § 4, 8 5 und § 6 gelten entsprechend.


http://www.hsbc-zertifikate.de/
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Eine Erstattung des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewandten Betrags oder eine sonstige
Schadensersatz- oder Ausgleichzahlung erfolgt nicht. Die Zahlung des Einldsungsbetrags
erfolgt am funften Bankarbeitstag nach dem Kindigungstag. Die Rechte aus den Zertifikaten
erldschen mit Zahlung des Einlésungsbetrags.

§8
Ersetzung des Emittenten

Der Emittent ist jederzeit berechtigt, sofern er sich nicht mit einer Verpflichtung aus den
Zertifikaten in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber eine andere
Gesellschaft an seine Stelle als neuer Emittent (der "Neue Emittent”) fur alle Rechte und
Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit den Zertifikaten mit schuldbefreiender Wirkung
fur den Emittenten einzusetzen (jeweils eine "Ersetzung"), wrausgesetzt, dass:

a) der Neue Emittent alle Verpflichtungen des Emittenten aus und im Zusammenhang mit
den Zertifikaten Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an den Neuen Emittenten
aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen misste, einen
Zustellungsbewlimachtigten in der Bundesrepublik Deutschland bestellt;

b) der Emittent und der Neue Emittent alle erforderlichen Genehmigungen und
Zustimmungen fir die Ersetzung und die Erflllung der Verpflichtungen aus und im
Zusammenhang mit den Zertifikaten erhalten haben und berechtigt sind, an Clearstream
die zur Erflllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Zertifikaten zahlbaren Betrage zu
zahlen, ohne werpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem der Emittent oder der Neue
Emittent seinen Sitz oder Steuersitz hat, erhobene Steuern oder andere Abgaben jeder
Art abzuziehen oder einzubehalten;

c) der Neue Emittent sich wverpflichtet hat, jeden Zertifikateinhaber hinsichtlich solcher
Steuern oder Abgaben freizustellen, die einem Zertifikateinhaber als Folge der Ersetzung
auferlegt werden; und

d) der Emittent unbedingt und unwiderruflich die Verbindlichkeiten des Neuen Emittenten
aus den Zertifikaten zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder
Zertifikateinhaber wirtschaftlich nicht schlechter gestellt wird, als er ohne die Ersetzung
stehen wiirde.

Jede Ersetzung ist unwverziglich gemald § 9 bekannt zu machen und fir die Zertifikateinhaber
bindend. Mit der Bekanntmachung der Ersetzung wird die Ersetzung wirksam und der Emittent
und im Falle einer wiederholten Ersetzung jeder frilhere Neue Emittent von samtlichen
Verpflichtungen aus den Zertifikaten frei.

Im Falle einer Ersetzung gilt:

a) jede Bezugnahme in diesen Emissionsbedingungen auf den Emittenten ab dem Zeitpunkt
der Ersetzung als Bezugnahme auf den Neuen Emittenten; und

b) jede Bezugnahme auf das Land des Emittenten ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme
auf das Land, in dem der Neue Emittent seinen Sitz hat oder, falls abweichend, fir
Steuerzwecke als ansassig gilt.

Im Falle einer Ersetzung ist der Emittent berechtigt, das Inhaber-Sammelzertifikat und die
Emissionsbedingungen ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber anzupassen, soweit dies
erforderlich ist, um die Wirkungen der Ersetzung nachzuwllziehen. Entsprechend angepasste
Inhaber-Sammelzertifikate oder Emissionsbedingungen werden bei Clearstream hinterlegt.

Nach Ersetzung des Emittenten durch den Neuen Emittenten gilt dieser § 8 erneut.



g§9
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen erfolgen durch Veroffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf AG, wenn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikateinhaber erfolgt oder diese Emissionsbedingungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung wvorsehen. Zugleich wird der Emittent einen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse  www.hsbc-zertifikate.de bzw. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veréffentlichung im Internet ist nicht Voraussetzung fur die
Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregionalen Pflichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§10
Emission weiterer Zertifikate/Rickkauf

(1) Der Emittent behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber weitere
Zertifikate mit gleicher Ausstattung in der Weise zu begeben, dass sie mit den Zertifikate
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhdhen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen Erhohung
auch solche zusatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Der Emittent ist berechtigt, die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit jederzeit und insbesondere
ohne offentliche Bekanntmachung im Markt oder auf andere Weise zurlickzukaufen und
angekaufte Zertifikate wieder zu verkaufen oder einzuziehen.

§11
Berichtigungen/Erganzungen

Sofern in diesen Emissionsbedingungen (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &ahnliche
offenbare Unrichtigkeiten sowie (ii) widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen enthalten sind,
ist der Emittent berechtigt, diese ohne Zustimmung der Zertifikateinhaber zu berichtigen bzw. zu
ergénzen, wobei in den unter (i) genannten Fallen nur solche Berichtigungen bzw. Erg&nzungen
zulassig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen des Emittenten fur die Zertifikateinhaber
zumutbar sind, das heil3t deren aus den Zertifikaten resultierende finanzielle Position nicht wesentlich
beeinflussen. Berichtigungen bzw. Ergéanzungen der Emissionsbedingungen werden unverziglich
gemal § 9 bekannt gemacht.

§12
Anwendbares Recht/Erflillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten der Zertifikateinhaber und des
Emittenten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

(2)  Erfullungsort fur alle sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Verpflichtungen der
Zertifikateinhaber und des Emittenten ist Dusseldorf.

(3) Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten aus den in diesen Emissionsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, juristische Personen des offentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Dusseldorf ist fir alle Klagen gegen den
Emittenten ausschlieR3lich.
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§13
Teilunwirksamkeit/Vorlegungsfrist, Verjahrung

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
oder undurchfihrbar sein oder werden, so werden hiervon die anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Emissionsbedingungen etwa entstehende Licke ist im Wege der erganzenden
Vertragsauslegung unter Berlcksichtigung der Interessen der Beteiligten sinngemaf
auszufullen.

Die Vorlegungsfrist gemaR 8§ 801 Absatz (1) Satz 1 BGB fir fallige Zertifikate wird auf 10 Jahre
abgekurzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus den Zertifikaten, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung worgelegt werden, betrdgt zwei Jahre won dem Ende der
betreffenden Vorlegungsfrist an. Die Vorlegung der Zertifikate erfolgt durch Ubertragung der
jeweiligen Miteigentumsanteile an der entsprechenden Sammelurkunde auf das Konto des
Emittenten bei Clearstream.
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V. Beschreibung des Faktor-Index (Basiswert)

Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index (Jan2l)
ISIN DEOOOTT5JG86
(HSBC Brent Crude Future Faktor 10 Long Index (Jan21))

Nachstehend wird zunéachst das Konzept des Faktor-Index allgemein beschrieben (A.), wobei hierbei
verwendete Begriffe sowie weitere fir den Faktor-Index maRgebliche Begriffe anschlieBend definiert
sind (B.). Sodann ist die genaue Indexberechnung dargestellt (C.). Soweit diese durch eine Formel
ausgedriickt ist, ist diese rechtlich maRgeblich. Der Faktor-Index unterliegt regelméf3igen und
auRerordentlichen Anpassungen (D.), wird eroffentlicht (E.), fihrt in Verbindung mit einem
Finanzinstrument zu Risiken (F.), und seine Berechnung wird bei Marktstérungen ausgesetzt (G.).
Unter bestimmten Umsténden kann die Indexberechnungsmethode geéndert werden (H).

A. Faktor-Indexkonzept

Der Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index bildet wirtschaftlich betrachtet die 10-fache relative
Wertwverdanderung des Maligeblichen Future-Kontraktes (alle erstmals fett gedruckten Begriffe sind
im folgenden Abschnitt B. "Indexdefinitionen” definiert) als einzigen Basiswert im Faktor-Index ab.

Wirtschatftlich betrachtet entspricht die Hebelkomponente der 10-fachen Partizipation an der relativen
positiven (Long) Performance des Mal3geblichen Future-Kontraktes an zwei aufeinanderfolgenden
Beobachtungszeitpunkten. Dementsprechend fiihrt ein Kursanstieg (Long) des MaRgeblichen
Future-Kontraktes zwischen zwei aufeinanderfolgenden Beobachtungszeitpunkten zu einem 10-
fachen prozentualen Anstieg der Hebelkomponente. Bei einem Kursriickgang (Long) des
MaRgeblichen Future-Kontraktes wverhélt sich die Hebelkomponente entsprechend umgekehrt. Uber
diesen Hebelfaktor wirken sich sowohl positive als auch negative Kursbewegungen des
Mafgeblichen Future-Kontraktes entsprechend Uberproportional aus.

Die Abbildung der Hebelkomponente im Faktor-Index erfolgt bei sich auf den Index beziehenden
Finanzinstrumenten durch reale Geschéfte. Die damit verbundenen Kosten (gegebenenfalls auch
Zinskosten) oder Zinsertrage werden Uber die Finanzierungskomponente im Faktor-Index
berticksichtigt. Die Finanzierungskomponente beinhaltet bzw. berlicksichtigt die Indexgebuhr, den
Absoluten Hebelfaktor, den MaRgeblichen Kostensatz sowie den Referenzzinssatz und sorgt
somit fir eine Abbildung der Kosten bzw. Zinsertrdge bei der Nachbildung des Faktor-Index. Zu
beachten ist, dass die Finanzierungskomponente sowohl positiv als auch negativ sein kann. Ist die
Summe aus Indexgebuhr und dem Produkt aus (i) absolutem Hebelfaktor und (ii) Maf3geblichem
Kostensatz groRer als der Referenzzinssatz oder ist der Referenzzinssatz negativ, so fallen statt
Zinsertragen Kosten an. In diesem Falle ist die Finanzierungskomponente negativ (Kosten) und wirkt
sich wertmindernd auf den Faktor-Index aus. Im umgekehrten Falle ist die Finanzierungskomponente
positiv (Zinsertrage) und wirkt sich werterhdhend auf den Faktor-Index aus. Bei der bdrsentaglichen
Berechnung des Faktor-Index ist die Hebelkomponente die fir Wertveranderungen des Faktor-Index
mafgebliche Komponente, wahrend die Finanzierungskomponente, unabhangig davon, ob sie positiv
oder negativ ist, bei der borsentaglichen Berechnung des Faktor-Index im Verhaltnis zur
Hebelkomponente einen nur geringfligigen Einfluss auf den Wert des Faktor-Index hat.

Bei dem Faktor-Index handelt es sich nicht um einen allgemein anerkannten Finanzindex. Der Faktor-
Index und sein Konzept wurde won der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf, eigens fir die
Emission wvon Open End-Faktor-Partizipationszertifikaten ("Faktor-Zertifikate") der HSBC Trinkaus
& Burkhardt AG, Dusseldorf, aufgelegt und wird zu diesem Zweck von der Indexberechnungsstelle
wahrend der Handelszeiten des MaRgeblichen Future-Kontraktes an der Relevanten Terminbérse
fortlaufend berechnet. Der aktuelle, fir jeden Borsenhandelstag festgestellte Indexschlusskurs des
Faktor-Index wird won der Indexberechnungsstelle an jedem Borsenhandelstag auf Basis des
Basiswertschlusskurses unmittelbar nach dessen Feststellung berechnet und veroffentlicht.

B. Indexdefinitionen
In dieser Indexbeschreibung haben die folgenden - alphabetisch geordneten - Definitionen den Inhalt,
der ihnen in der nachstehenden Auflistung bzw. in den Absétzen A. bis H. zugeschrieben wird.

Absoluter Hebelfaktor Der Absolute Hebelfaktor (abs(L)) entspricht dem
Hebelfaktor ohne Berlicksichtigung von mathematischen
Vorzeichen und wird im Rahmen der Berechnung der
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Anfanglicher Future-Kontrakt

Anpassungsschwelle "B"
Anpassungsschwellenkurs

Basiswert
Basiswertreferenz

Basiswertschlusskurs

Beobachtungszeitpunkt
Borsenhandelstag

USD-LIBOR OverNight

Finanzierungskomponente durch Multiplikation mit dem
MaR geblichen Kostenfaktor beriicksichtigt.

Brent Crude Future-Kontrakt mit dem Reuters-Kurzel
0#LCO: (BRENT21H), (ISIN: XC0009677409)

Ein Future-Kontrakt ist ein Terminkontrakt, welcher an
einer Terminbdrse gehandelt und dessen Kurs
fortlaufend  borsentaglich  veroffentlicht  wird.  Ein
Terminkontrakt (auch Future-Kontrakt oder kurz auch
Future genannt) ist ein werbindliches Termingeschaft
und stellt eine gegenseitig bindende Vereinbarung
zweier Vertragsparteien (Kontrakt) dar, die den Ké&ufer
bzw. Verkaufer werpflichtet, einen genau bestimmten
Vertragsgegenstand, wie beispielsweise  Waren,
Devisen,  Aktienindizes, Zinstitel oder  sonstige
Verflgungsrechte, in einer ganz bestimmten
Liefermenge (Kontraktgrof3e) und gegebenenfalls in
einer ganz bestimmten Qualitdt, zu einem fixierten
Zeitpunkt in der Zukunft (Termin), zu einem konkreten,
bereits bei Vertragsabschluss festgelegten Preis
abzunehmen und zu bezahlen (Kaufer) bzw. zu liefern
(Verkaufer). In Abhangigkeit der Art des Future-
Kontrakts kann gegebenenfalls ein Wertausgleich bei
Terminfalligkeit  wvorzunehmen sein.  Mithin  zahlen
Futures nicht zu der Gattung der Wertpapiere, sondern
sind normierte Vertrage, die an Terminbdrsen notiert und
gehandelt werden, also bérsengehandelte
Terminkontrakte.

Entspricht 91,00%

Wird unmittelbar nach Festlegung der Basiswertreferenz
aus dem Produkt won Anpassungsschwelle und
Basiswertreferenz festgelegt und im Anschluss gemaf
Abschnitt D. Indexanpassungen (2) oder gegebenenfalls
gemafl Abschnitt D. Indexanpassungen (3) bestimmt.
Brent Crude Future-Kontrakt (ISIN: XC0009677409)
Entspricht am  Starttag 55,37 US-Dollar und
anschlieBend dem am unmittelbar worhergehenden
Borsenhandelstag (T-1) ersten durch die Relevante
Terminbdrse ab dem Beobachtungszeitpunkt
festgestellten  Kurs  des Mal3geblichen  Future-
Kontraktes. Die Basiswertreferenz wird gegebenenfalls
gemal Abschnitt D. Indexanpassungen (2) oder
Abschnitt D. Indexanpassungen (3) im Tagesverlauf
angepasst.

Entspricht dem ersten von der Relevanten Terminbérse
am jeweiligen Borsenhandelstag ab dem
Beobachtungszeitpunkt gehandelten Kurs des
MaR geblichen Future-Kontraktes.

17:30 Uhr, Frankfurter Zeit

Jeder Tag, an dem die Relevante Terminbdrse den
Basiswertschlusskurs  des  Mal3geblichen  Future-
Kontraktes feststellt und an dem die Frankfurter
Wertpapierborse fur den Borsenhandel gedffnet hat.

US Dollar London Interbank Offered Rate OwerNight
(USD-LIBOR), derzeit quotiert auf "USDONFSR="
(Reuters), ist ein taglich festgelegter Zinssatz fir
unbesicherte Geldmarktkredite, zu dem am Londoner
Interbankenmarkt durchschnittlich unbesicherte
Geldmarktkredite mit einer Laufzeit von einem Tag in
handelstblicher GréRe aufgenommen werden kdnnen.
Sollte der USD-LIBOR nicht mehr auf der angegebenen
Seite quotiert werden, SO0 wird die
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Faktor-Index

Hebelfaktor

Indexberechnungsstelle

Indexgebihr

Indexreferenz

Indexschlusskurs

Indexstarttag

Kontraktmonate

MaRgeblicher Future-Kontrakt

MaRgeblicher Kostensatz

Referenzzinssatz

Indexberechnungsstelle eine etwaige Nachfolgeseite der
vorgenannten Publikationsstelle  oder eine  als
Nachfolgeseite geeignete Bildschirmseite einer anderen
Publikationsstelle als fir die Feststellung des
Referenzzinssatzes mafigeblich festlegen und dies
gemal Abschnitt E. bekannt machen.

Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index (Jan2l)
(ISIN: DEOOOTT5JG86)

Entspricht dem positiven konstanten Hebelfaktor des
Faktor-Index in H6he von 10.

ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am
Main, http://www.icf-markets.de

Die Indexgebtihr betragt 1,25% per annum (auf Basis
act/360).

Entspricht dem am Berechnungszeitpunkt guiltigen,
durch die Indexberechnungsstelle zuletzt festgestellten
Indexschlusskurs (vorbehaltlich einer Anpassung geman
Abschnitt D. Indexanpassungen)

Entspricht dem am Bérsenhandelstag (T) regelmafig
zum bzw. nach dem Beobachtungszeitpunkt
berechneten und im Internet veroffentlichten
Schlusskurs des Faktor-Index.

Tag der Auflegung des Faktor-Index, am 26. Januar
2021, an dem der jeweilige Faktor-Index erstmalig
berechnet und verteilt wird.

Kontraktmonate sind derzeit die Monate Januar,
Februar, Marz, April, Mai, Juni, Juli, August, September,
Oktober, November und Dezember. Die
Indexberechnungsstelle ist berechtigt, nach billigem
Ermessen und unter Berlicksichtigung der allgemeinen
Marktlage, zu den festgelegten Kontraktmonaten neue
Kontraktmonate hinzuzufiigen - sofern und soweit die
Kontraktspezifikationen der Relevanten Terminborse
diese Kontraktmonate worsehen - sowie bestehende
Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die
festgelegten Kontraktmonate wie vorstehend
beschrieben andern, so werden die dann maRgeblichen
Kontraktmonate unwerziglich auf der Internetadresse
der Indexberechnungsstelle oder auf einer bekannt
gemachten Nachfolgeadresse veréffentlicht.

Am Indexstarttag ist der mafgebliche Future-Kontrakt
der Anfangliche Future-Kontrakt. Danach wird der
MaR gebliche Future-Kontrakt an jedem Rollzeitpunkt
regelmaRig durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den
nachstfalligen Kontraktmonat hat.

Entspricht dem zum Berechnungszeitpunkt (T) auf der
Internetseite der Indexberechnungsstelle veroffentlichten
Kostensatz. Der fir den Faktor-Index MafRgebliche
Kostensatz entspricht am Indexstarttag  dem
Anfanglichen Kostensatz in Héhe von 0,50% per annum
(auf Basis act/360). Der Maf3gebliche Kostensatz des
Faktor-Index kann dann angepasst werden, wenn sich
die anfallenden Kosten andern. In diesem Falle wird die
Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen und
unter Berucksichtigung der dann worherrschenden
Marktgegebenheiten den Mafigeblichen Kostensatz
anpassen und auf der Internetseite der
Indexberechnungsstelle veroffentlichen.

Entspricht dem am Bdrsenhandelstag (T-1)
festgestellten und veroffentlichten USD-LIBOR
OwerNight (USD-LIBOR), derzeit quotiert auf
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"USDONFSR=" (Reuters). Sollte der worgenannte
Zinssatz nicht festgestellt und veroffentlicht worden sein,
so wird HSBC Trinkaus & Burkhardt AG am
Bdrsenhandelstag (T) nach billigem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der dann vorherrschenden
Marktgegebenheiten den fur die Berechnung des Faktor-
Index maf3geblichen Referenzzinssatz festlegen und auf

der Internetseite der Indexberechnungsstelle
veroffentlichen.

Relevante Terminbdrse Intercontinental Exchange (ICE), Atlanta

Rolltermin Ist der zweite Boérsenhandelstag wor dem letzten

Bdrsenhandelstag fur Future-Kontrakte bezogen auf die
jeweils maf3geblichen Kontraktmonate und den Brent
Crude Future-Kontrakt an der Relevanten Terminbérse.
"Letzter Handelstag" ist derzeit der letzte Geschaftstag
des zweiten Monats, der dem  betreffenden
Kontraktmonat worausgeht. Sofern dieser Tag der
Geschaftstag ist, der dem 1. Weihnachtstag oder dem
Neujahrstag wrausgeht, ist "letzter Handelstag" der
diesem Geschéftstag  unmittelbar  worausgehende
Geschaftstag. "Geschaftstag" im Sinne dieses Absatzes
ist jeder Tag, an dem die Relevante Terminbérse
Ublicherweise fur den Handel gedffnet ist. Sollten sich
die Regeln der Relevanten Terminbdrse im Hinblick auf
den letzten Handelstag oder die Verfallmonate andern,
so andert sich die Definition des Rolltermins im Sinne
dieser Indexbeschreibung entsprechend.

Rollzeitpunkt Ist der Zeitpunkt nach Feststellung des
Indexschlusskurses am Rolltermin  (wie worstehend
definiert).

C. Indexberechnung

Die Indexberechnungsstelle berechnet den Faktor-Index an jedem Bérsenhandelstag ab dem
Indexstarttag fortlaufend und den Indexschlusskurs unwerziglich nach Feststellung des ersten ab
dem Beobachtungszeitpunkt won der Relevanten Terminbdrse festgestellten Kurses des
MafRgeblichen Future-Kontraktes unter Bericksichtigung der Kosten bzw. Zinsertrédge, die bei der
Berechnung und Weiterflhrung des Faktor-lndex an den Bdrsenhandelstagen anfallen. Der in
Punkten ausgedriickte Indexkurs wird auf acht Nachkommastellen gerundet.

Die Indexreferenz wird am Beginn des Indexstarttags, den 26. Januar 2021, auf 100,00 Punkte
festgelegt. Ab diesem Zeitpunkt wird der Faktor-Index an jedem Boérsenhandelstag entsprechend der
nachfolgend beschriebenen Formel berechnet. Der Faktor-Index bezieht sich auf den jeweils
MaRgeblichen Future-Kontrakt als einzigen Basiswert des Faktor-Index.

Die nachstehende Formel zur Berechnung des Indexschlusskurses fiir den Bérsenhandelstag (T) wird
fur die fortlaufende Berechnung des Indexkurses mit den nachfolgend beschriebenen Abweichungen
analog verwandt.

Liegt der Berechnungszeitpunkt am Bdrsenhandelstag (T) vor dem Beobachtungszeitpunkt, wird der
noch nicht werfigbare Basiswertschlusskurs durch den zum Berechnungszeitpunkt zuletzt
gehandelten Kurs des Basiswerts ersetzt.

Nach erfolgter  Feststellung des  Indexschlusskurses, d. h. unmittelbar nach dem
Beobachtungszeitpunkt, werden folgende Anpassungen fir den Rest des Bdrsenhandelstages
worgenommen:  Als  neue Indexreferenz  dient der festgestellte Indexschlusskurs, neue
Basiswertreferenz ist der zur Bestimmung des Indexschlusskurses benutzte Basiswertschlusskurs.
Die Finanzierungskomponente wird durch Setzung won d=0 auf null gesetzt. Statt des
Basiswertschlusskurses (T) wird der zum Berechnungszeitpunkt giltige Kurs des Basiswerts
verwendet.

Vorgenannte Regelungen gelten jeweils worbehaltlich einer Anpassung gemafR Abschnitt D.
Indexanpassung.
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Die Berechnungsformel lautet:

Faktor-Index; =

Basiswertschlusskurs
Basiswertreferenz;,

d
X355 ¥ (RZ;, —abs(L)xKS, — IG)
Hebelkomponente Finanzierungskomponente

Indexreferenz;, x (1 +L ( - 1)) + Indexreferenz,

Stark vereinfacht ausgedriickt lautet die Berechnungsformel des Faktor-Index:
Kurs des Faktor-Index = (a) Hebelkomponente + (b) Finanzierungskomponente.

Bei der Berechnung des Faktor-Index nach obiger Formel finden folgende Definitionen Anwendung:
Indexreferenz;

entspricht dem am Berechnungszeitpunkt unmittelbar wrausgehenden Boérsenhandelstag T-1
durch die Indexberechnungsstelle festgestellten Indexschlusskurs (worbehaltlich einer
Anpassung gemaf} Abschnitt D. Indexanpassung);

entspricht dem positiven konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index in Héhe won 10;

Basiswertschlusskurs;

entspricht dem am Bdrsenhandelstag (T) ersten won der Relevanten Terminbdrse ab dem
Beobachtungszeitpunkt festgestellten Kurs des Maf3geblichen Future-Kontraktes;

Basiswertreferenz,

entspricht dem am unmittelbar wvorhergehenden Boérsenhandelstag (T-1) festgestellten
Basiswertschlusskurs des Maf3geblichen Future-Kontraktes (worbehaltlich einer Anpassung
gemafl Abschnitt D. Indexanpassung);

entspricht der Anzahl der Kalendertage, die zwischen dem Bdrsenhandelstag T, an dem die
Berechnung des Indexkurses erfolgt (inklusive), und dem unmittelbar wvorhergehenden
Borsenhandelstag (T-1) (exklusive) liegen;

RZ;,

entspricht dem am worausgehenden Borsenhandelstag festgestellten und verdffentlichten
USD-LIBOR OwerNight (USD-LIBOR), derzeit quotiert auf "USDONFSR=" (Reuters). Sollte
der vorgenannte Zinssatz nicht festgestellt und wveroffentlicht worden sein, so wird HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG am Borsenhandelstag (T) nach billigem Ermessen und unter
Berlicksichtigung der dann worherrschenden Marktgegebenheiten den fir die Berechnung des
Faktor-Index malgeblichen Referenzzinssatz festlegen. Diesen wird die
Indexberechnungsstelle auf ihrer Internetseite an gleicher Stelle wie der Faktor-Index
veroffentlichen.

abs(L)

entspricht dem konstanten Hebelfaktor des Faktor-Index absolut ausgedriickt, d. h. ohne
Berlicksichtigung eines Vorzeichens;

KS,

entspricht dem zum Berechnungszeitpunkt am Bérsenhandelstag (T) MalRgeblichen
Kostensatz, welcher auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle abgerufen werden
kann. Der fur den Faktor-Index MaRgebliche Kostensatz entspricht am Indexstarttag dem
Anfanglichen Kostensatz in Héhe won 0,50% per annum (auf Basis act/360). Der Mal3gebliche
Kostensatz des Faktor-Index kann dann angepasst werden, wenn sich die anfallenden Kosten
andern. In diesem Falle wird die Indexberechnungsstelle nach billigem Ermessen und unter
Bericksichtigung der dann worherrschenden Marktgegebenheiten den Mafgeblichen
Kostensatz anpassen und auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle verdffentlichen.
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Entspricht der Indexgebuhr in Hohe von 1,25% per annum (auf Basis act/360).

(a) Hebelkomponente
Die Hebelkomponente wird geméaR des nachstehenden Teils der Formel fir den Faktor-Index

berechnet.

Basiswertschlusskurs 1))

Indexreferenz ;; x 1+L< -
Tl < Basiswertreferenz,,

Hebelkomponente

Die Berechnung der Hebelkomponente erfolgt auf Basis des Basiswertschlusskurses des
Maf3geblichen Future-Kontraktes am jeweiligen Bdrsenhandelstag (T) (der "Basiswertschlusskurs")
und des Basiswertschlusskurses des Maligeblichen Future-Kontraktes am  unmittelbar
worhergehenden Boérsenhandelstag (T-1) (die "Basiswertreferenz"). Zundchst wird anhand der
Basiswertreferenz und des Basiswertschlusskurses die prozentuale Wertentwicklung (Performance)
des MalRgeblichen Future-Kontraktes ermittelt. Hierfur wird der Quotient aus Basiswertschlusskurs
und Basiswertreferenz gebildet und anschlie3end der Wert 1 subtrahiert. Daraus ergibt sich die in
einer Dezimalzahl ausgedrickte Performance des MalRgeblichen Future-Kontraktes zum
Indexberechnungszeitpunkt. Um die 10-fache positive Performance in gehebelter Form im Faktor-
Index abzubilden, wird die Performance mit dem positiven Hebelfaktor "L" und mit dem wvon der
Indexberechnungsstelle berechneten Indexschlusskurs des unmittelbar ~ vorhergehenden
Bdrsenhandelstages (T-1) (die "Indexreferenz") multipliziert. Addiert man zu diesem Ergebnis die
Indexreferenz, so erhdlt man die Hebelkomponente, welche auf sechzehn Nachkommastellen
gerundet wird.

(b) Finanzierungskomponente
Die Finanzierungskomponente wird gemafll des nachstehenden Teils der Formel fir den Faktor-Index
berechnet:

d
Indexreferenzy, x —x (RZ;, — abs(L)xKS, —IG)

Finanzierungskomponente

Die (i) Indexgebihr (IG), (ii) der Absolute Hebelfaktor (abs(L)), (iii) der MaRRgebliche Kostensatz
(KS) und (iv) der Referenzzinssatz (RZ) werden gemafR Abschnitt E. Indexwerdffentlichungen
veroffentlicht und bei der Berechnung des Faktor-Index an jedem Bdrsenhandelstag (T) als
Bestandteile der Finanzierungskomponente subtrahiert bzw. addiert, wobei der MaRgebliche
Kostensatz zuvor mit dem Absoluten Hebelfaktor multipliziert wird. Die Finanzierungskomponente
wird auf sechzehn Nachkommastellen gerundet.

Die Indexberechnungsstelle beriicksichtigt eine fiktive jahrliche Indexgebthr (IG) in Hohe von 1,25%
p.a. Dazu werden taglich auf Basis der Zinskonwvention act/360 als Produkt der Indexreferenz mit der
Indexgebihr (IG) und mit der Anzahl der Tage zwischen dem dem aktuellen Bdrsenhandelstag (T)
unmittelbar vorhergehenden Boérsenhandelstag (T-1) (exklusive) und dem aktuellen Borsenhandelstag
(T) (inklusive), dividiert durch 360, berechnet. Die Indexgebihr entspricht demnach 0,0125/360 des
won der Indexberechnungsstelle festgestellten Indexschlusskurses (die "Indexreferenz") pro
Kalendertag.

Der Absolute Hebelfaktor (abs(L)) multipliziert mit dem MafR3geblichen Kostensatz (KS) spiegelt
den finanziellen Aufwand der Nachbildung des Faktor-Index durch reale Geschéafte won einem
Borsenhandelstag zum nachsten Boérsenhandelstag durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wider.

Der Referenzzinssatz (RZ) ist der USD-LIBOR OwerNight (USD-LIBOR), derzeit quotiert auf
"USDONFSR=" (Reuters).

(c) Beispielrechnung

Der nachfolgenden Tabelle kann beispielhaft -zum Zweck der vereinfachenden Veranschaulichung-
enthommen werden, wie sich der Wert des Faktor-Index zur relativen Wertveranderung des
Maf3geblichen Future-Kontraktes unter ausschlieBlicher Beriicksichtigung der Hebelkomponente
(ohne Finanzierungskomponente) verhalt. Der Wert des Faktor-Index mit Hebelfaktor 4 verhélt sich
bezlglich der taglichen Wertveranderung im Basiswert wie folgt:
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relative Wertanderung des relative Wertanderung des relative Wertanderung des
MaRgeblichen Future- Faktor-Index (Long) bei Faktor-Index (Short) bei
Kontraktes Hebelfaktor 4 Hebelfaktor 4
-2% -8% (=4x -2%) +8% (=-4x -2%)
-4% -16% (=4 x -4%) +16% (= -4x -4%)
1% 4% (=4x  1%) 4% (=-4x  1%)
5% 20% (=4 x 5%) 20% (=-4x  5%)

D. Indexanpassungen

(a) RegelmamRige verfallsbhedingte Anpassung des MalRgeblichen Future -Kontraktes

Am Indexstarttag ist der Mal3gebliche Future-Kontrakt der Brent Crude Future-Kontrakt mit dem
Reuters-Kirzel 0#LCO:, (ISIN: XC0009677409). Future-Kontrakte verfallen zu bestimmten Stichtagen,
wahrend der Faktor-Index den Future-Kontrakt als Basiswert fortlaufend und unbegrenzt gehebelt
abbilden soll. Um dies zu ermdglichen, wird der MaRgebliche Future-Kontrakt an jedem Rollzeitpunkt
regelmaRig durch den Future-Kontrakt ersetzt, der den néachstfalligen Kontraktmonat hat (der
"Malgebliche Future-Kontrakt"). "Kontraktmonate" sind derzeit die Monate Januar, Februar, Mérz,
April, Mai, Juni, Juli, August, September, Oktober, Nowember und Dezember. Die
Indexberechnungsstelle ist berechtigt, nach biligem Ermessen und unter Berlcksichtigung der
allgemeinen Marktlage, zu den festgelegten Kontraktmonaten neue Kontraktmonate hinzuzufiigen -
sofern und soweit die Kontraktspezifikationen der Relevanten Terminbdrse diese Kontraktmonate
worsehen- sowie bestehende Kontraktmonate zu streichen. Sollten sich die festgelegten
Kontraktmonate wie worstehend beschrieben &ndern, so werden die dann maRgeblichen
Kontraktmonate unwerziglich unter der Internetadresse der Indexberechnungsstelle oder unter einer
bekannt gemachten Nachfolgeadresse \eroffentlicht. "Rollzeitpunkt" ist der Zeitpunkt nach
Feststellung des Basiswertschlusskurses regelmafig nach 17:30 Uhr, Frankfurter Zeit, am Rolltermin
(wie nachstehend definiert). "Rolltermin"” ist der zweite Bérsenhandelstag vor dem letzten Handelstag
fir Future-Kontrakte bezogen auf die jeweils maRgeblichen Kontraktmonate und den Brent Crude
Future-Kontrakt  an der Relevanten Terminbérse. "Letzter Handelstag" ist derzeit der letzte
Geschéftstag des zweiten Monats, der dem betreffenden Kontraktmonat vorausgeht. Sofern dieser
Tag der Geschéftstag ist, der dem 1. Weihnachtstag oder dem Neujahrstag worausgeht, ist "letzter
Handelstag" der diesem Geschaftstag unmittelbar vorausgehende Geschaftstag. "Geschaftstag” im
Sinne dieses Absatzes ist jeder Tag, an dem die Relevante Terminbérse Ublicherweise fir den Handel
gedffnet ist. Sollten sich die Regeln der Relevanten Terminbdrse im Hinblick auf den letzten
Handelstag oder die Verfallmonate &ndern, so andert sich die Definition des Rolltermins im Sinne
dieser Indexbeschreibung entsprechend. Durch den Rollvorgang wird der Wert des Faktor-Index nicht
beeinflusst.

(b) AuBBerordentliche performancebedingte Indexanpassung

Aufgrund der Wirkungsweise der Indexberechnungsformel ist nicht auszuschlieRen, dass der Wert des
Faktor-Index negativ wird. Um dies zu werhindern, ist der Faktor-Index mit einer sich auf den
Maf3geblichen Future-Kontrakt beziehenden Anpassungsschwelle "B" wversehen. Unmittelbar nach
Feststellung des Basiswertschlusskurses (die "Basiswertreferenz") errechnet sich der ab diesem
Zeitpunkt gultige Anpassungsschwellenkurs aus dem Produkt von Basiswertreferenz und der
Anpassungsschwelle "B" in Ho6he won 91,00%. Sobald nachfolgend ein von der Relevanten
Terminbdrse festgestellter Kurs des Mafgeblichen Future-Kontraktes  die  aktuelle
Anpassungsschwelle erreicht oder unterschreitet (Long) bzw. Uberschreitet (Short), findet eine
aulRerordentliche performancebedingte Indexanpassung und eine Anpassung des
Anpassungsschwellenkurses statt.

In einer Formel ausgedrickt fihrt folgendes Ereignis zu einer auf3erordentlichen
performancebedingten Indexanpassung:

Kurs des mal3geblichen Future-Kontraktes < Basiswertreferenz x B
Die aulerordentliche Anpassung wird bei Erreichen oder Unterschreiten des

Anpassungsschwellenkurses durch einen wahrend des Borsenhandelstags zum Zeitpunkt S

festgestellten Kurs des MaRgeblichen Future-Kontraktes durchgefihrt, indem
0] die Basiswertreferenz auf den Anpassungsschwellenkurs und
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(i) die Indexreferenz auf den sich aus dieser neuen Basiswertreferenz als
Basiswertschlusses (T) ergebenden Indexwert gleich Faktor-Index (T) gesetzt wird,
welcher sich gemaR obiger Formel ergibt.

Der unmittelbar danach glltige Anpassungsschwellenkurs ergibt sich aus dem Produkt des zum
Anpassungsereignis filhrenden Anpassungsschwellenkurses und der Anpassungsschwelle "B".

Der Anpassungsschwellenkurs wird auf die Anzahl wvon Nachkommastellen gerundet, wie sie die
Relevante Terminboérse fur die Ermittlung der Kurse des MalRgeblichen Future-Kontraktes zugrunde
legt, derzeit zwei Nachkommastellen. Dabei wird die gerundete bzw. letzte dargestellte
Nachkommastelle des Anpassungsschwellenkurses bei einem Faktor-Index (Long) auf den an der
Relevanten Terminbdrse theoretisch nachst moglichen feststellbaren bzw. handelbaren Kurs des
MafR3geblichen Future-Kontraktes abgerundet. Dies ist erforderlich, soweit Kurse des Maf3geblichen
Future-Kontraktes an der Relevanten Terminborse nur in bestimmten Kursschritten, beispielsweise in
0,5-Schritten, festgestellt bzw. gehandelt werden.

Die Finanzierungskomponente wird bis zum nachsten Beobachtungszeitpunkt durch Setzung wvon
d=0 auf den Wert null gesetzt, damit keine mehrfache Erfassung dieser Komponente erfolgt.

E. Indexveréffentlichungen

Die Kurse des Faktor-Index werden an jedem Bdérsenhandelstag fortlaufend und der aktuelle fur jeden
Borsenhandelstag festgestellte Indexschlusskurs an jedem Borsenhandelstag regelmalig um bzw.
nach 17:30 Uhr, Frankfurter Zeit, berechnet und im Internet verdffentlicht (der "Indexschlusskurs").
Der jeweils aktuelle in Punkten ausgedriickte Kurs des Faktor-Index, der Indexschlusskurs, weitere
Informationen beziglich des Faktor-Index (insbesondere Indexgebiihr, Referenzzinssatz und
Maf geblicher Kostensatz wie in Abschnitt C. (b) beschrieben und Indexanpassungen wie in Abschnitt
D. beschrieben) sind auf der Internetseite der Indexberechnungsstelle oder einer entsprechenden
Nachfolgeseite abrufbar bzw. einsehbar.

E. Indexrisiken

(@) Risiken in der Hebelkomponente

Anleger investieren Uber diesen Faktor-Index mittelbar in die 10-fache relative positive
Wertentwicklung des Maf3geblichen Future-Kontraktes. Aus diesem Grund muss der Anleger vor dem
Erwerb der sich auf diesen Faktor-Index beziehenden Faktor-Zertifikate die aktuelle und zukinftige
Entwicklung des Mal3geblichen Future-Kontraktes unter der Berlcksichtigung der zukinftigen
Wertentwicklung an den Kapitalmérkten fir den beabsichtigten Anlagezeitraum selbst einschéatzen
kénnen, um auf dieser Grundlage und unter Berlcksichtigung des Indexkonzeptes eine Beurteilung
der mdglichen 10-fachen positiven Wertentwicklung des Faktor-Index wvornehmen zu kdnnen. Der
Hebelfaktor im Faktor-Index wirkt sowohl bei negativen als auch positiven Kursveranderungen des
Mal3geblichen Future-Kontraktes, so dass dies im Falle won Kursrickgangen dem Hebelfaktor
entsprechend zu Uberproportional gréBeren Kursrickgdngen im Faktor-Index fiihrt. Es ist mdglich,
dass sich der Wert des dem Faktor-Index zugrundeliegenden MaRgeblichen Future-Kontraktes im
Hinblick auf die Wertentwicklung des Faktor-Index negativ entwickelt. Kursrickgange im
Maf3geblichen Future-Kontrakt kénnen zu einer Uberproportional gréReren Verminderung des Werts
des Faktor-Index und im unglnstigsten Fall zu einem wollstandigen Wertverlust des Faktor-Index
fuhren.

(b) Risiken in der Finanzierungskomponente

Anleger tragen das Risiko, dass sich durch die regelmaRige Bericksichtigung der
Finanzierungskomponente der Wert des Faktor-Index reduziert, selbst wenn keine Veranderung im
Kurs des MalRgeblichen Future-Kontraktes erfolgt. Bliebe der Kurs des MaRgeblichen Future-
Kontraktes unwverandert, kann sich der Wert des Faktor-Index reduzieren bis dieser, im fir den Anleger
ungunstigsten Fall, null betragt.

G. Marktstérungen bei der Berechnung des Index
Die Berechnung des Faktor-Index wird ausgesetzt, sofern eine Marktstérung (wie nachfolgend
definiert) vorliegt. Eine Marktstérung liegt vor, wenn

(0 die Relevante Terminbdrse aus welchen Grinden auch immer die Berechnung des
MaRgeblichen Future-Kontraktes aussetzt, oder
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(i) der Handel des MaRgeblichen Future-Kontraktes an der Relevanten Terminborse
eingeschrankt ist und diese Einschrankung nach  biligem  Ermessen  der
Indexberechnungsstelle wesentlich ist.

Sollte an einem Boérsenhandelstag eine der unter (i) und (ii) beschriebenen Marktstérungen vorliegen
(der "Marktstbérungstag"), ist fur die Berechnung des Indexschlusskurses der nédchste nach
Beendigung der Marktstorung von der Relevanten Terminborse festgestellte Basiswertschlusskurs des
MaR geblichen Future-Kontraktes mafgeblich. Ist eine Marktstdrung nicht bis einschlie3lich des finften
auf den Markstorungstag folgenden Borsenhandelstag beendet, so ist fur die Berechnung des
Indexschlusskurses der an diesem funften Borsenhandelstag von der Relevanten Terminbdrse
festgestellte Basiswertschlusskurs des dann MaRgeblichen Future-Kontraktes maf3geblich. Soweit flr
diesen Tag ein solcher Basiswertschlusskurs nicht festgestellt wird, wird die Indexberechnungsstelle
den fur die Berechnung des Indexschlusskurses erforderlichen Basiswertschlusskurs nach billigem
Ermessen und unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten wvor der
Marktstérung wvon der Relevanten Terminbdrse festgestellten Kurses des Maligeblichen Future-
Kontraktes festsetzen.

Sollte an einem Rolltermin zum Rollzeitpunkt eine der unter (i) und (ii) beschriebenen Marktstérungen
vorliegen, erfolgt die Berechnung des Indexschlusskurses unmittelbar nach Beendigung der
Marktstérung auf Basis der nachsten festgestellten Kurse des Mafgeblichen Future-Kontraktes durch
die Relevante Terminboérse, es sei denn, eine Marktstérung liegt an allen zwei auf einen Rolltermin
unmittelbar folgenden Bdrsenhandelstagen vor. Sofern dies der Fall ist, wird unabhangig dawon, ob an
diesem zweiten Bdrsenhandelstag eine Marktstorung vorliegt, die Feststellung des Ersatzkurses des
Mafgebliche Future-Kontraktes nach billigem Ermessen und unter Anwendung der zuletzt vor Beginn
der Marktstorung geltenden Berechnungsformel und Berechnungsmethode des Mafigeblichen Future-
Kontraktes sowie unter Beriicksichtigung der allgemeinen Marktlage und des letzten wvor der
Marktstérung wvon der Relevanten Terminbdrse festgestellten Kurses des MalRgeblichen Future-
Kontraktes durch die Indexberechnungsstelle festsetzt.

Die Indexberechnungsstelle ist, soweit dies aus ihrer Sicht erforderlich erscheint, nach billigem
Ermessen berechtigt, die Intercontinental Exchange (ICE), Atlanta, als Relevante Terminbdrse zur
Ermittlung der Kurse des Maf3geblichen Future-Kontraktes durch eine andere Relevante Terminborse,
an der entsprechende Future-Kontrakte gehandelt werden, zu ersetzen. Eine solche Ersetzung wird
an den Stellen verdffentlicht, an denen auch die Kurse des Faktor-Index wveréffentlicht werden.

H. Anderung der Indexberechnungsmethode

Basierend auf dem Indexstartwert von 100,00 Punkten berechnet die Indexberechnungsstelle
selbststandig und fortlaufend den Faktor-Index entsprechend der beschriebenen
Indexberechnungsmethode. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzliche,
steuerrechtliche, sonstige regulatorische oder ahnlich zwingende Umstande eintreten, die aus Sicht
der Indexberechnungsstelle ein woribergehendes Abweichen wn und/oder eine dauerhafte
Anderungen der Indexberechnungsmethode und Indexbeschreibung erforderlich machen. In diesem
Falle kann die Indexberechnungsstelle in Abstimmung mit HSBC Trinkaus & Burkhardt AG wvon der
Indexberechnungsmethode woriibergehend abweichen und/oder die Indexberechnungsmethode
dauerhaft andern. Eine Abweichung und/oder dauerhafte Anderung der Indexberechnungsmethode
erfolgt stets unter Beriicksichtigung des grundsatzlichen Indexkonzeptes mit dem Ziel, die
urspriingliche Strategie des Faktor-Index und sein Konzept soweit moglich zu erhalten.

Ist nach Ansicht der Indexberechnungsstelle eine Weiterberechnung des Faktor-Index aus welchen
Griinden auch immer nicht oder nur noch unter unverhaltnismafig erschwerten Bedingungen mdoglich
und/oder sollte die Indexberechnungsstelle feststellen, dass sie nur noch unter unverhaltnismafig
erschwerten Bedingungen wirtschaftlicher oder praktischer Art oder nicht in der Lage ist, die
Weiterberechnung des Faktor-Index durchzufilhren, so ist HSBC Trinkaus und Burkhardt AG,
Dusseldorf, berechtigt, eine neue Indexberechnungsstelle zu benennen.

Eine woriibergehende Abweichung won der Indexberechnungsmethode und/oder eine Anderung der in
der Indexbeschreibung dargestellten Indexberechnungsmethode oder die neue
Indexberechnungsstelle (einschlielich der dann fir die Veroffentlichungen gemafR Abschnitt E.
Indexverdffentlichungen wird an der Stelle bekannt gemacht, an der auch der Kurs des Faktor-Index
veroffentlicht wird.
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Emissionsspezifische Zusammenfassung (als Beilage zu den Endgultigen Bedingungen)
Abschnitt 1 - Einleitung mit Warnhinweisen

Einleitung
Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) und WKN der Wertpapiere

Open End-Faktor-Partizipations- | ISIN: DEOOOTT5KPS3 WKN: TT5KPS
zertifikate ("Faktor-Zertifikate")

Identitéat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlie3lich der Rechtstragerkennung (LEI)
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Konigsallee 21/23, 40212 Dusseldorf, Tel. +49 (0)211 910-O; LELI
JUNT4050W80Y5GN4DX16

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behoérde, die den Basisprospekt billigt
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt am Main,
Tel. +49 (0)228 4108-0

Datum der Billigung der Wertpapierbeschreibung
14. Oktober 2020

Warnhinweise

a) Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu der Wertpapierbeschreibung vom 14. Oktober 2020
fir einen Basisprospekt (die "Wertpapierbeschreibung") und dem Registrierungsformular vom 18.
Dezember 2019 (das "Registrierungsformular; Wertpapierbeschreibung und Registrierungsformular
bilden zusammen einen Basisprospekt) verstanden werden.

b) Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den
Basisprospekt als Ganzes, in Verbindung mit den sich auf den Basisprospekt beziehenden
Endgultigen Bedingungen stiitzen.

c) Der Anleger kdnnte das gesamte angelegte Kapital (Kaufpreis zuzlglich sonstiger mit dem Kauf
verbundener Kosten, im Folgenden zusammen das "Aufgewendete Kapital") oder einen Teil davon
verlieren.

d) FUr den Fall, dass wvor einem Gericht Anspriiche aufgrund der im Basisprospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem
Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts, einschlieRlich etwaiger Nachtrige, sowie
der dazugehdrigen Endglltigen Bedingungen wvor Prozessbeginn zu tragen haben.

e) Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, die als Emittent die Verantwortung fir die Zusammenfassung
samt etwaiger Ubersetzungen hieron (bernommen hat oder diejenigen Personen, die die
Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen worgelegt und Ubermittelt haben, haften
zivilrechtlich, jedoch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder
dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die
Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

Abschnitt 2 — Basisinformationen lUber den Emittenten

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?

HSBC  Trinkaus & Burkhardt  AG, Konigsallee  21/23, 40212 Dusseldorf; LEL
JUNT4050W80Y5GN4DX16; fur den Emittenten gilt deutsches Recht; er ist im Handelsregister des
Amtsgerichts Disseldorf, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen.

Haupttatigkeiten des Emittenten
Der Emittent bietet als Universalbank Finanzdienstleistungen fir Firmenkunden, institutionelle Kunden
und vermoégende Privatkunden an. Die Haupttatigkeitsbereiche des Emittenten sind vorwiegend auf
den deutschen Markt fokussiert.

Hauptanteilseigner des Emittenten

Der Emittent gehoért zum HSBC-Konzern, dessen Obergesellschaft die HSBC Holdings plc, London,
ist. Er ist ein von der HSBC Germany Holdings GmbH, Dusseldorf unmittelbar sowie von der HSBC
Holding plc und der HSBC Bank plc mittelbar abh&ngiges Unternehmen. 80,65 % des Aktienkapitals
des Emittenten halt direkt die HSBC Germany Holdings GmbH, Disseldorf. 18,66 % des
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Aktienkapitals des Emittenten halt direkt die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart. Es besteht
hinsichtlich des Emittenten weder mit der HSBC Germany Holdings GmbH, Disseldorf, noch mit der

HSBC Bank plc, London, oder der

Gewinnabfihrungs vertrag.

Identitat der Hauptgeschaftsfiihrer

HSBC Holdings plc,

London,

ein Beherrschungs-

oder

Vorstand: Carola Gréfin von Schmettow (Sprecherin des Vorstands), Dr. Rudolf Apenbrink, Fredun

Mazaheri, Nicolo Salsano, Dr. Jan Wilmanns

Identitat der Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers
Disseldorf, Tel. +49 (0)211/981-0

GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Moskauer

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber den Emittenten?

StraBe 19, 40227

Tabelle 1
Gewinn- und Verlustrechnung — Kreditinstitute
Zwischengewinn-
und
-verlustrechnung
Zwischengewinn- | im Vergleich zum
und| gleichen Zeitraum
-verlustrechnung des Vorjahres
31.12.2018| 31.12.2017 30.06.2019 30.06.2018
Zinsuberschuss (in Millionen EUR) 216,1 197,9 113,5 103,0
Provisionsiiberschuss (in Millionen EUR) 430,7 482,9 221,7 210,8
Risikovorsorge im Kredit- und
Wertpapiergeschéft (in Millionen EUR) 51 23,9 29,2 -2,6
Handelsergebnis (in Millionen EUR) 72,3 83,9 40,7 42,6
Jahresuberschuss vor Steuern (in
Millionen EUR) 171,1 251,3 47,2 83,6
Jahresiberschuss (in Millionen EUR) 117,6 172,8 30,9 55,0
Tabelle 2
Bilanz — Kreditinstitute
Wert als
Ergebnis des
jungsten
aufsichtlichen
Uberpriifungs
- und
Zwischen- Zwischen-| Bewertungs-
bilanz bilanz prozesses
31.12.2018| 31.12.2017( 30.06.2019| 30.06.2018 ("SREP")
Bilanzsumme (in Millionen
EUR) 24.284,1 24.278,9 28.114,8 28.331,6 —
Forderungen an Kreditinstitute
und Forderungen an Kunden
(in Millionen EUR) 12.210,5 10.206,9 12.813,2 11.975,5 —
Nachrangige Forderungen — — — — —
Forderungen an Kunden (in
Millionen EUR) 10.749,8 9.348,9 11.254,5 10.437,9 —
Verbindlichkeiten gegenuber
Kunden (in Millionen EUR) 14.861,4 14.591,7 18.288,6 18.385,9 -
Eigenkapital (in Millionen EUR) 2.273,1 2.296,4 2.429,0 2.229,5 -
Eigenkapitalquote 13,4% 14,5% 14,5% 13,5% 2,5%




aufsichtsrechtliche Leverage
Ratio (Verschuldungsquote)

5,3% 5,8% 5,3% 5,3%

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Emittentenausfallrisiko (Insolvenzrisiko)

Der Wertpapierinhaber tragt das Insolvenzrisiko des Emittenten. Dieser Umstand kann eintreten, wenn
der Emittent zahlungsunfahig oder Uberschuldet ist bzw. eine Zahlungsunfahigkeit oder
Uberschuldung droht. Im Falle der Insolvenz des Emittenten besteht fiir den Anleger das Risiko des
Totalverlusts des Aufgewendeten Kapitals.

Risiko aufgrund von AbwicklungsmaRnahmen der Abwicklungsbehérde in Bezug auf den Emittenten
Die  Abwicklungsbehdrde kann im  Falle der Bestandsgefahrdung des  Emittenten
Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf den Emittenten vornehmen. Dies kann bereits vor einer
Insolvenz des Emittenten erfolgen. Die Wertpapierinhaber kdnnen an den Verlusten und Kosten der
Abwicklung des Emittenten beteiligt werden. Der Wertpapierinhaber kann Verluste bis hin zum
Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals erleiden.

Abschnitt 3 — Basisinformationen lber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und WKN/ISIN

Die Open End-Faktor-Partizipationszertifikate ("Faktor-Zertifikate™) sind Inhaberschuldverschrei-
bungen.

WKN: TT5KPS | ISIN: DEOOOTT5KPS3 |

Waéhrung, Stickelung, Anzahl Gesamtsumme der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der

Wertpapiere

— Emissionswahrung: Euro ("EUR")

— Kileinste handel- und Ubertragbare Einheit: ein Zertifikat

— Angebots- und Emissionswlumen (Anzahl der Wertpapiere): 2.400.000 Zertifikate

— Die Laufzeit der Wertpapiere ist unbestimmt. Im Falle der Kindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere worzeitig.

— Der Wertpapierinhaber ist berechtigt, seine Wertpapiere zu einem AusiUbungstag auszulben.
Auslibungstag ist jeweils der erste Borsentag eines jeden Kalendermonats.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen
sich nach deutschem Recht. Die Wertpapiere verbriefen das Recht des Wertpapierinhabers nach
seiner Ausibung der Wertpapiere die Zahlung des Einlésungsbetrags zu verlangen.

Basiswert (Faktor-Index): Faktor 10 Brent Crude Future (Long) Index (Jan2l), ISIN: DEOOOTT5JG86
Wahrung des Basiswerts: US-Dollar ("USD") (wobei 1 Indexpunkt 1 USD entspricht)

Maf geblicher Future-Kontrakt des Faktor-Index: Brent Crude Future-Kontrakt (ISIN: XC0009677409)
Anfanglicher Future-Kontrakt des Faktor-Index: Brent Crude Future-Kontrakt, (BRENT21H)
Indexberechnungsstelle: ICF Bank AG Wertpapierhandelsbank, Frankfurt am Main (auch "Relevante
Referenzstelle™)

Bezugswerhaltnis: 0,10

Referenzpreis: Schlusskurs (wobei 1 Indexpunkt 1 USD entspricht)

Der Basiswert (Faktor-Index) bezieht sich auf aufeinanderfolgende an einer Terminbérse gehandelte
Brent Crude Future-Kontrakte. Dem Basiswert liegt jeweils ein einzelner Brent Crude Future-Kontrakt
zugrunde. Da das Produkt keine feste Laufzeit hat, wird der aktuelle Brent Crude Future-Kontrakt
rechtzeitig vor seinem Laufzeitende durch einen nachfolgenden Brent Crude Future-Kontrakt ersetzt
(gerollt). Der Basiswert setzt sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zusammen.

Nach Ausibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder nach ordentlicher Kiindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten endet die Laufzeit der Wertpapiere. Der Wertpapierinhaber erhalt
den Einlésungsbetrag. Der Einldsungsbetrag entspricht dem mit dem Bezugswverhdltnis multiplizierten
Referenzpreis des Basiswerts am mafl3geblichen Ausibungstag.



Der Einlésungsbetrag wird in einer anderen Wahrung als der Emissionswahrung ausgedriickt. Die
Umrechnung in die Emissionswahrung erfolgt durch Division des Einlésungsbetrags durch den
Umrechnungskurs am maf3geblichen Ausilbungstag bzw. am darauffolgenden Bankarbeitstag.

Dem Emittenten steht ein auf3erordentliches Kindigungsrecht unter bestimmten Voraussetzungen zu.
Die Laufzeit der Wertpapiere endet in diesem Fall vorzeitig (gegebenenfalls unvorhergesehen). Der
Emittent zahlt einen Kundigungsbetrag. Die Rechte aus den Wertpapieren erléschen mit Zahlung des
Kindigungsbetrags.

Relativer Rang der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind unbesicherte Verbindlichkeiten des Emittenten. Sie sind untereinander und mit
allen sonstigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig.
Ausnahmen: Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingend gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Regelungen des Sanierungs- und Abwicklungsgesetzes ermdglichen es der Abwicklungsbehérde
MaRnahmen in Bezug auf den Emittenten vorzunehmen. Im Falle einer Glaubigerbeteiligung als
MafRnahme werden die Forderungen der Wertpapierinhaber nach einer festen Rangfolge zur Haftung
herangezogen (Haftungskaskade). Die Wertpapiere stehen in der Haftungskaskade nach den nicht
bevorrechtigten  Schuldtiteln. Im Rahmen eines Reorganisationsverfahrens konnen ebenfalls
MafRnahmen ergriffen werden. Zu diesen MaRnahmen koénnen die Kirzung bestehender Anspriiche
und die Zahlungsaussetzung gehoren.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Fur die Wertpapiere wird bzw. wurde kein Antrag auf Zulassung zum Handel an einem organisierten
Markt oder einem anderen gleichwertigen Markt gestellt. Fir die Wertpapiere wird bzw. wurde ein
Antrag auf Einbeziehung in den Freiverkehr gestellt. MaRgebliche Borsenplatze: Frankfurt: Freiverkehr
(Borse Frankfurt Zertifikate Premium), Stuttgart: EUWAX gettex/Miinchen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

Risiko im Falle von AbwicklungsmalRnahmen der Abwicklungsbehérde in Bezug auf den Emittenten
Die Abwicklungsbehdrde kann Abwicklungsmalinahmen in Bezug auf den Emittenten ergreifen. Die
Wertpapierinhaber kénnen an den Verlusten und Kosten der Abwicklung des Emittenten beteiligt
werden. Die Anspriche des Wertpapierinhabers aus den Wertpapieren konnen bis auf null oder
teilweise herabgesetzt werden. Dadurch kann er Verluste bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten
Kapitals erleiden.

Keine Garantie des Kapitalerhalts / Keine Einlagensicherung
Die Wertpapiere unterliegen keiner Einlagensicherung. Ein Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals
ist moglich.

Risiken, die sich aus den Einlésungsmodalitdten der Wertpapiere ergeben

Diese Wertpapiere verlieren bei Kursriickgangen des Basiswerts (Faktor-Index) an Wert. Mit den
Wertpapieren partizipiet man grundséatzlich Uberproportional (gehebelt) an der Kursentwicklung des
dem Basiswert zugrunde liegenden Future-Kontrakts zwischen zwei Berechnungszeitpunkten. Der
Hebelfaktor im Faktor-Index wirkt sowohl bei negativen als auch positiven Kurswveranderungen des
Maf3geblichen Future-Kontraktes. Aufgrund der Hebelwirkung kénnen die Wertpapiere jedoch auf
kleinste Kursbewegungen des Basiswerts reagieren. Dies kann zu erheblichen Verlusten in
unvorhersehbaren Zeitperioden fiihren.

Durch die regelméaRige Beriicksichtigung der Finanzierungskomponente kann sich der Wert des
Faktor-Index reduzieren. Dies kann auch dann erfolgen, wenn keine Veranderung im Kurs des
MafR geblichen Future-Kontrakts erfolgt. Im unguinstigsten Fall betragt er null.

Bei den Wertpapieren besteht das Risiko eines erheblichen Verlusts bis hin zum Totalverlust des
Aufgewendeten Kapitals. Der Wertpapierinhaber muss einen Verlust hinnehmen, wenn der
Einlésungsbetrag niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Je niedriger der Referenzpreis des
Basiswerts am maRgeblichen Ausubungstag notiert, desto niedriger ist der Einlésungsbetrag. Der
Wertpapierinhaber erleidet einen Totalverlust, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
malfgeblichen Ausubungstag null betragt.



Der Wertpapierinhaber investiert mittelbar in die mehrfache relative positive Wertentwicklung des
Maf geblichen Future-Kontrakts als einzige Komponente des Basiswerts. Er tragt das Risiko fallender
Kurse des Mal3geblichen Future-Kontrakts Uberproportional/gehebelt. Der Hebelfaktor im Basiswert
wirkt sowohl bei negativen als auch positiven Kursveranderungen des Mal3geblichen Future-
Kontrakts. Kursrickgange des Mafigeblichen Future-Kontrakts fihren dem Hebelfaktor entsprechend
zu Uberproportional groReren Kursriickgédngen im Basiswert und damit auch im Wertpapier. Im
unglnstigsten Fall fihren sie zu einem wllstandigen Wertverlust des Basiswerts und damit der
Wertpapiere.

Risiken bei Wertpapieren mit Wé&hrungsumrechnungen

Der Kurs des Basiswerts wird in einer wvon der Emissionswéhrung abweichenden Wahrung
ausgedrickt. Fur den Wertpapierinhaber bestehen dadurch Wéahrungsrisiken. Gewinne oder Ertrage
kénnen sich durch die Umrechnung des entsprechenden Betrags vermindern oder Verluste ausweiten.

Risiken im Zusammenhang mit Marktstérungen und Anpassungsmalnahmen

Marktstérungen kénnen dazu fiihren, dass der mafRgebliche Ausiibungstag verschoben wird oder der
Emittent einen Ersatzkurs bestimmt. Dadurch kann der Referenzpreis oder der Ersatzkurs erheblich
won dem Referenzpreis abweichen, der ohne Eintritt einer Marktstorung festgestellt worden ware. Es
besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber aufgrund einer Marktstérung einen Verlust erleidet
oder dass sich sein Verlustrisiko erhéht.

Im Fall von Anpassungsmafinahmen bezuglich des Basiswerts kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich solche im Nachhinein als unzutreffend oder unzureichend und so fiir den Wertpapierinhaber
unvorteilhaft erweisen. Durch eine Anpassungsmafinahme kann der Wertpapierinhaber gezwungen
sein, einen Verlust zu erleiden.

Risiken im Falle der auRerordentlichen Kindigung durch den Emittenten / Wiederanlagerisiko

Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit
der Wertpapiere unvorhergesehen verklrzt. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der
Kindigungsbetrag niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Der Anleger tragt das
Wiederanlagerisiko.

Risiken im Falle der ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten / Wiederanlagerisiko
Im Falle einer ordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten wird die Laufzeit der
Wertpapiere wverkirzt. Der Wertpapierinhaber erleidet einen Verlust, wenn der Einlésungsbetrag
niedriger ist als sein Aufgewendetes Kapital. Der Anleger tragt das Wiederanlagerisiko.

Risiken bei der Preisbildung der Wertpapiere (Preiséanderungsrisiko) / Marktpreisrisiken
In der Regel haben fallende Kurse des Basiswerts sowie steigende Volatilitditen des Basiswerts einen
negativen Einfluss auf den Preis der Wertpapiere.

Liquiditatsrisiko

Es besteht gegebenenfalls kein oder kein liquider Markt fir den Handel mit diesen Wertpapieren. Die
Wertpapiere kdnnen gegebenenfalls nicht, nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu
bestimmten Preis verkauft werden.

Spezifische Risiken beziiglich des Basiswerts

Die Risiken resultieren aus unterschiedlichen Einflussfaktoren hinsichtlich der Ausgestaltung des
Faktor-Index und des im Faktor-Index enthaltenen Maf3geblichen Future-Kontrakts. Insbesondere die
Kursentwicklung des Malf3geblichen Future-Kontrakts hat maf3geblichen Einfluss auf den Kurs des
Faktor-Index. Eine ungiinstige Kursentwicklung des MaRgeblichen Future-Kontrakts fuhrt zu einer
nachteiligen Entwicklung des Indexkurses. Es kann die Hohe der Einldsung negativ beeinflussen. Dies
kann zu hohen Verlusten bis hin zum Totalverlust des Aufgewendeten Kapitals fiihren.

Der Faktor-Index als Basiswert ist kein allgemein anerkannter Finanzindex.

Abschnitt 4 — Basisinformationen iber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu _welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in_dieses Wertpapier
investieren?




Erster Valutierungstag: 28. Januar 2021

Emissionstermin (Verkaufsbeginn): 26. Januar 2021

Anfanglicher Ausgabepreis: EUR 8,20 je Wertpapier. Der Ausgabepreis wird dann fortlaufend
festgelegt. Die Wertpapiere werden vom Emittenten freibleibend zum Kauf angeboten.

Schétzung der Gesamtkosten der Emission und/oder des Angebots, einschliellich der geschétzten
Kosten, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt werden

Seitens des Emittenten fallen keine zusétzlichen Ausgaben an, die dem Anleger in Rechnung gestellt
werden. Der Anleger kann die Wertpapiere anfanglich zu dem oben angegebenen Anfanglichen
Ausgabepreis je Wertpapier erwerben.

Im Anfanglichen Ausgabepreis enthaltene Kosten: EUR 0,0

Sonstige mit dem Erwerb der Wertpapiere verbundene Kosten und Steuern, die beispielsweise bei
Direktbanken oder der Hausbank oder der jeweiligen Wertpapierbdrse in Rechnung gestellt werden,
sind dort zu erfragen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Unter dem Basisprospekt kann der Emittent u.a. neue Wertpapiere begeben oder das
Angebotswolumen bereits begebener Wertpapiere erhéhen. Das Angebot der Wertpapiere und die
Verwendung der Erlése dienen ausschlielich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken des Emittenten im Rahmen seiner allgemeinen Geschéftstatigkeit. Ein
Ubernahmevertrag mit fester Ubernanmeverpflichtung des Angebots liegt nicht vor.

Der Emittent kann (i) Beteiligungen an Unternehmen, auf die sich der Basiswert bezieht, halten, (i) in
Bezug auf den Basiswert die Funktion der Zahlstelle oder der Verwaltungsstelle Gibernehmen, oder im
Rahmen einer Emission oder eines Angebots won anderen als den Wertpapieren als Konsortialbank,
Geschéftshank oder als Finanzberater tatig werden. Die worstehend genannten Interessen bzw. die
Auslibung der genannten Funktionen kénnen zu Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder
die Zulassung zum Handel fihren.



