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Der Basisprospekt fiir Wertpapiere vom 28. September 2020, unter dem die in diesen Endgiiltigen
Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden, verliert am 28. September 2021 seine
Giltigkeit. An oder vor diesem Tag wird ein Nachfolge-Basisprospekt der Citigroup Global
Markets Europe AG als Emittent fiir die Begebung, Aufstockung, oder Wiederaufnahme bzw.
Aufrechterhaltung des Angebots von Wertpapieren, der dem Basisprospekt vom 28. September
2020 nachfolgt (der "Nachfolge-Basisprospekt") auf der Internetseite des Emittenten unter
www.citifirst.com (unter dem Reiter Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte)
verOffentlicht. AnschlieBend wird das Angebot der Wertpapiere im Rahmen des Nachfolge-
Basisprospekts aufrechterhalten, d.h. ab diesem Zeitpunkt sind diese Endgiiltigen Bedingungen im
Zusammenhang mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen, sofern der Nachfolge-Basisprospekt
eine Aufrechterhaltung des Angebots der Wertpapiere vorsieht.



Gegenstand der Endgiiltigen Bedingungen sind Faktor Wertpapieree (Produkt Nr. 12) (die
"Wertpapiere" oder die "Serie") bezogen auf einen Index, die von Citigroup Global Markets
Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent"), emittiert wurden.

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke der Européiischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europiischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 iiber den Prospekt,
der beim o6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die "Prospekt-Verordnung') ausgearbeitet.
Um alle relevanten Informationen zu erhalten, miissen diese Endgiiltigen Bedingungen
zusammen mit dem Basisprospekt vom 28. September 2020, inklusive zukiinftiger
Nachtrige gemif} Artikel 23 der Prospekt-Verordnung, gelesen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrige dazu werden gemifl Artikel 21 der Prospekt-
Verordnung veroffentlicht, indem sie bei der Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
zur kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen
Form, bereitgehalten werden. Dariiber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form
auf der Internetseite www.citifirst.com (unter dem Reiter Produkte>Rechtliche
Dokumente>Basisprospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe
der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld))
veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgiiltigen Bedingungen angefiigt.



ANGABEN ZU DEN WERTPAPIERBEDINGUNGEN - EMISSIONSBEZOGENE
BEDINGUNGEN

Beziiglich der Serie von Wertpapieren beinhalten die auf Faktor Wertpapiere anwendbaren
Emissionsbezogenen Bedingungen, wie im Folgenden aus dem Basisprospekt wiederholt und
ergdnzt um die Angaben in dem nachfolgend abgedruckten Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen, und die Allgemeinen Bedingungen die auf die Wertpapiere anwendbaren
Bedingungen (zusammen die "Bedingungen'"). Die Emissionsbezogenen Bedingungen sind
zusammen mit den Allgemeinen Bedingungen zu lesen.

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

Nr. 1
Werpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent") gewéhrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber") von Faktor Wertpapieren (die "Wertpapiere"), bezogen auf
den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht"), nach Maligabe dieser
Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
AuBerordentlichen Kiindigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Wertpapier entspricht bei Ausiibung geméll Nr. 3 Absatz (1)
der Emissionsbezogenen Bedingungen oder bei Kiindigung durch den Emittenten geméal Nr.
4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen dem Endgiiltigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis unter Berilicksichtigung der Management Gebiihr.

(2) Sémtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrige werden auf
zwei Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

(3) In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Anpassungsrate": Die an einem Bezugsverhiltnis-Anpassungstag; anwendbare
Anpassungsrate entspricht der Differenz aus (i) 100 % und (ii) der Management Gebiihr am
Bezugsverhiltnis-Anpassungstag;, unter Berlicksichtigung der Zinskonvention actual/360.

"Anpassungstag": nicht anwendbar
"Anpassungszeitraum": nicht anwendbar

"Anzahl von Wertpapieren": Siche Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.



"Ausgabetag": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Ausiibungstage": Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats am jeweiligen Ort
der Auslibungsstelle gemall Nr. 3 Absatz (1), an dem die Ausiibungsvoraussetzungen gemal
Nr. 3 Absatz (1) um 10:00 Uhr (Ortszeit am jeweiligen Ort der Ausiibungsstelle) erstmals
erfiillt sind.

"Auszahlungswihrung": Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fiir Geschifte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwihrungen und der Entgegennahme von
Fremdwéhrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Basiswert": Siche Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Bewertungstag": Der Bewertungstag ist (i) hinsichtlich der Wertpapiere, die nicht nach Nr.
3 der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelibt wurden, der Kiindigungstermin (Nr. 4
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen), und (ii) hinsichtlich der Wertpapiere, die
nach Nr. 3 der Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam ausgeiibt wurden, der
entsprechende Ausiibungstag, sofern der Endgiiltige Referenzpreis des Basiswerts
gewohnlich nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Handelstag (Nr. 5 Absatz
(2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) festgestellt wird. Sofern der Endgiiltige
Referenzpreis des Basiswerts gewohnlich vor 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Handelstag festgestellt wird, entspricht der Bewertungstag dem Handelstag, der
unmittelbar auf den entsprechenden Ausiibungstag folgt. Sofern der Bewertungstag kein
Handelstag sein sollte, dann ist, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung, der folgende
Tag, der ein Handelstag ist, der entsprechende Bewertungstag.

"Bezugsverhiltnis": Das am Ausgabetag anwendbare Bezugsverhéltnis entspricht dem in
Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Wert. In der
Folgezeit wird das Bezugsverhiltnis an jedem Bezugsverhiltnis-Anpassungstag, angepasst
und entspricht dem Produkt aus (i) dem Bezugsverhéltnis an dem vorangegangenen
Bezugsverhiltnis-Anpassungstag.;, und (ii) der am Bezugsverhiltnis-Anpassungstag
anwendbaren Anpassungsrate. Das sich hieraus fiir jeden Bezugsverhiltnis-Anpassungstag,
ergebende Bezugsverhdltnis wird entsprechend der kaufménnischen Praxis auf acht
Dezimalstellen gerundet, die Berechnung des nichstfolgenden Bezugsverhiltnisses erfolgt
jedoch in jedem Fall auf Basis des nicht gerundeten Bezugsverhiltnis des vorangegangenen
Bezugsverhiltnis-Anpassungstags.;). Die Berechnung in Bezug auf den ersten
Bezugsverhiltnis-Anpassungstag,, basiert auf dem Bezugsverhiltnis des Ausgabetags. Das
jeweils fiir den Bezugsverhiltnis-Anpassungstag, geltende Bezugsverhiltnis wird auf der
Internetseite des Emittenten verdffentlicht.

"Bezugsverhiltnis-Anpassungstag,": jeder Kalendertag

"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland
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"Endgiiltiger Referenzpreis": Der Endgiiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Internetseite des Emittenten": www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Management Gebiihry)': Am Ausgabetag entspricht die Management Gebiihr dem in
Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen genannten Prozentsatz. In der
Folgezeit passt der Emittent die Management Gebiihr jahrlich unter Beriicksichtigung der
herrschenden Marktbedingungen und vorbehaltlich der Maximalen Management Gebiihr (die
"Maximale Management Gebiihr") wie in Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen bestimmt nach billigem Ermessen an und verdffentlicht
sie auf der Internetseite des Emittenten.

"Mindesteinlosungsvolumen": 1 Wertpapier(e) je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon

"Referenzkurs der Wihrungsumrechnung": nicht anwendbar
"Referenzwihrung": Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.

"Verwahrstelle": Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760
Eschborn

"Wihrungsumrechnungstag": Siche Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.

"Wechselkursreferenzstelle": nicht anwendbar

"Weitere Verwahrstellen": Euroclear System, Briissel; Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg

"Zahltag bei Ausiibung": Spitestens der fiinfte auf den Bewertungstag folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz der Emittentin sowie am Ort der Verwahrstelle.

Nr.3
Ausiibung des Wertpapierrechts

Die Wertpapiere konnen vom Wertpapierinhaber nur mit Wirkung zu einem Ausiibungstag
gemill Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgeiibt werden (das
"Ausiibungsrecht"). Zur wirksamen Ausilibung der Wertpapiere muss der Wertpapierinhaber
des jeweiligen Wertpapier bis spdtestens 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Austibungsstelle) bzw., wenn der Referenzpreis des Basiswerts iiblicherweise vor 11:00 Uhr
(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle) festgestellt wird, um 10:00 Uhr (Ortszeit
am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle) am letzten Handelstag vor dem letzten Ausilibungstag
die nachstehend genannten Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen Ausiibungsstelle
erfilllen. Zusétzlich gelten die Bestimmungen der Abséitze (2) bis (7) dieser Nr. 3. Im Falle
einer Kiindigung nach Nr. 4 der Emissionsbezogenen Bedingungen kann das Ausiibungsrecht
nur bis spitestens 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle) am letzten



Ausiibungstag vor dem Kiindigungstermin geméf Nr. 4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen
Bedingungen ausgeiibt werden.

Bei Ausiibung des Wertpapierrechts gegeniiber der Ausiibungsstelle in der Bundesrepublik
Deutschland muss der Wertpapierinhaber der Citigroup Global Markets Europe AG (die
"Ausiibungsstelle") an folgende Adresse:

Citigroup Global Markets Europe AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

unter Verwendung des beim Emittenten erhéltlichen Vordrucks eine ordnungsgemal
ausgefiillte Austibungserkldrung "Frankfurt" fiir die jeweilige WKN (nachfolgend
"Ausiibungserkliarung" genannt) vorlegen, und die Wertpapiere, die ausgelibt werden
sollen, libertragen haben

- an den Emittenten auf sein Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestitigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Wertpapiere zugunsten des Wertpapierinhabers auf einem Konto bei
Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Wertpapiere auf das zuvor genannte Konto des Emittenten veranlasst hat.

In der Ausiibungserkldrung miissen angegeben werden:

- die WKN der Wertpapierserie und die Zahl der Wertpapiere, die ausgeilibt werden
sollen und

- das Konto des Wertpapierinhabers bei einem Kreditinstitut in der Bundesrepublik
Deutschland, auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausiibungserkldarung kein Konto oder ein Konto auBlerhalb der Bundesrepublik
Deutschland angegeben, wird dem Wertpapierinhaber innerhalb von fiinf (5)
Bankarbeitstagen in Frankfurt am Main nach dem Bewertungstag auf sein Risiko mit
einfacher Post ein Scheck iiber den Auszahlungsbetrag an die in der
Ausiibungserkldrung angegebene Adresse iibersandt.

- Ferner ist zu bestétigen, dass (1) der Wertpapierinhaber keine U.S.-Person (im Sinne
der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von der
CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations" der CFTC (78 Fed. Reg.
45292, die "Auslegungsleitlinien")) ist, (2) er auf Grundlage der maligeblichen
Leitlinien in den Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren
fiir Verbundene Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene
Zweckgesellschaft (Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete
Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter
eine der Kategorien von U.S.-Personen (U.S. Person Categories) (wie in den
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Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemifl den
Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person" gelten wiirden, besichert werden.

Die Ausiibungserkldrung wird am Ausilibungstag gemidll Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam, an dem bis spétestens 10:00 Uhr (Ortszeit am
Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle) sdmtliche in Absatz (1) dieser Nr.3 genannten
Voraussetzungen erfiillt sind (der "Einlésungstag"). Falls die Voraussetzungen an einem
Tag, der kein Ausiibungstag ist, oder erst nach 10:00 Uhr (Ortszeit am Ort der jeweiligen
Auslibungsstelle) an einem Ausiibungstag erfiillt sind, gilt der nidchstfolgende Ausiibungstag
als der Einlosungstag, vorausgesetzt, dass dieser Tag vor den Kiindigungstermin geméaf Nr. 4
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen fillt. Ein  Widerruf der
Ausiibungserkldrung ist auch vor Wirksamwerden der Erkldrung ausgeschlossen.

Ausiibungsrechte konnen jeweils nur fiir eine dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechende
Anzahl von Wertpapieren bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgeiibt werden. Eine
Einlésung von weniger als der dem Mindesteinlosungsvolumen entsprechenden Anzahl von
Wertpapieren ist ungiiltig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einldsung von mehr als der dem
Mindesteinlosungsvolumen entsprechenden Anzahl von Wertpapieren, deren Anzahl nicht
durch eins vollstindig teilbar ist, gilt als Einldsung der néichst kleineren Anzahl von
Wertpapieren, die durch eins vollstindig teilbar ist. Mit der Einlosung der Wertpapiere am
jeweiligen Einlosungstag erloschen alle Rechte aus den ausgeiibten Wertpapieren.

Weicht die in der Ausiibungserkldrung genannte Anzahl von Wertpapieren, fiir die die
Ausiibung beantragt wird, von der Anzahl der an den Emittenten {ibertragenen Wertpapiere
ab, so gilt die Ausilibungserklirung nur fiir die der niedrigeren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Wertpapieren als eingereicht. Etwaige iiberschiissige Wertpapiere
werden auf Kosten und Gefahr des Wertpapierinhabers an diesen zuriickiibertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Wertpapiere etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren
Betragen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem
Wertpapierinhaber gemil} vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Ausiibungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Ausiibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

Bei dem Wertpapier handelt es sich um ein Wertpapier ohne Wihrungsrisiko. Eine
Wiéhrungsumrechnung findet nicht statt.

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am vorangegangenen
Bankarbeitstag am Ort der Verwahrstelle bei Geschiftsschluss registrierten
Wertpapierinhaber ~ {ibertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit. Die Verwahrstelle hat sich gegeniiber dem Emittenten zu
einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.
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Nr. 4
Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, samtliche Wertpapiere einer Serie wéhrend ihrer Laufzeit mit
einer Kiindigungsfrist von vier (4) Wochen durch Bekanntmachung geméf Nr.4 der
Allgemeinen Bedingungen mit Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten
Kiindigungstermin (der "Kiindigungstermin") zu kiindigen. Eine Kiindigung gemif3 dieser
Nr.4 kann erstmals drei (3) Monate nach dem Ausgabetag erfolgen. Jede
Kiindigungsbekanntmachung nach Mafigabe dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den
Kiindigungstermin benennen. Die Kiindigung wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige
genannten Kiindigungstermin wirksam.

Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen
Bedingungen keine Anwendung. Auslibungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Kiindigungstermin. Zahltag ist der
Zahltag bei Kiindigung gemél} Absatz (3) dieser Nr. 4.

Der Emittent wird in diesem Fall fiir alle von der Kiindigung betroffenen Wertpapiere den
Auszahlungsbetrag innerhalb von fiinf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Verwahrstelle nach dem Kiindigungstermin an die Verwahrstelle zur Gutschrift an
die bei der Verwahrstelle am zweiten Tag nach dem Kiindigungstermin (nachfolgend
"Zahltag bei Kiindigung" genannt) registrierten Wertpapierinhaber libertragen. Der Emittent
wird mit der Ubertragung des Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des
gezahlten Betrags von seinen Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegeniiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
Kiindigung mdglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden
Betrage beim Amtsgericht in Frankfurt am Main fiir die Wertpapierinhaber auf deren Gefahr
und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erloschen die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Kiindigung der Wertpapiere etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren
Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem
Wertpapierinhaber gemil vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Auszahlungsbetrag wird in der Auszahlungswéihrung gezahlt, ohne dass der Emittent
oder die Ausiibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen
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Nr.5
Basiswert

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Index.

Der "Referenzpreis" des Basiswerts entspricht dem in der Tabelle | des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis angegebenen Kurs des Basiswerts, wie
er an Handelstagen von dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen  angegebenen  Maligeblichen  Indexberechner (der  "Mafigebliche
Indexberechner") berechnet und veroéffentlicht wird. "Handelstage" sind Tage, an denen der
Index vom Mal3geblichen Indexberechner iiblicherweise berechnet und veroffentlicht wird.
"Handelsstunden" sind Stunden, wihrend denen vom Maligeblichen Indexberechner an
Handelstagen tiblicherweise Kurse fiir den Index berechnet und verdffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

Die fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags mallgeblichen Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere unterliegen der Anpassung gemdfl den nachfolgenden Bestimmungen
(nachfolgend "Anpassungen").

Verdnderungen in der Berechnung des Basiswerts (einschlieflich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage der
Basiswert berechnet wird, fithren nicht zu einer Anpassung des Wertpapierrechts, es sei denn,
dass das neue maBgebende Konzept und die Berechnung des Basiswerts infolge einer
Verianderung (einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen des Emittenten nicht
mehr vergleichbar sind mit dem bisher maBgebenden Konzept oder der maBgebenden
Berechnung des Basiswerts. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner
Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Basiswert enthaltenen Einzelwerte und
ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts ergibt. Eine Anpassung des
Wertpapierrechts kann auch bei Aufhebung des Basiswerts und/oder seiner Ersetzung durch
einen anderen Index erfolgen. Der Emittent passt das Wertpapierrecht nach billigem
Ermessen unter Beriicksichtigung des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere zu erhalten, und bestimmt unter Beriicksichtigung des
Zeitpunkts der Verinderung den Tag, zu dem das angepasste Wertpapierrecht erstmals
zugrunde zu legen ist. Das angepasste Wertpapierrecht sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden gemil Nr.4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index ersetzt,
wird der Emittent nach billigem FErmessen, gegebenenfalls unter Anpassung des
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Wertpapierrechts geméll Absatz (4) dieser Nr. 6, den anderen Index als Basiswert, welcher
kiinftig fiir das Wertpapierrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"), festlegen. Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden geméf Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jede in diesen Wertpapierbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemal diesen Wertpapierbedingungen malgeblicher Kurse oder Preise fiir den Basiswert,
einschlieBlich der Verdnderung der fiir den Basiswert mafBigeblichen Handelstage und
Handelsstunden sowie einschlieBlich einer nachtraglichen Korrektur des Referenzpreises
bzw. eines anderen nach den Wertpapierbedingungen maflgeblichen Kurses oder Preises des
Basiswerts durch den MaBgeblichen Indexberechner berechtigen den Emittenten, das
Wertpapierrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt
unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste
Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Wertpapierrecht sowie der
Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemaf3 Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt gemacht.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Wertpapierbedingungen fiir den
Basiswert mafigeblichen Kurse nicht mehr vom Maligeblichen Indexberechner, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen
fiir geeignet hélt (der "Neue Maligebliche Indexberechner"), berechnet und veréffentlicht,
so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen Maligeblichen
Indexberechner berechneten und verdffentlichten entsprechenden Kurse fiir den Basiswert
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den Mallgeblichen Indexberechner, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Neuen Maligeblichen Indexberechner. Der Emittent wird die
Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassungen gemdll Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Ist nach billigem Ermessen des Emittenten eine Anpassung des Wertpapierrechts oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer, nicht moglich, wird der
Emittent oder ein von dem Emittent bestellter Sachverstindiger, vorbehaltlich einer
Kiindigung der Wertpapiere nach Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen, fiir die
Weiterrechnung und Verdffentlichung des Basiswerts auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzepts und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge tragen. Eine derartige
Fortfithrung wird gemél Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem Bewertungstag eine Marktstorung gemal3 Absatz (2) dieser Nr. 7 vorliegt, dann
wird der Bewertungstag auf den nichstfolgenden Tag, der hinsichtlich des Basiswerts die
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Kriterien fiir einen Bewertungstag gemill Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erfiillt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemiihen, den Wertpapierinhabern unverziiglich gemadfl Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um fiinf (5) hintereinander liegende Tage, die die Kriterien
fiir einen Bewertungstag gemél Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
erfiillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann
gilt dieser Tag hinsichtlich des Basiswerts als der relevante Bewertungstag, wobei der
Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an
einem solchen angenommenen Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten hinsichtlich
des Basiswerts bestimmen wird.

(2) "Marktstorung" bedeutet:

(i) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels an den Borsen oder Markten, an
denen die dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden,
allgemein; oder

(i) die Suspendierung oder Einschrinkung des Handels (einschlieflich des Leihemarktes)
einzelner Bestandteile des Index an den jeweiligen Borsen oder Markten, an denen diese
Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in
Bezug auf den Index an einer Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte be-
zogen auf den Index gehandelt werden (die "Terminborse");

(ii1) die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Entscheidung des
MaBgeblichen Indexberechners,

sofern diese Suspendierung, Einschriankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der iiblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Index bzw.
der dem Index zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen
des Emittenten fiir die Erfiillung der Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich ist.
Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen ein Handel stattfindet bzw.
der Index berechnet wird, begriindet keine Marktstorung, vorausgesetzt, dass die Anderung
aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Handelsregeln durch die betreffende
Borse bzw. den betreffenden Markt bzw. der Indexberechnungsregeln durch den Maligeb-
lichen Indexberechner erfolgt.
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Ausgabetag: 12.01.2021

Tag der anfanglichen Valutierung in der Bundesrepublik Deutschland: 14.01.2021

ANNEX ZU DEN EMISSIONSBEZOGENEN BEDINGUNGEN

Tabelle 1 — erginzend zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

WKN / ISIN Basiswert Quanto Anfinglicher Auszahlungs- Bezugs- Management Anzahl von Referenzpreis des
Ausgabepreis | wihrung (auch | verhiltnis | Gebiihr / Maximale Wertpapieren Basiswertes
"Wéhrung der Management ("Referenzpreis")
Emission") Gebiihr P
KE2FGJ / ShortDAX x10 Nein EUR 103,00 Euro (EUR) 0,018 1,00 % p.a. /3,00 % 2.000.000 Schlusskurs
DEO0OKE2FGJ4 p.a.
WKN / ISIN Basiswert Grundsitzliche Anwendbarkeit der U.S. Erwartung des Emittenten im Hinblick darauf,
Quellenbesteuerung gemifl Section 871(m) des | ob wihrend der Laufzeit des Wertpapiers auf
U.S.-amerikanischen Internal Revenue Code | den Basiswert eine Dividendenzahlung erfolgt,
von 1986 auf Dividendenzahlungen der die eine konkrete Einbehaltungspflicht des
Gesellschaft des Basiswerts Emittenten geméB Section 871(m) zur Folge hat
KE2FGJ / DEOOOKE2FGJ4 ShortDAX x10 Nein Nein
Tabelle 2 — erginzend zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen
Basiswert / Indextyp ISIN oder Reuters- Mafigeblicher Indexberechner Wihrungsumrechnungstag | Wihrung, in der der Referenz;

Code des Basiswerts

preis ausgedriickt wird
("Referenzwiihrung")

ShortDAX® x10 (TR) EUR / Performance-
Index

DEO00A13PH33

Deutsche Borse AG nicht anwendbar

Euro (EUR)

Dabei bedeuten im Einzelnen:

Deutsche Borse AG

EUREX Deutschland
STOXX Limited, Ziirich
S&P Dow Jones Indices LLC
NASDAQ Stock Market, Inc.
NASDAQ OMX Group, Inc.
Nikkei Inc.

Deutsche Borse AG, Frankfurt, Deutschland (XETRA®)
EUREX Deutschland, Frankfurt, Deutschland
STOXX Limited, Ziirich, Schweiz

S&P Dow Jones Indices LLC, eine Tochterfirma von The McGraw-Hill Companies, Inc., New York, USA

NASDAQ Stock Market, Inc., Washington, D.C., U.S.A.
NASDAQ OMX Group, Inc., New York, U.S.A.
Nikkei Inc., Tokio, Japan
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AEX-Options and Futures Exchange
Bolsa de Derivados Portugal
EUREX Ziirich

Euronext Amsterdam/ Euronext Lissabon/ Euronext Paris

Helsinki Securities and Derivatives Exchange, Clearing House (HEX Ltd.)
Helsinki Derivatives Exchange (HEX Ltd.)

HSIL

Madrider Borse

MEFF

NYSE

occC

OSE

TSE

Six Swiss Exchange

SOQ

Durchschnittskurs
Schlusskurs des DAX-Performance Index

n/a

AEX-Options and Futures Exchange, Amsterdam, Niederlande

Bolsa de Derivados Portugal, Lissabon, Portugal

EUREX Schweiz, Ziirich, Schweiz

Euronext Amsterdam N.V., Amsterdam, Niederlande/ Euronext Lissabon S.A., Lissabon, Portugal/ Euronext Paris
S.A., Paris, Frankreich

Helsinki Securities and Derivatives Exchange, Clearing House (HEX Ltd.), Helsinki, Finnland

Helsinki Derivatives Exchange (HEX Ltd.), Helsinki, Finnland

Hang Seng Indexes Company Limited (“HSIL”), Hong Kong, China

Bolsa de Madrid, Madrid, Spanien

Mercado de Futures Financieros Madrid, Madrid, Spanien

New York Stock Exchange, New York, NY, USA

Options Clearing Corporation, Chicago, Illinois, USA

Osaka Securities Exchange, Osaka, Japan

Tokyo Stock Exchange, Tokyo, Japan

Six Swiss Exchange, Schweiz

Special Opening Quotation (,,SOQ®), ein spezieller zur Borsener6ffnung ermittelter Referenzpreis. Sofern am
Bewertungstag kein SOQ ermittelt bzw. veroffentlicht wird, ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts der
Referenzpreis.

Ein wihrend des letzten Tags der Laufzeit in fiinf Minuten Intervallen ermittelter Durchschnittskurs.

Bei DAX®/X-DAX®als Basiswert ist als Referenzpreis der offizielle Schlusskurs des DAX®-Performance Index
relevant

nicht anwendbar
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WEITERE INFORMATIONEN
Name und Anschrift der Zahlstellen und der Berechnungsstelle

Zahlstelle(n):
Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle
Reuterweg 16
60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Berechnungsstelle:

Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Angebotsmethode
Die Wertpapiere werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot in einer Serie angeboten.
Das Angebot der Wertpapiere beginnt in Deutschland am 12. Januar 2021.

Das Angebot der Wertpapiere endet mit dem Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts am 28.
September 2021, vorbehaltlich einer Verldngerung iiber diesen Termin hinaus durch
Veroffentlichung eines Basisprospekts, der dem Basisprospekt vom 28. September 2020
nachfolgt. Der Emittent kann dariiber hinaus das Angebot der Wertpapiere durch
Bekanntmachung auf der Internetseite des Emittenten wwwe.citifirst.com vorzeitig beenden.

Notierung und Handel

Es ist beantragt worden, die Wertpapiere ab dem 12. Januar 2021 in den Freiverkehr an der
Frankfurter und Stuttgarter Borse, die keine geregelten Mairkte im Sinne der Richtlinie
2004/39/EG sind, einzubeziehen.

Es kann nicht gewdhrleistet werden, dass nach erfolgter Borsennotierung diese dauerhaft
aufrechterhalten wird. Es ist auch mdglich, dass die Notierung an der Borse, an der die
Wertpapiere urspriinglich notiert waren, eingestellt wird und eine Notierung an einer anderen
Borse oder in einem anderen Segment beantragt wird. Eine solche Anderung wiirde auf der
Internetseite des Emittenten veroffentlicht.

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermedidre zu (generelle
Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spateren WeiterverauBerung und der endgiiltigen
Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermediédre wird in Bezug auf Deutschland erteilt.

Die spitere WeiterverdauBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann - vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung des Angebots der
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Wertpapiere durch den Emittenten - wihrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts
erfolgen. Eine vorzeitige Beendigung des Angebots erfolgt gegebenenfalls durch
Bekanntmachung auf der Internetseite des Emittenten.

Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb

Der anfingliche Ausgabepreis wird in Tabelle ] des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegeben.

Vom Emittenten werden den Wertpapierinhabern weder beim auBlerborslichen (in Landern, in
denen dies gesetzlich zuldssig ist) noch beim Erwerb der Wertpapiere iiber eine Borse
irgendwelche Kosten oder Steuern abgezogen (zu mdglichen Provisionszahlungen siche unten).
Davon sind die Gebiihren und Kosten zu unterscheiden, die dem Erwerber der Wertpapiere von
seiner Bank fiir die Ausfiihrung der Wertpapierorder in Rechnung gestellt werden und auf der
Abrechnung des Erwerbsgeschiftes in der Regel neben dem Preis der Wertpapiere getrennt
ausgewiesen werden. Letztere Kosten hidngen ausschlieBlich von den individuellen Konditionen
der Bank des Wertpapiererwerbers ab. Bei einem Kauf iiber eine Borse kommen zusétzlich
weitere Gebiihren und Spesen hinzu. Dariiber hinaus werden den Wertpapierinhabern in der Regel
von ihrer Bank jeweils individuelle Gebiihren fiir die Depotfiihrung in Rechnung gestellt.
Unbeschadet vom Vorgenannten konnen Gewinne aus Wertpapieren einer Gewinnbesteuerung
bzw. das Vermdgen aus den Wertpapieren der Vermogensbesteuerung unterliegen.

Im anfinglichen Ausgabepreis sind EUR 2,02 Kosten seitens des Emittenten enthalten. Im
Hinblick auf diese Wertpapiere gewéhrt der Emittent eine Vertriebsprovision in Héhe von bis zu
2%. Die Vertriebsprovision bezieht sich auf den Anfianglichen Ausgabepreis oder, sofern dieser
hoher ist, auf den Verkaufspreis des Wertpapiers im Sekundidrmarkt.

Informationen zum Basiswert

Der Basiswert ist ein Referenzwert (auch "Benchmark") im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni2016 {iber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("Benchmark-Verordnung") und wird von
Deutsche Borse AG ("Administrator") bereit gestellt. Zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen
ist der Administrator in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemal
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen.

Beschreibung von Indizes, die nicht vom Emittenten zusammengestellt sind

Samtliche  Informationen, insbesondere betreffend das Konzept, die Art, die
Berechnungsmethode, die Gewichtung der einzelnen Aktien, die Regeln iiber den ordentlichen
oder auBlerordentlichen Austausch von einzelnen Aktien im Index werden fiir die den in diesem
Dokument beschriebenen Wertpapieren zugrunde liegenden Indizes auf den folgenden
Internetseiten beschrieben. Diese Internetseiten machen auch aktuelle Angaben iiber die jeweilige
aktuelle Gewichtung der in einem Index enthaltenen Aktien.

ShortDAX® x10 (TR) EUR: http://www.deutsche-boerse.com bzw. https://www.dax-
indices.com/indizes
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Disclaimer der Indexberechner

Fiir die Erflillung der rechtlichen Anforderungen an die Richtigkeit und Vollstindigkeit eines
Wertpapierprospekts fiir die vom Lizenznehmer emittierten Finanzinstrumente, einschlieBlich der
Erfillung der Anforderungen gemél Artikel 13 der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 i.V.m. der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/980 der Kommission vom 14. Marz 2019, ist der Lizenznehmer, nicht aber auch der
Lizenzgeber verantwortlich.

ShortDAX® x10 (TR) EUR Index

Die Beziehung von Qontigo Index GmbH, der Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber,
Forschungspartner oder Datenlieferanten zu Citigroup Global Markets Europe AG (der
"Lizenznehmer") beschrdnkt sich auf die Lizenzierung des ShortDAX® x10 (TR) EUR (der
"Index") und der damit verbundenen Marken fiir die Nutzung im Zusammenhang mit den
Wertpapieren.

Qontigo Index GmbH, die Gruppe Deutsche Bérse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner
oder Datenlieferanten:

» titigen keine Verkiufe und Ubertragungen von Wertpapieren und fiihren keine Forderungs-
oder Werbeaktivititen fiir Wertpapiere durch.

» erteilen keine Anlageempfehlungen fiir Wertpapiere oder anderweitige Wertschriften.

» tibernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung und treffen keine Entscheidungen
beziiglich Anlagezeitpunkt, Menge oder Preis von Wertpapieren.

» tibernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung fiir die Verwaltung und Vermarktung von
Wertpapieren.

» sind nicht verpflichtet, den Anspriichen der Wertpapiere oder des Inhabers der Wertpapiere
bei der Bestimmung, Zusammensetzung oder Berechnung des Index Rechnung zu tragen.

Qontigo Index GmbH, die Gruppe Deutsche Bérse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner
oder Datenlieferanten iibernehmen keinerlei Gewdihrleistung und schliessen jegliche Haftung
(aus fahrlissigem sowie aus anderem Verhalten) im Zusammenhang mit Wertpapieren oder
deren Performance aus.

Qontigo Index GmbH geht keinerlei vertragliche Verbindungen mit dem Erwerber der
Wertpapiere oder mit irgendeiner Drittperson ein.

Insbesondere,

tibernehmen Qontigo Index GmbH, die Gruppe Deutsche Bérse und deren Lizenzgeber,
Forschungspartner oder Datenlieferanten keinerlei Gewdhrleistung, weder ausdriicklich noch
konkludent, und lehnen jegliche Haftung ab hinsichtlich:

— der von Wertpapieren, des Inhabers von Wertpapiere oder jeglicher anderer Person in
Verbindung mit der Nutzung des Index und der mit den im Index enthaltenen Daten
erzielten und nicht erreichten Ergebnisse,

— der Richtigkeit, Aktualitdt oder Vollstindigkeit des Index und der darin enthaltenen
Daten;
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— der Marktgdngigkeit und Eignung fiir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte
Nutzung des Index und der darin enthaltenen Daten,

— die Performance der Wertpapiere im Allgemeinen.

» Qontigo Index GmbH, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner
oder Datenlieferanten iibernehmen keinerlei Gewahrleistung und lehnen jegliche Haftung in
Bezug auf jegliche Fehler, Unterlassungen oder Stérungen des Index oder der darin
enthaltenen Daten ab.

» Qontigo Index GmbH, die Gruppe Deutsche Borse und deren Lizenzgeber, Forschungspartner
oder Datenlieferanten haften unter keinen Umstidnden (weder aus fahrldssigem noch aus
anderem Verhalten) fiir allfdllige entgangene Gewinne oder indirekte, besondere oder
Folgeschdden oder fiir strafweise festgesetzten Schadenersatz, aufgrund von Fehlern,
Unterlassungen oder Storungen des Index oder der darin enthaltenen Daten oder generell im
Zusammenhang mit den Wertpapieren, auch dann nicht, wenn Qontigo Index GmbH, die
Gruppe Deutsche Borse oder deren Lizenzgeber, Forschungspartner oder Datenlieferanten
iiber deren mogliches Eintreten in Kenntnis sind.

Der Lizenzvertrag zwischen dem Lizenznehmer und Qontigo Index GmbH wird einzig und allein
zu dessen Gunsten und nicht zu Gunsten des Inhabers der Wertpapiere oder irgendeiner
Drittperson abgeschlossen.

Veroffentlichung weiterer Angaben
Der Emittent beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.

Der Emittent wird weitere im FEinzelnen in den Wertpapierbedingungen genannte
Bekanntmachungen verdffentlichen. Beispiele fiir solche Veroffentlichungen sind Anpassungen
der Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere infolge von Anpassungen in Bezug auf den Basiswert,
die sich beispielsweise auf die Bedingungen zur Berechnung des Auszahlungsbetrages oder einen
Austausch des Basiswerts auswirken konnen. Ein weiteres Beispiel ist die vorzeitige Riickzahlung
der Wertpapiere infolge der Unmoglichkeit einer Anpassung.

Bekanntmachungen unter diesen Wertpapierbedingungen werden grundsétzlich auf der
Internetseite des Emittenten veroffentlicht. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen,
erfolgen diese gegebenenfalls zusitzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.
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EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG
ABSCHNITT A - EINLEITUNG MIT WARNHINWEISEN

Wertpapier: Faktor Wertpapiere, ISIN: DEOOOKE2FGJ4 (die "Wertpapiere")

Emittent: Citigroup Global Markets Europe AG - Optionsscheine & Zertifikate, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Deutschland; Telefon: +49 69 1366 1540; Email: zertifikate@citi.com, Internetseite: www.citifirst.de;
LEIL: 6TICK1B7E7UTXP528Y04

Zustindige Behorde fiir die Billigung des Prospekts: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-
StraBe 24-28, 60439 Frankfurt am Main, Deutschland; Telefon: +49 228 4108 0; Email: poststelle@bafin.de; Internetseite:
www.bafin.de

Datum des Prospekts: Der Basisprospekt wurde am 28. September 2020 von der BaFin gebilligt.
Warnhinweise
Die Zusammenfassung sollte als Einleitung zu dem Prospekt verstanden werden.

Anleger sollten jede Entscheidung, in die betreffenden Wertpapiere zu investieren, auf die Priifung des Basisprospekts als
Gangzes stlitzen.

Anleger konnten ihr gesamtes angelegtes Kapital (nebst Transaktionskosten) oder einen Teil davon verlieren.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht
werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Citigroup Global Markets Europe AG (der "Emittent"), die als Emittent der Wertpapiere die Verantwortung fiir die
Zusammenfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen hat, kann zivilrechtlich haftbar gemacht
werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefithrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fiir
die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

ABSCHNITT B — BASISINFORMATIONEN UBER DEN EMITTENTEN

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?
Sitz und Rechtsform

Der Emittent, die Citigroup Global Markets Europe AG, ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht mit Sitz in
Frankfurt am Main, Deutschland. Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, "LEI") lautet 6TICK1B7E7UTXP528Y04.
Der Emittent wurde in Deutschland gegriindet und ist im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der
Nummer HRB 88301 eingetragen.

Haupttitigkeiten des Emittenten

Der Emittent ist eine Wertpapierhandelsbank und bietet Unternehmen, Regierungen und institutionellen Investoren umfassende
Finanzkonzepte in den Bereichen Investment Banking, Fixed Income, Foreign Exchange sowie Equities und Derivatives;
daneben ist er ein bedeutender Emittent von Optionsscheinen und Zertifikaten, deren Endinvestoren insbesondere
Privatkunden sind. Dariiber hinaus zéhlt der Emittent auch die Citi Private Bank - Family Office Coverage Germany und das
Covered Bond Research zu seinen Geschiftsbereichen.

Hauptanteilseigner des Emittenten

Der Emittent wird zu 100% von der Citigroup Global Markets Limited mit Sitz in London, gehalten, die wiederum eine
indirekte 100%ige Tochtergesellschaft der Citigroup Inc. (USA) ist.
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Identitat des Vorstandes

Der Vorstand des Emittenten besteht aus Christine Braden (Vorsitzende), Stefan Hafke, Andreas Hamm, Dr. Jasmin Kolbl-
Vogt, Ingo Martin Mandt, Oliver Russmann sowie Christian Spieler.

Identitiit der Abschlusspriifer

Abschlusspriifer des Emittenten ist KPMG AG, Wirtschaftspriifungsgesellschaft, The Squaire, Am Flughafen, 60549 Frankfurt
am Main, Deutschland.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen iiber den Emittenten?

Gewinn- und Verlustrechnung

01.01.2019 - 31.12.2019
in Mio. Euro

28.04.2018 - 31.12.2018
in Mio. Euro

01.01.2018 - 27.04.2018
in Mio. Euro

Zinsertrige aus Kredit- und Geldmarktgeschiften 18,9 3,1 0,2
Provisionsertrige 211,8 95,2 34,8
Nettowertminderung finanzieller Vermogenswerte* 0,0 0,0 0,0
Nettoertrag des Handelsbestands 29,0 25,0 24,9
Ergebnis der normalen Geschéftstétigkeit -40,2 -10,0 26,6
Jahresfehlbetrag -45.8 -14,7 0,0

* Umfasst die Positionen "Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufithrungen zu Riickstellungen im
Kreditgeschaft" und "Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen
behandelten Wertpapieren" in der Gewinn- und Verlustrechnung in den gepriiften Finanzinformationen.

Bilanz
31.12.2019 31.12.2018 27.04.2018
in Mio. Euro in Mio. Euro in Mio. Euro
Summe der Aktiva 16.317,9 5.695,7 6.808,4
Vorrangige Forderungen 0,0 0,0 0,0
Nachrangige Forderungen 0,0 0,0 0,0
Forderungen an Kunden 5.406,7 785,7 90,5
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.293,1 330,1 54,5
Eigenkapital 1.252,8 575,7 590,5

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?
Insolvenz- und Bonitétsrisiko

Das Insolvenz- und Bonititsrisiko besteht unter anderem bei der Verwirklichung des Risikos, dass der Emittent nicht in der
Lage ist, den aktuellen und zukiinftigen Cash-Flow- und Sicherheitenbedarf effizient zu decken, sowie das Risiko, dass sich
der Emittent bei Bedarf nicht ausreichend Liquiditdt beschaffen kann. Das Insolvenz- und Bonitétsrisiko kann sich auch
verwirklichen, wenn Dritte, die dem Emittenten Geld, Wertpapiere oder anderes Vermogen schulden, ihre Verpflichtungen
nicht erfiillen. Dariiber hinaus koénnen Verlustrisiken aufgrund der Anderung von Wihrungswechselkursen, Zinssitzen,
Aktienkursen und Rohstoffpreisen sowie Preisschwankungen von Giitern und Derivaten entstehen. Insbesondere die
vorgenannten Risiken konnen dazu fiihren, dass der Emittent seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht, nicht
termingerecht oder nur teilweise nachkommen kann. Wird gegen den Emittenten ein Insolvenzverfahren erdffnet, kann
Anlegern sogar ein Totalverlust entstehen.

Risiken im Handel mit vom Emittenten begebenen derivativen Wertpapieren

Basierend auf vom Emittenten verwendeten Risikomodellen schlie3t dieser zur Absicherung der offenen Positionen aus
begebenen Wertpapieren Absicherungsgeschifte ab. Hervorzuheben sind in diesem Zusammenhang Risikopositionen, die
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aufgrund von Verdnderungen der Volatilitdt der Basiswerte sowie sogenannte "Gaprisiken" aus unerwarteten Preisspriingen bei
Basiswerten entstehen. Solche Risikopositionen kénnen vom Emittenten bestenfalls weitgehend, aber nicht vollkommen oder
deckungsgleich geschlossen werden. Bei Ausfall eines Kontrahenten des Emittenten besteht das Risiko, dass
Absicherungsgeschifte wegen des Ausfalls des Kontrahenten nicht abgeschlossen werden kdnnen bzw. abgeschlossen und
dann wieder aufgelost werden miissen. Die sich im Zusammenhang mit dem Handel mit vom Emittenten begebenen
derivativen Wertpapieren ergebenden Risiken konnen sich wesentlich nachteilig auf die Liquiditéts- und die Vermogenslage
des Emittenten auswirken. Dies kann sich unter Umstinden erheblich im Wert der vom Emittenten begebenen Wertpapiere
niederschlagen und sogar zu einem Totalverlust fiihren.

ABSCHNITT C — BASISINFORMATIONEN UBER DIE WERTPAPIERE

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 Biirgerliches
Gesetzbuch (BGB). Die Wertpapiere werden durch eine Inhaber-Sammelurkunde verbrieft, die bei der Verwahrstelle hinterlegt
ist.

ISIN: DEOOOKE2FGJ4

Wihrung, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere und weitere wichtige Merkmale
Wiéhrung der Wertpapiere: Euro (EUR)

Anzahl der Wertpapiere: 2.000.000

Ausgabetag: 12.01.2021

Ausiibungstage: Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats, an dem die Ausiibungsvoraussetzungen erfiillt sind.
Bewertungstag: Der Ausiibungstag bzw. im Fall einer Kiindigung der Tag, an dem die Kiindigung wirksam wird.

Filligkeitstag: Der fiinfte auf den Ausiibungstag bzw. Kiindigungstermin folgende Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten
sowie am Ort der Verwahrstelle.

Bezugsverhiltnis am Ausgabetag: 0,018
Managementgebiihr am Ausgabetag: 1,00 % p.a.
Basiswert: ShortDAX® x10 (TR) EUR

ISIN des Basiswerts: DEOOOA13PH33
Wiéhrung des Basiswerts: Euro (EUR)
Referenzpreis: Schlusskurs

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Anleger erhalten innerhalb von in der Regel fiinf Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einldsungstag oder dem
Kiindigungstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhingt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis. Der Emittent
kann wihrend der Laufzeit des Wertpapiers eine Management Gebiihr berechnen, indem er das Bezugsverhéltnis taglich
anpasst.

Faktor Wertpapiere beziechen sich ausschlieBlich auf Indizes, die aus mehreren Indexbestandteilen, wie z. B. Aktien, bestehen
konnen, aber auch einzelne Indexbestandteile, wie z. B. einen einzelnen Future-Preis, einen einzelnen Aktienkurs oder einen
einzelnen Rohstoffpreis abbilden kdnnen. Im Unterschied zu anderen Open End Zertifikaten sind diese Wertpapiere gehebelt.

Rangfolge der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Emittenten, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwiartigen und kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
des Emittenten gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
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Vorschriften Vorrang zukommt.
Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind — vorbehaltlich der Verkaufsbeschrinkungen — nach dem jeweils anwendbaren Recht und gegebenenfalls
den jeweiligen geltenden Vorschriften und Verfahren der Verwahrstelle {ibertragbar, in deren Unterlagen die Ubertragung
vermerkt ist.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Es ist beantragt worden, die Wertpapiere ab dem 12.01.2021 in den Freiverkehr an der Frankfurter und Stuttgarter Borse, die
keine geregelten Mérkte im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG sind, einzubeziehen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?
Risiken, die mit dem Kauf von Faktor Wertpapieren verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Faktor Wertpapiere - unter Umstdnden sogar erheblich - an
Wert verliert. Dies fiihrt dann in der Regel dazu, dass auch der Wert der Faktor Wertpapiere sinkt.

Voraussetzung fiir die Zahlung des Auszahlungsbetrags ist entweder ecine wirksame Ausiibung der Wertpapiere durch den
Wertpapierinhaber oder eine Kiindigung des Emittenten.

Ist der Auszahlungsbetrag niedriger als der bezahlte Kaufpreis, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so stark féllt, dass der
Basiswert am mafigeblichen Bewertungstag wertlos ist.

Risiko von Anlagen in gehebelte Basiswerte

Faktor Wertpapiere beziehen sich ausschlieBlich auf Indizes, die aus mehreren Indexbestandteilen bestehen konnen. Die
Wertentwicklung der Indexbestandteile wird gehebelt. Es ist zu beachten, dass sich die Wertentwicklung von gehebelten
Indizes iiber einen Zeitraum von mehreren Tagen von der Kursentwicklung des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile
multipliziert mit dem Hebelfaktor unterscheiden kann. Aufgrund des Hebelfaktors haben Schwankungen an den
Kapitalmérkten einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Faktor Wertpapiere. Aus diesem Grund kdénnen
Faktor Wertpapiere fiir eine ldngerfristige Anlage ungeeignet sein und bieten sich nicht als Alternative gegeniiber einem
Direktinvestment an.

Die Wahl des Hebelfaktors bestimmt gleichzeitig auch die Hohe des Risikos.

Risiko der Beendigung der Laufzeit durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder durch Kiindigung des
Emittenten

Es besteht das Risiko einer unvorhergesehenen Beendigung der Laufzeit. Die Laufzeit der Faktor Wertpapiere endet entweder
mit wirksamer Ausiibung der Wertpapiere oder durch eine Kiindigung sédmtlicher Wertpapiere durch den Emittenten. Die
Faktor Wertpapiere konnen durch die Wertpapierinhaber mit Wirkung zu bestimmten Ausiibungstagen ausgeiibt werden. Das
Austlibungsrecht der Wertpapierinhaber unterliegt gewissen in den Wertpapierbedingungen ndher definierten
Ausiibungsbedingungen.

Eine Ausiibung durch den Wertpapierinhaber bzw. eine Kiindigung durch den Emittenten haben zur Folge, dass der
Wertpapierinhaber nur bis zum Einldsungstag bzw. Kiindigungstermin an der Wertentwicklung des Basiswerts partizipiert.

Risiko im Falle der Anwendbarkeit einer Management Gebiihr

Gegebenenfalls wird wihrend der Laufzeit der Faktor Wertpapiere eine Management Gebiihr von dem Emittenten berechnet.
Eine derartige Gebiihr kann einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung des Faktor Wertpapier haben.
Gegebenenfalls ist der Emittent berechtigt, die Hohe der Management Gebiihr wihrend der Laufzeit der Faktor Wertpapiere
anzupassen.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Ausiibung

Im Falle der Ausiibung von Wertpapierrechten ist der Erlds der Ausiibung nicht exakt vorhersehbar, da der Referenzpreis des
Basiswerts, der fiir die Berechnung des Auszahlungsbetrags mafBigeblich ist, erst nach Erfiillung sdmtlicher
Ausiibungsvoraussetzungen festgestellt wird.
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Risiken aufgrund einer auflerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung durch den Emittenten haben die Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung
eines gegebenenfalls in den Wertpapierbedingungen fiir das ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Tilgungsformel zu
berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags. In diesem Fall ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen.

Marktpreisrisiken

Insbesondere die folgenden Umstédnde konnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere auswirken. Dabei konnen einzelne
Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten und sich gegenseitig verstirken: Anderungen des Wertes des Basiswerts
(einschlieBlich Anderungen der impliziten Volatilitiit des Basiswerts), Anderungen der Bonitit oder der Bonititseinschétzung
im Hinblick auf den Emittenten oder Anderungen des Marktzinses.

Liquiditétsrisiken

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fiir den Handel mit den Wertpapieren an einer
Wertpapierborse gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit verkaufen konnen.

Der Sekundiarmarkt fiir Wertpapiere kann eingeschriankt sein oder die Wertpapiere konnen keine Liquiditdt aufweisen,
wodurch der Wert der Wertpapiere oder die Moglichkeit, diese zu verduBern, negativ beeinflusst werden kann.

Risiko im Zusammenhang mit Indizes als Basiswert

Die Wertentwicklung des Index héngt im Wesentlichen von den einzelnen Indexbestandteilen ab, aus denen sich der jeweilige
Index zusammensetzt. Wéahrend der Laufzeit kann der Marktwert der Wertpapiere jedoch auch von der Wertentwicklung des
Index bzw. der Indexbestandteile abweichen.

ABSCHNITT D - BASISINFORMATIONEN UBER DAS OFFENTLICHE ANGEBOT VON
WERTPAPIEREN UND/ODER DIE ZULASSUNG ZUM HANDEL AN EINEM GEREGELTEN MARKT

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?
Die Wertpapiere werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot in einer Serie angeboten.
Das Angebot der Wertpapiere beginnt in Deutschland am 12.01.2021.

Die Wertpapiere diirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle anwendbaren Wertpapiergesetze und -vorschriften
eingehalten werden, die in der Rechtsordnung, in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von Wertpapieren
erfolgt oder in der dieses Dokument verbreitet oder verwahrt wird, gelten, und wenn sdmtliche Zustimmungen oder
Genehmigungen, die gemél den in dieser Rechtsordnung geltenden Rechtsnormen fiir den Kauf, das Angebot, den Verkauf
oder die Lieferung der Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt wurden.

Die Wertpapiere diirfen insbesondere nicht von einem Plananleger oder von einem Plan, der Vergleichbarem Recht unterliegt,
gekauft oder gehalten werden oder auf einen solchen iibertragen werden, es sei denn, der Kauf oder das Halten der
Wertpapiere, im Fall eines Plananlegers, fiihrt nicht zu einer nicht ausgenommenen, verbotenen Transaktion gemal
Section 406 des U.S. Employee Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung ("ERISA™) oder
Section 4975 des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils geltenden Fassung (der "Code"), da dieser Erwerb und
diese Beteiligung die Voraussetzung fiir eine Befreiung im Rahmen einer anwendbaren Ausnahme von verbotenen
Transaktionen erfiillt, oder im Falle eines Plans, der einem Vergleichbaren Gesetz unterliegt, nicht zu einem Verstofl gegen ein
Vergleichbares Gesetz. Fiir die Zwecke dieses Abschnitts bezeichnet "Plananleger" (benefit plan investor) (a)einen
Altersvorsorgeplan (employee benefit plan) (im Sinne von Section 3(3) Title I der ERISA), (b) einen Plan im Sinne und nach
Maligabe von Section 4975 des Code, (¢) jeden Rechtstriger, der das Planvermdgen eines solchen Altersvorsorgeplans oder
Plans hélt, und "Vergleichbares Gesetz" bezeichnet ein Gesetz, welches der treuhdnderischen Verantwortung oder verbotenen
Transaktionsbestimmung von ERISA oder Abschnitt 4975 des Code vergleichbar ist, oder (d) einem Altersvorsorgeplan oder
einem Plan unter einem Vergleichbaren Gesetz. Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemal dem U.S.-amerikanischen
Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der "Securities Act") oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde
eines Einzelstaats oder einer anderen Gebietskorperschaft der Vereinigten Staaten registriert, der Emittent wurde und wird
nicht als "Investmentgesellschaft" (investment company) gemill dem U.S.-amerikanischen Investment Company Act von 1940
in der jeweils geltenden Fassung registriert (auf Grundlage von Section 3(c)(7) dieses Gesetzes) und es wurde und wird keine
Person als Commodity Pool Operator des Emittenten gemaB3 dem U.S.-amerikanischen Commodity Exchange Act in der jeweils
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geltenden Fassung (der "CEA") und den Vorschriften der U.S.-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in
deren Rahmen (die "CFTC-Vorschriften") registriert. Demzufolge diirfen die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt angeboten,
verkauft, verpfiandet, weiterverkauft, geliefert oder anderweitig iibertragen werden, es sei denn, dies erfolgt (a) im Rahmen
einer Offshore-Transaktion (offshore transaction) (im Sinne von Regulation S des Securities Act ("Regulation S")) und (b) an
Personen, die sowohl (1) "Nicht-U.S.-Personen" (Non-United States person) im Sinne der CFTC-Vorschrift 4.7(a)(1)(iv), im
Sinne der Verordnung der Kommission (Commission Regulation) 23.160 und nach CFTC’s Interpretive Guidance und Policy
Statement Regarding Compliance mit bestimmten Swap Bestimmungen (Interpretive Guidance und Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations), 78 Fed. Reg. 45292 (26. Juli 2013) sind, als auch (2) keine "U.S.-
Personen" (U.S. persons) (im Sinne von Rule 902(k)(1) von Regulation S) sind (alle Personen, die unter die unmittelbar
vorstehenden Punkte (1) und (2) fallen, werden als "Zulissige Kiufer" bezeichnet). Erwirbt ein Zulédssiger Kaufer die
Wertpapiere fiir Rechnung oder zugunsten einer anderen Person, muss es sich bei dieser anderen Person ebenfalls um einen
Zulassigen Kéufer handeln. Die Wertpapiere stellen keine Kontrakte iiber den Verkauf einer Ware zur kiinftigen Lieferung
(contracts of sale of a commodity for future delivery) (oder Optionen darauf) nach Mafigabe des CEA dar bzw. wurden nicht
als solche vertrieben, und der Handel mit den Wertpapieren wurde nicht von der U.S.-amerikanischen Commodity Futures
Trading Commission im Rahmen des CEA zugelassen.

Der anféngliche Ausgabepreis betrdgt EUR 103,00. Hierin sind EUR 2,02 Kosten seitens des Emittenten enthalten. Beim
Erwerb der Wertpapiere entstehen keine dariiber hinausgehenden Kosten oder Steuern, die seitens des Emittenten speziell fiir
Kaufer oder Zeichner anfallen. Wenn der Anleger die Wertpapiere von einem Vertriebspartner erwirbt, kann der vom Anleger
zu zahlende Kaufpreis Vertriebsentgelte enthalten, die vom Vertriebspartner anzugeben sind.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?
Zweckbestimmung der Erlose

Die Verwendung der Erlose dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken des
Emittenten. Die Nettoerlose aus der Begebung von Wertpapieren werden vom Emittenten fiir seine allgemeinen
Unternehmenszwecke verwendet.

Ubernahme
Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag mit fester Ubernahmeverpflichtung.
Wesentlichste Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Der Emittent, der Teil des Konzerns der Citigroup Inc. (Citigroup Inc. zusammen mit allen Tochtergesellschaften der
"Citigroup-Konzern" oder dic "Citigroup") ist, und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns sind tdglich an den
internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmérkten tdtig. Sie kdnnen daher
Transaktionen durchfiihren oder auch geschéftliche Beziehungen eingehen, die sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der
Bestandteile des Basiswerts und damit auf den Preis der Wertpapiere auswirken.

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns konnen nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den
Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Inhaber
der Wertpapiere verpflichtet. Im Rahmen des Market Making bestimmt der Emittent als Market Maker mafigeblich den Preis
der Wertpapiere. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den Preisen entsprechen, die sich bei einem
liquiden Borsenhandel gebildet hitten. Die vorgenannte Tétigkeit kann zu Interessenkonflikten fithren, da es zu den Aufgaben
der Berechnungsstelle gehort, bestimmte Festlegungen und Entscheidungen zu treffen, die den Preis der Wertpapiere oder die
Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen konnen.
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