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I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

I.  ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

1. Allgemeine Beschreibung des Basisprospekts

Die Citigroup Global Markets Europe AG (der "Emittent™) beabsichtigt, Wertpapiere (die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere™) in der Bundesrepublik Deutschland und/oder in der
Republik Osterreich (jeweils ein "Angebotsstaat”, zusammen die "Angebotsstaaten™) ¢ffentlich
zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung der Wertpapiere zum Handel zu beantragen. Zu
diesem Zweck hat der Emittent diesen Basisprospekt fur Wertpapiere vom 28. September 2020
(der "Prospekt" oder der "Basisprospekt") erstellt und veroffentlicht.

Bei diesem Basisprospekt handelt es sich um einen Basisprospekt fur Nichtdividendenwerte im
Sinne von Artikel 8 der Européischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments
und des Rats vom 14.Juni 2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen
ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die
"Prospekt-Verordnung").

Allgemeine Angaben zu diesem Basisprospekt konnen dem Abschnitt "XI. ALLGEMEINE
INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT" entnommen werden.

2. Allgemeine Angaben zum Emittenten

Emittent ist die Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main. Der Emittent wurde in
Deutschland gegrundet und ist eine Aktiengesellschaft (AG) nach deutschem Recht. Die Anschrift
des Emittenten lautet:

Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Deutschland

Telefon: + 49 (0) 69-1366-0

Die Internetseite des Emittenten lautet: www.citifirst.de
Die Rechtstragerkennung (Legal Entity Identifier, LEI) lautet: 6TICK1B7E7UTXP528Y04.

Weitere Informationen zum Emittenten finden sich in Abschnitt "V. WESENTLICHE
ANGABEN ZUM EMITTENTEN". Spezifische mit dem Emittenten verbundene Risiken finden
sich in Abschnitt "ll. RISIKOFAKTOREN" unter "A.Mit dem Emittenten verbundene
Risikofaktoren".


http://www.citifirst.de/

I. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS

3. Allgemeine Beschreibung der Wertpapiere

Die Wertpapiere werden als Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von
8 793 BGB begeben.

Die Wertpapiere gewahren dem Anleger das Recht, vom Emittenten bei Falligkeit die Zahlung
eines Auszahlungsbetrags bzw. die Lieferung eines Liefergegenstands zu verlangen.

Bei den Wertpapieren handelt es sich um strukturierte Schuldverschreibungen. Das heil’t, die
Einlosung der Wertpapiere und sonstige Zahlungen unter den Wertpapieren hdangen von der
Kursentwicklung eines Basiswerts ab. Basiswert kann vorliegend eine Aktie bzw. ein
aktienvertretendes Wertpapier, ein Index, ein Wechselkurs, ein Rohstoff, ein Fonds, ein Exchange
Traded Fund ("ETF") oder ein Futures-Kontrakt oder ein Korb bestehend aus diesen Werten sein.

Die Wertpapiere unterscheiden sich in ihrer Ausgestaltung und Funktionsweise. Auch wenn alle
unter diesem Basisprospekt angebotenen Wertpapiertypen Besonderheiten in ihrer Struktur
aufweisen, haben samtliche Wertpapiere unter diesem Basisprospekt die Eigenschaft, dass sie
nicht kapitalgeschitzt sind. Das heilt, die Einlésung der Wertpapiere kann zu einem Betrag
erfolgen, der unter dem Nennbetrag bzw. Emissionspreis der jeweiligen Wertpapiere liegt. Je nach
Ausgestaltung des jeweiligen Wertpapiers erhalt der Wertpapierinhaber entweder einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe vom Referenzpreis des Basiswerts an dem in den betreffenden
Emissionsbedingungen der Wertpapiere (die "Wertpapierbedingungen™) festgelegten
Bewertungstag abhéngt, oder eine bestimmte Anzahl an Basiswerten geliefert, deren Wert vom
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig ist. Je nach der Wertentwicklung des
Basiswerts kann ein Anleger seinen Kapitalbetrag teilweise verlieren. Im unglnstigsten denkbaren
Fall, wenn der Basiswert am Bewertungstag wertlos sein sollte, erleidet der Anleger einen
Totalverlust des fir den Kauf der Wertpapiere bezahlten Kapitalbetrags. Der fiir den Kauf
bezahlte Kapitalbetrag schlie3t dabei alle sonstigen mit dem Kauf verbundenen Kosten ein.

Eine Verzinsung der Wertpapiere erfolgt nicht. Die Einlésung der Wertpapiere am Félligkeitstag
erfolgt in Geld oder durch physische Lieferung des Liefergegenstands. Worin der
Liefergegenstand besteht (z.B. eine Aktie oder ein Index-Wertpapier, ein Wertpapier bezogen auf
den Goldpreis etc.) und unter welchen Umstanden eine Zahlung eines Geldbetrags oder die
Lieferung des Liefergegenstands erfolgt, wird vom Emittenten in den endgiltigen
Angebotsbedingungen ("Endgultigen Bedingungen™) der Wertpapiere festgelegt.

Eine detaillierte Beschreibung der einzelnen Wertpapiertypen und der Art und Weise, wie
Zahlungen unter den Wertpapieren vom Basiswert abhangen, findet sich in Abschnitt
"IV. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE" im Zusammenhang
mit den betreffenden Wertpapierbedingungen in Abschnitt
"VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN". Eine detaillierte Beschreibung der mit einer Anlage in
die Wertpapiere verbundenen Risikofaktoren, die fir den Emittenten und/oder die Wertpapiere
spezifisch und nach Ansicht des Emittenten im Hinblick auf eine fundierte Anlageentscheidung
von wesentlicher Bedeutung sind, findet sich in Abschnitt "1I. RISIKOFAKTOREN".
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Potenzielle Erwerber von Wertpapieren sollten Erfahrung im Hinblick auf Geschéfte mit
Instrumenten wie den Wertpapieren oder dem jeweiligen Basiswert haben. Potenzielle Erwerber
der Wertpapiere sollten die Risiken, die mit der Anlage in die Wertpapiere verbunden sind,
verstehen und vor einer Anlageentscheidung zusammen mit ihren Rechts-, Steuer-, Finanz- und
sonstigen Beratern folgende Punkte eingehend prifen: (i) die Eignung einer Anlage in die
Wertpapiere in Anbetracht ihrer eigenen besonderen Finanz-, Steuer- und sonstigen Situation,
(ii) die Angaben in diesem Basisprospekt, einschlieBlich etwaiger Nachtrdge und den jeweiligen
Endgultigen Bedingungen (einschliellich aller auf den Basiswert bezogenen darin enthaltenen
Risikofaktoren) und (iii) den Basiswert. Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer
Abschatzung des Verlaufs, des Eintritts und der Tragweite potenzieller kunftiger
Wertentwicklungen des Basiswerts erfolgen, da die Rendite aus der jeweiligen Anlage unter
anderem von Schwankungen der genannten Art abhangt.

4. Uberblick zum Angebot und zum Handel mit den Wertpapieren

Der Anbieter der Wertpapiere ist der Emittent, sofern nichts Abweichendes in den Endgltigen
Bedingungen festgelegt wird.

Im Hinblick auf das o6ffentliche Angebot der Wertpapiere gelten bestimmte Bedingungen.
Insbesondere konnen die Wertpapiere im Rahmen einer Zeichnungsfrist oder ohne
Zeichnungsfrist angeboten werden. Eine detaillierte Beschreibung der Bedingungen fiir das
Angebot der Wertpapiere findet sich in Abschnitt "I1l. ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE"
unter "2. Bedingungen und Voraussetzungen flir das Angebot der Wertpapiere™ sowie in
Abschnitt "I1X. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN".

Der Emittent kann fir die Wertpapiere die Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt,
einem anderen Drittlandsmarkt, einem multilateralen Handelssystem und/oder an einer anderen
Borse oder einem anderen Markt und/oder Handelssystem beantragen. Der Emittent beabsichtigt,
unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméRig An- und Verkaufspreise fur die Wertpapiere
zu stellen. Der Emittent Ubernimmt jedoch gegenuber den Wertpapierinhabern Kkeinerlei
Rechtspflicht, solche Preise zu stellen, noch flir deren Angemessenheit oder das Zustandekommen
derartiger Preise. Eine detaillierte Beschreibung der Bedingungen und Voraussetzungen fir eine
Zulassung zum Handel und der Handelsregeln findet sich in Abschnitt "11l. ANGABEN UBER
DIE WERTPAPIERE" unter 3. Notierung und Handel".

5. Wichtiger Hinweis

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemafd dem U.S.-amerikanischen Securities Act
von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der Securities Act) oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Einzelstaats oder einer anderen Gebietskorperschaft der
Vereinigten Staaten registriert und es wurde und wird keine Person als Commodity Pool
Operator des Emittenten oder Commodity Trading Advisor gemall dem U.S.-
amerikanischen Commodity Exchange Act in der jeweils geltenden Fassung (der CEA) und
den Vorschriften der U.S.-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in
deren Rahmen (die CFTC-Vorschriften) registriert. Ferner wurde und wird der Emittent
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nicht als ""Investmentgesellschaft™ (investment company) gemaR dem U.S.-amerikanischen
Investment Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert. Demzufolge
durfen die Wertpapiere zu keinem Zeitpunkt angeboten, verkauft, verpféndet,
weiterverkauft, geliefert oder anderweitig Ubertragen werden, es sei denn, dies erfolgt im
Rahmen einer "Offshore-Transaktion' (offshore transaction) (im Sinne der Definition in
Regulation S des Securities Act (Regulation S)) an Personen, die: (1) keine ""U.S.-Personen™
(U.S. persons) (im Sinne von Rule902(k)(1) von Regulation S) sind; (2) nicht fur
irgendwelche Zwecke unter eine der Begriffsbestimmungen von U.S.-Person im Rahmen des
CEA oder einer Vorschrift, Richtlinie oder Weisung der CFTC, die von der CFTC im
Rahmen des CEA vorgeschlagen oder veroffentlicht wurde, fallen (zur Klarstellung: jede
Person, die keine "Nicht-U.S.-Person* (Non-United States person) im Sinne der CFTC-
Vorschrift 4.7(a)(1)(iv), im Sinne der Verordnung der Kommission (Commission Regulation)
23.160 und der CFTC’s Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance
with Certain Swap Regulations, 78 Fed. Reg. 45292 (26. Juli 2013) ist, gilt als U.S.-Person);
und (3) keine "U.S.-Personen' (United States persons) im Sinne der Definition in
Section 7701(a)(30) des U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils geltenden
Fassung (der "Code') sind (alle Personen, die unter die unmittelbar vorstehenden
Punkte (1), (2) und (3) fallen, werden als Zulassige Kaufer bezeichnet). Erwirbt ein
Zulassiger Kaufer die Wertpapiere fur Rechnung oder zugunsten einer anderen Person,
muss es sich bei dieser anderen Person ebenfalls um einen Zuléssigen Kéaufer handeln. Jeder
Kéaufer, der die Wertpapiere erwirbt, sichert zu und garantiert, dass (1)er (i) kein
Altersvorsorgeplan (employee benefit plan), wie in Section3 (3) des U.S. Employee
Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung (""ERISA™),
beschrieben, ist oder sein wird, der den Bestimmungen von Titel | von ERISA unterliegt,
(ii) kein Plan ist oder sein wird, der in Section 4975 (e) (1) des Code beschrieben ist, und der
Section 4975 des Code unterliegt, und (iii) kein Unternehmen ist oder sein wird, dass das
Planvermdgen eines solchen Altersvorsorgeplans oder Plans halt (jeder der (i), (ii), und (iii)
wird als ""Plananleger’ bezeichnet), oder (iv) kein Plan ist oder sein wird, der einem Gesetz
unterliegt, das den Bestimmungen zur treuhdnderischen Verantwortung oder zu verbotenen
Transaktionen unter ERISA oder Section 4975 des Code vergleichbar ist (**Vergleichbares
Gesetz'), oder dass (2) der Erwerb und Besitz der Wertpapiere, im Fall eines Plananlegers,
nicht zu einer nicht ausgenommenen, verbotenen Transaktion gemald Section 406 ERISA,
Section 4975 des Code fuhrt, da dieser Erwerb und diese Beteiligung die Voraussetzung fir
eine Befreiung im Rahmen einer anwendbaren Ausnahme von verbotenen Transaktionen
erflllt, oder, im Falle eines Plans, der einem Vergleichbarem Gesetz unterliegt, nicht zu
einem Versto gegen ein Vergleichbares Gesetz fuhrt. Die Wertpapiere stellen keine
Warenbeteiligung (commodity interests) nach MaRgabe des CEA dar bzw. wurden nicht als
solche vertrieben, und der Handel mit den Wertpapieren wurde nicht von der U.S.-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission im Rahmen des CEA zugelassen.
Der nachstehende Abschnitt '"IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN" enthalt eine
Beschreibung bestimmter Beschrankungen hinsichtlich des Angebots, des Verkaufs und der
Ubertragung von Wertpapieren. Von jedem Kaufer und Ubertragungsempfanger der
Wertpapiere gelten bestimmte Bestatigungen, Zusicherungen und
Verpflichtungserklarungen als abgegeben, die im nachstehenden Abschnitt " X. HINWEIS
AN DIE ANLEGER" aufgefihrt sind.
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Il.  RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Wertpapiere, welche unter diesem Basisprospekt begeben werden, (die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere™) unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kdnnen
sowohl einzeln als auch als Kombination mit anderen Risikofaktoren bestehen und sich
gegenseitig verstarken. Die nach Auffassung der Citigroup Global Markets Europe AG (der
"Emittent™) wesentlichen Risikofaktoren werden nachstehend kurz dargestellt.

A. MIT DEM EMITTENTEN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Hinsichtlich der mit dem Emittenten verbundenen Risiken wird auf das bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hinterlegte Registrierungsformular des Emittenten vom
28. Mai 2020 (das "Registrierungsformular™) verwiesen. Die darin enthaltenen Angaben sind
durch Verweis gemaR Artikel 19 der Prospekt-Verordnung in den Basisprospekt einbezogen
(siehe in Abschnitt "XI. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT" unter
"9. Per Verweis einbezogene Angaben™).

B. RISIKOFAKTOREN VON WERTPAPIEREN

In der nachfolgenden Beschreibung werden die Risikofaktoren jeweils entsprechend ihrer
Beschaffenheit in Kategorien und Unterkategorien eingestuft. Innerhalb der einzelnen Kategorien
bzw. Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden wesentlichsten
Risikofaktoren an erster Stelle dargestellt. Es ist auch mdglich, dass innerhalb einer Kategorie
bzw. Unterkategorie nur ein einzelner wesentlicher Risikofaktor oder mehr als zwei
Risikofaktoren dargestellt werden. Die Beurteilung der Wesentlichkeit der Risikofaktoren erfolgt
durch den Emittenten auf der Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu
erwartenden Umfangs ihrer negativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen
auf die Wertpapiere wird dabei beispielsweise unter Bezugnahme auf die Héhe der mdglichen
Verluste des eingesetzten Kapitals (einschlieflich eines moglichen Totalverlustes), den
Marktpreis oder die Begrenzung von Ertrdgen aus den Wertpapieren beschrieben. Die
Reihenfolge in der Darstellung bei mehr als zwei Risikofaktoren innerhalb einer Kategorie bzw.
Unterkategorie stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

Fir die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken héngt die Wesentlichkeit mafl3geblich von den
in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Parametern ab. Beispiele fir solche Parameter sind
der Basiswert, der Basispreis, die Laufzeit, gegebenenfalls die Barrieretiberwachungszeit und die
malgebliche Barriere etc. Diese Parameter bestimmen sowohl die Hohe der
Eintrittswahrscheinlichkeit eines bestimmten Ereignisses und das damit verbundene Risiko als
auch den Umfang der Auswirkungen auf das Wertpapier bei Eintritt des Risikos.

Die mit den Wertpapieren nach Auffassung des Emittenten verbundenen wesentlichen
Risikofaktoren werden in den folgenden Kategorien dargestellt:

¢ Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben (unter 1.)
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e Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben (unter 2.)

e Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten und
Verkaufen der Wertpapiere (unter 3.)

e Risiken, die flr einzelne Basiswerte gelten (unter 4.).

e Besondere Risiken, die fur alle oder mehrere Basiswerte gelten (unter 5.)

Innerhalb der Kategorien wird gegebenenfalls eine weitere Unterteilung in Unterkategorien
vorgenommen. Weitere Informationen hierzu finden sich jeweils in der Einleitung der
entsprechenden Risikokategorie.

1. Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben

In dieser Kategorie werden die sich aus dem Tilgungsprofil der einzelnen Wertpapiertypen
ergebenden spezifischen Risiken dargestellt. Die Auszahlungsbetrdge und gegebenenfalls die Art
der Tilgung der Wertpapiere werden wahrend der Laufzeit oder bei Falligkeit dieser Wertpapiere
auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts bestimmt. Dementsprechend werden die
Risiken, die sich aus den Tilgungsprofilen ergeben, furr jeden Wertpapiertyp separat dargestellt.

1.1 Produkt Nr. 1: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Bonus bzw. Capped Bonus bzw.
Bonus Pro bzw. Capped Bonus Pro Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Bonus
bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten (im Folgenden die
"Bonus Zertifikate" oder die "Wertpapiere") verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Bonus Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber trédgt das Risiko, dass der Basiswert der Bonus Zertifikate - unter
Umstdnden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Bonus Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso grofier, je langer
die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Bonus Zertifikaten erhalt der Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe vom
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d. h. dem fiir die Feststellung des fir die
Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts maligeblichen Tag abhdngt, mindestens
jedoch den Bonusbetrag, sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist.

Bei fallenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass ein Barriere-
Ereignis ausgeldst wird. Ein Barriere-Ereignis wird ausgel6st, wenn ein bestimmter
Beobachtungskurs wahrend der maRgeblichen Barriereliberwachungszeit der Barriere entspricht
oder diese unterschreitet. Die Barriereiberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten
Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der
Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kiirzer als die Laufzeit
der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an
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einem  bestimmten  Beobachtungstag entsprechen oder (4)einen oder mehrere
Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je langer ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je hoher die
Anzahl an Beobachtungszeitrdumen, Beobachtungsstunden oder Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto hoher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Im Falle von Bonus Zertifikaten, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein Barriere-
Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfuhrlich unter
"Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren, d.h. bei
Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt
Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr.3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6),
Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei
Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)" im Unterabschnitt “4.10 Risiken im Zusammenhang
mit Futures-Kontrakten als Basiswert” des Abschnitts "4. Risiken, die fiir einzelne Basiswerte
gelten” dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere und steigt die erwartete
Kursschwankungsbreite des Basiswerts, die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird,
(die sog. "implizite Volatilitat") an, nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis
eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses Kkleiner. Weitere Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitat
sind im Abschnitt "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere” im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der
Preisbildung bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten
(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts wirkt sich negativ auf den
Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt." in dieser
Risikobeschreibung dargestelit.

Daruber hinaus kdnnen auch Absicherungsgeschéfte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die Aufldsung
von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirkt und
hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Siehe hierzu auch die Risikobeschreibung unter
"5.1 Risiko bei der Auflésung von Absicherungsgeschaften des Emittenten” im Abschnitt
"5. Besondere Risiken, die fur alle oder mehrere Basiswerte gelten™ in dieser Risikobeschreibung.

Tritt ein Barrieren-Ereignis auch nur einmal ein, verliert der Anleger seinen Anspruch auf den
Bonusbetrag und der Wertpapierinhaber tragt ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem
Umfang das Risiko eines Wertverlustes des Basiswerts.

In den Wertpapierbedingungen mancher Bonus Zertifikate kann als Tilgungsvariante eine
physische Lieferung vorgesehen sein. Bei diesen Bonus Zertifikaten erhalten Anleger, sofern die
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Bedingungen fur die physische Lieferung erfillt
sind, keinen Geldbetrag, sondern stattdessen den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis
ausgedriickten Anzahl. Gegebenenfalls erhalten Anleger dartber hinaus die Zahlung eines
sogenannten Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen.
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Dies ist der Fall, wenn das Bezugsverhéltnis beispielsweise 1,3 betrégt. Dann erhalten Anleger je
Bonus Zertifikat eine Aktie des Basiswerts und eine Zahlung in Hohe von 0,3 multipliziert mit
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Wichtiger Hinweis: Der Wert eines zu liefernden Basiswerts kann in der Zeit zwischen dem
Bewertungstag und dem Félligkeitstag fallen. Dies kann unter Umsténden dazu flhren, dass sich
ein Verlust des Wertpapierinhabers nach dem Bewertungstag weiter erhoht.

Ist nach dem Eintritt eines Barriere-Ereignisses der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d.h. der Auszahlungsbetrag bzw. bei Bonus
Zertifikaten mit physischer Lieferung der Wert des zu liefernden Basiswerts bzw. der zu
liefernden Basiswerte (jeweils einschlieBlich eines etwaigen Ausgleichsbetrags) am Félligkeitstag
niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlie3lich aufgewendeter Transaktionskosten), entsteht
dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des Basiswerts féllt, desto kleiner ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden Basiswerts und umso groRer ist der Verlust
fur den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betrégt der Auszahlungsbetrag
null (0). Bei Lieferung eines Basiswerts tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des zu liefernden
Basiswerts so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag bei Capped Bonus bzw.
Capped Bonus Pro Zertifikaten

Bei Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen
Hochstbetrag nach oben hin begrenzt. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht in
jedem Fall von einer giinstigen Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

1.2 Produkt Nr. 2: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Discount bzw. Discount Plus
bzw. Discount Plus Pro Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Discount
bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (im Folgenden die "Discount
Zertifikate" oder die "Wertpapiere") verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Discount Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Discount Zertifikate - unter
Umsténden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Discount Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso groRer, je langer
die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei allen Varianten der Discount Zertifikate erhdlt der Wertpapierinhaber den Hdochstbetrag,
sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d. h. dem fiir die Feststellung des fir
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die Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts malRgeblichen Tag auf oder tber
dem Cap festgestellt wird. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis.

Bei Discount Zertifikaten ohne Barriere, d. h, wenn sie im Produktnamen nicht den Zusatz "Plus"
oder "Plus Pro" fiihren, trdgt der Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen des Basiswerts das
Risiko, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Cap liegt. Der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden Basiswerts kann dann — u. U. auch erheblich -
unter dem Hochstbetrag liegen. Der Wertpapierinhaber tragt in vollem Umfang das Risiko eines
Wertverlustes des Basiswerts.

Bei Discount Zertifikaten mit Barriere, d. h, wenn sie im Produktnamen den Zusatz "Plus" oder
"Plus Pro" fuihren, entspricht der Auszahlungsbetrag auch dann dem Ho6chstbetrag, wenn kein
Barriere-Ereignis eingetreten ist. Bei Discount Zertifikaten mit Barriere tragt der
Wertpapierinhaber bei fallenden Kursen des Basiswerts das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis
ausgelost wird. Aulerdem tragt er das Risiko, dass der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag unter dem Cap liegt. Ein Barriere-Ereignis wird ausgeldst, wenn ein bestimmter
Beobachtungskurs wahrend der maRgeblichen Barrieretiberwachungszeit der Barriere entspricht
oder diese unterschreitet. Die Barriereiberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten
Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der
Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kiirzer als die Laufzeit
der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an
einem  bestimmten  Beobachtungstag  entsprechen oder (4)einen oder  mehrere
Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je langer ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je héher die
Anzahl an Beobachtungszeitrdaumen, Beobachtungsstunden oder  Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto hoher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Im Falle von Discount Zertifikaten mit Barriere, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein
Barriere-Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfihrlich
unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren,
d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und
bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr.11)" im Unterabschnitt "4.10 Risiken im
Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert" des Abschnitts "4. Risiken, die fiir
einzelne Basiswerte gelten” dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere und steigt die erwartete
Kursschwankungsbreite des Basiswerts, die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird,
(die sog. "implizite Volatilitat") an, nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis
eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses kleiner. Weitere Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitat
sind im Abschnitt "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere™ im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der
Preisbildung bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten
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(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts wirkt sich negativ auf den
Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt.” in dieser
Risikobeschreibung dargestelit.

Daruber hinaus kénnen auch Absicherungsgeschéfte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die Aufldsung
von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirkt und
hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgelost wird. Siehe hierzu auch die Risikobeschreibung unter
"5.1 Risiko bei der Auflésung von Absicherungsgeschaften des Emittenten” im Abschnitt
"5. Besondere Risiken, die fur alle oder mehrere Basiswerte gelten™ in dieser Risikobeschreibung.

Tritt ein Barriere-Ereignis auch nur einmal ein, trdgt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlustes des Basiswerts.

In den Wertpapierbedingungen mancher Discount Zertifikate kann als Tilgungsvariante eine
physische Lieferung vorgesehen sein. Bei diesen Discount Zertifikaten erhalten Anleger, sofern
die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Bedingungen fur die physische Lieferung erfillt
sind, keinen Geldbetrag, sondern stattdessen den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis
ausgedrickten Anzahl. Gegebenenfalls erhalten Anleger dartiber hinaus die Zahlung eines
sogenannten Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen.
Dies ist der Fall, wenn das Bezugsverhaltnis beispielsweise 1,3 betrédgt. Dann erhalten Anleger je
Discount Zertifikat eine Aktie des Basiswerts und eine Zahlung in Héhe von 0,3 multipliziert mit
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Wichtiger Hinweis: Der Wert eines zu liefernden Basiswerts kann in der Zeit zwischen dem
Bewertungstag und dem Félligkeitstag fallen. Dies kann unter Umstanden dazu fiihren, dass sich
ein Verlust des Wertpapierinhabers nach dem Bewertungstag erhoht.

Sofern bei Discount Zertifikaten der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag niedriger als
der Cap ist und bei Discount Zertifikaten Pro oder Plus Pro, d. h. Discount Zertifikaten mit
Barriere zusatzlich eine Barriere-Ereignis eingetreten ist, entsteht dem Wertpapierinhaber ein
Verlust, wenn der mit dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag, d.h. der Auszahlungsbetrag bzw. bei Discount Zertifikaten mit physischer
Lieferung der Wert des zu liefernden Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte (jeweils
einschliellich eines etwaigen Ausgleichsbetrags) am Falligkeitstag niedriger ist als der bezahlte
Kaufpreis (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten). Je stérker der Kurs des Basiswerts
fallt, desto Kleiner ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden Basiswerts und
umso grolRer ist der Verlust fur den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betrégt der Auszahlungsbetrag
null (0). Bei Lieferung eines Basiswerts tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des zu liefernden
Basiswerts so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.
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Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag bei allen Discount Zertifikaten

Bei Discount Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen Hdochstbetrag nach oben hin
begrenzt. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht in jedem Fall von einer giinstigen
Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

1.3 Produkt Nr. 3: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der TwinWin bzw. Capped
TwinWin Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von TwinWin
bzw. Capped TwinWin Zertifikaten (im Folgenden die "TwinWin Zertifikate" oder die
"Wertpapiere™) verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von TwinWin Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der TwinWin Zertifikate - unter
Umsténden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der TwinWin Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso grofier, je langer
die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei TwinWin Zertifikaten ohne Nominalbetrag erhdlt der Wertpapierinhaber einen
Auszahlungsbetrag, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
und (ii) dem Zusatzbetrag 1 entspricht, wenn der Referenzpreis am Bewertungstag, d. h. dem fir
die Feststellung des fur die Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts
maligeblichen Tag, den Basispreis Uberschreitet. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Produkt aus
(i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem
Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und kein
Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht bei TwinWin Zertifikaten ohne Nominalbetrag der
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und
(if) dem Zusatzbetrag 2. Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem
Basispreis und dem Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor.

Bei TwinWin Zertifikaten mit Nominalbetrag erhdlt der Wertpapierinhaber einen
Auszahlungsbetrag, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 1
entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis (als
Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem
Partizipationsfaktor.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und kein
Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht bei TwinWin Zertifikaten mit Nominalbetrag der
Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der
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Zusatzbetrag 2 entspricht dem Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag (als Z&ahler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert
mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem Partizipationsfaktor.

Bei fallenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber bei allen TwinWin Zertifikaten
das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Ein Barriere-Ereignis wird ausgeldst, wenn
ein bestimmter Beobachtungskurs wahrend der maligeblichen Barriereliberwachungszeit der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet. Die Barriereliberwachungszeit kann entweder
(1) einem sogenannten Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil
der Laufzeit der Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kiirzer
als die Laufzeit der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter
Beobachtungsstunden an einem bestimmten Beobachtungstag entsprechen oder (4) einen oder
mehrere Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je l&nger ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je hoher
die Anzahl an Beobachtungszeitrdumen, Beobachtungsstunden oder Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto hoher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Im Falle von TwinWin Zertifikaten, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein Barriere-
Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfihrlich unter
"Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren, d.h. bei
Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt
Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr.3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6),
Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei
Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)" im Unterabschnitt "4.10 Risiken im Zusammenhang
mit Futures-Kontrakten als Basiswert” des Abschnitts "4. Risiken, die fir einzelne Basiswerte
gelten" dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere und steigt die erwartete
Kursschwankungsbreite des Basiswerts, die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird,
(die sog. "implizite Volatilitat") an, nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis
eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses Kkleiner. Weitere Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitat
sind im Abschnitt "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere” im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der
Preisbildung bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten
(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts wirkt sich negativ auf den
Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des Basiswerts in der N&he der Barriere liegt.” in dieser
Risikobeschreibung dargestellt.

Darlber hinaus kdnnen auch Absicherungsgeschéfte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die Aufldsung
von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirkt und
hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Siehe hierzu auch die Risikobeschreibung unter
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"5.1 Risiko bei der Auflosung von Absicherungsgeschaften des Emittenten” im Abschnitt
"5. Besondere Risiken, die fur alle oder mehrere Basiswerte gelten™ in dieser Risikobeschreibung.

Tritt ein Barrieren-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlustes des Basiswerts.

In den Wertpapierbedingungen mancher TwinWin Zertifikate kann als Tilgungsvariante eine
physische Lieferung vorgesehen sein. Bei diesen TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger, sofern
die in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten Bedingungen fiir die physische Lieferung erfillt
sind, keinen Geldbetrag, sondern stattdessen den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis
ausgedriickten Anzahl. Gegebenenfalls erhalten Anleger dartiber hinaus die Zahlung eines
sogenannten Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen.
Dies ist der Fall, wenn das Bezugsverhaltnis beispielsweise 1,3 betrégt. Dann erhalten Anleger je
TwinWin Zertifikat eine Aktie des Basiswerts und eine Zahlung in Héhe von 0,3 multipliziert mit
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Wichtiger Hinweis: Der Wert eines zu liefernden Basiswerts kann in der Zeit zwischen dem
Bewertungstag und dem Félligkeitstag weiter fallen. Dies kann dazu fuhren, dass sich der Verlust
des Wertpapierinhabers nach dem Bewertungstag weiter erhoht.

Ist nach dem Eintritt eines Barriere-Ereignisses der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag (bei TwinWin Zertifikaten ohne Nominalbetrag)
bzw. das Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am
Bewertungstag und dem Basispreis (bei Twin Win Zertifikaten mit Nominalbetrag), d.h. jeweils
der Auszahlungsbetrag bzw. bei TwinWin Zertifikaten mit physischer Lieferung der Wert des zu
liefernden Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte (jeweils einschlielflich eines etwaigen
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen) am
Félligkeitstag niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts féllt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden
Basiswerts und umso groRer ist der Verlust fir den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark féllt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betrégt der Auszahlungsbetrag
null (0). Bei Lieferung eines Basiswerts tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des zu liefernden
Basiswerts so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Auswirkungen eines Partizipationsfaktors kleiner eins (1) auf die HOhe des
Auszahlungsbetrags

Sind die TwinWin Zertifikate mit einem Partizipationsfaktor ausgestattet und ist kein Barriere-
Ereignis eingetreten, wird der Zusatzbetrag unter Berlicksichtigung eines Partizipationsfaktors
berechnet. Ist der maligebliche Partizipationsfaktor kleiner eins (1), fuhrt dies dazu, dass der
Anleger nur anteilig an der Kursentwicklung des Basiswerts, d.h. der absoluten Differenz
zwischen dem Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag partizipiert.
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Das bedeutet, dass sich der Partizipationsfaktor zu Ungunsten des Anlegers auswirken kann, da
der Anleger nicht in dem MaRe von der Wertentwicklung des Basiswerts profitiert, wie sich der
Basiswert tatsachlich selbst entwickelt hat.

Im Falle, dass kein Barriere-Ereignis eingetreten ist und der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag Uber dem Basispreis festgestellt wird, wére die Rendite, die sich ergeben hétte,
wenn der Anleger statt des Zertifikats den Basiswert direkt erworben hétte, hoher als die Rendite
aus dem Zertifikat.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag bei Capped TwinWin
Zertifikaten

Bei Capped TwinWin Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen Hochstbetrag nach oben
hin begrenzt. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht in jedem Fall von einer
gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

1.4 Produkt Nr. 4: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Outperformance Zertifikate
ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von
Outperformance Zertifikaten (im Folgenden die "Outperformance Zertifikate" oder die
"Wertpapiere™) verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Outperformance Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber trégt das Risiko, dass der Basiswert der Outperformance Zertifikate - unter
Umsténden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Outperformance Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des
Basiswerts im Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso
grolRer, je langer die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Outperformance Zertifikaten erhalt der Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag, der der
Summe aus dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus
dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis, das Ergebnis ferner multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis entspricht, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag,
d. h. dem fr die Feststellung des flr die Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts
mafgeblichen Tag, den Basispreis Uberschreitet.

Sofern der mafgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet, beinhaltet das
Zertifikat ein vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abhangiges Verlustrisiko.

In den Wertpapierbedingungen mancher Outperformance Zertifikate kann als Tilgungsvariante
eine physische Lieferung vorgesehen sein. Bei diesen Outperformance Zertifikaten erhalten
Anleger, sofern die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Bedingungen fur die physische
Lieferung erfullt sind, keinen Geldbetrag, sondern stattdessen den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl. Gegebenenfalls erhalten Anleger dariiber hinaus die
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Zahlung eines sogenannten Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
werden konnen. Dies ist der Fall, wenn das Bezugsverhéltnis beispielsweise 1,3 betragt. Dann
erhalten Anleger je Outperformance Zertifikat eine Aktie des Basiswerts und eine Zahlung in
Hohe von 0,3 multipliziert mit dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Wichtiger Hinweis: Der Wert eines zu liefernden Basiswerts kann in der Zeit zwischen dem
Bewertungstag und dem Félligkeitstag weiter fallen. Dies kann dazu fuhren, dass sich der Verlust
des Wertpapierinhabers nach dem Bewertungstag weiter erhoht.

Sofern bei Outperformance Zertifikaten der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den
Basispreis erreicht oder unterschreitet, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust, wenn der mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierte Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d.h. der
Auszahlungsbetrag bzw. bei Outperformance Zertifikaten mit physischer Lieferung der Wert des
zu liefernden Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte (jeweils einschliel3lich eines etwaigen
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen) am
Félligkeitstag niedriger ist als der bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten). Ein Verlust kann auch entstehen, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Basispreis zwar geringfiigig Uberschreitet, jedoch die Differenz zwischen dem
Auszahlungsbetrag und dem Kaufpreis zuzuglich etwaiger aufgewendeter Transaktionskosten
nicht Uberkompensiert. Je starker der Kurs des Basiswerts fallt, desto kleiner ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden Basiswerts und umso grofer ist der Verlust
fur den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betrégt der Auszahlungsbetrag
null (0). Bei Lieferung eines Basiswerts tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des zu liefernden
Basiswerts so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Auswirkungen eines Partizipationsfaktors kleiner eins (1) auf die HOhe des
Auszahlungsbetrags

Sind die Outperformance Zertifikate mit einem Partizipationsfaktor ausgestattet und tUberschreitet
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis, wird der Auszahlungsbetrag
unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors berechnet. Ist der Partizipationsfaktor kleiner
eins (1), fuhrt dies dazu, dass der Anleger nur anteilig an der Kursentwicklung des Basiswerts,
d.h. der Differenz zwischen dem Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag partizipiert.

Das bedeutet, dass sich der Partizipationsfaktor zu Ungunsten des Anlegers auswirken kann, da
der Anleger nicht in dem MaRe von der Wertentwicklung des Basiswerts profitiert, wie sich der
Basiswert tatsachlich selbst entwickelt hat.

Im Falle, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis
festgestellt wird, wére die Rendite, die sich ergeben hétte, wenn der Anleger statt des Zertifikats
den Basiswert direkt erworben hatte, hoher als die Rendite aus dem Zertifikat.
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1.5 Produkt Nr. 5: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Sprint Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Sprint
Zertifikaten (im Folgenden die "Sprint Zertifikate" oder die "Wertpapiere") verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Sprint Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber trdgt das Risiko, dass der Basiswert der Sprint Zertifikate - unter
Umstdnden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Sprint Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso groRer, je langer
die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Sprint Zertifikaten erh&lt der Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag, der der mit dem
Bezugsverhéltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem
Partizipationsfaktor entspricht, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag, d. h. dem fir die
Feststellung des fir die Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts mafigeblichen
Tag, den Basispreis Uberschreitet und den Cap unterschreitet.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis tiberschreitet und dem Cap entspricht
oder diesen uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Cap
und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor.

Sofern der malRgebliche Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet, beinhaltet das
Zertifikat ein vom Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag abh&ngiges Verlustrisiko.

In den Wertpapierbedingungen mancher Sprint Zertifikate kann als Tilgungsvariante eine
physische Lieferung vorgesehen sein. Bei diesen Sprint Zertifikaten erhalten Anleger, sofern die
in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Bedingungen fur die physische Lieferung erftllt
sind, keinen Geldbetrag, sondern stattdessen den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis
ausgedriickten Anzahl. Gegebenenfalls erhalten Anleger dartber hinaus die Zahlung eines
sogenannten Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen.
Dies ist der Fall, wenn das Bezugsverhaltnis beispielsweise 1,3 betragt. Dann erhalten Anleger je
Sprint Zertifikat eine Aktie des Basiswerts und eine Zahlung in Hohe von 0,3 multipliziert mit
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

Wichtiger Hinweis: Der Wert eines zu liefernden Basiswerts kann in der Zeit zwischen dem
Bewertungstag und dem Félligkeitstag weiter fallen. Dies kann dazu flihren, dass sich der Verlust
des Wertpapierinhabers nach dem Bewertungstag weiter erhoht.

Sofern bei Sprint Zertifikaten der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis
erreicht oder unterschreitet, entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust, wenn der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierte Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d.h. der
Auszahlungsbetrag bzw. bei Sprint Zertifikaten mit physischer Lieferung der Wert des zu
liefernden Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte (jeweils einschliel}lich eines etwaigen
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen) am

24



Il. RISIKOFAKTOREN

Falligkeitstag niedriger ist als der bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten). Ein Verlust kann auch entstehen, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag den Basispreis zwar geringfugig Gberschreitet, jedoch die Differenz zwischen dem
Auszahlungsbetrag und dem Kaufpreis zuziglich etwaiger aufgewendeter Transaktionskosten
nicht (berkompensiert. Je starker der Kurs des Basiswerts féllt, desto kleiner ist der
Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden Basiswerts und umso groRer ist der Verlust
fur den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag
null (0). Bei Lieferung eines Basiswerts tritt ein Totalverlust ein, wenn der Wert des zu liefernden
Basiswerts so stark fallt, dass er bei Lieferung wertlos ist.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag bei Sprint Zertifikaten

Bei Sprint Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag nach oben hin begrenzt. Wertpapierinhaber
tragen deshalb das Risiko, nicht in jedem Fall von einer glnstigen Wertentwicklung des
Basiswerts zu profitieren.

Auswirkungen eines Partizipationsfaktors kleiner eins(1) auf die HOhe des
Auszahlungsbetrags

Sind die Sprint Zertifikate mit einem Partizipationsfaktor ausgestattet und Uberschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Basispreis, wird der Auszahlungsbetrag
unter Beriicksichtigung eines Partizipationsfaktors berechnet. Ist der Partizipationsfaktor kleiner
eins (1), fuhrt dies dazu, dass der Anleger nur anteilig an der Kursentwicklung des Basiswerts,
d.h. der Differenz zwischen dem Basispreis und dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag partizipiert.

Das bedeutet, dass sich der Partizipationsfaktor zu Ungunsten des Anlegers auswirken kann, da
der Anleger nicht in dem MaRe von der Wertentwicklung des Basiswerts profitiert, wie sich der
Basiswert tatsachlich selbst entwickelt hat.

Im Falle, dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag Uber dem Basispreis
festgestellt wird, ware die Rendite, die sich ergeben hatte, wenn der Anleger statt des Zertifikats
den Basiswert direkt erworben hatte, hoher als die Rendite aus dem Zertifikat.

1.6 Produkt Nr. 6: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Express Bonus Zertifikate
ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Express
Bonus Zertifikaten (im Folgenden die "Express Bonus Zertifikate" oder die "Wertpapiere™)
verbunden sind.
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Risiken, die mit dem Kauf von Express Bonus Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Express Bonus Zertifikate - unter
Umsténden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Bonus Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso groRier, je langer
die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Express Bonus Zertifikaten erh&lt der Wertpapierinhaber — vorbehaltlich einer vorzeitigen
Rickzahlung (siehe hierzu unten) — einen Auszahlungsbetrag, der der Summe aus (i) dem
Nominalbetrag und (ii) einem bestimmen Zusatzbetrag 1 entspricht, sofern der Referenzpreis am
finalen Bewertungstag einem bestimmten Tilgungslevel entspricht oder dieses lberschreitet. Der
finale Bewertungstag entspricht dem Laufzeitende Wertpapiere.

Sofern der Referenzpreis am finalen Bewertungstag das Tilgungslevel unterschreitet und kein
Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem
Nominalbetrag und (ii) einem bestimmten Zusatzbetrag 2.

Bei fallenden Kursen des Basiswerts tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass ein Barriere-
Ereignis ausgeldst wird. Ein Barriere-Ereignis wird ausgeldst, wenn ein bestimmter
Beobachtungskurs wahrend der maRgeblichen Barrieretiberwachungszeit der Barriere entspricht
oder diese unterschreitet. Die Barriereiberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten
Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der
Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitraume umfassen, die kiirzer als die Laufzeit
der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an
einem  bestimmten  Beobachtungstag  entsprechen oder (4)einen oder mehrere
Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je langer ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je héher die
Anzahl an Beobachtungszeitrdumen, Beobachtungsstunden oder Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto hoher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Im Falle von Express Bonus Zertifikaten, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein
Barriere-Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfiihrlich
unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren,
d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und
bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr.11)" im Unterabschnitt "4.10 Risiken im
Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert" des Abschnitts "4. Risiken, die fir
einzelne Basiswerte gelten” dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere und steigt die erwartete
Kursschwankungsbreite des Basiswerts, die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird,
(die sog. "implizite Volatilitdt") an, nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis
eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses kleiner. Weitere Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitat
sind im Abschnitt "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere” im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der
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Preisbildung bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten
(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten Volatilitat des Basiswerts wirkt sich negativ auf den
Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt.” in dieser
Risikobeschreibung dargestelit.

Daruber hinaus konnen auch Absicherungsgeschéfte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die Auflésung
von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs des Basiswerts auswirkt und
hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgelost wird. Siehe hierzu auch die Risikobeschreibung unter
"5.1 Risiko bei der Auflésung von Absicherungsgeschaften des Emittenten” im Abschnitt
"5. Besondere Risiken, die fir alle oder mehrere Basiswerte gelten™ in dieser Risikobeschreibung.

Tritt ein Barrieren-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlustes des Basiswerts.

Ist nach dem Eintritt eines Barriere-Ereignisses der mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierte
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d.h. der Auszahlungsbetrag niedriger als der
bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten), entsteht dem
Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des Basiswerts fallt, desto Kleiner ist der
Auszahlungsbetrag und umso groRer ist der Verlust fir den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag
null (0).

Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei Express Bonus Zertifikaten

Bei Express Bonus Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag nach oben hin begrenzt.
Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht in jedem Fall von einer glnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

Risiken im Zusammenhang mit einer mdoglichen vorzeitigen Rickzahlung bei Express
Bonus Zertifikaten

Bei Express Bonus Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit bedingter vorzeitiger
Rickzahlung. Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag vor dem finalen
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder dieses
tUberschreitet (sog. "Vorzeitiges Auszahlungsereignis™), erhdlt der Anleger den entsprechenden
Vorzeitigen Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses
endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des "Vorzeitigen Auszahlungsbetrags"
vorzeitig. Bewertungstage sind Tage, die flr die Feststellung des Eintritts der Voraussetzungen
fir ein Vorzeitiges Auszahlungsereignis malgeblich sind. Alle Bewertungstage werden in den
jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.
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Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung tragen Anleger das Wiederanlagerisiko hinsichtlich des
Vorzeitigen Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass sie den Vorzeitigen Auszahlungsbetrag
maoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kénnen als denen, die
beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung nimmt der Anleger an einer nachfolgenden Wertentwicklung
des Basiswerts nicht teil. Die maximale Renditeerwartung ist in diesem Fall durch die Differenz
zwischen dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis (einschlielich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem jeweiligen VVorzeitigen Auszahlungsbetrag begrenzt.

1.7 Produkt Nr. 7: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Reverse Bonus bzw. Reverse
Cap Bonus bzw. Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Reverse
Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus Pro
Zertifikaten (im Folgenden die "Reverse Bonus Zertifikate" oder die "Wertpapiere™) verbunden
sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Reverse Bonus Zertifikaten verbunden sind

Bei diesen Reverse Bonus Zertifikaten partizipieren Anleger an der Wertentwicklung des
Basiswerts entgegengesetzt, d. h. Anleger in Reverse Bonus Zertifikate partizipieren an einer
negativen Kursentwicklung des Basiswerts positiv bzw. an einer positiven Kursentwicklung
negativ (Reverse Partizipation). In anderen Worten: Je niedriger daher der maRgebliche
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d. h. dem fiir die Feststellung des fir die
Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts mafigeblichen Tag ist, desto hoher ist
der Auszahlungsbetrag (vorbehaltlich eines Cap). Je hoher aber der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag ist, umso niedriger ist der Auszahlungsbetrag und umso groRer ist der Verlust
fiir den Wertpapierinhaber.

Folglich tragt der Wertpapierinhaber bei diesen Reverse Bonus Zertifikaten das Risiko, dass der
Basiswert der Reverse Bonus Zertifikate - unter Umstdnden sogar erheblich - an Wert
hinzugewinnt. Dies fihrt dann in der Regel dazu, dass auch der Wert der Reverse Bonus
Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im Vergleich zu seinem
Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso groRer, je langer die (Rest-)Laufzeit
der Zertifikate ist.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten erhalt der Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag, der dem
Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abziiglich dem Referenzpreis am Bewertungstag, das
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, mindestens jedoch dem Bonusbetrag entspricht,
sofern keine Barriere-Ereignis eingetreten ist.

Bei steigenden Kursen des Basiswerts trdgt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass ein Barriere-
Ereignis ausgeldst wird. Ein Barriere-Ereignis wird ausgel6st, wenn ein bestimmter
Beobachtungskurs wahrend der maRgeblichen Barrieretiberwachungszeit der Barriere entspricht
oder diese Uberschreitet. Die Barriereliberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten
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Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der
Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kirzer als die Laufzeit
der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an
einem  bestimmten  Beobachtungstag  entsprechen oder (4)einen oder  mehrere
Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je langer ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je héher die
Anzahl an Beobachtungszeitrdumen, Beobachtungsstunden oder  Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto hoher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Im Falle von Reverse Bonus Zertifikaten, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein
Barriere-Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfihrlich
unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren,
d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und
bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr.11)" im Unterabschnitt "4.10 Risiken im
Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert" des Abschnitts "4. Risiken, die fiir
einzelne Basiswerte gelten” dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere und steigt die erwartete
Kursschwankungsbreite des Basiswerts, die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird,
(die sog. "implizite Volatilitat") an, nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis
eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines
Barriere-Ereignisses Kkleiner. Weitere Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitét
sind im Abschnitt "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem
Halten und Verkaufen der Wertpapiere” im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der
Preisbildung bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten
(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten Volatilitat des Basiswerts wirkt sich negativ auf den
Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt." in dieser
Risikobeschreibung dargestelit.

Daruber hinaus kénnen auch Absicherungsgeschafte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die Aufldsung
von Absicherungspositionen des Emittenten auf den Kurs des Basiswerts auswirkt und hierdurch
ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Siehe hierzu auch die Risikobeschreibung unter 5.1 Risiko
bei der Auflésung von Absicherungsgeschaften des Emittenten™ im Abschnitt 5. Besondere
Risiken, die fur alle oder mehrere Basiswerte gelten” in dieser Risikobeschreibung.

Tritt ein Barrieren-Ereignis auch nur einmal ein, trdgt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko einer Kurssteigerung des Basiswerts.

Ist nach dem Eintritt eines Barriere-Ereignisses das Produkt aus dem Basispreis und zwei (2),
abzlglich dem Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis, d. h. der Auszahlungsbetrag niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlielich
aufgewendeter Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je stérker der
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Kurs des Basiswerts steigt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag und umso groRer ist der
Verlust fir den Wertpapierinhaber. Einer Kurssteigerung des Basiswerts von zwei Mal der Hohe
des Basispreises oder mehr hat insbesondere zur Folge, dass kein Auszahlungsbetrag bei
Félligkeit zahlbar ist und die Anleger einen Totalverlust erleiden, da der Auszahlungsbetrag dann
null (0) betragt.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei allen Reverse Bonus Zertifikaten

Bei Reverse Bonus Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag nach oben hin begrenzt. Dies gilt auch
fir Reverse Bonus Zertifikate ohne Cap, da die negative Wertentwicklung des Basiswerts nicht
mehr als 100 % betragen kann. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht unbegrenzt
von einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

1.8 Produkt Nr. 8: Risiko, das sich aus dem Tilgungsprofil der Tracker Zertifikate ergibt

In diesem Abschnitt wird das spezifische Risiko dargestellt, das mit dem Kauf von Tracker
Zertifikaten (im Folgenden die "Tracker Zertifikate" oder die "Wertpapiere™) verbunden ist.

Risiko, das mit dem Kauf von Tracker Zertifikaten verbunden ist

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Tracker Zertifikate - unter
Umsténden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Tracker Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso groRer, je langer
die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Tracker Zertifikaten entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am Bewertungstag,
d. h. dem fir die Feststellung des flr die Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts
mafRgeblichen Tag, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Ist der Auszahlungsbetrag niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag
null (0).

1.9 Produkt Nr. 9: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Open End Tracker Zertifikate
ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Open End
Tracker Zertifikaten (im Folgenden die "Open End Tracker Zertifikate” oder die
"Wertpapiere") verbunden sind.
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Risiken, die mit dem Kauf von Open End Tracker Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Open End Tracker Zertifikate -
unter Umsténden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies flhrt dann in der Regel dazu, dass auch
der Wert der Open End Tracker Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des
Basiswerts im Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht, umso
groler, je langer die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Open End Tracker Zertifikaten entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. Voraussetzung fir die Zahlung des
Auszahlungsbetrags ist entweder eine wirksame Ausubung der Zertifikate durch den
Wertpapierinhaber oder eine Kiindigung des Emittenten (zu beidem siehe unten).

Ist der Auszahlungsbetrag niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je stdrker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am malgeblichen Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der
Auszahlungsbetrag null (0).

Risiko der Beendigung der Laufzeit durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder
durch Kiindigung des Emittenten

Bei Open End Tracker Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate, die im Gegensatz zu
Zertifikaten mit einer festen Laufzeit (sog. "Closed-End Zertifikate™) keine festgelegte Laufzeit
haben. Bei Open End Tracker Zertifikaten besteht jedoch das Risiko einer unvorhergesehenen
Beendigung der Laufzeit. Die Laufzeit der Open End Tracker Zertifikate endet entweder mit
wirksamer Austbung der Zertifikate entsprechend den jeweiligen Wertpapierbedingungen
(jeweils nur in Bezug auf die wirksam ausgelibten Zertifikate) oder durch eine Kiindigung
samtlicher Zertifikate durch den Emittenten. Die Open End Tracker Zertifikate konnen durch die
Wertpapierinhaber mit Wirkung zu bestimmten in den Wertpapierbedingungen definierten
Ausibungstagen ausgeubt werden. Das Ausibungsrecht der Wertpapierinhaber unterliegt
gewissen in den Wertpapierbedingungen néher definierten Ausiibungsbedingungen. Zum Zwecke
der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der jeweilige Ausiibungstag, an dem die
Voraussetzungen einer wirksamen Ausibung vorliegen, als Bewertungstag.

Der Emittent ist berechtigt, die Open End Tracker Zertifikate einer Serie insgesamt gemaR den
Wertpapierbedingungen zu kindigen. Eine solche Kiindigung der Zertifikate wird den
Wertpapierinhabern im Vorhinein gemal den Wertpapierbedingungen bekannt gemacht. Zum
Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der in der Bekanntmachung
genannte Kindigungstermin als Bewertungstag. Im Hinblick auf das Kundigungsrecht des
Emittenten sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Open End Tracker Zertifikate mit Wirkung
zu einem bestimmten Auslibungstag austben zu kdnnen.

Eine Ausubung durch den Wertpapierinhaber bzw. eine Kiindigung durch den Emittenten haben
zur Folge, dass der Wertpapierinhaber nur bis zum Einldsungstag bzw. Kiindigungstermin an der
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Wertentwicklung des Basiswerts partizipiert. Eine Partizipation an einer moglichen weiteren
Wertentwicklung des Basiswerts ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Im Falle einer ordentlichen Kindigung durch den Emittenten trdgt der Anleger das
Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kundigungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den durch den
Emittenten im Falle einer Kindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kiindigungsbetrag
maoglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Austibung

Im Falle der Ausiibung von Wertpapierrechten ist der Erlds der Ausibung nicht exakt
vorhersehbar, da der Referenzpreis des Basiswerts, der fur die Berechnung des
Auszahlungsbetrags maligeblich ist, erst nach Erfillung sémtlicher Auslibungsvoraussetzungen
festgestellt wird. Je langer die technische Abwicklung einer Auslibung dauert und je héher die
Volatilitit des Basiswerts ist, desto groRer ist das Risiko, dass sich der Basiswert zwischen dem
Zeitpunkt, in dem sich ein Wertpapierinhaber zur Ausiibung entschlieBt und an dem der
Referenzpreis der Austibung festgestellt wird, negativ entwickelt. Weiterhin kann gegebenenfalls
ein weiterer Verlust aufgrund einer negativen Wechselkursschwankung wéhrend des
vorgenannten Zeitraumes entstenen (siehe auch die Darstellung im Unterabschnitt "Falls
Auszahlungen auf die Zertifikate in einer Wahrung vorgenommen werden, die sich von der
Wahrung des Basiswerts unterscheidet, hangt das Verlustrisiko der Anleger auch von der
Entwicklung der Waéhrung des Basiswerts ab, welche nicht vorhersehbar ist." unter
"2.6 Wechselkursrisiken  im  Zusammenhang mit  den  Wertpapieren" in  dieser
Risikobeschreibung).

Ausubungsrechte konnen jeweils nur fur eine dem Mindesteinlésungsvolumen
entsprechende Anzahl von Open End Tracker Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen
Vielfachen davon ausgetibt werden.

Ausubungsrechte kénnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechende
Anzahl von Open End Tracker Zertifikaten bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgelibt
werden. Sofern der Wertpapierinhaber weniger als das Mindesteinlésungsvolumen an Open End
Tracker Zertifikaten halt, kann er sein Ausiibungsrecht nicht ausiiben, sondern muss entweder die
Differenz zu dem Mindesteinldsungsvolumen zukaufen, um ausiiben zu kénnen, oder es bleibt
ihm nur die Mdglichkeit, die Open End Tracker Zertifikate zu verkaufen.

Risiko im Falle der Anwendbarkeit einer Management Gebihr

Gegebenenfalls wird wahrend der Laufzeit der Open End Tracker Zertifikate bzw. bei Ausiibung
durch den Wertpapierinhaber bzw. bei der Kiindigung durch den Emittenten eine Management
Gebihr von dem Emittenten berechnet. Die Management Geblhr dient dazu, Kosten des
Emittenten, unter anderem fur die Strukturierung und den Vertrieb der Open End Tracker
Zertifikate zu decken. Eine solche Gebiihr kann den Auszahlungsbetrag bzw. die malgebliche
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Wertentwicklung des Basiswerts entsprechend der Hohe der Geblhr mindern. Gegebenenfalls ist
der Emittent berechtigt, die Hohe der Management Gebiihr wahrend der Laufzeit der Open End
Tracker Zertifikate anzupassen.

1.10  Produkt Nr. 10: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Multi Bonus bzw. Capped
Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Multi
Bonus bzw. Capped Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro bzw. Capped Multi Bonus Pro
Zertifikaten (im Folgenden die "Multi Bonus Zertifikate" oder die "Wertpapiere™) verbunden
sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Multi Bonus Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass ein Korbbestandteil der Multi Bonus Zertifikate -
unter Umstanden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fihrt dann in der Regel dazu, dass auch
der Wert der Multi Bonus Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs eines
Korbbestandteils im Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht,
umso grolier, je langer die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Multi Bonus Zertifikaten erhélt der Wertpapierinhaber einen Auszahlungsbetrag, der dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des maRgeblichen
Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpreis des maRgeblichen Korbbestandteils am
Bewertungstag, d. h. dem fur die Feststellung des fiir die Tilgung des Zertifikats relevanten
Preises des Basiswerts mafigeblichen Tag, mindestens jedoch dem Bonusbetrag entspricht, sofern
kein Barriere-Ereignis eingetreten ist.

Bei fallenden Kursen mindestens eines Korbbestandteils tragt der Wertpapierinhaber das Risiko,
dass ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Ein Barriere-Ereignis wird ausgeldst, wenn ein
bestimmter  Beobachtungskurs eines  Korbbestandteils wéhrend der  malRgeblichen
Barrieretiberwachungszeit der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Barriere entspricht
oder diese unterschreitet. Die Barriereiberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten
Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der
Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitraume umfassen, die kirzer als die Laufzeit
der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an
einem  bestimmten  Beobachtungstag  entsprechen oder (4)einen oder  mehrere
Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je langer ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je hoéher die
Anzahl an Beobachtungszeitrdumen, Beobachtungsstunden oder Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto héher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Dariiber hinaus ist zu beachten, dass die Anzahl und die Korrelation der Korbbestandteile die
Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses mafRgeblich beeinflusst. Eine hohe
Anzahl bzw. eine geringe Korrelation der Korbbestandteile erhoht z. B. das Risiko, dass ein
Barriere-Ereignis eintritt. Unter der "Korrelation der Korbbestandteile™ versteht man — vereinfacht
ausgedrickt — den Grad der Abhéngigkeit der Wertentwicklung der Korbbestandteile
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voneinander. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation
von '+1') d.h. eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der
Korbbestandteile immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '— 1', d. h. einer hohen
negativen Korrelation, bewegt sich die Wertentwicklung der Korbbestandteile immer genau
entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht mdglich ist, eine Aussage Uber den
Zusammenhang der Wertentwicklung der Korbbestandteile zu treffen. Stammen bei Aktien als
Korbbestandteilen z. B. sdmtliche Aktien aus derselben Branche und demselben Land, so ist
generell von einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation kann aber
beispielsweise sinken, wenn sich die Aktiengesellschaften, deren Aktien Korbbestandteil sind, in
starker Konkurrenz um Marktanteile und dieselben Absatzmarkte befinden.

Im Falle von Multi Bonus Zertifikaten, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein
Barriere-Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfuhrlich
unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren,
d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und
bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr.11)" im Unterabschnitt "4.10 Risiken im
Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert" des Abschnitts "4. Risiken, die fir
einzelne Basiswerte gelten” dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs eines Korbbestandteils in der Né&he der dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Barriere und steigt die erwartete Kursschwankungsbreite dieses Korbbestandteils,
die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird, (die sog. "implizite Volatilitat") an,
nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis eintritt. Sinkt die implizite Volatilitét
hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses kleiner. Weitere
Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitdt sind im Abschnitt "3. Risiken im
Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten und Verkaufen der
Wertpapiere” im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der Preisbildung bei Wertpapieren mit
Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro
Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten
(Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten
Volatilitat des Basiswerts wirkt sich negativ auf den Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des
Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt." in dieser Risikobeschreibung dargestellt.

Daruber hinaus kdnnen auch Absicherungsgeschéfte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung der Korbbestandteile haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die
Auflésung von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs eines
Korbbestandteils auswirkt und hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgelost wird. Siehe hierzu auch
die Risikobeschreibung unter "5.1 Risiko bei der Aufldsung von Absicherungsgeschaften des
Emittenten™ im Abschnitt "5. Besondere Risiken, die fur alle oder mehrere Basiswerte gelten™ in
dieser Risikobeschreibung.
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Tritt ein Barrieren-Ereignis auch nur einmal ein, verliert der Anleger seinen Anspruch auf den
Bonusbetrag und der Wertpapierinhaber tragt ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem
Umfang das Risiko eines Wertverlustes eines Korbbestandteils.

Ist nach dem Eintritt eines Barriere-Ereignisses der Nominalbetrag multipliziert mit dem
Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des maligeblichen Korbbestandteils und (ii) dem
Referenzpreis des ma3geblichen Korbbestandteils am Bewertungstag, d. h. der Auszahlungsbetrag
niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten), entsteht
dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs eines Korbbestandteils féllt, desto kleiner
ist der Auszahlungsbetrag und umso grofier ist der Verlust fur den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des
mafRgeblichen Korbbestandteils so stark féllt, dass der maRgebliche Korbbestandteil am
Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag null (0).

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag bei Capped Multi Bonus bzw.
Capped Multi Bonus Pro Zertifikaten

Bei Capped Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag
auf einen Hochstbetrag nach oben hin begrenzt. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko,
nicht in jedem Fall von einer giinstigen Wertentwicklung der Korbbestandteile zu profitieren.

1.11  Produkt Nr. 11: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Multi Express Zertifikate
ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Multi
Express Zertifikaten (im Folgenden die "Multi Express Zertifikate" oder die "Wertpapiere")
verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Multi Express Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass ein Korbbestandteil der Multi Express Zertifikate -
unter Umstanden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies flihrt dann in der Regel dazu, dass auch
der Wert der Multi Express Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs eines
Korbbestandteils im Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich abweicht,
umso groler, je langer die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Multi Express Zertifikaten erhdlt der Wertpapierinhaber — vorbehaltlich einer vorzeitigen
Rickzahlung (siehe hierzu unten) — einen Auszahlungsbetrag, der der Summe aus (i) dem
Nominalbetrag und (ii) einem bestimmten Zusatzbetrag 1 entspricht, sofern der Referenzpreis
aller Korbbestandteile am finalen Bewertungstag einem bestimmten Tilgungslevel entspricht oder
dieses Uberschreitet. Der finale Bewertungstag entspricht dem Laufzeitende Wertpapiere.

Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am finalen Bewertungstag dem
diesem Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel unterschreitet und keine Barriere-Ereignis
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eingetreten ist, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii)
einem bestimmten Zusatzbetrag 2.

Bei fallenden Kursen mindestens eines Korbbestandteils tragt der Wertpapierinhaber das Risiko,
dass ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Ein Barriere-Ereignis wird ausgeldst, wenn ein
bestimmter  Beobachtungskurs eines  Korbbestandteils wéahrend der maRgeblichen
Barrieretiberwachungszeit der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesenen Barriere entspricht
oder diese unterschreitet. Die Barriereiiberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten
Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der
Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kiirzer als die Laufzeit
der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an
einem  bestimmten  Beobachtungstag  entsprechen oder (4)einen oder mehrere
Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je langer ein Beobachtungszeitraum ist bzw. je héher die
Anzahl an Beobachtungszeitrdumen, Beobachtungsstunden oder  Beobachtungstagen
oder -zeitpunkten ist, desto hoher ist das Risiko des Eintritts eines Barriere-Ereignisses.

Darlber hinaus ist zu beachten, dass die Anzahl und die Korrelation der Korbbestandteile die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses mafigeblich beeinflusst. Eine hohe
Anzahl bzw. eine geringe Korrelation der Korbbestandteile erhéht z. B. das Risiko, dass ein
Barriere-Ereignis eintritt. Unter der "Korrelation der Korbbestandteile™ versteht man — vereinfacht
ausgedrickt — den Grad der Abhangigkeit der Wertentwicklung der Korbbestandteile
voneinander. Die Korrelation nimmt einen Wert zwischen '-1' und '+1' an, wobei eine Korrelation
von '+1', d.h. eine hohe positive Korrelation, bedeutet, dass die Wertentwicklungen der
Korbbestandteile immer gleichgerichtet sind. Bei einer Korrelation von '— 1', d. h. einer hohen
negativen Korrelation, bewegt sich die Wertentwicklung der Korbbestandteile immer genau
entgegengesetzt. Eine Korrelation von '0' besagt, dass es nicht maoglich ist, eine Aussage uber den
Zusammenhang der Wertentwicklung der Korbbestandteile zu treffen. Stammen bei Aktien als
Korbbestandteilen z. B. sdmtliche Aktien aus derselben Branche und demselben Land, so ist
generell von einer hohen positiven Korrelation auszugehen. Die Korrelation kann aber
beispielsweise sinken, wenn sich die Aktiengesellschaften, deren Aktien Korbbestandteil sind, in
starker Konkurrenz um Marktanteile und dieselben Absatzmarkte befinden.

Im Falle von Multi Express Zertifikaten, die sich auf Futures Kontrakte beziehen, kann ein
Barriere-Ereignis auch im Zusammenhang mit einem Rollover eintreten. Siehe hierzu ausfuhrlich
unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Zertifikaten mit Barrieren,
d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und
bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr.11)" im Unterabschnitt "4.10 Risiken im
Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert" des Abschnitts "4. Risiken, die fir
einzelne Basiswerte gelten" dieser Risikobeschreibung.

Liegt der Kurs eines Korbbestandteils in der Nahe der dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesenen Barriere und steigt die erwartete Kursschwankungsbreite dieses Korbbestandteils,
die aufgrund von aktuellen Marktpreisen berechnet wird, (die sog. "implizite Volatilitat™) an,
nimmt die Wahrscheinlichkeit zu, dass ein Barriere-Ereignis eintritt. Sinkt die implizite Volatilitét
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hingegen, wird die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses kleiner. Weitere
Risiken im Zusammenhang mit der impliziten Volatilitdt sind im Abschnitt "3. Risiken im
Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten und Verkaufen der
Wertpapiere” im Unterabschnitt "3.4. Besondere Risiken der Preisbildung bei Wertpapieren mit
Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro
Zertifikaten (Produkt Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten
(Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)" unter "Die Zunahme der impliziten
Volatilitat des Basiswerts wirkt sich negativ auf den Preis des Zertifikats aus, wenn der Kurs des
Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt." in dieser Risikobeschreibung dargestellt.

Daruber hinaus kénnen auch Absicherungsgeschéfte des Emittenten erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung der Korbbestandteile haben. Insbesondere besteht das Risiko, dass sich die
Auflésung von Absicherungspositionen des Emittenten negativ auf den Kurs eines
Korbbestandteils auswirkt und hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgeldst wird. Siehe hierzu auch
die Risikobeschreibung unter "5.1 Risiko bei der Auflésung von Absicherungsgeschéften des
Emittenten™ im Abschnitt 5. Besondere Risiken, die fiir alle oder mehrere Basiswerte gelten™ in
dieser Risikobeschreibung.

Tritt ein Barrieren-Ereignis auch nur einmal ein, tragt der Wertpapierinhaber ab Eintritt des
Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines Wertverlustes eines Korbbestandteils.

Ist nach dem Eintritt eines Barriere-Ereignisses das Produkt aus dem Nominalbetrag und dem
Quotienten aus dem Referenzpreis des maligeblichen Korbbestandteils am finalen Bewertungstag
und dessen Basispreis, d.h. der Auszahlungsbetrag niedriger als der bezahlte Kaufpreis
(einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust.
Je starker der Kurs eines Korbbestandteils féllt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag und umso
groler ist der Verlust fur den Wertpapierinhaber.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des
mafRgeblichen Korbbestandteils so stark féllt, dass der maRgebliche Korbbestandteil am
Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der Auszahlungsbetrag null (0).

Begrenzung des Auszahlungsbetrags bei Multi Express Zertifikaten

Bei Multi Express Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag nach oben hin begrenzt.
Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht in jedem Fall von einer glnstigen
Wertentwicklung der Korbbestandteile zu profitieren.

Risiken im Zusammenhang mit einer moglichen vorzeitigen Riuckzahlung bei Multi Express
Zertifikaten

Bei Multi Express Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit bedingter vorzeitiger
Rickzahlung. Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile an einem Bewertungstag vor dem
finalen Bewertungstag dem diesem Bewertungstag zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder
dieses Uberschreitet (sog. "Vorzeitiges Auszahlungsereignis”), erhdlt der Anleger den
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entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des "Vorzeitigen
Auszahlungsbetrags"” vorzeitig. Bewertungstage sind Tage, die fur die Feststellung des Eintritts
der Voraussetzungen fur ein Vorzeitiges Auszahlungsereignis malgeblich sind. Alle
Bewertungstage werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Im Falle einer vorzeitigen Rlckzahlung tragen Anleger das Wiederanlagerisiko hinsichtlich des
Vorzeitigen Auszahlungsbetrags. Dies bedeutet, dass sie den Vorzeitigen Auszahlungsbetrag
mdoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen konnen als denen, die
beim Erwerb des Zertifikats vorlagen.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung nimmt der Anleger an einer nachfolgenden Wertentwicklung
der Korbbestandteile nicht teil. Die maximale Renditeerwartung ist in diesem Fall durch die
Differenz zwischen dem fir das Zertifikat gezahlten Kaufpreis (einschliellich aufgewendeter
Transaktionskosten) und dem jeweiligen Vorzeitigen Auszahlungsbetrag begrenzt.

1.12  Produkt Nr. 12: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Faktor Wertpapiere
ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von Faktor
Wertpapieren (im Folgenden die "Faktor Wertpapiere" oder die "Wertpapiere™) verbunden
sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Faktor Wertpapieren verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Faktor Wertpapiere - unter
Umstdnden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel dazu, dass auch der
Wert der Faktor Wertpapiere sinkt. Tendenziell ist das Risiko, dass der Kurs des Basiswerts im
Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Wertpapiere erheblich abweicht, umso groRer, je
langer die (Rest-)Laufzeit der Wertpapiere ist. Dies gilt im Besonderen bei Faktor Wertpapieren,
da hier die Wertentwicklung der in dem Basiswert (Index) enthaltenen Indexbestandteile gehebelt
wird.

Bei Faktor Wertpapieren entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. Voraussetzung fur die Zahlung des Auszahlungsbetrags
ist entweder eine wirksame Auslibung der Wertpapiere durch den Wertpapierinhaber oder eine
Kiindigung des Emittenten (zu beidem siehe unten).

Ist der Auszahlungsbetrag niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschlieRlich aufgewendeter
Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der Kurs des
Basiswerts fallt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag.

Es kann sogar ein Totalverlust entstehen. Dies ist dann der Fall, wenn der Kurs des Basiswerts so
stark fallt, dass der Basiswert am maligeblichen Bewertungstag wertlos ist. Dann betragt der
Auszahlungsbetrag null (0).
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Risiko von Anlagen in gehebelte Basiswerte

Faktor Wertpapiere beziehen sich ausschliellich auf Indizes, die aus mehreren Indexbestandteilen,
wie z.B. Aktien, bestehen konnen, aber auch einzelne Indexbestandteile, wie z. B. einen
einzelnen Future-Preis, einen einzelnen Aktienkurs oder einen einzelnen Rohstoffpreis abbilden
kdnnen. Die Wertentwicklung der Indexbestandteile wird gehebelt. Es ist zu beachten, dass sich
die Wertentwicklung von gehebelten Indizes Uber einen Zeitraum von mehreren Tagen von der
Kursentwicklung des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile multipliziert mit dem
Hebelfaktor unterscheiden kann. Aufgrund des Hebelfaktors haben Schwankungen an den
Kapitalmarkten einen wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung der Faktor Wertpapiere.
Aus diesem Grund konnen Faktor Wertpapiere flr eine langerfristige Anlage ungeeignet sein und
bieten sich nicht als Alternative gegenuiber einem Direktinvestment an.

Besondere Risiken in Verbindung mit dem gehebelten Basiswert sind unter "4.2 Besondere
Risiken im Fall von gehebelten Indizes als Basiswert im Fall von Faktor Wertpapieren (Produkt
Nr. 12)" in dieser Risikobeschreibung dargestellt.

Risiko der Beendigung der Laufzeit durch Ausiibung durch den Wertpapierinhaber oder
durch Kiindigung des Emittenten

Bei Faktor Wertpapieren handelt es sich um Wertpapiere, die im Gegensatz zu Wertpapieren mit
einer festen Laufzeit (sog. "Closed-End Wertpapiere™) keine festgelegte Laufzeit haben. Bei
Faktor Wertpapieren besteht jedoch das Risiko einer unvorhergesehenen Beendigung der
Laufzeit. Die Laufzeit der Faktor Wertpapiere endet entweder mit wirksamer Auslbung der
Wertpapiere entsprechend den jeweiligen Wertpapierbedingungen (jeweils nur in Bezug auf die
wirksam ausgetibten Wertpapiere) oder durch eine Kundigung sdmtlicher Wertpapiere durch den
Emittenten. Die Faktor Wertpapiere konnen durch die Wertpapierinhaber mit Wirkung zu
bestimmten in den Wertpapierbedingungen definierten Auslibungstagen ausgetibt werden. Das
Ausubungsrecht der Wertpapierinhaber unterliegt gewissen in den Wertpapierbedingungen néaher
definierten  Ausubungsbedingungen. Zum Zwecke der Berechnung des jeweiligen
Auszahlungsbetrags gilt der jeweilige Ausubungstag, an dem die Voraussetzungen einer
wirksamen Ausilibung vorliegen, als Bewertungstag.

Der Emittent ist berechtigt, die Faktor Wertpapiere einer Serie insgesamt gemaR den
Wertpapierbedingungen zu kindigen. Eine solche Kindigung der Wertpapiere wird den
Wertpapierinhabern im Vorhinein gemal den Wertpapierbedingungen bekannt gemacht. Zum
Zwecke der Berechnung des jeweiligen Auszahlungsbetrags gilt der in der Bekanntmachung
genannte Kindigungstermin als Bewertungstag. Im Hinblick auf das Kindigungsrecht des
Emittenten sollten Anleger nicht darauf vertrauen, die Faktor Wertpapiere mit Wirkung zu einem
bestimmten Ausubungstag austiben zu kénnen.

Eine Ausubung durch den Wertpapierinhaber bzw. eine Kiindigung durch den Emittenten haben
zur Folge, dass der Wertpapierinhaber nur bis zum Einldsungstag bzw. Kiindigungstermin an der
Wertentwicklung des Basiswerts partizipiert. Eine Partizipation an einer moglichen weiteren
Wertentwicklung des Basiswerts ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

39



Il. RISIKOFAKTOREN

Im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch den Emittenten trdgt der Anleger das
Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kundigungsbetrags. Dies bedeutet, dass er den durch den
Emittenten im Falle einer Kindigung gegebenenfalls ausgezahlten Kiindigungsbetrag
maoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann als denen, die beim
Erwerb des Wertpapiers vorlagen.

Risiko der Unvorhersehbarkeit des Auszahlungsbetrags bei Austibung

Im Falle der Ausiibung von Wertpapierrechten ist der Erlds der Ausibung nicht exakt
vorhersehbar, da der Referenzpreis des Basiswerts, der fur die Berechnung des
Auszahlungsbetrags maligeblich ist, erst nach Erfullung samtlicher Auslibungsvoraussetzungen
festgestellt wird. Je langer die technische Abwicklung einer Ausiibung dauert und je hoher die
Volatilitat des Basiswerts ist, desto grofer ist das Risiko, dass sich der Basiswert zwischen dem
Zeitpunkt, in dem sich ein Wertpapierinhaber zur Ausiibung entschlieBt und an dem der
Referenzpreis der Auslibung festgestellt wird, negativ entwickelt. Weiterhin kann gegebenenfalls
ein weiterer Verlust aufgrund einer negativen Wechselkursschwankung wéhrend des
vorgenannten Zeitraumes entstehen (siehe auch unter "2. Risiken, die sich aus den Bedingungen
der Wertpapiere ergeben™ im Unterabsatz "2.6. Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den
Wertpapieren™ im Unterabschnitt "Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung
vorgenommen werden, die sich von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet, héngt das
Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der Wahrung des Basiswerts ab, welche nicht
vorhersehbar ist." in dieser Risikobeschreibung).

Ausubungsrechte konnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsvolumen
entsprechende Anzahl von Faktor Wertpapieren bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon
ausgeubt werden.

Ausubungsrechte kénnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechende
Anzahl von Faktor Wertpapieren bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetibt werden.
Sofern der Wertpapierinhaber weniger als das Mindesteinlésungsvolumen an Faktor Wertpapieren
halt, kann er sein Ausiibungsrecht nicht ausiiben, sondern muss entweder die Differenz zu dem
Mindesteinldsungsvolumen zukaufen, um ausiiben zu konnen, oder es bleibt ihm nur die
Madglichkeit, die Faktor Wertpapiere zu verkaufen.

Risiko im Falle der Anwendbarkeit einer Management Gebuhr und/oder einer Kommission

Gegebenenfalls wird wéhrend der Laufzeit der Faktor Wertpapiere bzw. bei Ausiibung durch den
Wertpapierinhaber bzw. bei der Kindigung durch den Emittenten eine Management Gebdihr
und/oder eine Kommission (z. B. eine Gap Kommission) von dem Emittenten berechnet. Die
Management Gebdihr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter anderem fiir die Strukturierung und
den Vertrieb der Faktor Wertpapiere zu decken. Sofern anwendbar, dient eine Gap Kommission
dazu, Kosten des Emittenten fir die Absicherung bestimmter mit dem Basiswert zusammen
héngender Risiken abzudecken. Eine solche Gebiuhr kann den Auszahlungsbetrag bzw. die
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mafRgebliche Wertentwicklung des Basiswerts entsprechend der Hohe der Gebihr und/oder
Kommission mindern. Daher kann jede derartige Gebuhr und/oder Kommission einen
wesentlichen Einfluss auf die Wertentwicklung des Faktor Wertpapiers haben. Gegebenenfalls ist
der Emittent berechtigt, die Hohe der Management Gebiihr und/oder Kommission wahrend der
Laufzeit der Faktor Wertpapiere anzupassen.

1.13  Produkt Nr. 13: Risiken, die sich aus dem Tilgungsprofil der Mindestbetrag/MinMax
Zertifikate ergeben

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken dargestellt, die mit dem Kauf von
Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten (im Folgenden die "Mindestbetrag/MinMax Zertifikate"
oder die "Wertpapiere™) verbunden sind.

Risiken, die mit dem Kauf von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten verbunden sind

Der Wertpapierinhaber tragt das Risiko, dass der Basiswert der Mindestbetrag/MinMax
Zertifikate - unter Umstanden sogar erheblich - an Wert verliert. Dies fuhrt dann in der Regel
dazu, dass auch der Wert der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate sinkt. Tendenziell ist das Risiko,
dass der Kurs des Basiswerts im Vergleich zu seinem Kurs bei Emission der Zertifikate erheblich
abweicht, umso grofer, je langer die (Rest-)Laufzeit der Zertifikate ist.

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten erhélt der Wertpapierinhaber den Hochstbetrag, sofern
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag, d. h. dem fur die Feststellung des flr die
Tilgung des Zertifikats relevanten Preises des Basiswerts mageblichen Tag, auf oder iber dem
Cap festgestellt wird.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, aber Uber dem Mindestbetrag-Level
festgestellt wird, erhélt der Wertpapierinhaber den Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder unter dem Mindestbetrag-Level festgestellt
wird, erhalt der Wertpapierinhaber den Mindestbetrag. Der Mindestbetrag entspricht dem
Mindestbetrag-Level multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

In den Wertpapierbedingungen mancher Mindestbetrag/MinMax Zertifikate kann als
Tilgungsvariante eine physische Lieferung vorgesehen sein. Bei diesen Mindestbetrag/MinMax
Zertifikaten erhalten Anleger, sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, aber
Uber dem Mindestbetrag-Level festgestellt wird, keinen Geldbetrag, sondern stattdessen den
Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl. Gegebenenfalls erhalten
Anleger dartiber hinaus die Zahlung eines sogenannten Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen. Dies ist der Fall, wenn das Bezugsverhéltnis
beispielsweise 1,3 betragt. Dann erhalten Anleger je Mindestbetrag/MinMax Zertifikat eine Aktie
des Basiswerts und eine Zahlung in Hohe von 0,3 multipliziert mit dem Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag.
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Wichtiger Hinweis: Der Wert eines zu liefernden Basiswerts kann in der Zeit zwischen dem
Bewertungstag und dem Félligkeitstag weiter fallen. Dies kann dazu flihren, dass sich der Verlust
des Wertpapierinhabers nach dem Bewertungstag weiter erhoht.

Wird der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, aber tber dem Mindestbetrag-Level
festgestellt und ist der Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
d. h. der Auszahlungsbetrag bzw. bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten mit physischer
Lieferung der Wert des zu liefernden Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte (jeweils
einschliellich eines etwaigen Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
werden konnen) am Falligkeitstag niedriger als der bezahlte Kaufpreis (einschliellich
aufgewendeter Transaktionskosten), entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust. Je starker der
Kurs des Basiswerts fallt, desto kleiner ist der Auszahlungsbetrag bzw. der Wert des zu liefernden
Basiswerts.

Im schlechtesten Fall kommt es zu einem Verlust eines wesentlichen Teils des eingesetzten
Kapitals. Dies ist der Fall, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dem
Mindestbetrag-Level entspricht oder dieses unterschreitet. Der Anleger erhélt dann lediglich den
Mindestbetrag. Das Verlustrisiko des Anlegers ist dementsprechend grundsatzlich auf die
Differenz zwischen dem fir den Erwerb der Zertifikate eingesetzten Kapital (einschlielich
aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Mindestbetrag begrenzt.

Begrenzung des Auszahlungsbetrags auf einen Hochstbetrag bei Mindestbetrag/MinMax
Zertifikaten

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten ist der Auszahlungsbetrag auf einen Hochstbetrag nach
oben hin begrenzt. Wertpapierinhaber tragen deshalb das Risiko, nicht in jedem Fall von einer
gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts zu profitieren.

Besondere Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten

Sofern die Wahrung des Basiswerts nicht der Auszahlungswéhrung entspricht und es sich nicht
um ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung handelt, kann die Héhe des Mindestbetrags von der
Entwicklung des mafgeblichen Wechselkurses negativ beeinflusst werden.

Besonderes  Risiko im  Falle einer  aullerordentlichen  Kindigung  von
Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten

Im Falle einer aul3erordentlichen Kindigung durch den Emittenten kann der Kiindigungsbetrag
auch unter dem Mindestbetrag liegen.
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Besondere Risiken bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten im Zusammenhang mit einer
drohenden oder eingetretenen Zahlungsunféahigkeit des Emittenten

Anleger bleiben dem Ausfallrisiko des Emittenten ausgesetzt, sodass sie bei einer
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten ihr gesamtes fir den Erwerb der Wertpapiere eingesetztes
Kapital (einschlieBlich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Unter anderem aus
diesem Grund kénnen Mindestbetrag/MinMax Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis
gehandelt werden, der unterhalb des Mindestbetrags liegt. Anleger kdnnen deshalb nicht darauf
vertrauen, die Zertifikate jederzeit waéhrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestbetrag
verdufern zu kénnen.

2. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben

In dieser Kategorie erfolgt eine Einteilung in Unterkategorien (2.1, 2.2 usw.). Innerhalb der
einzelnen Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden wesentlichsten
Risikofaktoren an erster Stelle dargestellt. Es ist auch mdoglich, dass innerhalb einer
Unterkategorie nur ein einzelner wesentlicher Risikofaktor oder mehr als zwei Risikofaktoren
dargestellt werden. Die Reihenfolge in der Darstellung bei mehr als zwei Risikofaktoren innerhalb
einer Unterkategorie stellt weder eine Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

2.1 Risiken aufgrund einer ordentlichen oder auRRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere

Im Falle einer auBerordentlichen Kundigung durch den Emittenten haben die
Wertpapierinhaber keinen Anspruch auf Zahlung eines gegebenenfalls in den
Wertpapierbedingungen flr das ordentliche Laufzeitende auf Basis einer Tilgungsformel zu
berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags. In diesem Fall ermittelt der
Emittent den gegebenenfalls an die Wertpapierinhaber zu zahlenden Kindigungsbetrag
nach billigem Ermessen.

Anleger sollten beachten, dass die Laufzeit der Wertpapiere durch eine aulerordentliche
Kindigung des Emittenten beendet werden kann. Eine auBerordentliche Kindigung durch den
Emittenten kommt insbesondere in den folgenden Féllen in Betracht:

e Bei Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der dazu flhrt, dass die
Erfallung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise — gleich aus
welchem Grund — rechtswidrig oder undurchfiihrbar oder bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise unzumutbar wird oder geworden ist,

e Dbei einer Anderung der Rechtslage bzw. behordliche Auflagen oder Weisungen, die dazu
fihren, dass die Aufrechterhaltung der Hedge-Positionen des Emittenten rechtswidrig
geworden ist,

e wenn eine Umrechnungsstorung eintritt oder vorliegt (siehe hierzu auch unter "2.2 Risiken
aufgrund von Marktstérungen und Umrechnungsstérungen™ im Unterabsatz "Im Fall von
Umrechnungsstérungen ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere auflerordentlich zu
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kiindigen. In diesem Fall ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die Wertpapierinhaber
zu zahlenden Kundigungsbetrag nach billigem Ermessen."),

e bei Eintritt von Anpassungsereignissen, die dazu fuhren, dass keine wirtschaftlich
sachgerechten Anpassungen an die eingetretenen Anderungen maoglich sind (siehe hierzu
auch unter "2.3 Risiken aufgrund von Anpassungen” im Unterabsatz "Soweit eine Anpassung
des Basiswerts nicht maoglich ist, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere auRerordentlich
zu kindigen. In diesem Fall ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen."), oder

e wenn zu irgendeinem Zeitpunkt nach der Emission der Wertpapiere Umsténde eintreten,
aufgrund derer der Emittent in Bezug auf die betreffenden Wertpapiere einer Einbehaltungs-
oder Berichtspflicht gemal Section 871(m) des U.S.-amerikanischen Internal Revenue Code
von 1986 und den diesbeziiglichen Treasury-Bestimmungen unterliegt oder eine hinreichende
Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent einer solchen unterliegen wird (siehe hierzu
auch unter "2.4 Risiko einer auflerordentlichen Kiindigung aufgrund einer Einbehaltungs-
oder Berichtspflicht gemal} Section 871(m)").

Im Falle einer auf3erordentlichen Kiindigung ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kindigungsbetrag nach billigem Ermessen. Ein Anspruch auf
Zahlung eines gegebenenfalls in den Wertpapierbedingungen fur das ordentliche Laufzeitende auf
Basis einer Tilgungsformel zu berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags
besteht im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung nicht. Der Betrag, den der Emittent im Falle
einer auBerordentlichen Kindigung zahlt, entspricht einem von dem Emittenten nach billigem
Ermessen bestimmten angemessenen Marktwert des Wertpapiers. Dieser kann u.U. auch erheblich
unter dem anfénglichen Ausgabepreis bzw. dem fir den Kauf des Wertpapiers aufgewendeten
Kapitalbetrag liegen. Je niedriger der auBerordentliche Kindigungsbetrag ist, desto héher ist
moglicherweise der Verlust. Insbesondere kann der angemessene Marktwert und somit der
aullerordentliche Kundigungsbetrag auch null betragen.

Im Falle einer ordentlichen oder auflerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere durch den
Emittenten tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs
der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erftllt werden
konnen (Renditerisiko).

Im Falle einer auferordentlichen Kindigung oder im Falle einer bei Wertpapieren ohne
Laufzeitbegrenzung zusétzlich méglichen ordentlichen Kindigung durch den Emittenten trégt der
Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfllt werden konnen. Kommt es zu einer
aullerordentlichen Kindigung, ist das Risiko, dass die Erwartungen des Anlegers auf einen
Wertzuwachs der Wertpapiere nicht mehr erfullt werden kénnen, umso groRer, je langer die
Laufzeit des Wertpapiers ohne die aulRerordentliche Kiindigung noch gewesen ware.
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Der Anleger tragt das Risiko, den Kindigungsbetrag moglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen wieder anlegen zu konnen (Wiederanlagerisiko).

Der Anleger tragt das Wiederanlagerisiko hinsichtlich des Kiindigungsbetrags. Dies bedeutet, dass
er den durch den Emittenten im Falle einer Kundigung gegebenenfalls ausgezahlten
Kindigungsbetrag maéglicherweise nur zu unglinstigeren Marktkonditionen wieder anlegen kann
als denen, die beim Erwerb des Wertpapiers vorlagen. Dieses Risiko ist umso hoher, je
ungunstiger sich die Marktbedingungen seit dem Erwerb des Wertpapiers entwickelt haben.

2.2 Risiken aufgrund von Marktstérungen und Umrechnungsstérungen

Marktstorungen konnen die Veraullerbarkeit der Wertpapiere vorubergehend oder
dauernd beschréanken, verteuern oder mit einem zuséatzlichen Preisrisiko belasten.

Im Handel mit Wertpapieren haben die Aussetzung oder erhebliche Einschrankung des Stellens
von An- und Verkaufspreisen durch den Emittenten, die Kurstellung flr lediglich kleinere
Volumina, die Ausweitung der Spanne zwischen Ankaufs- und Verkaufspreis oder auch eine
Kombination der vorgenannten MalRnahmen den gleichen Effekt wie eine Marktstérung am
entsprechenden Bewertungstag.

Dartiber hinaus konnen Marktstérungen die VerauRerbarkeit der Wertpapiere vorubergehend oder
dauernd beschrénken, verteuern oder mit einem zusatzlichen Preisrisiko belasten, insbesondere,
wenn sich der Basiswert in einer derartigen Situation im Wert negativ entwickelt. Je langer eine
Marktstorung andauert, umso groRer ist das beschriebene Risiko.

Bei einer Verschiebung des maligeblichen Bewertungstags aufgrund von Marktstérungen
kann sich der Kurs des Basiswerts und gegebenenfalls der Wechselkurs zur Umrechnung in
die Auszahlungswahrung negativ entwickeln und somit die Héhe des Auszahlungsbetrags
negativ beeinflussen.

Marktstorungen sind die Aussetzung oder erhebliche Einschrankung des Handels im Basiswert,
seiner Bestandteile oder bestimmter darauf bezogener Derivate, jeweils an bestimmten
organisierten Markten.

Sollte es am (finalen) Bewertungstag oder bei Wertpapieren ohne feste Laufzeit (auch "Open End
Wertpapiere" genannt) bei der Ausiibung durch den Wertpapierinhaber bzw. bei einer Kiindigung
durch den Emittenten zu Marktstérungen in Bezug auf den Basiswert kommen, ist der Emittent
berechtigt, den Bewertungstag fiir den Referenzpreis zu verschieben. Hieraus kann dem Anleger
ein zusatzliches Risiko erwachsen, sofern sich der Kurs des Basiswerts wahrend der zeitlichen
Verzdgerung negativ entwickeln sollte oder gegebenenfalls der Wechselkurs zur Umrechnung in
die Auszahlungswahrung in eine fir den Anleger unglnstige Richtung entwickelt, da hierdurch
auch die Hohe des Auszahlungsbetrag negativ beeinflusst wird. Je langer eine solche zeitliche
Verzogerung andauert, umso groRer ist das beschriebene Risiko.
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Im Fall von Umrechnungsstorungen ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere
auBerordentlich zu kindigen. In diesem Fall ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an
die Wertpapierinhaber zu zahlenden Kindigungsbetrag nach billigem Ermessen.

Falls es dem Emittenten nicht mdglich ist, die Referenzwahrung des jeweiligen Basiswerts der
Wertpapiere in die Auszahlungswahrung der Wertpapiere umzurechnen und damit eine
sogenannte Umrechnungsstérung vorliegt, ist der Emittent berechtigt, die Wertpapiere zu
kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Das Risiko einer Umrechnungsstorung besteht besonders im Hinblick auf Wertpapiere, deren
Basiswert sich auf Finanzinstrumente oder die gesetzliche Wahrung von Schwellenmérkten
bezieht. Dieses Risiko basiert vornehmlich darauf, dass im Vergleich zu L&ndern mit gréReren
und liquideren Markten und politisch bestdndigeren Umstanden (z. B. Landern der Européischen
Union oder den Vereinigten Staaten von Amerika) eine héhere Wahrscheinlichkeit des Eintritts
von plétzlichen und unvorhersehbaren politischen und wirtschaftlichen Veranderungen besteht,
die zu Beschrankungen gegenuber auslandischen Anlegern fihren koénnen, wie z. B. die
Zwangsenteignung von Vermdogen, die Verstaatlichung auslédndischer Bankeinlagen oder die
Einflhrung von Devisenkontrollen.

Im Falle einer aufRerordentlichen Kiindigung ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kiindigungsbetrag nach billigem Ermessen. Ein Anspruch auf
Zahlung eines gegebenenfalls in den Wertpapierbedingungen fur das ordentliche Laufzeitende auf
Basis einer Tilgungsformel zu berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags
besteht im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung nicht. Der Betrag, den der Emittent im Falle
einer auBerordentlichen Kindigung zahlt, entspricht einem von dem Emittenten nach billigem
Ermessen bestimmten angemessenen Marktwert des Wertpapiers. Dieser kann u.U. auch erheblich
unter dem anfénglichen Ausgabepreis bzw. dem fur den Kauf des Wertpapiers aufgewendeten
Kapitalbetrag liegen. Je niedriger der auRerordentliche Kindigungsbetrag ist, desto héher ist
mdoglicherweise der Verlust. Insbesondere kann der angemessene Marktwert und somit der
aullerordentliche Kundigungsbetrag auch null betragen.

Daruber hinaus tragt der Anleger im Falle einer aulerordentlichen Kindigung das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden kénnen (Renditerisiko) sowie das Risiko, den
Kindigungsbetrag mdglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen zu
kdnnen (Wiederanlagerisiko). Weitere Informationen hierzu sind unter "Im Falle einer
ordentlichen oder auf3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten tragt der
Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kénnen (Renditerisiko).” und "Der
Anleger tragt das Risiko, den Kindigungsbetrag moglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen wieder anlegen zu konnen (Wiederanlagerisiko)." im Unterabschnitt
"2.1. Risiken aufgrund einer ordentlichen oder auRerordentlichen Kiindigung der Wertpapiere"
dieses Risikoabschnitts detailliert dargestellt.
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2.3 Risiken aufgrund von Anpassungen

Soweit eine Anpassung des Basiswerts nicht mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, die
Wertpapiere auflerordentlich zu kidndigen. In diesem Fall ermittelt der Emittent den
gegebenenfalls an die Wertpapierinhaber zu zahlenden Kundigungsbetrag nach billigem
Ermessen.

Sofern bestimmte Anpassungsereignisse eintreten, ist der Emittent berechtigt, die
Wertpapierbedingungen und damit die Rechte der Wertpapierinhaber aus den Wertpapieren
anzupassen. Anpassungsereignisse sind von der Art des Basiswerts abhédngig.

Soweit eine Anpassung des Basiswerts an die eingetretenen Anderungen nicht sachgerecht sein
sollte, um einem Verwésserungs-, Konzentrations- oder sonstigen Effekt Rechnung zu tragen, und
es daher nicht maoglich ist, die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so weit wie moéglich so zu stellen,
wie sie vor dem Inkrafttreten des Anpassungsereignisses standen, ist der Emittent berechtigt, die
Wertpapiere auRerordentlich zu kiindigen und vorzeitig zuriickzuzahlen.

Beispiel: Eine als Basiswert dienende Aktie der Gesellschaft A wird infolge einer Ubernahme der
Gesellschaft A durch die Gesellschaft B nicht langer notiert. Die an den Terminborsen
gehandelten Options- oder Terminkontrakten auf Aktien der Gesellschaft A werden
beispielsweise (i) durch einen Korb bestehend aus Aktien der Gesellschaft B und eine Option oder
(ii) durch einen Korb bestehend aus Aktien der Gesellschaft B und eine Barkomponente oder
(iii) durch einen Korb bestehend aus mehreren vergleichbaren Komponenten ersetzt. Der Emittent
kann etwaige Anpassungen an den Wertpapierbedingungen an der Anpassung ausrichten, die die
Terminbdrse vornimmt. Es ist jedoch zu beachten, dass der Verwasserungseffekt einer Anpassung
umso groler ist, je hoher beispielsweise der Anteil der Barkomponente (oben Fall (ii)) ist. Je
groRer der Verwasserungseffekt ist, desto hoher ist die Wahrscheinlichkeit, dass eine Anpassung
nicht das beabsichtigte Ziel erreichen kann, Wertpapierinhaber wirtschaftlich so weit wie méglich
so zu stellen, wie sie vor dem Inkrafttreten des Anpassungsereignisses standen, mit der Folge,
dass der Emittent die Wertpapiere auRerordentlich kindigt.

Im Falle einer auf3erordentlichen Kiindigung ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kindigungsbetrag nach billigem Ermessen. Ein Anspruch auf
Zahlung eines gegebenenfalls in den Wertpapierbedingungen fir das ordentliche Laufzeitende auf
Basis einer Tilgungsformel zu berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags
besteht im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung nicht. Der Betrag, den der Emittent im Falle
einer auBerordentlichen Kindigung zahlt, entspricht einem von dem Emittenten nach billigem
Ermessen bestimmten angemessenen Marktwert des Wertpapiers. Dieser kann u.U. auch erheblich
unter dem anfanglichen Ausgabepreis bzw. dem fur den Kauf des Wertpapiers aufgewendeten
Kapitalbetrag liegen. Je niedriger der auRerordentliche Kindigungsbetrag ist, desto héher ist
mdoglicherweise der Verlust. Insbesondere kann der angemessene Marktwert und somit der
aullerordentliche Kundigungsbetrag auch null betragen.

Daruber hinaus trégt der Anleger im Falle einer aullerordentlichen Kiindigung das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden kdnnen (Renditerisiko) sowie das Risiko, den
Kindigungsbetrag mdglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen zu
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konnen (Wiederanlagerisiko). Weitere Informationen hierzu sind unter "Im Falle einer
ordentlichen oder auf3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten tragt der
Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden kdénnen (Renditerisiko).” und "Der
Anleger trdgt das Risiko, den Kundigungsbetrag mdglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen wieder anlegen zu konnen (Wiederanlagerisiko)." im Unterabschnitt
"2.1. Risiken aufgrund einer ordentlichen oder auferordentlichen Kiindigung der Wertpapiere"
dieses Risikoabschnitts detailliert dargestellt.

Anpassungen konnen zum Austausch des Basiswerts und zu einer wesentlichen
Veranderung des Preises des Wertpapiers fihren.

Im Falle der Ersetzung des Basiswerts durch einen anderen Basiswert, z. B. im Falle der
Ubernahme oder Fusion einer Aktiengesellschaft durch bzw. mit einer anderen borsennotierten
Aktiengesellschaft sowie Einstellung der Bdrsennotierung des alten Basiswerts oder der
Einstellung eines Index mit anschliefender Ersetzung des eingestellten Index durch einen anderen
Index, kann die vom Emittenten geschatzte implizite Volatilitdt des neuen Basiswerts niedriger
oder hoher als die Volatilitat des alten Basiswerts sein. Eine derartige Volatilitatsveranderung
kann sich negativ auf den Preis des Wertpapiers auswirken, wenn die implizite Volatilitat des
neuen Basiswerts niedriger als die des alten Basiswerts ist.

Insbesondere bei Long-Wertpapieren kdnnen sich aufgrund der wirtschaftlichen Verédnderung des
Basiswerts eintretende schlechtere Kursaussichten des neuen Basiswerts im spateren Zeitablauf
negativ auf den Preis des Wertpapiers auswirken. Bei Short-Wertpapieren kénnen sich aufgrund
der wirtschaftlichen Veranderung des Basiswerts eintretende bessere Kursaussichten des neuen
Basiswerts im spéteren Zeitablauf negativ auf den Preis des Wertpapiers auswirken. Tendenziell
sind diese Risiken umso grofier, je langer die (Rest-)Laufzeit der Wertpapiere ist.

Erfolgt eine Ersetzung des Basiswerts kann sich im Nachhinein herausstellen, dass der den
alten Basiswert ersetzende Basiswert sich aus Sicht des Anlegers negativer entwickelt, als
dies beim alten Basiswert mdglicherweise der Fall gewesen wére, und demzufolge die
urspringlichen Erwartungen des Anlegers auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere nicht
erfullt werden.

Im Falle einer Ersetzung des Basiswerts kann sich im Nachhinein herausstellen, dass der den alten
Basiswert ersetzende Basiswert sich aus Sicht des Anlegers negativer entwickelt, als dies beim
alten Basiswert moglicherweise der Fall gewesen ware. Als Folge hieraus trégt der Anleger das
Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Anpassung,
d. h. Ersetzung des Basiswerts nicht erfullt werden. Kommt es zu einer Ersetzung des Basiswerts,
ist das Risiko, dass die Erwartungen des Anlegers auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere nicht
mehr erfullt werden kdnnen, umso groRer, je langer die (Rest-)Laufzeit des Wertpapiers ist.

48



Il. RISIKOFAKTOREN

2.4 Risiko einer auBerordentlichen Kindigung aufgrund einer Einbehaltungs- oder
Berichtspflicht geman Section 871(m)

Es besteht ein Risiko einer aulierordentlichen Kindigung der Wertpapiere, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt nach der Emission der Wertpapiere Umsténde eintreten, aufgrund
derer der Emittent in Bezug auf die betreffenden Wertpapiere einer Einbehaltungs- oder
Berichtspflicht gemaR Section 871(m) des U.S.-amerikanischen Internal Revenue Code von
1986, in der jeweils gultigen Fassung (der "Code™) und den diesbeziglichen Treasury-
Bestimmungen (**Section 871(m)'") unterliegt oder eine hinreichende Wahrscheinlichkeit
besteht, dass der Emittent einer solchen unterliegen wird.

Interessierte K&ufer der Wertpapiere sollten beachten, dass der Emittent zu einer
aullerordentlichen Kundigung der Wertpapiere berechtigt ist, wenn nach der Emission der
Wertpapiere ein Section 871(m) Ereignis eintritt. Ein "Section 871(m) Ereignis™ ist der Eintritt
von Umstdnden zu einem beliebigen Zeitpunkt, aufgrund derer der Emittent in Bezug auf die
betreffenden Wertpapiere einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht gem&R Section 871(m)
unterliegt (oder gemaR der Feststellung der Berechnungsstelle eine hinreichende
Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent einer solchen innerhalb der né&chsten
30 Geschaftstage unterliegen wird). Wenn ein U.S. Aktienbasiswert, der bisher keine ordentlichen
Dividenden gezahlt hat, eine Dividende gemdaR Section 871(m) zahlt, wird erwartet, dass die
Zahlung einer solchen Dividende ein Section 871(m) Ereignis darstellt.

Im Falle einer auf3erordentlichen Kiindigung ermittelt der Emittent den gegebenenfalls an die
Wertpapierinhaber zu zahlenden Kindigungsbetrag nach billigem Ermessen. Ein Anspruch auf
Zahlung eines gegebenenfalls in den Wertpapierbedingungen fir das ordentliche Laufzeitende auf
Basis einer Tilgungsformel zu berechnenden Betrags oder eines festgelegten Mindestbetrags
besteht im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung nicht. Der Betrag, den der Emittent im Falle
einer aulRerordentlichen Kiindigung zahlt, entspricht einem von dem Emittenten nach billigem
Ermessen bestimmten angemessenen Marktwert des Wertpapiers. Dieser kann u.U. auch erheblich
unter dem anfanglichen Ausgabepreis bzw. dem fur den Kauf des Wertpapiers aufgewendeten
Kapitalbetrag liegen. Je niedriger der auRerordentliche Kindigungsbetrag ist, desto héher ist
moglicherweise der Verlust. Insbesondere kann der angemessene Marktwert und somit der
auBerordentliche Kiindigungsbetrag auch null betragen.

Dartber hinaus tragt der Anleger im Falle einer auferordentlichen Kiindigung das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt werden kdnnen (Renditerisiko) sowie das Risiko, den
Kindigungsbetrag mdglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen zu
konnen (Wiederanlagerisiko). Weitere Informationen hierzu sind unter "Im Falle einer
ordentlichen oder auf3erordentlichen Kindigung der Wertpapiere durch den Emittenten tragt der
Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der
vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt werden koénnen (Renditerisiko).” und "Der
Anleger tragt das Risiko, den Kindigungsbetrag moglicherweise nur zu unglnstigeren
Marktkonditionen wieder anlegen zu konnen (Wiederanlagerisiko)." im Unterabschnitt
"2.1. Risiken aufgrund einer ordentlichen oder auferordentlichen Kiindigung der Wertpapiere™
dieses Risikoabschnitts detailliert dargestellt.
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2.5 Verschiebung der Falligkeit aus rechtlichen oder tatséachlichen Griinden

Sollte der Emittent oder die jeweilige Ausiibungsstelle tatséachlich oder rechtlich nicht in der
Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren in rechtlich zulassiger Weise zu
erfullen, verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt, zu
dem die entsprechende Erfillung der Verbindlichkeiten wieder moglich ist.

Sollte der Emittent oder die jeweilige Austibungsstelle, z. B. aufgrund eines im Zusammenhang
politischer Ereignisse verhangten Moratoriums oder gesetzlichen Verbotes, tatsdchlich oder
rechtlich nicht in der Lage sein, seine Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren in rechtlich
zuléssiger Weise in Frankfurt am Main bzw. bei Open End Wertpapieren am Ort der jeweiligen
Ausubungsstelle zu erfullen, verschiebt sich die Félligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem
Zeitpunkt, zu dem es dem Emittenten bzw. der jeweiligen Auslbungsstelle tatsachlich und
rechtlich wieder mdglich ist, ihre Verbindlichkeiten in Frankfurt am Main bzw. am Ort der
Ausubungsstelle zu erflllen. Den Wertpapierinhabern stehen aufgrund einer solchen
Verschiebung der Falligkeit keine Rechte gegen das in Frankfurt am Main oder sonst wo belegene
Vermdgen des Emittenten bzw. der Ausubungsstelle zu.

Soweit im Falle von Open End Wertpapieren ein zuvor beschriebenes Ereignis nur die
Ausubungsstelle, nicht aber den Emittenten betrifft, wird der Emittent seine Verpflichtungen aus
den Open End Wertpapieren auf Anfordern des Wertpapierinhabers statt am Ort der Aus-
tbungsstelle in Frankfurt am Main erfillen.

2.6 Wechselkursrisiken im Zusammenhang mit den Wertpapieren

Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung vorgenommen werden, die sich
von der Wahrung des Basiswerts unterscheidet, hangt das Verlustrisiko der Anleger auch
von der Entwicklung der Wahrung des Basiswerts ab, welche nicht vorhersehbar ist.

Sollten der zugrunde liegende Basiswert oder die Basiswerte in einer anderen Wéhrung als der
Waéhrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird, (Auszahlungswéhrung) ausgedriickt
werden, unterliegen Anleger gegebenenfalls dem Risiko, dass sie einen Verlust durch die
Umrechnung der Wéhrung des Basiswerts oder eines Korbbestandteils (Referenzwéhrung) in die
Auszahlungswahrung oder in die Handelswéhrung (bei Verkauf im Sekundarmarkt) erleiden. Je
negativer sich das Verhaltnis zwischen der Auszahlungswahrung oder der Handelswéhrung und
der Referenzwdhrung entwickelt, desto groRer ist - bei ansonsten unverénderten wertbildenden
Faktoren - der Verlust des Anlegers.

Dieses Risiko besteht bei Wertpapieren mit einer Quanto-Absicherung ausschliellich bezogen auf
den Zeitpunkt der Endfalligkeit nicht.

Bei Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung (Quanto Wertpapiere) kann der Preis der
Wertpapiere vor dem Bewertungszeitpunkt auf Wechselkursschwankungen reagieren, so

50



Il. RISIKOFAKTOREN

dass Anleger bei einem Verkauf der Wertpapiere wéahrend der Laufzeit einem
entsprechenden Wechselkursrisiko ausgesetzt sind.

Bei Wertpapieren mit Wahrungsabsicherung (Quanto Wertpapiere) wird der Umrechnungskurs,
zu dem am Bewertungstag der in der Wahrung des Basiswerts ausgedrickte mafgebliche
Referenzpreis in  die  Auszahlungswéhrung umgerechnet wird, wvorab in den
Wertpapierbedingungen festgelegt. Allerdings kann auch der Preis von Wertpapieren mit Quanto-
Wahrungsabsicherung vor dem Bewertungszeitpunkt der Wertpapiere bei ansonsten
unverdnderten wertbildenden Faktoren auf Wechselkursschwankungen reagieren. Dies wirkt sich
aus, wenn Wertpapierinhaber die Wertpapiere am Sekundarmarkt verduRern mdochten, da der
wirtschaftliche Wert der Quanto-Absicherung wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
Schwankungen unterliegt und in die Preisberechnung fiir die Wertpapiere einflieRt. Hierdurch
verteuert sich ein Wertpapier mit Quanto-Absicherung regelmdRig und bei einem Verkauf
wahrend der Laufzeit sind Anleger gegebenenfalls einem entsprechenden Wechselkursrisiko
ausgesetzt. Insofern missen Anleger bei einer Quanto-Absicherung davon ausgehen, dass sie die
maoglichen Kosten einer Quanto-Absicherung mit bezahlen.

Anleger partizipieren bei Quanto-Wertpapieren nicht an einer fur sie giinstigen Entwicklung des
Wechselkurses zum Zeitpunkt der Bestimmung des Auszahlungsbetrags.

Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung vorgenommen werden, die sich
von der Wahrung unterscheidet, in der das Konto des Anlegers gefihrt wird,
(Kontowahrung) héangt das Verlustrisiko der Anleger auch von der Entwicklung der
Kontowahrung ab, welche nicht vorhersehbar ist.

Sollte das Konto des Anlegers, dem der Auszahlungsbetrag gutgeschrieben wird, in einer anderen
Waéhrung als der Wahrung, in der der Auszahlungsbetrag ausbezahlt wird, (Auszahlungswahrung)
gefiihrt werden, unterliegen Anleger gegebenenfalls dem Risiko, dass sie einen Verlust durch die
Umrechnung der Auszahlungswéhrung in die Kontowéhrung erleiden.

2.7 Risiken im Zusammenhang mit der Lieferung eines Basiswerts

Bei Wertpapieren mit bedingter physischer Lieferung besteht das Risiko, dass Anleger
keinen Geldbetrag erhalten und der stattdessen zu liefernde Basiswert bei Lieferung nur
einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist. In diesem Fall besteht das Risiko
von Verlusten — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlief3lich der
aufgewendeten Transaktionskosten.

Bei Wertpapieren, bei denen als Tilgungsvariante eine physische Lieferung vorgesehen ist, erfolgt
die Lieferung des Basiswerts binnen mehrerer Bankgeschéftstage nach dem Bewertungstag
(vorbehaltlich technischer Verzdgerungen, die aufierhalb der Kontrolle des Emittenten liegen),
sofern die in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Bedingungen fir die physische Lieferung
erfillt sind. Bei diesen Wertpapieren besteht das Risiko, dass der zu liefernde Basiswert bei
Lieferung nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist. In diesem Fall besteht das
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Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Verkauf des zu liefernden Basiswerts

Die VerduRerung der Einheiten des Basiswerts erfordert das Vorhandensein von Marktteilnehmer,
die zur entsprechenden Zeit zum Erwerb der Basiswerte bereit sind. Finden sich keine zum
Erwerb des Basiswerts bereiten Marktteilnehmer, kann der Wert des Basiswerts nicht realisiert
werden. Fir den Emittenten entsteht aus der Emission keine Verpflichtung gegeniiber den
Inhabern des Basiswerts dahingehend, einen Marktausgleich fur den Basiswert zu bewirken
und/oder den Basiswert zuriickzukaufen.

Anleger konnen nicht davon ausgehen, den Basiswert nach dem Bewertungstag zu einem
bestimmten Preis verkaufen zu kdnnen, insbesondere nicht zu einem Preis, der dem Kaufpreis der
Wertpapiere (einschlielich aufgewendeter Transaktionskosten) entspricht, den Anleger fiir die
Wertpapiere bezahlt haben. Provisionen und Transaktionskosten, die gegebenenfalls aus der
VeréulRerung der Basiswerte entstehen, konnen, besonders im Falle eines niedrigen
Auftragswertes, zu auBergewdhnlich negativen Auswirkungen auf die Kosten fuhren und somit
die Erl6se aus dem Basiswert mindern.

Risiken im Zusammenhang mit dem Halten des zu liefernden Basiswerts

Wenn der Basiswert nicht verkauft wird, tragen Anleger die Emittenten- und Wertpapierrisiken
des zu liefernden Basiswerts. Der zu liefernde Basiswert kann an Wert verlieren oder wertlos
werden. In diesem Fall unterliegen Anleger dem Risiko, das gesamte Kapital zu verlieren, mit
dem sie die Wertpapiere gekauft haben (einschlieBlich der damit verbundenen
Transaktionskosten).

2.8 Risiko im Falle der Ersetzung des Emittenten

Eine Ersetzung des Emittenten kann sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

Nach den Wertpapierbedingungen ist der Emittent berechtigt, ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber ein anderes Unternehmen an seine Stelle zu setzen. Dieser "Neue Emittent”
wird dann Hauptschuldner fir alle Verpflichtungen aus den Wertpapieren. Dazu gehért z. B. die
Verpflichtung zur Zahlung des Auszahlungsbetrages am Féalligkeitstag oder bei Ausiibung.

Die Ersetzung des Emittenten kann sich auf eine etwaige bestehende Zulassung der Wertpapiere
zum Handel an einer Borse auswirken. Moglicherweise muss der Neue Emittent erneut die
Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einer Borse beantragen. Eine Ersetzung des Emittenten
kann sich daher nachteilig auf die Liquiditat bzw. Handelbarkeit der Wertpapiere auswirken.
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2.9 Risiko im Zusammenhang mit Festlegungen durch die Berechnungsstelle

Ermessensspielraume der Berechnungsstelle kénnen sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

In den Wertpapierbedingungen ist festgelegt, dass die Berechnungsstelle bestimmte
Ermessensspielraume im Zusammenhang mit ihren Entscheidungen beziglich der Wertpapiere
hat. Ermessensspielrdume spielen z. B. eine Rolle:

e bei der Feststellung einer Marktstorung und/oder bei der Feststellung, ob eine
Marktstorung erheblich ist;

e bei der Vornahme von Anpassungen der Wertpapierbedingungen, und

e bei der Bestimmung des Kiindigungsbetrags im Falle einer auRerordentlichen Kiindigung.

Die Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach ihrem billigen Ermessen (§ 315 BGB)
vor. Wertpapierinhaber mussen zudem beachten, dass sich eine von der Berechnungsstelle
vorgenommene Feststellung nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kann. VVon der
nachteiligen Wirkung einer solchen Feststellung der Berechnungsstelle sind dann auch die unter
den Wertpapieren zahlbaren Betrage betroffen.

2.10 Risiko im Falle von Berichtigungen, Anderungen oder Erginzungen der
Wertpapierbedingungen

Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Wertpapierbedingungen koénnen
nachteilig fur Wertpapierinhaber sein.

Anleger sollten beachten, dass der Emittent in bestimmten, in den Wertpapierbedingungen naher
ausgefiihrten Fallen berechtigt ist, Bestimmungen in den Wertpapierbedingungen zu berichtigen,
zu &andern oder zu erganzen, wobei die Berichtigung, Anderung oder Erganzung einer
Bestimmung in den Wertpapierbedingungen gegebenenfalls fur den Anleger nachteilig gegeniiber
der urspriinglich verbrieften Bestimmung sein kann, d. h. gegebenenfalls auch Informationen oder
Bestimmungen von der Berichtigung, Anderung oder Erganzung betroffen sind, welche zu den
wertbestimmenden Faktoren der Wertpapiere zahlen.

Sofern durch die Berichtigung, Anderung oder Erginzung der Bestimmung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten des Emittenten in einer fur den Anleger nicht vorhersehbaren, fur
ihn nachteiligen Weise geéndert wird, ist der Anleger berechtigt, die Wertpapiere innerhalb einer
in den Wertpapierbedingungen naher angegebenen Frist zu kiindigen. Der Anleger hat kein
Kiindigungsrecht, wenn die Berichtigung, Anderung oder Erganzung fiir ihn vorhersehbar oder
fiir ihn nicht nachteilig ist.

Sofern eine Berichtigung, Anderung oder Erganzung nicht in Betracht kommt, ist der Emittent
berechtigt, die Wertpapiere unverziiglich zu kindigen, sofern die Voraussetzungen fir eine
Anfechtung i.S.d. 88119 ff. des Birgerlichen Gesetzbuchs ("BGB™) gegeniber den
Wertpapierinhabern vorliegen. Den einzelnen Wertpapierinhabern steht unter diesen
Voraussetzungen ebenfalls ein Kundigungsrecht zu. Der im Fall einer Kindigung zu zahlende
Kindigungsbetrag entspricht grundsétzlich dem Marktpreis eines Wertpapiers, zu dessen
Bestimmung in den Wertpapierbedingungen detaillierte Regelungen enthalten sind. Um die
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Auswirkungen etwaiger Kursschwankungen unmittelbar vor dem Kiindigungstag auf die
Festsetzung des Kundigungsbetrags zu verringern, entspricht der Marktpreis grundsétzlich dem
arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an einer bestimmten Anzahl von Bankgeschaftstagen,
die dem Kindigungstag unmittelbar vorangegangen sind, an der Wertpapierborse, an der die
Wertpapiere notiert werden, verdffentlicht wurden. Die Durchschnittsbildung ist fur den
Wertpapierinhaber dann nachteilig, wenn der Kassakurs am Bankgeschaftstag vor dem
Kindigungstag hoher ist als das arithmetische Mittel. Der Wertpapierinhaber hat des Weiteren die
Moglichkeit, vom Emittenten unter den in den Wertpapierbedingungen genannten
Voraussetzungen zusatzlich die Differenz zwischen dem von dem Wertpapierinhaber bei Erwerb
der Wertpapiere gezahlten Kaufpreis und einem niedrigeren Marktpreis zu verlangen, soweit dies
vom Wertpapierinhaber nachgewiesen wird. Des Weiteren sollten Anleger beachten, dass sie im
Fall einer Kindigung das Wiederanlagerisiko tragen (weitere Informationen zum
Wiederanlagerisiko sind unter "Im Falle einer ordentlichen oder auBerordentlichen Kindigung der
Wertpapiere durch den Emittenten tragt der Anleger das Risiko, dass seine Erwartungen auf einen
Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen Laufzeitbeendigung nicht mehr erfullt
werden konnen (Renditerisiko)." und "Der Anleger trdgt das Risiko, den Kundigungsbetrag
mdoglicherweise nur zu ungunstigeren Marktkonditionen wieder anlegen zu konnen
(Wiederanlagerisiko)." im Unterabschnitt "2.1. Risiken aufgrund einer ordentlichen oder
auflerordentlichen Kindigung der Wertpapiere" dieses Risikoabschnitts detailliert dargestellt).

3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten und
Verkaufen der Wertpapiere

In dieser Kategorie erfolgt eine Einteilung in Unterkategorien (3.1, 3.2 usw.). Innerhalb der
einzelnen Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden wesentlichsten
Risikofaktoren an erster Stelle dargestellt. Es ist auch mdglich, dass innerhalb einer
Unterkategorie nur ein einzelner wesentlicher Risikofaktor oder mehr als zwei Risikofaktoren
dargestellt werden. Die Reihenfolge in der Darstellung bei mehr als zwei Risikofaktoren innerhalb
einer Unterkategorie stellt weder eine Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch tber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

3.1 Marktpreisrisiken

Die Wertentwicklung des Basiswerts und damit die Wertentwicklung der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit stehen zum Zeitpunkt ihres Kaufs nicht fest. Die Wertpapiere sind
nicht kapitalgeschutzt.

Waéhrend der Laufzeit der Wertpapiere kénnen der Kurs des Basiswerts und damit der Preis der
Wertpapiere erheblich schwanken.

Insbesondere die folgenden Umstdnde konnen sich auf den Marktpreis der Wertpapiere
auswirken. Dabei konnen einzelne Marktfaktoren auch gleichzeitig auftreten und sich gegenseitig
verstérken:

e Restlaufzeit der Wertpapiere,
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e Anderungen des Wertes des Basiswerts,

e Anderungen der Bonitit oder der Bonitatseinschatzung im Hinblick auf den Emittenten
oder

e Anderungen des Marktzinses.

Der Wert der Wertpapiere kann selbst dann fallen, wenn der Kurs des Basiswerts konstant bleibt
oder sich geringfligig erhoht bzw. bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) geringfiigig
sinkt.

Kursschwankungen des Basiswerts aufgrund der Marktpreisrisiken kénnen u.a. zu folgendem
Ergebnis fihren: Der Wert der Wertpapiere fallt unter den Betrag, den Anleger im
Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere (Kaufpreis einschlieflich aufgewendeter
Transaktionskosten) bezahlt haben.

Sollten Wertpapierinhaber ihre Wertpapiere vor Félligkeit verkaufen, mussen sie mit Folgendem
rechnen: Der jeweils erzielte Verkaufserlos kann erheblich unter dem Betrag liegen, den
Wertpapierinhaber im Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere bezahlt haben. In diesem
Fall entsteht dem Wertpapierinhaber ein Verlust.

Je kirzer die Restlaufzeit eines Wertpapiers ist, desto geringer ist die Wahrscheinlichkeit, dass
eventuelle Wertverluste zum Ende der Laufzeit ausgeglichen werden konnen. Das
charakteristische in die Wertpapiere eingebettete Optionselement flihrt zu einem steigenden
Zeitwertverfall am Ende der Laufzeit der Wertpapiere.

Die Wertpapiere — mit Ausnahme der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate (Produkt Nr. 13)
sind nicht kapitalgeschitzt und sehen keine Mindestrickzahlung vor. Damit besteht fir
Wertpapierinhaber ein erhebliches Verlustrisiko. Auch ein Totalverlust des im Zusammenhang
mit dem Kauf der Wertpapiere bezahlten Betrages (Kaufpreis einschlieBlich aufgewendeter
Transaktionskosten) ist moglich.

3.2 Liquiditatsrisiken

Wertpapierinhaber tragen das Risiko, dass es keinen liquiden Markt fir den Handel mit
den Wertpapieren an einer Wertpapierborse gibt. Das bedeutet, dass sie die Wertpapiere
nicht zu einer von ihnen bestimmten Zeit verkaufen kénnen.

Fur Wertpapiere unter diesem Basisprospekt kann die Zulassung zum Handel bzw. die
Einbeziehung in die Notierung an einer Wertpapierborse und/oder einem gleichwertigen
Handelssystem beantragt werden (Bérsennotierung). Allerdings kann bei einer einmal erfolgten
Borsennotierung nicht zugesichert werden, dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Es ist auch
maoglich, dass die Notierung an der Borse, an der die Wertpapiere urspringlich notiert waren,
eingestellt wird und eine Notierung an einer anderen BoOrse oder in einem anderen Segment
beantragt wird.

Sollten die Wertpapiere nicht dauerhaft an wenigstens einer Borse gehandelt werden oder sollte
eine Borsennotierung nicht mehr bestehen, sind der Kauf und der Verkauf der Wertpapiere
erheblich erschwert oder faktisch unmdglich. Selbst im Falle einer fortbestehenden
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Borsennotierung ist dies nicht zwingend mit bestimmten Umsédtzen der Wertpapiere an der
betreffenden Borse verbunden.

Die in den Endgiltigen Bedingungen angegebene AngebotsgroRe entspricht der maximalen
Anzahl der angebotenen Wertpapiere, l&sst aber keinen Riickschluss auf die Anzahl der jeweils
effektiv emittierten und bei dem Abwicklungssystem hinterlegten Wertpapiere zu. Die Anzahl der
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapiere richtet sich nach den Marktverhdltnissen und
kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere verandern. Anleger sollten daher beachten, dass
auf Grundlage der angegebenen Angebotsgrofle keine Riickschlusse auf die Handelbarkeit und
insbesondere die Liquiditat der Wertpapiere moglich sind. Die Liquiditat der Wertpapiere kann
tatsachlich geringer sein, als man aufgrund des in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Emissionsvolumens (Anzahl der Wertpapiere) annehmen konnte.

Niedrige Umsétze an einer Borse erschweren den Verkauf der Wertpapiere. Man spricht dann von
einem illiquiden Markt fur die Wertpapiere. Je niedriger die Umsétze sind, desto grofer ist das
Risiko, dass ein Verkauf der Wertpapiere zu einem vom Wertpapierinhaber gewiinschten
Zeitpunkt nicht moglich ist.

Aus den genannten Grunden kann der Wertpapierinhaber nicht davon ausgehen, dass fiir die
Wertpapiere immer ein liquider Markt vorhanden ist. Der Wertpapierinhaber sollte darauf
eingerichtet sein, die Wertpapiere gegebenenfalls nicht an Marktteilnehmer verduRern zu kénnen.

Der Sekundarmarkt fur Wertpapiere kann eingeschrankt sein oder die Wertpapiere kdnnen
keine Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der Wertpapiere oder die Moglichkeit, diese
zu verauflern, negativ beeinflusst werden kann.

Fur Anleger ist die Mdglichkeit, die Wertpapiere vor dem (finalen) Bewertungstag mdglichst
jederzeit verduBern zu kénnen, von mafgeblicher Bedeutung. Hierbei ist die freiwillige Absicht
des Emittenten, An- und Verkaufspreise zu stellen, von tiberragender Bedeutung.

Der Emittent beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen regelméRig An- und
Verkaufspreise fir die Wertpapiere zu stellen. Der Emittent Gbernimmt jedoch gegeniiber den
Wertpapierinhabern keinerlei Rechtspflicht, solche Preise zu stellen, noch fir deren
Angemessenheit oder das Zustandekommen derartiger Preise. Es ist eines der groten Risiken fur
den Anleger, dass der Emittent seine freiwillige Absicht regelméRig An- und Verkaufspreise fir
die Wertpapiere zu stellen einschrankt oder ganz einstellt.

Der Emittent hat gegebenenfalls gegentiber bestimmten Bérsen eine freiwillige Verpflichtung zur
Stellung von An- und Verkaufspreisen fur bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina unter
zumutbaren Marktbedingungen Ubernommen. Eine derartige Verpflichtung gilt lediglich
gegeniiber der beteiligten Borse. Dritte Personen, wie die Wertpapierinhaber, kdnnen daraus keine
Verpflichtung des Emittenten ableiten. Weiterhin gilt die Verpflichtung gegentiber der Borse nicht
in Ausnahmesituationen wie technischen Betriebsstorungen im Bereich des Emittenten (z. B.
Telefonstorung, technische Stérung, Stromausfall) oder besonderen Marktsituationen (z. B.
aullerordentliche Marktbewegung des Basiswerts, besondere Situationen am Heimatmarkt des
Basiswerts oder besondere Vorkommnisse bei der Preisfeststellung in dem als Basiswert
beriicksichtigten Wertpapier) oder besonderen Marktsituationen aufgrund gravierender Stérungen
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der wirtschaftlichen und politischen Lage (z. B. Terroranschlége, Crash-Situationen) oder dem
vorubergehenden Ausverkauf der Wertpapiere; im letzten Fall muss nur ein Ankaufspreis und es
darf kein Verkaufspreis gestellt werden.

Anleger sollten nicht davon ausgehen, dass auRer dem Emittenten andere Marktteilnehmer An-
und Verkaufspreise fur die Wertpapiere stellen werden. Auch durch die Bdrsennotierung der
Wertpapiere erhoht sich nicht notwendigerweise die Liquiditat in den Wertpapieren. Vielmehr
sollten Anleger davon ausgehen, dass eine Preisfindung an der Borse nur innerhalb der Spanne
von An- und Verkaufspreisen des Emittenten, sofern vorhanden, realisiert werden kann und dass
ihre Borsenorder direkt oder indirekt gegen den Emittenten ausgefthrt wird.

Sofern eine Bdrsennotierung der Wertpapiere gemal3 den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
beabsichtigt ist, kann auch nach erfolgter Borsennotierung nicht gewéhrleistet werden, dass diese
dauerhaft aufrechterhalten wird. Sofern kein oder nur ein eingeschréankter Handel mit den
Wertpapieren stattfindet, ist fir den Anleger zudem der Zugang zu einer aktuellen Bewertung der
Wertpapiere erschwert. Dies kann sich weiter negativ auf die Liquiditat der Wertpapiere
auswirken. Die  Liquiditdt kann weiterhin  durch  bestehende  Angebots- und
Verkaufsbeschrankungen in bestimmten Landern verringert werden. Geschéfte mit Wertpapieren,
die nicht an einer Borse notiert sind, kdnnen mit hoheren Risiken verbunden sein als der Handel
in borsennotierten Wertpapieren.

Der Emittent ist ferner berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere, die von ihm
begeben wurden, zuriick zu erwerben. Derart erworbene Wertpapiere konnen gehalten,
wiederverkauft oder fir kraftlos erklart werden. Das Halten oder die Kraftloserklarung von
Wertpapieren seitens des Emittenten kann die Liquiditat der Wertpapiere negativ beeinflussen.
Eine geringere Liquiditat des Marktes wiederum kann die Volatilitat der Preise der Wertpapiere
erhohen.

Anleger sollten daher nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit des Wertpapiers zu
einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Preis veraufRern kdnnen. Je illiquider der Markt fur
die Wertpapiere ist, desto groRer ist das Risiko, dass der Wertpapierinhaber lediglich einen
ungulnstigen Verkaufspreis flir seine Wertpapiere erzielen kann, sofern tberhaupt jemand Kurse
fur die Wertpapiere stellt und bereit ist, die Wertpapiere zu kaufen. In einer solchen Situation
bleibt Wertpapierinhabern im schlechtesten Fall nur das Warten bis zum Bewertungstag bzw. bei
Open End Wertpapieren die Ausilibung der Open End Wertpapiere unter Verlust eines etwaigen
Zeitwerts in Verbindung mit den entsprechenden Kursrisiken bzw. -chancen bis zu diesem
Termin.

Die Verfugbarkeit des elektronischen Handelssystems des Emittenten kann eingeschrankt
sein, wodurch die Mdglichkeit, die Wertpapiere zu handeln, negativ beeinflusst werden
kann.

Fur das Stellen von An- und Verkaufspreisen im borslichen und auf3erbérslichen Handel ist
aufgrund der groRRen Anzahl von beim Emittenten gewohnlich anfallenden Handelsgeschaften in
derivativen Wertpapieren der Betrieb des Handels in den Wertpapieren Uber ein elektronisches
Handelssystem fir den Emittenten und die Wertpapierinhaber von mal3geblicher Bedeutung.
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Sollte die Verfuigbarkeit des vom Emittenten benutzten elektronischen Handelssystems nicht oder
nicht vollumfanglich gewéhrleistet sein, wirde sich dies auf die Handelbarkeit der Wertpapiere
entsprechend auswirken, mit der Folge, dass ein Handel und insbesondere ein Verkauf der
Wertpapiere nicht zu jeder Zeit mdglich ist.

3.3 Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der Wertpapiere im
Sekundéarmarkt / Risiken der Preisbildung

Der Emittent bestimmt als sogenannter Market Maker die An- und Verkaufspreise der
Wertpapiere mittels interner Preisbildungsmodelle unter Bericksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Wertpapierinhaber konnen ihr  Wertpapier
moglicherweise nicht zu einem angemessenen Preis im Markt verauf3ern.

Im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren, z. B. Aktien, bei denen sich Marktpreise
grundsétzlich durch Angebot und Nachfrage bilden, werden die Preise der Wertpapiere im
Sekundéarmarkt auf Grundlage von theoretischen Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei werden
die An- und Verkaufspreise fiir die Wertpapiere vom Emittenten unter anderem in Abhangigkeit
von dem finanzmathematischen Wert der Wertpapiere, den Kosten fir die Risikoabsicherung und
Risikonahme sowie unter Ertragsgesichtspunkten festgelegt.

Die vom Emittenten verwendeten Preisbildungsmodelle stellen lediglich Theorien beziiglich der
in der Realitat eintretenden Ereignisse auf. Insbesondere kann und muss der Emittent bei
erheblichen Abweichungen der Realitit von den im Modell enthaltenen Annahmen seine
Preisstellung entsprechend anpassen. Dennoch ist das jeweilige vom Emittenten verwendete
Modell insoweit von maRgeblicher Bedeutung, als der Emittent in aller Regel als einziger
Marktteilnehmer fur die von ihm begebenen Wertpapiere An- und Verkaufspreise stellt.

Da die vom Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise der Wertpapiere auf internen
Preisbildungsmodellen basieren, die unter anderem die oben genannten Einflussfaktoren
beriicksichtigen, konnen die vom Emittenten gestellten Preise auch von dem
finanzmathematischen Wert der Wertpapiere bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis
abweichen. Daher konnen Wertpapierinhaber ihr Wertpapier moglicherweise nicht zu einem
angemessenen Preis im Markt veraufRRern.

Bei Marktstérungen oder technischen Problemen kann die Verflgbarkeit des zur
Preisberechnung  benutzten elektronischen  Handelssystems eingeschrankt  sein.
Wertpapierinhaber kénnen daher mdoglicherweise nicht in jeder Situation ihr Wertpapier
im Markt verauf3ern.

Bei Marktstérungen oder technischen Problemen kann die Verfugbarkeit des zur Preisberechnung
benutzten elektronischen Handelssystems eingeschrankt sein.

Bei auBergewohnlichen Marktbedingungen oder bei extremen Preisschwankungen an den
Wertpapiermarkten stellt der Emittent regelmaRig keine An- und Verkaufspreise. Ebenso ist es
maoglich, dass das zur Preisberechnung benutzte elektronische Handelssystem aufgrund von
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technischen Problemen voriibergehend oder fiir einen langeren Zeitraum nicht zur Verfiigung
steht.

Wertpapierinhaber tragen daher das Risiko, dass ihnen unter bestimmten Bedingungen kein Preis
fur ihr Wertpapier genannt wird. Das bedeutet, dass Wertpapierinhaber nicht in jeder Situation ihr
Wertpapier im Markt verauf3ern kénnen.

Absicherungskosten des Emittenten kénnen sich negativ auf die An- und Verkaufspreise der
Wertpapiere auswirken.

Die Spanne zwischen An- und Verkaufspreisen (Spread) wird unter anderem auch durch die
Kosten der zur Risikoabsicherung eingesetzten Hedging-Instrumente beeinflusst. Hedging-
Instrumente, mit denen der Emittent regelmdRig seine Risiken aus der Begebung von
Wertpapieren absichert, sind unter anderem der Basiswert, auf den Basiswert oder andere
Basiswerte bezogene Derivate bzw. Derivate, die eine enge gleichgerichtete Entwicklung zum
Kurs des Basiswerts oder dessen Volatilitat aufweisen. Je geringer die Liquiditat des Basiswerts
oder je groRer die Spanne zwischen An- und Verkaufspreisen fir die Hedging-Instrumente ist,
desto hoher sind tendenziell die Kosten der Risikoabsicherung.

Der Emittent wird bei seiner Preisstellung fur die Wertpapiere derartige Absicherungskosten
beriicksichtigen und Uber seine Stellung von An- und Verkaufspreisen an die Wertpapierinhaber
weitergeben, was sich wiederum negativ auf die Rendite der Wertpapiere auswirkt.

Der Kurs des Basiswerts muss unter Umstanden geschéatzt werden, sofern die Wertpapiere
zu Zeiten gehandelt werden, zu denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel
stattfindet. Demzufolge kénnen sich die vom Emittenten auerhalb der Handelszeiten des
Basiswerts am Heimatmarkt gestellten Preise flr die Wertpapiere als zu hoch oder zu
niedrig erweisen mit der Folge, dass Anleger beim Erwerb oder bei der Verauf3erung einen
Preis fur die Wertpapiere zahlen bzw. erhalten, der mdglicherweise nicht angemessenen ist.

Sofern die Wertpapiere im Sekunddrmarkt zu Zeiten gehandelt werden, an denen auch der
Basiswert an seinem Heimatmarkt gehandelt wird, flieRt der Kurs des Basiswerts als bekannte
Variable in die Preiskalkulation fuir den Preis der Wertpapiere ein. Ausnahmsweise muss der Kurs
des Basiswerts aber geschatzt werden, sofern die entsprechenden Wertpapiere zu Zeiten gehandelt
werden, an denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet. Grundsatzlich kann
sich dieses Problem bei allen Wertpapieren unabh&ngig davon stellen, zu welchen Zeiten sie
borslich gehandelt werden, da der Emittent in der Regel auch zu Zeiten einen aulRerborslichen
Markt flr seine Wertpapiere stellt, an denen beispielsweise mitteleuropéische Aktien oder
Aktienindizes Ublicherweise nicht an ihren Heimatmarkten gehandelt werden. Dieses Problem
stellt sich aber insbesondere bei Basiswerten, die in weit von Mitteleuropa entfernten Zeitzonen
gehandelt werden, wie z. B. amerikanische oder japanische Aktien oder Aktienindizes in diesen
Regionen sowie Rohstoffe oder Wechselkurse, die in der Regel rund um die Uhr gehandelt
werden. Das gleiche Problem kann ferner eintreten, wenn die Wertpapiere aufgrund eines
Offentlichen Feiertages im Sekundarmarkt nicht gehandelt werden kdnnen, gleichzeitig aber ein
Handel im Basiswert an seinem Heimatmarkt stattfindet.
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Falls der Emittent in einem solchen Fall den Kurs des Basiswerts schatzt, kann sich eine solche
Schétzung auch noch ein paar Stunden vor Aufnahme des Handels in dem Basiswert am
Heimatmarkt als zutreffend, zu hoch oder zu niedrig erweisen. Entsprechend kénnen sich die vom
Emittenten vor Aufnahme des Handels in dem Basiswert am Heimatmarkt gestellten Preise der
Wertpapiere als zu hoch oder zu niedrig erweisen.

Das bedeutet, dass Anleger, die die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt erwerben, zu dem am
Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet, unter Umstanden einen unangemessen hohen
Preis fur die Wertpapiere zahlen. Im Falle eines Verkaufs der Wertpapiere zu einem Zeitpunkt, an
dem am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet, ist es umgekehrt moglich, dass die
Wertpapierinhaber einen unangemessen niedrigen Verkaufserlds fir die Wertpapiere erzielen.

Eine Wertminderung der Wertpapiere kann aufgrund sonstiger wertbestimmender
Faktoren, wie Zinssdtze am Geldmarkt, erwartete Dividenden und die HOhe der
Refinanzierungskosten des Emittenten eintreten.

Neben dem Kurs des Basiswerts und seiner impliziten Volatilitdit sowie der Restlaufzeit der
Wertpapiere wirken sich auch weitere wertbestimmende Faktoren auf den Preis der Wertpapiere
aus. Hierzu gehdren u.a. die Zinssidtze am Geldmarkt bezogen auf die Restlaufzeit, erwartete
Einnahmen aus Absicherungsgeschéften des Emittenten im oder bezogen auf den Basiswert (wie
z. B. Dividendeneinnahmen bei Aktien) und die Hohe der Refinanzierungskosten des Emittenten
fiir das Eingehen der entsprechenden Absicherungsgeschafte.

Grundsétzlich baut sich die Wirkung der Faktoren fir die Preisbildung wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere ab. Bis zum (finalen) Bewertungstag verlduft diese Abnahme allerdings nicht
notwendig linear, sondern kann sich vorlbergehend sogar beschleunigen oder verlangsamen.
Selbst wenn der Kurs des Basiswerts im Falle eines Long-Wertpapiers steigt bzw. im Falle eines
Reverse-Wertpapiers fallt, kann eine Wertminderung des Wertpapiers aufgrund der sonstigen
wertbestimmenden Faktoren eintreten.

3.4 Besondere Risiken der Preisbildung bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus
Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt
Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6),
Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und
bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)

Es besteht das Risiko eines beschleunigten Preisverfalls, wenn sich der Kurs des Basiswerts
in die Nahe der Barriere bewegt.

Sofern es sich um Wertpapiere mit Barriere handelt, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten
(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11), sind Anleger grundsétzlich dem Risiko ausgesetzt, dass ein Barriere-Ereignis eintritt und
sie als Konsequenz hieraus den Anspruch auf einen bestimmten - je nach Produkttyp anders
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bezeichneten - Auszahlungsbetrag (z. B. einen Bonusbhetrag oder einen Hochstbetrag) verlieren.
Ein Barriere-Ereignis bezeichnet - je nach Produkttyp - entweder (i) das Erreichen oder
Uberschreiten einer Barriere oder (ii) das Erreichen oder Unterschreiten einer Barriere durch
einen bestimmten Kurs des Basiswerts wahrend der Barriereiberwachungszeit. Die
Barriereliberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten Beobachtungszeitraum
entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der Wertpapiere umfasst,
(2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kirzer als die Laufzeit der Wertpapiere sind,
(3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an einem bestimmten
Beobachtungstag entsprechen oder (4) einen oder mehrere Beobachtungszeitpunkte betreffen.
Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, sind die Anleger hinsichtlich der Wertentwicklung
der Wertpapiere im Wesentlichen den Risiken eines Direktinvestments in den Basiswert
ausgesetzt, was auch zu einem Totalverlust fihren kann. Diese Folgen treten selbst dann ein,
wenn eine Marktstérung zum Erreichen oder Durchbrechen der Barriere gefiihrt hat.

Grundsatzlich entwickelt sich der Preis der Wertpapiere in die gleiche Richtung wie der Basiswert
(Besonderheiten bei Wertpapieren mit Reverse-Elementen sind unter "1.7 Produkt Nr. 7: Risiken,
die sich aus dem Tilgungsprofil der Reverse Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Bonus
Pro bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate ergeben” dieser Risikobeschreibung dargestellt). Die
Preisbewegungen verlaufen allerdings nicht notwendigerweise parallel, d. h. wenn sich z. B. der
Kurs des Basiswerts in der N&he einer Barriere bewegt und der Emittent davon ausgeht, dass die
Barriere mit grofRer Wahrscheinlichkeit durchbrochen wird, wirkt sich diese Einschétzung negativ
auf den Preis des Wertpapiers aus und sein Preis verfallt Uberproportional im Vergleich zum Kurs
des Basiswerts. Wie stark die Preisbewegungen ausfallen, hangt von vielen Faktoren ab,
insbesondere von der Volatilitdit des Basiswerts und der Restlaufzeit der entsprechenden
Wertpapiere.

Die Zunahme der impliziten Volatilitat des Basiswerts wirkt sich negativ auf den Preis des
Wertpapiers aus, wenn der Kurs des Basiswerts in der Nahe der Barriere liegt.

Bewegt sich der Kurs des Basiswerts in die Nahe einer Barriere, steigt das Risiko, dass ein
Barriere-Ereignis eintritt und der Anleger damit seinen Anspruch auf einen bestimmten
Auszahlungsbetrag (z. B. einen Bonusbetrag oder einen Hochstbetrag) verliert. Liegt der Kurs des
Basiswerts in der N&he der Barriere und steigt die implizite Volatilitdt an — wéhrend alle anderen
Einflussfaktoren der Wertbildung, insbesondere der Kurs des Basiswerts, unveréndert bleiben —
dann fallt der Preis des Wertpapiers, denn die Wahrscheinlichkeit nimmt zu, dass ein Barriere-
Ereignis eintritt. Sinkt die implizite Volatilitdt hingegen, dann steigt der Preis des Wertpapiers,
denn die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Barriere-Ereignisses wird Kleiner.

Aus Sicht des Anlegers ist daher die Zunahme der impliziten Volatilitdt des Basiswerts ein
Preisrisiko, wenn der Kurs des Basiswerts in der N&he der Barriere liegt. Je naher die Barriere
eines Wertpapiers in der Nahe des aktuellen Preises des Basiswerts liegt, umso starker nehmen
der Anteil der impliziten Volatilitit am Preis des Wertpapiers und damit die Sensibilitat fir
Volatilitdtsschwankungen zu. Je weiter die Barriere des Wertpapiers von dem aktuellen Kurs des
Basiswerts entfernt liegt, umso starker nimmt der Anteil der impliziten Volatilitit am Preis des
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Wertpapiers und damit die Sensibilitat fur Volatilititsschwankungen bis auf ein unwesentliches
Niveau bzw. null ab.

Das Risiko von Preisspringen im Basiswert (Gap-Risiko) wird Ublicherweise tber die
Preisstellung im Sekundarmarkt an die Anleger weitergegeben und wirkt sich somit unter
Umstanden negativ auf die Rendite der Wertpapiere aus.

Das Risiko von Preisspringen im Basiswert, beispielsweise zwischen Handelsschluss des
Vortages und Handelser6ffnung am folgenden Handelstag, die ein Barriere-Ereignis ausldsen
konnen, bezeichnet man als Gap-Risiko. Eroffnet beispielsweise ein Index 2,5% (ber oder unter
dem Vortagesschluss und wird dadurch ein Barriere-Ereignis ausgeltst, so fihrt dies beim
Emittenten zu erheblichen Preisrisiken bei der Anpassung der fir die verkauften Wertpapiere
abgeschlossenen Absicherungsgeschafte. Der Emittent kann sich tblicherweise lediglich flr eine
Preisbewegung beim Basiswert bis zur jeweiligen Barriere absichern. Geht ein Preissprung
daruber hinaus, so geht der dabei eintretende Verlust zu Lasten des Emittenten, da die
Absicherungsgeschafte eventuell nicht mehr bei der bereits Ubersprungenen Barriere bzw. in
einem Bereich zwischen dem Basispreis und der Barriere aufgeldst werden kénnen.

Die Gap-Risiken werden ublicherweise vom Emittenten bei allen Wertpapieren mit Barrieren fir
die Zukunft geschatzt und Uber die Preisstellung im Sekundarmarkt an die Erwerber der
Wertpapiere weitergegeben und wirken sich somit unter Umstanden negativ auf die Rendite der
Wertpapiere aus. Bei diesen Wertpapieren kann man daher von einer indirekten Ubernahme des
Gap-Risikos durch den Wertpapierinhaber sprechen. Aus einer nachtraglichen Betrachtung kann
sich ergeben, dass die Gap-Risiken vom Emittenten als zu hoch bzw. zu niedrig eingeschétzt
wurden.

3.5 Besondere Risiken der Preisbildung bei Wertpapieren einem Partizipationsfaktor, d.h. bei
TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Outperformance Zertifikaten (Produkt Nr. 4) und
bei Sprint Zertifikaten (Produkt Nr. 5)

Bei Wertpapieren mit einem Partizipationsfaktor, d.h. bei TwinWin Zertifikaten (Produkt
Nr. 3), Outperformance Zertifikaten (Produkt Nr. 4) und bei Sprint Zertifikaten (Produkt
Nr. 5), wirken sich ab Einsetzen der Wirkung des Partizipationsfaktors Wertveranderungen
im Basiswert Uberproportional auf den Wert der Wertpapiere aus, wenn der
Partizipationsfaktor gréRer eins (1) ist.

Bestimmte Wertpapiertypen kénnen mit einem Partizipationsfaktor ausgestattet sein (Produkt
Nr. 3, 4, 5). Sind die Wertpapiere mit einem Partizipationsfaktor groRer eins (1) ausgestattet, so
wirken sich ab Einsetzen der Wirkung des Partizipationsfaktors, z. B. beim Uberschreiten einer
bestimmten Kursschwelle, Wertveranderungen im Basiswert Uberproportional auf den Wert der
Wertpapiere aus. Bei diesen Wertpapieren werden Wertveranderungen im Basiswert ‘gehebelt'.
Dies fiihrt dazu, dass Wertveranderungen im Basiswert Uberproportionale Veranderungen im
Wert der Wertpapiere zur Folge haben.
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Der Hebeleffekt kann in beide Richtungen wirken. Das bedeutet, dass er sich zu Ungunsten des
Anlegers auswirken kann, sofern negative Wertveranderungen eintreten, die gehebelt werden. In
diesem Fall fuhrt der Hebeleffekt ndmlich dazu, dass der Wert der Wertpapiere starker fallt, als
negative Wertverdnderungen im Basiswert eintreten. Je groRer der Partizipationsfaktor ist, desto
starker werden die Wertveranderungen im Basiswert gehebelt.

Bei Wertpapieren mit einem Partizipationsfaktor, d.h. bei TwinWin Zertifikaten (Produkt
Nr. 3), Outperformance Zertifikaten (Produkt Nr. 4) und bei Sprint Zertifikaten (Produkt
Nr. 5), wirken sich ab Einsetzen der Wirkung des Partizipationsfaktors Wertveranderungen
im Basiswert nur in geringerem MaRe auf den Wert der Wertpapiere aus, wenn der
Partizipationsfaktor kleiner eins (1) ist.

Bestimmte Wertpapiertypen kdnnen mit einem Partizipationsfaktor ausgestattet sein (Produkt
Nr. 3, 4, 5). Sind die Wertpapiere mit einem Partizipationsfaktor Kkleiner eins (1) ausgestattet,
fuhrt dies dazu, dass der Anleger ab Einsetzen der Wirkung des Partizipationsfaktors, z. B. beim
Uberschreiten oder Unterschreiten einer bestimmten Kursschwelle, nur anteilig an der
Kursentwicklung des Basiswerts partizipiert. Dies wiederum fiihrt dazu, dass Wertverdnderungen
im Basiswert nur in geringerem MaRe Verénderungen im Wert der Wertpapiere zur Folge haben.

Der Effekt kann in beide Richtungen wirken. Das bedeutet, dass er sich zu Ungunsten des
Anlegers auswirken kann, sofern positive Wertveranderungen beim Basiswert eintreten. In diesem
Fall fuhrt dieser Effekt ndmlich dazu, dass der Wert der Wertpapiere nicht in dem Mal3e zunimmt,
wie sich der Basiswert positiv entwickelt.

3.6 Risiko der Handelbarkeit der Wertpapiere unmittelbar vor Endfalligkeit

Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Handelbarkeit der Wertpapiere im
Sekundarmarkt unmittelbar vor Endfalligkeit eingestellt wird und sich maRgebliche
Faktoren zwischen dem letzten Handelstag und dem Falligkeitstag noch zu Ungunsten des
Anlegers dndern kénnen.

Der Emittent bzw. die Borse stellen den Handel mit den Wertpapieren kurz vor deren
Bewertungstag ein. Der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag und/oder der
anwendbare Wechselkurs, die beide fir die Bestimmung des Auszahlungsbetrages der
Wertpapiere maRgeblich sind, kénnen sich allerdings zwischen dem letzten Bdrsenhandelstag und
dem Falligkeitstag noch &ndern, was zu Ungunsten des Anlegers sein kann.
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3.7 Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit von Wertpapieren mit
Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus
Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus
Zertifikaten (Produkt Nr.6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7), Multi Bonus
Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)

Es besteht das Risiko, dass ein Barriere-Ereignis auch aufBerhalb der Zeiten eintritt, zu
denen die Wertpapiere Ublicherweise gehandelt werden.

Sofern es sich bei den Wertpapieren um Wertpapiere mit Barriere handelt, d.h. bei Bonus
Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2),
TwinWin  Zertifikaten (Produkt Nr.3), ExpressBonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6),
Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei
Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11), sind Anleger grundsatzlich dem Risiko ausgesetzt,
dass ein Barriere-Ereignis auch auferhalb der Zeiten eintritt, zu denen die Wertpapiere
ublicherweise gehandelt werden. Ein Barriere-Ereignis bezeichnet - je nach Produkttyp - entweder
(i) das Erreichen oder Uberschreiten einer Barriere oder (ii) das Erreichen oder Unterschreiten
einer Barriere durch einen in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Kurs des Basiswerts
wahrend der Barriereliberwachungszeit. Die Barriereliberwachungszeit kann entweder (1) einem
sogenannten Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit
der Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitrdume umfassen, die kirzer als die
Laufzeit der Wertpapiere sind, (3)lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter
Beobachtungsstunden an einem bestimmten Beobachtungstag entsprechen oder (4) einen oder
mehrere Beobachtungszeitpunkte betreffen. Dieses Risiko besteht insbesondere dann, wenn die
Handelszeiten, an denen die Wertpapiere gehandelt werden (durch den Emittenten oder an einer
Wertpapierborse, an denen die Wertpapiere notiert sind), von den Handelszeiten abweichen, an
denen der Basiswert tblicherweise gehandelt wird (Ublicherweise entsprechen die Handelszeiten
fiir den Basiswert den Beobachtungsstunden, an denen die Barriere beobachtet wird).

Dieses Problem bezieht sich insbesondere auf Basiswerte, die in weit von Mitteleuropa entfernten
Zeitzonen gehandelt werden, wie z. B. amerikanische oder japanische Aktien oder Aktienindizes
in diesen Regionen sowie Rohstoffe oder Wechselkurse, die in der Regel rund um die Uhr
gehandelt werden. Das gleiche Problem kann eintreten, falls die Wertpapiere aufgrund eines
offentlichen Feiertages im Sekundérmarkt nicht gehandelt werden kdnnen, gleichzeitig aber ein
Handel im Basiswert an seinem Heimatmarkt stattfindet.

Auch wenn ein Barriere-Ereignis auBerhalb der Zeiten eintritt, zu denen die Wertpapiere
tblicherweise gehandelt werden, sind die Anleger hinsichtlich der Wertentwicklung der
Wertpapiere im Wesentlichen den Risiken eines Direktinvestments in den Basiswert ausgesetzt,
was auch zu einem Totalverlust fihren kann.
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Es besteht ein besonderes Risiken im Zusammenhang mit der Handelbarkeit von
Wertpapieren mit Barrieren unmittelbar vor Endfalligkeit.

Bei Wertpapieren mit Barriere besteht ein besonderes Risiko, dass eine Barriere erstmalig kurz
vor der Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag erreicht, unterschritten oder
uberschritten wird, nachdem der Sekundarhandel bereits beendet ist.

Auch wenn ein Barrieren-Ereignis erst zwischen der Beendigung des Sekundarhandels und dem
Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises am Bewertungstag eintritt, tragt der
Wertpapierinhaber ab Eintritt des Barriere-Ereignisses in vollem Umfang das Risiko eines
Wertverlustes des Basiswerts.

3.8 Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten
Weitere Transaktionen

Der Emittent, der Teil des Konzerns der Citigroup Inc. (Citigroup Inc. zusammen mit allen
Tochtergesellschaften der "Citigroup-Konzern" oder die "Citigroup™) ist, und die
Gesellschaften des Citigroup-Konzerns sind tdglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen-, Kreditderivate- und Rohstoffmarkten tétig. Sie konnen daher fir eigene
Rechnung oder fir Kundenrechnung Geschéafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die
Wertpapiere abschlieRen. Weiterhin kénnen der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-
Konzerns aktiv in Handelsgeschéften im Basiswert, anderen auf diesen bezogenen Instrumenten
oder Derivaten, Borsenoptionen oder Bdrsenterminkontrakten oder der Begebung von weiteren
auf den Basiswert bezogenen Wertpapieren oder Derivaten tatig sein. Dabei kénnen der Emittent
und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns wirtschaftliche Interessen verfolgen, die den
Anlegerinteressen widersprechen und insbesondere beim Abschluss dieser Geschafte handeln, als
ob die Wertpapiere nicht ausgegeben waren. Solche Geschéafte konnen sich negativ auf die
Wertentwicklung des Basiswerts auswirken.

Dazu gehdren auch Geschafte des Emittenten und der Gesellschaften des Citigroup-Konzerns, die
ihre Verpflichtungen unter den Wertpapieren absichern. Der Wert der Wertpapiere kann ferner
durch die Auflésung eines Teils oder aller dieser Absicherungsgeschéfte beeintrachtigt werden.
Siehe hierzu auch die Risikobeschreibung unter "5.1 Risiko bei der Auflésung von
Absicherungsgeschaften des Emittenten” im Abschnitt "'5. Besondere Risiken, die fur alle oder
mehrere Basiswerte gelten™ in dieser Risikobeschreibung.

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns kénnen Wertpapiere flr eigene
Rechnung oder fir Rechnung Dritter kaufen und verkaufen sowie weitere derivative Wertpapiere
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts ausgeben, einschlieflich
solcher, die gleiche oder ahnliche Ausstattungsmerkmale wie die Wertpapiere haben.

Alle genannten Tatigkeiten konnen sich auf den Kurs des Basiswerts bzw. der Bestandteile des
Basiswerts und damit auf den Preis der Wertpapiere auswirken.
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Geschaéftliche Beziehungen

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns konnen in einer Geschéftsbeziehung
zum Emittenten des Basiswerts stehen. Eine solche Geschéftsbeziehung kann beispielsweise
durch eine Kreditvergabe oder Beratungs- und Handelsaktivitdten gekennzeichnet sein. Die
Unternehmen konnen beispielsweise auch im kommerziellen Bankgeschéft zusammenarbeiten.

Die Unternehmen muissen ihre in diesem Zusammenhang bestehenden Verpflichtungen
unabhéngig von den hieraus fiir die Wertpapierinhaber resultierenden Konsequenzen erfullen und
gegebenenfalls Handlungen vornehmen, die sie fiir notwendig oder angemessen erachten, um sich
zu schiitzen oder ihre Interessen aus diesen Geschéftsbeziehungen zu wahren. Dabei missen der
Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns die Auswirkungen auf die Wertpapiere
und auf die Wertpapierinhaber nicht berticksichtigen. Die vorgenannten Aktivitdten konnen daher
zu Interessenkonflikten fiihren und den Kurs des Basiswerts oder darauf bezogener Wertpapiere
wie den Wertpapieren negativ beeinflussen.

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns konnen dartiber hinaus
Transaktionen durchfiihren und Geschafte eingehen oder an diesen beteiligt sein, welche den Wert
des Basiswerts beeinflussen. Solche Geschéftsbeziehungen zum Emittenten des Basiswerts
konnen den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen. Dies kann zu einem Interessenkonflikt
auf Seiten des Emittenten fuhren.

Informationen Uber Basiswerte

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns konnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind jedoch
nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Wertpapierinhaber verpflichtet. Zudem kénnen
Gesellschaften des Citigroup-Konzerns Research-Berichte in Bezug auf den Basiswert oder
Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tatigkeiten der genannten Art konnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Preis der Wertpapiere auswirken.

Preisstellung durch den Emittenten

Im Rahmen des Market Making bestimmt der Emittent als Market Maker maRgeblich den Preis
der Wertpapiere. Die vom Market Maker gestellten Preise werden nicht immer den Preisen
entsprechen, die sich bei einem liquiden Bérsenhandel gebildet hatten.

Die vom Market Maker gestellten Kurse kdnnen erheblich vom fairen oder vom wirtschaftlich zu
erwartenden Wert der Wertpapiere abweichen. Darliber hinaus kann der Market Maker jederzeit
die Methode abandern, nach der er die gestellten Kurse festsetzt. So kann er beispielsweise die
Spanne zwischen Geld- und Briefkursen vergrofiern oder verringern (siehe auch die Darstellung
im Unterabschnitt "Der Emittent bestimmt als sogenannter Market Maker die An- und
Verkaufspreise der Wertpapiere mittels interner Preisbildungsmodelle unter Berticksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Wertpapierinhaber kdnnen maoglicherweise nicht in jeder
Situation ihr Wertpapier im Markt zu einem angemessenen Kurs verdauf3ern." unter "3.3 Risiken
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im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der Wertpapiere im Sekundérmarkt / Risiken
der Preisbildung" in dieser Risikobeschreibung).

Der Emittent und die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns kénnen aullerdem fur den Basiswert
als Market Maker tatig werden. Das Market Making kann den Kurs des Basiswerts und damit
auch den Wert der Wertpapiere mal3geblich beeinflussen.

Daruber hinaus werden der Emittent oder die Gesellschaften des Citigroup-Konzerns in der Regel
als Berechnungsstelle fir die Wertpapiere titig. Die vorgenannte Tatigkeit kann zu
Interessenkonflikten fiihren, da es zu den Aufgaben der Berechnungsstelle gehort, bestimmte
Festlegungen und Entscheidungen zu treffen, die den Preis der Wertpapiere oder die Hohe des
Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen kdnnen.

3.9 Risiken im Hinblick auf die Besteuerung

Es besteht das Risiko des Einbehalts von U.S. Quellensteuer und der Ubermittlung von
Informationen an die U.S. Steuerbehérde.

Mit Sections 1471 bis 1474 des U.S.-Bundessteuergesetzes von 1986 (U.S. Internal Revenue
Code) ("FATCA"), die 2010 in Kraft getreten sind, wird ein Steuermeldesystem sowie ein
potenzieller Steuereinbehalt in Héhe von 30 % auf bestimmte Zahlungen eingefthrt, und zwar
solche an bestimmte Glaubiger, die gegen gewisse Informationsanforderungen verstoRen, und an
auslandische Finanzinstitute, es sei denn, das auslandische Finanzinstitut als Zahlungsempfanger
erklart sich unter anderem damit einverstanden, die Identitat bestimmter U.S. Kontoinhaber bei
dem ausléndischen Finanzinstitut (oder bei seinen Tochtergesellschaften) offenzulegen und
jahrlich bestimmte Informationen iber solche Konten zu melden.

Dieses Quellensteuersystem findet derzeitig auf bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der
Vereinigten Staaten Anwendung und gilt frihestens ab 1. Januar 2019 fir ™ausléndische
durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments)” (ein bislang nicht eindeutig definierter
Begriff). Kirzlich wurde ein Vorschlag fir U.S.-Steuerrichtlinien verdffentlicht, worin der
Zeitpunkt des Inkrafttretens des Einbehalts von Zahlungen in Bezug auf "auslandische
durchgeleitete Zahlungen™ bis zu dem Tag zu verschoben wird, der zwei Jahre nach dem Tag
liegt, an dem endgltige U.S.-Steuerrichtlinien mit einer Definition des Begriffs "ausléandische
durchgeleitete Zahlungen™ beim U.S. Federal Register hinterlegt werden. Dieser Einbehalt wiirde
maoglicherweise flr Zahlungen mit Bezug auf (i) alle Wertpapiere gelten, die als Verbindlichkeit
fir U.S.-Bundessteuerzwecke (oder die nicht anderweitig als Eigenkapital anzusehen sind und
eine feste Laufzeit haben) die nach dem "Bestandsschutztermin™ (grandfathering date), das ist der
Tag, der sechs Monate nach dem Tag liegt, an dem den Begriff "auslandische durchgeleitete
Zahlungen™ definierende endgultige U.S.-Steuerrichtlinien beim U.S. Federal Register hinterlegt
werden, zu betrachten sind, begeben werden oder nach dem "Bestandsschutztermin™ wesentlich
geéndert werden und (ii) alle Wertpapiere gelten, die als etwas anderes als Verbindlichkeiten fur
U.S.-Bundessteuerzwecke anzusehen sind, unabh&ngig davon, wann sie begeben werden. Werden
Wertpapiere am oder vor dem Bestandsschutztermin begeben und zusétzliche Wertpapiere
derselben Serie nach diesem Termin begeben, so greift flr die zusétzlichen Wertpapiere unter
Umsténden kein Bestandsschutz.

67



Il. RISIKOFAKTOREN

Die Vereinigten Staaten und eine Reihe anderer Staaten sind entweder zwischenstaatliche
Abkommen (inter-governmental agreements; "IGA") eingegangen oder haben ihre Absicht
angekindigt, IGAs zu verhandeln, um die Umsetzung des FATCA zu erleichtern. GemaR FATCA
und den von den Vereinigten Staaten herausgegebenen "Modell 1"- und "Modell 2"-IGA kann ein
Nicht-U.S. Finanzinstitut ("FFI") (wie durch FATCA definiert) mit Sitz in einem IGA-
Unterzeichnerstaat im Hinblick auf jegliche wvon ihm geleistete Zahlungen als von
Steuereinbehalten nach FATCA befreites "Meldendes FI" (Reporting FI) behandelt werden.
Daruber hinaus waére ein FFI in einem "Modell 1"-IGA-Staat in der Regel nicht verpflichtet,
Einbehalte auf von ihm vereinnahmte Zahlungen nach FATCA oder gemaR einem IGA (oder
einer Rechtsvorschrift zur Umsetzung eines IGA) (ein solcher Einbehalt wird als "FATCA-
Einbehalt" bezeichnet) vorzunehmen. Beide IGA-Modelle sehen vor, dass ein Meldendes FI
weiterhin verpflichtet ist, bestimmte Angaben in Bezug auf seine Kontoinhaber und Anleger an
die Behorden des Heimatlandes bzw. den United States Internal Revenue Service (den "IRS") zu
melden. Die Vereinigten Staaten und Deutschland haben ein im Wesentlichen auf dem "Modell
1"-IGA basiertes Abkommen unterzeichnet ("IGA USA-Deutschland™).

Der Emittent wird als Meldendes FI nach dem IGA USA-Deutschland behandelt und ist bei dem
IRS registriert. Der Emittent erwartet nicht, auf von ihm geleistete Zahlungen zum Abzug von
FATCA-Einbehalten verpflichtet zu sein. Es kann aber keine Zusicherung dahingehend
abgegeben werden, dass der Emittent nicht verpflichtet sein wird, auf solche Zahlungen FATCA-
Einbehalte vorzunehmen. Entsprechend kdnnen der Emittent und die Finanzinstitute, dber die
Zahlungen auf die Wertpapiere geleistet werden, unter Umstdnden zu FATCA-Einbehalten
verpflichtet sein, wenn ein FFI, Uber oder an das Zahlungen auf diese Wertpapiere geleistet
werden, kein teilnehmendes FFI oder Meldendes FI ist oder anderweitig nicht von der
Anwendung des FATCA befreit ist oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend gilt.

Sollte ein Betrag im Rahmen der U.S. Quellensteuer von den Zinsen, dem Kapital oder anderen
Zahlungen auf die Wertpapiere abgezogen oder einbehalten werden, weil ein Glaubiger gegen
FATCA verstoRen hat, ist weder der Emittent noch irgendeine Zahlstelle oder eine andere Person
unter den Wertpapierbedingungen dazu verpflichtet, aufgrund eines solchen Abzugs oder
Einbehalts zusétzliche Zahlungen zu leisten.

Es besteht ein Risiko, dass die U.S.-amerikanische Quellensteuer in Bezug auf U.S.-
Dividendenaquivalente anwendbar ist. Sofern diese Quellensteuer anwendbar ist, erhélt der
Anleger weniger als den Betrag, den der Anleger ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hatte.

Section 871(m) des U.S.-amerikanischen Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils giltigen
Fassung (der "Code™) und die diesbezliglichen Treasury-Bestimmungen ("Section 871(m)"),
belegen "Dividenden&quivalente” (dividend equivalents), die an Nicht-U.S.-Inhaber (wie unten
definiert) in Bezug auf bestimmte Finanzinstrumente, die sich auf U.S.-Aktien ("U.S.-
Aktienbasiswerte") oder bestimmter Indizes, die U.S.-Aktienbasiswerte enthalten, beziehen,
gezahlt werden oder als gezahlt gelten mit einer 30-prozentigen (oder einer aufgrund eines
Doppelbesteuerungsabkommens  niedrigeren)  Quellenbesteuerung.  Section 871(m)  gilt
grundsétzlich fur Finanzinstrumente, die die Wertentwicklung eines oder mehrerer U.S.-
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Aktienbasiswerte wesentlich nachbilden, was auf der Grundlage der in den anwendbaren
Treasury-Bestimmungen festgelegten Tests ermittelt wird. Die Darstellung bezieht sich auf ein
Section 871(m) unterliegendes Wertpapier als "Bestimmtes Wertpapier™.

Der Begriff "Nicht-U.S.-Inhaber" bezeichnet einen Wertpapierinhaber, der fur U.S.-
amerikanische Einkommensteuerzwecke eine nicht ansassige auslandische Privatperson, eine
auslédndische Gesellschaft oder ein auslédndisches Vermogen oder eine ausléandische
Treuhandgesellschaft ist, die in jedem Fall kein "Bestimmtes Wertpapier " im Zusammenhang mit
der Auslibung eines U.S. Handels oder U.S. Geschéfts besitzt.

Ist ein Wertpapier ein Bestimmtes Wertpapier, so ist der Einbehalt in Bezug auf
Dividenden&quivalente grundsatzlich entweder (i) am Dividendenausschuttungstermin des
Basiswerts oder (ii) bei einer Zahlung in Bezug auf das Wertpapier (einschliel3lich bei Ausiibung
oder Kundigung), bei Verfall des Wertpapiers oder einer anderen Verfugung durch die Nicht-
U.S.-Inhaber des Wertpapiers, oder moglicherweise bei bestimmten anderen Ereignissen
erforderlich.

Die Feststellung des Emittenten hinsichtlich Section 871(m) ist fir Nicht-U.S.-Inhaber
grundsétzlich bindend, nicht aber fir den United States Internal Revenue Service (den "IRS").
Demzufolge kann der IRS, selbst wenn der Emittent feststellt, dass bestimmte Wertpapiere keine
Bestimmten Wertpapiere sind, die Feststellung des Emittenten in Frage stellen und feststellen,
dass ein Einbehalt in Bezug auf diese Wertpapiere erforderlich ist.

Die Anwendung von Section 871(m) auf ein Wertpapier kann dadurch beeinflusst werden, dass
ein Nicht-U.S.-Inhaber im Zusammenhang mit dem Erwerb des Wertpapiers eine andere
Transaktion abschlie3t. Wenn z. B. ein Nicht-U.S.-Inhaber andere Transaktionen abschlief3t, die
sich auf U.S.-Aktienbasiswerte beziehen, kénnte der Nicht-U.S.-Inhaber der Steuerpflicht nach
Section 871(m) unterliegen, auch wenn es sich bei den betreffenden Wertpapieren im Grundsatz
nicht um Bestimmte Wertpapiere nach Section 871(m) handelt. Darlber hinaus kénnten ab 2023
Dividendenaquivalente, die im Zusammenhang mit kombinierten Transaktionen gezahlt werden,
einbehalten werden.

Der Emittent ist nicht verpflichtet, fir die nach Section 871(m) einbehaltenen Betrdge zusétzliche
Betréage als Ausgleich zu zahlen.

Es besteht das Risiko der Einfihrung einer Finanztransaktionssteuer, wodurch kinftig
jeder Verkauf, Kauf oder Austausch der Wertpapiere Gegenstand einer solchen
Besteuerung sein kann. Hierdurch kann auch der Wert der Wertpapiere negativ beeinflusst
werden.

Die Europdische Kommission hat einen Vorschlag fur eine Richtlinie zu einer gemeinsamen
Finanztransaktionssteuer ("FTT™) der teilnehmenden Mitgliedstaaten Belgien, Deutschland,
Estland, Griechenland, Spanien, Frankreich, Italien, Osterreich, Portugal, Slowenien und
Slowakei veroffentlicht.

Der Vorschlag zur Finanztransaktionssteuer ist sehr weit gefasst und konnte bei Einflihrung in der
derzeit vorgesehenen Form fur bestimmte Transaktionen mit den Wertpapieren (darunter auch
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Sekundarmarktgeschafte) unter bestimmten Voraussetzungen Anwendung finden. Nach dem
Vorschlag konnte die FTT unter bestimmten Voraussetzungen auf innerhalb und auBerhalb der
teilnehmenden Mitgliedstaaten ansédssige Personen Anwendung finden. Grundsétzlich soll die
Steuer fur bestimmte Transaktionen mit den Wertpapieren gelten, bei denen mindestens eine
Partei ein Finanzinstitut ist und bei denen mindestens eine Partei in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat anséssig ist. Die Falle, in denen ein Finanzinstitut in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat "ansassig" ist bzw. dort als "ansassig" gilt, sind weit gefasst und umfassen unter
anderem auch (a) den Abschluss von Transaktionen mit einer Person, die in einem teilnehmenden
Mitgliedstaat anséssig ist, sowie (b) Félle, in denen das zugrunde liegende Finanzinstrument in
einem teilnehmenden Mitgliedstaat begeben wurde.

Am 27.Januar 2015 verabschiedeten die Finanzminister von zehn der teilnehmenden
Mitgliedstaaten (ohne Griechenland) eine gemeinsame Erklarung, in der sie bekanntgaben, dass
die FTT mdglichst umfassend, jedoch mit einem niedrigen Steuersatz erhoben werden soll. Eine
abschlieRende Einigung auf einen neuen Richtlinienvorschlag erfolgte bislang jedoch nicht. Es
wird unter den Mitgliedstaaten weiterhin ber die genaue Ausgestaltung und den Zeitpunkt des
Inkrafttretens der FTT verhandelt. Vor einer etwaigen Umsetzung kann der VVorschlag daher noch
Anderungen unterliegen. EU-Mitgliedstaaten werden sich mdglicherweise noch fiir eine
Teilnahme entscheiden, bereits teilnehmende Staaten Anderungen vorschlagen oder auf ihre
Teilnahme verzichten. Im Dezember 2015 hat Estland erklart, nicht an der Einfihrung der FTT
teilzunehmen, so dass nach aktuellem Stand zehn Mitgliedstaaten die FTT einfihren werden. Die
Einfhrung der FTT kdnnte sich auf den Handel in den Wertpapieren und deren Preise auswirken,
was im Ergebnis die Rendite der Wertpapierinhaber vermindern wiirde.

Allerdings haben sich im Juni 2019 die zehn Léander darauf verstandigt, dass die FTT lediglich
Kaufe und Verkaufe von Aktien betreffen und ab 2021 gelten soll. Ob und in welcher Form eine
FTT tatséchlich eingefihrt wird und ob dies Auswirkungen auf den Handel der Wertpapiere und
deren Preise haben wird, kann zum Datum des Basisprospekts noch nicht abschlieBend beurteilt
werden.

4. Risiken, die fiir einzelne Basiswerte gelten

Die Art und Hohe der Tilgung der Wertpapiere und der Marktwert der Wertpapiere hdngen von
der Wertentwicklung eines Basiswertes ab. Dies bedeutet, dass potenzielle Anleger, wenn sie ein
Wertpapier kaufen éhnliche Risiken tragen, wie sie mit einem Direktinvestment in den Basiswert
verbunden sind. Diese spezifischen Risiken werden in diesem Unterabschnitt je Basiswert
beschrieben. Die Auswirkungen fallender, steigender oder schwankender Kurse des Basiswerts
auf die einzelnen Wertpapiertypen sind bereits oben im Unterabschnitt "1. Risiken, die sich aus
dem Tilgungsprofil der Wertpapiere ergeben™ dargestellt.

In dieser Kategorie erfolgt eine Einteilung in Unterkategorien (4.1, 4.2 usw.). Innerhalb der
einzelnen Unterkategorien werden die nach Ansicht des Emittenten jeweils beiden wesentlichsten
Risikofaktoren an erster Stelle dargestellt. Es ist auch mdglich, dass innerhalb einer
Unterkategorie nur ein einzelner wesentlicher Risikofaktor oder mehr als zwei Risikofaktoren
dargestellt werden. Die Reihenfolge in der Darstellung bei mehr als zwei Risikofaktoren innerhalb

70



Il. RISIKOFAKTOREN

einer Unterkategorie stellt weder eine Aussage uber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch Gber die
Schwere bzw. die Bedeutung der einzelnen Risiken dar.

4.1 Risiken im Zusammenhang mit Indizes als Basiswert

Bei auf Indizes bezogenen Wertpapieren hangen der Marktwert der Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Index ab. Als
Indexbestandteile kommen grundsétzlich alle in diesem Basisprospekt genannten Basiswerttypen
in Betracht, so dass auch die zu den jeweiligen Basiswerttypen genannten Risikofaktoren zu
beriicksichtigen sind. Risiken des Index bzw. seiner Bestandteile sind damit auch Risiken der
Wertpapiere.

Risiken, die die Wertentwicklung von Indizes und somit den Marktwert und die Hohe des
Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Die Wertentwicklung des Index héngt im Wesentlichen von den einzelnen Indexbestandteilen ab,
aus denen sich der jeweilige Index zusammensetzt. Neben der Wertentwicklung der einzelnen
Indexbestandteile kdnnen Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils durch Schwankungen
des Werts anderer Indexbestandteile verstarkt werden. Dies wiederum kann einen Anstieg oder
ein Sinken des Wertes des gesamten Index auslésen oder verstarken.

Waéhrend der Laufzeit kann der Marktwert der Wertpapiere von der Wertentwicklung des Index
bzw. der Indexbestandteile abweichen, da neben weiteren Faktoren z. B. die Korrelationen, die
Volatilitaten, das Zinsniveau und z. B. im Fall von Performanceindizes auch die Wiederanlage
von Dividendenzahlungen in Bezug auf die Indexbestandteile Einfluss auf die Preisentwicklung
der Wertpapiere haben kénnen.

Eine unglnstige Entwicklung der genannten Faktoren kann den Kurs des Index nachteilig
beeinflussen. Der nachteilige Einfluss auf den Kurs des Index wirkt sich dann nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere aus.

Die genannten Folgen gelten nicht fir Reverse Bonus Zertifikate (Produkt Nr. 7). Bei diesen
kdnnen sich gunstige Entwicklung der genannten Faktoren oder andere positive Einfliisse auf den
Wert des Index negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Risiko im Falle einer Einstellung oder Anderung der Berechnung eines Index

Der Emittent hat keinen Einfluss auf den Index, der der Basiswert der unter diesem Basisprospekt
begebenen Wertpapiere ist. Der Emittent hat also keinen Einfluss auf die Methode der
Berechnung, Feststellung und Veroffentlichung des Index. Der Emittent wirkt auch nicht an den
Entscheidungen tber eine Veranderung des Index oder auf die Einstellung seiner Berechnung mit.

Ein als Basiswert dienender Index steht mdoglicherweise nicht fir die gesamte Laufzeit der
Wertpapiere zur Verfligung oder seine Berechnungsmethode wird geéndert.
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Der Index-Administrator kann wahrend der Laufzeit der Wertpapiere neuen gesetzgeberischen
Anforderungen an die Veroffentlichung und Verwendung eines Index unterliegen. Unter
Umsténden kann eine Zulassung oder Registrierung des jeweiligen Betreibers des Index bzw. der
fir die Zusammensetzung des Index zustédndigen Person erforderlich werden. Auch kann eine
Index&nderung zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben notwendig werden. Es ist in diesem
Zusammenhang nicht ausgeschlossen, dass ein Index inhaltlich gedndert, nicht mehr fortgefiihrt
wird oder verwendet werden darf. Dies ist insbesondere dann der Fall, wenn eine Zulassung oder
Registrierung eines Index nicht erfolgt oder nachtraglich wegféllt (siehe hierzu auch den
Unterabschnitt "5.3 Risiko im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von
Referenzwerten ("Benchmarks"))" im Abschnitt 5. Besondere Risiken, die fur alle oder mehrere
Basiswerte gelten™ dieser Risikobeschreibung).

Der Wertpapierinhaber tragt deshalb das Risiko, dass der Index unter Umstédnden eingestelit,
aufgehoben, seine Berechnungsmethode geandert und/oder der Index durch einen anderen Index
ersetzt wird. In diesen Féllen kénnen die Wertpapierbedingungen angepasst werden oder die
Wertpapiere unter Umstédnden auch vom Emittenten gekiindigt werden. Siehe hierzu auch die
Darstellung unter "2. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben™ im
Unterabschnitt "2.3 Risiken aufgrund von Anpassungen®.

Besondere Risiken bei Preis- oder Kursindizes

Anders als bei Return-Indizes (auch Performanceindizes) flieRen bei Preis- oder Kursindizes auf
Indexbestandteile geleistete Dividenden oder sonstige Ausschiuttungen in die Berechnung des
Indexstandes nicht ein. Sie wirken sich regelmaRig negativ auf den Kurs des als Basiswert
verwendeten Index aus. Denn die Indexbestandteile werden nach der Auszahlung von Dividenden
oder Ausschuttungen in der Regel mit einem Abschlag gehandelt. Dies hat den folgenden Effekt:
Der Kurs des Index des Preis- oder Kursindex steigt bzw. féllt nicht in gleichem MaRe wie der
Indexstand eines vergleichbaren Performanceindex.

Konzentrationsrisiko und Risiko im Zusammenhang einer ungleichen Gewichtung

Der als Basiswert verwendete Index bildet mdglicherweise nur die Wertentwicklung von
Vermdgenswerten bestimmter Lénder oder bestimmter Branchen ab. In diesem Fall sind
Wertpapierinhaber einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Beispiel: Indexbestandteile sind Aktien
in einem bestimmten Land. Im Falle einer allgemein ungiinstigen wirtschaftlichen Entwicklung in
diesem Land kann sich diese Entwicklung nachteilig auf den Kurs des Index auswirken. Davon ist
dann auch der Wert der Wertpapiere betroffen, die sich auf den Index beziehen. Das Gleiche gilt,
wenn sich ein Index aus Aktien von Unternehmen derselben Branche zusammensetzt.

Sind mehrere Lander oder Branchen in einem Index vertreten, kénnen diese im Index ungleich
gewichtet werden. Dies bedeutet: Eine ungunstige Entwicklung in einem Land oder in einer
Branche mit einer hohen Gewichtung kann den Kurs des Index nachteilig beeinflussen. Der
nachteilige Einfluss auf den Kurs des Index wirkt sich dann nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere aus.
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Die genannten Folgen gelten nicht fir Reverse Bonus Zertifikate (Produkt Nr. 7). Bei diesen
kdnnen sich ginstige wirtschaftliche Entwicklungen oder andere positive Einflisse auf den Wert
des Index negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Risiko im Zusammenhang mit einer Neuzusammenstellung oder Neugewichtung von Indizes

Wird ein Index nach MaRgabe des betreffenden Indexkonzepts neu zusammengestellt oder neu
gewichtet, kann sich das Risikoprofil des Index erheblich &ndern. So kénnen durch die Aufnahme
neuer Indexbestandteile zusatzliche Risiken entstehen. Dies kénnen insbesondere neue lander-
oder branchenbezogene Risiken sein. Im Rahmen einer Neugewichtung der Indexbestandteile
konnen sich die Risikoverhaltnisse innerhalb des Index erheblich verschieben. Das heif3t, dass sich
das mit einem Indexbestandteil verbundene Risiko erhoht, wenn sich dessen Gewichtung im
Index erhoht oder umgekehrt.

Besonderes Risiko im Zusammenhang mit DAX® (Performance Index) / X-DAX® als
Basiswert bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1),
Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2), TwinWin Zertifikaten
(Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten
(Produkt Nr.7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.10) und bei Multi Express
Zertifikaten (Produkt Nr. 11)

Bei DAX® (Performance Index) / X-DAX® als Basiswert von Wertpapieren mit Barriere, d.h. bei
Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt
Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6),
Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7), Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei
Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11) sollten Anleger beachten, dass der fir die Ermittlung
des Barriere-Ereignisses maRgebliche Kurs des Basiswerts sowohl die Kurse des DAX®
(Performance Index) als auch die Kurse des X-DAX® umfasst. Der Zeitraum, in dem ein Barriere-
Ereignis eintreten kann, ist daher langer als bei Wertpapieren mit Barriere, die sich nur auf den
DAX® (Performance Index) beziehen. Zudem ist zu beachten, dass beim X-DAX® aufgrund der
ereignisgesteuerten Berechnung die Wahrscheinlichkeit fir Kursausschlage und damit das Risiko
eines Barriere-Ereignisses hoher ist.

4.2 Besondere Risiken im Fall von gehebelten Indizes als Basiswert im Fall von Faktor
Wertpapieren (Produkt Nr. 12)

Bei gehebelten Indizes (auch Faktor-Indizes genannt) haben positive und negative
Bewegungen des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile einen unverhéaltnismaRigen
Einfluss auf den Index

Wenn ein gehebelter Index (auch Faktor-Index genannt) den Basiswert eines Wertpapiers bildet,
sollten Anleger beachten, dass die tégliche Wertentwicklung des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile mit dem anwendbaren Hebelfaktor gehebelt wird, d. h. positive und negative
Bewegungen des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile haben einen unverhéltnismaRigen
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Einfluss auf den Index. Dies bedeutet, dass die Wahl des Hebelfaktors gleichzeitig auch die Hohe
des Risikos bestimmt. Darliber hinaus ist zu beachten, dass sich die Wertentwicklung von
gehebelten Indizes Uber einen Zeitraum von mehreren Tagen gesehen von der Kursentwicklung
des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile multipliziert mit dem Hebelfaktor unterscheiden
kann.

Sofern im Fall von gehebelten Long-Indizes der Kurs des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile fallt, so fallt der Kurs des Index aufgrund des Hebelfaktors tberproportional
stérker.

Sofern im Fall von gehebelten Short-Indizes der Kurs des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile steigt, so fallt der Kurs des Index aufgrund des Hebelfaktors Gberproportional
starker.

Sowohl bei Long- als auch bei Short-Indizes gilt: Je hoher der Hebel, desto hoher ist auch das
Risiko.

In jedem Fall fihrt der Kursverlust des Faktor-Index zu einem entsprechenden Wertverlust des
Wertpapiers, das sich auf den Faktor-Index bezieht.

Im Falle von Long-Indizes wirken sich Kursgewinne des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile auf Wertsteigerungen des Index nur geringfligig aus, wenn das
Ausgangsniveau eines Long-Index gering ist

Sofern im Fall von gehebelten Long-Indizes der Kurs des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile erheblich fallt, so fallt der Kurs des Index aufgrund des Hebelfaktors auf einen
sehr geringen Wert. Zwar fuhren dann alle spateren Kursgewinne des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile zu Kursgewinnen des Index. Ist allerdings der Kurs eines Index aufgrund
vorheriger Verluste des oder der Indexbestandteile erst einmal auf einen niedrigen Kurs gefallen
und somit das Ausgangsniveau fur die Kurserholung im Index sehr niedrig, wirken sich erhebliche
Kursgewinne des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile nur geringfligig auf die Erholung
des Index aus.

Der Kurs des Index kann sich dann nur verhéltnisméaRig langsam wieder erholen, falls der Wert
des oder der Indexbestandteile Uberhaupt wieder steigt. Dies hat entsprechende Folgen fir den
Marktwert der Wertpapiere, die sich auf den gehebelten Index beziehen. Unter Umstanden kann
das Ausgangsniveau aber auch so weit absinken, dass dies flr den Inhaber von Wertpapieren, die
sich auf gehebelte Indizes beziehen, einen Totalverlust oder einen teilweisen Verlust des
investierten Kapitals zur Folge hat.

Im Falle von Short-Indizes wirken sich Kursriickgange des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile auf Wertsteigerungen des Index nur geringflgig aus, wenn das
Ausgangsniveau eines Short-Index gering ist

Im Fall von gehebelten Short-Indizes fallt der Kurs des Index aufgrund des Hebelfaktors auf einen
sehr geringen Wert, wenn der Kurs des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile erheblich
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steigt. Zwar fiihren dann alle spateren Kursriickgdnge des Indexbestandteils oder der
Indexbestandteile zu Kursgewinnen des Index. Ist allerdings der Kurs eines Index aufgrund
vorheriger Gewinne des oder der Indexbestandteile erst einmal auf einen niedrigen Kurs gefallen
und somit das Ausgangsniveau fir die Kurserholung im Index sehr niedrig, wirken sich erhebliche
Kursverluste des Indexbestandteils oder der Indexbestandteile nur geringfligig auf die Erholung
des Index aus.

Der Kurs des Index kann sich dann nur verhaltnismaRig langsam wieder erholen, falls der Wert
des oder der Indexbestandteile Uberhaupt wieder fallt. Dies hat entsprechende Folgen fir den
Marktwert der Wertpapiere, die sich auf den gehebelten Index beziehen. Unter Umstédnden kann
das Ausgangsniveau aber auch so weit absinken, dass dies fiir den Inhaber von Wertpapieren, die
sich auf gehebelte Indizes beziehen, einen Totalverlust oder einen teilweisen Verlust des
investierten Kapitals zur Folge hat.

Ein Totalverlust des investierten Kapitals kann auch dann eintreten, wenn der Index ein
Anpassungslevel vorsieht

Vorbehaltlich der konkreten Indexmethodologie ist es mdglich, dass der Index eine Art
Anpassungslevel vorsieht, welches Anleger vor einem Totalverlust ihrer Anlage schitzen soll.
Dennoch ist es moglich, dass ein solches Anpassungslevel unter unglinstigen Umstéanden Anleger
nicht davor schitzt, einen Totalverlust oder einen teilweisen Verlust des investierten Kapitals zu
erleiden.

4.3 Risiken im Zusammenhang mit Aktien und aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Die Wertpapiere konnen sich auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form von
American Depository Receipts ("ADRs") oder Global Depository Receipts ("GDRs"), zusammen
"Depository Receipts”) beziehen. Depository Receipts sind Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien. Die in dieser Unterkategorie dargestellten Risiken
betreffen sowohl Wertpapiere, die sich unmittelbar auf Aktien beziehen, als auch auf solche
Wertpapiere, die sich auf aktienvertretende Wertpapiere beziehen. Daher sind Bezugnahmen auf
Wertpapiere, die sich auf Aktien beziehen, gleichzeitig als Bezugnahme auf Wertpapiere, die sich
auf aktienvertretende Wertpapiere beziehen, zu verstehen.

Eine detaillierte Darstellung von Depository Receipts und mit einer Anlage in Depository
Receipts verbundene besondere Risiken sind unter 4.4 Besondere Risiken im Zusammenhang mit
aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert” zu finden.

Bei auf Aktien oder aktienvertretende Wertpapiere bezogenen Wertpapieren hangen der
Marktwert der Wertpapiere wahrend der Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung der Aktie bzw. des aktienvertretenden Wertpapiers ab. Deren Risiken sind damit
auch Risiken der Wertpapiere.
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Risiken, die die Wertentwicklung von Aktien und somit den Marktwert und die H6he des
Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Die Entwicklung des Aktienkurses l&sst sich nicht vorhersagen und ist bestimmt durch
gesamtwirtschaftliche Faktoren, beispielsweise das Zins- und Kursniveau an den Kapitalmérkten,
Waéhrungsentwicklungen, politischen Gegebenheiten wie auch durch unternehmensspezifische
Faktoren wie z.B. Ertragslage, Rentabilitat, Innovationskraft, Ausblick, Entwicklung des
Industriezweigs, Marktposition oder der Absatzmérkte des Unternehmens, Risikosituation und
Aktionarsstruktur. Wesentliche unternehmenspolitische Entscheidungen koénnen sich ebenfalls
erheblich nachteilig auf den Aktienkurs auswirken. Darunter fallen beispielsweise die
Geschaftsausrichtung, Kapitalmanahmen oder Dividendenzahlungen (Ausschittungspolitik).
Insbesondere konnte der Emittent einer Aktie in Zahlungsschwierigkeiten geraten und Uber sein
Vermdgen ein Insolvenz- oder ein vergleichbares VVerfahren erdffnet werden.

Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis mittleren Marktkapitalisierung unterliegen
maoglicherweise hoheren Risiken als Aktien von groReren Unternehmen. Die Risiken bestehen
dabei insbesondere in Hinblick auf die Volatilitdt der Aktien und einer mdglichen Insolvenz der
Unternehmen. Daruber hinaus koénnen Aktien von Unternehmen mit niedriger
Marktkapitalisierung aufgrund niedriger Handelsvolumina extrem illiquide sein. Dabei kénnen
aus der Wertentwicklung einer Aktie in der Vergangenheit keine Rickschllsse auf deren
zukunftige Wertentwicklung gezogen werden.

Zusétzliche Risiken bestehen bei Aktien von Unternehmen mit einem Geschéftssitz oder einer
Betriebstatigkeit in Landern mit geringer Rechtssicherheit. Dabei kann das Risiko zum Beispiel in
der Durchfuhrung von nicht vorhersehbaren Regierungsmalinahmen oder in der Verstaatlichung
bestehen.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann deren Marktwert von der Wertentwicklung der Aktie
abweichen, da neben dem Preis der Aktie weitere Faktoren z. B. die Volatilitat, das Zinsniveau
und Entwicklungen an den Kapitalmarkten, Einfluss auf die Preisentwicklung der Wertpapiere
haben konnen. Die Kapitalmérkte ihrerseits werden von der allgemeinen globalen Lage und
spezifischen wirtschaftlichen und politischen Gegebenheiten beeinflusst.

Die Verwirklichung der genannten Risiken kann dazu fihren, dass der Aktienkurs der
betreffenden Aktie stark fallt oder dass die Aktie wertlos wird. Die Realisierung dieser Risiken
kann dann flr Inhaber von Wertpapieren, die sich auf solche Aktien beziehen, zum teilweisen
oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fuhren.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren kdnnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn der Wert der Aktie steigt.

4.4 Besondere Risiken im Zusammenhang mit aktienvertretenden Wertpapieren als Basiswert

Risiko, dass Auszahlungsbetrdge nicht ein Direktinvestment in die Aktien, die den
Depository Receipts zugrunde liegen, widerspiegeln

Die Wertpapiere konnen sich auf aktienvertretende Wertpapiere (meist in Form von American
Depository Receipts ("ADRs") oder Global Depository Receipts ("GDRs"), zusammen
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"Depository Receipts") beziehen. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in Aktien kdnnen
solche aktienvertretenden Wertpapiere weitergehende Risiken aufweisen.

ADRs sind in den Vereinigten Staaten von Amerika ausgegebene Wertpapiere in Form von
Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem Sitzland des Emittenten der zugrunde
liegenden Aktien auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika gehalten wird. GDRs sind
ebenfalls Wertpapiere in Form von Anteilsscheinen an einem Bestand von Aktien, der in dem
Sitzland des Emittenten der zugrunde liegenden Aktien gehalten wird. Sie unterscheiden sich von
den als ADR bezeichneten Anteilsscheinen in der Regel dadurch, dass sie regelmaRig auf3erhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika 6ffentlich angeboten bzw. ausgegeben werden.

Der im Hinblick auf die Wertpapiere, die sich auf Depository Receipts beziehen, zu zahlende
Auszahlungsbetrag spiegelt nicht die Ertrdge wider, die ein Wertpapierinhaber erzielen wiirde,
wenn er die den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien tatséchlich halten und die auf
diese Aktien ausgeschiitteten Dividenden erhalten wirde, da der Preis der Depository Receipts an
jedem festgelegten Bewertungstag den Wert der ausgeschutteten Dividenden auf die zugrunde
liegenden Aktien gegebenenfalls nicht berticksichtigt. Dementsprechend, kénnen Inhaber von
Wertpapieren, die sich auf Depository Receipts als Basiswert beziehen, bei der Tilgung dieser
Wertpapiere einen geringeren Betrag erhalten als wenn sie direkt in die den Depository Receipts
zugrunde liegenden Aktien investiert hatten.

Risiko der Nichtanerkennung wirtschaftlichen Eigentums

Jedes Depository Receipt verkorpert eine oder mehrere Aktien oder einen Bruchteil des
Wertpapiers einer ausléandischen Aktiengesellschaft. Rechtlicher Eigentimer der den Depository
Receipts zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die zugleich Ausgabestelle der Depository
Receipts ist. Je nachdem, unter welcher Rechtsordnung die Depository Receipts begeben worden
sind und welcher Rechtsordnung der Depotvertrag unterliegt, ist es moglich, dass die
entsprechende Rechtsordnung den Erwerber der Depository Receipts nicht als den eigentlich
wirtschaftlich Berechtigten der zugrunde liegenden Aktien anerkennt. Insbesondere im Fall einer
Insolvenz der Depotbank bzw. im Fall von Zwangsvollstreckungsmanahmen gegen diese ist es
mdoglich, dass die den Depository Receipts zugrunde liegenden Aktien mit einer
Verfligungsbeschrankung belegt werden bzw. dass diese Aktien im Rahmen einer
Zwangsvollstreckungsmanahme gegen die Depotbank wirtschaftlich verwertet werden. Sofern
dies der Fall ist, verliert der Erwerber der Depository Receipts die durch den Anteilsschein
verbrieften Rechte an den zugrunde liegenden Aktien. Die Wertpapiere, die sich auf die
Depository Receipts beziehen, werden wertlos. In einer solchen Konstellation besteht fir den
Wertpapierinhaber folglich das Risiko eines Totalverlusts.

Risiko, dass Ausschittungen in Bezug auf den Depository Receipts zugrundeliegenden
Aktien nicht an die Erwerber der Depository Receipts weitergegeben werden

Der Emittent der zugrunde liegenden Aktien kann Ausschiittungen in Bezug auf seine Aktien
vornehmen, die nicht an die Erwerber ihrer Depository Receipts weitergegeben werden, wodurch
der Wert der Depository Receipts und der Wertpapiere negativ beeinflusst werden kann.
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4.5 Risiko im Zusammenhang mit Dividenden als Bestandteil eines Basiswerts

Bei Wertpapieren, die sich auf einen Basiswert beziehen, dem Dividenden zugrunde liegen, d. h.
beispielsweise bei Wertpapieren, die sich auf einen Dividenden-Index oder einen Dividenden-
Futures-Kontrakt beziehen, hé&ngen der Marktwert der Wertpapiere und die Hohe des
Auszahlungsbetrags von der Hohe bzw. der Markterwartung hinsichtlich der Hohe der dem Index
oder dem Futures-Kontrakt unterliegenden Dividende(n) ab. Risiken der Dividenden sind damit
auch Risiken der Wertpapiere.

Risiken, die Dividendenausschuttungen und die Markterwartung hinsichtlich der Hohe der
Dividende(n) sowie den Marktwert und die Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere
beeinflussen

Bei den unter diesem Basisprospekt zu begebenden Wertpapieren kdnnen Dividenden als
Bestandteil eines Index Einfluss auf die Wertentwicklung des Basiswerts (Index) und somit auf
die Preisentwicklung der Wertpapiere haben. Dies ist ebenso der Fall, wenn sich ein Futures-
Kontrakt, der als Basiswert eines Wertpapiers dient, auf Dividenden oder Dividenden-Indizes
bezieht.

Die Hohe bzw. der Markterwartung hinsichtlich der Hohe der Dividenden ldsst sich nicht
vorhersagen und ist unter anderem bestimmt durch Faktoren, die auch den Aktienkurs einer
Gesellschaft beeinflussen, wie z. B. gesamtwirtschaftliche Faktoren, beispielsweise das Zins- und
Kursniveau an den Kapitalmarkten, Wahrungsentwicklungen sowie politischen Gegebenheiten.
Daruber hinaus spielen aber insbesondere unternehmensspezifische Faktoren wie z. B. die
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionérsstruktur und Ausschittungspolitik eine
wesentliche Rolle. So ist es etwa mdglich, dass eine Gesellschaft Gewinne gar nicht oder nicht
entsprechend der in der Vergangenheit Ublichen Hohe ausschittet, um diese z.B. in
Entwicklungs- oder Umstrukturierungsmafnahmen zu investieren. Aus
Dividendenausschittungen einer Gesellschaft in der Vergangenheit kann nicht auf eine
entsprechende Ausschittungspolitik in der Zukunft geschlossen werden.

Wahrend der Laufzeit der Wertpapiere kann deren Marktwert von der Hoéhe bzw. der
Markterwartung hinsichtlich der Hohe der Dividenden abweichen, da weitere Faktoren z. B. die
Volatilitat und das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der Wertpapiere haben kénnen.

Kommt es zu einem teilweisen oder vollstandigen Ausfall von Dividendenausschittungen, kann
dies fur Inhaber von Wertpapieren, die sich mittelbar auf solche Dividenden beziehen, zum
teilweisen oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fiihren.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren kdnnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn Dividendenausschittungen in
erheblicher Hohe erfolgen.
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4.6 Risiko im Zusammenhang mit Wechselkursen als Basiswert

Bei auf Wechselkurse bezogenen Wertpapieren héangen der Marktwert der Wertpapiere wahrend
der Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Wechselkurses
ab. Risiken hinsichtlich des Wechselkurses sind damit auch Risiken der Wertpapiere.

Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wahrung zu einer anderen Wé&hrung an.
Im internationalen Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte Wahrung gegen eine andere
gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird, als "Handelswéhrung",
wéahrend die Wéhrung, die den Preis fir die Handelswéhrung angibt, als "Preiswéahrung"
bezeichnet wird. Die wichtigsten im internationalen Devisenhandel gehandelten Wéhrungen sind
der U.S.-Dollar (USD), der Euro (EUR), japanische Yen (JPY), Schweizer Franken (CHF) und
das britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft bedeutet daher der Wechselkurs "EUR/USD
1,2575", dass fur den Kauf von einem Euro 1,2575 USD zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses
Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des Euro gegenuber dem U.S.-Dollar. Andererseits
bedeutet der Wechselkurs "USD/EUR 0,8245", dass fir den Kauf von einem U.S.-Dollar 0,8245
EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des U.S.-
Dollar gegentiber dem Euro.

Als Referenzwerte fur den Basiswert kdnnen Werte von unterschiedlichen Quellen herangezogen
werden. Einerseits kdnnen diese Wechselkurswerte sein, die im so genannten Interbankenhandel
zustande kommen, da der Grofiteil des internationalen Devisenhandels zwischen GroRbanken
abgewickelt wird. Solche Werte werden auf Seiten von anerkannten Wirtschaftsinformations-
diensten (wie z.B. Reuters oder Bloomberg) veroffentlicht. Andererseits koénnen als
Referenzwerte auch bestimmte amtliche, von Zentralbanken (wie z. B. der Europdischen
Zentralbank) festgestellte Wechselkurse als Referenzwerte herangezogen werden.

Risiken, die die Wertentwicklung von Wechselkursen und somit den Marktwert und die
Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Wechselkurse unterliegen den unterschiedlichsten Risiken. Zu nennen sind hier beispielsweise
Risiken im Zusammenhang mit wesentlichen Veranderungen hinsichtlich des Angebots und der
Nachfrage nach W&hrungen an den internationalen Devisenmarkten, der Inflationsrate des
jeweiligen Landes, von Zinsdifferenzen zum Ausland, der Einschdtzung der jeweiligen
Konjunkturentwicklung, aber auch Risiken im Zusammenhang mit wesentlichen Verénderungen
der weltpolitischen Situation, der Konvertierbarkeit einer Wahrung in eine andere, der Sicherheit
der Geldanlage in der jeweiligen Wahrung. Auch von Regierungen und Zentralbanken ergriffene
Malnahmen (z. B. Wechselkontrollen und —beschrénkungen) stellen ein Risiko im Hinblick auf
die Entwicklung von Wechselkursen dar. Neben diese noch abschétzbaren Risiken kdnnen aber
andere Einflusse auf Wechselkurse treten, die kaum einschétzbar sind, so z. B. Faktoren
psychologischer Natur wie Vertrauenskrisen in die politische Fuhrung eines Landes oder andere
Spekulationen. Auch solche Komponenten psychologischer Natur kdénnen einen erheblichen
Einfluss auf den Wert der entsprechenden Wahrung ausuben und stellen deshalb entsprechende
Risiken dar.
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Die Wertentwicklung des Wechselkurses kann fir Inhaber von Wertpapieren, die sich auf
Wechselkurse beziehen, bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu einem Wertverlust
fihren. Auch bei Falligkeit konnen Wertverluste des Wechselkurses zu einem entsprechenden
Verlust des investierten Kapitals fihren.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren kdnnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn der Wert des Wechselkurses
steigt.

Besonderes Risiko im Zusammenhang mit der Preisfeststellung von Wechselkursen bei
Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus
bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)

Bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw.
Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)
werden zur Ermittlung von Barriere-Ereignissen im Internationalen Kassa-Markt (International
Spot Market) wahrgenommene Preisindikationen fiir Wechselkurse herangezogen. Diese kénnen
von Kontributoren (derzeit nahezu alle namhaften Banken weltweit) auf den betreffenden
Publikationsseiten eingestellt werden. Preisindikationen stellen in der Regel weder verbindliche
noch tatsachlich gehandelte Preise der Kontributoren dar. Rechtliche Verpflichtungen ergeben
sich fur die Kontributoren hieraus nicht. Es handelt sich um reine Preisindikationen, die keiner
weiteren, insbesondere keiner aufsichtsbehdrdlichen Kontrolle unterworfen sind. Die
Preisindikationen kénnen zu unginstigeren Preisen fur die Wechselkurse flhren, als dies aufgrund
der Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten waére.

Eine unginstige Wertentwicklung eines Wechselkurses kann einen negativen Einfluss auf den
Wert der Wertpapiere haben. Sie kann ferner den Eintritt eines Barriere-Ereignisses zur Folge
haben, was ebenfalls einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere hat. Daruber hinaus
kann es die Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin
zum Totalverlust des investierten Kapitals fihren.

4.7 Risiko im Zusammenhang mit Rohstoffen als Basiswert

Bei auf Rohstoffe bezogenen Wertpapieren hangen der Marktwert der Wertpapiere wéhrend der
Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Rohstoffs ab.
Risiken hinsichtlich des Rohstoffs sind damit auch Risiken der Wertpapiere.

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt:
Mineralische Rohstoffe (wie z.B. OIl, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche
Erzeugnisse (wie z. B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z. B. Gold und Silber). Ein
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GroRteil der Rohwaren bzw. Rohstoffe wird an spezialisierten BoOrsen oder direkt zwischen
Marktteilnehmern (Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschaften (“over the
counter", auBerbdrslich) mittels weitgehend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Risiken, die die Wertentwicklung von Rohstoffen und somit den Marktwert und die Hohe
des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch werden
einige typische Faktoren aufgefiihrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

a) Angebot und Nachfrage

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in
Anspruch. Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer
mdglich, die Produktion schnell an Nachfrageveranderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten fur Rohwaren in Regionen, in denen
diese bendtigt werden, wirken sich darlber hinaus auf die Preise aus. Auch das zyklische
Verhalten einiger Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wahrend
bestimmter Jahreszeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.

b) Direkte Investitionskosten

Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fur Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

¢) Liquiditat und Spekulationen

Nicht alle Rohwaren-Méarkte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Veranderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-
Markten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative
Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

d) Wetter und Naturkatastrophen

Unglnstige Wetterbedingungen kénnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fiir ein ganzes Jahr
beeinflussen. Eine so ausgeloste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fuhren. Die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen kdnnen auch
durch die Ausbreitung von Krankheiten und den Ausbruch von Epidemien beeinflusst werden.

e) Politische Risiken

Rohwaren werden oft in Schwellenldndern produziert und von Industriel&éndern nachgefragt.
Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedoch meist weitaus
weniger stabil als in den Industriestaaten. Anleger sind weit eher den Risiken rascher
politischer Verénderungen und konjunktureller Rickschldge ausgesetzt. Politische Krisen
kdénnen das Vertrauen von Anlegern erschittern, was wiederum die Preise von Rohwaren
beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte konnen Angebot und
Nachfrage bestimmter Rohwaren verdndern. Darliber hinaus ist es madglich, dass
Industrieldander ein Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen
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auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen.
Ferner sind eine Reihe von Rohwaren-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen
zusammengeschlossen, um das Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

f) Besteuerung

Anderungen der Steuersitze und Zolle kénnen sich fur Rohwaren-Produzenten
rentabilitatsmindernd oder -steigend auswirken. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben
werden, wirken sich solche Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

Die Preise fir Rohwaren bzw. Rohstoffe sind grofleren Schwankungen (Volatilitat) als bei
anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen Rohwaren-Mérkte eine geringere
Liquiditat als Renten-, Devisen- und Aktienmarkte auf. Daher wirken sich Angebots- und
Nachfrageverédnderungen drastischer auf Preise und Volatilitdt aus, wodurch Anlagen in
Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Wertentwicklung des Rohstoffs kann fur Inhaber von Wertpapieren, die sich auf Rohstoffe
beziehen, bereits wahrend der Laufzeit der Wertpapiere zu einem Wertverlust fihren. Auch bei
Félligkeit konnen Wertverluste des Rohstoffs zu einem entsprechenden Verlust des investierten
Kapitals fiihren.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren kénnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn der Wert der Rohwaren bzw.
Rohstoffe steigt.

Besonderes Risiko im Zusammenhang mit der Preisfeststellung von Rohstoffen bei
Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus
bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)

Bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw.
Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)
werden zur Ermittlung von Barriere-Ereignissen im Internationalen Kassa-Markt (International
Spot Market) wahrgenommene Preisindikationen fur Rohstoffe herangezogen. Diese kénnen von
Kontributoren (derzeit nahezu alle namhaften Banken weltweit) auf den betreffenden
Publikationsseiten eingestellt werden. Preisindikationen stellen in der Regel weder verbindliche
noch tatsachlich gehandelte Preise der Kontributoren dar. Rechtliche Verpflichtungen ergeben
sich fur die Kontributoren hieraus nicht. Es handelt sich um reine Preisindikationen, die keiner
weiteren, insbesondere keiner aufsichtsbehordlichen Kontrolle unterworfen sind. Die
Preisindikationen kdnnen zu ungtinstigeren Preisen fiir die Rohstoffe flihren, als dies aufgrund der
Marktsituation und anderer Faktoren eigentlich zu erwarten ware.
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Eine ungunstige Wertentwicklung eines Rohstoffs kann einen negativen Einfluss auf den Wert der
Wertpapiere haben. Sie kann ferner den Eintritt eines Barriere-Ereignisses zur Folge haben, was
ebenfalls einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere hat. Darlber hinaus kann es die
Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen und zu hohen Verlusten bis hin zum
Totalverlust des investierten Kapitals fuhren.

4.8 Risiken im Zusammenhang mit Fonds als Basiswert

Die Wertpapiere kénnen sich auf Fonds oder Alternative Investmentfonds (AIF und Spezial-AlF,
wie nachfolgend unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit Alternativen Investmentfonds
(AIF und Spezial-AlIF)" definiert) beziehen. Die in dieser Unterkategorie dargestellten Risiken
betreffen sowohl Wertpapiere, die sich unmittelbar auf Fonds beziehen, als auch auf solche
Wertpapiere, die sich auf Alternative Investmentfonds beziehen. Daher sind Bezugnahmen auf
Wertpapiere, die sich auf Fonds beziehen, gleichzeitig als Bezugnahme auf Wertpapiere, die sich
auf Alternative Investmentfonds beziehen, zu verstehen.

Wesentliche speziell mit einer Anlage in Alternative Investmentfonds verbundene Risiken sind
nachfolgend unter "Besonderes Risiko im Zusammenhang mit Alternativen Investmentfonds (AIF
und Spezial-AlF)" zu finden.

Bei auf Fonds oder Alternative Investmentfonds bezogenen Wertpapieren hangen der Marktwert
der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit und die HOhe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des Fonds ab. Risiken des Fonds sind damit auch Risiken der Wertpapiere.

Rechtlich handelt es sich bei dem in einen Fonds oder Alternativen Investmentfonds eingelegten
Geld und den damit erworbenen Vermdgensgegenstanden um Sondervermdgen im Sinne von 8§ 1
Absatz (10) des Kapitalanlagegesetzbuchs, das heifst, die zum Sondervermégen gehdrenden
Gegenstande stehen im Miteigentum der Anteilsinhaber bzw. werden fur diese von der
Kapitalanlagegesellschaft treuhdnderisch und getrennt vom Ubrigen Vermdgen der
Kapitalanlagegesellschaft gehalten.

Risiken, die die Wertentwicklung von Fonds und somit den Marktwert und die Hohe des
Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Bei auf Fonds bezogenen Wertpapieren, ist zu beachten, dass die Wertentwicklung des Fonds
unter anderem durch Gebihren, die das Fondsvermdgen mittelbar oder unmittelbar belasten,
beeinflusst wird (u.a. Vergutung fur Verwaltung des Fonds, bankibliche Depotgebiihren, Kosten
fir den Vertrieb etc.). Kursriickgdnge oder Wertverluste bei durch den Fonds erworbenen
Anlagen spiegeln sich im Preis der einzelnen Fondsanteile wider. Falls der Fonds in illiquide
Anlagen investiert, kann es im Fall der VerduRerung dieser Anlagen, insbesondere im Fall eines
Verkaufs unter Zeitdruck, zu erheblichen Verlusten kommen, die sich im Wert der Fondsanteile
widerspiegeln.

Die Wertentwicklung des Fonds kann fir Inhaber von Wertpapieren, die sich auf Fonds beziehen,
bereits wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere zu einem Wertverlust fiihren. Auch bei Félligkeit
kodnnen Wertverluste des Fonds zu einem entsprechenden Verlust des investierten Kapitals fihren.
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Kommt es zu einem teilweisen oder vollstandigen Verlust des Wertes des Fonds, kann dies fir
Inhaber von Wertpapieren, die sich auf Anteile eines solchen Fonds beziehen, zum teilweisen
oder vollstandigen Verlust des investierten Kapitals fuhren.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren konnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn der Wert des Fonds steigt.

Risiko im Zusammenhang mit der Kompetenz und einem potentiellen Wechsel des
Anlageverwalters und/oder der Anlagestrategie

Die Wertentwicklung des Fonds héngt von der Wertentwicklung der Anlagen ab, in die der Fonds
investiert. Die Entscheidung, welche Anlagen erworben werden, trifft der Anlageverwalter des
Fonds gemé&l der Anlagestrategie des Fonds. In der Praxis hédngt somit die Wertentwicklung des
Fonds in starkem Umfang von der Kompetenz des Anlageverwalters des Fonds und der gewéhlten
Anlagestrategie ab. Ein Wechsel des Anlageverwalters und/oder der Anlagestrategie kann zu
Verlusten oder der Auflésung des jeweiligen Fonds flihren. Auch bei positiver Wertentwicklung
von Fonds mit gleicher Anlagestrategie kann der den Wertpapieren als Basiswert dienende Fonds
aufgrund der Entscheidungen des Anlageverwalters des Fonds eine negative Wertentwicklung
nehmen, was sich in einer negativen Wertentwicklung der Wertpapiere — mit Ausnahme von
Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) — widerspiegeln kann.

Risiko im Falle einer Auflosung oder Abwicklung bzw. dem Widerruf der Genehmigung
oder Registrierung des Fonds

Es besteht zudem die Mdglichkeit, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Wertpapiere aufgeldst
bzw. abgewickelt oder die Genehmigung oder Registrierung des Fonds widerrufen wird. In
diesem Fall ist der Emittent entsprechend der jeweiligen Wertpapierbedingungen berechtigt,
Anpassungen hinsichtlich der Wertpapiere, insbesondere aber auch eine Ersetzung des jeweiligen
Fonds durch einen anderen Fonds vorzunehmen.

Unter Umstanden kann der Emittent die Wertpapiere auch kiindigen. Siehe hierzu auch die
Darstellung unter "2. Risiken, die sich aus den Bedingungen der Wertpapiere ergeben™ im
Unterabschnitt "2.3 Risiken aufgrund von Anpassungen".

Besonderes Risiko im Zusammenhang mit Alternativen Investmentfonds (AIF und Spezial-
AlF)

Investmentvermdgen, die entsprechend den Vorgaben der Richtlinie 2011/61/EU des
Européischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds operieren (die "Alternativen Investmentfonds” oder "AIF"), kdnnen ihre
Vermdgensanlage auf wenige Vermdégenswerte konzentrieren und in hohem MalRe Fremdkapital
zu Investitionszwecken einsetzen. Zudem konnen sie in komplexe Vermdgenswerte und in
Vermdgenswerte investieren, fir die es keine gut funktionierenden und transparenten Markte gibt.
Im Fall von AIF, die nur von bestimmten Anlegern erworben werden dirfen, (sogenannte
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"Spezial-AIF") sind die regulatorischen Vorgaben sogar noch geringer und kdnnen groRtenteils
fiir nicht anwendbar erklart werden. Das bedeutet: Es besteht bei AIF und Spezial-AlF das Risiko,
dass keine aussagekraftigen Preise festgestellt werden konnen, zu denen diese Vermdgenswerte
jederzeit oder zumindest zu bestimmten Terminen verauf3ert werden kénnen.

Es besteht das Risiko, dass Vermodgensgegenstande des Fondsvermdgens aufgrund von
Rucknahmen von Fondsanteilen zu nicht marktgerechten Preisen verkauft werden missen. Dies
kann sich fir den Wertpapierinhaber nachteilig auf die Kursentwicklung des Basiswerts und somit
negativ auf den Wert der Wertpapiere wéhrend der Laufzeit und die HOhe des
Auszahlungsbetrags bei deren Félligkeit auswirken.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren kénnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn der Wert des Basiswerts steigt.

4.9 Risiko im Zusammenhang mit Exchange Traded Funds als Basiswert

Bei auf Exchange Traded Funds ("ETF") bezogenen Wertpapieren hangen der Marktwert der
Wertpapiere wahrend der Laufzeit und die HOhe des Auszahlungsbetrags von der
Wertentwicklung des ETF ab. Risiken des ETF sind damit auch Risiken der Wertpapiere.

Rechtlich handelt es sich bei dem in den ETF eingelegten Geld und den damit erworbenen
Vermdgensgegenstanden um  Sondervermdgen im Sinne von 81 Absatz (10) des
Kapitalanlagegesetzbuchs, das heil3t, die zum Sondervermdgen gehodrenden Gegenstédnde stehen
im Miteigentum der Anteilsinhaber bzw. werden fiir diese von der Kapitalanlagegesellschaft
treuh&nderisch und getrennt vom (brigen Vermdgen der Kapitalanlagegesellschaft gehalten.

Risiken, die die Wertentwicklung von ETFs und somit den Marktwert und die Hohe des
Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Ziel eines ETF ist die moglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines
Korbs, oder bestimmter Einzelwerte, wie z. B. Gold ("Gold-ETF"). Der Wert eines ETF ist daher
insbesondere von der Kursentwicklung der einzelnen Index- oder Korbbestandteile bzw. der
Einzelwerte abhangig. Nicht auszuschlieRen ist jedoch das Auftreten von Divergenzen zwischen
der Kursentwicklung des ETF und derjenigen des Index oder Korbs bzw. der Einzelwerte (so
genannter "Tracking Error™).

Im Gegensatz zu anderen Fonds findet bei ETF grundsatzlich kein aktives Management durch die
den ETF emittierende Kapitalanlagegesellschaft statt. Das heif3t, dass die Entscheidungen Uber
den Erwerb von Vermdgensgegenstdanden durch den Index, Korb oder die Einzelwerte, deren
Wertentwicklung der ETF nachzubilden anstrebt, vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust des
zugrunde liegenden Index, Korbs oder Einzelwerts besteht daher ein uneingeschranktes
Kursverlustrisiko in Bezug auf den ETF.

Der Kurs eines ETF ist dartiber hinaus gegebenenfalls auch von Gebiihren abhéngig, die fir die
Verwaltung des ETF erhoben werden.
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Die genannten Risiken koénnen sich - auBer im Fall von Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt
Nr. 7) - negativ auf den Wert und die Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere auswirken.

4.10 Risiken im Zusammenhang mit Futures-Kontrakten als Basiswert

Bei auf Futures-Kontrakte bezogenen Wertpapieren hangen der Marktwert der Wertpapiere
wahrend der Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des
Futures-Kontrakts ab. Risiken des Futures-Kontrakts sind auch Risiken der Wertpapiere.

Futures-Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte bezogen
auf Finanzinstrumente (z. B. Aktien, Dividenden, Indizes, Zinssatze oder Devisen), sog.
Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe (z. B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker), sog.
Warenterminkontrakte (alle Bezugsobjekte werden im Folgenden als "Futures-Referenzwert"
bezeichnet).

Ein Terminkontrakt verkdrpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis zu
kaufen oder zu verkaufen. Futures-Kontrakte werden an Terminb&rsen gehandelt und sind zu
diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrofle, Art und Gute des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Je nachdem welcher Futures-Referenzwert dem Futures-Kontrakt zugrunde liegt, sind auch die
Risikofaktoren dieses dem Futures-Kontrakt zugrundeliegenden Futures-Referenzwerts zu
beriicksichtigen. Sofern es sich bei dem dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Futures-
Referenzwert beispielsweise um einen Rohstoff handelt, sind auch die zu den Rohstoffen
genannten Risikofaktoren zu berucksichtigen.

Risiken, die die Wertentwicklung von Futures-Kontrakten und somit den Marktwert und
die Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fur einen Futures-
Referenzwert an einem Kassamarkt und dem Kkorrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings
werden Futures-Kontrakte mit demselben Futures-Referenzwert grundsétzlich mit einem Auf-
oder Abschlag gegeniiber dem Kassakurs des Futures-Referenzwerts gehandelt. Dieser in der
Terminbdrsenterminologie als "Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis
resultiert einerseits aus der Miteinberechnung von bei Kassageschéften tiblicherweise anfallenden
Kosten (Lagerhaltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften
Ublicherweise verbundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der
unterschiedlichen Bewertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt.
Ferner kann je nach Futures-Referenzwert die Liquiditit am Kassa- und am entsprechenden
Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.

Neben dem Preis bzw. Wert des Futures-Referenzwerts, wirken sich unter anderem auch die
Liquiditadt des Futures-Kontrakts und des dem Futures-Kontrakt zugrundeliegenden Futures-
Referenzwerts, Spekulationen, Anderungen des Marktzinses und auch gesamtwirtschaftliche oder
politische Einflisse auf die Kurse von Futures-Kontrakten aus. Der Kurs des Futures-Kontrakts,
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der als Basiswert verwendet wird, kann daher auch dann steigen oder fallen, wenn der Preis bzw.
Wert des betreffenden Futures-Referenzwerts stabil bleibt.

Waéhrend der Laufzeit der Wertpapiere kann deren Marktwert von der Wertentwicklung des
Futures-Kontrakts abweichen, da neben dem Preis des Futures-Kontrakts weitere Faktoren z. B.
die Volatilitat Einfluss auf die Preisentwicklung der Wertpapiere haben kénnen.

Die Realisierung der genannten Risiken kann fur Inhaber von Wertpapieren, die sich auf solche
Futures-Kontrakte beziehen, zum teilweisen oder vollstdndigen Verlust des investierten Kapitals
fuhren.

Bei Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7) ist die Situation anders zu beurteilen. Bei diesen
Wertpapieren konnen Verluste insbesondere dann entstehen, wenn der Wert der Futures-
Kontrakte steigt.

Besonderes Risiko im Zusammenhang mit einem Rollover bei Wertpapieren mit Barrieren,
d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.1), Discount Plus bzw. Discount Plus Pro
Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3), Express Bonus
Zertifikaten (Produkt Nr.6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7), Multi Bonus
Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)

Da Futures-Kontrakte jeweils einen bestimmten Verfalltermin haben, wird durch den Emittenten
bei Wertpapieren mit langerer Laufzeit zu einem in den Endglltigen Bedingungen bestimmten
Zeitpunkt gegebenenfalls der Basiswert jeweils durch einen Futures-Kontrakt ersetzt, der aul3er
einem spateren Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfénglich
zugrunde liegende Futures-Kontrakt ("Rollover").

Der Emittent wird an einem in den Wertpapierbedingungen definierten Rollovertag zu diesem
Zweck seine durch die jeweiligen Absicherungsgeschafte eingegangenen Positionen in Bezug auf
den bisherigen Futures-Kontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflésen und
entsprechende  Positionen in  Bezug auf einen Futures-Kontrakt mit identischen
Ausstattungsmerkmalen, aber langerer Laufzeit aufbauen.

Nach Abschluss eines Rollover werden gemall einem in den Wertpapierbedingungen naher
definierten Schema die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere (z. B. Basispreis, Barriere)
angepasst.

Bei Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw.
Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.?2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11)
kann im Zusammenhang mit einem Rollover auch ein Barriere-Ereignis eintreten mit der
Konsequenz, dass Wertpapierinhaber den Anspruch auf einen bestimmten - je nach Produkttyp
anders bezeichneten - Auszahlungsbetrag (z. B. einen Bonusbetrag oder einen Hdochstbetrag)
verlieren. Ein Barriere-Ereignis bezeichnet - je nach Produkttyp - entweder (i) das Erreichen oder
Uberschreiten einer Barriere oder (ii) das Erreichen oder Unterschreiten einer Barriere durch
einen bestimmten Kurs des Basiswerts wahrend der Barrieretiberwachungszeit. Die
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Barriereliberwachungszeit kann entweder (1) einem sogenannten Beobachtungszeitraum
entsprechen, der die gesamte oder nur einen Teil der Laufzeit der Wertpapiere umfasst,
(2) mehrere Beobachtungszeitraume umfassen, die kirzer als die Laufzeit der Wertpapiere sind,
(3) lediglich einem Zeitraum innerhalb bestimmter Beobachtungsstunden an einem bestimmten
Beobachtungstag entsprechen oder (4) einen oder mehrere Beobachtungszeitpunkte betreffen.

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, sind die Anleger hinsichtlich der Wertentwicklung
der Wertpapiere im Wesentlichen den Risiken eines Direktinvestments in den Basiswert
ausgesetzt, was auch zu einem Totalverlust fihren kann.

4.11 Risiko im Zusammenhang mit Kérben als Basiswert

Bei auf Korbe bezogenen Wertpapieren héngen der Marktwert der Wertpapiere wahrend der
Laufzeit und die Hohe des Auszahlungsbetrags von der Wertentwicklung des Korbs ab. Als
Korbbestandteile kommen grundsétzlich alle in diesem Basisprospekt genannten Basiswerttypen
in Betracht, so dass auch die zu den jeweiligen Basiswerttypen genannten Risikofaktoren zu
berticksichtigen sind. Risiken des Korbs bzw. seiner Bestandteile sind damit auch Risiken der
Wertpapiere.

Risiken, die die Wertentwicklung von Kérben und somit den Marktwert und die Hohe des
Auszahlungsbetrags der Wertpapiere beeinflussen

Die Wertentwicklung des Korbs hangt im Wesentlichen von den einzelnen Korbbestandteilen ab,
aus denen sich der jeweilige Korb zusammensetzt. Die einzelnen Korbbestandteile kdnnen
gleichgewichtet sein oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen. Je niedriger die
Gewichtung eines einzelnen Korbbestandteils ist, desto niedriger sind die Auswirkungen seiner
Wertentwicklung auf die Wertentwicklung des Gesamtkorbs.

Der jeweilige Wert des Korbs wird auf Grundlage der Kurse der einzelnen Korbbestandteile und
des Gewichtungsfaktors berechnet, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordnet ist. Der
Emittent kann unter gewissen Umstanden berechtigt sein, die Zusammenstellung des Korbs, die
bei Begebung der Wertpapiere bestimmt wurde, nachtréglich zu berichtigen.

Wahrend der Laufzeit kann der Marktwert der Wertpapiere von der Wertentwicklung des Korbs
bzw. der Korbbestandteile abweichen, da neben weiteren Faktoren z. B. die Korrelationen, die
Volatilititen und das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der Wertpapiere haben
kdnnen.

Die Verwirklichung der genannten Risiken kann den Kurs des Gesamtkorbs nachteilig
beeinflussen. Der nachteilige Einfluss auf den Wert des Korbs wirkt sich dann nachteilig auf den
Wert der Wertpapiere aus.

Die genannten Folgen gelten nicht fir Reverse Bonus Zertifikate (Produkt Nr. 7). Bei diesen
kénnen sich gunstige Entwicklung der genannten Faktoren oder andere positive Einfliisse auf den
Wert des Korbs negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.
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5. Besondere Risiken, die fiir alle oder mehrere Basiswerte gelten

In dieser Kategorie finden potenzielle Anleger eine Beschreibung der Risiken, die im
Zusammenhang mit allen oder mehreren Arten von Basiswerten auftreten.

5.1 Risiko bei der Auflésung von Absicherungsgeschaften des Emittenten

Absicherungsgeschéafte des Emittenten koénnen erheblichen Einfluss auf die
Wertentwicklung des Basiswerts haben und damit auch die Art der Tilgung und die Hohe
des Auszahlungsbetrags negativ beeinflussen

Der Emittent kann zur Absicherung seiner Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren fortlaufend
Geschafte im Basiswert, in auf den Basiswert oder andere Basiswerte bezogenen Derivaten bzw.
Derivaten, die eine enge gleichgerichtete Entwicklung zum Kurs des Basiswerts oder dessen
Volatilitat aufweisen bzw. den Kurs des Basiswerts beeinflussen, tatigen. Entsprechendes gilt fir
die bei einem Quanto-Absicherungselement maRgeblichen wertbestimmenden Faktoren.

Insbesondere, wenn sich einer der wertbestimmenden Faktoren verdndert, wird der Emittent
Anpassungen seiner Gegenpositionen vornehmen. Die Absicherungspositionen werden vom
Emittenten insbesondere aber auch angepasst werden, wenn er zusatzlich Wertpapiere verkauft
(seine Nettoposition in der Gattung vergroRert, so dass er weitere Absicherungsgeschafte
eingehen wird) oder Wertpapiere zurlickkauft (und sich seine Nettoposition in der Gattung
verringert, so dass er weitere Absicherungsgeschéfte auflosen wird). Auch wahrend der Laufzeit
der Wertpapiere, insbesondere aber auch bei der Auslibung von Open End Wertpapieren kurz vor
oder am Bewertungstag der Wertpapiere wird der Emittent die getatigten Absicherungsgeschéfte
wieder auflésen. Insbesondere bei Ausilibung kurz vor dem Bewertungszeitpunkt kann dies zur
Auflosung der gesamten Absicherungsposition in kurzer Zeit fihren.

Grundsatzlich sind derartige Absicherungsgeschafte geeignet, Entwicklungen im Kurs des
Basiswerts bzw. dessen Volatilitdt zu verstarken, d.h. ohnehin steigende Kurse durch die
zusétzliche Aufstockung von Absicherungspositionen nochmals steigen zu lassen bzw. ohnehin
fallende Kurse starker sinken zu lassen. Sofern derartige Kurstendenzen beim Basiswert verstéarkt
werden sollten, wirkt sich dies auch entsprechend auf den Preis des Wertpapiers bzw. das
Ergebnis einer Ausiibung des Wertpapierrechts aus.

Bei der Ausiibung von Wertpapierrechten und je nach Anzahl der auszulibenden Wertpapiere (bei
Open End Wertpapieren), der dann gegebenen Marktsituation und Liquiditat in dem jeweiligen
Basiswert, kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch die Auflésung einer
Absicherungsposition der Referenzpreis des Basiswerts bei Auslibung oder am Bewertungstag
und damit auch die Art und Hohe des Auszahlungsbetrags negativ beeinflusst werden.

Beispiel: Der Emittent verkauft ein Wertpapier, dessen Auszahlungsbetrag vom Kurs einer
bestimmten Aktie abhéngt. Der Emittent sichert seine zukiinftigen Zahlungsverpflichtungen unter
dem Wertpapier durch den Kauf der betreffenden Aktie ab (Absicherungsgeschaft). VVor Falligkeit
verkauft der Emittent die Aktien an der Borse (Auflésung des Absicherungsgeschafts). Der
Verkauf findet am Bewertungstag der Wertpapiere statt. Werden viele Aktien verkauft, weil viele
Wertpapiere fallig werden, kann der Verkauf den Kurs der Aktie an der Bodrse negativ
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beeinflussen. Der Auszahlungsbetrag der Wertpapiere héngt aber vom Preis der Aktie an der
Borse am Bewertungstag ab. Deshalb kann sich die Auflésung des Absicherungsgeschaftes
negativ auf die Hohe des Auszahlungsbetrags der Wertpapiere auswirken.

5.2 Besonderes Risiko bei der Auflésung von Absicherungsgeschéften des Emittenten bei
Wertpapieren mit Barrieren, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus
bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt
Nr. 11)

Bei Wertpapieren mit Barriere kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die
Auflosung von Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des
Basiswerts der Wertpapiere so weit verstarkt, dass hierdurch ein Barriere-Ereignis
ausgelost wird und der Preis der Wertpapiere entsprechend beschleunigt fallt.

Bei Wertpapieren mit Barriere, d.h. bei Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 1), Discount Plus bzw.
Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr.2), TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3),
Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.6), Reverse Bonus Zertifikaten (Produkt Nr.7),
Multi Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 10) und bei Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11),
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Aufbau oder die Auflésung von
Absicherungspositionen durch den Emittenten die Preisentwicklung des Basiswerts der
Wertpapiere so weit verstéarkt, dass hierdurch ein Barriere-Ereignis ausgelost wird und der Preis
der Wertpapiere entsprechend beschleunigt fallt. Ein Barriere-Ereignis bezeichnet - je nach
Produkttyp - entweder (i) das Erreichen oder Uberschreiten einer Barriere oder (ii) das Erreichen
oder Unterschreiten einer Barriere durch einen in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Kurs
des Basiswerts wéhrend der Barriereiiberwachungszeit. Die Barriereliberwachungszeit kann
entweder (1) einem sogenannten Beobachtungszeitraum entsprechen, der die gesamte oder nur
einen Teil der Laufzeit der Wertpapiere umfasst, (2) mehrere Beobachtungszeitraume umfassen,
die kirzer als die Laufzeit der Wertpapiere sind, (3) lediglich einem Zeitraum innerhalb
bestimmter Beobachtungsstunden an einem bestimmten Beobachtungstag entsprechen oder
(4) einen oder mehrere Beobachtungszeitpunkte betreffen. Je néher sich der Kurs des Basiswerts
einer Barriere ndhert und je hoher die Volatilitat des Basiswerts ist, desto groRer ist das Risiko
eines in diesem Zusammenhang beeinflussten Barriere-Ereignisses.

Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, sind die Anleger hinsichtlich der Wertentwicklung
der Wertpapiere im Wesentlichen den Risiken eines Direktinvestments in den Basiswert
ausgesetzt, was auch zu einem Totalverlust fihren kann.
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5.3 Risiko im Zusammenhang mit der Regulierung und Reform von Referenzwerten
(""Benchmarks')

Die Benchmark-Verordnung kénnte einen wesentlichen Einfluss auf Wertpapiere haben, die
an eine Benchmark, einen Zinssatz oder einen Benchmark-Index gekoppelt sind

Die London Interbank Offered Rate ("LIBOR"), die Euro Interbank Offered Rate ("EURIBOR")
und andere Zinssatz-, Aktien-, Rohstoff- oder Devisenreferenzwerte und weitere Arten von
Indizes gelten als so genannte "Benchmarks" und sind Gegenstand jlingster nationaler,
internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformvorschlége. Einige
dieser Neuerungen sind bereits in Kraft getreten, wéhrend andere noch umzusetzen sind. Diese
Neuerungen konnen dazu flihren, dass die betroffenen Benchmarks eine andere Wertentwicklung
aufweisen als in der VVergangenheit, oder ganz wegfallen, oder andere, derzeit nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben. Jede dieser Auswirkungen kann eine wesentliche negative Wirkung auch
auf die Wertpapiere haben, die an eine solche Benchmark gekoppelt sind.

Zu den malgeblichen internationalen Reformvorschldagen fir Benchmarks gehoren die
Grundsatze  fur  finanzielle  Benchmarks der Internationalen  Organisation  der
Wertpapieraufsichtsbehdrden ("10OSCO™) aus dem Juli 2013 (I0SCQO's Principles for Financial
Market Benchmarks) und die Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 8. Juni 2016 uUber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU)
Nr. 596/2014 ("Benchmark-Verordnung").

Am 28. April 2016 hat das Europdische Parlament den finalen Kompromisstext zur Benchmark-
Verordnung angenommen. Die Benchmark-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 im Amtsblatt der
Europdischen Union verdffentlicht und ist am 30. Juni 2016 in Kraft getreten. Die wesentlichen
Bestimmungen der Benchmark-Verordnung gelten seit dem 1. Januar 2018.

Die Benchmark-Verordnung gilt fur "Kontributoren”, "Administratoren” und "Nutzer" von
Benchmarks in der EU. Unter anderem (i) werden Benchmark-Administratoren (oder, sofern nicht
EU-anséssig, die Erflllung bestimmter Gleichwertigkeitsvoraussetzungen in der jeweiligen
Jurisdiktion bzw. bis zu der Bekanntmachung einer solchen Gleichwertigkeitsentscheidung die
Anerkennung durch die Aufsichtsbehdrden eines Mitgliedstaates bzw. die flr solche Zwecke
vorgesehene Ubernahme durch eine zustindige EU Behdrde) eine Zulassung bendtigen und
mussen die Anforderungen in Bezug auf Verwaltung von Benchmarks erftllen und (ii) wird die
Nutzung von Benchmarks wvon nicht zugelassenen Administratoren untersagt. Der
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung ist weit und wird auBer auf sogenannte
"kritische Benchmarks™ wie LIBOR und EURIBOR, auch auf viele andere Zinssatzindizes sowie
auf Aktien-, Rohstoff-, oder Devisenindizes und weitere Arten von Indizes (einschlieRlich
proprietarer Indizes oder Strategien), auf die bestimmte Finanzinstrumente (d. h. Derivate oder
Wertpapiere, die an einem geregelten Markt notiert sind oder tiber multilaterale Handelssysteme
("MTF"), organisierte Handelssysteme ("OTF") oder systematische Internalisierer gehandelt
werden), Finanzkontrakte und Investmentfonds zur Anwendung kommen. Verschiedene Arten
von Benchmarks unterliegen mehr oder weniger strengen Anforderungen, insbesondere kann ein
erleichtertes Verfahren angewendet werden, wenn eine Benchmark nicht auf Zinssatze oder
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Rohstoffe referenziert und der Wert des Finanzinstruments, Finanzkontrakts oder
Investmentfonds, der auf eine Benchmark referenziert, — vorbehaltlich weiterer Bedingungen —
weniger als EUR 50 Mrd. betragt (sogenannte "Unbedeutende” Benchmarks).

Die Benchmark-Verordnung konnte einen wesentlichen Einfluss auf Wertpapiere haben, die an
eine Benchmark, einen Zinssatz oder einen Benchmark-Index gekoppelt sind, einschlielich der
folgenden Ereignisse:

e Ein Zinssatz oder Index, der eine Benchmark ist, kann als solcher nicht verwendet werden
oder nur noch fiir einen begrenzten Ubergangszeitraum verwendet werden, der von der
zustandigen Behorde festgelegt wird, wenn der Administrator keine Zulassung erhdlt oder —
wenn er in einem Drittland ansassig ist — (vorbehaltlich anwendbarer Ubergangsvorschriften),
den Gleichwertigkeitsvoraussetzungen nicht gentigt bzw. bis zu einer solchen Entscheidung
die Anerkennung nicht erlangt und nicht die fiir solche Zwecke vorgesehene Ubernahme
erhalt. Je nach Art der jeweiligen Benchmark und der anwendbaren Bedingungen fir die
Wertpapiere, kdnnen Wertpapiere von einem Delisting betroffen sein bzw. angepasst bzw.
vor Félligkeit zurtickgezahlt oder anderweitig beeinflusst werden; und

¢ die Methodologie oder andere Bestimmungen der Benchmark kdnnen abgeéndert werden, um
mit den Bestimmungen der Benchmark-Verordnung Gbereinzustimmen. Solche Anderungen
kdnnen eine Reduzierung bzw. Erhéhung des jeweiligen Zinssatzes oder Standes des Index
bewirken oder die Volatilitdt des verdffentlichten Zinssatzes oder Standes der Benchmark
beeinflussen, was zu Anpassungen der Wertpapiere fuhren kann, einschlieBlich einer
Festlegung des jeweiligen Satzes bzw. Standes nach billigem Ermessen der
Berechnungsstelle.

Die internationalen, nationalen oder andere Vorschlage fir Neuerungen sowie die allgemein
erhohten regulatorischen Kontrollen von Benchmarks kénnen die Kosten und Risiken bei der
Verwaltung von Benchmarks erhdhen oder andere Auswirkungen auf die Festlegung der
Benchmarks und die Einhaltung solcher Vorschriften und Anforderungen haben. Dies kann dazu
fihren, dass Marktteilnehmer die Verwaltung oder die Mitwirkung bei der Festlegung bestimmter
Benchmarks nicht fortsetzen bzw. dass die Regeln und Methodologie, nach der bestimmte
Benchmarks berechnet werden, gedndert werden. Ferner kdnnen diese Faktoren zum Wegfall
bestimmter Benchmarks filhren. Der Wegfall von Benchmarks oder die Veranderungen bezlglich
der Verwaltung von Benchmarks kann zu einer Anpassung der Wertpapierbedingungen, einer
vorzeitigen Rickzahlung, einer ermessensabhangigen Bewertung der Berechnungsstelle, einem
Delisting oder anderen Konsequenzen im Zusammenhang mit Wertpapieren, die an eine solche
Benchmark gekoppelt sind, fiihren. Jede dieser Folgen kann wesentliche negative Auswirkungen
auf den Wert und den Ertrag solcher Wertpapiere haben.
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I1l.  ANGABEN UBER DIE WERTPAPIERE

1. Allgemeine Angaben zu den Wertpapieren

1.1 Art und Gattung der Wertpapiere und ISIN

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von
8 793 BGB. Als Inhaberschuldverschreibungen sind die Wertpapiere weder vom Schutzbereich
der Einlagensicherung umfasst noch durch eine staatliche Einrichtung abgesichert oder garantiert.

Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten und daher viele
Merkmale mit Optionen gemein haben kdnnen. Der in Bezug auf ein Wertpapier bei Auslibung
oder vorzeitiger Beendigung féllige Betrag hangt vom Wert des Basiswerts zum entsprechenden
Zeitpunkt ab.

Die Faktoren mit Einfluss auf den Wert der Wertpapiere sind bereits mit ihren wesentlichen
Aspekten im Abschnitt "1l RISIKOFAKTOREN" im Unterabschnitt "B. Risikofaktoren der
Wertpapiere" dargestellt, auf den hiermit Bezug genommen wird.

Die Wertpapiere werden in der in Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in den
Endgultigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers "Auszahlungswahrung” genannten
Waéhrung freibleibend zum Kauf angeboten. Der borsliche bzw. auBerbérsliche Handel in den
Wertpapieren wird (sofern vorhanden) gleichfalls in der vorgenannten Wahrung erfolgen. Die
Auszahlungswahrung ist jeweils auch die Wahrung der Emission.

Die ISIN (International Securities ldentification Number) der Wertpapiere sind in Tabelle 1 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen (siehe Seite 252 dieses Basisprospekts) in den
Endgultigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt angegeben.

1.2 Form der Wertpapiere, Ubertragbarkeit und Verwahrstellen

Jede Serie der vom Emittenten begebenen Wertpapiere ist jeweils in einer Inhaber-
Sammelurkunde (nachfolgend "Inhaber-Sammelurkunde” genannt) verbrieft, die bei einer
Verwahrstelle hinterlegt ist. Effektive Wertpapiere werden wéhrend der gesamten Laufzeit nicht
ausgegeben. Das Recht auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Inhaber-
Sammelurkunde gemaR den Regeln der Verwahrstelle und, auRerhalb des Clearinggebietes der
Verwahrstelle, der weiteren Verwahrstellen oder anderer ausléndischer Verwahrstellen oder
Lagerstellen. Bei Erwerb, Ubertragung und Ausiibung der Wertpapiere sind die im Abschnitt
"IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN" dargestellten Verkaufsheschrankungen zu beachten.

Die Verwahrstelle bzw. die weiteren Verwahrstellen werden in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endglltigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers
festgelegt.

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, ist Clearstream Banking
Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, die Verwahrstelle.
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1.3 Anwendbares Recht, Einstufung und Rangfolge der Wertpapiere

Das anwendbare Recht ergibt sich aus Nr. 7 der Allgemeinen Bedingungen. Danach unterliegen
Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten aus den in den Bedingungen
geregelten Angelegenheiten in jeder Hinsicht dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwértigen und kinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher Vorschriften
Vorrang zukommt.

1.4 Abrechnungsverfahren fur die Wertpapiere

Die Wertpapiere werden, vorbehaltlich des Vorliegens einer Marktstérung (siehe unter
"9. Informationen Uber den Basiswert" in diesem Abschnitt des Basisprospekts im Unterabschnitt
"9.4 Marktstérung in Bezug auf den Basiswert™), am jeweils maBgeblichen und in Nr. 2
Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgultigen Bedingungen bezeichneten
Falligkeitstag zurlickgezahlt. Die Riickzahlung erfolgt durch die Zahlung des Auszahlungsbetrags.
Falls die anwendbaren Wertpapierbedingungen statt der Zahlung eines Geldbetrags eine physische
Lieferung vorsehen, erfolgt die Einlésung durch Lieferung des Basiswerts. Die Anzahl der zu
liefernden Basiswerte wird durch das Bezugsverhaltnis bestimmt, das in Nr. 2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt wird.

Die Zahlung des Auszahlungsbetrags an die Wertpapierinhaber erfolgt am maRgeblichen
Félligkeitstag Uber das Clearingsystem.

Im Fall der physischen Lieferung des Basiswerts erfolgt die Lieferung tiber das Clearingsystem in
das Wertpapierdepot des jeweiligen Wertpapierinhabers bei seiner Depotbank.

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags bzw. der physischen
Lieferung des Basiswerts anfallenden Steuern oder Abgaben sind von den Wertpapierinhabern zu
tragen. Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl
und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kdnnen, oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag an
die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

1.5 Zahl- und Berechnungsstelle

Sofern in den Endgultigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, ist Citigroup Global
Markets Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Zahlstelle.

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen nichts anderes bestimmt wird, fungiert Citigroup Global
Markets Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, als
Berechnungsstelle.
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1.6 Beschreibung der Rechte

Eine Beschreibung der Rechte der Wertpapierinhaber unter den einzelnen Wertpapiertypen findet
sich in Abschnitt "IVV. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE"
dieses Basisprospekts.

Der Inhalt des jeweiligen Wertpapierrechts ergibt sich aus Nr.1 und Nr.2 der
Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endglltigen Bedingungen des betreffenden
Wertpapiers.

Dariiber hinaus ist zu beachten, dass bei sogenannten Anpassungsereignissen der Emittent
berechtigt ist, die Wertpapierbedingungen und damit die Rechte der Wertpapierinhaber aus den
Wertpapieren anzupassen. Die Anpassung ist so vorzunehmen, dass die wirtschaftliche Lage der
Wertpapierinhaber unter den Wertpapieren mdoglichst unveréndert bleibt. Anpassungsereignisse
sind von der Art des Basiswerts abhéngig. Die Anpassungsereignisse und die Folgen von
Anpassungen werden in der jeweiligen Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Auflerdem ist der Emittent bei sogenannten Kundigungsereignissen berechtigt, die Wertpapiere
aulerordentlich  zu  kindigen und zum  Kindigungsbetrag zuriickzuzahlen.  Die
Kindigungsereignisse sind in Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen festgelegt. Zur Auslbung
solcher auBerordentlicher Kiindigungsrechte kommt es z. B. in folgenden Féllen: Es treten
Veranderungen des malgeblichen Basiswerts der Wertpapiere ein, die eine wirtschaftlich
sinnvolle Anpassung der Wertpapierbedingungen aus Sicht des Emittenten unmdglich machen.

Im Fall einer auBerordentlichen Kindigung verlieren die Wertpapierinhaber bis auf ihren
Anspruch auf Zahlung des Kindigungsbetrages ihre Rechte aus den Wertpapieren vollstandig. Es
besteht das sogar das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist. In diesem
Fall entsteht den Wertpapierinhabern ein Totalverlust des im Zusammenhang mit dem Kauf der
Wertpapiere aufgewendeten Betrags (Kaufpreis einschlie3lich aufgewendeter
Transaktionskosten). Beispiel: Das Unternehmen, dessen Aktien den Basiswert des jeweiligen
Wertpapiers darstellen, wird zahlungsunfahig. Die Aktie wird deshalb wertlos. Eine Anpassung
der Wertpapierbedingungen kommt in diesem Fall nicht in Frage. Der Emittent wird das
Wertpapier auBerordentlich kiindigen. Den Wertpapierinhabern entsteht ein Totalverlust.

1.7 Verfahren zur Austibung

Fur samtliche Typen von Wertpapieren ist die Ausubung der Wertpapiere in Nr.3 der
Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiltigen Bedingungen geregelt.

1.8 Emissionstermin, Ausiibungstage, Einldsungstag, (Finaler) Bewertungstag

Der Emissionstermin (im Basisprospekt und in den Endgultigen Bedingungen "Ausgabetag"
genannt) wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

In Bezug auf Open End Wertpapiere sind Tage, an denen die Ausiibung der Wertpapiere moglich
ist ("Auslbungstage"), in Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in Verbindung
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mit Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen, wie durch die jeweiligen
Endgultigen Bedingungen vervollstandigt, geregelt. Einlésungstag ist der Tag, an dem die
Voraussetzungen einer wirksamen Auslibung durch den Wertpapierinhaber erfullt sind. Bei Open
End Wertpapieren gilt in Bezug auf die ausgelbten Wertpapiere der jeweilige Einlosungstag als
Bewertungstag.

Bei Wertpapieren mit begrenzter Laufzeit sind Tage, an denen die Austibung der Wertpapiere
moglich ist ("Ausltbungstage”), in Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen, wie
durch die jeweiligen Endgltigen Bedingungen vervollstandigt, geregelt. Dartber hinaus wird der
(Finale) Bewertungstag der Wertpapiere in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen in den Endgiltigen Bedingungen zu diesem Basisprospekt und Nr.2 der
Emissionsbezogenen Bedingungen, wie durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen
vervollstandigt, festgelegt. Express Zertifikate haben mehrere Bewertungstage, wobei beim
Eintritt eines in den Endgultigen Bedingungen naher bestimmten Vorzeitigen
Auszahlungsereignisses an einem Bewertungstag die Laufzeit der Wertpapiere mit der Zahlung
eines Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig endet.

1.9 Auszahlungsbetrag, Referenzpreis der Ausiibung, Referenzkurs der Wahrungsumrechnung

Der bei Auslibung der Wertpapiere gegebenenfalls zu zahlende Auszahlungsbetrag und die dabei
zur  Anwendung gelangenden Referenzpreise der Ausibung bzw. Referenzkurse der
Waéhrungsumrechnung (sofern der Referenzpreis nicht bereits in der Wahrung des
Auszahlungsbetrags ausgedriickt ist) ergeben sich aus Nr. 2 bzw. Nr. 3 der Emissionshezogenen
Bedingungen, wie durch die jeweiligen Endgultigen Bedingungen vervollstdndigt.

1.10 Laufende Einklnfte aus den Wertpapieren

Die Wertpapiere verbriefen keinen Anspruch auf einen laufenden Ertrag, wie etwa Zinszahlungen
oder Dividendenzahlungen.

Open End Wertpapiere verbriefen ausschlieBlich ein Austibungsrecht, das Anleger mit Wirkung
zu bestimmten Auslbungstagen ausiiben konnen. Siehe auch oben unter "1.7 Verfahren zur
Ausiibung".

Alternativ. kommt der Verkauf der Wertpapiere in Betracht, der jedoch in den
Wertpapierbedingungen nicht geregelt ist; insbesondere schuldet der Emittent aus den
Wertpapieren dem Anleger keine Verpflichtung auf Rickkauf der Wertpapiere. Siehe auch,
insbesondere zur Art und Weise der Berechnung der Preise fur die Wertpapiere, die Darstellung
im Unterabschnitt "Der Sekunddrmarkt flr Wertpapiere kann eingeschrankt sein oder die
Wertpapiere konnen keine Liquiditat aufweisen, wodurch der Wert der Wertpapiere oder die
Madglichkeit, diese zu verduBern, negativ beeinflusst werden kann." unter "3.2 Liquiditétsrisiken"
im Abschnitt "Il. RISIKOFAKTOREN" im Unterabschnitt "B. Risikofaktoren von Wertpapieren".
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2. Bedingungen und VVoraussetzungen fur das Angebot der Wertpapiere

2.1 Anbieter und Angebotsmethode

Der Anbieter der Wertpapiere wird, sofern abweichend vom Emittenten, in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Die Endgultigen Bedingungen geben Auskunft tiber die Angebotsmethode.

Insbesondere enthalten die Endgultigen Bedingungen Informationen tiber den Verkaufsbeginn der
Wertpapiere, eine gegebenenfalls bestehende Zeichnungsfrist, die Beschreibung des
Zeichnungsverfahrens, der Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die
Zeichner, den Mindestzeichnungsbetrag, den Hochstzeichnungsbetrag, den Ausgabetag und das
Gesamt-Emissionsvolumen (Anzahl von Wertpapieren). Sofern in den Endglltigen Bedingungen
nichts anderes festgelegt ist, erfolgt die Zuteilung bis zum Gesamt-Emissionsvolumen. Es gibt
kein spezifisches Verfahren fir die Verdffentlichung der zugeteilten Anzahl, da die Wertpapiere
fortlaufend angeboten werden.

Die Wertpapiere werden in einem freihandigen, fortlaufenden Angebot in einer oder mehreren
Serien, die unterschiedlich ausgestattet sein kdnnen, angeboten und/oder die Wertpapiere werden
wahrend einer Zeichnungsfrist in einer oder mehreren Serien, die unterschiedlich ausgestattet sein
kdnnen, zu einem festen Preis zuziglich eines Ausgabeaufschlages angeboten. Der Emittent kann
sich ausdriucklich das Recht vorbehalten, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu schlielen und
vorgenommene Zeichnungen zu kiirzen bzw. nur teilweise oder gar nicht zuzuteilen. Der Zeichner
erhalt mit Ausnahme der Einbuchung auf sein Depotkonto keine gesonderte Mitteilung tber die
Hohe der Zuteilung. Nach Abschluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werden die Wertpapiere
freih&ndig verkauft.

Die Wertpapiere konnen in der Regel borslich oder auferbérslich erworben werden. Der
auBerbdrsliche Handel kann mit einem Finanzintermediér erfolgen.

Angaben zu den Instituten, die sich zur Ubernahme einer Emission verpflichtet haben, sowie das
Datum des Ubernahmevertrags, und der Name und die Anschrift von Intermediaren (des
Koordinators / der Koordinatoren des gesamten Angebots oder einzelner Teile des Angebots)
sowie Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des Angebots, werden gegebenenfalls
unter "Weitere Informationen" in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben.

Die Wertpapiere werden erstmals entweder mit Beginn des freihdndigen Verkaufs oder dem
Beginn der Zeichnungsfrist angeboten.

2.2 Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb
a) Ausgabepreis und Preisberechnung
Der anféngliche Ausgabepreis wird in den mageblichen Endgiiltigen Bedingungen angegeben.

Sowohl der anféangliche Ausgabepreis als auch die wahrend der Laufzeit der Wertpapiere vom
Emittenten gestellten An- und Verkaufspreise werden - im Gegensatz zu den meisten anderen
Wertpapieren, z. B. Aktien, bei denen sich Marktpreise grundsatzlich durch Angebot und
Nachfrage bilden - auf Grundlage von theoretischen Preisbildungsmodellen berechnet. Dabei
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werden die An- und Verkaufspreise unter anderem in Abh&ngigkeit wvon dem
finanzmathematischen Wert der Wertpapiere (sogenannter fairer Wert), den Kosten fiir die
Risikoabsicherung und Risikonahme sowie unter Ertragsgesichtspunkten festgelegt. Die Spanne
zwischen An- und Verkaufspreisen (Spread) wird unter anderem auch durch die Liquiditét der zur
Risikoabsicherung eingesetzten Hedging-Instrumente beeinflusst.

Im Ausgabepreis und in dem im Sekundarmarkt gestellten Verkaufspreis fur ein Wertpapier
kdnnen auch Ausgabeaufschldge, Provisionen, Verwaltungsgebilhren, eine Marge oder andere
Entgelte enthalten sein.

Provisionen kénnen vom Emittenten erhoben und vom Emittenten ganz oder teilweise an Dritte
(Vertriebspartner oder Anlageberater) weitergegeben werden. Alternativ kann der Emittent einem
Vertriebspartner bzw. Anlageberater einen Abschlag auf den Ausgabepreis oder den im
Sekundarmarkt gestellten Verkaufspreis gewahren.

Informationen zu den mit der Preisstellung im Zusammenhang stehenden Risiken sind unter
"3.3 Risiken im Zusammenhang mit der Bestimmung der Preise der Wertpapiere im
Sekundarmarkt / Risiken der Preisbildung"” unter "Der Emittent bestimmt als sogenannter Market
Maker die An- und Verkaufspreise der Wertpapiere mittels interner Preisbildungsmodelle unter
Berlcksichtigung  der  marktpreisbestimmenden  Faktoren.  Wertpapierinhaber  kdnnen
maoglicherweise nicht in jeder Situation ihr Wertpapier im Markt zu einem angemessenen Kurs
verdullern." sowie unter "3.8 Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten”, jeweils im
Abschnitt "1l. RISIKOFAKTOREN" im Unterabschnitt "B. Risikofaktoren von Wertpapieren"
unter "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie dem Halten und
Verkaufen der Wertpapiere" dargestellt.

b) Kosten und Steuern beim Erwerb

Angaben zur Art sowie den Betrdgen von spezifischen Kosten oder Steuern sowie
Provisionszahlungen im Zusammenhang mit dem Erwerb der Wertpapiere werden, sofern
anwendbar, in den maRgeblichen Endglltigen Bedingungen festgelegt.

2.3 Lieferung der Wertpapiere

Die Lieferung der Wertpapiere erfolgt durch den Emittenten (ber das Clearingsystem nach dem
Ausgabetag oder — falls eine Zeichnungsfrist besteht — nach Ablauf der Zeichnungsfrist am in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegten Tag der anfanglichen Valutierung. Im Falle
eines Verkaufs der Wertpapiere nach dem Tag der anfanglichen Valutierung erfolgt die Lieferung
uber die Clearingsysteme in Ubereinstimmung mit den geltenden lokalen Marktpraktiken.

3. Notierung und Handel

Es kann beantragt werden, dass die Wertpapiere zum Handel an einer oder mehreren Bérsen oder
multilateralen Handelssystemen oder Mérkten zugelassen werden, u.a. an der Frankfurter
Wertpapierborse und/oder der Stuttgarter Wertpapierbdrse. Ebenso kénnen auch Wertpapiere
ausgegeben werden, die an keinem Markt zum Handel zugelassen oder notiert sind.
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In den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen wird aufgefiihrt, ob die jeweiligen Wertpapiere zum
Handel zugelassen bzw. notiert sind, und gegebenenfalls werden die entsprechenden Borsen
und/oder multilateralen Handelssysteme und/oder Mérkte aufgefiinrt. Des Weiteren enthalten die
Endgultigen Bedingungen Angaben zu einem mit der Ausgabe der Wertpapiere eventuell
verbundenen 6ffentlichen Angebot.

Im Fall einer Zulassung zum Handel und/oder einer Notierung, geben die maRgeblichen
Endgultigen Bedingungen das Datum der geplanten Borseneinfiihrung an.

4. Beschluss, der die Grundlage fir Neuemissionen bildet

Die Erstellung des Basisprospekts sowie die Ausgabe der Wertpapiere in dessen Rahmen wurden
ordnungsgeméal durch die zustdndigen Stellen der Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurt am Main genehmigt. Die Erstellung des Basisprospekts der Citigroup Global Markets
Europe AG, Frankfurt am Main erfolgt im Rahmen des gewdhnlichen Geschéftsbetriebs, so dass
kein gesonderter VVorstandsbeschluss erforderlich ist.

Samtliche erforderlichen Zustimmungen oder Genehmigungen im Zusammenhang mit der
Ausgabe und der Erfullung der Verpflichtungen der Wertpapiere werden von der Citigroup Global
Markets Europe AG, Frankfurt am Main erteilt.

5. Grunde fur das Angebot und Verwendung der Erldse

Die Verwendung der Erlése dient ausschliellich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken des Emittenten.

Die Nettoerlose aus der Begebung von Wertpapieren, die in diesem Basisprospekt dargestellt
werden, werden vom Emittenten fir seine allgemeinen Unternehmenszwecke verwendet.

Zur Klarstellung: Obwohl die Auszahlungsbetrdge bzw. die Wertentwicklung der Wertpapiere
unter Bezugnahme auf einen in den Wertpapierbedingungen definierten Kurs eines Basiswerts
berechnet wird, ist der Emittent nicht verpflichtet, den Erlés aus der Ausgabe der Wertpapiere zu
irgendeinem Zeitpunkt in den Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts zu investieren. Die
Wertpapierinhaber haben keine Eigentumsrechte oder Anteile an den Basiswerten oder ihren
Bestandteilen.

Der Emittent ist auch nicht verpflichtet, Absicherungsgeschéfte zur Beseitigung von Risiken aus
der Begebung einzelner Wertpapiere abzuschlieRen (Micro-Hedging).

Der Emittent ist in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.

6. Interessen an der Emission beteiligter natirlicher und juristischer Personen

An der Emission und dem Angebot der Wertpapiere kénnen gegebenenfalls vom Emittenten
beauftragte nattirliche und juristische Personen, z. B. als Berater, Vertriebspartner oder Market
Maker, beteiligt sein, die mdglicherweise eigene Interessen verfolgen, die den Interessen der
Anleger entgegenstehen.
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Sofern der Emittent im Hinblick auf die Wertpapiere Vertriebsprovisionen gewahrt, kénnen durch
die Zahlung von Provisionen an Vertriebspartner Interessenkonflikte dadurch zu Lasten des
Anlegers entstehen, dass durch den geschaffenen Provisionsanreiz gegebenenfalls von Seiten der
Vertriebspartner bevorzugt Wertpapiere mit einer héheren Provision empfohlen werden. Anleger
sollten sich daher stets vor Erwerb von Wertpapieren bei ihrer Hausbank, ihrem Finanzberater
oder ihren sonstigen Vertragspartnern Uber das Bestehen etwaiger Interessenkonflikte
informieren.

Dieser Basisprospekt enthélt unter 3.8 Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten” im
Abschnitt "l1l. RISIKOFAKTOREN" im Unterabschnitt "B. Risikofaktoren von Wertpapieren"
unter der Risikokategorie "3. Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie
dem Halten und Verkaufen der Wertpapiere” eine Beschreibung der potentiellen
Interessenkonflikte, die dem Emittenten zum Datum des Basisprospekts bekannt sind. Die
Endgultigen Bedingungen kodnnen darlber hinaus gegebenenfalls eine Beschreibung weiterer
Interessen von Dritten — einschlieBlich Interessenkonflikte — enthalten, die fur die Emission/das
Angebot von wesentlicher Bedeutung sind.

7. Abhénagigkeit etwaiger Ertrage aus den Wertpapieren von deren steuerlicher
Behandlung
Warnhinweis: Interessierte Anleger sollten beachten, dass sich die Steuergesetzgebung des

Mitgliedstaats des Anlegers und die Steuergesetzgebung der Bundesrepublik Deutschland, d.h.
dem Griindungsstaat des Emittenten, auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken kénnen.

Interessierten Anleger wird dringend empfohlen, sich von ihrem Steuerberater Uber die
Besteuerung im Einzelfall beraten zu lassen.

8. Allgemeine Erwagungen im Zusammenhang mit der Anlage in die Wertpapiere sowie
dem Halten und Verkaufen der Wertpapiere

Etwaige Transaktionskosten kdnnen sich negativ auf die Hohe des Gewinns bzw. Verlustes
auswirken.

Kosten, die die depotfiihrende Bank Anlegern beim Kauf, Verkauf oder bei Rickzahlung der
Wertpapiere in Rechnung stellt, reduzieren etwaige Gewinne. Transaktionskosten kénnen auch
etwaige Verluste erhdhen. Das Gleiche gilt fir Kosten, die Anlegern beim Kauf oder Verkauf der
Wertpapiere Uber eine Borse entstehen. Transaktions- und Erwerbsfolgekosten kénnen nur durch
eine erhohte Wertentwicklung der Wertpapiere ausgeglichen werden. Transaktions- und
Erwerbsfolgekosten wirken sich insbesondere bei einem geringen Auftragswert wertmindernd auf
den Ertrag der Investition in die Wertpapiere aus.
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Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapieren erhoht das Verlustrisiko der
Anleger erheblich.

Ein erhohtes Risiko besteht, wenn Anleger den Erwerb von Wertpapieren iber Kredit finanzieren.
In diesem Fall missen Anleger, wenn sich der Markt entgegen ihren Erwartungen entwickelt,
nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und
zuruckzahlen. Anleger sollten daher nie darauf setzen, den Kredit aus Gewinnen mit Wertpapieren
verzinsen und zurlickzahlen zu kénnen, sondern vor Erwerb des Wertpapiers und Aufnahme des
Kredits ihre wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin prifen, ob sie zur Verzinsung und
gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage sind, wenn anstatt der von
ihnen erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Anleger werden moglicherweise nicht in der Lage sein, sich gegen Risiken aus den
Wertpapieren abzusichern.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit jederzeit Geschafte
abschlieBen konnen, durch die sie die Risiken aus den Wertpapieren ausschlieen oder
einschranken konnen. Diese Geschafte kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu einem flr
Anleger verlustbringenden Preis getatigt werden.

Anleger, die sich mit einem Kauf der angebotenen Wertpapiere gegen Marktrisiken in
Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern mdchten, sollten sich dartber
bewusst sein, dass der Preis der Wertpapiere keine parallele Wertentwicklung zu dem
jeweiligen Kurs des Basiswerts aufweist.

Potentielle Kaufer von Wertpapieren, die sich mit einem Kauf der angebotenen Wertpapiere
gegen Marktrisiken in Verbindung mit einer Anlage in dem Basiswert absichern méchten, sollten
sich der damit verbundenen Schwierigkeiten bewusst sein, die unter anderem darin bestehen
kdnnen, dass der Preis der Wertpapiere keine parallele Wertentwicklung zu dem jeweiligen Kurs
des Basiswerts aufweist.

Der Kurs eines Basiswerts muss unter Umstanden geschatzt werden, sofern die Wertpapiere
zu Zeiten gehandelt werden, zu denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel
stattfindet.

Der Kurs eines Basiswerts muss unter Umstanden geschatzt werden, sofern die Wertpapiere zu
Zeiten gehandelt werden, zu denen am Heimatmarkt des Basiswerts kein Handel stattfindet.
Demzufolge kénnen sich die vom Emittenten auf3erhalb der Handelszeiten des Basiswerts am
Heimatmarkt gestellten Preise fur die Wertpapiere als zu hoch oder zu niedrig erweisen mit der
Folge, dass Anleger beim Erwerb oder bei der VerduRRerung einen Preis fir die Wertpapiere
zahlen bzw. erhalten, der mdglicherweise nicht angemessenen ist.
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Sofern Anleger dieses Risiko umgehen maochten, sollten sie sicherstellen, dass sie ihre Kauf- oder
Verkaufsauftrdge nur zu Zeiten ausfiihren lassen, an denen der Basiswert ihrer Wertpapiere an
seinem Heimatmarkt gehandelt wird.

Bei allen Wertpapiertypen, aber insbesondere bei Wertpapieren mit bedingter physischer
Lieferung sollten Anleger beim Erwerb der Wertpapiere ihre eigene Prifung in Bezug auf
den oder die Basiswerte durchfihren.

Anleger sollten bei Erwerb der Wertpapiere ihre eigene Prifung in Bezug auf den oder die
Basiswerte durchfuhren.

Bei Wertpapieren, bei denen als Tilgungsvariante eine physische Lieferung vorgesehen ist, erfolgt
die Lieferung des Basiswerts grundsatzlich binnen mehrerer Bankgeschéftstage nach dem
Bewertungstag, sofern die in den Endgiltigen Bedingungen festgelegten Bedingungen flr die
physische Lieferung erfullt sind. Erhalten Anleger den Basiswert, sind sie den spezifischen
Emittenten- und Wertpapierrisiken hinsichtlich des (maRgeblichen) Basiswerts ausgesetzt.

Bei Wertpapieren mit bedingter physischer Lieferung kdnnen dem Anleger gegebenenfalls
Kosten und Gebuhren seiner Depotbank in Rechnung gestellt werden, wenn es sich bei dem
zu liefernden Basiswert um Namensaktien handelt.

Falls der zu liefernde Basiswert eine Namensaktie ist, sollten Wertpapierinhaber beachten, dass
die mit den Aktien verbundenen Rechte (z. B. die Teilnahme an der Generalversammlung, die
Ausiibung der Stimmrechte usw.) grundsétzlich nur von den Aktionaren auszulben sind, die im
Aktienregister oder einem vergleichbaren amtlichen Aktionérsverzeichnis eingetragen sind. Eine
Verpflichtung des Emittenten zur Lieferung der Aktien beschrankt sich bei Namensaktien nur auf
die Zurverfligungstellung der Aktien in borsenmé&Rig lieferbarer Form und Ausstattung und
umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Fir die Eintragung ins Aktienbuch kénnen dem
Anleger gegebenenfalls Kosten und Gebiihren seiner Depotbank in Rechnung gestellt werden.

9. Informationen Uber den Basiswert

9.1 Allgemeine Beschreibung des Basiswerts

Basiswert kann vorliegend eine Aktie bzw. ein aktienvertretendes Wertpapier, ein Index, ein
Wechselkurs, ein Rohstoff, ein Fonds, ein Exchange Traded Fund ("ETF") oder ein Futures-
Kontrakt oder ein Korb bestehend aus diesen Werten sein. Im Falle von Kdérben als Basiswert
bezeichnet der Begriff 'Korbbestandteil' jeweils einen einzelnen im Korb enthaltenen Wert.

Eine Beschreibung des jeweiligen Basiswerts und/oder der Korbbestandteile und die Angabe des
Ortes, an dem Informationen zu dem jeweiligen Basiswert und/oder den Korbbestandteilen,
insbesondere dessen bzw. deren vergangene und kiinftige Wertentwicklung und seine bzw. ihre
Volatilitat erhaltlich sind, erfolgt in den Endgtiltigen Bedingungen des betreffenden Wertpapiers.

Dartiber hinaus sind in Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen (siehe
Seite 253 dieses Basisprospekts) in den Endgiltigen Bedingungen, sofern anwendbar, auch
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Informationen tber den Namen des Emittenten bzw. der Gesellschaft oder Sponsor des Basiswerts
und/oder der Korbbestandteile, die International Securities Identification Number (ISIN) oder eine
ahnliche Wertpapierkennung, im Falle eines Index als Basiswert die Bezeichnung des Index, oder
gleichwertige Angaben zu dem jeweiligen Basiswert und/oder Korbbestandteilen enthalten.
Sofern es sich bei dem Basiswert um einen Korb handelt, werden in den Endgultigen
Bedingungen auch die entsprechenden Gewichtungen der einzelnen Korbbestandteile im Korb
enthalten.

9.2 Indizes als Basiswert, die durch eine juristische oder natirliche Person zur Verfiigung
gestellt werden, die in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen handelt

Fur den Fall, dass in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen ein Index als Basiswert und/oder
Korbbestandteil angegeben wird und dieser Index durch eine juristische oder natirliche Person
zur Verfugung gestellt wird, die in Verbindung mit dem Emittenten oder in dessen Namen
handelt, gibt der Emittent folgende Erklarungen ab:

e Samtliche Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf
der Internetseite des Emittenten oder des Indexberechners bzw. Index-Sponsors abrufbar; und

e die Regelungen des Index (einschlieBlich Indexmethode fur die Auswahl und die
Neugewichtung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und
Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.

9.3 Basiswerte, bei denen es sich um einen Referenzwert im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 handelt

Handelt es sich bei dem in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Basiswert um einen
Referenzwert (auch "Benchmark™) im Sinne der Verordnung (EU) 2016/1011 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 ("Benchmark-Verordnung"), unterliegt der Emittent besonderen
Anforderungen an die Verwendung der betreffenden Benchmark sowie diesbeziglichen
Informationspflichten im Rahmen dieses Basisprospekts, unter anderem betreffend die Angabe,
ob ein Administrator einer Benchmark ("Administrator”) nach MalRgabe der Benchmark-
Verordnung registriert ist. Wahrend einer Ubergangsphase (bis mindestens zum 1. Januar 2020),
in der eine Registrierung der jeweiligen Administratoren zu erfolgen hat, ist jedoch davon
auszugehen, dass die betreffenden Benchmarks auch ohne Registrierung des jeweiligen
Administrators weiterhin verwendet werden kénnen. Daruber hinaus gilt, dass dem Emittenten in
diesem Zeitraum voraussichtlich keine oder nur begrenzte Informationen zu bestimmten
Umsténden vorliegen, z. B. bezlglich des Standes der Registrierung des Administrators. Sofern
zum Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers verfligbar, wird in den Endgltigen Bedingungen
der Name des Administrators der Benchmark aufgefiihrt und dariber hinaus angegeben, ob dieser
in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde gemal? Artikel 36 der
Benchmark-Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und Benchmarks
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eingetragen ist. Der Stand der Registrierung eines Administrators ist grundsatzlich eine
oOffentliche Information. Der Emittent beabsichtigt nicht, die Endglltigen Bedingungen aufgrund
etwaiger Anderungen des Standes der Registrierung eines Administrators zu aktualisieren, soweit
dies nach geltendem Recht nicht erforderlich ist.

Der Emittent hat einen Plan erstellt, in dem er MaRnahmen fur den Fall formuliert hat, dass sich
eine Benchmark wesentlich &ndert oder nicht mehr bereitgestellt wird. Der Emittent orientiert sich
in der Vertragsbeziehung mit seinen Kunden an diesem Plan. Sofern vergleichbare Benchmarks
verwendet werden konnen, kann ein Austausch der Benchmark die Folge sein. Den Plan kdnnen
Anleger beim Emittenten wéhrend der iblichen Geschéftszeiten einsehen.

9.4 Marktstérung in Bezug auf den Basiswert

Eine Stérung des Markts (die "Marktstorung") kann den Basiswert beeinflussen. Dadurch kann
die Marktstérung Auswirkungen auf die Ermittlung der Hohe des Auszahlungsbetrags bzw. der
Anzahl der gegebenenfalls zu liefernden Basiswerte haben. Marktstérungen sind von der Art des
Basiswerts abhdngig. Eine Marktstoérung liegt beispielsweise vor, wenn am Bewertungstag der
Kurs des Basiswerts nicht festgestellt wird. Die Folge einer Marktstorung kann beispielsweise die
Ermittlung eines Ersatzkurses fir den durch eine Marktstérung betroffenen Basiswert sein.

Fur samtliche Typen von Wertpapieren sind Marktstérungen und deren Folgen in Abhangigkeit
vom Basiswert in der jeweiligen Nr. 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

9.5 Anpassungen der Wertpapierbedingungen auf Grund von Ereignissen, die den Basiswert
betreffen

Bestimmte Ereignisse kdnnen wesentliche Auswirkungen auf fir die Feststellung von in den
Wertpapierbedingungen definierten Kursen des Basiswerts haben.

Bei einem Anpassungsereignis handelt es sich beispielsweise um folgende Ereignisse:
» Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen,
« die endgiltige Einstellung der Bérsennotierung des Basiswerts,
« die Einstellung der Berechnung oder Verdffentlichung eines Index, oder

« sonstige Ereignisse, die die Feststellung des Referenzpreises unmdéglich machen. Dazu
gehoéren Ereignisse, die dazu fuhren, dass der Basiswert nicht mehr regelméalig festgestellt
und veréffentlicht wird.

Anpassungsereignisse sind von der Art des Basiswerts abhéngig. Die Anpassungsereignisse und
die Folgen von Anpassungen werden in der jeweiligen Nr.6 der Emissionsbezogenen
Bedingungen in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.
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9.6 Veroffentlichung weiterer Angaben nach erfolgter Emission

Die Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen dartiber, ob und gegebenenfalls in welcher
Weise der Emittent weitere Angaben nach erfolgter Emission verdffentlicht.
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IV. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER WERTPAPIERE

Die nachfolgende Beschreibung der Funktionsweise der Wertpapiere beinhaltet eine
Beschreibung der Ausgestaltung der Wertpapiere, die in den Wertpapierbedingungen verbindlich
geregelt ist. Die Wertpapierbedingungen enthalten insbesondere Definitionen zu den in der
Beschreibung der Wertpapiere verwendeten Begriffen. Im Hinblick auf das den
Wertpapierinhabern zustehende Wertpapierrecht ist zu beachten, dass die Wertpapierbedingungen
alleine maRgeblich sind.

Erlauterung des Namenszusatzes "'Pro™: Sofern es sich um Wertpapiere mit Barriere handelt,
sind Anleger grundsétzlich dem Risiko ausgesetzt, dass ein Barriere-Ereignis eintritt und sie als
Konsequenz hieraus den Anspruch auf einen in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen néher
bezeichneten Mindestriickzahlungsbetrag (z. B. einen Bonusbetrag oder einen Hochstbetrag)
verlieren. Ein Barriere-Ereignis bezeichnet - je nach Produkttyp - entweder (i) das Erreichen oder
Uberschreiten einer Barriere oder (ii) das Erreichen oder Unterschreiten einer Barriere durch
einen in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Kurs des Basiswerts. Bei Wertpapieren mit
dem Namenszusatz "Pro" kann ein Barriere-Ereignis nicht wahrend der gesamten Laufzeit der
Wertpapiere eintreten. Die Barrieretiberwachung bei "Pro" Wertpapieren erfolgt entweder
(1) wahrend eines Beobachtungszeitraums, der kurzer als die Laufzeit ist, (2) wahrend mehrerer
Beobachtungszeitraume, (3) an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder
(4) zu einem Beobachtungszeitpunkt, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Produkt Nr. 1: Beschreibung der Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw. Capped
Bonus Pro Zertifikate

Beschreibung der Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikate mit Barausgleich

Bei Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.

(a) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswdhrung umgerechnet, mindestens
jedoch dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag je Zertifikat entspricht dem Bonus-Level
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem  Beobachtungstag innerhalb  der Beobachtungsstunden oder zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.
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Wahrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Bonus bzw. Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den
Basiswert, einen Bonusbetrag oder einen Auszahlungsbetrag, dessen HOhe wvon der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat entweder dem Bonusbetrag oder dem Referenzpreis am
Bewertungstag  multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch dem Bonusbetrag. Der Bonusbetrag je
Zertifikat entspricht dem Bonus-Level multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls
in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem  Beobachtungstag innerhalo der Beobachtungsstunden oder zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet oder, sofern dies in
den Endgiltigen Bedingungen vorgesehen ist, der Referenzpreis am Bewertungstag das
Bonus-Level tberschreitet, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikate mit Barausgleich

Bei Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhéngt.

(a) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet, mindestens
jedoch dem Bonusbetrag und hdchstens dem maximalen Auszahlungsbetrag. Der Bonusbetrag
je Zertifikat entspricht dem Bonus-Level multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum
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Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet, héchstens jedoch
dem maximalen Auszahlungsbetrag.

Der maximale Auszahlungsbetrag, d.h. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertradge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Capped Bonus bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag
entweder den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhéangt.

(a) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens
jedoch dem Bonusbetrag und hdchstens dem maximalen Auszahlungsbetrag. Der Bonusbetrag
je Zertifikat entspricht dem Bonus-Level multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem  Beobachtungstag innerhalb  der Beobachtungsstunden oder zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet oder, sofern dies in
den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, der Referenzpreis am Bewertungstag das
Bonus-Level (berschreitet und der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap nicht
Uberschreitet, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap erreicht oder Uberschreitet, erhalt der
Anleger den maximalen Auszahlungsbetrag.

Der maximale Auszahlungsbetrag, d.h. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.
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Produkt Nr. 2: Beschreibung der Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro
Zertifikate

Beschreibung der Discount Zertifikate mit Barausgleich

Bei Discount Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis des
Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Beriucksichtigung des Bezugsverhaltnisses regelméaRig
unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts (Discount). Am Félligkeitstag erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder iber dem Cap festgestellt wird, erhalt
der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap festgestellt wird, erhalt der
Anleger je Zertifikat den Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Discount Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Discount Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw. der Verkaufspreis des
Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Berlcksichtigung des Bezugsverhaltnisses regelmalig
unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts (Discount). Am Falligkeitstag erhalten Anleger
entweder den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhéangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder iber dem Cap festgestellt wird, erhélt
der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Cap unterschreitet, erhdlt der Anleger statt
des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhdltnis ausgedrickten
Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikate mit Barausgleich

Bei Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw.
der Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Bericksichtigung des
Bezugsverhéaltnisses regelmélig unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts (Discount). Am
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Falligkeitstag erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen H6he von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhéangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder iber dem Cap festgestellt wird, erhalt
der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Hochstbetrag.

(c) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem Beobachtungstag innerhalo der Beobachtungsstunden oder zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet und der Referenzpreis
am Bewertungstag den Cap unterschreitet, erhalt der Anleger je Zertifikat den Referenzpreis
am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten liegt der anfdngliche Ausgabepreis bzw.
der Verkaufspreis des Zertifikats wéhrend der Laufzeit unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhdltnisses regelmalig unter dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts (Discount). Am
Félligkeitstag erhalten Anleger entweder den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder iber dem Cap festgestellt wird, erhélt
der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Hochstbetrag.

(c) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem  Beobachtungstag innerhalo der Beobachtungsstunden oder  zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese unterschreitet und der Referenzpreis
am Bewertungstag den Cap unterschreitet, erhélt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags
den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung
eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.
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Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrédge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 3: Beschreibung der TwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikate
Beschreibung der TwinWin Zertifikate ohne Nominalbetrag und mit Barausgleich

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht
dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis und (ii) dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor und in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 2.
Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls multipliziert
mit einem Partizipationsfaktor und in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in
die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrédge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der TwinWin Zertifikate mit Nominalbetrag und Barausgleich

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und
(if) dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Z&hler) und (ii)
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dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit
einem Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und

(©)

der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am
Bewertungstag (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem
Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem Partizipationsfaktor.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt
aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und
dem Basispreis.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrédge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der TwinWin Zertifikate ohne Nominalbetrag und mit physischer Lieferung

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag entweder den Basiswert oder einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhéngt.

(a)

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
dem Bezugsverhdltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetragl dem
Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis
und (ii) dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und

(©)

der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 2.
Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls multipliziert
mit einem Partizipationsfaktor.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags
den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung
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eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der TwinWin Zertifikate mit Nominalbetrag und physischer Lieferung

Bei TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag entweder den Basiswert oder einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhéngt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii)
dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Zéahler) und (ii)
dem Basispreis (als Nenner) multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit
einem Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am
Bewertungstag (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem
Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem Partizipationsfaktor.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags
den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung
eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdénnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate ohne Nominalbetrag und mit Barausgleich

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
dem Bezugsverhéltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht
dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
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Basispreis und (ii) dem Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 2.
Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls multipliziert
mit einem Partizipationsfaktor.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem
Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

In allen drei Varianten ((a), (b) und (c)) entspricht der maximale Auszahlungsbetrag, d. h. der
Hochstbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate mit Nominalbetrag und Barausgleich

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii)
dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Z&hler) und (ii)
dem Basispreis (als Nenner) multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit
einem Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am
Bewertungstag (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem
Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem Partizipationsfaktor multipliziert wird.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
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Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt
aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und
dem Basispreis.

In allen drei Varianten ((a), (b) und (c)) entspricht der maximale Auszahlungsbetrag je Zertifikat
dem jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertradge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate ohne Nominalbetrag und mit physischer
Lieferung

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den Basiswert
oder einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Basispreis multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht
dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem
Basispreis und (ii) dem Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls multipliziert mit einem
Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 2.
Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem
Referenzpreis am Bewertungstag und (ii) dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls multipliziert
mit einem Partizipationsfaktor.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags
den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung
eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdénnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

In allen drei Varianten ((a), (b) und (c)) entspricht der maximale Auszahlungsbetrag, d. h. der
Hochstbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswéhrung umgerechnet.
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Wahrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped TwinWin Zertifikate mit Nominalbetrag und physischer Lieferung

Bei Capped TwinWin Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den Basiswert
oder einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts abhéngt.

(@)

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhalten Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii)
dem Zusatzbetrag 1 entspricht. Der Zusatzbetrag 1 entspricht dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis (als Zahler) und (ii)
dem Basispreis (als Nenner) multipliziert mit dem Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit
einem Partizipationsfaktor.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und

(©)

der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der Zusatzbetrag 2 entspricht dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Referenzpreis am
Bewertungstag (als Z&hler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem
Nominalbetrag sowie gegebenenfalls mit einem Partizipationsfaktor multipliziert wird.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet und
der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags
den Basiswert in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung
eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

In allen drei Varianten ((a), (b) und (c)) entspricht der maximale Auszahlungsbetrag je Zertifikat
dem jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 4: Beschreibung der Outperformance Zertifikate

Beschreibung der Outperformance Zertifikate mit Barausgleich

Bei Outperformance Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag,
dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.
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(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhélt der Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus dem Basispreis und der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und
dem Basispreis, das Ergebnis ferner multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in
die Auszahlungswéhrung umgerechnet, entspricht.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Referenzpreis am Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Outperformance Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Outperformance Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag entweder den Basiswert oder
einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden
Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet, erhélt der Anleger
einen Auszahlungsbetrag je Zertifikat, der der Summe aus dem Basispreis und der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und
dem Basispreis, das Ergebnis ferner multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in
die Auszahlungswéhrung umgerechnet, entspricht.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder diesen unterschreitet,
erhalt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 5: Beschreibung der Sprint Zertifikate
Beschreibung der Sprint Zertifikate mit Barausgleich

Bei Sprint Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe
von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet und den Cap
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.
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(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet und dem Cap

(©)

entspricht oder diesen tberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor, gegebenenfalls
in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Referenzpreis am
Bewertungstag multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Sprint Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Sprint Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag entweder den Basiswert oder einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.

(@)

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet und den Cap
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem Bezugsverhaltnis
multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem
Referenzpreis am Bewertungstag und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis Uberschreitet und dem Cap

(©)

entspricht oder diesen berschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit
dem Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor, gegebenenfalls
in die Auszahlungswéhrung umgerechnet.

Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag den Basispreis erreicht oder unterschreitet, erhalt
der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis
ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrédge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 6: Beschreibung der Express Bonus Zertifikate

Bei Express Bonus Zertifikaten erhalten Anleger, sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis
eingetreten ist, am Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhangt.
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Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag vor dem finalen Bewertungstag
dem diesem Bewertungstag zugeordneten Tilgungslevel entspricht oder dieses tberschreitet (sog.
"Vorzeitiges Auszahlungsereignis”), erhalt der Anleger je Zertifikat den entsprechenden
Vorzeitigen Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses
endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des VVorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der Auszahlungsbetrag je
Zertifikat,

(a) sofern der Referenzpreis am finalen Bewertungstag einem bestimmten Tilgungslevel
entspricht oder dieses Uberschreitet, der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) einem
dem jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zusatzbetrag 1.

(b) Sofern der Referenzpreis am finalen Bewertungstag das Tilgungslevel unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe
aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) einem jeweils in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Zusatzbetrag 2, wobei der Zusatzbetrag 2 auch null sein kann.

(c) Sofern der Referenzpreis am finalen Bewertungstag das Tilgungslevel unterschreitet und der
Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt
aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem Referenzpreis am Bewertungstag und
dem Basispreis.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertradge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 7: Beschreibung der Reverse Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse
Bonus Pro bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate

Beschreibung der Reverse Bonus bzw. Reverse Bonus Pro Zertifikate

Bei Reverse Bonus bzw. Reverse Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Félligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Héhe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhéngt, wobei Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren.

(a) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abztglich dem
Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung umgerechnet, mindestens jedoch dem
Bonusbetrag. Der Bonusbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Basispreis und
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zwei (2), abzuglich dem Bonus-Level, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem Beobachtungstag innerhalo der  Beobachtungsstunden oder zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abzuglich dem
Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhiltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswéahrung umgerechnet, mindestens jedoch null.

Bei Reverse Bonus bzw. Reverse Bonus Pro Zertifikaten ist die maximale Auszahlung auf das
zweifache des Basispreises multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate

Bei Reverse Cap Bonus bzw. bei Reverse Cap Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am
Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhangt, wobei Anleger an der Wertentwicklung des Basiswerts
entgegengesetzt partizipieren.

(a) Sofern der Beobachtungskurs zu keiner Zeit wéhrend des Beobachtungszeitraums oder an
einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abzuglich dem
Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch dem
Bonusbetrag und hochstens dem maximalen Auszahlungsbetrag. Der Bonusbetrag je
Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abziiglich dem Bonus-
Level, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet.

(b) Sofern der Beobachtungskurs zu irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder
an einem  Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder  zum
Beobachtungszeitpunkt der Barriere entspricht oder diese Uberschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abzuglich dem
Referenzpreis am Bewertungstag, das Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
hochstens jedoch dem maximalen Auszahlungsbetrag, gegebenenfalls in die
Auszahlungswahrung umgerechnet, mindestens jedoch null.

Der maximale Auszahlungsbetrag, d. h. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Produkt aus
dem Basispreis und zwei (2), abzlglich dem Cap, das Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.
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Wahrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 8: Beschreibung der Tracker Zertifikate

Bei Tracker Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 9: Beschreibung der Open End Tracker Zertifikate

Bei Open End Tracker Zertifikaten erhalten Anleger innerhalb einer in den Endgultigen
Bedingungen genannten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einldsungstag oder
dem Kundigungstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des
zugrunde liegenden Basiswerts abhéangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Emittent kann
wahrend der Laufzeit des Zertifikats bzw. bei Austibung durch den Wertpapierinhaber bzw. bei
der Kundigung durch den Emittenten eine Management Geblhr berechnen, indem er das
Bezugsverhdltnis regelmdRig (d. h. taglich, monatlich oder jahrlich) anpasst. Die Management
Geblhr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter anderem flr die Strukturierung und den Vertrieb
der Zertifikate zu decken.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrédge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 10: Beschreibung der Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus bzw. Multi Bonus
Pro bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikate

Beschreibung der Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro Zertifikate

Bei Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am Falligkeitstag einen
Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts
abhangt.

(a) Sofern der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils zu keiner Zeit wahrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden
oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten
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Barriere entspricht oder diese unterschreitet, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag je
Zertifikat, der dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs
des maligeblichen Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpreis des maRgeblichen
Korbbestandteils am Bewertungstag, mindestens jedoch dem Bonusbetrag entspricht. Der
Bonushetrag je Zertifikat entspricht dem jeweils in den Endgultigen Bedingungen
angegebenen Bonusbetrag.

(b) Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils zu irgendeiner Zeit wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden
oder zum Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere
entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des maf3geblichen
Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpreis des maRgeblichen Korbbestandteils am
Bewertungstag.

MaRgeblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit der hdchsten oder niedrigsten (je
nachdem wie in den jeweiligen Emissionsbedingungen definiert) Performance wahrend der
Laufzeit der Zertifikate.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen
(z. B. Stimmrechte, Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Capped Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikate

Bei Capped Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus Pro Zertifikaten erhalten Anleger am
Félligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhédngt.

(a) Sofern der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils zu keiner Zeit wahrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden
oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag je
Zertifikat, der dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs
des malgeblichen Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpreis des malgeblichen
Korbbestandteils am Bewertungstag, mindestens jedoch dem Bonusbetrag und hdchstens dem
maximalen Auszahlungsbetrag entspricht. Der Bonusbetrag je Zertifikat entspricht dem
jeweils in den Endgtiltigen Bedingungen angegebenen Bonusbetrag.

(b) Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils zu irgendeiner Zeit wéhrend des
Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden
oder zum Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere
entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem
Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des maRgeblichen
Korbbestandteils und (ii) dem Referenzpreis des malgeblichen Korbbestandteils am
Bewertungstag, hochstens jedoch dem maximalen Auszahlungsbetrag.

Der maximale Auszahlungsbetrag, d. h. der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Hochstbetrag.
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MaRgeblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit der hdchsten oder niedrigsten (je
nachdem wie in den jeweiligen Emissionsbedingungen definiert) Performance waéhrend der
Laufzeit der Zertifikate.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertradge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen
(z. B. Stimmrechte, Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 11: Beschreibung der Multi Express Zertifikate

Bei Multi Express Zertifikaten erhalten Anleger, sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis
eingetreten ist, am Falligkeitstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung
des zugrunde liegenden Basiswerts abhéangt.

Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile an einem Bewertungstag vor dem finalen
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag und dem dem jeweiligen Korbbestandteil
zugeordneten  Tilgungslevel entspricht oder dieses Uberschreitet (sog. "\Vorzeitiges
Auszahlungsereignis™), erhalt der Anleger je Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen
Auszahlungsbetrag. Im Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die
Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der Auszahlungsbetrag je
Zertifikat,

(a) sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile am finalen Bewertungstag einem bestimmten
Tilgungslevel entspricht oder dieses tberschreitet, der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und
(ii) einem dem jeweils in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zusatzbetrag 1.

(b) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am finalen Bewertungstag dem
diesem Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel unterschreitet und der Beobachtungskurs
eines Korbbestandteils zu keiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem
Beobachtungstag innerhalb der Beobachtungsstunden oder zu keinem Beobachtungszeitpunkt
der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und
(ii) einem jeweils in den Endglltigen Bedingungen angegebenen Zusatzbetrag 2, wobei der
Zusatzbetrag 2 auch null sein kann.

(c) Sofern der Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils am finalen Bewertungstag das
Tilgungslevel unterschreitet und der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils zu
irgendeiner Zeit wahrend des Beobachtungszeitraums oder an einem Beobachtungstag
innerhalb der Beobachtungsstunden oder zum Beobachtungszeitpunkt der dem jeweiligen
Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten aus dem
Referenzpreis des maligeblichen Korbbestandteils am finalen Bewertungstag und dessen
Basispreis.
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MaRgeblicher Korbbestandteil ist der Korbbestandteil mit der hochsten oder niedrigsten (je
nachdem wie in den jeweiligen Emissionsbedingungen definiert) Performance wéhrend der
Laufzeit der Zertifikate.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertradge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen
(z. B. Stimmrechte, Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Produkt Nr. 12: Beschreibung der Faktor Wertpapiere

Bei Faktor Wertpapieren erhalten Anleger innerhalb einer in den Endgiltigen Bedingungen
genannten Anzahl von Bankarbeitstagen nach dem jeweiligen Einldsungstag oder dem
Kiindigungstag einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhéangt.

Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis am Bewertungstag multipliziert mit dem
Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet. Der Emittent kann
wahrend der Laufzeit des Wertpapiers bzw. bei Ausiibung durch den Wertpapierinhaber bzw. bei
der Kindigung durch den Emittenten eine Management Gebuhr und/oder eine Gap Kommission
berechnen, indem er das Bezugsverhéltnis regelméRig (d. h. téglich, monatlich oder jahrlich)
anpasst. Die Management Gebuhr dient dazu, Kosten des Emittenten, unter anderem flr die
Strukturierung und den Vertrieb der Wertpapiere zu decken. Sofern anwendbar, dient eine Gap
Kommission dazu, Kosten des Emittenten fir die Absicherung bestimmter mit dem Basiswert
zusammen hdngender Risiken abzudecken.

Faktor Wertpapiere beziehen sich ausschlie3lich auf Indizes, die aus mehreren Indexbestandteilen,
wie z.B. Aktien, bestehen konnen, aber auch einzelne Indexbestandteile, wie z. B. einen
einzelnen Future-Preis, einen einzelnen Aktienkurs oder einen einzelnen Rohstoffpreis abbilden
kénnen. Im Unterschied zu anderen Open End Wertpapieren sind diese Wertpapiere gehebelt.

Waéhrend der Laufzeit der Wertpapiere erhalten Anleger keine laufenden Ertrdge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Aufgrund der Konstruktion von gehebelten Indizes als Basiswert kénnen Schwankungen in den
Kapitalmarkten einen erheblichen negativen Einfluss auf die Wertentwicklung der Wertpapiere
haben. Aus diesem Grund konnen Wertpapiere bezogen auf gehebelte Indizes fur eine
langerfristige Anlage ungeeignet sein und bieten sich nicht als Alternative gegeniiber einem
Direktinvestment an.

Produkt Nr. 13: Beschreibung der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate
Beschreibung der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate mit Barausgleich

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw. der
Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Bericksichtigung des
Bezugsverhaltnisses regelméRig Gber dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts. Am Félligkeitstag
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erhalten Anleger einen Auszahlungsbetrag, dessen Hohe von der Kursentwicklung des zugrunde
liegenden Basiswerts abhangt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder tiber dem Cap festgestellt wird, erhalt
der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, aber Gber dem Mindestbetrag-
Level festgestellt wird, erhélt der Anleger je Zertifikat den Referenzpreis am Bewertungstag
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung
umgerechnet.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder unter dem Mindestbetrag-Level
festgestellt wird, erhélt der Anleger je Zertifikat den Mindestbetrag. Der Mindestbetrag je
Zertifikat entspricht dem Mindestbetrag-Level multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrédge wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.

Beschreibung der Mindestbetrag/MinMax Zertifikate mit physischer Lieferung

Bei Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten liegt der anfangliche Ausgabepreis bzw. der
Verkaufspreis des Zertifikats wahrend der Laufzeit unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhaltnisses regelméRig tber dem aktuellen Marktpreis des Basiswerts. Am Félligkeitstag
erhalten Anleger den Basiswert oder einen Auszahlungsbetrag, dessen HoOhe von der
Kursentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts abhéngt.

(a) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder tber dem Cap festgestellt wird, erhélt
der Anleger je Zertifikat den Hochstbetrag. Der Hochstbetrag je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis, gegebenenfalls in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet.

(b) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag unter dem Cap, aber Gber dem Mindestbetrag-
Level festgestellt wird, erhdlt der Anleger statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der
durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdénnen,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

(c) Sofern der Referenzpreis am Bewertungstag auf oder unter dem Mindestbetrag-Level
festgestellt wird, erhdlt der Anleger je Zertifikat den Mindestbetrag. Der Mindestbetrag je
Zertifikat entspricht dem Mindestbetrag-Level multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis,
gegebenenfalls in die Auszahlungswahrung umgerechnet.

Waéhrend der Laufzeit der Zertifikate erhalten Anleger keine laufenden Ertrage wie z. B. Zinsen.
Anlegern stehen zudem keine Anspriiche auf den/aus dem Basiswert (z. B. Stimmrechte,
Dividenden, Zinsen oder andere Ausschittungen) zu.
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V. WESENTLICHE ANGABEN ZUM EMITTENTEN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben ber den Emittenten der Wertpapiere, der Citigroup Global
Markets Europe AG, wird auf das bereits bei der BaFin hinterlegte Registrierungsformular des
Emittenten vom 28. Mai 2020 (das "Registrierungsformular™) verwiesen. Die darin enthaltenen
Angaben sind durch Verweis gemalR Artikel 19 der Prospekt-Verordnung in den Basisprospekt
einbezogen (siehe in Abschnitt "XI1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT"
unter "9. Per Verweis einbezogene Angaben™).
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VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Die Wertpapierbedingungen setzen sich aus folgenden Teilen zusammen (zusammen die
"Wertpapierbedingungen"):

(a) den Emissionsbezogenen Bedingungen wie nachfolgend unter V.1 aufgefuhrt (die
"Emissionsbezogenen Bedingungen™), die aus

(i) Teil A. Produktbezogene Bedingungen; und
(if) Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen bestehen; sowie

(b) den Allgemeinen Bedingungen wie nachfolgend unter V.2 aufgefuhrt (die "Allgemeinen
Bedingungen").

Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden (i) die anwendbaren optionalen
Emissionsbezogenen Bedingungen wiederholen und (ii) im Rahmen dieser anwendbaren
Emissionsbezogenen Bedingungen neue emissionsspezifische Informationen enthalten. Soweit in
den Endgiltigen Bedingungen neue Informationen aufgenommen werden, erfolgt dies
ausschlielich im Rahmen der Vorgaben fur Kategorie B- und Kategorie C-
Informationsbestandteile der Anhénge 14 und 17 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 der
Kommission vom 14. Marz 2019 zur Erganzung der Verordnung (EU) 2017/1129 des
Europaischen Parlaments und des Rates hinsichtlich der Aufmachung, des Inhalts, der Prifung
und der Billigung des Prospekts, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur Aufhebung der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission (die "Prospekt-Durchfiihrungsverordnung™). In
Bezug auf jede einzelne Serie von Wertpapieren beinhalten die Emissionsbezogenen Bedingungen,
in der Gestalt wie sie in den Endglltigen Bedingungen wiederholt werden, und die Allgemeinen
Bedingungen die auf die jeweilige Serie von Wertpapieren anwendbaren Wertpapierbedingungen
(die "Bedingungen™). Die Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den
Endgultigen Bedingungen wiederholt werden, missen zusammen mit den Allgemeinen
Bedingungen gelesen werden.

Jeder die Wertpapiere der jeweiligen Serie verbriefenden Globalurkunde werden die
Emissionsbezogenen Bedingungen, in der Gestalt wie sie in den Endgultigen Bedingungen
wiederholt werden, und die Allgemeinen Bedingungen beigeflgt.

127



VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

1. Emissionsbezogene Bedingungen

Teil A. Produktbezogene Bedingungen

[im Fall von Bonus bzw. Capped Bonus bzw. Bonus Pro bzw. Capped Bonus Pro Zertifikaten
(Produkt Nr. 1) einfigen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewéhrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber") von [Capped] Bonus [Pro] Zertifikaten (die "Zertifikate"
oder die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausibung die
Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [oder
die Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts sowie die
Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen,
(Nr. 2 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)] bzw. des AufRerordentlichen
Kindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Bonus Zertifikaten bzw. Capped Bonus Zertifikaten mit Barausgleich einfligen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Austibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemall Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet].

(2) [a.] Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
[zu keiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat [mindestens] dem
Bonusbetrag. Der "Bonusbetrag"” je Zertifikat entspricht dem Bonus-Level multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten zusatzlich einfligen:

b. Der maximale Auszahlungsbetrag (der "Hochstbetrag™) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr.3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet].]]
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[im Fall von Bonus Zertifikaten bzw. Capped Bonus Zertifikaten mit physischer Lieferung,
sofern eine physische Lieferung nur erfolgt, wenn Barrierenverletzung erfolgt, nicht aber,
wenn der Endgliltige Referenzpreis das Bonus-Level tiberschreitet, einfigen:

Der "Auszahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemé&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet].

a. Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat [mindestens] dem
Bonusbetrag. Der "Bonusbetrag"” je Zertifikat entspricht dem Bonus-Level multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

b. Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet [im Fall von Capped Bonus Zertifikaten zusatzlich einfugen: und der
Endgultige Referenzpreis den Cap nicht erreicht oder Uberschreitet], erhédlt der
Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen. Der "Ausgleichsbetrag™ entspricht
dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des
Basiswerts[, [gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein Wertpapierinhaber mehrere Zertifikate,
erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrdge in der Art und Weise, dass dafur eine
héhere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht maoglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten einfugen:

c. Der maximale Auszahlungsbetrag (der "Hochstbetrag™) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr.3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].]]
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[im Fall von Bonus Zertifikaten bzw. Capped Bonus Zertifikaten mit physischer Lieferung,
sofern eine physische Lieferung erfolgt, wenn eine Barrierenverletzung erfolgt, aber auch,
wenn der Endgliltige Referenzpreis das Bonus-Level tiberschreitet, einfigen:

Der "Auszahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Bonusbetrag. Der "Bonusbetrag" je Zertifikat entspricht dem Bonus-Level multipliziert
mit dem  Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls] gem&R Nr.3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

a. Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
irgendeiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet [im Fall von Capped Bonus Zertifikaten zusatzlich einfligen: und der
Endgultige Referenzpreis den Cap nicht erreicht oder Uberschreitet], erhédlt der
Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen. Der "Ausgleichsbetrag™ entspricht
dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des
Basiswerts[, [gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein Wertpapierinhaber mehrere Zertifikate,
erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrdge in der Art und Weise, dass dafiir eine
héhere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

[b. Sofern der Endgliltige Referenzpreis das Bonus-Level tberschreitet [im Fall von Capped
Bonus Zertifikaten zusatzlich einfigen: und der Endglltige Referenzpreis den Cap nicht
erreicht oder (Uberschreitet], erhdlt der Wertpapierinhaber ebenfalls statt des
Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl
sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert
werden kénnen, wie unter a. beschrieben.]

Sofern [in den Féllen a. oder b.] die Lieferung des Basiswerts nicht maoglich ist, hat der
Emittent das Recht, anstatt der Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemé&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet,] entspricht.

[im Fall von Capped Bonus Zertifikaten zusatzlich einfligen:

[b.][c.] Sofern der Endgltige Referenzpreis den Cap erreicht oder Uberschreitet, entspricht
Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis|,
[gegebenenfalls] gem&R Nr.3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswéhrung umgerechnet] (der "Hochstbetrag™).]]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,
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und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.][®]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]
"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Ausubungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemaR Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswéhrung": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort flir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
['Basispreis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhaltnis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[o]
"Bonus-Level": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist
der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

['Beobachtungstag™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitpunkt™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Cap": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
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"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Maligabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Auslbungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwdhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am W&hrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fur den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings veroffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wahrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich verdndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten geandert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwéhrung”: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag”: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MalRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemall Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle":  [Clearstream  Banking  Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle™: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.
Luxemburg][e]
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Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlielich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen Wertpapierinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Ausubungserkléarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgebt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstorung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] bis zum [[fiinften][®] Bankarbeitstag, der dem
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Wertpapierinhabers tber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wéhrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fir
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fur die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] des
Aulerordentlichen Kundigungsbetrags gemaR Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte  Wé&hrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in  Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen  Bildschirmseite verdffentlichten  Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aufRerordentlichen Kiindigung geméf Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
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berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maoglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhéltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéhrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdnnen,] oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag mdglich sein
("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fur die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erldschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrégen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode”), ist
Félligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fiir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags [bzw. der
zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die

134



(8)

©)

VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
konnen,] gemal Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag
maflgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen maf3geblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: VVon jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&ufer ist, gegenuber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschliellich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]

135



VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

[im Fall von Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 2)
einfigen:

Nr.1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Discount [Plus] [Pro] Zertifikaten (die "Zertifikate"
oder die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausubung die
Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [oder
die Lieferung einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts sowie die
Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen,
(Nr.2 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)] bzw. des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Discount bzw. Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit
Barausgleich und im Fall von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit
physischer Lieferung einfligen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemall Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet].

(2) [a.] Der maximale Auszahlungsbetrag (der "Hochstbetrag™) je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr.3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

[im Fall von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten einfiigen:

b. Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
keiner Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Héchstbetrag.]

[im Fall von Discount Plus bzw. Discount Plus Pro Zertifikaten mit physischer Lieferung
zusatzlich einfugen:

c. Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu
irgendeiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
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(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet und der Endgultige Referenzpreis den Cap unterschreitet, erhalt der
Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das
Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern
Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen. Der "Ausgleichsbetrag™ entspricht
dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des
Basiswerts[, [gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein Wertpapierinhaber mehrere Zertifikate,
erfolgt keine Zusammenlegung der Ausgleichsbetrége in der Art und Weise, dass dafur eine
hohere Anzahl des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.]]

[im Fall von Discount Zertifikaten mit physischer Lieferung einfiigen:

Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Auslibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Hochstbetrag. Der "Hochstbetrag” entspricht dem Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gem&B Nr.3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

Sofern der Endgultige Referenzpreis den Cap unterschreitet, erhdlt der Wertpapierinhaber
statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedrickten
Anzahl sowie die Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen. Der "Ausgleichsbetrag” entspricht dabei dem Endgultigen
Referenzpreis multipliziert mit dem zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls]
gemall Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet]. Halt ein  Wertpapierinhaber mehrere  Zertifikate, erfolgt keine
Zusammenlegung der Ausgleichsbetrage in der Art und Weise, dass daftr eine hohere Anzahl
des Basiswerts angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht maglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaRl Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfillt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.][®]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]
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"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gema Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fur Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

['Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
['Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhéltnis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[e]
"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist

der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

['Beobachtungstag™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitpunkt”: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

"Cap": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis™: Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Maf3gabe von Nr. 2 Absatz (1)
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der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem fiinften auf den Ausiibungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwahrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am WA&hrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fir den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings veroffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wéhrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Boérse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Bdrse eine mangelnde Liquiditat im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemall Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle”: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.
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Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlielich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeubt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen Wertpapierinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Auslbungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] bis zum [[fiinften][®] Bankarbeitstag, der dem
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Wertpapierinhabers tUber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen,] des
Aulerordentlichen Kundigungsbetrags gemal Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Waéhrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geméafld Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder Kkeine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verOffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.
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Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wéahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwahrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdénnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag moglich sein
("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fir die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber geméaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Filligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Flr die Berechnung des Auszahlungsbetrags [bzw. der
zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
koénnen,] gemaR Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag
maligebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafgeblich.
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Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&aufer ist, gegenuber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 vertffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von TwinWin bzw. Capped TwinWin Zertifikaten (Produkt Nr. 3) einfiigen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von [Capped] TwinWin Zertifikaten (die "Zertifikate" oder
die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht"), nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die
Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [oder
die Lieferung einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts sowie die
Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen,
(Nr.2 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)] bzw. des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2)
[und [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswahrung umgerechnet],

[im Fall der Variante ohne Nominalbetrag einfuigen:

a. sofern der Endglltige Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet, der Summe aus (i) dem
Basispreis multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 1. Der
"Zusatzbetrag 1" entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Endgultigen
Referenzpreis und dem Basispreis und (ii) dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor[ 1]]. [Die Berechnung des Zusatzbetrags 1 wird als Formel wie folgt
ausgedrickt:

Zusatzbetrag 1 = (Endgliltiger Referenzpreis — Basispreis) x Bezugsverhéltnis [x
Partizipationsfaktor[ 1]]]

b. Sofern der Endgiiltige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit
[wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Basispreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der "Zusatzbetrag 2"
entspricht dem Produkt aus (i) der Differenz aus dem Basispreis und dem Endgiltigen
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Referenzpreis und (ii) dem Bezugsverhaltnis[, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor[ 2]].
[Die Berechnung des Zusatzbetrags 2 wird als Formel wie folgt ausgedrtickt:

Zusatzbetrag 2 = (Basispreis — Endgultiger Referenzpreis) x Bezugsverhaltnis [x
Partizipationsfaktor[ 2]]]

[im Fall von TwinWin Zertifikaten ohne physischer Lieferung zusatzlich einfiigen:

c. Sofern der Endgultige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Endgdiltigen Referenzpreis multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis.]

[im Fall der Variante mit Nominalbetrag einfugen:

a. sofern der Endgltige Referenzpreis den Basispreis Uberschreitet, der Summe aus (i) dem
Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag 1. Der "Zusatzbetrag 1" entspricht dem
Quotienten aus (i) der Differenz aus dem Endgltigen Referenzpreis und dem Basispreis (als
Zahler) und (ii) dem Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag [sowie mit
dem Partizipationsfaktor[ 1]]. [Die Berechnung des Zusatzbetrags 1 wird als Formel wie folgt
ausgedrickt:

Zusatzbetrag 1 = Nominalbetrag x {(Endgultiger Referenzpreis — Basispreis) / Basispreis} [x
Partizipationsfaktor[ 1]]]

b. Sofern der Endgiiltige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit
[wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag der Summe aus (i) dem Nominalbetrag
und (ii) dem Zusatzbetrag 2. Der "Zusatzbetrag 2" entspricht dem Quotienten aus (i) der
Differenz aus dem Basispreis und dem Endgultigen Referenzpreis (als Zéhler) und (ii) dem
Basispreis (als Nenner), multipliziert mit dem Nominalbetrag [sowie mit dem
Partizipationsfaktor[ 2]]. [Die Berechnung des Zusatzbetrags 2 wird als Formel wie folgt
ausgedriickt:

Zusatzbetrag 2 = Nominalbetrag x {(Basispreis — Endgultiger Referenzpreis) / Basispreis} [x
Partizipationsfaktor[ 2]]]

[im Fall von TwinWin Zertifikaten ohne physischer Lieferung zusatzlich einftigen:

c. Sofern der Endgiltige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalb  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
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unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und
dem Quotienten aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis, als Formel
ausgedruckt wie folgt:

Auszahlungsbetrag = Nominalbetrag x Endguiltiger Referenzpreis / Basispreis]]

[im Fall von TwinWin Zertifikaten (mit oder ohne Nominalbetrag) mit physischer Lieferung
zusatzlich einfugen:

c. Sofern der Endgultige Referenzpreis den Basispreis erreicht oder unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, erhélt der Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen. Der
"Ausgleichsbetrag" entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein
Wertpapierinhaber  mehrere  Zertifikate, erfolgt keine  Zusammenlegung  der
Ausgleichsbetrdge in der Art und Weise, dass dafiir eine hohere Anzahl des Basiswerts
angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht maoglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.]

[(entfallt)][im Fall von Capped TwinWin Zertifikaten ohne Nominalbetrag zuséatzlich
einfigen: Der maximale Auszahlungsbetrag (der "Ho6chstbetrag™) je Zertifikat entspricht
dem Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls] gemal Nr. 3 Absatz (3)
der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet].][im Fall
von Capped TwinWin Zertifikaten mit Nominalbetrag zusétzlich einfiigen: Der maximale
Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Hdéchstbetrag.]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfullt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.][®]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]
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"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gema Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basispreis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhaltnis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[e]
"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen. Ist

der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

['Beobachtungstag™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitpunkt™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Cap™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgultige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Malgabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem fiinften auf den Ausiibungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

["Hochstbetrag": [e]]
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"Internetseite des Emittenten™: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

["Nominalbetrag": [e]]
["Partizipationsfaktor[ 1]": [e]]
["Partizipationsfaktor[ 2]": [e]]

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung: [Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am W=&hrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fir den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/  currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der W&hrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wé&hrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle”: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufmannisch gerundet.
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Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlielich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeubt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen Wertpapierinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Austbungserkléarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] bis zum [[fiinften][®] Bankarbeitstag, der dem
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Wertpapierinhabers tber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen,] des
Aulerordentlichen Kundigungsbetrags gemaR Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Waéhrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestelit.

Fur den Fall, dass kontroverse oder Kkeine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verOffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister verdffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.
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Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwahrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdénnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag moglich sein
("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fur die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber geméaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Falligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags [bzw. der
zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
koénnen,] gemaR Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag
maligebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafgeblich.
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Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegentiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&aufer ist, gegenuber dem Verk&ufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 vertffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Outperformance Zertifikaten (Produkt Nr. 4) einfugen:

Nr.1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber") von Outperformance Zertifikaten (die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere™), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [oder die Lieferung
einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden konnen,
(Nr. 2 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Outperformance Zertifikaten mit Barausgleich einfiigen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Austibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls]
gemé&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet].

(2) Sofern der Endgliltige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitet, entspricht
der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der Summe aus dem Basispreis und der mit dem
Partizipationsfaktor multiplizierten Differenz aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem
Basispreis, das Ergebnis ferner multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemall Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet]. Die Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie
folgt ausgedriickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgltiger Referenzpreis — Basispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]]

[im Fall von Outperformance Zertifikaten mit physischer Lieferung einfiigen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
der Summe aus dem Basispreis und der mit dem Partizipationsfaktor multiplizierten
Differenz aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis, das Ergebnis ferner
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Die
Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:
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Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgultiger Referenzpreis — Basispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

Sofern der Endgiltige Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, erhélt der Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in
der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen. Der
"Ausgleichsbetrag™" entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemdaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein
Wertpapierinhaber  mehrere  Zertifikate, erfolgt keine  Zusammenlegung  der
Ausgleichsbetrédge in der Art und Weise, dass daflr eine hohere Anzahl des Basiswerts
angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht maoglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfullt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich" in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.][®]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemaf Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort flr Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwdahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwéhrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System getffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
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System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Basispreis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhéltnis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[e]
"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist

der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der n&chstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Auslbungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am W&hrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fir den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswahrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wé&hrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméBigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten geé&ndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwéhrung”: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag”: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Bérse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MalRgeblichen Bérse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewdhnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemal Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]
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"Partizipationsfaktor": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wé&hrungsumrechnungstag™": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle™: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Austibung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen Wertpapierinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Auslbungserkldrung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis
ausgedrickten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] bis zum [[fiinften][®] Bankarbeitstag, der dem
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spatere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Wertpapierinhabers Uber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fir
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fur die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdénnen,] des
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Aulerordentlichen Kundigungsbetrags gemaR Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte  W&hrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in  Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite verdffentlichten W&hrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geméai Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister verdffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maoglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéhrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedrickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag moglich sein
("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fir die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.
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Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Falligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Flr die Berechnung des Auszahlungsbetrags [bzw. der
zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag
malgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafgeblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkéufer ist, gegenuber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 ver6ffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der maRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Sprint Zertifikaten (Produkt Nr. 5) einfuigen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber”) von Sprint Zertifikaten (die "Zertifikate"” oder die
"Wertpapiere™), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [oder die Lieferung
einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kénnen,
(Nr.2 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des AuBerordentlichen
Kindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Sprint Zertifikaten mit Barausgleich einfugen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls)
gemé&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet].

(2) a. Sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitet und den
Cap unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis und (ii) dem
Partizipationsfaktor[, [gegebenenfalls] gemal Nr.3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet (der "Sprintbetrag")]. Die
Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedrickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgltiger Referenzpreis — Basispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhéltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

b. Sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis tberschreitet und dem
Cap entspricht oder diesen Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus
(i) der Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor],
[gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswahrung umgerechnet]. Die Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem
Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:
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Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Cap — Basispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]]

[im Fall von Sprint Zertifikaten mit physischer Lieferung einfligen:

Der "Auszahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem folgenden Betrag:

a. Sofern der Endglltige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis Uberschreitet und den
Cap unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der mit dem
Bezugsverhaltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus (i) der
Differenz aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis und (ii) dem
Partizipationsfaktor[, [gegebenenfalls] gemal Nr.3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet] (der "Sprintbetrag"). Die
Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Endgultiger Referenzpreis — Basispreis) x
Partizipationsfaktor) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

b. Sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts den Basispreis (iberschreitet und dem
Cap entspricht oder diesen tberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat der
mit dem Bezugsverhéltnis multiplizierten Summe aus dem Basispreis und dem Produkt aus
(i) der Differenz aus dem Cap und dem Basispreis und (ii) dem Partizipationsfaktor][,
[gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswahrung umgerechnet]. Die Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem
Fall als Formel wie folgt ausgedruckt:

Auszahlungsbetrag = (Basispreis + (Cap — Basispreis) x Partizipationsfaktor) x
Bezugsverhdltnis [x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

Sofern der Endgultige Referenzpreis des Basiswerts dem Basispreis entspricht oder diesen
unterschreitet, erhalt der Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in
der durch das Bezugsverhdltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen. Der
"Ausgleichsbetrag" entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein
Wertpapierinhaber  mehrere  Zertifikate, erfolgt keine  Zusammenlegung  der
Ausgleichsbetrage in der Art und Weise, dass dafur eine héhere Anzahl des Basiswerts
angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht moglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
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dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfullt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.][®]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemaR Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswéahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort flir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System gedffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhaltnis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[o]
"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist

der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

"Cap": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgultige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Malgabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Ausibungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]
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"Internetseite des Emittenten™: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

"Partizipationsfaktor™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwahrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am WA&hrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fir den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings veroffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wéhrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Boérse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Bdrse eine mangelnde Liquiditat im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemall Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle”: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.
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Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlielich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeubt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen Wertpapierinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Auslbungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] bis zum [[fiinften][®] Bankarbeitstag, der dem
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Wertpapierinhabers tUber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdnnen,] des
Aulerordentlichen Kundigungsbetrags gemal Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte Waéhrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite veroffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geméafld Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder Kkeine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verOffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.
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Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wéahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwahrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden kdénnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Falligkeitstag moglich sein
("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fir die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Filligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags [bzw. der
zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
koénnen,] gemaR Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag
maligebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafgeblich.
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Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegenliber dem Verkdufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 vertffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Express Bonus Zertifikaten (Produkt Nr. 6) einfligen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Express Bonus Zertifikaten (die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere™), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
AuRerordentlichen Kundigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Sofern der Referenzpreis des Basiswerts an einem Bewertungstag (t) vor dem Finalen
Bewertungstag dem diesem Bewertungstag (t) zugeordneten Tilgungslevel (t) entspricht oder
dieses Uberschreitet (das "Vorzeitige Auszahlungsereignis"), erhélt der Wertpapierinhaber
je Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t). Im Falle des Eintritts
eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des Zertifikats mit der Zahlung
des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

(2) Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der "Auszahlungsbetrag" je
Zertifikat bei Ausubung,

a. sofern der Endgultige Referenzpreis dem Tilgungslevel (t) entspricht oder dieses
Uberschreitet, der Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag[ 1].

b. Sofern der Endgiltige Referenzpreis das Tilgungslevel (t) unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit
[wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag [der Summe aus (i)] dem
Nominalbetrag [und (ii) dem Zusatzbetrag 2].

c. Sofern der Endglltige Referenzpreis das Tilgungslevel (t) unterschreitet und der
Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und
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dem Quotienten aus dem Endgultigen Referenzpreis und dem Basispreis, als Formel
ausgedruckt wie folgt:

Auszahlungsbetrag = Nominalbetrag x Endgultiger Referenzpreis / Basispreis
In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:
["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gema Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswéahrung": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System gedffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhaltnis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[o]
"Bewertungstag(e) (t)": [e]

['Beobachtungstag™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitpunkt™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis™: Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Finalen Bewertungstag.
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"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Mal3gabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem fiinften auf den Ausiibungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Finaler Bewertungstag": [e]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

"Nominalbetrag": [e]

"Referenzwéahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Tilgungslevel (t)": [e]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

"Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t)": [e]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

"Zusatzbetrag[ 1"]: [e]
["Zusatzbetrag 2": [e]]

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlieflich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen
Wertpapierinhabers ohne weitere Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen
Ausiibungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung bis
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zum  [[fiinften][®]  Bankarbeitstag, der @ dem  Bewertungstag oder  dem
Wéhrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist, folgt,] [Falligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Wertpapierinhabers iber die Verwahrstelle veranlassen.

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen
Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegenuber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Falligkeitstag maoglich sein  ("Vorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim
Amtsgericht Frankfurt am Main fur die Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten
unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen
die Anspriche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Falligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fiir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags geman
Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag mafgebliche
Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen Anpassungen
mafgeblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswéhrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&ufer ist, gegenuber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 vertffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2)er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch

167



VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Reverse Bonus bzw. Reverse Cap Bonus bzw. Reverse Bonus Pro bzw. Reverse Cap
Bonus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 7) einfligen:

Nr.1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Reverse [Cap] Bonus [Pro] Zertifikaten (die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das
"Wertpapierrecht"), nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils
in der Tabellel und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des Auferordentlichen Kundigungsbetrags (Nr. 2 der
Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abzlglich dem Endgultigen Referenzpreis, das
Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3)
der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet],
mindestens jedoch null. Die Berechnung des Auszahlungsbetrags wird in diesem Fall als
Formel wie folgt ausgedrickt:

Auszahlungsbetrag = MAX {0; (Basispreis x 2 — Endgultiger Referenzpreis) x Bezugsverhéltnis}
[x Referenzkurs der Wahrungsumrechnung]

(2) [a.] Sofern der Beobachtungskurs (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
[zu keiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag]
(Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der Barriere entspricht oder
diese (Uberschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat mindestens dem
Bonusbetrag. Der "Bonusbetrag" je Zertifikat entspricht dem Produkt aus dem Basispreis
und zwei (2), abzlglich dem Bonus-Level, das Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemal Nr.3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet]. Die Berechnung des Bonusbetrags
wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:

Bonusbetrag = (Basispreis x 2 — Bonus-Level) x Bezugsverhaltnis [x Referenzkurs der
Waéhrungsumrechnung]
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[im Fall von Reverse Cap Bonus Zertifikaten einfligen:

b. Der maximale Auszahlungsbetrag (der "Hochstbetrag") je Zertifikat entspricht dem
Produkt aus dem Basispreis und zwei (2), abziliglich dem Cap, das Ergebnis multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet]. Die Berechnung des Hochstbetrags
wird in diesem Fall als Formel wie folgt ausgedriickt:

Hdochstbetrag = (Basispreis x 2 — Cap) x Bezugsverhéltnis [x Referenzkurs der
Waéhrungsumrechnung]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemal Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgeubt gilt.

"Auszahlungswéahrung": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fur Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhéltnis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[o]
"Bonus-Level": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist
der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

['Beobachtungstag™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]
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['Beobachtungszeitpunkt": [Siene Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

["Cap™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgultige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Maf3gabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Ausibungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung": [Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am Waéhrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fur den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/  currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wéhrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]
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["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle”: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brissel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeubt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen
Wertpapierinhabers ohne weitere VVoraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdrticklichen
Ausiibungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéhrung bis
zum  [[flinften][®]  Bankarbeitstag, der dem  Bewertungstag oder dem
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist, folgt,] [Falligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Wertpapierinhabers iber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wéhrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aulerordentlichen Kiindigungsbetrags gemaR
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswéhrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite verdffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geméafid Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.
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Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéhrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen
Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Félligkeitstag maoglich sein  ("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim
Amtsgericht Frankfurt am Main fur die Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten
unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen
die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrédgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber geméaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Filligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlungsbetrags gemaR
Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag malgebliche
Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen Anpassungen
maligeblich.
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Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: VVon jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&aufer ist, gegenliiber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Tracker Zertifikaten (Produkt Nr. 8) einfligen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Tracker Zertifikaten (die "Zertifikate" oder die
"Wertpapiere™), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
AuRerordentlichen Kundigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag” je Zertifikat entspricht bei Ausubung dem Endgultigen
Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gem&R Nr. 3
Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet].

(2) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

(3) Indiesen Wertpapierbedingungen bedeuten:
["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemaf Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswahrung": [Siene Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort flir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System getffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
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System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

['Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhéltnis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[e]
"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen. Ist

der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der n&chstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Auslbungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwdahrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am W&hrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fur den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wéhrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich verandert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméBigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten geé&ndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwéhrung”: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag”: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MalRgeblichen Bérse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstorung
gemal Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]
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"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle”: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.
Luxemburg][e]

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeubt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen
Wertpapierinhabers ohne weitere VVoraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdrticklichen
Ausiibungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéhrung bis
zum  [[flinften][®]  Bankarbeitstag, der dem  Bewertungstag oder dem
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist, folgt,] [Félligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Wertpapierinhabers iber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wé&hrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wéahrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fir
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aulerordentlichen Kiindigungsbetrags gemaR
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswahrung genutzte Wéhrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite verdffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer auf3erordentlichen Kiindigung gemaf Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fir den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.
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Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fur die W&hrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéhrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen
Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Félligkeitstag maoglich sein  ("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim
Amtsgericht Frankfurt am Main fur die Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten
unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen
die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrédgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber geméaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Filligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlungsbetrags gemaR
Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag malgebliche
Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen Anpassungen
maligeblich.
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Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: VVon jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&aufer ist, gegenliiber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fur Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Open End Tracker Zertifikaten (Produkt Nr. 9) einfiigen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Open End Tracker Zertifikaten (die "Zertifikate™ oder
die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht"), nach
MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Ausubung die
Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw.
des AuBerordentlichen Kindigungsbetrags (Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag"” je Zertifikat entspricht bei Austibung gemald Nr. 3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen oder bei Kiindigung durch den Emittenten geméaR Nr. 4
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen dem Endgultigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis [unter Berlcksichtigung der Management Gebuhr][,
[gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (6) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswahrung umgerechnet].

(2) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

(3) Indiesen Wertpapierbedingungen bedeuten:
["Anfanglicher Referenztag": [e]]

['Anpassungsrate”: [Die an einem Bezugsverhaltnis-Anpassungstags; anwendbare
Anpassungsrate entspricht der Differenz aus (i) 100 % und (ii) der Management Gebihr am
Bezugsverhaltnis-Anpassungstag, unter Bericksichtigung der Zinskonvention [actual/360]
[actual/365].][e]]

["Anpassungstag": [e]]
["Anpassungszeitraum": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]
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"Ausuibungstag[e]": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemal Nr. 3 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als ausgetbt gilt.]

[e]
"Auszahlungswéahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fir Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

['Basispreis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bewertungstag": [Der Bewertungstag ist (i) hinsichtlich der Zertifikate, die nicht nach Nr. 3
der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgeubt wurden, der Kindigungstermin (Nr. 4
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen), und (ii) hinsichtlich der Zertifikate, die
nach Nr.3 der Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam ausgelibt wurden, der
entsprechende Ausubungstag, sofern der Endgiltige Referenzpreis des Basiswerts
gewohnlich nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Handelstag (Nr.5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) festgestellt wird. Sofern der Endgultige
Referenzpreis des Basiswerts gewohnlich vor 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Handelstag festgestellt wird, entspricht der Bewertungstag dem Handelstag, der
unmittelbar auf den entsprechenden Auslbungstag folgt. Sofern der Bewertungstag kein
Handelstag sein sollte, dann ist, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung, der folgende
Tag, der ein Handelstag ist, der entsprechende Bewertungstag.][e]

"Bezugsverhéltnis": [[e][Das am [Anfdnglichen Referenztag][Ausgabetag] anwendbare
Bezugsverhéltnis entspricht dem in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen genannten Wert.] In der Folgezeit wird das Bezugsverhdltnis an jedem
Bezugsverhaltnis-Anpassungstag) angepasst und entspricht dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhdltnis an dem vorangegangenen Bezugsverhaltnis-Anpassungstag.1) und (ii) der
am Bezugsverhaltnis-Anpassungstag; anwendbaren Anpassungsrate. Das sich hieraus flr
jeden Bezugsverhaltnis-Anpassungstag; ergebende Bezugsverhaltnis wird entsprechend der
kaufménnischen Praxis auf [mindestens][drei][®] Dezimalstellen gerundet, die Berechnung
des nachstfolgenden Bezugsverhaltnisses erfolgt jedoch in jedem Fall auf Basis des nicht
gerundeten Bezugsverhdaltnis des vorangegangenen Bezugsverhaltnis-Anpassungstags:.,). Die
Berechnung in Bezug auf den ersten Bezugsverhaltnis-Anpassungstagy basiert auf dem
Bezugsverhaltnis des [Anfanglichen Referenztags][Ausgabetags]. [Das jeweils fir den
Bezugsverhaltnis-Anpassungstag, geltende Bezugsverhaltnis wird auf der Internetseite des
Emittenten vertffentlicht.]][e]

['Bezugsverhaltnis-Anpassungstag": [jeder Kalendertag][®]]
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"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der fiir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

['Management Gebuhrjq,": [[®][Am [Anfinglichen Referenztag][Ausgabetag] entspricht
die Management Gebuhr dem in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen genannten Prozentsatz.] In der Folgezeit passt der Emittent die Management
Gebihr  [taglich][monatlich][jahrlich]  unter  Berlicksichtigung der herrschenden
Marktbedingungen [und vorbehaltlich der Maximalen Management Gebiihr (die "Maximale
Management Gebuhr") [in Hohe von % p.a.][wie in Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen bestimmt] nach billigem Ermessen an und verdffentlicht
sie auf der Internetseite des Emittenten.][®]]

"Mindesteinlésungsvolumen™: [1][e] Zertifikat(e) je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung": [Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am Waéhrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fir den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/  currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wéhrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméBigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]
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["Wechselkursreferenzstelle™: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

"Zahltag bei Ausubung": [Spatestens der funfte auf den Bewertungstag folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.] [e]

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts

Die Zertifikate konnen vom Wertpapierinhaber nur mit Wirkung zu einem Ausubungstag
gemall Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgeiibt werden (das
"Ausuibungsrecht™).

[Sofern die Zertifikate nur in Deutschland oder nur in einem einzigen anderen Angebotsstaat
angeboten werden, einfligen: [Fir Anleger in [Deutschland][e] gilt Folgendes:] Zur
wirksamen Ausiibung der Zertifikate muss der Wertpapierinhaber des jeweiligen Zertifikats
bis spitestens [11:00][®] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] am
Ausiibungstag [bzw., wenn der Referenzpreis des Basiswerts ublicherweise vor
[11:00][®] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] festgestellt wird, um
[10:00][®] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] am letzten Handelstag
vor dem [letzten][®] Auslibungstag] die nachstehend genannten Voraussetzungen gegentber
der jeweiligen Auslibungsstelle erfiillen. Zusatzlich gelten die Bestimmungen der Absétze (2)
bis [(6)][(7)] dieser Nr. 3. Im Falle einer Kindigung nach Nr. 4 der Emissionsbezogenen
Bedingungen kann das Ausiibungsrecht nur bis spétestens [10:00][®] Uhr [(Ortszeit am Ort
der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] am letzten Auslibungstag vor dem Kiindigungstermin
gemal’ Nr. 4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt werden.

Bei Auslibung des Wertpapierrechts gegenuber der Austibungsstelle in [der Bundesrepublik
Deutschland][relevanten Angebotsstaat einfiigen: o] muss der Wertpapierinhaber der
[Citigroup Global Markets Europe AG][®] (die "AuslUbungsstelle™) an folgende Adresse:

[Citigroup Global Markets Europe AG
Attn. Stockevents

Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland][e]

unter Verwendung des beim Emittenten erhdltlichen Vordrucks eine ordnungsgemaén
ausgefillte Ausubungserklarung ["Frankfurt"][e] fir die jeweilige [WKN][ISIN
(International Securities ldentification Number)] (nachfolgend "Austbungserklarung"
genannt) vorlegen, und die Zertifikate, die ausgeuibt werden sollen, tibertragen haben

- an den Emittenten auf sein [Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt [oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg]][®] [oder
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- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestatigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Zertifikate zugunsten des Wertpapierinhabers auf einem Konto bei
Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Zertifikate auf [das zuvor genannte Konto][eines der beiden zuvor genannten Konten]
des Emittenten veranlasst hat].

In der Austbungserkl&drung missen angegeben werden:

- die [WKN][ISIN] der Zertifikatsserie und die Zahl der Zertifikate, die ausgeubt
werden sollen und

- das Konto des Wertpapierinhabers bei einem Kreditinstitut in [der Bundesrepublik
Deutschland][e], auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Ausubungserklarung kein Konto oder ein Konto auflerhalb [der Bundesrepublik
Deutschland][®] angegeben, wird dem Wertpapierinhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in [Frankfurt am Main][e] nach dem Bewertungstag auf sein Risiko
mit einfacher Post ein Scheck Uber den Auszahlungsbetrag an die in der
Ausubungserklarung angegebene Adresse tbersandt.

- Ferner ist zu bestétigen, dass (1) der Wertpapierinhaber keine U.S.-Person (im Sinne
der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von der
CFTC am 26. Juli 2013 verd6ffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg.
45292, die "Auslegungsleitlinien™)) ist, (2)er auf Grundlage der maRgeblichen
Leitlinien in den Auslegungsleitlinien einschlielich der darin festgelegten Faktoren
fir Verbundene Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene
Zweckgesellschaft (Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete
Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter
eine der Kategorien von U.S.-Personen (U.S. Person Categories) (wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemall den
Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden, besichert werden.]

[Sofern die Zertifikate in Deutschland und zusatzlich einem weiteren Angebotsstaat
angeboten werden, werden die Bestimmungen fiir den weiteren Angebotsstaat mit den
konkret anwendbaren Bestimmungen hier wiederholt: [Fir Anleger in [e] gilt
Folgendes:] [e]]

(2) Die Austbungserklarung wird am Auslbungstag gemafl Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam, an dem bis spétestens [10:00][e] Uhr [(Ortszeit
am Ort der jeweiligen Auslibungsstelle)][®] samtliche in Absatz (1) dieser Nr. 3 genannten
Voraussetzungen erfillt sind (der "Einldsungstag™). Falls die Voraussetzungen an einem
Tag, der kein Ausiibungstag ist, oder erst nach [10:00][e] Uhr [(Ortszeit am Ort der
jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] an einem Ausiibungstag erfiillt sind, gilt der nichstfolgende
Auslibungstag als der Einlésungstag, vorausgesetzt, dass dieser Tag vor den
Kundigungstermin gemall Nr. 4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen fallt. Ein
Widerruf der Austbungserklarung ist auch vor Wirksamwerden der Erklarung
ausgeschlossen.
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Ausubungsrechte konnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechende
Anzahl von Wertpapieren bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgeubt werden. Eine
Einlosung von weniger als der dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechenden Anzahl von
Wertpapieren ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung von mehr als der dem
Mindesteinldsungsvolumen entsprechenden Anzahl von Wertpapieren, deren Anzahl nicht
durch eins vollstandig teilbar ist, gilt als Einlésung der ndchst kleineren Anzahl von
Wertpapieren, die durch eins vollstandig teilbar ist. Mit der Einlosung der Zertifikate am
jeweiligen Einlésungstag erldschen alle Rechte aus den ausgelibten Zertifikaten.

Weicht die in der Austibungserkldrung genannte Anzahl von Wertpapieren, flr die die
Ausubung beantragt wird, von der Anzahl der an den Emittenten Ubertragenen Zertifikate ab,
so gilt die Ausubungserklarung nur fir die der niedrigeren der beiden Zahlen entsprechende
Anzahl von Wertpapieren als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate werden auf
Kosten und Gefahr des Wertpapierinhabers an diesen zurticklbertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Zertifikate etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren
Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem
Wertpapierinhaber gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Austibungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Austibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des AulRerordentlichen Kiindigungsbetrags geméR
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswéhrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite verdffentlichten W&hrungsumrechnungskurses am (i)
Waéhrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer auBerordentlichen Kindigung gemaf Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister verdffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.
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Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maoglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwahrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am vorangegangenen
Bankarbeitstag am Ort der Verwahrstelle bei  Geschaftsschluss registrierten
Wertpapierinhaber  Gbertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit. Die Verwahrstelle hat sich gegeniiber dem Emittenten zu
einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
Kindigung

Der Emittent ist berechtigt, samtliche Zertifikate einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit einer
Kindigungsfrist von [vier (4) Wochen][einem (1) Monat][e] [zum néichstfolgenden
Ausiibungstag] durch Bekanntmachung geméal Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen mit
Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kindigungstermin (der
"Kundigungstermin™) zu kiindigen. [Eine Kiindigung gemdafR dieser Nr. 4 kann erstmals
[drei (3) Monate][®] nach dem [Anfidnglichen Referenztag][Ausgabetag] erfolgen.] Jede
Kindigungsbekanntmachung nach Malgabe dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den
Kindigungstermin benennen. Die Kundigung wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige
genannten Kiindigungstermin wirksam.

[(2) Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen

Bedingungen keine Anwendung. Ausibungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Kiindigungstermin. Zahltag ist der
Zahltag bei Kundigung gemaR Absatz (3) dieser Nr. 4.]

[(2]1(3)] Der Emittent wird in diesem Fall fur alle von der Kiundigung betroffenen

Zertifikate den Auszahlungsbetrag innerhalb von [finf (5)][®] Bankarbeitstagen am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle nach dem Kindigungstermin an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am [zweiten][®] Tag nach dem
Kindigungstermin (nachfolgend "Zahltag bei Kuindigung" genannt) registrierten
Wertpapierinhaber ~ Ubertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegenuber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
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Kindigung moglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden
Betrége oder einen angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht in [Frankfurt
am Main][e] fiir die Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das
Recht zur Rucknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriiche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

[[(D)] Alle im Zusammenhang mit der Kundigung der Zertifikate etwa anfallenden
Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Der
Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den
Inhaber zahlbaren Betrégen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von
dem Wertpapierinhaber gemé&R vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Auszahlungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent
oder die Ausiibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.]
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[im Fall von Multi Bonus bzw. Capped Multi Bonus bzw. Multi Bonus Pro bzw. Capped Multi
Bonus Pro Zertifikaten (Produkt Nr. 10) einftigen:

Nr.1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von [Capped] Multi Bonus [Pro] Zertifikaten (die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das
"Wertpapierrecht"), nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils
in der Tabellel und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben, bei Ausiibung die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des Auferordentlichen Kundigungsbetrags (Nr. 2 der
Allgemeinen Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Austibung, vorbehaltlich Absatz (2)

a. sofern der Beobachtungskurs mindestens eines Korbbestandteils (Nr. 5 Absatz (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner Zeit [wéhrend des Beobachtungszeitraums][an
[dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr.5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt
(Absatz (3))] der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese
unterschreitet, dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs
des Malgeblichen Korbbestandteils (als Zahler) und (ii) dem Endgultigen Referenzpreis des
MaRgeblichen Korbbestandteils (als Nenner), mindestens jedoch dem Bonusbetrag. Der
"Bonusbetrag"” je Zertifikat entspricht dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen
Bonusbetrag.

b. Sofern der Beobachtungskurs eines Korbbestandteils (Nr.5 Absatz (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu irgendeiner  Zeit  [wéhrend  des
Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3)) innerhalb der
Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)][zum
Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten
Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat
dem Nominalbetrag multipliziert mit dem Quotienten aus (i) dem Anfangskurs des
MaRgeblichen Korbbestandteils (als Z&hler) und (ii) dem Endgultigen Referenzpreis des
MaRgeblichen Korbbestandteils (als Nenner).

(2) [(enfallt)][Der maximale Auszahlungsbetrag je Zertifikat entspricht dem Hochstbetrag.]
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(3) Indiesen Wertpapierbedingungen bedeuten:
"Anfanglicher Referenztag": [e]
"Anfangskurs": [e]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschéaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Ausubungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemaR Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswéahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fur Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
['Basispreis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhéltnis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[o]
"Bonus-Level": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist
der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der néchstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

['Beobachtungstag™: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitpunkt": [Siene Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

['Cap": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]

"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland
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"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Maligabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Auslbungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

["Hochstbetrag": [e]]

"Internetseite des Emittenten”: www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Korbbestandteile": [e]

"Maligeblicher Korbbestandteil”: [entspricht dem Korbbestandteil mit der [hochsten]
[niedrigsten] [®] MaBgeblichen Performance (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][e]

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

"Nominalbetrag": [e]

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am Waéhrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fur den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/  currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wéhrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich veréndert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwahrung™: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MaRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]
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["Wahrungsumrechnungstag": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle”: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brissel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeubt hat und der
Auszahlungsbetrag nicht gleich null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen
Wertpapierinhabers ohne weitere VVoraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdrticklichen
Ausiibungserklarung als mit Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswéhrung bis
zum  [[flinften][®]  Bankarbeitstag, der dem  Bewertungstag oder dem
Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist, folgt,] [Falligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Wertpapierinhabers iber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wéhrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fur
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des Aulerordentlichen Kiindigungsbetrags gemaR
Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen
zahlbaren Betrags in die Auszahlungswéhrung genutzte Wahrungsumrechnungskurs [wird]
von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite verdffentlichten Wahrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geméafid Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.
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Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wéhrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fur die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise moglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswéhrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wéhrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéhrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen
Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Félligkeitstag maoglich sein  ("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des MaRgeblichen
Korbbestandteils beim Amtsgericht Frankfurt am Main flr die Wertpapierinhaber auf deren
Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erldschen die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrédgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber geméaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Fallt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Félligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fur die Berechnung des Auszahlungsbetrags gemaR
Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag malgebliche
Referenzpreis des Malgeblichen Korbbestandteils sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen mafigeblich.
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Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: VVon jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegeniiber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Multi Express Zertifikaten (Produkt Nr. 11) einfligen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Multi Express Zertifikaten (die "Zertifikate™ oder die
"Wertpapiere™), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht™), nach MaRgabe
dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Auslibung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
AuRerordentlichen Kundigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Sofern der Referenzpreis aller Korbbestandteile (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen) an einem Bewertungstag (t) vor dem Finalen Bewertungstag dem diesem
Bewertungstag (t) und dem dem jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t)
entspricht oder dieses uberschreitet (das "Vorzeitige Auszahlungsereignis™), erhalt der
Wertpapierinhaber je Zertifikat den entsprechenden Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t). Im
Falle des Eintritts eines Vorzeitigen Auszahlungsereignisses endet die Laufzeit des
Zertifikats mit der Zahlung des Vorzeitigen Auszahlungsbetrags vorzeitig.

(2) Sofern kein Vorzeitiges Auszahlungsereignis eintritt, entspricht der "Auszahlungsbetrag" je
Zertifikat bei Auslbung,

a. sofern der Endgultige Referenzpreis aller Korbbestandteile dem dem jeweiligen
Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t) entspricht oder dieses (berschreitet, der
Summe aus (i) dem Nominalbetrag und (ii) dem Zusatzbetrag[ 1].

b. Sofern der Endgiiltige Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils dem diesem
Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t) unterschreitet und der Beobachtungskurs
aller Korbbestandteile (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) [zu keiner
Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem] Beobachtungstag] (Absatz (3))
innerhalo  der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][zu keinem Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der dem jeweiligen
Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet, entspricht der
Auszahlungsbetrag [der Summe aus (i)] dem Nominalbetrag [und (ii) dem Zusatzbetrag 2].

c. Sofern der Endgiltige Referenzpreis mindestens eines Korbbestandteils dem diesem
Korbbestandteil zugeordneten Tilgungslevel (t) unterschreitet und der Beobachtungskurs
mindestens eines Korbbestandteils (Nr. 5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen)
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[zu irgendeiner  Zeit [wahrend des Beobachtungszeitraums][an [dem][einem]
Beobachtungstag] (Absatz (3)) innerhalb der Beobachtungsstunden (Nr.5 Absatz (2) der
Emissionsbezogenen Bedingungen)][zum Beobachtungszeitpunkt (Absatz (3))] der dem
jeweiligen Korbbestandteil zugeordneten Barriere entspricht oder diese unterschreitet,
entspricht der Auszahlungsbetrag dem Produkt aus dem Nominalbetrag und dem Quotienten
aus dem Endgultigen Referenzpreis des Malgeblichen Korbbestandteils und dessen
Basispreis, als Formel ausgedriickt wie folgt:

Auszahlungsbetrag = Nominalbetrag x Endgtltiger Referenzpreismaggebiicher korbbestandteit /
BasispreiSwmaggeblicher Korbbestandteil
In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:
"Anfanglicher Referenztag": [e]
"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemal Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswéahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fur Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System getffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET?2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

"Barriere": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhéltnis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[o]

"Bewertungstag(e) (t)": [e]

['Beobachtungstag":[Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[e]]

['Beobachtungszeitpunkt": [Siene Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]
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['Beobachtungszeitraum™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgultige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionshezogenen Bedingungen) am Finalen Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach Mafgabe von
Nr.2 Absatz (1) der Allgemeinen Bedingungen, spétestens dem funften auf den
Bewertungstag, an dem das Vorzeitige Auszahlungsereignis eingetreten ist, bzw. spétestens
dem funften auf den Austibungstag folgenden gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, je nachdem, welcher Tag der friihere ist.][e®]

"Finaler Bewertungstag": [e]

"Internetseite des Emittenten": www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Korbbestandteile": [e]

"Maligeblicher Korbbestandteil”: [entspricht dem Korbbestandteil mit der [héchsten]
[niedrigsten] [®] MalBgeblichen Performance (Nr.5 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)][e]

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

"Nominalbetrag": [e]

"Referenzwéhrung”: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag™: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der MalRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Tilgungslevel (t)": [o]

"Verwahrstelle":  [Clearstream  Banking  Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

"Vorzeitigen Auszahlungsbetrag (t)": [e]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.,
Luxemburg][e]

"Zusatzbetrag[ 1]": [e]
["Zusatzbetrag 2": [e]]
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Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstorung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung bis
zum  [[finften][®]  Bankarbeitstag, der dem  Bewertungstag oder  dem
Wéhrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist, folgt,] [Félligkeitstag]
zugunsten des Kontos des jeweiligen Wertpapierinhabers iber die Verwahrstelle veranlassen.

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags oder durch jeden anderen unter
diesen Wertpapierbedingungen zu zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen
Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags oder jedes anderen unter diesen
Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem
Falligkeitstag maoglich sein  ("Vorlegungsfrist”), ist der Emittent berechtigt, die
entsprechenden Betrdge oder einen angemessenen Marktwert des MaBgeblichen
Korbbestandteils beim Amtsgericht Frankfurt am Main flr die Wertpapierinhaber auf deren
Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erléschen die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber gemaf vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Falligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags geman
Nr. 2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag mafRgebliche
Referenzpreis des MaRgeblichen Korbbestandteils sowie die vom Emittenten
vorgenommenen Anpassungen maligeblich.

Auszahlungsbetrag bzw. angemessener Marktwert werden in der Auszahlungswahrung
gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: VVon jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&ufer ist, gegenuber dem Verkaufer
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der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 vertffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der mafgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschliellich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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[im Fall von Faktor Wertpapieren (Produkt Nr. 12) einfligen:

Nr. 1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von Faktor Wertpapieren (die "Wertpapiere"), bezogen auf
den Basiswert, das Recht (das "Wertpapierrecht"), nach MalRgabe dieser
Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegeben, bei Auslbung die Zahlung des
Auszahlungsbetrags (Nr. 2 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen) bzw. des
AuRerordentlichen Kundigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen) durch den
Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; Definitionen

(1) Der "Auszahlungsbetrag” je Wertpapier entspricht bei Austbung gemall Nr. 3 Absatz (1)
der Emissionsbezogenen Bedingungen oder bei Kindigung durch den Emittenten gemaR
Nr. 4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen dem Endgiltigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis [unter Berucksichtigung der [Management
Gebihr][Gesamtkommission]][,  [gegebenenfalls] gemdR Nr.3  Absatz (6) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéahrung umgerechnet].

(2) Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

(3) Indiesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

['Anpassungsrate”: [Die an einem Bezugsverhaltnis-Anpassungstags; anwendbare
Anpassungsrate entspricht der Differenz aus (i) 100 % und (ii) der [Management Gebuhr am
Bezugsverhaltnis-Anpassungstag,][Gesamtkommission am Bezugsverhéltnis-
Anpassungstag,] unter Berlicksichtigung der Zinskonvention [actual/360] [actual/365].][e]]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]
["Anpassungstag": [e]]
["Anpassungszeitraum": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]
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"Ausuibungstage™: [Jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden Monats am jeweiligen Ort
der Ausubungsstelle gemaR Nr. 3 Absatz (1), an dem die Ausiibungsvoraussetzungen gemaf
Nr. 3 Absatz (1) um 10:00 Uhr (Ortszeit am jeweiligen Ort der Ausiibungsstelle) erstmals
erfullt sind.] [e]

"Auszahlungswéahrung”: [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort fur Geschéfte,
einschliellich des Handels in Fremdwdahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

['Basispreis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bewertungstag": [Der Bewertungstag ist (i) hinsichtlich der Wertpapiere, die nicht nach
Nr. 3 der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelibt wurden, der Kindigungstermin (Nr. 4
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen), und (ii) hinsichtlich der Wertpapiere, die
nach Nr.3 der Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam ausgelibt wurden, der
entsprechende Ausubungstag, sofern der Endgiltige Referenzpreis des Basiswerts
gewohnlich nach 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an einem Handelstag (Nr.5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) festgestellt wird. Sofern der Endgultige
Referenzpreis des Basiswerts gewohnlich vor 10:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) an
einem Handelstag festgestellt wird, entspricht der Bewertungstag dem Handelstag, der
unmittelbar auf den entsprechenden Auslbungstag folgt. Sofern der Bewertungstag kein
Handelstag sein sollte, dann ist, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung, der folgende
Tag, der ein Handelstag ist, der entsprechende Bewertungstag.][e]

"Bezugsverhéltnis": [[e][Das am [Anfdnglichen Referenztag][Ausgabetag] anwendbare
Bezugsverhéltnis entspricht dem in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen genannten Wert.] In der Folgezeit wird das Bezugsverhdltnis an jedem
Bezugsverhaltnis-Anpassungstag) angepasst und entspricht dem Produkt aus (i) dem
Bezugsverhdltnis an dem vorangegangenen Bezugsverhaltnis-Anpassungstag.1) und (ii) der
am Bezugsverhaltnis-Anpassungstag;, anwendbaren Anpassungsrate. Das sich hieraus fiir
jeden Bezugsverhaltnis-Anpassungstag; ergebende Bezugsverhaltnis wird entsprechend der
kaufménnischen Praxis auf [mindestens][drei][®] Dezimalstellen gerundet, die Berechnung
des nachstfolgenden Bezugsverhaltnisses erfolgt jedoch in jedem Fall auf Basis des nicht
gerundeten Bezugsverhdaltnis des vorangegangenen Bezugsverhaltnis-Anpassungstags:.,). Die
Berechnung in Bezug auf den ersten Bezugsverhaltnis-Anpassungstagy basiert auf dem
Bezugsverhdltnis des [Anfanglichen Referenztags][Ausgabetags]. [Das jeweils fur den
Bezugsverhaltnis-Anpassungstag, geltende Bezugsverhaltnis wird auf der Internetseite des
Emittenten verdffentlicht.]][e]

['Bezugsverhaltnis-Anpassungstag)": [jeder Kalendertag][e]]
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"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

['Gap-Kommission": [[e][Am [Anfinglichen Referenztag][ Ausgabetag] entspricht die Gap-
Kommission dem in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
genannten Prozentsatz.] In der Folgezeit passt der Emittent die Gap-Kommission
[taglich][monatlich][jahrlich] unter Beriicksichtigung der herrschenden Marktbedingungen
[und vorbehaltlich der Maximalen Gap-Kommission (die "Maximale Gap-Kommission™)
[in Hohe von % p.a.][wie in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
bestimmt] nach billigem Ermessen an und veroffentlicht sie auf der Internetseite des
Emittenten.][e]]

["Gesamtkommission": [Management Gebiihr am Bezugsverhéltnis-Anpassungstag, + Gap-
Kommission am Bezugsverhaltnis-Anpassungstag.][®]]

"Internetseite des Emittenten": www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

['Management Geblihr": [[®][Am [Anfinglichen Referenztag][ Ausgabetag] entspricht die
Management Gebihr dem in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
genannten Prozentsatz.] In der Folgezeit passt der Emittent die Management Gebihr
[taglich][monatlich][j&hrlich] unter Bericksichtigung der herrschenden Marktbedingungen
[und vorbehaltlich der Maximalen Management Gebihr (die "Maximale Management
Gebuhr") [in Hohe von % p.a.][wie in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen bestimmt] nach billigem Ermessen an und verdffentlicht sie auf der
Internetseite des Emittenten.][e]]

"Mindesteinlésungsvolumen™: [1][e] Wertpapier(e) je ISIN oder ein ganzzahliges
Vielfaches davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung: [Die Umrechnung von der Referenzwéhrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am W=aéhrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fur den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/  currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wahrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich verandert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméRigen  Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten gedndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwéhrung™: [Siehne Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag”: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Bdrse. Sollte nach Auffassung
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des Emittenten an der MalRgeblichen Borse eine mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewohnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle":  [Clearstream  Banking  Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wé&hrungsumrechnungstag™: [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]]

["Wechselkursreferenzstelle™: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brussel][Clearstream Banking S.A.
Luxemburg][e]

"Zahltag bei Austubung": [Spatestens der funfte auf den Bewertungstag folgende
gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.] [e]

Nr. 3
Ausubung des Wertpapierrechts

Die Wertpapiere kdnnen vom Wertpapierinhaber nur mit Wirkung zu einem Ausubungstag
gemall Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgeiibt werden (das
"Austibungsrecht™).

[Sofern die Wertpapiere nur in Deutschland oder nur in einem einzigen anderen
Angebotsstaat angeboten werden, einfligen: [Fir Anleger in [Deutschland][e] gilt
Folgendes:] Zur wirksamen Ausiibung der Wertpapiere muss der Wertpapierinhaber des
jeweiligen Wertpapiers bis spitestens [11:00][e] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen
Ausiibungsstelle)][®] am Ausiibungstag [bzw., wenn der Referenzpreis des Basiswerts
iiblicherweise vor [11:00][®] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®]
festgestellt wird, um [10:00][e] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®]
am letzten Handelstag vor dem [letzten][®] Ausiibungstag] die nachstehend genannten
Voraussetzungen gegeniiber der jeweiligen Ausiibungsstelle erfillen. Zusatzlich gelten die
Bestimmungen der Absétze (2) bis [(6)][(7)] dieser Nr. 3. Im Falle einer Kundigung nach
Nr. 4 der Emissionsbezogenen Bedingungen kann das Ausiibungsrecht nur bis spatestens
[10:00][®] Uhr [(Ortszeit am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] am letzten
Ausubungstag vor dem Kindigungstermin gemall Nr. 4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen
Bedingungen ausgeiibt werden.

Bei Auslibung des Wertpapierrechts gegenuber der Austibungsstelle in [der Bundesrepublik
Deutschland][relevanten Angebotsstaat einfiigen: o] muss der Wertpapierinhaber der
[Citigroup Global Markets Europe AG][®] (die "Austbungsstelle™) an folgende Adresse:

[Citigroup Global Markets Europe AG
Attn. Stockevents
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Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland][e]

unter Verwendung des beim Emittenten erhaltlichen Vordrucks eine ordnungsgemal
ausgefullte  Austbungserkldrung ["Frankfurt"][e] fiir die jeweilige [WKN][ISIN
(International Securities Identification Number)] (nachfolgend "Austbungserklarung"”
genannt) vorlegen, und die Wertpapiere, die ausgeiibt werden sollen, tibertragen haben

- an den Emittenten auf sein [Konto-Nr. 7098 bei Clearstream Frankfurt [oder sein
Konto-Nr. 67098 bei Clearstream Luxemburg]][e] [oder

- an Euroclear; und dem Emittenten eine Bestatigung von Euroclear zugegangen sein,
wonach die Wertpapiere zugunsten des Wertpapierinhabers auf einem Konto bei
Euroclear gebucht waren und Euroclear die unwiderrufliche Ubertragung der
Wertpapiere auf [das zuvor genannte Konto][eines der beiden zuvor genannten
Konten] des Emittenten veranlasst hat].

In der Austibungserklarung missen angegeben werden:

- die [WKN][ISIN] der Wertpapierserie und die Zahl der Wertpapiere, die ausgeubt
werden sollen und

- das Konto des Wertpapierinhabers bei einem Kreditinstitut in [der Bundesrepublik
Deutschland][®], auf das der Auszahlungsbetrag zu zahlen ist. Ist in der
Austibungserklarung kein Konto oder ein Konto auBerhalb [der Bundesrepublik
Deutschland][®] angegeben, wird dem Wertpapierinhaber innerhalb von [fiinf (5)][e]
Bankarbeitstagen in [Frankfurt am Main][e] nach dem Bewertungstag auf sein Risiko
mit einfacher Post ein Scheck Uber den Auszahlungsbetrag an die in der
Ausubungserklarung angegebene Adresse tibersandt.

- Ferner ist zu bestétigen, dass (1) der Wertpapierinhaber keine U.S.-Person (im Sinne
der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von der
CFTC am 26. Juli 2013 verd6ffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations" der CFTC (78 Fed. Reg.
45292, die "Auslegungsleitlinien™)) ist, (2)er auf Grundlage der mafRgeblichen
Leitlinien in den Auslegungsleitlinien einschlie3lich der darin festgelegten Faktoren
fir Verbundene Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene
Zweckgesellschaft (Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete
Verbindlichkeiten durch andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter
eine der Kategorien von U.S.-Personen (U.S. Person Categories) (wie in den
Auslegungsleitlinien definiert) fallen und auch nicht anderweitig gemal den
Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden, besichert werden.]

[Sofern die Wertpapiere in Deutschland und zusatzlich einem weiteren Angebotsstaat
angeboten werden, werden die Bestimmungen fir den weiteren Angebotsstaat mit den
konkret anwendbaren Bestimmungen hier wiederholt: [Fiir Anleger in [e] gilt Folgendes:]

[e]]
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Die Ausubungserklarung wird am Auslbungstag gemal Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen wirksam, an dem bis spétestens [10:00][e®] Uhr [(Ortszeit
am Ort der jeweiligen Ausiibungsstelle)][®] samtliche in Absatz (1) dieser Nr. 3 genannten
Voraussetzungen erfillt sind (der "Einlésungstag"). Falls die Voraussetzungen an einem
Tag, der kein Ausiibungstag ist, oder erst nach [10:00][e] Uhr [(Ortszeit am Ort der
jeweiligen Ausilibungsstelle)][®] an einem Ausiibungstag erfiillt sind, gilt der néchstfolgende
Ausiibungstag als der Einlésungstag, vorausgesetzt, dass dieser Tag vor den
Kindigungstermin gemald Nr. 4 Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen fallt. Ein
Widerruf der Ausubungserklarung ist auch vor Wirksamwerden der Erklarung
ausgeschlossen.

Ausubungsrechte konnen jeweils nur fir eine dem Mindesteinlésungsvolumen entsprechende
Anzahl von Wertpapieren bzw. einem ganzzahligen Vielfachen davon ausgetbt werden. Eine
Einlosung von weniger als der dem Mindesteinldsungsvolumen entsprechenden Anzahl von
Wertpapieren ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung von mehr als der dem
Mindesteinldsungsvolumen entsprechenden Anzahl von Wertpapieren, deren Anzahl nicht
durch eins vollstandig teilbar ist, gilt als Einlésung der ndchst kleineren Anzahl von
Wertpapieren, die durch eins vollstandig teilbar ist. Mit der Einldésung der Wertpapiere am
jeweiligen Einlésungstag erloschen alle Rechte aus den ausgetibten Wertpapieren.

Weicht die in der Austibungserkldrung genannte Anzahl von Wertpapieren, flr die die
Ausiibung beantragt wird, von der Anzahl der an den Emittenten Ubertragenen Wertpapiere
ab, so gilt die Austbungserklarung nur fir die der niedrigeren der beiden Zahlen
entsprechende Anzahl von Wertpapieren als eingereicht. Etwaige Uberschiissige Wertpapiere
werden auf Kosten und Gefahr des Wertpapierinhabers an diesen zuriickiibertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Ausiibung der Wertpapiere etwa anfallenden Steuern oder
sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw.
die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren
Betrdgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem
Wertpapierinhaber geméaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Ausubungsbetrag wird in der Auszahlungswahrung gezahlt, ohne dass der Emittent oder
die Austibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Wertpapier]
handelt es sich um ein Wertpapier ohne Wé&hrungsrisiko. Eine Wéhrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Wertpapier mit Wahrungsabsicherung (Non-Quanto Wertpapier) handelt, wird der] [Der]
fur die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, des AuRerordentlichen Kindigungsbetrags
gemal Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen oder jedes anderen unter diesen
Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die Auszahlungswédhrung genutzte
Wéhrungsumrechnungskurs [wird] von der Wechselkursreferenzstelle auf Basis des
jeweiligen in Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs
der Wahrungsumrechnung" angegebenen Bildschirmseite veroOffentlichten
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Wéhrungsumrechnungskurses am (i) W&hrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer
aulRerordentlichen Kindigung gemé&R Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an
dem der Aulerordentliche Kiindigungsbetrag durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fiir
den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden
Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite verdffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise mdglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhéltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Wertpapier mit Wahrungsabsicherung (Quanto Wertpapier) handelt, erfolgt die] [bei
Quanto einfligen: Bei dem Wertpapier handelt es sich um ein Wertpapier mit
Waéhrungsabsicherung (Quanto Wertpapier). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem
Wéhrungswechselkurs von einer (1) Einheit der Referenzwahrung zu einer (1) Einheit der
Auszahlungswahrung.]

Der Emittent wird einen eventuellen Auszahlungsbetrag am Zahltag bei Ausiibung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am vorangegangenen
Bankarbeitstag am Ort der Verwahrstelle bei Geschéaftsschluss registrierten
Wertpapierinhaber  (bertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit. Die Verwahrstelle hat sich gegenlber dem Emittenten zu
einer entsprechenden Weiterleitung verpflichtet.

Nr. 4
Kindigung

Der Emittent ist berechtigt, samtliche Wertpapiere einer Serie wahrend ihrer Laufzeit mit
einer Kindigungsfrist von [vier (4) Wochen][einem (1) Monat][e] [zum n&chstfolgenden
Ausubungstag] durch Bekanntmachung gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen mit
Wirkung zu dem in der Bekanntmachung genannten Kindigungstermin (der
"Kundigungstermin™) zu kundigen. [Eine Kiindigung gemaR dieser Nr. 4 kann erstmals
[drei (3) Monate][®] nach dem [Anfinglichen Referenztag][Ausgabetag] erfolgen.] Jede
Kindigungsbekanntmachung nach MalRgabe dieser Nr. 4 ist unwiderruflich und muss den
Kindigungstermin benennen. Die Kindigung wird an dem in der Bekanntmachungsanzeige
genannten Kiindigungstermin wirksam.

[(2) Im Falle der Kiindigung durch den Emittenten findet Nr.3 der Emissionsbezogenen

Bedingungen keine Anwendung. Ausubungstag im Sinne der Nr.2 Absatz (3) der
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Emissionsbezogenen Bedingungen ist in diesem Fall der Kiindigungstermin. Zahltag ist der
Zahltag bei Kundigung gemaR Absatz (3) dieser Nr. 4.]

(][] Der Emittent wird in diesem Fall fir alle von der Kindigung betroffenen
Wertpapiere den Auszahlungsbetrag innerhalb von [fiinf (5)][e] Bankarbeitstagen am Sitz
des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle nach dem Kundigungstermin an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am [zweiten][®] Tag nach dem
Kindigungstermin (nachfolgend "Zahltag bei Kundigung” genannt) registrierten
Wertpapierinhaber ~ Ubertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des
Auszahlungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegenuiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
Kiindigung mdglich sein ("Vorlegungsfrist"), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden
Betridge beim Amtsgericht in [Frankfurt am Main][e] fiir die Wertpapierinhaber auf deren
Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur Riicknahme zu hinterlegen. Mit der
Hinterlegung erldschen die Anspriiche der Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

[A1[(4)] Alle im Zusammenhang mit der Kindigung der Wertpapiere etwa anfallenden
Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber zu tragen und zu zahlen. Der
Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den
Inhaber zahlbaren Betrédgen etwaige Steuern oder sonstigen Abgaben einzubehalten, die von
dem Wertpapierinhaber geméaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Der Auszahlungsbetrag wird in der Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent
oder die Austibungsstelle zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen verpflichtet sind.]
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[im Fall von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten (Produkt Nr. 13) einftigen:

Nr.1
Wertpapierrecht

Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent™) gewahrt hiermit dem
Inhaber (der "Wertpapierinhaber™) von [Mindestbetrag] [MinMax] Zertifikaten (die
"Zertifikate" oder die "Wertpapiere"), bezogen auf den Basiswert, das Recht (das
"Wertpapierrecht"), nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen und wie im Einzelnen jeweils
in der Tabellel und der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegeben, bei Austbung die Zahlung des Auszahlungsbetrags (Nr.2 Absatz (1) der
Emissionsbezogenen Bedingungen) [oder die Lieferung einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedrickten Anzahl des Basiswerts sowie die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile
des Basiswerts nicht geliefert werden konnen, (Nr.2 Absatz (2) der Emissionsbezogenen
Bedingungen)] bzw. des AuRerordentlichen Kiindigungsbetrags (Nr.2 der Allgemeinen
Bedingungen) durch den Emittenten zu verlangen.

Nr. 2
Auszahlungsbetrag; [Tilgung durch Lieferung des Basiswerts;] Definitionen

[im Fall von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten mit Barausgleich einfligen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls]
gemé&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung
umgerechnet].

(2) a. Der maximale Auszahlungsbetrag (der "Hochstbetrag") je Zertifikat entspricht dem Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gem&aR Nr.3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

b. Sofern der Endgultige Referenzpreis dem Mindestbetrag-Level entspricht oder dieses
unterschreitet, entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Mindestbetrag],
[gegebenenfalls] gemadR Nr.3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen in die
Auszahlungswahrung umgerechnet].]

[im Fall von Mindestbetrag/MinMax Zertifikaten mit physischer Lieferung einfligen:

(1) Der "Auszahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht bei Ausiibung, vorbehaltlich Absatz (2),
dem Mindestbetrag[, [gegebenenfalls] gem&R Nr. 3 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].

(2) a. Sofern der Endgultige Referenzpreis den Cap unterschreitet und das Mindestbetrag-Level
Uberschreitet, erhélt der Wertpapierinhaber statt des Auszahlungsbetrags den Basiswert in der
durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten Anzahl sowie die Zahlung eines
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden koénnen. Der
"Ausgleichsbetrag" entspricht dabei dem Endgultigen Referenzpreis multipliziert mit dem
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zu liefernden Bruchteil des Basiswerts[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet]. Halt ein
Wertpapierinhaber  mehrere  Zertifikate, erfolgt keine  Zusammenlegung  der
Ausgleichsbetrédge in der Art und Weise, dass daflr eine hohere Anzahl des Basiswerts
angedient wird.

Sofern die Lieferung des Basiswerts nicht maoglich ist, hat der Emittent das Recht, anstatt der
Lieferung des Basiswerts einen Geldbetrag zu bezahlen, der dem Endgltigen Referenzpreis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis[, [gegebenenfalls] gemaR Nr. 3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswéhrung umgerechnet,] entspricht.

b. Sofern der Endglltige Referenzpreis dem Cap entspricht oder diesen uberschreitet,
entspricht der Auszahlungsbetrag je Zertifikat dem Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis (der "Hochstbetrag™)[, [gegebenenfalls] gemél Nr.3 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen in die Auszahlungswahrung umgerechnet].]

In diesen Wertpapierbedingungen bedeuten:

"Abwicklungsart™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen,
wobei "Variabel" in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet,
dass die Lieferung des Basiswerts erfolgt, sofern die Bedingung unter Absatz (2) erfullt ist,
und andernfalls der Auszahlungsbetrag (Absatz (1)) gezahlt wird. "Barausgleich” in Tabelle 1
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen bedeutet, dass in jedem Fall die
Zahlung eines Auszahlungsbetrags erfolgt.][e]

["Anfanglicher Referenztag": [e]]

"Anzahl von Wertpapieren": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

"Ausgabetag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
[Fruhestens der Anfangliche Referenztag, jedenfalls am oder vor dem ersten
Abwicklungstag, sobald ein Geschaft [an einem Handelsplatz im Sinne des Artikels 4
Absatz 1 Nummer 24 der Richtlinie 2014/65/EU] stattgefunden hat.]

"Austibungstag": der Tag, an dem der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht gemal Nr. 3
Absatz (1) der Emissionsbezogenen Bedingungen ausgelbt hat oder das Wertpapierrecht als
ausgedibt gilt.

"Auszahlungswéhrung": [Siehe Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [e]

"Bankarbeitstag": Jeder Tag, an dem die Banken an dem jeweiligen Ort flr Geschéfte,
einschlieBlich des Handels in Fremdwahrungen und der Entgegennahme von
Fremdwahrungseinlagen gedffnet sind (mit Ausnahme des Samstags und des Sonntags), das
TARGET2-System geoffnet ist und die Verwahrstelle Zahlungen abwickelt. "TARGET2-
System" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET2)-Zahlungssystem oder jedes Nachfolgesystem dazu.

['Basispreis": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]]
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"Basiswert": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]

"Bezugsverhaltnis™: [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[e]
"Bewertungstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen. Ist

der Bewertungstag kein Handelstag, so gilt der n&chstfolgende Handelstag als
Bewertungstag.] [e]

"Cap": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.] [e]
"Clearinggebiet der Verwahrstelle": Bundesrepublik Deutschland

"Endgultiger Referenzpreis": Der Endgiltige Referenzpreis ist der Referenzpreis (Nr. 5
Absatz (2) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am Bewertungstag.

"Falligkeitstag": [Siehe Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen.]
[entspricht, vorbehaltlich einer vorzeitigen Kindigung nach MalRgabe von Nr. 2 Absatz (1)
der Allgemeinen Bedingungen spétestens dem flinften auf den Auslbungstag folgenden
gemeinsamen Bankarbeitstag am Sitz des Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle.][e]

"Internetseite des Emittenten": www.citifirst.com (auf der Produktseite abrufbar durch
Eingabe der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)

"Mindestbetrag": [entspricht der Barriere multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.][®]
"Mindestbetrag-Level": [e]

"Mindesthandelsvolumen™: [1][e] Wertpapier[e] je ISIN oder ein ganzzahliges Vielfaches
davon.

['Referenzkurs der Wahrungsumrechnung™: [Die Umrechnung von der Referenzwdahrung
in die Auszahlungswéhrung erfolgt zu dem am Wahrungsumrechnungstag von der
Wechselkursreferenzstelle jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechneten
und fur den relevanten Wechselkurs (Auszahlungswéhrung — Referenzwéhrung) auf der
Internetseite  www.bloomberg.com/markets/ currencies/fx-fixings verdffentlichten, in
Mengennotierung ausgedriickten Kurs (BFIX RATE).

[Sofern der Berechnungsmodus des Referenzkurses der Wé&hrungsumrechnung von der
Wechselkursreferenzstelle wesentlich verandert oder die Referenzkurse ganz eingestellt
werden oder der Zeitpunkt der regelméBigen Verdffentlichung durch die
Wechselkursreferenzstelle um mehr als 30 Minuten geé&ndert wird, ist der Emittent nach
billigem Ermessen berechtigt, einen geeigneten Ersatz zu benennen.]] [nicht anwendbar]]

"Referenzwéhrung”: [Siehe Tabelle2 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen.] [e]

['Rollovertag”: [Jeweils der in Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebene Handelstag an der MaRgeblichen Borse. Sollte nach Auffassung
des Emittenten an der Maligeblichen Borse eine mangelnde Liquiditat im Handel mit dem
Basiswert oder eine vergleichbare ungewdhnliche Marktsituation oder eine Marktstérung
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gemald Nr. 7 bestehen, ist der Emittent berechtigt, einen anderen Handelstag als Rollovertag
nach billigem Ermessen zu bestimmen.] [nicht anwendbar]]

"Verwahrstelle": [Clearstream Banking Aktiengesellschaft, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn] [e]

["Wé&hrungsumrechnungstag™": [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen.] [entspricht dem [unmittelbar auf den] [Bewertungstag] [folgenden
Bankarbeitstag]] [nicht anwendbar]]

["Wechselkursreferenzstelle™: [Bloomberg L.P.] [Siehe Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen.] [nicht anwendbar]]

"Weitere Verwahrstellen": [Euroclear System, Brissel][Clearstream Banking S.A.
Luxemburg][e]

Samtliche unter diesen Emissionsbezogenen Bedingungen zahlbaren Betrdge werden auf
[zwei][®] Dezimalstellen kaufménnisch gerundet.

Nr. 3
Austibung des Wertpapierrechts; Zahlung des Auszahlungsbetrags[; Lieferung des
Basiswerts]

Das Wertpapierrecht kann von dem Wertpapierinhaber ausschlieBlich mit Wirkung zum
Bewertungstag des jeweiligen Zertifikats ausgetibt werden.

Sofern der Wertpapierinhaber das Wertpapierrecht nicht ausgeibt hat und der
Auszahlungsbetrag [bzw. der Gegenwert des physisch zu liefernden Basiswerts] nicht gleich
null (0) ist, gilt das Wertpapierrecht des jeweiligen Wertpapierinhabers ohne weitere
Voraussetzung und ohne die Abgabe einer ausdriicklichen Austbungserklarung als mit
Wirkung zum Bewertungstag ausgeubt.

Der Emittent wird, vorbehaltlich des Eintritts einer Marktstérung oder einer
Anpassungsperiode, die Zahlung des Auszahlungsbetrags in der Auszahlungswahrung [oder,
sofern anwendbar, die Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis
ausgedruckten Anzahl und die Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des
Basiswerts nicht geliefert werden konnen,] bis zum [[fiinften][®] Bankarbeitstag, der dem
Bewertungstag oder dem Wahrungsumrechnungstag, je nachdem, welcher der spétere Tag ist,
folgt,] [Falligkeitstag] zugunsten des Kontos [bzw. des Depots] des jeweiligen
Wertpapierinhabers Uber die Verwahrstelle veranlassen.

[[Sofern die Referenzwéhrung der Auszahlungswahrung entspricht,] [Bei dem Zertifikat]
handelt es sich um ein Zertifikat ohne Wahrungsrisiko. Eine Wahrungsumrechnung findet
nicht statt.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht und es sich nicht um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Non-Quanto Zertifikat) handelt, wird der] [Der] fir
die Umrechnung des Auszahlungsbetrags, [gegebenenfalls fir die Zahlung des
Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden kdénnen,] des
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Aulerordentlichen Kundigungsbetrags gemaR Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen oder
jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren Betrags in die
Auszahlungswahrung genutzte  W&hrungsumrechnungskurs [wird] von der
Wechselkursreferenzstelle auf Basis des jeweiligen in Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen unter "Referenzkurs der Wahrungsumrechnung"
angegebenen Bildschirmseite verdffentlichten  W&hrungsumrechnungskurses am (i)
Wahrungsumrechnungstag oder (ii) im Falle einer aul3erordentlichen Kiindigung geméai Nr. 2
der Allgemeinen Bedingungen an dem Tag, an dem der Aul3erordentliche Kiindigungsbetrag
durch den Emittenten festgelegt wurde, oder fur den Fall, dass dies kein Bankarbeitstag sein
sollte, an dem unmittelbar darauffolgenden Bankarbeitstag festgestellt.

Fur den Fall, dass kontroverse oder keine entsprechenden Referenzkurse der
Wahrungsumrechnung auf einer solchen Seite veroffentlicht werden, ist der Emittent
berechtigt, einen angemessenen entsprechenden Kurs fir die Wahrungsumrechnung zu
nutzen, der von einem vergleichbaren Finanzdienstleister veroffentlicht wird und mit einer
ahnlichen Methode berechnet wird. Die Auswahl des entsprechenden Finanzdienstleisters
erfolgt nach billigem Ermessen des Emittenten.

Fur den Fall, dass die Festlegung oder die Quotierung des Wéahrungsumrechnungskurses
nicht auf die oben beschriebene Art und Weise maoglich ist, ist der Emittent berechtigt, den
Wéhrungsumrechnungskurs auf Basis der vorherrschenden Marktverhaltnisse festzulegen.]

[[Sofern die Referenzwéhrung nicht der Auszahlungswahrung entspricht, es sich jedoch um
ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung (Quanto Zertifikat) handelt, erfolgt die] [bei Quanto
einfligen: Bei dem Zertifikat handelt es sich um ein Zertifikat mit Wahrungsabsicherung
(Quanto Zertifikat). Die] Umrechnung [erfolgt] zu einem Wahrungswechselkurs von einer (1)
Einheit der Referenzwéhrung zu einer (1) Einheit der Auszahlungswéhrung.]

Der Emittent wird durch Zahlung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhdltnis ausgedruckten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder durch jeden anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zu
zahlenden Betrag an die Verwahrstelle von seinen Pflichten befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung des Auszahlungsbetrags [oder gegebenenfalls der
physischen Lieferung des Basiswerts in einer durch das Bezugsverhéltnis ausgedriickten
Anzahl und der Zahlung des Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht
geliefert werden konnen,] oder jedes anderen unter diesen Wertpapierbedingungen zahlbaren
Betrags nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Félligkeitstag mdoglich sein
("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt, die entsprechenden Betrdge oder einen
angemessenen Marktwert des Basiswerts beim Amtsgericht Frankfurt am Main fir die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.
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Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Auszahlungsbetrags und des angemessenen
Marktwerts etwa anfallenden Steuern oder sonstigen Abgaben sind vom Wertpapierinhaber
zu tragen und zu zahlen. Der Emittent bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, vom
Auszahlungsbetrag oder sonstigen an den Inhaber zahlbaren Betrdgen etwaige Steuern oder
sonstigen Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber gemal vorstehendem Satz
zu zahlen sind.

Féllt der Bewertungstag zwischen den Tag, an dem der Emittent einen Grund zur Anpassung
gemall Nr.6 der Emissionsbezogenen Bedingungen feststellt und den Tag, an dem der
Emittent die Anpassungen bekanntgemacht hat (nachfolgend "Anpassungsperiode™), ist
Falligkeitstag der [erste][®] auf den Tag folgende gemeinsame Bankarbeitstag am Sitz des
Emittenten sowie am Ort der Verwahrstelle, an dem der Emittent die Anpassungen fir den
Bewertungstag bekanntgemacht hat. Fir die Berechnung des Auszahlungsbetrags [bzw. der
zu liefernden Basiswerte in der durch das Bezugsverhaltnis ausgedriickten Anzahl sowie die
Zahlung eines Ausgleichsbetrags, sofern Bruchteile des Basiswerts nicht geliefert werden
kénnen,] gemall Nr.2 der Emissionsbezogenen Bedingungen sind der am Bewertungstag
malgebliche Referenzpreis des Basiswerts sowie die vom Emittenten vorgenommenen
Anpassungen mafgeblich.

Auszahlungsbetrag[, Ausgleichsbetrag] bzw. angemessener Marktwert werden in der
Auszahlungswéhrung gezahlt, ohne dass der Emittent zur Abgabe irgendwelcher Erklarungen
verpflichtet ist.

Zusicherung durch Anleger: Von jedem Anleger, der Zertifikate kauft, gilt gegeniiber dem
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, gegentiber dem Verkaufer
der betreffenden Wertpapiere die Zusicherung als abgegeben, dass (1) er keine U.S.-Person
(im Sinne der Definition in Regulation S sowie der CFTC Verordnung 23.160 und der von
der CFTC am 26. Juli 2013 vertffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations™ der CFTC (78 Fed. Reg. 45292, die
"Auslegungsleitlinien™)) ist, (2) er auf Grundlage der maRgeblichen Leitlinien in den
Auslegungsleitlinien einschlieBlich der darin festgelegten Faktoren fir Verbundene
Zweckgesellschaften (Affiliate Conduit Factors) keine Verbundene Zweckgesellschaft
(Affiliate Conduit) ist und (3) weder er noch von ihm geschuldete Verbindlichkeiten durch
andere Garantien als Garantien von Personen, die nicht unter eine der Kategorien von U.S.-
Personen (U.S. Person Categories) (wie in den Auslegungsleitlinien definiert) fallen und
auch nicht anderweitig gemaR den Auslegungsleitlinien als "U.S.-Person™ gelten wirden,
besichert werden.

Nr. 4
(entfallt)]
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Teil B. Basiswertbezogene Bedinqungen

[im Fall eines Index als Basiswert bzw. von Indizes als Korbbestandteilen einftigen:

Nr.5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile:]

(1)

(2)

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Index][Korb] [(der "Korb")].[im Hinblick auf
Indizes als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil” entspricht jedem der in der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil angegebenen
Indizes.]

Der "Referenzpreis" des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis
angegebenen Kurs des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils][, wie er an
Handelstagen von dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionshezogenen Bedingungen
angegebenen MaRgeblichen Indexberechner (der "MaRgebliche Indexberechner") berechnet
und verdffentlicht wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem
jeweiligen  Korbbestandteil — zugewiesen ist]. [Der  "Beobachtungskurs" des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den vom Mal3geblichen Indexberechner
an Handelstagen fur den [jeweiligen] Index] [der Summe der von den MafRgeblichen
Indexberechnern] an Handelstagen] [um e Uhr] [fortlaufend] berechneten und
veroffentlichten Kursen[ fir die jeweiligen Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert
mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist][ (unter
Ausschluss der auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen
untertagigen Auktion berechneten Kurse)].] [Die "Gewichtungsfaktoren' entsprechen den in
der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hochsten MaRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithochsten MalRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthochsten] [niedrigsten]
MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] [gegebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fur weitere Korbbestandteile einfugen: e].]][ Bei DAX/X-DAX als
Basiswert entspricht der Beobachtungskurs des Basiswerts [(der "Beobachtungskurs™)] den
vom MaRgeblichen Indexberechner an Handelstagen fir den Basiswert fortlaufend
berechneten und verdffentlichten Kursen (i) des DAX® Performance Index
(ISIN DE0008469008) oder (ii) des X-DAX® (ISIN DEO0OAOC4CAOQ) (unter Ausschluss (a)
von Kursen, die auf Grundlage der untertdgigen Mittagsauktion oder einer anderen
untertagigen Auktion berechnet werden und (b) von Kursen, denen nach Einschatzung des
Emittenten keine effektiv getétigten borslichen Handelsgeschéfte zu Grunde liegen).] [Der
"Maldgebliche Referenzpreis” eines Korbbestandteils entspricht [dem [hdchsten]
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[niedrigsten] Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
Bewertungstagen (t).]] [Die "MaRgebliche Performance™ eines Korbbestandteils entspricht
dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenztag (Nr. 2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] ['Beobachtungsstunden” sind die
Handelsstunden.][Bei DAX/X-DAX als Basiswert sind
[Beobachtungsstunden]['Beobachtungsstunden™] die Stunden, wéhrend denen der
MaRgebliche Indexberechner iblicherweise Kurse fiir (i) den DAX® Performance Index
(ISIN DE0008469008) oder (ii) den X-DAX® (ISIN DEOOOAOCACAOQ) berechnet und
veroffentlicht.] "Handelstage" sind Tage, an denen [der Index][der jeweilige
Korbbestandteil][sdmtliche ~ Korbbestandteile] vom  Maligeblichen  Indexberechner
ublicherweise berechnet und verdffentlicht [wird][werden]. "Handelsstunden™ sind Stunden,
wahrend denen vom Malgeblichen Indexberechner an Handelstagen tblicherweise Kurse fur
[den Index][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] berechnet und
veroffentlicht werden.]

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Indizes als Korbbestandteile:]

(1)

@)

Die fur die Berechnung des Auszahlungsbetrags maRgeblichen Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere unterliegen der Anpassung gemaR den nachfolgenden Bestimmungen
(nachfolgend "Anpassungen").

Verénderungen in der Berechnung [des Basiswerts][eines Korbbestandteils] (einschlieBlich
Bereinigungen) oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere,
auf deren Grundlage der [Basiswert][Korbbestandteil] berechnet wird, fihren nicht zu einer
Anpassung des Wertpapierrechts, es sei denn, dass das neue malRgebende Konzept und die
Berechnung des [Basiswerts][Korbbestandteils] infolge einer Verdnderung (einschliel3lich
einer Bereinigung) nach billigem Ermessen des Emittenten nicht mehr vergleichbar sind mit
dem bisher maRgebenden Konzept oder der maligebenden Berechnung des
[Basiswerts][Korbbestandteils]. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner
Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem [Basiswert][Korbbestandteil] enthaltenen
Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwerts ergibt. Eine
Anpassung des Wertpapierrechts kann auch bei Aufhebung [des Basiswerts][eines
Korbbestandteils] und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Der
Emittent passt das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung des
zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere zu
erhalten, und bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunkts der Verédnderung den Tag, zu
dem das angepasste Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Wertpapierrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden gemald Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.
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Wird [der Index][ein Basiswert][ein Korbbestandteil] zu irgendeiner Zeit aufgehoben
und/oder durch einen anderen Index ersetzt, wird der Emittent nach billigem Ermessen,
gegebenenfalls unter Anpassung des Wertpapierrechts gemall Absatz (4) dieser Nr. 6, den
anderen Index als [Basiswert][Korbbestandteil], welcher kinftig fur das Wertpapierrecht
zugrunde zu legen ist (der ["Nachfolgeindex™]["Nachfolgekorbbestandteil"]), festlegen.
Der [Nachfolgeindex][Nachfolgekorbbestandeil] sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen
Anwendung werden gem&R Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jede in
diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den [Index][Korbbestandteil] gilt
dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
[Nachfolgeindex][Nachfolgekorbbestandteil].

Verdnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Wertpapierbedingungen malRgeblicher Kurse oder Preise fur [den
Basiswert][einen Korbbestandteil], einschlieBlich der Verdnderung der fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] mafRgeblichen Handelstage und Handelsstunden sowie
einschlieBlich einer nachtraglichen Korrektur des Referenzpreises bzw. eines anderen nach
den Wertpapierbedingungen malgeblichen Kurses oder Preises des
[Basiswerts][Korbbestandteils] durch den Malgeblichen Indexberechner berechtigen den
Emittenten, das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der
Emittent bestimmt unter Bertcksichtigung des Zeitpunktes der Verédnderung den Tag, zu dem
das angepasste Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste
Wertpapierrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden geméafl Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Wertpapierbedingungen fir [den
Basiswert][einen Korbbestandteil] maRgeblichen Kurse nicht mehr vom [jeweiligen]
MaRgeblichen Indexberechner, sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet halt (der "Neue
Maligebliche Indexberechner”), berechnet und veroffentlicht, so wird der
Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der von dem Neuen MaRgeblichen Indexberechner
berechneten und verdffentlichten entsprechenden Kurse fir den [Basiswert][Korbbestandteil]
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf den MaRgeblichen Indexberechner, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den Neuen Malgeblichen Indexberechner. Der Emittent wird die
Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassungen geméal Nr. 4 der
Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Ist nach billigem Ermessen des Emittenten eine Anpassung des Wertpapierrechts oder die
Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich, wird der
Emittent oder ein von dem Emittent bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer
Kindigung der Wertpapiere nach Nr.2 der Allgemeinen Bedingungen, fur die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des [Basiswerts][betreffenden Korbbestandteils] auf
der Grundlage des bisherigen Indexkonzepts und des letzten festgestellten Indexwerts Sorge
tragen. Eine derartige Fortflihrung wird geméaR Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht.
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Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung geméaR Absatz (2) dieser Nr. 7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fur
einen [Finalen] Bewertungstag gemdl Nr.2 Absatz (3) der Emissionshezogenen
Bedingungen erflllt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Wertpapierinhabern unverziiglich gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um [fiinf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die
Kriterien fir einen [Finalen] Bewertungstag gemald Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbestent, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet [im Fall von gemischten Kdrben einfugen: im Hinblick auf Indizes
als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Handels an den Bdérsen oder Markten, an
denen die [dem Index][einem Korbbestandteil]][den Korbbestandteilen] zugrunde
liegenden Werte notiert bzw. gehandelt werden, allgemein; oder

(if) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschlieRlich des Leihemarktes)
[einzelner Bestandteile des Index][einzelner Korbbestandteile][der Korbbestandteile] an
den jeweiligen Bdrsen oder Markten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt
werden, oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [den
Index][[den][einen] Korbbestandteil] an einer Terminbdrse, an der Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf den [Index][[den][einen] Korbbestandteil] gehandelt
werden (die "Terminbdrse™);

(iii) die Suspendierung oder Nichtberechnung [des Index][[des][eines] Korbbestandteils]
aufgrund einer Entscheidung des Maligeblichen Indexberechners,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der uUblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des
[Index][Korbbestandteils] bzw. der dem [Index][Korbbestandteil] zugrunde liegenden Werte
eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen des Emittenten fur die Erfillung der
Verpflichtungen aus den Wertpapieren wesentlich ist. Eine Anderung der Handelstage oder
Handelsstunden, an denen ein Handel stattfindet bzw. der [Index][Korbbestandteil] berechnet
wird, begriindet keine Marktstérung, vorausgesetzt, dass die Anderung aufgrund einer zuvor
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angekiindigten Anderung der Handelsregeln durch die betreffende Borse bzw. den
betreffenden Markt bzw. der Indexberechnungsregeln durch den MaRgeblichen
Indexberechner erfolgt.]

[im Fall einer Aktie bzw. eines aktienvertretenden Wertpapiers als Basiswert bzw. von Aktien bzw.
aktienvertretenden Wertpapieren als Korbbestandteilen einfligen:

(1)

@)

Nr.5
Basiswert

[im Fall von gemischten Kdrben einfligen: im Hinblick auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" entspricht [der bzw.] dem in der Tabelle2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert angegebenen [Aktie bzw. aktien-
vertretenden Wertpapier der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen Gesellschaft (die "Gesellschaft")][Korb, der in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (der "Korb™)].[im Hinblick
auf Aktien bzw. aktienvertretende Wertpapiere als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil”
entspricht jeder der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als
Korbbestandteil angegebenen Aktien bzw. jedem des in der Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil angegebenen aktienvertretenden
Wertpapiere der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen Gesellschaft (die "Gesellschaft").]

Der "Referenzpreis" des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis
angegebenen Kurs des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils][, wie er an Han-
delstagen an der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
angegebenen MafRgeblichen Borse (die "MaRgebliche Borse™) berechnet und verdffentlicht
wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen
Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Der "Beobachtungskurs" des [Basiswerts][jeweiligen
Korbbestandteils] entspricht [den an der MaRgeblichen Bérse an Handelstagen fir den
[jeweiligen] Basiswert] [der Summe der an der Mal3geblichen Bérse an Handelstagen] [um
e Uhr] [fortlaufend] berechneten und verdffentlichten Kursen [fur die jeweiligen
Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem
jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Die "Gewichtungsfaktoren™ entsprechen den in
der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hochsten MalRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithdchsten MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthochsten] [niedrigsten]
MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] [gegebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren flr weitere Korbbestandteile einfiigen: e].]] [Der "Malgebliche
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Referenzpreis" eines Korbbestandteils entspricht [dem [hochsten] [niedrigsten]
Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
Bewertungstagen (t).]] [Die "MaRgebliche Performance™ eines Korbbestandteils entspricht
dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenztag (Nr. 2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] ["Beobachtungsstunden™ sind die Handelsstunden.]
"Handelstage" sind Tage, an denen [der Basiswert][der jeweilige Korbbestandteil][samtliche
Korbbestandteile] an der MaRgeblichen Borse Ublicherweise gehandelt [wird][werden].
"Handelsstunden” sind Stunden, wéhrend denen [der Basiswert][der jeweilige
Korbbestandteil][sdmtliche Korbbestandteile] an der Maligeblichen Borse an Handelstagen
tblicherweise gehandelt [wird][werden].]

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Kdrben einfligen: im Hinblick auf Aktien bzw. aktienvertretende
Wertpapiere als Korbbestandteile:]

Falls ein Anpassungsereignis gemal Absatz (2) dieser Nr. 6 eintritt, bestimmt der Emittent,
ob das betreffende Anpassungsereignis einen Verwasserungs-, Konzentrations- oder
sonstigen Effekt auf den rechnerischen Wert [des Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils]
hat und nimmt, falls dies der Fall sein sollte, gegebenenfalls eine entsprechende Anpassung
der betroffenen Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere vor (nachfolgend "Anpassungen™),
die nach seinem billigen Ermessen sachgerecht ist, um dem Verwasserungs-, Konzentrations-
oder sonstigen Effekt Rechnung zu tragen und die Wertpapierinhaber wirtschaftlich so weit
wie moglich so zu stellen, wie sie vor dem Inkrafttreten des Anpassungsereignisses standen.
Die Anpassungen konnen sich unter anderem auf den Basispreis und das Bezugsverhaltnis,
andere maRgebliche Ausstattungsmerkmale sowie darauf beziehen, dass [der Basiswert][der
Korbbestandteil seinerseits] durch einen Aktienkorb oder andere Vermdgenswerte oder im
Falle der Verschmelzung durch Aktien der aufnehmenden oder neu gebildeten Gesellschaft in
angepasster Zahl ersetzt und gegebenenfalls eine andere Bdrse als MaRgebliche Borse
und/oder eine andere Wahrung als Referenzwéhrung bestimmt wird. Der Emittent kann
(muss jedoch nicht) die Bestimmung dieser sachgerechten Anpassung an der Anpassung
ausrichten, die eine Terminbdrse, an der zum Zeitpunkt des Anpassungsereignisses Options-
oder Terminkontrakte auf den [Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt werden, aus Anlass
des betreffenden Anpassungsereignisses bei an dieser Terminborse gehandelten Options-
oder Terminkontrakten auf die jeweilige Aktie vornimmt.

Im Falle einer aullerordentlichen Dividende auf Aktien eines in den Vereinigten Staaten
gegrundeten oder eingetragenen Unternehmens gemaR Absatz (2)(e) dieser Nr. 6 werden
etwaige Anpassungen in Bezug auf die auflerordentliche Dividende vom Emittenten nach
Abzug etwaiger Quellensteuern berechnet, die gemaR Section 871(m) des U.S. Internal
Revenue Code einbehalten werden mussen.
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"Anpassungsereignis" ist:

(@) die Teilung  (Aktiensplit),  Zusammenlegung  (Aktienkonsolidierung)  oder
Gattungsanderung der jeweiligen Aktien oder die Ausschittung von Dividenden in Form
von Bonus- oder Gratisaktien oder einer vergleichbaren Emission;

(b) die Erhéhung des Kapitals der Gesellschaft durch die Ausgabe neuer Aktien gegen
Einlagen unter Einrdumung eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts an ihre
Aktiondre (Kapitalerh6hung gegen Einlagen);

(c) die Erhdhung des Kapitals der Gesellschaft aus Gesellschaftsmitteln (Kapitalerhéhung
aus Gesellschaftsmitteln);

(d) die Einrdumung des Bezugs von Schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren
mit Options- oder Wandelrechten durch die Gesellschaft an ihre Aktiondre (Emission
von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten);

(e) die Ausschuttung einer Sonderdividende;

(f) die Abspaltung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues
selbstandiges Unternehmen entsteht oder der Unternehmensteil von einem dritten
Unternehmen aufgenommen wird, wobei den Aktiondren der Gesellschaft unentgeltlich
Anteile entweder an dem neuen Unternehmen oder an dem aufnehmenden Unternehmen
gewahrt werden;

(g) die endgtiltige Einstellung der Notierung [des Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils]
an der Maligeblichen Borse aufgrund einer Verschmelzung durch Aufnahme oder
Neubildung oder aus einem sonstigen Grund;

(h) andere vergleichbare Ereignisse, die einen Verwasserungs-, Konzentrations- oder sonsti-
gen Effekt auf den rechnerischen Wert des Basiswerts haben kénnen.

Veranderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer ge-
maR diesen Wertpapierbedingungen malgeblicher Kurse oder Preise fir [den
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil], einschliellich der Veranderung der fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] malgeblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen.
Entsprechendes gilt insbesondere auch im Fall von aktienvertretenden Wertpapieren als
[Basiswert] [Korbbestandteil] bei einer Anderung oder Erganzungen der Bedingungen der
aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten. Der Emittent bestimmt unter
Berlicksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste
Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endglltigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils] an der MaRgeblichen Bérse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an
einer anderen Borse oder einem anderen Markt besteht, die oder den der Emittent nach
billigem Ermessen fiir geeignet hélt (die "Neue Mafgebliche Borse"), wird, sofern der
Emittent die Wertpapiere nicht aulRerordentlich gemaR Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen
kiindigt, der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an der Neuen Maligeblichen Borse
berechneten und verdoffentlichten entsprechenden Kurse fiir den [Basiswert][Korbbestandteil]
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berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die Maligebliche Borse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Neue MaRgebliche Borse.

Im Falle der Einleitung einer/s freiwilligen oder zwangsweisen Liquidation, Konkurses,
Insolvenz, Abwicklung, Auflésung oder eines vergleichbaren die Gesellschaft betreffenden
Verfahrens oder im Falle eines VVorganges, durch den alle Aktien der Gesellschaft oder alle
oder im Wesentlichen alle VVermdgenswerte der Gesellschaft verstaatlicht oder enteignet
werden oder sonst auf staatliche Stellen, Behdrden oder Einrichtungen Ubertragen werden
miussen oder sollte der Emittent nach Eintritt eines sonstigen Ereignisses zu dem Ergebnis
gelangen, dass durch eine Anpassung keine wirtschaftlich sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen maoglich ist, wird der Emittent die Wertpapiere gemaR Nr. 2 der
Allgemeinen Bedingungen kiindigen. Entsprechendes gilt insbesondere auch im Fall von
aktienvertretenden Wertpapieren als [Basiswert] [Korbbestandteil] bei Insolvenz der
Depotbank der aktienvertretenden Wertpapiere oder dem Ende der Laufzeit der
aktienvertretenden Wertpapiere durch Kindigung des Emittenten der aktienvertretende
Wertpapiere.

Auf aktienvertretende Wertpapiere als [Basiswert][Korbbestandteil] (wie z. B. ADR, ADS,
GDR) sind die in den vorstehenden Absdtzen beschriebenen Regeln entsprechend
anzuwenden.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemal Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstérung geméal Absatz (2) dieser Nr.7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fir
einen [Finalen] Bewertungstag gemal Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erfullt und an dem keine Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Wertpapierinhabern unverziglich gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Be-
kanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der Bestim-
mungen dieses Absatzes um [fiinf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien flr
einen [Finalen] Bewertungstag gemal Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erflllen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbestent, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.
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"Marktstorung" bedeutet [im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels in [dem Basiswert][[dem][einem]
Korbbestandteil] an der MaRgeblichen Borse, oder

(ii) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschliel3lich des Leihemarktes) in
einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf [den Basiswert][[den][einen]
Korbbestandteil] an einer Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte bezogen
auf den [Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt werden (die "Terminborse");

soweit eine solche Suspendierung oder Einschrankung in der letzten halben Stunde vor der
tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des
[Basiswerts][Korbbestandteils] eintritt bzw. besteht und nach billigem Ermessen des
Emittenten wesentlich ist. Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen
der Basiswert gehandelt wird, begriindet keine Marktstérung, vorausgesetzt, dass die
Anderung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Handelsregularien durch die
MaRgebliche Borse erfolgt.]

[im Fall eines Wechselkurses als Basiswert bzw. von Wechselkursen als Korbbestandteilen
einfigen:

(1)

@)

Nr.5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einflgen: im Hinblick auf Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Wechselkurs-Wéhrungspaar][Korb, der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (der
"Korb™)].[im Hinblick auf Wechselkurse als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil”
entspricht jedem der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen
als Korbbestandteil angegebenen Wechselkurs-Wahrungspaare.]

Der "Referenzpreis" des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Preiswéhrung ausgedriickten und in der Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen Referenzpreis fur eine Einheit der Handelswahrung, wie er an
dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzmarkt (der "Referenzmarkt™) festgestellt wird [und auf der in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite des
angegebenen Wirtschaftsinformationsdienstes fur den Referenzpreis (die "Bildschirmseite")
oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt wird][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Sollte die
Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfugung stehen oder wird der
Referenzpreis nicht angezeigt, entspricht der Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der
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entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte
der Referenzpreis nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der
Emittent berechtigt, als Referenzpreis einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen
und unter Bericksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen ermittelten Referenzpreis festzulegen]. Die "Preiswéhrung" entspricht der in der
Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzwéhrung. Die "Handelswéahrung" entspricht der in der Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Handelswahrung. [Der
"Beobachtungskurs” des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den][der
Summe der] von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf [dem
Referenzmarkt angebotenen und auf der fir den Beobachtungskurs mafigeblichen
Bildschirmseite [an Handelstagen] [um e Uhr] [fortlaufend] verdffentlichten [Mittelkurse[n]
(arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaaren (Geld-
und Briefkurspaaren))][Ankaufspreise[n] (Geldkurse[n])][Verkaufspreise[n] (Briefkurse[n])]
fur [den Basiswert][die jeweiligen Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]][der fir den
[jeweiligen] Beobachtungskurs in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen  angegebenen  Bildschirmseite  (die  "Bildschirmseite  fir  den
Beobachtungskurs™) oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend verdffentlichten
[Mittelkursen  (arithmetisches Mittel zwischen den jeweils quotierten An- und
Verkaufspreispaaren (Geld- und Briefkurspaaren))][Kursen] [Ankaufspreisen (Geldkursen)]
[Verkaufspreisen (Briefkursen)]. Sollte die Bildschirmseite fir den Beobachtungskurs nicht
zur Verfugung stehen oder wird der [Mittelkurs] [Kurs] [Ankaufspreis] [Verkaufspreis] nicht
angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem entsprechenden [Mittelkurs] [Kurs]
[Ankaufspreis] [Verkaufspreis], wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.]] [Die "Gewichtungsfaktoren” entsprechen
den in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hdchsten MaRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithochsten Maligeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthochsten] [niedrigsten]
MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] [gegebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fir weitere Korbbestandteile einfiigen: e].]] [Der "Maligebliche
Referenzpreis” eines Korbbestandteils entspricht [dem [hochsten] [niedrigsten]
Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
Bewertungstagen (t)].] [Die "MaRgebliche Performance™ eines Korbbestandteils entspricht
dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenztag (Nr. 2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] ['Beobachtungsstunden” sind [die
Handelsstunden][der ~ Zeitraum, wéhrend dessen fir den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] auf der Bildschirmseite fur den Beobachtungskurs tiblicherweise fortlaufend
[Mittelkurse] [Kurse] [An- und Verkaufspreise] veroffentlicht werden].] "Handelstage” sind
Tage, an denen Kurse fir [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche
Korbbestandteile] auf dem Referenzmarkt Ublicherweise berechnet und auf der fur den
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Referenzmarkt maligeblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden. "Handelsstunden” sind
Stunden, wahrend  denen Kurse  fur [den Basiswert][den  jeweiligen
Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] auf dem Referenzmarkt Ublicherweise
berechnet und auf der fur den Referenzmarkt malgeblichen Bildschirmseite verdffentlicht
werden.

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Korben einfigen: im Hinblick auf Wechselkurse als
Korbbestandteile:]

Soweit [der Basiswert][[der][ein] Korbbestandteil] sich aufgrund von Bedingungen des
Referenzmarktes oder eines Dritten oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten
Umstdnden gedndert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere anzupassen (nachfolgend "Anpassungen™).

Soweit eine der Wahrungen (Preis- oder Handelswahrung) [des Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils] in ihrer Funktion als gesetzliches Zahlungsmittel innerhalb eines Landes
oder eines Wahrungsraums aufgrund irgendwelcher MalRnahmen oder Sanktionen einer
Regierungs- oder Aufsichtsbehérde eines solchen Landes oder eines solchen
Waéhrungsgebietes durch eine andere Wéahrung ersetzt wurde, hat der Emittent das Recht,
diese Wertpapierbedingungen in der Weise anzupassen, dass samtliche Verweise auf die
betreffende Wéhrung als Verweis auf die ersetzende Wahrung gilt, wobei Betrdge, die in der
ersetzten Wahrung ausgewiesen sind, in die ersetzende Wahrung zum offiziellen
Umrechnungskurs vom Tag einer solchen Ersetzung umgerechnet werden.

Verédnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Wertpapierbedingungen malgeblicher Kurse oder Preise flr den
[Basiswert][Korbbestandteil],  einschlieBlich  der  Verdnderung der fur den
[Basiswert][Korbbestandteil] mafgeblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Beriicksichtigung des Zeitpunktes der
Verdnderung den Tag, zu dem das angepasste Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen
ist.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Wertpapierbedingungen fir [den
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil] maligebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach
billigem Ermessen flr geeignet halt (der "Neue Referenzmarkt"), berechnet und
veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an dem Neuen
Referenzmarkt berechneten und veroffentlichten entsprechenden Kurse fiir den
[Basiswert][Korbbestandteil] ~ berechnet.  Ferner gilt dann jede in  diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarki.
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Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstérungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung geméaR Absatz (2) dieser Nr. 7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien flr
einen [Finalen] Bewertungstag gem&R Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erflllt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Wertpapierinhabern unverziglich gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um [finf (5)][e] hintereinander liegende Tage, die die
Kriterien fir einen [Finalen] Bewertungstag gemald Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbesteht, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

"Marktstorung” bedeutet [im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf
Wechselkurse als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrdnkung des Devisenhandels in mindestens einer der
Wahrungen des Wechselkurs-Wéhrungspaares (eingeschlossen  Options-  oder
Terminkontrakte) bzw. die Einschrankung der Konvertierbarkeit der Wahrungen des
Wechselkurs-Wéahrungspaares bzw. die  wirtschaftliche Unmdglichkeit, einen
Wechselkurs fiir selbige zu erhalten,

(if) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern die vorstehend benannten Ereignisse nach billigem Ermessen des Emittenten
wesentlich sind.]
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[im Fall eines Rohstoffs als Basiswert bzw. von Rohstoffen als Korbbestandteilen einfuigen:

(1)

(2)

Nr.5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfugen: im Hinblick auf Rohstoffe als Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Rohstoff][Korb, der in der Tabelle 2 des Annex zu
den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (der "Korb™)]. [im Hinblick auf
Rohstoffe als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil” entspricht jedem der in der Tabelle 2
des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil angegebenen
Rohstoffe.]

Der "Referenzpreis" des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils], wie er an dem in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Referenzmarkt
(der "Referenzmarkt") festgestellt wird [und auf der in der Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Bildschirmseite des angegebenen
Wirtschaftsinformationsdienstes fur den Referenzpreis (die "Bildschirmseite™) oder einer
diese ersetzenden Seite angezeigt wird][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Sollte die
Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen oder wird der
Referenzpreis nicht angezeigt, entspricht der Referenzpreis dem Referenzpreis, wie er auf der
entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird. Sollte
der Referenzpreis nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden, ist der
Emittent berechtigt, als Referenzpreis einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen
und unter Berucksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem
Ermessen ermittelten Referenzpreis festzulegen.] [Der "Beobachtungskurs™ des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den][der Summe der] von dem
Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf [dem Referenzmarkt angebotenen und
auf der fir den Beobachtungskurs mafRgeblichen Bildschirmseite [an Handelstagen] [um
e Uhr] [fortlaufend] veroffentlichten [Mittelkurse[n] (arithmetisches Mittel zwischen den
jeweils quotierten An- und Verkaufspreispaaren (Geld- und
Briefkurspaaren))][Ankaufspreise[n] (Geldkurse[n])][Verkaufspreise[n] (Briefkurse[n])] fur
[den Basiswert][die jeweiligen Korbbestandteile][, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]][der fir den
[jeweiligen] Beobachtungskurs in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen  angegebenen  Bildschirmseite  (die  "Bildschirmseite  fir  den
Beobachtungskurs™) oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend ver6ffentlichten
[Ankaufspreisen (Geldkursen)] [Verkaufspreisen (Briefkursen)]. Sollte die Bildschirmseite
fir den Beobachtungskurs nicht zur Verfligung stehen oder wird der [Ankaufpreis]
[Verkaufspreis] nicht angezeigt, entspricht der Beobachtungskurs dem entsprechenden
[Ankaufspreis] [Verkaufspreis], wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.]] [Die "Gewichtungsfaktoren” entsprechen
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den in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hochsten MaRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithdchsten Maligeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthdchsten] [niedrigsten]
MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] [gegebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fir weitere Korbbestandteile einfugen: e].]] [Der "Maligebliche
Referenzpreis” eines Korbbestandteils entspricht [dem [hOchsten] [niedrigsten]
Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag] [an allen
Bewertungstagen (t)].] [Die "MaRgebliche Performance™ eines Korbbestandteils entspricht
dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenztag (Nr. 2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] ['Beobachtungsstunden” [sind die
Handelsstunden][sind der Zeitraum, wahrend dessen fir den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] auf der Bildschirmseite fir den Beobachtungskurs tiblicherweise fortlaufend
An- und Verkaufspreise verdffentlicht werden].] "Handelstage™” sind Tage, an denen Kurse
fur [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][sémtliche Korbbestandteile] auf dem
Referenzmarkt tblicherweise berechnet und auf der fur den Referenzmarkt maligeblichen
Bildschirmseite veroffentlicht werden. "Handelsstunden” sind Stunden, wéhrend denen
Kurse flr [den Basiswert][den jeweiligen Korbbestandteil][samtliche Korbbestandteile] auf
dem Referenzmarkt (UOblicherweise berechnet und auf der fur den Referenzmarkt
mafgeblichen Bildschirmseite verdffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf Rohstoffe als Korbbestandteile:]

Soweit [der Basiswert][[der][ein] Korbbestandteil] sich aufgrund von Bedingungen des
Referenzmarktes oder eines Dritten oder aufgrund von im folgenden Absatz aufgefiihrten
Umstdnden geéndert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der
Wertpapiere anzupassen (nachfolgend "Anpassungen™).

Verédnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Wertpapierbedingungen malRgeblicher Kurse oder Preise fur [den
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil], einschlieBlich der Verdnderung der fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] mafigeblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere nach billigem Ermessen
entsprechend anzupassen. Der Emittent bestimmt unter Berticksichtigung des Zeitpunktes der
Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen
ist.

Werden der Referenzpreis oder andere nach diesen Wertpapierbedingungen fir [den
Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil] maligebliche Kurse nicht mehr am Referenzmarkt,
sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach
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billigem Ermessen fir geeignet halt (der "Neue Referenzmarkt"), berechnet und
veroffentlicht, so wird der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an dem Neuen
Referenzmarkt berechneten und verOffentlichten entsprechenden Kurse fir den
[Basiswert][Korbbestandteil] ~ berechnet.  Ferner gilt dann jede in  diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Referenzmarkt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Referenzmarkt.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung geméaR Absatz (2) dieser Nr. 7
vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der hinsichtlich [des]
[Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien flr einen
[Finalen] Bewertungstag gemall Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen
erfillt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent wird sich
bemihen, den Wertpapierinhabern unverziglich gemal? Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen
bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Bekanntmachung
besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses
Absatzes um [flinf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die Kriterien fiir einen [Finalen]
Bewertungstag gemaR Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen erfiillen,
verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung fortbesteht, dann gilt dieser
Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei der Emittent den Auszahlungsbetrag nach
billigem Ermessen unter Beriicksichtigung der an einem solchen angenommenen [Finalen]
Bewertungstag  herrschenden  Marktgegebenheiten  hinsichtlich  [des] [Basiswerts]
[betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] bestimmen wird.

"Marktstorung” bedeutet [im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf
Rohstoffe als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels oder der Preisfeststellung [des
Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils] an dem Referenzmarkt, oder

(if) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels in einem Options- oder
Terminkontrakt bezogen auf [den Basiswert][[den][einen] Korbbestandteil] an einer
Terminb6rse, an der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den
[Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt werden (die "Terminbdrse™);

Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage an dem Referenzmarkt gilt nicht
als Marktstrung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigten Anderung beruhen.]
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[im Fall eines Fonds oder Exchange Traded Funds als Basiswert bzw. von Fonds oder Exchange
Traded Funds als Korbbestandteile einfligen:

(1)

@)

Nr.5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf [Fonds] [Exchange Traded
Funds] als Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen [Fonds][Exchange Traded Fund][Korb, der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (der "Korb")].
[im Hinblick auf Fonds als Korbbestandteile gilt: “Korbbestandteil" entspricht jedem der in
der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Korbbestandteil
angegebenen [Fonds][Exchange Traded Fund].]

Der "Referenzpreis" des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabelle1l des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Referenzpreis
angegebenen Kurs des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils][, wie er an
Berechnungstagen von der in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegebenen Referenzstelle (der "Referenzstelle™) berechnet und
veroffentlicht wird][, gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem
jeweiligen  Korbbestandteil — zugewiesen ist]. [Der  "Beobachtungskurs" des
[Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den von der Referenzstelle][der Summe
der von den jeweiligen Referenzstellen] an Berechnungstagen fur den [Basiswert][jeweiligen
Korbbestandteil] berechneten und verdffentlichen Nettoinventarwerten[, gegebenenfalls
multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen
ist].] [Die "Gewichtungsfaktoren™ entsprechen den in der Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Gewichtungsfaktoren. [Der
Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der hochsten MaRgeblichen
Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem Korbbestandteil mit der
zweithéchsten Malgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der Gewichtungsfaktor W3
wird dem Korbbestandteil mit der [dritthochsten] [niedrigsten] MaRgeblichen Performance
zugeordnet[,] [und] [gegebenenfalls Zuordnung der Gewichtungsfaktoren flir weitere
Korbbestandteile einfligen: @].]] [Der "Maligebliche Referenzpreis"” eines Korbbestandteils
entspricht [dem [hochsten] [niedrigsten] Referenzpreis dieses Korbbestandteils [am [Finalen]
Bewertungstag][an allen Bewertungstagen (t)].] [Die "Malgebliche Performance™ eines
Korbbestandteils entspricht dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils
am Bewertungstag und dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfénglichen
Referenztag (Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen).]
['Beobachtungsstunden™ sind die Berechnungsstunden.] "Berechnungstage™ sind Tage, an
denen der Nettoinventarwert [des Fonds] [des Exchange Traded Funds] [des jeweiligen
Korbbestandteils][aller Korbbestandteile] von der Referenzstelle tiblicherweise berechnet und
veroffentlicht [wird][werden]. "Berechnungsstunden” sind Stunden, wéhrend denen von der
Rererenzstelle an Berechnungstagen Ublicherweise Nettoinventarwerte fiir [den Fonds] [den
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Exchange Traded Fund] [den jeweiligen Korbbestandteil][alle Korbbestandteile] berechnet
und veroffentlicht werden.

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Kérben einfligen: im Hinblick auf [Fonds] [Exchange Traded Funds]
als Korbbestandteile:]

Sofern eines der nachfolgend genannten Anpassungsereignisse eintritt, kann der Emittent
nach billigem Ermessen das Wertpapierrecht mit dem Ziel anpassen (nachfolgend
"Anpassungen™), den o6konomischen Wert der Wertpapiere aufrecht zu erhalten. Der
Emittent stellt das Datum, zu dem das angepasste Wertpapierrecht zuerst Anwendung findet,
unter Berticksichtigung der Dauer der Anderung fest. Das angepasste Wertpapierrecht und
der Zeitpunkt der ersten Anwendung werden unverziglich nach Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Ein "Anpassungsereignis™ bedeutet:

(i) Umwandlung, Teilung bzw. Konsolidierung oder Reklassifizierung [des
Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils],

(if) Kapitalausschuttungen aus dem  Vermdgen [des  Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils], sofern sie den Ublichen Umfang wvon Dividenden des
[Basiswerts][Korbbestandteils] Ubersteigen, oder

(iii) jedes andere Ereignis, das einen den vorstehend unter (i) und (ii) genannten Ereignissen
ahnlichen Anpassungsbedarf auslost.

Sofern eines der nachfolgend genannten Ersetzungsereignisse eintritt, kann der Emittent nach
billigem Ermessen [festlegen, gegebenenfalls durch Anpassung des Wertpapierrechts geman
Absatz (2) dieser Nr. 6, welches Finanzinstrument in Zukunft den
[Basiswert][Korbbestandteil] ersetzen wird [(gegebenenfalls unter Einfigung von
Korrekturfaktoren fur die sich nunmehr im Korb befindlichen Fondsanteile)] (der
['Ersatzbasiswert"]["Ersatzkorbbestandteil”])][ oder den betreffenden Fondsanteil
ersatzlos aus dem Korb streichen [(gegebenenfalls unter Einfligung von Korrekturfaktoren
fur  die  sich  nunmehr im Korb  befindlichen Fondsanteile)]]. Der
[Ersatzbasiswert][Ersatzkorbbestandteil] sowie der Zeitpunkt der ersten Anwendung wird
unverzuglich nach Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt gemacht. Jeder Verweis auf
den [Basiswert][Korbbestandteil] in diesen Wertpapierbedingungen gilt in solchen Féllen als
Verweis auf den [Ersatzbasiswert][Ersatzkorbbestandteil].

"Ersetzungsereignis"” bedeutet:

(i)  Verdnderungen in der Berechnung des Nettoinventarwerts (einschliellich
Bereinigungen) oder der Zusammensetzung oder Gewichtung der Preise oder
Wertpapiere, auf deren Grundlage der Nettoinventarwert berechnet wird, sofern das
maligebende Konzept und die Berechnung des Nettoinventarwerts infolge einer
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Veranderung (einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen des
Emittenten nicht mehr vergleichbar ist mit dem bislang malRgebenden Konzept oder der
maRgebenden Berechnung des Nettoinventarwerts,

eine Veranderung oder Verletzung der Fondsbedingungen (einschlieflich aber nicht
begrenzt auf Verdanderungen in Verkaufsprospekten des [Fonds] [Exchange Traded
Funds]) oder jedes andere, den [Fonds] [Exchange Traded Fund]oder die Fondsanteile
betreffende Ereignis, wie z. B. die Auflosung, Kundigung, Liquidation oder der
Widerruf der Genehmigung bzw. Registrierung des [Fonds] [Exchange Traded Funds]
oder die Annullierung der Eintragung oder Zulassung der Fondsanteile, die
Unterbrechung, Verschiebung oder Aufgabe der Berechnung und Verdoffentlichung des
Nettoinventarwerts durch die Referenzstelle, die Ubertragung, Pfiandung oder
Liquidierung wesentlicher Vermégenswerte des [Fonds] [Exchange Traded Funds], die
nach billigem Ermessen des Emittenten wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den
Wert des Basiswerts hat,

das Vorliegen einer Marktstérung geméaR 8§ 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen,
die mehr als 30 Berechnungstage anhélt,

die Uberprifung der Tatigkeit der in den Fondsbedingungen genannten
Fondsgesellschaft bzw. eines anderen in den Fondsbedingungen genannten
Verantwortlichen in Bezug auf das Vorliegen von unerlaubten Handlungen, der
Verletzung einer gesetzlichen, regulatorischen oder sonstigen anwendbaren Vorschrift
oder Regel oder aus einem &hnlichen Grund durch die zustdndigen Aufsichtsbehdrden,

die Einleitung gerichtlicher oder aufsichtsrechtlicher Schritte gegen den Fondsmanager
oder die Referenzstelle, die nach billigem Ermessen des Emittenten wesentliche
nachteilige Auswirkungen auf die Fondsanteile haben kann,

die Aussetzung der Ausgabe neuer Fondsanteile oder die Aussetzung der Rucknahme
bestehender Fondsanteile oder die zwangsweise Riicknahme von Fondsanteilen durch
die Fondsgesellschaft,

die Ersetzung des in den Fondsbedingungen genannten Verantwortlichen durch eine
von dem Emittenten nach billigem Ermessen als ungeeignet betrachteten natirlichen
oder juristischen Person,

eine Anderung der auf die Fondsanteile anwendbaren aufsichtsrechtlichen
Rechnungslegungs- oder Steuergesetze,

ein Ereignis, welches die Feststellung des Preises des Fondsanteils dauerhaft
unmdoglich macht oder aus praktischen Griinden ausschlief3t, oder

das Eintreten eines Ereignisses, dass der Emittent nach Absatz (1) dieser Nr. 6 zu einer
Anpassung des Wertpapierrechts berechtigen wirde, diese Anpassung jedoch nicht
maoglich oder dem Emittenten nicht zumutbar ist.

Wird der Referenzpreis nicht mehr von der Referenzstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die der Emittent nach billigem Ermessen fiir geeignet halt (die
"Ersatzreferenzstelle”), offiziell festgestellt und verOffentlicht, so wird der
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Auszahlungsbetrag [bzw. die zur Lieferung des Basiswerts erforderliche Tilgungsleistung]
auf der Grundlage des von der Ersatzreferenzstelle offiziell festgestellten und
veroffentlichten  Referenzpreises berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen
Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Referenzstelle, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die Ersatzreferenzstelle.

Nr.7
Marktstorungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstérung geméaR Absatz (2) dieser Nr.7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fir
einen [Finalen] Bewertungstag gemdl Nr.2 Absatz (3) der Emissionshezogenen
Bedingungen erfullt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Wertpapierinhabern unverziiglich gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um [fiinf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die
Kriterien fir einen [Finalen] Bewertungstag gemaR Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erflllen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbestent, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

"Marktstorung” bedeutet [im Fall von gemischten Korben einfiigen: im Hinblick auf
[Fonds] [Exchange Traded Funds] als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an der Borse bzw. den Bérsen bzw.
dem Markt bzw. den Mérkten, an der/dem/denen die [dem Basiswert][einem
Korbbestandteil]][den Korbbestandteilen] zugrunde liegenden Werte notieren bzw.
gehandelt werden, allgemein,

(ii) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner [dem Basiswert][einem
Korbbestandteil]][den Korbbestandteilen] zugrunde liegender Werte an der Borse bzw.
den Borsen bzw. dem Markt bzw. den Markten, an der/dem/denen diese Werte notiert
bzw. gehandelt werden,

(iii) die  Suspendierung  oder  Nichtberechnung  [des  Basiswerts][[des][eines]
Korbbestandteils] aufgrund einer Entscheidung der Referenzstelle oder aus irgendeinem
anderen Grund,

(iv) die  Suspendierung  oder  Einschrénkung  der  Bewertung der dem
[Basiswert][Korbbestandteil] zugrunde liegenden Vermdgenswerte mit der Folge, dass
eine ordnungsgemale Bestimmung des maligeblichen Kurses des Basiswerts nach dem
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ublichen und akzeptierten Verfahren zur Bestimmung des maligeblichen Kurses des
[Fonds] [Exchange Traded Funds] fiir einen Berechnungstag nicht moglich ist, oder

(v) andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Auswirkungen
den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung bzw. das andere Ereignis
nach billigem Ermessen des Emittenten in der letzten halben Berechnungsstunde vor der
tblicherweise zu erfolgenden Berechnung des Referenzpreises des
[Basiswerts][Korbbestandteils] bzw. der dem [Basiswert][Korbbestandteil] zugrunde
liegenden Werte eintritt bzw. besteht und flr die Erflllung der Verpflichtungen aus den
Wertpapieren wesentlich ist. Eine Beschrankung der Handelszeiten oder die Anzahl der Tage,
an denen ein Handel stattfindet, begriindet keine Marktstérung, vorausgesetzt, dass die
Beschrankung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Regeln der jeweiligen
Borse bzw. des jeweiligen Marktes erfolgt.]

[im Fall eines Futures-Kontrakts als Basiswert bzw. von Futures-Kontrakten als
Korbbestandteilen einfugen:

(1)

Nr.5
Basiswert

[im Fall von gemischten Korben einfigen: im Hinblick auf Futures-Kontrakte als
Korbbestandteile:]

Der "Basiswert" [entspricht dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen als Basiswert angegebenen Futures-Kontrakt [mit dem in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Anfanglichen Verfalltermin
(der "Anfangliche Verfalltermin™)]][entspricht am [Anfanglichen Referenztag][Ausgabetag]
dem in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert
angegebenen Futures-Kontrakt mit dem auf den [Anfanglichen Referenztag][Ausgabetag]
zeitlich néchstfolgenden der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen definierten Malgeblichen Verfallsmonate in Bezug auf den ein Rollovertag
(Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen  Bedingungen) am  [Anféanglichen
Referenztag][Ausgabetag] noch nicht eingetreten ist][entspricht dem in der Tabelle 2 des
Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als Basiswert angegebenen Korb, der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen dargestellt ist (der "Korb™)].
[im Hinblick auf Futures-Kontrakte als Korbbestandteile gilt: "Korbbestandteil” [entspricht
jedem der in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als
Korbbestandteil angegebenen Futures-Kontrakten [mit dem in der Tabelle 2 des Annex zu
den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Anfanglichen Verfalltermin (der
"Anfangliche Verfalltermin®)]][entspricht am [Anfanglichen Referenztag][Ausgabetag]
jedem der in der Tabelle2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen als
Korbbestandteil angegebenen Futures-Kontrakten mit dem auf den [Anfénglichen
Referenztag][Ausgabetag] zeitlich néchstfolgenden der in der Tabelle 2 des Annex zu den
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Emissionsbezogenen Bedingungen definierten MafRgeblichen Verfallsmonate in Bezug auf
den ein Rollovertag (Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen) am
[Anfanglichen Referenztag][Ausgabetag] noch nicht eingetreten ist]].

Der "Referenzpreis" des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht dem in
der Tabellel des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Referenzpreis des [Basiswerts][Korbs][jeweiligen Korbbestandteils], wie er an der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen Mal3geblichen
Borse (die "Maldgebliche Borse™) festgestellt wird[, gegebenenfalls multipliziert mit dem
Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil zugewiesen ist]. [Der
"Beobachtungskurs" des [Basiswerts][jeweiligen Korbbestandteils] entspricht [den an der
MaRgeblichen Borse an Handelstagen fiir den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]][der
Summe der an den Malgeblichen Borsen an Handelstagen] [um e Uhr] [fortlaufend]
berechneten und verdffentlichten  Kursen[ fur die jeweiligen  Korbbestandteile[,
gegebenenfalls multipliziert mit dem Gewichtungsfaktor, der dem jeweiligen Korbbestandteil
zugewiesen ist].][von dem Emittenten nach billigem Ermessen festgestellten, auf der in der
Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen fir den [jeweiligen]
Beobachtungskurs angegebenen  Bildschirmseite (die "Bildschirmseite fir den
Beobachtungskurs™) oder einer diese ersetzenden Seite fortlaufend angezeigten Kursen flr
den [Basiswert][jeweiligen Korbbestandteil]. Sollte die Bildschirmseite fur den
Beobachtungskurs nicht zur Verfugung stehen oder wird der Kurs nicht angezeigt, entspricht
der Beobachtungskurs dem Kurs, wie er auf der entsprechenden Seite eines anderen
Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt wird.]] [Die "Gewichtungsfaktoren" entsprechen
den in der Tabelle 2 des Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen
Gewichtungsfaktoren. [Der Gewichtungsfaktor W1 wird dem Korbbestandteil mit der
hochsten MaRgeblichen Performance zugeordnet, der Gewichtungsfaktor W2 wird dem
Korbbestandteil mit der zweithochsten MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] der
Gewichtungsfaktor W3 wird dem Korbbestandteil mit der [dritthéchsten] [niedrigsten]
MaRgeblichen Performance zugeordnet[,] [und] [gegebenenfalls Zuordnung der
Gewichtungsfaktoren fiir weitere Korbbestandteile einfigen: e].]] [Der "Maligebliche
Referenzpreis" eines Korbbestandteils entspricht [dem [hdchsten] [niedrigsten]
Referenzpreis  dieses Korbbestandteils [am [Finalen] Bewertungstag][an allen
Bewertungstagen (t)].] [Die "Malfgebliche Performance" eines Korbbestandteils entspricht
dem Quotienten aus dem Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Bewertungstag und dem
Referenzpreis dieses Korbbestandteils am Anfanglichen Referenztag (Nr. 2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen).] ['Beobachtungsstunden™ [sind die
Handelsstunden][ist der Zeitraum zwischen [Montag][®][,] [08:00][®] Uhr und [Freitag][®][,]
[19:00][@] Uhr (jeweils Ortszeit [London][anderer Ort: e])][sind der Zeitraum, wahrend
dessen fur den Basiswert auf der Bildschirmseite fiir den Beobachtungskurs tblicherweise
fortlaufend Kurse verdffentlicht werden].] "Handelstage™ sind Tage, an denen [der
Basiswert][der jeweilige Korbbestandteil][alle Korbbestandteile] an der Maligeblichen Bérse
ublicherweise gehandelt [wird][werden]. "Handelsstunden” sind Stunden, wahrend denen an
der Mal3geblichen Borse an Handelstagen [der Basiswert][der jeweilige Korbbestandteil][alle
Korbbestandteile] Gblicherweise gehandelt [wird][werden].
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[(3) Der Futures-Kontrakt wird jeweils [Zeitpunkt der Ersetzung einfligen: o] mit Wirkung zum

(1)

@)

3)

(4)

Beginn des [Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ersetzung einfiigen: @] durch einen Futures-
Kontrakt mit den gleichen Kontraktspezifikationen ersetzt, wobei der Verfalltermin des
neuen mafigeblichen Futures-Kontraktes [Spezifikation des Verfallstermins einfligen: e]
entspricht. Der Basispreis wird jeweils [Zeitpunkt der Anpassung einfugen: o] mit Wirkung
zum Beginn des [Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anpassung einfligen: e] angepasst. Die
Anpassung erfolgt derart, dass sich der bisherige ma3gebliche Basispreis[, die Barriere][, der
Cap][, das Mindestbetrag-Level] [anderes maRgebliches Ausstattungsmerkmal einfligen: e]
um die absolute Differenz ermaRigt (bzw. erhdht), um die der fur den letzten Handelstag
festgestellte  Abrechnungskurs des bisher maRgeblichen Futures-Kontraktes den
Abrechnungskurs des nunmehr maligeblichen Futures-Kontraktes Gberschreitet (bzw.
unterschreitet).]

Nr. 6
Anpassungen

[im Fall von gemischten Korben einfligen: im Hinblick auf Futures-Kontrakte als
Korbbestandteile:]

Soweit der Basiswert sich aufgrund von in den folgenden Absétzen aufgefiihrten Umstanden
geéndert hat, hat der Emittent das Recht, die Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere
anzupassen (nachfolgend "Anpassungen").

Wenn wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere das dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende
Konzept so grundlegend verdndert wird, dass nach billigem Ermessen des Emittenten eine
Vergleichbarkeit mit dem bisherigen Konzept nicht mehr gegeben ist, oder der Handel mit
den Futures-Kontrakten an der MaRgeblichen Bodrse endgultig eingestellt wird, wird der
Emittent vom Tage des Eintritts der Anderungen an fiir jeden Geschéftstag der MaRgeblichen
Borse einen fiktiven taglichen Abrechnungspreis festlegen. Diese Festlegung erfolgt auf der
Grundlage des Berechnungsverfahrens, das derzeit zur Bestimmung des theoretischen
Kontraktwertes (fair value) des Futures-Kontraktes angewendet wird. Im Falle der Festlegung
eines fiktiven tdglichen Abrechnungspreises gilt dieser als taglicher Abrechnungspreis im
Sinne dieser Wertpapierbedingungen.

Verédnderungen in der Art und Weise der Berechnung des Referenzpreises bzw. anderer
gemall diesen Wertpapierbedingungen malRgeblicher Kurse oder Preise fur [den
Basiswert][den][einen] Korbbestandteil], einschlielich der Veranderung der fur den
[Basiswert][Korbbestandteil] mafigeblichen Handelstage und Handelsstunden berechtigen
den Emittenten, das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen entsprechend anzupassen. Der
Emittent bestimmt unter Berucksichtigung des Zeitpunktes der Verdnderung den Tag, zu dem
das angepasste Wertpapierrecht erstmals zugrunde zu legen ist.

Im Falle der endgultigen Einstellung der Notierung [des Basiswerts][des][eines]
Korbbestandteils] an der MaRgeblichen Borse, in welchem Fall eine Notierung jedoch an
einer anderen Borse oder einem anderen Markt besteht, die oder den der Emittent nach
billigem Ermessen fiir geeignet hélt (die "Neue MaRgebliche Borse™), wird, sofern der
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Emittent die Wertpapiere nicht aulRerordentlich gemalR Nr. 2 der Allgemeinen Bedingungen
kiindigt, der Auszahlungsbetrag auf der Grundlage der an der Neuen MalRgeblichen Borse
berechneten und veroffentlichten entsprechenden Kurse fiir den [Basiswert][Korbbestandteil]
berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die Malgebliche Borse, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die
Neue Maligebliche Borse.

Sollte der Emittent feststellen, dass eine Weiterberechnung des Wertes [des
Basiswerts][[des][eines] Korbbestandteils] gemal Absatz (2) dieser Nr. 6 nicht mdglich ist,
oder, dass aus sonstigen Griinden nach einer Anderung der Bedingungen oder der
Handelbarkeit des Basiswerts keine wirtschaftlich sachgerechte Anpassung an die
eingetretenen Anderungen maoglich ist, wird der Emittent die Wertpapiere gemaR Nr. 2 der
Allgemeinen Bedingungen kindigen.

Der Emittent wird die Anpassungen und den Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Anpassungen gemal? Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt machen.

Nr. 7
Marktstorungen

Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstérung geméaR Absatz (2) dieser Nr.7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag auf den néchstfolgenden Tag, der hinsichtlich
[des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] die Kriterien fur
einen [Finalen] Bewertungstag gemdR Nr.2 Absatz (3) der Emissionshezogenen
Bedingungen erfullt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
wird sich bemihen, den Wertpapierinhabern unverziiglich gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um [finf (5)][e] hintereinander liegende Tage, die die
Kriterien fir einen [Finalen] Bewertungstag gemaR Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erflllen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbestent, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

"Marktstorung” bedeutet [im Fall von gemischten Kérben einfiigen: im Hinblick auf
Futures-Kontrakte als Korbbestandteile:]

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels in [dem Basiswert][[dem][einem]
Korbbestandteil] an der Mal3geblichen Borse, oder

(i) die wesentliche Anderung der Methode der Preisfeststellung oder der
Handelsbedingungen hinsichtlich des [Basiswerts][des Korbbestandteils] an der
MaRgeblichen Borse.
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Eine Anderung der Handelstage oder Handelsstunden, an denen  der
[Basiswert][Korbbestandteil] gehandelt wird, begriindet keine Marktstérung, vorausgesetzt,
dass die Anderung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung der Handelsregularien
durch die MaRgebliche Borse erfolgt.]

[im Fall von gemischten Kdrben als Basiswert einfuigen:

Nr.5
Basiswert

[Informationen fur die im jeweiligen Korb enthaltenen Korbbestandteile entsprechend den oben
fir den jeweiligen Korbbestandteil enthaltenen Informationen einfiigen: e]

Nr. 6
Anpassungen

[Anpassungsregelungen fir die im jeweiligen Korb enthaltenen Korbbestandteile entsprechend
den oben fiir den jeweiligen Korbbestandteil enthaltenen Anpassungsregelungen einfiigen: ]

Im Hinblick auf samtliche Referenzwerte:

Ist nach billigem Ermessen des Emittenten eine Anpassung im Hinblick auf einen Korbbestandteil
notwendig, ist der Emittent (zusatzlich zu den vorstehend genannten Malinahmen in Bezug auf
jeden einzelnen Korbbestandteil) berechtigt, aber nicht verpflichtet[, entweder]

[[()] den betroffenen Korbbestandteil ersatzlos aus dem Korb zu streichen (gegebenenfalls
unter Einfugung von Korrekturfaktoren fur die verbliebenen Korbbestandteile) [oder]]

[[(i1)] den betroffenen Korbbestandteil ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil zu
ersetzen (gegebenenfalls unter Einflgung von Korrekturfaktoren fir die sich nunmehr im
Korb befindlichen Korbbestandteile) (die "Nachfolgekorbbestandteile™).

In diesem Fall gilt dieser Nachfolgekorbbestandteil als Korbbestandteil und jede in diesen
Bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den betroffenen Korbbestandteil, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgekorbbestandteil].

Nr. 7
Marktstérungen

(1) Wenn an dem [Finalen] Bewertungstag eine Marktstorung gemaR Absatz (2) dieser Nr. 7
vorliegt, dann wird der [Finale] Bewertungstag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] auf den nachstfolgenden Tag, der die Kriterien fiir
einen [Finalen] Bewertungstag gem&R Nr.2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erflllt und an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Der Emittent
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wird sich bemihen, den Wertpapierinhabern unverziiglich gemaR Nr. 4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt zu machen, dass eine Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Bekanntmachung besteht jedoch nicht. Wenn der [Finale] Bewertungstag aufgrund der
Bestimmungen dieses Absatzes um [fiinf (5)][®] hintereinander liegende Tage, die die
Kriterien fur einen [Finalen] Bewertungstag gemal Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen
Bedingungen erfillen, verschoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstérung
fortbestent, dann gilt dieser Tag hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen
Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile] als der relevante [Finale] Bewertungstag, wobei
der Emittent den Auszahlungsbetrag nach billigem Ermessen unter Berticksichtigung der an
einem solchen angenommenen [Finalen] Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
hinsichtlich [des] [Basiswerts] [betroffenen Korbbestandteils] [aller Korbbestandteile]
bestimmen wird.

"Marktstérung" bedeutet

[Marktstorungsdefinitionen fir die im jeweiligen Korb enthaltenen Korbbestandteile
entsprechend den oben fir den jeweiligen  Korbbestandteil  enthaltenen
Marktstorungsdefinitionen einfiigen: o]
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2. Allgemeine Bedingungen

(1)

(2)

3)

(4)

®)

(1)

Nr.1
Form der Wertpapiere;
Girosammelverwahrung; Status; Aufstockung; Ruckkauf

Jede Serie der vom Emittenten begebenen Wertpapiere ist jeweils in einer Inhaber-
Sammelurkunde (nachfolgend "Inhaber-Sammelurkunde” genannt) verbrieft, die bei der
Verwahrstelle gemaR Nr. 2 Absatz (3) der Emissionsbezogenen Bedingungen hinterlegt ist.
Effektive Wertpapiere werden wéhrend der gesamten Laufzeit nicht ausgegeben. Das Recht
auf Lieferung effektiver Stiicke ist ausgeschlossen.

Die Ubertragung der Wertpapiere erfolgt als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Inhaber-
Sammelurkunde gemaR den Regeln der Verwahrstelle und, aulRerhalb des Clearinggebietes
der Verwahrstelle, der weiteren Verwahrstellen gemadR Nr.2 Absatz (3) der
Emissionsbezogenen Bedingungen oder im Falle von Nr.7 Absatz (5) der Allgemeinen
Bedingungen anderer auslandischer VVerwahrstellen oder Lagerstellen.

Die Wertpapiere begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwaértigen
und klnftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender
gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Der Emittent ist berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber jederzeit weitere
Wertpapiere mit gleicher Ausstattung zu begeben, so dass sie mit den Wertpapieren
zusammen gefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl
erhdhen. Der Begriff "Wertpapiere” umfasst im Falle einer solchen Aufstockung auch
solche zusatzlich begebenen Wertpapiere.

Der Emittent ist berechtigt, jederzeit Wertpapiere Uber die Borse oder durch auerbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurtickzuerwerben. Der Emittent ist nicht verpflichtet,
die Wertpapierinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Wertpapiere kdnnen
entwertet, gehalten, weiterverdullert oder von dem Emittenten in anderer Weise verwendet
werden.

Nr. 2
Auflerordentliche Kiindigung

Der Emittent ist berechtigt, sémtliche Wertpapiere einer Serie durch Bekanntmachung geman
Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen unter Angabe des gemdR Absatz (3) dieser Nr.2
definierten Kiindigungsbetrags auRerordentlich zu kindigen und vorzeitig zur Rickzahlung
fallig zu stellen,
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(a) bei Eintritt von Umstédnden zu einem beliebigen Zeitpunkt, aufgrund derer der Emittent
in Bezug auf die betreffenden Wertpapiere einer Einbehaltungs- oder Berichtspflicht
gemal? Section 871(m) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils
geltenden Fassung unterliegt (oder gemal der Feststellung der Berechnungsstelle eine
hinreichende Wahrscheinlichkeit besteht, dass der Emittent einer solchen innerhalb der
nachsten 30 Geschaftstage unterliegen wird) (ein "Section 871(m) Ereignis"),
vorausgesetzt, dass dieses Section 871(m) Ereignis nach dem Ausgabetag der
betreffenden Wertpapiere eintritt, oder

(b) bei Eintritt eines der nachfolgend beschriebenen Kiindigungsereignisse, sofern eine
Anpassung nach Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen aus welchen Grinden
auch immer nicht moglich ist.

"Kundigungsereignisse" sind

(@) der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der dazu fihrt, dass
die Erfallung seiner Verpflichtungen aus den Wertpapieren ganz oder teilweise — gleich
aus welchem Grund — rechtswidrig oder undurchflihrbar oder bei wirtschaftlicher
Betrachtungsweise unzumutbar wird oder geworden ist, oder

(b) eine Anderung der Rechtslage bzw. behérdliche Auflagen oder Weisungen, die dazu
fuhren, dass die Aufrechterhaltung der Hedge-Positionen des Emittenten rechtswidrig
geworden ist, oder

(c) der Eintritt eines vom Emittenten nicht zu vertretenden Umstandes, der es verhindert
oder unzumutbar macht, dass der Emittent (i) mittels marktlblicher und legaler
Transaktionen am Devisenmarkt die Referenzwahrung des Basiswerts, des Korbs oder
der Korbbestandteile in die Auszahlungswahrung der Wertpapiere konvertiert oder (ii) in
der Referenzwéhrung des Basiswerts, des Korbs oder der Korbbestandteile gehaltene
Einlagen nicht aus einer bestimmten Jurisdiktion in eine andere transferieren kann, oder
(iii) der Eintritt sonstiger von dem Emittenten nicht zu vertretender Umsténde, die auf
die Konvertibilitit der Referenzwahrung des Basiswerts, des Korbs oder der
Korbbestandteile in die Auszahlungswahrung der Wertpapiere einen vergleichbaren
negativen Einfluss haben, sofern der Emittent aufgrund dieser Umstdnde zu dem
Ergebnis gelangt, dass eine Umrechnung der Referenzwéhrung des Basiswerts, des
Korbs oder der Korbbestandteile in die Auszahlungswahrung der Wertpapiere nicht
mehr moglich ist (die "Umrechnungsstérung™), oder

(d) der Eintritt vom Emittenten nicht zu vertretender Umstande gemaR den Bestimmungen
der Nr. 6 der Emissionsbezogenen Bedingungen (Anpassungen), die dazu fiihren, dass
keine wirtschaftlich sachgerechten Anpassungen an die eingetretenen Anderungen
maoglich sind.

(2) Jede Kiindigungsbekanntmachung nach Mafgabe dieser Nr. 2 ist unwiderruflich. Eine
Kindigung durch den Emittenten gemdl Absatz (1) dieser Nr.2 wird am Tage der
Bekanntmachung gemal} Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bzw., falls abweichend, an dem
in der Bekanntmachungsanzeige genannten Kiindigungstermin wirksam.

239



(3)

(1)

(2)

3)

VI. WERTPAPIERBEDINGUNGEN

Im Fall einer Kindigung gemdl Absatz (1) dieser Nr.2 zahlt der Emittent an jeden
Wertpapierinhaber bezliglich jedes von ihm gehaltenen Wertpapiers einen Betrag (der
"Aullerordentliche Kiindigungsbetrag"), der von dem Emittenten nach billigem Ermessen
als angemessener Marktwert eines Wertpapiers festgelegt wird. Der Emittent wird in diesem
Fall fur alle von der Kindigung betroffenen Wertpapiere den Auferordentlichen
Kindigungsbetrag innerhalb von funf (5) Bankarbeitstagen am Sitz des Emittenten sowie am
Ort der Verwahrstelle nach dem Tag des Wirksamwerdens der Kindigung an die
Verwahrstelle zur Gutschrift an die bei der Verwahrstelle am zweiten Bankarbeitstag in
Frankfurt am Main und am Ort der Verwahrstelle nach dem Tag des Wirksamwerdens der
Kiindigung ("Zahltag bei aul3erordentlicher Kindigung") registrierten Wertpapierinhaber
Ubertragen. Der Emittent wird mit der Ubertragung des AuRerordentlichen
Kindigungsbetrags an die Verwahrstelle in Hohe des gezahlten Betrags von seinen
Zahlungsverpflichtungen befreit.

Die Verwahrstelle hat sich gegentiber dem Emittenten zu einer entsprechenden Weiterleitung
verpflichtet. Sollte die Weiterleitung nicht innerhalb von drei Monaten nach dem Zahltag bei
aullerordentlicher Kiindigung moglich sein ("Vorlegungsfrist™), ist der Emittent berechtigt,
die entsprechenden Betrdge beim Amtsgericht in Frankfurt am Main fur die
Wertpapierinhaber auf deren Gefahr und Kosten unter Verzicht auf das Recht zur
Ricknahme zu hinterlegen. Mit der Hinterlegung erléschen die Anspriche der
Wertpapierinhaber gegen den Emittenten.

Nr. 3
Vorlegungsfrist; Verschiebung der Falligkeit

Die Vorlegungsfrist nach § 801 Abs. 1 Satz 1 des Birgerlichen Gesetzbuchs ("BGB") ist auf
zehn Jahre reduziert.

Sollte die Citigroup Global Markets Europe AG oder die jeweilige Zahlstelle tatsachlich oder
rechtlich nicht in der Lage sein, ihre Verbindlichkeiten aus den Wertpapieren in rechtlich
zuléssiger Weise in Frankfurt am Main bzw. am Ort der jeweiligen Zahlstelle zu erfillen,
verschiebt sich die Falligkeit dieser Verbindlichkeiten bis zu dem Zeitpunkt, zu dem es der
Citigroup Global Markets Europe AG bzw. der jeweiligen Zahlstelle tatsachlich und rechtlich
wieder mdglich ist, ihre Verbindlichkeiten in Frankfurt am Main bzw. am Ort der Zahlstelle
zu erfillen. Den Wertpapierinhabern stehen aufgrund einer solchen Verschiebung der
Falligkeit keine Rechte gegen das in Frankfurt am Main oder sonst wo belegene Vermdgen
der Citigroup Global Markets Europe AG bzw. der Zahistelle zu.

Der Emittent wird den Eintritt und den Wegfall eines in Absatz (2) dieser Nr.3
beschriebenen Ereignisses unverziglich gemal Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
machen.
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Nr. 4
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen unter diesen Wertpapierbedingungen werden auf der Internetseite des
Emittenten (oder auf einer anderen Internetseite, welche der Emittent mit einer Frist von
mindestens sechs Wochen nach MaRgabe dieser Bestimmung bekannt macht) verdffentlicht und
mit dieser Veroffentlichung den Wertpapierinhabern gegeniiber wirksam, soweit nicht in der
Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt wird. Wenn und soweit
zwingende Bestimmungen des geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen die Verdffentlichung
von Bekanntmachungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgt diese gegebenenfalls zusétzlich an
jeweils vorgeschriebener Stelle.

Nr.5
Ersetzung des Emittenten

(1) Der Emittent ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Wertpapierinhaber eine andere
Gesellschaft als Emittenten (der "Neue Emittent™) hinsichtlich aller Verpflichtungen aus
oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle des Emittenten zu setzen, sofern

(@) der Neue Emittent alle Verpflichtungen des Emittenten aus oder in Verbindung mit den
Wertpapieren iibernimmt (die "Ubernahme");

(b) die Ubernahme keine nachteiligen bonitatsmaRigen, finanziellen, rechtlichen und
steuerlichen Folgen fur die Wertpapierinhaber hat und dies durch eine von dem
Emittenten auf seine Kosten speziell fur diesen Fall zu bestellende unabhangige
Treuhdnderin, die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem
Ansehen ist (die "Treuh&nderin™), bestatigt wird,;

(c) der Emittent oder ein anderes von der Treuhdnderin genehmigtes Unternehmen
samtliche Verpflichtungen des Neuen Emittenten aus den Wertpapieren zugunsten der
Wertpapierinhaber garantiert; und

(d) der Neue Emittent alle notwendigen Genehmigungen von den zustdndigen Behdrden
erhalten hat, damit der Neue Emittent alle Verpflichtungen aus oder in Verbindung mit
den Wertpapieren erfiillen kann.

(2) Im Falle einer solchen Ersetzung des Emittenten gilt jede in diesen Wertpapierbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf den Emittent als auf den Neuen Emittenten bezogen.

(3) Die Ersetzung des Emittenten wird gemaR Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen bekannt
gemacht. Mit Erfallung der vorgenannten Bedingungen tritt der Neue Emittent in jeder
Hinsicht an die Stelle des Emittenten und der Emittent wird von allen mit der Funktion als
Emittent zusammenhé&ngenden Verpflichtungen gegeniiber den Wertpapierinhabern aus oder
im Zusammenhang mit den Wertpapieren befreit.
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Nr. 6

Bindende Festlegungen; Korrektur der Wertpapierbedingungen; Kindigung im Fall von

(1)

@)

3)

(4)

Irrtimern

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen des Emittenten sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fir alle Beteiligten bindend.

Der Emittent ist berechtigt, und im Fall, dass die Berichtigung fir den Wertpapierinhaber
vorteilhaft ist, nach Kenntniserlangung verpflichtet, in diesen Wertpapierbedingungen ohne
Zustimmung der Wertpapierinhaber offensichtliche Schreib- und Rechenfehler in den
Tabellen des Annexes zu den Emissionsbezogenen Bedingungen sowie in den Vorschriften
zur Ermittlung des Auszahlungsbetrags zu berichtigen. Ein Fehler ist dann offensichtlich,
wenn er fur einen Anleger, der hinsichtlich der jeweiligen Art von Wertpapieren sachkundig
ist, insbesondere unter Berlcksichtigung des in der Tabelle 1 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen angegebenen anfanglichen Ausgabepreises und der
weiteren wertbestimmenden Faktoren des Wertpapiers erkennbar ist. Zur Feststellung der
Offensichtlichkeit und des fiir die Berichtigung malgeblichen Verstandnisses eines
sachkundigen Anlegers kann der Emittent einen Sachverstandigen hinzuziehen.
Berichtigungen dieser Wertpapierbedingungen werden geméaR Nr.4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Der Emittent ist berechtigt, in diesen Wertpapierbedingungen ohne Zustimmung der
Wertpapierinhaber widerspriichliche Bestimmungen zu andern. Die Anderung darf nur der
Auflosung des Widerspruchs dienen und keine sonstigen  Anderungen  der
Wertpapierbedingungen zur Folge haben. Der Emittent ist zudem berechtigt, in diesen
Wertpapierbedingungen  ohne  Zustimmung der  Wertpapierinhaber  llickenhafte
Bestimmungen zu ergdnzen. Die Erganzung darf nur der Ausfillung der Liicke dienen und
keine sonstigen Anderungen der Wertpapierbedingungen zur Folge haben. Anderungen
gemall Satz1l und Ergdnzungen gemdR Satz 3 sind nur zuldssig, sofern sie unter
Berlcksichtigung des wirtschaftlichen Zwecks der Wertpapierbedingungen flr den
Wertpapierinhaber zumutbar sind, insbesondere wenn sie die Interessen der
Wertpapierinhaber nicht wesentlich nachteilig beeintrachtigen. Anderungen  bzw.
Ergdnzungen dieser Wertpapierbedingungen werden gem&BR Nr.4 der Allgemeinen
Bedingungen bekannt gemacht.

Im Fall einer Berichtigung gemaR Absatz (2) dieser Nr. 6 oder Anderung bzw. Erganzung
gemald Absatz (3) dieser Nr. 6, kann der Wertpapierinhaber die Wertpapiere innerhalb von
vier Wochen nach Bekanntgabe der Berichtigung oder Anderung bzw. Erganzung mit
sofortiger Wirkung durch Kindigungserklarung in Textform gegenuber der Zahistelle
kiindigen, sofern sich durch die Berichtigung oder Anderung bzw. Erganzung der Inhalt oder
Umfang der Leistungspflichten des Emittenten in einer fir den Wertpapierinhaber nicht
vorhersehbaren, fiir ihn nachteiligen Weise &ndert. Der Emittent wird die Wertpapierinhaber
in der Bekanntmachung nach Absatz (2) bzw. Absatz (3) dieser Nr. 6 auf das potentielle
Kiindigungsrecht inklusive der Wahlmdglichkeit des Wertpapierinhabers hinsichtlich des
Kindigungsbetrags hinweisen. Kindigungstag im Sinne dieses Absatz (4) (der
"Berichtigungs-Kiundigungstag") ist der Tag, an dem die Kindigung der Zahlstelle zugeht.
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Eine wirksame Auslibung der Klindigung durch den Wertpapierinhaber erfordert den Zugang
einer rechtsverbindlich unterzeichneten Kiindigungserklarung, welche die folgenden
Angaben enthalt: (i) Namen des Wertpapierinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der
Wertpapiere, die gekindigt werden, und (iii) die Angabe eines geeigneten Bankkontos, auf
das der Kundigungsbetrag gutgeschrieben werden soll.

Soweit eine Berichtigung gemaR Absatz (2) dieser Nr. 6 oder Anderung bzw. Erginzung
gemald Absatz (3) dieser Nr. 6 nicht in Betracht kommt, kdnnen sowohl der Emittent als auch
jeder Wertpapierinhaber die Wertpapiere kundigen, wenn die Voraussetzungen fir eine
Anfechtung geméalR 88 119 ff. BGB gegenuber den jeweiligen Wertpapierinhabern bzw.
gegeniiber dem Emittenten vorliegen. Der Emittent kann die Wertpapiere insgesamt, jedoch
nicht teilweise durch Bekanntmachung gemaBR Nr.4 der Allgemeinen Bedingungen
gegeniiber den Wertpapierinhabern kiindigen; die Kindigung muss einen Hinweis auf die
WahlImadglichkeit des Wertpapierinhabers hinsichtlich des Kiindigungsbetrags enthalten. Der
Wertpapierinhaber kann die Wertpapiere gegentiber dem Emittenten kiindigen, indem seine
Kindigungserklarung  der  Zahlstelle  zugeht;  hinsichtlich  des Inhalts  der
Kindigungserklarung gilt die Regelung von Absatz (4) Satz 4 entsprechend. Die Kiindigung
eines  Wertpapierinhabers  entfaltet keine  Wirkung gegenuber den anderen
Wertpapierinhabern. Der Kindigungstag im Sinne dieses Absatz (5) (der "lrrtums-
Kindigungstag™) ist im Fall der Kindigung durch den Emittenten der Tag, an dem die
Bekanntmachung gemal Nr. 4 der Allgemeinen Bedingungen erfolgt ist, bzw. im Fall der
Kindigung durch den Wertpapierinhaber der Tag, an dem die Kundigungserklarung der
Zahlstelle zugeht. Die Kiindigung hat unverziiglich zu erfolgen, nachdem der zur Kindigung
Berechtigte von dem Kiindigungsgrund Kenntnis erlangt hat.

Im Falle einer wirksamen Kundigung geméaR Absatz (4) oder Absatz (5) dieser Nr. 6 wird der
Emittent an die Wertpapierinhaber einen Kindigungsbetrag zahlen. Der Kiindigungsbetrag
(der "Kundigungsbetrag™) entspricht entweder (i) dem von der Berechnungsstelle zuletzt
festgestellten Marktpreis eines Wertpapiers (wie nachstehend definiert) oder (ii) auf
Verlangen des Wertpapierinhabers dem von dem Wertpapierinhaber bei Erwerb des
Wertpapiers gezahlten Kaufpreis, sofern er diesen gegenuber der Zahlstelle nachweist.

Der Emittent wird den Kindigungsbetrag innerhalb von drei (3) Bankarbeitstagen nach dem
Kindigungstag an das Clearing-System zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der
Wertpapiere bzw. im Fall der Kindigung durch den Wertpapierinhaber auf das in der
Kindigungserkldrung angegebene Konto Uberweisen. Wenn der Wertpapierinhaber die
Rickzahlung des gezahlten Kaufpreises nach dem Kiindigungstag verlangt, wird der
Differenzbetrag, um den der Kaufpreis den Marktpreis tbersteigt, nachtréglich tberwiesen.
Die Regelungen des Nr.3 der Emissionsbezogenen Bedingungen hinsichtlich der
Zahlungsmodalitaten gelten entsprechend. Mit Zahlung des Kiindigungsbetrags erléschen alle
Rechte der Wertpapierinhaber aus den gekiindigten Wertpapieren. Davon unberihrt bleiben
alle Anspriiche des Wertpapierinhabers auf Ersatz eines etwaigen Vertrauensschadens
entsprechend 8§ 122 Abs. 1 BGB, sofern diese Anspriiche nicht aufgrund Kenntnis oder grob
fahrlassiger Unkenntnis des Wertpapierinhabers vom Kiindigungsgrund entsprechend § 122
Abs. 2 BGB ausgeschlossen sind.
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Im Fall von Wertpapieren, die an einer Borse notiert sind, entspricht der Marktpreis (der
"Marktpreis") der Wertpapiere dem arithmetischen Mittel der Kassakurse, die an den
drei (3) Bankarbeitstagen, die dem Berichtigungs-Kindigungstag bzw. dem Irrtums-
Kindigungstag (jeweils ein "Kiundigungstag™) unmittelbar vorangegangen sind, an der
Wertpapierborse, an der die Wertpapiere notiert sind, veréffentlicht wurden. Falls an einem
dieser Bankarbeitstage eine Marktstérung im Sinne der Nr.7 der Emissionsbezogenen
Bedingungen vorlag, wird der Kassakurs an diesem Tag bei der Ermittlung des
arithmetischen Mittels nicht beriicksichtigt. Falls an allen drei (3) Bankarbeitstagen keine
Kassakurse veroffentlicht wurden oder an allen diesen Tagen eine Marktstérung im Sinne der
Nr. 7 der Emissionsbezogenen Bedingungen vorlag, entspricht der Marktpreis einem Betrag,
der von der Berechnungsstelle nach billigem Ermessen unter Berlicksichtigung der an dem
Bankarbeitstag unmittelbar vor dem Kindigungstag herrschenden Marktbedingungen
bestimmt wird.

Im Fall von Wertpapieren, die nicht an einer Borse notiert sind, entspricht der Marktpreis
(der "Marktpreis"™) der Wertpapiere einem Betrag, der von der Berechnungsstelle nach
billigem Ermessen unter Bericksichtigung der an dem Bankarbeitstag unmittelbar vor dem
Berichtigungs-Kundigungstag  bzw.  dem  Irrtums-Klndigungstag  (jeweils  ein
"Kundigungstag") herrschenden Marktbedingungen bestimmt wird.

Nr.7
Verschiedenes

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten aus den in den
Bedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im
Zusammenhang mit den Wertpapieren ist Frankfurt am Main.

Erfallungsort ist Frankfurt am Main.

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung ist durch eine wirksame und durchfiihrbare
Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen Bestimmung so
weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.

Der Emittent behélt sich vor, die Wertpapiere insgesamt, oder einzelne Serien, auch in den
Handel an anderen, auch auslandischen Wertpapierbdrsen einzufihren sowie die Wertpapiere
im Ausland offentlich anzubieten und in diesem Zusammenhang alle Malinahmen zu
ergreifen, die fur die Einfihrung der Wertpapiere in den Handel an der jeweiligen Borse bzw.
ein offentliches Angebot erforderlich sind.

Unbeschadet in diesen Wertpapierbedingungen anderslautender Bestimmungen gilt fiir den
Fall, dass der Emittent einem Verfahren nach dem Gesetz Uber die Einlagensicherung bei
Kreditinstituten (Federal Deposit Insurance Act) oder Titel Il des Reform- und
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Verbraucherschutzgesetzes von Dodd-Frank (Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer
Protection Act) (jeweils ein "U.S. Special Resolution Regime™) unterliegt, ist die
Ubertragung der Wertpapiere und die Ubertragung von Rechten und Pflichten an oder aus
den Wertpapieren vom Emittenten in demselben Umfang wirksam, wie die Ubertragung im
Rahmen dieser U.S. Special Resolution Regime wirksam ware, wenn die Wertpapiere und
etwaige von Rechten und Pflichten an oder aus den Wertpapieren durch die Gesetze der
Vereinigten Staaten oder eines Staates der Vereinigten Staaten geregelt waren. Fur den Fall,
dass der Emittent oder eines seiner verbundenen Unternehmen (wie in 12 United States Code
("U.S.C.") 1841 (K) definiert und entsprechend interpretiert) einem Verfahren unter einem
U.S. Special Resolution Regime unterworfen wird, durfen Rechte aus Verzug gegeniiber dem
Emittenten in Bezug auf die Wertpapiere nicht in einem groReren Umfang ausgeubt werden,
als dies nach diesem U.S. Special Resolution Regime moglich wére, wenn die Wertpapiere
den Gesetzen der Vereinigten Staaten oder eines Staates der Vereinigten Staaten unterlégen.
Fir die Zwecke dieses Absatzes hat "Rechte aus Verzug" die Bedeutung, die diesem Begriff
in 12 Code of Federal Regulations ("C.F.R.") 252.81, 12 C.F.R. 382.1 und 12 C.F.R. 47.1,
wie jeweils maligeblich, zugewiesen ist, und ist entsprechend auszulegen.
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[im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots von unter dem Basisprospekt vom 18. Oktober 2018
oder dem Basisprospekt vom 5. Juni 2019 oder dem Basisprospekt vom 28. Mai 2020, jeweils in
der Fassung etwaiger Nachtrage, begebenen Wertpapieren einfugen: Endgiltige Bedingungen
vom [Datum der Endglltigen Bedingungen einfiigen: e] fiir [Bezeichnung der Wertpapiere
einflgen: e] bezogen auf den Basiswert [Bezeichnung des Basiswerts einfigen: e] zum
Basisprospekt vom 28. September 2020, die dazu dienen, das Angebot der [Bezeichnung der
Wertpapiere einfligen: o] ((WKN e][e]), diec unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
der Erstemission einfligen: e] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") zum [Basisprospekt
vom 18. Oktober 2018][Basisprospekt vom 5. Juni 2019][Basisprospekt vom 28. Mai 2020],
[jeweils] in der Fassung etwaiger Nachtrdge, (der "Erste Basisprospekt™), emittiert wurden, nach
Ablauf der Glltigkeit des Ersten Basisprospekts wieder aufzunehmen. MalRgeblich fur die
Wiederaufnahme des Angebots sind die in diesen Endgultigen Bedingungen vom [Datum
einflgen] enthaltenen Bedingungen. Die in den Ersten Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Bedingungen sind fur die Wiederaufnahme des Angebots nicht relevant.]

Citigroup Global Markets Europe AG

Frankfurt am Main
(Emittent)
[im Fall einer Aufstockung einfigen: Endgultige Bedingungen vom [Datum einfligen: e]
[(Tranche e)] (die "[Erste][e] Aufstockung"), die mit den ausstehenden, am [Datum der
Erstemission einfligen: e][Gegebenenfalls weitere Emission einfligen: @] zum Basisprospekt vom

[Datum einfligen: o] begebenen [Bezeichnung der Wertpapiere einfiigen: o] ([WKN e][e])
konsolidiert werden und eine einheitliche Emission bilden.]

Endgultige Bedingungen vom

[Datum einfiigen: e]
[im Fall einer Ersetzung der Endgultigen Bedingungen einfugen: (welche die Endgultigen
Bedingungen vom [Datum einfligen: e] ersetzen)]
zum
Basisprospekt fiir Wertpapiere vom 28. September 2020

in seiner jeweils aktuellen Fassung
(der "Basisprospekt™)
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[e] [ZERTIFIKATE][WERTPAPIERE] [e][anderen Marketingnamen einfligen:
o]

bezogen auf folgende[n] Basiswert[e]

[Basiswert(e) einfiigen: o]

[ISIN: o]

[Wenn das o6ffentliche Angebot der unter dem Basisprospekt vom 28. September 2020 begebenen
Wertpapiere nach Ablauf der Gultigkeit desselben Basisprospekts aufrechterhalten wird,
einfligen: Der Basisprospekt fir Wertpapiere vom 28. September 2020, unter dem [die in diesen
Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere begeben werden] [das Angebot der in
diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere wiederaufgenommen wird], verliert
am 28. September 2021 seine Giiltigkeit. [Am ] [An oder vor diesem Tag] wird ein Nachfolge-
Basisprospekt der Citigroup Global Markets Europe AG als Emittent fiir die Begebung,
Aufstockung, oder Wiederaufnahme bzw. Aufrechterhaltung des Angebots von Wertpapieren, der
dem Basisprospekt vom 28. September 2020 nachfolgt (der "Nachfolge-Basisprospekt™) auf der
Internetseite des Emittenten unter www.citifirst.com (unter dem Reiter Produkte>Rechtliche
Dokumente>Basisprospekte) verdffentlicht. AnschlieRend wird das Angebot der Wertpapiere im
Rahmen des Nachfolge-Basisprospekts aufrechterhalten, d.h. ab diesem Zeitpunkt sind diese
Endgultigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Nachfolge-Basisprospekt zu lesen, sofern
der Nachfolge-Basisprospekt eine Aufrechterhaltung des Angebots der Wertpapiere vorsieht.]
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Gegenstand der Endgultigen Bedingungen sind [Bonus Zertifikate (Produkt Nr. 1)]
[Bonus Quanto Zertifikate (Produkt Nr.1)] [Capped Bonus Zertifikate (Produkt Nr. 1)]
[Capped Bonus Quanto Zertifikate (Produkt Nr.1)] [Bonus Pro Zertifikate (Produkt Nr. 1)]
[Bonus Pro Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 1)] [Capped Bonus Pro Zertifikate (Produkt Nr. 1)]
[Capped Bonus Pro Quanto Zertifikate (Produkt Nr.1)] [Discount Zertifikate (Produkt Nr. 2)]
[Discount Quanto Zertifikate (Produkt Nr.2)] [Discount Plus Zertifikate (Produkt Nr. 2)]
[Discount Plus Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 2)] [Discount Plus Pro Zertifikate (Produkt Nr. 2)]
[Discount Plus Pro Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 2)] [TwinWin Zertifikate (Produkt Nr. 3)]
[TwinWin Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 3)] [Capped TwinWin Zertifikate (Produkt Nr. 3)]
[Capped TwinWin Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 3)] [Outperformance Zertifikate (Produkt
Nr. 4)] [Outperformance Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 4)] [Sprint Zertifikate (Produkt Nr. 5)]
[Sprint Quanto Zertifikate (Produkt Nr.5)] [Express Bonus Zertifikate (Produkt Nr. 6)]
[Express Bonus Quanto Zertifikate (Produkt Nr.6)] [Express Bonus Pro Zertifikate (Produkt
Nr. 6)] [Express Bonus Pro Quanto Zertifikate (Produkt Nr.6)] [Reverse Bonus Zertifikate
(Produkt Nr.7)] [Reverse Bonus Quanto Zertifikate (Produkt Nr.7)] [Reverse Cap Bonus
Zertifikate (Produkt Nr.7)] [Reverse Cap Bonus Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 7)]
[Reverse Bonus Pro Zertifikate (Produkt Nr. 7)] [Reverse Bonus Pro Quanto Zertifikate (Produkt
Nr. 7)] [Reverse Cap Bonus Pro Zertifikate (Produkt Nr.7)] [Reverse Cap Bonus Pro Quanto
Zertifikate (Produkt Nr.7)] [Tracker Zertifikate (Produkt Nr.8)] [Tracker Quanto Zertifikate
(Produkt Nr. 8)] [Open End Tracker Zertifikate (Produkt Nr.9)] [Open End Tracker Quanto
Zertifikate (Produkt Nr.9)] [Multi Bonus Zertifikate (Produkt Nr.10)] [Multi Bonus Quanto
Zertifikate  (Produkt  Nr.10)] [Capped Multi Bonus  Zertifikate ~ (Produkt  Nr. 10)]
[Capped Multi Bonus Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 10)] [Multi Express Zertifikate (Produkt
Nr. 11)] [Multi Express Quanto Zertifikate (Produkt Nr.11)] [Faktor Wertpapiere (Produkt
Nr. 12)] [Faktor Quanto Wertpapiere (Produkt Nr.12)] [Mindestbetrag Zertifikate (Produkt
Nr. 13)] [Mindestbetrag Quanto Zertifikate (Produkt Nr. 13)][MinMax Zertifikate (Produkt
Nr.13)] [MinMax Quanto Zertifikate (Produkt Nr.13)] [mit Nominalbetrag][ohne
Nominalbetrag][mit bedingter physischer Lieferung] [([die "Zertifikate", ]die "Wertpapiere"
oder die "Serie™)] bezogen auf [eine  Aktie][Aktien] [ein  aktienvertretendes
Wertpapier][aktienvertretende Wertpapiere] [einen Index] [Indizes] [einen Wechselkurs]
[Wechselkurse] [einen Rohstoff] [Rohstoffe] [einen Fonds] [Fonds] [einen Exchange Traded
Fund] [Exchange Traded Funds] [einen Futures-Kontrakt] [Futures-Kontrakte], die von Citigroup
Global Markets Europe AG, Frankfurt am Main (der "Emittent"), emittiert wurden.

[im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots von unter dem Basisprospekt vom 18. Oktober 2018
oder dem Basisprospekt vom 5. Juni 2019 oder dem Basisprospekt vom 28. Mai 2020, jeweils in
der Fassung etwaiger Nachtrége, begebenen Wertpapieren einfligen: Bei den vorliegenden
Endgiiltigen Bedingungen handelt es sich um die [Zweiten][®] Endgiiltigen Bedingungen (die
"[Zweiten][e] Endgiiltigen Bedingungen"), die dazu dienen, das Angebot der [Bezeichnung der
Wertpapiere einfiigen: o] ((WKN e][e]), die unter den Ersten Endgiiltigen Bedingungen vom
[Datum der Erstemission einfligen: e] zum Ersten Basisprospekt emittiert wurden, wieder
aufzunehmen.
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Der Erste Basisprospekt und die Ersten Endgultigen Bedingungen und etwaige
Bekanntmachungen, die seit der Emission der Wertpapiere mit der [WKN e][e] gemil3 den
Bedingungen der Ersten Endgultigen Bedingungen verdffentlicht wurden, sind auf der
Internetseite www.citifirst.com (unter dem Reiter
Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar
durch Eingabe der fir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld))
veroffentlicht und werden in Papierform an der Adresse der jeweiligen Zahlstelle kostenlos
bereitgehalten.]

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 28. September 2020 begebenen
Wertpapiere einfugen: Die [Anzahl einfiigen: o] Wertpapiere bilden zusammen mit den [Anzahl
einfigen: o] Wertpapieren der [WKN e][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
einflgen: e] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen™) [Gegebenenfalls weitere Emission
einflgen: o] zum Basisprospekt fiir Wertpapiere vom 28. September 2020 in der Fassung
etwaiger Nachtrdge emittiert wurden, eine einheitliche Emission im Sinne der Nr. 1 (4) der
Allgemeinen Bedingungen, d. h. sie haben die gleiche [WKN][®] und — mit Ausnahme der
Anzahl — die gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die "Wertpapiere").

Die Ersten Endgultigen Bedingungen und etwaige Bekanntmachungen, die seit der Emission der
Wertpapiere mit der [WKN e][e] gemil den Bedingungen der Ersten Endgiiltigen Bedingungen
veroffentlicht wurden, sind auf der Internetseite www.citifirst.com (unter dem Reiter
Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar
durch Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld))
veroffentlicht und werden in Papierform an der Adresse der jeweiligen Zahlstelle kostenlos
bereitgehalten.]

[im Fall einer Aufstockung von unter dem Basisprospekt vom 18. Oktober 2018 oder dem
Basisprospekt vom 5. Juni 2019, jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrdge, begebenen
Wertpapieren einfligen: Die [Anzahl einfligen: ] Wertpapiere bilden zusammen mit den [Anzahl
einfligen: o] Wertpapieren der [WKN e][e], die unter den Endgiiltigen Bedingungen vom [Datum
einfigen: e] (die "Ersten Endgultigen Bedingungen") [Gegebenenfalls weitere Emission
einfligen: o] zum [Basisprospekt vom 18. Oktober 2018][Basisprospekt vom 5. Juni 2019], in der
Fassung etwaiger Nachtrdge (der "Erste Basisprospekt™) emittiert wurden [Gegebenenfalls
weitere Emission einfligen: ], eine einheitliche Emission im Sinne der Nr. 1 (4) der Allgemeinen
Bedingungen, d. h. sie haben die gleiche [WKN][®] und — mit Ausnahme der Anzahl — die
gleichen Ausstattungsmerkmale (zusammen die "Wertpapiere").

Der Erste Basisprospekt und die Ersten Endgultigen Bedingungen und etwaige
Bekanntmachungen, die seit der Emission der Wertpapiere der [WKN e][e] gemidll den
Bedingungen der Ersten Endgultigen Bedingungen ver6ffentlicht wurden, sind auf der
Internetseite www.citifirst.com (unter dem Reiter
Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar
durch Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld))
veroffentlicht und werden in Papierform an der Adresse der jeweiligen Zahlstelle kostenlos
bereitgehalten.]
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Die Endgultigen Bedingungen wurden ftr die Zwecke der Europaischen Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 tber den Prospekt,
der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die ""Prospekt-Verordnung') ausgearbeitet.
Um alle relevanten Informationen zu erhalten, muissen diese Endgultigen Bedingungen
zusammen mit dem Basisprospekt, [wie nachgetragen durch [gegebenenfalls Nachtrage
einfigen: o] und] inklusive [zukiinftiger] Nachtrige gemal Artikel 23 der Prospekt-
Verordnung, gelesen werden.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrdge dazu werden gemald Artikel 21 der Prospekt-
Verordnung veroffentlicht, indem sie bei der Citigroup Global Markets Europe AG,
Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland,
zur kostenlosen Ausgabe und in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfalls vorgeschriebenen
Form, bereitgehalten werden. Darlber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form
auf der Internetseite www.citifirst.com (unter dem Reiter
Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite
(abrufbar durch Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im
Suchfunktionsfeld)) veroffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung ist diesen Endgultigen Bedingungen angefugt.
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ANGABEN ZzU DEN WERTPAPIERBEDINGUNGEN - EMISSIONSBEZOGENE
BEDINGUNGEN

Bezliglich der Serie von Wertpapieren beinhalten die auf [Bonus] [Bonus Quanto]
[Capped Bonus] [Capped Bonus Quanto] [Bonus Pro] [Bonus Pro Quanto] [Capped Bonus Pro]
[Capped Bonus Pro  Quanto] [Discount] [Discount Quanto]  [Discount Plus]
[Discount Plus Quanto] [Discount Plus Pro] [Discount Plus Pro Quanto] [TwinWin]
[TwinWin Quanto] [Capped TwinWin] [Capped TwinWin Quanto] [Outperformance]
[Outperformance Quanto] [Sprint] [Sprint Quanto] [Express Bonus] [Express Bonus Quanto]
[Express Bonus Pro] [Express Bonus Pro Quanto] [Reverse Bonus] [Reverse Bonus Quanto]
[Reverse Cap Bonus] [Reverse Cap Bonus Quanto] [Reverse Bonus Pro]
[Reverse Bonus Pro Quanto] [Reverse Cap Bonus Pro] [Reverse Cap Bonus Pro Quanto]
[Tracker] [Tracker Quanto] [Open End Tracker] [Open End Tracker Quanto] [Multi Bonus]
[Multi Bonus Quanto] [Capped Multi Bonus] [Capped Multi Bonus Quanto] [Multi Express]
[Multi Express Quanto] [Faktor] [Faktor Quanto] [Mindestbetrag] [Mindestbetrag Quanto]
[MinMax] [MinMax Quanto] [Zertifikate][Wertpapiere] anwendbaren Emissionsbezogenen
Bedingungen, wie im Folgenden aus dem Basisprospekt wiederholt und ergénzt um die Angaben
in dem nachfolgend abgedruckten Annex zu den Emissionsbezogenen Bedingungen, und die
Allgemeinen Bedingungen die auf die Wertpapiere anwendbaren Bedingungen (zusammen die
"Bedingungen™). Die Emissionsbezogenen Bedingungen sind zusammen mit den Allgemeinen
Bedingungen zu lesen.

[im Fall einer Wiederaufnahme des Angebots oder einer Aufstockung von Wertpapieren einfligen:
Der in den nachfolgenden Emissionsbezogenen Bedingungen angegebene anfangliche
Ausgabepreis stellt lediglich einen historischen indikativen Preis auf Grundlage der
Marktsituation am in der VVergangenheit liegenden Tag des erstmaligen 6ffentlichen Angebots der
betreffenden Wertpapiere dar. Der Angebotspreis der Wertpapiere wird von dem Emittenten am
Tag des Beginns der Angebotsfrist auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt
und ist an diesem Tag auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com (auf der jeweiligen
Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im
Suchfunktionsfeld)) abrufbar.]

[anwendbare Emissionsbezogene Bedingungen, bestehend aus Teil A. Produktbezogene
Bedingungen und Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen, einfiigen: o]
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ANNEX ZU DEN EMISSIONSBEZOGENEN BEDINGUNGEN

Tabelle 1 —erganzend zu Teil A. Produktbezogene Bedingungen

[Tag der anfanglichen Valutierung in der Bundesrepublik Deutschland: [®]]

[WKN] | [Ausgabe | Basis- |[Quanto] | Anfang- Aus- [Nominal- | [Basis- Referenz- | [Bonus- [Zusatz- [Austibungs- [Manage- | Anzahl
ISIN tag] [/] wert licher zahlungs- betrag] preis] [/] | preisdes | betrag][/] | betrag 1/ tagle]] [] ment von
[Anfang- Ausgabe- | wahrung [Bezugs- [Bonus- Basis- [Hochst- Zusatz- [Beobach- Geblihr] Wert-
licher preis (auch verhélt- Level] [/] werts betrag] [/] | betrag 2] | tungszeitraum] 1 papieren
Refe- "Wihrung nis] [Cap] [/] (""Refe- [Vorzeiti- [/] [Beobach- [Maximal
renztag] der [Barriere] renz- ger Aus- | [Partizipa tungstag[e]] eManage-
Emission") [Mindest- | preis™) | zahlungs- tions- [Beob- ment
betrag- betrag faktor achtungszeit- Gebuihr]
Level] [/] ) (111 [1 punkt] [] [Gap
[Tilgungsl [Partizipa [(Ortszeit Kommis-
evel (1)] tions- [Frankfurt am sion] [/]
faktor 2] Main][e])] [/] [Maxi-
[[Finaler] male Gap
Bewertungs- Kommis-
tag[e (t)]] [/] sion]
[Falligkeitstag]
[o] [o] [o] [o] [o] [o] [o] [o] [e] [o] [o] [o] [o] [o]
[bei mehreren Serien weitere Zeilen ergénzen: o]
[
[WKN /] ISIN Basiswert Grundsatzliche Anwendbarkeit der U.S. Erwartung des Emittenten im Hinblick darauf, ob wahrend

Quellenbesteuerung geman Section 871(m) des U.S.-
amerikanischen Internal Revenue Code von 1986 auf
Dividendenzahlungen der Gesellschaft des Basiswerts

der Laufzeit des Wertpapiers auf den Basiswert eine

Dividendenzahlung erfolgt, die eine konkrete

Einbehaltungspflicht des Emittenten gemafl Section 871(m)
zur Folge hat

[Ja][Nein]

[Ja][Nein]

[bei mehreren Serien weitere Zeilen erganzen: o]
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Tabelle 2 — ergadnzend zu Teil B. Basiswertbezogene Bedingungen

Basiswert [ISIN]| [MaRgebliche Borse] [/] [[Maligeb-| [Maligebliche |[Rollovertag]|[Gewichtungs| [Wé&hrungs- | Wé&hrung, in der der Referenz-
[Firmen- 1 licher ]Referenzmarkt] [/] Anpassungs- [Maximale | faktoren] um- preis ausgedrickt wird
name][Aktienart] [Reuter [MaRgeblicher Indexberechner] bérse [flr den | Transaktions rechnungs- |("'Referenzwahrung'") [Handels-
[Indextyp] s-Code| [Bildschirmseite][Bildschirmseite Basiswert gebiihr] tag] wahrung]
[Gewichts- oder des flr den Beobachtungskurs] (""Anpassungs
sonstige MaReinheit]| Basis- [Referenzstelle] [Administrator / | bdrse™)]][MaR
[[Anfanglicher] werts] Eintrag im Register der gebliche Ver-
Verfalltermin] Administratoren und Benchmarks]| fallsmonate]
[e] [e] [e] [e] [e] (o] (o] [e]
[bei mehreren Serien weitere Zeilen ergénzen: o]

[Dabei bedeuten im Einzelnen: [

Deutsche Borse AG . Deutsche Borse AG, Frankfurt, Deutschland (XETRA)
EUREX Deutschland . EUREX Deutschland, Frankfurt, Deutschland

STOXX Limited, Zirich : STOXX Limited, Zirich, Schweiz

E]?:W Jones & Company, Dow Jones & Company, Inc., New York, U.S.A.

NASDAQ OMX Helsinki NASDAQ OMX Helsinki Ltd., Helsinki, Finland

mﬁ\SDAQ Stock  Market, NASDAQ Stock Market, Inc., Washington, D.C., U.S.A.
NASDAQ NASDAQ (NASDAQ Global Select Consolidated, die auch die Kurse der Regionalbdrsen beriicksichtigt)
Nikkei Inc. . Nikkei Inc., Tokio, Japan

NDX Nordic Derivatives Exchange (NDX), Stockholm, Schweden
Standard & Poor’s Corp. . Standard & Poor's Corp., New York, N.Y., U.S.A.
AEX-Options and Futures AEX-Options and Futures Exchange, Amsterdam, Niederlande
Exchange

Bolsa de Derivados Bolsa de Derivados Portugal, Lissabon, Portugal

Portugal

EUREX Zirich . EUREX Schweiz, Zirich, Schweiz

Euroclear Finnland Euroclear Finland Ltd., Helsinki, Finnland
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Euronext Amsterdam/
Euronext Lissabon/
Euronext Paris

HSIL

Madrider Borse

MEFF

NYSE

occC

OSE

TSE

Six Swiss Exchange

SOQ

Durchschnittskurs
Schlusskurs des DAX-
Performance Index

BFIX

Bloomberg Fixing

AUD=, AUDJPY=, CAD=,
CHF=, EUR=, EURAUD-=,
EURBRL=, EURCAD-=,
EURCZK-=, EURCHF=,
EURGBP=, EURHUF=,
EURJPY=, EURMXN-=,
EURNOK=, EURNZD-=,
EURPLN=, EURSEK-=,
EURTRY=, EURZAR=,
GBP=, GBPJPY=, JPY=,

NZD=, NZDJPY=
LDNXAG=, XAG=,
XAU=, XAUFIX=, XPD=,
XPDFIX=, XPT=,
XPTFIX=

LBMA Gold Price AM
LBMA Gold Price PM
LBMA Silver Price
LBMA Platinum Price AM
LBMA Platinum Price PM
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Euronext Amsterdam N.V., Amsterdam, Niederlande/ Euronext Lissabon S.A., Lissabon, Portugal/ Euronext Paris S.A., Paris, Frankreich

Hang Seng Indexes Company Limited (“HSIL”), Hong Kong, China

Bolsa de Madrid, Madrid, Spanien

Mercado de Futures Financieros Madrid, Madrid, Spanien

New York Stock Exchange, New York, NY, USA

Options Clearing Corporation, Chicago, Illinois, USA

Osaka Securities Exchange, Osaka, Japan

Tokyo Stock Exchange, Tokyo, Japan

Six Swiss Exchange, Zirich, Schweiz

Special Opening Quotation (,,SOQ*), ein spezieller zur Borseneréffnung ermittelter Referenzpreis. Sofern am Bewertungstag kein SOQ
ermittelt bzw. verdffentlicht wird, ist der offizielle Schlusskurs des Basiswerts der Referenzpreis.
Ein wéhrend des letzten Tags der Laufzeit in flinf Minuten Intervallen ermittelter Durchschnittskurs.

Bei DAX®/X-DAX® als Basiswert ist als Referenzpreis der offizielle Schlusskurs des DAX®-Performance Index relevant

Die jeweils relevante Bildschirmseite des Bloomberg Terminals
Das jeweils gegen 14:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main berechnete und auf der Internetseite www.bloomberg.com/markets/currencies/fx-
fixings veroffentlichte offizielle Bloomberg Fixing (BFIX Rate)

Die jeweils relevante Bildschirmseite des Reuters Monitor Services

Die jeweils relevante Bildschirmseite des Reuters Monitor Services

Der um 10:30 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Gold-Preis
Der um 15 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Gold-Preis
Der um 12 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Silber-Preis
Der um 09:45 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Platin-Preis
Der um 14:00 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Platin-Preis
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LBMA Palladium Price AM : Der um 09:45 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Palladium-Preis
LBMA Palladium Price PM  :  Der um 14:00 Uhr (Ortszeit London) von der LBMA offiziell festgelegte Palladium-Preis

LBMA . London Bullion Market Association, London (www.lbma.org.uk)
ICE Futures . Intercontinental Exchange, London

NYMEX : New York Mercantile Exchange, New York

Helsinki Stock Exchange . Nasdaq Helsinki Ltd., Helsinki, Finnland

1[e]

[im Fall von Wertpapieren bezogen auf den bAx®/x-DAX®einfugen:
Der maRgebliche Beobachtungskurs bei DAX®/X-DAX® als Basiswert umfasst sowohl die Kurse des DAX® als auch die Kurse des X-DAX®. In

diesem Zusammenhang spielen die jeweiligen Borsenhandelszeiten eine entscheidende Rolle.

Im Falle von Wertpapieren bezogen auf den DAX®/X-DAX® als Basiswert bedeutet dies: die Berechnung des DAX® beginnt ab 9.00 Uhr und endet
um 17.30 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main) mit den Kursen der Xetra®Schlussauktion.

Der X-DAX®, der Indikator fur die DAX®-Entwicklung vorbérslich und nach Xetra®-Schluss, wird bérsentaglich auf Basis von DAX®-
Futurepreisen von 8.00 Uhr bis zum Beginn der Berechnung des DAX® und von 17.45 Uhr bis 22.00 Uhr (jeweils Ortszeit Frankfurt am Main)
einschlieRlich der DAX®-Future Schlussauktion berechnet.

Der Zeitraum, in dem das Barriere-Ereignis eintreten kann, ist somit erheblich langer als bei herkémmlichen DAX® Wertpapieren. Sollten sich
die zu Grunde liegenden Handelszeiten andern, so &ndern sie sich im Sinne dieser Bestimmungen entsprechend.

Am [Finalen] Bewertungstag (Wertpapiere mit begrenzter Laufzeit) bzw. Austbung-/Kindigungstag (Open End Wertpapiere) ist als
""Referenzpreis des Basiswerts" der offizielle Schlusskurs des DAX®-Performance Index relevant.]]

[gegebenenfalls andere relevante Informationen einfiigen: o]

[Zum Zwecke der Ubersichtlichkeit kann die Darstellung der Tabellen, insbesondere die Anordnung der Spalten, in den Endgiltigen Bedingungen von der
hier gewahlten Darstellung abweichen.]
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WEITERE INFORMATIONEN

Name und Anschrift der Zahlstellen und der Berechnungsstelle
Zahlstelle(n):

[Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland][e]

Berechnungsstelle:

[Citigroup Global Markets Europe AG
Frankfurter Welle

Reuterweg 16

60323 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland][e]

[An einer Emission beteiligte Berater sowie deren Funktion

[ggf. Informationen zu Beratern und deren Funktion, einfligen: e]]

[Interessenkonflikte

[gof. Informationen zu Interessenkonflikten, falls vorhanden, einfligen: e]]

[Anbieter und] Angebotsmethode

[falls der Emittent nicht auch Anbieter der Wertpapiere ist, einfiigen: Anbieter der Wertpapiere
ist: @, Legal Entity Identifier (LEI): o]

[Die Wertpapiere werden in einem freihdndigen, fortlaufenden Angebot [in [einer] [oder]
[mehreren] Serie[n][, die unterschiedlich ausgestattet sind,]] angeboten.

Das Angebot der Wertpapiere beginnt in [Deutschland] [und] [Osterreich] am [e].

[Das Angebot der Wertpapiere beginnt in Osterreich am [e].]]

[Das Angebot der Wertpapiere endet [am [@].][mit dem Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts
am 28. September 2021[, vorbehaltlich einer Verlangerung tber diesen Termin hinaus durch
Veroffentlichung eines Basisprospekts, der dem Basisprospekt vom 28. September 2020
nachfolgt]. [Der Emittent kann darGber hinaus das Angebot der Wertpapiere durch
Bekanntmachung auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com vorzeitig beenden.]]

[Die Wertpapiere werden wahrend einer Zeichnungsfrist [in [einer] [oder] [mehreren] Serie[n][,
die unterschiedlich ausgestattet sind,]] zu einem festen Preis zuzlglich eines Ausgabeaufschlages
angeboten. Nach Abschluss der jeweiligen Zeichnungsfrist werden die Wertpapiere freihandig
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verkauft.
Die Zeichnungsfrist beginnt am [e] und endet am [e®].]

[Der Emittent behélt sich vor, [die Zeichnungsfrist][das Angebot], gleich aus welchem Grund,
vorzeitig zu beenden. [Ist vor Beendigung der Zeichnungsfrist zu irgendeinem Zeitpunkt an einem
Geschiftstag bereits ein Gesamtzeichnungsvolumen von [e] fiir die Wertpapiere erreicht, beendet
der Emittent die Zeichnungsfrist fur die Wertpapiere zu dem betreffenden Zeitpunkt an diesem
Geschéftstag ohne vorherige Bekanntmachung.]]

[Der Emittent behélt sich das Recht vor, die Emission der Wertpapiere, gleich aus welchem
Grund, zu stornieren.]

[Insbesondere héngt die Emission der Wertpapiere unter anderem davon ab, ob beim Emittenten
bis zum Ende der Zeichnungsfrist giltige Zeichnungsantrdge fiir die Wertpapiere in einem
Gesamtvolumen von mindestens [®] eingehen. Sollte diese Bedingung nicht erfiillt sein, kann der
Emittent die Emission der Wertpapiere zum Ende der Zeichnungsfrist stornieren.]

[Sofern die Zeichnungsfrist vorzeitig beendet wird bzw. sofern keine Emission erfolgt, wird der
Emittent eine entsprechende Mitteilung auf der Internetseite www.citifirst.com (auf der jeweiligen
Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im
Suchfunktionsfeld)) veroffentlichen.]

[Ggf. weitere Angaben im Zusammenhang mit der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen
und der Art und Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner sowie Angabe
Uber die Modalitaten und den Termin fur die 6ffentliche Bekanntmachung der Angebotsergebnisse
einfigen: o.]

[sofern anwendbar: Mindestzeichnungsbetrag: [®] Wertpapiere]

[sofern anwendbar: Hochstzeichnungsbetrag: [®] Wertpapiere]
[Institutionen, die sich zur Ubernahme der Emission verpflichtet haben: [e]
Datum der Ubernahmevereinbarung: [e]]

[Ggf. Name und Anschrift des Koordinators/der Koordinatoren des gesamten Angebots oder
einzelner Teile des Angebots und ggf. Angaben zu den Platzierern in den einzelnen Landern des
Angebots einfugen: o]

Notierung und Handel

[Es ist beantragt worden, die Wertpapiere [ab dem [@]] [in den] [Handel] [zum geregelten Markt]
[Freiverkehr] an der [Frankfurter] [und] [Stuttgarter] [®] Borse[, die [[kein] [ein] geregelter
Markt] [[keine] geregelten Markte] im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG [ist][sind],]
[zuzulassen][einzubeziehen]. [Die Wertpapiere sind [am [geregelten] [®] [Markt]] [in den [e]] der
[e] [Wertpapierborse] [zugelassen][einbezogen], [der][die] [ein][kein] geregelter Markt im Sinne
der Richtlinie 2004/39/EG T[ist][sind].]

[Es kann nicht gewéhrleistet werden, dass nach erfolgter Bdrsennotierung diese dauerhaft
aufrechterhalten wird. Es ist auch mdoglich, dass die Notierung an der Borse, an der die
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Wertpapiere urspringlich notiert waren, eingestellt wird und eine Notierung an einer anderen
Borse oder in einem anderen Segment beantragt wird. Eine solche Anderung wiirde auf der
Internetseite des Emittenten vertffentlicht.]

[Entféllt. Die Zulassung der Wertpapiere zu einem geregelten Markt oder die Einflihrung in den
Freiverkehr an einer Borse ist nicht geplant.]

Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

[Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermedidre zu (generelle
Zustimmung). Die generelle Zustimmung zu der spateren WeiterverduRerung und der endgultigen
Platzierung der Wertpapiere durch [den][die] Finanzintermediar[e] wird in Bezug auf
[Deutschland] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts durch die folgenden Finanzintermediare
(individuelle  Zustimmung) zu: [e]. Die individuelle Zustimmung zu der spiteren
WeiterverduBerung und der endgiltigen Platzierung der Wertpapiere durch [den][die]
Finanzintermediar[e] wird in Bezug auf [Deutschland] [und] [Osterreich] erteilt.]

[Ferner erfolgt diese Zustimmung unter folgender Bedingung: [e].]

[Die spatere WeiterverduRerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann [- vorbehaltlich einer vorzeitigen Beendigung des Angebots der
Wertpapiere durch den Emittenten -] [wéhrend des Zeitraums vom [e] bis zum [e] (die
"Angebotsfrist")] [wéhrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts] [Angebotsfrist einfligen:
o] erfolgen. [Eine vorzeitige Beendigung des Angebots erfolgt gegebenenfalls durch
Bekanntmachung auf der Internetseite des Emittenten.]]

Ausgabepreis, Preisberechnung sowie Kosten und Steuern beim Erwerb

Der anfangliche Ausgabepreis wird in Tabelle 1 des Annex zu den Emissionsbezogenen
Bedingungen angegeben.

[Vom Emittenten werden den Wertpapierinhabern weder beim auBerbdrslichen (in Landern, in
denen dies gesetzlich zuldssig ist) noch beim Erwerb der Wertpapiere Uber eine Borse
irgendwelche Kosten oder Steuern [(zu mdglichen Provisionszahlungen siehe unten)] abgezogen.
Davon sind die Gebilhren und Kosten zu unterscheiden, die dem Erwerber der Wertpapiere von
seiner Bank flr die Ausflihrung der Wertpapierorder in Rechnung gestellt werden und auf der
Abrechnung des Erwerbsgeschéftes in der Regel neben dem Preis der Wertpapiere getrennt
ausgewiesen werden. Letztere Kosten héngen ausschlieBlich von den individuellen Konditionen
der Bank des Erwerbers von Wertpapieren ab. Bei einem Kauf Uber eine Bérse kommen
zusétzlich weitere Gebuhren und Spesen hinzu. Daruber hinaus werden den Wertpapierinhabern
in der Regel von ihrer Bank jeweils individuelle Gebuhren fir die Depotfiihrung in Rechnung
gestellt. Unbeschadet vom Vorgenannten koénnen Gewinne aus Wertpapieren einer
Gewinnbesteuerung bzw. das Vermdgen aus den Wertpapieren der Vermdgensbesteuerung
unterliegen.]

258



VII. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[Im Hinblick auf diese Wertpapiere gewahrt der Emittent eine Vertriebsprovision in Héhe von
[bis zu] [®]%. Die Vertriebsprovision bezieht sich auf den Anfénglichen Ausgabepreis oder,
sofern dieser hoher ist, auf den Verkaufspreis des Wertpapiers im Sekundarmarkt.]

[Beschreibung konkreter Kosten einfligen, unter Angabe der im Preis enthaltenen Kosten gemaR
der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 oder der Richtlinie 2014/65/EU, soweit bekannt: e]

Informationen zum Basiswert

[Beschreibung des jeweiligen Basiswerts und/oder der Korbbestandteile und die Angabe des
Ortes, an dem Informationen zu dem jeweiligen Basiswert und/oder den Korbbestandteilen,
insbesondere dessen bzw. deren vergangene und kinftige Wertentwicklung und seine bzw. ihre
Volatilitat erhaltlich sind, einfligen: o]

[im Fall, dass ein Index der Basiswert und/oder ein Korbbestandteil ist und dieser Index durch
eine juristische oder natirliche Person zur Verfiigung gestellt wird, die in Verbindung mit dem
Emittenten oder in dessen Namen handelt, einfligen: Der Emittent gibt folgende Erklarungen ab:

e Samtliche Regeln des Index und Informationen zu seiner Wertentwicklung sind kostenlos auf
[der][den] Internetseite[n] [des Emittenten www.citifirst.com (auf der jeweiligen Produktseite
(abrufbar durch Eingabe der fir das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im
Suchfunktionsfeld))][andere Internetseite(n) einfligen: o] [bzw.] [des Indexberechners
(www.[malgebliche Internetseite(n) des Indexberechners einfligen: e])] [bzw.] [des Index-
Sponsors (www.[mafRgebliche Internetseite(n) des Index-Sponsors einfligen: e])] abrufbar;
und

e die Regelungen des Index (einschliellich Indexmethode fur die Auswahl und die
Neugewichtung der Indexbestandteile, Beschreibung von Marktstérungen und
Anpassungsregeln) basieren auf vorher festgelegten und objektiven Kriterien.]

[Der Basiswert ist ein Referenzwert (auch "Benchmark™) im Sinne der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iiber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.596/2014 ("Benchmark-
Verordnung") und wird von [e] [[dem][den] in Tabelle 2 des Annex zu den Emissionshezogenen
Bedingungen oben angegebenen Administrator[en]] ([jeweils ein] "Administrator™) bereit
gestellt. [Zum Datum dieser Endgiiltigen Bedingungen [ist [®][der Administrator]] [sind die
Administratoren] [nicht] [und [e] nicht] in dem von der Europdischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehérde geméaR Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten
Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.][In der Tabelle 2 des Annex zu den
Emissionsbezogenen Bedingungen oben ist auch angegeben, ob [der Administrator][die
Administratoren] in dem von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde geman
Acrtikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und geflihrten Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen [ist][sind].]]
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Verdoffentlichung weiterer Angaben

[Der Emittent beabsichtigt nicht, weitere Angaben zum Basiswert bereitzustellen.] [Der Emittent
stellt unter [®] weitere Angaben zum Basiswert zur Verfugung [und aktualisiert diese nach der
Emission der Wertpapiere fortlaufend]. Zu diesen Informationen gehoren [e].]

Der Emittent wird weitere im Einzelnen in den Wertpapierbedingungen genannte
Bekanntmachungen verdffentlichen. Beispiele fur solche Veroffentlichungen sind Anpassungen
der Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere infolge von Anpassungen in Bezug auf den Basiswert,
die sich beispielsweise auf die Bedingungen zur Berechnung des Auszahlungsbetrages oder einen
Austausch des Basiswerts auswirken konnen. Ein weiteres Beispiel ist die vorzeitige Rickzahlung
der Wertpapiere infolge der Unméglichkeit einer Anpassung.

Bekanntmachungen unter diesen Wertpapierbedingungen werden grundsatzlich auf der
Internetseite des Emittenten verdffentlicht. Wenn und soweit zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Borsenbestimmungen Verdffentlichungen an anderer Stelle vorsehen,
erfolgen diese gegebenenfalls zusétzlich an jeweils vorgeschriebener Stelle.

260



VII. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

ANNEX -EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

[die emissionsspezifische Zusammenfassung ist den Endgiiltigen Bedingungen durch den
Emittenten beizufiigen|
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VIIl. BESTIMMTE ERWAGUNGEN IM ZUSAMMENHANG MIT ERISA UND
SONSTIGEN U.S.-ALTERSVORSORGEPLANEN

Vorbehaltlich der folgenden Ausfiihrungen kénnen die Wertpapiere mit Vermdgenswerten eines
"Altersvorsorgeplans” (employee benefit plan) im Sinne von Section 3 (3) des Employee
Retirement Income and Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung ("ERISA"), der
Titel | von ERISA unterliegt, eines "Plans" gemal} Definition in Section 4975 des U.S.-
amerikanischen Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils geltenden Fassung, (der "Code")
und jeder Einrichtung, die "Anlageplanvermdgen™ (plan assets) des Vorstehenden halt (jeweils
ein "Plananleger"”), sowie durch staatliche Pldne (wie in Section 3 (32) ERISA definiert),
Kirchenpldne (wie in Section 3 (33) ERISA definiert) oder andere Pléane (gemeinsam mit
Plananlegern bezeichnet als "Pléne") erworben werden. Section 406 ERISA und Section 4975 des
Code untersagen einem Plananleger bestimmte Transaktionen mit Personen, die "beteiligte
Parteien" (parties in interest) im Sinne von ERISA sind, oder "disqualifizierte Personen"
(disqualified persons) im Sinne des Code in Bezug auf diesen Plananleger sind, zu tatigen. Ein
Verstol3 gegen diese "verbotene Transaktionen"-Bestimmungen (“prohibited transaction™ rules)
kann zu einer Strafbesteuerung (excise tax) oder sonstigen Strafzahlungen und Verpflichtungen
nach ERISA und dem Code flr diese Personen oder die Treuhdnder eines solchen Plananlegers
fuhren. Darlber hinaus verlangt Titel I von ERISA, dass Treuhdnder eines der ERISA
unterliegenden Plananleger Anlagen téatigen muissen, die sorgfaltig, diversifiziert und in
Ubereinstimmung mit den maRgeblichen Dokumenten des Plans getitigt werden. Staatliche Plane
(wie in Section 3 (32) ERISA definiert) und bestimmte Kirchenpldne (wie in Section 3 (33)
ERISA definiert) unterliegen nicht den treuhdnderischen und verbotene Transaktionen-
Bestimmungen von ERISA oder Section 4975 des Code. Solche Plane kdnnen jedoch &hnlichen
Beschrankungen nach geltendem Recht unterliegen ("Vergleichbare Gesetze").

Eine Anlage in die Wertpapiere durch oder zugunsten eines Plananlegers kdnnte zu einer
verbotenen Transaktion fuhren, wenn der Emittent oder eines seiner verbundenen Unternehmen
eine beteiligte Partei oder eine disqualifizierte Person in Bezug auf einen solchen Plananleger ist
oder wird. Bestimmte Ausnahmen von den verbotene Transaktionen-Bestimmungen kénnten auf
den Erwerb oder das Halten der Wertpapiere durch einen Plananleger anwendbar sein, abhéngig
von der Art und den Umsténden des Plantreuh&nders, der die Entscheidung zum Erwerb dieser
Anlage trifft und die Beziehung der beteiligten Partei oder der disqualifizierten Person zum
Plananleger. Zu diesen Ausnahmen zahlen: Section 408 (b) (17) ERISA und Section 4975 (d) (20)
des Code flr bestimmte Transaktionen zwischen einem Plananleger und Personen, die
ausschlieBlich aufgrund von Dienstleistungen, die sie fur den Plananleger erbringen, oder weil sie
mit solchen Dienstleistern verbunden sind, beteiligte Parteien oder disqualifizierte Personen sind;
Prohibited Transaction Class Exemption ("PTCE") 96-23 in Bezug auf Transaktionen, die von
"internen Vermdgensverwaltern™ ("in-house asset managers") durchgefuhrt werden; PTCE 95-60
in Bezug auf Anlagen durch Sammelkonten (general accounts) von Versicherungsgesellschaften;
PTCE 91-38 in Bezug auf Investmentfonds von Banken; PTCE 90-1 in Bezug auf Anlagen von
gepoolten separaten Konten (pooled separate accounts) von Versicherungsunternehmen; und
PTCE 84-14 in Bezug auf Transaktionen von "qualifizierten professionellen
Vermdgensverwaltern” (pooled separate accounts). Selbst wenn die in einer oder mehreren dieser
Ausnahmeregelungen festgelegten Bedingungen erfullt sind, kann der Umfang der Befreiung, der
durch diese Ausnahmen gewéhrt wird, sowohl alle als auch nicht alle Handlungen abdecken, die
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als verbotene Transaktionen ausgelegt werden konnten. Es kann nicht zugesichert werden, dass
eine dieser oder eine andere Ausnahmeregelung in Bezug auf bestimmte Transaktionen mit den
Wertpapieren verfligbar ist, und potenzielle Anleger, die Plananleger sind, sollten sich mit ihren
Rechtsberatern tiber die Anwendbarkeit einer solchen Ausnahme beraten.

Durch den Erwerb eines Wertpapiers sichert jeder Kaufer und Ubernehmer (und wenn der Kaufer
oder der Ubernehmer ein Plan ist, sein Treuhander) zu und garantiert, weder (a) ein Wertpapier
mit den Vermdgenswerten eines Plananlegers oder eines Plans, der einem Vergleichbaren Gesetz
unterliegt, zu erwerben oder zu halten und dies auch nicht zu tun, solange er das Wertpapier halt,
noch (b) der Erwerb und der Besitz des Wertpapiers, im Fall eines Plananlegers, zu einer nicht
ausgenommenen, verbotenen Transaktion gemaR Section 406 ERISA, der Section 4975 des Code
fuhrt, da dieser Erwerb und diese Beteiligung die Voraussetzung fir eine Befreiung im Rahmen
einer anwendbaren Ausnahme von verbotenen Transaktionen erfillt, oder, im Falle eines Plans,
der einem Vergleichbaren Gesetz unterliegt, zu einem Versto3 gegen ein Vergleichbares Gesetz
fuhrt.
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IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

1. Allgemeines

Die Aushandigung des Basisprospekts und das Angebot der Wertpapiere konnen in bestimmten
Landern durch Rechtsvorschriften eingeschrénkt sein.

Bei jeder Handlung im Zusammenhang mit den Wertpapieren, insbesondere deren Erwerb oder
Verkauf bzw. der Ausiibung der Wertpapierrechte aus den Wertpapieren sind durch die
Wertpapierinhaber sowie jeden anderen beteiligten Marktteilnehmer die in dem jeweiligen Land
geltenden gesetzlichen Bestimmungen zu beachten. Ublicherweise darf ein ¢ffentliches Angebot
der Wertpapiere nur erfolgen, wenn zuvor ein den gesetzlichen Bestimmungen des Landes, in
dem das offentliche Angebot erfolgt, entsprechender Verkaufsprospekt bzw. Borsenprospekt von
der zustdndigen Behorde genehmigt und veroffentlicht wurde. Die Veroffentlichung muss
tblicherweise durch die Person erfolgen, die ein entsprechendes Angebot in der betreffenden
Jurisdiktion unterbreitet. Die Wertpapiere diirfen nur angeboten oder verkauft werden, wenn alle
anwendbaren Wertpapiergesetze und -vorschriften eingehalten werden, die in der Rechtsordnung,
in der ein Kauf, Angebot, Verkauf oder eine Lieferung von Wertpapieren erfolgt oder in der
dieses Dokument verbreitet oder zur Einsichtnahme bereitgehalten wird, gelten, und wenn
samtliche Zustimmungen oder Genehmigungen, die gemdR den in dieser Rechtsordnung
geltenden Rechtsnormen fir den Kauf, das Angebot, den Verkauf oder die Lieferung der
Wertpapiere erforderlich sind, eingeholt wurden und dem Emittenten keinerlei Verpflichtungen
entstehen.

2. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Wertpapiere wurden und werden nicht gemalt dem U.S.-amerikanischen Securities Act von
1933 in der jeweils geltenden Fassung (der “Securities Act") oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehdrde eines Einzelstaats oder einer anderen Gebietskorperschaft der
Vereinigten Staaten registriert und es wurde und wird keine Person als Commodity Pool Operator
des Emittenten oder ein Commodity Trading Advisor gemal dem U.S.-amerikanischen
Commodity Exchange Act von 1936 in der jeweils geltenden Fassung (der "CEA™) und den
Vorschriften der U.S.-amerikanischen Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") in
deren Rahmen (die "CFTC-Vorschriften") registriert. Ferner wurde und wird der Emittent nicht
als "Investmentgesellschaft" (investment company) gemals dem U.S.-amerikanischen Investment
Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert.

Demzufolge dirfen Wertpapiere zu keinem Zeitpunktangeboten, verkauft, verpféndet,
weiterverkauft, geliefert oder anderweitig Ubertragen werden, es sei denn, dies erfolgt im Rahmen
einer Offshore-Transaktion (offshore transaction) (im Sinne von Regulation S des Securities Act
("Regulation S")) an Personen, bei denen es sich um Zuldssige Kdaufer handelt. Erwirbt ein
Zulassiger Kéufer Wertpapiere fiir Rechnung oder zugunsten einer anderen Person, muss es sich
bei dieser anderen Person ebenfalls um einen Zul&ssigen Kdaufer handeln. Der Emittent ist
berechtigt, jeden wirtschaftlichen Eigentimer, bei dem es sich nicht um einen Zulassigen Kaufer
handelt, (a) zum Verkauf seines wirtschaftlichen Eigentums an den mafRgeblichen Wertpapieren
an einen Zulassigen Kaufer oder (b) zur Ubertragung seines wirtschaftlichen Eigentums an den
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Wertpapieren auf den Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verk&ufer ist, auf den
Verkaufer der Wertpapiere zu zwingen, jeweils zu einem Preis, der dem niedrigeren der folgenden
Betrége entspricht: (i) vom wirtschaftlichen Eigentiimer fiir die Wertpapiere gezahlter Kaufpreis,
(i) 100 % des Nennbetrags der Wertpapiere und (iii) angemessener Marktwert der Wertpapiere.

"Zulassiger Kaufer" bezeichnet jede Person, die:

(a)
(b)

(©)

keine "U.S.-Person” (U.S. person) im Sinne von Rule 902(k)(1) von Regulation S ist;

nicht fur irgendwelche Zwecke unter eine Begriffsbestimmung von U.S.-Person im Rahmen
des CEA oder einer Vorschrift, Richtlinie oder Weisung der CFTC, die im Rahmen des
CEA vorgeschlagen oder veroffentlicht wurde, fallt (zur Klarstellung: jede Person, die keine
"Nicht-U.S.-Person™ (Non-United States person) im Sinne der CFTC-Vorschrift
4.7(a)(1)(iv), im Sinne der Verordnung der Kommission (Commission Regulation) 23.160
und der von der CFTC am 26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations” der CFTC (78 Fed. Reg.
45292) ist, gilt als U.S.-Person); und

keine "U.S.-Person” (United States person) im Sinne von Section 7701(a)(30) des IRC ist.

"U.S.-Person” (U.S. person) im Sinne von Rule 902(k)(1) und (2) von Regulation S bezeichnet:

(a)
(b)

(©)

(d)
(€)
(f)

(@)

(h)

natlrliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;

Personen- oder Kapitalgesellschaften, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten errichtet
oder gegriindet wurden;

Nachlassvermdgen, deren Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter eine U.S.-Person
ist;

Treuhandvermdgen (trust), deren Treuhander eine U.S.-Person ist;
Vertretungen oder Niederlassungen auslandischer Unternehmen in den Vereinigten Staaten;

Konten ohne Dispositionsbefugnis (non-discretionary accounts) oder vergleichbare Konten
(mit Ausnahme von Nachlassvermdgen oder Treuhandvermdgen), die von einem Handler
oder Treuhander zugunsten oder fir Rechnung einer U.S.-Person gehalten werden;

Konten mit Dispositionsbefugnis (discretionary accounts) oder vergleichbare Konten (mit
Ausnahme von Nachlassvermdgen oder Treuhandvermdgen), die von einem Handler oder
Treuhander gehalten werden, der in den Vereinigten Staaten errichtet oder gegrindet wurde
oder (bei natlrlichen Personen) seinen Wohnsitz in den Vereinigten Staaten hat, und

Personen- oder Kapitalgesellschaften, falls:

(i)  sie nach dem Recht einer auslédndischen Jurisdiktion errichtet oder gegriindet wurden
und
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(i) von einer U.S.-Person hauptséchlich zum Zwecke der Anlage in nicht gemélR dem
Securities Act registrierten Wertpapieren initiiert wurden, es sei denn, sie wurden von
"zugelassenen Anlegern” (accredited investors) (im Sinne von Rule 501(a) des
Securities Act), die keine natirlichen Personen, Nachlassvermdgen oder
Treuhandvermdgen sind, errichtet oder gegriindet und stehen in deren Eigentum.

Keine "U.S.-Person” sind im Folgenden:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Jedes Konto mit Dispositionsbefugnis (discretionary accounts) oder vergleichbares Konto
(mit Ausnahme von Nachlassvermdgen oder Treuhandvermdgen), das zu Gunsten oder fur
Rechnung einer nicht U.S.-amerikanischen Person von einem Héandler oder einem anderen
professionellen Treuh&nder gehalten wird, der in den Vereinigten Staaten organisiert,
eingetragen oder (falls es sich um eine natlrliche Person handelt) seinen Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten hat;

Jedes Nachlassvermdgen, dessen professioneller Treuhdnder als Testamentsvollstrecker
oder Verwalter einer U.S.-Person ist, wenn:

(A) ein Testamentsvollstrecker oder Verwalter des Nachlasses, der keine U.S.-Person ist,
das alleinige oder geteilte Ermessen bei Anlageentscheidungen in Bezug auf das
Vermogen des Nachlasses innehat; und

(B) der Nachlass einem auslandischen Recht unterliegt;

Jedes Treuhandvermdgen, dessen als Treuhdander auftretender professioneller Treuhdnder
U.S.-Personen sind, sofern ein Treuhédnder, der keine U.S.-Person ist, in Bezug auf das
Treuhandvermdgen das alleinige oder geteilte Ermessen bei Anlageentscheidungen innehat,
und kein Begunstigter des Nachlasses (und kein Treugeber, wenn der Treuhandvermdgen
widerrufbar ist) eine U.S.-Person ist;

Jeder Altersvorsorgeplan, der im Einklang der Gesetze eines anderen Landes als den
Vereinigten Staaten und nach den géngigen Praktiken und Dokumentation des Landes
erstellt wurde und einhalt.

Jede Reprasentanz oder Zweigniederlassung einer U.S.-Person mit Sitz auBerhalb der
Vereinigten Staaten, wenn:

(A) die Reprasentanz oder Zweigniederlassung aus zulassigen geschéftlichen Griinden
handelt; und

(B) die Reprasentanz oder Zweigniederlassung im Versicherungs- oder Bankengeschéaft
tdtig ist und den jeweiligen landesspezifischen Versicherungs-, oder
Bankenbestimmungen unterliegt.

Der Internationale Wahrungsfonds, die Internationale Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, die Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank,
die Afrikanische Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre jeweiligen Agenturen,
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Tochtergesellschaften und Pensionsplane sowie alle anderen &hnlichen internationalen
Organisationen, ihre Agenturen, Tochtergesellschaften und Pensionspléne.

"Nicht-U.S.-Person” (Non-United States person) im Sinne der CFTC-Vorschrift 4.7(a)(1)(iv) (in
der wie vorstehend beschriebenen geénderten Fassung) bezeichnet:

(a)
(b)

(©)

(d)

(€)

natirliche Personen ohne Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;

Personen- oder Kapitalgesellschaften oder sonstige Rechtstrdger (mit Ausnahme von
Rechtstragern, die hauptsachlich zum Zwecke der passiven Beteiligung errichtet wurden),
die nach dem Recht einer auslandischen Jurisdiktion errichtet wurden und deren Sitz sich in
einer auslandischen Jurisdiktion befindet;

Nachlassvermdgen oder Treuhandvermdgen, deren Ertrdge ungeachtet der Quelle nicht der
U.S.-Einkommensteuer unterliegen;

Rechtstrager, die hauptséachlich zum Zwecke der passiven Beteiligung errichtet wurden, wie
etwa Vermogenspools, Investmentgesellschaften oder vergleichbare Rechtstréger, sofern
die Anteile an dem jeweiligen Rechtstrager, die von Personen gehalten werden, die nicht die
Voraussetzungen fir Nicht-U.S.-Personen erfullen, insgesamt weniger als 10 % des
wirtschaftlichen Eigentums an dem Rechtstrdger ausmachen und der Rechtstrager nicht
hauptsachlich zum Zwecke der Tatigung von Anlagen durch Personen, die nicht die
Voraussetzungen fir Nicht-U.S.-Personen erflllen, in einen Vermdgenspool, dessen
Betreiber dadurch, dass es sich bei den daran beteiligten Personen um Nicht-U.S.-Personen
handelt, von bestimmten Anforderungen gemal® Teil 4 der Vorschriften der Commodity
Futures Trading Commission befreit ist, errichtet wurde, und

Pensionsplane fir die Beschéftigten, leitenden Angestellten oder VVorstandsmitglieder eines
Rechtstragers, der auBerhalb der Vereinigten Staaten gegriindet wurde und dessen Sitz sich
aullerhalb der Vereinigten Staaten befindet.

Der Begriff "U.S.-Person” (U.S. person) im Sinne der Auslegungsleitlinien "Interpretive
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations"”
(78 Fed. Reg. 45292) (26. Juli 2013) umfasst u. a.:

(@)
(b)

(©)

natiirliche Personen mit Wohnsitz in den Vereinigten Staaten;

das Nachlassvermdgen eines Verstorbenen, der zum Todeszeitpunkt seinen Wohnsitz in den
Vereinigten Staaten hatte;

Kapitalgesellschaften, Personengesellschaften, Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Gewerbe oder Treuhandvermdgen, Personenvereinigungen, Aktiengesellschaften, Fonds
oder beliebige mit einer der vorstehend genannten vergleichbare Unternehmensformen (mit
Ausnahme der in den nachstehenden Absatzen (d) oder (e) beschriebenen Rechtstrager)
(jeweils eine "juristische Person"), die jeweils nach dem Recht eines Einzelstaats oder
einer anderen Gebietskdrperschaft in den Vereinigten Staaten errichtet oder gegrindet
wurden oder deren Sitz sich in den Vereinigten Staaten befindet;
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(d) Pensionspléne fur die Mitarbeiter, leitende Angestellten oder Vorstandsmitglieder eines in
Absatz (c) beschriebenen Rechtstrégers, sofern der Pensionsplan nicht hauptséchlich fir
auslandische Mitarbeiter des betreffenden Rechtstrégers genutzt wird;

(e) Treuhandvermdgen, die dem Recht eines Einzelstaats oder einer anderen
Gebietskorperschaft in den Vereinigten Staaten unterliegen, falls ein Gericht in den
Vereinigten Staaten in der Lage ist, die Hauptaufsicht Uber die Verwaltung des
Treuhandvermdgens auszuiben;

()  Rohstoffpools, Pool-Konten, Investmentfonds oder sonstige Vehikel fiir gemeinsame
Anlagen, die nicht in Absatz (c) beschrieben sind und mehrheitlich im Eigentum von einer
oder mehreren der in den Absatzen (a), (b), (c), (d) oder (e) beschriebenen Personen stehen,
ausgenommen Rohstoffpools, Pool-Konten, Investmentfonds oder sonstige Vehikel fir
gemeinsame Anlagen, bei denen ein 6ffentliches Angebot ausschlieflich an Nicht-U.S.-
Personen und kein Angebot an U.S.-Personen erfolgt;

(g) juristische Personen (mit Ausnahme von Gesellschaften mit beschrankter Haftung,
Kommanditgesellschaften oder vergleichbaren Rechtstragern, bei denen die Haftung aller
Eigentimer beschrankt ist), die unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich im Eigentum von
einer oder mehreren der in den Absétzen (a), (b), (c), (d) oder (e) beschriebenen Personen
stehen und bei denen die betreffende(n) Person(en) unbeschrénkt fur die Verpflichtungen
und Verbindlichkeiten der juristische Person haftet bzw. haften, und

(n) Einzelkonten oder Gemeinschaftskonten (gleich ob mit oder ohne Dispositionsbefugnis),
bei denen der wirtschaftliche Eigentumer (oder einer der wirtschaftlichen Eigentimer im
Fall eines Gemeinschaftskontos) eine der in den Absétzen (a), (b), (c), (d), (e), (f) oder (g)
beschriebenen Personen ist.

Jede Globalurkunde zur Verbriefung einer Serie von Wertpapieren wird mit einem Hinweis mit
folgendem Inhalt versehen:

DIE DURCH DIESE GLOBALURKUNDE VERBRIEFTEN WERTPAPIERE WURDEN UND
WERDEN NICHT GEMASS DEM U.S.-AMERIKANISCHEN SECURITIES ACT VON 1933
IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG (DER "SECURITIES ACT") ODER BEI EINER
WERTPAPIERAUFSICHTSBEHORDE EINES EINZELSTAATS ODER EINER ANDEREN
GEBIETSKORPERSCHAFT DER VEREINIGTEN STAATEN REGISTRIERT UND ES
WURDE UND WIRD KEINE PERSON ALS COMMODITY POOL OPERATOR DES
EMITTENTEN ODER COMMODITY TRADING ADVISOR GEMASS DEM U.S.-
AMERIKANISCHEN COMMODITY EXCHANGE ACT VON 1936 IN DER JEWEILS
GELTENDEN FASSUNG (DER "CEA") UND DEN VORSCHRIFTEN DER U.S.-
AMERIKANISCHEN COMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION ("CFTC") IN
DEREN RAHMEN (DIE "CFTC-VORSCHRIFTEN") REGISTRIERT. FERNER WURDE
UND WIRD DER EMITTENT NICHT ALS "INVESTMENTGESELLSCHAFT"
(INVESTMENT COMPANY) GEMASS DEM U.S.-AMERIKANISCHEN INVESTMENT
COMPANY ACT VON 1940 IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG REGISTRIERT.
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DEMZUFOLGE DURFEN DIE DURCH DIESE GLOBALRUKUNDE VERBRIEFTEN
WERTPAPIERE ZU KEINEM ZEITPUNKT ANGEBOTEN, VERKAUFT, VERPFANDET,
WEITERVERKAUFT, GELIEFERT ODER ANDERWEITIG UBERTRAGEN WERDEN, ES
SEI DENN, DIES ERFOLGT NACH MASSGABE DES FOLGENDEN SATZES. DURCH
SEINEN ERWERB EINES WERTPAPIERS ODER VON WIRTSCHAFTLICHEM
EIGENTUM DARAN:

(1) SICHERT DER ERWERBER ZU, DASS

(A) ER DAS WERTPAPIER BZW. DAS WIRTSCHAFTLICHE EIGENTUM DARIN

(B)

(®)

IM RAHMEN EINER OFFSHORE-TRANSAKTION (OFFSHORE
TRANSACTION) (IM SINNE VON REGULATIONS DES SECURITIES ACT
("REGULATION S")) ERWORBEN HAT,

ER KEINE "U.S.-PERSON" (U.S. PERSON) IM SINNE VON RULE 902(k)(1)
VON REGULATION S IST; NICHT FUR IRGENDWELCHE ZWECKE UNTER
EINE DER BEGRIFFSBESTIMMUNGEN VON U.S.-PERSON IM RAHMEN DES
CEA ODER EINER VORSCHRIFT, RICHTLINIE ODER WEISUNG DER CFTC,
DIE VON DER CFTC IM RAHMEN DES CEA VORGESCHLAGEN ODER
VEROFFENTLICHT WURDE, FALLT (ZUR KLARSTELLUNG: JEDE PERSON,
DIE KEINE "NICHT-U.S.-PERSON" (NON-UNITED STATES PERSON) IM SINNE
DER CFTC-VORSCHRIFT 4.7(a)(1)(iv), IM SINNE DER VERORDNUNG DER
KOMMISSION (COMMISSION REGULATION) 23.160 UND DEN VON DER
CFTC AM 26. JULI 2013 VEROFFENTLCHTEN "INTERPRETIVE GUIDANCE
AND POLICY STATEMENT REGARDING COMPLIANCE WITH CERTAIN
SWAP REGULATIONS" DER CFTC (78 FED. REG. 45292) IST, GILT ALS U.S.-
PERSON); UND ER KEINE "U.S.-PERSON" IM SINNE VON SECTION 7701 (a)
(30) DES U.S. INTERNAL REVENUE CODE VON 1986, IN DER JEWEILS
GELTENDEN FASSUNG (DER "CODE") IST (JEDE PERSON, DIE UNTER
DIESE KLAUSEL (B) FALLT, EIN "ZULASSIGER KAUFER");

(1) ER (I) KEIN ALTERSVORSORGEPLAN (EMPLOYEE BENEFIT PLAN), WIE
IN SECTION 3 (3) DES U.S. EMPLOYEE RETIREMENT INCOME SECURITY
ACT VON 1974, IN DER JEWEILS GELTENDEN FASSUNG ("ERISA"),
BESCHRIEBEN, IST ODER SEIN WIRD, DER DEN BESTIMMUNGEN VON
TITEL | VON ERISA UNTERLIEGT, (Il) KEIN PLAN IST ODER SEIN WIRD,
DER IN SECTION 4975 (e) (1) DES CODE BESCHRIEBEN IST, UND DER
SECTION 4975 DES CODE UNTERLIEGT, (I1l) KEIN RECHTSTRAGER IST
ODER SEIN WIRD, DESSEN VERMOGENSWERTE ALS VERMOGENSWERTE
EINES DER VORSTEHENDEN BEHANDELT WERDEN (JEDER DER (1), (I1),
UND (ll1) WIRD ALS "PLANANLEGER" BEZEICHNET) ODER (1V) KEIN
PLAN IST ODER SEIN WIRD, DER EINEM GESETZ UNTERLIEGT, DAS DEN
BESTIMMUNGEN ZUR TREUHANDERISCHEN VERANTWORTUNG ODER
ZU VERBOTENEN TRANSAKTIONEN UNTER ERISA ODER SECTION 4975
DES CODE VERGLEICHBAR IST ("WVERGLEICHBARES GESETZ"), ODER
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(2) DER ERWERB UND BESITZ DER WERTPAPIERE NICHT, IM FALL EINES
PLANANLEGERS, ZU EINER NICHT AUSGENOMMENEN VERBOTENEN
TRANSAKTION GEMASS SECTION 406 ERISA, SECTION 4975 DES CODE
FUHRT, DA DIESER ERWERB UND DIESE BETEILIGUNG DIE
VORAUSSETZUNG FUR EINE BEFREIUNG IM RAHMEN EINER
ANWENDBAREN AUSNAHME VON VERBOTENEN TRANSAKTIONEN
ERFULLT, ODER, IM FALLE EINES PLANS, DER EINEM
VERGLEICHBAREM GESETZ UNTERLIEGT, ZU EINEM VERSTOSS GEGEN
EIN VERGLEICHBARES GESETZ FUHRT; UND

(D) FALLS ER DAS WERTPAPIER BZW. DAS WIRTSCHAFTLICHE EIGENTUM
DARAN FUR RECHNUNG ODER ZUGUNSTEN EINER ANDEREN PERSON
ERWIRBT, ES SICH BEI DIESER ANDEREN PERSON EBENFALLS UM EINEN
ZULASSIGEN KAUFER HANDELT;

VERPFLICHTET SICH DER ERWERBER GEGENUBER DEM EMITTENTEN DAZU,
WAHREND DER LAUFZEIT DER WERTPAPIERE ANGEBOTE, VERKAUFE,
VERPFANDUNGEN ODER ANDERWEITIGE UBERTRAGUNGEN VON
WERTPAPIEREN BZW. WIRTSCHAFTLICHEM EIGENTUM DARAN
AUSSCHLIESSLICH AN EINEN ZULASSIGEN KAUFER, DER FUR EIGENE
RECHNUNG ODER FUR RECHNUNG UND ZUGUNSTEN EINES ANDEREN
ZULASSIGEN KAUFERS HANDELT, UND AUSSCHLIESSLICH IM RAHMEN
EINER OFFSHORE-TRANSAKTION (WIE  VORSTEHEND DEFINIERT)
VORZUNEHMEN, UND BESTATIGT, DASS DER EMITTENT BERECHTIGT IST,
DIE ANERKENNUNG DER UBERTRAGUNG EINES WERTPAPIERS ODER VON
WIRTSCHAFTLICHEM  EIGENTUM  UNTER VERSTOSS GEGEN DIE
VORSTEHENDEN BESTIMMUNGEN ZU VERWEIGERN;

BESTATIGT DER ERWERBER, DASS DER EMITTENT FUR DEN FALL, DASS DER
ERWERBER ZU EINEM BELIEBIGEN ZEITPUNKT KEIN ZULASSIGER KAUFER
MEHR IST, BERECHTIGT IST, (A) DEN ERWERBER ZUM VERKAUF DES
WERTPAPIERS BZW. DES WIRTSCHAFTLICHEN EIGENTUMS DARAN AN EINE
PERSON, BEI DER ES SICH UM EINEN ZULASSIGEN KAUFER HANDELT, ZU
ZWINGEN ODER (B)DEN WIRTSCHAFTLICHEN EIGENTUMER ZUR
UBERTRAGUNG DES WERTPAPIERS BZW. DES WIRTSCHAFTLICHEN
EIGENTUMS DARAN AUF DEN EMITTENTEN UND, FALLS DIESER NICHT
GLEICHZEITIG DER VERKAUFER IST, AUF DEN VERKAUFER DER
WERTPAPIERE ZU ZWINGEN, JEWEILS ZUM NIEDRIGEREN DER FOLGENDEN
PREISE: (X) VOM WIRTSCHAFTLICHEN EIGENTUMER FUR DIE WERTPAPIERE
GEZAHLTER KAUFPREIS, (Y) 100 % DES NENNBETRAGS DER WERTPAPIERE
UND (Z) ANGEMESSENER MARKTWERT DER WERTPAPIERE UND

BESTATIGT DER ERWERBER, DASS DER EMITTENT BERECHTIGT IST, VON
JEDEM WIRTSCHAFTLICHEN EIGENTUMER VON WERTPAPIEREN IN
REGELMASSIGEN ABSTANDEN EINE BESCHEINIGUNG DARUBER ZU
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VERLANGEN, DASS ES SICH BEI DEM BETREFFENDEN WIRTSCHAFTLICHEN
EIGENTUMER UM EINEN ZULASSIGEN KAUFER HANDELT.

Jeder Verk&ufer dieser Wertpapiere hat sich dazu verpflichtet, (i) Angebote und Verkdufe von
Wertpapieren ausschlie3lich im Rahmen einer Offshore-Transaktion (offshore transaction) (im
Sinne von Regulation S) und ausschlieBlich an Zuldssige Kdaufer oder fir Rechnung oder
zugunsten von Zulédssigen Kdufern vorzunehmen, (ii) keine "gezielte Verkaufsanstrengungen"
(directed selling efforts) (im Sinne von Regulation S) in Bezug auf Wertpapiere zu unternehmen
und (iii) an alle Handler oder sonstigen Personen, an die er Wertpapiere verkauft und die eine
Verkaufsprovision, Gebuhr oder sonstige Vergitung in Bezug auf die malRgeblichen Wertpapiere
erhalten, eine Bestatigung oder sonstige Mitteilung zu Ubersenden, in der die in dem vorstehenden
Hinweis aufgefiihrten Angebots- und Verkaufsbeschrankungen fir die betreffenden Wertpapiere
aufgefuhrt sind.

3. Vereinigtes Kénigreich

Bei jeder Handlung im Zusammenhang mit Wertpapieren oder anderen derivativen Produkten im
Vereinigten Konigreich mussen alle anwendbaren Bestimmungen des "Financial Services and
Markets Act 2000 (nachfolgend "FSMA™)" beachtet werden. Jede Verbreitung von Angeboten
oder von Anreizen zur Aufnahme einer Investment Aktivitét i.S.v. Section 21 des FSMA darf im
Zusammenhang mit der Emission oder dem Verkauf von Wertpapieren oder anderen derivativen
Produkten nur in solchen Fallen vorgenommen oder veranlasst werden, in denen Section 21 (1)
des FSMA nicht anwendbar ist. In Bezug auf Wertpapiere mit einer Laufzeit von weniger als
einem Jahr ist zudem Folgendes zu beachten: (i) die Wertpapiere durfen nur von Personen
verkauft werden, deren gewohnliche Geschaftstatigkeit darin besteht, im Rahmen ihres
Geschéftszwecks Anlagen zu erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verduBRern (als
Auftraggeber oder Beauftragter), und (ii) diese Personen haben keine Wertpapiere angeboten oder
verkauft und werden keine Wertpapiere anbieten oder verkaufen, auBer an Personen, deren
gewohnliche Geschaftstatigkeit darin besteht, im Rahmen ihres Geschéftszwecks Anlagen zu
erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verdufRern (als Auftraggeber oder Beauftragter), oder
von denen dies billigerweise erwartet werden kann, da die Begebung der Wertpapiere andernfalls
einen Verstol3 des Emittenten gegen Section 19 des FSMA darstellen wirde.

4. Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (jeweils ein
"Mitgliedstaat") sichert jede Person, die die Wertpapiere anbietet (der "Anbieter"), zu und
verpflichtet sich, dass sie keine Wertpapiere in einem Mitgliedstaat 6ffentlich angeboten hat und
anbieten wird, die Gegenstand des in diesem Basisprospekt, wie durch die Endgiltigen
Bedingungen erganzt, vorgesehenen Angebots sind. Unter folgenden Bedingungen kann ein
oOffentliches Angebot der Wertpapiere jedoch in einem Mitgliedstaat erfolgen:

a) wenn in den Endglltigen Bedingungen in Bezug auf die Wertpapiere festgehalten ist, dass
ein Offentliches Angebot dieser Wertpapiere in dem betreffenden Mitgliedstaat in
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Ubereinstimmung mit der Prospekt-Verordnung (wie nachstehend definiert) und den im
Basisprospekt oder in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen festgelegten Bedingungen
des Angebots sowie in dem in den Endgultigen Bedingungen angegebenen Zeitraum erfolgen
kann, sofern der Emittent der Nutzung des Basisprospektes fur die Zwecke dieses Angebots
schriftlich zugestimmt hat;

(b) jederzeit, wenn sich das Angebot sich ausschlielich an qualifizierte Anleger im Sinne der
Prospekt-Verordnung (die "Qualifizierten Anleger") richtet;

(c) wenn sich das Angebot an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen (mit
Ausnahme von Qualifizierten Anlegern) pro Mitgliedstaat richtet, vorbehaltlich der
vorherigen Zustimmung des bzw. der jeweiligen von dem Emittenten fir dieses Angebot
bestellten Platzeurs bzw. Platzeure; oder

(d) jederzeit und unter allen anderen Umstanden, die unter eine Prospektbefreiung (wie unten
definiert) fallen,

sofern ein solches Angebot von Wertpapieren gemall den obigen Ziffern (b) bis (d) den
Emittenten nicht verpflichtet, einen Prospekt gemaR der Prospekt-Verordnung zu verdffentlichen
oder einen Prospekt gemal} der Prospekt-Verordnung zu erganzen.

Fur die Zwecke dieser Bestimmung:

Der Begriff "Offentliches Angebot von Wertpapieren" in Bezug auf Wertpapiere in einem
Mitgliedstaat bedeutet gemalR Artikel 2 der Prospekt-Verordnung eine Mitteilung an die
Offentlichkeit in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die ausreichende Informationen
Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere enthalt, um einen Anleger in
die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die Zeichnung jener Wertpapiere zu entscheiden.
Diese Definition gilt auch flr die Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére.

Der Begriff "Prospekt-Verordnung" bezeichnet die Europdische Verordnung (EU) 2017/1129
des Europdischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 (ber den Prospekt, der beim
offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu vertffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung.

Der Ausdruck "Prospektbefreiungen™ bezeichnet die Ausnahmen von der Pflicht zur
Veroffentlichung eines Prospekts geméaR Artikel 1 Absatz 4 der Prospekt-Verordnung und schlief3t
alle zusatzlichen Ausnahmen und DurchfihrungsmalRnahmen ein, die in dem betreffenden
Mitgliedstaat gelten.
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Aufgrund der nachfolgenden Beschrankungen sind Kaufer gehalten, sich vor einem Angebot,
einem Weiterverkauf, einer Verpfandung oder einer sonstigen Ubertragung der Wertpapiere
rechtlich beraten zu lassen. Dieser Hinweis ist eine Zusammenfassung der unter
"IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN" aufgefilhrten ausfihrlicheren Bestimmungen und
Zusicherungen.

Die Wertpapiere wurden nicht gem&R dem Securities Act registriert und werden ausschlieflich im
Rahmen einer Offshore-Transaktion (offshore transaction) (im Sinne von Regulation S) und
ausschlieBlich Zulassigen Kéufern angeboten und an diese verkauft.

Falls Sie Wertpapiere kaufen und entgegennehmen, gelten von Ilhnen die folgenden
Bestatigungen, Zusicherungen und Verpflichtungserkldrungen gegenuber dem Emittenten als
abgegeben:

(@ Ihnen ist bekannt, dass die Wertpapiere nicht gemals dem U.S.-amerikanischen Securities
Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der Securities Act) registriert wurden bzw.
werden, und Sie verpflichten sich, wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere Angebote,
Verkaufe, Verpfandungen oder anderweitige Ubertragungen der Wertpapiere ausschlieRlich
im Rahmen einer Offshore-Transaktion (offshore transaction) (im Sinne von Regulation S
des Securities Act (Regulation S)) und ausschliel}lich an einen Zuldssigen Ké&ufer (wie
nachstehend definiert), der fur eigene Rechnung oder fir Rechnung und zugunsten eines
anderen Zulassigen Kéufers handelt, vorzunehmen;

(b) Ihnen ist bekannt, dass keine Person als Commodity Pool Operator des Emittenten oder
Commodity Trading Advisor gemal? dem U.S.-amerikanischen Commodity Exchange Act
von 1936 in der jeweils geltenden Fassung (der CEA) und den Vorschriften der U.S.-
amerikanischen Commodity Futures Trading Commission in deren Rahmen (die CFTC-
Vorschriften) registriert wurde oder wird und dass der Emittent nicht als
Investmentgesellschaft (investment company) gemal? dem U.S.-amerikanischen Investment
Company Act von 1940 in der jeweils geltenden Fassung registriert wurde oder wird;

(c) Sie sind keine "U.S.-Person" (U.S. person) (im Sinne von Rule 902(k)(1) von
Regulation S); Sie fallen nicht fur irgendwelche Zwecke wunter eine der
Begriffsbestimmungen von U.S.-Person im Rahmen des CEA oder einer Vorschrift,
Richtlinie oder Weisung der CFTC, die von der CFTC im Rahmen des CEA vorgeschlagen
oder verdffentlicht wurde (zur Klarstellung: jede Person, die keine "Nicht-U.S.-Person”
(Non-United States person) im Sinne der CFTC-Vorschrift 4.7(a)(1)(iv), im Sinne der
Verordnung der Kommission (Commission Regulation) 23.160 und den von der CFTC am
26. Juli 2013 veroffentlichten "Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations” der CFTC ist, gilt als U.S.-Person); und sie
sind keine "U.S.-Person™ im Sinne von Section 7701 (a) (30) des Code (jede Person, die
unter diese Klausel (c) fallt, ein "Zul&ssiger Kaufer");
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(h)

(i)
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Sie (1) sind (i) kein Altersvorsorgeplan (employee benefit plan), wie in Section 3 (3) des
U.S. Employee Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils geltenden Fassung
("ERISA"), beschrieben, und werden kein solcher werden, der den Bestimmungen von
Titel I von ERISA unterliegt, (ii) kein Plan, der in Section 4975 (e) (1) des U.S. Internal
Revenue Code von 1986, in der jeweils geltenden Fassung (der "Code") beschrieben ist,
und der Section 4975 des Code unterliegt, und werden kein solcher werden, (iii) kein
Rechtstrager, dessen Vermodgenswerte als Vermdgenswerte eines der Vorstehenden
behandelt werden, und werden kein solcher werden (jeder der (i), (ii), und (iii) wird als
"Plananleger” bezeichnet) oder (iv) kein Plan, der einem Gesetz unterliegt, das den
Bestimmungen zur treuh&nderischen Verantwortung oder zu verbotenen Transaktionen
unter ERISA oder Section 4975 des Code vergleichbar ist ("Vergleichbares Gesetz"), und
werden kein solcher werden, oder (2) dass der Erwerb und Besitz der Wertpapiere, im Fall
eines Plananlegers, nicht zu einer nicht ausgenommenen, verbotenen Transaktion geméaR
Section 406 ERISA, Section 4975 des Code fuhrt, da dieser Erwerb und diese Beteiligung
die Voraussetzung fir eine Befreiung im Rahmen einer anwendbaren Ausnahme von
verbotenen Transaktionen erflllt, oder im Falle eines Plans, der einem Vergleichbaren
Gesetz unterliegt, zu einem VerstolR gegen ein Vergleichbares Gesetz fiihrt;

falls Sie fir Rechnung oder zugunsten einer anderen Person handeln, handelt es sich bei
dieser anderen Person ebenfalls um einen Zulassigen Kaufer;

Ihnen ist bekannt und Sie bestatigen, dass der Emittent berechtigt ist, von jedem
wirtschaftlichen Eigentimer der Wertpapiere in regelmaRigen Abstanden eine
Bescheinigung dartiber zu verlangen, dass es sich bei dem betreffenden wirtschaftlichen
Eigentlmer um einen Zuldssigen K&ufer handelt;

Ihnen ist bekannt und Sie bestétigen, dass der Emittent berechtigt ist, die Anerkennung der
Ubertragung von wirtschaftlichem Eigentum an den Wertpapieren unter VerstoR gegen fiir
die Wertpapiere geltende Ubertragungsbeschriankungen zu verweigern;

Ihnen ist bekannt und Sie bestatigen, dass der Emittent berechtigt ist, jeden wirtschaftlichen
Eigentlimer, bei dem es sich nicht um einen Zuldssigen Kéufer handelt, (i) zum Verkauf
seines wirtschaftlichen Eigentums an den Wertpapieren an einen Zuldssigen Kdaufer oder
(i) zur Ubertragung seines wirtschaftlichen Eigentums an den Wertpapieren auf den
Emittenten und, falls dieser nicht gleichzeitig der Verkaufer ist, auf den Verkéufer der
Wertpapiere zu zwingen, jeweils zu einem Preis, der dem niedrigeren der folgenden Betrdge
entspricht: (x) vom wirtschaftlichen Eigentiimer flr die Wertpapiere gezahlter Kaufpreis,
(y) 100 % des Nennbetrags der Wertpapiere und (z) angemessener Marktwert der
Wertpapiere;

Ihnen ist bekannt, dass die Wertpapiere mit einem Hinweis mit dem im Abschnitt
"IX. VERKAUFSBESCHRANKUNGEN" aufgefiihrten Inhalt versehen sein werden.
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Xl.  ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT
1. Form des Basisprospekts

Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 der Europdischen
Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdischen Parlaments und des Rats vom 14. Juni 2017 Uber
den Prospekt, der beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie
2003/71/EG, in der jeweils geltenden Fassung, (die "Prospekt-Verordnung™) dar (der
"Basisprospekt™ oder der "Prospekt").

Unter diesem Basisprospekt kann die Citigroup Global Markets Europe AG (der "Emittent")
e neue Wertpapiere begeben,

e ein Angebot von Wertpapieren wieder aufnehmen (siehe in diesem Abschnitt unter
"4, Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots von "),

e ein Angebot von Wertpapieren aufrechterhalten (siehe in diesem Abschnitt unter
"5. Aufrechterhaltung des Offentlichen Angebots von "),

e das Emissionsvolumen bereits begebener Wertpapiere erhéhen (siehe in diesem Abschnitt
unter "6. Aufstockung™), bzw.

e die Zulassung von Wertpapieren zum Handel an einem geregelten oder sonstigen
gleichwertigen Markt beantragen (siehe in Abschnitt "IIl. ANGABEN UBER DIE
WERTPAPIERE" dieses Basisprospekts unter "3. Notierung und Handel").

Die Wertpapiere sind jeweils Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von
8 793 BGB (die "Zertifikate" oder die "Wertpapiere").

Fur die Wertpapiere werden jeweils endgultige Angebotsbedingungen ("Endgultige-
Bedingungen") erstellt. Diese enthalten die Informationen, die erst zum Zeitpunkt der jeweiligen
Ausgabe von Wertpapieren unter diesem Basisprospekt festgelegt werden kénnen.

Dieser Basisprospekt muss zusammen mit

(a) dem Registrierungsformular ~ des Emittenten  vom 28. Mai 2020 (das
"Registrierungsformular”), dessen Angaben per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen werden,

(b) etwaigen Nachtragen zu diesem Basisprospekt bzw. dem Registrierungsformular, als auch
(c) den jeweiligen im Zusammenhang mit den Wertpapieren erstellten Endgultigen Bedingungen

gelesen werden.
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2. Veroffentlichung

Der Basisprospekt, die durch Verweis einbezogenen Angaben und etwaige Nachtrage sowie die
Endgultigen Bedingungen werden in gedruckter Form beim Emittenten, Citigroup Global Markets
Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum bereitgehalten. Zudem konnen diese
Dokumente in elektronischer Form auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com
(bezliglich des Basisprospekts, des Registrierungsformulars und den Nachtrdgen dazu unter dem
Reiter Produkte>Rechtliche Dokumente bzw. beziiglich der Endgultigen Bedingungen auf der
jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fir das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)) bzw. auf der oder den in den maligeblichen
Endgultigen Bedingungen angegebenen Internetseite(n) abgerufen werden.

3. Billigung, Ablauf der Giltigkeit und Notifizierung des Basisprospekts

(a) Dieser Basisprospekt wurde durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") als zustandige Behdrde gemaR Verordnung (EU) 2017/1129 gebilligt.

(b) Die BaFin billigt diesen Prospekt nur bezlglich der Standards der Vollstandigkeit,
Verstédndlichkeit und Koharenz gemé&R der Verordnung (EU) 2017/1129.

(c) Die Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, erachtet werden.

(d) Anleger sollten eine eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fiir die Anlage
vornehmen.

Der Basisprospekt ist ab dem 28. September 2021 nicht mehr gultig. Eine Pflicht zur
Erstellung eines Prospektnachtrags im Fall wichtiger neuer Umstande, wesentlicher
Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt
ungultig ist.

Der Basisprospekt wurde an die jeweils zustandige Behdrde der Republik Osterreich notifiziert.

4. Wiederaufnahme des Offentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig
unter einem der nachfolgend bezeichneten Basisprospekte begonnen wurde, jedoch zum
Zeitpunkt der Billigung dieses Basisprospekts bereits beendet oder vorher ein- oder mehrmals
unterbrochen war, wie nachfolgend beschrieben wieder aufgenommen  werden
("Wiederaufnahme des Angebots").

Zum Zwecke der Wiederaufnahme des Angebots werden Endgultige Bedingungen gemal dem
Formular fiir die Endgultigen Bedingungen in Abschnitt "VII. FORMULAR FUR DIE
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN" auf Seite 246 ff. dieses Basisprospekts erstellt, um das
Offentliche Angebot der jeweils betreffenden Wertpapiere, die unter den in den Endgiiltigen
Bedingungen bezeichneten ersten Endgiltigen Bedingungen (die "Ersten Endgultigen
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Bedingungen") zum Basisprospekt vom 18. Oktober 2018 oder dem Basisprospekt vom
5.Juni 2019 oder dem Basisprospekt vom 28. Mai 2020, jeweils in der Fassung etwaiger
Nachtrage (jeweils ein "Erster Basisprospekt” und zusammen mit den relevanten Ersten
Endgultigen Bedingungen jeweils ein "Erster Prospekt”) erstmalig offentlich angeboten
wurden, nach Ablauf der Giltigkeit des jeweiligen Ersten Basisprospekts wiederaufzunehmen.
Die in den zum Zwecke der Wiederaufnahme des Angebots erstellten Endgultigen Bedingungen
enthaltenen Wertpapierbedingungen werden auf Basis des vorliegenden Basisprospekts erstellt
und sind fir Anleger alleine maRgeblich. Die im Ersten Prospekt enthaltenen
Zertifikatsbedingungen sind im Falle einer Wiederaufnahme des Angebots nicht relevant.

Der Beginn der Wiederaufnahme des Angebots wird in den jeweiligen Endgiltigen
Bedingungen genannt. Die Endgultigen Bedingungen werden bei der Citigroup Global Markets
Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und werden auf der Internetseite des
Emittenten www.citifirst.com (abrufbar durch Eingabe der fir das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) veréffentlicht.

Der in den Emissionsbezogenen Bedingungen angegebene anfangliche Ausgabepreis stellt
lediglich einen historischen indikativen Preis auf Grundlage der Marktsituation am in der
Vergangenheit liegenden Tag des erstmaligen Offentlichen Angebots der betreffenden
Wertpapiere dar. Der Ausgabepreis bei der Wiederaufnahme des Angebots und der fortlaufende
Ausgabepreis der Wertpapiere wird durch den Emittenten am Tag des Beginns der jeweiligen
Wiederaufnahme des Angebots auf der Grundlage der jeweiligen Marktbedingungen festgelegt
und ist an diesem Tag auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com (durch Eingabe
der flr das Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) abrufbar.

5. Aufrechterhaltung des Offentlichen Angebots von Wertpapieren

Unter diesem Basisprospekt kann das Offentliche Angebot von Wertpapieren, das erstmalig
unter dem Basisprospekt fiir Zertifikate der Citigroup Global Markets Europe AG vom 28. Mai
2020 (der "Fruhere Basisprospekt™) begonnen oder wiederaufgenommen wurde,
aufrechterhalten werden ("Aufrechterhaltung des Angebots").

Zum Zwecke der Aufrechterhaltung des Angebots von unter dem Frilheren Basisprospekt
angebotenen Wertpapieren nach Ablauf des Gultigkeitszeitraums des Friiheren Basisprospekts
werden die in dem Basisprospekt fur Zertifikaten vom 28. Mai 2020 enthaltenen
Zertifikatsbedingungen in dem Abschnitt V1. Zertifikatsbedingungen™ auf den Seiten 125 bis 243
des Basisprospekts flr Zertifikate vom 28. Mai 2020 und das Formular fur die Endgultigen
Bedingungen in dem Abschnitt "VII. Formular fur die Endgiltigen Bedingungen” auf den
Seiten 244 bis 259 des Basisprospekts fir Zertifikate vom 28. Mai 2020 per Verweis als
Bestandteil in diesen Basisprospekt vom 28. September 2020 einbezogen (siehe Abschnitt
"XI ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT" unter "9.Per Verweis
einbezogene Angaben" auf Seite 279 dieses Basisprospekts). Dariiber hinaus werden alle
Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt fur Zertifikate vom 28. Mai 2020 erstmals begeben
wurden oder deren Angebot unter dem Basisprospekt fur Zertifikate vom 28. Mai 2020
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wiederaufgenommen worden ist und fur die das 6ffentliche Angebot unter diesem Basisprospekt
vom 28. September 2020 aufrecht erhalten werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im
Abschnitt "XIIl. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE" dieses Basisprospekts identifiziert.
Die Endgiiltigen Bedingungen der im Abschnitt "XI1l. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE"
auf Seite 282 ff. dieses Basisprospekts genannten Wertpapiere sind auf der Internetseite des
Emittenten  www.citifirst.com (durch Eingabe der fiur das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) abrufbar. Der Basisprospekt fur Zertifikate vom
28. Mai 2020 ist ebenfalls auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com (unter dem
Reiter Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte) abrufbar.

6. Aufstockung

Das Emissionsvolumen von Wertpapieren, die unter diesem Basisprospekt oder unter dem
Basisprospekt vom 18. Oktober 2018 oder dem Basisprospekt vom 5. Juni 2019 oder dem
Basisprospekt vom 28. Mai 2020, jeweils in der Fassung etwaiger Nachtrdge, emittiert wurden
(jeweils die "Urspringlichen Wertpapiere"), kann unter diesem Basisprospekt erhéht werden
("Aufstockung"), wobei Wertpapiere auch mehrmals aufgestockt werden koénnen. Zu diesem
Zweck werden fir die jeweiligen Zusétzlichen Wertpapiere (wie nachfolgend definiert)
Endgiltige Bedingungen gemaB dem Formular in Abschnitt "VIl. FORMULAR FUR DIE
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN' auf Seite 246 ff. dieses Basisprospekts erstellt.

Die Zusétzlichen Wertpapiere bilden zusammen mit den Urspringlichen Wertpapieren eine
einheitliche Emission von Wertpapieren im Sinne des Nr. 1 Abs. 4 der Allgemeinen Bedingungen,
d.h. sie haben die gleichen Wertpapierkennnummern und - mit Ausnahme des
Emissionsvolumens — die gleichen Ausstattungsmerkmale.

"Zusatzliche Wertpapiere" bezeichnet die Wertpapiere, um deren in den Endgultigen
Bedingungen genannte Anzahl das Emissionsvolumen der Urspringlichen Wertpapiere erhoht
wird.

Der maligebliche Basisprospekt und die Endgiltigen Bedingungen werden bei der Citigroup
Global Markets Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland, zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten und werden in
elektronischer Form auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com (bezlglich des
Basisprospekts unter dem Reiter Produkte>Rechtliche Dokumente bzw. bezuglich der
Endgultigen Bedingungen auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur das
Wertpapier relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)) veroffentlicht.

7. Verantwortung fUr den Basisprospekt

Die Citigroup Global Markets Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am
Main, Bundesrepublik Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt
am Main unter der Nummer HRB 88301, Ubernimmt nach Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der
Prospekt-Verordnung und 88 des Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) als Emittent die
Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts. Sie erklart, dass ihres Wissens die Angaben
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in diesem Basisprospekt richtig sind und der Basisprospekt keine Auslassungen enthélt, die die
Aussage des Basisprospekts verzerren konnen.

Im Zusammenhang mit der Ausgabe, dem Verkauf und dem Angebot der Wertpapiere ist niemand
berechtigt, irgendwelche Informationen zu verbreiten oder Erklarungen abzugeben, die nicht in
diesem Basisprospekt enthalten sind. Fur Informationen von Dritten, die nicht im Basisprospekt
enthalten sind, lehnt der Emittent jegliche Haftung ab. Weder dieser Basisprospekt noch sonstige
im Zusammenhang mit den Wertpapieren zur Verfligung gestellte Informationen sollten als
Empfehlung des Emittenten zum Kauf der Wertpapieren angesehen werden.

Die im Basisprospekt enthaltenen Informationen beziehen sich auf das Datum des Basisprospekts
und konnen aufgrund spéter eingetretener Verdnderungen unrichtig und/oder unvollstdndig
geworden sein. Wichtige neue Umstdnde, wesentliche Unrichtigkeiten oder wesentliche
Ungenauigkeiten in Bezug auf in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben wird der Emittent
nach Artikel 23 Absatz 1 bzw. 2 der Prospekt-Verordnung veroffentlichen. Die Veroffentlichung
erfolgt in einem Nachtrag zu diesem Basisprospekt.

8. Angaben von Seiten Dritter

Der Emittent bestatigt hiermit, dass in diesem Basisprospekt enthaltene Angaben von Seiten
Dritter korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen des Emittenten und soweit fiir ihn aus
den von diesem Dritten vertffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt
oder irrefiihrend gestaltet wurden.

Sofern in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen zusatzliche Angaben von Seiten Dritter
aufgenommen werden (wie z. B. im Hinblick auf Angaben zu dem Basiswert), wird an der
entsprechenden Stelle jeweils die Quelle genannt, der die entsprechenden Informationen
entnommen worden sind.

Dartiber hinaus wird in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen im Hinblick auf Angaben zu
dem Basiswert gegebenenfalls auf Internetseiten verwiesen. Diese Internetseiten kénnen dann als
Informationsquelle fir die Beschreibung des Basiswerts gegebenenfalls auf Internetseiten
verwiesen, deren Inhalte als Informationsquelle fir die Beschreibung des Basiswerts sowie als
Informationen (ber die Kursentwicklung des Basiswerts herangezogen werden konnen. Der
Emittent Gbernimmt keine Gewahrleistung fur die inhaltliche Richtigkeit und Vollstandigkeit der
Daten, die auf den Internetseiten dargestellt werden.

9. Per Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben werden durch Verweis geméal Artikel 19 der Prospekt-Verordnung in den
Basisprospekt einbezogen:

e In Abschnitt ILA.  und AbschnittV. dieses Basisprospekts wird auf das
Registrierungsformular der Citigroup Global Markets Europe AG vom 28. Mai 2020
verwiesen. Die darin enthaltenen Angaben sind durch Verweis gemall Artikel 19 der
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Prospekt-Verordnung in den Basisprospekt einbezogen und sind somit Bestandteil des
Basisprospekts.

e Auf den Seiten 277 f. wird auf den Basisprospekt fir Zertifikate der Citigroup Global
Markets Europe AG vom 28. Mai 2020 in der Fassung etwaiger Nachtrége verwiesen. Die
in Abschnitt "VI. Zertifikatsbedingungen™ (Seite 125 bis 243) sowie der Abschnitt "VII.
Formular fur die Endgultigen Bedingungen" (Seite 244 bis 259) enthaltenen Angaben sind
durch Verweis gemalR Artikel 19 der Prospekt-Verordnung in den Basisprospekt
einbezogen und sind somit Bestandteil des Basisprospekts. Alle weiteren Abschnitte des
Basisprospekts vom 28. Mai 2020, welche nicht per Verweis in diesen Basisprospekt
einbezogen wurden, sind fur den Anleger nicht relevant.

Die Dokumente mit den per Verweis einbezogenen Angaben wurden bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt. Sie werden beim Emittenten zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten und konnen in elektronischer Form auf der Internetseite des Emittenten
www.citifirst.com (beziglich des Basisprospekts und den Nachtrdgen dazu unter dem Reiter
Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte und beztglich des Registrierungsformulars und
den Nachtragen dazu unter
https://de.citifirst.com/DE/Produkte/Informationen/Rechtliche_Dokumente/Registrierungsformula
re) abgerufen werden.

10. Einsehbare Unterlagen

Waéhrend der Dauer der Giltigkeit des Basisprospekts, sind Kopien der folgenden Dokumente
wahrend der (blichen Geschaftszeiten an allen Werktagen (ausschlieBlich Samstage und
gesetzliche Feiertage) in gedruckter Form am eingetragenen Sitz des Emittenten, Citigroup Global
Markets Europe AG, Frankfurter Welle, Reuterweg 16, 60323 Frankfurt am Main,
Bundesrepublik Deutschland kostenlos erhéltlich:

1) eine Kopie der Satzung des Emittenten;
2 dieser Basisprospekt;
(3) das Registrierungsformular vom 28. Mai 2020 des Emittenten.

Die vorstehenden Dokumente konnen auf der Internetseite des Emittenten dem Reiter
Produkte>Rechtliche Dokumente abgerufen werden.
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XIl.  ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

Der Emittent stimmt der Verwendung des Prospekts in dem Umfang und zu den etwaigen
Bedingungen, wie in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, zu und tbernimmt die
Haftung flir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spéteren WeiterveréuRerung oder
endglltigen Platzierung von Wertpapieren durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben. Die Zustimmung kann, wie jeweils in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt, allen Finanzintermediéren (generelle Zustimmung) oder nur einem oder
mehreren Finanzintermedidren (individuelle Zustimmung) erteilt werden und gilt fur Deutschland
und Osterreich (jeweils ein "Angebotsstaat”, zusammen die "Angebotsstaaten”). Die
vorstehende Zustimmung erfolgt vorbehaltlich der Einhaltung der fur die Wertpapiere geltenden
Verkaufsbeschrankungen und aller jeweils anwendbaren gesetzlichen Vorschriften. Die
Zustimmung zur spateren Weiterverduerung oder endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermediare wird entweder fur die Dauer der Glltigkeit des Basisprospekts oder fir einen
anderen Zeitraum, wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen festgelegt, erteilt. Jeder
Finanzintermediér ist verpflichtet, den Prospekt potenziellen Anlegern nur zusammen mit
etwaigen Nachtragen (sofern vorhanden) auszuhéndigen.

Falls ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage tber die Angebotsbedingungen, wie in den Endgultigen
Bedingungen angegeben, unterrichten.

Sofern die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen bestimmen, dass samtliche
Finanzintermediare in Deutschland und/oder Osterreich die Zustimmung zur Verwendung
des Prospekts erhalten (generelle Zustimmung), hat jeder den Prospekt verwendende
Finanzintermediar auf seiner Internetseite anzugeben, dass er den Prospekt mit
Zustimmung des Emittenten und gemaR den Bedingungen, an die die Zustimmung
gebunden ist, verwendet.

Sofern die jeweiligen Endgultigen Bedingungen bestimmen, dass ein oder mehrere
Finanzintermediar(e) die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts in Deutschland
und/oder Osterreich erhalten (individuelle Zustimmung), werden etwaige neue
Informationen zu Finanzintermediaren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts oder
gegebenenfalls der Ubermittlung der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen unbekannt
waren, auf der Internetseite des Emittenten www.citifirst.com (auf der jeweiligen
Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur das Wertpapier relevanten
Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)) bzw. auf der in den maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen angegebenen Internetseite verdffentlicht.
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AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

Unter diesem Basisprospekt kann das offentliche Angebot der Wertpapiere mit folgender
Wertpapierkennnummer (International Securities Identification Number (ISIN)), die auf
Grundlage des Basisprospekt fir Zertifikate vom 28. Mai 2020 (der "Friihere Basisprospekt™)
erstmals begeben wurden oder deren Angebot unter dem Basisprospekt fir Zertifikate vom

28. Mai

2020 wiederaufgenommen

bzw.

fortgesetzt worden ist,

Gultigkeitszeitraums des Friiheren Basisprospekts aufrecht erhalten werden:

DEO00CP3S5D8
DEOOOCP3S5K3
DEOOOCP6G5J6
DEOOOCP6G5L2
DEOOOCP6G558
DEO0OCP6G6C9
DEOOOCP6GENG6
DEOOOCP6G5V1
DE000OCP6G6UL
DEOOOCP6G5W9
DEOOOCP6GIT7
DEOOOCP6GOY7
DEO00OCP6G830
DEOOOCP6GIK6
DEOOOCP6G9R1
DEO0OCP6G913
DEO00CP6G921
DEOOOCP6GS8T9
DEO0OCP6G889
DEO0OCP6G9D1
DEOOOCP60TP1
DEOOOCP8CEN2
DEOOOCPSCEX1
DEOOOCP8Y8W9
DEOOOCP8Y862
DEO00CPOJVU4
DEOOOCPOIVT9
DEOOOCP9JWH9
DEOOOCPOJWL1
DEOOOCPOJWG1
DEOOOCPOIVZ3
DEOOOCP9JV12
DEOOOCPIJYJ1
DEOOOCPOJYF9
DEOOOCP9JYUS
DEOOOCP9JYP8
DEOOOCP9JX36
DEOOOCP9JXW6

DEOOOCP3S5F3
DEOOOCP3S5G1
DEOOOCP6G5K4
DEOOOCP6G6W7
DEO0OCP6G541
DEOOOCP6G6S5
DEOOOCP6G6M8
DEOOOCP6G6ES
DEOOOCP6G6V9
DEOOOCP6G6GO
DEOOOCP6G9US
DEOOOCP6G9P5
DEOOOCP6G848
DEOOOCP6G9J8
DEOOOCP6GI9X9
DEOOOCP6G8V5
DEOOOCP6G871
DEOOOCP6G8U7
DEOOOCP6GIC3
DEO0OCP6G962
DEOOOCP60TNG
DEOOOCP8CEP7
DEOOOCP8CEV5
DEOOOCP8Y8Y5
DEOOOCP8Y870
DEOOOCP9JVWO
DEOOOCP9JV87
DEOOOCPOJVT6
DEOOOCP9JWKS3
DEOOOCP9JWEG
DEOOOCP9JV95
DEOOOCP9JV04
DEOOOCPAJYKS9
DEOOOCP9JY Q6
DEOOOCP9JYV6
DEOOOCP9JX93
DEOOOCP9JX44
DEOOOCP9JXX4

DEOOOCP3S5E6
DEOOOCP6G5F4
DEOOOCP6G5MO
DEOOOCP6G6X5
DEO00CP6G533
DEOOOCP6G6R7
DEOO0OCP6G6L0
DEO00OCP6G5U3
DEO00CP6G5Z2
DEO00CP6G509
DEOOOCP6G9V3
DEO00CP6G806
DEOO0OCP6G855
DEOOOCP6G9H2
DEOOOCP6G9E9
DEO00CP6G905
DEO0OCP6G8W3
DEOOOCP6G8Y9
DEO00CP6G954
DEO00OCP60013
DEOOOCP60TM8
DEOOOCP8CERS3
DEOOOCP8Y8U3
DEOOOCP8Y 854
DEOOOCP8Y 888
DEOOOCP9JV X8
DEOOOCP9JVS53
DEOOOCPOJWP2
DEOO0OCP9JWJ5
DEOOOCP9JWCO
DEOOOCP9JV46
DEOOOCP9JWEF3
DEOOOCPOJYL7
DEOOOCPOJYE2
DEOOOCP9JYW4
DEO00CP9JX02
DEOOOCP9JX51
DEOOOCP9JXY?2

282

DEOOOCP3S5H9
DEOOOCP6G5G2
DEOOOCP6G582
DEOOOCP6G5T5
DEOOOCP6G525
DEOOOCP6G6Q9
DEOOOCP6G6K?2
DEOOOCP6G6B1
DEOOOCP6G5Y5
DEOOOCP6G863
DEOOOCP6GIM2
DEOOOCP6G814
DEOOOCP6GOW1
DEOOOCP6G9G4
DEOOOCP6GINO
DEOOOCP6G8Z6
DEOOOCP6G8R3
DEOOOCP6G9B5
DEOOOCP6G9Z74
DEO00OCP60021
DEOOOCP60TLO
DEOOOCP8CEQS
DEOOOCP8Y8V1
DEOOOCP8Y9A3
DEQOOOCP9JWD8
DEOOOCPOJVV2
DEOOOCP9JV61
DEOOOCP9JWN7
DEOOOCP9JWRS
DEOOOCP9JWB2
DEOOOCP9JV38
DEOOOCPAJYR4
DEOOOCP9JYM5
DEOOOCPOJYS2
DEOOOCP9JY X2
DEOOOCP9JX10
DEOOOCP9JX69
DEOOOCP9JXZ9

nach Ablauf des

DEOOOCP3S5J5
DEOOOCP6G5HO0
DEOOOCP6G5NS8
DEOOOCP6G5X7
DEOOOCP6G517
DEOOOCP6G6P1
DEOO0CP6G6J4
DEOOOCP6G6T3
DEOOOCP6G566
DEOOOCP6G9S9
DEOOOCP6G9Q3
DEO00CP6G822
DEOOOCP6GIOL4
DEOOOCP6G9F6
DEOOOCP6G939
DEO0OCP6G947
DEOOOCP6G8S1
DEO0OCP6G897
DEOOOCP6G9A7
DEO00CP602U1
DEOOOCP8CEM4
DEOOOCP8CEWS3
DEOOOCP8Y8X7
DEOOOCP8Y896
DEOOOCP9JVRO
DEOOOCP9JVS8
DEOOOCP9JWQO
DEOOOCPOJWM9
DEOOOCP9JVY6
DEOOOCP9JWA4
DEOOOCP9JV20
DEOOOCP9JYH5
DEOOOCP9JYN3
DEOOOCPOJYTO
DEOOOCP9JYYO
DEOOOCP9JX28
DEOOOCPIJYG7
DEOOOCPOJYAOQ



DEO0OOCP9JYBS
DEO00CPJYZ7
DEOOOKAOTFX6
DEOOOKAOTFT4
DEO0OKA4K503
DEO0OKA4K6B2
DEO0OKA4K6A4
DEO0OKA4K545
DEO0OKA4K6K3
DEO0OKA5LIZ9
DEO0OKA54VY7
DEO0OKA54V/30
DEO0OKA54V/89
DEO0OKA54WD9
DEO0OKAS54WJ6
DEO0OKA54WQ1
DEO0OKA54WV1
DEOOOKAS4LH3
DEO0OKAS4LN1
DEOOOKAS4LTS
DEO0OKAS4LX0
DEO0OKA54QL4
DEO00KA54QQ3
DEO00OKA54QW1
DEO00KA54QZ4
DEOOOKA54Q60
DEO00KA54Q94
DEOOOKAS54RG2
DEO0OKAS54L32
DEOOOKAS54MAG
DEO0OKAS54MES
DEO0OKA54RMO
DEO0OKA54RR
DEOOOKAB54RX7
DEO0OKA54R10
DEOOOKA54R85
DEO0OKA54SB1
DEO0OKA54SHS
DEO0OKABW3E7
DEOOOKAGWIE4
DE000OKABWID6
DEOOOKAGBXB32
DEOOOKAGBXEJ7
DEO0OKABXJRI
DEO0OKABXIWO
DEOOOKABXMY9

DEOOOCP9JYC6
DEOOOKAOQTFP2
DEOOOKAOTFY4
DEOOOKA221R3
DEOOOKA4K5Z3
DEOOOKA4KG6F3
DEOOOKA4K594
DEOOOKA4KS552
DEOOOKA4K6H9
DEOOOKA54VU5
DEOOOKAS54VZ4
DEOOOKA54V48
DEOOOKAS54V97
DEOOOKAS4WE7
DEOOOKAS4WL2
DEOOOKAS54WR9
DEOOOKAS4LEQ
DEOOOKAS54LJ9
DEOOOKAS4LP6
DEOOOKAS54LU6
DEOOOKAS54LZ5
DEOOOKA54QK6
DEOOOKAS4QR1
DEOOOKA54QV3
DEOOOKA54Q11
DEOOOKAS54Q52
DEOOOKA54RC1
DEOOOKA54RF4
DEOOOKAS54L65
DEOOOKAS54L99
DEOOOKAS54MG3
DEOOOKAS54RN8
DEOOOKAS4RT5
DEOOOKAS54RYS5
DEOOOKAS4R36
DEOOOKAS54R77
DEOOOKAS54SD7
DEOOOKA54SJ4
DEOOOKAGW3D9
DEOOOKAGWIF1
DEOOOKAGXAS6
DEOOOKAGXDM3
DEOOOKAGBXFX5
DEOOOKAGXJS7
DEOOOKAGXIX7
DEOOOKAGXMX1

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOCPAJYD4
DEOOOKAOQOTFN7
DEOOOKAOQOTFZ1
DEOOOKA221P7
DEOOOKA4K5Y6
DEOOOKA4K6D8
DEOOOKA4K586
DEOOOKA4K6L1
DEOOOKA4K6G1
DEOOOKAS54VV3
DEOOOKAS54V06
DEOOOKAS54V55
DEOOOKAS54WAS
DEOOOKAS4WF4
DEOOOKAS4WMO
DEOOOKAS4WS7
DEOOOKAS54LD2
DEOOOKAS4LLS
DEOOOKAS4LQ4
DEOOOKAS54LW2
DEOOOKAS54L08
DEOOOKAS54QNO
DEOOOKAS54QS9
DEOOOKAS54QX9
DEOOOKAS54Q29
DEOOOKAS54Q86
DEOOOKAS54RB3
DEOOOKAS54RHO
DEOOOKAS4L57
DEOOOKAS54MB4
DEOOOKAS4MF5
DEOOOKAS4RP3
DEOOOKAS54RU3
DEOOOKAS54R02
DEOOOKAS54R44
DEOOOKAS54R93
DEOOOKAS4SES
DEOOOKAS54SK2
DEOOOKAGW3C1
DEOOOKAGW9A2
DEOOOKAGXARS
DEOOOKAGXDLS
DEOOOKAGXG37
DEOOOKAGXJTS
DEOOOKAGXLGS
DEOOOKAG6XMZ6
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DEOOOCP9JX77
DEOOOKAOTFQO
DEOOOKAOTFRS
DEO00KA221Q5
DEOOOKA4K511
DEOOOKA4K6CO
DEOOOKA4K578
DEOOOKA4K6M9
DEOOOKA4K6J5
DEOOOKA54VW1
DEOOOKA54V14
DEOOOKA54V/63
DEOOOKA54WB3
DEOOOKA54WG2
DEOOOKA54WNS
DEOOOKA54WT5
DEOOOKA54LG5
DEOOOKA54LK7
DEOOOKAS54LS0
DEOOOKAS54LV4
DEOOOKAS54L24
DEOOOKA54QM2
DEOOOKA54QT7
DEOOOKA54QY7
DEOOOKA54Q37
DEOOOKA54Q78
DEOOOKA54RE7
DEOOOKA54RJ6
DEOOOKAS54L81
DEOOOKA54MC2
DEOOOKA54MH1
DEOOOKA54RQ1
DEOOOKA54RV1
DEOOOKA54RZ2
DEOOOKA54R69
DEOOOKA54SA3
DEOOOKA54SGO
DEOOOKA54SLO0
DEOOOKABW3B3
DEOOOK ABW891
DEOOOKAGXAP2
DEOOOKABXDN1
DEOOOKA6XJQ1
DEO0OKA6XJUS
DEOOOKAGXLH6
DEO0OKA6XMO5

DEOOOCP9JX85
DEOOOKAQOTFM9
DEOOOKAOQTFS6
DEOOOKA4K529
DEOOOKA4KGE6G
DEOOOKA4KS537
DEOOOKA4K560
DEOOOKA4KG6N7
DEOOOKASLIY?2
DEOOOKAS54VX9
DEOOOKA54V22
DEOOOKA54V71
DEOOOKAS54WC1
DEOOOKAS4WHO0
DEOOOKAS54WP3
DEOOOKAS54WU3
DEOOOKAS4LF7
DEOOOKAS4LM3
DEOOOKAS4LR2
DEOOOKAS4LY8
DEOOOKAS54L16
DEOOOKA54QP5
DEOOOKAS54QU5
DEOOOKA54Q03
DEOOOKAS54Q45
DEOOOKAS4RAS
DEOOOKAS4RD9
DEOOOKAS54L40
DEOOOKAS54L73
DEOOOKAS54MDO
DEOOOKAS54MJ7
DEOOOKAS54RS7
DEOOOKAS4RW9
DEOOOKAS54R28
DEOOOKAS4R51
DEOOOKAS54SC9
DEOOOKA54SF2
DEOOOKAGW3F4
DEOOOKAGBWICS
DEOOOKAGWIB0
DEOOOKAGXAQO
DEOOOKAGXEH1
DEOOOKAGXJP3
DEOOOKAGXJIV1
DEOOOKAGXLFO
DEOOOKAG6XM13



DEOOOKABXNT7
DEOOOKAGXNUS
DEO0OKABXQX2
DEOOOKABXST6
DEOOOKABXTX6
DEOOOKABXTS6
DEO0OKABXY35
DEOOOKAGX089
DEO0OKABX1EQ
DEOOOKA6X006
DEO0OKABX394
DEOOOKAGX345
DEOOOKABX5T9
DEO0OKABYA40
DEO0OKABYAZ9
DEOOOKABYCV4
DEO0OKABYCZ5
DEOOOKAGYEJS
DEOOOKABYEL1
DEO0OKABYH50
DEO0OKABYKFO
DEOOOKABW305
DEOOOKABWIT2
DEO0OKABWIS4
DEOOOKABXAY4
DEO0OKABXDW?2
DEO0OKABXHG6
DEO0OKABXJ67
DEO0OKABXJZ2
DEOOOKABXLV7
DEO0OKAGBXM70
DEOOOKABXPA2
DEOOOKAGXPJ3
DEOOOKABXQ68
DEO0OKABXS25
DEOOOKABXT32
DEO0OKABXT99
DEO0OKAGX1Q4
DEO0OKABX1U6
DEOOOKAGX1P6
DEOOOKABX1H3
DEO0OKABX4Q8
DEO0OKABX4K 1
DEOOOKABXBA7
DEO0OKABYBJ1
DEOOOKAGYBD4

DEOOOKAG6XNZ4
DEOOOKAGXNS9
DEOOOKAGXQZ7
DEOOOKAGXSV?2
DEOOOKAGXTWS
DEOOOKAGXTRS
DEOOOKAGXY43
DEOOOKAGX1A8
DEOOOKAGX055
DEOOOKAG6X071
DEOOOKAGX386
DEOOOKAGX337
DEOOOKAGYAS57
DEOOOKAGYA32
DEOOOKAGYCUG
DEOOOKAGYC48
DEOOOKAGYCY8
DEOOOKAGYEDS
DEOOOKAGYEKS3
DEOOOKAGYKC7
DEOOOKAGYKGS
DEOOOKAGW339
DEOOOKAGWIQ8
DEOOOKAGWIM7
DEOOOKAGXCF9
DEOOOKAGXEV2
DEOOOKAGXHKS
DEOOOKAGXJ59
DEOOOKAGXJ83
DEOOOKAGXLZ8
DEOOOKAGXM62
DEOOOKAGXPC8
DEOOOKAGXPE4
DEOOOKAGXQ35
DEOOOKAGXS17
DEOOOKAGXTS57
DEOOOKAGXT40
DEOOOKAGX1R2
DEOOOKAGX1T8
DEOOOKAGX1M3
DEOOOKAG6X3D8
DEOOOKAGX4P0
DEOOOKAGX4J3
DEOOOKAGX6F6
DEOOOKAGYBM5
DEOOOKAGYBE?2

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKABXNY7
DEOOOKABXNR1
DEOOOKABXQYO
DEOOOKAGXSU4
DEOOOKABXTVO
DEOOOKABXTQO
DEOOOKAGX0Z7
DEOOOKAGX1B6
DEOOOKAGX030
DEOOOKAGX063
DEOOOKAGX378
DEOOOKABX329
DEOOOKAGYAT73
DEOOOKAGYA24
DEOOOKAGYCTS
DEO0OKAGYC30
DEOOOKABYCX0
DEOOOKABYECO
DEOOOKAGYEEG
DEOOOKAGYKB9
DEOOOKAGYKHS6
DEOOOKABW347
DEOOOKAGWIR6
DEOOOKABXAVO
DEOOOKAGXDTS
DEOOOKABXEWO
DEOOOKAGXJY5
DEOOOKABXJ42
DEOOOKABXJ00
DEOOOKABXMA47
DEOOOKAGXPBO
DEOOOKABXPF1
DEOOOKABXQ50
DEOOOKABXQ27
DEOOOKAGXT24
DEOOOKABXTE5
DEOOOKABXZJ2
DEOOOKABX1X0
DEOOOKABX1N1
DEOOOKABX1LS
DEOOOKABX279
DEOOOKABX4NS
DEOOOKABXAH7
DEOOOKABX6EH2
DEOOOKAGYBF9
DEOOOKAGYBH5

284

DEOOOKABXNX9
DEOOOKABXNO4
DEO0OKAGXQO1
DEOOOKABXTZ1
DEOOOKABXTU2
DEOOOKABXTOS
DEO0OKAGX048
DEOOOKABX1C4
DEOOOKAGX022
DEOOOKABX2Z3
DEO0OKAGX360
DEOOOKABX311
DEOOOKAGYASL
DEOOOKAGY A0S
DEOOOKABYCO06
DEOOOKABYC22
DEOOOKAGBYEGL
DEOOOKAGYEF3
DEOOOKAGYGF8
DEOOOKABYKD5
DEO0OKAGYMKSG
DEOOOKABW313
DEOOOKABWIPO
DEOOOKABXAWS
DEO0OKAGXDUG
DEOOOKABXF95
DEO0OKA6XJ18
DEOOOKAGXJ34
DEOOOKABXLT1
DEO0OKAGXM88
DEOOOKAGXPD6
DEO0OKAGXPGI
DEO0OKABXQ19
DE00OKA6XS09
DEOOOKABXUA2
DEOOOKABXT73
DEOOOKABXZLS
DEOOOKABX1W2
DEOOOKABX1S0
DEOOOKABX1K7
DEOOOKAGX287
DEOOOKABX4M7
DEOOOKABX4F1
DEOOOKABXIE3
DEOOOKAGYBKY
DEOOOKABYBG7

DEOOOKAGXNW1
DEOOOKAGXNV3
DEOOOKAGXSS8
DEOOOKAGXTY4
DEOOOKAGXTT4
DEOOOKAGXY27
DEOOOKAGX097
DEOOOKAG6X1D2
DEOOOKAG6X014
DEOOOKAGX204
DEOOOKAGX352
DEOOOKAGX303
DEOOOKAGYA6G5
DEOOOKAGYA16
DEOOOKAGBYCW?2
DEOOOKAGYC14
DEOOOKAGYEB2
DEOOOKAGYEH9
DEOOOKAGYGG6
DEOOOKAGYKE3
DEOOOKAGW321
DEOOOKAGWGEUG
DEOOOKAGWINS
DEOOOKAGXAX6
DEOOOKAGXDV4
DEOOOKAGXF79
DEOOOKAGXJ75
DEOOOKAGXJ26
DEOOOKAGXLU9
DEOOOKAGXM54
DEOOOKAGXN95
DEOOOKAGXPH7
DEOOOKAGXQ43
DEOOOKAGXS33
DEOOOKAGXT16
DEOOOKAGXT81
DEOOOKAGXZKO
DEOOOKAG6X1V4
DEOOOKAGX1G5
DEOOOKAG6X1J9
DEOOOKAGX3CO
DEOOOKAGXA4L9
DEOOOKAGX4G9
DEOOOKAGYBL7
DEOOOKAGYBC6
DEOOOKAGYC71



DEOOOKABYC89
DEOOOKAG6YDG3
DEO0OKAGBYDAG
DEOOOKAGBYEY4
DEOOOKABYEWS
DEO0OKABYK14
DEOOOKABYKZS
DEO0OKABW4S5
DEOOOKABWI17
DEO0OKABWIZ9
DEO0OKABXD4S8
DEOOOKABXE96
DEO0OKABXKJI4
DEO0OKABXKD7
DEO0OKABXLS9
DEO0OKABXNE9
DEOOOKABXPX4
DEO0OKABXP10
DEOOOKAGXRAS
DEOOOKABXTB2
DEO0OKABXUH7
DEOOOKAGXUG9
DEO0OKAGXZ18
DEOOOKABX2ES
DEO0OKABX2D0
DEOOOKAGX162
DEOOOKABX4Y2
DEOOOKAGX428
DEO0OKABX6US
DEOOOKAG6YBUS
DEOOOKAGYBR4
DEO0OKABYDSS
DEO0OKAGYDP4
DEOOOKABYFP9
DEO0OKABYFM6
DEO0OKABYJR7
DEO0OKABYLG6
DEOOOKABWS5C6
DEO0OKABWSE2
DEO0OKABXAH9
DEOOOKABXAEG
DEOOOKABXEC2
DEO0OKABXFMS
DEO0OKABXKQ9
DEO0OKABXKS5
DEO0OKABXKNG

DEOOOKAGYC63
DEOOOKAGYDES
DEOOOKAGYEO04
DEOOOKAGYE38
DEOOOKAGYEZ20
DEOOOKAGYKO06
DEOOOKAGYKV7
DEOOOKAGEW4V9
DEOOOKAG6W925
DEOOOKAGXA25
DEOOOKAGXD30
DEOOOKAGXGH6
DEOOOKAGXKHS8
DEOOOKAGXKCY
DEOOOKAGXL55
DEOOOKAGXNF6
DEOOOKAGXP36
DEOOOKAGXP28
DEOOOKAGXQ84
DEOOOKAGXTA4
DEOOOKAGXUF1
DEOOOKAGXUD6
DEOOOKAGX170
DEOOOKAGX2C2
DEOOOKAG6X113
DEOOOKAGX188
DEOOOKAG6X4W6
DEOOOKAG6X410
DEOOOKAGYBO07
DEOOOKAGYBV6
DEOOOKAGYDRO
DEOOOKAGYDT6
DEOOOKAGYDN9
DEOOOKAGYFFO
DEOOOKAGYFG8
DEOOOKAGYJS5
DEOOOKAGYLJO
DEOOOKAGWSHS
DEOOOKAGBWT7T6
DEOOOKAGXAB2
DEOOOKAGXAT74
DEOOOKAGXD97
DEOOOKAGBXFK2
DEOOOKAGXKLO
DEOOOKAGXKT3
DEOOOKAGXML6

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKAGYDF5
DEOOOKAG6YDDO
DEOOOKAGYEX6
DEOOOKAGYE12
DEOOOKAGYGW3
DEOOOKAGYKY1
DEOOOKAG6W4P1
DEOOOKAG6WA4UL
DEOOOKAG6W933
DEOOOKAGXAL7
DEOOOKAGXD22
DEOOOKAGXHVS
DEOOOKAGXKGO
DEOOOKAGXKB1
DEOOOKAGXNBS
DEOOOKAGXPUO
DEOOOKAGXPVE
DEOOOKAGXPW6
DEOOOKAGXQ92
DEOOOKAGXUL9
DEOOOKAG6XUE4
DEOOOKAGXUNS
DEOOOKAG6X2B4
DEOOOKAGX2A6
DEOOOKAG6X196
DEOOOKAGX3F3
DEOOOKAG6X451
DEOOOKAG6X402
DEOOOKAGYBZ7
DEOOOKAG6YBWA4
DEOOOKAG6YDM1
DEOOOKAGYDU4
DEOOOKAGYDKS5
DEOOOKAGYFD5
DEOOOKAGYFH6
DEOOOKAGYLH4
DEOOOKAGYLKS
DEOOOKAGW5D4
DEOOOKAGBWT7Q2
DEOOOKAGXACO
DEOOOKAGXAS82
DEOOOKAGXEB4
DEOOOKAGXFNG6
DEOOOKAGXKMS8
DEOOOKAGXKV9
DEOOOKAG6XMM4

285

DEO0OKABYC97
DEOOOKABYDC2
DEOOOKAGYE46
DEOOOKABYEZ1
DEO0OKABYGX1
DEOOOKABYKX3
DE00OKABW4Q9
DEOOOKABWAT3
DEO0OKABW941
DEOOOKABXA33
DEOOOKAGXESS
DEOOOKABXKA3
DEOOOKABXKF2
DEOOOKABXL71
DEOOOKABXNC3
DEOOOKABXPZ9
DEOOOKABXPT2
DEOOOKABXRC4
DEOOOKAGXS82
DEOOOKABXUK1
DEOOOKABXUM?
DEOOOKABXZ26
DEO0OKA6X154
DEOOOKABX1Z5
DEOOOKAGX139
DEOOOKABX3G1
DEO0OKA6X444
DEOOOKABX4Z9
DEOOOKABYBS?2
DEOOOKABYBX2
DEO0OKAGYDQ2
DEOOOKABYDV?2
DEOOOKAGYFN4
DEOOOKAGYFLS
DEOOOKABYFKO
DEOOOKAGYLD3
DEOOOKAGYLFS
DEOOOKABW5F9
DEOOOKABW7K5
DEOOOKABXADS
DEOOOKABXC64
DEOOOKAGXEAG
DEOOOKABXGT1
DEOOOKABXKP1
DEOOOKABXKW7
DEOOOKABXMKS

DEOOOKAGYDH1
DEOOOKAG6YDB4
DEOOOKAGYES87
DEOOOKAGYEVO
DEOOOKAGYJF2
DEOOOKAGYKWS5
DEOOOKAG6W4R7
DEOOOKAGW909
DEOOOKAG6W958
DEOOOKAGXCTO
DEOOOKAGXE70
DEOOOKAGXKK2
DEOOOKAGXKES
DEOOOKAGXL63
DEOOOKAGXND1
DEOOOKAGXPY?2
DEOOOKAGXP02
DEOOOKAGXRB6
DEOOOKAGXS90
DEOOOKAGXUJ3
DEOOOKAGXUCS
DEOOOKAG6XZ00
DEOOOKAGX105
DEOOOKAG6X121
DEOOOKAG6X147
DEOOOKAGX4X4
DEOOOKAGX436
DEOOOKAGX6T7
DEOOOKAGYBTO
DEOOOKAGYBYO
DEOOOKAGYDL3
DEOOOKAG6YDWO
DEOOOKAGYFJ2
DEOOOKAGYFE3
DEOOOKAGYHBS
DEOOOKAGYLE1
DEOOOKAGYNHO0
DEOOOKAGWSG7
DEOOOKAGXAG1
DEOOOKAGXAF3
DEOOOKAGXC72
DEOOOKAGXFLO
DEOOOKAGXHS85
DEOOOKAGXKR7
DEOOOKAGXKU1
DEOOOKAGXMJO



DEOOOKAGXNM2
DEOOOKAGXQD4
DEOOOKAGXQL7
DEOOOKAG6XQJ1
DEOOOKAGXRJ9
DEOOOKAGXTG1
DEOOOKAG6XUWG6
DEOOOKAGXUQS8
DEOOOKAG6X2G3
DEOOOKAGX2S8
DEOOOKAG6X2M1
DEOOOKAGX3P2
DEOOOKAGX5K8
DEOOOKAG6X5D3
DEOOOKAGX7G2
DEOOOKAGYCB6
DEOOOKAGYCAS
DEOOOKAGYCEOD
DEOOOKAGYD70
DEOOOKAG6YD13
DEOOOKAGYFZ8
DEOOOKAGYF52
DEOOOKAGYJ17
DEOOOKAGYL39
DEOOOKAGOEQ6
DEOOOKAGOETO
DEOOOKAG6ZCK4
DEOOOKAG6ZGF5
DEOOOKAGZCP3
DEOOOKAGZG76
DEOOOKAG6ZCS7
DEOOOKAG6ZKL5
DEOOOKAG6ZDV9
DEOOOKAGZKP6
DEOOOKAGYV60
DEOOOKAGYWN9
DEOOOKAGY XZ1
DEOOOKAGYY75
DEOOOKAG6Y012
DEOOOKAGY2S7
DEOOOKAGY3Q9
DEOOOKAG6Y4G8
DEOOOKAGY4KO0
DEOOOKAGYW36
DEOOOKAGY X68
DEOOOKAGYZH4

DEOOOKAGXNJ8
DEOOOKAGXQG7
DEOOOKAGXQMS5
DEOOOKAGXRG5
DEOOOKAGXREO
DEOOOKAGXUUO
DEOOOKAGXUVS
DEOOOKAGXURG
DEOOOKAGX2X8
DEOOOKAGX2Y6
DEOOOKAGX2L3
DEOOOKAGX3V0
DEOOOKAGX5J0
DEOOOKAGX5B7
DEOOOKAGX931
DEOOOKAGYB98
DEOOOKAGYB56
DEOOOKAG6YD62
DEOOOKAGY D54
DEOOOKAGYDO05
DEOOOKAGYFY1
DEOOOKAGYF45
DEOOOKAGYL21
DEOOOKAGYLZ6
DEOOOKAGOH22
DEOOOKAGOHS89
DEOOOKAGZCL2
DEOOOKAGZKEO
DEOOOKAG6ZDP1
DEOOOKAGZKH3
DEOOOKAG6ZDS5
DEOOOKAGZKM3
DEOOOKAGZDW7
DEOOOKAG6ZKQ4
DEOOOKAGYV78
DEOOOKAGYWRO
DEOOOKAGY XW8
DEOOOKAGY'Y83
DEOOOKAGBY2X7
DEOOOKAGY2W9
DEOOOKAGY3M8
DEOOOKAGY4H6
DEOOOKAGYUG1
DEOOOKAG6YWZ3
DEOOOKAGY X50
DEOOOKAGYZKS8

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKAGXNL4
DEOOOKABXQK9
DEOOOKAGXQE?2
DEOOOKABXRF7
DEOOOKABXTK3
DEO0OKAGXUZ9
DEO0OKAGXUO5
DEOOOKABX0J1
DEOOOKABX2WO
DEOOOKABX2Q2
DEOOOKABX2KS
DEO0OKAGX3Q0
DEOOOKAGX5H4
DEOOOKABXS5EL
DEOOOKAGX998
DEOOOKAGYBS0
DEOOOKAGYB49
DEOOOKABYDI6
DEOOOKAGBYDA47
DEOOOKAGYDY6
DEOOOKABYFX3
DEOOOKABYFO03
DEOOOKAGBYLAT
DEOOOKAGBYLOS
DEOOOKABOES?
DEOOOKABOEVE
DEOOOKAGZDLO
DEOOOKABZKF7
DEOOOKAGZDQ9
DEOOOKABZKJ9
DEOOOKAGZDT3
DEOOOKABZCT5
DEOOOKAGZDX5
DEO0OKAGYU95
DEOOOKABYWS8
DEOOOKABYWT6
DEOOOKABYXY4
DEOOOKAGY0Z6
DEOOOKAGBY2U3
DEOOOKAGY3P1
DEOOOKAGY4M6
DEOOOKABY4J2
DEOOOKAGBYVK7
DEOOOKAGYWY6
DEOOOKABYX35
DEOOOKABYZL6
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DEOOOKAGXNNO
DEOOOKABXQHS5
DEO0OKAGXQB8
DEOOOKABXRD2
DEOOOKAGXTJ5
DEOOOKABXUY?2
DEOOOKABXUT?
DEOOOKABXOHS
DE00OKA6X2U4
DEOOOKABX2P4
DEO0OKABX2H1
DEO0OKAGX5C5
DEO0OKAGX5GE
DEOOOKABX7AS
DEO0OKAGX956
DEOOOKABYB72
DEOOOKAGYCC4
DEOOOKAGYDSS
DEO0OKAGYD39
DEOOOKAGBYF37
DEOOOKAGYF78
DEOOOKAGYF11
DEOOOKABYLX1
DEOOOKAGYL13
DEOOOKAGOER4
DEO0OKAGOEUS
DEO0OKAGZDMS8
DEO0OKAGZCMO
DEOOOKAGZDR?
DEOOOKAGZCQ1
DE00OKA6ZDU1
DE00OKA6ZCU3
DEO0OKAGZGQ2
DEOOOKABYVAS
DEO0OKAGYWQ2
DEOOOKABYXX6
DEOOOKABYY67
DEOOOKABY0Y9
DEO0OKABY2V1
DEOOOKAGBY3LO
DEOOOKABY4E3
DEOOOKAGY4D5
DEOOOKAGYW28
DEOOOKABYW02
DEOOOKABYX43
DEOOOKAGY061

DEOOOKAGXNKG
DEOOOKAGXQF9
DEOOOKAGXQC6
DEOOOKAG6XRH3
DEOOOKAGXTH9
DEOOOKAGXUX4
DEOOOKAGXUS4
DEOOOKAGX2R0
DEOOOKAGX2T6
DEOOOKAGX2N9
DEOOOKAGX2J7
DEOOOKAGX5L6
DEOOOKAGXS5F8
DEOOOKAGX7B3
DEOOOKAGYABO
DEOOOKAGYB64
DEOOOKAGYCD2
DEOOOKAGYDZ3
DEOOOKAGYD21
DEOOOKAGYF29
DEOOOKAGYF60
DEOOOKAG6YHR1
DEOOOKAGYLY9
DEOOOKAGYN29
DEOOOKAGO0H30
DEOOOKAG0H97
DEOOOKAG6ZDNG
DEOOOKAGZCNS
DEOOOKAG6ZGJ7
DEOOOKAGZCR9
DEOOOKAG6ZGM1
DEOOOKAGZCV1
DEOOOKAG6ZHCO
DEOOOKAGYVS0
DEOOOKAGYWP4
DEOOOKAGYX01
DEOOOKAGYYS9
DEOOOKAG6Y004
DEOOOKAGBY2TS
DEOOOKAGY3N6
DEOOOKAGY4FO0
DEOOOKAGY4L8
DEOOOKAGYW10
DEOOOKAGYX27
DEOOOKAGYZJ0
DEOOOKAGY046



DEOOOKAGY053
DEOOOKAGY244
DEOOOKAG6Y3U1
DEOOOKAGY4WS
DEOOOKAGY4V7
DEOOOKAGYVGS
DEOOOKAGYXD8
DEOOOKAGYX92
DEOOOKAGYZY9
DEOOOKAGYO0OV5
DEOOOKAG6Y1D1
DEOOOKAGY277
DEOOOKAGY3Z0
DEOOOKAGY467
DEOOOKAGY459
DEOOOKAG6YVUG
DEOOOKAGBYXN7
DEOOOKAGYXS6
DEOOOKAGYYGY
DEOOOKAG6YO0D3
DEOOOKAGY0X1
DEOOOKAGY 1K6
DEOOOKAGY3HS8
DEOOOKAGY384
DEOOOKAGBYS5G5
DEOOOKA6Y491
DEOOOKAG03D2
DEOOOKAG03K7
DEOOOKAG604M1
DEOOOKA604Q2
DEOOOKAG04V2
DEOOOKAG03N1
DEOOOKAG0372
DEOOOKAG60323
DEOOOKAG0380
DEOOOKAG04A6
DEOOOKAG03S0
DEOOOKAG05U1
DEOOOKAG605Z0
DEOOOKAG06A1
DEOOOKAG60521
DEOOOKAG0471
DEOOOKAG60422
DEOOOKAG60489
DEOOOKAG604Z3
DEOOOKAG05G0

DEOOOKAGY079
DEOOOKAG6Y 202
DEOOOKAGY3T3
DEOOOKAGY4Q7
DEOOOKAGY4P9
DEOOOKAGYVLS
DEOOOKAGYXCO
DEOOOKAGY X84
DEOOOKAGYZZ6
DEOOOKAGYOW3
DEOOOKAGY1A7
DEOOOKAGY3A3
DEOOOKAGY327
DEOOOKAGY426
DEOOOKAGY475
DEOOOKAGYV94
DEOOOKAGYXM9
DEOOOKAGYXV0
DEOOOKAGYYHY7
DEOOOKAGYZ82
DEOOOKAGY1H2
DEOOOKAGY3C9
DEOOOKAGY3G0
DEOOOKAGY4B9
DEOOOKAGYS5H3
DEOOOKAGYS5EO
DEOOOKAGO3F7
DEOOOKAGO3H3
DEOOOKAG04N9
DEOOOKAG04R0
DEOOOKAG04WO0
DEOOOKAG03M3
DEOOOKAGO3L5
DEOOOKAG0315
DEOOOKAGO4ES
DEOOOKAG03Z5
DEOOOKAG03Y8
DEOOOKAG05V9
DEOOOKAG06B9
DEOOOKAG60463
DEOOOKAG0505
DEOOOKAG0513
DEOOOKAG60414
DEOOOKAG05K?2
DEOOOKAGO5L0
DEOOOKAGO5F2

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKAGY2Y5
DEOOOKA6Y210
DEOOOKAGY3S5
DEOOOKAGY4R5
DEOOOKAGY4X3
DEOOOKAGYVTS8
DEOOOKAGYXB2
DEOOOKAGYYCS8
DEOOOKAGYZX1
DEOOOKAGY1E9
DEOOOKAG6Y293
DEOOOKAGY3B1
DEOOOKAGY335
DEOOOKA6Y418
DEOOOKAG6Y4Z8
DEOOOKAGYV86
DEOOOKAGYXL1
DEOOOKAGYYJ3
DEOOOKAGYYLY
DEOOOKAGYZ74
DEOOOKAGY1G4
DEOOOKAGY3D7
DEOOOKAG6Y3J4
DEOOOKAG6Y4Al
DEOOOKAGY5A8
DEOOOKAGYS5C4
DEOOOKAG03G5
DEOOOKAG04J7
DEOOOKAG04P4
DEOOOKAG04S8
DEOOOKAG03T8
DEOOOKAG604G3
DEOOOKAG0356
DEOOOKAG0307
DEOOOKAG03R2
DEOOOKAG03X0
DEOOOKAG04F5
DEOOOKAGO05W7
DEOOOKAG06DS
DEOOOKAG0554
DEOOOKAG04Y6
DEOOOKAG0455
DEOOOKAG60406
DEOOOKAG05Q9
DEOOOKAG60596
DEOOOKAG05D7
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DEOOOKAGY?2Z2
DEOOOKAGY228
DEOOOKAGY3X5
DEOOOKAGY4S3
DEOOOKAG6Y4U9
DEOOOKAGYW85
DEOOOKAGYXA4
DEOOOKAGYYBO
DEOOOKAGYZW3
DEOOOKAGY1B5
DEOOOKAGY 269
DEOOOKAGY301
DEOOOKAGY343
DEOOOKAGY400
DEOOOKAGYVM3
DEOOOKAGY XP2
DEOOOKAGBY XK3
DEOOOKAGYYE4
DEOOOKAGYOQA9
DEOOOKAGYZ90
DEOOOKAGY1L4
DEOOOKAGY3E5
DEOOOKAGY368
DEOOOKAGY392
DEOOOKAGYS5B6
DEOOOKAG0240
DEOOOKAGO3ED
DEOOOKAG04K5
DEOOOKAG604H1
DEOOOKAG04T6
DEOOOKAG60364
DEOOOKAG0398
DEOOOKAG0349
DEOOOKA6G03V4
DEOOOKAG04C2
DEOOOKAG03W2
DEOOOKAG06C7
DEOOOKAG05X5
DEOOOKAG0562
DEOOOKAG0547
DEOOOKAG0497
DEOOOKAG0448
DEOOOKAGO5R7
DEOOOKAGO5P1
DEOOOKA605J4
DEOOOKAG05C9

DEOOOKAGY236
DEOOOKAGY3V9
DEOOOKAGY3W7
DEOOOKAGYAT1
DEOOOKAGYVB6
DEOOOKAG6YW9I3
DEOOOKAGY XE6
DEOOOKAGYYA2
DEOOOKAGYZVS
DEOOOKAGY1C3
DEOOOKAGY285
DEOOOKAGY319
DEOOOKAG6Y434
DEOOOKAGY442
DEOOOKAGYVR2
DEOOOKAGYXQO0
DEOOOKAGBY XI5
DEOOOKAGYYF1
DEOOOKAGYO0B7
DEOOOKAGYOL6
DEOOOKAGY1J8
DEOOOKAGY3F2
DEOOOKAGY376
DEOOOKAGY5D2
DEOOOKAGYSF7
DEOOOKAG60232
DEOOOKAG03J9
DEOOOKAG04L3
DEOOOKAG04X8
DEOOOKAG604U4
DEOOOKAG03P6
DEOOOKAG03Q4
DEOOOKAG60331
DEOOOKAG04D0
DEOOOKAG04B4
DEOOOKAG03U6
DEOOOKAG05T3
DEOOOKAG05Y3
DEOOOKAG05S5
DEOOOKAG0539
DEOOOKAG0570
DEOOOKAG0430
DEOOOKAG60588
DEOOOKAGO5N6
DEOOOKAG05H8
DEOOOKAGO5ES



DEOOOKAG05A3
DEOOOKAG63WN9
DEOOOKAG5CP1
DEOOOKAG5CU1
DEOOOKAT7B0OU3
DEOOOKA7BOP3
DEOOOKAT7B075
DEOOOKAT7B026
DEOOOKA7B1S5
DEOOOKA7B1ING
DEOOOKAT7B0OX7
DEOOOKAT7B1C9
DEOOOKA7B1W7
DEOOOKAT7B2H6
DEOOOKAT7B2C7
DEOOOKA7B2L8
DEOOOKA7B109
DEOOOKA7B240
DEOOOKA7B208
DEOOOKAT7B2Z8
DEOOOKA7B2U9
DEOOOKAT7B299
DEOOOKAT7B2V7
DEOOOKAT7B430
DEOOOKA7B406
DEOOOKA7B5M9
DEOOOKA7DR29
DEOOOKAT7EAS50
DEOOOKATEJY3
DEOOOKAT7EABO
DEOOOKA7EDV?2
DEOOOKAT7EJ85
DEOOOKA7J763
DEOOOKA7J8B8
DEOOOKA7J8G7
DEOOOKA7J8MS
DEOOOKA7J8S2
DEOOOKA7J8X2
DEOOOKA7J821
DEOOOKA7J870
DEOOOKA7J9C4
DEOOOKA7J9H3
DEOOOKA7J9N1
DEOOOKA7J9T8
DEOOOKA7J9Y8
DEOOOKA7J938

DEOOOKAG05M8
DEOOOKAG3K32
DEOOOKAG5CNG
DEOOOKAG5CT3
DEOOOKA7B0TS
DEOOOKA7BONS
DEOOOKA7B067
DEOOOKA7B018
DEOOOKA7B1R7
DEOOOKA7B1M8
DEOOOKA7B1G0
DEOOOKA7B1B1
DEOOOKA7B1X5
DEOOOKA7B2J2
DEOOOKA7B182
DEOOOKA7B141
DEOOOKA7B281
DEOOOKA7B224
DEOOOKA7B1Y3
DEOOOKA7B2Y1
DEOOOKA7B2S3
DEOOOKAT7B2N4
DEOOOKA7B3C5
DEOOOKA7B422
DEOOOKA7B414
DEOOOKA7B5K3
DEOOOKAT7D8V2
DEOOOKAT7EDKS
DEOOOKAT7EJXS
DEOOOKA7EAWG
DEOOOKA7EDU4
DEOOOKA7J722
DEOOOKA7J771
DEOOOKA7J8C6
DEOOOKA7J8H5
DEOOOKA7J8N3
DEOOOKA?7J8TO
DEOOOKA7J8Y0
DEOOOKA7J839
DEOOOKA7J888
DEOOOKA7J9D2
DEOOOKA7J9J9
DEOOOKA7J9P6
DEOOOKA7J9U6
DEOOOKA7J9Z5
DEOOOKA7J946

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKAG05B1
DEOOOKAG3WT6
DEOOOKAG5CQ9
DEOOOKAG5CV9
DEOOOKA7B0S7
DEOOOKAT7B1U1
DEOOOKA7B059
DEOOOKA7B000
DEOOOKAT7B1Q9
DEOOOKA7B1LO
DEOOOKAT7B1F2
DEOOOKAT7B1A3
DEOOOKAT7B1V9
DEOOOKAT7B2KO0
DEOOOKA7B174
DEOOOKAT7B2D5
DEOOOKAT7B273
DEOOOKAT7B232
DEOOOKA7B133
DEOOOKAT7B2X3
DEOOOKAT7B2RS5
DEOOOKA7B1Z0
DEOOOKAT7B3E1
DEOOOKAT7B455
DEOOOKAT7B5F3
DEOOOKAT7B5J5
DEOOOKA7D8WO
DEOOOKAT7EDJ7
DEOOOKAT7DS8ES
DEOOOKAT7EAVS
DEOOOKATEJGO
DEOOOKA7J730
DEOOOKA7J789
DEOOOKA7J8D4
DEOOOKA7J8J1
DEOOOKA7J8P8
DEOOOKA7J8U8
DEOOOKA7J8Z7
DEOOOKA7J847
DEOOOKA7J896
DEOOOKA7J9EO
DEOOOKA7J9K7
DEOOOKA7J9Q4
DEOOOKA7J9V4
DEOOOKA7J904
DEOOOKA7J953
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DEOOOKAGLTF5
DEOOOKAG5CLO
DEOOOKAG5CS5
DEOOOKA7B083
DEOOOKA7BOR9
DEOOOKA7B091
DEOOOKA7B042
DEOOOKA7BOMO
DEOOOKA7B1T3
DEOOOKA7BOW9
DEOOOKAT7B1ES
DEOOOKA7B0OYS
DEOOOKA7B190
DEOOOKA7B2F0
DEOOOKA7B166
DEOOOKA7B2B9
DEOOOKA7B265
DEOOOKAT7B2E3
DEOOOKA7B3B7
DEOOOKA7B2W5
DEOOOKAT7B2Q7
DEOOOKA7B117
DEOOOKA7B3D3
DEOOOKA7B463
DEOOOKA7B5L1
DEOOOKA7B5H9
DEOOOKAT7EALS9
DEOOOKA7EDN9
DEOOOKA7D873
DEOOOKAT7EAT6
DEOOOKATEJ69
DEOOOKA7J748
DEOOOKA7J797
DEOOOKA7J8E2
DEOOOKA7J8K9
DEOOOKA7J8Q6
DEOOOKA7J8V6
DEOOOKA7J805
DEOOOKA7J854
DEOOOKA7J9A8
DEOOOKA7J9F7
DEOOOKA7J9LS
DEOOOKA7J9R2
DEOOOKA7J9W?2
DEOOOKA7J912
DEOOOKA7J961

DEOOOKAG1TH1
DEOOOKAG5CM8
DEOOOKAG5CR7
DEOOOKA7B0OV1
DEOOOKA7B0Q1
DEOOOKA7B0Z2
DEOOOKA7B034
DEOOOKA7B1H8
DEOOOKA7B1P1
DEOOOKA7B1J4
DEOOOKA7B1D7
DEOOOKA7B1K2
DEOOOKA7B2G8
DEOOOKA7B2M6
DEOOOKA7B158
DEOOOKA7B2A1
DEOOOKAT7B257
DEOOOKA7B2T1
DEOOOKA7B3A9
DEOOOKA7B216
DEOOOKAT7B2P9
DEOOOKA7B125
DEOOOKA7B448
DEOOOKA7B471
DEOOOKAT7B5N7
DEOOOKA7B5G1
DEOOOKAT7EA43
DEOOOKAT7EJB1
DEOOOKAT7EACS
DEOOOKAT7EA84
DEOOOKATEJT7
DEOOOKA7J755
DEOOOKA7J8A0
DEOOOKA7J8F9
DEOOOKA7J8L7
DEOOOKA7J8R4
DEOOOKA7J8W4
DEOOOKA7J813
DEOOOKA7J862
DEOOOKA7J9B6
DEOOOKA7J9G5
DEOOOKA7J9M3
DEOOOKA7J9S0
DEOOOKA7J9X0
DEOOOKA7J920
DEOOOKA7J979



DEOOOKAT7J2W7
DEOOOKA7J2Z0
DEOOOKA7J268
DEOOOKA7J292
DEOOOKA7J3G8
DEOOOKA7J3L8
DEOOOKA7J3R5
DEOOOKA7J3W5
DEOOOKA7J318
DEOOOKA7J367
DEOOOKA7J4B7
DEOOOKA7J4G6
DEOOOKA7J4N2
DEOOOKA7J4S1
DEOOOKA7J4X1
DEOOOKA7J417
DEOOOKA7J482
DEOOOKA7J5B4
DEOOOKA7J5J7
DEOOOKA7J5N9
DEOOOKA7J5T6
DEOOOKA7J5Y6
DEOOOKA7J540
DEOOOKA7J573
DEOOOKA7J6E6
DEOOOKA7J6H9
DEOOOKA7J6Q0
DEOOOKA7J6U2
DEOOOKA7J6Z1
DEOOOKA7J995
DEOOOKA7J631
DEOOOKA7J680
DEOOOKA7J7J3
DEOOOKA7J7P0
DEOOOKAT7LSD6
DEOOOKA7TMAAS
DEOOOKA7MENO
DEOOOKA7KHB2
DEOOOKA7KHD8
DEOOOKA7KHKS3
DEOOOKA7KHRS
DEOOOKA7KMJ5
DEOOOKA7KUS82
DEOOOKAT7K8L4
DEOOOKA7LSJ3
DEOOOKA7MAB3

DEO0OKA7J2V9
DEO00KA7J227
DEO00KA7J250
DEO0OKA7J3B9
DEO0OKA7J3F0
DEOOOKA7J3M6
DEO0OKA7J3S3
DEO0OKA7J3X3
DEO00KA7J326
DEO0OKA7J375
DEO0OKAT7J4C5
DEQ0OKA7J4J0
DEO0OKA7J4M4
DEOOOKAT7J4T9
DEOOOKA7J4Y9
DEQ0OKA7J441
DEOOOKA71474
DEOOOKA7J5ES
DEO0OKA7J5H1
DEQ0OKA7J5Q2
DEO0OKA7J5U4
DEOOOKA7J5Z3
DEO00KA7J532
DEOOOKA7J6A4
DEO0OKA7J6DS
DEO0OKA7J6K3
DEO0OKA7J6P2
DEOOOKA7J6WS
DEO00KA7J607
DEOOOKA7KAAQ
DEO0OKA7J649
DEOOOKA7J698
DEO0OKA7J7K1
DEOOOKA7J7Q8
DEOOOKAT7L5E4
DEOOOKA7MBV9
DEO0OKA7MEP5
DEQOOKA7KHP2
DEO0OKA7KHEG
DEOOOKA7KHT4
DEOOOKA7KHS6
DEOOOKA7KMEG
DEOOOKA7KVAS
DEOOOKA7K8M2
DEOOOKA7L5H7
DEOOOKA7MBZ0

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKA7J2X5
DEOOOKA7J219
DEOOOKA7J276
DEOOOKA7J3C7
DEOOOKA7J3J2
DEOOOKA7J3N4
DEOOOKA7J3T1
DEOOOKA7J3Y1
DEOOOKA7J342
DEOOOKA7J383
DEOOOKA7J4D3
DEOOOKA7J4H4
DEOOOKA7J4Q5
DEOOOKA7J4U7
DEOOOKA7J409
DEOOOKA7J433
DEOOOKA7J490
DEOOOKA7J5D0
DEOOOKA7J5K5
DEOOOKA7J5P4
DEOOOKA7J5WO0
DEOOOKA7J508
DEOOOKA7J557
DEOOOKA7J599
DEOOOKA7J6F3
DEOOOKA7J6L1
DEOOOKA7J6S6
DEOOOKA7J6V0
DEOOOKA7J615
DEOOOKA7KAJO
DEOOOKA7J656
DEOOOKAT7J7A2
DEOOOKA7J7L9
DEOOOKA7J7R6
DEOOOKAT7LSF1

DEOOOKA7TMBW?7

DEOOOKA7MEQ3
DEOOOKATKHA4
DEOOOKA7KHF3
DEOOOKA7KHL1

DEOOOKA7KHM9
DEOOOKA7KMDS8

DEOOOKA7KVB3
DEOOOKA7K8NO
DEOOOKA7LS5K1

DEOOOKA7MBO00
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DEOOOKA7J2Y3
DEOOOKA7J235
DEOOOKA7J284
DEOOOKA7J3E3
DEOOOKA7J3H6
DEOOOKA7J3P9
DEOOOKA7J3U9
DEOOOKA7J3Z8
DEOOOKA7J334
DEOOOKA7J391
DEOOOKA7J4E1
DEOOOKA7J4K8
DEOOOKA7J4P7
DEOOOKA7J4V5
DEOOOKA7J4Z26
DEOOOKA7J466
DEOOOKA7J5A6
DEOOOKA7J5G3
DEOOOKA7J5L3
DEOOOKA7J5S8
DEOOOKA7J5V?2
DEOOOKA7J524
DEOOOKA7J565
DEOOOKA7J6CO
DEOOOKA7J6G1
DEOOOKA7J6N7
DEOOOKA7J6R8
DEOOOKA7J6X6
DEOOOKA7J623
DEOOOKA7KAKS
DEOOOKA7J664
DEOOOKA7J7B0
DEOOOKA7J7TM7
DEOOOKA7J7S4
DEOOOKA7L6BS8
DEOOOKA7MEL4
DEOOOKA7MFVO
DEOOOKA7KHJI5
DEOOOKA7KHG1
DEOOOKA7KHN7
DEOOOKA7KMH9
DEOOOKA7KMG1
DEOOOKA7KU90
DEOOOKAT7K8PS
DEOOOKAT7L6C6
DEOOOKA7MEW1

DEOOOKA7J201
DEOOOKA7J243
DEOOOKA7J3A1
DEOOOKA7J3D5
DEOOOKA7J3KO0
DEOOOKA7J3Q7
DEOOOKA7J3V7
DEOOOKA7J300
DEOOOKA7J359
DEOOOKA7J4A9
DEOOOKA7J4F8
DEOOOKA7J4L6
DEOOOKA7J4R3
DEOOOKA7J4W3
DEOOOKA7J425
DEOOOKA7J458
DEOOOKA7J5C2
DEOOOKA7J5F5
DEOOOKA7J5M1
DEOOOKA7J5R0
DEOOOKA7J5X8
DEOOOKA7J516
DEOOOKA7J581
DEOOOKA7J6B2
DEOOOKA7J6J5
DEOOOKA7J6M9
DEOOOKA7J6T4
DEOOOKA7J6Y4
DEOOOKA7J987
DEOOOKAT7KALG
DEOOOKA7J672
DEOOOKA7J7H7
DEOOOKA7J7N5
DEOOOKA7L405
DEOOOKA7L9CO
DEOOOKA7MEM?2
DEOOOKA7MJ36
DEOOOKA7KHCO
DEOOOKA7KHH9
DEOOOKA7KHQO
DEOOOKA7KMCO
DEOOOKA7KMF3
DEOOOKA7KVC1
DEOOOKA7L421
DEOOOKA7L9D8
DEOOOKA7MEY7



DEOOOKA7MEZ4
DEOOOKA7MJ44
DEOOOKAT7L3S9
DEOOOKA7KM58
DEOOOKAT7L165
DEOOOKA7L140
DEOOOKA7MLPO
DEOOOKAT7KFEO
DEOOOKAT7KPJ8
DEOOOKAT7KPL4
DEOOOKAT7KPV3
DEOOOKA7KQW9
DEOOOKA7KRJ4
DEOOOKAT7KRES
DEOOOKA7KR12
DEOOOKAT7KSQY7
DEOOOKA7TKTB7
DEOOOKA7KTA9
DEOOOKA7KTX1
DEOOOKAT7KTS1
DEOOOKA7TKWES
DEOOOKA7TKWY3
DEOOOKA7KWX5
DEOOOKA7KXDS
DEOOOKAT7KXX3
DEOOOKAT7KXS3
DEOOOKA7KZX8
DEOOOKA7KZ38
DEOOOKA7KOUZ2
DEOOOKA7K001
DEOOOKA7K1IMY
DEOOOKAT7K1PO
DEOOOKAT7K241
DEOOOKA7K3U6
DEOOOKAT7K316
DEOOOKAT7K639
DEOOOKAT7K7L6
DEOOOKAT7K7S1
DEOOOKA7L207
DEOOOKAT7L5PO
DEOOOKA7MB34
DEOOOKA7MFA4
DEOOOKA7MM15
DEOOOKA7KHY4
DEOOOKA7KHWS
DEOOOKA7KH14

DEOOOKA7MEX9
DEOOOKA7L3U5
DEOOOKA7K613
DEOOOKA7KM41
DEOOOKA7L1X3
DEOOOKA7L132
DEOOOKA7MLQ8
DEOOOKAT7KFF7
DEOOOKA7KPM2
DEOOOKAT7KPU5S
DEOOOKA7KPW1
DEOOOKA7KQU3
DEOOOKA7KRHS
DEOOOKA7KRK?2
DEOOOKA7KR20
DEOOOKAT7KS37
DEOOOKA7KTG6
DEOOOKAT7KTCS
DEOOOKA7KTY9
DEOOOKA7KTU7
DEOOOKA7KWD7
DEOOOKA7KWTS3
DEOOOKA7KXB9
DEOOOKA7KXU9
DEOOOKA7KXWS
DEOOOKA7KXT1
DEOOOKA7KZZ3
DEOOOKA7KZ20
DEOOOKA7KOVO
DEOOOKAT7KO0X6
DEOOOKAT7K1L9
DEOOOKAT7K274
DEOOOKAT7K233
DEOOOKAT7K3V4
DEOOOKAT7K324
DEOOOKAT7K688
DEOOOKA7K7M4
DEOOOKA7K720
DEOOOKAT7L454
DEOOOKAT7L5N5
DEOOOKA7MB42
DEOOOKA7MEG4
DEOOOKA7KHI7
DEOOOKA7KHZ1
DEOOOKA7KH63
DEOOOKA7KH22

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKA7MEQ7
DEOOOKAT7L3T7
DEOOOKA7KM82
DEOOOKA7KM33
DEOOOKA7L108
DEOOOKAT7L124
DEOOOKATKFKY7
DEOOOKA7KFH3
DEOOOKAT7KPK6
DEOOOKAT7KPZ4
DEOOOKA7KQZ2
DEOOOKA7KQTS
DEOOOKA7KRNG
DEOOOKA7KRMS
DEOOOKA7KR38
DEOOOKAT7KS52
DEOOOKA7KTH4
DEOOOKAT7KTE1L
DEOOOKATKTZ6
DEOOOKA7KT10
DEOOOKA7KWC9Y
DEOOOKA7TKWU1
DEOOOKA7KXA1
DEOOOKA7KXY1
DEOOOKATKXV7
DEOOOKAT7KZ87
DEOOOKA7KZ61
DEOOOKA7KZ12
DEOOOKA7KOWS
DEOOOKA7K1G9
DEOOOKA7K1K1
DEOOOKAT7K?282
DEOOOKAT7K290
DEOOOKAT7K332
DEOOOKAT7K654
DEOOOKAT7KG670
DEOOOKATKTP7
DEOOOKAT7K738
DEOOOKAT7L447
DEOOOKA7L6D4
DEOOOKA7MBS9
DEOOOKA7ME98
DEOOOKA7KH48
DEOOOKA7KJAO
DEOOOKA7KHV0
DEOOOKA7KH30
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DEOOOKA7MFX6
DEOOOKA7L3Q3
DEOOOKA7KM74
DEOOOKA7KDA42
DEOOOKA7L1V7
DEOOOKA7L116
DEOOOKA7KFJI9
DEOOOKA7KNG9
DEOOOKA7KPH2
DEOOOKAT7KPY7
DEOOOKA7KQY5
DEOOOKA7KQV1
DEOOOKA7KRP1
DEOOOKA7KRLO
DEOOOKA7KSS3
DEOOOKAT7KS29
DEOOOKA7KTD3
DEOOOKA7KTVS
DEOOOKA7KTW3
DEOOOKA7KUR1
DEOOOKA7KWB1
DEOOOKA7KWV9
DEOOOKA7KXC7
DEOOOKAT7KXZ8
DEOOOKA7KXRS
DEOOOKA7KZT79
DEOOOKA7KZ53
DEOOOKA7KZY6
DEOOOKA7KOY4
DEOOOKAT7K1N5S
DEOOOKA7K1J3
DEOOOKAT7K266
DEOOOKA7K3S0
DEOOOKA7K340
DEOOOKAT7K647
DEOOOKAT7KG696
DEOOOKAT7K7Q5
DEOOOKAT7K712
DEOOOKA7L5Q8
DEOOOKAT7L9EG
DEOOOKA7MES0
DEOOOKA7MFZ1
DEOOOKA7KHX6
DEOOOKAT7KJIB8
DEOOOKA7KH89
DEOOOKA7KHS55

DEOOOKA7MFWS8
DEOOOKA7L3R1
DEOOOKA7KM66
DEOOOKAT7LIWS
DEOOOKA7L157
DEOOOKA7L1Y1
DEOOOKAT7KFG5
DEOOOKA7KNH7
DEOOOKA7KPG4
DEOOOKAT7KPX9
DEOOOKA7KQX7
DEOOOKA7KQO05
DEOOOKA7KRGO
DEOOOKAT7KRF2
DEOOOKA7KSR5
DEOOOKAT7KS45
DEOOOKA7KTF8
DEOOOKAT7KTO02
DEOOOKA7KTTY
DEOOOKA7KUQ3
DEOOOKA7KWF2
DEOOOKA7TKWW7
DEOOOKA7KW98
DEOOOKA7KXQ7
DEOOOKA7KX06
DEOOOKA7KZ04
DEOOOKAT7KZ46
DEOOOKA7K0Z1
DEOOOKA7KO019
DEOOOKAT7K1F1
DEOOOKA7K1HY
DEOOOKAT7K?258
DEOOOKA7K3T8
DEOOOKAT7K357
DEOOOKAT7K662
DEOOOKAT7KT7N2
DEOOOKA7K7R3
DEOOOKAT7K746
DEOOOKAT7L5M7
DEOOOKA7MAC1
DEOOOKA7MET72
DEOOOKA7MJ51
DEOOOKA7KHU2
DEOOOKAT7KJIC6
DEOOOKA7KHO06
DEOOOKA7KH71



DEOOOKA7KMRS
DEOOOKA7KMMS9
DEOOOKA7KVF4
DEOOOKAT7K8Q3
DEOOOKA7L5UO0
DEOOOKA7MAD9
DEOOOKA7MFJ5
DEOOOKA7MF14
DEOOOKA7L363
DEOOOKA7KNCS
DEOOOKA7KDRY7
DEOOOKAT7L2E1
DEOOOKA7L181
DEOOOKAT7KE33
DEOOOKA7MLVS
DEOOOKAT7KFP6
DEOOOKA7KPR1
DEOOOKAT7KPT7
DEOOOKAT7KP06
DEOOOKA7KQ13
DEOOOKA7KQ96
DEOOOKA7KRO04
DEOOOKA7KRU1
DEOOOKAT7KSD5
DEOOOKA7KSW5
DEOOOKA7KTR3
DEOOOKA7KTKS
DEOOOKAT7KT44
DEOOOKAT7KT?28
DEOOOKA7KWK?2
DEOOOKA7TKWMS
DEOOOKA7KW56
DEOOOKA7KXFO
DEOOOKAT7KX89
DEOOOKA7KYA9
DEOOOKAT7KOL1
DEOOOKA7KO0A4
DEOOOKA7KOH9
DEOOOKAT7KO043
DEOOOKA7K1UO
DEOOOKA7K1Z9
DEOOOKAT7K3A8
DEOOOKAT7K308
DEOOOKA7K381
DEOOOKATK7A9
DEOOOKAT7KT7F8

DEOOOKA7KMP2
DEOOOKA7KMT4
DEOOOKA7KVE7
DEOOOKAT7K8R1
DEOOOKAT7L5R6
DEOOOKA7MB75
DEOOOKA7MFK3
DEOOOKA7MJ69
DEOOOKAT7L355
DEOOOKA7KNDG6
DEOOOKAT7L2F8
DEOOOKAT7L2A9
DEOOOKA7L2L6
DEOOOKA7MJIV?2
DEOOOKA7KFM3
DEOOOKA7KFQ4
DEOOOKAT7KPS9
DEOOOKAT7KP30
DEOOOKAT7KPS5
DEOOOKAT7KQ47
DEOOOKA7KRT3
DEOOOKA7KRS5
DEOOOKA7KRY3
DEOOOKAT7KSC7
DEOOOKAT7KS9%4
DEOOOKAT7KTJO
DEOOOKA7KTN2
DEOOOKA7KUA7
DEOOOKA7KUBS
DEOOOKA7KWNG
DEOOOKA7KW31
DEOOOKA7KWG64
DEOOOKA7KXE3
DEOOOKA7KX71
DEOOOKAT7KX22
DEOOOKA7KOCO
DEOOOKA7KOG1
DEOOOKA7K084
DEOOOKA7KO035
DEOOOKA7K1V8
DEOOOKA7K1T2
DEOOOKAT7K3C4
DEOOOKAT7K3X0
DEOOOKAT7K373
DEOOOKA7K7B7
DEOOOKA7K7G6

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKA7KMS6
DEOOOKA7KML1
DEOOOKA7KVJ6
DEOOOKA7L215
DEOOOKAT7L5S4
DEOOOKA7MB91
DEOOOKA7MFL1
DEOOOKA7L348
DEOOOKAT7K621
DEOOOKA7KNE4
DEOOOKAT7L2K8
DEOOOKAT7L2G6
DEOOOKA7L2M4
DEOOOKA7MJZ3
DEOOOKA7KFL5
DEOOOKA7KNPO
DEOOOKAT7KPQ3
DEOOOKAT7KP48
DEOOOKA7KQ88
DEOOOKA7KQ70
DEOOOKA7KRZ0
DEOOOKA7KRX5
DEOOOKA7KSE3
DEOOOKA7KSN4
DEOOOKAT7KS60
DEOOOKATKTQS
DEOOOKA7TKTM4
DEOOOKAT7KT85
DEOOOKATKT77
DEOOOKA7KWHS
DEOOOKA7KW15
DEOOOKA7KWT72
DEOOOKAT7KXJ2
DEOOOKAT7KX63
DEOOOKA7KX14
DEOOOKA7KOD8
DEOOOKA7KZ95
DEOOOKAT7KO076
DEOOOKAT7KO027
DEOOOKA7K1WG
DEOOOKAT7K1S4
DEOOOKAT7K3G5
DEOOOKAT7K3Y8
DEOOOKAT7K4AG
DEOOOKA7K7C5
DEOOOKAT7K7Z6
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DEOOOKA7KMN7
DEOOOKA7KVHO
DEOOOKAT7K8S9
DEOOOKA7L462
DEOOOKAT7L6E?2
DEOOOKA7MB83
DEOOOKA7MFG1
DEOOOKAT7L322
DEOOOKA7KM90
DEOOOKA7KNA2
DEOOOKA7L2B7
DEOOOKA7L2H4
DEOOOKA7L2CS
DEOOOKA7MJ10
DEOOOKA7KFN1
DEOOOKA7KNQ8
DEOOOKA7KPPS
DEOOOKAT7KP22
DEOOOKA7KQ54
DEOOOKA7KQ39
DEOOOKA7KRRY?
DEOOOKA7KRW?7
DEOOOKA7KSLS
DEOOOKAT7KSY1
DEOOOKAT7KS78
DEOOOKA7KTP7
DEOOOKA7KT69
DEOOOKA7KT93
DEOOOKA7KUY7
DEOOOKA7KWLO
DEOOOKA7KW23
DEOOOKA7KXG8
DEOOOKA7KX30
DEOOOKAT7KX48
DEOOOKAT7KX55
DEOOOKAT7KOEG
DEOOOKA7KO0B2
DEOOOKA7KO068
DEOOOKA7K092
DEOOOKA7K1X4
DEOOOKA7K3D2
DEOOOKA7K3B6
DEOOOKAT7K3Z5
DEOOOKA7K4B4
DEOOOKA7K7D3
DEOOOKAT7KT7T9

DEOOOKA7KMQO
DEOOOKA7KVG2
DEOOOKAT7K8T7
DEOOOKA7L5T?2
DEOOOKAT7LIF3
DEOOOKA7MFH9
DEOOOKA7MF06
DEOOOKA7L330
DEOOOKA7KNBO
DEOOOKAT7KEB9
DEOOOKA7L199
DEOOOKA7L2J0
DEOOOKA7KEY1
DEOOOKA7MLW®6
DEOOOKA7KFR2
DEOOOKA7KNRG
DEOOOKA7KPNO
DEOOOKAT7KP14
DEOOOKA7KQ62
DEOOOKA7KQ21
DEOOOKA7KRQ9
DEOOOKA7KRV9
DEOOOKAT7KSFO
DEOOOKAT7KSX3
DEOOOKAT7KS86
DEOOOKAT7KTL6
DEOOOKA7KT51
DEOOOKAT7KT36
DEOOOKA7KUZ4
DEOOOKA7KWJ4
DEOOOKA7KW49
DEOOOKA7KXH6
DEOOOKA7KX97
DEOOOKA7KYB7
DEOOOKA7KOK3
DEOOOKAT7KOF3
DEOOOKA7KO0J5
DEOOOKA7K050
DEOOOKA7K1R6
DEOOOKAT7K1Y?2
DEOOOKAT7K3EOQ
DEOOOKAT7K3F7
DEOOOKA7K399
DEOOOKAT7K365
DEOOOKA7K7EL
DEOOOKAT7K7U7



DEOOOKAT7K7V5
DEOOOKAT7KS8C3
DEOOOKA798U4
DEOOOKA8AHS0
DEOOOKA8AMLO
DEOOOKABARRG
DEOOOKABATC4
DEOOOKABART?2
DEOOOKA8BF73
DEOOOKAS8BJINO
DEOOOKA8BG98
DEOOOKA8BK19
DEOOOKA8BN24
DEOOOKA8BGD7
DEOOOKA8BJIV3
DEOOOKA8BHA1
DEOOOKAS8BK35
DEOOOKA8BNS7
DEOOOKA8SDAPO
DEOOOKAS8DPV6
DEOOOKAS8DBJ1
DEOOOKAS8DLZ6
DEOOOKA8DQS0
DEOOOKA8COW8
DEOOOKAS8DL32
DEOOOKASDAUO
DEOOOKA8DCGS
DEOOOKAS8DL57
DEOOOKA8DNS9
DEOOOKA8DSVO0
DEOOOKAS8F6P5
DEOOOKAS83DRS
DEOOOKAS83FL6
DEOOOKAS83GR1
DEOOOKAS83DB2
DEOOOKAB83EW6
DEOOOKA83FS1
DEOOOKA83MD9
DEOOOKAB86RE9
DEOOOKA87NS6
DEOOOKAB884X6
DEOOOKA884M9
DEOOOKAB887K6
DEOOOKA884Z71
DEOOOKA889U1
DEOOOKAB884P2

DEOOOKA7K7WS3
DEOOOKA7KSD1
DEO0OKA79703
DEOOOKASAHIS
DEOOOKASANA4L
DEOOOKASASC6
DEO0OKASAUQ0
DEO0OKASARUO
DEOOOKASBF81
DEOOOKASBJP5
DEOOOKASBGT72
DEOOOKASBKO1
DEOOOKASBN16
DEO0OKASBGES
DEOOOKASBIW1
DEOOOKASBHE3
DEOOOKASBLP1
DEOOOKASBN32
DEO0OKASDBI1
DEO0OKASDS68
DEOOOKASDCAS
DEOOOKASDLO0S
DEOOOKASDQTS
DEOOOKASDAM7
DEOOOKASDLA40
DEOOOKASDBG?
DEOOOKASDD32
DEOOOKASDL65
DEOOOKASDQV4
DEOOOKASEY10
DEOOOKASICMO
DEO0OKAS3EU0
DEOOOKA83FP7
DEO0OKA83GS9
DEOOOKA83DE6
DEOOOKAS83FT9
DEOOOKAS3GV3
DEO0OKAS6QL6
DEOOOKASEXAS
DEOOOKAS7NX6
DEOOOKA885V7
DEOOOKA884L1
DEOOOKAS9AL4
DE00OKA88530
DEOOOKA889X5
DEOOOKA884V0

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKA7K7X1
DEOOOKA7KSE9
DEOOOKASAA04
DEOOOKASAJA9
DEOOOKASAPP4
DEOOOKASASD4
DEOOOKASAVU?
DEOOOKASASF9
DEOOOKA8BF65
DEOOOKA8BIQ3
DEOOOKASBGS0
DEOOOKASBLNG
DEOOOKA8BVQS
DEO0OKA8BJISY
DEOOOKA8BGK?2
DEOOOKA8BKA43
DEOOOKASBLQ9
DEOOOKASBNA40
DEOOOKASDLVS
DEOOOKA8DS76
DEOOOKA8DCD?2
DEOOOKASDAY?2
DEOOOKA8DQUE
DEOOOKASDAS4
DEOOOKA8DS92
DEOOOKASDBKY
DEOOOKASDFU9
DEOOOKASDAZ9
DEOOOKASDQW?2
DEOOOKASE9IK 1
DEOOOKAS3AY0
DEOOOKAS3ET2
DEOOOKA83FM4
DEO0OKAS3GQ3
DEOOOKA83DT4
DEOOOKA83FU7
DEOOOKA83GX9
DEOOOKAS86PY1
DEOOOKA86Y62
DEO0OKA884J5
DEOOOKAB87F6
DEOOOKA884T4
DEOOOKA89APS
DEOOOKA887NO
DEOOOKA8IAM2
DEOOOKA88407
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DEOOOKAT7K7Y9
DEOOOKA7K8BS
DEOOOKA8AHGO
DEOOOKA8AMJI4
DEOOOKA8ARPO
DEOOOKABASE2
DEOOOKABAWK1
DEOOOKABASG7
DEOOOKAS8BF99
DEOOOKAS8BJR1
DEOOOKA8BHD5
DEOOOKA8BM17
DEOOOKA8BGB1
DEOOOKA8BJT7
DEOOOKA8BHCY?
DEOOOKA8BKG68
DEOOOKA8BM25
DEOOOKA8BVRG6
DEOOOKAS8DLUY
DEOOOKASDAL9
DEOOOKAS8DLX1
DEOOOKA8SDPW4
DEOOOKAS8DST4
DEOOOKAS8DFS3
DEOOOKASDTAZ2
DEOOOKA8SDCB6
DEOOOKAS8DLS81
DEOOOKA8DM64
DEOOOKA8DQX0
DEOOOKAS8EY44
DEOOOKAS83C95
DEOOOKAS83ES4
DEOOOKAB83FN2
DEOOOKAS83AZ7
DEOOOKAS83EVS
DEOOOKAS83FR3
DEOOOKA83GUS5
DEOOOKAB86RC3
DEOOOKA86QX1
DEOOOKAS884K3
DEOOOKAB88837
DEOOOKA884Y4
DEOOOKAB884N7
DEOOOKA888K4
DEOOOKAB88365
DEOOOKA88571

DEOOOKA7K704
DEOOOKA7KSA7
DEOOOKASAHHS
DEOOOKASAMK?2
DEOOOKASARQS
DEOOOKASATB6
DEOOOKASARS4
DEOOOKASASH5
DEOOOKASBIM2
DEOOOKASBGJ4
DEOOOKA8BKZ2
DEOOOKASBNOS
DEOOOKASBGCY
DEO0OKASBJIUS
DEOOOKASBHBO
DEOOOKASBKS50
DEOOOKASBNG5
DEOOOKASDAK1
DEOOOKASDLWS3
DEOOOKASDBE2
DEOOOKASDLY9
DEOOOKASDQR2
DEOOOKA8DSU2
DEOOOKASDL24
DEOOOKASDANS
DEOOOKASDCF7
DEOOOKASDL73
DEOOOKASDPX2
DEOOOKASDRB4
DEOOOKASF6J8
DEOOOKAS3C87
DEOOOKAS3FKS
DEOOOKA83GT7
DEOOOKA83DA4
DEOOOKAS3EX4
DEOOOKA83FQ5
DEOOOKA83GW1
DEO0OOKAS6RD1
DEOOOKAS6Y70
DEO0OKA884S6
DEOOOKAS9AKSE
DEO00OKA885Z8
DEOOOKA884U2
DEOOOKAS89H8
DEO0OKA884Q0
DEOOOKA8S6EL



DEOOOKA887R1
DEOOOKA9A3S0
DEOOOKA9A2V6
DEOOOKA9AS5Z0
DEOOOKA9AGG8
DEOOOKA9A529
DEOOOKA9HCZ4
DEOOOKA9HC12
DEOOOKA9JCP1
DEOOOKA9JCV9
DEOOOKA9JCY3
DEOOOKA9JCK2
DEOOOKA9JC69
DEOOOKA9JC51
DEOOOKA9MOQ6
DEOOOKA9MOTO
DEOOOKA9MEF2
DEOOOKA9MKS80
DEOOOKA9M896
DEOOOKASMDAS
DEOOOKA9MY19
DEOOOKA9MOWA4
DEOOOKASMO029
DEOOOKA9MENG
DEOOOKA9MGEY7
DEOOOKA9MSZ0
DEOOOKA9MDE7?
DEOOOKBOE2D7
DEOOOKBOE370
DEOOOKBOESL3
DEOOOKBOEG51
DEOOOKBOEB800
DEOOOKBOFAS5
DEOOOKBOFB04
DEOOOKBOFD10
DEOOOKBOFF26
DEOOOKBOFGN3
DEOOOKBOFHD2
DEOOOKBOFKE4
DEOOOKBOFM35
DEOOOKBOFNU4
DEOOOKBOFPR5
DEOOOKBOFQX1
DEOOOKBOFTA3
DEOOOKBOE388
DEOOOKBOES5M1

DEOOOKA889C9
DEOOOKA9ASSS
DEOOOKA9A5R7
DEOOOKASAGFO
DEOOOKA9AGKO
DEOOOKA9AG6H6
DEOOOKA9HCO04
DEOOOKA9HCS53
DEOOOKA9JCQ9
DEOOOKA9JC36
DEOOOKA9JCW7
DEOOOKA9JCJ4
DEOOOKA9JC44
DEOOOKASMVEY9
DEOOOKA9MON3
DEOOOKA9MO0S2
DEOOOKASMEGO
DEOOOKA9M391
DEOOOKA9MCo64
DEOOOKASMEQ9
DEOOOKASMY 27
DEOOOKA9M3B2
DEOOOKA9MO037
DEOOOKASMEMS
DEOOOKA9MLAS
DEOOOKA9MS8Y3
DEOOOKA9MDC1
DEOOOKBOEZ2E5
DEOOOKBOE354
DEOOOKBOEGB2
DEOOOKBOE719
DEOOOKBOE9R2
DEOOOKBOFAU1
DEOOOKBOFBZ8
DEOOOKBOFD02
DEOOOKBOFF34
DEOOOKBOFGPS8
DEOOOKBOFHEO
DEOOOKBOFLTO
DEOOOKBOFM27
DEOOOKBOFNT6
DEOOOKBOFPT1
DEOOOKBOFRV3
DEOOOKBOE2F2
DEOOOKBOE4A9
DEOOOKBOESN9

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKA89ANO
DEOOOKA9AGJ2
DEOOOKA9A5V9
DEOOOKA9A1IWG
DEOOOKA9A1X4
DEOOOKASAGLS8
DEOOOKA9HCA7
DEOOOKA9HC46
DEOOOKA9JCR7
DEOOOKA9JCX5
DEOOOKA9JCU1
DEOOOKA9JCH8
DEOOOKA9JC28
DEOOOKASMYZ8
DEOOOKA9MOR4
DEOOOKA9MOV6
DEOOOKA9MEHS
DEOOOKA9MEV9
DEOOOKA9MCT72
DEOOOKASMEP1
DEOOOKA9MOZ7
DEOOOKASMYWS5
DEOOOKA9M3J5
DEOOOKASMELO
DEOOOKAIMXZ0
DEOOOKA9MS805
DEOOOKA9MDB3
DEOOOKBOE3DS
DEOOOKBOE362
DEOOOKBOEG44
DEOOOKBOE727
DEOOOKBOFAR7
DEOOOKBOFBRS
DEOOOKBOFDF6
DEOOOKBOFEAS
DEOOOKBOFF42
DEOOOKBOFHF7
DEOOOKBOFKG9
DEOOOKBOFLS?2
DEOOOKBOFM19
DEOOOKBOFPS3
DEOOOKBOFPU9
DEOOOKBOFSQ1
DEOOOKBOE2G0
DEOOOKBOE396
DEOOOKBOES5P4
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DEOOOKA9A1UO
DEOOOKA9A1VE
DEOOOKA9A5U1
DEOOOKA9A2Z7
DEOOOKA9A3Z5
DEOOOKA9AT7V5
DEOOOKA9HCBS
DEOOOKA9HC38
DEOOOKA9JCS5
DEOOOKA9JCNG
DEOOOKA9JCM8
DEOOOKA9JCGO
DEOOOKA9JC10
DEOOOKA9MYO01
DEOOOKA9MVF6
DEOOOKA9M276
DEOOOKA9MEW1
DEOOOKAIM8BW7
DEOOOKAIMC80
DEOOOKA9MEQ5
DEOOOKA9MOX2
DEOOOKA9MO003
DEOOOKA9M3F3
DEOOOKASMEK?2
DEOOOKA9M4A2
DEOOOKA9MIOA1L
DEOOOKAIMESS
DEOOOKBOE3C7
DEOOOKBOESJ7
DEOOOKBOEG77
DEOOOKBOES826
DEOOOKBOFATS3
DEOOOKBOFBS3
DEOOOKBOFDG4
DEOOOKBOFE43
DEOOOKBOFGL7
DEOOOKBOFHB6
DEOOOKBOFKF1
DEOOOKBOFLR4
DEOOOKBOFNV2
DEOOOKBOFPN4
DEOOOKBOFPQ7
DEOOOKBOFSNS
DEOOOKBOES3FO
DEOOOKBOE4M4
DEOOOKBOEG93

DE0O0OKA9A115
DEO0OKA9A123
DE00OKA9A503
DEOOOKAIA5X5
DE00OKA9A511
DE00OKA9HBI6
DE0O0OKA9HC20
DE00OKA9HC61
DE0O0OKA9JCT3
DEO00OKA9JCZ0
DE000KA9JCLO
DEO0OKAQJCF2
DE000KA9JCO02
DE00OKA9MOPS
DE000KAIMOUS
DEOOOKAIMEJ4
DE00OKAIM6EX9
DEOOOKAIMSXS5
DE00OKAIMCI8
DE00OKAIMVG4
DE00OKAIMOYO
DE00OKAIMO11
DE000KAIM3G1
DE00OKAIM6Z4
DE000KAIM508
DE000KAIMDD9
DE00OKAIMER7
DEO0OKBOE3B9
DE000OKBOE5KS5
DEO0OKBOE669
DE0O0OKBOES18
DE0O0OKBOFAQ9
DE0O0OKBOFBT1
DE0O0OKBOFDH2
DE00OKBOFE50
DEOOOKBOFGMS5
DEO0OKBOFHC4
DE00OKBOFKD6
DE00OKBOFM43
DEOOOKBOFNWO
DE00OKBOFPP9
DEOOOKBOFQWS3
DE00OKBOFSP3
DEOOOKBOE3GS
DEO0OKBOE4Y9
DEO0OKBOE685



DEOOOKBOE7A2
DEOOOKBOES859
DEOOOKBOFAX5
DEOOOKBOFBU9
DEOOOKBOFDM2
DEOOOKBOFE76
DEOOOKBOFGTO
DEOOOKBOFHJ9
DEOOOKBOFKL9
DEOOOKBOFLX2
DEOOOKBOFNX8
DEOOOKBOFPX3
DEOOOKBOFRY7
DEOOOKBOFSR9
DEOOOKBOE3LS
DEOOOKBOE4N2
DEOOOKBOE7F1
DEOOOKBOE750
DEOOOKBOFEC1
DEOOOKBOFHP6
DEOOOKBOFKNS5
DEOOOKBOFNOQO
DEOOOKBOFP40
DEOOOKBOFQ15
DEOOOKBOEZ2LO0
DEOOOKBOEA4E1
DEOOOKBOES5V?2
DEOOOKBOE7K1
DEOOOKBOESED
DEOOOKBOFHV4
DEOOOKBOFKRG6
DEOOOKBOFL44
DEOOOKBOFN59
DEOOOKBOFQC5
DEOOOKBOFQ23
DEOOOKBIN9Y6
DEOOOKBIN9WO
DEOOOKB1NO9ES
DEOOOKBIN9N9
DEOOOKBIN9H1
DEOOOKB38541
DEOOOKB385D5
DEOOOKB38582
DEOOOKB38533
DEOOOKB38483
DEOOOKB38434

DE000OKBOE7B0
DEOOOKBOES42
DE00OKBOFAW?7
DEOOOKBOFB20
DE000KBOFD36
DEOOOKBOFF59
DE000OKBOFGQ6
DE00OKBOFHG5
DE000KBOFKJ3
DEOOOKBOFM68
DEO0OKBOFNY6
DEOOOKBOFPY1
DE00OKBOFRX9
DEOOOKBOFTB1
DE000OKBOE3J2
DEOOOKBOE5Q2
DE00OKBOE7CS
DE00OKBOES83
DE00OKBOFE92
DEOOOKBOFHQ4
DE00OKBOFKM7
DEOOOKBOFN18
DE00OKBOFP65
DEOOOKBOFQO7
DE000OKBOE2K?2
DEOOOKBOE4FS
DE000OKBOE5U4
DEOOOKBOE7G9
DE00OKBOEIC4
DEOOOKBOFHW?2
DE00OKBOFKUO
DEOOOKBOFL51
DE00OKBOFN42
DEOOOKBOFQD3
DE000OKBOFSZ2
DEOOOKB1N9SS
DE0O0OKB1N932
DEOOOKB1NIRO
DE00OKBLNIM1
DEOOOKB1N9Q?2
DE000KB385Q7
DE000KB385C7
DE000KB38574
DE000KB38525
DE000KB38475
DE000K B38566

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKBOE743
DEOOOKBOFAY3
DEOOOKBOFAOQ5
DEOOOKBOFB12
DEOOOKBOFD28
DEOOOKBOFF67
DEOOOKBOFGS2
DEOOOKBOFHH3
DEOOOKBOFLU8
DEOOOKBOFM76
DEOOOKBOFP08
DEOOOKBOFPZ8
DEOOOKBOFSU3
DEOOOKBOE2J4
DEOOOKBOE4B7
DEOOOKBOESR0
DEOOOKBOE7D6
DEOOOKBOES891
DEOOOKBOFE84
DEOOOKBOFHR2
DEOOOKBOFL10
DEOOOKBOFN26
DEOOOKBOFP73
DEOOOKBOFSV1
DEOOOKBOE3P9
DEOOOKBOE4G6
DEOOOKBOEST6
DEOOOKBOE784
DEOOOKBOFED9
DEOOOKBOFHSO
DEOOOKBOFKS4
DEOOOKBOFL28
DEOOOKBOFQE1
DEOOOKBOFP99
DEOOOKBOFSY5
DEOOOKBIN9T6
DEOOOKB1N924
DEOOOKB1N9X8
DEOOOKBINSIL3
DEOOOKBIN9G3
DEOOOKB385G8
DEOOOKB385B9
DEOOOKB385J2
DEOOOKB38517
DEOOOKB38467
DEOOOKB385Y1
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DEOOOKBOE735
DEOOOKBOFAZO0
DEOOOKBOFBV7
DEOOOKBOFDKG6
DEOOOKBOFEB3
DEOOOKBOFF75
DEOOOKBOFHL5
DEOOOKBOFKH7
DEOOOKBOFLV6
DEOOOKBOFM50
DEOOOKBOFPV7
DEOOOKBOFQY9
DEOOOKBOFST5
DEOOOKBOE2H8
DEOOOKBOEA4CS
DEOOOKBOESS8
DEOOOKBOE7E4
DEOOOKBOE9AS8
DEOOOKBOFHM3
DEOOOKBOFKQ8
DEOOOKBOFLZ7
DEOOOKBOFP24
DEOOOKBOFP57
DEOOOKBOFSX7
DEOOOKBOE3M6
DEOOOKBOE4P7
DEOOOKBOET7HY7
DEOOOKBOE776
DEOOOKBOFFAZ2
DEOOOKBOFHTS
DEOOOKBOFKT2
DEOOOKBOFN34
DEOOOKBOFQAS9
DEOOOKBOFP81
DEOOOKBOFS05
DEOOOKB1N9U4
DEOOOKB1N9Z3
DEOOOKBI1N9F5
DEOOOKB1N9K5
DEOOOKB1N916
DEOOOKB385F0
DEOOOKB385A1
DEOOOKB38558
DEOOOKB38509
DEOOOKB38459
DEOOOKB386M4

DEOOOKBOES67
DEOOOKBOFAV9
DEOOOKBOFBWS5
DEOOOKBOFDL4
DEOOOKBOFE68
DEOOOKBOFGR4
DEOOOKBOFHK7
DEOOOKBOFKK1
DEOOOKBOFLW4
DEOOOKBOFNZ3
DEOOOKBOFPW5
DEOOOKBOFQZ6
DEOOOKBOFSS7?
DEOOOKBOE3KO
DEOOOKBOE4D3
DEOOOKBOE6CO
DEOOOKBOE768
DEOOOKBOE9SO
DEOOOKBOFHN1
DEOOOKBOFKPO
DEOOOKBOFL02
DEOOOKBOFP32
DEOOOKBOFP16
DEOOOKBOFSW9
DEOOOKBOE3Q7
DEOOOKBOE4Z6
DEOOOKBOE7J3
DEOOOKBOE9D2
DEOOOKBOFFBO
DEO0OKBOFHU6
DEOOOKBOFL36
DEOOOKBOFNG67
DEOOOKBOFQB7
DEOOOKBOFQ31
DEOOOKBLJ7L3
DEOOOKBIN9V2
DEOOOKB1N908
DEOOOKBIN9P4
DEOOOKBIN9J7
DEO0OKB385N4
DEOOOKB385E3
DE00OKB38590
DEOOOKB385K0
DEO00KB38491
DEOOOKB38442
DEO0OKB386L6



DEO0OKB386K8
DEO0OKB386E1
DEO00KB385Z8
DEOOOKB385U9
DEO00KB385M6
DEOOOKB380H7
DEO0OKB380E4
DE000KB38111
DEO00KB38129
DEO0OKB381N3
DEO0OKB381T0
DEO00KB381Z7
DEO00KB38731
DEO0OKB387K6
DEO00KB387D1
DEOOOKB387J8
DEO00KB38624
DEOOOKB38673
DEO0OKB386R3
DEOOOKB386W3
DEO0OKB387NO
DEO0OKB387V3
DEOOOKB388A5
DE000KB38814
DEO00KB39275
DEO0OKB393C1
DEO00KB394K2
DEO0OKB394Q9
DEO00KB393H0
DEOOOKB393N8
DEO00KB394V9
DEOOOKB39408
DEO0OKB4FZC8
DEO0OKB4PVN3
DEO0OKB4PVP8
DEO0OKB4PVR4
DEO0OKB4PX69
DEO0OKB4PXZ3
DEO0OKB4PXNO
DEO00KB4PX44
DEO0OKB4PX36
DEO0OKB4PVY0
DEO0OKB4PV/12
DEO00KB4PYJ5
DEO00KB4PYG1
DEOOOKB4PY43

DEOOOKB386J0
DE000OKB386D3
DEOOOKB386N2
DEOOOKB385T1
DEOOOKB385L8
DEOOOKB380A2
DEOOOKB380F1
DEOOOKB38178
DEOOOKB38186
DEOOOKB381Y0
DEOOOKB381S2
DEOOOKB387P5
DEOOOKB38749
DE000OKB38798
DEOOOKB387E9
DE00OKB38780
DEOOOKB38632
DE000OKB386Z6
DEOOOKB386S1
DEOOOKB38723
DEOOOKB387Q3
DEOOOKB387W1
DEOOOKB387L4
DEOOOKB38822
DEOOOKB39283
DE000KB393D9
DEOOOKB394L0
DEOOOKB394R7
DEOOOKB393J6
DEO0OKB393P3
DEOOOKB394W7
DEOOOKB39572
DEOOOKB4FZD6
DEOOOKB4PVTO
DEOOOKB4PVS2
DEOOOKB4PXU4
DEOOOKB4PXY6
DEOOOKB4PXT6
DEOOOKB4PX93
DEOOOKB4PXQ2
DEOOOKB4PV61
DEOOOKB4PVZ7
DEOOOKB4PV04
DEOOOKB4PYL1
DEOOOKB4PYP2
DEOOOKB4PY35

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB386H4
DEOOOKB386C5
DEOOOKB385X3
DEOOOKB385S3
DEOOOKB386A9
DEOOOKB380B0
DEOOOKB380G9
DEOOOKB38160
DEOOOKB38103
DEOOOKB381wW4
DEOOOKB381R4
DEOOOKB387A7
DEOOOKB38756
DEOOOKB386X1
DEOOOKB387F6
DEOOOKB386P7
DEOOOKB38640
DEOOOKB38699
DEOOOKB386T9
DEOOOKB38681
DEOOOKB387S9
DEOOOKB387X9
DEOOOKB38822
DEOOOKB38848
DEOOOKB39291
DEOOOKB393E7
DEOOOKB394M8
DEOOOKB394S5
DEOOOKB393K4
DEOOOKB393Q1
DEOOOKB394X5
DEOOOKB4B7H6
DEOOOKB4FZE4
DEOOOKB4PVK9
DEOOOKB4PVUS
DEOOOKB4PYCO
DEOOOKB4PXX8
DEOOOKB4PXS8
DEOOOKB4PX85
DEOOOKB4PX02
DEOOOKB4PV53
DEOOOKB4PV79
DEOOOKB4PV46
DEOOOKB4PYN7
DEOOOKB4PYF3
DEOOOKB4PY27
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DEOOOKB386G6
DEOOOKB386B7
DEOOOKB385W5
DEOOOKB385R5
DEOOOKB38293
DEOOOKB380C8
DEOOOKB380J3
DEOOOKB38152
DEOOOKB38137
DEOOOKB381V6
DEOOOKB381Q6
DEOOOKB387R1
DEOOOKB38764
DEOOOKB387B5
DEOOOKB387G4
DEOOOKB38608
DEOOOKB38657
DEOOOKB386Y9
DEOOOKB386U7
DEOOOKB38707
DEOOOKB387T7
DEOOOKB387Y7
DEOOOKB388Y5
DEOOOKB38806
DEOOOKB393A5
DEOOOKB393F4
DEOOOKB394N6
DEOOOKB39614
DEOOOKB393L2
DEOOOKB394T3
DEOOOKB394Y3
DEOOOKB4FZA2
DEOOOKB4FZF1
DEOOOKB4PVL7
DEOOOKB4PVV6
DEOOOKB4PYB2
DEOOOKB4PXWO0
DEOOOKB4PXRO0
DEOOOKB4PX77
DEOOOKB4PX10
DEOOOKB4PVW4
DEOOOKB4PV38
DEOOOKB4PYRS8
DEOOOKB4PYS6
DEOOOKBA4PYEG6
DEOOOKB4PYT4

DEOOOKB386F8
DEOOOKB385H6
DEOOOKB385V7
DEOOOKB385P9
DEOOOKB380K1
DEOOOKB380D6
DEOOOKB38Z85
DEOOOKB38145
DEOOOKB381X2
DEOOOKB381U8
DEOOOKB381P8
DEOOOKB38715
DEOOOKB38772
DEOOOKB387C3
DEOOOKB387H2
DEOOOKB38616
DEOOOKB38665
DEOOOKB386Q5
DEOOOKB386V5
DEOOOKB387M2
DEOOOKB387U5
DEOOOKB387Z4
DEOOOKB388X7
DEOOOKB38830
DEOOOKB393B3
DEOOOKB394J4
DEOOOKB394P1
DEOOOKB393G2
DEOOOKB393MO0
DEOOOKB394U1
DEOOOKB39420
DEOOOKB4FZB0
DEOOOKB4FZG9
DEOOOKB4PVM5
DEOOOKB4PVQ6
DEOOOKB4PYA4
DEOOOKB4PXV?2
DEOOOKB4PXP4
DEOOOKB4PX51
DEOOOKB4PX28
DEOOOKB4PVX2
DEOOOKB4PV20
DEOOOKB4PYH9
DEOOOKB4PYQO
DEOOOKB4PYDS8
DEOOOKB4PY01



DEOOOKB4PYM9
DEOOOKB4PYY4
DEOOOKB4P1J9
DEOOOKB4P329
DEOOOKB4P3V0
DEOOOKB4P568
DEOOOKB4P6C3
DEOOOKB4QBMb5
DEOOOKB4P4A2
DEOOOKB4P378
DEOOOKB4P6R1
DEOOOKB4P6NO
DEOOOKB4P6P5
DEOOOKB4XWX4
DEOOOKB4XYGS5
DEOOOKB4X0Q6
DEOOOKB4X0R4
DEOOOKB4ZBW5S
DEOOOKB4ZB22
DEOOOKB4zB71
DEOOOKB4Y7S6
DEOOOKB4Y7Y4
DEOOOKB4ZKV8
DEOOOKB4ZLM5
DEOOOKB4ZLF9
DEOOOKB4ZK21
DEOOOKB4ZL U8
DEOOOKB4ZLN3
DEOOOKB4ZL61
DEOOOKB4ZMAS8
DEOOOKB5XWU7
DEOOOKB5XXU5
DEOOOKB5XXV3
DEOOOKB511A2
DEOOOKB511F1
DEOOOKB511R6
DEOOOKB51154
DEOOOKB511L9
DEOOOKB514A6
DEOOOKB515X5
DEOOOKB51635
DEOOOKB514B4
DEOOOKB51502
DEOOOKB52YNG6
DEOOOKB52YP1
DEOOOKB52YC9

DEOOOKB4PY19
DEOOOKB4PYZ1
DEOOOKB4P2N9
DEOOOKB4P303
DEOOOKB4P3W8
DEOOOKB4P576
DEOOOKB4P6B5
DEOOOKB4P1M3
DEOOOKB4P394
DEOOOKB4P360
DEOOOKB4P6G4
DEOOOKB4P6Q3
DEOOOKB4P6L4
DEOOOKB4XW?78
DEOOOKB4XZP3
DEOOOKB4XZQ1
DEOOOKB4ZDA7Y
DEOOOKB4ZBX3
DEOOOKB4ZB30
DEOOOKB4ZB89
DEOOOKB4Y7R8
DEOOOKB4Y7Z1
DEOOOKB4ZKS4
DEOOOKBA4ZLL7
DEOOOKB4ZLG7
DEOOOKB4ZKZ9
DEOOOKB4ZLTO
DEOOOKBA4ZLP8
DEOOOKB4ZL79
DEOOOKB4ZMB6
DEOOOKBSXWV5
DEOOOKB5XXS9
DEOOOKB51Y96
DEOOOKB511B0
DEOOOKB511H7
DEOOOKB511M7
DEOOOKB511U0
DEOOOKB511T2
DEOOOKB51395
DEOOOKB515V9
DEOOOKB51YT5
DEOOOKB51437
DEOOOKB51510
DEOOOKB52YM8
DEOOOKB52Y GO0
DEOOOKB52YB1

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB4PYV0
DEOOOKB4PYU2
DEOOOKB4P2P4
DEOOOKB4P3Z1
DEOOOKB4P311
DEOOOKB4P584
DEOOOKB4P6F6
DEOOOKB4P1L5
DEOOOKB4PACS
DEOOOKB4P352
DEOOOKB4P6H2
DEOOOKB4P6J8
DEOOOKB4QBPS
DEOOOKB4X\W86
DEOOOKB4XON3
DEOOOKB4X0TO
DEOOOKB4ZBT1
DEOOOKB4ZBY1
DEOOOKB4ZB48
DEOOOKB4ZB97
DEOOOKBA4Y7Q0
DEOOOKBA4Y7X6
DEOOOKBA4ZKT2
DEOOOKB4ZLK9
DEOOOKB4ZM78
DEO0OKB4ZK05
DEOOOKB4ZLS2
DEOOOKB4ZL87
DEOOOKB4ZMC4
DEOOOKB5XWR3
DEOOOKB5XWWS3
DEOOOKB5XXT7
DEOOOKB51098
DEOOOKB511C8
DEOOOKB51080
DEOOOKB511N5
DEOOOKB511V8
DEOOOKB51YQ1
DEOOOKB51387
DEOOOKB515Y3
DEOOOKB51YR9
DEOOOKB51429
DEOOOKB51643
DEOOOKB52YLO
DEOOOKB52YF2
DEOOOKB521G8
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DEOOOKB4PYW8
DEOOOKB4PYK3
DEOOOKB4P3Y4
DEOOOKB4P3X6
DEOOOKB4P6A7
DEOOOKB4P592
DEOOOKB4P6E9
DEOOOKB4P2Q2
DEOOOKB4P4D6
DEOOOKB4P345
DEOOOKB4P6K6
DEOOOKB4P6S9
DEOOOKB4QBN3
DEOOOKB4XW94
DEOOOKB4X0P8
DEOOOKB4X0U8
DEOOOKB4ZBU9
DEOOOKB4ZBZ8
DEOOOKB4ZB55
DEOOOKB4Y7U2
DEOOOKB4Y7W8
DEOOOKB4ZKW6
DEOOOKB4ZKQ8
DEOOOKB4ZLJ1
DEOOOKB4ZK39
DEOOOKB4ZKX4
DEOOOKB4ZLR4
DEOOOKB4ZL95
DEOOOKB4ZMD?2
DEOOOKBS5XWS1
DEOOOKB5XWY9
DEOOOKB5XXW1
DEOOOKB511K1
DEOOOKB511D6
DEOOOKBS511J3
DEOOOKB511P0
DEOOOKB511W6
DEOOOKB51YN8
DEOOOKB51411
DEOOOKB515W7
DEOOOKB51YS7
DEOOOKB51528
DEOOOKB52YA3
DEOOOKB52YK?2
DEOOOKBS52YE5S
DEOOOKB521A1

DEO0OKB4PY X6
DEOOOKB4P1K7
DE000KB4P337
DEOOOKB4P3U2
DE000OKB4P550
DEO0OKB4P6D1
DE000OKB4QBL7
DEOOOKB4P2R0
DE000OK B4P386
DEOOOKB4P4B0
DE000OKB4P6M2
DEOOOKB4P6T7
DE00OKB4XWW6
DEOOOKB4XXA0
DE00OKB4XOMS5
DEOOOKB4X0S2
DE000KB4ZBV7
DE00OKB4ZB06
DE000KB4ZB63
DEOOOKBAY7T4
DE00OKB4Y7V0
DE00OKB4ZKUO
DE00OKB4ZKR6
DEOOOKB4ZLH5
DE000KB4ZK13
DE00OKBA4ZKY?2
DE000KB4ZLQ6
DEO0OKB4ZL53
DE000OKB4ZMEO
DEOOOKB5XWT9
DE00OKB5XWX1
DEOOOKB5XXX9
DE00OKB511G9
DEOOOKB511E4
DE000KB51ZA2
DE0O0OKB511Q8
DE000OKB511X4
DEOOOKB51YP3
DE000KB51403
DE00OKB515Z0
DE000KB514C2
DE000KB51536
DE000OKB52YH8
DEOOOKB52YJ4
DE000KB52YD7
DE000KB52096



DEOOOKB52088
DEOOOKB52062
DEOOOKB521B9
DEOOOKB52Y20
DEOOOKB52YZ0
DEOOOKB52Y X5
DEOOOKB521S3
DEOOOKB521V/7
DEOOOKB521M6
DEOOOKB523T7
DEOOOKB55NG6
DEOOOKB55N46
DEOOOKB55K 64
DEOOOKB55L06
DEOOOKB55NQ5
DEOOOKB55NL6G
DEOOOKB55PB2
DEOOOKB55K98
DEOOOKB55L55
DEOOOKB55H77
DEOOOKB55JC3
DEO0OKB55J75
DEOOOKB55KC1
DEOOOKB55FB3
DEOOOKB55FG2
DEO0OKB55GP1
DEOOOKB55JF6
DEOOOKB55JL4
DEOOOKB55KF4
DEOOOKB55KL2
DEOOOKB55FK4
DEOOOKB55FQ1
DEOOOKB55GX5
DEO00OKB55G29
DEOOOKB6V2V?2
DEOOOKB6V2Q2
DEOOOKB6V348
DEOOOKB6V439
DEOOOKB6V470
DEOOOKB6V7Q1
DEOOOKB6V7Y5
DEOOOKB6V7R9
DEOOOKB6VIV7
DEOOOKB6VIT1
DEOOOKB6WBA3
DEOOOKBBWCV/7

DEO0OKB52070
DEOOOKB52054
DEOOOKB521J2
DEOOOKB52Y12
DEOOOKB52YR7
DEOOOKB52YY3
DEOOOKB521R5
DEOOOKB521N4
DEOOOKB521W5
DEOOOKB55NH4
DEOOOKB55NC5
DEOOOKB55N53
DEOOOKB55K72
DEOOOKB55LZ0
DEOOOKBS55NR3
DEOOOKB55NM4
DEOOOKB55PA4
DEOOOKB55LA3
DEOOOKB55L.48
DEOOOKB55H85
DEOOOKBS55JD1
DEOOOKB55J83
DEOOOKB55KD9
DEOOOKB55FC1
DEOOOKB55GK?2
DEOOOKB55GQ9
DEOOOKB55JG4
DEOOOKB55JM2
DEOOOKB55KG2
DEOOOKB55KMO
DEOOOKBS5FL2
DEOOOKB55FR9
DEOOOKB55GY3
DEOOOKB55HB9
DEOOOKB6V2U4
DEOOOKB6V2R0
DEOOOKB6V330
DEOOOKB6V405
DEOOOKBG6V488
DEOOOKB6V728
DEOOOKBG6V7X7
DEOOOKB6V7P3
DEOOOKB6VIRS
DEOOOKB6WAHO
DEOOOKB6WBC9
DEOOOKB6WCM©6

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB521K0
DEOOOKB521E3
DEOOOKB523R1
DEOOOKB52Y04
DEOOOKB52Y S5
DEOOOKB52YT3
DEOOOKB521T1
DEOOOKB52104
DEOOOKB52178
DEOOOKB55NJ0
DEOOOKB55ND3
DEOOOKB55N38
DEOOOKB55K49
DEOOOKB55LY3
DEOOOKB55NN2
DEOOOKB55PEG
DEOOOKB55N87
DEOOOKB55K80
DEOOOKB55L.30
DEOOOKB55H93
DEOOOKB55JE9
DEOOOKB55J91
DEOOOKB55E88
DEOOOKB55FD9
DEOOOKB55GLO
DEOOOKB55GR7
DEOOOKB55JH2
DEOOOKB55JNO
DEOOOKB55KH0
DEOOOKB55KN8
DEOOOKB55FMO
DEOOOKB55GU1
DEOOOKB55GZ0
DEOOOKB55HE3
DEOOOKB6V2S8
DEOOOKB6V3N7
DEOOOKB6V322
DEOOOKB6V447
DEOOOKB6V496
DEOOOKB6V710
DEOOOKB6V7W9
DEOOOKB6V7S7
DEOOOKB6V9S3
DEOOOKB6WAG2
DEOOOKB6WBES
DEOOOKB6WCP9
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DEOOOKB521H6
DEOOOKB521D5
DEOOOKB523S9
DEOOOKB52YV9
DEOOOKB52YU1
DEOOOKB52YQ9
DEOOOKB521U9
DEOOOKB521P9
DEOOOKB521X3
DEOOOKB55NEL
DEOOOKBS55N79
DEOOOKB55N20
DEOOOKB55K56
DEOOOKB55LX5
DEOOOKBS5NP7
DEOOOKB55PD8
DEOOOKB55N95
DEOOOKB55L71
DEOOOKBS5L.22
DEOOOKB55JA7
DEOOOKBS55J59
DEOOOKB55KAS
DEOOOKBS5E96
DEOOOKBS5FE7
DEOOOKB55GMS8
DEOOOKB55GS5
DEOOOKB55JJ8
DEOOOKB55JP5
DEOOOKBS55KJ6
DEOOOKBS55FHO0
DEOOOKBS55FN8
DEOOOKB55GV9
DEOOOKB55G03
DEOOOKB55HDS
DEOOOKB6V2T6
DEOOOKB6V3M9
DEOOOKB6V413
DEOOOKB6V454
DEOOOKB6V5A9
DEOOOKB6V702
DEOOOKB6V7V1
DEOOOKB6V7TS
DEOOOKB6V9U9
DEOOOKB6WBF2
DEOOOKB6WBBL1
DEOOOKB6WCQ7

DEOOOKB521F0
DEOOOKB521C7
DEOOOKB52Y38
DEOOOKB52Y 46
DEOOOKB52YW?7
DEOOOKB521Y1
DEOOOKB521Q7
DEOOOKB521L8
DEOOOKB523U5
DEOOOKB55NF8
DEOOOKB55N61
DEOOOKB55N12
DEOOOKB55L.14
DEOOOKB55LW?7
DEOOOKB55NK8
DEOOOKB55PCO
DEOOOKB55LB1
DEOOOKB55L63
DEOOOKB55H69
DEOOOKB55JB5
DEOOOKB55J67
DEOOOKB55KB3
DEOOOKB55FAS
DEOOOKB55FF4
DEOOOKB55GNG
DEOOOKB55GT3
DEOOOKB55JK6
DEOOOKB55KE7
DEOOOKB55KK4
DEOOOKB55FJ6
DEOOOKB55FP3
DEOOOKB55GW?7
DEOOOKB55G11
DEOOOKB6V2WO0
DEOOOKB6V?2P4
DEOOOKB6V355
DEOOOKB6V421
DEOOOKB6V462
DEOOOKB6V4Z9
DEOOOKB6V7Z22
DEOOOKB6V7N8
DEOOOKB6V7U3
DEOOOKB6VIWS
DEOOOKB6WBD7
DEOOOKB6WCN4
DEOOOKB6WCRS



DEOOOKB6WCS3
DEOOOKB6WFK3
DEOOOKB6WFVO0
DEOOOKB6WFR8
DEOOOKB6WG28
DEOOOKB6V231
DEOOOKB6V2Z3
DEOOOKB6V363
DEOOOKB6V5C5
DEOOOKB6V5G6
DEOOOKB6V8C9
DEOOOKB6V793
DEOOOKBG6V8ES
DEOOOKB6V9Y1
DEOOOKB6WAMO
DEOOOKB6WBMS8
DEOOOKB6WBGO
DEOOOKB6WC55
DEOOOKB6WCO06
DEOOOKB6WG93
DEOOOKB6V272
DEOOOKB6V3R8
DEOOOKB6V5U7
DEOOOKB6V5V5
DEOOOKB6V5S1
DEOOOKB6V8J4
DEOOOKB6V8X5
DEOOOKB6V8R7
DEOOOKB6V959
DEOOOKB6WBU1
DEOOOKB6WBQ9
DEOOOKB6WDD3
DEOOOKB6WCT71
DEOOOKB6WD47
DEOOOKB6WF45
DEOOOKB6WGBO
DEOOOKB6WF60
DEOOOKB6WHBS
DEOOOKB6V3F3
DEOOOKB6V3T4
DEOO0OKB6V520
DEOOOKB6V6AT7
DEOOOKB6V8Z0
DEOOOKB6V850
DEOOOKB6V801
DEOOOKB6WAC1

DEO0OKB6WCT1
DEO0OKB6WFZ1
DEO0OKB6WFS6
DEO0OKB6WFP2
DEO0OKB6WG36
DE00OKB6V223
DEO0OKB6V2X8
DE00OKB6V397
DEO0OKB6V5D3
DE00OKB6V5H4
DEO0OKB6V751
DEOOOKB6VSA3
DEO0OKB6VSF2
DE000KB6V9Z8
DEO0OKB6WAL2
DE00OKB6WBLO
DE00OKB6WCZ8
DEOOOKB6WC63
DE000OKB6WD21
DEOOOKB6WGS5
DE000KB6V280
DEOOOKB6V4A2
DEO0OKB6V5P7
DEOOOKB6V5W3
DE000KB6V5Z6
DEO0OKB6VSK?2
DEO0OKB6VS8VY
DEOOOKB6V8Q9
DE00OKB6V942
DEOOOKB6WBT3
DEO0OKB6WDH4
DEOOOKB6WDC5
DEO0OKB6WCS9
DEO0OKB6WF86
DEOOOKBBWF52
DEOOOKB6WGCS
DEO00OKB6WHD4
DEOOOKB6V3J5
DEO0OKB6V3G1
DEO0OKB6VAE4
DE00OKB6V538
DEO0OKB6V587
DE00OKB6V843
DEO0OKB6V892
DEO0OKB6VIBI
DEOOOKB6WAB3

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB6WCU9
DEOOOKB6WFY4
DEOOOKB6WFU2
DEOOOKB6WFN7
DEOOOKB6WG44
DEOOOKB6V215
DEOOOKB6V3P2
DEOOOKB6V389
DEOOOKB6V5B7
DEOOOKB6V5J0
DEOOOKB6V769
DEOOOKB6V736
DEOOOKB6V8GO
DEOOOKB6V900
DEOOOKB6WAK4
DEOOOKB6WBK?2
DEOOOKB6WC14
DEOOOKB6WC30
DEOOOKB6WD13
DEOOOKB6V298
DEOOOKB6V3A4
DEOOOKB6V4B0
DEOOOKB6V5Q5
DEOOOKB6V5X1
DEOOOKB6V8EP1
DEOOOKB6V8LO
DEOOOKB6V8U1
DEOOOKB6V967
DEOOOKB6WANS
DEOOOKB6WBS5
DEOOOKB6WDG6
DEOOOKB6WDB7
DEOOOKB6WD62
DEOOOKB6WF11
DEOOOKB6WF78
DEOOOKB6WGD6
DEOOOKB6WHAO
DEOOOKB6V3CO
DEOOOKB6V3H9
DEOOOKB6V4F1
DEOOOKB6V546
DEOOOKB6V512
DEOOOKB6V884
DEOOOKB6V835
DEOOOKB6V8Y3
DEOOOKB6WAAS
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DEOOOKB6WCWS5
DEOOOKB6WFX6
DEOOOKB6WFT4
DEOOOKB6WF03
DEOOOKB6WGS51
DEOOOKB6V2Y6
DEOOOKB6V3Q0
DEOOOKB6V5L6
DEOOOKB6V5EL
DEOOOKB6V5K8
DEOOOKBG6V777
DEOOOKB6V744
DEOOOKB6V8B1
DEOOOKB6V918
DEOOOKB6WAJ6
DEOOOKB6WBJ4
DEOOOKB6WC438
DEOOOKB6WCY1
DEOOOKB6WG69
DEOOOKB6V256
DEOOOKB6V3B2
DEOOOKB6V4CS8
DEOOOKB6V5R3
DEOOOKB6VS5Y9
DEOOOKB6V8MS8
DEOOOKB6V8W?7
DEOOOKB6VS8T3
DEOOOKB6V934
DEOOOKB6WAQ1
DEOOOKB6WBR7
DEOOOKB6WDF8
DEOOOKB6WDA9
DEOOOKB6WD54
DEOOOKB6WF29
DEOOOKB6WF94
DEOOOKB6WGE4
DEOOOKB6WHE?2
DEOOOKB6V3D8
DEOOOKB6V3V0
DEOOOKB6V4G9
DEOOOKB6V6BS5
DEOOOKB6V595
DEOOOKB6V876
DEOOOKBG6V827
DEOOOKB6V9A1
DEOOOKB6V991

DEO0OKBBWFQO
DEOOOKBBWFWS
DEOOOKBBWFLL1
DEOOOKBBWFM9
DEO0OKB6V207
DEOOOKB6V249
DE00OKB6V371
DEOOOKB6V5M4
DEOOOKB6V/5F8
DEOOOKB6V5N2
DE00OKB6V/785
DEOOOKB6V8D7
DEO0OKB6VIX3
DEOOOKB6V926
DEOOOKB6WBNG
DEOOOKB6WBHS
DEOOOKBBWC22
DEOOOKBBWCX3
DEOOOKBBWGT7
DEOOOKB6V264
DEO0OKB6V3S6
DEO0OKB6V4D6
DEOOOKB6V5T9
DEOOOKB6V504
DEOOOKB6VSHS
DEOOOKB6VSNG
DEO0OKB6V8S5
DEOOOKB6V975
DEOOOKBBWAP3
DEOOOKB6WBP1L
DEOOOKBBWDEL
DEOOOKBBWCY7
DEO0OKB6WD39
DEOOOKBBWF37
DEOOOKBEWGA2
DEOOOKB6WGF1
DEOOOKBBWHC6
DEOOOKB6V3EG
DEOOOKB6V3U2
DEOOOKB6V561
DEO0OKB6V/579
DE00OKB6V/553
DEO0OKB6V/868
DEOOOKB6V819
DEOOOKB6VICT
DE00OKB6V/983



DEOOOKB6WARS9
DEOOOKB6WBV9
DEOOOKB6WDQ5
DEOOOKB6WDN2
DEOOOKB6WD88
DEOOOKB6WGVS
DEOOOKB6WGM7
DEOOOKB6WGT?2
DEOOOKB6WHG7
DEOOOKB7AA4F5
DEOOOKB7A4J7
DEOOOKB7AA4T6
DEOOOKB7A332
DEOOOKB7A316
DEOOOKB7A357
DEOOOKB7BLG66
DEOOOKB7BL17
DEOOOKB7BLWS
DEOOOKB7BLQO
DEOOOKB7BMV8
DEOOOKB7BMQ8
DEOOOKB7BMK1
DEOOOKB7BME4
DEOOOKB7BKZ3
DEOOOKB7BKU4
DEOOOKB7BKS8
DEOOOKB7BKJ7
DEOOOKB7BLF3
DEOOOKB7BLJ5
DEOOOKB7BLCO
DEOOOKB7BLB2
DEOOOKB7BK91
DEOOOKB7AS5L0
DEOOOKB7A480
DEOOOKB7A5D7
DEOOOKB7A5J4
DEOOOKB7A5H8
DEOOOKB7A5F2
DEOOOKB7BPG2
DEOOOKB7BPJ6
DEOOOKB7BPD9
DEOOOKB7BN80
DEOOOKB7BNG7
DEOOOKB7BP54
DEOOOKB7BPQ1
DEOOOKB7BPV1

DEOOOKB6WAS7
DEO0OKB6WBX5
DE00OKB6WDTY
DE00OKB6WDJO
DEO0OKB6WD70
DEOOOKBEWGUO
DEO0OKB6WGLY
DEOOOKB6WGNS
DEO0OKB6WHF9
DEOOOKB7A4G3
DEO0OKB7A4P4
DE00OKB7A4U4
DEO0OKB7A4L3
DE00OKB7A399
DEO00KB7A3Z5
DEOOOKB7BL5S
DEOOOKB7BLS2
DEO0OKB7BLV0
DEO00OKB7BMW6
DEOOOKB7BLP2
DE000KB7BMPO
DEO0OKB7BMJ3
DE000OKB7BMD6
DEO0OKB7BKY6
DEO0OKB7BKT6
DEO0OKB7BKN9
DEO0OKB7BKH1
DE00OKB7BLM9
DEO0OKB7BLG1
DE00OKB7BK42
DEO0OKB7BK59
DEOOOKB7BLA4
DEO0OKB7A5MS
DEO0OKB7A5Q9
DEO0OKB7AGR7
DEOOOKB7A498
DEO0OKB7A407
DEO0OKB7A5G0
DEO0OKB7BPNS
DEO0OKB7BPHO
DE000KB7BPC1
DEOOOKB7BN72
DEO0OKB7BP96
DEOOOKB7BP47
DEO00KB7BPZ2
DEO0OKB7BPU3

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKBBWATS
DEOOOKB6WBZ0
DEOOOKB6WDS1
DEOOOKB6WDM4
DEOOOKB6WGR6
DEO0OKB6WGS4
DEOOOKBBWGK1
DEOOOKBBWHKY
DEOOOKB7A4N9
DEOOOKB7A4H1
DEOOOKB7A4Q2
DEOOOKB7A340
DEOOOKB7A373
DEOOOKB7A308
DEOOOKB7A4A6
DEOOOKB7BL41
DEOOOKB7BLZ1
DEOOOKB7BLU2
DEOOOKB7BLRS
DEOOOKB7BMT?2
DEOOOKB7BMUO
DEOOOKB7BMH?
DEOOOKB7BMCS
DEOOOKB7BKXS
DEOOOKB7BKF5
DEOOOKB7BKM1
DEOOOKB7BKG3
DEOOOKB7BKQ2
DEOOOKB7BLL1
DEOOOKB7BK26
DEOOOKB7BK67
DEOOOKB7A5A3
DEOOOKB7A5N6
DEOOOKB7A5PL
DEOOOKB7A5S5
DEOOOKB7A4Y6
DEOOOKB7A415
DEOOOKB7ASE5
DEOOOKB7BPMO
DEOOOKB7BPP3
DEOOOKB7BPB3
DEOOOKB7BN56
DEOOOKB7BN49
DEOOOKB7BP39
DEOOOKB7BPY5
DEOOOKB7BPT5
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DEOOOKB6WBY3
DEOOOKB6WBW?7
DEOOOKB6WDR3
DEOOOKB6WDLG6
DEOOOKB6WGW6
DEOOOKB6WGQ8
DEOOOKB6WGJ3
DEOOOKB6WHJ1
DEOOOKB7A4D0
DEOOOKB7A4C2
DEOOOKB7A4R0
DEOOOKB7A4KS
DEOOOKB7A4B4
DEOOOKB7A365
DEOOOKB7BL09
DEOOOKB7BL33
DEOOOKB7BLY4
DEOOOKB7BLT4
DEOOOKB7BML9
DEOOOKB7BMS4
DEOOOKB7BMMY7
DEOOOKB7BMG9
DEOOOKB7BMNS5
DEOOOKB7BKWO
DEOOOKB7BKO00
DEOOOKB7BKL3
DEOOOKB7BMBO
DEOOOKB7BK18
DEOOOKB7BLEG
DEOOOKB7BLH9
DEOOOKB7BK75
DEOOOKB7A456
DEOOOKB7A464
DEOOOKB7AS5B1
DEOOOKB7AS5T3
DEOOOKB7A4V2
DEOOOKB7A423
DEOOOKB7A449
DEOOOKB7BPL2
DEOOOKB7BPF4
DEOOOKB7BPA5
DEOOOKB7BNG64
DEOOOKB7BP70
DEOOOKB7BP88
DEOOOKB7BPX7
DEOOOKB7BPS7

DEOOOKB6WBO07
DEOOOKB6WDU7
DEOOOKB6WDP7
DEOOOKB6WDKS8
DEOOOKB6WGG9
DEOOOKB6WGPO
DEOOOKB6WGH7
DEOOOKB6WHH5
DEOOOKB7A4ES8
DEOOOKB7A4M1
DEOOOKB7A4S8
DEOOOKB7A381
DEOOOKB7A324
DEOOOKB7A3Y8
DEOOOKB7BL74
DEOOOKB7BL25
DEOOOKB7BLX6
DEOOOKB7BLS6
DEOOOKB7BL90
DEOOOKB7BMR6
DEOOOKB7BMAZ2
DEOOOKB7BMF1
DEOOOKB7BKP4
DEOOOKB7BKV2
DEOOOKB7BLNY
DEOOOKB7BKKS
DEOOOKB7BKRO
DEOOOKB7BLK3
DEOOOKB7BLDS
DEOOOKB7BK34
DEOOOKB7BK83
DEOOOKB7A5K2
DEOOOKB7A472
DEOOOKB7A5C9
DEOOOKB7A4Z3
DEOOOKB7A4X8
DEOOOKB7A431
DEOOOKB7A4WO0
DEOOOKB7BPK4
DEOOOKB7BPE7
DEOOOKB7BN98
DEOOOKB7BP05
DEOOOKB7BP62
DEOOOKB7BP13
DEOOOKB7BPW9
DEOOOKB7BPR9



DEOOOKB7BP21
DEOOOKB7BNBS8
DEOOOKB7BM®65
DEOOOKB7BM16
DEOOOKB7BM73
DEOOOKB7BNZ7
DEOOOKB7BNHS
DEOOOKB7BNP8
DEOOOKB7BNW4
DEOOOKB7RMY8
DEOOOKB7RM75
DEOOOKB7RMS59
DEOOOKB7RPN4
DEOOOKB7RPS3
DEOOOKB7RNH1
DEOOOKB7RNB4
DEOOOKB7RPC7
DEOOOKB7RP31
DEOOOKB7RPX3
DEOOOKB7RNL3
DEOOOKB7RNP4
DEOOOKB7RPE3
DEOOOKB7RQG6
DEOOOKB7RQA9
DEOOOKB7RNG66
DEOOOKB7RNY6
DEOOOKB7RPJ2
DEOOOKB7RQL6
DEOOOKB7RQS1
DEOOOKB7W989
DEOOOKB7XCH?2
DEOOOKB7XDQ1
DEOOOKB7W9M4
DEOOOKB7XCM2
DEOOOKB7XDU3
DEOOOKB7XEV9
DEOOOKB7XEQ02
DEOOOKB7XE51
DEOOOKB7W9Q5
DEOOOKB7XAC7
DEOOOKB7XDW9
DEOOOKB7W9W3
DEOOOKB7XCT7
DEOOOKB7XG18
DEOOOKB7YE35
DEOOOKB7YE43

DEOOOKB7BMS57
DEOOOKB7BNAO
DEOOOKB7BNF9
DEOOOKB7BMO08
DEOOOKB7BNUS8
DEOOOKB7BNYO
DEOOOKB7BNTO
DEOOOKB7BNN3
DEOOOKB7E201
DEOOOKB7RMZ5
DEOOOKB7RM34
DEOOOKB7RN90
DEOOOKB7RPP9
DEOOOKB7RPT1
DEOOOKB7RNF5
DEOOOKB7RNAG
DEOOOKB7RPA1
DEOOOKB7RP23
DEOOOKB7RP64
DEOOOKB7RNT6
DEOOOKB7RNN9
DEOOOKB7RPFO
DEOOOKB7RQC5
DEOOOKB7RP80
DEOOOKB7RN33
DEOOOKB7RNZ3
DEOOOKB7RQN?2
DEOOOKB7RQM4
DEOOOKB7W9K8
DEOOOKB7W971
DEOOOKB7XDF4
DEOOOKB7XGV4
DEOOOKB7W9N2
DEOOOKB7XCL4
DEOOOKB7XDV1
DEOOOKB7XEW?7
DEOOOKB7XE10
DEOOOKB7XEY3
DEOOOKB7W9R3
DEOOOKB7XCNO
DEOOOKB7XG00
DEOOOKB7W9X1
DEOOOKB7XCUS5
DEOOOKB7YEG8
DEOOOKB7YESO
DEOOOKB7YZR0

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB7BNE2
DEOOOKB7BM99
DEOOOKB7BM40
DEOOOKB7BMZ9
DEOOOKB7BN23
DEOOOKB7BNX2
DEOOOKB7BNS2
DEOOOKB7BNMb5
DEOOOKB7E219
DEOOOKB7RMO0
DEOOOKB7RM26
DEOOOKB7RN74
DEOOOKB7RPQ7
DEOOOKB7RPU9
DEOOOKB7RNES
DEOOOKB7RM91
DEOOOKB7RPB9
DEOOOKB7RP15
DEOOOKB7RPY1
DEOOOKB7RNS8
DEOOOKB7RNM1
DEOOOKB7RQB7
DEOOOKB7RP98
DEOOOKB7RNO09
DEOOOKB7RNWO
DEOOOKB7RN41
DEOOOKB7RQH4
DEOOOKB7RQP7
DEOOOKB7W9G6
DEOOOKB7XCE9
DEOOOKB7XDS7
DEOOOKB7XGUG6
DEOOOKB7W9P7
DEOOOKB7XCK6
DEOOOKB7XESS
DEOOOKB7XEX5
DEOOOKB7XE28
DEOOOKB7XGW2
DEOOOKB7W9S1
DEOOOKB7XCP5
DEOOOKB7XGZ5
DEOOOKB7XAD5
DEOOOKB7XCV3
DEOOOKB7YEO1
DEOOOKB7YET76
DEOOOKB7YZS8
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DE000KB7BNJ1
DE000KB7BMS81
DE000KB7BM32
DE0O0OKB7BMY2
DE00OKB7BN15
DE000KB7BND4
DE00OKB7BNR4
DE000OKB7BNL7
DE000OKB7E235
DE000KB7RMX0
DE000OKB7RM18
DE00OKB7RNS2
DE000KB7RPM6
DEO00OKB7RPV7
DE00OKB7RNDO
DE00OKB7RMS83
DE000OKB7RP56
DE000OKB7RPO7
DE000KB7RNQ2
DE0O0OKB7RNV?2
DE000OKB7RNRO
DE000OKB7RQF8
DE000KB7RQD3
DE0O0OKB7RN17
DE00OKB7RNX8
DE000OKB7RPGS
DE000KB7RQJ0
DE000KB7RQQ5
DE000KB7W9J0
DE000OKB7XCF6
DE000OKB7XDT5
DEO0OKB7XGTS
DE0O0OKB7XAAL
DE0O0OKB7XCJS8
DEO0OKB7XET3
DEO00OKB7XE69
DEO00OKB7XE36
DE0O0OKB7XGY8
DE00OKB7WITY
DE000KB7XCQ3
DE000KB7W9U7
DEO0OKB7XAE3
DE000OKB7XDX7
DE000OKB7YE19
DE000OKB7YES4
DE00OKB7YCO3

DEOOOKB7BNC6
DEOOOKB7BN31
DEOOOKB7BM24
DEOOOKB7BMX4
DEOOOKB7BNO7
DEOOOKB7BNV6
DEOOOKB7BNQ6
DEOOOKB7BNK9
DEOOOKB7E243
DEOOOKB7RM42
DEOOOKB7RM67
DEOOOKB7RPWS5
DEOOOKB7RPR5
DEOOOKB7RNG3
DEOOOKB7RNC2
DEOOOKB7RNJ7
DEOOOKB7RP49
DEOOOKB7RPZ8
DEOOOKB7RNKS5
DEOOOKB7RNU4
DEOOOKB7RPD5
DEOOOKB7RQE1
DEOOOKB7RP72
DEOOOKB7RN25
DEOOOKB7RN58
DEOOOKB7RPH6
DEOOOKB7RQKS
DEOOOKB7RQR3
DEOOOKB7W9H4
DEOOOKB7XCG4
DEOOOKB7XDR9
DEOOOKB7W9L6
DEOOOKB7W997
DEOOOKB7XDG2
DEOOOKB7XEU1
DEOOOKB7XEZ0
DEOOOKB7XE44
DEOOOKB7XGX0
DEOOOKB7XAB9
DEOOOKB7XCR1
DEOOOKB7W9V5
DEOOOKB7XCS9
DEOOOKB7XG26
DEOOOKB7YE27
DEOOOKB7YE92
DEOOOKB7YC11



DEOOOKB7YC29
DEOOOKB7YC45
DEOOOKB7YC52
DEOOOKB7YKB6
DEOOOKB7YKO3
DEOOOKB7YLT6
DEOOOKB7YR14
DEOOOKB7YRU1
DEOOOKB7YTUY7
DEOOOKB7YVC1
DEOOOKB7YVL2
DEOOOKB7YVJ6
DEOOOKB7YXV7
DEOOOKB7YX08
DEOOOKB7YF91
DEOOOKB7YHVO
DEOOOKB7YHUZ2
DEOOOKB7YP73
DEOOOKB7YP99
DEOOOKB7YQAS5
DEOOOKB7Y0G3
DEOOOKB7Y5R9
DEOOOKB7Y5V1
DEOOOKB7Y5N8
DEOOOKB7Y902
DEOOOKB7Y910
DEOOOKB7Y9W1
DEOOOKB7YFF7
DEOOOKB7YFC4
DEOOOKB7YDK?2
DEOOOKB7YDES
DEOOOKB7YDB1
DEOOOKB7YKLS
DEOOOKB7YK37
DEOOOKB7YL44
DEOOOKB7YSE3
DEOOOKB7YR97
DEOOOKB7YR89
DEOOOKB7YV59
DEOOOKB7YV00
DEOOOKB7YVR9
DEOOOKB7YXE3
DEOOOKB7YX24
DEOOOKB7YGG3
DEOOOKB7YGM1
DEOOOKB7YHW8

DEOOOKB7YCYS
DEOOOKB7YCT5
DEOOOKB7YC37
DEOOOKB7YKAS
DEOOOKB7YLX8
DEOOOKB7YLV?2
DEOOOKB7YR06
DEOOOKB7YRS5
DEOOOKB7YTV5
DEOOOKB7YVD9
DEOOOKB7YVMO
DEOOOKB7YVHO
DEOOOKB7YXW5
DEOOOKB7YGDO
DEOOOKB7YF83
DEOOOKB7YHT4
DEOOOKB7YMVO
DEOOOKB7YQB3
DEOOOKB7YQF4
DEOOOKB7YWV9
DEOOOKB7YOES
DEOOOKB7Y5Z22
DEOOOKB7Y5U3
DEOOOKB7Y5MO0
DEOOOKB7Y9Z4
DEOOOKB7Y9T7
DEOOOKB7ZAG3
DEOOOKB7YFA8
DEOOOKB7YFB6
DEOOOKB7YDD7
DEOOOKB7YDM8
DEOOOKB7YDGO
DEOOOKB7YKJ9
DEOOOKB7YK29
DEOOOKBT7YL36
DEOOOKB7YSD5
DEOOOKB7YR71
DEOOOKB7YSG8
DEOOOKB7YV42
DEOOOKB7YVZ2
DEOOOKB7YVV1
DEOOOKB7YX32
DEOOOKB7YX16
DEOOOKB7YGH1
DEOOOKB7YHZ1
DEOOOKB7YH16

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB7YCW9
DEOOOKB7YCU3
DEOOOKB7YCX7
DEOOOKB7YJ97
DEOOOKB7YLU4
DEOOOKB7YRT3
DEOOOKB7YR30
DEOOOKB7YRR7
DEOOOKB7YVK4
DEOOOKB7YVE7?
DEOOOKB7YVNS
DEOOOKB7YXC7
DEOOOKB7YXX3
DEOOOKB7YGC2
DEOOOKB7YF67
DEOOOKB7YHRS
DEOOOKB7YMWS3
DEOOOKB7YQE7?
DEOOOKB7YQD9
DEOOOKB7YWW?7
DEOOOKB7YOF5
DEOOOKB7Y5Y5
DEOOOKB7Y5S7
DEOOOKB7Y5L2
DEOOOKB7Y9Y7
DEOOOKB7Y9S9
DEOOOKB7YFK7
DEOOOKB7YFG5
DEOOOKB7YZU4
DEOOOKB7YDLO
DEOOOKB7YDNG6
DEOOOKB7YC94
DEOOOKB7YKH3
DEOOOKB7YL10
DEOOOKB7YL28
DEOOOKB7YSC7
DEOOOKB7YR55
DEOOOKB7YTX1
DEOOOKB7YV34
DEOOOKB7YVY5
DEOOOKB7YVW9
DEOOOKB7YX73
DEOOOKB7YX57
DEOOOKB7YGJ7
DEOOOKB7YHO08
DEOOOKB7YMY4
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DEOOOKB7YCZ2
DEOOOKB7YCT78
DEOOOKB7YKD?2
DEOOOKB7YKEO
DEOOOKB7YLWO
DEOOOKB7YRY3
DEOOOKB7YRZ0
DEOOOKB7YRX5
DEOOOKB7YVAS5
DEOOOKB7YVF4
DEOOOKB7YVP3
DEOOOKB7YXD5
DEOOOKB7YXY1
DEOOOKB7YGB4
DEOOOKB7YF75
DEOOOKB7YHQO
DEOOOKB7YMX6
DEOOOKB7YQJ6
DEOOOKB7YQC1
DEOOOKB7YWX5
DEOOOKB7Y1R8
DEOOOKB7Y5X7
DEOOOKB7Y5Q1
DEOOOKB7Y5TS
DEOOOKB7Y9X9
DEOOOKB7Y9R1
DEOOOKB7YFJ9
DEOOOKB7YFEO
DEOOOKB7YZT6
DEOOOKB7YDF2
DEOOOKB7YDHS8
DEOOOKB7YC86
DEOOOKB7YKGS
DEOOOKB7YLZ3
DEOOOKB7YRG63
DEOOOKB7YSB9
DEOOOKB7YRA48
DEOOOKB7YTW3
DEOOOKB7YV26
DEOOOKB7YVU3
DEOOOKB7YVX7
DEOOOKBT7YX65
DEOOOKBT7YGES8
DEOOOKB7YGKS5
DEOOOKB7YHY4
DEOOOKB7YMO1

DEOOOKB7YCV1
DEOOOKB7YC60
DEOOOKB7YKC4
DEOOOKB7YK11
DEOOOKB7YLY6
DEOOOKB7YR22
DEOOOKB7YRW?7
DEOOOKB7YRV9
DEOOOKB7YVB3
DEOOOKB7YVG2
DEOOOKB7YVQ1
DEOOOKB7YXU9
DEOOOKB7YXZ8
DEOOOKB7YGAG
DEOOOKB7YHS6
DEOOOKB7YHP2
DEOOOKB7YP81
DEOOOKB7YQHO
DEOOOKB7YQG2
DEOOOKB7YWUL1
DEOOOKB7Y1Q0
DEOOOKB7Y5W9
DEOOOKB7Y5P3
DEOOOKB7Y9U5
DEOOOKB7Y9V3
DEOOOKB7Y9Q3
DEOOOKB7YFH3
DEOOOKB7YFD2
DEOOOKB7YDC9
DEOOOKB7YDJ4
DEOOOKB7YDAS3
DEOOOKB7YKKY7
DEOOOKB7YKF7
DEOOOKB7YLO02
DEOOOKBT7YSFO
DEOOOKB7YSA1
DEOOOKB7YSH6
DEOOOKB7YVT5
DEOOOKB7YV18
DEOOOKB7YVS7
DEOOOKB7YXFO0
DEOOOKB7YX40
DEOOOKB7YGF5
DEOOOKB7YGL3
DEOOOKB7YHX6
DEOOOKB7YMZ1



DEOOOKB7YQK4
DEOOOKB7YQS7
DEOOOKB7YQMO
DEOOOKB7YW17
DEOOOKB7Y1U2
DEOOOKB7Y6D7
DEOOOKB7Y555
DEOOOKB7Y514
DEOOOKB7ZAC2
DEOOOKB7Y944
DEOOOKBS8FIT9
DEOOOKB8F9W3
DEOOOKB8FIR3
DEOOOKB8F9V5
DEOOOKB8GAEG
DEOOOKB8F990
DEOOOKB8F941
DEOOOKB8GA14
DEOOOKB8GAT4
DEOOOKB8GANY
DEOOOKB8GBD6
DEOOOKB8GBG9
DEOOOKB8GAS89
DEOOOKB8GBF1
DEOOOKB8J596
DEOOOKBS8J6E3

DEO0OKB7YQW9
DEOOOKB7YQR9
DEO0OKB7YQL2
DEOOOKB7YW25
DEO0OKB7Y1S6
DEOOOKB7Y6B1
DEO0OKB7Y548
DEOOOKB7Y506
DEO0OKB7Y993
DEOOOKB7Y928
DE00OKB8FIM4
DE00OKB8F909
DE00OKB8F9Q5
DEOOOKB8GAA4
DEO0OKBSGADS
DEOOOKB8F982
DEO0OKB8F933
DE000OKB8GA06
DEO0OKB8GASE
DEO0OKBSGAM9
DEO0OKBSGBE4
DEOOOKB8GBH7
DEO0OKBSGAT71
DE000OKBSGA30
DEOOOKB8J6AL
DE00OKB8J6FO

XII. AUFRECHTERHALTENE ANGEBOTE

DEOOOKB7YQV1
DEOOOKB7YQQ1
DEOOOKB7YWY3
DEOOOKB7YOK5
DEOOOKB7Y1T4
DEOOOKB7Y597
DEOOOKB7Y530
DEOOOKB7Y977
DEOOOKB7Y985
DEOOOKB7Y936
DEOOOKB8F9Z6
DEOOOKB8F9U7
DEOOOKB8F9P7
DEOOOKBSGAH9
DEOOOKB8F925
DEOOOKB8F974
DEOOOKBSGACO
DEOOOKB8GAY4
DEOOOKBSGAL1
DEOOOKBSGARS
DEOOOKB8GA97
DEO0OKBSGBBO
DEOOOKB8GAS5
DEO0OKBSGBJ3
DEOOOKB8J6BY
DEO0OKB8J6GS

DEOOOKB7YQU3
DEOOOKB7YQP3
DEOOOKB7YWZ0
DEOOOKB7Y0J7
DEOOOKB7Y563
DEOOOKB7Y589
DEOOOKB7Y522
DEOOOKB7ZAB4
DEOOOKB7Y969
DEOOOKB7ZAH1
DEOOOKB8F9Y9
DEOOOKB8F917
DEOOOKB8FIN2
DEOOOKB8GAG1
DEOOOKB8GAB?2
DEOOOKB8F966
DEOOOKB8GAZ1
DEOOOKB8GAWS
DEOOOKB8GAQO
DEOOOKB8GAX6
DEOOOKB8GBA?2
DEOOOKB8GA22
DEOOOKB8GA48
DEOOOKB8J570
DEOOOKB8J6C7

DEOOOKB7YQT5
DEOOOKB7YQNS
DEOOOKB7YWO09
DEOOOKB7Y0OH1
DEOOOKB7Y6A3
DEOOOKB7Y571
DEOOOKB7Y6C9
DEOOOKB7ZAAG
DEOOOKB7Y951
DEOOOKB8FIK38
DEOOOKB8F9X1
DEOOOKB8F9S1
DEOOOKB8FIL6
DEOOOKB8GAF3
DEOOOKB8GAJ5
DEOOOKB8F958
DEOOOKB8GAV0
DEOOOKB8GAU2
DEOOOKB8GAP?2
DEOOOKB8GAKS3
DEOOOKB8GBCS8
DEOOOKB8GBK1
DEOOOKB8GAG3
DEOOOKB8J588
DEOOOKB8J6DS

Die Endgultigen Bedingungen der genannten Wertpapiere sind auf der Internetseite des

Emittenten

www.citifirst.com

(durch

Eingabe der

fir das

Wertpapier

relevanten

Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld) abrufbar. Der Friihere Basisprospekt ist ebenfalls auf

der Internetseite

des Emittenten

Produkte>Rechtliche Dokumente>Basisprospekte) abrufbar.
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www.citifirst.com

(unter

dem

Reiter



