LB=BW

Landesbank Baden-Wurttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)

(die "Emittentin")

1. Nachtrag gemaR Art. 23 Abs. 1 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 14. Juni 2017 (die "PVO") vom 14. September 2020 (der "Nachtrag") zu den
folgenden bereits veroffentlichten Basisprospekten:

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von Derivativen Schuldverschreibungen
vom 4. August 2020

Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten vom
4. August 2020

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten
bezogen auf einen selbsterstellten Index
vom 4. August 2020

Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von Schuldverschreibungen und
Pfandbriefen vom 4. August 2020

Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von bonitatsabhangigen
Schuldverschreibungen vom 4. August 2020

Basisprospekt tiber ein Angebotsprogramm zur Emission von Derivativen Schuldverschreibungen
bezogen auf Fonds vom 4. August 2020

(jeweils der "Basisprospekt" und zusammen die "Basisprospekte”, wie nochmals in der Tabelle
unter C. (Ubersicht (iber die Basisprospekte) dargestellt, die "Basisprospekt-Tabelle").
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A. Widerrufsrecht

Anleger, die vor der Veroffentlichung dieses Nachtrags eine auf den Erwerb oder die
Zeichnung der Wertpapiere, die unter Endgiiltigen Bedingungen zu den Basisprospekten
ausgegeben wurden, gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, kénnen diese
gemal Art. 23 Abs. 2 PVO innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach
Veréffentlichung dieses Nachtrags, demzufolge beginnend am 14. September 2020 und
endend am 16. September 2020, durch Erklarung gegeniiber der Landesbank Baden-
Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart widerrufen, sofern der wichtige neue
Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit gemaR
Art. 23 Abs. 1 PVO vor dem endgiiltigen Schluss des 6ffentlichen Angebots oder — falls
frilher — vor der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder festgestellt wurde. Fiir
Anleger, die ihre auf Zeichnung oder Erwerb der Wertpapiere gerichtete Willenserklarung
auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland abgegeben haben, kann nach dem jeweils
anwendbaren lokalen Recht eine langere Widerrufsfrist anwendbar sein.

Wahrend der Giiltigkeitsdauer der Basisprospekte sowie solange im Zusammenhang mit
den Basisprospekten ausgegebene Wertpapiere an einer Borse notiert sind oder
offentlich angeboten werden, werden Kopien dieses Nachtrags und der Basisprospekte
in der Fassung eventueller Nachtrage, auf der Internetseite der Emittentin www.LBBW-
markets.de (unter dem Link "Themen"”, "Rechtliches” und "Basisprospekte")
bereitgehalten.
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B. Nachtragspflichtige Informationen

Durch diesen Nachtrag wird der Basisprospekt gemaf Art. 23 Abs. 1 PVO geandert.
Gegenstand dieses Nachtrags ist

1. die Veroffentlichung des Halbjahresfinanzberichts der Landesbank Baden-Wirttemberg
am 28. August 2020 (der "Nachtragsgrund Halbjahresfinanzbericht") und

2. die Fortsetzung des Ooffentlichen Angebots von Wertpapieren, die seit Billigung der
Basisprospekte unter dem betreffenden vorherigen Basisprospekt 2019 begeben wurden
(der "Nachtragsgrund Fortgesetztes Angebot").

Bei Gelegenheit dieses Nachtrags wird im Abschnitt "Formular der Endgliltigen Bedingungen" in den
Basisprospekten eine offensichtliche falsche Produktbezeichnung und Verweis korrigiert (siehe C.).

Aufgrund der Nachtragsgriinde wird der Basisprospekt wie folgt geandert, wobei der Nachtragsgrund
Halbjahresfinanzbericht die Anderungen unter den folgenden Nummern 1 - 4 und der Nachtragsgrund
Fortgesetztes Angebot unter der folgenden Nummer 5 bedingt:

1.  Anderungen im Abschnitt "Allgemeine Informationen — B. Veréffentlichungen”

In dem Abschnitt "Allgemeine Informationen — B. Verdéffentlichungen”

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 51,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 44,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 30,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 38,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 40,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 6 gekennzeichnet ist, auf Seite 33,

wird der letzte Satz im zweiten Absatz gestrichen und wie folgt ersetzt:

"Der Halbjahresfinanzbericht 2020, der Geschaftsbericht 2019, der Geschéaftsbericht 2018 und der
HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem
Link "Investor Relations" und "Finanzberichte") veroffentlicht."

2. Anderungen im Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg — E. Finanzinformationen™

In dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg — E. Finanzinformationen"

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht liber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 64 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 55 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 40 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 51 ff.,
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e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 51 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 6 gekennzeichnet ist, auf Seite 44 ff.,

werden im ersten Absatz des Abschnitt "l. Historische Finanzinformationen" die drei Aufzahlungspunkte
samt Angaben geldscht wie folgt ersetzt:

° Kenngrofien des LBBW-Konzerns, der gemaR Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr.
20 (DRS 20) zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognose- und Chancenberichts auf den Seiten
94 bis 99 —, Konzernabschluss einschlief3lich Anhang und die weiteren Informationen
einschliellich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschaftsbericht
2019 des LBBW-Konzerns.

° Kenngrofien des LBBW-Konzerns, der gemaR Deutschem Rechnungslegungsstandard Nr.
20 (DRS 20) zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der LBBW (Bank) und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognose- und Chancenberichts auf den Seiten
92 bis 97 —, Konzernabschluss einschliel3lich Anhang und die weiteren Informationen
einschliellich des Bestatigungsvermerks des Abschlussprifers aus dem Geschaftsbericht
2018 des LBBW-Konzerns.

° Kenngréflen des LBBW-Konzerns, Konzernzwischenlagebericht — mit Ausnahme des
Prognose- und Chancenberichts auf den Seiten 31 bis 35 - der verkirzte
Konzernhalbjahresabschluss einschliel3lich ausgewahlter erlduternder Anhangangaben
und die weiteren Informationen einschlieBlich der Bescheinigung nach priferischer
Durchsicht des Wirtschaftsprifers aus dem Halbjahresfinanzbericht 2020 des LBBW-
Konzerns.

° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des
Abschlusspriifers aus dem HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019."

sowie der Abschnitt "ll. Rechnungslegungsstandards" geléscht und durch den folgenden Abschnitt
ersetzt:

"Il. ~ Rechnungslegungsstandards

Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fiir das Geschaftsjahr 2019 sowie fiir
das Geschéaftsjahr 2018 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315a Abs. 1 HGB
anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften. Malgeblich sind diejenigen Standards und
Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung verdéffentlicht, von der
Europaischen Union tibernommen und fur den Konzern relevant und verpflichtend waren.

Die Aufstellung des Konzernhalbjahresabschlusses der LBBW zum 30. Juni 2020 erfolgte gemaR § 115
des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) i. V. m § 117 Nr. 2 WpHG nach den Vorschriften der
International Financial Reporting Standards (IFRS) sowie deren Interpretationen (SIC, IFRIC), wie sie
in der Europdischen Union anzuwenden sind. Maligeblich sind diejenigen Standards und
Interpretationen anzuwenden, die zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung verdffentlicht, von der
Europaischen Union Ubernommen und fir den LBBW-Konzern relevant und verpflichtend waren.
Insbesondere werden die Anforderungen des IAS 34 Zwischenberichterstattung berlcksichtigt.

Der geprifte Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg fur das Geschaftsjahr 2019 wurde
unter Anwendung der Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB"), insbesondere der "Erganzenden
Vorschriften fur Kreditinstitute" (§§ 340 ff. HGB), der Verordnung Uber die Rechnungslegung der
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Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV), des Kreditwesengesetzes (KWG) sowie
des Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

Nach den IFRS besteht fiir den LBBW-Konzern der Konzernabschluss aus der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung, der Konzernbilanz, dem  Konzern-Eigenkapitalspiegel, der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalflussrechnung und dem Konzernanhang. Alle diese
Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den Konzernabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit
vom Bestéatigungsvermerk des Abschlussprifers fir die Geschaftsjahre 2019 und 2018 erfasst.

Nach dem Handelsgesetzbuch besteht der Jahresabschluss aus der Bilanz, der Gewinn- und
Verlustrechnung und dem Anhang. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den
Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg und wurden somit vom Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers fiur die Geschaftsjahre 2019 und 2018 erfasst.

Der verkirzte Konzernhalbjahresabschluss des LBBW-Konzerns zum 30. Juni 2020 besteht aus der
Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der Bilanz, der
Eigenkapitalveranderungsrechnung, der verklrzten Kapitalflussrechnung sowie ausgewahlten
erlauternden Anhangangaben — und den Konzernzwischenlagebericht der LBBW fiir den Zeitraum vom
1. Januar bis 30. Juni 2020. Alle diese Berichtsbestandteile bilden gemeinsam den
Konzernzwischenabschluss des LBBW-Konzerns und wurden somit im Rahmen der priferischen
Durchsicht des Abschlussprufers fur den Zeitraum 1. Januar bis 30. Juni 2020 bescheinigt."

und nach dem Abschnitt "VII. Entwicklung der Ertragslage des LBBW-Konzerns im Geschaftsjahr 2019"
der folgende Abschnitt neu eingefugt:

"Vlla. Uberblick iiber die Entwicklung des LBBW-Konzerns in der ersten Jahreshilfte 2020

Die Angaben zur Entwicklung des LBBW-Konzerns in der ersten Jahreshdlfte 2020, die in den
Abschnitten unter den Uberschriften "Ertragslage” auf den Seiten 10 bis 12 des Halbjahresfinanzbericht
2020 des LBBW-Konzerns und "Vermdgens- und Finanzlage" auf den Seiten 13 bis 16 des
Halbjahresfinanzbericht 2020 des LBBW-Konzerns abgedruckt sind, werden mittels Verweis an dieser
Stelle in den Basisprospekt einbezogen."

3. Anderungen im Abschnitt "Landesbank Baden-Wiirttemberg — E. Finanzinformationen"

In dem Abschnitt "Landesbank Baden-Wirttemberg — E. Finanzinformationen"

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 66 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 57 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 42 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 53 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 53 ff.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht tiber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 6 gekennzeichnet ist, auf Seite 46 ff.,

wird der Abschnitt "IX. Wesentliche Veranderungen in der Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns
und in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin" geldéscht und durch den folgenden
Abschnitt ersetzt:



"IX. Wesentliche Veranderungen in der Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns und in
der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin

Seit dem 30. Juni 2020 sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin und
des LBBW-Konzerns eingetreten.”

4. Anderungen im Abschnitt "Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben"

In dem Abschnitt "Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben"

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist, auf Seite 252 f.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2 gekennzeichnet ist, auf Seite 256 f.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 3 gekennzeichnet ist, auf Seite 94 f.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist, auf Seite 200 f.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5 gekennzeichnet ist, auf Seite 207 f.,

e In dem Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die
Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 6 gekennzeichnet ist, auf Seite 113 f.,

werden am Ende der Tabelle folgende neue Zeilen eingefugt:

Halbjahresfinanzbericht 2020 des LBBW-Konzerns******
e KenngrofRen des LBBW-Konzerns S.2

e Konzernzwischenlagebericht (mit Ausnahme des Prognose- und | S. 6 bis 35
Chancenberichts auf den Seiten 31 bis 35)

e  Gewinn- und Verlustrechnung S. 38
e Gesamtergebnisrechnung S. 39
e Bilanz S. 40 und 41
o Eigenkapitalveranderungsrechnung S. 42 und 43
e Verkirzte Kapitalflussrechnung S. 44
e Ausgewahlte erlauternde Anhangsangaben (Notes) S. 45 bis 111

e Weitere Informationen, einschlieflich der Bescheinigung nach | S. 112 bis 114
pruferischer Durchsicht

und am Ende der FuRnoten Folgendes eingefligt:



meesxDas  Dokument ist auf der Internetseite www.LBBW.de (unter "Investor Relations" und
"Finanzberichte") verdffentlicht und kann unter folgenden Link heruntergeladen werden:
https://www.lbbw.de/konzern/news-and-
services/finanzberichte/halbjahresberichte/halbjahresfinanzbericht 2020 abrfhyomgj m.pdf"

5. Anderungen im Abschnitt "Angaben fiir die Fortsetzung von éffentlichen Angeboten"

In dem Abschnitt "Angaben fir die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten” in dem Basisprospekt, der
in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1
gekennzeichnet ist, auf Seite 251, wird die Tabelle mit dem Titel "Betreffende Schuldverschreibungen”
geldscht und ersetzt durch:

Betreffende Schuldverschreibungen
ISIN DEOOOLB2RMP6 ISIN | DEOOOLB25375 ISIN | DEOOOLB2SBS1 ISIN | DEOOOLB2SL29
ISIN DEOOOLB2RMQ4 ISIN | DEOOOLB25383 ISIN | DEOOOLB2SBT9 ISIN | DEOOOLB2SL37
ISIN DEOOOLB2RMR?2 ISIN | DEOOOLB25391 ISIN | DEOOOLB2SBU7 ISIN | DEOOOLB2SL45
ISIN DEOOOLB2RMSO ISIN | DEOOOLB2S3A1 ISIN | DEOOOLB2SBVS ISIN | DEOOOLB2SL52
ISIN DEOOOLB2RMTS ISIN | DEOOOLB2S3B9 ISIN | DEOOOLB2SBW3 ISIN | DEOOOLB2SL60
ISIN DEOOOLB2RMU6 ISIN | DEOOOLB2S3C7 ISIN | DEOOOLB2SBX1 ISIN | DEOOOLB2SL78
ISIN DEOOOLB2RMV4 ISIN | DEOOOLB2S3D5 ISIN | DEOOOLB2SBY9 ISIN | DEOOOLB2SL86
ISIN DEOOOLB2RMW?2 ISIN | DEOOOLB2S3E3 ISIN | DEOOOLB2SBZ6 ISIN | DEOOOLB2SL94
ISIN DEOOOLB2RMX0 ISIN | DEOOOLB2S3FO ISIN | DEOOOLB2SC04 ISIN | DEOOOLB2SLA8
ISIN DEOOOLB2RMYS ISIN | DEOOOLB2S3G8 ISIN | DEOOOLB2SC12 ISIN | DEOOOLB2SLB6
ISIN DEOOOLB2RMZ5 ISIN | DEOOOLB2S3H6 ISIN | DEOOOLB2SC20 ISIN | DEOOOLB2SLC4
ISIN DEOOOLB2RNO2 ISIN | DEOOOLB2S3J2 ISIN | DEOOOLB2SC38 ISIN | DEOOOLB2SLD2
ISIN DEOOOLB2RN10 ISIN | DEOOOLB2S3K0 ISIN | DEOOOLB2SC46 ISIN | DEOOOLB2SLEO
ISIN DEOOOLB2RN28 ISIN | DEOOOLB2S3L8 ISIN | DEOOOLB2SC53 ISIN | DEOOOLB2SLF7
ISIN DEOOOLB2RN36 ISIN | DEOOOLB2S3M6 ISIN | DEOOOLB25SC61 ISIN | DEOOOLB2SLG5
ISIN DEOOOLB2RN44 ISIN | DEOOOLB2S3N4 ISIN | DEOOOLB2SC79 ISIN | DEOOOLB2SLH3
ISIN DEOOOLB2RN51 ISIN | DEOOOLB2S3P9 ISIN | DEOOOLB2SC87 ISIN | DEOOOLB2SLJ9
ISIN DEOOOLB2RN69 ISIN | DEOOOLB253Q7 ISIN | DEOOOLB2SC95 ISIN | DEOOOLB2SLK?
ISIN DEOOOLB2RN77 ISIN | DEOOOLB2S3R5 ISIN | DEOOOLB2SCA7 ISIN | DEOOOLB2SLLS
ISIN DEOOOLB2RN85 ISIN | DEOOOLB253S3 ISIN | DEOOOLB2SCB5 ISIN | DEOOOLB2SLM3
ISIN DEOOOLB2RN93 ISIN | DEOOOLB2S3T1 ISIN | DEOOOLB2SCC3 ISIN | DEOOOLB2SLN1
ISIN DEOOOLB2RNA6 ISIN | DEOOOLB2S3U9 ISIN | DEOOOLB2SCD1 ISIN | DEOOOLB2SLP6
ISIN DEOOOLB2RNB4 ISIN | DEOOOLB2S3V7 ISIN | DEOOOLB2SCE9 ISIN | DEOOOLB2SLQ4
ISIN DEOOOLB2RNC2 ISIN | DEOOOLB2S3W5 ISIN | DEOOOLB2SCF6 ISIN | DEOOOLB2SLR2
ISIN DEOOOLB2RNDO ISIN | DEOOOLB2S3X3 ISIN | DEOOOLB2SCG4 ISIN | DEOOOLB2SLSO
ISIN DEOOOLB2RNES ISIN | DEOOOLB2S3Y1 ISIN | DEOOOLB2SCH2 ISIN | DEOOOLB2SLTS
ISIN DEOOOLB2RNF5 ISIN | DEOOOLB2S3Z8 ISIN | DEOOOLB2SCJ8 ISIN | DEOOOLB2SLUG
ISIN DEOOOLB2RNG3 ISIN | DEOOOLB25409 ISIN | DEOOOLB2SCK6 ISIN | DEOOOLB2SLV4
ISIN DEOOOLB2RNH1 ISIN | DEOOOLB2S417 ISIN | DEOOOLB2SCL4 ISIN | DEOOOLB2SLW2
ISIN DEOOOLB2RNJ7 ISIN | DEOOOLB25425 ISIN | DEOOOLB2SCM?2 ISIN | DEOOOLB2SLXO
ISIN DEOOOLB2RNKS5 ISIN | DEOOOLB25433 ISIN | DEOOOLB2SCNO ISIN | DEOOOLB2SLYS
ISIN DEOOOLB2RNL3 ISIN | DEOOOLB2S441 ISIN | DEOOOLB2SCP5 ISIN | DEOOOLB2SLZ5
ISIN DEOOOLB2RNM1 ISIN | DEOOOLB25458 ISIN | DEOOOLB2SCQ3 ISIN | DEOOOLB2SM02
ISIN DEOOOLB2RNNS9 ISIN | DEOOOLB25466 ISIN | DEOOOLB2SCR1 ISIN | DEOOOLB2SM10
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ISIN DEOOOLB2RNP4 ISIN DEOOOLB2S474 ISIN DEOOOLB2SCS9 ISIN DEOOOLB2SM28
ISIN DEOOOLB2RNQ2 ISIN DEOOOLB25482 ISIN DEOOOLB2SCT7 ISIN DEOOOLB2SM36
ISIN DEOOOLB2RNRO ISIN DEOOOLB25490 ISIN DEOOOLB2SCU5 ISIN DEOOOLB2SM44
ISIN DEOOOLB2RNS8 ISIN DEOOOLB2S4A9 ISIN DEOOOLB2SCV3 ISIN DEOOOLB2SM51
ISIN DEOOOLB2RNT6 ISIN DEOOOLB2S4B7 ISIN DEOOOLB2SCW1 ISIN DEOOOLB2SM69
ISIN DEOOOLB2RNU4 ISIN DEOOOLB2S4C5 ISIN DEOOOLB2SCX9 ISIN DEOOOLB2SM77
ISIN DEOOOLB2RNV2 ISIN DEOOOLB2S4D3 ISIN DEOOOLB2SCY7 ISIN DEOOOLB2SMA6
ISIN DEOOOLB2RNWO ISIN DEOOOLB2S4E1 ISIN DEOOOLB2SCZz4 ISIN DEOOOLB2SMB4
ISIN DEOOOLB2RNX8 ISIN DEOOOLB2S4F8 ISIN DEOOOLB2SDO3 ISIN DEOOOLB2SMC2
ISIN DEOOOLB2RNY6 ISIN DEOOOLB254G6 ISIN DEOOOLB2SD11 ISIN DEOOOLB2SMDO
ISIN DEOOOLB2RNZ3 ISIN DEOOOLB2S4H4 ISIN DEOOOLB2SD29 ISIN DEOOOLB2SMES8
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ISIN DEOOOLB2S2C9 ISIN DEOOOLB2SAWS5 ISIN DEOOOLB2SK79 ISIN DEOOOLB2STV7
ISIN DEOOOLB2S2D7 ISIN DEOOOLB2SAX3 ISIN DEOOOLB2SK87 ISIN DEOOOLB2STWS
ISIN DEOOOLB2S2E5 ISIN DEOOOLB2SAY1 ISIN DEOOOLB2SK95 ISIN DEOOOLB2STX3

ISIN DEOOOLB2S2F2 ISIN DEOOOLB2SAZ8 ISIN DEOOOLB2SKAO ISIN DEOOOLB2STY1

ISIN DEOOOLB2S2G0 ISIN DEOOOLB2SB05 ISIN DEOOOLB2SKB8 ISIN DEOOOLB2STZ8

ISIN DEOOOLB2S2H8 ISIN DEOOOLB2SB13 ISIN DEOOOLB2SKC6 ISIN DEOOOLB2SUO2
ISIN DEOOOLB2S2J4 ISIN DEOOOLB2SB21 ISIN DEOOOLB2SKD4 ISIN DEOOOLB2SU10
ISIN DEOOOLB2S2K2 ISIN DEOOOLB2SB39 ISIN DEOOOLB2SKE2 ISIN DEOOOLB2SU28
ISIN DEOOOLB2S2L0 ISIN DEOOOLB2SB47 ISIN DEOOOLB2SKF9 ISIN DEOOOLB2SU36
ISIN DEOOOLB2S2M8 ISIN DEOOOLB2SB54 ISIN DEOOOLB2SKG7 ISIN DEOOOLB2SU44
ISIN DEOOOLB2S2N6 ISIN DEOOOLB2SB62 ISIN DEOOOLB2SKH5 ISIN DEOOOLB2SU51
ISIN DEOOOLB2S2P1 ISIN DEOOOLB2SB70 ISIN DEOOOLB2SKJ1 ISIN DEOOOLB2SU69
ISIN DEOOOLB2S2Q9 ISIN DEOOOLB2SB88 ISIN DEOOOLB2SKK9 ISIN DEOOOLB2SU77
ISIN DEOOOLB2S2R7 ISIN DEOOOLB2SB96 ISIN DEOOOLB2SKL7 ISIN DEOOOLB2SU85
ISIN DEOOOLB2S2S5 ISIN DEOOOLB2SBA9 ISIN DEOOOLB2SKMS5 ISIN DEOOOLB2SU93
ISIN DEOOOLB2S2T3 ISIN DEOOOLB2SBC5 ISIN DEOOOLB2SKN3 ISIN DEOOOLB2SUAS
ISIN DEOOOLB2S2U1 ISIN DEOOOLB2SBD3 ISIN DEOOOLB2SKP8 ISIN DEOOOLB2SUB7
ISIN DEOOOLB2S2V9 ISIN DEOOOLB2SBE1 ISIN DEOOOLB2SKQ6 ISIN DEOOOLB2SUCS5
ISIN DEOOOLB2S2W7 ISIN DEOOOLB2SBF8 ISIN DEOOOLB2SKR4 ISIN DEOOOLB2SUD3
ISIN DEOOOLB2S2X5 ISIN DEOOOLB2SBG6 ISIN DEOOOLB2SKS2 ISIN DEOOOLB2SUE1
ISIN DEOOOLB2S2Y3 ISIN DEOOOLB2SBH4 ISIN DEOOOLB2SKTO ISIN DEOOOLB2SUF8
ISIN DEO0OLB2S270 ISIN DEOOOLB2SBJO ISIN DEOOOLB2SKU8 ISIN DEOOOLB2SUG6
ISIN DEOOOLB2S300 ISIN DEOOOLB2SBK8 ISIN DEOOOLB2SKV6 ISIN DEOOOLB2SUH4
ISIN DEOOOLB2S318 ISIN DEOOOLB2SBL6 ISIN DEOOOLB2SKW4 ISIN DEOOOLB2SUJO

ISIN DEOOOLB2S326 ISIN DEOOOLB2SBM4 ISIN DEOOOLB2SKX2 ISIN DEOOOLB2SUK8
ISIN DEOOOLB2S334 ISIN DEOOOLB2SBN2 ISIN DEOOOLB2SKYO ISIN DEOOOLB3FAZ3

ISIN DEOOOLB2S342 ISIN DEOOOLB2SBP7 ISIN DEOOOLB2SKZ7 ISIN DEOOOLBS5FBC5
ISIN DEOOOLB2S359 ISIN DEOOOLB2SBQ5 ISIN DEOOOLB2SLO3 ISIN DEOOOLB8FANS
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ISIN DEOOOLB2S367 ISIN DEOOOLB2SBR3 ISIN DEOOOLB2SL11 |

In dem Abschnitt "Angaben fir die Fortsetzung von 6ffentlichen Angeboten” in dem Basisprospekt, der
in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht iber die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 2
gekennzeichnet ist, auf Seite 255, wird die Tabelle mit dem Titel "Betreffende Zertifikate" geldéscht und
ersetzt durch:

Betreffende Zertifikate
ISIN DEOOOLB2HJE7 ISIN | DEOOOLB2JHW9 ISIN | DEOOOLB2JNR? ISIN | DEOOOLB2JTN3
ISIN DEOOOLB2HJF4 ISIN | DEOOOLB2JHX7 ISIN | DEOOOLB2JNS5 ISIN | DEOOOLB2JTP8
ISIN DEOOOLB2HJG2 ISIN | DEOOOLB2JHY5 ISIN | DEOOOLB2JNT3 ISIN | DEOOOLB2JTQ6
ISIN DEOOOLB2HJHO ISIN | DEOOOLB2JHZ2 ISIN | DEOOOLB2JNU1 ISIN | DEOOOLB2JTR4
ISIN DEOOOLB2HJJ6 ISIN | DEOOOLB2JJ08 ISIN | DEOOOLB2JNV9 ISIN | DEOOOLB2JTS2
ISIN DEOOOLB2HJK4 ISIN | DEOOOLB2J16 ISIN | DEOOOLB2JNW? ISIN | DEOOOLB2JTTO
ISIN DEOOOLB2HJL2 ISIN | DEOOOLB2JJ24 ISIN | DEOOOLB2JNX5 ISIN | DEOOOLB2JTU8
ISIN DEOOOLB2HJMO ISIN | DEOOOLB2JJ32 ISIN | DEOOOLB2JNY3 ISIN | DEOOOLB2JTV6
ISIN DEOOOLB2HJINS ISIN | DEOOOLB2JJ40 ISIN | DEOOOLB2JNZO ISIN | DEOOOLB2JTW4
ISIN DEOOOLB2HJP3 ISIN | DEOOOLB2JJ57 ISIN | DEOOOLB2JPOO ISIN | DEOOOLB2JTX2
ISIN DEOOOLB2HJQ1 ISIN | DEOOOLB2JJ65 ISIN | DEOOOLB2JP18 ISIN | DEOOOLB2JTYO
ISIN DEOOOLB2HJR9 ISIN | DEOOOLB2JJ73 ISIN | DEOOOLB2JP26 ISIN | DEOOOLB2JTZ7
ISIN DEOOOLB2HJS7 ISIN | DEOOOLB2JJ81 ISIN | DEOOOLB2JP34 ISIN | DEOOOLB2JUO3
ISIN DEOOOLB2HJTS ISIN | DEOOOLB2J99 ISIN | DEOOOLB2JP42 ISIN | DEOOOLB2JU11
ISIN DEOOOLB2HJU3 ISIN | DEOOOLB2JJAL ISIN | DEOOOLB2JP59 ISIN | DEOOOLB2JU29
ISIN DEOOOLB2HJV1 ISIN | DEOOOLB2JJB9 ISIN | DEOOOLB2JP67 ISIN | DEOOOLB2JU37
ISIN DEOOOLB2HJW9 ISIN | DEOOOLB2JJC7 ISIN | DEOOOLB2JP75 ISIN | DEOOOLB2JU45
ISIN DEOOOLB2HJX7 ISIN | DEOOOLB2JJDS ISIN | DEOOOLB2JP83 ISIN | DEOOOLB2JU52
ISIN DEOOOLB2HS66 ISIN | DEOOOLB2JJE3 ISIN | DEOOOLB2JP91 ISIN | DEOOOLB2JU60
ISIN DEOOOLB2HTR8 ISIN | DEOOOLB2JJFO ISIN | DEOOOLB2JPA8 ISIN | DEOOOLB2JU78
ISIN DEOOOLB2J6A5 ISIN | DEOOOLB2JJG8 ISIN | DEOOOLB2JPB6 ISIN | DEOOOLB2JU86
ISIN DEOOOLB2J6B3 ISIN | DEOOOLB2JJH6 ISIN | DEOOOLB2JPC4 ISIN | DEOOOLB2JU94
ISIN DEOOOLB2J6C1 ISIN | DEOOOLB2JJJ2 ISIN | DEOOOLB2JPD2 ISIN | DEOOOLB2JUA8
ISIN DEOOOLB2J6D9 ISIN | DEOOOLB2JJKO ISIN | DEOOOLB2JPEO ISIN | DEOOOLB2JUB6
ISIN DEOOOLB2J6E7 ISIN | DEOOOLB2JJL8 ISIN | DEOOOLB2JPF7 ISIN | DEOOOLB2JUC4
ISIN DEOOOLB2J6L2 ISIN | DEOOOLB2JIM6 ISIN | DEOOOLB2JPGS ISIN | DEOOOLB2JUD2
ISIN DEOOOLB2J6NS ISIN | DEOOOLB2JIN4 ISIN | DEOOOLB2JPH3 ISIN | DEOOOLB2JUEQ
ISIN DEOOOLB2JDF3 ISIN | DEOOOLB2JJP9 ISIN | DEOOOLB2JPJ9 ISIN | DEOOOLB2JUF7
ISIN DEOOOLB2JDG1 ISIN | DEOOOLB2JJQ7 ISIN | DEOOOLB2JPK7 ISIN | DEOOOLB2JUGS
ISIN DEOOOLB2JDH9 ISIN | DEOOOLB2JJRS ISIN | DEOOOLB2JPLS ISIN | DEOOOLB2JUH3
ISIN DEOOOLB2JDJ5 ISIN | DEOOOLB2JJS3 ISIN | DEOOOLB2JPM3 ISIN | DEOOOLB2JUJ9
ISIN DEOOOLB2JDK3 ISIN | DEOOOLB2JJT1 ISIN | DEOOOLB2JPN1 ISIN | DEOOOLB2JUK?
ISIN DEOOOLB2JDL1 ISIN | DEOOOLB2JJU9 ISIN | DEOOOLB2JPP6 ISIN | DEOOOLB2JULS
ISIN DEOOOLB2JDM9 ISIN | DEOOOLB2JJV7 ISIN | DEOOOLB2JPQ4 ISIN | DEOOOLB2JUM3
ISIN DEOOOLB2JDN7 ISIN | DEOOOLB2JJWS5 ISIN | DEOOOLB2JPR2 ISIN | DEOOOLB2JUN1
ISIN DEOOOLB2JDP2 ISIN | DEOOOLB2JJX3 ISIN | DEOOOLB2JPSO ISIN | DEOOOLB2JUP6
ISIN DEOOOLB2JDT4 ISIN | DEOOOLB2JJY1 ISIN | DEOOOLB2JPT8 ISIN | DEOOOLB2JUQ4
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ISIN DEOOOLB2JDU2 ISIN DEOOOLB2JJZ8 ISIN DEOOOLB2JPU6 ISIN DEOOOLB2JUR2
ISIN DEOOOLB2JDW8 ISIN DEOOOLB2JKO5 ISIN DEOOOLB2JPV4 ISIN DEOOOLB2JUSO
ISIN DEOOOLB2JDX6 ISIN DEOOOLB2JK13 ISIN DEOOOLB2JPW2 ISIN DEOOOLB2JUTS8
ISIN DEOOOLB2JDY4 ISIN DEOOOLB2JK21 ISIN DEOOOLB2JPX0 ISIN DEOOOLB2JUU6
ISIN DEOOOLB2JDZ1 ISIN DEOOOLB2JK39 ISIN DEOOOLB2JPYS8 ISIN DEOOOLB2JUV4
ISIN DEOOOLB2JEO3 ISIN DEOOOLB2JK47 ISIN DEOOOLB2JPZ5 ISIN DEOOOLB2JUW2
ISIN DEOOOLB2JE11 ISIN DEOOOLB2JK54 ISIN DEOOOLB2JQ09 ISIN DEOOOLB2JUXO
ISIN DEOOOLB2JE29 ISIN DEOOOLB2JK62 ISIN DEOOOLB2JQ17 ISIN DEOOOLB2JUY8
ISIN DEOOOLB2JE37 ISIN DEOOOLB2JK70 ISIN DEOOOLB2JQ25 ISIN DEOOOLB2JUZ5
ISIN DEOOOLB2JE45 ISIN DEOOOLB2JK88 ISIN DEOOOLB2JQ33 ISIN DEOOOLB2JV02
ISIN DEOOOLB2JE52 ISIN DEOOOLB2JK96 ISIN DEOOOLB2JQ41 ISIN DEOOOLB2JV10
ISIN DEOOOLB2JE60O ISIN DEOOOLB2JKA9 ISIN DEOOOLB2JQ58 ISIN DEOOOLB2JV28
ISIN DEOOOLB2JE78 ISIN DEOOOLB2JKB7 ISIN DEOOOLB2JQ66 ISIN DEOOOLB2JV36
ISIN DEOOOLB2JE86 ISIN DEOOOLB2JKC5 ISIN DEOOOLB2JQ74 ISIN DEOOOLB2Jv44
ISIN DEOOOLB2JEA2 ISIN DEOOOLB2JKD3 ISIN DEOOOLB2JQ82 ISIN DEOOOLB2JV51
ISIN DEOOOLB2JEBO ISIN DEOOOLB2JKE1 ISIN DEOOOLB2JQ90 ISIN DEOOOLB2JV69
ISIN DEOOOLB2JEC8 ISIN DEOOOLB2JKF8 ISIN DEOOOLB2JQA6 ISIN DEOOOLB2JV77
ISIN DEOOOLB2JED6 ISIN DEOOOLB2JKG6 ISIN DEOOOLB2JOB4 ISIN DEOOOLB2JV85
ISIN DEOOOLB2JEE4 ISIN DEOOOLB2JKH4 ISIN DEOOOLB2JQC2 ISIN DEOOOLB2JV93
ISIN DEOOOLB2JEF1 ISIN DEOOOLB2JKJO ISIN DEOOOLB2JQDO ISIN DEOOOLB2JVA6
ISIN DEOOOLB2JEGS ISIN DEOOOLB2JKK8 ISIN DEOOOLB2JQE8 ISIN DEOOOLB2JVB4
ISIN DEOOOLB2JEH7 ISIN DEOOOLB2JKL6 ISIN DEOOOLB2JQF5 ISIN DEOOOLB2JVC2
ISIN DEOOOLB2JEJ3 ISIN DEOOOLB2JKM4 ISIN DEOOOLB2JQG3 ISIN DEOOOLB2JVDO
ISIN DEOOOLB2JEK1 ISIN DEOOOLB2JKN2 ISIN DEOOOLB2JQH1 ISIN DEOOOLB2JVES
ISIN DEOOOLB2JELS ISIN DEOOOLB2JKP7 ISIN DEOOOLB2JQJ7 ISIN DEOOOLB2JVF5
ISIN DEOOOLB2JEM7 ISIN DEOOOLB2JKQ5 ISIN DEOOOLB2JQK5 ISIN DEOOOLB2JVG3
ISIN DEOOOLB2JENS ISIN DEOOOLB2JKR3 ISIN DEOOOLB2JQL3 ISIN DEOOOLB2JVH1
ISIN DEOOOLB2JEPO ISIN DEOOOLB2JKS1 ISIN DEOOOLB2JOM1 ISIN DEOOOLB2JVJ7
ISIN DEOOOLB2JEQ8 ISIN DEOOOLB2JKT9 ISIN DEOOOLB2JQN9 ISIN DEOOOLB2JVK5
ISIN DEOOOLB2JER6 ISIN DEOOOLB2JKU7 ISIN DEOOOLB2JQP4 ISIN DEOOOLB2JVL3
ISIN DEOOOLB2JES4 ISIN DEOOOLB2JKVS ISIN DEOOOLB2JQQ2 ISIN DEOOOLB2JVM1
ISIN DEOOOLB2JET2 ISIN DEOOOLB2JKW3 ISIN DEOOOLB2JQRO ISIN DEOOOLB2JVNS
ISIN DEOOOLB2JEUO ISIN DEOOOLB2JKX1 ISIN DEOOOLB2JQS8 ISIN DEOOOLB2JVP4
ISIN DEOOOLB2JEV8 ISIN DEOOOLB2JKY9 ISIN DEOOOLB2JQT6 ISIN DEOOOLB2JVQ2
ISIN DEOOOLB2JEW6 ISIN DEOOOLB2JKZ6 ISIN DEOOOLB2JQU4 ISIN DEOOOLB2JVRO
ISIN DEOOOLB2JEX4 ISIN DEOOOLB2JLO4 ISIN DEOOOLB2JQV2 ISIN DEOOOLB2JVS8
ISIN DEOOOLB2JEY2 ISIN DEOOOLB2JL12 ISIN DEOOOLB2JQWO ISIN DEOOOLB2JVT6
ISIN DEOOOLB2JEZ9 ISIN DEOOOLB2JL20 ISIN DEOOOLB2JOX8 ISIN DEOOOLB2JVU4
ISIN DEOOOLB2JF02 ISIN DEOOOLB2JL38 ISIN DEOOOLB2JQY6 ISIN DEOOOLB2JVV2
ISIN DEOOOLB2JF10 ISIN DEOOOLB2JL46 ISIN DEOOOLB2JQZ3 ISIN DEOOOLB2JVWO
ISIN DEOOOLB2JF44 ISIN DEOOOLB2JL53 ISIN DEOOOLB2JR0O8 ISIN DEOOOLB2JVX8
ISIN DEOOOLB2JF51 ISIN DEOOOLB2JL61 ISIN DEOOOLB2JR16 ISIN DEOOOLB2JVZ3
ISIN DEOOOLB2JF69 ISIN DEOOOLB2JL79 ISIN DEOOOLB2JR24 ISIN DEOOOLB2JWO1
ISIN DEOOOLB2JF77 ISIN DEOOOLB2JL87 ISIN DEOOOLB2JR32 ISIN DEOOOLB2JW19
ISIN DEOOOLB2JF85 ISIN DEOOOLB2JL95 ISIN DEOOOLB2JR40 ISIN DEOOOLB2JW27
ISIN DEOOOLB2JF93 ISIN DEOOOLB2JLA7 ISIN DEOOOLB2JR57 ISIN DEOOOLB2JW35
ISIN DEOOOLB2JFA9 ISIN DEOOOLB2JLB5 ISIN DEOOOLB2JR65 ISIN DEOOOLB2JW43
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ISIN DEOOOLB2JFB7 ISIN DEOOOLB2JLC3 ISIN DEOOOLB2JR73 ISIN DEOOOLB2JW50
ISIN DEOOOLB2JFC5 ISIN DEOOOLB2JLD1 ISIN DEOOOLB2JR81 ISIN DEOOOLB2JW68
ISIN DEOOOLB2JFD3 ISIN DEOOOLB2JLES ISIN DEOOOLB2JR99 ISIN DEOOOLB2JW76
ISIN DEOOOLB2JFE1 ISIN DEOOOLB2JLF6 ISIN DEOOOLB2JRA4 ISIN DEOOOLB2JW84
ISIN DEOOOLB2JFF8 ISIN DEOOOLB2JLG4 ISIN DEOOOLB2JRB2 ISIN DEOOOLB2JW92
ISIN DEOOOLB2JFG6 ISIN DEOOOLB2JLH2 ISIN DEOOOLB2JRCO ISIN DEOOOLB2JWA4
ISIN DEOOOLB2JFH4 ISIN DEOOOLB2JLI8 ISIN DEOOOLB2JRD8 ISIN DEOOOLB2JWB2
ISIN DEOOOLB2JFJO ISIN DEOOOLB2JLK6 ISIN DEOOOLB2JRE6 ISIN DEOOOLB2JWCO
ISIN DEOOOLB2JFK8 ISIN DEOOOLB2JLL4 ISIN DEOOOLB2JRF3 ISIN DEOOOLB2JWDS8
ISIN DEOOOLB2JFL6 ISIN DEOOOLB2JLM?2 ISIN DEOOOLB2JRG1 ISIN DEOOOLB2JWE6
ISIN DEOOOLB2JFM4 ISIN DEOOOLB2JLNO ISIN DEOOOLB2JRHS ISIN DEOOOLB2JWF3
ISIN DEOOOLB2JFN2 ISIN DEOOOLB2JLP5 ISIN DEOOOLB2JRJS ISIN DEOOOLB2JWG1
ISIN DEOOOLB2JFP7 ISIN DEOOOLB2JLQ3 ISIN DEOOOLB2JRK3 ISIN DEOOOLB2JWHS
ISIN DEOOOLB2JFQ5 ISIN DEOOOLB2JLR1 ISIN DEOOOLB2JRL1 ISIN DEOOOLB2JWJ5
ISIN DEOOOLB2JFR3 ISIN DEOOOLB2JLS9 ISIN DEOOOLB2JRM9 ISIN DEOOOLB2JWK3
ISIN DEOOOLB2JFS1 ISIN DEOOOLB2JLT7 ISIN DEOOOLB2JRN7 ISIN DEOOOLB2JWL1
ISIN DEOOOLB2JFT9 ISIN DEOOOLB2JLUS ISIN DEOOOLB2JRP2 ISIN DEOOOLB2JWMS9
ISIN DEOOOLB2JFU7 ISIN DEOOOLB2JLV3 ISIN DEOOOLB2JRQO ISIN DEOOOLB2JWN7
ISIN DEOOOLB2JFV5 ISIN DEOOOLB2JLW1 ISIN DEOOOLB2JRR8 ISIN DEOOOLB2JWP2
ISIN DEOOOLB2JFW3 ISIN DEOOOLB2JLX9 ISIN DEOOOLB2JRS6 ISIN DEOOOLB2JWQO
ISIN DEOOOLB2JFX1 ISIN DEOOOLB2JLY7 ISIN DEOOOLB2JRT4 ISIN DEOOOLB2JWRS
ISIN DEOOOLB2JFY9 ISIN DEOOOLB2JLZ4 ISIN DEOOOLB2JRU2 ISIN DEOOOLB2JWS6
ISIN DEOOOLB2JFZ6 ISIN DEOOOLB2JMO03 ISIN DEOOOLB2JRVO ISIN DEOOOLB2JWT4
ISIN DEOOOLB2JGO1 ISIN DEOOOLB2JM11 ISIN DEOOOLB2JRY4 ISIN DEOOOLB2JWU2
ISIN DEOOOLB2JG19 ISIN DEOOOLB2JM29 ISIN DEOOOLB2JRZ1 ISIN DEOOOLB2JWVO
ISIN DEOOOLB2JG27 ISIN DEOOOLB2JM37 ISIN DEOOOLB2JSO07 ISIN DEOOOLB2JWW8
ISIN DEOOOLB2JG35 ISIN DEOOOLB2JM45 ISIN DEOOOLB2JS15 ISIN DEOOOLB2JWX6
ISIN DEOOOLB2JG43 ISIN DEOOOLB2JM52 ISIN DEOOOLB2JS23 ISIN DEOOOLB2JWY4
ISIN DEOOOLB2JG50 ISIN DEOOOLB2JM60 ISIN DEOOOLB2JS31 ISIN DEOOOLB2JWZ1
ISIN DEOOOLB2JG68 ISIN DEOOOLB2JM78 ISIN DEOOOLB2JS49 ISIN DEOOOLB2JX00
ISIN DEOOOLB2JG76 ISIN DEOOOLB2JM86 ISIN DEOOOLB2JS56 ISIN DEOOOLB2JX18
ISIN DEOOOLB2JG84 ISIN DEOOOLB2JM94 ISIN DEOOOLB2JS64 ISIN DEOOOLB2JX26
ISIN DEOOOLB2JG92 ISIN DEOOOLB2JMAS5S ISIN DEOOOLB2JS72 ISIN DEOOOLB2JX34
ISIN DEOOOLB2JGA7 ISIN DEOOOLB2JMB3 ISIN DEOOOLB2JS80 ISIN DEOOOLB2JX42
ISIN DEOOOLB2JGB5 ISIN DEOOOLB2JMC1 ISIN DEOOOLB2JS98 ISIN DEOOOLB2JX59
ISIN DEOOOLB2JGC3 ISIN DEOOOLB2JMD9 ISIN DEOOOLB2JSA2 ISIN DEOOOLB2JX67
ISIN DEOOOLB2JGD1 ISIN DEOOOLB2JME7 ISIN DEOOOLB2JSBO ISIN DEOOOLB2JX75
ISIN DEOOOLB2JGES ISIN DEOOOLB2JMF4 ISIN DEOOOLB2JSC8 ISIN DEOOOLB2JX83
ISIN DEOOOLB2JGF6 ISIN DEOOOLB2JMG2 ISIN DEOOOLB2JSD6 ISIN DEOOOLB2JX91
ISIN DEOOOLB2JGG4 ISIN DEOOOLB2JMHO ISIN DEOOOLB2JSE4 ISIN DEOOOLB2JXA2
ISIN DEOOOLB2JGH2 ISIN DEOOOLB2JMJ6 ISIN DEOOOLB2JSF1 ISIN DEOOOLB2JXBO
ISIN DEOOOLB2JGJ8 ISIN DEOOOLB2JMK4 ISIN DEOOOLB2JSG9 ISIN DEOOOLB2JXC8
ISIN DEOOOLB2JGK6 ISIN DEOOOLB2JML2 ISIN DEOOOLB2JSH7 ISIN DEOOOLB2JXD6
ISIN DEOOOLB2JGL4 ISIN DEOOOLB2JMMO ISIN DEOOOLB2JSJ3 ISIN DEOOOLB2JXE4
ISIN DEOOOLB2JGM2 ISIN DEOOOLB2JMN8 ISIN DEOOOLB2JSK1 ISIN DEOOOLB2JXF1
ISIN DEOOOLB2JGNO ISIN DEOOOLB2JMP3 ISIN DEOOOLB2JSL9 ISIN DEOOOLB2JXG9
ISIN DEOOOLB2JGP5 ISIN DEOOOLB2)MQ1 ISIN DEOOOLB2JSM7 ISIN DEOOOLB2JXH7
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ISIN DEOOOLB2JGQ3 ISIN DEOOOLB2JMRS ISIN DEOOOLB2JSN5 ISIN DEOOOLB2JXJ3
ISIN DEOOOLB2JGR1 ISIN DEOOOLB2JMS7 ISIN DEOOOLB2JSPO ISIN DEOOOLB2JXK1
ISIN DEOOOLB2JGS9 ISIN DEOOOLB2JMT5 ISIN DEOOOLB2JSQ8 ISIN DEOOOLB2JXL9
ISIN DEOOOLB2JGT7 ISIN DEOOOLB2JMU3 ISIN DEOOOLB2JSR6 ISIN DEOOOLB2JXM7
ISIN DEOOOLB2JGUS ISIN DEOOOLB2JMV1 ISIN DEOOOLB2JSS4 ISIN DEOOOLB2JXN5S
ISIN DEOOOLB2JGV3 ISIN DEOOOLB2JMW9 ISIN DEOOOLB2JST2 ISIN DEOOOLB2JXPO
ISIN DEOOOLB2JGW1 ISIN DEOOOLB2JMX7 ISIN DEOOOLB2JSUO ISIN DEOOOLB2JXQ8
ISIN DEOOOLB2JGX9 ISIN DEOOOLB2JMY5 ISIN DEOOOLB2JSV8 ISIN DEOOOLB2JXR6
ISIN DEOOOLB2JGY7 ISIN DEOOOLB2IMZ2 ISIN DEOOOLB2JSW6 ISIN DEOOOLB2JXS4
ISIN DEOOOLB2JH18 ISIN DEOOOLB2JNO2 ISIN DEOOOLB2JSX4 ISIN DEOOOLB2JXT2
ISIN DEOOOLB2JH26 ISIN DEOOOLB2JN10 ISIN DEOOOLB2JSY2 ISIN DEOOOLB2JXUO
ISIN DEOOOLB2JH34 ISIN DEOOOLB2JN28 ISIN DEOOOLB2JSZ9 ISIN DEOOOLB2JXV8
ISIN DEOOOLB2JH42 ISIN DEOOOLB2JN36 ISIN DEOOOLB2JTO6 ISIN DEOOOLBOKTR?7
ISIN DEOOOLB2JH59 ISIN DEOOOLB2JN44 ISIN DEOOOLB2JT14 ISIN DEOOOLB2JX83
ISIN DEOOOLB2JH67 ISIN DEOOOLB2JN51 ISIN DEOOOLB2JT22 ISIN DEOOOLB2JX91
ISIN DEOOOLB2JH75 ISIN DEOOOLB2JN69 ISIN DEOOOLB2JT30 ISIN DEOOOLB2JXA2
ISIN DEOOOLB2JH83 ISIN DEOOOLB2JN77 ISIN DEOOOLB2JT48 ISIN DEOOOLB2JXBO
ISIN DEOOOLB2JH91 ISIN DEOOOLB2JN85 ISIN DEOOOLB2JT55 ISIN DEOOOLB2JXC8
ISIN DEOOOLB2JHAS ISIN DEOOOLB2JN93 ISIN DEOOOLB2JT63 ISIN DEOOOLB2JXD6
ISIN DEOOOLB2JHB3 ISIN DEOOOLB2JNA3 ISIN DEOOOLB2JT71 ISIN DEOOOLB2JXE4
ISIN DEOOOLB2JHC1 ISIN DEOOOLB2JNB1 ISIN DEOOOLB2JT89 ISIN DEOOOLB2JXF1
ISIN DEOOOLB2JHD9 ISIN DEOOOLB2JNC9 ISIN DEOOOLB2JT97 ISIN DEOOOLB2JXG9
ISIN DEOOOLB2JHE?7 ISIN DEOOOLB2JND7 ISIN DEOOOLB2JTAO ISIN DEOOOLB2JXH7
ISIN DEOOOLB2JHK4 ISIN DEOOOLB2JNES ISIN DEOOOLB2JTB8 ISIN DEOOOLB2JXIJ3
ISIN DEOOOLB2JHL2 ISIN DEOOOLB2JNF2 ISIN DEOOOLB2JTC6 ISIN DEOOOLB2JXL9
ISIN DEOOOLB2JHMO ISIN DEOOOLB2JNGO ISIN DEOOOLB2JTD4 ISIN DEOOOLB2JXM7
ISIN DEOOOLB2JHN8 ISIN DEOOOLB2JNH8 ISIN DEOOOLB2JTE2 ISIN DEOOOLB2JXN5S
ISIN DEOOOLB2JHP3 ISIN DEOOOLB2JNJ4 ISIN DEOOOLB2JTF9 ISIN DEOOOLB2JXPO
ISIN DEOOOLB2JHQ1 ISIN DEOOOLB2JNK2 ISIN DEOOOLB2JTG7 ISIN DEOOOLB2JXQ8
ISIN DEOOOLB2JHR9 ISIN DEOOOLB2JNLO ISIN DEOOOLB2JTH5 ISIN DEOOOLB2JXR6
ISIN DEOOOLB2JHS7 ISIN DEOOOLB2JNMS8 ISIN DEOOOLB2JTJ1 ISIN DEOOOLB2JXS4
ISIN DEOOOLB2JHTS ISIN DEOOOLB2JNN6 ISIN DEOOOLB2JTK9S ISIN DEOOOLB2JXT2
ISIN DEOOOLB2JHU3 ISIN DEOOOLB2JNP1 ISIN DEOOOLB2JTL7 ISIN DEOOOLB2JXUO
ISIN DEOOOLB2JHV1 ISIN DEOOOLB2JNQS ISIN DEOOOLB2JTMS

In dem Abschnitt "Angaben fir die Fortsetzung von 6&ffentlichen Angeboten” in dem Basisprospekt, der
in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4
gekennzeichnet ist, auf Seite 199, wird die Tabelle mit dem Titel "Betreffende Schuldverschreibungen”
geldscht und ersetzt durch:

Betreffende Schuldverschreibungen

ISIN DEOOOLB13QD3 ISIN DEOOOLB13QH4 ISIN DEOOOLB13QE1 ISIN DEOOOLB13QJO

ISIN DEOOOLB13QF8 ISIN DEOOOLB13QG6 ISIN DEOOOLB13RJ8 ISIN DEOOOLB13RL4
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In dem Abschnitt "Angaben fur die Fortsetzung von 6&ffentlichen Angeboten" in dem Basisprospekt, der
in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 5
gekennzeichnet ist, auf Seite 206, wird die Tabelle mit dem Titel "Betreffende Schuldverschreibungen”
geldscht und ersetzt durch:

Betreffende Schuldverschreibungen
ISIN DEOOOLB2CT11 ISIN | DEOOOLB2CTTS ISIN | DEOOOLB2CUHS ISIN | DEOOOLB2CUQ9
ISIN DEOOOLB2CT29 ISIN | DEOOOLB2CUD7 ISIN | DEOOOLB2CUJ4 ISIN | DEOOOLB2CUS5
ISIN DEOOOLB2CT37 ISIN | DEOOOLB2CUES ISIN | DEOOOLB2CUMS ISIN | DEOOOLB2CUW?7
ISIN DEOOOLB2CT52 ISIN | DEOOOLB2CUF2 ISIN | DEOOOLB2CUNG ISIN | DEOOOLB2CUX5
ISIN DEOOOLB2CT60 ISIN | DEOOOLB2CUGO ISIN | DEOOOLB2CUP1 ISIN | DEOOOLB2CUY3

C. Anderungen bei Gelegenheit des Nachtrags

1. Anderungen im Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht iiber
die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1 gekennzeichnet ist

Bei Gelegenheit dieses Nachtrags wird die folgende Anderung in dem Basisprospekt, der in der
Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht (iber die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 1
gekennzeichnet ist, im Abschnitt "Formular der Endgiiltigen Bedingungen" auf Seite 247 vorgenommen.

Die Angaben:

"['"PT Index.19: SafeAnleihe"] ['"PT Index.20: Safe-Anleihe mit Cap"]["PT Index.21: Festzins-Safe-
Anleihe mit Cap"]["PT Index.22: Bonus-Safe-Anleihe mit Cap"]"

werden geldscht und ersetzt durch

"['"PT Index.19: Partizipationsanleihen"] ["PT Index.20: Partizipationsanleihen mit Cap"]["PT Index.21:
Festzins-Partizipationsanleihen mit Cap"]["PT Index.22: Bonus-Partizipationsanleihen mit Cap"]".

2. Anderungen im Basisprospekt, der in der Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht iiber
die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4 gekennzeichnet ist

Bei Gelegenheit dieses Nachtrags wird die folgende Anderung in dem Basisprospekt, der in der
Basisprospekt-Tabelle unter C. (Ubersicht Uber die Basisprospekte) mit der laufenden Nummer 4
gekennzeichnet ist, im Abschnitt "Formular der Endgliltigen Bedingungen" unter der Uberschrift "[5.] [6.]
[7.] Interessen und Interessenkonflikte von natirlichen oder juristischen Personen, die an der
Emission/dem Angebot beteiligt sind" auf Seite 194 f. vorgenommen.

Der Absatz:

"[AuBer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "VIII. Interessen von Seiten naturlicher und
juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind" unter
"Einzelheiten zum Angebot und zur Bérsenzulassung, zusatzliche Informationen" dargelegt, hat, soweit
es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die Einfluss auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben.] [e]"

wird geldscht und ersetzt durch
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"[AuBer wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "IX. Interessen von Seiten natirlicher und
juristischer Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Schuldverschreibungen beteiligt sind" unter
"Einzelheiten zum Angebot und zur Borsenzulassung, zusatzliche Informationen" dargelegt, hat, soweit
es der Emittentin bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der [Schuldverschreibungen]
[Pfandbriefe] beteiligt ist, sonstige Interessen oder Interessenkonflikte, die Einfluss auf die
[Schuldverschreibungen] [Pfandbriefe] haben.] [e]".
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D. Ubersicht iiber die Basisprospekte

Nr. | Bezeichnung des Basisprospekts Datum des
Basisprospekts

1. Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von 4. August 2020
Derivativen Schuldverschreibungen

2. Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission zur 4. August 2020
Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten

3. Basisprospekt tUber ein Angebotsprogramm zur Emission zur 4. August 2020
Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten bezogen auf
einen selbsterstellten Index

4, Basisprospekt tUber ein Angebotsprogramm zur Emission zur 4. August 2020
Emission Schuldverschreibungen und Pfandbriefen

5. Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission zur 4. August 2020
Emission von bonitatsabhangigen Schuldverschreibungen

6. Basisprospekt tber ein Angebotsprogramm zur Emission von 4. August 2020

Derivativen Schuldverschreibungen bezogen auf Fonds
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Sitz der Emittentin

Landesbank Baden-Wiirttemberg

Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Stuttgart, den 14. September 2020

Landesbank Baden-Wiirttemberg

S-1



LB=BW

Landesbank Baden-Wuirttemberg

(Stuttgart, Bundesrepublik Deutschland)
(die "Emittentin")

Basisprospekt uber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt”) iiber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhidngigen Zertifikaten vom 4. August 2020 (das "Angebotsprogramm”) wurde von der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige Behorde im
Sinne der Européischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europédischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung
zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG
in der jeweils geltenden Fassung (die "PVO") in der Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die BaFin billigt
diesen Basisprospekt ausschliefRlich auf Grund der Ubereinstimmung mit den durch die PVO
vorgegebenen Standards der Volistandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz. Die Billigung darf nicht als
Befiirwortung der Emittentin und als Bestatigung der Qualitdt der basiswertabhingigen Zertifikate — wie in
diesem Basisprospekt beschriebenen — verstanden werden. Anleger sollten eine eigene Bewertung der
Eignung einer Anlage in die basiswertabhangigen Zertifikate treffen.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) und
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaR der PVO erstellt wurde, auszustellen und
zusammen mit einer elektronischen Kopie des Basisprospekts an die vorgenannten Behorden zum
Zwecke der Notifizierung zu libermitteln.
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Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

A. Inhalt des Angebotsprogramms

Auf der Grundlage des Angebotsprogramms zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikate begibt die
Landesbank Baden-Wirttemberg basiswertabhéngige Zertifikate (im Folgenden "Zertifikate" genannt).

B. Uberblick zur Emittentin und Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der Emittentin

Die Emittentin ist eine mittelstandische Universalbank und bietet Bankgeschafte in den Kundensegmenten Private
Kunden/Sparkassen, Unternehmenskunden, Immobilien/ Projektfinanzierungen sowie im Kapitalmarktgeschaft an.
Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Sparkassenzentralbank fiir die Sparkassen in den Kernmarkten
Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen. Informationen zur Emittentin sind im Abschnitt "Landesbank
Baden-Wirttemberg" auf Seite 48 ff.

Die Begriffe "Emittentin" und "Landesbank Baden-Wiirttemberg" bezeichnen die Landesbank Baden-
Wairttemberg und die Begriffe "LBBW-Konzern" und "LBBW" die Landesbank Baden-Wirttemberg einschlieRlich
ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen
und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss der LBBW aufgefihrt sind).

C. Uberblick zu den in diesem Basisprospekt beschriebenen Zertifikate

Die Zertifikate beziehen sich auf einen Basiswert und sehen derivative Bonuszahlungen und/oder eine derivative
Riickzahlung vor. Das bedeutet: Zahlungen auf die Zertifikate hdngen vom Wert eines Basiswerts ab. Basiswert ist
eine Aktie oder ein Index bezogen auf Aktien (die "Basiswerte"). Ein Index bezogen auf Aktien kann aus Aktien
einer Borse (auch Single-Exchange Index genannt) oder aus Aktien mehrerer Boérsen (auch Multi-Exchange Index
genannt) zusammengesetzt sein oder nicht auf spezifische Bérsen bezogen sein (Nicht-Bérsen Index).

Die Zertifikate unterscheiden sich in ihrer Funktionsweise (jeweils ein "Produkttyp" bzw. "PT"). Jeder Produkityp
wird zur besseren ldentifizierung mit einer Nummerierung versehen, welche in Klammern hinter dem Namen des
Produkttyps zu finden ist. Die folgenden Produkttypen sind in diesem Basisprospekt beschrieben:

. Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf eine Aktie
e PT Aktien.1: Bonus-Plus-Zertifikat
e PT Aktien.2: Bonus-Zertifikat
e PT Aktien.3: Capped-Bonus-Zertifikat
e PT Aktien.4: Capped-Bonus-Plus-Zertifikat
e PT Aktien.5: Reverse-Bonus-Zertifikat
e PT Aktien.6: Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat
e PT Aktien.7: Discount-Zertifikat
e PT Aktien.8: Discount-Zertifikat mit Barriere
e PT Aktien.9: Reverse-Discount-Zertifikat
e PT Aktien.10: Outperformance-Plus-Zertifikat
e PT Aktien.11: Performance-Plus-Zertifikat
e PT Aktien.12: Sprint-Zertifikat
L. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf eine Aktie
o PT Aktien.13: BestStart-Express-Zertifikat
e PT Aktien.14: Express-Zertifikat

e PT Aktien.15: Deep-Express-Zertifikat
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PT Aktien.16
PT Aktien.17

PT Aktien.18

: Deep-Express-Zertifikat plus
: ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

: Performance-Deep-Express-Zertifikat

PT Aktien.18a: Performance-Deep-Express-Zertifikat plus

PT Aktien.19

PT Aktien.20:
PT Aktien.21:
PT Aktien.22:
PT Aktien.23:
PT Aktien.24:
PT Aktien.25:

PT Aktien.26:

: Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Bonus-Express-Zertifikat
Bonus-Express-Zertifikat classic
Memory-Express-Zertifikat
Memory-Express-Zertifikat plus
Bonus-Relax-Zertifikat
Deep-Express-Zertifikat (o % Kapitalschutz)

Performance-Express-Zertifikat

Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen Index bezogen auf Aktien

PT Index.1: AllTimeHigh-Zertifikat

PT Index.2: Bonus-Plus-Zertifikat

PT Index.3: Bonus-Zertifikat

PT Index.4: Capped-Bonus-Zertifikat

PT Index.5: Capped-Bonus-Plus-Zertifikat

PT Index.6: Reverse-Bonus-Zertifikat

PT Index.7: Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

PT Index.8: Discount-Zertifikat

PT Index.9: Discount-Zertifikat mit Barriere

PT Index.10:
PT Index.11:
PT Index.12:
PT Index.13:
PT Index.14:
PT Index.15:

PT Index.16:

Reverse-Discount-Zertifikat
Outperformance-Zertifikat
Outperformance-Plus-Zertifikat
Performance-Plus-Zertifikat
Sprint-Zertifikat
Reverse-LocklIn-Zertifikat

Endlos-Index-Zertifikat

Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen Index bezogen auf Aktien

PT Index.17:
PT Index.18:
PT Index.19:
PT Index.20:
PT Index.21:

PT Index.22:

BestStart-Express-Zertifikat
Express-Zertifikat
Deep-Express-Zertifikat
Deep-Express-Zertifikat plus
ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Performance-Deep-Express-Zertifikat
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e PT Index.22a: Performance-Deep-Express-Zertifikat plus
e PT Index.23: Reverse-Deep-Express-Zertifikat
e PT Index.24: Bonus-Express-Zertifikat
e PT Index.25: Bonus-Express-Zertifikat classic
e PT Index.26: Memory-Express-Zertifikat
e PT Index.27: Memory-Express-Zertifikat plus
e PT Index.28: Bonus-Relax-Zertifikat
e PT Index.29: Deep-Express-Zertifikat (o % Kapitalschutz)
e PT Index.30: Performance-Express-Zertifikat
Die Produkttypen sehen entweder eine feste Verzinsung oder keine Verzinsung vor.

Bei Produkttypen mit einer derivativen Rickzahlung kann entweder vorgesehen sein, dass die Mdglichkeit der
Lieferung eines bestimmten Gegenstands statt einer Zahlung besteht (sog. "Abwicklungsart physische
Lieferung") oder dass immer nur eine Zahlung erfolgt (sog. "Abwicklungsart Zahlung"). Um welche der beiden
Abwicklungsarten es sich handelt, wird jeweils in den Endgiltigen Bedingungen angegeben.

Gegenstand einer physischen Lieferung ist:

e bei Zertifikaten auf eine Aktie, die betreffende Aktie

e bei Zertifikaten auf einen Index bezogen auf Aktien, entweder ein Zertifikat ("Referenzzertifikat") oder ein
Fondsanteil (ein bérsengehandelter Indexfonds, sog. Exchange Traded Fund ("ETF"). Diese referenzieren
den Index.

Die Riickzahlung kann abhangig von der Struktur des Produkttyps zu einem Betrag bzw. Wert erfolgen, der unter
dem Erwerbspreis der Zertifikate liegt. Bei bestimmten Produkttypen ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals
moglich.

Bei "Express"-Zertifikate ist eine vorzeitige Riickzahlung méglich, wenn der Kurs bzw. Stand des Basiswerts einen
vorgesehenen Stand (Level) erreicht oder lberschreitet.

Eine weiterfiihrende Beschreibung der Funktionsweise der verschiedenen Produkttypen befindet sich im Abschnitt
"Funktionsweise der Zertifikate" auf Seite 64 ff. Es wird dringend empfohlen, zugleich die Risikofaktoren im
Abschnitt "Risikofaktoren" auf Seite 13 ff. betreffend die Emittentin und die Zertifikate vertieft zu lesen. Diese
Informationen ersetzen nicht in jedem Einzelfall eine Beratung durch die Hausbank sowie durch Rechts-,
Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in die basiswertabhangigen Zertifikate im Hinblick
auf die Bedurfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des jeweiligen Anlegers beurteilen zu
kénnen.

Eine Anlage in die basiswertabhangigen Zertifikate ist fiir Anleger, die nicht Gber ausreichende Kenntnisse im
Finanzbereich verfligen, mdglicherweise nicht geeignet. Anleger sollten abwagen, ob eine Investition in die
basiswertabangigen Zertifikate vor dem Hintergrund ihrer personlichen Umstande fir sie geeignet ist. Eine
Investition in basiswertabhangige Zertifikate erfordert die genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen
basiswertabhangigen Zertifikate. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage bezogen auf Basiswerte haben und
die damit verbundenen Risiken kennen.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber einen Erwerb von Zertifikaten zunachst ihre jeweilige finanzielle
Situation und ihre Anlageziele berticksichtigen.

Keine Person sollte die Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen
Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines mdglichen Verlusts bewusst zu sein. Anleger sollten die Risiken
im Zusammenhang mit einer Anlage in Zertifikate und die Eignung solcher Zertifikate angesichts ihrer personlichen
Umstande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erortern.

Weiterhin verbriefen die Zertifikate keine direkten Anspriiche beziiglich des Basiswerts oder des Emittenten des
Basiswerts.
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Im Fall von als "nachhaltig" im Sinne des LBBW-ESG-Klassifizierungs-Regelwerks (siehe Allgemeine
Informationen — F. ESG Klassifizierung) klassifizierten Zertifikaten sollten Anleger beachten, dass sich durch eine
solche Klassifizierung fir den Anleger kein geringeres Verlustrisiko ergibt, als wenn eine solche Klassifizierung
nicht vorliegt.

D. Weitere Informationen zu den Zertifikaten, zum Vertrieb und zum Handel

Die Zertifikate stellen Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht im Sinne von § 793 BGB dar. Sie
werden in einer global verbrieften Form ausgegeben. Einzelurkunden gibt es nicht. Zum Erwerb bendtigen Anleger
daher ein Wertpapierdepot bei einer Bank.

Weiterfihrende grundlegende Informationen zu den Zertifikaten befinden sich im Abschnitt "Grundlegende
Beschreibung der Zertifikate" auf Seite 60 ff.

Es ist ein Vertrieb der Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland, sowie — in Einzelfadllen — in der Republik
Osterreich und/oder im GroRherzogtum Luxemburg an Kleinanleger und qualifizierte Anleger im Sinne der PVO
vorgesehen.

Die Zertifikate kénnen an einem regulierten Markt einer deutschen, dsterreichischen oder luxemburgischen Bérse
notiert oder in den Freiverkehr einer deutschen Bdrse bzw. einem vergleichbaren Marktsegment einer
Osterreichischen oder luxemburgischen Borse eingeflihrt werden. Es kann aber auch ganzlich von einer
Bdrsennotierung bzw. einem Bdrsenhandel abgesehen werden.

Weiterfiihrende Informationen zum Angebot und Handel der Zertifikate befinden sich im Abschnitt "Einzelheiten
zum Angebot und zur Bdrsenzulassung, zusatzliche Informationen" auf Seite 130 ff.

E. Informationen zu diesem Basisprospekt

Die Emittentin beabsichtigt, die Zertifikate in der Bundesrepublik Deutschland, in der Republik Osterreich und/oder
im GroRherzogtum Luxemburg oOffentlich zum Kauf anzubieten und/oder die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu beantragen. Zu diesem Zweck hat die Emittentin diesen Basisprospekt erstellt und
veroffentlicht.

Dieser Basisprospekt enthalt Angaben, die mittels Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen werden. Eine Liste,
die angibt, wo die mittels Verweises einbezogenen Angaben enthalten sind, befindet sich im Abschnitt "Liste der
mittels Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 256 f. Dieser Basisprospekt ist ferner im Zusammenhang mit
etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen.

Die fur die Zertifikate geltenden Emissionsbedingungen, die in dem Basisprospekt enthalten sind, sind aufgeteilt in
allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen Emissionsbedingungen") sowie in spezifische Produktbedingungen
(die "Besonderen Emissionsbedingungen"). Die Besonderen Emissionsbedingungen betreffen die
unterschiedlichen Basiswerte und enthalten die verbindlichen Regelungen fiir jeden der betreffenden Produkttypen.
Es gibt die folgenden Varianten:

e die Besonderen Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf Aktien;
e die Besonderen Emissionsbedingungen fur Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien;

e die Besonderen Emissionsbedingungen fiir Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so
genannten "Single Exchange-Index" oder einen Nicht-Borsen Index;

e die Besonderen Emissionsbedingungen fir Zertifikate mit Vorzeitige Rickzahlung auf einen so
genannten "Single Exchange-Index" oder einen Nicht-Borsen Index;

e die Besonderen Emissionsbedingungen fur Zertifikate ohne Vorzeitige Rickzahlung auf einen so
genannten "Multi Exchange-Index"; und

e die Besonderen Emissionsbedingungen fir Zertifikate mit Vorzeitige Rickzahlung auf einen so
genannten "Multi Exchange-Index".

Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen werden zusammen als
"Emissionsbedingungen” bezeichnet. Die jeweils anwendbaren Emissionsbedingungen fir die
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Allgemeine Beschreibung des Angebotsprogramms

basiswertabhangige Zertifikate befinden sich im Abschnitt "Allgemeine und Besondere Emissionsbedingungen fiir
basiswertabhangige Zertifikate" auf Seite 136 ff.

Bestimmte Angaben zu den Zertifikaten (einschlieBlich der Emissionsbedingungen mit allen verbindlichen
Produktdaten), die in diesem Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den endgtiltigen
Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Zertifikaten im Sinne des Artikel 8 Abs. 4 PVO (jeweils "Endgiiltige
Bedingungen") zu entnehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt
und die anwendbaren Platzhalter werden in den Endglltigen Bedingungen ausgefiillt. Die jeweiligen Endgltigen
Bedingungen einer Emission sind im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt und etwaigen Nachtragen zu
lesen. Das Formular der Endgultigen Bedingungen ist im Abschnitt "Formular der Endglltigen Bedingungen" auf
Seite 246 ff enthalten. Den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen wird eine Zusammenfassung Uber die Emittentin,
den basiswertabhangigen Zertifikaten und die Bedingungen des Angebots beigefiigt.
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Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm emittierten Zertifikaten ist mit verschiedenen Risiken verbunden.
Die folgenden Ausfiihrungen weisen lediglich auf Risiken hin, die (i) die Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen
kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Zertifikate gegeniiber den Anlegern nachzukommen (Darstellung
der Risiken unter "A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin") bzw. (ii) fur die Bewertung der Kapitalverlust- und
Marktwertrisiken der Zertifikate von wesentlicher Bedeutung sind (Darstellung der Risiken unter "B. Risikofaktoren
betreffend die Zertifikate").

Die hier dargestellten Risiken kdbnnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.

Anleger, die in Zertifikate investieren, konnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken in Hinblick auf die Emittentin auf Konzernebene beschrieben,
welche die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wirttemberg zur Erfullung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin der
Zertifikate betreffen.

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien (Abschnitte I. bis IIl.) unterteilt, wobei je
Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte
durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer
negativen Auswirkungen auf die Bedienung der Zertifikate.

Anleger sollten bei der Entscheidung tber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank Baden-Wirttemberg
neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und Risikofaktoren die nachfolgenden
spezifischen und wesentlichen Risikofaktoren beachten.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Landesbank Baden-Wdirttemberg zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten gegenuber den Anlegern zu erfillen.

. Risiken, die aus der Geschiftstatigkeit der Emittentin resultieren

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken, die aus der Geschéaftstatigkeit der Emittentin
resultieren, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind
die "Adressausfallrisiken", "Marktpreisrisiken", "Liquiditatsrisiken" und "Operationelle Risiken".

1. Adressenausfallrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt Adressenausfallrisiken. Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das
Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass Geschaftspartner zukinftig nicht mehr in der Lage sind,
vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Adressenausfallrisiken
kénnen sowohl Uber direkte Vertragsbeziehungen (wie z.B. Kreditgewahrung, Kauf eines Wertpapiers), als auch
indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb. Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein
Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten, Wettbewerbseinflisse
sowie Fehler in der Unternehmensfiihrung kdnnen die Ausfallwahrscheinlichkeit der Kunden bzw. Kontrahenten
und damit die Adressenausfallrisiken des LBBW-Konzerns erhéhen.

Nachfolgend sind mdgliche Szenarien beschrieben, die sich Uber eine Zunahme der Adressenausfallrisiken
nachteilig auf die Risikosituation und damit auf die Solvenz des LBBW-Konzerns auswirken kénnen:

. Staaten-, Finanz- und Konjunkturkrisen kénnen zu Verlusten innerhalb des national und international
ausgerichteten Geschéfts des LBBW-Konzerns flhren.

° Branchenkrisen erhdéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen sowie zusatzlich
deren Zulieferbetriebe. GroRere Verluste konnen entstehen, wenn Krisen in einer oder mehreren Branchen
auftreten, in denen der LBBW-Konzern stark investiert ist (wie z.B. die Automobilbranche und die
gewerbliche Immobilienwirtschaft).

13



Risikofaktoren

. Durch kundenspezifische Faktoren, z.B. durch Fehler in der Unternehmensfiihrung, bedingter Verfall der
Kreditwirdigkeit (Bonitatsverfall) von besonders groRen Kredithehmern (Konzentrationsrisiko).

) Durch die wirtschaftliche Abhangigkeit zum Kernmarkt Baden-Wdirttemberg kann auch das Retailsegment
(Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz des LBBW-Konzerns beeinflussen.

Die LBBW geht davon aus, dass Pandemien, Epidemien, Ausbriiche von Infektionskrankheiten oder andere
schwerwiegende Bedenken bezlglich der 6ffentlichen Gesundheit, wie etwa der erstmals im Dezember 2019
festgestellte Ausbruch von SARS-CoV-2 und die damit verbundene Krankheit ("Covid-19"), kombiniert mit
samtlichen Mafnahmen zur Einddmmung der weiteren Ausbreitung, wie z.B. Reisebeschrankungen, die
Verhangung von Quarantdnemalnahmen, die langerfristige Schliefung von Arbeitsstatten oder Ausgangssperren
oder andere Maflnahmen zur Einhaltung der sozialen Distanz voraussichtlich erhebliche negative Auswirkungen
auf die Weltwirtschaft sowie die deutsche Wirtschaft haben werden. Aufgrund der dynamischen Entwicklung der
Ausbreitung von Covid-19 ist eine exakte Prognose der weiteren Auswirkungen auf die Weltwirtschaft und sich
daraus ergebende Konsequenzen nur sehr eingeschrankt mdoglich. Die negativen Einflisse auf das
Wirtschaftswachstum sowie die aktuell vorherrschenden Marktunsicherheiten kdnnten zu einem erhohten
Adressenausfallrisiko flhren.

Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhdéhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu besonders
schwerwiegenden Verlusten beim LBBW-Konzern fihren, insbesondere im Fall von zur Besicherung
herangezogenen Wertpapieren oder Immobilien, wobei insbesondere eine Immobilienkrise in Deutschland eine
grofRe Auswirkung auf den LBBW-Konzern hatte.

2, Marktpreisrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt Marktrisiken. Das Marktpreisrisiko umfasst mdgliche Portfoliowertverluste im
Handels- und Anlagebuch, die durch Veranderung von Marktpreisen, wie beispielsweise Zinssatzen und Credit
Spreads (bonitatsabhangige Komponente, Differenz zwischen risikolosem Referenzzins und risikobehaftetem
Zinssatz), Devisen-, Rohwaren- und Aktienkursen oder preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilitaten (Mal fir
die Schwankung von Preisen oder Parametern) oder Korrelationen (Beziehung oder Zusammenhang von
Variablen zueinander) ausgeltst werden.

Die Vermodgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns ist damit insbesondere von folgenden
Faktoren abhangig:

. Schwankungen der Zinssatze (einschliel3lich Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus der kurz- und
langfristigen Zinssatze) und der Zinssatze der verschiedenen Wahrungen zueinander,

. Schwankungen der Credit Spreads,
. Aktien- und Wahrungskurse sowie Preise fir Waren.

Durch die mit Covid-19 zusammenhangende Krise weisen die oben aufgefiihrten Marktfaktoren ein hohes Maf} an
Volatilitat auf und kdnnen daher zu einem erhdéhten Marktpreisrisiko flihren.

Der LBBW-Konzern hélt Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff-Positionen. Auf
Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Markte kdnnen sich daraus Konsequenzen ergeben,
die einen nachteiligen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns haben.

Von besonderer Bedeutung fiir den LBBW-Konzern sind Veranderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen
Laufzeiten und Wahrungen, in denen der LBBW-Konzern zinssensitive Positionen halt. Im Finanzanlagevermdgen
des LBBW-Konzerns haben festverzinsliche Wertpapiere ein hohes Gewicht. Dementsprechend kdénnen
Zinsschwankungen den Wert des Finanzvermdgens stark beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus kann den
Wert des festverzinslichen Finanzvermégens substanziell verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen
kénnen den Wert der von dem LBBW-Konzern gehaltenen Bestande an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig
beeinflussen. Darlber hinaus sind Veranderungen im Niveau der Credit Spreads von hoher Bedeutung. Daher
kdnnen nachteilige Veranderungen in den Credit Spreads zu bedeutenden Wertverlusten fir das Finanzvermdgen
des LBBW-Konzerns flihren.

Die LBBW geht davon aus, dass Covid-19 und die damit verbundenen Folgen, einschlief3lich, aber nicht
beschrankt auf MaRnahmen zur Eindammung einer weiteren Ausbreitung von Covid-19, die Weltwirtschaft sowie
die deutsche Wirtschaft erheblich negativ beeintrachtigen durften. Aufgrund der jingsten Entwicklungen geht die
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LBBW davon aus, dass die Ausbreitung des Covid-19 sowohl das deutsche als auch das globale
Wirtschaftswachstum beeintrachtigen wird.

Aufgrund der raschen Zunahme des Ausbruchs von Covid-19 sind genaue Prognosen Uber die weiteren
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft sowie die daraus resultierenden Folgen nur sehr eingeschrankt méglich. Die
negativen Auswirkungen auf das Weltwirtschaftswachstum und die herrschende Marktunsicherheit kénnten dazu
fuhren, dass Marktpreisrisiken zunehmen.

Die genannten Faktoren, das allgemeine Marktumfeld und die allgemeine Marktvolatilitdt liegen auRerhalb der
Kontrolle des LBBW-Konzerns. Daher kann nicht sichergestellt werden, dass ein positives Ergebnis aus dem
Kapitalmarktgeschaft erzielt wird. Dies kann sich negativ auf die Profitabilitdt des LBBW-Konzerns auswirken.

3. Liquiditatsrisiken
Der LBBW-Konzern unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

° Dem Risiko der Zahlungsunfahigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit (auch als Liquiditatsrisiko im
engeren Sinne bezeichnet).

. Dem Refinanzierungsrisiko, das potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten des LBBW-Konzerns bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva bezeichnet.

° Dem Marktliquiditatsrisiko, das die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschafte auf Grund unzulanglicher
Markttiefe oder bei Marktstérungen nur mit Verlusten glattstellen zu kdnnen.

Die LBBW geht davon aus, dass Covid-19 und die damit verbundenen Folgen, einschlieRlich, aber nicht
beschrankt auf MaRnahmen zur Einddmmung einer weiteren Ausbreitung von Covid-19, die Weltwirtschaft sowie
die deutsche Wirtschaft erheblich negativ beeintrachtigen durften.

Aufgrund der raschen Zunahme des Ausbruchs von Covid-19 sind genaue Prognosen Uber die weiteren
Auswirkungen auf die Weltwirtschaft sowie die daraus resultierenden Folgen nur sehr eingeschrankt moglich. Die
negativen Auswirkungen auf das Weltwirtschaftswachstum und die herrschende Marktunsicherheit kénnten dazu
fihren, dass die Liquiditatsrisiken zunehmen.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet hohem Ausmaf}
in Anspruch genommen werden, starke Mittelabfliisse bei Sicht- und Spareinlagen zu verzeichnen sind oder hoher
Liquiditatsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals (Barsicherheiten) zur Besicherung von
Derivategeschaften entsteht. Eine akute Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen
Liquiditditsmanagement kann ebenfalls nicht vdllig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der
Zahlungsunfahigkeit kann es dann notwendig werden, grof3e oder weniger marktgangige Positionen in schwierigen
Marktsituationen zu verduflern, was unter Umstanden nur zu ungiinstigen Konditionen maoglich ist. Dies kann die
Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns erheblich negativ beeinflussen. Die Mdglichkeit
einer Zahlungsunfahigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einflisse aus den anderen genannten
Risiken.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitat des LBBW-Konzerns
wird im Abschnitt "lll. Weitere wesentliche Risiken" im Unterabschnitt "1. Risiko einer Herabstufung des Ratings"
erlautert.

4. Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von verschiedenen operationellen Risiken ausgesetzt. Operationelle Risiken
sind untrennbar mit jeglicher Geschaftsaktivitat des LBBW-Konzerns verbunden.

Operationelle Risiken beschreiben die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des
Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schliet Rechtsrisiken und Compliance Risiken ein.

Operationelle Risiken sind durch die ansteigende Komplexitdt von Bankaktivitaten, die zunehmende
Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den letzten Jahren stark gestiegenen Einsatz
anspruchsvoller Technologien im Bankgeschaft verstarkt ins Blickfeld geriickt. So ist das umfangreiche
Bankgeschaft, wie es der LBBW-Konzern betreibt, in steigendem MalRe von hoch entwickelter
Informationstechnologie (die "IT-Systeme") abhangig. IT-Systeme sind Bedrohungen ausgesetzt wie z.B. externe
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Cyber- und Insiderangriffe, Datendiebstahl und —Verschliisselung durch Trojaner. Auferdem koénnen Soft- und
Hardwareprobleme zu Verzégerungen oder zu Fehlern im laufenden Geschéaftsbetrieb flihren.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig stédndig steigende Anforderungen an die
Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne Betrugsrisiken,
werden sich dabei auch bei dem LBBW-Konzern nie vollstandig ausschlieRen lassen.

Zudem bestehen fiir den LBBW-Konzern Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen) und anderen
externen Ereignissen wie z.B. Pandemien oder Risiken im Zusammenhang mit dem Bau von Stuttgart 21 (z.B.
Beschadigung von Versorgungsleitungen, IT Infrastruktur, Gebaudeschaden). Allgemeine Trends, die sich in
Angriffen mit krimineller Energie (wie z.B. Kartenfélschungen), einer Gefahrdung durch Terrorrisiken oder
Vandalismus zeigen kénnen, gelten auch fir den LBBW-Konzern. Ein grofles Bedrohungspotential geht von
Ransomware aus, also Trojanern, die die Daten verschlisseln und fiir deren Entschlisselung die Hacker grolRe
Summen an Loésegeld verlangen. Diese Bedrohung gilt auch fir den LBBW-Konzern. Kreditrisiken im
Zusammenhang mit operationellen Risiken wie z.B. Bilanzfalschungen kdénnen ebenfalls im LBBW-Konzern
auftreten.

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften, Anderung der
Rechtsprechung, Beraterhaftung). Die Bankenlandschaft bleibt weiterhin mit Rechtsrisiken aus
Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der Fortentwicklung des Verbraucherrechts konfrontiert. Der
Bundesgerichtshof ("BGH") hatte diesbeziiglich im Jahr 2017 zudem eine Ubertragung verbraucherrechtlicher
Grundsatze auch auf gewerbliche Kunden zu Lasten der Kreditinstitute vorgenommen. Weitere Rechtsrisiken
bestehen im steuerrechtlichen Umfeld betreffend die Anrechnungsvoraussetzungen fiir Kapitalertragssteuer. Hier
kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit retrospektiven Auswirkungen auf Grundlage neuer
Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen der Finanzverwaltung nicht ausgeschlossen werden.

Jegliches Eintreten dieser Risiken konnten die Geschéfte des LBBW-Konzerns negativ beeinflussen und ihre
Vermoégens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage beeintrachtigen.

5. Developmentrisiken

Der LBBW-Konzern ist Developmentrisiken ausgesetzt. Developmentrisiken sind definiert als das Biindel von
Risiken, welche im Rahmen der Realisierung von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen
typischerweise auftreten. Die Risiken in diesem Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den
geplanten Baukosten und Terminen sowie insbesondere im Vermietungs- bzw. VerduRerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusatzliche Risiken, z.B.
Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegeniiber dem Partner. Das Eintreten dieser
Risiken kann dazu fiihren, dass die erwartete Rendite nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstandig
bzw. im Extremfall nicht mehr zurlickerhalten wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich
nicht um Finanzierungen mit eingeschrankter Haftung auf das Projekt handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernmarkten Siddeutschland (Baden-Wirttemberg und Bayern), Rheinland-
Pfalz, dem Rhein-Main-Gebiet, Berlin und Hamburg. In diesen Markten tritt die LBBW Immobilien-Gruppe als
Investor und Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie Wohnimmobilien auf. Entsprechend kénnen regionale
wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmarkten zu verstarkten Verlusten aus dem Developmentgeschaft fiihren.
Sollten sich die zuvor genannten Developmentrisiken realisieren kann dies die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und
Risikolage des LBBW-Konzerns beeintrachtigen.

6. Immobilienrisiken

Der LBBW-Konzern ist Immobilienrisiken ausgesetzt. Immobilienrisiken sind definiert als potenzielle negative
Wertveranderungen unternehmenseigener Immobilien bzw. Anschubfinanzierungen fiir Immobilienfonds, welche
von der LBBW Immobilien gemanagt werden, durch eine Verschlechterung der allgemeinen
Immobilienmarktsituation oder eine Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilie
(Nutzungsmoglichkeiten, Leerstdande, Mindereinnahmen, Bauschdden etc.). Davon abzugrenzen sind
Developmentrisiken aus dem wohnwirtschaftlichen und gewerblichen Projektentwicklungsgeschéft (siehe hierzu
den vorausgehenden Abschnitt unter der Uberschrift "5. Developmentrisiken") sowie Risiken aus dem
Dienstleistungsgeschaft. Letztere werden im LBBW-Konzern im Rahmen des Geschéftsrisikos betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von marktseitigen
Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen Standort, die sich in der
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Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein Uberangebot an Flachen kann
beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren Vermarktungszeiten oder erhdhtem Leerstand fiihren.
Dartiber hinaus ist die Wertentwicklung abhangig von objektspezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem
Zustand und der Ausstattung der einzelnen Immobilie sowie der Bonitat der Mieter (Forderungsausfall). Das
Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt sich mindernd auf den Objekt-Cashflow (Geldfluss aus dem Objekt) und damit
auf den Fair Value (Marktwert) des Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio unterscheidet sich nach Nutzungsarten, insbesondere in Biro und Einzelhandel, sowie nach
GroRRenklassen. Die strategischen Bestande sind Gberwiegend am Standort Stuttgart gelegen. Die Bestande zur
Wertentwicklung sind Uberwiegend aulerhalb Stuttgarts gelegen — derzeit in Minchen, Frankfurt am Main und
Hamburg. Es handelt sich hierbei um zugekaufte Einzelimmobilien bzw. (Teil-)Portfolios, die durch ein aktives
Asset Management kontinuierlich weiterentwickelt werden. Regionale wirtschaftliche Probleme in den
beschriebenen Kernmarkten kénnen zu verstarkten negativen Wertentwicklungen im unternehmenseigenen
Immobilienbestand flihren. Sollten sich die zuvor genannten Immobilienrisiken realisieren kann dies die
Vermogens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns beeintrachtigen.

7. Beteiligungsrisiken

Der LBBW-Konzern ist Beteiligungsrisiken ausgesetzt. Die LBBW beteiligt sich im Konzernverbund an anderen
Unternehmen bzw. lagert Funktionen auf Tochterunternehmen aus, wenn dies unter strategischen oder Rendite-
Gesichtspunkten sinnvoll ist. Unter Beteiligungsrisiken versteht der LBBW-Konzern im engeren Sinne
insbesondere das Risiko eines potenziellen Wertverlusts sowohl infolge von Ausfallereignissen als auch aufgrund
der Un- oder Unterverzinslichkeit von Investments in Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das Risiko der Un-
oder Unterverzinslichkeit der Anlage korrespondiert dabei aufgrund der Ertragswertorientierung bei der
Beteiligungsbewertung mit dem allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko.

Haupttreiber sind hierbei die groflen strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio des LBBW-Konzerns hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus. Dementsprechend kann
eine Stérung in diesem Marktsegment zu erheblichen Verlusten bei Tochtergesellschaften und Beteiligungen
fuhren.

Dartiber hinaus ergeben sich Risiken aus der Inanspruchnahme einer ibernommenen personlichen Haftung als
Anteilseigner (z.B. Gewahrtragerhaftung/ Patronatserklarung) bei Tochterunternehmen und Beteiligungen, wobei
diesbeziiglich auch widerrufene Patronatserklarungen bzw. Haftungserklarungen gegenuber. bereits verauRerten
Tochterunternehmen und Beteiligungen mit umfasst sind. Weitere Risiken ergeben sich aus der Ubernahme
laufender Verluste von Tochterunternehmen aufgrund von Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertragen.

L. Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der regulatorischen Vorgaben bzw.
Rahmenbedingungen

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der
regulatorischen Vorgaben bzw. Rahmenbedingungen dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie
werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der regulatorischen
Eigenmittelanforderungen und Liquiditdtsanforderungen" und die "Risiken im Zusammenhang mit zukunftigen
Stresstests der EZB".

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen, einschlieRlich
zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in Landern, in denen die Emittentin tatig ist,
ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen
zu hoheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder Steuern
fuhren. Diese Risiken konnen das Geschéft der Emittentin negativ beeinflussen und sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

1. Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der regulatorischen Eigenmittelanforderungen und
Liquiditatsanforderungen

Die Finanzmarktkrise hat zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher Vorschriften gefiihrt, vor allem hinsichtlich
der Eigenmittelanforderungen. Zudem wurden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen eingefiihrt, wie z.B. die
Liquiditatsdeckungskennziffer als neue Mindestliquiditatsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), die strukturelle
Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR), eine sog. Verschuldungsquote (Leverage Ratio) und
individuelle Mindestanforderungen an Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, die im Falle einer
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Glaubigerbeteiligung (Bail-in) herangezogen werden (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities,
MREL), die fir Kreditinstitute wie die Emittentin von groRer Bedeutung sind. Innerhalb der EU basieren diese
Anforderungen auf der Richtlinie 2013/36/EU (in der Fassung der Richtlinie 2019/878, "CRD V"), der Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 (in der Fassung der Verordnung (EU) 2019/876, die "CRR II") sowie hinsichtlich MREL auf der
Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (in der Fassung der Verordnung (EU) 2019/877, die "SRM II". Die genannten
jingsten Anderungsfassungen dieser Regelwerke finalisierten die Vorgaben fiir die LCR und NSFR und filhrten
weitere Anforderungen an die finanzielle Stabilitdt und sog. Verlusttragfahigkeit (Total Loss Absorbing Capacity,
TLAC) von Banken und Anderungen zu MREL ein.

Zu weiteren wesentlichen neuen Belastungen konnen in der Zukunft auch die unter dem Stichwort "Basel V"
vorgeschlagenen Neuerungen des Basler Ausschusses fur Bankenaufsicht (welche zum Teil bereits in der CRR I
enthalten sind), also der Fortentwicklung des bestehenden prudentiellen Aufsichtsrahmens auf européischer und
internationaler Ebene, voraussichtlich ab dem Jahr 2020 fiihren. Fir die Emittentin sind dabei insbesondere die
Verscharfungen im Bereich der Adressrisiken von Relevanz. Die Emittentin nutzt namlich umfangreich
aufsichtsrechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der Adressrisiken (Internal Ratings-Based Approach —
IRBA). Im Rahmen von Basel IV ist geplant, die Vorteile aus der Nutzung der IRBA-Modelle deutlich
einzuschranken, indem die Kapitalunterlegung starker an dem Standardansatz orientiert wird (Kreditrisiko-
Standardansatzuntergrenze — KSA-Floor) und indem die Nutzung der IRBA-Modelle auf bestimmte
Forderungsklassen beschrankt sowie die Verwendung eigener Risikoparameter eingeschrankt wird (Constrained
IRB).

Uber die CRR bzw. ihre Fortentwicklungen hinausgehende institutsindividuelle Eigenmittelanforderungen oder
Liquiditdtsanforderungen koénnen sich insbesondere im Kontext von Stresstests, in denen die Entwicklung der
Eigenmittel unter der Annahme nachteiliger Umfeldbedingungen untersucht wird, und von Prifungen auf
Anordnung der zustandigen Aufsichtsbehdrden ergeben. Siehe hierzu den folgenden Abschnitt unter der
Uberschrift unter "2. Risiken im Zusammenhang mit zukiinftigen Stresstests der EZB".

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erhéhten
Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend
Geschéaftsaktivitdten abzubauen. Dies konnte erheblich nachteilige Auswirkungen auf die geschaftlichen
Aussichten sowie die Ertrags-, Vermogens-, Finanz- und Liquiditatslage der Bank haben.

2, Risiken im Zusammenhang mit zukiinftigen Stresstests der EZB

Im Rahmen des Einheitlichen Européischen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism ("SSM")) hat
die Europaische Zentralbank ("EZB") am 4. November 2014 die Aufsicht Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg
ibernommen. Dabei ist Kernaufgabe der EZB, eine eigenstandige Bewertung und Uberpriifung der Kapital- und
Liquiditdtsausstattung der von ihr beaufsichtigten Banken vorzunehmen. Zentrales Instrument ist der sog.
aufsichtliche Uberpriifungs- und Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evaluation Process ("SREP"). Ein
wesentliches Aufsichtsinstrument der EZB im Rahmen des SREP sind dabei insbesondere regelmaRige
Stresstests der von der EZB beaufsichtigten Banken. Der flr das Jahr 2021 vorgesehene aufsichtliche Stresstest
der EZB / European Banking Authority ("EBA") wird sich mit der Solvabilitdt der Banken in einem vorgegebenen
Krisenszenario befassen. Die Ergebnisse kunftiger Stresstests sind ungewiss, und es ist nicht auszuschlielen,
dass hieraus erhohte Kapital- oder Liquiditatsanforderungen fiir die Emittentin resultieren. Sofern dies der Fall sein
sollte, kdnnte es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre Eigenmittel erhdht oder risikogewichtete Aktiva
reduziert, wodurch die Geschéftstatigkeit der Emittentin, ihre Finanzsituation und das operative Ergebnis erheblich
negativ beeinflusst werden wiirde.

3. Risiken im Zusammenhang mit weiteren regulatorischen Vorgaben

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme veréffentlicht, die durch das Gesetz
vom 28. Mai 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.
April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme in deutsches Recht umgesetzt wurde. Diese liberarbeitete Richtlinie
sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadigungsfall unter anderem schnellere Auszahlungen vor.
Grundsatzlich mussen die Mittel, welche fir die Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3.
Juli 2024 0,8 % der Hohe der gedeckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrage unter
Berlcksichtigung der Risikoprofile der Geschaftsmodelle zu erfolgen hat und diejenigen mit einem héheren
Risikoprofil mehr Beitrage leisten sollen. Da die Beitrage jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Landesbank
Baden-Wirttemberg, aber auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in der Zukunft
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das Risiko von zusatzlichen Kosten fiir die Landesbank Baden-Wirttemberg, deren Umfang derzeit nicht
vorhersehbar ist.

Die Europaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fir ein euroraumweites
Einlagensicherungssystem als dritte Sdule der Bankenunion veréffentlicht. Der Vorschlag sieht unter anderem vor,
dass auf Ebene der Bankenunion ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der wiederum durch Beitrage
der Kreditwirtschaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag umgesetzt werden, kénnten sich hieraus, abhangig von
der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch der Emittentin ergeben.

Die Einfiihrung solcher regulatorischen Anderungen hat sich bereits und kann sich weiterhin in einer Erhéhung der
durch zur Umsetzung von Anderungen erforderlichen Kosten auswirken und damit die Ertragslage der Emittentin
negativ beeintrachtigen. Abhangig von der Art der regulatorischen Anderung, kénnen regulatorische
Anforderungen in einer geringeren Geschéftsaktivitat resultieren oder sich auf andere Weise erheblich auf die
Geschéftstatigkeit und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Il. Weitere wesentliche Risiken

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen weiteren wesentlichen Risiken dargestellt. Die
wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind das "Risiko einer
Herabstufung des Ratings" , die "Reputationsrisiken® und das "Geschéftsrisiko".

1. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland GmbH
bewerten, ob ein potenzieller Kreditnehmer zukinftig in der Lage sein wird, seinen Verpflichtungen
vereinbarungsgemaf nachzukommen, und nehmen eine Bonitatseinstufung (das "Rating") vor. Eine Herabstufung
der Ratings des LBBW-Konzerns kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und das gesamte
Verhaltnis zu Investoren und Kunden haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen kann erschwert und
die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten so negativ beeinflusst werden, dass die Fahigkeit des Konzerns,
profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.

2, Reputationsrisiken

Der LBBW-Konzern ist Reputationsrisiken ausgesetzt. Das Reputationsrisiko ist die Gefahr eines Verlusts oder
entgangenen Gewinns aufgrund einer Schadigung/Verschlechterung der Reputation des LBBW-Konzerns bei
Tragern, Kunden, Mitarbeitern, Geschaftspartnern oder der breiten Offentlichkeit. Der Eintritt des
Reputationsrisikos kann durch einen oOffentlich gewordenen Schadensfall aus dem Operationellen Risiko oder
anderen Risikoarten verursacht werden. Reputationsrisiken entstehen in LBBW-Konzern insbesondere bei nicht
nachhaltigem Verhalten der Kunden oder bei negativen Umweltauswirkungen des Handelns der LBBW.

Die Verwirklichung von Reputationsrisiken kann negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und
Risikolage des LBBW-Konzerns haben.

3. Geschaftsrisiko

Das Geschéftsrisiko ist das Risiko unerwarteter Ergebnisriickgange und negativer Planabweichungen, die ihre
Ursache nicht in anderen definierten Risikoarten haben. Das Geschéftsrisiko kann u.a. durch Veranderungen im
Kundenverhalten oder Veranderungen wirtschaftlicher Rahmenbedingungen sowie durch Auswirkungen von
eingetretenen Reputationsschaden verursacht werden. Verwirklicht sich das Geschaftsrisiko, zeigt sich dies
insbesondere in verringerten Provisionsertragen oder Zinskonditionsbeitrdgen sowie in erhdhten Kosten.

Somit kann die Realisierung des Geschéftsrisikos die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-
Konzerns beeintrachtigen.

4, Modelirisiken

Unter Modellrisiko versteht der LBBW-Konzern das Risiko potenzieller Schaden und Verluste infolge von
Entscheidungen, die sich auf das Ergebnis von Modellen stiitzen, welche Schwéachen und Unsicherheiten in der
Modelltheorie/-design, der Modellparametrisierung/-Kalibrierung, der Modellimplementierung, den
Modelleingangsdaten oder der Modellanwendung aufweisen. Hinsichtlich ihres Verwendungszwecks unterscheidet
die LBBW Modelle zur Quantifizierung von Kapitalrisiken (ICAAP und ILAAP) (Risiko- und Kapitalmodelle), Modelle
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zur Bewertung von Vermdgens- und Verbindlichkeitspositionen (Bewertungsmodelle), Modelle zur Ableitung
kreditrelevanter Parameter wie Ratings (Ausfallwahrscheinlichkeiten), Verlustquoten und
Kreditumrechnungsfaktoren (Kredit-Parametermodelle) und Modelle auRerhalb der genannten Modellkategorien
(Sonstige Modelle). Kann ein schwerwiegendes Modellrisiko nicht in angemessener Zeit durch Modellanpassungen
behoben werden, erfolgt eine Anrechnung in der Risikotragfahigkeit je nach Modelltyp als Abzug von der
Risikodeckungsmasse, als Aufschlag auf das Okonomische Kapital in der betroffenen Risikoart (bei
risikounterzeichnendem Modellrisiko), Uber das 6konomische Kapital des operationellen Risikos oder uber die
Buchung eines Fair Value Adjustments.

Somit kann sich die Realisierung von Modellrisiken auf die Vermdégens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des
LBBW-Konzerns auswirken.
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B. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate
In diesem Abschnitt werden die spezifischen Risiken in Hinblick auf die Zertifikate dargestellt.

Die Risikofaktoren sind entsprechend ihrer Beschaffenheit in Kategorien (Abschnitte I. bis IV.) unterteilt, wobei je
Kategorie die wesentlichsten Risiken an erster Stelle genannt werden. Die Beurteilung der Wesentlichkeit erfolgte
durch die Emittentin auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens und des zu erwartenden Umfangs ihrer
negativen Auswirkungen. Der Umfang der negativen Auswirkungen auf die Zertifikate wird unter Bezugnahme auf
die Hohe der moglichen Verluste des eingesetzten Kapitals (einschlieRlich eines moglichen Totalverlustes), die
Entstehen von Mehrkosten oder die Begrenzung von Ertrdgen aus den Zertifikaten beschrieben. Die
Eintrittswahrscheinlichkeit der Risiken und die Hoéhe ihrer negativen Auswirkungen hangt auch vom jeweiligen
Basiswert, den jeweiligen Endglltigen Bedingungen und den zum Datum der jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen
bestehenden Umsténden ab.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fiihrt dies je nach
Struktur der Zertifikate moglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

l. Risiken, die sich aus der Art der Zertifikate ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus der Art der Zertifikate ergeben,
dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Dies sind die "Risiken
in der Insolvenz der Emittentin oder bei Abwicklungsmafinahmen".

1. Risiken in der Insolvenz der Emittentin oder bei AbwicklungsmaBRnahmen

Zertifikatsinhaber tragen das Insolvenzrisiko der Emittentin.

Insolvenzrisiko bedeutet: Die Emittentin kann ihre Verpflichtungen aus den Zertifikaten nicht, nicht fristgerecht oder
nicht in voller Hoéhe erfillen. Dieser Umstand kann eintreten, wenn die Emittentin zahlungsunfahig oder
Uberschuldet ist.

Wird gegen die Emittentin ein Insolvenzverfahren eréffnet, konnen Zertifikatsinhaber ihre Anspriiche nur noch nach
den rechtlichen Bestimmungen der Insolvenzordnung geltend machen. Zertifikatsinhaber erhalten dann einen
Geldbetrag, der sich nach der Hohe der sogenannten Insolvenzquote bemisst. Dieser Geldbetrag wird regelmafig
nicht annahernd die Hohe des Festgelegten Nennbetrags der Zertifikate erreichen. Eine Insolvenz der Emittentin
kann sogar zum vollstandigen Verlust des Kapitals filhren, das Zertifikatsinhaber beim Kauf der Zertifikate
eingesetzt haben (Risiko eines Totalverlusts).

Zertifikatsinhaber kénnen von AbwicklungsmaBnahmen betroffen sein, wenn die Existenz der Emittentin
gefdhrdet ist.

Gesetzliche Regelungen in der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 ("SRM") und im Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz ("SAG"), gewahren der BaFin und anderen zustdndigen Behdrden neben ihren
aufsichtsrechtlichen Befugnissen aus dem Kreditwesengesetz und dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz
unterschiedliche Abwicklungsinstrumente. Voraussetzung dafiir ist, dass die Emittentin in ihrem Bestand geféhrdet
ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auerordentlichen finanziellen Unterstiitzung der Emittentin aus 6ffentlichen
Mitteln.

Kommt es zur Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustédndige Behdrde umfangreiche
Eingriffsbefugnisse. Das SAG beinhaltet u.a. das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-in
Instrument" genannt). Darlber hinaus kann die zustandige Behdrde beispielsweise Rechte des Anlegers
aussetzen.

Das Bail-in Instrument berechtigt die zustandige nationale Abwicklungsbehoérde (derzeit in der Bundesrepublik
Deutschland die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) zu einer dauerhaften Herabschreibung
des Nennwerts (einschlieBlich einer Herabsetzung auf null) von Verbindlichkeiten des betroffenen Instituts, zu
denen auch die Zertifikate gehéren, oder deren Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente ("Bail-in"). Dabei gibt das
SAG eine Rangfolge vor, nach der die Institutsglaubiger fir die Verluste des Instituts haften (sog.
Haftungskaskade). Glaubiger nachrangiger Verbindlichkeiten, insbesondere Schuldtitel die als Erganzungskapital
gemal der CRR zu qualifizieren sind, haften daher vor Glaubigern nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten.
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Das SAG beinhaltet zusatzlich die Abwicklungsinstrumente der (i) Unternehmensverduerung, (i) Ubertragung auf
ein Briickeninstitut und (iii) der Ubertragung auf eine Vermdégensgesellschaft sowie verschiedene andere
Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehérde berechtigt ist, eine Anderung oder Ergénzung von Zertifikaten
(einschlieBlich der Falligkeit der Zertifikate oder des auf die Zertifikate zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist
wahrscheinlich, dass die Ausiibung der Instrumente der UnternehmensverduRerung, der Ubertragung auf ein
Briickeninstitut und/oder der Ausgliederung von Vermdgenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog.
"Good Bank" und "Bad Bank") fihren wird. Die verbleibende "Bad Bank" wird gewdhnlich liquidiert bzw. geht in die
Insolvenz oder wird Gegenstand eines Moratoriums. Sofern Zertifikate bei dem zu liquidierenden Teil dieses
Instituts verbleiben, kann sich der Marktwert solcher Zertifikate signifikant verringern, und Anleger in diese
Zertifikate kdnnen einen Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapitals erleiden.

Andererseits kénnen Glaubiger der auf die "Good Bank" Ubertragenen Zertifikate unter Umstanden erheblichen
Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Ausibung durch die nationale
Abwicklungsbehdérde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert der Zertifikate, deren Volatilitat
und die sich aus diesen Zertifikaten ergebenden Rechte auswirken kann. Die Kreditwirdigkeit der "Good Bank"
wird unter anderem davon abhangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel, Vermdgenswerte, Rechte und
Verbindlichkeiten zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden. Darlber hinaus sind
moglicherweise Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abhangigkeit von der Art und Weise der
Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin fiihrt das SAG sogenannte Frihinterventionsmaf3nahmen ein, welche die zustandige Aufsichtsbehdrde
zusatzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage versetzen, zu einem frihen
Zeitpunkt in den Geschaftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu bereinigen und die Abwicklung
eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen Manahmen die Emittentin aus ihren
Verpflichtungen aus den Zertifikaten entlassen kdénnten und dass der Anleger in diesem Fall weder berechtigt ist,
eine vorzeitige Ruickzahlung zu verlangen noch andere Rechte auszutben.

Samtliche Frihinterventionsmalinahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitat
der Zertifikate beeintrachtigen und dazu fiihren, dass Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren
(Risiko eines Totalverlusts).

2. Keine gesetzliche Einlagensicherung oder Entschadigungseinrichtung

Die Zertifikate sind nicht durch besondere MaBnahmen geschiitzt.

Die Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten sind nicht besichert. Die Zertifikate unterliegen nicht dem
Schutz eines gesetzlichen Entschadigungs- oder Sicherungssystems.

Fir den Fall einer Insolvenz der Emittentin gilt also Folgendes: Zertifikatsinhaber sind nicht vor dem vollstéandigen
Verlust des Kapitals geschutzt, das sie fir den Kauf des Zertifikats eingesetzt haben.

L. Risiken, die sich aus der Struktur und den Bedingungen der Zertifikate ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken hinsichtlich der basiswertabhangigen Struktur der
unterschiedlichen Produkttypen dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle
dargestellt. Dies sind die "Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate" — jeweils getrennt mit
Bezug auf die einzelnen Produkttypen betreffend eine Aktie und einen Index bezogen auf Aktien (jeweils ohne und
mit Vorzeitiger Rickzahlung) dargestellt —, und die "Risiken bei einer auferordentlichen Kindigung und
gegebenenfalls ordentlichen Kiindigung durch die Emittentin und Wiederanlagerisiko".

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur, d.h. um Zertifikate, die
von dem Wert einer Aktie oder eines Indizes bezogen auf Aktien (die "Basiswerte") abhangig sind. Die Risiken
einer Anlage in basiswertabhangige Zertifikate umfassen sowohl Risiken hinsichtlich der zugrundeliegenden
Basiswerte als auch Risiken, die ausschliellich fiir die basiswertabhangigen Zertifikate selbst gelten. Eine Anlage
in Zertifikate mit einer basiswertabhdngigen Struktur ist mit erheblichen Risiken verbunden. Insbesondere
steht die Hohe der zu leistenden Zahlungen bzw. die Art der Leistungen auf die Zertifikate (Zahlung eines
Geldbetrages oder Lieferung einer festgelegten Menge des Basiswerts) nicht fest. Sie wird erst wahrend der
Laufzeit oder bei Félligkeit der Zertifikate auf Grundlage des Werts des Basiswerts bestimmt.
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Die Wahrscheinlichkeit, dass sich diese Risiken realisieren, ist maRgeblich von den in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegten Produktdaten abhangig. Beispiele fiir solche Produktdaten sind: Basispreis, Startwert,
Barriere, Ruickzahlungslevel, (Letzter) Bewertungstag, Cap, Bonus, Reverselevel, Beobachtungskurs,
Beobachtungszeitraum, Vorzeitiges Rickzahlungslevel, Mindestriickzahlungslevel, Mindestbetrag (wie jeweils in
den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt). Anleger missen daher stets die in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Produktdaten bei der Beurteilung der Risiken bertcksichtigen.

Im Hinblick auf die Wertentwicklung des Basiswerts sollten Anleger die Beschreibung der Risiken in Abschnitt "IV.
Grundsatzliche Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate" und "V. Risiken betreffend den Basiswert"
beachten.

1. Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf
eine Aktie

Anleger sind dem Risiko eines fallenden Aktienkurses ausgesetzt. Ausnahmen: die Produkttypen
PT Aktien.5 Reverse-Bonus-Zertifikat, PT Aktien.6 Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat und PT Aktien.9
Reverse-Discount-Zertifikat. Hier sind die Anleger dem Risiko eines steigenden Aktienkurses ausgesetzt.

PT Aktien.1: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Plus-Zertifikat
Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Ruckzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie am Letzten Bewertungstag (der "Referenzpreis") eine
festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte
der Referenzpreis null betragen, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie
nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

PT Aktien.2: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Zertifikat

und

PT Aktien.3: Spezifische Risiken betreffend Capped-Bonus-Zertifikat
Bonus-Zertifikat bzw. Capped-Bonus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend der Laufzeit eine festgelegte Barriere erreicht
oder unterschreitet. Ist dies der Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der
Referenzpreis null betragen, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Bonus-Zertifikat bzw. Capped-Bonus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend der Laufzeit eine festgelegte Barriere erreicht
oder unterschreitet. Ist dies der Fall, erhdlt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das
Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Aktien.4: Spezifische Risiken betreffend Capped-Bonus-Plus-Zertifikat
Capped-Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fur
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).
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Capped-Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tréagt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie
nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

PT Aktien.5: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Bonus-Zertifikat

und

PT Aktien.6: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat und das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung
des Kurses der Aktie (Reverse). Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend der Laufzeit
eine festgelegte Barriere erreicht oder Uiberschreitet. Ist dies der Fall, kann der Anleger Verluste erleiden. Sollte der
Referenzpreis gleich oder groRer sein als das festgelegte Reverselevel, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall
kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Aktien.7: Spezifische Risiken betreffend Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Cap unterschreitet. Ist dies der Fall,
nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir Anleger
das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Discount-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Cap unterschreitet. Ist dies der Fall,
erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie nach
Lieferung wertlos sein, besteht flir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

PT Aktien.8: Spezifische Risiken betreffend Discount-Zertifikat mit Barriere

Discount-Zertifikat mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend der Laufzeit eine festgelegte Barriere erreicht
oder unterschreitet. Ist dies der Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der
Referenzpreis null betragen, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Discount-Zertifikat mit Barriere mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend der Laufzeit eine festgelegte Barriere erreicht
oder unterschreitet. Ist dies der Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das
Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie nach Lieferung wertlos sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Aktien.9: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung des Kurses der Aktie (Reverse). Die
Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Cap Uberschreitet. Ist dies der Fall,
kann der Anleger Verluste erleiden. Sollte der Referenzpreis gleich oder groRer sein als das festgelegte
Reverselevel, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).
Der Riickzahlungsbetrag kann in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Aktien.10: Spezifische Risiken betreffend Outperformance-Plus-Zertifikat

und
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PT Aktien.11: Spezifische Risiken betreffend Performance-Plus-Zertifikat
Outperformance-Plus-Zertifikat bzw. Performance-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Outperformance-Plus-Zertifikat bzw. Performance-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie
nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

PT Aktien.12: Spezifische Risiken betreffend Sprint-Zertifikat

Die Rickzahlung ist abhdngig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Basispreis unterschreitet. Ist dies
der Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

2, Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf
eine Aktie

Anleger sind dem Risiko eines fallenden Aktienkurses ausgesetzt. Ausnahme: der Produkttyp PT Aktien.19
Reverse-Deep-Express-Zertifikat. Hier sind die Anleger dem Risiko eines steigenden Aktienkurses
ausgesetzt.

PT Aktien.13: Spezifische Risiken betreffend BestStart-Express-Zertifikat

und

PT Aktien.14: Spezifische Risiken betreffend Express-Zertifikat

und

PT Aktien.15: Spezifische Risiken betreffend Deep-Express-Zertifikat

und

PT Aktien.16: Spezifische Risiken betreffend Deep-Express-Zertifikat plus

und

PT Aktien.17: Spezifische Risiken betreffend ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

und

PT Aktien.18: Spezifische Risiken betreffend Performance-Deep-Express-Zertifikat

und

PT Aktien.18a: Spezifische Risiken betreffend Performance-Deep-Express-Zertifikat plus

BestStart-Express-Zertifikat bzw. Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat plus
bzw. ZinsStart-Deep-Express-Zetrtifikat bzw. Performance-Deep-Express-Zertifikat bzw. Performance-Deep-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.
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BestStart-Express-Zertifikat bzw. Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat plus
bzw. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat bzw. Performance-Deep-Express-Zertifikat bzw, Performance-Deep-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tréagt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie
nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

PT Aktien.19: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung des Kurses der Aktie (Reverse). Die
Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie am Letzten Bewertungstag eine festgelegte Barriere
Uberschreitet. Ist dies der Fall, erleidet der Anleger Verluste. Sollte der Referenzpreis gleich oder groRer sein als
das festgelegte Reverselevel, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts). Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 sein.

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

PT Aktien.20: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Express-Zertifikat

und

PT Aktien.21: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Express-Zertifikat classic

und

PT Aktien.22: Spezifische Risiken betreffend Memory-Express-Zertifikat

und

PT Aktien.23: Spezifische Risiken betreffend Memory-Express-Zertifikat plus

Bonus-Express-Zetrtifikat bzw. Bonus-Express-Zertifikat classic bzw. Memory-Express-Zertifikat bzw. Memory-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart Zahlung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Riickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Kurses der Aktie. Der an den Anleger
gezahlte Bonusertrag kann daher auch null betragen.

Bonus-Express-Zetrtifikat bzw. Bonus-Express-Zertifikat classic bzw. Memory-Express-Zertifikat bzw. Memory-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie
nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Kurses der Aktie. Der an den Anleger
gezahlte Bonusertrag kann daher auch null betragen.
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PT Aktien.24: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Relax-Zertifikat
Bonus-Relax-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend des festgelegten Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil.
Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko
eines Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Kurses der Aktie. Der an den Anleger
gezahlte Bonusertrag kann daher auch null betragen.

Bonus-Relax-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend des festgelegten Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und
tréagt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Riickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Kurses der Aktie. Der an den Anleger
gezahlte Bonusertrag kann daher auch null betragen.

PT Aktien.25: Spezifische Risiken betreffend Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschutz)

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie bis zum Mindestriickzahlungslevel teil. Unterschreitet der
Referenzpreis das Mindestriickzahlungslevel, so ist das Risiko von Kapitalverlusten auf die Differenz zwischen
dem Kaufpreis und dem Mindestbetrag begrenzt.

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Riickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

PT Aktien.26: Spezifische Risiken betreffend Performance-Express-Zertifikat

Performance-Express-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Kursverlusten der Aktie teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Riickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Performance-Express-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl der Aktie und tragt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie
nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

Sollte der Schlusskurs der Aktie an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Riickzahlungslevel liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig.
In diesem Fall ist der Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.
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3. Risiken betreffend die basiswertabhédngige Struktur der Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf
einen Index bezogen auf Aktien

Anleger sind dem Risiko eines fallenden Stand des Index ausgesetzt. Ausnahmen: die Produkttypen
PT Index.6 Reverse-Bonus-Zertifikat, PT Index.7 Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat, PT Index.10 Reverse-
Discount-Zertifikat und PT Index.15 Reverse-LocklIn-Zertifikat. Hier sind die Anleger dem Risiko eines
steigenden Stand des Index ausgesetzt.

PT Index.1: Spezifische Risiken betreffend AllTimeHigh-Zertifikat
AllTimeHigh-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Ruckzahlung ist abhangig vom Schlussstand des Index am Letzten Bewertungstag (der "Referenzpreis") im
Vergleich zu einer festgelegten Barriere. Der Anleger nimmt an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der
Referenzpreis null betragen, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines
Totalverlusts).

AllTimeHigh-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig vom Referenzpreis im Vergleich zu einer festgelegten Barriere. Liegt der
Referenzpreis unter der Barriere, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.2: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Plus-Zertifikat
Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Der Anleger
nimmt an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir Anleger das Risiko,
ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Liegt der
Referenzpreis unter der Barriere, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.3: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Zertifikat
Bonus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhéngig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Der Anleger nimmt an einem fallenden Index-Stand teil.
Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko
eines Totalverlusts).

Bonus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Ruckzahlung ist abhangig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Liegt der Beobachtungsstand unter der Barriere, erhalt der
Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der
Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos
sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.4: Spezifische Risiken betreffend Capped-Bonus-Zertifikat
Capped-Bonus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhédngig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Der Anleger nimmt an einem fallenden Index-Stand teil.
Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fur Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko
eines Totalverlusts).
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Capped-Bonus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhéngig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Liegt der Beobachtungsstand unter der Barriere, erhalt der
Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der
Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos
sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.5: Spezifische Risiken betreffend Capped-Bonus-Plus-Zertifikat
Capped-Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Der Anleger
nimmt an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir Anleger das Risiko,
ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Capped-Bonus-Plus-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Liegt der
Referenzpreis unter der Barriere, erhdlt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.6: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung des Stands des Index (Reverse). Die
Rickzahlung ist abhéngig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums eine
festgelegte Barriere erreicht oder lberschreitet. Ist dies der Fall, kann der Anleger Verluste erleiden. Sollte der
Referenzpreis gleich oder groRer sein als das festgelegte Reverselevel, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Der Riickzahlungsbetrag kann in keinem Fall
kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Index.7: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung des Stands des Index (Reverse).
Die Ruckzahlung ist abhangig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder Uiberschreitet. Ist dies der Fall, kann der Anleger Verluste erleiden. Sollte der
Referenzpreis gleich oder grofRer sein als das festgelegte Reverselevel, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Der Riickzahlungsbetrag kann in keinem Fall
kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Index.8: Spezifische Risiken betreffend Discount-Zertifikat
Discount-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Cap unterschreitet. Der Anleger
nimmt an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir Anleger das Risiko,
ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Discount-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Cap unterschreitet. Liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhadlt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.9: Spezifische Risiken betreffend Discount-Zertifikat mit Barriere

Discount-Zertifikat mit Barriere mit Abwicklungsart Zahlung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Der Anleger nimmt an einem fallenden Index-Stand teil.
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Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko
eines Totalverlusts).

Discount-Zertifikat mit Barriere mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhdngig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Hat der Beobachtungsstand des Index wahrend des
Beobachtungszeitraums eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschritten, erhalt der Anleger eine bestimmte
Anzahl an Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder
Fondsanteile. Sollten die Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fur Anleger
das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.10: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung des Stands des Index (Reverse). Die
Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis einen festgelegten Cap Uberschreitet. Ist dies der Fall,
kann der Anleger Verluste erleiden. Sollte der Referenzpreis gleich oder groRer sein als das festgelegte
Reverselevel, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).
Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Index.11: Spezifische Risiken betreffend Outperformance-Zertifikat

und

PT Index.12: Spezifische Risiken betreffend Outperformance-Plus-Zertifikat

und

PT Index.13: Spezifische Risiken betreffend Performance-Plus-Zertifikat

und

PT Index.14: Spezifische Risiken betreffend Sprint-Zertifikat

Beim Outperformance-Zertifikat, Outperformance-Plus-Zertifikat, Performance-Plus-Zertifikat und Sprint-Zertifikat
ist die Rickzahlung abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Der Anleger
nimmt an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fir Anleger das Risiko,
ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

PT Index.15: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Lockin-Zertifikat

Die Rickzahlung ist abhdngig davon, ob der Beobachtungsstand des Index wahrend des Beobachtungszeitraums
einen festgelegten Prozentwert des Startwerts erreicht oder unterschreitet und ob der Referenzpreis eine
festgelegte Barriere Uberschreitet. Ist dies der Fall, kann der Anleger Verluste erleiden. Sollte der Referenzpreis
gegeniliber dem Startwert um mindestens das Doppelte gestiegen sein, besteht fur Anleger das Risiko, ihr
eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Der Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall
kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Index.16: Spezifische Risiken betreffend Endlos-Index-Zertifikat

Die Rickzahlung ist abhangig vom Index-Stand an demjenigen Bewertungstag, zu welchem entweder eine
Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber oder eine Kiindigung durch die Emittentin stattfindet. Der Anleger nimmt an
einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis am relevanten Bewertungstag null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Bei der Austiibung durch den Zertifikatsinhaber besteht insbesondere das Risiko, dass zwischen Austibung und der
Feststellung des relevanten Index-Stands ein Riickgang des Index-Stands stattfindet.

Der Anleger sollten zudem beachten, dass flir die Austbung eine bestimmte Mindestanzahl an Zertifikaten
angegeben werden kann. Soweit der Anleger daher keine zuséatzlichen Zertifikate erwirbt oder die Emittentin eine
Kindigung ausspricht, kann der Anleger die betroffenen Zertifikate nur auf dem Sekundarmarkt veraulern.
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4. Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate mit Vorzeitige Riickzahlung auf
einen Index bezogen auf Aktien

Anleger sind dem Risiko eines fallenden Index-Stands ausgesetzt. Ausnahme: der Produkttyp PT Index.23
Reverse-Deep-Express-Zertifikat. Hier sind die Anleger dem Risiko eines steigenden Index-Standes
ausgesetzt.

PT Index.17: Spezifische Risiken betreffend BestStart-Express-Zertifikat

und

PT Index.18: Spezifische Risiken betreffend Express-Zertifikat

und

PT Index.19: Spezifische Risiken betreffend Deep-Express-Zertifikat

und

PT Index.20: Spezifische Risiken betreffend Deep-Express-Zertifikat plus

und

PT Index.21: Spezifische Risiken betreffend ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

und

PT Index.22: Spezifische Risiken betreffend Performance-Deep-Express-Zertifikat

und

PT Index.22a: Spezifische Risiken betreffend Performance-Deep-Express-Zertifikat plus

BestStart-Express-Zertifikat bzw. Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat plus
bzw. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat bzw. Performance-Deep-Express-Zertifikat bzw. Performance-Deep-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart Zahlung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

BestStart-Express-Zertifikat bzw. Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat bzw. Deep-Express-Zertifikat plus
bzw. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat bzw. Performance-Deep-Express-Zertifikat bzw. Performance-Deep-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Liegt der
Referenzpreis unter der Barriere, erhalt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

PT Index.23: Spezifische Risiken betreffend Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat referenziert gegenlaufig die Entwicklung des Stands des Index (Reverse).
Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere Uberschreitet. Ist dies der Fall,

31



Risikofaktoren

erleidet der Anleger Verluste. Sollte der Referenzpreis gleich oder gréRer sein als das festgelegte Reverselevel,
besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts). Der
Rickzahlungsbetrag kann in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 sein.

PT Index.24: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Express-Zertifikat

und

PT Index.25: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Express-Zertifikat classic

und

PT Index.26: Spezifische Risiken betreffend Memory-Express-Zertifikat

und

PT Index.27: Spezifische Risiken betreffend Memory-Express-Zertifikat plus

Bonus-Express-Zetrtifikat bzw. Bonus-Express-Zertifikat classic bzw. Memory-Express-Zertifikat bzw. Memory-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart Zahlung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder ber dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Stands des Index. Der an den Anleger
gezahlte Bonusertrag kann daher auch null betragen.

Bonus-Express-Zetrtifikat bzw. Bonus-Express-Zertifikat classic bzw. Memory-Express-Zertifikat bzw. Memory-
Express-Zertifikat plus mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Liegt der
Referenzpreis unter der Barriere, erhdlt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder iber dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Stands des Index. Im schlimmsten Fall kann
der an den Anleger gezahlte Bonusertrag daher auch null betragen.

PT Index.28: Spezifische Risiken betreffend Bonus-Relax-Zertifikat
Bonus-Relax-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung Zahlung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Beobachtungsstand wahrend der Laufzeit eine festgelegte Barriere
unterschreitet. Ist dies der Fall, nimmt der Anleger an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis
null betragen, besteht flir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder Uber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Stands des Index. Im schlimmsten Fall kann
der an den Anleger gezahlte Bonusertrag daher auch null betragen.
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Bonus-Relax-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Beobachtungsstand wahrend der Laufzeit eine festgelegte Barriere
unterschreitet. Liegt der Beobachtungsstand wahrend der Laufzeit unter der Barriere, erhalt der Anleger eine
bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der
Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos
sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder iber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Die Zahlung des Bonusertrags ist abhangig von der Entwicklung des Stands des Index. Im schlimmsten Fall kann
der an den Anleger gezahlte Bonusertrag daher auch null betragen.

PT Index.29: Spezifische Risiken betreffend Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an den Rickgangen des Stands des Index bis zum Mindestriickzahlungslevel teil.
Unterschreitet der Stand des Index das Mindestriickzahlungslevel, so ist das Risiko von Kapitalverlusten auf die
Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Mindestbetrag begrenzt.

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder iber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

PT Index.30: Spezifische Risiken betreffend Performance-Express-Zertifikat

Performance-Express-Zertifikat mit Abwicklungsart Zahlung

Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Ist dies der
Fall, nimmt der Anleger an einem fallenden Index-Stand teil. Sollte der Referenzpreis null betragen, besteht fiir
Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder ber dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

Performance-Express-Zertifikat mit Abwicklungsart physische Lieferung

Die Rickzahlung ist abhangig davon, ob der Referenzpreis eine festgelegte Barriere unterschreitet. Liegt der
Referenzpreis unter der Barriere, erhdlt der Anleger eine bestimmte Anzahl an Referenzzertifikaten oder
Fondsanteilen und tragt das Wertverlustrisiko der Referenzzertifikate oder Fondsanteile. Sollten die
Referenzzertifikate oder Fondsanteile nach Lieferung wertlos sein, besteht fiir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes
Kapital zu verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Sollte der Index-Stand an einem Bewertungstag auf oder iber dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel
liegen, endet die Laufzeit des Zertifikats durch Zahlung des vorgesehenen Betrages vorzeitig. In diesem Fall ist der
Anleger einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt.

5. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung und gegebenenfalls ordentlichen Kiindigung durch
die Emittentin und Wiederanlagerisiko

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Zertifikaten ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kann die Ausiibung des
Kiindigungsrechts dazu fiihren, dass die Rendite deutlich niedriger ausfillt als von dem Anleger erwartet
oder dass der Anleger einen Verlust realisiert.

In den Endgultigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von Zertifikaten kann ein auferordentliches
Kindigungsrecht fir die Emittentin bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes (im Falle eines auf den
Basiswert einwirkenden AuBergewohnlichen Ereignisses oder einer Gesetzesanderung) vorgesehen sein. Die
vorzeitige Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Zertifikate.
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Bei einer auBerordentlichen Kiindigung konnen daher negative Abweichungen gegeniiber der erwarteten
Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der Zertifikate kann niedriger als der fiir die Zertifikate
von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sowie gegebenenfalls der Nominalbetrag je Zertifikat sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhalt.

Dartber hinaus kénnen Anleger, die die Betrdge wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kuindigung vorzeitig
zurlickgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermogensanlagen mit einer niedrigeren Rendite als die der
gekundigten Zertifikate anlegen.

In den Endglltigen Bedingungen flr eine bestimmte Emission von Endlos-Index-Zertifikaten kann zudem ein
ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer ordentlichen Kiindigung kénnen daher
negative Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten. Darlber hinaus unterliegen Anleger einem
Wiederanlagerisiko.

6. Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle konnen sich auf den Wert der Zertifikate sowie die
Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Die Berechnungsstelle kann gemafl den Emissionsbedingungen nach ihrem billigen Ermessen Festlegungen und
Anpassungen wie in den Endgiltigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Insbesondere kann die
Berechnungsstelle feststellen, ob bestimmte Ereignisse, die zu einer Anpassung berechtigen, eingetreten sind, und
gegebenenfalls unter Bezugnahme auf die von der mafgeblichen Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen der
Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den betreffenden Basiswert die daraus gegebenenfalls resultierenden
Anpassungen und Berechnungen vornehmen sowie den Basiswert austauschen. Diese kénnen den Wert der
Zertifikate sowie die Hohe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten nachteilig beeintrachtigen
und/oder verzdgern.

7. Risiken einer physischen Lieferung von Aktien, Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen

Im Falle einer physischen Lieferung von Aktien, Referenzzertifikaten oder ETFs unterliegen Anleger
zusatzlichen nachgelagerten Risiken.

Die Endglltigen Bedingungen koénnen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von Aktien,
Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen (nachfolgend der "Gegenstand einer physischen Lieferung") erfolgt.
Der Erwerb der Zertifikate bedingt in diesem Fall zugleich eine Investitionsentscheidung in den Gegenstand einer
physischen Lieferung und Anleger sollten sich bereits beim Erwerb der Zertifikate Uber den eventuell zu liefernden
Gegenstand einer physischen Lieferung informieren.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfihrung der physischen Lieferung hinsichtlich ihrer
Zahlungsanspriche nicht mehr von der Kreditwiirdigkeit der Emittentin abhangen, sondern ausschlieRlich von dem
Wert des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung und von der Kreditwirdigkeit des Schuldners des
Gegenstands einer physischen Lieferung und den einschlagigen Emissions- oder Vertragsbedingungen. Der
Anleger tragt das Risiko des Wertverfalls des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung. Mit der
physischen Lieferung wird zudem eine zeitliche Verlangerung des urspringlichen zeitlichen Anlagezeitraums
verbunden sein. Anleger sollten beachten, dass Bruchteile von Gegensténden einer physischen Lieferung nicht
geliefert werden. Die Anzahl der zu liefernden Gegenstdnde einer physischen Lieferung wird daher auf die
nachstkleinere lieferbare Anzahl des Gegenstands einer physischen Lieferung abgerundet. Hinsichtlich der nicht
lieferbaren Bruchteile wird nur ein Barausgleich gezahlt. Hierdurch kann ein Verlust fiir den Anleger entstehen, da
er dann nicht an der Erholung des Werts des Gegenstands einer physischen Lieferung partizipieren kann.

Der Wert der zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung kann das von dem Anleger eingesetzte
Kapital weit unterschreiten und im Extremfall kann der gelieferte Gegenstand einer physischen Lieferung wertlos
sein. Ferner muss der Anleger samtliche im Zusammenhang mit der Lieferung und/oder Ubertragung des
Gegenstands einer physischen Lieferung entstehenden Aufwendungen, einschlieRBlich Gebulhren und Steuern,
tragen.

Der Eintritt einer Ubertragungsstérung kann zu einer Verzdgerung der physischen Lieferung filhren oder dazu,
dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegenstdnde einer physischen Lieferung ein Barausgleich
stattfindet.
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Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie nach der Lieferung des Gegenstands einer physischen Lieferung
diese sofort und zu einem bestimmten Preis und ohne weitere Verluste und Kosten verduflern kénnen. Unter
bestimmten Umsténden kann der Gegenstand einer physischen Lieferung einen sehr niedrigen oder auch gar
keinen Wert aufweisen. Der jeweils zu liefernde Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Uber keine
oder nur eine eingeschrankte Liquiditat verfigen. Die Liquiditat eines Gegenstands einer physischen Lieferung wird
sich im Allgemeinen mit Fluktuationen des zugrundeliegenden Markts, volkswirtschaftlichen Bedingungen,
nationalen und internationalen politischen Entwicklungen, der Entwicklung in einer bestimmten Branche und der
Bonitdt des betreffenden Schuldners des Gegenstands einer physischen Lieferung andern. Fir den Anleger
besteht ein Risiko, dass er den Gegenstand einer physischen Lieferung nicht oder nur mit nachteiligem Einfluss auf
den Wert verkaufen kann.

Falls es sich bei einer zu liefernden Aktie um eine Namensaktie handelt, sollten Anleger beriicksichtigen, dass die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung, Auslibung der
Stimmrechte etc.) grundsatzlich nur fiur Aktiondre mdglich ist, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren
offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung von
Aktien beschrankt sich nur auf die Zurverfigungstellung der Aktien in bdrsenmafig lieferbarer Form und
Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch oder ein Aktionarsregister.

Der Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen unterliegen
und als illiquide betrachtet werden. Bei einem Gegenstand einer physischen Lieferung, der auf eine andere
Wahrung als die Festgelegte Wahrung der Zertifikate lauten, sind Anleger zusatzlich dem Risiko schwankender
Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Risiko kommt zu dem Risiko des Kurswertverfalls des Gegenstands einer
physischen Lieferung hinzu.

Anleger sollten daher im Hinblick auf die Risikofaktoren beziiglich der physischen Lieferung
gegebenenfalls ihre Berater konsultieren.

8. Risiken, die mit der Verwendung der Erlése aus den Zertifikaten verbunden sind

Zertifikate konnen hinsichtlich des Nettoerloses mit einem nachhaltigen Verwendungszweck begeben
werden. Dies kann zum einen im Rahmen einer nachhaltig griinen oder einer nachhaltig sozialen Anleihe
erfolgen. In diesem Fall besteht das Risiko, dass die vorgesehene Verwendung des Nettoerloses aus den
Zertifikaten etwaige eigene Erwartungen oder Ziele des Anlegers nicht erfiillen kann.

Die Emittentin hat sowohl ein freiwilliges, programmatisches LBBW Green Bond Framework als auch ein
freiwilliges, programmatisches LBBW Social Bond Framework entwickelt. Das LBBW Green Bond Framework und
LBBW Social Bond Framework legen die Erldsverwendung nicht zwingend fest, stellen jedoch den Rahmen dar,
innerhalb dessen die Emittentin beabsichtigt, die Nettoerlése aus den Zertifikaten zu verwenden.

Es gibt derzeit keine klar gefasste Definition (rechtlicher, regulatorischer oder sonstiger Art) oder einen
Marktkonsens daruber, was eine Finanzierung eines als "grun" oder "sozial" oder in &hnlicher Weise
gekennzeichneten Projekts ("ESG Projekte") ausmacht oder welche exakten Eigenschaften erforderlich sind,
damit ein bestimmtes Projekt als ESG Projekt anzusehen ist. Die LBBW hat sich zwar bei der Konzeption und
Entwicklung des LBBW Green Bond Frameworks an den ICMA Green Bond Principles und beziiglich des LBBW
Social Bond Frameworks an den ICMA Social Bond Principles orientiert, diese geben jedoch in beiden Fallen nur
einen allgemeinen Rahmen fir die Erstellung und organisatorische Durchfiihrung von entsprechenden
Programmen vor. Es ist auch nicht absehbar, ob sich eine klar gefasste Definition oder ein Konsens zu ESG
Projekten wahrend der Laufzeit der Zertifikate entwickeln wird. Zudem kénnen die Kriterien, welche ein ESG
Projekt definieren von Zeit zu Zeit geandert werden. Dementsprechend sollten Anleger beriicksichtigen, dass nicht
sichergestellt ist, dass jedes ESG Projekt den Erwartungen einzelner oder aller Anleger betreffend griiner oder
sozialer Eigenschaften eines Projekts entspricht oder dass keine nachteiligen 6kologischen, sozialen und/oder
anderen Auswirkungen von ESG Projekten eintreten kénnen. Es besteht daher das Risiko, dass die Verwendung
des Emissionserléses durch die Emittentin die eigenen griinen oder sozialen Erwartungen oder Ziele des Anlegers
letztlich nicht erfullt.

Es besteht auch das Risiko, dass die Emittentin den Nettoerlos nicht oder nicht volilstindig gemaR des
LBBW Green Bond Frameworks oder des LBBW Social Bond Frameworks verwendet. Sofern der
Nettoerlés nicht wie geplant verwendet werden kann, wird die Emittentin diesen fiir allgemeine
Geschiftszwecke verwenden.
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Anleger sollten daher beachten, dass die Emittentin gegeniber den Zertifikatsinhabern in den
Emissionsbedingungen und auch anderweitig nicht gewahrleistet und keine Haftung dafiir Gbernimmt, dass ein
bestimmtes ESG Projekt umgesetzt wird bzw. im Wesentlichen in einer griinen bzw. sozialen Weise und/oder
gemal einem bestimmten Zeitplan durchgefiihrt werden kann. Dementsprechend wird die Emittentin keine
Gewahrleistung Ubernehmen, dass der Emissionserlés vollstandig oder teilweise fiir ESG Projekte innerhalb eines
bestimmten Zeitraums oder Uberhaupt oder mit den Ergebnissen in der urspriinglich von der Emittentin erwarteten
oder prognostizierten Weise abgeschlossen wird. Eine etwaige anderweitige Verwendung des Nettoerl6ses aus
den betreffenden Zertifikaten durch die Emittentin stellt daher auch keinen Kiindigungsgrund im Rahmen der
Emissionsbedingungen dar. Die Emittentin wird ferner in den Emissionsbedingungen und auch anderweitig eine
Gewabhrleistung und Haftung weder dafir ibernehmen, wie das LBBW Green Bond Framework oder das LBBW
Social Bond Framework umgesetzt werden, noch fiir die Veroffentlichung oder den Inhalt von Berichten zu diesen
Frameworks. Ein Verstof3 berechtigt nicht zur Kiindigung der betreffenden Zertifikate.

Die Nichtverwendung des Erléses aus der Emission der betreffenden Zertifikate fur grine bzw. soziale Zwecke
kann sich ferner nachteilig auf den Wert der Zertifikate auswirken. Ein Recht des Anlegers zur Kiindigung der
Zertifikate besteht in diesem Fall nicht.

9. Risiken im Zusammenhang mit einer ESG-Klassifizierung durch die LBBW

Eine Anderung der ESG-Klassifizierung eines Zertifikats kann sich nachteilig auf den Wert des Zertifikats
auswirken und die ESG-Klassifizierung der LBBW kann von anderen ESG-Klassifizierungen abweichen.

Die Emittentin hat freiwillig ein Regelwerk zur Klassifizierung von strukturierten Schuldverschreibungen und
Zertifikaten flr Kleinanleger unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten (auch abgekiirzt mit ESG fiir Environment
(Umwelt), Social (Sozial), Governance (Unternehmensfiihrung) eingefihrt (das "LBBW-ESG-Klassifizierungs-
Regelwerk")!. Das LBBW-ESG-Klassifizierungs-Regelwerk basiert auf bestimmten seitens der LBBW
ausgewahlten Nachhaltigkeitsbewertungen. Diese kénnen jedoch von Nachhaltigkeitsbewertungen anderer
Quellen abweichen. So kénnen beispielsweise bestimmte Nachhaltigkeitskriterien (wie Mafinahmen zur
Einddammung des Klimawandels oder die Gesundheitsvorsorge) unterschiedlich gewichtet werden oder die
Zurechnung von einem bestimmten Nachhaltigkeitsziel abweichen. Der Hintergrund hierfir ist auch, dass derzeit
keine einheitliche Definition (rechtlicher, regulatorischer oder sonstiger Art) oder ein Marktkonsens zur Bewertung
von Produkten anhand von ESG-Kriterien besteht. Zudem kénnen sich ESG-Kriterien mit der Zeit und als Folge der
sich weiter entwickelnden Marktpraxis fiir ESG-klassifizierte Produkte verandern. Zusatzlich befinden sich unter
anderem auf Ebene der Europaischen Union derzeit diesbezligliche regulatorische MaRnahmen in Vorbereitung
oder Umsetzung, welche voraussichtlich einen erheblichen Einfluss auf die kiinftige Bewertung und Klassifizierung
von Produkten anhand von ESG-Kriterien haben werden. Anleger sollten daher beriicksichtigen, dass sich eine
ESG-Klassifizierung eines Produkts aufgrund materieller Anderungen bei den ESG-Kriterien oder formaler
Anderungen im Rahmen neuer Regulierung nachtraglich @ndern kann. Die ESG-Klassifizierung kann sich
insbesondere auch dann verandern, wenn sich ein Basiswert nach Begebung nicht mehr nachhaltig im Sinne der
anwendbaren ESG-Klassifizierung verhalt. Die ESG Erwartungen oder Ziele des Anlegers kdnnen daher
nachtraglich nicht mehr erfullt werden. Ein damit einhergehender Marktwertverlust der Zertifikate ist nicht
auszuschlieRen.

10. Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in Zertifikate in Fremdwahrungen oder in Zertifikate auf Basiswerte oder mit einem Bestandteil
des Basiswerts (wie z.B. bei Indizes) in Fremdwadhrung investieren, sind einem Fremdwahrungsrisiko
ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken konnen Auswirkungen sowohl auf den Wert der Zertifikate oder auf
Zahlungen wahrend der Laufzeit als auch auf Zahlungen oder den Gegenwert gelieferter Aktien,
Referenzzertifikate oder Fondsanteile an dem Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und Nachfrage
kénnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschliellich Devisenkontrollen und -
beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und Spekulation der Marktteiinehmer
beeinflusst werden.

Als Kaufer von Zertifikaten in Fremdwahrungen oder von Zertifikaten mit einem Basiswert oder einem Bestandteil
des Basiswerts in Fremdwahrungen sind Anleger zusatzlich zu anderen Risiken dem Risiko schwankender

1 Das Regelwerk findet sich auf folgender Internetseite https://www.lbbw-

markets.de/portal/privatkunden/themen/nachhaltiginvestieren
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Wechselkurse sowohl wahrend der Laufzeit der Zertifikate als auch zum Laufzeitende oder im Falle von gelieferten
Wertpapieren in Fremdwahrung sogar dartiber hinaus ausgesetzt.

Dies kann dazu fihren, dass sich der Wert der Zertifikate erheblich negativ entwickelt, obwohl die Entwicklung des
Basiswerts im Wesentlichen unverandert geblieben ist oder sich sogar zugunsten des Anlegers entwickelt hat.
Hierdurch kann ein Teil oder auch die gesamte positive Entwicklung des Basiswerts aufgezehrt werden und es
kénnen Zins- oder Kapitalverluste entstehen.

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein auf die Zertifikate gezahlter
Geldbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der Wahrung der Zertifikate abweichenden Wahrung gefihrt
wird und eine Umrechnung des mafgeblichen Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos stattfindet.

11. Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine Anfechtung der
betroffenen Zertifikate durch die Emittenten moglich. Dies kann zu einem Wiederanlage- und Kostenrisiko
fiihren.

Die Emittentin ist im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen zu einer
Anfechtung der betroffenen Zertifikate berechtigt. Anleger koénnen in diesem Fall die Ruckzahlung des
Erwerbspreises verlangen. Anleger unterliegen daher einem Wiederanlage- und Kostenrisiko, wenn sie sich nicht
fiir die Annahme eines Angebots zum Umtausch der Zertifikate durch die Emittentin entschlieRen.

12. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleger bei Eintritt eines
Kiindigungsereignisses vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass der Anleger
einen Verlust realisiert. Es besteht in diesem Fall bei Zertifikaten, die einen teilweisen Kapitalschutz bei
Endfélligkeit vorsehen, kein Kapitalschutz.

Den Anlegern steht in bestimmten Fallen, beispielsweise fiir den Fall, dass die Emittentin einen unter den
Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, zahlt oder im Falle
einer Insolvenz, ein auflerordentliches Kindigungsrecht zu. Die Rickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der Zertifikate. Dieser Marktwert kann
niedriger als der fiir die Zertifikate von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sowie gegebenenfalls der
Nominalbetrag je Zertifikat sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder
nicht in vollem Umfang zuriickerhalit.

lil. Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und der VerauBerung der Zertifikate ergeben

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken, die sich aus dem Erwerb, dem Halten und der
VerauRerung derZertifikate ergeben, dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster
Stelle dargestellt. Diese sind das "Kursanderungsrisiko" , das "Liquiditatsrisiko" und die "Risiken in Bezug auf
Preisbildende Faktoren".

1. Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wahrend der Laufzeit fallt und
deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird wahrend der
Laufzeit von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem
Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines eingesetzten
Kapitals erleiden.

Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate hangt von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren ab. Der
Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
Emittentin durch die Investoren oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken
beeinflusst. Des Weiteren kénnen sich das allgemeine Marktumfeld und Zinsniveau, Zinssatzschwankungen, der
Refinanzierungssatz der Landesbank Baden-Wirttemberg, die Restlaufzeit der Zertifikate, Wertentwicklungen des
Basiswerts, Veranderung der Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitat) des Basiswerts, die
Veranderungen der Dividendenerwartung des Basiswerts oder dessen Bestandteile, die Wechselkurse, die
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Inflationsraten und auch das Vorhandensein eines illiquiden Markts auf den Wert der Zertifikate auswirken. Dabei
kdénnen die einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstarken oder auch reduzieren.

Dariiber hinaus kénnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr beauftragten
Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekundarmarktkurs der Zertifikate enthaltenen Provisionen, die
an Vertriebsstellen gezahlt werden, den Sekundarmarktkurs der Zertifikate beeinflussen.

Anleger der Zertifikate sollten sich dariber im Klaren sein, dass der Wert ihrer Zertifikate wahrend der Laufzeit
aufgrund der oben genannten Faktoren sinken kann und dass Anleger bei einem Verkauf der Zertifikate vor Ende
der Laufzeit, zusatzlich zu den etwaigen anfallenden Erwerbs- und Veraufierungskosten einen teilweisen, und
unter besonderen Umsténden sogar einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals
erleiden kénnen. Dies gilt auch dann, wenn die Zertifikate eine Riickzahlung bei Falligkeit zu dem Festgelegten
Nennbetrag oder einem anderen in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Mindestbetrag vorsehen.

2, Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fiir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt fur den Handel mit den Zertifikaten entwickelt oder
dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den
Handel mit den Zertifikaten oder wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den
Sekundarmarktkurs der Zertifikate und die Liquiditat der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kdnnen fir die Zertifikate im Rahmen der fir den
betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze als sogenannter Market-Maker auftreten.
"Market-Making" bedeutet, dass ein Marktteilnehmer (der "Market-Maker") Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die
Zertifikate stellt, um die Liquiditat der Zertifikate zu verbessern. Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs-
und Verkaufskurse mdglicherweise nicht dem tatsachlichen finanzmathematischen Wert der Zertifikate
entsprechen und bestimmte Kosten und Auf- bzw. Abschlage beinhalten kdénnen. Weiterhin sollten Anleger
beachten, dass der Market-Maker in auergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen
voriibergehend keine Ankaufs- bzw. Verkaufskurse fir die Zertifikate stellen kann oder dass Spannen zwischen
Ankaufs- bzw. Verkaufskursen ausgeweitet werden. Es kann ebenso nicht garantiert werden, dass eine solche
Tatigkeit als Market-Maker wahrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate aufrechterhalten wird. Anleger sollten
beachten, dass eine Einbeziehung der Zertifikate zum Handel an einer Borse widerrufen werden kann, sodass ein
borslicher Handel fir den Anleger dann nicht mehr méglich ist.

Falls kein liquider Markt fur die Zertifikate existiert, besteht fur Anleger das Risiko, dass sie die Zertifikate ggf. nicht
oder mit einem nachteiligen Einfluss auf den Sekundarmarktkurs der Zertifikate verkaufen kdnnen.

Anleger sollten das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in basiswertabhangige Zertifikate auf unbestimmte Dauer
eingehen kdnnen. Anleger sollten sich bewusst sein, dass es wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder
auch gar nicht mdglich sein kann, die basiswertabhangigen Zertifikate zu verauRern. Anleger sind mdglicherweise
nicht in der Lage, sich gegen die verschiedenen Risiken in Bezug auf Zertifikate abzusichern.

3. Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils aktuellen
internen Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen,
die an Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs kann
somit iiber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen.

Der Emissionskurs fur die Zertifikate kann ebenso wie der Sekundarmarktkurs der Zertifikate Uber dem
finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen. Der Emissionskurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils
aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin, sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt. Gleiches gilt fur Sekundarmarktkurse der
Zertifikate, die von der Emittentin, einer von ihr beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs
der Zertifikate und der Sekundarmarktkurs der Zertifikate kdnnen dabei auch Provisionen enthalten, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden.
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4. Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten konnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die das
Gewinnpotenzial der Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kdnnen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers verschiedene
Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und VerauRerungskosten, Entgelte) anfallen, die das Gewinnpotenzial der
Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieen kénnen. So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren
Kunden eigene Entgelte in Rechnung, die entweder ein festes Mindestentgelt oder ein anteiliges, von dem
Auftragswert abhangiges Entgelt darstellen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen solche festen Kosten
starker ins Gewicht. Soweit in die Ausfiihrung eines Auftrags weitere in- oder auslandische Stellen eingeschaltet
sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten, missen die Anleger
berlicksichtigen, dass ihnen auch deren Handelsplatzentgelte, Provisionen und andere Kosten (wie z.B. fremde
Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten), missen
Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) berlcksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb der Zertifikate Gber
die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder dem Verkauf der Zertifikate zusatzlich anfallenden Kosten informieren.

5. Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Zertifikate kann durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Zertifikate verringert werden.

Kapitalertrdge bzw. Bonuszahlungen auf die Zertifikate oder von dem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Zertifikate realisierte VeraduRerungsgewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, moglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in die Zertifikate zu konsultieren. Zu den Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren
Beratern priifen sollten, zdhlen unter anderem das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und
ihrer Heimatrechtsordnung), die Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungssteuer sowie mogliche
Steuerkonsequenzen aufgrund der Steuergesetzgebung in den USA.

Zertifikatsinhaber tragen das Risiko, dass Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den
Zertifikaten der US-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes? unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes und die dazugehdérenden Vorschriften sehen bei bestimmten
Finanzinstrumenten wie Zertifikaten vor, dass Steuern einbehalten werden. Das bedeutet: Die Emittentin oder die
Zahlstelle zieht eine Steuer vom Auszahlungs- bzw. Riickzahlungsbetrag oder den Zinsen ab. AnschlieBend wird
der so einbehaltene Betrag der US-Steuerbehdrde Uberwiesen. Die Steuer wird auf alle Zahlungen an die
Zertifikatsinhaber erhoben, die durch die Zahlung von Dividenden aus US-Quellen ausgeldst oder bestimmt
werden. Der Begriff ,Zahlung” ist dabei weit gefasst. Er umfasst auch alle sonstigen Leistungen der Emittentin an
die Zertifikatsinhaber, die durch Dividenden aus US-Quellen ausgeldst oder bestimmt werden.

Fir Zertifikate mit einer US-Aktie oder einem US-Index als Basiswert, gilt nach den US-Vorschriften Folgendes:
Alle Zahlungen oder als Zahlung angesehene Leistungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Zertifikaten
werden als Aquivalente zu Dividenden ("Dividenden-aquivalente") behandelt. Die Zahlungen oder die als Zahlung
angesehene Leistungen unterliegen der US-Quellensteuer von 30 %. Der Steuersatz kann niedriger sein, wenn
das anwendbare Doppelbesteuerungsabkommen (DBA) einen niedrigeren Steuersatz vorsieht.

Damit unterliegen moglicherweise alle Zertifikate unter diesem Basisprospekt der US-Quellenbesteuerung, wenn
der Basiswert eine US-Aktie oder ein US-Index ist.

Ein Einbehalt kann bei solchen Zertifikaten aber auch dann erforderlich sein, wenn eine Zahlung erfolgt, die nicht
durch die Zahlung einer Dividende aus einer US-Quelle ausgeldst oder bestimmt wird. Das Gleiche gilt selbst in
den Fallen, in denen bei der Zahlung einer Dividende aus einer US-Quelle oder einer sonstigen Ausschuttung
keine Anpassung der Emissionsbedingungen vorgenommen wird.

Auch fir US-Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) gilt: Es missen eventuell von Zinsen, Kapitalbetrdgen oder
sonstigen Zahlungen der Emittentin im Zusammenhang mit den Zertifikaten US-Quellensteuern abgezogen
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werden. In diesem Fall werden Zertifikatsinhaber fiir diesen Abzug keine Zahlung erhalten, die den Abzug
ausgleicht. Denn weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine sonstige Person sind zu einer solchen
Ausgleichszahlung an die Zertifikatsinhaber verpflichtet. Daher erhalten Zertifikatsinhaber eventuell geringere
Zinsen oder Kapitalbetrage als erwartet.

Im schlimmsten Fall werden die unter den Zertifikaten zu leistenden Zahlungen hierdurch auf null verringert. Es
kann sogar sein, dass die zu zahlende Steuer den Betrag Ubersteigt, den Zertifikatsinhaber von der Emittentin der
Zertifikate erhalten hatten. Dann missen Zertifikatsinhaber méglicherweise Steuern zahlen, obwohl sie von der
Emittentin keine Zahlung erhalten haben. Zertifikatsinhaber kénnen sogar dann Steuern zahlen miissen, wenn das
Wertpapier wertlos verfallt.

6. Risiken im Zusammenhang mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw. bestimmter
Ausstattungsmerkmale vor Emission

Anleger, die in Zertifikate mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw. bestimmter angegebener
Ausstattungsmerkmale vor der Emission investieren, sind dem Risiko der Unsicherheit beziiglich der
tatsachlich erzielbaren Rendite ausgesetzt.

Die Endgultigen Bedingungen kdénnen vorsehen, dass entweder der Emissionskurs oder bestimmte in den
Emissionsbedingungen angegebene Ausstattungsmerkmale (wie z.B. die Barriere, ein CAP oder ein
Teilhabefaktor) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der Endgiiltigen Bedingungen seitens der Emittentin festgelegt
werden. Der endgiiltige prozentuale Wert des betreffenden Ausstattungsmerkmals wird den Zertifikatsinhabern
gemal den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen mitgeteilt. Zwischen dem Zeitpunkt der Zeichnung und
der endglltigen Festlegung besteht eine Unsicherheit beziiglich der finalen Ausstattungsmerkmale und der
tatsachlich erzielbaren Rendite.

7. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Zertifikate kann sich nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Die Ratings, mit denen die Emittentin von bestimmten unabhangigen Ratingagenturen bewertet wird, bieten einen
Anhaltspunkt dafiir, inwieweit die Emittentin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen fristgerecht
nachzukommen. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch keinesfalls die moéglichen Auswirkungen sonstiger
Faktoren auf den Marktwert von Zertifikaten wider. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von Zertifikaten
bezogenes Rating kann von dem Rating der Emittentin abweichen. Ratingagenturen kdnnen ihre Ratings kurzfristig
andern, aussetzen oder zurlicknehmen. Eine Herabstufung, Aussetzung oder Riicknahme kann sich nachteilig auf
den Marktwert der Zertifikate auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Zertifikate zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten, und kann von der Ratingagentur jederzeit gedndert oder zurickgenommen werden. Entsprechend
sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die Zertifikate und die Eignung
solcher Zertifikate angesichts ihrer persénlichen Umsténde mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern
erdrtern.

V. Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate

In dieser Risikofaktorkategorie werden die spezifischen Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate
dargestellt. Die wesentlichsten Risiken dieser Kategorie werden an erster Stelle dargestellt. Diese sind die "Risiken
in Bezug auf den Basiswert" — jeweils getrennt mit Bezug auf die einzelnen Basiswerte betreffend eine Aktie, einen
Index bezogen auf Aktien und einen ETF als Gegenstand einer physischen Lieferung dargestellt — und das "Risiko
bei Marktstérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den Basiswert".

1. Risiken in Bezug auf den Basiswert

(a) Risiken in Bezug auf den Basiswert Aktie

Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Die Kursentwicklung der Aktien ist u. a. von gesamtwirtschaftlichen,
unternehmensspezifischen sowie politischen Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik abhangig. Eine Anlage in Zertifikate in Bezug auf eine
Aktie kann unter anderem von den aktienspezifischen Risikofaktoren beeinflusst werden. Wahrend der Laufzeit der
Zertifikate kann der Marktpreis der Zertifikate von der Wertentwicklung der Aktie abweichen, da weitere Faktoren,
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wie beispielsweise Korrelationen, Volatilititen oder das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der Zertifikate
haben kdénnen.

Zertifikate auf den Basiswert Aktie kdnnen aufgrund von Kapitalmalnahmen oder Ereignissen, welche die Aktie
oder die Emittentin der Aktie betreffen, Anpassungen unterliegen. Diese Kapitalmalnahmen oder Ereignisse
kénnen den Wert der Zertifikate negativ beeinflussen oder zu einer Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung der
Zertifikate fuhren (siehe 11.5. Risiken bei einer auflerordentlichen Kindigung durch die Emittentin und
Wiederanlagerisiko). Die von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen aufgrund von
KapitalmaRnahmen oder Ereignissen kénnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der Zertifikate andern.

Es kann aufgrund von einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels in Bezug auf die Aktie sowie weiterer
Faktoren zu Marktstérungen in Bezug auf die Aktie kommen. Marktstérungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Anleger sollten berlicksichtigen, dass die Zertifikate nicht an Dividenden oder anderen Ausschittungen auf die
betreffenden Aktien partizipieren. Daher wird der Ertrag im Hinblick auf die Zertifikate nicht die Ertrage
widerspiegeln, die der Anleger realisiert hatte, wenn er die entsprechende Aktie gehalten und Dividenden auf diese
erhalten hatte.

(b) Risiken in Bezug auf den Basiswert Index

Die Entwicklung des Stands eines Index bezogen auf Aktien ist ungewiss. Bei einem Index bezogen auf Aktien ist
u.a. die Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien von wesentlicher Bedeutung fiir die Wertentwicklung des
Index. Diese Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien ist u.a. von gesamtwirtschaftlichen, politischen und
unternehmensspezifischen  Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik abhangig. Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann der Marktpreis der
Zertifikate von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Aktien abweichen, da weitere
Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Volatilititen oder das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der
Zertifikate haben kénnen.

Der Stand eines Index bezogen auf Aktien wird von dem Index-Sponsor auf der Grundlage der im Index
enthaltenen Aktien berechnet. Es ist zu beachten, dass der Index-Sponsor Aktien im Index ersetzen und andere
Anderungen im Hinblick auf die Methodologie des Index vornehmen kann, welche die Gewichtung eines oder
mehrerer Aktien im Index andern kdénnen. Der Austausch von Aktien-Bestandteilen eines Index kann den Stand
des Index beeinflussen, da ein neu hinzugekommenes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter
entwickeln kann als das ersetzte Unternehmen, was wiederum den Marktwert und die Zahlungen auf die Zertifikate
beeinflussen kann. Der Index-Sponsor kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index andern,
einstellen oder aussetzen. Dies kann zu Anpassungen der Emissionsbedingungen der Zertifikate fiUhren und den
Wert der Zertifikate negativ beeinflussen oder zu einer auerordentlichen Kiindigung und vorzeitigen Riickzahlung
der Zertifikate fuhren (siehe 11.5. Risiken bei einer auRerordentlichen Kindigung durch die Emittentin und
Wiederanlagerisiko). Die von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen kdénnen die Struktur und/oder
das Risikoprofil der Zertifikate verandern.

Der Index-Sponsor ist nicht an dem Angebot und dem Verkauf der Zertifikate beteiligt, Ubernimmt keine
Verpflichtung und keine Haftung in Bezug auf die Zertifikate. Der Index-Sponsor ist auch nicht an die
Emissionsbedingungen der Zertifikate gebunden. Mafinahmen hinsichtlich des Index kann der Index-Sponsor
eigenstandig ohne Berlicksichtigung der Interessen der Anleger treffen. Jede dieser MalRnahmen kann sich
nachteilig auf den Marktwert der Zertifikate auswirken.

Es kann aufgrund von einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels einer oder mehreren im Index
enthaltenen Aktien, einer fehlenden Berechnung oder Veroffentlichung des Index-Stands sowie weiterer Faktoren
zu Marktstérungen in Bezug auf den Index bezogen auf Aktien kommen. Marktstérungen kdénnen sich negativ auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

(c) Risiken in Bezug auf einen ETF als Gegenstand einer physischen Lieferung

Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen werden dem Anleger Anteile an einem ETF geliefert. Ziel
eines ETFs ist es beispielsweise die Wertentwicklung eines Index abzubilden. Der Wert eines Fondsanteils ist
daher insbesondere abhangig von der Entwicklung des betreffenden Index und seiner Einzelwerte. Die oben unter
B.V.2. dargestellten Risiken in Bezug auf den Basiswert Index gelten entsprechend fur den Referenzwert eines
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indexbasierten ETF. Die Entwicklung des Kurses eines Fondsanteils ist daher ungewiss. Zudem sind Divergenzen
zwischen der Kursentwicklung des ETF und der Wertentwicklung des Index nicht ausgeschlossen.

Anleger, die einen Anteil an einem ETF im Rahmen der Zertifikate im Wege der physischen Lieferung enthalten,
sind daher von dem Marktwert- und Insolvenzrisiko des ETF abhangig und kénnen ihr in den Zertifikate
eingesetztes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei indexbasierten ETFs grundséatzlich kein aktives Management
durch die Investmentgesellschaft, die den ETF auflegt, statt. Das heif’t, dass die Entscheidungen Gber den Erwerb
von Vermoégensgegenstanden auf der Grundlage verbindlicher Regeln fiir den ETF erfolgt. Dabei ist es nicht
erforderlich, dass der ETF auch in die im Index enthaltene Wertpapiere investiert. Ein indexbasierter ETF kann
derivative Finanzinstrumente einsetzen, um den Wert der Fondsanteile an die Wertentwicklung des Index zu
koppeln. Der Einsatz dieser derivativen Finanzinstrumente kann zu Verlusten des ETFs und damit zu einem
Kursverlust der Fondsanteile fihren. So kénnen auf ETF-Ebene beispielsweise erhebliche Verluste dadurch
entstehen, dass eine vertragliche Gegenpartei einer Transaktion mit aulRerbérslich gehandelten Derivaten ausfallt
oder gestellte Sicherheiten einen Wertverlust erleiden. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs des ETF auswirken.

Ein ETF kann in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen. Aus
diesem Grund ist es fir den ETF mdglicherweise schwierig, die betreffenden Vermdgenswerte Uberhaupt oder zu
einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn der ETF hierzu gezwungen ist, um Liquiditdt zu generieren. Ein
ETF kann erhebliche Verluste erleiden, falls er illiquide Vermdgenswerte verkaufen muss, um Fondsanteile
zuriicknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiquiden Vermogenswerte nur zu einem niedrigen Preis méglich ist.
Ein ETF, der in Wertpapiere eines Index investiert, kann zudem Wertpapierleihegeschafte eingehen. In diesem Fall
unterliegt der ETF dem Risiko, dass seine vertragliche Gegenpartei ausfallt. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs
des ETF auswirken.

Die Wertentwicklung des ETF wird auch durch Gebuhren, die das Fondsvermdgen mittelbar oder unmittelbar
belasten (beispielsweise Vergitungen der Depotbank und anderer Dienstleister des ETF), beeinflusst. Darliber
hinaus kann ein ETF steuer- und aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen, welche zu Verlusten des ETFs fiihren
koénnen. Bei nicht auf Euro lautenden ETF kénnen zudem Wechselkursrisiken auftreten. Anleger sollten auRerdem
beachten, dass sich der Ertrag aus der Riickgabe eines Fondsanteils durch die Auferlegung oder Erhéhung von
Riickgabegebilihren oder dhnliche Gebiihren sowie Steuern wesentlich reduzieren kann.

2. Risiko bei Marktstorungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den Basiswert

Eine Marktstérung in Bezug auf den Basiswert kann dazu fiihren, dass Tage, die fur die Berechnung von Werten
unter den Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den
relevanten Wert nach biligem Ermessen festlegt. Der Basiswert kann wahrend der Laufzeit der Zertifikate
Anderungen unterliegen und der Eintritt bestimmter in den Emissionsbedingungen genannter Ereignisse kann dazu
fuhren, dass verschiedene Bestimmungen der Emissionsbedingungen angepasst werden, um diesen Ereignissen
Rechnung zu tragen. Es besteht fiir den Anleger zudem das Risiko, dass die Zertifikate trotz einer Anpassung nicht
mehr mit den urspriinglichen Zertifikaten vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sind. Auflerdem kann im
Fall von Anpassungen der Emissionsbedingungen nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Anpassung
zugrunde liegende Entscheidung im Nachhinein als fur den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes koénnen die Zertifikate durch die Emittentin
auBerordentlich gekiindigt werden oder die basiswertabhdngige Berechnung von auf die Zertifikate zu
zahlenden Betragen beendet werden, jeweils wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen. Im Fall einer
auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhalt.

3. Informationen beziiglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basiswerts an und Anleger kdnnen nicht darauf
vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den Basiswert, die vor dem Emissionstag der Zertifikate eintreten, auch
vor Emission der Zertifikate in 6ffentlich zuganglichen Quellen veréffentlicht werden.

Dariber hinaus sollte die historische Entwicklung der mafigeblichen Basiswerte nicht als aussagekréaftig fur die
kinftige Entwicklung der betreffenden Basiswerte wahrend der Laufzeit der Zertifikate angesehen werden. Anleger
unterliegen daher dem Risiko, dass sich der Basiswert entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit
entwickelt.

42



Risikofaktoren

4. Risiken aus Absicherungsgeschaften

Der Wert der Basiswerte kann zudem von derivativen, auf den Basiswert bezogenen Vereinbarungen und
Instrumenten, darunter auch etwaige Absicherungsgeschéafte der Emittentin, beeinflusst werden, beispielsweise
wenn derartige Geschéfte zu einem mafRgeblichen Bewertungszeitpunkt (wie er in den Endgdltigen Bedingungen
festgelegt wird) aufgelést werden. Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes Market-Making (siehe I11.2.
Liquiditatsrisiko) auf den Wert des Basiswerts und damit negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken.

5. Regulatorische Risiken im Zusammenhang mit einem Index

Aktienindizes und andere Arten von Indizes, die als Basiswert bei Finanzinstrumenten, wie den Zertifikaten,
verwendet werden, gelten als "Referenzwerte" (benchmarks) und sind Gegenstand jlngster nationaler,
internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformen von Referenzwerten. Zu den
mafgeblichen Regulierungen fir Referenzwerte in Europa gehort die Verordnung (EU) 2016/111 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden (die "Referenzwert-Verordnung"), die am 29. Juni 2016 verdffentlicht wurde und seit 1. Januar 2018
anwendbar ist. Auf der Grundlage der Referenzwert-Verordnung ist seit dem 1. Januar 2020 die Zulassung oder
Registrierung des Index-Sponsors (welcher in der Referenzwert-Verordnung Administrator genannt wird) bzw. des
jeweiligen Referenzwerts erforderlich, wenn dessen Index im Rahmen eines Finanzinstruments, Finanzkontrakts
oder Investmentfonds verwendet wird. Fir sog. kritische Referenzwerte, die eine besondere Bedeutung aufgrund
ihrer haufigen Verwendung haben, besteht noch ein Ubergangszeitraum bis zum 31. Dezember 2021. Eine
Verwendung liegt insbesondere durch Bezugnahme fiir die zu zahlenden Betrage vor. Im Zuge einer solchen
Zulassung oder Registrierung, der Beaufsichtigung des Referenzwerts oder zukiinftiger Anderungen der
Referenzwert-Verordnung kann es zu Indexanderungen zur Erfiillung der gesetzlichen Vorgaben durch den Index-
Sponsor kommen. Die Umsetzung der Referenzwert-Verordnung sowie der internationalen Reformen kann im
Einzelfall insbesondere dazu filhren, dass der betroffene Referenzwert eine andere Wertentwicklung aufweist als in
der Vergangenheit oder eingestellt werden muss.

Die Bereitstellung und Verwendung eines den gesetzlichen Vorgaben nicht entsprechenden Index als
Referenzwert kann entsprechend (i) bei neuen Finanzinstrumenten unzulassig sein und (ii) bei bestehenden
Finanzinstrumenten nur noch bis zum Ende des Ubergangszeitraums oder nur noch auf der Grundlage einer
Ausnahmegenehmigung der zustandigen Aufsichtsbehdrde erfolgen. Im Zusammenhang mit dem Austritt
Grof3britanniens aus der Europaischen Union (EU) besteht das Risiko, dass nach dem zum 31. Januar 2020
erfolgten Austritt und nach der vorgesehenen Ubergangsphase keine Vereinbarung zwischen der EU und
Grof3britannien Uber die einheitliche Regulierung von Referenzwerten zu Stande kommt. Administratoren aus
GroRbritannien kénnen in diesem Fall den Erfordernissen einer Registrierung von Nicht-EU-Mitgliedsstaaten
unterliegen und zuvor bereits bestehende EU-Zulassungen unter der Referenzwert-Verordnung verlieren. Die
Verwendung der Referenzwerte eines solchen Administrators aus GroRbritannien kann nach dem Ende der
Ubergangsregelung unzuléssig werden, wenn bis dahin keine Registrierung als Nicht-EU Administrator erfolgt.

Der Eintritt dieser Risiken kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag von Zertifikaten,
die sich auf einen solchen Index beziehen, haben. Zudem ist in diesen Fallen zu beachten, dass es im Ermessen
der Emittentin liegt, Anpassungen gemaR den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw. ein Delisting der
Zertifikate durchzufiihren oder die Zertifikate gegebenenfalls auerordentlich zu kiindigen.

6. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige Basiswerte

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Geschaftstitigkeiten an den
internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikten hinsichtlich des jeweiligen Basiswerts unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikte konnen sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen daher fir eigene Rechnung oder fiir Kundenrechnung
Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Zertifikate oder die Anlagewerte abschlieRen, die als
"Basiswerte" im Rahmen der Zertifikate dienen. Dabei kénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der Inhaber der Zertifikate entgegenlaufen und die Geschéfte
der Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Basiswerte kénnen sich nachteilig auf den
Marktwert der Zertifikate oder der Basiswerte und damit indirekt auch auf den Marktwert der Zertifikate auswirken.
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Allgemeine Informationen

A. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, Gbernimmt gemafn
Artikel 11 Absatz 1 Satz 2 der PVO die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit,
dass ihres Wissens die Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen
sind.

Die Landesbank Baden-Wdirttemberg erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und dass
diese Angaben keine Auslassungen beinhalten, die die Aussage verzerren kdnnten.

B. Veroffentlichungen

Dieser Basisprospekt und samtliche Nachtrage, die die Emittentin gegebenenfalls gemaR Artikel 23 PVO erstellen

wird, werden auf der Internetseite https://www.Ibbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte verodffentlicht. Die Endgultigen Bedingungen
werden auf der Internetseite https://www.Ibbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/

endgueltigebedingungen unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld verdéffentlicht.

Die Satzung der Landesbank Baden-Wirttemberg und das Gesetz lber die Landesbank Baden-Wirttemberg
werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Rechtliche Hinweise" und "Corporate Governance")
verdffentlicht. Der Geschaftsbericht 2019, der Geschéftsbericht 2018 und der HGB-Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2019 werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Investor Relations" und
"Finanzberichte") veroffentlicht.

C. Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrage zusammen mit den dazugehérigen Endgiltigen Bedingungen fiir eine spatere WeiterverauRerung oder
endglltige Platzierung der Zertifikate durch alle Finanzintermedidre zu, solange dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit Artikel 12 PVO giiltig ist (generelle Zustimmung).

Die Landesbank Baden-Wirttemberg Ubernimmt die Haftung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endgiltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
Weiterveraufierung oder endgiiltigen Platzierung der Zertifikate durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen
erhalten haben.

Die spatere WeiterverauBerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann
wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemaR Artikel 12 Abs. 1 PVO erfolgen bzw. wahrend des
Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf
der Gilltigkeit des Basisprospekts gebilligt wird.

Finanzintermediare dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrdge sowie die Endgultigen
Bedingungen fiir eine spatere WeiterverauRerung oder endgliltige Platzierung der Zertifikate in der Bundesrepublik
Deutschland, in Osterreich und in Luxemburg verwenden.

Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der
Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Zertifikate durch einen Finanzintermediar im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen o&ffentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgiltigen Bedingungen
von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage iiber die Angebotsbedingungen.
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Jeder diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen
verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaige Nachtriage sowie die Endgiiltigen Bedingungen mit Zustimmung und gemaR den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

D. Hinweise zu dem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt wurde von der BaFin in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behoérde im Sinne der PVO in der
Bundesrepublik Deutschland gebilligt. Die BaFin billigt diesen Basisprospekt ausschlieRlich auf Grund der
Ubereinstimmung mit den durch die PVO vorgegebenen Standards der Vollsténdigkeit, Verstandlichkeit und
Koharenz. Die Billigung darf nicht als BeflUrwortung der Emittentin und als Bestétigung der Qualitat der
basiswertabhangigen Zertifikate — wie in diesem Basisprospekt beschriebenen — verstanden werden. Anleger
sollten eine eigene Bewertung der Eignung einer Anlage in die basiswertabhangigen Zertifikate treffen.

Die Giiltigkeit dieses Basisprospekts endet mit Ablauf des 4. August 2021. Die Pflicht zur Erstellung eines
Nachtrags im Falle wichtiger neuer Umstdnde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher
Ungenauigkeiten besteht nach Ablauf der Giiltigkeit dieses Basisprospekts nicht mehr fort.

Ausschlielich die Landesbank Baden-Wiirttemberg sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Basisprospekt
genannten Quellen, haben die zur Erstellung dieses Basisprospekts bendtigten Informationen zur Verfiigung
gestellt.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg hat niemanden zur Abgabe von Gewabhrleistungen oder zur Weiterleitung von
Informationen betreffend die Landesbank Baden-Wurttemberg oder die Zertifikate ermachtigt, die ber den Inhalt
dieses Basisprospekts, seiner etwaigen Nachtrdge und der betreffenden Endgultigen Bedingungen hinausgehen.
Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der Landesbank
Baden-Wirttemberg erméachtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen Nachtragen oder in den
betreffenden Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen nach ihrer jeweiligen Verdéffentlichung noch
zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemaR Artikel 23 PVO jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und seinen etwaigen Nachtragen enthaltenen
Informationen, die die Beurteilung der Zertifikate beeinflussen konnen, jeweils in einem Nachtrag zum
Basisprospekt bekannt geben.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage hierzu noch die betreffenden Endgultigen Bedingungen oder
sonstige in Zusammenhang mit diesem Angebotsprogramm oder den Zertifikaten zur Verfigung gestellten
Informationen bezwecken es als Empfehlung, Angebot oder Aufforderung der Landesbank Baden-Wrttemberg zu
dienen, unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate zu erwerben oder zu zeichnen.

Weder die Landesbank Baden-Wirttemberg noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der Zertifikate oder
zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Marktliquiditdt Ubernommen. Es kann keine Gewahr dafir
Ubernommen werden, dass sich in Bezug auf unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate ein liquider Markt
entwickelt.

E. Griinde fiir das Angebot

I. Erlésverwendung

Die Emittentin ist in der Verwendung der Nettoerlose frei und beabsichtigt, den Nettoerlds aus den Zertifikaten
entweder:

e zur Gewinnerzielung oder
e  flr griine Zwecke zu verwenden.

Im Falle einer Verwendung des Nettoerldses fur griine Zwecke gilt folgendes: Die Endglitigen Bedingungen
werden die Verwendung des Nettoerléses im Rahmen des jeweils gliltigen LBBW Green Bond Frameworks (siehe
die nachfolgende Beschreibung) beschreiben.

Es ist jedoch moglich, dass der Nettoerlos aus den Zertifikaten nicht wie geplant verwendet werden kann;
in diesem Fall wird der Nettoerlos fiir allgemeine Geschéftszwecke der Emittentin verwendet.
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Allgemeine Informationen

Anleger sollten zudem die Risiken unter "8. Risiken, die mit der Verwendung der Erldse aus den Zertifikaten
verbunden sind" im Abschnitt "Risikofaktoren" unter "B. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate — Il. Risiken, die
sich aus der Struktur und den Bedingungen der Zertifikate ergeben" beachten.

Il. Uberblick zum LBBW Green Bond Framework

Die Emittentin hat sich freiwillig ein Green Bond Framework in Form einer internen Richtlinie zur Férderung von
grunen Investitionen gegeben. Das LBBW Green Bond Framework wurde auf der Grundlage der Grundsatze fiir
grine Anleihen der International Capital Markets Organisation (ICMA Green Bond Principles) erstellt. Die ICMA
Green Bond Principles sind eine Reihe von freiwilligen Richtlinien, die Transparenz und Offenlegung empfehlen
und die Integritat bei der Entwicklung von griinen Anleihen fordern. Das LBBW Green Bond Framework umfasst
entsprechend die folgenden Schllisselkomponenten:

e Verwendung der Erlése

e  Prozess zur Projektbewertung und Selektion
e Management von Erlésen

e Berichte

e Externe Uberpriifung

Gegenwartig existieren im LBBW Green Bond Framework folgende Zulassigkeitskategorien fur geeignete griine
Gebaude und/oder griine Projekte:

(@) Neue, bestehende und sanierte griine Gewerbe- und Wohngebaude, die regional, national oder
international anerkannte Regeln, Standards oder Zertifizierungen erfillen in der jeweils geltenden
Fassung.

(b) Projekte fiir erneuerbare Energie, definiert als die Finanzierung oder als Investitionen in oder Ausgaben
fur den Erwerb, die Konzeption, die Konstruktion, Entwicklung und Installation von Produktionseinheiten
fur erneuerbare Energie sowie den Anschluss von Produktionseinheiten fiir erneuerbare Energie an das
Stromnetz und den Transport durch das Netz. Diese Projekte umfassen:

(i)  On-und Offshore-Windenergie
(i) Solarenergie.

Aufgrund der Freiwilligkeit der Richtlinien in dem LBBW Green Bond Framework stellt dieses keinen Bestandteil
des Basisprospekts dar. Das LBBW Green Bond Framework wurde veréffentlicht und kann auf der Internetseite
der Emittentin unter folgenden Link eingesehen werden: https://www.Ibbw.de/konzern/disclaimer/disclaimer-green-
bonds/lbbw_green_bond_framework mai 2019 9gpf39994 m.pdf. Das LBBW Green Bond Framework ist nicht
von der BaFin oder einer anderen Aufsichtsbehérde geprift oder gebilligt worden.

lll. Uberblick zum LBBW Social Bond Framework

Die Emittentin hat sich freiwillig ein Social Bond Framework in Form einer internen Richtlinie zur Férderung von
sozialen Investitionen gegeben. Das LBBW Social Bond Framework wurde auf der Grundlage der Grundsatze fir
soziale Anleihen der International Capital Markets Organisation (ICMA Social Bond Principles) erstellt. Die ICMA
Social Bond Principles sind eine Reihe von freiwilligen Richtlinien, die Transparenz und Offenlegung empfehlen
und die Integritat bei der Entwicklung von sozialen Anleihen férdern. Das LBBW Social Bond Framework umfasst
entsprechend die folgenden Schllisselkomponenten:

e Verwendung der Erlése

e Prozess zur Projektbewertung und Selektion
e Management von Erlésen

e Berichte

e Externe Uberpriifung
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Gegenwartig existieren im LBBW Social Bond Framework folgende Zulassigkeitskategorien fiir zulassige soziale
Kredite:

(a) Kredite zur Finanzierung / Refinanzierung einer erschwinglichen Basisinfrastruktur:
(i) Wasser / Abwasser
(i) Offentlichen Verkehrsmitteln.
(b) Kredite zur Finanzierung / Refinanzierung fiir den Zugang zu wesentlichen Dienstleistungen:
(i) Gesundheitswesen
(i) Sozialfursorge

(iii) Bildung & Berufsausbildung.

Aufgrund der Freiwilligkeit der Richtlinien in dem LBBW Social Bond Framework stellt dieses keinen Bestandteil
des Basisprospekts dar. Das LBBW Social Bond Framework wurde veréffentlicht und kann auf der Internetseite der
Emittentin unter folgenden Link eingesehen werden: https://www.lbbw.de/konzern/disclaimer/disclaimer-social-
bonds/lbbw_social_bond framework deutsch final aad94iar73_m.pdf. Das LBBW Social Bond Framework ist
nicht von der BaFin oder einer anderen Aufsichtsbehdrde geprift oder gebilligt worden.

F. ESG Klassifizierung

Die Emittentin hat freiwillig ein Regelwerk zur Klassifizierung von strukturierten Schuldverschreibungen und
Zertifikaten fur Kleinanleger unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten (auch abgekirzt mit ESG fir Environment
(Umwelt), Social (Sozial), Governance (Unternehmensfiihrung) eingefihrt (das "LBBW-ESG-Klassifizierungs-
Regelwerk").

Die LBBW wendet ein gestuftes und abhangig vom Produkttyp definiertes Verfahren bei der Klassifizierung an. Die
Klassifizierung der Schuldverschreibungen und Zertifikate erfolgt an jedem Arbeitstag in Stuttgart auf Basis der
aktuellsten verfligbaren Daten.

Gemal dem LBBW-ESG-Klassifizierungs-Regelwerk sind vier verschiedene Auspragungen im Zusammenhang mit
der Klassifizierung von Schuldverschreibungen und Zertifikaten vorgesehen:

1. Non-ESG (,,0%) = nicht nachhaltiges Produkt

2. Basic (,B“) = nicht nachhaltiges Produkt

3. ESG (,E“) oder auch ESG-Strategieprodukt = nachhaltiges Produkt

4. ESG Impact (,I“) oder auch auswirkungsbezogenes Produkt = nachhaltiges Produkt (mit Erlésverwendung

gemal LBBW Green Bond Framework bzw. LBBW Social Bond Framework)

Gegenwartig erfolgt die Klassifizierung sowohl hinsichtlich der LBBW als Emittentin als auch hinsichtlich eines
etwaigen Basiswerts auf der Grundlage einer Nachhaltigkeitsanalyse gemaR dem LBBW-ESG-Klassifizierungs-
Regelwerk. Dabei greift die LBBW auf Nachhaltigkeits-Ratings von Dritten zurick. Von der im Folgenden
beschriebenen Vorgehensweise kann die LBBW ausschlieBlich im Sinne eine Verschlechterung der
Nachhaltigkeitseinschatzung abweichen.

Aufgrund der Freiwilligkeit des LBBW-ESG-Klassifizierungs-Regelwerks stellt dieses keinen Bestandteil des
Basisprospekts dar. Kiinfige Anderungen des Regelwerks sind méglich. Das jeweils aktuelle LBBW-ESG-
Klassifizierungs-Regelwerk kann auf der Internetseite der Emittentin unter folgenden Link eingesehen werden:
https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/nachhaltiginvestieren. Das LBBW-ESG-Klassifizierungs-
Regelwerk ist nicht von der BaFin oder einer anderen Aufsichtsbehérde gepruft oder gebilligt worden.
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Landesbank Baden-Wiirttemberg

Landesbank Baden-Wiirttemberg

A. Informationen liber die Landesbank Baden-Wiirttemberg

. Firma, Sitz und Griindung

Der juristische Name lautet Landesbank Baden-Wiurttemberg. Der kommerzielle Name lautet Landesbank Baden-
Wairttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des Offentlichen Rechts. Sie ist
eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesellschaft mit eingetragenen Sitzen in
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Sie entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der
Sudwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse — offentliche Bank und Landessparkasse —
sowie der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Marktteil aufgrund des Gesetzes Uber die Landesbank Baden-
Wiurttemberg vom 11. November 1998. Zuvor wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1998 der Férderteil der
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg vom Marktteil abgetrennt und zu diesem Datum auf die neu gegriindete
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Forderbank Ubertragen. Die Landesbank Baden-Wirttemberg fiihrt die
Funktionen ihrer Rechtsvorganger fort.

Zum 1. Januar 2005 wurde die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz eine hundertprozentige Tochter der Landesbank
Baden-Wirttemberg. Zum 1. August 2005 erfolgte die Eingliederung der Baden-Wirttembergische Bank
(die "BW Bank") als rechtlich unselbststandige Anstalt des offentlichen Rechts in die Landesbank Baden-
Wirttemberg.

Zum 1. April 2008 wurde die bisherige Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft in die Landesbank Baden-
Wirttemberg integriert.

Zum 1.Juli 2008 wurde die bisherige hundertprozentige Tochter LRP Landesbank Rheinland-Pfalz in die
Landesbank Baden-Wirttemberg integriert.

Il Trager

Trager der Landesbank Baden-Wiirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (der "SVBW"), das
Land Baden-Wirttemberg (das "Land"), die Landeshauptstadt Stuttgart (die "Stadt") sowie die
Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH (die "Landesbeteiligungen BW"). Die Landesbank Baden-
Wairttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Dezember 2012 erfolgte mit Wirkung zum 1. Januar 2013 die
Wandlung stiller Einlagen in Héhe von 2.230.556.358,79 EUR. Hiervon wurden 900.412.867,65 EUR dem
Stammkapital zugefiihrt. Das Stammkapital betragt somit seit 1. Januar 2013 3.483.912.867,65 EUR. Am
Stammkapital der Landesbank Baden-Wrttemberg in Hohe von 3.483.912.867,65 EUR sind derzeit beteiligt:

der SVBW mit 1.412,2 Mio. EUR (40,534118 %)
das Land Baden-Wiirttemberg® mit 870,6 Mio. EUR (24,988379 %)
die Stadt mit 659,6 Mio. EUR (18,931764 %)

die Landesbeteiligungen BW mit 541,6 Mio. EUR (15,545739 %)

il Handelsregister, LEI

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart —
Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim - Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim) und
HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

Der LEI (Legal Entity Identifier) der Emittentin ist: B81CK4ESI35472RHJ606.

3 Das Land Baden-Wirttemberg ist direkt mit 24,988 % und indirekt (iber die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH mit
15,546 % an der LBBW beteiligt.
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Iv. Sitze

Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhalt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, rund 150
Filialen, vorwiegend in Baden-Wirttemberg, sowie Stutzpunkte in bedeutenden deutschen Stadten. Die
Landesbank Baden-Wirttemberg beschaftigte zum 31. Dezember 2019 auf Konzernebene 10.005 Mitarbeiter.

Die Adressen der derzeitigen Hauptsitze lauten:

Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4 Augustaanlage 33 Grof3e Bleiche 54-56

70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68165 Mannheim 55116 Mainz

Tel.: +49 (0)711 127-0 Tel.: +49 (0)721 142-0 Tel.: +49 (0)621 428-0 Tel.: +49 (0)6131 64-
37800

Die Internetseite der Emittentin ist www.LBBW.de. Die Angaben auf der Internetseite — mit Ausnahme der
Angaben, die im Abschnitt "Liste der mittels Verweis einbezogenen Angaben" auf Seite 256 mittels Verweis in
diesen Basisprospekt einbezogen sind — sind nicht Teil des Basisprospekts.

B. Organisationsstruktur und Geschéftsiiberblick

. Struktur und Geschaftstitigkeit des LBBW-Konzerns

Der LBBW-Konzern besteht zum grofdten Teil aus der Einzelgesellschaft Landesbank Baden-Wirttemberg. Die
Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit vier Hauptsitzen in
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Anteilseigner sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg mit
40,534%, die Landeshauptstadt Stuttgart mit 18,932% und das Land Baden-Wdrttemberg* mit 24,988% und die
Landesbeteiligungen Baden-Wiirttemberg GmbH mit 15,546% der Anteile am Stammkapital. Das Land Baden-
Wiirttemberg halt seine Anteile direkt und indirekt tber die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH.

Der LBBW-Konzern bietet das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer Universalbank und ist in
seinen regionalen Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz sowie Sachsen vor Ort prasent. Dariiber
hinaus nutzt der LBBW-Konzern selektiv Wachstumschancen in attraktiven Wirtschaftsraumen wie z.B. in
Nordrhein-Westfalen, Bayern und im Groraum 