HSBC Trinkaus & Burkhardt <X»

Disseldorf

Endgultige Bedingungen vom 2. November 2007
geman § 6 Absatz (3) Wertpapierprospektgesetz i.V.m
Art. 26 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Komnsioa vom 29. April 2004

zum Basisprospekt vom 30. April 2007
zuletzt gedndert durch den Nachtrag vom 29.05.2007

Mini Future Zertifikate bezogen auf deutsche Zinsteminkontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
(die "Wertpapiere")

der

HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
(die "Emittentin")

- WKN TB04U8 und TB04U9, TBO4UA bis TB04UZ sowie TB4V0 und TB0O4V1 -



I. Allgemeine Informationen

Diese Endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedgungen") enthalten keine
Risikohinweise und/oder produktspezifische Risikofltoren. Sie ergédnzen den Basisprospekt
vom 30. April 2007 und sind nicht als eigenstandigeDokument zu verstehen.

Zur vollstandigen Information tber die hierin angebotenen Wertpapiere und die mit der
Anlage in diese Wertpapiere verbundenen Risiken, Mkaufsbeschrankungen und
allgemeinen steuerlichen Hinweise ist die Lektire e gesamten Basisprospektes
einschlieBlich aller in diesen Endgultigen Bedingugen enthaltenen Angaben zwingend
erforderlich.

1. Bereithaltung des Basisprospektes und der Endgiden Bedingungen

Soweit nicht in den Endgultigen Bedingungen defindeler anderweitig geregelt, haben die in den
Endgultigen Bedingungen verwendeten Begriffe diesié in dem Basisprospekt vom 30. April
2007 festgelegte Bedeutung.

Basisprospekt und Endgiltige Bedingungen werden kastenlosen Ausgabe bei der
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Marketing Retail P s, Konigsallee 21/23,
40212 Dusseldorf, bereitgehalten und sind unter vistac-zertifikate.de einsehbar und/oder in
elektronischer Form abrufbar.

2. Ausstattung der Wertpapiere und der Angebotsbedigungen

Die Ausstattung der Wertpapiere sowie die vollsiged Angebotsbedingungen einer Emission
ergeben sich aus dem Basisprospekt in Verbindurtgden Endglltigen Bedingungen. Die

Endglltigen Bedingungen vervollstandigen die in dBasisprospekt offen gelassenen Punkte
sowie die mite bzw. mit eckigen Klammern[(]") gekennzeichneten Angebotsbedingungen und
konnen weitere Erganzungen und/oder AnderungenAdgebotsbedingungen - sofern sie von

geringflgiger Bedeutung sind und die Rechte demabeh der Wertpapiere nicht wesentlich

beeinflussen - enthalten.

Die in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen Eionsbedingungen sind fiir die Wertpapiere
auf Basis der in dem Basisprospekt enthaltenen éviustd der in den jeweiligen Fuf3noten
enthaltenen Anwendungsregeln individuell erstetitaen.

Die endgiiltigen Emissionsdaten der Wertpapiere wimdlen Emissionsbedingungen abgedruckt.

3. Alleinige MaRgeblichkeit der Emissionsbedingunge

Fir die Rechte und Pflichten der Wertpapierinhabed der Emittentin sind die unter V.
abgedruckteemissionsbedingungen allein maf3geblictDie Ausfihrungen des Basisprospektes
enthalten umfassende vollstandige Produktinformaticund Risikohinweise zu den Wertpapieren
sowie eine diesbezligliche zusammenfassende DargjelSofern der Anleger sich Uber die
Wirkungsweise und den Risikogehalt im Unklarenestpfehlen wir dem Anleger, sich eingehend
z.B. durch seine Hausbank oder einen qualifizieRerater beraten zu lassen.

4. Notwendigkeit einer individuellen Beratung

Der Basisprospekt in Verbindung mit den sich daraufbeziehenden Endgiiltigen Bedin-
gungen ersetzt nicht die zur Bericksichtigung derndividuellen Verhaltnisse des jeweiligen
Anlegers unerlassliche Beratung vor der Kaufentschdung durch seine Hausbank oder
einen qualifizierten Berater.

5. Informationsweitergabe
Niemand ist berechtigt, Uber die in den Endgulti§enlingungen enthaltenen Angaben und/oder
Zusicherungen hinausgehende Informationen beziigleh Emission oder des Verkaufs der



Wertpapiere zu erteilen. Aus derartigen Informagiorkann nicht geschlossen werden, dass sie
von oder im Namen der Emittentin genehmigt wurdéns der Kenntnisnahme und/oder
Ubergabe der Endgultigen Bedingungen zu einemregtn Zeitpunkt kann zu keiner Zeit die
Annahme abgeleitet werden, dass sich seit der |Ersgeder Endglltigen Bedingungen keine
Anderungen hinsichtlich der darin enthaltenen Argaérgeben haben.



Il. Basiswert

Zinsterminkontrakte (die "Basiswerte")/relevante Referenzstellen/Internetseiten der
relevanten Referenzstellen

Den Wertpapieren unterliegt ein Zinsterminkontrakg|cher an einer Terminbdrse gehandelt wird
und dessen Kurs fortlaufend bérsentaglich verdiiteritwird.

Ein Terminkontraktgeschaft (Future-Kontrakt, odarz Future) stellt eine gegenseitig bindende
Vereinbarung zweier Vertragsparteien dar, einetitgtisa genau bestimmten Vertragsgegenstand,
den sogenannten Basiswert, wie z. B. Waren, Deyigdtienindizes, Zinstitel oder sonstige
Verfiigungsrechte, in einer ganz bestimmten Quan{K#&ntraktvolumen) zu einem fixierten
zukunftigen Zeitpunkt (Termin) zu einem konkret&ereits bei Vertragsabschluss festgelegten
Preis (Futurekurs) abzunehmen und zu bezahlen (HesifFuture = Long-Future-Position) bzw.
zu liefern (Verkauf des Future = Short-Future-Rosjt oder gegebenenfalls einen Wertausgleich
vorzunehmen. Futures zéhlen somit nicht zu den pélpréren, sondern sind normierte Vertrage
(Finanzkontrakte), die an spezialisierten Borseen derminbdrsen, notiert und ausgehandelt
werden. Im Gegensatz zu den individuell ausgestaltEermingeschéften sind Futures also durch
Standardvertrage begriindete, bdrslich gehandelféiyengsrechte Gber kinftige Leistungen.

Zins-Futures heil3t der Sammelbegriff unter dem alfgns-Terminkontraktgeschéafte
zusammengefasst werden, welche entweder bestimesteefzinsliche Wertpapiere oder aber
kurzfristige Geldmarktinstrumente zur Grundlagedrab

Inhalt eines jeden Zins-Future auf festverzinsliéhertpapiere ist ein Terminkontraktgeschaft
zwischen zwei Vertragsparteien, einen qualitativ nage bestimmten zinstragenden
Kapitalmarkttitel, in einem ganz bestimmten Nomivett, zu einem fixierten zuklnftigen
Zeitpunkt und zu einem konkreten, bereits bei \Agiabschluss borslich festgelegten Preis zu
kaufen (= Long-Future-Position) oder zu verkaufenShort-Future-Position). Der Bezug zum
effektiv vereinbarten Zinssatz der unterliegended au liefernden Rentenpapiere erfolgt nach
dieser Definition implizit Gber den in Prozentpugtkivom Nennwert notierenden Kurs eines Zins-
Future.

Grundsatzlich kommen als Basistitel von Zins-Fuduagif festverzinsliche Wertpapiere sowohl
tatsachlich vorhandene festverzinsliche Wertpapiengtel- bzw. langfristiger Laufzeit mit
erstklassiger Bonitat als auch rein idealtypisgd@mgénannte "synthetische™) Anleihen in Betracht.
Alle Zins-Futures unterliegenden fiktiven Anleihemeisen mithin normierte Restlaufzeiten,
Volumina und Kupons auf.

Dem Euro-BUND-Future liegen nominal EUR 100.000,- einer fiktiven lansfigen
Schuldverschreibung der Bundesrepublik Deutschiaitd3%- bis 10%2-jahriger Restlaufzeit mit
einem Zins-Kupon von 6 Prozent zugrunde. Der zudgutiegende Kontraktwert betragt
EUR 100.000,00. Die Preisermittlung erfolgt in Rmolz vom Nominalwert. Die minimale
Preisveranderung betragt 0,01 %; dies entsprichienei Wert von EUR 10,00. Die
Terminkontrakte des Euro-BUND-Future werden jewgilslen Monaten Mérz, Juni, September
und Dezember von der EUREX Frankfurt AG aufgelegl haben eine anfangliche Laufzeit von
9 Monaten.

Die verschiedenen den Wertpapieren jeweils untm@tiden Zinsterminkontrakte sind in der
nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt.



Relevante Internet-Seiten de relevanten
Referenzstellen Referenzstellen
Euro-BUND-Future EUREX

- WKN 965 264 - Frankfurt AG

Zinsterminkontrakte

Www.eurexchange.com

Eine genaue Beschreibung der Zinsterminkontraktewieso Informationen Uber die
Wertentwicklung, insbesondere die Kursdaten, s@wiestige ndhere Informationen beziglich der
Zinsterminkontrakte und der entsprechenden relemanReferenzstellen, an denen die
Zinsterminkontrakte gehandelt werden, konnen diariet-Seiten der relevanten Referenzstellen
(wie in der vorstehenden Tabelle aufgefiihrt) entmem werden.

Informationen Uber die Volatilitaten der Zinsterkmmtrakte werden bei der Emittentin auf
Anfrage zur Verfiigung gestellt. Anfragen sind zchten an: HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Marketing Retail Products, Konigsallee 21/23, 40R1@seldorf; Telefax: +49/211/910-1936.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung himgiich der korrekten inhaltlichen
Wiedergabe der genannten Internetseiten und/oderdé&n Fall, dass die entsprechende
Internetseite sich andern sollte. Die Inhalte aeh chier angegebenen Internetseiten dienen
lediglich als Informationsquelle. Fir die inhalbie Richtigkeit und Vollstandigkeit der Daten
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung undfodGewahr. Insbesondere sind die
Kursinformationen des Basiswertes lediglich histchie Daten und lassen keinerlei Riickschliisse
auf die zukunftige Wertentwicklung des Basiswertesund dirfen keine Grundlage fir die
Kaufentscheidung der Wertpapiere sein.



lll. Informationen Uber die Wertpapiere

1. Allgemeine Informationen

Die Angaben zu den Produktinformation und den Rickahlungsmodalitdten und zu den
produktspezifischen Risikofaktoren der Wertpapieresowie den allgemeinen Risikofaktoren
sind zwingend dem Basisprospekt zu enthehmen. Demnlkeger wird geraten, vor jeder
Anlageentscheidung im Hinblick auf die betreffenden Wertpapiere den gesamten
Basisprospekt in Verbindung mit den sich darauf beehenden Endglltigen Bedingungen
sorgféltig zu lesen und sich mit seinen persotnliche Beratern — einschlieBlich seinem
Steuerberater — in Verbindung zu setzen.

2. Verkaufsbeginn
2. November 2007

3. Anfanglicher Verkaufspreis
Siehe hierzu nachfolgende "Endgliltige Emissionstiate

4. Angebots- und Emissionsvolumen
Siehe hierzu nachfolgende "Endgtiltige Emissionsdate

5. Zulassung zum Handel
Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverlehfolgenden Borsenplatzen wird beantragt:
Dusseldorf: Freiverkehr, Frankfurt: Freiverkehr @tilrading), Stuttgart: EUWAX.



IV. Endglltige Emissionsdaten der Mini Future Zertifikate

Die in den Emissionsbedingungen mit [*] gekennzeicteten Stellen lauten fiir jede Serie der Wertpapiereunterschiedlich. Die jeweils
erforderlichen Erganzungen sind in der nachstehende Tabelle (die "Endgultigen Emissionsdaten”) angedgen. Die fir die jeweilige Serie von
Wertpapieren geltenden Emissionsbedingungen werdersomit durch die in den Endgiltigen Emissionsdaten efstgelegten Angaben
vervollstandigt. Jeder Serie ist eine Wertpapierkennummer (WKN) zugeordnet. In der Zeile der jeweiligen WKN finden sich die flr diese Serie
zu erganzenden Angaben.

WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ

maligeblicher
Zinstermin-
kontrakt

Bezugs-
menge

Anféang-
licher
Basiskurs

Anféang-
licher
Schwellen-
kurs

Knock-out-
Fristbeginn

Erste
Kindigungs-

moglichkeit der

Emittentin

Anfanglicher
Verkaufs-
preis je
Zertifikat in
EUR

TB04U8/
DEO0O0TB04U81

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))
- WKN 965264 -

102,50 %

103,53 %

2. November
2007

6. Mai 2008

11,25

TB04U9/
DE000TB04U99

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

103,50 %

104,54 %

2. November
2007

6. Mai 2008

10,25

TBO4UA/
DEOOOTBO4UA3

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))

- WKN 965264 -

104,50 %

105,55 %

2. November
2007

6. Mai 2008

9,24

TB04UB/
DEOOOTB0O4UB1

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

105,50 %

106,56 %

2. November
2007

6. Mai 2008

8,24




WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ

malfigeblicher
Zinstermin-
kontrakt

Bezugs-
menge

Anfang-
licher
Basiskurs

Anfang-
licher
Schwellen-
kurs

Knock-out-
Fristbeginn

Erste
Kiindigungs-
moglichkeit der
Emittentin

Anféanglicher
Verkaufs-
preis je
Zertifikat in
EUR

TB04UC/
DEOO0TB04UC9

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))
- WKN 965264 -

106,50 %

107,57 %

2. November
2007

6. Mai 2008

7,24

TBO4UD/
DEOOOTB0O4UD7

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

107,50 %

108,58 %

2. November
2007

6. Mai 2008

6,24

TBO4UE/
DEOOOTBO4UES

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

108,50 %

109,59 %

2. November
2007

6. Mai 2008

5,24

TBO4UF/
DEOOOTBO4UF2

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

109,50 %

110,60 %

2. November
2007

6. Mai 2008

4,24

TBO4UG/
DEO0OTB04UGO

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))

- WKN 965264 -

110,50 %

111,61 %

2. November
2007

6. Mai 2008

3,24




WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ

malfigeblicher
Zinstermin-
kontrakt

Bezugs-
menge

Anfang-
licher
Basiskurs

Anfang-
licher
Schwellen-
kurs

Knock-out-
Fristbeginn

Erste
Kiindigungs-

moglichkeit der

Emittentin

Anféanglicher
Verkaufs-
preis je
Zertifikat in
EUR

TBO4UH/
DEOOOTBO4UHS8

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))
- WKN 965264 -

111,00 %

112,11 %

2. November
2007

6. Mai 2008

2,74

TB0O4UJ/
DEO00TB04UJ4

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

111,50 %

112,62 %

2. November
2007

6. Mai 2008

2,24

TBO4UK/
DEOOOTBO4UK2

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

112,50 %

113,63 %

2. November
2007

6. Mai 2008

1,24

TBO4UL/
DEOOOTBO4ULO

1.000.000

Long

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

112,00 %

113,12 %

2. November
2007

6. Mai 2008

1,74

TBO4UM/
DEO0OTB0O4UMS

1.000.000

Shor

|

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))

- WKN 965264 -

115,10 %

113,95 %

2. November
2007

6. Mai 2008

1,40




WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ

malfigeblicher
Zinstermin-
kontrakt

Bezugs-
menge

Anfang-
licher
Basiskurs

Anfang-
licher
Schwellen-
kurs

Knock-out-
Fristbeginn

Erste
Kiindigungs-
moglichkeit der
Emittentin

Anféanglicher
Verkaufs-
preis je
Zertifikat in
EUR

TBO4UN/
DEOOOTBO4UNG6

1.000.000

Shor

[

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))
- WKN 965264 -

115,60 %

114,44 %

2. November
2007

6. Mai 2008

1,90

TBO4UP/
DEOOOTBO4UP1

1.000.000

Shor

[

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

116,60 %

115,43 %

2. November
2007

6. Mai 2008

2,90

TB04UQ/
DE000TB04UQ9

1.000.000

Shor

|

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

117,60 %

116,42 %

2. November
2007

6. Mai 2008

3,90

TBO4UR/
DEOOOTBO4URY

1.000.000

Shor

[

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

118,60 %

117,41 %

2. November
2007

6. Mai 2008

4,90

TBO4US/
DEOOOTB04USS5

1.000.000

Shor

|

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))
- WKN 965264 -

120,00 %

118,80 %

2. November
2007

6. Mai 2008

6,30

10




WKN/
ISIN

Angebots-
und
Emissions-
volumen
(Anzahl
Zertifikate)

Typ

malfigeblicher
Zinstermin-
kontrakt

Bezugs-
menge

Anfang-
licher
Basiskurs

Anfang-
licher
Schwellen-
kurs

Knock-out-
Fristbeginn

Erste
Kiindigungs-

moglichkeit der

Emittentin

Anféanglicher
Verkaufs-
preis je
Zertifikat in
EUR

TBO4UT/
DEOOOTB04UT3

1.000.000

Shor

[

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))
- WKN 965264 -

120,50 %

119,30 %

2. November
2007

6. Mai 2008

6,80

TBO4UU/
DEOOOTBO4UU1

1.000.000

Shor

[

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

121,00 %

119,79 %

2. November
2007

6. Mai 2008

7,30

TB04UV/
DEOOOTB0O4UV9

1.000.000

Shor

|

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

122,00 %

120,78 %

2. November
2007

6. Mai 2008

8,30

TBO4UW/
DEOOOTBO4UWY

1.000.000

Shor

[

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDOQ72))
- WKN 965264 -

123,00 %

121,77 %

2. November
2007

6. Mai 2008

9,30

TBO4UX/
DEOOOTB0O4UX5

1.000.000

Shor

|

Euro-BUND-Future
(Dezember-
Kontrakt
(BUNDO72))

- WKN 965264 -

124,90 %

123,65 %

2. November
2007

6. Mai 2008

11,20

11




Angebots-
und

Anfang-

Erste

Anféanglicher

WKN/ Emissions- maBgeblicher Bezugs- Anfang- licher Knock-out- Kiindigungs- Verkaufs-
Typ Zinstermin- licher . : - . preis je
ISIN volumen kontrakt menge | nocickurs Schwellen-| Fristbeginn | mdglichkeit der Zertifikat in
(Anzahl kurs Emittentin EUR
Zertifikate)
Euro-BUND-Futurg
(Dezember-
SEo Yl ya| 1.000.000| Short  Kontrakt 1| 12500% | 124649 2 "oveMPer |6 Mai 2008 12,20
(BUNDO072))
- WKN 965264 -
Euro-BUND-Future
(Dezember-
SEou 2] 20| 1.000.000| Short " Kontrakt 1| 12690% | 12563% °'ovomPr | 6 Mai 2008 13,20
(BUNDO072))
- WKN 965264 -
Euro-BUND-Future
(Dezember-
Ea o7 | 1.000.000| Short  Kontrakt 1| 12780% | 126520 2 "owemPer | 6 Mai 2008 14,10
(BUNDO072))
- WKN 965264 -
Euro-BUND-Future
(Dezember-
DE(-)rCI)gC)qIflI;/01£{V15 1.000.000| Short  Kontrakt 1 | 12880% | 12751% < Nzoa’oe;“ber 6. Mai 2008 15,10
(BUNDO072))

- WKN 965264 -

12




V. Emissionsbedingungen

(1)

()

3)

(4)

Zertifikatsbedingungen
far die Mini Future Zertifikate (Long/Short)
bezogen auf deutsche Zinsterminkontrakte
mit Kiindigungsrecht der Emittentin
- WKN [*] -
- ISIN [*] -

81
Begebung/Zahlungsverpflichtung

Die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorfli€ "Emittentin”) ist nach Mal3gabe
dieser Zertifikatsbedingungen und vorbehaltlich Absatzes (3) verpflichtet, dem Inhaber
(der "Zertifikatsinhaber") eines Inhaber-Zertifigat (das "Zertifikat" bzw. alle begebenen
Zertifikate die "Zertifikate®) nach dessen Ausiibung gemaR § 6 den gemaR namidety
Absatz (2) bestimmten Differenzbetrag (der "Diffezbetrag") je Zertifikat zu zahlen.

Der Differenzbetrag entspricht der in Euro ('BY ausgedrickten und mit [*] (die
"Bezugsmenge") multiplizierten Differenz  (wobei 1lroPent des maRgeblichen
Zinsterminkontraktes (wie nachfolgend definiert)EUR entsprechen), um die der am
betreffenden Auslibungstag (wie in § 6 Absatz (findet) von der EUREX Frankfurt AG
(die "relevante Referenzstelle") festgestellte fndrigs-Kurs (der "Berechnungskurs") des
dann malRgeblichen Zinsterminkontraktes (wie nagefad definiert) den dann
maRgeblichen Basiskurs (wie in § 3 Absatz (2) defiplberschreitet — im Falle von Long-
Zertifikaten — bzw. unterschreitet — im Falle vdmo8-Zertifikaten —.

"Mal3geblicher Zinsterminkontrakt" ist zunachst d&f - WKN[*]-. An jedem
Future-Anpassungszeitpunkt (wie in 8 3 Absatz @fjniert) wird der bis zu diesem Tag
maRgebliche Zinsterminkontrakt durch den Euro-BUNRure-Kontrakt ersetzt, der die
nachstlangere Restlaufzeit hat.

Die Berechnung des Differenzbetrages je Zertifidblgt jeweils auf der Basis von vier
Dezimalstellen, wobei auf die vierte Dezimalstédeifmannisch gerundet wird.

Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt ab dem [*] (ehigd3lich) ("Knock-out-Fristbeginn") ein

von der relevanten Referenzstelle festgestellterrsKuwles dann maRgeblichen
Zinsterminkontraktes dem dann maRgeblichen Schmlells (wie in 8§ 4 Absatz (2)

definiert) entspricht oder diesen unterschreitdtm—Falle von Long-Zertifikaten — bzw.

Uberschreitet — im Falle von Short-Zertifikaten dag "Knock-out-Ereignis"), endet die
Laufzeit der Zertifikate mit dem Eintritt des Knookit-Ereignisses. In diesem Fall zahlt die
Emittentin dem Zertifikatsinhaber einen gemaf 8extimmten Knock-out-Betrag je

Zertifikat (der "Knock-out-Betrag").

Die Emittentin wird den Eintritt des Knock-oHteignisses zusammen mit dem zu
zahlenden Knock-out-Betrag unverziglich unter danterhetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemald § 11 bekagamachten Nachfolgeadresse
veroffentlichen.

Die Stiickzahl der begebenen Wertpapiere ist abipawnon der Nachfrage nach den angebotenen Wertgampieaber
- vorbehaltlich einer Aufstockung oder eines (T&ilickkaufs der Emission - auf das in den Endgultigemissionsdaten
angegebene Angebotsvolumen begrenzt.
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(1)

()

(1)

()

§2
Berechnung des Knock-out-Betrages bei Eintritt de&nock-out-Ereignisses

Die Emittentin wird nach Eintritt des Knock-elteignisses innerhalb von &linuten (die
"Auflésungsfrist") die von ihr zur Absicherung inreZahlungsverpflichtung aus den
Zertifikaten nach eigenem Ermessen abgeschlosseB@herungsgeschéfte (die
"Sicherungsgeschéafte") mdglichst marktschonendiaefl. Fir den Fall, dass der offizielle
Borsen- bzw. Handelsschluss der relevanten Refstellz am Borsentag (wie in 8§ 3
Absatz (1) definiert) des Knock-out-Ereignisses dem Ende der Aufldsungsfrist liegt,
endet die Auflosungsfrist mit Ablauf der verbleilden Zeit nach Borsen-/Handelsbeginn
am nachsten Bdrsentag. Im Falle einer Marktstorgemmald 8 9 Absatz (1) b) verlangert
sich die Auflésungsfrist um die Dauer der Marktatig. Aus den aus der Auflésung der
Sicherungsgeschafte erzielten Abrechnungskursen itteitm die Emittentin  einen
gewichteten Durchschnittskurs, der auf die vierézibhalstelle kaufménnisch gerundet wird
(der "Auflésungskurs").

Der Knock-out-Betrag je Zertifikat entsprichterd auf die vierte Dezimalstelle

kaufmannisch gerundeten Produkt aus der Bezugsmengeder in EUR ausgedriickten
Differenz (wobei 1 Prozent des mafigeblichen Zinsitgkontraktes 1 EUR entsprechen),
um die der Auflésungskurs den am Tag des Knockemaignisses malRgeblichen Basiskurs
Uberschreitet — im Falle von Long-Zertifikaten -wbainterschreitet — im Falle von Short-
Zertifikaten —, jedoch mindestens EUR 0,001 je ifileat.

§3
Basiskurs und maRgebliche Zinsterminkontrakte

Der anfangliche Basiskurs betragt [*] % (denféngliche Basiskurs"). Danach wird der
mafigebliche Basiskurs an jedem Bérsentag jewellsdeon Borsen-/Handelsbeginn der
relevanten Referenzstelle von der Emittentin gelagatz (2) angepasst. Eine zusatzliche
Anpassung gemalR Absatz (4) erfolgt 2 Boérsentage demn Letzten Handelstag (wie
nachfolgend definiert) des jeweils mafl3geblichenst&rminkontraktes unverziglich nach
Verfugbarkeit der in Absatz (4) beschriebenen Endrfiyskurse (der
"Future-Anpassungszeitpunkt"). "Letzter Handelstdgl' relevanten Referenzstelle fur die
mafgeblichen Zinsterminkontrakte ist derzeit dewejés zweite Borsentag vor dem
Liefertag (wie nachfolgend definiert). "Liefertagst derzeit der zehnte Kalendertag der
Quartalsmonate Marz, Juni, September und Dezerabfarn dieser Tag ein Borsentag ist,
andernfalls der nachste danach liegende Borsentag.

Sollte die relevante Referenzstelle die Letzten dé#siage bzw. die Liefertage fur die
maRgeblichen Zinsterminkontrakte andern, so andmm die Letzten Handelstage bzw.
Liefertage im Sinne dieser Zertifikatsbedingungemsgrechend. Eine entsprechende
Anderung des Future-Anpassungszeitpunktes wirdEaigttentin umgehend geman § 11
bekanntmachen. "Borsentag" im Sinne dieser Zeat$iledingungen ist jeder Tag, an dem
die relevante Referenzstelle Ublicherweise Kurse rdaf3geblichen Zinsterminkontrakte
feststellt.

Der nach dem anfanglichen Basiskurs jeweils gabliche Basiskurs (der "maf3gebliche
Basiskurs") entspricht dem letzten vor der jeweilig Anpassung festgestellten
maRgeblichen Basiskurs zuziglich — im Falle vond-@ertifikaten — bzw. abziglich — im
Falle von Short-Zertifikaten — des Anpassungskurgge(wie in Absatz (3) definiert) fur
den Zeitraum vom Tag der vorangegangenen Anpasgeingchlie3lich) bis zum Tag
(ausschlieBBlich), an dem die jeweilige Anpassungrgeommen wird (der
"Anpassungszeitraum"), und wird auf die vierte Dealistelle kaufmannisch gerundet.
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3)

(4)

(5)

Der bei einer Anpassung jeweils maRRgeblichepassungskurswert" wird nach folgender
Formel errechnet:

Anpassungskurswert = Maf3geblicher Basiskurs vora&apng multipliziert mit (r*t)

wobei

r': 1,00 % (die "Marge")

und

"t":  Anzahl der tatsachlichen Tage im jeweiligenp&ssungszeitraum dividiert durch 360
bedeuten.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt wird dereli® gemal Absatz (2) angepalite
maRgebliche Basiskurs durch

() Addition der Differenz zwischen dem Eroffnungsk des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt  maf3geblichen Zinsteromimkktes und dem
Eroffnungskurs des bis zu diesem Future-Anpasseitgsmkt maRgeblichen
Zinsterminkontraktes angepal3t, sofern der Eroffskag des ab diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen Zinsteromimiktes hoher ist als der
Eroffnungskurs des bis zu diesem Future-Anpassaitgsmkt maRgeblichen
Zinsterminkontraktes, oder

(i)  Subtraktion der Differenz zwischen dem Eroffigskurs des bis zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt  mafgeblichen Zinsteromtnkktes und dem
Eroffnungskurs des ab diesem Future-Anpassungsmditp maRgeblichen
Zinsterminkontraktes angepal3t, sofern der Eroffskag des bis zu diesem
Future-Anpassungszeitpunkt mafigeblichen Zinsteromimiktes hoher ist als der
Eroffnungskurs  des ab diesem Future-Anpassungsdgitp maf3geblichen
Zinsterminkontraktes.

Sollten an einem Future-Anpassungszeitpunkt nickideb fir die Anpassung gemaf
Absatz (4) erforderlichen Eroffnungskurse der mafigeen Zinsterminkontrakte quotiert
werden, so berechnet die Emittentin die zu addaésdmew. zu subtrahierende Differenz
nach billigem Ermessen auf Basis marktiiblicher dean Die Emittentin wird sich in

einem solchen Fall die Hohe der zu addierenden bawubtrahierenden Differenz von drei
namhaften Banken schriftlich bestétigen lassen.

Der jeweilige maRgebliche Basiskurs und derejége maRgebliche Zinsterminkontrakt

werden unter der Internetadresse www.hsbc-zerti#fide oder unter einer gemald § 11
bekannt gemachten Nachfolgeadresse veroffentlicht.
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(1)

(@)

®3)

(4)

(1)

()

(1)

(@)

3)

8§84
Schwellenkurs

Der anfangliche Schwellenkurs betragt [*] % r(danfangliche Schwellenkurs"). Danach
wird der malBgebliche Schwellenkurs an jedem Boagenteweils vor dem
Borsen-/Handelsbeginn von der Emittentin gemall ®&H2) sowie zu jedem
Future-Anpassungszeitpunkt zusatzlich gemal Alf8atzeu festgelegt.

Der nach dem anféanglichen Schwellenkurs jeweilal3gebliche Schwellenkurs (der
"mafdgebliche Schwellenkurs") entspricht dem an Hetreffenden Borsentag festgestellten
maRgeblichen Basiskurs multipliziert mit dem Anpsgssatz von 1,01 — im Falle von
Long-Zertifikaten — bzw. 0,99 — im Falle von Shadrtifikaten — (der "Anpassungssatz"),
wobei auf die vierte Dezimalstelle kaufmannischugelet wird.

An jedem Future-Anpassungszeitpunkt wird derei® gemaR Absatz (2) festgelegte
maRgebliche Schwellenkurs durch den Kurs ersegztsidh aus der Multiplikation des zu
diesem Zeitpunkt gemal 8§ 3 Absatz 4 festgestelitafzgeblichen Basiskurses mit dem
Anpassungssatz von 1,01 — im Falle von Long-Zkgién — bzw. 0,99 — im Falle von
Short-Zertifikaten — ergibt, wobei auf die vierteZimalstelle kaufmannisch gerundet wird.

Der jeweilige maf3gebliche Schwellenkurs wirdteunder Internetadresse www.hsbc-
zertifikate.de oder unter einer gemald § 11 bekagamachten Nachfolgeadresse
verdffentlicht.

§5
Verbriefung und Lieferung der Zertifikate

Die Zertifikate sind wahrend ihrer gesamten fzait in einem Inhaber-Sammelzertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft, das ter Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main, ("Clearstream") hinterlegt ist. Effekti¥ertifikate werden nicht ausgegeben.

Den Zertifikatsinhabern stehen Miteigentumsiégtan dem Inhaber-Sammelzertifikat zu,
die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen undeRegon Clearstream und auRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland durch Clearing-Systadie Uber Kontoverbindungen mit
Clearstream verfiigen, Ubertragen werden kénnen.k@ieste handel- und lbertragbare
Einheit ist 1 Zertifikat.

§6
Auslibung

Austibungen kdnnen jeweils zum ersten Bankastagjt(wie nachfolgend in 8 7 Absatz (1)
definiert) eines jeden Monats (die "Auslibungstagefyenommen werden.

Die Austibung erfolgt, indem der Zertifikatsillea rechtzeitig zu einem Ausitbungstag

a) eine schriftliche Erklarung (die "Auslbungserltiy”) gegeniiber der Emittentin
abgibt und

b) die Zertifikate auf das Konto der Emittentin ¢arstream liefert.
Die Austibungserklarung muss enthalten:

a) den Namen und die Anschrift des Zertifikatsirdraboder seines zur Ausilibung
Bevollméchtigten,

16



(4)

(1)

()

3)

(4)

b) die Wertpapier-Kenn-Nummer und/oder die ISIN deéertifikate, fur die die
Austibung erfolgt,

C) die Anzahl der Zertifikate, fir die die Ausibuerdolgt,
d) den Ausiibungstag, zu dem die Ausiibung erfoigt, u

e) die Kontoverbindung im Sinne des 8§ 7 Absat#iit)die Zahlung des Differenzbe-
trages.

Die zugegangene Ausiibungserklarung ist bindexdunwiderruflich. Zur Wirksamkeit der
Auslibung muss bzw. missen am letzten Bankarbeitstageinem Austbungstag vor
12.00 Uhr (Disseldorfer Zeit) der Emittentin die sibungserklarung in Dusseldorf
zugegangen und die Zertifikate auf ihr Konto begastream Ubertragen worden sein. Hat
die Emittentin die Austbungserkldarung oder die ifkdte zu dem in der
Auslbungserklarung genannten Austibungstag nichtzeitig erhalten, gilt die Ausiibung
als nicht erfolgt. Eine zugegangene Ausibungsenktirgilt ebenfalls als nicht erfolgt,
wenn bis zum Ausiibungstag einschlie3lich das KreadkEreignis eintritt. In diesem Fall
wird die Emittentin den gemaR § 2 ermittelten Knock-Betrag zahlen.

§7
Zahlung des Differenzbetrages bzw. des Knock-out-Bages

Die Emittentin wird dem Zertifikatsinhaber, devirksam ausgeibt hat, am fiinften
Bankarbeitstag nach dem betreffenden Auslbungstay. tmach Ermittlung des
Differenzbetrages gemaR § 9 in Verbindung mit &8 duf die gesamte Stlickzahl der
Ausuibung entfallenden Differenzbetrag durch Guifichuf das in der Austibungserklarung
genannte Konto zahlen. "Bankarbeitstag" im Sinreseti Zertifikatsbedingungen ist jeder
Tag (auBer ein Samstag oder Sonntag), an dem dieeBan Disseldorf und Clearstream
Ublicherweise fiir den allgemeinen Geschaftsbegeiffnet sind.

Im Falle des Eintritts des Knock-out-Ereigngsseerfolgt die Zahlung des
Knock-out-Betrages an die Zertifikatsinhaber Ubéra@tream am fiinften Bankarbeitstag
nach dem Tag, auf den das Ende der Auflosung$diist

Mit Zahlung des Differenzbetrages bzw. des HKwoat-Betrages erléschen alle
Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten

Alle etwaigen im Zusammenhang mit der Zahlungs Differenzbetrages bzw. des
Knock-out-Betrages anfallenden Steuern oder Abgatied vom Zertifikatsinhaber zu
tragen.

§8

Anpassungen und Modifizierungen/Aul3erordentliches Kindigungsrecht der Emittentin

(1)

MaRgeblich fir die Berechnung des Differenziogts sowie die Ermittlung des
Knock-out-Ereignisses ist das Konzept der maRdedticZinsterminkontrakte, wie es von
der relevanten Referenzstelle erstellt wurde unidevgeefihrt wird, sowie die Berechnung,
Feststellung und Vertffentlichung der maRgeblich&imsterminkontrakte durch die
relevante Referenzstelle, auch wenn kiinftig Verémgen und Bereinigungen in der
Berechnung der malRgeblichen Zinsterminkontrakte, Ate und Weise der Veréffentli-

chung oder wenn sonstige Veradnderungen, Bereinggungder andere MalRnahmen
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()

3)

(4)

(1)

vorgenommen werden, die sich auf die Berechnungrmdgeblichen Zinsterminkontrakte
auswirken, soweit sich nicht aus den nachsteheBdstimmungen etwas anderes ergibt.

Sollten die maf3geblichen Zinsterminkontraktehngaidd der Laufzeit der Zertifikate nicht
mehr regelmafig von der relevanten Referenzstdie einer anderen Stelle festgestellt und
veroffentlicht werden, wird die Emittentin, gegebafalls unter entsprechender Anpassung
des malgeblichen Basiskurses sowie der Bezugsmemaeh biligem Ermessen
bestimmen, ob und welcher dann regelmaRig verditate andere Zinsterminkontrakt flr
die Berechnung des Differenzbetrages sowie die tHamg des Knock-out-Ereignisses
zugrunde zu legen ist (der "ErsatzterminkontrakDje Ersetzung der malf3geblichen
Zinsterminkontrakte durch einen derartigen Ersatzitgkontrakt ist zusammen mit dem
Stichtag fir die Ersetzung unverziglich gemaf ekanntzumachen.

Wenn die Emittentin nach Treu und Glauben lofin dass das mafigebliche Konzept
und/oder die Berechnungsweise oder die GrundlagendBgeblichen Zinsterminkontrakte
oder des Ersatzterminkontraktes so erheblich geimaeden ist, dass die Kontinuitat der
mafdgeblichen Zinsterminkontrakte oder die Vergleicheit der auf alter Grundlage
errechneten mafgeblichen Zinsterminkontrakte odesitEerminkontraktes nicht mehr ge-
geben ist, oder wenn die maR3geblichen Zinstermimikte oder ein etwa bestimmter
Ersatzterminkontrakt wahrend der Laufzeit der Zikette nicht mehr regelmafig fest-
gestellt und verdffentlicht wird und die Festlegureines anderen malfgeblichen
Zinsterminkontraktes, aus welchen Griinden auch mmeht moéglich oder sinnvoll ist, ist
die Emittentin berechtigt, die Zertifikate mit ei€lindigungsfrist von 10 Bankarbeitstagen
mit Wirkung zum néachstfolgenden Ausiibungstag duBekanntmachung gemal § 11 zu
kiindigen oder fir die Weiterberechnung und Verdfigmng des fiir die Berechnung des
Differenzbetrages sowie die Ermittlung des KnockdBreignisses maligeblichen
Zinsterminkontraktes auf der Grundlage des biskearigkonzeptes der mafgeblichen
Zinsterminkontrakte oder des Ersatzterminkontrakied des letzten festgestellten Wertes
des malR3geblichen Zinsterminkontraktes oder destz&esaninkontraktes Sorge zu tragen.
Der den Zertifikatsinhabern im Falle der Kiindigung zahlende Betrag je Zertifikat
entspricht dem gemalf § 1 Absatz (2) ermittelteriebehzbetrag. § 7 Absatze (1), (3) und
(4) sowie § 9 Absatz (2) gelten im Falle der Klnatig entsprechend. Die Entscheidung der
Emittentin Uber die Weiterberechnung ist unveraiilgtjemal § 11 bekanntzumachen. Eine
erklarte Kundigung gilt als nicht erfolgt, wenn B@schliellich zum Tag, an dem die
Kindigung wirksam wuirde, das Knock-out-Ereignistrin In diesem Fall wird die
Emittentin den gemaR § 2 ermittelten Knock-out-8gtzahlen.

Die Entscheidung der Emittentin lber die Bestimg eines Ersatzterminkontraktes nach
Absatz (2) oder uber die erhebliche Anderung desed@mungskonzeptes und die
Berechnung des maRgeblichen Zinsterminkontrakteb Adsatz (3) durch die Emittentin
oder einen von ihr beauftragten Dritten sind, sowecht ein offensichtlicher Fehler
vorliegt, fur alle Beteiligten bindend. Die Verdffitichung des jeweiligen Standes eines
Ersatzterminkontraktes nach Absatz (2) oder destevmmirechneten malRgeblichen
Zinsterminkontraktes nach Absatz (3) erfolgt inegimierfiir geeigneten Form und nicht
gemal § 11 Satz 1.

§9
Marktstérung

Eine Marktstorung liegt vor, wenn
a) am betreffenden Ausibungstag der Berechnungskiess dann mal3geblichen

Zinsterminkontraktes aus anderen als in § 8 geear@tlinden nicht festgestellt wird
oder
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b) der Handel des dann malRgeblichen Zinsterminkkigts wahrend der
Auflésungsfrist ausgesetzt oder wesentlich eingesttt ist.

(2) Sofern am betreffenden Austibungstag eine Minkisg gemal Absatz (1) a) vorliegt, ist
fur die Berechnung des Differenzbetrages der néamath Beendigung der Marktstérung
von der relevanten Referenzstelle festgestellte e®@grungskurs des malfigeblichen
Zinsterminkontraktes maRgeblich. Ist eine Markisdr nicht bis einschlie3lich des fiinften
auf den Ausiibungstag folgenden Bérsentages beendeist fir die Berechnung des
Differenzbetrages der an diesem fiinften Borsentag der relevanten Referenzstelle
festgestellte Berechnungskurs des dann maf3gebligheterminkontraktes mafgeblich.
Soweit flr diesen Tag ein solcher Berechnungskicht nfestgestellt wird, wird die
Emittentin den fir die Berechnung des Differenzmptis erforderlichen Berechnungskurs
nach billigem Ermessen und unter Berlicksichtiguag allgemeinen Marktlage und des
letzten vor der Marktstorung von der relevanteneReizstelle festgestellten Kurses des
maRgeblichen Zinsterminkontraktes festsetzen. R&detzung eines solchen Ersatzkurses
ist, soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vedt, fur alle Beteiligten bindend.

§10
Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate iregamt, aber nicht teilweise, ab dem [*]
(einschlieBlich) (die "erste Kindigungsméglichkeiér Emittentin”) mit einer Frist von 12
Monaten (die "Kundigungsfrist*) mit Wirkung zu emeAustibungstag durch Bekanntmachung
gemal 8§ 11 zu kindigen. Der den Zertifikatsinhalmarfralle der Kiindigung zu zahlende Betrag
je Zertifikat entspricht dem gemald § 1 Absatz (®&)ittelten Differenzbetrag. 8§ 7 Absatze (1), (3)
und (4) sowie § 9 Absatz (2) gelten entsprecheimk Erklarte Kiindigung gilt als nicht erfolgt,
wenn bis einschliel3lich zum Tag, an dem die Kundigwirksam wirde, das Knock-out-Ereignis
eintritt. In diesem Fall wird die Emittentin denng@&f? § 2 ermittelten Knock-out-Betrag zahlen.

§11
Bekanntmachungen

Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungefolgen durch Verdffentlichung in einem
Uberregionalen Pflichtblatt der Borse Dusseldorf, A¢&nn nicht eine direkte Mitteilung an die
Zertifikatsinhaber erfolgt oder diese Zertifikatdbgyungen ausdriicklich eine andere Form der
Mitteilung vorsehen. Zugleich wird die Emittentinnen entsprechenden Hinweis unter der
Internetadresse _www.hsbc-zertifikate.dew. unter der gemall Satz 1 bekannt gemachten
Nachfolgeadresse veroffentlichen. Die Veroffentlieh im Internet ist nicht Voraussetzung fir
die Rechtswirksamkeit einer in einem Uberregion&#ichtblatt bekannt gemachten oder direkt
mitgeteilten Willenserklarung.

8§12
Ausgabe weiterer Zertifikate/Ruckkauf

(1) Die Emittentin behalt sich vor, von Zeit zu Zehne Zustimmung der Zertifikatsinhaber
weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung in déteise zu begeben, dass sie mit den
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einble#lEmission mit ihnen bilden und ihre
Gesamtstiickzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikateifasst im Fall einer solchen Erh6hung
auch solche zuséatzlich begebenen Zertifikate.

(2) Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikateydhrend ihrer Laufzeit jederzeit und

insbesondere ohne offentliche Bekanntmachung imkMader auf andere Weise
zurlckzukaufen und angekaufte Zertifikate wiedeverkaufen oder einzuziehen.
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§13
Anwendbares Recht/Erfiillungsort/Gerichtsstand

(1) Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rexhind Pflichten der Zertifikatsinhaber und
der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht maem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

(2) Erfullungsort fir alle sich aus diesen Zertifikbedingungen ergebenden Verpflichtungen
der Zertifikatsinhaber und der Emittentin ist Dided.

(3) Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus dendiesen Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Dusseldorf fur Kaufleute, jisishe Personen des o6ffentlichen Rechts,
offentlich-rechtliche Sondervermdgen und Persortemealigemeinen Gerichtsstand in der
Bundesrepublik Deutschland. Der Gerichtsstand Ddisdeist fir alle Klagen gegen die
Emittentin ausschlieRlich.

§14
Teilunwirksamkeit

Sollte eine der Bestimmungen dieser Zertifikatshgdingen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchflhrbar sein oder werden, so werden hierdim anderen Bestimmungen nicht
beeintrachtigt. Eine durch die Unwirksamkeit oderdurchfihrbarkeit einer Bestimmung dieser
Zertifikatsbedingungen etwa entstehende LickenistWege der erganzenden Vertragsauslegung
unter Berlicksichtigung der Interessen der Betetfiginngemafd auszufillen.

Disseldorf, im November 2007
HSBC Trinkaus & Burkhardt AG
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