Datum der Endgiltigen Bedingungen und des ersten 6ffentlichen Angebots: 06.08.2020

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
Landesbank Baden-Wiirttemberg
(LEI: B81CK4ESI35472RHJ606)

432.000 Stiick
LBBW BMW Bonus-Zertifikat
(die "Zertifikate")
ISIN-Code: DEOOOLB2JG68

emittiert unter dem
Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten

Die Giiltigkeit des Basisprospekts der Landesbank Baden-Wiirttemberg (die "Emittentin"™) vom
9. Dezember 2019 zur Emission von basiswertabhdngigen Zertifikaten (der "Basisprospekt")
(einschlieBlich etwaiger Nachtriage) endet gemaR Artikel 12 PVO am 9. Dezember 2020. Nach
diesem Zeitpunkt wird das oOffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer
Nachfolgebasisprospekte (jeweils der "Nachfolgebasisprospekt”) und wahrend der Dauer der
Giiltigkeit des betreffenden Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt, sofern der betreffende
Nachfolgebasisprospekt eine Fortsetzung des offentlichen Angebots der Produkte vorsieht. In
diesem Fall sind diese Endgiiltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten
Nachfolgebasisprospekt zu lesen. Der Nachfolgebasisprospekt wird in elektronischer Form auf
der Internetseite https://Ibbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte veroffentlicht.
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Einleitung

Diese endgiiltigen Bedingungen (die "Endgiiltigen Bedingungen") wurden fiir die Zwecke der
Europaischen Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rats vom 14.
Juni 2017 iliber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist, und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die "PVO") ausgearbeitet und sind
zusammen mit dem Basisprospekt und etwaigen Nachtragen dazu zu lesen, um alle relevanten
Informationen zu erhalten.

Der Basisprospekt und etwaige Nachtrage werden gemaR den Bestimmungen des Artikels 21
PVO auf der Internetseite https://www.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte und diese Endgiiltigen
Bedingungen werden gemal den Bestimmungen des Artikels 21 PVO auf der Internetseite
https://lwww.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/endgueltigebedingungen
unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld veroffentlicht.

Der Basisprospekt sowie gegebenenfalls dazugehérige Nachtriage sind im Zusammenhang mit
diesen Endgiiltigen Bedingungen zu lesen, um samtliche Angaben betreffend die Zertifikate zu
erhalten.

Den Endgiiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission angefiigt.
Die Endgiiltigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

l. Informationen zur Emission

Il. Alilgemeine Emissionsbedingungen

lll. Besondere Emissionsbedingungen

Anhang zu den Endgiiltigen Bedingungen (Zusammenfassung)
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l. Informationen zur Emission
1. Emissionstag, Erwerb, Emissionskurs und Verkaufspreis
"Emissionstag" bezeichnet den 06.08.2020.

Die Zertifikate werden von der Emittentin ab dem 06.08.2020 freibleibend zum Erwerb angeboten. Darlber
hinaus ist nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb Uber die Borse moglich.

Die Emittentin ist berechtigt, eine zunachst geplante Emission entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht
durchzuflhren.

Der Emissionskurs pro Zertifikat zu Beginn des Emissionstags betragt EUR 55,53
gegeben ist

Im Ausgabepreis sind Kosten der Emittentin in Hohe von EUR 2,329 enthalten.
2, Lieferung der Zertifikate

Die Lieferung der Zertifikate findet gegen Zahlung des Emissionskurses oder Verkaufspreises uber das Clearing
System nach den fiir das Clearing System glltigen Regelungen statt, sofern im Einzelfall nichts anderes
vereinbart wird. Das "Clearing System" bezeichnet Clearstream Banking AG, Frankfurt, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, Deutschland (oder deren Rechtsnachfolgerin).

Die kleinste handelbare Einheit betragt 1 Stick.
3. Zulassung zum Handel und Handelsregeln und Market Making

Die Emittentin wird beantragen, dass die Zertifikate an den folgenden Bdrsen in den Freiverkehr einbezogen
werden:

- Freiverkehr der Borse Stuttgart
- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse

Die Emittentin wird fir das Produkt unter den normalen Marktbedingungen ab dem 06.08.2020 fortlaufend
indikative An- und Verkaufskurse stellen (Market Making), ohne hierzu rechtlich verpflichtet zu sein. In
aulergewohnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Kauf oder Verkauf
vorUbergehend nicht moglich sein.

4, Informationen zu dem Basiswert

Informationen zur vergangenen und kinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf einer allgemein
zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter www.deutsche-boerse.com abrufbar.

Die in diesen Endgiltigen Bedingungen enthaltenen Informationen in Bezug auf den Basiswert bestehen
lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von 6ffentlich zuganglichen Informationen. Die Emittentin
Ubernimmt in Bezug auf Informationen, die den Basiswert betreffen, die Verantwortung, dass diese
Informationen richtig zusammengestellt oder zusammengefasst und wiedergegeben wurden; soweit es der
Emittentin bekannt ist und sich aus den betreffenden Informationen ableiten lasst, wurden keine Tatsachen
unterschlagen, deren Fehlen die wiedergegebenen Informationen unrichtig oder irrefuhrend werden liel3e.
Neben diesen Zusicherungen wird von der Emittentin keine weitergehende oder sonstige Verantwortung fur
diese von Dritten erhaltenen Informationen, die den Basiswert betreffen, Ubernommen. Insbesondere
Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung dafir, dass die hier enthaltenen Angaben tber den Basiswert
in der Form, in der sie sie von Dritten erhalten hat, zutreffend oder vollstandig sind oder dass kein Umstand
eingetreten ist, der die Richtigkeit oder Vollstandigkeit beeintrachtigen kénnte.

5. Informationen nach Emission

Die Emittentin wird Informationen nach der Emission auf3er im Falle von Bekanntmachungen gemaR § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen nicht liefern.

6. Interessen und Interessenkonflikte von natiirlichen oder juristischen Personen, die
an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Aufler wie in dem Basisprospekt in dem Abschnitt "VI. Interessen von Seiten naturlicher und juristischer
Personen, die an der Ausgabe/dem Angebot der Zertifikate beteiligt sind" unter "Einzelheiten zum Angebot und
zur Borsenzulassung, zusatzliche Informationen" unter "Risikofaktoren" dargelegt, hat, soweit es der Emittentin
bekannt ist, keine Person, die an dem Angebot der Zertifikate beteiligt ist, sonstige Interessen oder
Interessenkonflikte, die Einfluss auf die Zertifikate haben.
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7. Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate

Eine Beschreibung der Funktionsweise der Zertifikate ist im Kapitel "Funktionsweise der Zertifikate" des
Basisprospekts unter den Uberschriften "A. Funktionsweise fir Zertifikate ohne Vorzeitige Ruckzahlung auf
Aktien" und " PT Aktien.2: Bonus-Zertifikat, (a) Ausstattung ohne Nominalbetrag je Zertifikat" zu finden.
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Il Allgemeine Emissionsbedingungen

§1

Form, Anzahl der Zertifikate und Definitionen

(a) Die Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart (die "Emittentin"), emittiert bis zu 432.000 auf den
Inhaber lautende Zertifikate (die "Zertifikate") in Euro (die "Festgelegte Wahrung").

(b) Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde (die "Dauer-Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, die bei Clearstream Banking AG, Frankfurt (oder deren Rechtsnachfolgerin) (das
"Clearing System"), hinterlegt ist. Die Dauer-Globalurkunde tragt die eigenhandigen oder faksimilierten
Unterschriften von zwei Vertretungsberechtigten der Emittentin. Ein Recht der Zertifikatsinhaber auf
Ausgabe und Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.

(c) Die Dauer-Globalurkunde wird solange von einem Clearing System oder im Auftrag eines Clearing
Systems verwahrt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den Zertifikaten erfullt sind.

(d) Bestimmte Definitionen

In den Bedingungen haben die nachstehend definierten Begriffe die folgenden Bedeutungen, soweit sich
aus dem jeweiligen Kontext nichts anderes ergibt:

"Bedingungen" bezeichnet die Bestimmungen der auf die Zertifikate anwendbaren Allgemeinen
Emissionsbedingungen sowie Besonderen Emissionsbedingungen.

"Berechnungsstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.
"Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund" bezeichnet

(i) bei Eintritt einer Gesetzesénderung als Besonderen Beendigungsgrund, den zweiten
Vorgesehenen Handelstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen definiert) nach dem
Eintritt dieses Besonderen Beendigungsgrunds und

(i)  bei Eintritt eines AuBergewdhnlichen Ereignisses (wie in § 6(b) oder § 6(c) der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) als Besonderen Beendigungsgrund, den Tag des Eintritts dieses
Besonderen Beendigungsgrunds.

"Emissionstag" bezeichnet den 06.08.2020.

"Kiindigungsbetrag" bezeichnet den von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen festgelegten
Marktwert der Zertifikate an dem Bewertungstag fiir den Besonderen Beendigungsgrund im Fall der
Kundigung durch die Emittentin nach § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bzw. an dem Tag der
Kindigung durch den Zertifikatsinhaber nach § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen, wenn die
Kindigung an diesem Tag bis 10 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) bei der Emittentin eingegangen ist,
ansonsten an dem darauf folgenden Geschéftstag (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert). Der so festgelegte Marktwert wird den Zertifikatsinhabern gemall § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Zahlstelle" hat die in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen bezeichnete Bedeutung.

"Zertifikatsinhaber" bezeichnet jeden Inhaber eines Miteigentumsanteils oder anderen Rechts an der
Dauer-Globalurkunde, das jeweils in Ubereinstimmung mit den Geschéftsbedingungen des relevanten
Clearing Systems sowie des anwendbaren Rechts Uibertragbar ist.

§2
Status

Die Zertifikate begrinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den Zertifikaten sind mit allen anderen
unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit
diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein
niedrigerer Rang im Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen nicht
ausdrucklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

§3

Besteuerung

Samtliche in Bezug auf die Zertifikate gemal den Bedingungen falligen Betrage werden seitens der Emittentin
ohne Einbehalt oder Abzug von Steuern oder sonstiger Abgaben jedweder Art geleistet, die in der
Bundesrepublik Deutschland auferlegt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug seitens der
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Emittentin ist gesetzlich vorgeschrieben. Nimmt die Emittentin den Einbehalt oder Abzug aufgrund gesetzlicher
Vorschriften vor, ist sie nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen auf die Zertifikate verpflichtet.

§4

Vorlegung, Verjahrung

(a) Die Vorlegungsfrist gemaf § 801 Absatz 1 Satz 1 BGB fur fallige Zertifikate wird auf zehn Jahre verkdrzt.

(b)  Die Verjahrungsfrist fur innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegte Zertifikate betragt zwei
Jahre von dem Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§5

Kiindigung durch die Emittentin; Besonderer Beendigungsgrund; Gesetzesanderung

(a) Die Emittentin ist auBer im nachfolgenden Fall unter Absatz (b) nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b)  Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die Zertifikate insgesamt, jedoch
nicht nur teilweise, bis héchstens 60 Geschéftstage (wie in § 1 der Besonderen Emissionsbedingungen
definiert) nach Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds durch Bekanntmachung gemaR § 8 der
Allgemeinen  Emissionsbedingungen  aullerordentlich  kundigen, sofern der Besondere
Beendigungsgrund im Zeitpunkt der Kiindigung noch besteht. In diesem Fall werden die Zertifikate zu
dem Kiindigungsbetrag bis zu dem flinften Geschéftstag nach der Bekanntmachung zurlickgezahlt.

"Besonderer Beendigungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:
(i) eine Gesetzesdnderung, oder

(i) ein  AuBergewlbhnliches Ereignis gemallR §6(b) oder §6(c) der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Gesetzesanderung" liegt vor, wenn an oder nach dem Emissionstag

(i) aufgrund des Inkraftiretens oder einer Anderung anwendbarer Gesetze oder Verordnungen
(einschlief3lich steuerrechtlicher Gesetze oder Verordnungen) oder

(i)  aufgrund der Bekanntmachung oder Anderung einer Auslegung anwendbarer Gesetze oder
Verordnungen durch die anwendbare hdchstrichterliche Rechtsprechung oder durch eine
Aufsichtsbehdrde (einschlieBlich der von Finanzbehdrden ergriffenen MalRnahmen)

die Emittentin feststellt, dass

(1) der Besitz, Erwerb oder die VerauRerung der Aktie (wie in §1 der Besonderen
Emissionsbedingungen definiert) oder der Besitz, Erwerb oder die VerauRerung der Zertifikate
rechtswidrig geworden ist, oder

(2) eine Quellensteuer oder Steuereinbehalt auf Kapitalertrage eingefuhrt wird welche die Emittentin
zu einem Steuereinbehalt hinsichtlich der Zahlungen auf die Zertifikate verpflichtet, oder

(3) eine Finanztransaktionssteuer oder eine wirtschaftlich vergleichbare Steuer bezogen auf die
Begebung, den Vertrieb oder das Halten von Zertifikaten eingeflhrt wird, welche die Begebung,
den Vertrieb, die Aufrechterhaltung der Zertifikate durch die Emittentin oder das Halten der
Zertifikate fur die Zertifikatsinhaber unzumutbar riickwirkend oder zuknftig verteuert.

§6
Kiindigung durch die Zertifikatsinhaber

(a) Bei Eintritt eines Kiindigungsereignisses kann jeder Zertifikatsinhaber seine Zertifikate insgesamt oder
teilweise durch Einreichung einer Kiindigungserkldrung bei der Emittentin ohne Einhaltung einer
Kundigungsfrist kiindigen, sofern das Kiindigungsereignis bei Eingang der Kiindigungserklérung noch
besteht. Im Fall einer solchen Kindigung werden die gekindigten Zertifikate an dem Tag, an dem die
Kiindigungserkldrung eingegangen ist, zu ihrem Kiindigungsbetrag fallig. Die Emittentin wird die
Uberweisung des Kiindigungsbetrags an die in der Bestdtigung gemaR Absatz (c)(iii) dieses §6
genannte Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der gekiindigten Zertifikate durch die Depotbank
zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. AuRer den in diesem § 6 genannten Fallen sind
die Zertifikatsinhaber nicht zu einer Kiindigung berechtigt.

(b) "Kiindigungsereignis" bezeichnet jedes der nachfolgend genannten Ereignisse:

(i) die Emittentin zahlt einen unter den Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen,
nachdem er fallig geworden ist, oder
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(i)  die Emittentin unterlasst die ordnungsgemafe Erfilllung einer anderen Verpflichtung aus den
Zertifikaten langer als 60 Tage nach Abgabe einer Mahnung in Textform eines Zertifikatsinhabers
an die Emittentin, oder

(i) ein Insolvenz- oder ein entsprechendes gerichtliches Vergleichsverfahren wird gegen die
Emittentin erdffnet und nicht innerhalb von 60 Tagen eingestellt oder ausgesetzt, oder

(iv) die Emittentin zeigt ihre Zahlungsunfahigkeit oder ihre Uberschuldung der zustandigen
Aufsichtsbehdrde an, oder

(v) die Emittentin stellt ihre Zahlungen ein oder bietet einen allgemeinen Vergleich zugunsten ihrer
Glaubiger an oder fiihrt einen solchen durch, oder

(vi) die Emittentin geht in die Liquidation (sofern dies nicht fur die Zwecke oder als Folge eines
Zusammenschlusses, einer Umstrukturierung oder Sanierung geschieht, bei dem bzw. der die
fortflhrende Gesellschaft im Wesentlichen alle Vermdgenswerte und Verpflichtungen der
Emittentin aus diesen Zertifikaten Ubernimmt).

"Kiindigungserklarung" bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene Erklarung,

die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Kiindigungserklarung
bezieht,

(i) eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zu dem
Zeitpunkt der Einreichung der Kiindigungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die gekiindigten
Zertifikate aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu entnehmen und an die Emittentin
Zug um Zug gegen Uberweisung des Kiindigungsbetrags zu bertragen.

§7

Verwaltungsstellen

Die Zahlstelle und die Berechnungsstelle sind nachstehend mit der benannten anfanglichen
Geschaftsstelle aufgefihrt:

Zahlstelle:
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Berechnungsstelle:
Landesbank Baden-Wiirttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart

Die Emittentin ist berechtigt, die Zahlstelle durch eine andere Zahlstelle zu ersetzen oder zusatzliche
Zahlstellen zu bestellen. Sie wird sicherstellen, dass jederzeit

(i) ein Kreditinstitut oder Finanzinstitut (i.S.v. Artikel 4 der EU-Richtlinie 2006/48/EG vom 14. Juni
2006 uber die Aufnahme und Austbung der Tatigkeit der Kreditinstitute in der jeweils gultigen
Fassung) mit einer Haupt- oder Zweigniederlassung in der Bundesrepublik Deutschland und

(i)  so lange die Zertifikate an einer Borse notiert werden, eine Zahlstelle mit einer benannten
Geschaftsstelle an dem von der betreffenden Borse vorgeschriebenen Land bzw. Ort

bestimmt ist.

Die Zahlistelle ist berechtigt, jederzeit anstelle ihrer benannten Geschaftsstelle eine andere
Geschéftsstelle in derselben Stadt zu bestimmen. Mitteilungen hinsichtlich aller Veranderungen in Bezug
auf die Zahlstelle erfolgen unverziglich durch die Emittentin gemall § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen.

Der Begriff "Zahlstelle" bezeichnet im Falle einer solchen Ersetzung oder zusatzlichen Bestellung diese
neue Zahistelle.

Die Zahlstelle handelt ausschliellich als Beauftragte der Emittentin und Ubernimmt keinerlei
Verpflichtungen gegeniber den Zertifikatsinhabern; es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhaltnis
zwischen ihr und den Zertifikatsinhabern begriindet. Die Zahlstelle ist von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Die vorstehenden Absatze (b) und (c) dieses § 7 gelten entsprechend fiir die Berechnungsstelle.

§8

Bekanntmachungen
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Alle die Zertifikate betreffenden Bekanntmachungen werden auf der Internetseite www.lbbw-markets.de (oder
auf einer diese ersetzende Seite, welche die Emittentin mit einem Vorlauf von mindestens 6 Wochen nach
Mallgabe dieses § 8 bekannt macht) veréffentlicht. Sie werden mit dieser Veréffentlichung wirksam, sofern nicht
in der Bekanntmachung ein spaterer Wirksamkeitszeitpunkt bestimmt ist. Wenn zwingende Bestimmungen des
geltenden Rechts oder Bérsenbestimmungen Veroffentlichungen an anderer Stelle vorsehen, erfolgen diese
zusatzlich an der jeweils vorgeschriebenen Stelle.

§9

Emission weiterer Zertifikate, Rlickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber weitere Zertifikate mit gleicher
Ausstattung wie die Zertifikate zu emittieren, so dass sie mit diesen eine Einheit bilden. Der Begriff
"Zertifikate" umfasst im Falle einer solchen weiteren Emission auch solche zusatzlich emittierten
Zertifikate.

Die Emittentin kann jederzeit Zertifikate auf dem freien Markt oder anderweitig sowie zu jedem beliebigen
Preis erwerben. Derartig erworbene Zertifikate kénnen getilgt, gehalten oder wieder verauert werden.

§10
Schuldnerersetzung

Ersetzung

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber, eine andere Gesellschaft,
die direkt oder indirekt von der Emittentin kontrolliert wird, als neue Emittentin fir alle sich aus oder im
Zusammenhang mit den Zertifikaten ergebenden Verpflichtungen mit schuldbefreiender Wirkung fur die
Emittentin an die Stelle der Emittentin zu setzen (die "Neue Emittentin"), sofern

(i) die Neue Emittentin samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus oder im Zusammenhang mit den
Zetrtifikaten Ubernimmt und, sofern eine Zustellung an die Neue Emittentin auflerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erfolgen mdisste, einen Zustellungsbevollméachtigten in der
Bundesrepublik Deutschland bestellt,

(i)  die Neue Emittentin samtliche fur die Schuldnerersetzung und die Erfillung der Verpflichtungen
aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten erforderlichen Genehmigungen erhalten hat,

(i) die Neue Emittentin in der Lage ist, samtliche zur Erfullung der aufgrund der Zertifikate
bestehenden Zahlungsverpflichtungen erforderlichen Betrage in der Festgelegten Wéhrung an das
Clearing System oder an die Zahlstelle zu zahlen, und zwar ohne Abzug oder Einbehalt von
Steuern oder sonstigen Abgaben jedweder Art, die von dem Land (oder den Landern), in dem (in
denen) die Neue Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz hat, auferlegt, erhoben oder eingezogen
werden, und

(iv) die Emittentin unbedingt und unwiderruflich die Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den
Zertifikaten zu Bedingungen garantiert, die sicherstellen, dass jeder Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich mindestens so gestellt wird, wie er ohne die Ersetzung stehen wirde, und der Text
dieser Garantie gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen verdffentlicht wurde.

Bezugnahmen

(i) Im Falle einer Schuldnerersetzung gemafl Absatz (a) dieses § 10 gilt jede Bezugnahme in den
Bedingungen auf die Emittentin als eine solche auf die Neue Emittentin und jede Bezugnahme auf
die Bundesrepublik Deutschland als eine solche auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin
steuerlich ansassig ist.

(i)  In § 3 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt, falls eine solche Bezugnahme aufgrund des
vorhergehenden Absatzes fehlen wirde, eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik
Deutschland als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme nach MaRgabe des vorstehenden
Satzes auf den Staat, in welchem die Neue Emittentin steuerlich ansassig ist).

(iii)  In § 6(b)(i) und (ii) der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt eine alternative Bezugnahme auf
die Emittentin in ihrer Eigenschaft als Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme
auf die Neue Emittentin).

(iv) In §6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen gilt ein weiterer Kiindigungsgrund als
aufgenommen, der dann besteht, wenn die Garantie gemal Absatz (a)(iv) dieses § 10 aus
irgendeinem Grund nicht mehr gilt.

Bekanntmachung und Wirksamwerden der Ersetzung
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Die Ersetzung der Emittentin ist gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitzuteilen. Mit der
Bekanntmachung der Ersetzung (bzw. dem in der Bekanntmachung gegebenenfalls bestimmten
spateren Zeitpunkt) wird die Ersetzung wirksam und die Emittentin und im Falle einer wiederholten
Anwendung dieses § 10 jede frihere Neue Emittentin von ihren samtlichen Verpflichtungen aus den
Zertifikaten frei.

§ 11
Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Erfiillungsort

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten bestimmen sich
ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand und Erfiillungsort

Nicht-ausschlieBlicher Gerichtsstand fir alle sich aus den in den Bedingungen geregelten
Rechtsverhaltnissen ergebenden Rechtsstreitigkeiten mit der Emittentin ist nach Wahl des Klagers
Stuttgart. Erflllungsort ist Stuttgart.

Die Gerichte der Bundesrepublik Deutschland sind ausschlieBlich zustandig fir die Kraftloserklarung
abhanden gekommener oder vernichteter Zertifikate.

§12
Berichtigungen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare Unrichtigkeiten in den Bedingungen
berechtigen die Emittentin zur Anfechtung gegenlber den Zertifikatsinhabern. Die Anfechtung ist
unverzlglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen Anfechtungsgrund gemafl § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die Emittentin
kann jeder Zertifikatsinhaber nach Einreichung einer Riickzahlungserkldrung bei der Emittentin die
Rickzahlung des Erwerbspreises verlangen.

"Erwerbspreis" bezeichnet den von dem jeweiligen Zertifikatsinhaber tatsachlich gezahlten Preis.

"Riickzahlungserklarung" bezeichnet eine von dem Zertifikatsinhaber in Textform abgegebene
Erklarung, die die nachstehend genannten Angaben enthalt:

(i) den Namen des Zertifikatsinhabers,

(i)  die Bezeichnung (mit ISIN) und die Anzahl der Zertifikate, auf die sich die Riickzahlungserkldrung
bezieht,

(iii)  eine Bestatigung der Depotbank des Zertifikatsinhabers, dass der Zertifikatsinhaber zum Zeitpunkt
der Einreichung der Riickzahlungserkldrung Inhaber der betreffenden Zertifikate ist,

(iv) eine Anweisung an die in der vorgenannten Bestatigung genannte Depotbank, die Zertifikate, auf
die sich die Riickzahlungserkldrung bezieht, aus dem Wertpapierkonto des Zertifikatsinhabers zu
entnehmen und an die Emittentin Zug um Zug gegen Uberweisung des Erwerbspreises zu
Ubertragen und

(v) den von dem Zertifikatsinhaber tatsachlich gezahlten Preis sowie einen Nachweis hieriiber.

Die Emittentin wird bis zu dem zehnten Geschéftstag nach Eingang der Riickzahlungserkldrung die
Uberweisung des Erwerbspreises an die in der Bestatigung gemaR Absatz (c)(iii) dieses § 12 genannte
Depotbank Zug um Zug gegen Ubertragung der Zertifikate, auf die sich die Riickzahlungserklérung
bezieht, zur Weiterleitung an den Zertifikatsinhaber veranlassen. Mit der Zahlung des Erwerbspreises
erléschen alle Rechte aus den Ubertragenen Zertifikaten.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung gemaR Absatz (a) dieses § 12 ein Angebot auf
Fortflhrung der Zertifikate zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot sowie
die berichtigten Bestimmungen werden den Zertifikatsinhabern zusammen mit der Anfechtungserklarung
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Zertifikatsinhaber angenommen, wenn der Zertifikatsinhaber nicht innerhalb von sechs Wochen nach
Wirksamwerden des Angebots gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen durch Einreichung
einer Riickzahlungserkldrung die Ruckzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall treten die
Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin wird die Zertifikatsinhaber in der Mitteilung hierauf
hinweisen.

Widerspruchliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Bedingungen kann die Emittentin nach billigem
Ermessen berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche Berichtigungen oder Erganzungen zulassig,
die unter Berucksichtigung der Interessen der Emittentin fur die Zertifikatsinhaber zumutbar sind und
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insbesondere die rechtliche und finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber nicht wesentlich
verschlechtern. Solche Berichtigungen oder Erganzungen werden den Zertifikatsinhabern gemaf § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

() Waren dem Zertifikatsinhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten in den
Bedingungen beim Erwerb der Zertifikate bekannt, so gelten die entsprechend berichtigten Bedingungen
zwischen der Emittentin und diesem Zertifikatsinhaber ungeachtet der Absatze (a) bis (f).

§13
Sprache

Die Bedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.
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1. Besondere Emissionsbedingungen

§1

Definitionen

"Aktie" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen die Stammaktie der Bayerische
Motoren Werke AG (ISIN: DE0005190003).

"Aktienemittentin" bezeichnet die Gesellschaft, die die Aktie ausgegeben hat oder eine Nachfolgegesellschaft.

"Aktienkurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich §5 und §6 der
Besonderen Emissionsbedingungen den Kurs der Aktie, der an der Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
mafgeblichen Tag notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten Vorgesehenen Handelstag (einschlieRlich)
nach der Verdffentlichung dieses Kurses, jedoch nicht spéater als an dem zweiten Vorgesehenen Handelstag
(einschlief3lich) nach dem 16.08.2024, von der Bérse korrigiert und diese Korrektur von der Bérse veréffentlicht
wird, gilt dieser korrigierte Kurs als Aktienkurs.

"Barriere" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen EUR 33,50.

"Beobachtungskurs" bezeichnet vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und vorbehaltlich §6 der
Besonderen Emissionsbedingungen jeden einzelnen Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse notiert wird. Falls dieser Kurs bis zu dem zweiten
Vorgesehenen Handelstag (einschliellich) nach der Verdffentlichung dieses Kurses von der Bérse korrigiert
und diese Korrektur von der Bérse verdffentlicht wird, gilt dieser korrigierte Kurs als Beobachtungskurs und wird
fur Zwecke der Feststellung, ob die Barriere berihrt oder unterschritten wurde, verwandt. Liegt innerhalb des
Beobachtungszeitraums eine Marktstérung vor, bezeichnet der Beobachtungskurs wahrend des Vorliegens der
Marktstérung jeden einzelnen Kurs der Aktie an einer anderen europaischen Borse, an der die Liquiditat in der
Aktie an dem Tag vor dem Eintritt der Marktstérung am hdchsten war. Werden an keiner europaischen Borse
Kurse fiir die Aktie veréffentlicht, legt die Berechnungsstelle (wie in § 7 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
definiert) den Beobachtungskurs wahrend des Vorliegens der Marktstérung nach billigem Ermessen fest und
teilt diesen den Zertifikatsinhabern (wie in § 1(d) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) gemaf § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mit. BerUhrt oder unterschreitet der Beobachtungskurs die Barriere,
wird dies den Zertifikatsinhabern gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum ab dem Emissionstag (einschlieRlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich).

"Bewertungszeitpunkt" bezeichnet den Vorgesehenen Bérsenschluss an der Bérse an dem malfigeblichen
Tag.
"Bezugsverhiltnis" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen 1,00.

"Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Xetra bzw. eine Nachfolge-Borse
oder ein Nachfolge-Notierungssystem fir diese Borse oder eine Ersatz-Bérse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in der Aktie abgewickelt wird (sofern die Liquiditat der Aktie
an dieser Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditat an der urspriinglichen Bérse
vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem sowie eine Ersatz-Borse oder ein
Ersatz-Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern gemafl § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen
mitgeteilt.
"Bonusbetrag" bezeichnet das Ergebnis der folgenden Formel:

Bonuslevel * Bezugsverhéltnis.
"Bonuslevel" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen EUR 62,00.

"Clearingsystem-Geschaftstag" bezeichnet einen Tag, an dem das Clearing System (wie in § 1(b) der

Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fiir die Annahme und Ausfiihrung von Abwicklungsanweisungen

gedffnet ist (oder, ohne den Eintritt einer Stérung, gedffnet ware).

"Delisting" bezeichnet den Umstand, dass gemal den jeweils aktuellen Regularien der Bérse bzw. der

Verbundenen Bérse die Zulassung, der Handel bzw. die Notierung der Aktie an der Bérse bzw. der Handel der

Termin- und Optionskontrakte bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bdrse, gleich aus welchem Grund

(mit Ausnahme eines Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebots), eingestellt wird.

"Fusionsereignis" bezeichnet

(i) eine Gattungsénderung oder sonstige Anderung der Aktie, die zu einer Ubertragung oder einer
unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller ausstehenden Aktien an einen anderen
Rechtstrager fihrt,
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(i)  die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin in Bezug
auf die Aktien mit einem anderen Rechtstrager oder auf einen anderen Rechtstrager (mit Ausnahme einer
Konsolidierung, Verschmelzung oder einem verbindlichen Aktientausch, bei der bzw. bei dem die
Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer Gattungsanderung
oder sonstigen Anderung aller ausstehenden Aktien fiihrt),

(i)  ein Angebot zur Ubernahme, ein Tauschangebot, eine Aufforderung, ein Angebot oder eine sonstige
Maflnahme eines Rechtstragers zur Erlangung von 100 % der ausstehenden Aktien, das bzw. die zu
einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen Verpflichtung zur Ubertragung aller Aktien auf diesen
Rechtstrager (auler Aktien in dem Eigentum oder unter der Kontrolle des betreffenden Rechtstragers)
fuhrt, oder

(iv) die Konsolidierung, Verschmelzung oder einen verbindlichen Aktientausch der Aktienemittentin oder der
mit ihr verbundenen Unternehmen mit einem anderen Rechtstréger oder auf einen anderen Rechtstrager,
bei dem die Aktienemittentin das fortbestehende Unternehmen ist, und die bzw. der nicht zu einer
Gattungsénderung oder sonstigen Anderung aller ausstehender Aktien fiihrt, sondern dazu fiihrt, dass
die unmittelbar vor diesem Ereignis ausstehenden Aktien (auBer Aktien in dem Eigentum oder unter
Kontrolle des betreffenden anderen Rechtstragers) insgesamt weniger als 50 % der unmittelbar nach
diesem Ereignis ausstehenden Aktien darstellen.

"Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), der ein TARGET-Geschéftstag
ist.

"Geschaftstag-Konvention": Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung bzw. Lieferung auf einen Tag, der kein
Geschéftstag ist, so erfolgt die betreffende Zahlung bzw. Lieferung an dem nachstfolgenden Geschéftstag
(diese Methode wird auch als "Folgender Geschéaftstag-Konvention (unadjusted)" bezeichnet). In diesem Fall
hat der Zertifikateinhaber keinen Anspruch auf weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen
Anpassung.

"Insolvenz" bezeichnet den Umstand, dass aufgrund eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-,
Abwicklungs-, Auflésungs-, Insolvenz- oder Konkursverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens, das die
Aktienemittentin betrifft,

(i) samtliche Aktien auf einen Treuhander, Insolvenzverwalter oder Liquidator oder einen vergleichbaren
Amtstrager zu Ubertragen sind, oder

(i)  es den Inhabern von Aktien von Gesetzes wegen verboten ist, Aktien zu Ubertragen.

"Letzter Bewertungstag" bezeichnet den 16.08.2024 bzw., falls ein solcher Tag kein Vorgesehener
Handelstag ist, den néachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag, vorbehaltlich §5 der Besonderen
Emissionsbedingungen.

"Marktstorung" bezeichnet

(i) eine Aussetzung oder Einschrankung des Handels in der Aktie an der Bérse oder in Termin- oder
Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen Bérse wahrend der regularen Handelszeit,
oder

(i)  eine Einschrankung der allgemeinen Moglichkeit der Marktteiinehmer wahrend der regularen
Handelszeit, Transaktionen in der Aktie zu tatigen oder Marktkurse fir die Aktie an der Bérse einzuholen
oder Transaktionen mit Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie an der Verbundenen
Bérse zu tatigen oder dort Marktkurse fiir diese Kontrakte einzuholen, oder

(i)  einen vorzeitigen Handelsschluss der Bérse oder Verbundenen Bérse vor dem Vorgesehenen
Bérsenschluss, es sei denn, ein solcher vorzeitiger Handelsschluss wird von der Bdrse oder
Verbundenen Bérse spatestens eine Stunde vor dem friheren der beiden folgenden Zeitpunkte
angekundigt:

(1)  dem tatsachlichen Handelsschluss an der Bérse oder Verbundenen Bérse an diesem Tag und

(2) dem tatsachlichen letztmdglichen Zeitpunkt fir die Abgabe von Orders in dem System der Bérse
oder Verbundenen Bérse an diesem Tag, oder
(iv) den Umstand, dass die Bérse oder Verbundene Bérse an einem Vorgesehenen Handelstag wahrend der
reguldren Handelszeit Uberhaupt nicht fir den Handel 6ffnet,

sofern eine der vorgenannten Stérungen nach Festlegung der Berechnungsstelle wesentlich ist. Uber die
Wesentlichkeit entscheidet die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen. Das Vorliegen einer Marktstérung
wird den Zertifikatsinhabern gemaf § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Physischer Lieferungsbetrag" bezeichnet die Aktien in der durch das Bezugsverhéltnis ausgedruckten
Anzahl.
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"Referenzpreis" bezeichnet den Aktienkurs an dem Letzten Bewertungstag.
"Ruckzahlungstermin” bezeichnet den 23.08.2024.

"TARGET2" bezeichnet"TARGET2" bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer System; dieses Zahlungssystem verwendet eine einzige gemeinsame Plattform und wurde
am 19. November 2007 eingefiihrt.

"TARGET-Geschiftstag" bezeichnet jeden Tag, an dem TARGET2 firr die Abwicklung von Zahlungen in Euro
geoffnet ist.

"Ubernahmeangebot" bezeichnet ein Ubernahmeangebot, Tauschangebot, eine Aufforderung, ein sonstiges
Angebot oder Ereignis seitens eines Rechtstragers, das dazu fuhrt, dass dieser Rechtstrager durch Umtausch,
Umwandlung oder sonst in irgendeiner Weise mehr als 10 %, aber weniger als 100 % der ausstehenden Aktien
erwirbt oder das Recht zu ihrem Erwerb besitzt, soweit dies auf der Grundlage von Mitteilungen an staatliche
Stellen oder Selbstregulierungsorgane oder anhand anderer mafigeblicher Informationen festgestellt werden
kann.

"Verbundene Borse" bezeichnet vorbehaltlich § 6 der Besonderen Emissionsbedingungen Eurex bzw. eine
Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-Notierungssystem flr diese Borse oder eine Ersatz-Bdrse oder ein Ersatz-
Notierungssystem, an der bzw. an dem der Handel in Termin- oder Optionskontrakten bezogen auf die Aktie
voribergehend abgewickelt wird (sofern die Liquiditat der Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf die Aktie
an dieser voribergehenden Ersatz-Borse oder diesem Ersatz-Notierungssystem mit der Liquiditdt an der
urspringlichen Verbundenen Bérse vergleichbar ist). Eine Nachfolge-Borse oder ein Nachfolge-
Notierungssystem sowie eine Ersatz-Bdrse oder ein Ersatz-Notierungssystem wird den Zertifikatsinhabern
gemal § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

"Verstaatlichung" bezeichnet den Umstand, dass samtliche Aktien oder samtliche bzw. im Wesentlichen
samtliche Vermbdgensgegenstande der Aktienemittentin verstaatlicht werden oder einer Enteignung unterliegen
oder auf sonstige Art und Weise an eine Regierungsstelle, Behtrde oder sonstige staatliche Stelle oder ein
Organ dieser Stellen zu Ubertragen sind.

"Vorgesehener Borsenschluss" bezeichnet den Zeitpunkt des Handelsschlusses an der Bérse oder
Verbundenen Bérse an dem betreffenden Vorgesehenen Handelstag, wie er in den jeweils aktuellen Regularien
der Bérse bzw. Verbundenen Bérse vorgesehen ist, wobei ein nachbdrslicher Handel oder ein sonstiger Handel
aulerhalb der regularen Handelszeit nicht berlcksichtigt wird.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet einen Tag, an dem die Bérse und die Verbundene Bdrse
Ublicherweise nach ihren jeweils aktuellen Regularien fir den Handel gedffnet sind.

§2
Zinsen
Die Zertifikate (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) werden wahrend der gesamten
Laufzeit nicht verzinst.
§3
Riickzahlung bei Falligkeit
(a) Riickzahlung

Vorbehaltlich § 5 und § 6 der Allgemeinen Emissionsbedingungen und vorbehaltlich der Geschéftstag-
Konvention wird die Emittentin (wie in § 1(a) der Allgemeinen Emissionsbedingungen definiert) jedem
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin je Zertifikat

(i) sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Batrriere liegt und sofern der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt, den Bonusbetrag
zahlen

(i)  sofern der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere liegt oder sofern der Referenzpreis tiber dem Bonuslevel liegt, den Physischen
Lieferungsbetrag liefern.

(b) Der gemal § 3(a) zu zahlende bzw. zu liefernde Betrag wird den Zertifikatsinhabern gemafR® § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.

§4
Zahlungen, Lieferung von Aktien

(@) Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der
jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.
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Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften erfolgen alle
auf die Zertifikate zu leistenden Zahlungen in der Festgelegten Wéhrung (wie in § 1(a) der Alilgemeinen
Emissionsbedingungen definiert). Sollte die Festgelegte Wéhrung an dem Falligkeitstag einer Zahlung
aufgrund gesetzlicher Vorschriften ersetzt worden sein, erfolgt die Zahlung in dieser durch das Gesetz
vorgeschriebenen Wahrung. Sofern durch eine solche gesetzliche Anderung mehrere Wahrungen zur
Auswahl stehen, wird die Emittentin nach billigem Ermessen eine Wahrung auswahlen und diese den
Zertifikatsinhabern gemafs § 8 der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitteilen. Dies gilt auch, wenn
eine Zahlung aus sonstigen Grinden in der Festgelegten Wahrung nicht moglich ist.

Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem Amtsgericht Stuttgart samtliche unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrage zu hinterlegen, die von den Zertifikatsinhabern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
malgeblichen Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Zertifikatsinhaber sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme
verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Zertifikatsinhaber gegen die Emittentin.

Physische Lieferung, Barausgleich fiir Bruchteile

(i) Die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags erfolgt vorbehaltlich der nachfolgenden Be-
stimmungen an dem Rlickzahlungstermin (der "Liefertag") an das Clearing System zur Gutschrift
auf die Konten der jeweiligen depotfihrenden Banken zur Weiterleitung an die jeweiligen
Zertifikatsinhaber.

(i) Samtliche Aufwendungen, einschliel3lich Steuern und Gebuhren, die durch die Lieferung und/oder
Ubertragung von Physischen Lieferungsbetrdgen entstehen, sind von dem betreffenden
Zertifikatsinhaber zu tragen.

(i) Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert. Enthalt der Physische Lieferungsbetrag Bruchteile
von Aktien, erhalten die betreffenden Zertifikatsinhaber je Zertifikat einen Physischen
Lieferungsbetrag, der auf die nachst kleinere ganze Zahl von Aktien abgerundet ist. Halt ein
Zertifikatsinhaber mehrere Zertifikate, werden die Bruchteile eines jeden Physischen
Lieferungsbetrags, der dem Zertifikatsinhaber zusteht, nicht zu ganzen Zahlen zusammengefasst.
Stattdessen wird fur den Bruchteil eines jeden Physischen Lieferungsbetrags an dem
Riickzahlungstermin ein Barausgleich geleistet, der dem Produkt aus dem mafgeblichen Bruchteil
und dem Referenzpreis entspricht.

(iv) Ubertragungsstérungen
(1) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags entsprechend den Bedingungen (wie in

§ 1(d) der Alilgemeinen Emissionsbedingungen definiert) fir die Emittentin aufgrund
fehlender Liquiditdt im Markt oder aufgrund eines Verbots durch ein Gesetz, eine
Verordnung oder eine behordliche oder gerichtliche Verfigung an dem Letzten
Bewertungstag unmaoglich, wird die Emittentin jedem Zertifikatsinhaber an dem Liefertag je
Zertifikat statt der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags einen Geldbetrag zahlen,
der dem Produkt aus () dem Bezugsverhéltnis (im Fall von Nachkommastellen wird der
Betrag des Bezugsverhéltnisses abgerundet auf die nachstkleinere ganze Zahl, da
Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4 ausgeglichen werden) und (II) dem
Referenzpreis entspricht.

(2) Ist die Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags an dem Liefertag fur die Emittentin
aufgrund einer Abwicklungsstérung bei dem Clearing System (die "Clearingstérung") an
dem Liefertag unmoglich, wird der Liefertag auf den nachstfolgenden Clearingsystem-
Geschéftstag verschoben. Liegt auch an jedem der acht folgenden Clearingsystem-
Geschéftstagen eine Clearingstérung vor, dann gilt dieser achte Clearingsystem-
Geschéftstag als der Liefertag und die Emittentin liefert den Physischen Lieferungsbetrag in
einer anderen kaufmannisch verniinftigen Weise an dem Liefertag. Ist auch dies fir die
Emittentin unmdoglich, wird die Emittentin stattdessen den von der Berechnungsstelle nach
biligem Ermessen festgelegten Marktwert des Physischen Lieferungsbetrags an dem
Liefertag (im Fall von Nachkommastellen wird der Physische Lieferungsbetrag abgerundet
auf die nachstkleinere ganze Zahl, da Bruchteile bereits nach Absatz (e)(iii) dieses § 4
ausgeglichen werden) spatestens an dem fiinften Geschéftstag nach dem Liefertag an die
Zertifikatsinhaber zahlen und teilt diesen Marktwert den Zertifikatsinhabern gemaf § 8 der
Allgemeinen Emissionsbedingungen mit.

(3)  Fur etwaige Zahlungen statt einer Lieferung gelten die Absatze (a)-(d) dieses § 4.
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(4) Im Falle einer Verzdogerung der Lieferung bzw. Nichtlieferung des Physischen
Lieferungsbetrags bzw. einer Zahlung gemaf den vorhergehenden Absatzen (1) oder (2)
hat der betreffende Zertifikatsinhaber keinen Anspruch auf etwaige Zins- oder sonstige
Zahlungen.

§5

Marktstérungen

Liegt an dem Letzten Bewertungstag eine Marktstérung vor, wird der Letzte Bewertungstag auf den
nachstfolgenden Vorgesehenen Handelstag verschoben, an dem keine Marktstérung vorliegt. Liegt auch an
dem zweiten folgenden Vorgesehenen Handelstag eine Marktstérung vor, dann gilt dieser zweite Tag als der
Letzte Bewertungstag, ungeachtet dessen, dass an diesem Tag eine Marktstérung vorliegt, und die
Berechnungsstelle legt den Aktienkurs zu dem Bewertungszeitpunkt an diesem zweiten Vorgesehenen
Handelstag nach billigem Ermessen fest und teilt diesen den Zertifikatsinhabern gemaf § 8 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen mit.

(a)

§6
Anpassungen und auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Potenzielle Anpassungsgriinde

Gibt die Aktienemittentin einen Potenziellen Anpassungsgrund bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlief3lich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieRlich) bekannt und hat ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund nach der Festlegung der
Berechnungsstelle eine verwassernde oder werterhéhende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie
und kann ein solcher Potenzieller Anpassungsgrund Auswirkungen auf gemall den Bedingungen zu
zahlende oder zu liefernde Betrdge haben, werden die Bedingungen vorbehaltlich § 5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen angepasst. Hat eine Anpassung zu erfolgen, legt die Berechnungsstelle fest, ab
wann und ob entweder

(i) ein oder mehrere Werte der gemaf den Bedingungen zu zahlenden oder zu liefernden Betrage
und/oder

(i)  ein relevanter Kurs der Aktie, der Auswirkungen auf gemafR den Bedingungen zu zahlende oder
zu liefernde Betrage hat, und/oder

(i)  eine sonstige Bestimmung der Bedingungen, ein sonstiger Wert und/oder Betrag
angepasst wird, um dieser Wirkung Rechnung zu tragen.
"Potenzieller Anpassungsgrund" bezeichnet jedes der folgenden Ereignisse:

(i) eine Teilung, Zusammenlegung oder Gattungsanderung der Aktien (sofern kein Fusionsereignis
vorliegt) sowie die unentgeltliche Ausschuttung oder Zuteilung von Aktien an bestehende Aktionare
mittels Bonusaktien, Gratisaktien oder aufgrund einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
oder ahnliche MalRinahmen;

(i)  eine Ausschittung, Ausgabe oder Dividende an bestehende Inhaber der Aktien in Form von
(1)  Aktien oder
(2) anderen Beteiligungsrechten oder Wertpapieren, die in gleichem Umfang oder anteilsmafig

wie einem Inhaber von Aktien ein Recht auf Zahlung einer Dividende und/oder des
Liquidationserldses gewahren, oder

(3) Bezugsrechten bei einer Kapitalerh6hung gegen Einlagen oder
(4) Beteiligungsrechten oder sonstigen Wertpapieren einer anderen Gesellschaft, die die

Aktienemittentin (direkt oder indirekt) infolge einer Spaltung oder einer &hnlichen
Transaktion erworben hat oder die sich infolge dessen in ihrem Besitz befinden, oder

(5) sonstigen Wertpapieren, Options- oder anderen Rechten oder Vermogenswerten, die
jeweils fur eine unter dem aktuellen Marktpreis (der von der Berechnungsstelle festgelegt
wird) liegende, in Barmitteln oder Sachwerten bestehende, Gegenleistung ausgeschiittet
werden;

(i)  eine AuBerordentliche Dividende. "AuBerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag je
Aktie, der nach Festlegung der Berechnungsstelle als auerordentliche Dividende anzusehen ist;

(iv) eine Einzahlungsaufforderung seitens der Aktienemittentin in Bezug auf nicht voll eingezahlte
Aktien;
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(vi)

(vii)

ein Ruckkauf der Aktien durch die Aktienemittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
unabhangig davon, ob der Ruickkauf aus Gewinn- oder Kapitalriicklagen erfolgt oder ob der
Kaufpreis in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder auf sonstige Weise entrichtet wird;

der Eintritt eines Ereignisses in Bezug auf die Aktienemittentin, das dazu fihrt, dass
Aktionarsrechte ausgegeben werden oder von Stammaktien oder anderen Aktien abgetrennt
werden gemaf einem Aktionarsrechteplan oder einer ahnlichen MaRnahme zur Abwehr von
feindlichen Ubernahmen, der bzw. die fiir den Eintritt bestimmter Ereignisse die Ausgabe von
Vorzugsaktien, Optionsrechten, Anleihen oder Bezugsrechten zu einem unter ihrem aktuellen
Marktwert (der von der Berechnungsstelle festgelegt wird) liegenden Preis vorsieht, wobei eine
infolge eines solchen Ereignisses getroffene Anpassung bei einer Einldsung solcher Rechte erneut
anzupassen ist; oder

sonstige Umstande, auler Dividendenerwartungen, die nach Festlegung der Berechnungsstelle
eine verwassernde oder werterh6hende Wirkung auf den theoretischen Wert der Aktie haben.

Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot

(i)

(ii)

Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlief3lich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieBlich), konnen die  Bedingungen vorbehaltlich §5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen von der Berechnungsstelle angepasst werden. Eine solche Anpassung
erfolgt unter Bezugnahme auf die von der Verbundenen Bérse in Bezug auf Termin- oder
Optionskontrakte bezogen auf die Aktie vorgenommenen Kontraktanpassungen.

Erfolgt ein Fusionsereignis oder ein Ubernahmeangebot bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlief3lich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieRlich) und daraufhin eine vorzeitige Abrechnung der Termin- oder Optionskontrakte
bezogen auf die Aktie durch die Verbundenen Bérse, liegt ein "AuBergewodhnliches Ereignis”
vor, und die Emittentin ist zur Kindigung der Zertifikate gemall §5 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen berechtigt.

Verstaatlichung, Insolvenz oder Delisting

Erfolgt eine Verstaatlichung, Insolvenz oder ein Delisting bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlief3lich) bzw. im Fall der Lieferung des Physischen Lieferungsbetrags bis zu dem Liefertag
(ausschlieRlich), liegt ein "AuBergewohnliches Ereignis" vor, und die Emittentin ist zur Kiindigung der
Zertifikate gemaf § 5 der Allgemeinen Emissionsbedingungen berechtigt.

Anpassungen der Berechnungsstelle

Samtliche Festlegungen bzw. Auswahlen und Anpassungen der Berechnungsstelle erfolgen nach
billigem Ermessen und werden den Zertifikatsinhabern (einschlieRlich des Wirksamkeitstags) gemafi § 8
der Allgemeinen Emissionsbedingungen mitgeteilt.
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Zusammenfassung

1. Abschnitt: Einleitung mit Warnhinweisen

Diese Zusammenfassung soll als Einleitung zu dem Basisprospekt der Landesbank Baden-Wirttemberg Gber
ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhdngigen Zertifikaten vom 9. Dezember 2019
(einschlieflich etwaiger Nachtrdge und der Endglltigen Bedingungen fiir die Zertifikate, nachfolgend der
"Basisprospekt" bzw. "Prospekt") verstanden werden. Der Anleger sollte sich bei der Entscheidung, in die
Wertpapiere zu investieren, auf den Basisprospekt als Ganzes stitzen.

Der Anleger kdnnte sein gesamtes angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in dem Basisprospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, kdnnten der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die
Ubersetzung des Basisprospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen
vorgelegt und Ubermittelt haben, und dies auch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, irrefiihrend, unrichtig oder widersprichlich
ist oder dass sie, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht die
Basisinformationen vermittelt, die in Bezug auf Anlagen in die Wertpapiere fir die Anleger eine
Entscheidungshilfe darstellen wiirden.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann.

LBBW BMW Bonus-Zertifikat (PT Aktien.2) / ISIN: DEO0OLB2JG68 (die
"Zertifikate")

Landesbank Baden-Wirttemberg, LEI: B81CK4ESI35472RHJ606,
www.lbbw.de/kontakt. Weitere Informationen erhalten Sie telefonisch unter:
+49(0)711-127-25501.

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin"). Die
Geschéftsadresse der BaFin (Wertpapieraufsicht) lautet: Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt, Bundesrepublik Deutschland (Telefonnummer: +49 (0)228
41080).

9. Dezember 2019

Bezeichnung der Wertpapiere /
ISIN:

Emittentin:

Zustandige Behorde fir die
Billigung des Basisprospekts:

Datum der des

Basisprospekts:

Billigung

2. Abschnitt: Basisinformationen liber die Emittentin

Wer ist Emittentin der Wertpapiere?

Sitz und Rechtsform: Die Landesbank Baden-Wiurttemberg unterhalt Hauptsitze in Stuttgart,
Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Die Emittentin ist eine rechtsfahige Anstalt
des oOffentlichen Rechts und wurde nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland gegriindet.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt
eingetragen: Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht
Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim) und HRA 104440
(fir Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

Als mittelstandische Universalbank bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg
Bankgeschafte in den Kundensegmenten Private Kunden/Sparkassen,
Unternehmenskunden,  Immobilien/  Projektfinanzierungen  sowie  im
Kapitalmarktgeschaft an. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die
Sparkassenzentralbank fir die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-
Wiirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen.

Haupttatigkeit:

Hauptanteilseigner:

Unmittelbare oder mittelbare
Beteiligungen oder
Beherrschungsverhaltnisse:

Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband
Baden-Wirttemberg, das Land Baden-Wirttemberg, die Landeshauptstadt
Stuttgart sowie die Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH. Die
Landesbank Baden-Wiurttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Identitat der
geschaftsfiihrer:

Haupt-

Der Vorstand der Emittentin besteht aus den folgenden Mitgliedern: Rainer
Neske (Vorsitzender des Vorstands), Michael Horn (stellvertretender
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Vorsitzender des Vorstands), Karl Manfred Lochner, Dr. Christian Ricken,
Thorsten Schonenberger, Volker Wirth.

Der Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wrttemberg zum 31. Dezember 2019
und die Konzernabschlisse des LBBW-Konzerns fir die Geschéaftsjahre zum
31. Dezember 2019 sowie zum 31. Dezember 2018 wurden von der KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft ("KPMG") mit Geschaftssitz in der Theodor-Heuss-
StralBe 5, 70174 Stuttgart gepruft..

Identitat der Abschlussprufer:

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen liber die Emittentin?
Gewinn- und Verlustrechnung

Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018"
Zinsergebnis 1.676 1.558
Provisionsergebnis 558 513
Bewertungs- und VerauRerungsergebnis 169 213
davon  Risikovorsorge fiir  Kredite und  Wertpapiere -151 -141
(Nettowertminderung finanzieller Vermégenswerte)
davon Nettohandelsergebnis 260 232
Nettoergebnis 2.551 2.424
Konzernergebnis vor Steuern 612 549
Konzernergebnis 444 413
"Anpassungen gem. IAS 8.
Bilanz
Mio. EUR 31.12.2019 31.12.2018!"
Summe der Aktiva 256.630 241197
Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 66.633 63.585
Verbindlichkeiten gegenliber Kunden 90.319 82.481
Verbriefte Verbindlichkeiten 38.815 38.827
Nachrangkapital 6.123 5.495
Einlagen von Kunden bestehend aus den folgenden Posten:* 81.319 74.065
Kontokorrentverbindlichkeiten 46.194 42.987
Tages-und Termingelder 29.530 24.639
Spareinlagen 5.595 6.439
Eigenkapital insgesamt 13.923 13.163
APM'’s:
Harte Kernkapitalquote (CET1) (in %) 14,6 15,1
Gesamtkapitalquote (in %) 22,9 21,9
Verschuldungsquote (in %) 4,6 4,7
Cost Income Ratio (CIR) (in %) 71,8 73,1
Eigenkapitalrentabilitat (ROE) (in %) 4,6 4,3
Risikogewichtete Aktiva (RWA) (in Mrd. EUR) 80,5 80,3
Mindestliquiditatsquote (LCR) (in %) 123,6 114,8
Auslastung der Risikodeckungsmasse (in %) 58,8 42,4
* Bei dem Posten Einlagen von Kunden handelt es sich um einen ungepriften Posten, der aus der Summe der gepriiften Posten
Kontokorrentverbindlichkeiten, Tages- und Termingelder und Spareinlagen besteht.

"Anpassungen gem. IAS 8.

Soweit nicht anders gekennzeichnet, sind die Finanzinformationen fir die Geschéaftsjahre 2018 und 2019 dem
gepruften Konzernabschluss des LBBW-Konzerns fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2019 enthnommen.

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Emittentin spezifisch sind?

Die folgenden zentralen Risiken auf Konzernebene kénnen sich nachteilig auf die Fahigkeit der Emittentin zur
Erfillung der Verpflichtungen aus den Zertifikate auswirken:
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Adressenausfallrisiken. Der LBBW-Konzern unterliegt dem Risiko, dass Geschéaftspartner zukinftig nicht
mehr in der Lage sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Solche Adressenausfallrisiken kénnen sowohl Uber direkte Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf
eines Wertpapiers) als auch indirekt z.B. Gber Absicherungsverpflichtungen (z.B. Garantiegewahrung, Verkauf
von Absicherung uUber ein Kreditderivat) entstehen. Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit
erhohten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu besonders schwerwiegenden Verlusten fihren, insbesondere im
Fall von zur Besicherung herangezogenen Wertpapieren oder Immobilien.

Marktpreisrisiken. Der LBBW-Konzern unterliegt Portfoliowertverlusten. Diese kénnen durch Veranderungen
von Marktpreisen und Parametern, wie beispielsweise Zinssatzen, Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder
preisbeeinflussender Faktoren wie Marktvolatilitdten (Schwankung von Preisen oder Parametern) oder Credit
Spreads (bonitdtsabhangige Komponente, Differenz zw. risikolosem Referenzzins und risikobehaftetem
Zinssatz) ausgelost werden.

Liquiditatsrisiken. Fir den LBBW-Konzern besteht das Risiko der Zahlungsunfahigkeit auf Grund akuter
Zahlungsmittelknappheit (auch als Liquiditatsrisiko im engeren Sinne bezeichnet). Ferner besteht das
Refinanzierungsrisiko, das potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der Refinanzierungskosten der
Emittentin bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva bezeichnet. Des Weiteren unterliegt der LBBW-
Konzern dem Marktliquiditatsrisiko, d.h. der Gefahr, aufgrund von fehlendem Angebot bzw. von fehlender
Nachfrage oder aufgrund von Marktstérungen Verluste zu erleiden.

Operationelle Risiken. Der LBBW-Konzern unterliegt der Gefahr von Verlusten, die infolge der
Unangemessenheit oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge
externer Ereignisse eintreten. Dies schliel3t Rechtsrisiken ein.

Risiken im Zusammenhang mit Anderungen der regulatorischen Eigenmittelanforderungen und
Liquiditatsanforderungen. Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kénnen sich nachteilig auf den LBBW-
Konzern auswirken. Dies kann zu héheren Anforderungen bei den Eigenmitteln fihren. Es besteht das Risiko,
dass die Emittentin etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen
kann. Oder die Emittentin sieht sich als gezwungen an, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend
Geschaftsaktivitaten abzubauen. Dadurch kann die Geschaftstatigkeit der Emittentin, ihre Finanzsituation und
das operative Ergebnis erheblich negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit zukiinftigen Stresstests der Europdische Zentralbank ("EZB"). Ein
wesentliches Aufsichtsinstrument der EZB sind regelmafige Stresstests der von ihr beaufsichtigten Banken.
Die Ergebnisse kiinftiger Stresstests sind ungewiss, und es ist nicht auszuschlieRen, dass hieraus erhohte
Kapital- oder Liquiditdtsanforderungen fiir den LBBW-Konzern resultieren. Sofern dies der Fall sein sollte,
kénnte es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre Eigenmittel erhoht oder risikogewichtete Aktiva reduziert.

Risiko einer Herabstufung des Ratings. Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kann
nachteilige Auswirkungen auf das gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden insbesondere im Hinblick auf
die Méglichkeiten und Kosten der Refinanzierung haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen kann
erschwert und die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten so negativ beeinflusst werden, dass die Fahigkeit des
Konzerns, profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.

3. Abschnitt: Basisinformationen iiber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?
Das LBBW BMW Bonus-Zertifikat ist wie folgt ausgestaltet:
Art, Stiickelung und Wahrung der Wertpapiere:

Die Zertifikate sind Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Rechti.S.v. §§793 f. BGB. Es gilt die oben
im 1. Abschnitt angegebene Wertpapierkennnummer.

Die Zertifikate lauten auf Euro. Die Gesamtanzahl der Zertifikate betragt bis zu 432.000 Sttick.
Funktionsweise der Wertpapiere und Zahlungen auf die Wertpapiere:

Verzinsung

Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.

Ruckzahlung bei Falligkeit

Die Hohe der Riickzahlung bei Falligkeit und ob eine Zahlung oder eine physische Lieferung der Aktien erfolgt,
ist von der Kursentwicklung der Aktie abhangig.

(i) Der Zertifikatsinhaber erhalt unter Beachtung der festgelegten Geschéaftstag-Konvention an dem
Rickzahlungstermin einen Bonusbetrag in Hohe des Bonuslevels multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis,
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(1)  wenn der Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt

und
(2)  wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt.

(i)  Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder
unter der Barriere oder liegt der Referenzpreis Gber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber unter
Beachtung der festgelegten Geschaftstag-Konvention an dem Rickzahlungstermin statt des
Bonusbetrags eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von
Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. Der Ausgleichsbetrag entspricht dem Produkt
aus dem maRgeblichen Bruchteil und dem Referenzpreis.

Rang der Wertpapiere:

Bei den Zertifikaten handelt es sich um direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen.

Die wichtigsten weiteren Daten fiir die Wertpapiere im Uberblick

Aktie (ISIN): BMW (ISIN: DE0005190003)

Barriere: EUR 33,50

Beobachtungskurs: Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Bérse notiert wird.

Beobachtungszeitraum: Zeitraum ab dem Emissionstag (einschlieflich) bis zu dem Letzten Bewertungstag
(einschlieBlich).

Bewertungszeitpunkt: Vorgesehene Borsenschluss an der Bérse an dem mafigeblichen Tag.

Bezugsverhaltnis: 1,00

Borse: Xetra

Bonusbetrag: Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis

Bonuslevel: EUR 62,00

Geschaftstag-Konvention: Fallt ein Falligkeitstag einer Zahlung auf einen Tag, der kein Geschaftstag ist, so
erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Geschaftstag (unadjusted following). Eine
Anpassung der Zinsen bei Verschiebung der Zahlung erfolgt dabei nicht.

Letzter Bewertungstag :16.08.2024

Ort an dem Informationen tber www.deutsche-boerse.com

den Basiswert erhaltlich sind:

Referenzpreis: Kurs der Aktie an der Borse zu dem Bewertungszeitpunkt an dem Letzten
Bewertungstag.

Ruckzahlungstermin (Falligkeit): 23.08.2024

Anpassungsrechte der Emittentin, AuBerordentliche Kiindigung:

Anpassungsereignisse berechtigen die Emittentin zu einer Anpassung der Zertifikate, beispielsweise bei einem
potenziellen Anpassungsgrund. Bei einem Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot ist die Emittentin
berechtigt, die Aktie durch die Nachfolgeaktie auszutauschen.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrunds kann die Emittentin die Zertifikate kiindigen, beispielsweise
wenn bei einem Fusionsereignis oder Ubernahmeangebot Termin- und Optionskontrakte auf die Aktie durch
die verbundene Bdrse vorzeitig beendet werden, bei einer Verstaatlichung, Insolvenz oder einem Delisting oder
bei einer Gesetzesanderung. Die Rickzahlung der Zertifikate erfolgt in diesem Fall zum festgelegten Marktwert
der Zertifikate. Dieser Marktwert kann niedriger als der fir die Zertifikate von dem Anleger gezahlte Kaufpreis
sein.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Es wird beantragt werden, dass die Zertifikate an der folgenden Bérse in den Freiverkehr einbezogen werden:
- Freiverkehr der Borse Stuttgart

- Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir die Wertpapiere spezifisch sind?

Die zentralen Risiken betreffend die Zertifikate sind:

Risiko in der Insolvenz der Emittentin oder bei AbwicklungsmaBnahmen. Anleger tragen das
Insolvenzrisiko der Emittentin. Eine Insolvenz der Emittentin kann zum vollstandigen Verlust des Kapitals
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fihren, das Anleger beim Kauf der Zertifikate eingesetzt haben. Das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
gewahrt der zustandigen Abwicklungsbehdrde die Befugnis zu FrihinterventionsmaRnahmen und zur
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn die Emittentin in ihrem Bestand gefahrdet ist. Samtliche
FruhinterventionsmalRnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitdét der
Zertifikate beeintrachtigen oder dazu fUhren, dass Anleger ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Risiken betreffend die basiswertabhingige Struktur der Zertifikate. Anleger sind dem Risiko eines
fallenden Aktienkurses ausgesetzt. Die Riickzahlung ist abhangig davon, ob der Kurs der Aktie wahrend der
Laufzeit eine festgelegte Barriere erreicht oder unterschreitet. Ist dies der Fall, erhalt der Anleger eine
bestimmte Anzahl der Aktie und trégt das Kursverlustrisiko der Aktie. Sollte die Aktie nach Lieferung wertlos
sein, besteht fir Anleger das Risiko, ihr eingesetztes Kapital zu verlieren.

Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin und Wiederanlagerisiko. Bei einer
aulerordentlichen Kindigung durch die Emittentin kbnnen negative Abweichungen gegenuber der erwarteten
Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der Zertifikate kann niedriger als der fur die Zertifikate von
dem Anleger gezahlte Kaufpreis, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder
nicht in vollem Umfang zuriickerhalt. Dartber hinaus unterliegen Anleger einem Wiederanlagerisiko.

Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle. Festlegungen und Anpassungen
der Berechnungsstelle kénnen sich auf den Wert der Zertifikate sowie die Héhe und/oder den Zeitpunkt der
Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Kursanderungsrisiko. Anleger tragen das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zertifikate fallt. Grund dafur
kénnen Veranderungen von markpreisbeeinflussenden Faktoren, wie das allgemeine Zinsniveau oder der
Refinanzierungssatz der Emittentin wahrend der Laufzeit sein. Anleger erleiden einen Verlust bis hin zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals, wenn sie die Zertifikate unter dem Erwerbspreis (einschliellich aller
Erwerbs- und VerauRerungskosten) veraufiern.

Liquiditatsrisiko. Es besteht das Risiko, dass bei diesen Zertifikaten kein oder kaum ein bdrslicher oder
aullerbdrslicher Handel stattfindet und diese daher nicht zu einer bestimmten Zeit verkauft werden kénnen.
Deshalb kénnen die Zertifikate entweder gar nicht oder nur mit groReren Preisabschlagen verauRert werden.

Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren. Der Emissionskurs fur die Zertifikate kann ebenso wie der
Sekundarmarktkurs der Zertifikate Uber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen. Der
Emissionskurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin,
sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen
Marktlage ermittelt. Gleiches gilt fir Sekundarmarktkurse der Zertifikate, die von der Emittentin, einer von ihr
beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs der Zertifikate und der Sekundarmarktkurs
der Zertifikate kdnnen dabei auch Provisionen enthalten, die an Vertriebsstellen gezahlt werden.

Risiken in Bezug auf den Basiswert Aktie. Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Die Kursentwicklung
der Aktie ist u. a. von unternehmensspezifischen Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Aktiondrsstruktur und Ausschuittungspolitik abhangig. KapitalmalRnahmen oder Ereignissen,
welche die Aktie oder die Emittentin der Aktie betreffen, kdnnen den Wert der Zertifikate negativ beeinflussen.

Risiken bei Marktstorungen und bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf die Aktie. Eine Marktstorung
in Bezug auf die Aktie kann dazu fiihren, dass Tage, die fir die Berechnung von Werten unter den Zertifikaten
relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den relevanten Wert nach
billigem Ermessen festlegt. Die Aktie kann wahrend der Laufzeit der Zertifikate Anderungen unterliegen und der
Eintritt bestimmter Ereignisse kann dazu fiihren, dass Bestimmungen der Emissionsbedingungen angepasst
werden, um diesen Ereignissen Rechnung zu tragen. Trotz einer Anpassung kénnten die Zertifikate nicht mehr
mit den ursprunglichen Zertifikaten vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sein. Auerdem kann sich
die Anpassung im Nachhinein als fur den Anleger unvorteilhaft herausstellen. Bei Eintritt eines Besonderen
Beendigungsgrundes koénnen die Zertifikate durch die Emittentin aul3erordentlich gekiindigt werden. Im Fall
einer aulerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin besteht fir den Anleger das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zurtickerhalt.

4. Abschnitt: Basisinformationen iiber das o6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die

Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?
Die Zertifikate werden gemaf den nachfolgenden Bedingungen und Konditionen angeboten:

Die allgemeinen Bedingungen und Konditionen und Zeitplan im Uberblick

1. Offentliches Angebot: 06.08.2020
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Emissionstag: 06.08.2020

Emissionskurs: EUR 55,53

Beginn der Zulassung zum | 06.08.2020

Handel:

Vertrieb: Das Angebot erfolgt durch den Emittenten und angeschlossene Vertriebspartner.
Gesamtkosten der Emission: Die Zertifikate kbnnen zum Emissionskurs erworben werden. Dariber hinaus stellt

die Emittentin den Anlegern keine Kosten in Rechnung. Der Kauf der Zertifikate kann
zusatzlichen Provisionen und Geblihren der anbietenden Vertriebsstelle unterliegen.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Griinde fiir das Angebot:

Die Emittentin beabsichtigt den Nettoerlés aus den Zertifikaten zur Gewinnerzielung zu verwenden.
Ubernahmevertrag:

Das Angebot unterliegt keinem Ubernahmevertrag.

Interessenkonflikte:

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen
Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kénnen daher fir eigene Rechnung oder fir
Kundenrechnung Geschafte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Zertifikate oder den Basiswert der
Zertifikate abschlieen, und kénnen in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als ob die
Zertifikate nicht emittiert worden wéren. Dabei konnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
wirtschaftliche Interessen verfolgen, die denjenigen der Zertifikatsinhaber entgegenlaufen. Geschéfte der
Emittentin und ihrer verbundenen Unternehmen in Bezug auf den Basiswert der Zertifikate kdnnen sich
nachteilig auf den Marktwert der Zertifikate auswirken. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen
verfugen mdglicherweise Uber Informationen in Bezug auf den Basiswert der Zertifikate, die fur die
Zertifikatsinhaber wesentlich sein kdnnen und die mdglicherweise nicht 6ffentlich zuganglich oder den Anlegern
nicht bekannt sind. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht verpflichtet, einem Anleger
ein solches Geschéft oder solche Informationen offen zu legen.
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