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Basisprospekt Giber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhangigen Zertifikaten

Dieser Basisprospekt (der "Basisprospekt”) (iber ein Angebotsprogramm zur Emission von
basiswertabhidngigen Zertifikaten vom 28. Mai 2019 (das "Angebotsprogramm") wurde durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin") gemaB § 13 Absatz (1) Satz 2 des
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), das die "Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 4. November 2003 betreffend den Prospekt, der beim o&ffentlichen Angebot von
Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel zu veréffentlichen ist, und zur Anderung der
Richtlinie 2001/34/EG" (zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2014/51/EU des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 16. April 2014) (die "Prospektrichtlinie”) umsetzt, gebilligt. Nach § 13 Absatz (1) Satz 2
WpPG nimmt die BaFin eine Vollstandigkeitspriifung eines Prospekts einschlieBlich einer Prifung der
Kohérenz und Verstéandlichkeit der vorgelegten Informationen vor.

Die Emittentin hat bei der BaFin beantragt, der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA) und
der Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) in Luxemburg eine
Billigungsbescheinigung, wonach dieser Basisprospekt gemaB dem WpPG erstellt wurde, auszustellen
und zusammen mit einer Kopie des Basisprospekts an die vorgenannten Behdrden zum Zwecke der
Notifizierung zu Gbermitteln.

Das Angebotsprogramm ermdglicht die Emission von basiswertabhangigen Zertifikaten (die "Zertifikate™).

Bestimmte Angaben zu den Zertifikaten (einschlieBlich der Emissionsbedingungen), die in diesem
Basisprospekt als Optionen bzw. als Platzhalter dargestellt sind, sind den endgiiltigen Bedingungen fiir
eine bestimmte Emission von Zertifikaten im Sinne des Art. 26 Ziff. 5 Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils giiltigen Fassung (jeweils "Endgiiltige Bedingungen™) zu
enthehmen. Die anwendbaren Optionen werden in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegt und die
anwendbaren Platzhalter werden in den Endgiiltigen Bedingungen ausgefiilit.

Die Zertifikate kénnen gemaB den Angaben in den jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen an einem
regulierten Markt einer deutschen oder einer anderen européischen Bérse notiert oder in den Freiverkehr
einer deutschen Borse bzw. einem vergleichbaren Markisegment einer anderen europidischen Boérse
eingefiihrt werden, oder es kann ganzlich von einer Bérsennotierung bzw. einem Boérsenhandel
abgesehen werden.
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Zusammenfassung

Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Gliederungspunkten".
Diese Gliederungspunkte sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Gliederungspunkte, die flir eine Zusammenfassung dieses Typs von
Wertpapieren und Emittent erforderlich sind. Da einige Gliederungspunkte nicht aufgenommen werden mussen,
kann es Lucken in der Reihenfolge der Nummerierung der Gliederungspunkte geben.

Auch wenn ein Gliederungspunkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann,
besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem Gliederungspunkt keine relevanten Informationen gegeben werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Gliederungspunkts mit der Erwahnung "entfallt"
eingeflgt.

Gliede
rungs Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweis
-punkt

AA Warnhinweis | Diese Zusammenfassung soll als Einflihrung zu dem Basisprospekt verstanden werden.

Der Anleger soll jede Entscheidung zur Anlage in die Zertifikate (wie unter dem
Gliederungspunkt C.1 definiert) auf die Prifung des gesamten Basisprospekts der
Emittentin (wie unter dem Gliederungspunkt B.1 definiert) vom 28. Mai 2019 fir
basiswertabhéngige Zertifikate (der "Basisprospekt") stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des
Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen davon {ibernommen haben oder von denen der Erlass ausgeht,
kénnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung
irrefihrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformationen
vermittelt. Die Landesbank Baden-Wirttemberg mit Sitz in Stuttgart, Mannheim,
Karlsruhe und Mainz, hat die Verantwortung fiir die Zusammenfassung einschlieBlich
etwaiger Ubersetzungen davon Gibernommen.

A2 Zustimmung | Die Emittentin stimmt der Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
zur Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen endglltigen Bedingungen (die
Verwendung | "Endgiiltigen Bedingungen") fir eine spatere WeiterverduBerung oder endglltige
des Platzierung der Wertpapiere durch alle Finanzintermediére zu, solange der Basisprospekt
Prospekts in Ubereinstimmung mit § 9 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") giiltig ist (generelle
durch Zustimmung).

Finanz-
intermediare

Angebotsfrist | Die spatere WeiterverduBerung und endgultige Platzierung der Wertpapiere durch
Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der Giultigkeit des Basisprospekts geman
§ 9 WpPG erfolgen. [bzw. wahrend des Zeitraums, innerhalb dessen das Angebot auf
Basis eines Nachfolgebasisprospekis fortgesetzt wird, der vor Ablauf der Giltigkeit des
Basisprospekts gebilligt wird].

Bedingunge Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger




Zusammenfassung

n der Nachtrage sowie der Endgultigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die

Zustimmung | Zertifikate durch einen Finanzintermedidr im Rahmen der geltenden Verkaufs-
beschrankungen offentlich angeboten werden und (ii) die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekis und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen
Bedingungen von der Emittentin nicht widerrufen wurde. Weitere Bedingungen zur
Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der
Endgultigen Bedingungen liegen nicht vor.

Hinweis Informationen tiber die Bedingungen des Angebots eines Finanzintermediars sind
von diesem zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin
B.1 Juristischer Landesbank Baden-Wirttemberg (die "Emittentin")

Name

Kommerziell | Landesbank Baden-Wirttemberg

er Name

B.2 Sitz, Die Landesbank Baden-Wirttemberg unterhdlt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe,
Rechtsform, | Mannheim und Mainz.
geltendes L . .

Recht und - rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts

Land der - nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindet

Griindung

der - entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der Sidwestdeutschen

Emittentin Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse - o6ffentliche Bank und

Landessparkasse — sowie der Landeskreditbank Baden-Wrttemberg-Marktteil

Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen:
Amtsgericht Stuttgart — Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim -
Registergericht: HRA 004356 (fur Mannheim) und HRA 104440 (fur Karlsruhe);
Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

B.4b Trends, die Aufgrund der Finanzmarktkrise wurden zusatzliche regulatorische Anforderungen auf
sich auf die nationaler und internationaler Ebene diskutiert und teilweise bereits umgesetzt. Viele
Emittentin dieser regulatorischen Anderungen, wie beispielsweise erhdhte Kapital-, Liquiditats- und
und die Governanceanforderungen gemaf Basel Il sind in der Umsetzung bzw. befinden sich in
Branchen, in | der Einphasung. Weitere RegulierungsmaBnahmen und steigende Kapitalanforderungen
denen sie werden Banken in den kommenden Jahren vor neue Herausforderungen stellen. Auch die
tatig ist, aus- | Reglementierung der Geschéftstatigkeit z.B. zur Steigerung von Markttransparenz und
wirken Verbraucherschutz (Conduct Regulation) tbt Druck auf Geschéaftsmodelle und Ertrage

aus. Neben dem Trend zu einer starkeren Regulierung ist die Branche stark von der
Digitalisierung betroffen. Diese bringt Chancen wie etwa die Mdglichkeit zu weiteren
Effizienzsteigerungen oder die schnellere Bedienung neuer und bestehender
Kundenbediirfnisse mit sich. Gleichzeitig bestehen fiir die Branche auch Risiken, zum
Beispiel durch die mégliche Konkurrenz durch FinTechs.




Zusammenfassung

B.5 Beschreibun | Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist die Muttergesellschaft des Konzerns
g der Landesbank Baden-Wirttemberg ("LBBW-Konzern"). LBBW-Konzern bezeichnet die
Gruppe und | Landesbank Baden-Wiirttemberg und ihre konsolidierten Beteiligungen.

Stellung der
Emittentin

B.9 Gewinn- Entfallt.
prognosen . " . . . .
oder Gewinnprognosen oder -schatzungen sind nicht Bestandteil dieses Basisprospekis.
schatzungen

B.10 Beschran- Entfallt.
kungen im . o
Bestatigungs Far den Jahresabschluss und Konzernabschluss 2018 sowie flr den Konzernabschluss

2017 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.
vermerk
B.12 Ausgewahlte | Die Aufstellung des Konzernabschlusses des LBBW-Konzerns fir das Geschéftsjahr

wesentliche
historische
Finanzin-
formationen

2018 sowie flir das Geschéftsjahr 2017 erfolgte in Ubereinstimmung mit den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften.
MaBgeblich sind diejenigen Standards und Interpretationen anzuwenden, die zum
Zeitpunkt der Abschlusserstellung verdffentlicht, von der Europaischen Union
Ubernommen und fiir den Konzern relevant und verpflichtend waren.

31.12.2018 31.12.2017" Verdnderung
Aktiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Barreserve 24721 22729 1992 8,8
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte 157 127 157 494 - 367 0,2
Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert
bewertete finanzielle Vermdgenswerte 22 821 21185 1636 7,7
Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle
Vermdgenswerte 1207 732 475 64,9
Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte 29 803 30 654 - 851 2,8
Anteile an at Equity bewerteten Unternehmen 266 245 22 8,9
Aktivisches Portfolio Hedge Adjustment 569 606 - 37 6,0
Zur Veraufierung gehaltene langfristige
Vermbgenswerte oder VerduBerungsgruppen 24 104 - 81 -77,3
Immaterielle Vermégenswerte 224 244 - 20 -84
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 697 554 143 258
Sachanlagen 463 482 - 19 -39
Ertragsteueranspriiche 1275 1108 166 15,0
Sonstige Aktiva 2017 1575 442 28,0
Summe der Aktiva 241214 237713 3501 1,5

' Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des IFRS 9-Schemas uberfhrt.

31.12.2018 31.12.2017" Veranderung
Passiva Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR in%
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Verbindlichkeiten 190 388 191105 - 717 -04

Der Fair Value Option zugeordnete finanzielle
Verbindlichkeiten 7613 2726 4888 >100

Verpflichtend erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

24478 25196 - 718 2,9




Zusammenfassung

Passivisches Portfolio Hedge Adjustment 297 239 58 244
Riickstellungen 3916 3796 120 32
Ertragsteuerverpflichtungen 58 75 - 17 -22,3
Sonstige Passiva 1283 1199 84
Eigenkapital 13179 13377 - 198 -1,5
Stammkapital 3484 3484 0 0,0
Kapitalriicklage 8240 8240 0 0,0
Gewinnriicklage 970 820 150 18,3
Sonstiges Ergebnis 45 371 - 325 -87,8
Bilanzgewinn/-verlust 420 416 8] 0,8
Nicht beherrschende Anteile 20 46 - 26 -56,3
Summe der Passiva 241 214 237713 3501 1,5
Biirgschafts- und Gewahrleistungsverpflichtungen 7583 6734 849 12,6
Unwiderrufliche Kreditzusagen 25476 22412 3064 13,7
Geschaftsvolumen 274 273 266 859 7414 2,8

' Die auf IAS 39 basierenden Vorjahreszahlen wurden ohne fachliche Anpassungen in die Struktur des IFRS 9-Schemas Uberfiihrt.

Das Geschaftsvolumen entspricht der

Bilanzsumme zuzlglich der

Summe aus

Birgschafts- und Gewabhrleistungsverpflichtungen sowie unwiderruflichen Kreditzusagen.
Das Geschaftsvolumen wird angegeben um ein vollstdndiges Bild der bilanziellen und
auBerbilanziellen Geschéaftsaktivitaten der LBBW zu vermitteln.

31.12.2018 31.12.2017
Konzern-Bilanzsumme (in Mio. €) 241214 237713
Eigenkapital 13179 13377
Konzernergebnis (in Mio. €) 420 419
Kennzahlen gemaR CRR/CRD IV
(mit Ubergangsvorschriften)
Risikogewichtete Aktiva (in Mio. €) 80 348 75728
Kernkapital 13039 12795
Eigenmittel 17 690 16 869
Harte Kernkapitalquote (in %) 15,1 15,8
Gesamtkapitalquote (in %) 22,0 22,3

Erklarung,
dass sich die
Aussichten
der
Emittentin
nicht
wesentlich
verschlechte
rt haben

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen negativen Verédnderungen in den
Aussichten der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.
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Zusammenfassung

Beschreibun
g we-
sentlicher
Ver-
anderungen
bei der
Finanzlage
oder
Handelsposit
ion der
Emittentin

Entfallt.

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen Veréanderungen in der Finanzlage
der Emittentin und des LBBW-Konzerns eingetreten.

B.13 Beschreibun | Entfallt.
grzlil;rrwisse Seit dem 1. Januar 2019 sind keine Vorgange von besonderer Bedeutung eingetreten,
aus der von denen der LBBW-Konzern einen wesentlichen Einfluss auf die Vermdgens-, Finanz-
.. | und Ertragslage des LBBW-Konzerns erwartet.
jungsten Zeit
der
Geschafts-
tatigkeit der
Emittentin,
die fur die
Bewertung
ihrer
Zahlungs-
fahigkeit in
hohem
MaBe
relevant
sind.

B.14 Beschreibun | Siehe B.5.

%:jue;pe und Die Emittentin ist als Mutt(frgejsellschaft des LBBW-Konzerns nicht von anderen
Stellung der Unternehmen der Gruppe abhangig.

Emittentin /

Abhé&ngigkeit

von anderen

Einheiten in-

nerhalb der

Gruppe

B.15 Haupttatig- Als mittelstdndische Universalbank bietet die Landesbank Baden-Wirttemberg
keitsbereich Bankgeschéafte in den Kundensegmenten private Kunden/Sparkassen,
e Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen sowie im Kapitalmarktgeschéft

an.
Die Landesbank Baden-Wdirttemberg ist die Sparkassenzentralbank fir die Sparkassen
in den Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen.

B.16 Soweit der Tréager der Landesbank Baden-Wurttemberg sind der Sparkassenverband Baden-
Emittentin Wirttemberg, das Land Baden-Wdirttemberg, die Landeshauptstadt Stuttgart sowie die
bekannt, ob Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH. Die Landesbank Baden-Wirttemberg
an ihr wird von keinem ihrer Trager beherrscht.
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Zusammenfassung

unmittelbare
oder
mittelbare
Beteiligunge
n oder Be-
herrschungs-
verhéltnisse
bestehen,
wer diese
Beteili-
gungen halt
bzw. diese
Beherrschun
g auslbt und
welcher Art
die
Beherrschun
g ist.

Abschnitt C — Wertpapiere!

C.1

Artund
Gattung der
Wertpapiere,
einschlieBlich
der
Wertpapier-
kennung

Die unter dem Basisprospekt emittierten Wertpapiere (die "Zertifikate") sind
Inhaberschuldverschreibungen nach deutschem Recht i.S.v. §§ 793 ff. BGB.

ISIN: o

C.2

Wéhrung der
Wertpapier-
emission

[Euro] [e]

C.5

Beschran-
kungen der
freien Uber-
tragbarkeit
der
Wertpapiere

Entfallt.

Die Zertifikate sind unter Beachtung der anwendbaren Rechtsvorschriften und der
Bestimmungen und Regeln [der Clearstream Banking AG, Frankfurt] [einer gemeinsamen
Verwahrstelle fir Clearstream Banking, société anonyme, Luxemburg und Euroclear
Bank SA/NV, als Betreiberin des Euroclear Systems] [e] (oder deren
Rechtsnachfolgerin[nen]) (das "Clearing System") frei (ibertragbar.

C.8

Mit den Wert-
papieren ver-
bundene
Rechte, ein-
schlieBlich
der Rangord-
nung und
Beschran-
kungen

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

1. Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf Aktien
1. Bonus-Plus-Zertifikat

Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien

' Der Text, der sich in Abschnitt C jeweils unter einer in kursiv geschriebenen Uberschrift befindet, ist jeweils eine Option. Bei
der Festlegung der anwendbaren Option in der emissionsspezifischen Zusammenfassung der Endgliltigen Bedingungen wird
der Text der anwendbaren Option wiederholt, die Uberschrift jedoch nicht.
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Zusammenfassung

dieser
Rechte

erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

2. Bonus-Zertifikat

Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Abwicklung
an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt
durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von der Kursentwicklung der Aktie ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Ruckzahlungstermin  hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.]

3. Capped-Bonus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von der Kursentwicklung der Aktie ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem
Rickzahlungstermin hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.]

4. Capped-Bonus-Plus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hédngt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) ab.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.16 definiert) hangt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.

7. Discount-Zertifikat

Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

8. Discount-Zertifikat mit Barriere

Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
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Zusammenfassung

definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der Aktien erfolgt, hdngt von der Kursentwicklung der Aktie ab.] [Die Héhe der Zahlung
an dem Rickzahlungstermin héngt von der Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.]

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

10. Easy-Express-Zertifikat

Das Easy-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

11. Outperformance-Plus-Zertifikat

Das Outperformance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] Die HOhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

12. Performance-Plus-Zertifikat

Das Performance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

13. Sprint-Zertifikat

Das Sprint-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Abwicklung
an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt
durch [Lieferung von Aktien (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

14. ZinsDuo-Zertifikat

Das ZinsDuo-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhéngig von dem Kurs der Aktie (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie
unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
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Zusammenfassung

erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

Il. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien
1. BestStart-Express-Zertifikat

Das BestStart-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] Die HOhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

2. Express-Zertifikat

Das Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die
M@oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abh&ngig von dem Kurs der Aktie (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine
Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien
erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.] Die Héhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis
(wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

3. Deep-Express-Zertifikat

Das Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Das Deep-Express-Zertifikat plus wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®églichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die Héhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
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Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]
5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat zahlt an dem Zinszahlungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) eine feste Verzinsung in H6he von e unabhangig von
dem Kurs der Aktie, danach wird das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wahrend der
restlichen Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an
dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Hbhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Das Performance-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Hoéhe der Zahlung an dem
Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Das Bonus-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhéngig von dem Kurs der Aktie (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]
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9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Das Bonus-Express-Zertifikat classic zahlt einen Bonus abhangig von dem Kurs der Aktie
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

10. Memory-Express-Zertifikat

Das Memory-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhéngig von dem Kurs der Aktie
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abhangig von dem Kurs der Aktie
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung.
[Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt,
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Das Bonus-Relax-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von der Kursentwicklung der
Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20). Es besteht die Méoglichkeit einer
vorzeitigen Rulckzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hdngt von der Kursentwicklung der
Aktie ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem Ruickzahlungstermin hé&ngt von der
Kursentwicklung der Aktie ab.]

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Das Vario Zins Express-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abh&ngig von der
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Kursentwicklung der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) sowie von dem Kurs
der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter dem Gliederungspunkt C.15
definiert). Es besteht die Méglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der Aktien erfolgt, hédngt von der Kursentwicklung der
Aktie ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin hé&ngt von der
Kursentwicklung der Aktie ab.]

14. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Das Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) wird wahrend der gesamten Laufzeit
nicht verzinst. Es besteht die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
abhangig von dem Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch eine
Zahlung. Die Hohe der Zahlung an dem Ruickzahlungstermin hé&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab. An dem
Ruckzahlungstermin erhalt der Zertifikatsinhaber mindestens den Mindestbetrag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert).

15. Performance-Express-Zertifikat

Das Performance-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Kurs der Aktie (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von Aktien oder]
eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der
Aktien erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

lll. Zertifikate ohne Vorzeitige Rickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Index

1. AllTimeHigh-Zertifikat

Das AllTimeHigh-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die H6he
der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

2. Bonus-Plus-Zertifikat

Das Bonus-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Ruickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he
der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem
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Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]
3. Bonus-Zertifikat

Das Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Abwicklung
an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt
durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.] [Die
Hbhe der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin héngt von der Wertentwicklung des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.]

4. Capped-Bonus-Zertifikat

Das Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.] [Die
Hbéhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von der Wertentwicklung des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.]

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Bonus-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) ab.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Das Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Hbéhe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.16 definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.

7. Discount-Zertifikat

Das Discount-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Héhe
der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

8. Discount-Zertifikat mit Barriere

Das Discount-Zertifikat mit Barriere wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem
Rlckzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem
Gliederungspunkt C.20) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt
von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) ab.]
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9. Reverse-Discount-Zertifikat

Das Reverse-Discount-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

10. Easy-Express-Zertifikat

Das Easy-Express-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he
der Zahlung an dem Riickzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

11. Outperformance-Zertifikat

Das Outperformance-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Héhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

12. Outperformance-Plus-Zertifikat

Das Outperformance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Die Ho6he der Zahlung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.16 definiert) hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) ab.

13. Performance-Plus-Zertifikat

Das Performance-Plus-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
ab.

14. Sprint-Zertifikat

Das Sprint-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die Héhe der
Zahlung an dem Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

15. Reverse-LocklIn-Zertifikat

Das Reverse-LockIn-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Die
Hbhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) ab.

16. Endlos-Index-Zertifikat

Das Endlos-Index-Zertifikat wird nicht verzinst. Die Héhe der Zahlung nach wirksamer
Auslibung durch den Zertifikatsinhaber oder nach Kindigung durch die Emittentin hangt
von dem Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) ab.

17. ZinsDuo-Zertifikat

Das ZinsDuo-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhangig von dem Stand des Index (siehe
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unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Hoéhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

IV. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Iindex

1. BestStart-Express-Zertifikat

Das BestStart-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®églichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6éhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

2. Express-Zertifikat

Das Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die
M@oglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem Stand des Index (siehe
unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

3. Deep-Express-Zertifikat

Das Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Das Deep-Express-Zertifikat plus wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst. Es
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besteht die M®oglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin hangt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat zahlt an dem Zinszahlungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) eine feste Verzinsung in H6he von e unabhangig von
dem Stand des Index, danach wird das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wahrend der
restlichen Laufzeit nicht verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abhangig von dem Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt
C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an
dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die
Abwicklung an dem Rulckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Héhe
der Zahlung an dem Ruckzahlungstermin h&ngt von dem Referenzpreis (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Das Performance-Deep-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht
verzinst. Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Riickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die H6éhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Das Reverse-Deep-Express-Zertifikat wird wéhrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Ho6he der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.

22




Zusammenfassung

8. Bonus-Express-Zertifikat

Das Bonus-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die H6he der Zahlung an dem Rickzahlungstermin h&ngt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Das Bonus-Express-Zertifikat classic zahlt einen Bonus abhangig von dem Stand des
Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

10. Memory-Express-Zertifikat

Das Memory-Express-Zertifikat zahlt einen Bonus abhéngig von dem Stand des Index
(siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter
dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Rickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
an dem Rickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Das Memory-Express-Zertifikat plus zahlt einen Bonus abh&ngig von dem Stand des
Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter
dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen
Rickzahlung an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert) abh&ngig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem
jeweiligen Bewertungstag. Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten]
[Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob
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an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate]
[Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.] [Die Hohe der Zahlung an dem Riickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.]

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Das Bonus-Relax-Zertifikat zahlt einen Bonus abh&ngig von der Wertentwicklung des
Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20). Es besteht die Mdglichkeit einer
vorzeitigen Rulckzahlung an dem Vorzeitigen Rulckzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von der Wertentwicklung des Index. Die
Abwicklung an dem Riickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
erfolgt durch [Lieferung von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem
Gliederungspunkt C.15 definiert) oder] eine Zahlung. [Ob an dem Ruickzahlungstermin
eine Zahlung oder eine Lieferung der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hangt
von der Wertentwicklung des Index ab.] [Die H6he der Zahlung an dem
Ruckzahlungstermin hangt von der Wertentwicklung des Index ab.]

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Das Vario Zins Express-Zertifikat zahlt eine Verzinsung abhéngig von der
Wertentwicklung des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) sowie von dem
Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) an den entsprechenden Bewertungstagen (wie unter dem Gliederungspunkt
C.15 definiert). Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rlckzahlung an dem
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
abhangig von dem Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen
Bewertungstag. Die Héhe der Zahlung an dem Ruickzahlungstermin (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) hangt von der Wertentwicklung des Index ab.

14. Deep-Express-Zertifikat (¢ % Kapitalschuiz)

Das Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz) wird wahrend der gesamten Laufzeit
nicht verzinst. Es besteht die Mdoglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem
Vorzeitigen Rickzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
abhangig von dem Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem
Rlckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch eine
Zahlung. Die Hoéhe der Zahlung an dem Rickzahlungstermin hangt von dem
Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab. An dem
Rlckzahlungstermin erhalt der Zertifikatsinhaber mindestens den Mindestbetrag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert).

15. Performance-Express-Zertifikat

Das Performance-Express-Zertifikat wird wahrend der gesamten Laufzeit nicht verzinst.
Es besteht die Mdglichkeit einer vorzeitigen Rickzahlung an dem Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert) abhangig von dem
Stand des Index (siehe unter dem Gliederungspunkt C.20) zu dem Bewertungszeitpunkt
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) an dem jeweiligen Bewertungstag (wie
unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert). Die Abwicklung an dem Riickzahlungstermin
(wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) erfolgt durch [Lieferung von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] (wie unter dem Gliederungspunkt C.15 definiert)
oder] eine Zahlung. [Ob an dem Riickzahlungstermin eine Zahlung oder eine Lieferung
der [Referenzzertifikate] [Fondsanteile] erfolgt, hdngt von dem Referenzpreis (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) ab.] [Die Hoéhe der Zahlung an dem
Rlckzahlungstermin héngt von dem Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) ab.]
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Marktstérungen

Bei Eintritt einer Marktstérung kénnen Tage, die fir die Berechnung von Werten unter
den Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und gegebenenfalls legt die
Berechnungsstelle dann den relevanten Wert nach billigem Ermessen fest.

Anpassungen [, Beendigung der [aktienabhangigen] [indexabh&ngigen] Berechnung] und
auBerordentliche Kiindigung

Bei Eintritt bestimmter Ereignisse in Bezug auf [die Aktie] [den Index] [wird bzw.] kann
die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen.

[Sofern jedoch ein Besonderer Beendigungsgrund aufgrund eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses oder einer Gesetzesadnderung eintritt, kann die Emittentin die
[aktienabh&ngige] [indexabhangige] Berechnung der unter den Zertifikaten zu zahlenden
Betrédge beenden. Die Riickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle
festgelegten Marktwert der Zertifikate zuzlglich Zinsen, mindestens jedoch zu dem
Mindestbetrag.]

[Sofern jedoch ein Besonderer Beendigungsgrund aufgrund eines AuBergewdhnlichen
Ereignisses oder einer Gesetzesanderung eintritt, kann die Emittentin die Zertifikate
auBerordentlich kiindigen. Die vorzeitige Ruckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Zertifikate.]

Die Zertifikatsinhaber haben bei Vorliegen eines Kiindigungsereignisses das Recht, die
von ihnen gehaltenen Zertifikate zur vorzeitigen Rulckzahlung fallig zu stellen. Die
vorzeitige Rickzahlung erfolgt im Fall einer auBerordentlichen Kindigung zum von der
Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der Zertifikate. [Bei Zertifikaten, die einen
teilweisen Kapitalschutz bei Endfélligkeit vorsehen, einfliigen: Die Zertifikate sehen in
diesem Fall keinen Kapitalschutz vor.]

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle sich daraus ergebenden Rechte und Pflichten
bestimmen sich ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Status

Die Zertifikate begriinden direkte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander im gleichen Rang stehen. Die Verpflichtungen aus den
Zertifikaten sind mit allen anderen unbesicherten und nicht-nachrangigen ausstehenden
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch
zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang, ein Vorrecht oder ein niedrigerer
Rang im Insolvenzverfahren eingerdumt wird oder in deren vertraglichen Bedingungen
nicht ausdricklich auf einen niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.

C.11 Zulassung [Die Emittentin wird beantragen, dass die Zertifikate an [der folgenden Bdérse] [den
zum Handel | folgenden Bérsen] in den [regulierten Markt] [bzw.] [Freiverkehr] einbezogen werden: o.]
[Entfallt. Eine Bérseneinfiihrung der Zertifikate ist nicht vorgesehen.]
[Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie wie die Zertifikate sind bereits zum
Handel an [der folgenden Bérse] [den folgenden Bdrsen] zugelassen: e.]
C.15 Beeinflussun | Der Wert der Zertifikate kann wéhrend der Laufzeit durch einen [Bei Nicht-Reverse-

g des Werts
des
Wertpapiers
durch den
Wert des

Zertifikaten einfligen: [Kursverlust] [Indexrlickgang]] [Bei Reverse-Zertifikaten
einfligen: [Kursgewinn] [Indexanstieg]] des zugrunde liegenden Basiswerts fallen bzw.
durch einen [Bei Nicht-Reverse-Zertifikaten einfiigen: [Kursgewinn] [Indexanstieg]]
[Bei Reverse-Zertifikaten einfiigen: [Kursverlust] [Indexrlickgang]] des zugrunde
liegenden Basiswerts steigen (jeweils bei Nichtbeachtung sonstiger wertbeeinflussender
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Basiswerts

Faktoren).

I. Zertifikate ohne vorzeitige Riickzahlung auf Aktien
1. Bonus-Plus-Zertifikat

(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Gber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Gber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist . "Bonusbetrag" ist das
Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Bonuslevel" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem
Bezugsverhéltinis. "Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist
o,

2. Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéhrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das
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Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist e.
"Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel"
ist o.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Bonuslevel" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hoéhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
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Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o.

3. Capped-Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e,
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdérse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist eo.
"Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
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Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

4. Capped-Bonus-Plus-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Bezugsverhaltnisses multipliziert mit der Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem
Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Cap abziiglich des Bonuslevels, wenn
der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Bezugsverhélinisses multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis
aus Referenzpreis abzlglich des Bonuslevels, wenn der Referenzpreis unter dem Cap,
jedoch (ber dem Bonuslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Ruckzahlungstermin den Betrag in Hohe des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit dem
Bonuslevel, wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber
der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhélinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Bonuslevel” ist o. "Cap" ist . "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o. "Teilhabefaktor" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Bezugsverhaltnisses multipliziert mit der Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem
Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis aus Cap abziiglich des Bonuslevels, wenn
der Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in H6he des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit der
Summe aus (i) dem Bonuslevel und (ii) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem Ergebnis
aus Referenzpreis abzlglich des Bonuslevels, wenn der Referenzpreis unter dem Cap,
jedoch (ber dem Bonuslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Ruckzahlungstermin den Betrag in Hohe des Bezugsverhéltnisses multipliziert mit dem
Bonuslevel, wenn der Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber
der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhdltnis” ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Bonuslevel" ist o. "Cap" ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o. "Teilhabefaktor" ist e.

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
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Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch
wahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere oder
liegt der Referenzpreis unter dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hbhe des Reverselevels abzlglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.
"Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf
einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der
Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist e.
"Bonusbetrag" ist das Reverselevel abziglich des Bonuslevels und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhdltnis. "Bonuslevel" ist . "Reverselevel" ist o.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere und liegt der
Referenzpreis Uber dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Reverselevels abzuglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist
o. "Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist eo.
"Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzilglich des Caps und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Reverselevel" ist o.

7. Discount-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhélinis festgelegte Anzahl an
Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "HOchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "H6chstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an
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Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhalinis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Cap" ist o. "H6échstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

8. Discount-Zertifikat mit Barriere
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdrse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist .
"Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber eine durch das
Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden
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nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Boérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu
dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungskurs wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungskurs jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e.
"Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen
Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bdérse (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum
ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem
Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abzliglich des
Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der
Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist e.
"Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzlglich des Caps und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

10. Easy-Express-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

11. Outperformance-Plus-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
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Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder lber
dem Basispreis liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den
Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhélinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere” ist . "Basispreis"” ist o. "Bezugsverhéltnis" ist
der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je
Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis
abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rilckzahlungstermin den Betrag in Hbhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (ii) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder lber
dem Basispreis liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den
Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Hohe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhdlinis. "Barriere" ist e. "Basispreis" ist e.
"Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch
den Basispreis abzlglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

12. Performance-Plus-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance, wenn der Referenzpreis auf oder lber dem Basispreis liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhalt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Gber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der
Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abzlglich eins.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance, wenn der Referenzpreis auf oder Uber dem Basispreis liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhédlt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Barriere" ist eo. "Basispreis” ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist
o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abzlglich eins.

13. Sprint-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
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Zusammenfassung

Ruckzahlungstermin den Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit
der Summe aus (i) eins und (ii) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor,
wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder liber dem Basispreis liegt. Liegt
der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Basispreis” ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch
den Basispreis. "Cap" ist eo. "Hochstbetrag" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (ii) dem Teilhabefaktor multipliziert mit dem
Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis und abziglich eins. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis
abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
Rickzahlungstermin den Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit
der Summe aus (i) eins und (ii) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor,
wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder liber dem Basispreis liegt. Liegt
der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) dem Teilhabefaktor
multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis und abziiglich
eins. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance” ist der Referenzpreis geteilt
durch den Basispreis abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

14. ZinsDuo-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsDuo-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend
dem jeweiligen Zinssatz an dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst. Bei dem fir die
Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht
um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhé&ngig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl
der Tage des Jahres. "Barriere" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag"
ist das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist in
Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder (i), wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder tber der Barriere liegt,
der Maximalzinssatz, oder (ii), wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an
dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [der Mindestzinssatz] [0 %].

[Mindestzins-

Maximalzinssatz
satz]

Zinszahlungstag Bewertungstag

[o]? [o]® [e]* [e]°

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
* Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Il. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf Aktien
1. BestStart-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[e]° [e) [e]® [e]®

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Ruickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je
Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Riickzahlungslevel” ist .
"Startwert" ist o.

2. Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Rickzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[.]10 [.]11 [.]12 [.]13

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Ruickzahlungstermin eine durch das Bezugsverhalinis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je
Zertifikat" ist o. "Rlickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Héchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel” ist o.
"Startwert" ist o.

3. Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem

'° Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]14 [.]15 [.]16 [.]17

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo.
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]18 [.]19 [.]20 [.]21

Leistung bei Félligkeit

' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'S Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'® Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
20 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch die Barriere. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. "Barriere" ist o.
"Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat
entsprechend dem Zinssatz an dem Zinszahlungstag verzinst. Bei dem flr die
Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage
des Jahres. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag" ist das Produkt aus dem
Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist e.

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]22 [.]23 [.]24 [.]25

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Hochstbetrag" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

22 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
24 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in H&he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Startwert" ist o.

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungsta Vorzeitiges Vorzeitiger
gstag Ruckzahlungslevel Ruckzahlungstermin
[e]26 [o]? []®
Bewer- Vorzeitiger N
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag
9 g
[e]*® [e]*° Vorzeitiger Expressbetrag

oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt
an dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat®! ]

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrdge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl
an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Expressbetrag” ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.
"Startwert" ist o.

Zahlung

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
27 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

39



Zusammenfassung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Expressbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Startwert" ist o.

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rlckzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder
unter dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch Uber dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]32 [.]33 [.]34 [.]35

Leistung bei Falligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abziiglich
des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis, wobei
der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist . "Bezugsverhaltnis"
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Hochstbetrag" ist e.
"Reverselevel" ist . "Startwert" ist o.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) ® %, wenn der Kurs der
Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder uUber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je_Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag

Bonuszahlungstag

[.]36

[.]37

32 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
33 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
34 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]38 [.]39 [.]40 [.]41

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch die Barriere.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) e %, wenn der Kurs der
Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder uUber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
41 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.

41



Zusammenfassung

Bewertungstag

Bonuszahlungstag

[.]42

[.]43

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]44 [.]45 [.]46 [.]47

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist o.

10. Memory-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fur die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten

2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
4 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
“6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkif an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt[, oder[ (b)] [(®)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und der Kurs der Aktie
zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden
Bewertungstagen unter der Barriere liegt,]*® oder (ii) e %, wenn der Kurs der Aktie zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt.
"Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]49 [.]50

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[.]51 [.]52 [.]53 [.]54

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises

“8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
52 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
53 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
54 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Gber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten
Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunktf an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt [, oder[ (b)] [(®)] ® %, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt und der Kurs der Aktie
zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar vorhergehenden
Bewertungstagen unter der Barriere liegt,]5® oder (ii) ® %, wenn der Kurs der Aktie zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt.
"Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]56 [.]57

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[T [ [oI° [

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
50 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhaltnis
festgelegte Anzahl an Aktien. Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch die Barriere.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden
Tabelle angegebene Bonus, wenn der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere
liegt, oder (i) ® %, wenn der Beobachtungskurs wéahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der
Barriere liegt. "Beobachtungskurs" ist jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf
einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) notiert wird. "Bonusertrag" ist der Bonus
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus

[¢]% [o]® [o]

Vorzeitige Rickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt und der Beobachtungskurs wahrend
des Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich)
endet, niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel oder liegt der Beobachtungskurs wahrend des
Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) endet,
mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem
jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungstermin.

62 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
54 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[.]65 [.]66 [.]67 [.]68

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
"Emissionstag" ist . "Startwert" ist .

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hoéhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert . "Emissionstag"” ist . "Startwert" ist o.

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Zinsbetrag

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem entsprechenden Zinszahlungstag den Zinsbetrag.
Bei dem fur die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt
es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt
unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der
tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Beobachtungskurs" ist
jeder einzelne Kurs der Aktie, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des
Beobachtungszeitraums an der Bérse (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert)
notiert wird. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Zinsbetrag" ist der Zinssatz multipliziert
mit dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist in Bezug auf den jeweiligen
Zinszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden Tabelle angegebene Zinssatz,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere liegt, oder (ii) e %, wenn der
Beobachtungskurs wéhrend des dem jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten
Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der Barriere liegt.

Bewer- Beobachtungs-

. Zinszahlungsta Zinssatz
tungstag zeitraum gstag

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
57 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

[® % des Kurses der
Aktie zu dem Bewer-
tungszeitpunkt an dem
Bewertungstag] [e]72

[.]69 [.]70 [.]71

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Rickzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[.]73 [.]74 [.]75 [.]76

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhdltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
"Emissionstag" ist . "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungskurs wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungskurs
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbéhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Emissionstag" ist . "Startwert" ist eo.

5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
73 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
74 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
75 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
76 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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14. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[o1” [o] [o” [o]

Leistung bei Falligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises geteilt durch den
Startwert multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter
der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel liegt. Liegt der
Referenzpreis jedoch unter dem Mindestriickzahlungslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber
einen Betrag in Héhe des Mindestbetrages. "Barriere" ist o. "Hochstbetrag" ist e.
"Mindestbetrag" ist o. " Mindestriickzahlungslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat"
ist o. "Startwert" ist e.

15. Performance-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag, wenn der Kurs der Aktie zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tber
dem jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungslevel liegt. Liegt der Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertunasta Vorzeitiges Vorzeitiger
gstag Ruckzahlungslevel Ruckzahlungstermin
[.]81 [.]82 [.]83
Bewer- Vorzeitiger o
Vorzeitiger
tungsta | Expressbetra .
g g Rickzahlungsbetrag

7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
78 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
79 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
82 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[e]8 [e]% Vorzeitiger Expressbetrag
oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Kurs der Aktie zu dem
Bewertungszeitpunkt
an dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat®.]

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Rulckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Riickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber eine durch das Bezugsverhéltnis festgelegte Anzahl an Aktien.
Eventuelle Bruchteile von Aktien werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen.
"Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Expressbetrag" ist e. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
"Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Ruckzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere” ist o. "Expressbetrag”
ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Rlickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

lll. Zertifikate ohne Vorzeitige Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-index

1. AllTimeHigh-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Indexhdchststand geteilt durch den
Startwert, wenn der Referenzpreis auf oder lber dem Bewertungslevel liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhédlt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Bewertungslevel, jedoch auf oder (ber der Barriere
liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber an
dem Rickzahlungstermin einen Betrag in HO6he des Nominalbetrags je Zertifikat
multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist e.
"Bewertungslevel" ist o. "Indexhdchststand” ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

84 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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"Startwert" ist o.

2. Bonus-Plus-Zertifikat

(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis am Rulckzahlungstermin auf oder Uber der Barriere liegt und wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter
der Barriere oder liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhélt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist o. "Bonusbetrag"
ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Bonuslevel" ist e.
['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der
Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] ["Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist . "Bonusbetrag" ist das
Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Bonuslevel" ist e.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis am Rulckzahlungstermin auf oder Uber der Barriere liegt und wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter
der Barriere oder liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo.
"Startwert" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch
den Startwert. "Bonusbetrag"” ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Bonuslevel" ist o. ['Fondsanteil-Bérse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ["Fondsanteile” sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Bonuslevel, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem Bonuslevel oder unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hb6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhéltnis. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat

50
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geteilt durch den Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist

o,

3. Bonus-Zertifikat

(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uiber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist o. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert
mit dem Bezugsverhdltnis. "Bonuslevel" ist e. ['Fondsanteil-Bérse" ist e.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhaltnis" ist e. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel” ist .

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Giber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
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Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis.
"Bonuslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ["Fondsanteil-Borse" ist o.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere oder
liegt der Referenzpreis Uber dem Bonuslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hbhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Barriere" ist e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und verdffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert.
"Bonusbetrag" ist das Bonuslevel multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bonuslevel"
ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

4. Capped-Bonus-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhdlt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhélinis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhdltnis" ist o. "Cap" ist . ['Fondsanteil-Borse" ist e.]
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['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
"Hochstbetrag" ist der Cap  multipliziet mit dem  Bezugsverhélinis.
['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist o. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist . ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Hochstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
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Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e,
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap”
ist . "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

5. Reverse-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rulckzahlungstermin den Bonusbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt und wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Bonuslevel liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch
wéahrend des Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere oder
liegt der Referenzpreis unter dem Bonuslevel, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in
Hohe des Reverselevels abzlglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert
mit dem Bezugsverhéltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.
"Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug
auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-
Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht
wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist e. "Bonusbetrag" ist das Reverselevel abziiglich des
Bonuslevels und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Bonuslevel” ist
o. "Reverselevel" ist o.

6. Reverse-Capped-Bonus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder Uber der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wéhrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder Uber der Barriere und liegt der
Referenzpreis Uber dem Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des
Reverselevels abzuglich des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist
o. "Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist o. "Cap" ist o. "Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzlglich
des Caps und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhélinis. "Reverselevel" ist
o,

7. Discount-Zertifikat
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
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berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist
o. ['Fondsanteil-Bérse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der
Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist o. "H6chstbetrag" ist der
Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhalinis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap" ist . ['Fondsanteil-Bérse"
ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu
dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem
Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).]
['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds
("ETF"): o.] "Hochstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert
mit dem Bezugsverhalinis. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert” ist o.

8. Discount-Zertifikat mit Barriere
(a) ohne Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
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[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhéltnis" ist . "Cap" ist o. ["Fondsanteil-Borse" ist e.]
["Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
"Héchstbetrag" ist der Cap  multipliziet mit dem  Bezugsverhdltnis.
["Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises  multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st .
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum” ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhiltnis" ist o. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis.

(b) mit Nominalbetrag je Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéhrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Uber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhélinis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist jeder einzelne Stand des Index,
der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von
dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und
verdffentlicht wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich)
bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert)
(einschlieBlich). "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. "Cap" ist . ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "HOchstbetrag" ist der Cap
multipliziert mit dem Bezugsverhalinis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
["Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.
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Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Beobachtungsstand wéahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter der
Barriere liegt oder wenn der Referenzpreis (wie unter dem Gliederungspunkt C.19
definiert) auf oder Gber dem Cap liegt. Liegt der Beobachtungsstand jedoch wahrend des
Beobachtungszeitraums mindestens einmal auf oder unter der Barriere und liegt der
Referenzpreis unter dem Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des
Referenzpreises multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Barriere” st e.
"Beobachtungsstand” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen
beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie
unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und verdffentlicht wird.
"Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Cap”
ist . "Héchstbetrag" ist der Cap multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis. "Nominalbetrag
je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

9. Reverse-Discount-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rlckzahlungstermin einen Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter dem Cap liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber dem
Cap, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abziiglich des
Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis, wobei der
Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Bezugsverhéltnis" ist o. "Cap" ist e.
"Hochstbetrag" ist das Reverselevel abzlglich des Caps und dieses Ergebnis
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Reverselevel" ist o.

10. Easy-Express-Zertifikat
Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis an dem Rickzahlungstermin auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der
Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das
Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine
Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit
dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.
"Startwert" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch
den Startwert. ["Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] ['Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Riickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

11. Outperformance-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (ii) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder Ulber
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dem Basispreis liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhiltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist e.
"Performance” ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abzlglich eins.
"Teilhabefaktor" ist e.

12. Outperformance-Plus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor, wenn der Referenzpreis auf oder lber
dem Basispreis liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Ruickzahlungstermin den
Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhdlinis. "Barriere" ist e. "Basispreis" ist e.
"Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch
den Basispreis abzlglich eins. "Teilhabefaktor” ist e.

13. Performance-Plus-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin den Betrag in Hbhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) der
Performance, wenn der Referenzpreis auf oder (ber dem Basispreis liegt. Der
Zertifikatsinhaber erhédlt an dem Ruickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis unter dem Basispreis, jedoch auf oder Uber der Barriere liegt.
Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber an dem
Ruckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhaltnis. "Barriere" ist eo. "Basispreis” ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist
o. "Performance" ist der Referenzpreis geteilt durch den Basispreis abzlglich eins.

14. Sprint-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder lber dem Cap liegt. Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem
Ruckzahlungstermin den Betrag in Héhe des Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit
der Summe aus (i) eins und (ii) der Performance multipliziert mit dem Teilhabefaktor,
wenn der Referenzpreis unter dem Cap, jedoch auf oder liber dem Basispreis liegt. Liegt
der Referenzpreis jedoch unter dem Basispreis, erhalt der Zertifikatsinhaber an dem
Rlckzahlungstermin einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Bezugsverhélinis. "Basispreis" ist o. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Basispreis. "Cap" ist o. "Héchstbetrag" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat multipliziert mit der Summe aus (i) eins und (i) dem Teilhabefaktor
multipliziert mit dem Ergebnis aus dem Cap geteilt durch den Basispreis und abzliglich
eins. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Performance" ist der Referenzpreis geteilt
durch den Basispreis abziglich eins. "Teilhabefaktor" ist e.

15. Reverse-LockiIn-Zertifikat

Der Zertifikatsinhaber erhadlt an dem Riickzahlungstermin den gréBeren der beiden
folgenden Betrdge, wenn der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums
mindestens einmal auf oder unter einem LockInLevel liegt:

Entweder den Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus zwei
abziglich des niedrigsten erreichten LockInLevels oder

den Nominalbetrag je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (i) zwei abzlglich (ii)
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des Referenzpreises (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) geteilt durch den
Startwert.

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in Héhe des
Nominalbetrags je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (i) zwei abziglich (ii) des
Referenzpreises geteilt durch den Startwert, wenn der Beobachtungsstand wahrend des
Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e % des Startwerts liegt und der
Referenzpreis unter dem Startwert liegt. Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem
Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Beobachtungsstand
wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter e % des Startwerts liegt
und der Referenzpreis Uiber dem Startwert, jedoch auf oder unter der Barriere liegt. Liegt
der Beobachtungsstand wahrend des Beobachtungszeitraums niemals auf oder unter
e % des Startwerts und liegt der Referenzpreis Uber der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber an dem Riickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Nominalbetrags
je Zertifikat multipliziert mit dem Ergebnis aus (i) zwei abzlglich (ii) des Referenzpreises
geteilt durch den Startwert, wobei der Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist.
"Barriere" ist o. "Beobachtungsstand"” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug
auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-
Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht
wird. "Beobachtungszeitraum" ist der Zeitraum ab dem e (einschlieBlich) bis zu dem
Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16 definiert) (einschlieBlich).
"LockinLevel" sind jeweils o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist e.

16. Endlos-Index-Zertifikat

Wenn das Endlos-Index-Zertifikat nach wirksamer Ausiibung durch den Zertifikatsinhaber
oder nach Kindigung durch die Emittentin beendet wird, erhalt der Zertifikatsinhaber
einen Betrag in Héhe des Stands des Index an dem jeweiligen Bewertungstag (wie unter
dem Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis [und
multipliziert mit dem Multiplikator]. "Bezugsverhéltnis" ist o. ["Multiplikator " ist e.]

17. ZinsDuo-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsDuo-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat entsprechend
dem jeweiligen Zinssatz an dem jeweiligen Zinszahlungstag verzinst. Bei dem fur die
Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht
um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhé&ngig von der
Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl
der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag"
ist das Produkt aus dem Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist in
Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder (i), wenn der Stand des Index zu
dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere
liegt, der Maximalzinssatz, oder (i), wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter der Barriere liegt, [der
Mindestzinssatz] [0 %].

[Mindestzins-

Maximalzinssatz
satz]

Zinszahlungstag Bewertungstag

[.]87 [.]88 [.]89 [.]90

87 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Leistung bei Félligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

IV. Zertifikate mit Vorzeitiger Riickzahlung auf einen so genannten Single
Exchange-Index oder einen Nicht-Bérsen Index und auf einen so genannten Multi
Exchange-Index

1. BestStart-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Rickzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[.]91 [.]92 [.]93 [.]94

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs"
ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie
unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter
dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Hoéchstbetrag" ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist . ['Referenzzertifikate" sind e.] "Riickzahlungslevel"
ist ®. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an

9" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
92 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der
Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Héchstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Riickzahlungslevel” ist o.
"Startwert" ist o.

2. Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[.]95 [.]96 [.]97 [.]98

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber dem Rlckzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs"
ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie
unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter
dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.] "Héchstbetrag" ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo. ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Gber dem Riickzahlungslevel liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an
dem Rickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhélt der

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zertifikatsinhaber an dem Rickzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Riickzahlungslevel” ist .
"Startwert" ist o.

3. Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[e]°° [#]7 [e]'° [e]1°2

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis”
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ['"Fondsanteil-Bérse" ist
¢.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
¢.]"Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ["Referenzzertifikate" sind
e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in H&he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

4. Deep-Express-Zertifikat plus

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt

% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
190 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
192 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[e]'® [e]7%* [e]'% [e]1%

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis”
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. ["Fondsanteil-Borse" ist o.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
"Héchstbetrag" ist . "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ['"Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die Barriere. "Barriere" ist o.
"Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

5. ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat

Verzinsung

Das ZinsStart-Deep-Express-Zertifikat wird bezogen auf den Nominalbetrag je Zertifikat
entsprechend dem Zinssatz an dem Zinszahlungstag verzinst. Bei dem flr die
Berechnung des Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt es sich nicht um einen
p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl
der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der tatséchlichen Anzahl der Tage
des Jahres. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Zinsbetrag" ist das Produkt aus dem
Zinssatz und dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz" ist e.

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem

193 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
194 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
1% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlung-
level betrag stermin
[.]107 [.]108 [.]109 [.]110

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis”
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. ['"Fondsanteil-Bérse" ist
¢.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
¢.]"Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ["Referenzzertifikate" sind
e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in H&he des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Hochstbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Startwert" ist o.

6. Performance-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertungsta Vorzeitiges Vorzeitiger
9 Ruckzahlungslevel Riickzahlungstermin
[e]"" [e]''2 [e]'

97 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
198 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
10 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
"1 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
13 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bewer- Vorzeitiger i
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger
Riickzahlungsbetrag
g g
[e]''4 [e]''® Vorzeitiger Expressbetrag

oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an
dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat'1® ]

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Héhe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhaltnis multipliziert mit e
festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt
berechnet wird: Bezugsverhalinis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den
Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]
werden nicht geliefert, sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis”
ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Expressbetrag" ist e.
['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der
Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. ["Referenzzertifikate"
sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber der Barriere liegt, den héheren der beiden folgenden Betrédge: Expressbetrag
oder einen Betrag in Hohe des Referenzpreises multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der
Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist
o. "Expressbetrag" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist . "Startwert" ist o.

7. Reverse-Deep-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rlckzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder
unter dem jeweiligen Vorzeitigen Riickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu
dem Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch Uber dem jeweiligen

14 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
5 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
16 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Vorzeitigen Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen
Vorzeitigen Rickzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[e]'7 [e]'™® [e]® [¢]™®

Leistung bei Falligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder unter der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch Uber der
Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Reverselevels abziiglich
des Referenzpreises und dieses Ergebnis multipliziert dem Bezugsverhalinis, wobei der
Betrag in keinem Fall kleiner als EUR 0,00 ist. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist
der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Héchstbetrag” ist e.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Reverselevel" ist . "Startwert" ist o.

8. Bonus-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsdchlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) ® %, wenn der Stand des
Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]121 [.]122

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Rickzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin

"7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
18 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
19 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
120 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2! Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
122 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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[.]123 [.]124 [.]125 [.]126

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die
Barriere. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils
an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt
C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] ["Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

9. Bonus-Express-Zertifikat classic

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) ® %, wenn der Stand des
Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem Bewertungstag auf oder Uber der Barriere
liegt, oder (ii) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an einem
Bewertungstag unter der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[o]'7 [0]'2

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem

123 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
124 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
125 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
126 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
127 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
128 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[e]™® [#]"3° [e]™ [e]"32

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist e.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ["Fondsanteile” sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e]. ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

10. Memory-Express-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsdchlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten
Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunki[ an dem unmittelbar

129 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
130 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
3" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
132 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zusammenfassung

vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt [, oder[ (b)] [(e¢)] ® %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [e] unmittelbar
vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere liegt,]'® oder (ii) e %, wenn der
Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter
der Barriere liegt. "Bonusertrag"” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[e]™% [0]%

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Ruckzahlungs-
level betrag termin
[#]7% [0]"3 [e]'%8 [e]'%®

Leistung bei Falligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder (ber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhdlt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den
Startwert. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des
Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem
Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden
indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e]. ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,

133 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
134 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'35 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
136 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
137 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
138 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
139 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhalt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Startwert" ist e.

11. Memory-Express-Zertifikat plus

Bonusertrag

Der Zertifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem fir die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist fir den ersten Bewertungstag (i) e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem ersten Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt, oder
(i) ® %, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem ersten
Bewertungstag unter der Barriere liegt; fir alle weiteren Bewertungstage (i) (1) ® %, wenn
der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf
oder Uber der Barriere liegt und an dem unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag auch
auf oder Uber der Barriere liegt, oder (2)[ (a)] ® %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkif an dem unmittelbar
vorhergehenden] [nur an dem unmittelbar vorhergehenden] Bewertungstag unter der
Barriere liegt [, oder[ (b)] [(e)] e %, wenn der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag auf oder Uber der Barriere liegt
und der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt nur an den [zwei] [¢] unmittelbar
vorhergehenden Bewertungstagen unter der Barriere liegt,]'*° oder (ii) ® %, wenn der
Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem jeweiligen Bewertungstag unter
der Barriere liegt. "Bonusertrag” ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je
Zertifikat. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist .

Bewertungstag Bonuszahlungstag

[.]141 [.]142

Vorzeitige Rickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[.]143 [.]144 [.]145 [.]146

140 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
41 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
42 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
143 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
144 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
145 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
146 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhélinis
multipliziert mit e festgelegte Anzahl an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an
Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird: Bezugsverhdltnis multipliziert mit dem
Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs]. Eventuelle Bruchteile von
[Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert, sondern in bar
ausgeglichen. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch die
Barriere. ['Fondsanteil-Borse" ist o.] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils
an der Fondsanteil-Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt
C. 16 definiert) an dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16
definiert).] ['Fondsanteile" sind Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange
Traded Funds ("ETF"): e.] ["Referenzzertifikate" sind e.]

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch
unter der Barriere, erhélt der Zertifikatsinhaber einen Betrag in Héhe des Referenzpreises
multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis. "Bezugsverhéltnis" ist der Nominalbetrag je
Zertifikat geteilt durch die Barriere.

12. Bonus-Relax-Zertifikat

Bonusertrag

Der Zeriifikatsinhaber erhdlt an dem entsprechenden Bonuszahlungstag den
Bonusertrag. Bei dem flr die Berechnung des jeweiligen Bonusertrags anzuwendenden
Bonus handelt es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des
Bonusertrags erfolgt unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen
Zeitraums und der tatsachlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Bonus"
ist in Bezug auf den jeweiligen Bonuszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden
Tabelle angegebene Bonus, wenn der Beobachtungsstand wahrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums niemals unter der Barriere
liegt, oder (i) ® %, wenn der Beobachtungsstand wéhrend des dem jeweiligen
Bonuszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der
Barriere liegt. "Beobachtungsstand"” ist jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf
einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb des Beobachtungszeitraums von dem Index-
Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt C.19 definiert) berechnet und veréffentlicht
wird. "Bonusertrag" ist der Bonus multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat.
"Nominalbetrag je Zertifikat" ist o.

Beobachtungszeitraum Bonuszahlungstag Bonus

[e]'¥ [e]' [e]™*®

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tGber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt und der Beobachtungsstand wahrend

47 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
148 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
149 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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des Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich)
endet, niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Rickzahlungslevel oder liegt der Beobachtungsstand wahrend des
Beobachtungszeitraums, der an dem jeweiligen Bewertungstag (einschlieBlich) endet,
mindestens einmal unter der Barriere, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem
jeweiligen Vorzeitigen Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[#]'%° [e]™® [0]752 [e]'3

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wéahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Emissionstag" ist e. ['Fondsanteil-Bérse" ist e.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e].
["Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wéahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Emissionstag" ist . "Startwert" ist o.

13. Vario Zins Express-Zertifikat

Zinsbetrag

Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem entsprechenden Zinszahlungstag den Zinsbetrag.
Bei dem fiir die Berechnung des jeweiligen Zinsbetrags anzuwendenden Zinssatz handelt
es sich nicht um einen p.a.-Zinssatz, d.h. die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt

%0 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
51 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
2 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'3 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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unabhéngig von der Anzahl der abgelaufenen Tage des jeweiligen Zeitraums und der
tatséchlichen Anzahl der Tage des Jahres. "Barriere" ist o. "Beobachtungsstand" ist
jeder einzelne Stand des Index, der in Bezug auf einen beliebigen Zeitpunkt innerhalb
des Beobachtungszeitraums von dem Index-Sponsor (wie unter dem Gliederungspunkt
C.19 definiert) berechnet und verdffentlicht wird. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist eo.
"Zinsbetrag" ist der Zinssatz multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat. "Zinssatz"
ist in Bezug auf den jeweiligen Zinszahlungstag entweder (i) der in der nachfolgenden
Tabelle angegebene Zinssatz, wenn der Beobachtungsstand wahrend des dem
jeweiligen Zinszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums niemals unter der
Barriere liegt, oder (ii) ® %, wenn der Beobachtungsstand wéhrend des dem jeweiligen
Zinszahlungstag zugeordneten Beobachtungszeitraums mindestens einmal unter der
Barriere liegt.

Beobachtungs-
Bewertungstag . ung Zinszahlungstag Zinssatz
zeitraum

[e % des Stands des

Index zum Bewer-

[e]'54 [e]'5° [e]756 tungszeitpunkt an
dem Bewertungstag]

[.]157

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Riickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder Gber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[e]78 [0]7%° [e]76° [e]'®

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].

' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
15 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%6 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
7 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
%% Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
160 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
16" Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag je Zertifikat
geteilt durch den Startwert. "Emissionstag" ist e. ['Fondsanteil-Borse" ist e.]
['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"): e.]
['Referenzzertifikate" sind e.] "Startwert" ist o.

Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Nominalbetrag je Zertifikat,
wenn der Beobachtungsstand wéahrend des Zeitraums von dem Emissionstag
(einschlieBlich) bis zu dem Letzten Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C.16
definiert) (einschlieBlich) niemals unter der Barriere liegt. Liegt der Beobachtungsstand
wahrend des Zeitraums von dem Emissionstag (einschlieBlich) bis zu dem Letzten
Bewertungstag (einschlieBlich) mindestens einmal unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in Hbhe des Referenzpreises (wie unter dem
Gliederungspunkt C.19 definiert) multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat geteilt
durch den Startwert. "Emissionstag" ist . "Startwert" ist .

14. Deep-Express-Zertifikat (e % Kapitalschutz)

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den
Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Vorzeitiges Vorzeitiger Vorzeitiger
Bewertungstag Rickzahlungs- Ruckzahlungs- Rickzahlungs-
level betrag termin
[e]762 [e]763 [e]7 [e]76°

Leistung bei Félligkeit

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin den Héchstbetrag, wenn der
Referenzpreis auf oder Uber der Barriere liegt. Der Zertifikatsinhaber erhalt an dem
Rlckzahlungstermin einen Betrag in H6he des Referenzpreises geteilt durch den
Startwert multipliziert mit dem Nominalbetrag je Zertifikat, wenn der Referenzpreis unter
der Barriere, jedoch auf oder Uber dem Mindestriickzahlungslevel liegt. Liegt der
Referenzpreis jedoch unter dem Mindestriickzahlungslevel, erhalt der Zertifikatsinhaber
einen Betrag in Hohe des Mindestbetrages. "Barriere" ist o. "Hochstbetrag" ist e.
"Mindestbetrag" ist o. " Mindestriickzahlungslevel" ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat"
ist ®. "Startwert" ist o.

15. Performance-Express-Zertifikat

Vorzeitige Riickzahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem jeweiligen Vorzeitigen Rilckzahlungstermin den

162 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
163 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
164 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
' Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag, wenn der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt
an dem dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zugeordneten Bewertungstag auf oder tiber
dem jeweiligen Vorzeitigen Rickzahlungslevel liegt. Liegt der Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an diesem Bewertungstag jedoch unter dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungslevel, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung an dem jeweiligen Vorzeitigen
Ruckzahlungstermin.

Bewertunasta Vorzeitiges Vorzeitiger
gstag Ruckzahlungslevel Ruckzahlungstermin
[e]%° [e]'® [e]%8
Bewer- Vorzeitiger .
tungsta | Expressbetra Vorzeitiger
Ruckzahlungsbetrag

g g

[e]'° [e]'70 Vorzeitiger Expressbetrag

oder
der nach der folgenden Formel zu errechnende Betrag:

Stand des Index zu dem
Bewertungszeitpunkt an
dem Bewertungstag

Nominalbetrag

Startwert je Zertifikat'"'.]

Leistung bei Félligkeit

Physische Lieferung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Rulckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Ruickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber [eine durch das Bezugsverhéltnis multipliziert mit e festgelegte Anzahl
an Referenzzertifikaten] [eine Anzahl an Fondsanteilen, die wie folgt berechnet wird:
Bezugsverhaltnis multipliziert mit dem Referenzpreis geteilt durch den Fondsanteil-Kurs].
Eventuelle Bruchteile von [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen] werden nicht geliefert,
sondern in bar ausgeglichen. "Barriere" ist o. "Bezugsverhaltnis" ist der Nominalbetrag
je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Expressbetrag” ist o. ['Fondsanteil-Bérse" ist
o] ['Fondsanteil-Kurs" ist der Kurs des Fondsanteils an der Fondsanteil-Bérse zu dem
Bewertungszeitpunkt (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert) an dem Letzten
Bewertungstag (wie unter dem Gliederungspunkt C. 16 definiert).] ['"Fondsanteile" sind
Anteile an dem folgenden indexbasierten Exchange Traded Funds ("ETF"):
o.]"Nominalbetrag je Zertifikat" ist . ['Referenzzertifikate" sind e.]
"Riickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

186 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
167 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
'8 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
18 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
70 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
71 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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Zahlung

Der Zertifikatsinhaber erhélt an dem Rickzahlungstermin, wenn der Referenzpreis auf
oder Uber dem Ruckzahlungslevel liegt, den héheren der beiden folgenden Betrage:
Expressbetrag oder einen Betrag in H6he des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat und geteilt durch den Startwert. Der Zertifikatsinhaber erhalt
an dem Riickzahlungstermin den [Nominalbetrag je Zertifikat] [Nominalbetrag je Zertifikat
multipliziert mit e %], wenn der Referenzpreis unter dem Rickzahlungslevel, jedoch auf
oder Uber der Barriere liegt. Liegt der Referenzpreis jedoch unter der Barriere, erhalt der
Zertifikatsinhaber einen Betrag in HOhe des Referenzpreises multipliziert mit dem
Nominalbetrag je Zertifikat geteilt durch den Startwert. "Barriere" ist o. "Expressbetrag”
ist o. "Nominalbetrag je Zertifikat" ist o. "Rlickzahlungslevel" ist o. "Startwert" ist o.

C.16 | Falligkeits- ['Bewertungstag[e]" [ist] [sind] der e [(1. Bewertungstag)] [, der e (e Bewertungstag)]'2
termin, [und der e (e Bewertungstag)].]
Ausiibungs- . . " .
termin oder ['Bewertungstag" ist im Falle der Ausibung durch den Zertifikatsinhaber der
letzter Ausiibungstag, an dem der Zertifikatsinhaber seine Zertifikate wirksam ausgelbt hat,
Referenz- oder im Falle der Kindigung durch die Emittentin der Tag, der e nach dem
. Emittentenkliindigungstermin liegt, an dem die Emittentin die Zertifikate gekindigt hat.
termin .. . . . . o
"Ausiibungstag” ist jeder Geschéaftstag ab dem e  (einschlieBlich).
"Emittentenkiindigungstermin" ist der e eines jeden Jahres, erstmals jedoch der e.
"Geschaftstag"” ist o.]
['Bewertungszeitpunkt" ist e.]
['Letzter Bewertungstag" ist .]
['Riickzahlungstermin” ist der o.]
['Vorzeitiger Riickzahlungstermin” ist e.]
["Zinszahlungstag" ist e.]
C.17 Abrechnungs | Die Zertifikate sind in einer Inhaber-Dauer-Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die
verfahren bei dem Clearing System hinterlegt ist. Ein Recht der Zertifikatsinhaber auf Ausgabe und
Lieferung von Einzelurkunden oder Zinsscheinen besteht nicht.
C.18 Rickgabe Zahlungen auf die Zertifikate erfolgen an das Clearing System zur Gutschrift auf die
der Konten der jeweiligen depotfiihrenden Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen
Wertpapiere | Zertifikatsinhaber. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing

System von ihrer Zahlungspflicht befreit.

[Eine etwaige Lieferung [der Aktien] [der Referenzzertifikate] [der Fondsanteile] erfolgt
an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der jeweiligen depotfiihrenden
Bank zur Weiterleitung an die jeweiligen Zertifikatsinhaber.]

72 Diese Option kann mehrfach zur Anwendung kommen.
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C.19 Ausiibungspr | Der maBgebliche [Kurs] [Stand] [der Aktie] [des Index] ist [im Zusammenhang mit der
eis oder Leistung bei Falligkeit] [der Beobachtungskurs] [der Beobachtungsstand] [bzw.] [der
endguiltiger Referenzpreis] [der Stand des Index zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Referenzprei | Bewertungstag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird] [e]
s des [und] [fir die Verzinsung [der Stand des Index zum Bewertungszeitpunkt am
Basiswerts betreffenden Bewertungstag, wie er von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht
wird] [der Kurs der Aktie an der Bérse zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden
Bewertungstag]l] [und] [fir den Bonusertrag [der Stand des Index zum
Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag] [der Kurs der Aktie an der Bérse
zum Bewertungszeitpunkt am betreffenden Bewertungstag]].
[Der "Referenzpreis” ist:
[e]
[der Kurs der Aktie an der Bérse zu dem Bewertungszeitpunkt an dem Letzten
Bewertungstag.]. ['Borse" ist .]
[der Stand des Index zu dem Bewertungszeitpunkt an dem Letzten Bewertungstag, wie er
von dem Index-Sponsor berechnet und veréffentlicht wird.] ['Index-Sponsor” ist e.]
["Index-Administrator” fiir den Index ist .]]
C.20 | Artdes Art: [Aktie] [Index]

Basiswerts )

und Ort, an [Bezeichnung: e] [ISIN: e]

dem Infor- Informationen zur vergangenen und kiinftigen Wertentwicklung des Basiswerts sind auf

mationen einer allgemein zuganglichen Internetseite veroffentlicht. Sie sind zurzeit unter e abrufbar.

Uber den

Basiswert

erhéltlich sind

Abschnitt D — Risiken

Der Erwerb der Zertifikate ist mit verschiedenen Risiken verbunden. Die Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die
Ausfiihrungen nur die wesentlichen Risiken offenlegen, die mit einer Anlage in die Zertifikate verbunden sind und die zum

Datum des Basisprospekts der Emittentin bekannt waren.

D.2 Wesentliche | Adressenausfallrisiken
Risiken in . . . . o .
Bezug auf die Mit dem Ubergeordneten Begriff Adressenausfallrisiko wird im LBBW-Konzern das Verlustpotential
Emittentin bezeichnet, das daraus resultiert, dass Geschéftspartner zukinftig eventuell nicht mehr in der Lage

sind, vollumfanglich ihren vertraglich vereinbarten Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.
Adressenausfallrisiko kann sowohl (ber direkte Vertragsbeziehungen (z.B. Kreditgewahrung, Kauf
eines  Wertpapiers) als auch indirekt z.B.lber  Absicherungsverpflichtungen  (insb.
Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat) entstehen.

Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mégliche Portfoliowertverluste, die durch Veranderung von Marktpreisen
und Parametern, wie beispielsweise Zinssatzen, Aktien-, Devisen- und Rohwarenkursen oder
preisbeeinflussender Faktoren wie Marktvolatilititen oder Credit Spreads ausgeldst werden.

Liquiditatsrisiko
Das Refinanzierungspotenzial und damit einhergehend die Liquiditatssituation des LBBW-Konzerns

ist maBgeblich durch das Vertrauen der Investoren sowie durch einen mdéglichen Abzug der
Liquiditadtsgrundlage gepréagt. Die Liquiditatssituation kann maBgeblich negativ durch Faktoren
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beeinflusst werden, die auBerhalb der Kontrolle des LBBW-Konzerns liegen. Diese kénnen den
Zugang zu den Kapitalmérkten und die Md{glichkeit auf akzeptable Refinanzierungskonditionen
beschréanken.

Risiko einer Herabstufung des Ratings des LBBW-Konzerns

Eine Herabstufung der Ratings des LBBW-Konzerns kénnte nachteilige Auswirkungen auf das
gesamte Verhaltnis zu Investoren und Kunden insbesondere im Hinblick auf die Méglichkeiten und
Kosten der Refinanzierung haben.

Operationelle Risiken

Der LBBW-Konzern unterliegt operationellen Risiken. Der LBBW-Konzern definiert das operationelle
Risiko als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit oder des Versagens von
internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese
Definition schlieBt Rechtsrisiken ein.

Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlustes infolge von Ausfallereignissen besteht das
Beteiligungsrisiko in der Un- oder Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertrags-
wertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit dem allgemeinen Buch- bzw.
Verkehrswertrisiko korrespondiert.

Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko ist definiert als das Risiko negativer Wertverdnderungen unternehmenseigener
Immobilien bzw. Anschubfinanzierungen fir Immobilienfonds, die von der LBBW Immobilien
gemanagt werden, durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobilienmarktsituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilie (Nutzungsméglichkeiten,
Leerstande, Mindereinnahmen, Bauschéden etc.).

Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Blindel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung
von gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die
Risiken in diesem Geschaftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten
Baukosten und Terminen sowie insbesondere im Vermietungs- bzw. VerauBerungsbereich. Soweit
Projektentwicklungen in Partnerprojekten durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zuséatzliche
Risiken, z.B. Bonitétsrisiko des Partners, die Durchsetzung von Entscheidungen gegeniiber dem
Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu flihren, dass die erwartete Rendite nicht
erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstdndig bzw. im Extremfall nicht mehr zurlickerhalten
wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen mit
eingeschrankter Haftung auf das Projekt handelt.

Risiken im Zusammenhang mit requlatorischen Vorgaben

Regulatorische Anderungen oder Eingriffe kénnen sich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des LBBW-Konzerns auswirken. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften
fir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen zu héheren Anforderungen, insbesondere bei den
Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder Steuern flhren.

Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise, das konjunkturelle und politische Umfeld

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007
anhaltenden Finanzkrise resultieren. Darlber hinaus bestehen Risiken aufgrund des Austritts
GroBbritanniens aus der Européischen Union, der Staatsverschuldung européischer Staaten sowie
internationaler Handels- und Militarkonflikte. Diese Risiken kénnten unvorhersehbare Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.
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Risiken in  Verbindung mit dem Verbraucherschutzrecht, aktuellen Entwicklungen in der
Rechtsprechung und komplexen Derivaten und im steuerrechtlichen Umfeld

Verbraucherschutzvorgaben und Gesetze und die entsprechende, zunehmend kritische
Rechtsprechung gegenliber Kreditinstituten und Kundentransaktionen in komplexen Derivaten, sowie
Anderungen im  steuerrechtlichen Umfeld  betreffend die  Auslegung hinsichtlich
Anrechnungsvoraussetzungen flr Kapitalertragssteuer, kédnnen sich nachteilig auf die Geschéfte und
die Ertrags- und die Finanzlage der Emittentin auswirken.

Weitere wesentliche Risiken

Darliber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind
Verluste aufgrund einer Schadigung der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies
sind Erhdhungen von Pensionsriickstellungen -, Modellrisiken — das sind Verluste, die als Folge von
Entscheidungen entstehen, die sich auf das Ergebnis von Modellen stltzen - und Geschéftsrisiken -
dies sind Verluste durch einen schlechteren Geschéftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits
genannten banktypischen Risiken betreffen.

D.6

Wesentliche
Risiken in
Bezug auf die
Wertpapiere

Risiken betreffend die basiswertabhéngige Struktur der Zertifikate

Eine Anlage in Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur ist mit erheblichen Risiken
verbunden. Die Risiken einer Anlage in die Zertifikate umfassen sowohl Risiken hinsichtlich des
zugrunde liegenden Basiswerts als auch Risiken, die ausschlieBlich flr die Zertifikate selbst gelten.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fiihrt dies
moglicherweise zu einem Teil[- oder sogar zu einem Total]verlust des eingesetzten Kapitals.

Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils aktuellen
internen Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Markilage ermittelt und kann dabei auch
Provisionen, die an Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der
Sekundarmarktkurs kann somit iber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen.

Kursanderungsrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wahrend der Laufzeit fallt
und deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird
wahrend der Laufzeit von einer Vielzahl von markipreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der
Anleger kann bei einem Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum
Totalverlust seines eingesetzten Kapitals erleiden.

Liquiditatsrisiko
Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt.

[Fremdwahrungsrisiko

Die Zertifikate [lauten auf eine Fremdwahrung] [und] [beziehen sich auf einen Basiswert in einer
Fremdwéahrung] und sind daher einem Fremdwahrungsrisiko ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken
kénnen Auswirkungen auf den Wert der Zertifikate oder auf Zahlungen wahrend der Laufzeit und auf
Zahlungen [bzw. den Gegenwert gelieferter Wertpapiere] an dem Laufzeitende haben.]

[Risiken bei einer auBerordentlichen [oder ordentlichen] Kiindigung durch die Emittentin und
Wiederanlagerisiko

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches [und ordentliches] Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass die Rendite
deutlich niedriger ausfillt als von dem Anleger erwartet oder dass der Anleger einen Verlust
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realisiert. Zudem besteht ein Wiederanlagerisiko.]

Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleger bei Eintritt
eines Kindigungsereignisses vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fiihren, dass
der Anleger einen Verlust realisiert. [Bei Zertifikaten, die einen teilweisen Kapitalschutz bei
Endfélligkeit vorsehen, einfliigen: Es besteht in diesem Fall kein Kapitalschutz.]

Risiken durch Festlequngen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle kénnen sich auf den Wert der Zertifikate
sowie die Héhe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kdénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die das
Gewinnpotenzial der Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

[Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kinftigen Verringerung des Geldwerts und kann die reale
Rendite einer Anlage reduzieren. Durch den Erwerb der Zertifikate ist der Anleger einem
Inflationsrisiko ausgesetzt.]

Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass
mit den Zertifikaten kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Zertifikate kann durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Zertifikate verringert werden.

[Risiken im Zusammenhang mit einer Festlequng [des Emissionskurses] [bzw.] [von bestimmten
Ausstattungsmerkmalen] vor der Emission

[Der Emissionskurs] [bzw. bestimmte angegebene Ausstattungsmerkmale] [Bestimmte angegebene
Ausstattungsmerkmale] der Zertifikate werden erst vor Emission festgelegt. Anleger sind daher dem
Risiko der Unsicherheit bezliglich der tatsachlich erzielbaren Rendite ausgesetzt.]

Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Zertifikate kann sich nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine
Anfechtung der betroffenen Zertifikate durch die Emittenten mdéglich. Dies kann zu einem
Wiederanlage- und Kostenrisiko flhren.

Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und potentiellen
Ubernahme von Verlusten durch Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung
von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG
gewahrt der BaFin sowie anderen zustdndigen Behdrden die  Befugnis zu
FruhinterventionsmaBnahmen oder zur Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in
seinem Bestand geféhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstiitzung eines Instituts aus o6ffentlichen Mitteln. Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder
Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitdt der Zertifikate beeintrachtigen und
dazu fihren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren (Risiko eines
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Totalverlusts). Kommt es zur Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustédndige Behérde
umfangreiche Eingriffsbefugnisse und kann unter anderem in die Verpflichtungen der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen eingreifen. Sie kann beispielsweise die Anspriiche des Anlegers
herabschreiben (einschlieBlich einer Herabsetzung auf Null) oder die Schuldverschreibungen in
Eigenkapitalinstrumente der Emittentin umwandeln oder Ubertragen.

[Risiken bei Zertifikaten, deren Rickzahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Die Rickzahlung der Zertifikate ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt. Anleger sind
dem Risiko eines teilweisen [oder vollstdndigen] Verlusts des Anlagebetrages [(d.h. Totalverlust)]
ausgesetzt.]

[Risiken bei Zertifikaten, deren Verzinsung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Die Verzinsung der Zertifikate ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt. Anleger sind
daher wéhrend der Laufzeit dem Risiko sich &ndernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage
ausgesetzt.]

[Risiken bei Zertifikaten mit der Méglichkeit einer Bonuszahlung

Die Bonuszahlung ist an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt, die unsicher ist. Anleger
sind daher wéhrend der Laufzeit dem Risiko unsicherer Bonusertrage ausgesetzt.]

[Risiken bei Endlos-Zertifikaten

Bei sog. "Endlos-Zertifikaten" bestehen zusétzliche Risiken durch die Abhangigkeit des
Rickzahlungsbetrags von dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts sowie des Zeitpunkts der
Auslibungsentscheidung des Anlegers oder einer Kiindigung durch die Emittentin.]

[Risiken einer physischen Lieferung von [Aktien] [Referenzzertifikaten] [Fondsanteilen]

Der Wert der [Aktien] [Referenzzertifikate] [Fondsanteilen] zu dem Zeitpunkt der physischen
Lieferung kann wesentlich niedriger als im Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate sein bzw. er kann
sogar null betragen. Der Eintritt einer Ubertragungsstérung [, darunter fallen auch Marktstdrungen und
andere auBergewdhnliche Ereignisse betreffend die Fondsanteile,] kann zu einer Verzégerung der
physischen Lieferung flihren oder dazu, dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegensténde
einer physischen Lieferung ein Barausgleich stattfindet.]

Risiko bei Marktstdérungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den Basiswert

Eine Marktstérung kann dazu fihren, dass Tage, die fir die Berechnung von Werten unter den
Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den
relevanten Wert nach billigem Ermessen festlegt.

Bestimmte Ereignisse kdnnen dazu fihren, dass die Emissionsbedingungen angepasst werden, um
diesen Ereignissen Rechnung zu tragen.

[Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes [kénnen die Zertifikate durch die Emittentin
auBerordentlich gekiindigt werden. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er
sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhélt] [kann die
basiswertabhéngige Berechnung von auf die Zertifikate zu zahlenden Betrdgen beendet werden].]

Informationen beziiglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basiswerts an und Anleger kénnen nicht
darauf vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf einen Basiswert, die vor dem Emissionstag der
Zertifikate eintreten, auch vor Emission der Zertifikate in 6ffentlich zugénglichen Quellen verdéffentlicht
werden.

Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts und den Zertifikaten

Es besteht das Risiko, dass sich der Basiswert oder dessen Bestandteile nachteilig fiir den Anleger
entwickeln und somit den Wert der Zertifikate negativ beeinflusst wird.
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Risiken aus Absicherungsgeschéften

Der Wert des Basiswerts kann von derivativen, auf den Basiswert bezogenen Vereinbarungen und
Instrumenten, darunter auch etwaige Absicherungsgeschéfte der Emittentin, beeinflusst werden,
beispielsweise wenn derartige Geschafte zu einem Zeitpunkt aufgelést werden, der maBgeblich fir
eine Bewertung unter den Zertifikaten ist. Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes
sogenanntes Market-Making, im Rahmen dessen ein Marktteilnehmer Preise stellt, um die Liquiditat
des Basiswerts zu verbessern, negativ auf den Wert des Basiswerts auswirken.

Risiken in Bezug auf den Basiswert

[Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann der
Marktpreis der Zertifikate von der Wertentwicklung der Aktie abweichen.] [Die Entwicklung des Stands
eines Index bezogen auf Aktien ist ungewiss. Bei einem Index bezogen auf Aktien ist u.a. die
Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien von wesentlicher Bedeutung fir die Wertentwicklung
des Index. Wé&hrend der Laufzeit der Zertifikate kann der Marktpreis der Zertifikate von der
Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Aktien abweichen.]

Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf den Basiswert und die Zertifikate

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdénnen aufgrund ihrer Geschéaftstatigkeiten an
den internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
Bankdienstleistungen Interessenkonflikten hinsichtlich des Basiswerts unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikte kénnen sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Abschnitt E — Angebot

E.2b | Grlnde fir Entfallt, da Gewinnerzielung.
das Angebot
E3 Beschreibung | [Die Zertifikate werden von der Emittentin im Rahmen eines éffentlichen Angebots [in der Zeit vom o

der
Angebots-
konditionen

bis e (die "Zeichnungsfrist")] [am e (der "Zeichnungstag")] zum Emissionskurs zur Zeichnung
angeboten. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] ist ein Erwerb freibleibend bei der
Emittentin zum jeweiligen Verkaufspreis mdéglich[, nach Aufnahme einer Bdrsennotierung dartber
hinaus auch Uber die Borsel].

[Das Mindestzeichnungsvolumen betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, [[die Zeichnungsfrist] [den Zeichnungstag] vorzeitig zu beenden oder zu
verlangern bzw.] die Zertifikate entgegen ihrer urspringlichen Absicht nicht zu emittieren.

Der Emissionskurs pro Zertifikat [betragt e [zzgl. ¢ Ausgabeaufschlag]] [wird an dem Anfanglichen
Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle,
sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage
festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der Internetseite ® (oder auf einer diese ersetzende
Seite) mitgeteilt]. Nach Ablauf [der Zeichnungsfrist] [des Zeichnungstags] wird der Verkaufspreis
freibleibend festgelegt.]

[Die Zertifikate werden von der Emittentin ab dem e freibleibend zum Erwerb angeboten. [Dariber
hinaus ist nach Aufnahme einer Bérsennotierung ein Erwerb (ber die Bérse mdglich.]

[Die kleinste handelbare Einheit betragt e.]

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate entgegen ihrer urspriinglichen Absicht nicht zu emittieren.
Der Emissionskurs pro Zertifikat zu Beginn des Emissionstags [betrégt e ] [wird an dem Anfénglichen
Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle,
sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage
festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der Internetseite o (oder auf einer diese ersetzende
Seite) mitgeteilt]. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend festgelegt.]

["Anfanglicher Bewertungstag" ist o.]
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["Emissionstag" ist e.]

E.4 Beschreibung | Die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen sind taglich an den internationalen und
aller fir die deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten tatig und kénnen daher fir eigene Rechnung
Emission / oder fur Kundenrechnung Geschéfte mit direktem oder indirektem Bezug auf die Zertifikate oder die
das Angebot | Anlagewerte, die als Basiswerte im Rahmen der Zertifikate dienen, abschlieBen. Zudem (bt die
wesentlichen | Emittentin die Funktion als [Berechnungs- und] Zahlstelle aus. [In der Funktion als Berechnungsstelle
Interessen, kann die Emittentin bestimmte Festlegungen und Anpassungen treffen.] Die Auslbung dieser
auch Interes- | Geschéftstatigkeit und Funktion[en] kann den Wert der Zertifikate beeintrachtigen und daher zu
senkonflikte | Interessenkonflikien fuhren. [e]

E.7 Schéatzung [Der Anleger kann die Zertifikate zu dem in E.3 angegebenen Emissionskurs zzgl. des
der Kosten, Ausgabeaufschlags erwerben.] [e]
die dem [Entfallt, da Kosten dem Anleger durch die Emittentin oder einen Anbieter nicht in Rechnung gestellt
Anleger von | werden.]
der Emittentin
oder dem
Anbieter in
Rechnung
gestellt
werden
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Risikofaktoren

Der Erwerb von unter dem Angebotsprogramm emittierten Zertifikaten ist mit verschiedenen Risiken verbunden.
Die folgenden Ausfihrungen weisen lediglich auf Risiken hin, die (i) die Féhigkeit der Emittentin beeintrachtigen
kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der Zertifikate gegentiber den Anlegern nachzukommen (Darstellung der
Risiken unter "A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin") bzw. (ii) fir die Zertifikate von wesentlicher Bedeutung
sind, wenn es darum geht, das Kapitalverlust- und Marktwertrisiko zu bewerten, mit dem diese Zertifikate behaftet
sind (Darstellung der Risiken unter "B. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate"). Anleger sollten bei der
Entscheidung Uber einen Erwerb von Zertifikaten zunachst ihre jeweilige finanzielle Situation und ihre Anlageziele
berlcksichtigen. In diesem Zusammenhang sollten sie neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen
Informationen die nachfolgenden Risiken einer Anlage in den angebotenen Zertifikaten besonders in Betracht
ziehen.

Die hier dargestellten Risiken kénnen auch kumulativ eintreten und sich dadurch gegenseitig verstarken.
AuBerdem koénnen andere, derzeit nicht bekannte oder als nicht wesentlich eingestufte Risiken sich negativ auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

Anleger, die in Zertifikate investieren, kénnen ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Keine Person sollte die Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der jeweiligen
Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu sein. Potenzielle Anleger
sollten die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in Zertifikate und die Eignung solcher Zertifikate
angesichts ihrer persénlichen Umstiande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern erértern.

A. Risikofaktoren betreffend die Emittentin

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank Baden-
Wiirttemberg neben den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und Risikofaktoren die
nachfolgenden spezifischen Risikofaktoren beachten. Zuséatzliche Risiken, die der Landesbank Baden-
Wirttemberg gegenwartig nicht bekannt sind oder die nach Ansicht der Landesbank Baden-Wirttemberg derzeit
nicht maBgeblich sind, kdnnen ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ebenfalls beeintrachtigen.

Der Eintritt der nachfolgend genannten Risiken kann erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Landesbank Baden-Wirttemberg zur Folge haben und damit ihre Fahigkeit
beeintrachtigen, ihre Verpflichtungen aus den von ihr emittierten Wertpapieren gegenliber den Anlegern zu
erfillen.

Im Folgenden sind Risikofaktoren beschrieben, welche die Fahigkeit der Landesbank Baden-Wirttemberg zur
Erflllung ihrer Verbindlichkeiten als Emittentin von Zertifikaten betreffen. Anleger sollten zudem beachten, dass die
nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren auch kumulativ vorliegen kénnen.

l. Adressenausfallrisiken

Die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns ist eng mit der Entwicklung ihrer
Adressenausfallrisiken verbunden.

Mit dem Begriff Adressenausfallrisiko wird das Verlustpotential bezeichnet, das daraus resultiert, dass
Geschéftspartner zukinftig nicht mehr in der Lage sind, vollumfénglich ihren vertraglich vereinbarten
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Adressenausfallrisiko kann sowohl Uber direkte Vertragsbeziehungen
(wie z.B. Kreditgewéhrung, Kauf eines Wertpapiers), als auch indirekt z.B. Uber Absicherungsverpflichtungen (insb.
Garantiegewahrung, Verkauf von Absicherung Uber ein Kreditderivat) entstehen.

Negative Entwicklungen im wirtschaftlichen Umfeld der Kunden bzw. der Kontrahenten, Wettbewerbseinflisse
sowie Fehler in der Unternehmensfihrung kénnen die Ausfallwahrscheinlichkeit der Kunden bzw. Kontrahenten
des LBBW-Konzerns erhdhen.

Nachfolgend sind mdgliche Szenarien beschrieben, die sich Uber eine Zunahme der Adressenausfallrisiken
nachteilig auf die Risikosituation und damit auf die Solvenz des LBBW-Konzerns auswirken kénnen:

° Staaten-, Finanz- und Konjunkturkrisen kénnen zu Verlusten innerhalb des national und international
ausgerichteten Geschéfts des LBBW-Konzerns fiihren.
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° Branchenkrisen erhéhen die Ausfallrisiken der in dieser Branche aktiven Unternehmen sowie zusatzlich
deren Zulieferbetriebe. GréBere Verluste kdnnen entstehen, wenn Krisen in einer oder mehreren Branchen
auftreten, in denen der LBBW-Konzern stark investiert ist (wie z.B. Automobil, gewerbliche
Immobilienwirtschaft (CRE)).

) Durch kundenspezifische Faktoren bedingter Bonitatsverfall von besonders groBen Kredithehmern
(Konzentrationsrisiko).

° Durch die wirtschaftliche Abhangigkeit zum Kernmarkt Baden-Wirttemberg kann auch das Retailsegment
(Privat- und kleinere Gewerbekunden) die Solvenz des LBBW-Konzerns beeinflussen.

Ein Wertverfall von Sicherheiten in Kombination mit erhéhten Ausfallwahrscheinlichkeiten kann zu besonders
schwerwiegenden Verlusten flhren, insbesondere im Fall von zur Besicherung herangezogene Wertpapieren oder
Immobilien (insb. Immobilienkrise in Deutschland bedeutsam).

1. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko umfasst mégliche Portfoliowertverluste im Handels- und Anlagebuch, die durch Verénderung
von Marktpreisen, wie beispielsweise Zinssédtzen und Credit Spreads, Devisen-, Rohwaren- und Aktienkursen oder
preisbeeinflussenden Parametern wie Volatilititen oder Korrelationen ausgelést werden. Marktpreisrisiken werden
laufend von den portfolioverantwortlichen Einheiten berwacht und gemanagt.

Die Vermdgens-, Finanz-, Ertrags- und Risikolage des LBBW-Konzerns ist damit insbesondere von folgenden
Faktoren abhangig:

) Schwankungen der Zinssatze (einschlieBlich Veranderungen im Verhaltnis des Niveaus der kurz- und
langfristigen Zinssatze) und der Zinsséatze der verschiedenen Wéahrungen zueinander,

° Schwankungen der Credit Spreads,
° Aktien- und Wéhrungskurse sowie Preise fir Waren.

Der LBBW-Konzern halt Zins-, Credit-, Aktien-, Wahrungs- sowie einen geringen Teil an Rohstoff-Positionen. Auf
Grund der Auswirkungen der Schwankungen der jeweiligen Méarkte kdnnen sich daraus Konsequenzen ergeben,
die einen nachteiligen Einfluss auf die Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns haben.

Von Bedeutung fir den LBBW-Konzern sind Veradnderungen im Zinsniveau bei unterschiedlichen Laufzeiten und
Wahrungen, in denen der LBBW-Konzern zinssensitive Positionen hélt. Im Finanzanlagevermégen des LBBW-
Konzerns haben festverzinsliche Wertpapiere ein hohes Gewicht. Dementsprechend kénnen Zinsschwankungen
den Wert des Finanzvermégens stark beeinflussen. Ein Anstieg des Zinsniveaus kann den Wert des
festverzinslichen Finanzvermégens substanziell verringern und unvorhergesehene Zinsschwankungen kénnen den
Wert der von dem LBBW-Konzern gehaltenen Bestédnde an Anleihen und Zinsderivaten nachteilig beeinflussen.
Darlber hinaus sind Veranderungen im Niveau der Credit Spreads von hoher Bedeutung. Daher kénnen
nachteilige Veranderungen in den Credit Spreads zu bedeutenden Wertverlusten fur das Finanzvermdgen des
LBBW-Konzerns fuhren.

Die genannten Faktoren, allgemeines Marktumfeld und Handelstétigkeit sowie die allgemeine Marktvolatilitat liegen
auBerhalb der Kontrolle des LBBW-Konzerns. Daher kann nicht sichergestellt werden, dass ein positives Ergebnis
aus Kapitalmarktgeschaft erzielt wird. Dies kann sich negativ auf die Profitabilitdt des LBBW-Konzerns auswirken.

1. Liquiditatsrisiken

Der LBBW-Konzern unterliegt mehreren Auspragungen des Liquiditatsrisikos:

° Das Risiko der Zahlungsunféhigkeit auf Grund akuter Zahlungsmittelknappheit wird als Liquiditatsrisiko im
engeren Sinne bezeichnet.

) Das Refinanzierungsrisiko bezeichnet potenzielle Ertragsbelastungen aus dem Anstieg der
Refinanzierungskosten der Bank bei kurzfristiger Refinanzierung langfristiger Aktiva.

° Daneben wird als Marktliquiditatsrisiko die Gefahr bezeichnet, Kapitalmarktgeschafte auf Grund
unzulanglicher Markttiefe oder bei Marktstérungen nur mit Verlusten glattstellen zu kénnen.
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Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne kann schlagend werden, wenn Kreditzusagen in unerwartet hohem Ausmaf
in Anspruch genommen werden, starke Mittelabfliisse bei Sicht- und Spareinlagen zu verzeichnen sind oder hoher
Liquiditaitsmehrbedarf aufgrund zu stellender Cash Collaterals (Barsicherheiten) zur Besicherung von
Derivategeschaften entsteht. Eine akute Zahlungsmittelknappheit als Folge von Fehlplanungen beim internen
Liguiditatsmanagement kann ebenfalls nicht voéllig ausgeschlossen werden. Zur Abwendung der
Zahlungsunfahigkeit kann es dann notwendig werden, groBe oder weniger marktgangige Positionen in schwierigen
Marktsituationen zu verduBern, was unter Umsténden nur zu unginstigen Konditionen méglich ist. Dies kann die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des LBBW-Konzerns erheblich negativ beeinflussen. Die Mdglichkeit einer
Zahlungsunféhigkeit besteht grundsatzlich auch als Folge negativer Einflisse aus den anderen genannten
Risikokategorien.

Das Risiko eines Anstiegs der Refinanzierungskosten in Folge einer verschlechterten Bonitat des LBBW-Konzerns
wird im nachfolgenden Abschnitt "V. Risiko einer Herabstufung des Ratings" erlautert.

V. Risiko einer Herabstufung des Ratings

Die Rating-Agenturen Moody’s Deutschland GmbH, Moody’s Investors Service Ltd. und Fitch Deutschland GmbH
bewerten, ob ein potenzieller Kredithehmer zukinftig in der Lage sein wird, seinen Verpflichtungen
vereinbarungsgeman nachzukommen, und nehmen eine Bonitatseinstufung (das "Rating") vor. Eine Herabstufung
der Ratings des LBBW-Konzerns kann nachteilige Auswirkungen auf die Refinanzierungskosten und das gesamte
Verhéltnis zu Investoren und Kunden haben. Der Vertrieb von Produkten und Dienstleistungen kann erschwert und
die Konkurrenzfahigkeit auf den Markten so negativ beeinflusst werden, dass die Fahigkeit des Konzerns,
profitabel zu operieren, in Frage gestellt wird.

V. Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind seit jeher untrennbar mit jeglicher Geschéftsaktivitat verbunden.

Der LBBW-Konzern definiert operationelle Risiken als die Gefahr von Verlusten, die infolge der Unangemessenheit
oder des Versagens von internen Verfahren und Systemen, Menschen oder infolge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schlie3t Rechtsrisiken ein.

Operationelle Risiken sind als eigenstandige Risikoart durch die ansteigende Komplexitat von Bankaktivitaten, die
zunehmende Innovationsgeschwindigkeit sowie insbesondere auch den in den letzten Jahren stark gestiegenen
Einsatz anspruchsvoller Technologien im Bankgeschéft verstérkt ins Blickfeld gertickt. So ist das umfangreiche
Bankgeschéft, wie es der LBBW-Konzern betreibt, in steigendem MaBe von hoch entwickelter
Informationstechnologie (die "IT-Systeme") abhéngig. IT-Systeme sind Bedrohungen ausgesetzt wie z.B. Cyber-
und Insiderangriffen, bei Ausféllen der technischen Infrastruktur, bei Soft- und Hardwareproblemen kann es zu
Verzdégerungen oder zu Fehlern im laufenden Geschéftsbetrieb kommen.

Das sich wandelnde Umfeld in der Bankenbranche stellt gleichzeitig stdndig steigende Anforderungen an die
Mitarbeiter und ihre Qualifikation. Menschliche Fehler in Arbeitsprozessen, aber auch interne Betrugsrisiken,
werden sich dabei auch bei dem LBBW-Konzern nie vollstandig ausschlieBen lassen.

Risiken aus Naturgewalten (wie z.B. Uberschwemmungen) und anderen externen Ereignissen (wie z.B. Risiken im
Zusammenhang mit dem Bau von Stuttgart 21) kénnen fir den LBBW-Konzern nicht ausgeschlossen werden.
Allgemeine Trends, die sich in Angriffen mit krimineller Energie (wie z.B. Kartenfalschungen), einer Geféhrdung
durch Terrorrisiken oder Vandalismus zeigen kénnen, gelten auch fir den LBBW-Konzern. Kreditrisiken im
Zusammenhang mit operationellen Risiken wie z.B. Bilanzfalschungen kénnen ebenfalls im LBBW-Konzern
auftreten.

Der LBBW-Konzern ist der Gefahr von Rechtsrisiken ausgesetzt (wie z.B. neue Rechtsvorschriften, Anderung der
Rechtsprechung, Beraterhaftung). Durch allgemeine Entwicklungen wie die neuere Rechtsprechung zu den
Kundentransaktionen mit komplexen Derivaten und zu verbraucherrechtlichen Themen bzw. deren vereinzelter
Ubertragung auf das Unternehmenssegment bleiben Rechtsrisiken verstarkt im Fokus des Konzerns.

VI. Beteiligungsrisiken

Neben dem Risiko eines potenziellen Wertverlusts infolge von Ausfallereignissen besteht das Risiko der Un- oder
Unterverzinslichkeit der Anlage, die aufgrund der Ertragswertorientierung bei der Beteiligungsbewertung jedoch mit
dem allgemeinen Buch- bzw. Verkehrswertrisiko korrespondiert.
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Haupttreiber sind hierbei die groBen strategischen Tochterunternehmen und Beteiligungen. Das
Beteiligungsportfolio des LBBW-Konzerns hat einen stark finanzwirtschaftlichen Fokus.

Dariiber hinaus ergeben sich Risiken aus der Inanspruchnahme einer bernommenen persénlichen Haftung als
Anteilseigner (z.B. Gewahrtragerhaftung/ Patronatserklédrung) bei Tochterunternehmen und Beteiligungen, wobei
diesbezlglich auch widerrufene Patronatserklarungen bzw. Haftungserklarungen ggu. bereits verduBerten
Tochterunternehmen und Beteiligungen mit umfasst sind. Weitere Risiken ergeben sich aus der Ubernahme
laufender Verluste von Tochterunternehmen aufgrund von Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertragen.

VII. Immobilienrisiken

Das Immobilienrisiko ist definiert als das Risiko negativer Wertverdnderungen unternehmenseigener Immobilien
bzw. Immobilienfonds, die von der LBBW Immobilien gemanagt und durch Anschubfinanzierungen der LBBW
unterstitzt werden, durch eine Verschlechterung der allgemeinen Immobilienmarkisituation oder eine
Verschlechterung der speziellen Eigenschaften der einzelnen Immobilie (Nutzungsmdglichkeiten, Leersténde,
Mindereinnahmen, Bauschaden etc.). Davon abzugrenzen sind Developmentrisiken aus dem wohnwirtschaftlichen
und gewerblichen Projektentwicklungsgeschéaft, die eine eigene Risikoart bilden, sowie Risiken aus dem
Dienstleistungsgeschéaft. Letztere werden im LBBW-Konzern im Rahmen des Geschéftsrisikos betrachtet.

Das Risiko einer negativen Wertentwicklung der Gewerbeobjekte wird zum einen beeinflusst von marktseitigen
Risikofaktoren wie dem Angebot und der Nachfrage an Immobilien am jeweiligen Standort, die sich in der
Entwicklung der Durchschnitts- und Spitzenmieten niederschlagen. Ein Uberangebot an Flachen kann
beispielsweise zu Druck auf die Mietpreise, langeren Vermarktungszeiten oder erhéhtem Leerstand fuhren.
Dariiber hinaus ist die Wertentwicklung abhangig von objekispezifischen Risikofaktoren, insbesondere dem
Zustand und der Ausstattung der einzelnen Immobilie sowie der Bonitdt der Mieter (Forderungsausfall). Das
Eintreten dieser Risikofaktoren wirkt sich mindernd auf den Objekt-Cashflow und damit auf den Fair Value des
Objekts aus.

Das Gewerbeportfolio ist diversifiziert nach Nutzungsarten, insbesondere in Biro und Einzelhandel, sowie nach
GroBenklassen. Die strategischen Bestédnde sind Uberwiegend am Standort Stuttgart gelegen. Zur
makrostandortspezifischen Diversifikation tragen die Bestande zur Wertentwicklung, die Uberwiegend auBerhalb
Stuttgarts — derzeit in Minchen, Frankfurt am Main, Hamburg und Berlin - gelegen sind, bei. Es handelt sich
hierbei um zugekaufte Einzelimmobilien bzw. (Teil-)Portfolios, die durch ein aktives Asset Management
kontinuierlich weiter- bzw. vollvermietet werden. AnschlieBend sollen die Objekte (mittelfristig) wieder verduBert
werden.

VIll. Developmentrisiken

Das Developmentrisiko ist definiert als das Bindel von Risiken, welche im Rahmen der Realisierung von
gewerblichen und wohnwirtschaftlichen Projektentwicklungen typischerweise auftreten. Die Risiken in diesem
Geschéftsfeld liegen im Planungs- und Genehmigungsbereich, den geplanten Baukosten und Terminen sowie
insbesondere im Vermietungs- bzw. VerduBerungsbereich. Soweit Projektentwicklungen in Partnerprojekten
durchgefiihrt werden, ergeben sich hieraus zusétzliche Risiken, z.B. Bonitatsrisiko des Partners, die Durchsetzung
von Entscheidungen gegenliber dem Partner. Das Eintreten dieser Risiken kann dazu fihren, dass die erwartete
Rendite nicht erwirtschaftet, das investierte Kapital nicht vollstédndig bzw. im Extremfall nicht mehr zurlckerhalten
wird oder Eigenkapital nachgeschossen werden muss, sofern es sich nicht um Finanzierungen mit eingeschrankter
Haftung auf das Projekt handelt.

Der regionale Fokus liegt auf den Kernmarkten Siiddeutschland (Baden-Wirttemberg und Bayern), Rheinland-
Pfalz, dem Rhein-Main-Gebiet, Berlin und Hamburg. In diesen Markten tritt die LBBW Immobilien-Gruppe als
Investor und Dienstleister in den Bereichen Gewerbe- sowie Wohnimmobilien auf. Entsprechend kénnen regionale
wirtschaftliche Probleme in diesen Kernmarkten zu verstarkten Verlusten aus dem Developmentgeschéaft fihren.

IX. Risiken im Zusammenhang mit regulatorischen Vorgaben

Die Emittentin ist Risiken aufgrund von Anderungen der regulatorischen Rahmenbedingungen, einschlieBlich
zunehmender Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie in Landern, in denen die Emittentin tétig ist,
ausgesetzt. Anderungen bei bestehenden Gesetzen und Vorschriften fiir Bank- und Finanzdienstleistungen kénnen
zu hoéheren Anforderungen, insbesondere bei den Eigenmitteln, oder Belastungen mit Abgaben oder Steuern
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fihren. Diese Risiken kdénnen das Geschéft der Emittentin negativ beeinflussen und sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Finanzmarktkrise hat zu wesentlichen Anderungen bankrechtlicher Vorschriften gefiihrt, vor allem hinsichtlich
der Eigenmittelanforderungen. Zudem wurden weitere aufsichtsrechtliche Voraussetzungen eingefiihrt, wie z.B. die
Liquiditatsdeckungskennziffer als neue Mindestliquiditatsquote (Liquidity Coverage Ratio, LCR), die strukturelle
Liquiditatsquote (Net Stable Funding Ratio, NSFR), eine sog. Verschuldungsquote (Leverage Ratio) und
individuelle Mindestanforderungen an Eigenmittel und berlcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten, die im Falle einer
Glaubigerbeteiligung (Bail-in) herangezogen werden (Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities,
MREL), die fur Kreditinstitute wie die Emittentin von groBer Bedeutung sind. Innerhalb der EU basieren diese
Anforderungen auf der Richtlinie 2013/36/EU (die "CRD IV"), der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (die "CRR") sowie
hinsichtlich MREL auf der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
("BRRD"), welche in Deutschland unter anderem durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt
wurde. Der Europaische Rat hat am 15. Februar 2019 die geplanten Anderungen der CRR (die "CRR II"), der CRD
IV, der Verordnung (EU) Nr. 806/2014 (die "SRM-Verordnung") und der BRRD verdffentlicht. Diese Anderungen
finalisieren die Vorgaben fiir die LCR und NSFR und fihren weitere Anforderungen an die finanzielle Stabilitat und
sog. Verlusttragfahigkeit ( Total Loss Absorbing Capacity, TLAC) von Banken und Anderungen zu MREL ein.

Zu wesentlichen neuen Belastungen kénnen in der Zukunft auch die unter dem Stichwort "Basel V"
vorgeschlagenen Neuerungen des Basler Ausschusses fir Bankenaufsicht (welche zum Teil bereits in der CRR I
enthalten sind), also der Fortentwicklung des bestehenden prudentiellen Aufsichtsrahmens auf europaischer und
internationaler Ebene, voraussichtlich ab dem Jahr 2020 fihren. Fir die Emittentin sind dabei insbesondere die
Verscharfungen im Bereich der Adressrisiken von Relevanz. Die Emittentin nutzt namlich umfangreich
aufsichtsrechtlich abgenommene Modelle zur Abbildung der Adressrisiken (Internal Ratings-Based Approach —
IRBA). Im Rahmen von Basel IV ist geplant, die Vorteile aus der Nutzung der IRBA-Modelle deutlich
einzuschranken, indem die Kapitalunterlegung starker an dem Standardansatz orientiert wird (Kreditrisiko-
Standardansatzuntergrenze — KSA-Floor) und indem die Nutzung der IRBA-Modelle auf bestimmte
Forderungsklassen beschrankt sowie die Verwendung eigener Risikoparameter eingeschréankt wird (Constrained
IRB).

Uber die CRR bzw. ihre Fortentwicklungen hinausgehende institutsindividuelle Eigenmittelanforderungen oder
Liquiditatsanforderungen kdénnen sich insbesondere im Kontext von Stresstests, in denen die Entwicklung der
Eigenmittel unter der Annahme nachteiliger Umfeldbedingungen untersucht wird, und von Prifungen auf
Anordnung der zustandigen Aufsichtsbehdrden ergeben. Es besteht das Risiko, dass die Emittentin etwaige
erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen kann oder sich gezwungen sieht,
ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend Geschéaftsaktivitdten abzubauen. Dies kdnnte nachteilige
Auswirkungen auf die geschaftlichen Aussichten sowie die Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage der
Bank haben.

Die Verordnungen (EU) Nr. 1022/2013 wund (EU) Nr. 1024/2013 schaffen einen einheitlichen
Aufsichtsmechanismus ("SSM") fir die Aufsicht Uber Kreditinstitute fiir einige EU-Mitgliedstaaten (insbesondere
samtliche Staaten der Eurozone) einschlieBlich Deutschlands. Unter dem SSM wurden der Europaischen
Zentralbank ("EZB") bestimmte Aufgaben in Bezug auf Finanzstabilitdt und Bankenaufsicht Ubertragen sowie die
Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 betreffend die Errichtung der Européischen Bankenaufsichtsbehérde ("EBA") an
das geénderte Rahmenwerk fir die Bankenaufsicht angepasst. Der SSM hat seine Tatigkeit zum 4. November
2014 aufgenommen. Unter dem SSM nimmt die EZB die Aufsicht Gber Gruppen von bedeutenden Banken wahr.
Dementsprechend hat die EZB am 4. November 2014 die Aufsicht lber die Landesbank Baden-Wirttemberg
Ubernommen.

Zur Vorbereitung auf den einheitlichen europaischen Aufsichtsmechanismus wurden 2014 insgesamt 130
européische Banken einer umfassenden Bankenpriifung (Comprehensive Assessment) unterzogen, welche sich
aus einer Risikobewertung (Risk Assessment), einer Prifung der Aktiva-Qualitdt (Asset Quality Review, AQR)
sowie einem Stresstest zusammengesetzt hat. Derartige Stresstests werden in regelméaBigen Intervallen
wiederholt. Die Ergebnisse kiinftiger Stresstests sind ungewiss, und es ist nicht auszuschlieBen, dass hieraus
erh6hte Kapital- oder Liquiditatsanforderungen firr die Emittentin resultieren. Sofern dies der Fall sein sollte, kénnte
es erforderlich sein, dass die Emittentin ihre Eigenmittel erhdht oder risikogewichtete Aktiva reduziert, wodurch die
Geschaftstatigkeit der Emittentin, ihre Finanzsituation und das operative Ergebnis negativ beeinflusst werden
wirde.
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Ferner haben die EU-Institutionen einen einheitlichen Mechanismus zur Bankenabwicklung (Single Resolution
Mechanism, "SRM") etabliert, der einen Teil des EU-Plans zur Errichtung einer européischen Bankenunion
darstellt. Der SRM wurde durch die SRM-Verordnung eingefiihrt und ist zum 1. Januar 2016 in Kraft getreten.
Unter dem SRM gilt ein einheitliches Abwicklungsverfahren im Wesentlichen fur die Gruppen, die dem SSM
unterliegen. Unter dem SRM ist die Landesbank Baden-Wirttemberg verpflichtet, Zahlungen an einen
gemeinsamen Abwicklungsfonds aller Mitglieder der Bankenunion zu leisten. Der europaweit harmonisierte
gemeinsame Abwicklungsfonds tritt insoweit an die Stelle der  bisherigen nationalen
Abwicklungsfinanzierungsmechanismen. Die SRM-Verordnung ist eng mit der BRRD verbunden, welche in
Deutschland unter anderem durch das Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt wurde. Siehe
Abschnitt B.Il.15 der Risikofaktoren unter "Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und potentiellen Ubernahme von Verlusten durch Glaubiger".

Daneben wurde die Richtlinie 2014/49/EU Uber Einlagensicherungssysteme verdffentlicht, die durch das Gesetz
vom 28. Mai 2015 zur Umsetzung der Richtlinie 2014/49/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 16.
April 2014 Uber Einlagensicherungssysteme in deutsches Recht umgesetzt wurde. Diese Uberarbeitete Richtlinie
sieht nach Ablauf einer Ubergangsphase im Entschadigungsfall unter anderem schnellere Auszahlungen vor.
Grundsétzlich missen die Mittel, welche fir die Entschadigung der Einlagenglaubiger vorgesehen sind, bis zum 3.
Juli 2024 0,8 % der Hohe der gedeckten Einlagen entsprechen, wobei die Berechnung der Betrédge unter
Beriicksichtigung der Risikoprofile der Geschéaftsmodelle zu erfolgen hat und diejenigen mit einem héheren
Risikoprofil mehr Beitrage leisten sollen. Da die Beitrdge jahrlich neu anhand des aktuellen Profils der Landesbank
Baden-Wirttemberg, aber auch anderer Banken festgelegt werden, variieren sie. Insofern besteht in der Zukunft
das Risiko von zusétzlichen Kosten fir die Landesbank Baden-Wurttemberg, deren Umfang derzeit nicht
vorhersehbar ist.

Die Europaische Kommission hat am 24. November 2015 einen Vorschlag fir ein euroraumweites
Einlagensicherungssystem als dritte Saule der Bankenunion veréffentlicht. Der Vorschlag sieht unter anderem vor,
dass auf Ebene der Bankenunion ein Einlagenversicherungsfonds eingerichtet wird, der wiederum durch Beitrage
der Kreditwirtschaft zu finanzieren ist. Sollte der Vorschlag umgesetzt werden, kénnten sich hieraus, abhangig von
der finalen Ausgestaltung, weitere Beitragspflichten auch der Emittentin ergeben.

Die Einfliihrung solcher regulatorischer Anderungen hat sich bereits und kann sich weiterhin in einer Erhdhung der
durch zur Umsetzung von Anderungen erforderlichen Kosten auswirken und damit die Ertragslage der Emittentin
und anderer Finanzinstitute negativ beeintrachtigen. Abhangig von der Art der regulatorischen Anderung, kénnen
regulatorische Anforderungen in einer geringeren Geschéftsaktivitédt resultieren oder sich auf andere Weise
erheblich auf die Geschaftstatigkeit und die Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

X. Risiken in Bezug auf die Finanzmarktkrise, das konjunkturelle und politische Umfeld

Als Finanzinstitut ist die Emittentin nach wie vor den Risiken ausgesetzt, die aus der seit 2007 anhaltenden
Finanzkrise resultieren. Darliber hinaus bestehen Risiken aufgrund des Austritts GroBbritanniens aus der
Europaischen Union, der Staatsverschuldung europdischer Staaten sowie internationaler Handels- und
Militarkonflikte. Diese Risiken stellen weiterhin ein groBes Risiko fir die Konjunktur der globalen Wirtschaft und
Finanz-, Kapital- und Devisenmérkte dar.

Da die Emittentin an den globalen Finanz-, Kapital- und Devisenmarkten auftritt, kann sie auch von den
Auswirkungen der Marktturbulenzen betroffen sein. Die vorstehend beschriebenen Entwicklungen sowie weitere
neue internationale Konflikte kénnen unvorhersehbare Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin haben.

Potenzielle Anleger sollten sich vergewissern, dass sie genligend Uber die globale Finanz- und Wirtschaftslage, die
politischen Unsicherheiten und die entsprechenden Aussichten informiert sind, um die mit einer Anlage in die
Wertpapiere verbundenen Risiken und Vorteile selbst abschatzen zu kénnen. Im Besonderen sollten potenzielle
Anleger die erhebliche Unsicherheit beachten, mit welcher die weitere Entwicklung der globalen Finanz- und
Wirtschaftslage behaftet ist.

XI. Risiken in Verbindung mit dem Verbraucherschutzrecht, aktuellen Entwicklungen in der
Rechtsprechung und komplexen Derivaten und im steuerrechtlichen Umfeld

Neben den aufsichtsrechtlichen Aspekten kénnten auch die auf den Verbraucherschutz bezogenen Anforderungen
und Gesetze eine Herausforderung fir die Kreditinstitute darstellen. Durch eine Rechtsprechung, die
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Kreditinstituten zunehmend kritischer gegenubersteht, kdénnten sich weitere rechtliche Risiken ergeben. Die
Bankenlandschaft bleibt weiterhin mit Rechtsrisiken aus Kundentransaktionen in komplexen Derivaten und mit der
Fortentwicklung des Verbraucherrechts konfrontiert. Der Bundesgerichtshof ("BGH") hatte im Jahr 2017 zudem
eine Ubertragung verbraucherrechtlicher Grundsatze auch auf gewerbliche Kunden zu Lasten der Kreditinstitute
vorgenommen.  Weitere  Rechtsrisiken  bestehen im  steuerrechtlichen  Umfeld betreffend die
Anrechnungsvoraussetzungen fur Kapitalertragssteuer. Hier kann eine fortentwickelte Rechtsauffassung mit
retrospektiven Auswirkungen auf Grundlage neuer Rechtsprechung bzw. neuer Verlautbarungen der
Finanzverwaltung nicht ausgeschlossen werden. Diese Risiken kénnten die Geschéafte der Emittentin negativ
beeinflussen und ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen.

XIl. Weitere wesentliche Risiken

Dartiber hinaus unterliegt der LBBW-Konzern weiteren Risiken wie Reputationsrisiken - dies sind Verluste
aufgrund einer Schadigung der Reputation des LBBW-Konzerns -, Pensionsrisiken - dies sind Erhéhungen von
Pensionsriickstellungen -, Modellrisiken — dies sind Verluste die als Folge von Entscheidungen entstehen, die sich
auf das Ergebnis von Modellen stiitzen - und Geschéftsrisiken - dies sind Verluste durch einen schlechteren
Geschéftsverlauf als erwartet, soweit sie nicht die bereits genannten banktypischen Risiken betreffen.

B. Risikofaktoren betreffend die Zertifikate

Interessierte Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb von Wertpapieren der Landesbank Baden-
Wirttemberg neben den nachfolgenden Risikofaktoren hinsichtlich der Zahlungen auf die Zertifikate beachten,
dass die Zertifikate mit einem Emittentenrisiko, auch Schuldner- oder Bonitatsrisiko genannt, verbunden sind.
Hierunter versteht man die Gefahr der voriibergehenden oder dauernden Zahlungsunfahigkeit der Landesbank
Baden-Wurttemberg.

1. Risiken betreffend die basiswertabhangige Struktur der Zertifikate

Bei den Zertifikaten handelt es sich um Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur, d.h. um Zertifikate, die
von dem Wert einer Aktie oder eines Indizes bezogen auf Aktien (die "Basiswerte") abhangig sind. Eine Anlage in
Zertifikate mit einer basiswertabhangigen Struktur ist mit erheblichen Risiken verbunden.

Die Risiken einer Anlage in basiswertabhangige Zertifikate umfassen sowohl Risiken hinsichtlich der zugrunde
liegenden Basiswerte als auch Risiken, die ausschlieBlich fir die basiswertabhangigen Zertifikate selbst gelten.

Anleger sollten zuséatzlich zu den Ubrigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Informationen und den
nachstehenden Risikofaktoren insbesondere die nachfolgend beschriebenen Risiken einer Anlage in den
angebotenen basiswertabhangigen Zertifikaten in Betracht ziehen. Die folgenden Ausfiihrungen weisen jedoch
lediglich auf allgemeine Risiken hin, die mit dem Erwerb der basiswertabhéngigen Zertifikate verbunden sind.

Sollte eines oder sollten mehrere der nachstehend beschriebenen Risiken eintreten, fiihrt dies je nach
Struktur der Zertifikate moglicherweise zu einem Teil- oder sogar zu einem Totalverlust des eingesetzten
Kapitals.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht in jedem Einzelfall eine Beratung durch die Hausbank sowie durch
Rechts-, Unternehmens- und Steuerberater, um die Folgen einer Anlage in basiswertabhéngige Zertifikate
im Hinblick auf die Bediirfnisse, Ziele, Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhéltnisse des jeweiligen
Anlegers beurteilen zu kénnen.

Eine Anlage in basiswertabhéngige Zertifikate ist fiir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im
Finanzbereich mdglicherweise nicht geeignet.

Anleger sollten abwagen, ob eine Anlage in basiswertabhangige Zertifikate vor dem Hintergrund ihrer persénlichen
Umsténde fiir sie geeignet ist. Eine Investition in basiswertabhangige Zertifikate erfordert die genaue Kenntnis der
Funktionsweise der jeweiligen basiswertabhangigen Zertifikate. Anleger sollten Erfahrung mit einer Anlage
bezogen auf Basiswerte haben und die damit verbundenen Risiken kennen. Anleger sollten das wirtschaftliche
Risiko einer Anlage in basiswertabhéngige Zertifikate auf unbestimmte Dauer eingehen kdnnen. Anleger sollten
sich bewusst sein, dass es wahrend eines nicht unerheblichen Zeitraums oder auch gar nicht méglich sein kann,
die basiswertabhangigen Zertifikate zu verauBern.
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Eine Anlage in basiswertabhéngige Zertifikate ist aufgrund der Abhangigkeit von dem zu Grunde liegenden
Basiswert mit erheblichen Risiken verbunden, die bei einer Anlage in eine konventionelle fest- oder variabel
verzinsliche Anleihe nicht auftreten.

Anleger sind moéglicherweise nicht in der Lage, sich gegen die verschiedenen Risiken in Bezug auf
basiswertabhangige Zertifikate abzusichern.

1. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Zertifikate

1. Risiken in Bezug auf Preisbildende Faktoren

Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs wird auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle der Emittentin sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt und kann dabei auch Provisionen,
die an Vertriebsstellen gezahlt werden, enthalten. Der Emissionskurs oder der Sekundarmarktkurs kann
somit Uber dem finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen.

Der Emissionskurs fir die Zertifikkate kann ebenso wie der Sekundarmarktkurs der Zertifikate Uber dem
finanzmathematischen Wert der Zertifikate liegen. Der Emissionskurs der Zertifikate wird auf Basis der jeweils
aktuellen internen Preisfindungsmodelle der Emittentin, sowie von ihr verwendeten allgemein anerkannten
finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen Marktlage ermittelt. Gleiches gilt fir Sekundarmarktkurse der
Zertifikate, die von der Emittentin, einer von ihr beauftragten Stelle oder Dritten gestellt werden. Der Emissionskurs
der Zertifikate und der Sekundarmarktkurs der Zertifikate kdnnen dabei auch Provisionen enthalten, die an
Vertriebsstellen gezahlt werden.

2. Kursanderungstrisiko

Der Anleger tragt das Risiko, dass der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wahrend der Laufzeit fallt und
deutlich unter dem Erwerbspreis liegen kann. Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate wird wahrend der
Laufzeit von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren beeinflusst. Der Anleger kann bei einem
Verkauf vor dem Ende der Laufzeit einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust seines eingesetzten
Kapitals erleiden.

Der Sekundarmarktkurs der Zertifikate hangt von einer Vielzahl von marktpreisbestimmenden Faktoren ab. Der
Sekundarmarkikurs der Zertifikate wird voraussichtlich zum Teil durch die allgemeine Bonitatseinstufung der
Emittentin durch die Investoren oder von dem Eintritt der in Bezug auf die Emittentin anwendbaren Risiken
beeinflusst. Des Weiteren kénnen sich das allgemeine Marktumfeld und Zinsniveau, Zinssatzschwankungen, der
Refinanzierungssatz der Landesbank Baden-Wirttemberg, die Restlaufzeit der Zertifikate, Wertentwicklungen des
Basiswerts, Veranderung der Haufigkeit und Intensitat von Kursschwankungen (Volatilitdt) des Basiswerts, die
Veranderungen der Dividendenerwartung des Basiswerts oder dessen Bestandteile, die Wechselkurse, die
Inflationsraten und auch das Vorhandensein eines illiquiden Markts auf den Wert der Zertifikate auswirken. Dabei
kénnen die einzelnen Faktoren sich gegenseitig verstarken oder auch reduzieren.

Dariiber hinaus kénnen sowohl Anderungen der Preisfindungsmodelle der Emittentin, einer von ihr beauftragten
Stelle oder Dritten als auch Schwankungen der im Sekundarmarktkurs der Zertifikate enthaltenen Provisionen, die
an Vertriebsstellen gezahlt werden, den Sekundarmarktkurs der Zertifikate beeinflussen.

Anleger der Zertifikate sollten sich dartiber im Klaren sein, dass der Wert ihrer Zertifikate wahrend der Laufzeit
aufgrund der oben genannten Faktoren sinken kann und dass Anleger bei einem Verkauf der Zertifikate vor Ende
der Laufzeit, zusétzlich zu den etwaigen anfallenden Erwerbs- und VerduBerungskosten einen teilweisen, und
unter besonderen Umsténden sogar einen erheblichen Verlust bis hin zum Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals
erleiden kdnnen.

Dies gilt auch dann, wenn die Zertifikate eine Rickzahlung bei Falligkeit zu dem Festgelegten Nennbetrag oder
einem anderen in den Endgultigen Bedingungen bestimmten Mindestbetrag vorsehen.

3. Liquiditatsrisiko

Es besteht das Risiko, dass sich kein liquider Markt fiir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt.

Es kann nicht garantiert werden, dass sich ein liquider Markt fir den Handel mit den Zertifikaten entwickelt oder
dass dieser, falls sich ein solcher entwickelt, aufrechterhalten wird. Entwickelt sich kein liquider Markt fir den
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Handel mit den Zertifikaten oder wird dieser nicht aufrechterhalten, so kann sich dies nachteilig auf den
Sekundarmarktkurs der Zertifikate und die Liquiditat der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin, eine von ihr beauftragte Stelle oder Dritte kénnen flr die Zertifikate im Rahmen der fir den
betreffenden Sekundarmarkt geltenden Regelungen und Gesetze als Market-Maker auftreten und dabei Ankaufs-
und Verkaufskurse flr die Zertifikate stellen. Anleger sollten beachten, dass solche Ankaufs- und Verkaufskurse
mdglicherweise nicht dem tatsachlichen finanzmathematischen Wert der Zertifikate entsprechen und bestimmte
Kosten und Auf- bzw. Abschlage beinhalten kénnen. Weiterhin sollten Anleger beachten, dass der Market-Maker in
auBergewdhnlichen Marktsituationen oder bei technischen Stérungen voribergehend keine Ankaufs- bzw.
Verkaufskurse fir die Zertifikate stellen kann oder dass Spannen zwischen Ankaufs- bzw. Verkaufskursen
ausgeweitet werden. Es kann ebenso nicht garantiert werden, dass eine solche Tatigkeit als Market-Maker
wéhrend der gesamten Laufzeit der Zertifikate aufrechterhalten wird. Anleger sollten beachten, dass eine
Einbeziehung der Zertifikate zum Handel an einer Bérse widerrufen werden kann, so dass ein bérslicher Handel fir
den Anleger dann nicht mehr méglich ist.

Falls kein liquider Markt fiir die Zertifikate existiert, besteht fir Anleger das Risiko, dass sie die Zertifikate ggf. nicht
oder mit einem nachteiligen Einfluss auf den Sekundarmarktkurs der Zertifikate verkaufen kénnen.

4, Fremdwahrungsrisiko

Anleger, die in Zertifikate in Fremdwahrungen oder in Zertifikate auf Basiswerte oder mit einem Bestandteil
des Basiswerts (wie z.B. bei Indizes) in Fremdwéhrung investieren, sind einem Fremdwéhrungsrisiko
ausgesetzt. Fremdwahrungsrisiken kénnen Auswirkungen sowohl auf den Wert der Zertifikate oder auf
Zahlungen wéahrend der Laufzeit als auch auf Zahlungen oder den Gegenwert gelieferter Aktien,
Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen Wertpapiere an dem Laufzeitende haben.

Wechselkurse an den Devisenmarkten werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Angebot und Nachfrage
kénnen u.a. durch volkswirtschaftliche Faktoren, politische Faktoren (einschlieBlich Devisenkontrollen und -
beschrankungen), Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungsstellen und Spekulation der Marktteilnehmer
beeinflusst werden.

Als Kaufer von Zertifikaten in Fremdwahrungen oder von Zertifikaten mit einem Basiswert oder einem Bestanditeil
des Basiswerts in Fremdwéahrungen sind Anleger zusatzlich zu anderen Risiken dem Risiko schwankender
Wechselkurse sowohl wéhrend der Laufzeit der Zertifikate als auch zum Laufzeitende oder im Falle von gelieferten
Wertpapieren in Fremdwahrung sogar dariiber hinaus ausgesetzt.

Dies kann dazu fihren, dass sich der Wert der Zertifikate erheblich negativ entwickelt, obwohl die Entwicklung des
Basiswerts im Wesentlichen unverandert geblieben ist oder sich sogar zugunsten des Anlegers entwickelt hat.
Hierdurch kann ein Teil oder auch die gesamte fiir den Anleger positive Entwicklung des Basiswerts aufgezehrt
werden und es kénnen Zins- oder Kapitalverluste entstehen.

Ein Wahrungsrisiko besteht auch dann, wenn das Konto des Anlegers, dem ein auf die Zertifikate gezahlter
Geldbetrag gutgeschrieben werden soll, in einer von der Wahrung der Zertifikate abweichenden Wé&hrung gefihrt
wird und eine Umrechnung des maBgeblichen Betrags in die jeweilige Wahrung des Kontos stattfindet.

5. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung und gegebenenfalls ordentlichen Kiindigung durch
die Emittentin und Wiederanlagerisiko

Sofern in den Endgiiltigen Bedingungen fiir eine bestimmte Emission von Zertifikaten ein
auBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin vorgesehen ist, kann die Ausiibung des
Kiindigungsrechts dazu fiihren, dass die Rendite deutlich niedriger ausfallt als von dem Anleger erwartet
oder dass der Anleger einen Verlust realisiert.

In den Endglltigen Bedingungen fir eine bestimmte Emission von Zertifikaten kann ein auBerordentliches
Kindigungsrecht fir die Emittentin bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes (im Falle eines auf den
Basiswert einwirkenden AuBergewdhnlichen Ereignisses oder einer Gesetzesénderung) vorgesehen sein. Die
vorzeitige Rickzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der Berechnungsstelle festgelegten Marktwert der
Zertifikate.

Bei einer auBerordentlichen Kiindigung kénnen daher negative Abweichungen gegeniiber der erwarteten
Rendite eintreten und der zuriickgezahlte Betrag der Zertifikate kann niedriger als der fiir die Zertifikate
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von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sowie gegebenenfalls der Nominalbetrag je Zertifikat sein, so dass der
Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhait.

Dartiber hinaus kénnen Anleger, die die Betrdge wieder anlegen wollen, die ihnen bei einer Kiindigung vorzeitig
zurlickgezahlt wurden, diese unter Umstanden nur in Vermégensanlagen mit einer niedrigeren Rendite als die der
geklndigten Zertifikate anlegen.

In den Endgultigen Bedingungen flr eine bestimmte Emission von Zertifikaten kann zudem ein ordentliches
Kindigungsrecht fir die Emittentin vorgesehen sein. Bei einer ordentlichen Kiindigung kdnnen daher negative
Abweichungen gegeniiber der erwarteten Rendite eintreten. Darlber hinaus unterliegen Anleger einem
Wiederanlagerisiko.

6. Risiken bei einer auBerordentlichen Kiindigung durch die Anleger

Die Emissionsbedingungen sehen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht der Anleger bei Eintritt eines
Kiindigungsereignisses vor. Die Ausiibung des Kiindigungsrechts kann dazu fithren, dass der Anleger
einen Verlust realisiert. Es besteht in diesem Fall bei Zertifikaten, die einen teilweisen Kapitalschutz bei
Endfélligkeit vorsehen, kein Kapitalschutz.

Den Anlegern steht in bestimmten Fallen, beispielsweise fir den Fall, dass die Emittentin einen unter den
Zertifikaten geschuldeten Betrag nicht innerhalb von 30 Tagen, nachdem er fallig geworden ist, zahlt oder im Falle
einer Insolvenz, ein auBerordentliches Kiindigungsrecht zu. Die Rlckzahlung erfolgt in diesem Fall zum von der
Berechnungsstelle nach billigem Ermessen festgelegten Marktwert der Zertifikate. Dieser Marktwert kann
niedriger als der fir die Zertifikate von dem Anleger gezahlte Kaufpreis sowie gegebenenfalls der
Nominalbetrag je Zertifikat sein, so dass der Anleger in diesem Fall sein eingesetztes Kapital gar nicht oder
nicht in vollem Umfang zuriickerhélt.

7. Risiken durch Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle

Festlegungen und Anpassungen der Berechnungsstelle kénnen sich auf den Wert der Zertifikate sowie die
Hoéhe und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten negativ auswirken.

Die Berechnungsstelle kann gemaB den Emissionsbedingungen nach ihrem billigen Ermessen Festlegungen und
Anpassungen wie in den Endgultigen Bedingungen beschrieben vornehmen. Insbesondere kann die
Berechnungsstelle feststellen, ob bestimmte Ereignisse, die zu einer Anpassung berechtigen, eingetreten sind, und
gegebenenfalls unter Bezugnahme auf die von der maBgeblichen Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen der
Termin- oder Optionskontrakte bezogen auf den betreffenden Basiswert die daraus gegebenenfalls resultierenden
Anpassungen und Berechnungen vornehmen sowie den Basiswert austauschen. Diese kénnen den Wert der
Zertifikate sowie die H6he und/oder den Zeitpunkt der Zahlungen unter den Zertifikaten nachteilig beeintrachtigen
und/oder verzégern.

8. Risiko der Ertragsminderung durch Erwerbs- und VerauBerungskosten sowie sonstige Kosten

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kénnen verschiedene Nebenkosten anfallen, die das
Gewinnpotenzial der Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen.

Bei dem Kauf und Verkauf von Zertifikaten kénnen neben dem aktuellen Preis des Wertpapiers verschiedene
Nebenkosten (wie z.B. Erwerbs- und VerauBerungskosten, Entgelte) anfallen, die das Gewinnpotenzial der
Zertifikate erheblich verringern oder sogar ausschlieBen kénnen. So stellen die Kreditinstitute in aller Regel ihren
Kunden eigene Entgelte in Rechnung, die entweder ein festes Mindestentgelt oder ein anteiliges, von dem
Auftragswert abhéngiges Entgelt darstellen. Bei einem niedrigeren Anlagebetrag fallen solche festen Kosten
starker ins Gewicht. Soweit in die Ausfiihrung eines Auftrags weitere in- oder auslandische Stellen eingeschaltet
sind, wie insbesondere inlandische Makler oder Broker an auslandischen Markten, missen die Anleger
berlcksichtigen, dass ihnen auch deren Handelsplatzentgelte, Provisionen und andere Kosten (wie z.B. fremde
Kosten) weiterbelastet werden.

Neben diesen Kosten, die unmittelbar mit dem Kauf eines Wertpapiers verbunden sind (direkte Kosten), missen
Anleger auch die Folgekosten (z.B. Depotentgelte) berlicksichtigen. Sie sollten sich vor Erwerb der Zertifikate Gber
die mit dem Erwerb, der Verwahrung oder dem Verkauf der Zertifikate zusatzlich anfallenden Kosten informieren.
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9. Inflationsrisiko

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kiinftigen Verringerung des Geldwerts und kann die reale Rendite
einer Anlage reduzieren. Durch den Erwerb der Zertifikate ist der Anleger auch einem Inflationsrisiko
ausgesetzt.

Das Inflationsrisiko ist das Risiko einer kilnftigen Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer Anlage wird
durch die Inflation reduziert. Je héher die Inflationsrate, desto niedriger die reale Rendite eines Zertifikats.
Entspricht die Inflationsrate der Nominalrendite oder Ubersteigt sie diese, ist die reale Rendite null oder sogar
negativ.

10. Risiken im Falle einer Kreditfinanzierung

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert, so kann sich das Risiko fiir einen Anleger, dass mit
den Zertifikaten kein Erfolg oder sogar ein Verlust erzielt wird, betrachtlich erhéhen.

Wird der Erwerb der Zertifikate mit Kredit finanziert und kommt es anschlieBend zu einem Zahlungsverzug oder -
ausfall hinsichtlich der Zertifikate, sinkt der Sekundarmarktkurs der Zertifikate erheblich oder ist der
Rickzahlungsbetrag geringer als der von dem Anleger gezahlte Kaufpreis, muss der Anleger nicht nur den
eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch kann sich das
Verlustrisiko erheblich erhéhen. Ein Anleger sollte nicht darauf vertrauen, den Kredit aus Ertrdgen eines Zertifikats
verzinsen und zurlickzahlen zu kdénnen. Vielmehr sollte der Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse
daraufhin Uberprifen, ob er zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage ist, wenn statt der erwarteten Ertrage Verluste eintreten.

11.  Steuerliche Auswirkungen der Anlage

Die Rendite der Zertifikate kann durch die steuerlichen Auswirkungen der Anlage in die jeweiligen
Zertifikate verringert werden.

Kapitalertrage bzw. Bonuszahlungen auf die Zertifikate oder von dem Anleger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Zertifikate realisierte  VerduBerungsgewinne sind in seiner Heimatrechtsordnung oder in anderen
Rechtsordnungen, in denen er Steuern zahlen muss, méglicherweise steuerpflichtig.

Die Emittentin rat allen Anlegern, ihre eigenen Steuerberater hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen
einer Anlage in die Zertifikate zu konsultieren. Zu den Steuerrisiken, die Anleger zusammen mit ihren
Beratern priifen sollten, zéhlen unter anderem das Risiko der Doppelbesteuerung (in Deutschland und
ihrer Heimatrechtsordnung), die Auswirkungen durch die sogenannte Abgeltungssteuer sowie mégliche
Steuerkonsequenzen aufgrund der Steuergesetzgebung in den USA. Fiir Anleger besteht das Risiko, dass
Zahlungen auf die Zertifikate gegebenenfalls der US-Quellensteuer gemaB des Abschnitts 871(m) des US-
Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) unterliegen.

Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) und begleitende Verordnungen
(der "Kodex") koénnen verlangen, dass die Emittentin einen Steuereinbehalt von bis zu 30 % des
Dividendenbetrages vornimmt, welcher bezlglich eines US-Basiswert der Zertifikate zu zahlen ist, soweit die
Zahlung (oder der als Zahlung angesehene Betrag) auf die Zertifikate als durch die Dividendenauszahlung bedingt
oder bestimmt angesehen wird (die "US-Quellensteuer"). Die US-Quellensteuer findet Anwendung, wenn die
Wertentwicklung der Zertifikate von der Wertentwicklung eines US-Basiswerts abhé&ngig ist, welcher bestimmte
Schwellenwerte erreicht bzw. Uberschreitet.

Nach dem Kodex werden Zahlungen (oder als Zahlung angesehene Betrdge) unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenten (Equity-Linked Instruments), die sich auf die Wertentwicklung von (i) US-
Aktien, (ii) bestimmten Indizes, die amerikanische Aktien als Basiswert beinhalten oder (iii) bestimmten Indizes, die
amerikanische Aktien als Korbbestandteil abbilden, als Aquivalente zu Dividenden ("Dividendeniquivalente")
behandelt und unterliegen der US-Quellensteuer in H6he von 30 % (oder einem niedrigeren Satz eines
Doppelbesteuerungsabkommens). Die US-Quellensteuerpflicht greift auch dann ein, wenn nach den Bedingungen
der Zertifikate keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird.
Anleger sind daher unter Umstanden nicht in der Lage einen Zusammenhang der unter den Zertifikaten zu
leistenden Zahlungen mit den tatséchlichen Dividendenzahlungen zu erkennen.
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Die Emittentin wird keine zuséatzlichen Betrdge im Zusammenhang mit dieser US-Quellensteuer oder einer anderen
Steuer zahlen, so dass Anleger — im Fall der Anwendbarkeit dieser US-Quellensteuer — einen geringeren Betrag
erhalten als den, den sie andernfalls erhalten hatten.

Steuerrecht und -praxis unterliegen Verdnderungen, mdglicherweise mit riickwirkender Geltung. Eine solche
Anderung kann dazu filhren, dass sich die steuerliche Beurteilung der betreffenden Zertifikate zum Datum dieses
Basisprospekts oder des Erwerbs dndert. Eine Anderung des Steuerrechts oder der Steuerpraxis kann sich negativ
auf den Wert der Zertifikate und/oder den Marktpreis der Zertifikate auswirken.

12. Risiken im Zusammenhang mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw. bestimmter
Ausstattungsmerkmale vor Emission

Anleger, die in Zertifikate mit einer Festlegung des Emissionskurses bzw. bestimmter angegebener
Ausstattungsmerkmale vor der Emission investieren, sind dem Risiko der Unsicherheit beziiglich der
tatsachlich erzielbaren Rendite ausgesetzt.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass entweder der Emissionskurs oder bestimmte in den
Emissionsbedingungen angegebene Ausstattungsmerkmale (wie z.B. die Barriere, ein CAP oder ein
Teilhabefaktor) zu einem Zeitpunkt nach Erstellung der Endgliltigen Bedingungen seitens der Emittentin festgelegt
werden. Der endglltige prozentuale Wert des betreffenden Ausstattungsmerkmals wird den Zertifikatsinhabern
gemaB den Bestimmungen in den Emissionsbedingungen mitgeteilt. Zwischen dem Zeitpunkt der Zeichnung und
der endgultigen Festlegung besteht eine Unsicherheit bezlglich der finalen Ausstattungsmerkmale und der
tatsachlich erzielbaren Rendite.

13. Risiken aus dem Zusammenhang zwischen Emittenten- und einem etwaigen Produktrating

Jede Anderung des Ratings der Emittentin oder der Zertifikate kann sich nachteilig auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Die Ratings, mit denen die Emittentin von bestimmten unabhangigen Ratingagenturen bewertet wird, bieten einen
Anhaltspunkt dafir, inwieweit die Emittentin in der Lage sein wird, ihren Verpflichtungen fristgerecht
nachzukommen. Ein Rating der Emittentin spiegelt jedoch keinesfalls die méglichen Auswirkungen sonstiger
Faktoren auf den Marktwert von Zertifikaten wider. Ein etwaiges auf eine einzelne Emission von Zertifikaten
bezogenes Rating kann von dem Rating der Emittentin abweichen. Ratingagenturen kénnen ihre Ratings kurzfristig
andern, aussetzen oder zuriicknehmen. Eine Herabstufung, Aussetzung oder Ricknahme kann sich nachteilig auf
den Marktwert der Zertifikate auswirken. Ein Rating stellt keine Empfehlung dar, Zertifikate zu kaufen, zu verkaufen
oder zu halten, und kann von der Ratingagentur jederzeit geédndert oder zurlickgenommen werden. Entsprechend
sollten potenzielle Anleger die Risiken im Zusammenhang mit einer Anlage in die Zertifikate und die Eignung
solcher Zertifikate angesichts ihrer persdnlichen Umstande mit ihren eigenen Finanz-, Steuer- und Rechtsberatern
erértern.

14.  Risiken aufgrund Berichtigungen der Emissionsbedingungen

Im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen ist eine Anfechtung der
betroffenen Zertifikate durch die Emittenten méglich. Dies kann zu einem Wiederanlage- und Kostenrisiko
fahren.

Die Emittentin ist im Falle offensichtlicher Schreib- oder Rechenfehler in den Emissionsbedingungen zu einer
Anfechtung der betroffenen Zertifikate berechtigt. Anleger kénnen in diesem Fall die Rickzahlung des
Erwerbspreises verlangen. Anleger unterliegen daher einem Wiederanlage- und Kostenrisiko, wenn sie sich nicht
fir die Annahme eines Angebots zum Umtausch der Zertifikate durch die Emittentin entschlieBen.

15.  Risiken im Zusammenhang mit einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
potentiellen Ubernahme von Verlusten durch die Glaubiger

In der Bundesrepublik Deutschland trat am 1. Januar 2015 das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von
Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz — "SAG") in Kraft. Das SAG gewahrt
der BaFin sowie anderen zustidndigen Behorden die Befugnis zu FrihinterventionsmaBnahmen oder zur
Anwendung von Abwicklungsinstrumenten, wenn ein Institut in seinem Bestand gefahrdet ist. Das Gleiche
gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen Unterstiitzung eines Instituts aus o6ffentlichen Mitteln.
Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die
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Volatilitat der Zertifikate beeintrachtigen und dazu fiihren, dass Anleger ihr investiertes Kapital vollstandig
oder teilweise verlieren (Risiko eines Totalverlusts).

Wéhrend der globalen Finanzkrise der vergangenen Jahre mussten zahlreiche Kreditinstitute, welche sich in
finanziellen Schwierigkeiten befanden, von ihren entsprechenden Heimatlandern gerettet oder mit finanzieller
Unterstitzung von 6ffentlichen Mitteln abgewickelt werden, um das Finanzsystem zu stabilisieren. Als Nachwirkung
dessen sind weltweit politische Initiativen entstanden, die darauf zielen, dass Glaubiger von Kreditinstituten einen
Anteil der Kosten einer Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten tragen sollen und somit die finanzielle
Belastung der 6ffentlichen Haushalte gemindert wird.

Auf europaischer Ebene haben die EU-Institutionen die Richtlinie 2014/59/EU zur Abwicklung und Sanierung von
Kreditinstituten (BRRD) erlassen. Die BRRD wurde in der Bundesrepublik Deutschland unter anderem durch das
Sanierungs- und Abwicklungsgesetz (SAG) umgesetzt. Das SAG ist am 1. Januar 2015 in Kraft getreten und
gewahrt der BaFin und anderen zustandigen Behdrden neben ihren aufsichtsrechtlichen Befugnissen aus dem
Kreditwesengesetz und dem Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz entscheidende Abwicklungsinstrumente, wenn
ein Institut in seinem Bestand gefédhrdet ist. Das Gleiche gilt im Falle einer auBerordentlichen finanziellen
Unterstlitzung des Instituts aus 6ffentlichen Mitteln.

Kommt es zur Anwendung eines Abwicklungsinstruments, hat die zustdndige Behérde umfangreiche
Eingriffsbefugnisse. Das SAG beinhaltet u.a. das neue Instrument der Glaubigerbeteiligung (auch "Bail-in
Instrument" genannt). Darlber hinaus kann die zustandige Behérde beispielsweise Rechte des Anlegers
aussetzen. Das Bail-in Instrument berechtigt die zustandige nationale Abwicklungsbehérde (derzeit in der
Bundesrepublik Deutschland die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht — BaFin) zu einer dauerhaften
Herabschreibung des Nennwerts (einschlieBlich einer Herabsetzung auf Null) von Verbindlichkeiten des
betroffenen Instituts, zu denen auch die Schuldverschreibungen (jedoch nicht die Pfandbriefe) gehéren, oder deren
Umwandlung in Eigenkapitalinstrumente ("Bail-in"). Dabei gibt das SAG eine Rangfolge vor, nach der die
Institutsglaubiger fir die Verluste des Instituts haften (sog. Haftungskaskade). Glaubiger nachrangiger
Verbindlichkeiten, insbesondere Schuldtitel die als Erganzungskapital gemaB der CRR zu qualifizieren sind, haften
daher vor Glaubigern nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten.

Im Falle von nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr richtet sich die
Rangstufe in der Insolvenz und damit auch im Rahmen der Haftungskaskade nach den vertraglichen
Bestimmungen der Verbindlichkeit. GemaB § 46 f Abs. 6 bis 7 Kreditwesengesetz ("KWG") kdnnen unbesicherte
Schuldverschreibungen, bei denen (i) die Riickzahlung oder die Héhe des Riickzahlungsbetrages nicht vom Eintritt
oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels noch unsicheren Ereignisses abhéngig ist
und durch Geldzahlung erfolgt und (ii) die Verzinsung an einen festen Zinssatz gekniipft ist oder ausschlieBlich von
einem festen oder einem variablen Referenzzins abhé&ngig ist, als sog. nicht-nachrangige, nicht-bevorrechtigte
Schuldtitel begeben werden. Dabei muss seit der Anderung des KWG mit Wirkung zum 21. Juli 2018 in den
Vertragsbedingungen bzw. im Prospekt der niedrigere Rang dieser nicht-bevorrechtigten Verbindlichkeiten im
Insolvenzverfahren ausdriicklich so benannt werden. Entsprechend werden im Falle eines Bail-ins die Inhaber
solcher nicht-nachrangiger, nicht-bevorrechtigter Inhaberschuldverschreibungen vor den Glaubigern anderer
unbesicherter, nicht-nachrangiger Verbindlichkeiten herangezogen und unterliegen daher einem hdheren Risiko,
dass sie einen Teil- oder Totalverlust ihres investierten Kapitals erleiden. Als nicht-nachrangige, nicht-
bevorrechtigte Schuldtitel gelten auch alle ausstehenden Verbindlichkeiten der Emittentin, die vor der Anderung
des § 46 f Abs. 5 bis 7 KWG auf der Grundlage des Abwicklungsmechanismusgesetzes kraft Gesetzes als nicht-
nachrangige, nicht-bevorrechtigte Schuldtitel zu qualifizieren waren. Schuldverschreibungen dieses Basisprospekts
stellen aufgrund der derivativen Komponente keine nicht-bevorrechtigten Schuldtitel im Sinne von § 46 f Abs. 6
Satz 1 KWG dar.

Das SAG beinhaltet zusatzlich die Abwicklungsinstrumente der (i) UnternehmensverduBerung, (i) Ubertragung auf
ein Briickeninstitut und (iii) der Ubertragung auf eine Vermdgensgesellschaft sowie verschiedene andere
Befugnisse, nach denen die Abwicklungsbehdrde berechtigt ist, eine Anderung oder Ergdnzung von
Schuldverschreibungen  (einschlieBlich  der  Félligkeit der  Schuldverschreibungen oder des auf
Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrags) vorzunehmen. Es ist wahrscheinlich, dass die Auslbung der
Instrumente der UnternehmensverauBerung, der Ubertragung auf ein Briickeninstitut und/oder der Ausgliederung
von Vermdgenswerten zur Aufteilung einer Bank (z. B. in eine sog. "Good Bank" und "Bad Bank") fiihren wird. Die
verbleibende "Bad Bank" wird gewdhnlich liquidiert bzw. geht in die Insolvenz oder wird Gegenstand eines
Moratoriums. Sofern Schuldverschreibungen bei dem zu liquidierenden Teil dieses Instituts verbleiben, kann sich

96



Risikofaktoren

der Marktwert solcher Schuldverschreibungen signifikant verringern, und Anleger in diese Schuldverschreibungen
kénnen einen Teil- oder Totalverlust des investierten Kapitals erleiden.

Andererseits kdnnen Glaubiger der auf die "Good Bank" (ibertragenen Schuldverschreibungen unter Umstanden
erheblichen Risiken ausgesetzt sein, da die Bestimmungen des SAG und deren Ausilbung durch die nationale
Abwicklungsbehdrde noch nicht erprobt sind, was sich wiederum auf den Marktwert der Schuldverschreibungen,
deren VolatilitAt und die sich aus diesen Schuldverschreibungen ergebenden Rechte auswirken kann. Die
Kreditwirdigkeit der "Good Bank" wird unter anderem davon abhangen, wie Anteile oder sonstige Eigentumstitel,
Vermdgenswerte, Rechte und Verbindlichkeiten zwischen der "Good Bank" und der "Bad Bank" aufgeteilt werden.
Dartiber hinaus sind mdéglicherweise Gegenleistungen und/oder Ausgleichsverbindlichkeiten in Abhangigkeit von
der Art und Weise der Umsetzung dieser Aufteilung zu erbringen.

Weiterhin fihrt das SAG sogenannte FrihinterventionsmaBnahmen ein, welche die zustandige Aufsichtsbehdrde
zusatzlich zu ihren Eingriffsbefugnissen nach dem Kreditwesengesetz in die Lage versetzen, zu einem frihen
Zeitpunkt in den Geschéaftsbetrieb eines Instituts einzugreifen, um die Situation zu bereinigen und die Abwicklung
eines Instituts zu verhindern.

Anleger sollten daher beachten, dass die beschriebenen regulatorischen MaBnahmen die Emittentin aus ihren
Verpflichtungen aus den Zertifikaten entlassen kdnnten und dass der Anleger in diesem Fall weder berechtigt ist,
eine vorzeitige Riickzahlung zu verlangen noch andere Rechte auszulben.

Samtliche FrihinterventionsmaBnahmen oder Abwicklungsinstrumente kénnen den Marktwert oder die Volatilitat
der Zertifikate beeintrachtigen und dazu fuhren, dass Anleger ihr investiertes Kapital ganz oder teilweise verlieren
(Risiko eines Totalverlusts).

1. Risiken in Bezug auf bestimmte Merkmale der Zertifikate und die Basiswerte

1. Risiken bei Zertifikaten, deren Riickzahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Anleger von Zertifikaten, deren Riickzahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist, sind —
je nach Struktur — dem Risiko eines teilweisen oder vollstindigen Verlusts des Anlagebetrages (d.h.
Totalverlust) ausgesetzt.

Die Zertifikate kénnen Anlegern die Mdglichkeit bieten, an der Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts zu
partizipieren, ohne den Basiswert erwerben zu missen und verbriefen das Recht bei Félligkeit auf Zahlung eines in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts bestimmten Ruckzahlungsbetrags oder den Erhalt der
betreffenden Aktien bzw. der betreffenden Referenzzertifikate oder Fondsanteile (sofern die Endgultigen
Bedingungen eine physische Lieferung vorsehen). Je nach Struktur der Zertifikate tragen Anleger daher das Risiko
eines vollstandigen oder teilweisen Kapitalverlusts.

Die Héhe der Riickzahlung kann — je nach dem Inhalt der Formel zur Ermittlung der zu zahlenden Betrdge — davon
abhéngig sein, dass der Basiswert dauerhaft oder zu bestimmten Zeitpunkten die vorgesehenen Barrieren,
Bandbreiten oder Basispreise nicht Uber- oder unterschreitet bzw. einhélt. Darliber hinaus haben Anleger zu
beachten, dass bei Zertifikaten, der Rickzahlungsbetrag der H6he nach begrenzt sein kann (ein "Hoéchstbetrag").
Ein Anleger kann damit nicht an einer Wertentwicklung des Basiswerts (ber diesen Hdéchstbetrag hinaus
partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Die Zertifikate verbriefen keinen Anspruch auf Dividendenzahlung und gegebenenfalls keinen Anspruch auf
Zinszahlung und werfen daher gegebenenfalls keinen laufenden Ertrag ab. Mégliche Wertverluste der Zertifikate
kénnen daher gegebenenfalls nicht durch laufende Ertrage der Zertifikate kompensiert werden.

Bei Anwendbarkeit eines Teilhabefaktors partizipiert der Anleger am Laufzeitende an der Kursentwicklung des
Basiswerts in Héhe eines bestimmten Faktors, der als Prozentsatz ausgedrickt sein kann. Je nach Ausstattung
der Zertifikate kann ein von 100% abweichender Teilhabefaktor bewirken, dass der Anleger, vorbehaltlich der
Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, am Laufzeitende an Wertveranderungen des Basiswerts
unterproportional bzw. Uberproportional partizipiert.

Bei Zertifikaten mit einer Rickzahlung, welche an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
gekoppelt ist, gelten zusatzlich auch die nachstehend unter "6. Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der
Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert" beschriebenen Risiken.

97



Risikofaktoren

2. Risiken bei Zertifikaten, deren Verzinsung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist

Anleger von Zertifikaten, deren Verzinsung an die Wertentwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist, sind
wéhrend der Laufzeit dem Risiko sich dndernder Zinssatze und unsicherer Zinsertrage ausgesetzt.

Bei Zertifikaten mit einer Verzinsung, welche an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
gekoppelt ist, besteht ein unsicherer Zinsertrag.

Bei dieser Art von Zertifikaten sind die Zertifikate dem Risiko der Unsicherheit der Zinszahlung ausgesetzt.
Aufgrund der Abhangigkeit von dem zugrunde liegenden Basiswert ist weder eine regelméBige Zinszahlung noch
eine bestimmte H6he des Zinssatzes garantiert. Im schlimmsten Fall kann der Zinssatz in Bezug auf den jeweiligen
Zinszahlungstag null betragen, was dazu fiihrt, dass der Anleger fiir diesen Zinszahlungstag keinen Zinsbetrag
erhalt.

Die Héhe der Verzinsung kann — je nach dem Inhalt der Formel zur Ermittlung der zu zahlenden Betrage — davon
abhangig sein, dass der Basiswert dauerhaft oder zu bestimmten Zeitpunkten die vorgesehene Barriere, nicht
Uber- oder unterschreitet bzw. einhalt. Darlber hinaus haben Anleger zu beachten, dass bei Zertifikaten, deren
Verzinsung an einen zugrunde liegenden Basiswert gekoppelt ist, der Zinssatz auf eine bestimmte Hbhe begrenzt
sein kann (ein "Maximalzinssatz"). Ein Anleger kann damit nicht an der Wertentwicklung des Basiswerts Uber
diesen Maximalzinssatz hinaus partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Bei Zertifikaten mit einer Verzinsung, welche an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts
gekoppelt ist, gelten zusatzlich auch die nachstehend unter "6. Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der
Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert" beschriebenen Risiken. Anleger miissen dariiber hinaus
berlcksichtigen, dass bei Kaufen und Verkdufen von Zertifikaten zwischen den Zinszahlungstagen keine
Stuckzinsen berechnet oder bezahlt werden.

3. Risiken bei Zertifikaten mit der Méglichkeit einer Bonuszahlung

Anleger von Zertifikaten mit der Méglichkeit einer Bonuszahlung sind wahrend der Laufzeit dem Risiko
unsicherer Bonusertrage ausgesetzt, da die Bonuszahlung an die Wertentwicklung eines Basiswerts
gekoppelt ist, die unsicher ist.

Bei Zertifikaten mit der Mdglichkeit einer Bonuszahlung besteht ein unsicherer Bonusertrag, da die Bonuszahlung
an die Wertentwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts gekoppelt ist.

Bei dieser Art von Zertifikaten sind die Zertifikate dem Risiko der Unsicherheit der Bonuszahlung ausgesetzt.
Aufgrund der Abh&ngigkeit von dem zugrunde liegenden Basiswert ist weder eine regelmaBige Bonuszahlung noch
eine bestimmte Hdhe des Bonus garantiert. Im schlimmsten Fall kann der Bonus in Bezug auf den jeweiligen
Bonuszahlungstag null betragen, was dazu fihrt, dass der Anleger fiir diesen Bonuszahlungstag keinen
Bonusertrag erhalt.

Die Bonuszahlungen kénnen — je nach dem Inhalt der Formel zur Ermittlung der zu zahlenden Betrdge — davon
abhéngig sein, dass der Basiswert dauerhaft oder zu bestimmten Zeitpunkten die vorgesehenen Barrieren,
Bandbreiten oder Basispreise nicht Uber- oder unterschreitet bzw. einhédlt. Darliber hinaus haben Anleger zu
beachten, dass bei Zertifikaten mit der Mdglichkeit einer Bonuszahlung der Bonus auf eine bestimmte Héhe
begrenzt ist. Ein Anleger kann damit nicht an einem Anstieg des Basiswerts Uber diese bestimmte Héhe hinaus
partizipieren und die Renditemdglichkeit ist in diesem Fall begrenzt.

Bei Zertifikaten mit der Mdglichkeit einer Bonuszahlung gelten zusétzlich auch die nachstehend unter "6.
Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert"
beschriebenen Risiken.

Anleger missen daruber hinaus bertcksichtigen, dass bei K&ufen und Verkdufen von Zertifikaten zwischen den
Bonuszahlungstagen keine Stlickzinsen berechnet oder bezahlt werden.

4, Risiken bei Endlos-Zertifikaten

Bei sog. "Endlos-Zertifikaten" bestehen zuséatzliche Risiken durch die Abhéngigkeit des
Riickzahlungsbetrags von dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts sowie des Zeitpunkts der
Ausiibungsentscheidung des Anlegers oder einer Kiindigung durch die Emittentin.
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Mit dem Erwerb von so genannten Endlos-Zertifikaten, d.h. Zertifikaten ohne eine feste Laufzeit, erhalt der Anleger
das Recht, die Zertifikate an einem Auslbungstag auszuliben und von der Emittentin nach MaBgabe der
Emissionsbedingungen die Zahlung des Riickzahlungsbetrags zu verlangen. Die anwendbaren Ausilibungstage
werden in den Endgultigen Bedingungen festgelegt. Der Rlckzahlungsbetrag eines Zertifikats ist abhangig von
dem Wert des zugrunde liegenden Basiswerts zu dem in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen
Bewertungszeitpunkt an dem Ausiibungstag. Anleger kdénnen vor den in den Endglltigen Bedingungen
vorgesehenen Ausilibungszeitpunkten ansonsten die Zertifikate nur im Wege des Verkaufs auf dem Sekundarmarkt
verauBern.

Die urspriinglich unbegrenzte Laufzeit der Zertifikate kann im Nachhinein dadurch begrenzt werden, dass die
Emittentin von einer Mdglichkeit zu einer Kiindigung der Zertifikate Gebrauch macht. Im Falle einer Austbung des
Kindigungsrechts durch die Emittentin wird diese den in den Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag an dem Vorzeitigen Rickzahlungstermin zahlen, ohne dass es einer Ausibungserklarung des
Anlegers bedarf. Dieser Vorzeitige Rlickzahlungsbetrag kann niedriger sein als das eingesetzte Kapital. Das Recht
des Anlegers, die Zertifikate auszuliben, erlischt mit Ausiibung des Kiindigungsrechts durch die Emittentin.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen eine bestimmte Anzahl mindestens auszuiibender Zertifikate angegeben
ist, kdnnen nur jeweils mindestens Zertifikate in dieser Anzahl oder ein ganzzahliges Vielfaches davon ausgeibt
werden. Soweit Anleger weniger als diese Anzahl an Zertifikaten in ihrem Besitz haben, kénnen diese Zertifikate
nicht ausgelbt werden. Durch die von vornherein unbegrenzte Laufzeit der Zertifikate kann ein Inhaber von
weniger als dieser Anzahl an Zertifikaten nicht darauf vertrauen, dass seine Zertifikate zu einem bestimmten
Termin von der Emittentin zurlickgezahlt werden. Es bleibt diesem Anleger lediglich der Weg, entweder so viele
weitere Zertifikate zu erwerben, bis er die in den Endglltigen Bedingungen angegebene Anzahl an Zertifikaten halt,
um eine Auslbung gemaB den Emissionsbedingungen verlangen zu kdnnen oder die Zertifikate auf dem
Sekundarmarkt zu verkaufen. Inhaber von weniger als der zur Auslibung mindestens erforderlichen Anzahl an
Zertifikaten sollten keinesfalls darauf vertrauen, dass die Emittentin ein ihr zustehendes Kiindigungsrecht ausibt
und sich dadurch die urspriinglich unbegrenzte Laufzeit der Zertifikate im Nachhinein verklrzt.

Bei Endlos-Zertifikaten gelten zusétzlich auch die nachstehend unter "6. Allgemeine Risiken betreffend die
Basiswerte der Zertifikate" und "7. Risiken in Bezug auf den Basiswert" beschriebenen Risiken.

5. Risiken einer physischen Lieferung von Aktien, Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen

Der Wert der Aktien, Referenzzertifikate oder Fondsanteile zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung
kann wesentlich niedriger als im Zeitpunkt des Erwerbs der Zertifikate sein bzw. er kann sogar null
betragen.

Die Endglltigen Bedingungen kdnnen vorsehen, dass anstelle einer Zahlung die Lieferung von Aktien,
Referenzzertifikaten oder Fondsanteilen (nachfolgend der "Gegenstand einer physischen Lieferung") erfolgt.
Der Erwerb der Zertifikate bedingt in diesem Fall zugleich eine Investitionsentscheidung in den Gegenstand einer
physischen Lieferung und Anleger sollten sich bereits beim Erwerb der Zertifikate tber den eventuell zu liefernden
Gegenstand einer physischen Lieferung informieren.

Anleger sollten beachten, dass sie mit Durchfihrung der physischen Lieferung hinsichtlich ihrer
Zahlungsanspriiche nicht mehr von der Kreditwirdigkeit der Emittentin abhangen, sondern ausschlieBlich von dem
Wert des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung und von der Kreditwirdigkeit des Schuldners des
Gegenstands einer physischen Lieferung und den einschlagigen Emissions- oder Vertragsbedingungen. Der
Anleger tragt das Risiko des Wertverfalls des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung.

Kommt es zur physischen Lieferung, so werden diese in aller Regel hinsichtlich ihrer Restlaufzeit nicht der
urspringlich vorgesehenen verbleibenden Restlaufzeit der Zertifikate zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung
entsprechen. Dies bedeutet, dass der Anleger eine Anderung seines urspriinglichen Investitionshorizonts erfahrt.
Darliber hinaus kann der Wert des gelieferten Gegenstands einer physischen Lieferung niedriger sein als der Wert
der Zertifikate. Zudem kann sich bei einer Lieferung eines Gegenstands einer physischen Lieferung mit einer
langeren Restlaufzeit als die der Zertifikate zu dem Zeitpunkt der physischen Lieferung ein im Vergleich zu seinem
urspringlichen Investment erhéhtes Risiko aus einem moglichen Anstieg des allgemeinen Zinsniveaus nach der
Lieferung ergeben. Diese Risiken tragt der Anleger.

Anleger sollten beachten, dass Bruchteile von Gegensténden einer physischen Lieferung nicht geliefert werden.
Die Anzahl der zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung wird daher auf die nachstkleinere lieferbare
Anzahl des Gegenstands einer physischen Lieferung abgerundet. Hinsichtlich der nicht lieferbaren Bruchteile wird
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nur ein Barausgleich gezahlt. Hierdurch kann ein Verlust fiir den Anleger entstehen, da er dann nicht an der
Erholung des Werts des Gegenstands einer physischen Lieferung partizipieren kann.

Der Wert der zu liefernden Gegenstande einer physischen Lieferung kann den von dem Anleger eingesetzten
Kapitalbetrag weit unterschreiten und im Extremfall kann der gelieferte Gegenstand einer physischen Lieferung
wertlos sein. Ferner muss der Anleger samtliche im Zusammenhang mit der Lieferung und/oder Ubertragung des
Gegenstands einer physischen Lieferung entstehenden Aufwendungen, einschlieBlich Geblhren und Steuern,
tragen.

Der Eintritt einer Ubertragungsstérung kann zu einer Verzégerung der physischen Lieferung fiihren oder dazu,
dass anstelle der zur Lieferung vorgesehenen Gegensténde einer physischen Lieferung ein Barausgleich
stattfindet.

Anleger sollten nicht darauf vertrauen, dass sie nach der Lieferung des Gegenstands einer physischen Lieferung
diese sofort und zu einem bestimmten Preis und ohne weitere Verluste und Kosten verduBern kénnen. Unter
bestimmten Umstédnden kann der Gegenstand einer physischen Lieferung einen sehr niedrigen oder auch gar
keinen Wert aufweisen. Der jeweils zu liefernde Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Uber keine
oder nur eine eingeschrankte Liquiditat verfliigen. Die Liquiditét eines Gegenstands einer physischen Lieferung wird
sich im Allgemeinen mit Fluktuationen des zugrunde liegenden Markts, volkswirtschaftlichen Bedingungen,
nationalen und internationalen politischen Entwicklungen, der Entwicklung in einer bestimmten Branche und der
Bonitat des betreffenden Schuldners des Gegenstands einer physischen Lieferung andern. Fir den Anleger
besteht ein Risiko, dass er den Gegenstand einer physischen Lieferung nicht oder nur mit nachteiligem Einfluss auf
den Wert verkaufen kann.

Falls es sich bei einer zu liefernden Aktie um eine Namensaktie handelt, sollten Anleger beriicksichtigen, dass die
Wahrnehmung von Rechten aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der Hauptversammlung, Auslbung der
Stimmrechte etc.) grundsatzlich nur fir Aktiondre mdglich ist, die im Aktienbuch oder einem vergleichbaren
offiziellen Aktionarsregister der Gesellschaft eingetragen sind. Eine Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung von
Aktien beschrankt sich nur auf die Zurverfigungstellung der Aktien in bdrsenmaBig lieferbarer Form und
Ausstattung und umfasst nicht die Eintragung in das Aktienbuch oder ein Aktionarsregister.

Der Gegenstand einer physischen Lieferung kann zudem Verkaufs- und Ubertragungsbeschrankungen unterliegen
und als illiquide betrachtet werden. Bei einem Gegenstand einer physischen Lieferung, der auf eine andere
Wahrung als die Festgelegte Wahrung der Zertifikate lauten, sind Anleger zuséatzlich dem Risiko schwankender
Devisenkurse ausgesetzt. Dieses Risiko kommt zu dem Risiko des Kurswertverfalls des Gegenstands einer
physischen Lieferung hinzu.

Anleger sollten daher im Hinblick auf die Risikofaktoren beziglich der physischen Lieferung gegebenenfalls ihre
Berater konsultieren.

6. Allgemeine Risiken betreffend die Basiswerte der Zertifikate

(a) Risiko bei Marktstorungen bzw. bei bestimmten Ereignissen in Bezug auf den Basiswert

Eine Marktstérung in Bezug auf den Basiswert kann dazu fihren, dass Tage, die fir die Berechnung von Werten
unter den Zertifikaten relevant sind, verschoben werden, und die Berechnungsstelle gegebenenfalls dann den
relevanten Wert nach biligem Ermessen festlegt. Der Basiswert kann wahrend der Laufzeit der Zertifikate
Anderungen unterliegen und der Eintritt bestimmter in den Emissionsbedingungen genannter Ereignisse kann dazu
fihren, dass verschiedene Bestimmungen der Emissionsbedingungen angepasst werden, um diesen Ereignissen
Rechnung zu tragen. Es besteht fir den Anleger zudem das Risiko, dass die Zertifikate trotz einer Anpassung nicht
mehr mit den urspriinglichen Zertifikaten vor einer Anpassung wirtschaftlich vergleichbar sind. AuBerdem kann im
Fall von Anpassungen der Emissionsbedingungen nicht ausgeschlossen werden, dass sich die der Anpassung
zugrunde liegende Entscheidung im Nachhinein als fiir den Anleger unvorteilhaft herausstellt.

Bei Eintritt eines Besonderen Beendigungsgrundes koénnen die Zertifikate durch die Emittentin
auBerordentlich gekiindigt werden oder die basiswertabhingige Berechnung von auf die Zertifikate zu
zahlenden Betrdagen beendet werden, jeweils wie in den Emissionsbedingungen vorgesehen. Im Fall einer
auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er sein
eingesetztes Kapital gar nicht oder nicht in vollem Umfang zuriickerhalt.
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(b) Informationen beziiglich des Basiswerts

Die Emittentin stellt keine Nachforschungen hinsichtlich des Basiswerts an und Anleger kénnen nicht darauf
vertrauen, dass Ereignisse in Bezug auf den Basiswert, die vor dem Emissionstag der Zertifikate eintreten, auch
vor Emission der Zertifikate in 6ffentlich zuganglichen Quellen verdffentlicht werden.

Darliber hinaus sollte die historische Entwicklung der maBgeblichen Basiswerte nicht als aussagekraftig fir die
kiinftige Entwicklung der betreffenden Basiswerte wahrend der Laufzeit der Zertifikate angesehen werden. Anleger
unterliegen daher dem Risiko, dass sich der Basiswert entgegen der Wertentwicklung in der Vergangenheit
entwickelt.

(c) Zusammenhang zwischen der Wertentwicklung des Basiswerts oder dessen Bestandteile und den
Zertifikaten

Es besteht das Risiko, dass sich der Basiswert oder dessen Bestandteile nachteilig fir den Anleger entwickeln und
somit den Wert der Zertifikate negativ beeinflusst wird. Eine aus Anlegersicht negative Wertentwicklung des
Basiswerts oder dessen Bestandteilen beinhaltet stets das Risiko eines teilweisen oder vollstandigen Verlusts des
eingesetzten Kapitals und/oder von Zinsen bzw. eines Bonus. Der Wert der Basiswerte oder deren Bestandteile
kann von einer Reihe zusammenhé&ngender Faktoren abhangen, darunter volkswirtschaftliche, finanzwirtschaftliche
und politische Ereignisse, Uber die die Emittentin keine Kontrolle hat.

(d) Risiken aus Absicherungsgeschaften

Der Wert der Basiswerte kann zudem von auf den Basiswert bezogenen Vereinbarungen und Instrumenten,
darunter auch etwaige Absicherungsgeschafte der Emittentin, beeinflusst werden, beispielsweise wenn derartige
Geschéfte zu einem mafBgeblichen Bewertungszeitpunkt (wie er in den Endgultigen Bedingungen festgelegt wird)
aufgeldst werden. Zudem kann sich ein auf den Basiswert bezogenes sogenanntes Market-Making, im Rahmen
dessen ein Marktteilnehmer Preise stellt, um die Liquiditdt des Basiswerts zu verbessern, auf den Wert des
Basiswerts und damit negativ auf den Wert des Zertifikats auswirken.

7. Risiken in Bezug auf den Basiswert

(a) Risiken in Bezug auf den Basiswert Aktie

Die Kursentwicklung von Aktien ist ungewiss. Die Kursentwicklung der Aktien ist u. a. von gesamtwirtschattlichen,
unternehmensspezifischen sowie politischen Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition,
Risikosituation, Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik abhéngig. Eine Anlage in Zertifikate in Bezug auf eine
Aktie kann unter anderem von den aktienspezifischen Risikofaktoren beeinflusst werden. Wéhrend der Laufzeit der
Zertifikate kann der Marktpreis der Zertifikate von der Wertentwicklung der Aktie abweichen, da weitere Faktoren,
wie beispielsweise Korrelationen, Volatilitaten oder das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der Zertifikate
haben kénnen.

Zertifikate auf den Basiswert Aktie kénnen aufgrund von KapitalmaBnahmen oder Ereignissen, welche die Aktie
oder die Emittentin der Aktie betreffen, Anpassungen unterliegen. Diese KapitalmaBnahmen oder Ereignisse
kénnen den Wert der Zertifikate negativ beeinflussen oder zu einer Kindigung und vorzeitigen Riickzahlung der
Zertifikate fUhren. (siehe Il. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Zertifikate unter 5. Kindigungs- und
Wiederanlagerisiko). Die von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen aufgrund von
KapitalmaBnahmen oder Ereignissen kénnen die Struktur und/oder das Risikoprofil der Zertifikate andern.

Es kann aufgrund von einer Aussetzung oder Einschrankung des Handels in Bezug auf die Aktie sowie weiterer
Faktoren zu Marktstérungen in Bezug auf die Aktie kommen. Marktstérungen kénnen sich negativ auf den Wert der
Zertifikate auswirken.

Anleger sollten berlcksichtigen, dass die Zertifikate nicht an Dividenden oder anderen Ausschuttungen auf die
betreffenden Aktien partizipieren. Daher wird der Ertrag im Hinblick auf die Zertifikate nicht die Ertrdge
widerspiegeln, die der Anleger realisiert hatte, wenn er die entsprechende Aktie gehalten und Dividenden auf diese
erhalten hatte.

(b) Risiken in Bezug auf den Basiswert Index

Die Entwicklung des Stands eines Index bezogen auf Aktien ist ungewiss. Bei einem Index bezogen auf Aktien ist
u.a. die Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien von wesentlicher Bedeutung fiir die Wertentwicklung des
Index. Diese Kursentwicklung der im Index enthaltenen Aktien ist u.a. von gesamtwirtschaftlichen, politischen und
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unternehmensspezifischen  Faktoren wie beispielsweise Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik abhangig. Wahrend der Laufzeit der Zertifikate kann der Marktpreis der
Zertifikate von der Wertentwicklung des Index bzw. der im Index enthaltenen Aktien abweichen, da weitere
Faktoren, wie beispielsweise Korrelationen, Volatilitaten oder das Zinsniveau Einfluss auf die Preisentwicklung der
Zertifikate haben kdnnen.

Die Emittentin hat keinen Einfluss auf die jeweilige Zusammensetzung des Index bezogen auf Aktien. Der Wert
eines Index bezogen auf Aktien wird von dem Index-Sponsor auf der Grundlage der im Index enthaltenen Aktien
berechnet. Es ist zu beachten, dass der Index-Sponsor Aktien im Index ersetzen und andere Anderungen im
Hinblick auf die Methodologie des Index vornehmen kann, welche die Gewichtung eines oder mehrerer Aktien im
Index andern koénnen. Der Austausch von Aktien-Bestandteilen eines Index kann den Stand des Index
beeinflussen, da ein neu hinzugekommenes Unternehmen sich erheblich besser oder schlechter entwickeln kann
als das ersetzte Unternehmen, was wiederum den Markiwert und die Zahlungen auf die Zertifikate beeinflussen
kann. Der Index-Sponsor kann auch die Berechnung oder die Verbreitung des Index andern, einstellen oder
aussetzen. Dies kann zu Anpassungen der Emissionsbedingungen der Zertifikate fuhren und den Wert der
Zertifikate negativ beeinflussen oder zu einer auBerordentlichen Kindigung und vorzeitigen Rickzahlung der
Zertifikate fOhren (siehe Il. Allgemeine Risiken in Bezug auf die Zertifikate unter 5. Kindigungs- und
Wiederanlagerisiko). Die von der Berechnungsstelle vorgenommenen Anpassungen kénnen die Struktur und/oder
das Risikoprofil der Zertifikate verédndern.

Der Index-Sponsor ist nicht an dem Angebot und dem Verkauf der Zertifikate beteiligt, Gbernimmt keine
Verpflichtung und keine Haftung in Bezug auf die Zertifikate. Der Index-Sponsor eines Index kann jede MaBnahme
hinsichtlich des Index ohne Berlcksichtigung der Interessen der Anleger treffen, und jede dieser MaBnahmen kann
sich nachteilig auf den Marktwert der Zertifikate auswirken.

Es kann aufgrund von einer Aussetzung oder Einschréankung des Handels einer oder mehreren im Index
enthaltenen Aktien, einer fehlenden Berechnung oder Veréffentlichung des Index-Stands sowie weiterer Faktoren
zu Marktstérungen in Bezug auf den Index bezogen auf Aktien kommen. Marktstdérungen kdnnen sich negativ auf
den Wert der Zertifikate auswirken.

(c) Risiken in Bezug auf einen ETF als Gegenstand einer physischen Lieferung

Im Falle einer physischen Lieferung von Fondsanteilen werden dem Anleger Anteile an einem
bdrsengehandelten Indexfonds, sog. Exchange Traded Fonds, ("ETF") geliefert. Ziel eines ETFs ist es
beispielsweise die Wertentwicklung eines Index abzubilden. Der Wert eines Fondsanteils ist daher
insbesondere abhangig von der Entwicklung des betreffenden Index und seiner Einzelwerte. Die oben
unter B.IIL.5.(b) dargestellten Risiken in Bezug auf den Basiswert Index gelten entsprechend fir den
Referenzwert eines indexbasierten ETF. Die Entwicklung des Kurses eines Fondsanteils ist daher
ungewiss. Zudem sind Divergenzen zwischen der Kursentwicklung des ETF und der Wertentwicklung
des Index nicht ausgeschlossen.

Anleger, die einen Anteil an einem ETF im Rahmen der Zertifikate im Wege der physischen Lieferung
enthalten, sind daher von dem Marktwert- und Insolvenzrisiko des ETF abhangig und kdnnen ihr in die
Schuldverschreibungen investiertes Kapital vollstandig oder teilweise verlieren.

Im Gegensatz zu anderen Investmentfonds findet bei indexbasierten ETFs grundsatzlich kein aktives
Management durch die Investmentgesellschaft, die den ETF auflegt, statt. Das heiBt, dass die
Entscheidungen Gber den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden auf der Grundlage verbindlicher
Regeln fur den ETF erfolgt. Dabei ist es nicht erforderlich, dass der ETF auch in die im Index enthaltene
Wertpapiere investiert. Ein indexbasierter ETF kann derivative Finanzinstrumente einsetzen, um den
Wert der Fondsanteile an die Wertentwicklung des Index zu koppeln. Der Einsatz dieser derivativen
Finanzinstrumente kann zu Verlusten des ETFs und damit zu einem Kursverlust der Fondsanteile
fihren. So kdnnen auf ETF-Ebene beispielsweise erhebliche Verluste dadurch entstehen, dass eine
vertragliche Gegenpartei einer Transaktion mit auBerbérslich gehandelten Derivaten ausfallt oder
gestellte Sicherheiten einen Wertverlust erleiden. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs des ETF
auswirken.
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Ein ETF kann in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist unterliegen.
Aus diesem Grund ist es fir den ETF mdglicherweise schwierig, die betreffenden Vermdgenswerte
Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn der ETF hierzu gezwungen ist, um
Liquiditat zu generieren. Ein ETF kann erhebliche Verluste erleiden, falls er illiquide Vermdgenswerte
verkaufen muss, um Fondsanteile zuricknehmen zu kénnen und der Verkauf der illiquiden
Vermdgenswerte nur zu einem niedrigen Preis mdglich ist. Ein ETF, der in Wertpapiere eines Index
investiert, kann zudem Wertpapierleihegeschéafte eingehen. In diesem Fall unterliegt der ETF dem
Risiko, dass seine vertragliche Gegenpartei ausfallt. Dies kann sich nachteilig auf den Kurs des ETF
auswirken.

Die Wertentwicklung des ETF wird auch durch Gebihren, die das Fondsvermdgen mittelbar oder
unmittelbar belasten (beispielsweise Vergitungen der Depotbank und anderer Dienstleister des ETF),
beeinflusst. DarGber hinaus kann ein ETF steuer- und aufsichtsrechtlichen Risiken unterliegen, welche
zu Verlusten des ETFs fihren kodnnen. Bei nicht auf Euro lautenden ETF koénnen zudem
Wechselkursrisiken auftreten. Anleger sollten auBerdem beachten, dass sich der Ertrag aus der
Rickgabe eines Fondsanteils durch die Auferlegung oder Erhéhung von Rickgabegebiihren oder
ahnliche Geblhren sowie Steuern wesentlich reduzieren kann.

8. Regulatorische Risiken im Zusammenhang mit einem Index

Aktienindizes und andere Arten von Indizes, die als Basiswert bei Finanzinstrumenten, wie den Zertifikaten,
verwendet werden, gelten als "Referenzwerte" (benchmarks) und sind Gegenstand jlingster nationaler,
internationaler und sonstiger aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformvorschlage. Zu den maBgeblichen
internationalen Reformvorschlagen fir Referenzwerte gehért die Verordnung (EU) 2016/111 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die
"Referenzwert-Verordnung"), die am 29. Juni 2016 ver6ffentlicht wurde und seit 1. Januar 2018 anwendbar ist.
Auf der Grundlage der Referenzwert-Verordnung ist — vorbehaltlich einer derzeit geplanten teilweisen
Verschiebung bezlglich kritischer Referenzwerte und solchen aus Drittstaaten — bis zum 1. Januar 2020 die
Zulassung oder Registrierung des Index-Sponsor (welcher in der Referenzwert-Verordnung Administrator genannt
wird) bzw. des jeweiligen Referenzwerts erforderlich, wenn dessen Index im Rahmen eines Finanzinstruments,
Finanzkontrakts oder Investmentfonds verwendet wird. Eine Verwendung liegt insbesondere durch Bezugnahme
fir die zu zahlenden Betrdge vor. Im Zuge einer solchen Zulassung oder Registrierung kann es zu einer
Indexénderung zur Erflllung der gesetzlichen Vorgaben durch den Index-Sponsor kommen. Die Umsetzung der
Referenzwert-Verordnung kann im Einzelfall insbesondere dazu fiihren, dass der betroffene Referenzwert eine
andere Wertentwicklung aufweist als in der Vergangenheit oder eingestellt werden muss.

Die Bereitstellung und Verwendung eines den neuen gesetzlichen Vorgaben nicht entsprechenden Index als
Referenzwert kann entsprechend (i) bei neuen Finanzinstrumenten unzuldssig sein und (ii) bei bestehenden
Finanzinstrumenten nur noch bis zum Ende des Ubergangszeitraums oder nur noch auf der Grundlage einer
Ausnahmegenehmigung der zusténdigen Aufsichtsbehdrde erfolgen. Im Zusammenhang mit dem Austritt
GroBbritanniens aus der Europdischen Union (EU) besteht das Risiko eines ungeregelten Austritts.
Administratoren aus GroBbritannien kénnen in diesem Fall den Erfordernissen einer Registrierung von Nicht-EU-
Mitgliedsstaaten unterliegen und zuvor bereits bestehende EU-Zulassungen unter der Referenzwert-Verordnung
verlieren. Die Verwendung der Referenzwerte eines solchen Administrators aus GroBbritannien kann nach dem
Ende der Ubergangsregelung unzuldssig werden, wenn bis dahin keine Registrierung als Nicht-EU Administrator
erfolgt.

Der Eintritt dieser Risiken kann wesentliche negative Auswirkungen auf den Wert und den Ertrag von Zertifikaten,
die sich auf einen solchen Index beziehen, haben. Zudem ist in diesen Fallen zu beachten, dass es im Ermessen
der Emittentin liegt, Anpassungen gemaB den Emissionsbedingungen vorzunehmen bzw. ein Delisting der
Zertifikate durchzufihren oder die Zertifikate gegebenenfalls auBerordentlich zu kiindigen.

9. Risiken aus Interessenkonflikten in Bezug auf etwaige Basiswerte und die Zertifikate

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kénnen aufgrund ihrer Geschéftstatigkeiten an den
internationalen und deutschen Wertpapier-, Devisen- und Rohstoffmarkten und anderen
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Bankdienstleistungen Interessenkonflikten hinsichtlich des Basiswerts unterliegen. Potenzielle
Interessenskonflikte konnen sich negativ auf den Wert der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind taglich an den internationalen und deutschen Wertpapier-,
Devisen- und Rohstoffmarkten tatig. Sie kdnnen daher fiir eigene Rechnung oder fir Kundenrechnung Geschéfte
mit direktem oder indirektem Bezug auf Anlagewerte abschlieBen, die als "Basiswerte" im Rahmen der Zertifikate
dienen, und kénnen in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise handeln, als ob die Zertifikate nicht emittiert
worden waéren. Dabei kdénnen die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen wirtschaftliche Interessen
verfolgen, die denjenigen der Inhaber der Zertifikate entgegenlaufen und die Geschéfte der Emittentin und ihrer
verbundenen Unternehmen in Bezug auf die Basiswerte kénnen sich nachteilig auf den Marktwert der Basiswerte
und damit indirekt auch auf den Marktwert der Zertifikate auswirken.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen verfligen mdéglicherweise Uber Informationen in Bezug auf die
Basiswerte, die fur Inhaber von Zertifikaten wesentlich sein kénnen und die mdglicherweise nicht 6ffentlich
zuganglich oder den Anlegern nicht bekannt sind. Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind nicht
verpflichtet, einem Anleger ein solches Geschaft oder solche Informationen offen zu legen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen in Bezug auf die Zertifikate gegebenenfalls auch die
Funktion als Berechnungs- und/oder Zahlstelle ausiben. In der Funktion als Berechnungsstelle kénnen die
Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen gemaB den Emissionsbedingungen bestimmte Festlegungen und
Anpassungen treffen. Potenzielle Anleger sollten beachten, dass die Auslibung dieser Funktionen geeignet ist, den
Wert der Zertifikate zu beeintrachtigen und daher zu Interessenkonflikten fihren kann.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen sind berechtigt, Zertifikate fiir eigene Rechnung oder fir
Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Zertifikate zu emittieren. Diese Geschéfte kénnen einen
negativen Einfluss auf den Wert der Zertifikate haben. Eine Einflihrung weiterer, konkurrierender Produkte auf dem
Markt kann den Wert der Zertifikate beeintrachtigen.
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Allgemeine Informationen

A. Begriffsbezeichnungen hinsichtlich der Emittentin

Die Begriffe "Emittentin" und "Landesbank Baden-Wiirttemberg" bezeichnen die Landesbank Baden-
Woirttemberg und die Begriffe "LBBW-Konzern" und "LBBW" die Landesbank Baden-Wiirttemberg einschlieBlich
ihrer konsolidierten Beteiligungen (dabei handelt es sich um diejenigen Tochtergesellschaften, Kapitalbeteiligungen
und verbundenen Unternehmen, die im Konzernabschluss der LBBW aufgefihrt sind).

B. Verantwortliche Personen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg, mit Sitz in Stuttgart, Mannheim, Karlsruhe und Mainz, Gbernimmt gemaB § 5
Absatz 4 WpPG die Verantwortung fir den Inhalt dieses Basisprospekts und erklart hiermit, dass ihres Wissens die
Angaben in diesem Basisprospekt richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg erklart hiermit, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um
sicherzustellen, dass die in dem Basisprospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine
Tatsachen ausgelassen wurden, die die Aussage des Basisprospekts wahrscheinlich verandern.

C. Informationen zu diesem Basisprospekt

Dieser Basisprospekt ist im Zusammenhang mit etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen. Die jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen einer Wertpapieremission sind im Zusammenhang mit diesem Basisprospekt und
etwaigen Nachtragen zu lesen.

Die fir die Zertifikate geltenden Wertpapierbedingungen, die in dem Basisprospekt enthalten sind, sind aufgeteilt in
allgemeine Bedingungen (die "Allgemeinen Emissionsbedingungen") sowie in spezifische Produktbedingungen
(die "Besonderen Emissionsbedingungen"), die unterschiedliche Basiswerte (Aktien und Indizes bezogen auf
Aktien) betreffen. Die Allgemeinen Emissionsbedingungen und die Besonderen Emissionsbedingungen werden
zusammen als "Emissionsbedingungen" bezeichnet.

D. Angebot der Zertifikate

Der folgende Abschnitt umfasst Angaben zur Festlegung des Emissionskurses und Verkaufspreises, zur
Beantragung der Zulassung zum Handel sowie andere Angaben zum Angebot der Zertifikate.

1. Emissionskurs und Verkaufspreis

Sehen die Endgiiltigen Bedingungen eine Zeichnung der Zertifikate vor, kann der Emissionskurs pro Zertifikat dem
in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Betrag gegebenenfalls zzgl. eines in den Endglltigen Bedingungen
festgelegten Betrags als Ausgabeaufschlag entsprechen. Alternativ kann der Emissionskurs pro Zertifikat geman
der Festlegung in den Endgultigen Bedingungen an dem Anfénglichen Bewertungstag von der Emittentin auf Basis
der jeweils aktuellen internen Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen
Prinzipien und der aktuellen Marktlage festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der in den Endgtltigen
Bedingungen festgelegten Internetseite (oder auf einer diese ersetzende Seite) mitgeteilt werden. Nach Ablauf der
Zeichnungsfrist bzw. des Zeichnungstags wird der Verkaufspreis der Zertifikate freibleibend festgelegt.

Sehen die Endglltigen Bedingungen eine Zeichnung der Zertifikate nicht vor, kann der Emissionskurs pro Zertifikat
zu Beginn des Emissionstags den in den Endgultigen Bedingungen festgelegten Betrag betragen. Alternativ kann
der Emissionskurs pro Zertifikat zu Beginn des Emissionstags geméaB der Festlegung in den Endglltigen
Bedingungen an dem Anféanglichen Bewertungstag von der Emittentin auf Basis der jeweils aktuellen internen
Preisfindungsmodelle sowie von ihr verwendeten anerkannten finanzmathematischen Prinzipien und der aktuellen
Marktlage festgelegt und danach den Zertifikatsinhabern auf der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Internetseite (oder auf einer diese ersetzende Seite) mitgeteilt werden. Danach wird der Verkaufspreis freibleibend
festgelegt.

1. Beantragung der Zulassung zum Handel

Die Endgultigen Bedingungen kénnen vorsehen, dass die Emittentin beantragen wird, dass die Zertifikate an der
bzw. den in den Endglltigen Bedingungen festgelegten Bdrse bzw. Bdérsen in den regulierten Markt bzw.
Freiverkehr einbezogen werden.
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Die Endgiiltigen Bedingungen kdénnen aber auch vorsehen, dass eine Bérseneinfihrung der Zertifikate nicht
vorgesehen ist.

1. Andere Angaben zum Angebot der Zertifikate

Die Endgiiltigen Bedingungen legen die Details in Bezug auf das Angebot der Zertifikate dar, insbesondere im
Hinblick auf

° Wertpapierkennnummer (ISIN)

[ Zeichnung und Emissionstag im Fall einer Zeichnungsfrist oder eines Zeichnungstags bzw.
Emissionstag und Erwerb, falls es keine Zeichnungsfrist und keinen Zeichnungstag gibt

° Lieferung der Zertifikate

° Gegebenenfalls bereits vorhandene Zulassung zum Handel von Wertpapieren der gleichen
Wertpapierkategorie und Handelsregeln sowie gegebenenfalls Market-Making

) Informationen zum Basiswert sowie bei einem Index, der als Referenzwert im Sinne der
Referenzwert-Verordnung ist, ob der Index-Sponsor als Administrator in das Register nach Artikel 36
der Referenzwert-Verordnung eingetragen ist oder nicht.

° Informationen gegebenenfalls zum Rating der Zertifikate
° Informationen nach Emission
° Interessen und Interessenkonflikte.

E. Veroéffentlichung

Die Satzung der Landesbank Baden-Wirttemberg und das Gesetz Uber die Landesbank Baden-Wirttemberg
werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Rechtliche Hinweise" und "Corporate Governance")
veroffentlicht. Der Geschéaftsbericht 2018, der Geschéftsbericht 2017 und der HGB-Jahresabschluss zum
31. Dezember 2018 der Landesbank Baden-Wirttemberg werden auf der Internetseite www.LBBW.de (unter dem
Link "Investor Relations" und "Finanzberichte") verdéffentlicht. Dieser Basisprospekt und samtliche Nachtrage, die
die Emittentin gegebenenfalls gemaB § 16 WpPG erstellen wird, werden auf der Internetseite https://www.lbbw-
markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/basisprospekte veréffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen
werden auf der Internetseite https://www.lbbw-markets.de/portal/privatkunden/themen/rechtliches/
endgueltigebedingungen unter der Eingabe der ISIN im "Suchen"-Feld verdffentlicht.

F. Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie
der Endgiiltigen Bedingungen

Die Landesbank Baden-Wirttemberg stimmt der Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger
Nachtrdge zusammen mit den dazugehdrigen Endgultigen Bedingungen fir eine spatere WeiterverduBerung oder
endglltige Platzierung der Zertifikate durch alle Finanzintermedidre zu, solange dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit § 9 WpPG gilltig ist (generelle Zustimmung).

Die Landesbank Baden-Wiurttemberg Ubernimmt die Haftung fiir den Inhalt dieses Basisprospekts und
gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endglltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverauBerung oder endgiiltigen Platzierung der Zertifikate durch Finanzintermediére, die die Zustimmung zur
Verwendung des Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der Endglltigen Bedingungen
erhalten haben.

Die spatere WeiterverauBerung und endglltige Platzierung der Wertpapiere durch Finanzintermedidre kann
wahrend der Dauer der Giiltigkeit des Basisprospekts gemaB § 9 WpPG erfolgen bzw. wahrend des Zeitraums,
innerhalb dessen das Angebot auf Basis eines Nachfolgebasisprospekts fortgesetzt wird, der vor Ablauf der
Gultigkeit des Basisprospekts gebilligt wird.

Finanzintermedidre dirfen diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgdiltigen
Bedingungen flr eine spatere WeiterverduBerung oder endgiiltige Platzierung der Zertifikate in der Bundesrepublik
Deutschland, in Osterreich und in Luxemburg verwenden.
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Die Zustimmung zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrage sowie der
Endgiiltigen Bedingungen steht unter den Bedingungen, dass (i) die Zertifikate durch einen Finanzintermediar im
Rahmen der geltenden Verkaufsbeschréankungen o6ffentlich angeboten werden und (i) die Zustimmung zur
Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der Endgultigen Bedingungen
von der Emittentin nicht widerrufen wurde.

Weitere Bedingungen zur Verwendung dieses Basisprospekts und gegebenenfalls etwaiger Nachtrdge sowie der
Endgiltigen Bedingungen liegen nicht vor.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, unterrichtet dieser Finanzintermediér die Anleger
zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage liber die Angebotsbedingungen.

Jeder diesen Basisprospekt und gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen
verwendende Finanzintermediar hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er diesen Basisprospekt und
gegebenenfalls etwaige Nachtrage sowie die Endgiiltigen Bedingungen mit Zustimmung und geméaB den
Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

G. Hinweise zu dem Basisprospekt

AusschlieBlich die Landesbank Baden-Wirttemberg sowie gegebenenfalls die sonstigen in diesem Basisprospekt
genannten Quellen, haben die zur Erstellung dieses Basisprospekts bendtigten Informationen zur Verfligung
gestellt.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg hat niemanden zur Abgabe von Gewahrleistungen oder zur Weiterleitung von
Informationen betreffend die Landesbank Baden-Wurttemberg oder die Zertifikate erméachtigt, die Uber den Inhalt
dieses Basisprospekts, seiner etwaigen Nachtrdge und der betreffenden Endgultigen Bedingungen hinausgehen.
Dementsprechend gelten etwa abgegebene Gewahrleistungen oder Informationen nicht als von der Landesbank
Baden-Wirttemberg ermachtigt.

Es ist nicht gewahrleistet, dass samtiliche in diesem Basisprospekt, seinen etwaigen Nachtrdgen oder in den
betreffenden Endglltigen Bedingungen enthaltenen Informationen nach ihrer jeweiligen Veréffentlichung noch
zutreffend sind. Die Emittentin wird jedoch gemaB § 16 WpPG jeden wichtigen neuen Umstand oder jede
wesentliche Unrichtigkeit in Bezug auf die in diesem Basisprospekt und seinen etwaigen Nachtrdgen enthaltenen
Informationen, die die Beurteilung der Zertifikate beeinflussen kénnen, jeweils in einem Nachtrag zum
Basisprospekt bekannt geben.

Weder dieser Basisprospekt noch etwaige Nachtrage hierzu noch die betreffenden Endgultigen Bedingungen oder
sonstige in Zusammenhang mit diesem Angebotsprogramm oder den Zertifikaten zur Verfigung gestellten
Informationen bezwecken es als Empfehlung, Angebot oder Aufforderung der Landesbank Baden-Wirttemberg zu
dienen, unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate zu erwerben oder zu zeichnen.

Weder die Landesbank Baden-Wiirttemberg noch ein Dritter hat eine Verpflichtung zum Erwerb der Zertifikate oder
zur Herstellung oder Aufrechterhaltung einer Markiliquiditdt Gbernommen. Es kann keine Gewahr dafiir
Ubernommen werden, dass sich in Bezug auf unter dem Angebotsprogramm emittierte Zertifikate ein liquider Markt
entwickelt.

H. Durch Verweis einbezogene Angaben

Die folgenden Angaben werden durch Verweis einbezogen und sind Bestandteil dieses Basisprospekts:

) der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wirttemberg und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognose- und Chancenberichts auf den Seiten 92 bis 97
—, der Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen einschlieBlich des
Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem Geschéftsbericht 2018 des LBBW-Konzerns
(per Verweis einbezogen auf S. 116 dieses Basisprospekts),

° der zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht der Landesbank Baden-Wirttemberg und
Konzernlagebericht) — mit Ausnahme des Prognoseberichts auf den Seiten 105 bis 111 —, der
Konzernabschluss einschlieBlich Anhang und die weiteren Informationen einschlieBlich des
Bestatigungsvermerks des Abschlusspriifers aus dem Geschéftsbericht 2017 des LBBW-Konzerns
(per Verweis einbezogen auf S. 116 dieses Basisprospekts),
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° Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang und Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers aus
dem HGB-Jahresabschluss der Landesbank Baden-Wirttemberg zum 31. Dezember 2018 (per
Verweis einbezogen auf S. 116 dieses Basisprospekts),

) die Emissionsbedingungen flr die Schuldverschreibungen des Basisprospekis der Landesbank
Baden-Wirttemberg (ber ein Angebotsprogramm zur Emission von basiswertabhangigen
Zertifikaten vom 30.Mai 2018 (der "Basisprospekt 2018"), wie auf Seite 208 bis 321
wiedergegeben (per Verweis einbezogen auf S. 108 dieses Basisprospekts), und

° das Muster der Endgiltigen Bedingungen des Basisprospekis 2018, wie auf Seite 322 bis 329
wiedergegeben (per Verweis einbezogen auf S. 108 dieses Basisprospekts).

Soweit nur auf bestimmte Teile eines Dokuments verwiesen wird, sind die nicht durch Verweis einbezogenen Teile
des Dokuments fir potenzielle Anleger nicht relevant oder an anderer Stelle im Basisprospekt enthalten.

Der Geschéftsbericht 2018, der Geschaftsbericht 2017 und der HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
der Landesbank Baden-Wirttemberg kdnnen von der Internetseite www.LBBW.de (unter dem Link "Investor
Relations" und "Finanzberichte") heruntergeladen werden.

1. Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots

Unter diesem Basisprospekt kann das erstmalige auf der Grundlage des Basisprospekts 2018 begonnene
offentliche Angebot von Zertifikaten nach Ablauf der Glltigkeit des Basisprospekts 2018 fortgesetzt werden. Dieser
Basisprospekt dient als aktueller Nachfolgeprospekt fir die in der Anlage fir die Fortsetzung von 6ffentlichen
Angeboten mit ihren Wertpapierkennnummern identifizierten Zertifikate (die "Betreffenden Zertifikate"). Zu
diesem Zweck werden die Emissionsbedingungen des Basisprospekts 2018 und das Muster der Endgiltigen
Bedingungen des Basisprospekts 2018 an dieser Stelle per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.
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Landesbank Baden-Wirttemberg

A. Informationen iiber die Landesbank Baden-Wiirttemberg

1. Firma, Sitz und Griindung

Der juristische Name lautet Landesbank Baden-W irttemberg. Der kommerzielle Name lautet Landesbank Baden-
Woirttemberg. Die Landesbank Baden-Wirttemberg ist eine rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist
eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland gegriindete Gesellschaft mit eingetragenen Sitzen in
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Sie entstand zum 1. Januar 1999 durch die Vereinigung der
Sidwestdeutschen Landesbank Girozentrale, der Landesgirokasse — oOffentliche Bank und Landessparkasse —
sowie der Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Marktteil aufgrund des Gesetzes Uber die Landesbank Baden-
Woirttemberg vom 11. November 1998. Zuvor wurde mit Wirkung vom 1. Dezember 1998 der Foérderteil der
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg vom Marktteil abgetrennt und zu diesem Datum auf die neu gegriindete
Landeskreditbank Baden-Wirttemberg-Férderbank Ubertragen. Die Landesbank Baden-Wiuirttemberg fihrt die
Funktionen ihrer Rechtsvorganger fort.

Zum 1.Januar 2005 wurde die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz eine hundertprozentige Tochter der
Landesbank Baden-Wirttemberg. Zum 1. August 2005 erfolgte die Eingliederung der Baden-Wiirttembergische
Bank (die "BW Bank") als rechtlich unselbststandige Anstalt des 6ffentlichen Rechts in die Landesbank Baden-
Woirttemberg.

Zum 1. April 2008 wurde die bisherige Landesbank Sachsen Aktiengesellschaft in die Landesbank Baden-
Wairttemberg integriert.

Zum 1. Juli 2008 wurde die bisherige hundertprozentige Tochter LRP Landesbank Rheinland-Pfalz in die
Landesbank Baden-Wirttemberg integriert.

1. Trager

Trager der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (der "SVBW"),
das Land Baden-Wirttemberg (das "Land"), die Landeshauptstadt Stuttgart (die "Stadt") sowie die
Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH (die "Landesbeteiligungen BW"). Die Landesbank Baden-
Wirttemberg wird von keinem ihrer Trager beherrscht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 7. Dezember 2012 erfolgte mit Wirkung zum 1. Januar 2013 die
Wandlung stiller Einlagen in H6he von 2.230.556.358,79 EUR. Hiervon wurden 900.412.867,65 EUR dem
Stammkapital zugefiihrt. Das Stammkapital betragt somit seit 1. Januar 2013 3.483.912.867,65 EUR. Am
Stammkapital der Landesbank Baden-Wirttemberg in Hohe von 3.483.912.867,65 EUR sind derzeit beteiligt:

der SVBW mit 1.412,2 Mio. EUR (40,534118 %)

das Land mit 870,6 Mio. EUR (24,988379 %)

die Stadt mit 659,6 Mio. EUR (18,931764 %)

die Landesbeteiligungen BW mit 541,6 Mio. EUR (15,545739 %)

1. Handelsregister

Die Landesbank Baden-Wiurttemberg ist im Handelsregister wie folgt eingetragen: Amtsgericht Stuttgart —
Registergericht: HRA 12704; Amtsgericht Mannheim — Registergericht: HRA 004356 (fir Mannheim) und
HRA 104440 (fur Karlsruhe); Amtsgericht Mainz — Registergericht: HRA 40687.

Iv. Sitze

Die Landesbank Baden-W irttemberg unterhalt Hauptsitze in Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz, rund 160
Filialen, vorwiegend in Baden-Wirttemberg, sowie Stitzpunkte in bedeutenden deutschen Stadten. Die
Landesbank Baden-Wirttemberg beschaftigte zum 31. Dezember 2018 auf Konzernebene 10.017 Mitarbeiter.

Die Adressen der derzeitigen Hauptsitze lauten:
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Stuttgart Karlsruhe Mannheim Mainz

Am Hauptbahnhof 2 Ludwig-Erhard-Allee 4 Augustaanlage 33 GroBe Bleiche 54-56

70173 Stuttgart 76131 Karlsruhe 68165 Mannheim 55116 Mainz

Tel.: +49 (0)711 127-0 Tel.: +49 (0)721 142-0 Tel.: +49 (0)621 428-0 Tel.: +49 (0)6131 64-
37800

B. Organisationsstruktur und Geschéftsiiberblick

1. Struktur und Geschaftstéatigkeit des LBBW-Konzerns

Der LBBW-Konzern besteht zum gréBten Teil aus der Einzelgesellschaft Landesbank Baden-Wirttemberg. Die
Landesbank Baden-Wiirttemberg ist die Muttergesellschaft des LBBW-Konzerns.

Die Landesbank Baden-Wiirttemberg ist eine rechtsfédhige Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit vier Hauptsitzen in
Stuttgart, Karlsruhe, Mannheim und Mainz. Anteilseigner sind der Sparkassenverband Baden-Wirttemberg mit
40,534%, die Landeshauptstadt Stuttgart mit 18,932% und das Land Baden-Wirttemberg mit 40,534% der
Anteile am Stammkapital. Das Land Baden-Wirttemberg hélt seine Anteile direkt und indirekt Uber die
Landesbeteiligungen Baden-Wirttemberg GmbH.

Der LBBW-Konzern bietet das komplette Produkt- und Dienstleistungsangebot einer Universalbank und ist in
seinen regionalen Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz sowie Sachsen vor Ort présent. Dariber
hinaus nutzt der LBBW-Konzern selektiv Wachstumschancen in attraktiven Wirtschaftsrdumen wie z.B. in
Nordrhein-Westfalen, Bayern und im GroBraum Hamburg.

Die Landesbank Baden-Wirttemberg begleitet ihre Kunden zudem bei ihren Auslandsaktivitaten. Ein weltweites
Netz an Auslandsstandorten unterstiitzt die Kunden mit Landerexpertise, Markt-Know-how und Finanzlésungen.
An ausgesuchten Standorten unterhélt die Landesbank Baden-Wirttemberg ergdnzend German Centres, die
deutschen Unternehmenskunden vor Ort Biros und Netzwerke zur Verfligung stellen und sie bei ihrem
Markteintritt beraten.

Konzernunternehmen fiir Spezialprodukte (u.a. Leasing, Factoring, Asset Management, Immobilien oder
Beteiligungsfinanzierung) ergénzen das Leistungsportfolio der Landesbank Baden-Wurttemberg innerhalb des
Konzerns.

Die Liste des Anteilsbesitzes des LBBW-Konzerns (per 31. Dezember 2018) ist im Geschéftsbericht 2018 des
LBBW-Konzerns unter Konzernanhang aufgeflihrt (durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen).

Il. Geschaftsmodell des LBBW-Konzerns

Das Geschaftsmodell des Konzerns fokussiert sich auf das Kundengeschéft, welches sich in den Segmenten
Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen, Kapitalmarktgeschéft sowie Private
Kunden/Sparkassen widerspiegelt. Auf Basis ihrer konservativen Risikopolitik fokussiert sich die LBBW
insbesondere auf das Kundengeschaft in ihnren Kernmarkten.

(1) Unternehmenskunden

Im Unternehmenskundengeschéft liegt der Fokus auf Unternehmen des klassischen Mittelstands, des groBen
Mittelstands mit Kapitalmarktbezug bis hin zu Konzernen mit standiger Kapitalmarktorientierung in den regionalen
Kernmarkten sowie weiteren attraktiven Wirtschaftsrdumen — wie z. B. Nordrhein-Westfalen, Bayern und dem
GroBraum Hamburg.

Der LBBW-Konzern lebt den Universalbankansatz mit einer breiten Produkt- und Dienstleistungs-palette — vom
Auslandsgeschéft Gber alle Formen der Finanzierung, dem Zahlungsverkehr bis hin zu Absicherungsgeschéften
und dem Asset Management. In ihren Kernmarkten und selektiv auch deutschlandweit ist die Landesbank Baden-
Wirttemberg Partner der Kommunen.

Verschiedene Tochterunternehmen wie die SldLeasing, die MKB Mittelrheinische Bank/MMV Leasing, die
SudFactoring und die Siid Beteiligungen erganzen das Angebot des Unternehmenskundengeschéfts.
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(2) Immobilien/Projektfinanzierung

Im Segment Immobilien/Projektfinanzierungen werden professionelle Investoren, Immobilien- und
Wohnungsunternehmen sowie offene und geschlossene Immobilienfonds im gewerblichen Immobiliengeschaft
betreut. Die Nutzungsarten umfassen dabei die Bereiche Wohnen, Biro, Einzelhandel sowie Logistik —
vornehmlich in den Zielméarkten Deutschland, USA, GroBbritannien und Kanada. Im Syndizierungsgeschaft
konzentriert sich die Landesbank Baden-Wirttemberg auf die Strukturierung und Arrangierung groBvolumiger
Transaktionen. Zudem werden Refinanzierungslésungen von Immobilien-Leasing-Geschaften angeboten.

Das Geschaftsfeld Projektfinanzierungen umfasst Projekt- und Transportfinanzierungen von GroBprojekten,
Schienenfahrzeugen und Flugzeugen. Kunden sind sowohl die Investoren als auch die Nutzer oder wesentliche
Lieferanten und Zulieferer. Im Mittelpunkt stehen stabile, risikoarme Felder mit geringen Marktrisiken wie Projekte
mit der Offentlichen Hand, Infrastruktur, erneuerbare Energien und Jurisdiktionen mit stabilen
Rahmenbedingungen. Der Schwerpunkt liegt auf den Regionen Nordamerika, GroBbritannien sowie
Kontinentaleuropa.

Das Tochterunternehmen LBBW Immobilien Management GmbH bietet ergédnzende Dienstleistungen an.
(3) Kapitalmarktgeschaft

Im Kapitalmarkigeschaft werden Sparkassen, Institutionelle und Banken betreut. Die Landesbank Baden-
Woirttemberg ist Zentralbank fir die Sparkassen in den Kernmarkten Baden-Wirttemberg, Sachsen sowie
Rheinland-Pfalz. Sie bildet mit den Sparkassen einen Leistungsverbund und versorgt diese mit einer breiten
Palette an Produkten und Dienstleistungen sowohl fiir die Eigengeschafte der Sparkassen als auch das
Marktpartnergeschaft. Es werden Dienstleistungen wie u.a. Research oder Wertpapierabwicklung und -
verwaltung zum Weitervertrieb an die Kunden der Sparkassen angeboten. AuBerhalb der Kernmarkte werden
Produkte und Dienstleistungen selektiv auch anderen Sparkassen zur Verfligung gestellt.

Weiterhin wird in diesem Segment das kundenorientierte Kapitalmarktgeschéaft mit Banken und institutionellen
Kunden gebiindelt und eng verzahnt. Das Produktangebot ist konsequent am Kundenbedarf ausgerichtet und
setzt sich aus Kapitalmarktanlage, (Kapitalmarkt)-Finanzierungen, Risikomanagement-Produkten und Financial
Services (inklusive Verwahrstellenfunktion) sowie Research zusammen. Exportorientierte Kunden werden speziell
durch maBgeschneiderte Angebote flir das Auslandsgeschaft sowie das internationale Netzwerk der LBBW
unterstitzt. Die Produktexpertise im Kapitalmarkigeschaft wird ebenfalls fir die Kunden im
Unternehmenskundengeschéft bereitgestellt.

In der Konzerntochter LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH ist das Asset Manage-ment-
Geschaft der LBBW geblindelt.

(4) Private Kunden /Sparkassen

Das Segment Private Kunden/Sparkassen setzt sich aus dem klassischen und gehobenen Privatkundengeschéft
sowie dem Meta- und Fdrderkreditgeschaft mit Sparkassen zusammen. Die BW-Bank ist die Sparkasse der
Landeshauptstadt Stuttgart. Dabei stellt sie ihre gesamte Leistungspalette zur Verfligung und gewahrleistet somit
die kreditwirtschaftliche Grundversorgung der Blirgerinnen und Blirger.

Neben dem klassischen Privatkundengeschéft ist auBerhalb Stuttgarts das Geschaftsmodell auf das gehobene
Privatkundengeschéaft in Baden-Wirttemberg, Rheinland-Pfalz und Sachsen sowie weiteren attraktiven
Wirtschaftsstandorten wie Hamburg, Minchen oder Dusseldorf ausgerichtet. Darlber hinaus hat die BW-Bank
ihre Kompetenz in Finanzierungs- und Anlagefragen fir Geschaftskunden, Heil- und Freiberufler sowie
Gewerbetreibende in einem eigenen Geschéftsfeld gebiindelt. Ein ganzheitlicher Betreuungsansatz ermdéglicht
eine enge Verzahnung von privaten und geschéftlichen Finanzthemen.

Das umfassende Produkt- und Dienstleistungsangebot reicht vom Giro- und Kartengeschéaft tiber klassische und
gewerbliche Finanzierungen bis hin zu Wertpapier-, Vermdgensverwaltungs- und Vorsorgel6sungen fir Kunden
mit hohem Anlagevermdgen und komplexer Vermdgensstruktur.

Darliber hinaus bietet die Landesbank Baden-Wiirttemberg flir Sparkassen im Rahmen des Metakreditgeschafts
ein Angebot zur Teilung von Kreditrisiken an und Ubernimmt eine wichtige Rolle bei der Bereitstellung von
Foérderkrediten an die Kunden der Sparkassen.
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Anderungen Segmentzuordnung zum 01.01.2018

Das kundenorientierte Geschéaftsmodell des LBBW-Konzerns spiegelt sich seit der Neustrukturierung der
Segmente zum 1. Januar 2018 in den Segmenten Unternehmenskunden, Immobilien/Projektfinanzierungen,
Kapitalmarktgeschéaft und Private Kunden/Sparkassen wider. Als weiteres Segment weist die Segmentrechnung
der LBBW das Segment Corporate ltems aus, welches alle weiteren Geschéftsaktivitaten enthalt.

1l Trendinformationen

Mit Blick auf die vielfaltigen Herausforderungen der Bankenbranche in den Bereichen wirtschaftliche Entwicklung,
Kundenanforderungen, Markitrends sowie Gesellschaft und Umwelt, sieht sich die Landesbank Baden-
Woirttemberg mit vier strategischen StoBrichtungen — Geschaftsfokus, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und Agilitat —
weiterhin gut positioniert. Der LBBW-Konzern begegnet den Herausforderungen des sich dynamisch wandelnden
Umfelds mit umfangreichen Zukunftsinvestitionen. Dazu wurden zur Starkung des bestehenden
Geschaftsmodells zahlreiche Initiativen und Projekte mit Hinblick auf die vier strategischen StoBrichtungen auf
den Weg gebracht.

Mit Blick auf die StoBrichtung Geschaftsfokus liegt das Hauptaugenmerk auf der erfolgreichen Bedienung der
individuellen Kundenbedarfe in den Kundengeschéftsfeldern. Ein Beispiel hierfiir ist die erfolgreiche Steigerung
der Kreditvergabe sowohl im Unternehmens- als auch im Immobiliengeschaft. Dariber hinaus wurde Wachstum
in den neuen Fokusbranchen Versorger und Energie, Pharma und Gesundheitswesen, Technologie-, Medien und
Telekommunikationsindustrie (TMT) und Elektronik/IT erfolgreich forciert und bestehende Branchen-
Konzentrationen reduziert.

Um die Kunden bei der Erreichung ihrer Ziele bestmdglich zu unterstutzen, ist eine fokussierte
Kundenorientierung notwendig. Zielgerichtete und individuelle Beratung, optimiert durch die intelligente Nutzung
von Daten, erméglichen die passgenaue Befriedigung der Kundenbedirfnisse. Die effiziente Gestaltung sowie die
Automatisierung von standardisierten Prozessen, garantieren effiziente und transparente Ldsungen fiir die
Kunden. Mit der Griindung von DebtVision — einer digitalen Schuldschein-Plattform sowie der Nutzung innovativer
digitaler Technologien (u.a. Robotics, Smart Data) zur Verbesserung der Prozesseffizienz wurden bereits einige
Initiativen mit Bezug zur strategischen StoBrichtung Digitalisierung umgesetzt.

Um langfristig erfolgreich zu sein, sind schnellere Entscheidungen und eine hierarchielibergreifende
Zusammenarbeit von hoher Bedeutung. Darauf zielt die StoBrichtung Agilitat ab, die eine starkere Kunden- und
Lésungsorientierung sowie eigenverantwortliches bereichsiibergreifendes Handeln in den Mittelpunkt rickt.
Formate der agilen Arbeitsweise werden in der LBBW erprobt und agile Projektmethoden Uber neu startende
Projekte in interdisziplindren Teams ausgerollt. Hierzu wurde und wird eine stetig wachsende Anzahl der
Mitarbeiter im Rahmen von Seminaren im Umgang und Einsatz von agilen Methoden geschult.

Die Bedeutung der StofBrichtung Nachhaltigkeit zeigt sich in der stetig wachsenden Verwaltung nachhaltiger
Anlagen in der Vermdgensverwaltung. Die Landesbank Baden-Wurttemberg selbst, hat 2018 einen eigenen
Green Bonds in Form eines griinen Hypothekenpfandbriefs in Héhe von EUR 500 Mio. emittiert. Darliber hinaus
erhielt die LBBW die Auszeichnung als ,Best Green Bond Issuer 2018“. Des Weiteren wird der Aufbau eines
nachhaltigen Personalmanagements (Talentkreise fiirs Top-Management, Frauenférderung, Talentférderung etc.)
zZielstrebig vorangetrieben.

Seit dem 31. Dezember 2018 sind keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der Emittentin

und des LBBW-Konzerns eingetreten.

C. Organe und Interessenkonflikte

l. Organe
Die Organe der Landesbank Baden-Wirttemberg sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung.
(a) Vorstand

Der Vorstand besteht aus mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands sowie den
Vorsitzenden und die stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands. Der Vorstand fuhrt die Geschéfte der
Landesbank Baden-Wirttemberg und vertritt die Landesbank Baden-Wrttemberg. Der Vorstand ist fir alle
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Angelegenheiten der Landesbank Baden-Wirttemberg zusténdig, fir die nicht nach dem Gesetz Uber die
Landesbank Baden-Wirttemberg oder auf Grund der Satzung eine andere Zusténdigkeit bestimmt ist.

Zu dem Datum dieses Basisprospekts gehodren folgende Mitglieder dem Vorstand an:

Rainer Neske, Vorsitzender des Vorstands

Michael Horn, stellvertretender Vorsitzender des Vorstands

Karl Manfred Lochner

Dr. Christian Ricken

Torsten Schénenberger

Volker Wirth

Die Mitglieder des Vorstands haben ihre Geschéaftsadresse jeweils Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart.

Die Mitglieder des Vorstands nehmen im Rahmen der einschlagigen gesetzlichen Bestimmungen fir die
Emittentin relevante Mandate in Verwaltungs-, Management- und Aufsichtsorganen bei folgenden anderen
Gesellschaften wahr:

Neske, Rainer BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft Vorsitzender des Aufsichtsrats
LBBW Immobilien Management GmbH Mitglied des Aufsichtsrats
TRUMPF GmbH + Co. KG Mitglied im Verwaltungsrat
Berthold Leibinger GmbH Mitglied im Aufsichtsrat
Berthold Leibinger GmbH Mitglied im Verwaltungsrat

Bundesverband Offentlicher Banken Deutschland e.V.

(VOB) Mitglied des Vorstands

2. stellvertretender
Vizepréasident des Vorstands

Deutscher Sparkassen- und Giroverband e.V.
stellvertretender Vorsitzender

der Girozentraleiterkonferenz

Horn, Michael Deutscher Sparkassen Verlag Gesellschaft mit

beschrankter Haftung Mitglied des Aufsichtsrats

Grieshaber Logistik GmbH Mitglied des Aufsichtsrats

Hypo Vorarlberg Bank AG Mitglied des Aufsichtsrats

stellvertretender Vorsitzender

Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und Stadtebau des Aufsichtsrats

Schénenberger, LBBW Immobilien Management GmbH Vorsitzender des Aufsichtsrats
Thorsten

Siedlungswerk GmbH Wohnungs- und Stédtebau Mitglied des Aufsichtsrats
Ricken, Dr. Christian | Baden-Wirttembergische Wertpapierbdrse Vorsitzender des Borsenrats
Klaus

stellvertretender Vorsitzender

Boerse Stuttgart GmbH des Aufsichtsrats

BWK GmbH Unternehmensbeteiligungsgesellschaft Mitglied des Aufsichtsrats

stellvertretender Vorsitzender

EUWAX AG des Aufsichtsrats

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH | Vorsitzender des Aufsichtsrats

Wirth, Volker LBBW Immobilien Management GmbH stellvertrgtender Vorsitzender
des Aufsichtsrat

stellvertretender Vorsitzender

MMV Bank GmbH des Aufsichtsrat
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MMV Leasing Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

stellvertretender Vorsitzender
des Beirats

Sid Beteiligungen GmbH

stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

SudFactoring GmbH

stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

SldLeasing GmbH

stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrats

Vereinigung Baden-W irttembergische Wertpapierbérse
e.V.

Mitglied im Présidialausschuss

Vereinigung Baden-Wirttembergische Wertpapierbérse
e.V.

Vorsitzender im Kuratorium

Lochner, Karl Manfred

MMV Bank GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

MMV Leasing Gesellschaft mit beschrénkter Haftung

Vorsitzender des Beirats

Sid Beteiligungen GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SldFactoring GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

SldLeasing GmbH

Vorsitzender des Aufsichtsrats

(b) Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht aus 21 Mitgliedern und hat die Geschéaftsfiihrung zu Uberwachen. Er beschlieBt lber
Feststellung des Jahresabschlusses und tber die Anderung der Grundsatze der Geschéftspolitik.

Zu dem Datum dieses Basisprospektis gehdren folgende Mitglieder dem Aufsichtsrat der Landesbank Baden-

Wiirttemberg an:
Vorsitzender:

Christian Brand

ehem. Vorsitzender des Vorstands der L-Bank

Stellvertretende Vorsitzende:

Edith Sitzmann MdL
Wolfgang Dietz

Uta-Micaela Dirig

Ministerin fir Finanzen des Landes Baden-Wrttemberg

Oberbiirgermeister der Stadt Weil am Rhein

Unternehmens- un