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Investment Banking / 23. Januar 2020
Endgiiltige Bedingungen
fir

Faktor-Zertifikate

bezogen auf
5X Long Index linked to UnitedHealth Group Inc.

ISIN DEOOOVE59P51
(die "Wertpapiere")

Emittent: Vontobel Financial Products GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland
Garant: Vontobel Holding AG, Ziirich, Schweiz

Anbieter: Bank Vontobel Europe AG, Miinchen, Deutschland
Wertpapierkennnummern: ISIN: DEOOOVES9P51 / WKN: VE59P5 / Valor: 51966816

Gesamt-Angebotsvolumen: 2.000.000 Wertpapiere

Diese Endgliltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst
und sind in Verbindung mit dem (gegebenenfalls um Nachtrage ergénzten) Basisprospekt vom 9. Juli 2019 zu lesen. Es
ist zu beachten, dass nur der (gegebenenfalls um Nachtrége ergénzte) Basisprospekt vom 9. Juli 2019 (einschlieBlich
der dort per Verweis einbezogenen Dokumente) zusammen mit diesen Endgliltigen Bedingungen samtliche Angaben
Uber den Emittenten, den Garanten und die angebotenen Wertpapiere enthalten. Der Basisprospekt, etwaige Nachtrage
und diese Endgultigen Bedingungen werden auf der Internetseite des Emittenten (prospectus.vontobel.com) veréffent-
licht. Eine Zusammenfassung fiir die einzelne Emission ist diesen Endgliltigen Bedingungen angefiigt.

Der Basisprospekt vom 9. Juli 2019 ist bis zum 10. Juli 2020 giiltig. Nach diesem Zeitpunkt wird das Offentliche Angebot
auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgefiihrt (jeweils der "Nachfolgende Basisprospekt"),
sofern der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt eine Angebotsfortflihrung der Wertpapiere vorsieht. Dabei sind diese
Endglltigen Bedingungen mit dem jeweils aktuellsten Nachfolgenden Basisprospekt zu lesen und alle Bezugnahmen in
diesen Endglltigen Bedingungen auf den Basisprospekt sind als Bezugnahmen auf den jeweils aktuellsten Nachfolgen-
den Basisprospekt zu verstehen. Jeder Nachfolgende Basisprospekt wird spatestens am letzten Tag der Glltigkeit des
jeweils aktuell glltigen Basisprospekts auf der Internetseite prospectus.vontobel.com unter der Rubrik 'Basisprospekte'
veréffentlicht.

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden zum Zwecke des Offentlichen Angebots der Wertpapiere erstellt. Bei der Emis-
sion der Wertpapiere handelt es sich um eine Neuemission.
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I. EMISSIONSBEDINGUNGEN

Auf die Wertpapiere sind die Emissionsbedingungen aus dem Basisprospekt vom 9. Juli 2019 anwendbar.

Die nachfolgenden Angaben vervollstdndigen die anwendbaren Emissionsbedingungen um die spezifischen Merkmale
der unter diesen Endglltigen Bedingungen anzubietenden Wertpapiere wie folgt:

§ 2 Definitionen

Anwendbares Recht Auf die Wertpapiere ist Deutsches Recht anwendbar.
Ausgabetag ist der 28. Januar 2020.
Mindestausubungsvolumen 1 Wertpapier
Ausubungsstelle ist Bank Vontobel AG
z.H. Corporate Actions
Gotthardstrasse 43
8002 Zirich
Schweiz
Telefon: +41 (0)58 283 74 90
Fax: +41 (0)58 283 51 60
Auslbungsstichtag ist der funfte (5.) Bankarbeitstag vor dem jeweiligen Ausiibungstermin.
Ausubungstermine ist bzw. sind jeweils der letzte Bankarbeitstag eines Kalendermonats, erstmals der 28.
Februar 2020.
Auszahlungsbetrag Der Auszahlungsbetrag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungs-
tag multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis.
Basiswert 5X Long Index linked to UnitedHealth Group Inc.
ISIN Basiswert: CH0506671426
Wahrung: uSsSD
Bezugsverhaltnis Das Bezugsverhaltnis wird als Zahl ausgedriickt und betragt 0,0025.
Clearing System ist jeweils:

Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland; und
SIX SIS AG, Baslerstrasse100, 4600 Olten, Schweiz.

Handelswéahrung der Wertpapiere ist EUR.

Kundigungsstichtag ist der funfte (5.) Bankarbeitstag vor dem mafRgeblichen Kiindigungstermin.

Kindigungstermin ist bzw. sind jeweils der letzte Bankarbeitstag eines Kalendermonats, erstmals der 28.
Februar 2020.

Rundung des Auszahlungsbe- Die sich aus der Berechnung des Auszahlungsbetrags ergebenden Zahlen werden

trags kaufmannisch auf zwei (2) Dezimalstellen gerundet.

Stlickzahl (bis zu) 2.000.000 Wertpapiere

Wé&hrungsumrechnung Fur den Fall, dass die Handelswahrung von der Wahrung des Basiswerts abweicht, wer-

den alle unter den Wertpapieren zu zahlenden Geldbetrage entsprechend des Umrech-
nungskurses in die Handelswahrung umgerechnet.

"Umrechnungskurs" ist der maBgebliche Umrechnungskurs, wie er von Bloomberg In-
dex Services Limited gegen 14:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) (BFIX) fur den Be-
wertungstag berechnet und auf der Internetseite http://www.bloomberg.com/markets/
currencies/fx-fixings veréffentlicht wird.

Falls ein solcher Umrechnungskurs nicht festgestellt oder veroffentlicht werden sollte
oder falls sich der Berechnungsmodus eines solchen Umrechnungskurses wesentlich
verandert oder der Zeitpunkt der regelmaBigen Verdffentlichung um mehr als 30 Minu-
ten gedndert wird, wird die Berechnungsstelle den am Bewertungstag im Zeitpunkt der
Feststellung des Referenzpreises anwendbaren Umrechnungskurs nach billigem Er-
messen bestimmen.

Il. INDEXBESCHREIBUNG

Basiswert der Wertpapiere sind die Faktor-Indizes. Bei den Faktor-Indizes handelt es sich nicht um anerkannte Finanzin-
dizes, sondern um von der Bank Vontobel AG als Indexberechnungsstelle konzipierte und berechnete Indizes, deren
einzige Funktion darin besteht, als Basiswert fur diese Art von Wertpapieren (Faktor-Zertifikate) zu dienen.
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Eine vollstéandige Beschreibung des Faktor-Index findet sich in Abschnitt IV. ,Index-Leitfaden“ dieser Endgultigen Bedin-
gungen.

Angabe zu Benchmarks geménB Artikel 29 Abs. 2 der Benchmark-Verordnung

Die Hohe der Tilgungsleistung unter den Wertpapieren wird vorliegend durch Bezugnahme auf 5X Long Index linked to
UnitedHealth Group Inc. (fir die Zwecke dieser Endgliltigen Bedingungen die "Benchmark") berechnet. Die Benchmark
wird von Bank Vontobel AG (der "Administrator") bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgliltigen Bedingungen ist der Ad-
ministrator nicht in das von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) geméan Artikel 36 der
Verordnung (EU) 2016/2011 (die "Benchmark-Verordnung") eingerichtete und geflihrte Register der Administratoren
und Benchmarks aufgenommen.

lll. WEITERE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT DER WERTPAPIERE

1. Bérsennotierung und Handelsmodalitéten

Borsennotierung: Die Einbeziehung der Wertpapiere in den Freiverkehr der Bérse Frankfurt Zertifikate AG
(Bérse Frankfurt Zertifikate Premium) und der Boerse Stuttgart AG (Euwax) wird bean-
tragt.

Voraussichtlicher erster Borsenhandelstag: 29. Januar 2020
Market Maker: Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Miinchen, Deutschland

2. Bedingungen des Angebots

Der Ausgabepreis und der Valutatag der Wertpapiere sowie der Beginn des Offentlichen Angebots ergeben sich aus
den nachfolgenden Angaben.

Ausgabepreis: EUR 2,25

Valutatag: 31. Januar 2020

Offentliches Angebot: in Deutschland beginnend ab: 23. Januar 2020
in Luxemburg beginnend ab: 23. Januar 2020
in Osterreich beginnend ab: 24. Januar 2020

Das Offentliche Angebot endet mit der Laufzeit der Wertpapiere oder - sofern nicht
spatestens bis zum letzten Tag der Glltigkeit des Basisprospekts ein diesem Basispro-
spekt nachfolgender Basisprospekt auf der Internetseite prospectus.vontobel.com unter
der Rubrik 'Basisprospekte' veroffentlicht wurde — mit Ablauf der Gltigkeit dieses Ba-
sisprospekts gemaB § 9 WpPG.

3. Kosten und Gebiihren

Es fallen keine Gebulhren oder Provisionen flr den Kaufer an.

4. Verdffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Mit Ausnahme der Bekanntmachungen gemaf § 12 der Allgemeinen Emissionsbedingungen beabsichtigt der Emittent
nicht, Informationen nach erfolgter Emission zu veréffentlichen.

IV. INDEX-LEITFADEN

Die folgenden Seiten enthalten die Fassung des Index-Leitfadens zum Datum dieser Endgtiltigen Bedingungen, welcher
eine Beschreibung des Basiswerts enthélt. Diese und etwaige zukinftige Fassungen des Index-Leitfadens sind auf der
Internetseite indices.vontobel.com unter Eingabe der ISIN des Basiswerts CH0506671426 verflgbar.
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Leitfaden zum

5X Long Index linked to UnitedHealth Group
Inc.

ISIN CH0506671426

In diesem Leitfaden wird die Zusammensetzung und die Berechnung des nachstehend genannten Faktor-Index be-
schrieben. Der Leitfaden wird auf der Informationsseite zur Verfigung gestellt. Der Indexleitfaden bildet die Grundlage
zur Berechnung und Publikation des Faktor-Index.

Index Name: 5X Long Index linked to UnitedHealth Group Inc. (der "Faktor-Index")
Referenzwert: UnitedHealth Group Inc.

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 ZUrich, Schweiz
Informationsseite: https://indices.vontobel.com

Kennnummern: ISIN: CH0506671426 / WKN: A26910 / Valor: 50667142

Dieser Index ist ein Index aus der Indexfamilie der Vontobel Leveraged Long- und Short-Indizes ("Faktor-Indizes").

Bei den Faktor-Indizes handelt es sich nicht um anerkannte Finanzindizes, sondern um von der Bank Vontobel AG als
Indexberechnungsstelle konzipierte und berechnete Indizes, deren einzige Funktion darin besteht, als Basiswert fiir
diese Art von Wertpapieren (Faktor-Zertifikate) zu dienen.

Die Indexberechnungsstelle wird die Berechnung und Zusammenstellung der Faktor-Indizes mit grésstmdglicher Sorg-
falt durchfiihren. Die Indexberechnungsstelle gewahrleistet hingegen nicht die fehlerfreie Berechnung der Indizes sowie
der sonstigen fur die Zusammenstellung und Berechnung erforderlichen Kennziffern entsprechend dieser Indexbe-
schreibung.

Entscheidungen Uber die Art und Weise der Berechnung sowie Uber die Zusammenstellung ihrer Indizes trifft die Index-
berechnungsstelle nach bestem Wissen und Gewissen. Die Indexberechnungsstelle haftet nicht fur Schaden, die aus
den vorgenannten Entscheidungen entstehen.

Die Indexberechnungsstelle tbernimmt keine Haftung fir direkte oder indirekte Schaden, die aus einer fehlerhaften Be-
rechnung der Indizes oder der sonstigen Kennziffern entstehen. Es besteht fiir die Indexberechnungsstelle - unbescha-
det mdglicher Verpflichtungen gegeniber Lizenznehmern - keine Verpflichtung gegentber Dritten, einschliesslich Inves-
toren und/oder Finanzintermediaren, auf etwaige Fehler in dem Index hinzuweisen.

Die Indizes der Indexberechnungsstelle stellen keine Empfehlung der Indexberechnungsstelle zur Kapitalanlage dar. Ins-
besondere beinhalten die Zusammenstellung, die Berechung und die Verdffentlichung der Indizes in keiner Weise eine
Zusicherung oder Meinung der Indexberechnungsstelle hinsichtlich des Kaufes oder Verkaufes eines Indexbestandteiles
oder eines sich auf diesen Index beziehenden Finanzinstruments.

Der Index bzw. die Indexfamilie stellen geistiges Eigentum der Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zurich,
Schweiz, dar, welche sich sédmtliche Rechte vorbehilt.

Nachfolgend werden die Zusammensetzung und die Berechnung des oben genannten Faktor-index beschrieben. Auf
der Informationsseite wird die Indexberechnungsstelle fir jeden Faktor-Index einen Indexleitfaden zur Verfigung stellen,
welcher diese Beschreibung ebenso wiedergibt wie die Festlegungen in den Endglltigen Bedingungen. Der Indexleitfa-
den bildet die Grundlage zur Berechnung und Publikation des Faktor-index.
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A) INDEXBESCHREIBUNG

Der Faktor-Index reflektiert Bewegungen des Referenzwertes mit 5-fach gehebelter Wirkung. Ein Kursanstieg des Refe-
renzwertes seit der letzten Berechnung eines Indexschlusskurses fuhrt zu einer positiven Verdnderung des Faktor-Index
im Vergleich zum vorangegangenen Kurs des Faktor-Index und umgekehrt. Der Faktor-Index bildet damit eine sog.
Long-Strategie ab.

Der Faktor-Index setzt sich zusammen aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente.

Hebelkomponente

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert, wobei Kursbewegungen des Refe-
renzwerts durch den Hebel (Faktor) vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich sowohl bei positiven als auch ne-
gativen Bewegungen des Referenzwerts tberproportional auf den Wert des Faktor-Index aus.

Beispiel (unter AuBerachtlassung der Finanzierungskomponente):

1. Steigt der Kurs des Referenzwertes (gegeniber der letzten Anpassung) um 2%, steigt der Faktor-Index um 5
X 2%;

2. Fallt der Kurs des Referenzwerts (gegenlber der letzten Anpassung) um 2%, féllt der Faktor-Index um 5 x
2%;

Finanzierungskomponente

Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur Finanzierung der entsprechenden
Anlage in den Referenzwert anfallen wirden. Hinzu kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Gebuhr fir die
Berechnung und Administration des Faktor-index (Indexgebdiihr).

Die Finanzierungskomponente hat somit einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index.

B) INDEXDEFINITIONEN
Fur die Zwecke dieser Indexbeschreibung gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

"Anpassungstag" ist jeweils der erste Indexberechnungstag eines Kalendermonats.

"Ausserordentliches Anpassungsereignis” ist jedes der folgenden Ereignisse in Bezug auf den Referenzwert:

(a) Kapitalerhdhung durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen unter Gewahrung eines Bezugsrechts, Kapital-
erhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien,
Ausschittung von Sonderdividenden, Aktiensplit, Teilung, Zusammenlegung und Gattungsanderung der Ak-
tien;

(b) Ausgliederung eines Unternehmensteils der Gesellschaft in der Weise, dass ein neues selbstiandiges Unter-
nehmen entsteht, oder der Unternehmensteil von einem dritten Unternehmen aufgenommen wird;

(c) voraussichtliche bzw. endgliltige Einstellung des Bérsenhandels in den Aktien aufgrund einer Verschmelzung
durch Aufnahme oder Neugriindung bzw. Ubernahme der Gesellschaft des Referenzwerts durch eine andere
Gesellschaft;

(d) jedes sonstige Ereignis, welches nach billigem Ermessen der Indexberechnungsstelle eine vergleichbare oder
ahnliche Auswirkung auf die Berechnung des Faktor-Index hatte, falls keine Anpassung erfolgen wirde;
Im Falle von aktienvertretenden Wertpapieren (ADRs/GDRs) als Referenzwert gelten zusétzlich die folgenden
Bestimmungen (e) bis (h):

(e) Anderung der Bedingungen der aktienvertretenden Wertpapiere durch deren Emittenten;

(f) Einstellung der Bérsennotierung der aktienvertretenden Wertpapiere oder der diesen zugrunde liegenden Ak-
tien;

(g) Insolvenz des Emittenten der aktienvertretenden Wertpapiere;

(h) Ende der Laufzeit der aktienvertretenden Wertpapiere durch Kiindigung des Emittenten der aktienvertreten-
den Wertpapiere.

Im Falle von aktienvertretenden Wertpapieren(ADRs/GDRs) und sonstigen Dividendenpapieren (z.B. Genuss-
schein, Partizipationsschein) als Referenzwert sind die Bestimmungen unter (a) bis (¢) mit Bezug auf den Re-
ferenzwert und die herausgebende Gesellschaft entsprechend anzuwenden.

»,Basisbetrag” entspricht 0,00001
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"Bewertungskurs" des Referenzwerts flr einen Indexberechnungstag ist — vorbehaltlich einer ausserordentlichen Anpas-
sung der Indexberechnung gemiss Abschnitt D) — der Schlusskurs des Referenzwerts, wie an der Referenzstelle fir die-
sen Tag festgestellt und verdffentlicht.

Ist ein Indexberechnungstag kein Handelstag, gilt der Bewertungskurs des unmittelbar vorangegangenen Indexberech-
nungstages fort. Wird an einem Handelstag kein Bewertungskurs fir den Referenzwert festgestellt oder veréffentlicht, be-
stimmt die Indexberechnungsstelle den Bewertungskurs des Referenzwerts fur diesen Tag aufgrund der letzten Kursstel-
lungen fUr den Referenzwert nach ihrem Ermessen.

"Dividende" entspricht der Dividende der Gesellschaft, exklusive welcher der Referenzwert am Ex-Dividenden Tag an der
Referenzstelle gehandelt wird.

"Dividendensteuerfaktor" entspricht 0,7 am Indexstarttag. Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, den Dividenden-
steuerfaktor an jedem Indexberechnungstag mit Wirkung fur die Zukunft nach billigem Ermessen zu dndern, sofern sich
das fur die Indexberechnungsstelle geltende Steuerrecht &ndert, und sich dadurch die Héhe der ihr virtuell - nach Steu-
ern — zugehenden Dividende andert.

"Ex-Dividenden Tag" ist der Handelstag, an dem der Referenzwert an der Referenzstelle erstmals "ex Dividende" gehan-
delt wird.

"Finanzierungsspread" beschreibt (in Form eines Aufschlages auf den massgeblichen Zinssatz) die Finanzierungskos-
ten, die bei einer Kreditfinanzierung der durch den Faktor-Index abgebildeten Long-Strategie anfallen kénnen.

Der Finanzierungsspread entspricht am Indexstarttag dem Finanzierungsspread anfénglich. Danach passt die Indexbe-
rechnungsstelle den "Finanzierungsspread aktuell' nach inrem Ermessen jeweils an den Anpassungstagen den aktuel-
len Marktgegebenheiten an und veréffentlicht diesen entsprechend Abschnitt E) dieser Indexbeschreibung. Der geén-
derte Finanzierungsspread findet jeweils unmittelbar ab dem entsprechenden Anpassungstag Anwendung.

"Finanzierungsspread anfanglich" ist 0,50% per annum.

"Handelstag" ist jeder Tag, an dem an der Referenzstelle der Referenzwert gehandelt wird.

"Hebel" ist 5. Er beschreibt die Auswirkung einer Veranderung des Referenzwert auf den jeweiligen Faktor-Index.
"Indexberechnungsstelle” ist Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz.
"Indexberechnungstag" ist jeder Tag von Montag bis Freitag.

"Indexgebihr" ist 1,00% per annum. Die Indexgebiihr wird kalendertéglich, beginnend am Indexstarttag, erhoben. Sie
wird auf Basis eines 360-Tage Jahres und des zuletzt berechneten Indexschlusskurses berechnet.

"Indexschlusskurs" wird fiir jeden Indexberechnungstag von der Indexberechnungsstelle entsprechend Abschnitt C) 1)
dieser Indexbeschreibung aufgrund des Bewertungskurses des Referenzwert flr diesen Indexberechnungstag berechnet
und entsprechend Abschnitt E) dieser Indexbeschreibung veréffentlicht.

"Indexstarttag"” ist der .29. Januar 2020

"Indexstartwert" betragt 1.000 Indexpunkte und stellt fiir die Zwecke der Indexberechnung unter C) den Indexschluss-
kurs am Indexberechnungstag T=0 dar.

"Indexwahrung" ist USD.
"Informationsseite" ist https://indices.vontobel.com.

"Referenzkurs" entspricht zu jedem Zeitpunkt wahrend der Handelszeit an der Referenzstelle dem Kurs des Referenz-
werts an der Referenzstelle, wie von der Indexberechnungsstelle festgestellt.

"Referenzstelle" ist NYSE.

"Referenzwert" ist UnitedHealth Group Inc..

Typ: Namenaktie
Wéhrung: usD

ISIN: US91324P1021
Bloomberg Symbol: UNH UN Equity

"Schwelle" betréagt 17%. Sie beschreibt die maximal zuldssige negative Kursénderung des Referenzwerts gegenlber sei-
nem letzten Bewertungskurs, bevor eine untertédgige Indexanpassung erfolgt.

"Terminborse" ist Chicago Board Options Exchange.

"Zinssatz" entspricht dem USD LIBOR O/N (overnight).

LIBOR steht fur London InterBank Offered Rate. Der LIBOR ist ein Durchschnitt aus Angaben teilnehmender Banken
(contributing banks). Die teilnehmenden Banken geben dabei an, zu welchen Zinssatzen sie sich selbst in der jeweiligen
Wahrung im Interbankengeschéft flr die jeweilige Laufzeit unbesichert refinanzieren kénnen. Fur die Berechnung des
Referenzzinssatzes wird das héchste und niedrigste Quartil dieser Zinsséatze eliminiert und ein Durchschnitt aus den ver-
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bleibenden Zinssatzen bestimmt. Der LIBOR wird flir 7 unterschiedliche Laufzeiten und 5 verschiedene Wahrungen be-
rechnet. Die LIBOR Zinssatze (ICE Libor) werden von der ICE Benchmark Administration Limited (IBA) verwaltet und an
jedem Geschéftstag um 11 Uhr (Londoner Zeit) ermittelt. LIBOR O/N (overnight) steht fir Laufzeiten von 1 Tag.

Wird an einem Indexberechnungstag der Zinssatz nicht festgestellt oder veroffentlicht, wird der am unmittelbar voraus-
gegangen Indexberechnungstag verwendete Zinssatz zur Indexberechnung geman Abschnitt C) verwendet.

Ist der Zinssatz zehn aufeinanderfolgende Indexberechnungstage nicht festgestellt und veréffentlicht worden oder wird
der Zinssatz eingestellt, ist die Indexberechnungsstelle berechtigt und verpflichtet, nach ihrem billigen Ermessen einen
anderen mafgeblichen Zinssatz mit vergleichbarer Funktion wie der bisherige Zinssatz als maBgeblichen Zinssatz zu
bestimmen.

C) INDEXBERECHNUNG

Der Faktor-Index wird erstmalig am Indexstarttag berechnet. Am Indexstarttag entspricht der anféngliche Indexstand
dem Indexstartwert. Der jeweils aktuelle Indexstand wird wahrend der Handelszeit des Referenzwertes an der Referenz-
stelle fortlaufend von der Indexberechnungsstelle an jedem Indexberechnungstag berechnet, auf zwei Dezimalstellen ge-
rundet und gemass Abschnitt E) veréffentlicht.

Ein Indexpunkt entspricht einer Einheit der Indexwéhrung.

C) 1) Indexformel

Die Berechnung des Faktor-Index zu jedem Zeitpunkt t eines Indexberechnungstages T erfolgt nach der folgenden For-
mel, wobei der Wert des Faktor-Index nicht unter den Basisbetrag fallen kann:

R, +divf- div d
IDX,=IDXp_ ;- {11+ L-|[—————1|-|(L-1)- (IRT_1+FST +1G | - —); min(BB)
Ry_, 360
Hebelkomponente . .
Finanzierungskomponente
wobei:
T: aktueller Indexberechnungstag
IDX;: Indexstand zum Zeitpunkt t am Indexberechnungstag T
IDXT.1: Indexschlusskurs am Indexberechnungstag T-1, der dem aktuellen Indexberechnungstag T un-
mittelbar vorausgeht
L: Hebel (Faktor): 5
Ry Referenzkurs zum Zeitpunkt t
Rr1: Bewertungskurs am Indexberechnungstag T-1
divf: Dividendensteuerfaktor
div: Dividende am Indexberechnungstag T. Bei der individuellen Dividendenmethode ist dieser Be-
trag 0, auBer am Ex-Dividenden Tag.
IRT1: Zinssatz am Indexberechnungstag T-1
FST: Finanzierungsspread am Indexberechnungstag T
IG: Indexgebiihr
d: Anzahl der Kalendertage zwischen den Indexberechnungstagen T-1 und T
BB: Basisbetrag

C) 2) Untertdgige Indexanpassung

Wenn zum Zeitpunkt s am /ndexberechnungstag T der Referenzkurs (an einem Ex-Dividendentag zuziglich Dividende
multipliziert mit Dividendensteuerfaktor: Rs + divf x div) den letzten Bewertungskurs des Referenzwerts um mehr als 17%

(Schwelle) unterschreitet , findet eine "untertigige Indexanpassung" statt, indem ein neuer Tag simuliert wird:

s =T, d.h. IDXT-1 (neu) = IDXg

RT-1 (neu) = R7-1 (alt) x 0,83 - divf x div

d=0
Dabei wird ein neuer, nach dem Zeitpunkt s gltiger Bewertungskurs (RT-1 (neu)) berechnet, indem der bisherige Bewer-
tungskurs (Rt-1 (alt)) mit 0,83 multipliziert wird. Falls der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag ist, wird die Netto-
dividende in Abzug gebracht.
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Ist der Indexberechnungstag T ein Ex-Dividendentag, wird der neue, simulierte Indexberechnungstag nicht mehr als Ex-
Dividendentag behandelt, d.h. Dividende und Dividendensteuerfaktor werden an diesem simulierten Tag bei der Indexbe-
rechnung gemaR Abschnitt C) 1) nicht mehr beriicksichtigt.

Die Finanzierungskomponente bleibt unverandert. Fir den neu simulierten Tag fallen keine zuséatzlichen Zinsen oder Kos-
ten an.

D) AUSSERORDENTLICHE ANPASSUNG DER INDEXBERECHNUNG

Im Falle des Eintretens eines ausserordentlichen Anpassungsereignisses in Bezug auf den Referenzwert wird die Indexbe-
rechnungsstelle die Indexberechnung am Stichtag (wie nachfolgend definiert) anpassen. Die Indexberechnungsstelle
wird sich dabei - soweit mdglich — darum bemUhen, dass sich die Hebelkomponente so berechnet, als ob kein ausseror-
dentliches Anpassungsereignis eingetreten ware.

Die Indexberechnung wird grundséatzlich angepasst, indem der fir die Indexberechnung massgebliche Bewertungskurs
des Referenzwerts am Indexberechnungstag T-1 durch die Indexberechnungsstelle am Stichtag nach ihrem Ermessen
korrigiert wird, um die an der Terminbédrse erfolgten Anpassungen fir dort gehandelte Termin- und Optionskontrakte auf
den Referenzwert entsprechend fur die Indexberechnung umzusetzen.

Die Indexberechnungsstelle ist berechtigt, ggf. die Indexberechnung auf eine andere Art anzupassen, sofern sie dies
nach inrem Ermessen fur erforderlich halt, um Unterschieden zwischen diesem Faktor-Index und den an der Terminbér-
se gehandelten Termin- und Optionskontrakten Rechnung zu tragen. Derartige Anpassungen kdnnen sich insbesondere
darauf beziehen, dass der Referenzwert durch einen Korb von Aktien, aktienvertretenden Wertpapieren oder sonstigen
Dividendenpapieren oder im Falle der Verschmelzung durch Aktien, aktienvertretende Wertpapiere oder sonstigen Divi-
dendenpapiere der aufnehmenden oder neu gegriindeten Gesellschaft in angepasster Zahl ersetzt wird und ggf. eine
andere Referenzstelle, eine andere Terminbdrse und ein anderer Referenzkurs bestimmt wird.

Die in Abschnitt B) genannte Aufzahlung auBerordentlicher Anpassungsereignisse ist nicht abschlieBend. Entscheidend
ist, ob sich die Terminbdrse zu einer Anpassung der KontraktgroBe, eines Basiswerts oder der Bezugnahme der fir die
Bestimmung des Kurses des Referenzwerts maf3geblichen Referenzstelle veranlasst sieht. Werden an der Terminbdrse
weder Termin- noch Optionskontrakte auf den Referenzwert gehandelt, so wird die Anpassung in der Weise vorgenom-
men, wie die Terminbérse sie vornehmen wirde, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte dort gehandelt
wurden. Entstehen in diesem Falle Zweifelsfragen bei der Anwendung der Anpassungsregeln der Terminbérse, so ent-
scheidet die Indexberechnungsstelle Gber diese Fragen nach ihrem Ermessen. Ergdnzend zu den vorgenannten Bestim-
mungen gelten die Regelungen der Terminbdérse.

Falls die Gesellschaft des dem Faktor-Index zugrunde liegenden Referenzwerts liquidiert wird oder ein Insolvenz-, Kon-
kurs- oder ein dhnliches Verfahren Uber das Vermogen der Gesellschaft erdffnet wird bzw. falls die Moglichkeit der Eroff-
nung eines solchen Verfahrens bekannt wird, wird der Kurs des Referenzwerts solange bei der Indexberechnung be-
rcksichtigt, wie der Kurs des Referenzwerts an der Referenzstelle festgestellt wird. Wird die Preisstellung in einem sol-
chen Fall jedoch vorlibergehend oder endgiltig eingestellt, so bleibt die Hebelkomponente unveréndert und der Index-
stand bestimmt sich nur noch aus der anderen Komponente der Indexformel.

"Stichtag" im Sinne dieser Indexbeschreibung ist der erste Indexberechnungstag, an dem die entsprechenden Termin-
oder Optionskontrakte unter Beriicksichtigung der Anpassung an der Terminbdrse gehandelt werden bzw. gehandelt

wuirden, wenn entsprechende Termin- oder Optionskontrakte an der Terminbérse gehandelt wirden.

Anpassungen bezuglich des Faktor-Index und alle weiteren MaRnahmen nach diesem Abschnitt werden durch die In-
dexberechnungsstelle gemaB Abschnitt E) veroffentlicht.

E) VEROFFENTLICHUNGEN

Alle den Faktor-Index betreffenden Verdffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der Informationsseite. Eine solche
Veroffentlichung gilt mit dem Tage der ersten Publikation als erfolgt.

Die Veroffentlichungen dienen nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzung dar.

Bank Vontobel AG

Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich
Schweiz

T+41 5828371 50,F+41 582837151

vontobel.com



ANHANG - EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus Pflichtangaben, den sogenannten "Punkten”. Diese Punkte werden in den Ab-
schnitten A - E (A.1 - E.7) dargestellt.

Diese Zusammenfassung enthélt simtliche Punkte, die in einer Zusammenfassung fiir diese Art von Wertpapieren
und Emittenten dieses Typs erforderlich sind. Da einige Punkte nicht zu bertlicksichtigen sind, kann die Nummerie-
rungsreihenfolge Liicken aufweisen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art von Wertpapieren und des Emittenten in der Zusammenfassung erforderlich
sein kann, ist es moglich, dass hinsichtlich dieses Punktes keine Angaben gemacht werden kénnen. In einem solchen
Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes in die Zusammenfassung mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise

Al

Warnhinweise

Die Zusammenfassung ist als Einfihrung zum Basisprospekt vom 9. Juli 2019 wie von
Zeit zu Zeit nachgetragen, (der "Basisprospekt") zu verstehen.

Jegliche Anlageentscheidung in die Wertpapiere (die "Wertpapiere") sollte auf die Pri-
fung des gesamten Basisprospekts einschlieflich der per Verweis einbezogenen An-
gaben sowie etwaiger Nachtrage und der Endgiiltigen Bedingungen gesttitzt werden,
die im Zusammenhang mit der Emission der Wertpapiere veroffentlicht werden.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in dem Basisprospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kdnnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Euro-
péischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Basisprospekts vor
Prozessbeginn zu tragen haben.

Die Vontobel Financial Products GmbH (der "Emittent"), die Bank Vontobel Europe AG
(der "Anbieter") und die Vontobel Holding AG (der "Garant") haben fur diese Zusam-
menfassung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon die Verantwortung tiber-
nommen.

Die Vontobel Holding AG hat die Verantwortung jedoch nur bezlglich der sie und die
Garantie (die "Garantie") betreffenden Angaben tGbernommen.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fir die Zusammenfassung einschlief3lich
etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen haben oder von denen der Erlass aus-
geht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zusammenfas-
sung irrefihrend, unrichtig oder widersprtchlich ist, wenn sie zusammen mit den an-
deren Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen Schlisselin-
formationen vermittelt.

A2

Zustimmung zur Ver-
wendung des Prospekts

Angabe der
Angebotsfrist fr
WeiterverauBerung
durch
Finanzintermediare

Bedingungen, an die die
Zustimmung gebunden
ist

Der Emittent und der Anbieter stimmen der Verwendung des Basisprospekts fir ein
offentliches Angebot der Wertpapiere in Deutschland, Luxemburg und Osterreich
("Offentliches Angebot") zu (generelle Zustimmung). Der Emittent behilt sich das
Recht vor, seine Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts in Bezug auf be-
stimmte Handler und/oder alle Finanzintermediare zurtickzunehmen.

Die spatere WeiterverauBBerung und endgiiltige Platzierung der Wertpapiere durch Fi-
nanzintermedidre kann wahrend der Angebotsfrist erfolgen. "Angebotsfrist" bezeich-
net den Zeitraum beginnend am 23. Januar 2020 in Deutschland, am 23. Januar 2020
in Luxemburg und am 24. Januar 2020 in Osterreich und endend mit der Laufzeit der
Wertpapiere (siehe C.15) oder — sofern nicht spatestens bis zum letzten Tag der Giil-
tigkeit des Basisprospekts ein diesem Basisprospekt nachfolgender Basisprospekt auf
der Internetseite prospectus.vontobel.com unter der Rubrik ,Basisprospekte” verof-
fentlicht wurde — mit Ablauf der Giiltigkeit des Basisprospekts geman § 9 Wertpapier-
prospektgesetz ("WpPG").

Diese Zustimmung durch den Emittenten und den Anbieter erfolgt unter den Bedin-
gungen, dass (i) der Basisprospekt und die Endgiiltigen Bedingungen potentiellen An-
legern nur zusammen mit sdmtlichen bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachtragen
Ubergeben werden und (ii) bei der Verwendung des Basisprospekts und der Endgilti-
gen Bedingungen jeder Finanzintermediar sicherstellt, dass er alle anwendbaren, in
den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften beachtet.



Hinweis, dass
Informationen Uber die
Bedingungen des
Angebots eines
Finanzintermediars von
diesem zur Verfigung
zu stellen sind

Erfolgt das Angebot fiir den Erwerb von Wertpapieren durch einen Finanzintermedi-
ar, sind die Informationen lber die Bedingungen des Angebots von dem jeweiligen
Finanzintermediar zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots zur Verfligung zu stel-
len.

Abschnitt B - Emittent und Garant

B.1 Juristischer und Der juristische und kommerzielle Name des Emittenten lautet Vontobel Financial Pro-

kommerzieller Name ducts GmbH.

B.2 Sitz, Rechtsform, Sitz des Emittenten ist Frankfurt am Main. Die Geschéaftsadresse lautet: Bockenheimer

geltendes Recht und LandstraBe 24, 60323 Frankfurt am Main, Deutschland.

Land der Griindung Der Emittent ist eine nach deutschem Recht in der Bundesrepublik Deutschland ge-
grindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH) und ist eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Registernummer HRB
58515.

B.4b Bekannte Trends Die Geschéaftstatigkeit wird insbesondere durch die wirtschaftliche Entwicklung, ins-
besondere in Deutschland und Europa, sowie die Rahmenbedingungen an den Finanz-
markten beeinflusst. Zusatzlich beeinflusﬂst auch das politische Umfeld die Geschafts-
tatigkeit. Auch mogliche regulatorische Anderungen kdnnen negative Folgen auf der
Nachfrage- oder der Kostenseite fur den Emittenten nach sich ziehen.

B.5 Konzernstruktur und Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, der Konzerno-

Stellung des Emittenten  bergesellschaft der Vontobel-Gruppe (hierzu zédhlen alle konsolidierten Tochtergesell-

im Konzern schaften der Vontobel Holding AG), gehalten. Der Emittent hat keine Tochtergesell-
schaften. Die 1924 gegriindete Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete
Schweizer Privatbankengruppe mit Hauptsitz in Zirich.

B.9 Gewinnprognosen oder - entfallt -

-schatzungen Der Emittent stellt keine Gewinnprognose oder -schatzung auf.

B.10 Beschréankungenim - entfallt -

Bestéatigungsvermerk Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des Emittenten von

zu historischen Finanz-  den Abschlussprifern enthalten keine Beschrankungen.

informationen

B.12 Ausgewadhlte Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften

wesentliche historische
Finanzinformationen

Jahresabschlissen des Emittenten fir die Geschéftsjahre 2017 und 2018 entnommen,
die nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB) und des Gesetzes betref-
fend die Gesellschaften mit beschréankter Haftung (GmbHG) aufgestellt wurden.

Bilanz 31. DEZEMBER 2017 31. DEZEMBER 2018

(EUR) (EUR)

Gezeichnetes Kapital 50.000 50.000

Kapitalriicklage 2.000.000 2.000.000

Verbindlichkeiten aus Emissionen 1.775.673.062 1.726.522.817

Forderungen gegen verbundene Unter- 1.775.739.225 1.727.182.617
nehmen

Guthaben bei Kreditinstituten 2.794.745 2.398.423

Bilanzsumme 1.792.365.993 1.741.190.981

Gewinn-und Verlustrechnung 1. JANUAR BIS 1. JANUAR BIS

31. DEZEMBER 2017 31. DEZEMBER 2018

(EUR) (EUR)

Realisierte und unrealisierte Gewinne und -169.920.453 433.490.484

Verluste aus dem Emissionsgeschaft




Erkléarung zu
Aussichten beim
Emittenten

Erklarung zu
Verdnderungen beim
Emittenten

Realisierte und unrealisierte Gewinne und 175.348.590 -426.575.368
Verluste aus Sicherungsgeschéften

Sonstige betriebliche Aufwendungen 4412.343 5.811.408
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftsta- 516.203 639.621
tigkeit

Jahrestiberschuss 347.332 439.374

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2018) ha-
ben sich die Aussichten des Emittenten nicht wesentlich verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum (31. De-
zember 2018) sind keine wesentlichen Verdnderungen in der Finanzlage oder der Han-
delsposition des Emittenten eingetreten.

B.13

Ereignisse aus der
jungsten Zeit der
Geschaftstatigkeit, die
fur die Bewertung der
Zahlungsfahigkeit in
hohem Mafe relevant
sind

- entfallt -

In der jingsten Zeit der Geschaftstatigkeit des Emittenten sind keine Ereignisse ein-
getreten, die fUr die Bewertung seiner Zahlungsfahigkeit in hohem Mafe relevant sind.

B.14

Konzernstruktur und
Stellung des Emittenten
im Konzern/

Abhangigkeit des
Emittenten von anderen
Konzernunternehmen

Zur Organisationsstruktur siehe Punkt B.5

- entfallt -

Der Emittent hat keine Tochtergesellschaften. Da sdmtliche Anteile am Emittenten von
der Vontobel Holding AG, der Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehal-
ten werden, ist er aber von dieser abhangig.

B.15

Beschreibung der
Haupttatigkeiten des
Emittenten

Haupttatigkeit des Emittenten ist das Begeben von Wertpapieren und von derivativen
Wertpapieren und die Durchfiihrung von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéaften von Fi-
nanzgeschaften. Ausgenommen sind Tatigkeiten, die eine Erlaubnis nach dem Gesetz
Uber das Kreditwesen erfordern. Die Gesellschaft kann weiterhin sémtliche Geschéfte
tatigen, die mittelbar oder unmittelbar mit dem Hauptzweck im Zusammenhang ste-
hen und auch séamtliche Tatigkeiten austiben, die zur Férderung des Hauptzwecks der
Gesellschaft mittelbar oder unmittelbar dienlich sein kdnnen. Die Gesellschaft kann
ferner Tochtergesellschaften oder Zweigniederlassungen im In- und Ausland errich-
ten, erwerben, verduBBern oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.

B.16

Beteiligungen am
Emittenten sowie
bestehende
Beherrschungs-
verhaltnisse

Samtliche Anteile am Emittenten werden von der Vontobel Holding AG, der Konzerno-
bergesellschaft der Vontobel-Gruppe, gehalten. Es besteht weder ein Beherrschungs-
noch ein Gewinnabflhrungsvertrag zwischen dem Emittenten und der Vontobel Hol-
ding AG.

Die Hauptaktionare der Vontobel Holding AG (Vontobel-Stiftung, Vontrust AG, Advon-
tes AG, Pellegrinus Holding AG und ein erweiterter Pool) sind Parteien eines Aktio-
narsbindungsvertrags. Per 31. Dezember 2018 sind 50,7% aller ausgegebenen Aktien
der Vontobel Holding AG Gegenstand dieses Aktionarsbindungsvertrags.

B.18

Beschreibung von Art
und Umfang der
Garantie

Die ordnungsgemale Zahlung des Emittenten aller gemaf den Emissionsbedingun-
gen der unter dem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere zu zahlenden Betrage
wird vom Garanten garantiert.

Die Garantie stellt eine selbstandige, unbesicherte und nicht nachrangige Verpflich-
tung des Garanten dar.

Der Garant wird auf erstes Verlangen der Wertpapierinhaber und deren schriftliche
Bestatigung, dass ein Betrag unter den Wertpapieren vom Emittenten nicht fristge-
recht bezahlt wurde, an diese unverzlglich alle Betrage zahlen, die erforderlich sind,
um den Sinn und Zweck der Garantie zu erreichen.



Sinn und Zweck der Garantie ist es, sicherzustellen, dass unter allen tatsachlichen
oder rechtlichen Umsténden und ungeachtet der Beweggriinde, Einwendungen oder
Einreden, derentwegen eine Zahlung durch den Emittenten unterbleiben mag, und un-
geachtet der Wirksamkeit und Durchsetzbarkeit der Verpflichtungen des Emittenten
unter den Wertpapieren die Wertpapierinhaber die zahlbaren Betrdge zum Falligkeits-
termin und in der Weise erhalten, die in den Emissionsbedingungen festgesetzt sind.

Die Garantie stellt eine selbsténdige Garantie geméf Schweizerischem Recht dar. Alle
daraus entstehenden Rechte und Pflichten unterliegen in jeder Hinsicht dem Recht der
Schweiz. Fir alle Klagen und Rechtsstreitigkeiten bezuglich der Garantie sind die or-
dentlichen Gerichte des Kantons Ziirich ausschlieBlich zusténdig. Gerichtsstand ist
Zurich 1.

B.19 Juristischer und Der juristische und kommerzielle Name des Garanten lautet Vontobel Holding AG.
i.v.m. kommerzieller Name
B.1 des Garanten
B.19 Sitz, Rechtsform, Sitz des Garanten ist ZUrich. Die Geschéftsadresse lautet: Gotthardstrasse 43, 8002
i.v.m. geltendes Recht und Zlrich, Schweiz.
B2  LandderGrindung des per Garant ist eine an der SIX Swiss Exchange AG bérsennotierte Aktiengesellschaft
Garanten nach Schweizerischem Recht und wurde in der Schweiz gegriindet. Er ist eingetragen
im Handelsregister des Kantons Zirich unter der Registernummer CH
020.3.928.014-4.
B.19 Bekannte Trendsim Die Aussichten der Vontobel Holding AG werden von den im Rahmen der laufenden
i.V.m. Zusammenhang mit Geschéftstatigkeit der Gesellschaften der Vontobel-Gruppe, bei Verdnderungen im
B4b dem Garanten Umfeld (Mérkte, Regulierung) sowie im Rahmen der Aufnahme neuer Aktivitaten (neue
Produkte und Dienstleistungen, neue Méarkte) naturgemaR eingegangenen Markt-,
Liquiditats-, Kredit- und operationellen Risiken sowie Reputationsrisiken beeinflusst.
Neben den verschiedenen MarktgréBen wie Zinssatzen, Credit Spreads, Wechselkur-
sen, Aktienkursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten sind dabei
insbesondere die derzeitige Geld- und Zinspolitik der Notenbanken als wesentliche
Einflussfaktoren zu nennen.
B.19 Konzernstruktur und Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, welche aus Banken,
i.V.m. Stellung des Garanten Kapitalmarktunternehmen und anderen in- und ausléandischen Unternehmen besteht.
B.5 im Konzern Der Garant halt sdmtliche Anteile am Emittenten.
B.19 Gewinnprognosen oder - entfallt -
iV.m. -schétzungen des Der Garant stellt keine Gewinnprognose oder -schitzung auf.
B.9 Garanten
B.19 Beschrankungenim - entfallt -
i.V.m.  Bestatigungsvermerk Die Bestatigungsvermerke der historischen Finanzinformationen des Garanten von
B.10  zu historischen den Abschlusspriifern enthalten keine Beschrénkungen.
Finanzinformationen
des Garanten
B.19 Ausgewahlte Die nachfolgend dargestellten ausgewahlten Finanzinformationen sind den gepriften
i.V.m. wesentliche historische (Konzern-)Jahresabschliissen der Vontobel-Gruppe fur die Geschaftsjahre 2017 und
B.12 Finanzinformationen 2018 entnommen, die im Einklang mit den International Financial Reporting Standards

der Vontobel-Gruppe

(IFRS) aufgestellt wurden.

Erfolgsrechnung

1. JANUAR BIS 1. JANUAR BIS
31. DEZEMBER 2017 31. DEZEMBER 2018
(MIO. CHF) (MIO. CHF)
Total Betriebsertrag 1.060,1* 1.157,8
davon...
...Erfolg aus dem Zinsengeschaft 68,5* 71,8
nach Krediteverlusten
...Erfolg aus dem Kommissions- und 692,9 785,7
Dienstleistungsgeschaft
...Erfolg aus dem Handelsgeschéft 288,8 2951




Erklarung zu
Aussichten der
Vontobel-Gruppe

Beschreibung von
Veranderungen der
Vontobel-Gruppe

...Ubriger Erfolg 9,9 51

Total Geschéftsaufwand 800,8* 881,6
davon..
..Personalaufwand 532,6 570,1
...Sachaufwand 205,0 246,7
...Abschreibungen auf Sachanlagen 61,0 68,8
und immaterielle Werte
..Rickstellungen und Verluste 2,2* -4,0
Total Konzernergebnis 209,0 2322

*

Der Ausweis bezlglich des Erfolgs aus dem Zinsengeschéft wurde gedndert Die Vorjahreszahlen (Total
Betriebsertrag: 1060.3; Erfolg aus dem Zinsengeschaft nach Krediteverlusten: 68.7; Total Geschaftsauf-
wand: 801.0; Riickstellungen und Verluste: 2.4) sind entsprechend angepasst

Bilanz 31. DEZEMBER 2017 31. DEZEMBER 2018

(MIO. CHF) (MIO. CHF)
Bilanzsumme 22.903,7 26.037,3
Eigenkapital (ohne Minderheitsanteile) 1.620,5 1.703,5
Verpflichtungen gegeniber Kunden 9.758,2 12.649,2

- )
BlZ-Kennzahlen: 31. DEZEMBER 2017 31. DEZEMBER 2018

CET1-Kapitalquote %2 18,4 12,3
Tier-1-Kapitalquote %3 18,4 18,9
Gesamtkapitalquote % 184 18,9

. .
Risikokennzahl 31. DEZEMBER 2017 31. DEZEMBER 2018

Durchschnittlicher Value-at-Risk Marktri- 2,5 54
siken

1) Die Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) (engl. Bank for International Settlements) ist die al-
teste Internationale Organisation auf dem Gebiet des Finanzwesens. Sie verwaltet Teile der internationa-
len Wahrungsreserven und gilt damit quasi als Bank der Zentralbanken der Welt. Sitz der BIZ ist Basel
(Schweiz). Sie erlasst Eigenmittelvorschriften und damit zusammenhangende Eigenmittel-Kennzahlen.

2) Die Vontobel-Gruppe verfugt derzeit ausschlieBlich Uber hartes Kernkapital (CET1).
3) Das Tier-1-Kapital wird auch als Kernkapital bezeichnet. Das Kernkapital ist Teil der Eigenmittel einer

Bank und besteht im Wesentlichen aus dem eingezahlten Kapital (Grundkapital) und einbehaltenen Ge-
winnen (Gewinnrlcklage, Haftriicklage, Fonds fiir allgemeine Bankrisiken).

4) Durchschnittlicher Value-at-Risk 12 Monate flr die Positionen des Bereichs Financial Products des Ge-
schéftsfeldes Investment Banking. Historical Simulation Value-at-Risk; Konfidenzniveau 99%; Haltedauer
1 Tag; historische Beobachtungsperiode 4 Jahre.

Seit dem Stichtag des letzten gepriften Jahresabschlusses (31. Dezember 2018) ha-
ben sich die Aussichten der Vontobel-Gruppe nicht wesentlich verschlechtert.

- entfallt -

Nach dem von den historischen Finanzinformationen abgedeckten Zeitraum (31. De-
zember 2018) sind keine wesentlichen Veranderungen in der Finanzlage oder der
Handelsposition der Vontobel-Gruppe eingetreten.




B.19

Ereignisse aus der

- entfallt -

LV.m. jlngsten Zeit der In jiingster Zeit sind keine wichtigen Ereignisse in der Geschéftstétigkeit des Garanten
B13 Geschaftstatigkeit des  gingetreten, die in erheblichem MaBe fiir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit des Ga-
Garanten, die fir die ranten relevant sind.
Bewertung der
Zahlungsfahigkeit in
hohem Mafe relevant
sind
B.19 Konzernstruktur und Der Garant ist die Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe. Zur Organisations-
i.V.m. Stellung des Garanten struktur siehe im Ubrigen Punkt B.19 i.V.m. Punkt B.5
B.14 im Konzern
Abhangigkeit des Die Geschéaftstatigkeit des Garanten wird daher insbesondere von der Situation und
Garanten von anderen der Tatigkeit der operativen (konsolidierten) Vontobel-Gesellschaften beeinflusst.
Konzernunternehmen
B.19 Beschreibung der Zweck der Gesellschaft des Garanten ist geman Artikel 2 der Gesellschaftsstatuten
i.V.m. Haupttatigkeiten des die Beteiligung an Unternehmungen aller Art im In- und Ausland. Der Garant ist die
B.15 Garanten Konzernobergesellschaft der Vontobel-Gruppe, wozu insbesondere die Bank Vontobel
AG gehort.
Die Vontobel-Gruppe ist eine international ausgerichtete Schweizer Privatbank-Grup-
pe mit Hauptsitz in Zirich. Sie ist spezialisiert auf das Vermdgensmanagement privater
und institutioneller Kunden sowie Partner und ist in den drei Geschaéftsfeldern Private
Banking, Investment Banking und Asset Management tétig.
B.19 Beteiligungen am Die Hauptaktionare der Vontobel Holding AG (Vontobel-Stiftung, Vontrust AG, Advon-
i.v.m. Garanten sowie tes AG, Pellegrinus Holding AG und ein erweiterter Pool) sind Parteien eines Aktio-
B.16 bestehende Beherr- narsbindungsvertrags. Per 31. Dezember 2018 sind 50,7% aller ausgegebenen Aktien

schungsverhéltnisse

der Vontobel Holding AG Gegenstand dieses Aktionarsbindungsvertrags.

Abschnitt C - Wertpapiere

C1  Artund Gattung der Die Wertpapiere sind handelbare Inhaberpapiere.
Wertpapiere, Wert- .
papierkennnummern Form der Wertpapiere
Die vom Emittenten begebenen Wertpapiere sind Inhaberschuldverschreibungen ge-
maR § 793 BGB und werden durch eine Sammelurkunde geman § 9 a (Deutsches) De-
potgesetz verbrieft. Die Sammelurkunde wird bei der Verwahrungsstelle hinterlegt. Es
werden keine effektiven Stlicke ausgegeben.
Verwahrungsstelle
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Deutschland
Wertpapierkennnummern
ISIN: DEOOOVE59P51
WKN: VE59P5
Valor: 51966816
C.2  Wahrung der Emission  Die Wahrung der Wertpapiere ist EUR (die "Handelswahrung").
C.5 Beschreibung etwaiger - entfallt -
I_E_Seschrénkunggn flrdie  pie Wertpapiere sind frei tibertragbar.
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere
C.8 Beschreibung der mit Tilgung bei Ausiibung oder Kiindigung

den Wertpapieren
verbundenen Rechte
einschlieBlich der
Rangordnung und
Beschrankungen dieser
Rechte

Die Wertpapiere gewahren dem Wertpapierinhaber das Recht, vom Emittenten die Til-
gung durch Zahlung eines Geldbetrags bei Falligkeit zu verlangen, wie in Punkt C.15
beschrieben.

Anwendbares Recht

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten des Emittenten und
der Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land (Deutsches Recht).



Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich
nach dem Recht der Schweizerischen Eidgenossenschaft (Schweizerisches Recht).

Rangordnung der Wertpapiere

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unmittelbare und unbesicherte
Verbindlichkeiten des Emittenten, die untereinander und mit allen sonstigen unbesi-
cherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten des Emittenten gleichrangig sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt. Die Verbindlichkeiten des Emittenten sind nicht durch
Vermdgen des Emittenten besichert. Die Verbindlichkeiten des Emittenten sind nicht
durch Vermodgen des Emittenten besichert.

Beschrankungen der Rechte

Geman den Emissionsbedingungen kann der Emittent bei dem Eintritt bestimmter Er-
eignisse Anpassungen vornehmen, um relevanten Anderungen oder Ereignissen in Be-
zug auf den jeweiligen Basiswert (wie nachstehend unter Punkt C.20 definiert) Rech-
nung zu tragen, oder die Wertpapiere auBBerordentlich kiindigen. Im Fall einer auB3eror-
dentlichen Kiindigung verlieren die Anleger ihre oben beschriebenen Rechte vollstan-
dig. Es besteht das Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist.

Im Falle des Eintretens einer Marktstorung, kann sich die Bewertung des Wertpapiers
in Bezug auf den betroffenen Basiswert verzégern, was den Wert der Wertpapiere be-
einflussen und/oder die Zahlung des Auszahlungsbetrags verzégern kann. Gegebe-
nenfalls bestimmt der Emittent in diesem Fall einen fir die Bewertung der Wertpapiere
relevanten Kurs, Stand oder Preis flr den betroffenen Basiswert nach billigem Ermes-
sen.

Der Emittent hat das Recht, die Wertpapiere insgesamt ordentlich gegen Zahlung des
ordentlichen Kiindigungsbetrags (welcher in derselben Weise wie der Auszahlungsbe-
trag berechnet wird) zu kiindigen und die Laufzeit der Wertpapiere zu beenden.

C11 Zulassung zum Handel - entfallt -
an einem geregelten Eine Zulassung der Wertpapiere zum Handel an einem geregelten Markt oder anderen
Markt oder anderen gleichwertigen Markten ist nicht vorgesehen.
gleichwertigen Markten . ) ) . . . . . . .
Fir die Wertpapiere wird lediglich ein Antrag auf Einbeziehung in den Handel im Frei-
verkehr an den folgenden Boérsen gestellt:
Borse: Marktsegment:
Borse Frankfurt Zertifikate Borse Frankfurt Zertifikate Premium
AG
Boerse Stuttgart GmbH Euwax
Der Termin fur die geplante Einbeziehung in den Handel ist der 29. Januar 2020.
C.15 Beschreibung, wie der Anleger kdnnen mit den Wertpapieren an der Wertentwicklung eines bestimmten Ba-

Wert der Anlage durch
den Wert des
Basisinstruments
beeinflusst wird

siswerts partizipieren, ohne den jeweiligen Basiswert (den "Faktor-Index") oder das Fi-
nanzinstrument, auf das sich dieser bezieht (den "Referenzwert") direkt erwerben zu
missen. Referenzwert ist eine Aktie, ein aktienvertretendes Wertpapier (ADR/GDR)
bzw. sonstiges Dividendenpapier, ndhere Angaben siehe C.20. Eine Anlage in diese
Wertpapiere ist auf Grund verschiedener Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere
nicht mit einer Direktinvestition in den Basiswert bzw. den Referenzwert vergleichbar.

Faktor-Zertifikate sind dadurch gekennzeichnet, dass sie unter Berlcksichtigung des
Bezugsverhéltnisses eins zu eins die Wertentwicklung des Basiswerts, d.h. des Faktor-
Index nachvollziehen. Der Faktor-Index wird von einer mit dem Emittenten verbunde-
nen Gesellschaft, der Bank Vontobel AG, Zlrich, zusammengestellt, berechnet und
verdffentlicht. Er setzt sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente zu-
sammen.

Die Hebelkomponente beschreibt die Nachbildung einer Anlage in den Referenzwert,
wobei Kursbewegungen des Referenzwerts durch den Hebel ("Faktor") vervielfacht
werden. Bei Start eines neuen Faktor-Index wird der Faktor festgelegt, der flr die ge-
samte Berechnungszeit des Faktor-Index immer konstant bleibt. Faktor-Indizes bilden
also eine theoretische Anlage in einen Referenzwert nach, wobei Kursbewegungen
des Referenzwerts durch den Faktor vervielfacht werden. Dieser Hebeleffekt wirkt sich
sowohl bei positiven als auch bei negativen Bewegungen des Referenzwerts Uberpro-
portional auf den Wert des Faktor-Index aus.



Die Finanzierungskomponente spiegelt die Abbildung der Kapitalkosten wider, die zur
Finanzierung der entsprechenden Anlage in den Referenzwert anfallen wirden. Hinzu
kommt eine von der Indexberechnungsstelle erhobene Geblihr fir die Berechnung
und Administration des Index (Indexgebuihr). Die Finanzierungskomponente hat somit
einen wertmindernden Einfluss auf den Faktor-Index und damit auch auf das Faktor-
Zertifikat.

Der Auszahlungsbetrag der Faktor-Zertifikate ist von der Wertentwicklung des Basis-
werts (d.h. des Faktor-Index) abhingig und entspricht dem Referenzpreis (wie in C.19
definiert) unter Beriicksichtigung des Bezugsverhéltnisses.

Basiswert: 5X Long Index linked to UnitedHealth Group Inc.
(ndhere Angaben siehe C.20)

0,0025
Siehe ferner die emissionsspezifischen Angaben unter C.16.

Bezugsverhaltnis:

C.16

Verfalltag oder
Falligkeitstermin

Faktor-Zertifikate haben keine feste Laufzeit und gewahren daher keinen Anspruch
auf Zahlung des Auszahlungsbetrags an einem bestimmten, bereits bei Ausgabe fest-
gelegten Tag unter Beriicksichtigung eines bestimmten Kurses des Basiswerts. Zur
Berechnung und (spéteren) Zahlung des Auszahlungsbetrags kommt es dann, wenn
der Wertpapierinhaber die Wertpapiere wirksam auslbt oder wenn der Emittent die
Wertpapiere ordentlich kindigt.

Bewertungstag(e): (a) im Falle einer Austibung durch den Wertpa-

pierinhaber, der jeweilige Ausibungstermin;

(b) im Falle einer ordentlichen Kiindigung durch
den Emittenten, der jeweilige ordentliche

Kindigungstag.

Falligkeitstag: flnfter (5.) Bankarbeitstag nach dem Bewertungstag.

C.17

Beschreibung des
Abrechnungsverfahrens

Fallige Betrage werden von der Berechnungsstelle berechnet und vom Emittenten
Uber die Zahlstellen am Félligkeitstag der Verwahrungsstelle zur Weiterleitung an die
jeweiligen Depotbanken zwecks Gutschrift an die Wertpapierinhaber zur Verfligung
gestellt. Damit wird der Emittent von sdmtlichen Leistungsverpflichtungen frei.

Falls eine féllige Leistung an einem Tag zu leisten ist, der kein Bankarbeitstag ist, so
kann die Leistung erst am néachstfolgenden Bankarbeitstag erfolgen.

Berechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zrich,

Schweiz

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zdirich,
Schweiz

Bank Vontobel Europe AG, Alter Hof 5, 80331 Min-
chen, Deutschland

Zahlstellen:

C.18

Beschreibung der
Ruckzahlung bei
derivativen
Wertpapieren

Die Wertpapiere werden durch Zahlung des Auszahlungsbetrags getilgt. Nahere An-
gaben, wann es zur Auszahlung kommt und wie dieser Betrag berechnet wird, finden
sich unter C.15 bis C.17.

Der Auszahlungsbetrag wird entsprechend dem mafBgeblichen Umrechnungskurs am
Bewertungstag in die Handelswahrung der Wertpapiere umgerechnet.

C.19

Ausiibungspreis/
endgultiger
Referenzpreis des
Basiswerts

Die Héhe des Auszahlungsbetrags hangt vom Referenzpreis des Basiswerts am Be-
wertungstag ab.

Referenzpreis ist der nach MaBgabe der Indexbeschreibung berechnete und verof-
fentlichte Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag.

C.20

Beschreibung des
Basiswerts/Angabe, wo
Informationen Uber den
Basiswert erhaltlich
sind

Der den Wertpapieren zugrunde liegende Basiswert ist der von der Indexberech-
nungsstelle zusammengestellte und berechnete 5X Long Index linked to UnitedHealth
Group Inc. ("Basiswert").

5X Long Index linked to UnitedHealth Group Inc.

ISIN: CH0506671426

Referenzwert: UnitedHealth Group Inc.

Indexberechnungsstelle: Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zrich,
Schweiz




Weitere Informationen Uber den Basiswert sind im Internet unter
https://indices.vontobel.com verfligbar.

Abschnitt D - Risiken

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken
bezogen auf den
Emittenten und den
Garanten

Insolvenzrisiko des Emittenten

Die Anleger sind dem Risiko einer Insolvenz und somit einer Zahlungsunfahigkeit des
Emittenten ausgesetzt. Es besteht daher grundsétzlich das Risiko, dass der Emittent
seinen Verpflichtungen aus den Wertpapieren nicht oder nur teilweise nachkommen
kann. In einem solchen Fall droht ein Geldverlust bis hin zum Totalverlust unabhangig
von der Basiswertentwicklung.

Die Wertpapiere unterliegen als Inhaberpapiere keiner Einlagensicherung. Zudem ist
der Emittent auch keinem Einlagensicherungsfonds oder einem ahnlichen Sicherungs-
system angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Emittenten Forderungen der
Wertpapierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wirde.

Die Anleger sollten daher in ihren Anlageentscheidungen die Bonitat des Emittenten
berlcksichtigen. Das haftende Stammkapital des Emittenten betrégt lediglich EUR
50.000. Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einem
Emittenten mit einer hdheren Kapitalausstattung einem erheblich héheren Bonitatsrisi-
ko ausgesetzt.

Der Emittent schlieB3t ausschlieBlich mit anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe
sog. OTC-Absicherungsgeschafte (zwischen zwei Parteien individuell ausgehandelte
Absicherungsgeschéfte) ab. Daher ist der Emittent mangels Diversifikation hinsichtlich
der mdglichen Insolvenz seiner Vertragspartner im Vergleich zu einer breiter gestreu-
ten Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpenrisiko ausgesetzt. Eine Zah-
lungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit dem Emittenten verbundenen Gesellschaften
kann somit unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit des Emittenten flihren.

Marktrisiko des Emittenten

Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissions-
volumen flihren und die Ertragslage des Emittenten negativ beeinflussen. Die allgemei-
ne Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen
Landern beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Insolvenzrisiko des Garanten

Der Anleger tragt das Insolvenzrisiko des Garanten. Es besteht grundséatzlich das Risi-
ko, dass der Garant seinen Verpflichtungen aus der Ubernahme der Garantie nicht
oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher bei ihren Anlageent-
scheidungen neben der Bonitat des Emittenten auch die Bonitat des Garanten berlick-
sichtigen.

Der Garant ist keinem Einlagensicherungsfonds oder einem dhnlichen Sicherungssys-
tem angeschlossen, das im Falle der Insolvenz des Garanten Forderungen der Wertpa-
pierinhaber ganz oder teilweise ersetzen wirde.

Risiken im Zusammenhang mit moglichen Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
des Garanten

Die Schweizer Bankengesetze rdumen der zustéandigen Behdrde umfangreiche Befug-
nisse und Ermessensspielrdaume bei Sanierungs- und Abwicklungsverfahren von
Schweizer Banken und Schweizer Muttergesellschaften von Finanzkonzernen, wie der
Vontobel Holding AG, Zirich, (Garant) ein.

Sollten solche Verfahren eingeleitet werden, kann dies negative Auswirkungen auf den
Marktpreis der Wertpapiere haben und dazu flihren, dass die unter der Garantie falli-
gen Betrége nicht oder nur zum Teil erlangt werden kénnen.



Geschéftsrisiken beziiglich des Garanten

Die Geschéftstatigkeit des Garanten wird von den herrschenden Marktverhéltnissen
und deren Auswirkungen auf die operativen (konsolidierten) Vontobel-Gesellschaften
beeinflusst. Diese Einflussfaktoren kdnnen sich aus allgemeinen Marktrisiken ergeben,
die durch Abwéartsbewegungen von Marktpreisen wie Zinssatzen, Wechselkursen, Ak-
tienkursen, Preisen von Rohwaren und entsprechenden Volatilitdten entstehen und die
Bewertung der Basiswerte und/oder der derivativen Finanzprodukte negativ beeinflus-
sen kdnnen.

Auswirkungen auf die finanzielle Leistungsfahigkeit des Garanten kdnnen auch Liqui-
ditdtsengpéasse haben, die z. B. durch Mittelabflisse durch die Beanspruchung von
Kreditzusagen oder die Unmdoglichkeit der Prolongation von Passivgeldern entstehen
koénnen, so dass der Garant kurzfristigen Finanzierungsbedarf zeitweilig nicht decken
koénnte.

D.3
D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken
bezogen auf die
Wertpapiere/
Totalverlustrisiko

Verlustrisiko infolge der Abhéangigkeit von der Entwicklung des Basiswerts

Die Wertpapiere sind Finanzinstrumente, deren Wert sich von dem Wert eines anderen
Bezugsobjektes, dem sog. "Basiswert", ableitet. Der Basiswert ist ein Faktor-Index,
dessen Entwicklung wiederum mafgeblich von der Entwicklung eines weiteren Fi-
nanzinstruments, des Referenzwerts, abhangig ist. Bei Wertpapieren bezogen auf
Faktor-Indizes mit der Bezeichnung Long ist ein Sinken des Referenzwerts fiir den An-
leger nachteilig.

Anleger missen zudem bedenken, dass der Basiswert so konzipiert wird, dass die
Entwicklung des Referenzwerts mit einem Hebeleffekt in die Berechnung des Basis-
werts eingeht. Eine Verdnderung des Referenzwerts flihrt zu einer Gberproportionalen
Veranderung des Kurses des Basiswerts und somit auch des Kurses der Wertpapiere.
Dadurch sind mit diesen Wertpapieren Uberproportionale Verlustrisiken verbunden,
wenn sich der Referenzwert und damit auch der Basiswert in eine aus Sicht des Anle-
gers unglnstige Richtung entwickelt. Aufgrund der besonderen Berechnungsweise
des Faktor-Index k&nnen auch Seitwartsbewegungen des Referenzwerts zu erhebli-
chen Kursverlusten des Faktor-Index und damit auch des Wertpapiers fihren.

Es gibt keine Garantie, dass sich der Basiswert oder sein Referenzwert entsprechend
den Erwartungen des Anlegers entwickeln wird. Bewegt sich der Referenzwert des
Basiswerts in eine fiir den Anleger nachteilige Richtung, besteht ein Verlustrisiko, bis
hin zum Totalverlust.

Marktpreisrisiken

Der Preis eines Wertpapiers héangt vorwiegend vom Preis des jeweils zugrunde liegen-
den Basiswerts ab, und bildet dessen Entwicklung unter Berlicksichtigung des Be-
zugsverhaltnisses ab. Alle fur einen Basiswert positiven und negativen Einflussfaktoren
(insbesondere in Bezug auf den jeweiligen Referenzwert und die mit einer Anlage in ei-
nen solchen Referenzwert verbundenen Risiken) wirken sich daher grundsatzlich auch
auf den Preis eines Wertpapiers aus.

Der Wert und somit der Preis der Wertpapiere kann sich negativ entwickeln. MaBBgeb-
lich daflir kénnen - wie vorstehend beschrieben - die (ggf. auch entgegengesetzte)
Wertentwicklung des zugrunde liegenden Basiswerts und weitere kursbestimmende
Faktoren (wie z.B. die Volatilitat, die Verschlechterung der Bonitdt des Emittenten und
die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung) sein.

Optionsrisiken in Bezug auf die Wertpapiere

Die Wertpapiere sind derivative Finanzinstrumente, die ein Optionsrecht beinhalten
und daher viele Merkmale mit Optionen gemein haben k&nnen. Transaktionen mit Op-
tionen kdnnen mit hohen Risiken verbunden sein. Eine Anlage in die Wertpapiere kann
sehr starken Wertschwankungen unterworfen sein, und unter Umsténden ist die ein-
gebettete Option bei Verfall vollkommen wertlos. In einem solchen Fall verliert der An-
leger méglicherweise den gesamten in die Wertpapiere angelegten Betrag (Totalver-
lustrisiko).

Volatilitatsrisiko

Je hoher die Volatilitat ist, desto groBer sind die Wertschwankungen eines Wertpa-
piers, eines Basiswerts oder eines Referenzwerts nach oben und unten. Eine Vermo-
gensanlage in Wertpapieren mit Basiswerten (bezogen auf Referenzwerte) mit einer
hohen Volatilitat ist grundsatzlich riskanter, da sie ein hdheres Verlustpotenzial mit sich
bringt.



Risiken im Hinblick auf die historische Wertentwicklung
Vergangene Wertentwicklungen eines Basiswerts oder eines Wertpapiers sind kein In-
dikator fur die kiinftige Entwicklung.

Risiken im Zusammenhang mit Finanzierung des Wertpapiererwerbs mit Kredit

Falls der Erwerb der Wertpapiere mit Kredit finanziert wird, sollten Anleger beachten,
dass bei Nichteintritt der Anlagerwartungen nicht nur ein moglicher Verlust des einge-
setzten Kapitals hingenommen, sondern auch der Kredit verzinst und zurlickgezahlt
werden muss. Dadurch sind Anleger in diesem Fall einem erheblich erhdhten Verlustri-
siko ausgesetzt.

Da die Wertpapiere keine laufenden Ertrage (wie bspw. Zinsen oder Dividenden) er-
bringen, darf der Anleger nicht damit rechnen, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
etwa fallig werdende Kreditzinsen mit solchen laufenden Ertragen bedienen zu kén-
nen.

RisikoausschlieBende oder -begrenzende Geschafte
Der Anleger kann sich gegen die mit den Wertpapieren verbundenen Risiken unter
Umstéanden nicht entsprechend absichern.

Inflationsrisiko
Die Inflation wirkt sich negativ auf den Realwert des vorhandenen Vermdgens sowie
auf die real erwirtschaftete Rendite aus.

Konjunkturrisiken

Kursverluste kdnnen dadurch entstehen, dass der Anleger die Entwicklung der Kon-
junktur mit den entsprechenden Auf- und Abschwungphasen der Wirtschaft nicht
oder nicht zutreffend bei seiner Anlageentscheidung bertcksichtigt und dadurch zu
einer fir ihn ungunstigen Konjunkturphase eine Investition tatigt, Wertpapiere halt
oder verauBert.

Psychologisches Marktrisiko

Auch Faktoren psychologischer Natur kénnen einen erheblichen Einfluss auf den Kurs
der Basiswerte und damit auf die Wertentwicklung der Wertpapiere haben. Wird hier-
durch der Kurs des Basiswerts entgegen der Markterwartung des Anlegers beein-
flusst, kann der Anleger einen Verlust erleiden.

Risiken im Hinblick auf den Handel in den Wertpapieren, Liquiditatsrisiko

Der Market Maker (wie unter Punkt E.4 definiert) wird unter gewdhnlichen Marktbedin-
gungen Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Wertpapiere einer Emission stellen.

Bei auBergewdhnlichen Marktbedingungen oder einem sehr volatilen Marktumfeld
stellt der Market Maker in der Regel keine Ankaufs- oder Verkaufskurse. Aber selbst
fur die Falle der gewohnlichen Marktbedingungen Ubernimmt er gegentiber den Wert-
papierinhabern keinerlei rechtliche Verpflichtung, solche Preise zu stellen und/oder
daflr, dass die von ihm gestellten Preise angemessen sind.

Potentielle Anleger dirfen daher nicht davon ausgehen, dass ein Verkauf der Wertpa-
piere wahrend deren Laufzeit mdglich ist, und missen jedenfalls bereit sein, die Wert-
papiere mindestens bis zum nachsten Ausitbungstermin zu halten, um die Wertpapie-
re dann nach MaBgabe der Emissionsbedingungen (durch Austibungserklarung) ein-

zulbsen.



Risiken im Hinblick auf die Preisbildung fiir die Wertpapiere und den Einfluss von
Nebenkosten sowie Provisionen

In dem Ausgabepreis (wie unter Punkt E.3 definiert) und den im Sekundarmarkt ge-
stellten Geld- und Briefkursen fur die Wertpapiere kann ein fir den Anleger nicht er-
kennbarer Aufschlag (sog. Marge) auf den urspriinglichen finanzmathematischen Wert
der Wertpapiere (sog. fairer Wert) enthalten sein. Diese Marge und der finanzmathe-
matische Wert der Wertpapiere werden von dem Emittenten und/oder dem Market
Maker nach freiem Ermessen auf der Basis interner Kalkulationsmodelle und in Abhan-
gigkeit von diversen Faktoren berechnet. Bei der Kalkulation der Marge werden neben
Ertragsgesichtspunkten unter anderem auch die folgenden Parameter berticksichtigt:
finanzmathematischer Wert der Wertpapiere, Preis und Volatilitdt des Basiswerts, An-
gebot und Nachfrage nach den Wertpapieren, Kosten fir die Risikoabsicherung, Pra-
mien fUr die Risikonahme, Kosten fiir die Strukturierung und den Vertrieb der Wertpa-
piere, etwaige Provisionen und/oder Ausgabeaufschlage sowie gegebenenfalls Li-
zenzgeblhren oder Verwaltungsvergitungen.

Aus den vorgenannten Grinden kdnnen die von dem Market Maker gestellten Preise
von dem finanzmathematischen Wert der Wertpapiere und/oder dem wirtschaftlich zu
erwartenden Preis abweichen.

Risiko im Hinblick auf die Besteuerung der Wertpapiere

Nicht der Emittent, sondern der jeweilige Wertpapierinhaber ist verpflichtet, Steuern,
Abgaben, Gebuhren, Abzlige oder sonstige Betrdge, die im Zusammenhang mit den
Wertpapieren anfallen, zu zahlen. Alle Zahlungen, die der Emittent leistet, unterliegen
unter Umstanden zu leistenden, zu zahlenden, einzubehaltenden oder abzuziehenden
Steuern, Abgaben, Geblhren, Abzligen oder sonstigen Zahlungen.

Risiken im Hinblick auf den Einfluss von Absicherungsgeschéften durch Gesell-
schaften der Vontobel-Gruppe

Absicherungsgeschéfte oder Handelsgeschéfte des Emittenten und Gesellschaften
der Vontobel-Gruppe in einem Basiswert der Wertpapiere kdnnen einen negativen Ein-
fluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Risiken im Zusammenhang mit Anpassungen, Marktstérungen, einer auBBerordentli-
chen Kiindigung und Abwicklung

Der Emittent und/oder die Indexberechnungsstelle kénnen Anpassungen vornehmen,
um relevanten Anderungen oder Ereignissen in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
Rechnung zu tragen. Dabei kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich eine Anpas-
sungsmaBnahme als fir den Anleger unvorteilhaft herausstellt. Der Emittent kann auch
zur auBerordentlichen Kiindigung berechtigt sein. Im Fall einer auBerordentlichen Kiin-
digung verlieren die Anleger ihren Anspruch auf vollsténdige Tilgung. Es besteht das
Risiko, dass der ausgezahlte Kiindigungsbetrag gleich null (0) ist. Im unglinstigsten Fall
kann somit ein vollstéandiger Verlust (Totalverlust) des investierten Kapitals eintreten.

Risiko der Kiindigung durch den Emittenten

Der Emittent hat ein ordentliches Kiindigungsrecht, daher besteht fir den Anleger das
Risiko, dass der Emittent die Wertpapiere zu einem Zeitpunkt kiindigt und zurtickzahlt,
zu welchem der Anleger die Wertpapiere ansonsten nicht verkauft oder ausgelbt hat-
te. Dadurch erzielt er eventuell nicht den gewtiinschten Ertrag und kann Verluste bis
hin zum Totalverlust erleiden.

Der Wertpapierinhaber tragt in diesem Fall das Risiko, dass seine Erwartungen auf ei-
nen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der Laufzeitbeendigung nicht mehr erfillt
werden kénnen. Der Anleger kann in diesem Fall méglicherweise eine Folgeinvestition
nicht mehr oder nur zu ungunstigeren Bedingungen abschlieBen.

Daneben bestehen auch aufB3erordentliche Kiindigungsrechte des Emittenten mit den
gleichen Risiken flr den Anleger wie bei einer ordentlichen Kiindigung.

Risiken im Hinblick auf potenzielle Interessenkonflikte

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe (insbesondere im Hinblick auf die Funkti-
on als Indexberechnungsstelle) und Dritten kénnen Interessenkonflikte bestehen, die
sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken kdnnen. Die wesentlichen
moglichen Interessenkonflikte sind unter Punkt E.4 aufgefihrt.



Informationsrisiko

Es besteht die Méglichkeit, dass der Anleger aufgrund fehlender, unvollstandiger oder
falscher Informationen, die auBerhalb der Einflusssphére des Emittenten liegen kon-
nen, Fehlentscheidungen trifft.

Wahrungsrisiko
Potenzielle Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine Anlage in die Wert-
papiere mit Wechselkursrisiken verbunden ist, da sich der Wechselkurs zwischen der
Wahrung des Basiswerts und der Handelswahrung der Wertpapiere fir ihn nachteilig
entwickeln kann.

Unterscheidet sich die Handelswahrung der Wertpapiere von der Heimatwahrung des
Anlegers oder der Wahrung, in der ein Anleger Zahlungen zu erhalten wiinscht, beste-
hen Wechselkursrisiken fir potenzielle Anleger.

Risiken in Bezug auf die Berechnung und Konzeption des Basiswerts

Neben dem bereits beschriebenen Hebeleffekt fallen je nach Ausgestaltung des
Faktor-Index und des zugrundeliegenden Referenzwerts Kosten (z.B. Leihekosten) und
Gebuhren (z.B. eine Indexgeblihr) an, die sich ebenfalls wertmindernd auf den Faktor-
Index und damit auf den Stand des Basiswerts auswirken.

Totalverlustrisiko

Die begebenen Wertpapiere sind besonders risikoreiche Instrumente der Vermé-
gensinvestition, welche Merkmale von Termingeschéaften mit denen von Hebelproduk-
ten kombinieren. Dadurch sind mit den Wertpapieren lGiberproportionale Verlustrisiken
verbunden , sodass das investierte Kapital eines Anlegers vollstandig verloren werden
kann (Totalverlustrisiko). Der Verlust liegt dann in dem fiir das Wertpapier bezahlten
Preis und den angefallenen Kosten, etwa den Depotgebihren oder Makler- und Bor-
sencourtagen. Dieses Verlustrisiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungs-
féhigkeit des Emittenten und des Garanten.

RegelméBige Ausschiittungen,Zinszahlungen oder eine Mindestriickzahlung sind
nicht vorgesehen. Der Kapitalverlust kann ein erhebliches AusmaB annehmen, so-
dass Anleger unter Umsténden einen Totalverlust ihrer Anlage erleiden kénnen.

Abschnitt E - Angebot

E2b Grinde fur das
Angebot und
Zweckbestimmung der
Erldse

Der Emittent ist in der Verwendung der Erldse aus der Ausgabe der Wertpapiere frei.
Die Verwendung der Erlse dient ausschlieBlich der Gewinnerzielung und/oder der
Absicherung bestimmter Risiken des Emittenten. In keinem Fall ist der Emittent ver-
pflichtet, die Erlése aus den Wertpapieren in den Basiswert oder andere Vermdgens-
gegenstande zu investieren.

E.3 Beschreibung der
Angebotskonditionen

Ausgabepreis: EUR 2,25

Ausgabetag: 28. Januar 2020

Valuta: 31. Januar 2020

Angebotsvolumen: 2.000.000 Wertpapiere

Mindesthandelsvolumen: 1 Wertpapier

Offentliches Angebot: in Deutschland ab 23. Januar 2020
dem:
in Luxemburg ab 28. Januar 2020
dem:
in Osterreich ab 24. Januar 2020
dem:

Der Ausgabepreis der Wertpapiere wurde durch den Market Maker festgesetzt.

E.4 Wesentliche Interessen
an der Emission/dem
Angebot (einschlieBlich
Interessenkonflikte)

Bei den Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen Interessenkonflikte bestehen, die
negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswerts und damit auf den Wert der
Wertpapiere haben kénnen.



Handelsgeschéfte in Bezug auf den Referenzwert

Die Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen wahrend der Laufzeit der Wertpapie-
re fir eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden an Handelsgeschéften betei-
ligt sein, die sich auf den jeweiligen Referenzwert direkt oder indirekt beziehen. Die
Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen auBerdem Gegenparteien bei Deckungs-
geschéaften bezlglich der Verpflichtungen des Emittenten aus den Wertpapieren wer-
den. Derartige Handels- und Deckungsgeschafte kdnnen negative Auswirkungen auf
den Wert des Referenzwerts und damit auf den Wert des Basiswerts und folglich auf
den Wert der Wertpapiere haben.

Auslbung anderer Funktionen durch Gesellschaften der Vontobel-Gruppe

Bei dem Basiswert der Wertpapiere handelt es sich um einen sog. proprietéren Index,
der von einer mit dem Emittenten verbundenen Gesellschaft, der Bank Vontobel AG,
Zurich, als Indexberechnungsstelle zusammengestellt und berechnet wird. Die Index-
berechnungsstelle hat somit einen unmittelbaren Einfluss auf den Basiswert und damit
- wegen der Abhangigkeit der Wertpapiere von der Entwicklung des Basiswerts —
auch auf den Wert der Wertpapiere.

Der Emittent und andere Gesellschaften der Vontobel-Gruppe kénnen in Bezug auf die
Wertpapiere auch eine andere Funktion auslben, z. B. als Berechnungsstelle, Indexbe-
rechnungsstelle, Index-Sponsor, Beteiligte am Auswahlverfahren eines proprietaren
Korbes und/oder Market Maker. Eine solche Funktion kann den Emittenten und/oder
die anderen Gesellschaften der Vontobel-Gruppe in die Lage versetzen, Uber die Zu-
sammensetzung des Basiswerts zu bestimmen oder dessen Wert zu berechnen. Diese
Funktionen kénnen bei der Ermittlung der Preise der Wertpapiere und anderen damit
verbundenen Feststellungen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften der
Vontobel-Gruppe als auch zwischen diesen Gesellschaften und den Anlegern zu Inter-
essenkonflikten fihren.

Handeln als Market Maker fir die Wertpapiere

Die Bank Vontobel Europe AG wird fiir die Wertpapiere als Market Maker (der "Market
Maker") auftreten. Durch ein solches Market Making wird der Market Maker den Preis
der Wertpapiere maBgeblich selbst bestimmen.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kdnnen dementsprechend erheblich von
dem fairen Wert und/oder dem aufgrund von verschiedenen Faktoren (im Wesentli-
chen das vom Market Maker verwendete Preisfindungsmodell, der Wert des Basis-
werts, die Volatilitdt des Basiswerts, die Restlaufzeit der Wertpapiere und die Ange-
bots- und Nachfragesituation fiir Absicherungsinstrumente) wirtschaftlich zu erwar-
tenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Darlber hinaus
kann der Market Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jeder-
zeit abandern, z. B. die Spannen zwischen Geld- und Briefkursen vergréfern oder ver-
ringern.

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom Emittenten
oder Anbieter in
Rechnung gestellt
werden

Entfallt, da dem Anleger vom Emittenten keine Ausgaben in Rechnung gestellt werden.

Die geschéatzten Ausgaben fur die Wertpapiere, einschlief3lich der Kosten fir die Bor-
senzulassung, sind in dem Ausgabepreis bzw. dem Verkaufspreis der Wertpapiere
enthalten. Wenn der Anleger die Wertpapiere von einem Vertriebspartner erwirbt, kann
der vom Anleger zu zahlende Kaufpreis Vertriebsentgelte enthalten, die vom Vertriebs-
partner anzugeben sind.

Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen.




