OPEN END X-PERT QUANTO ZERTIFIKAT ™(IN EUR)
AUF FEINUNZE GoLD (31,1035 G)

Produkt Beschreibung

Das Zertifkat ist an die Wertentwicklung der Feinunze Gold gebunden. Das Zertifikat notiert in EUR und ist nicht
kapitalgarantiert. Kunden tragen kein Wechselkursrisiko zwischen der Abwicklungs- und Bezugswahrung, da die
Referenzwéahrung zum Quanto-Wechselkurs von 1,00 USD/EUR in die Abwicklungswahrung umgerechnet wird. Die Laufzeit
des Zertifikates ist unbegrenzt.

Das Zertifikat ist fir Anleger geeignet, die in Gold investieren méchten und die Erwartung haben, dass sich der Goldpreis
positiv entwickeln wird.

Finale Produktbedingungen

Emittentin Deutsche Bank AG, Frankfurt
Anzahl der Zertifikate bis zu 1,000,000 Open End X-pert Quanto Zertifikate (,Zertifikate*)
Ausgabepreis das X-pert Quanto Zertifikat wird von der Emittentin erstmals am Ausgabetag zum

Verkauf angeboten. Der Ausgabepreis wird von der Emittentin am Ausgabetag
festgelegt und sodann fortlaufend festgesetzt

Bezugsobjekt / Ware Der Preis fur eine Feinunze Gold (31,1035g) an der Referenzstelle
(Bloomberg: GOLDLNAM <CMDTY>)

Referenzstelle London Bullion Market Association / Gold A.M. Fixing

Ausgabetag 19. Marz 2007

Erstvaluta 21. Mérz 2007

Referenzwahrung uUsD

Abwicklungswahrung EUR

Multiplikator 0,1, vorbehaltlich Anpassungen nach Nr. 4.4 der Produktbedingungen

Auslibungs- und Tilgungsbedingungen
Berechnungsstelle Deutsche Bank Frankfurt

Barausgleichsbetrag ist, in Bezug auf jedes Wertpapier, ein von der Berechnungsstelle (welches) wie folgt
bestimmter Betrag:

Barausgleichsbetrag, = Multiplikator * (Ausiibungsreferenzkurs — Quantoanpassungy),
jedoch mindestens null.

Der Barausgleichsbetrag wird auf zwei Dezimalstellen in der Abwicklungswéahrung
gerundet, wobei 0,005 abgerundet wird.

Quantoanpassung ist eine von der Berechnungsstelle festgestellte Zahl, die sich aus der folgenden
Formel ergibt:

J . , Quantozinssatz, , ,

A Ausubungsreferenzkurs , wobei n die Anzahl der
1 365

Tage vom Ausgabetag (einschlief3lich) bis zum Beendigungstag. Fuer Tage an denen
kein Fixing festgestellt wird (zum Beispiel Wochenenden und Feiertage) wird die
Quantoanpassung auf Basis des letzten festgestellten Fixings berechnet.

Quantozinssatz ist am Ausgabetag: 2.7 % p.a.;
g g p

danach: ein von der Berechnungsstelle nach biligem Ermessen und unter
Berucksichtigung der Marktbedingungen taglich festgelegter Prozentsatz;

Auslibungstage jeweils der letzte Geschéftstag eines jeden Januar, April, Juli und Oktober wéhrend
der Austibungsperiode
Auslibungsperiode ist der am Ausgabetag beginnende, diesen Tag einschlieRende, und am endgultigen

Ausiubungstag endende Zeitraum
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Endgultiger Ausiibungstag Der Ausiibungstag, der dem Tilgungstag unmittelbar vorausgeht, ausschlie3lich des
Tilgungstags selbst.

Auslibungsrecht Der Inhaber des Zertifikates hat das Recht, das Zertifikat entsprechend den
Produktbedingungen auszutiben

Auslbungsreferenzkurs Vorbehaltlich einer Anpassung gemaR Nr. 4 der Produktbedingungen, ein (als
Geldgegenwert in der Bezugswahrung zu betrachtender) Betrag in Hohe des
Vormittags-Fixing-Preises der Ware, der am betreffenden Bewertungstag an der
Borse notiert wird, ungeachtet spater verdffentlichter Korrekturen, umgerechnet in die
Abwicklungswahrung zum Quanto-Wechselkurs.

Quanto-Wechselkurs 1,00 USD/EUR

Tilgungstag ist der von der Emittentin in der Kiindigungsmitteilung angegebene Tag innerhalb der
Kindigungsperiode, wobei dieser Tag nicht weniger als 3 Monate nach dem Tag, an
dem diese Kiindigungsmitteilung gemaf Nr. 4.2 der Allgemeinen
Emissionsbedingungen als abgegeben gilt und der nicht mit eingerechnet wird, liegen
darf, und unter der weiteren Voraussetzung, dass, wenn dieser Tag kein
Geschaftstag ist, Tilgungstag der unmittelbar folgende Geschéftstag ist

Kindigungsperiode ist die am Ausgabetag beginnende und diesen Tag ausschlieBende Zeit

Kindigungsrecht Die Emittenin hat das Recht, das Zertifikat entsprechend den Produktbedingungen zu
kiindigen

Beendigungstag ist

1. wenn der Glaubiger gemaR Nr. 3 der Produktbedingungen das Wertpapier
ausgelibt hat, oder das Wertpapier als ausgeiibt gilt, der entsprechende
Ausubungstag, oder

2. wenn die Emittentin die Wertpapiere gemaR Nr. 3 der
Produktbedingungen gekiindigt hat, der entsprechende Tilgungstag

Abwicklungstag der flinfte Geschaftstag nach dem betreffenden Beendigungstag.
Abwicklung bar
Weitere Produktbedingungen

Zentrale Zahl- und Verwaltungsstelle Deutsche Bank AG, Frankfurt

Geschéftstage London, Frankfurt
Borsennotierung Frankfurt/Main, Stuttgart
Sekundarmarkt Unter normalen Marktbedigungen wird die Deutsche Bank kontinuierlich Geld- und

Brief-Kurse bis zum Beendigungstag stellen. Indikative Preise werden auf Reuters
sowie auf vwdTicker Seite 3000 ff. verdffentlicht.

Mindesthandelsvolumen 1 Zertifikat
Mindestaustibungsvolumen 1 Zertifikat

Settlement Euroclear and Clearstream Banking AG
Anwendbares Recht Deutsches Recht

WKN DBOSEX

ISIN DEOOODBOSEX9
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Wirtschaftliche Betrachtung/Auszahlungsprofil:

Das X-pert Quanto Zertifikat auf die Feinunze Gold ertffnet lhnen die Mdglichkeit, wahrungsgesichert in Euro an der
Wertentwicklung des Goldpreises zu partizipieren. Die Laufzeit ist unbegrenzt. Der Emittent hat die Mdglichkeit

jederzeit unter Einhaltung einer 3-monatigen Kiindigungsperiode das Zertifikat zu kiindigen.

Chancen

Mit dem Zertifikat partizipiert der Anleger, abziiglich Kosten, in vollem Umfang an der Entwicklung des
Goldpreises. Solange der Emittent das Zertifikat nicht vorzeitig kiindigt, ist die Laufzeit unbegrenzt.

Das Zertifikat ist wahrungsgesichert, d.h. der Anleger tragt kein Wahrungsrisiko. Daflir verlangt der Emittent eine

taglich dem Anleger zu belastende Absicherungsgebihr. Diese betragt am Ausgabetag 2,7 % p.a..

Risiken

Das Zertifikat ist einem Kursrisiko, d.h. dem Risiko von Wertverlusten des zugrunde liegenden Referenzgegenstandes,
ausgesetzt. Faktoren wie die Preisentwicklung des Referenzgegenstandes an den verbundenen Boérsen, indirekt das
Zinsniveau, die Bewegungen der Zinsstrukturkurve, die Markterwartung bezogen auf die Preisentwicklung des
Referenzgegenstandes (Volatilitét), wie auch die Korrelation zwischen EUR/USD und dem Referenzgegenstand, kénnen die
Preisentwicklung des Zertifikats beeinflussen. Der Preis des Zertifikats kann mafRgeblich fallen, wenn der Goldpreises fallt; er
kann daher auch auf Null fallen. Der Anleger macht bei Ausiibung oder mit Kiindigung keinen Ertrag / Rendite, wenn der
Goldpreis zu diesem Zeitpunkt im Vergleich zum Einstandsniveau unverandert oder darunter notiert und muss die mégliche
negative Differenz als Verlust tragen. Der Anleger tragt in letzter Konsequenz das Risiko eines méglichen Totalverlustes bis
zur Hohe des eingesetzten Kapitals. Zur Veranschaulichung:

1. .Break Even“ — Der Ertrag / die Rendite ware Null, wenn die Wertentwicklung des Referenzgegenstandes der
bereits erfolgten Quantoanpassung entspricht.

2. Entspricht der Schlussreferenzstand des Goldpreises dem anfanglichen Referenzstand, so liegt die Hohe des
Barausgleichsbetrages um die angesammelte Quantoanpassung unter dem Ausgabepreis pro Zertifikat.

3. Worst Case" — Der Barausgleichsbetrag ist Null und der Anleger verliert das gesamte eingesetzte Kapital.

Der Anleger tragt das Bonitatsrisiko der Emittentin. Etwaige Herabstufungen der Bonitat der Emittentin kdnnen den Preis des
Zertifikates negativ beeinflussen.

Marktliquiditat / Marktgangigkeit

Das Zertifikat ist borsennotiert. Der Preis fur einen Verkauf des Zertifikats wird allein durch die Deutsche Bank AG
festgelegt, in Abhangigkeit von den zum Verkaufszeitpunkt aktuellen Marktkonditionen. Die Deutsche Bank AG wird flr
das Zertifikat fortlaufend indikative An- und Verkaufspreise stellen, ohne dass hierzu eine rechtliche Verpflichtung
besteht. Ein Preisvergleich ist daher nicht oder nur eingeschrankt méglich, insbesondere wenn die Deutsche Bank AG
als einziger Anbieter Angebots- und Verkaufspreise stellt.

Preisverhalten wahrend der Laufzeit
Der Kurs des Produktes wird im Sekundarmarkt nicht genau parallel zur Entwicklung des Goldpreises verlaufen.

Da der Referenzgegenstand auf eine andere Wahrung als die Abwicklungswahrung der Zertifikate lautet, beeinfluf3t

Uber die Quanto-Wahrungsabsicherung schlie3lich auch die relative Zinsdifferenz zwischen dem aktuellen Zinssatz des

Heimatlandes der Wéahrung, auf die der Referenzgegenstand lautet, und dem Zinssatz des Heimatlandes der

Abwicklungswahrung die Preisentwicklung der Zertifikate. Sowohl eine hthere Korrelation zwischen dem EUR/USD
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Wechselkurs und Gold, wie auch eine hohere Volatilitit des EUR/USD Wechselkurses und Gold fihren zu héheren
Kosten fur die Quantowédhrungsabsicherung und koénnen somit die Preisentwicklung der Zertifikate negativ
beeinflussen. Umgekehrt verhalt es sich entsprechend.

Historische Betrachtung
Die nachstehenden Graphik zeigt die Entwicklung des Goldpreises seit Marz 1985.
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Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zukiinftige Ertrdge geschlossen werden.
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Zusatzinformationen
1. Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

a. Allgemeines

Die folgende Darstellung enthalt Angaben zum deutschen Steuerrecht, die fiir einen Anleger von Bedeutung sein
kénnen, der in der Bundesrepublik Deutschland ansassig ist oder aus anderen Griinden der deutschen
Besteuerung unterliegt. Die folgenden Angaben diirfen nicht als steuerliche Beratung verstanden werden. Die
Angaben basieren auf den derzeit giiltigen deutschen Steuergesetzen und deren Auslegung, die Anderungen
unterliegen konnen. Solche Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und die nachfolgend
beschriebenen steuerlichen Folgen nachteilig beeinflussen. Diese Zusammenfassung erhebt nicht den Anspruch,
samtliche steuerliche Aspekte zu behandeln, die aufgrund der persdnlichen Umsténde des einzelnen Anlegers
von Bedeutung sein kénnen. Interessierten Anlegern wird daher empfohlen, sich von einem Angehérigen der
steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Einlésung oder der
VerauRerung der Wertpapiere beraten zu lassen.

b. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Privatperson
ba. Einklnfte aus Kapitalvermdgen

Eine in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Person (d.h. eine Person mit Wohnsitz
oder gewohnlichem Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland) die Finanzanlagen im Privatvermdgen halt,
erzielt nur dann steuerpflichtige Einkiinfte aus Kapitalvermégen im Sinne des 8 20 Absatz 1 Nr. 7 des deutschen
Einkommensteuergesetzes, wenn die Riickzahlung des Kapitals zugesagt ist und/oder der Anleger Anspruch auf
Zinszahlungen und/oder eine sonstige Vergutung fir die Uberlassung des Kapitals hat.

Das Wertpapier gewahrt jedoch weder Zinszahlungen noch die Riickzahlung des Kapitals. Statt dessen ergeben
sich Gewinne oder Verluste fir den Glaubiger in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Referenzgegenstandes. Der Riicknahmepreis und damit auch der Wert des Papiers ist ausschlie3lich an die
Wertentwicklung des Referenzgegenstandes gekoppelt, und der Wert des Referenzgegenstandes kann sowohl
steigen als auch fallen.

Das Bundesministerium der Finanzen hat mit den Schreiben vom 21. Juli 1998 und vom 27. November 2001
klargestellt, dass die Ertrage aus einer Finanzanlage keine steuerpflichtigen Einkinfte aus Kapitalvermégen
darstellen, wenn die Riickzahlung des investierten Kapitals ausschlieRlich von der ungewissen Wertentwicklung
eines Aktienindex abhangt. Dies gilt auch dann, wenn beispielsweise Dividenden in die Berechnung des Wertes
des Aktienindex einbezogen werden. In dem Schreiben vom 27. November 2001 wurde diese Auffassung
ausdricklich auch auf Finanzanlagen erstreckt, bei denen die Riickzahlung des investierten Kapitals von der
Wertentwicklung eines Aktienkorbes oder einer einzelnen Aktie abhangt.

Danach handelt es sich bei den Ertragen aus der VerdulRerung oder der Einlésung des Wertpapiers nicht um
steuerpflichtige Einkiinfte aus Kapitalverméogen.

bb. Einklnfte aus privaten VerauRerungsgeschaften

Eine in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Person unterliegt mit Gewinnen aus der
VerauRerung oder der Einlésung des im Privatvermdgen gehaltenen Wertpapiers nicht der Einkommensteuer,
sofern zwischen Anschaffung und VerauRerung bzw. Einldsung mehr als ein Jahr liegt. Gewinne aus der
VerauRerung oder Einldsung des Wertpapiers innerhalb eines Zeitraumes von einem Jahr nach dessen Erwerb
unterliegen hingegen als Einkiinfte aus privaten VerauRerungsgeschaften der Einkommensteuer (zuziglich
Solidaritatszuschlag in Héhe von derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommensteuer). Als Gewinn oder Verlust gilt
die Differenz zwischen dem Verauf3erungserlés oder dem von der Emittentin vergiiteten Barausgleichsbetrag und
den Anschaffungskosten flr das Wertpapier. Etwaige Verluste werden steuerlich nur dann berticksichtigt, wenn
der Zeitraum zwischen Veraul3erung oder Einlésung des Wertpapiers nicht mehr als ein Jahr betragt. Solche
beriicksichtigungsfahigen  Verluste dirfen  nur  mit  steuerpflichtigen  Gewinnen aus  privaten
VerauRerungsgeschaften des laufenden, des vorangegangenen oder der folgenden Steuerjahre verrechnet
werden.
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c. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen Person in deren
Betriebsvermdogen

In der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige Personen, bei denen das Wertpapier
Bestandteil eines in der Bundesrepublik Deutschland belegenen Betriebsvermégens ist, unterliegen mit
Gewinnen in Form der positiven Differenz zwischen VerdufRRerungserlds oder Barausgleichsbetrag und
Anschaffungskosten der Gewerbesteuer (deren Hebesatz von Kommune zu Kommune variiert) sowie der
Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zuziiglich Solidaritatszuschlag in H6he von derzeit 5,5% der geschuldeten
Einkommen- oder Kdrperschaftsteuer).

Nach Auffassung der Emittentin ist nicht eindeutig geklart, ob das Wertpapier als Termingeschéft i.S.d. § 15 Abs.
4 S. 3 EStG zu qualifizieren ist. Es kann deshalb nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste aus der
VerauRBerung oder Einlésung des Wertpapiers unter Beachtung der allgemeinen Verlustabzugsbeschrankungen
nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschaften verrechnet werden kénnen, die der Anleger im laufenden, dem
vorangegangenen oder den folgenden Steuerjahren erzielt.

d. Besteuerung einer in der Bundesrepublik Deutschland nicht unbeschrankt steuerpflichtigen Person

Handelt es sich bei dem Glaubiger um eine natirliche Person ohne Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt in der
Bundesrepublik Deutschland oder eine juristische Person ohne Sitz oder Geschéftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland, wird auf den positiven Differenzbetrag zwischen dem Verauf3erungserlés bzw. Barausgleichsbetrag
und den Anschaffungskosten des Wertpapiers Einkommen- oder Korperschaftsteuer (zuziiglich
Solidaritatszuschlag in Hohe von derzeit 5,5% der geschuldeten Einkommen- oder Kérperschaftsteuer) erhoben,
sofern das Wertpapier dem Betriebsvermégen einer Betriebsstatte (in diesem Fall wird auf das steuerpflichtige
Einkommen zudem Gewerbesteuer erhoben) oder festen Einrichtung zuzurechnen ist, die der Glaubiger in der
Bundesrepublik Deutschland unterhalt.

Wichtige Hinweise

© Deutsche Bank AG 2006.

Die vollstandigen Vertragsbedingungen sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt zu entnehmen; dieser ist nebst
Nachtrdgen bei der Deutsche Bank AG, GME, X-markets, Grof3e Gallusstr. 10 — 14, 60272 Frankfurt, Telefon:
069 / 910 38808, Telefax: 069 / 910 38673, kostenfrei erhaltlich.

Die vorstehenden Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlief3lich der Beschreibung
der Finanzinstrumente bzw. Geschéafte. Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage des
Verkaufsprospekts getroffen werden. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschétzung der Deutsche
Bank AG wieder, die ohne vorherige Ankiindigung geandert werden kann. Obwohl die vorstehenden Angaben
Quellen entnommen wurden, die als zuverl&ssig erachtet werden, kann fiir deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und
Angemessenheit keine Gewahr Ubernommen werden. Alle Kurse sind freibleibend. Sie werden nur zu
Informationszwecken zur Verfuigung gestellt und dienen nicht als Indikation handelbarer Kurse / Preise.

Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zuktinftige Ertrage geschlossen werden.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt beschrieben, ist der Vertrieb der Finanzinstrumente in verschiedenen
Rechtsordnungen eingeschrankt. Insbesondere dirfen die Finanzinstrumente weder innerhalb der Vereinigten
Staaten noch an bzw. zugunsten von US-Personen zum Kauf oder Verkauf angeboten werden.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nur in solchen Staaten verbreitet oder
veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. Der direkte
oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten Staaten, Grol3britannien, Kanada oder Japan, sowie
seine Ubermittlung an US-Personen, sind untersagt.

1 Soweit in diesem Termsheet von Deutsche Bank die Rede ist, bezieht sich dies auf die Angebote der
Deutschen Bank AG und der Deutsche Bank Privat- und Geschaftskunden AG.
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