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Liste der Querverweise:

Dokument Veroffentlichung Seite im Prospekt
Registrierungsformular Bekanntmachungsanzeige in der Borsen- 32
der Société Générale Zeitung vom 23. Juni 2006 und Bereit-
Effekten GmbH vom 21. | haltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
Juni 2006 Société Générale S.A., Zweignieder-

lassung Frankfurt am Main, Mainzer
Landstralle 36, 60325 Frankfurt am Main

Registrierungsformular Bekanntmachungsanzeige in der Borsen- 34
der Société Générale Zeitung vom 11. April 2006 und Bereit-
S.A., Paris, vom haltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
07. April 2006 Société Générale S.A., Zweignieder-

lassung Frankfurt am Main, Mainzer
Landstralle 36, 60325 Frankfurt am Main

Dieses Dokument beinhaltet die endgultigen Angebotsbedingungen gemall § 6 Abs. 3 Wert-
papierprospektgesetz (WpPG), die in Zusammenhang mit dem Basisprospekt nach § 6 Abs. 1
WpPG vom 06. Juli 2006 zu lesen sind. Es stellt nicht den Basisprospekt vom 06. Juli 2006
selbst dar. Bezugnahmen auf "den Prospekt” im folgenden Text, der Teile aus dem Basispro-
spekt vom 06. Juli 2006 wiedergibt, sind daher als Bezugnahmen auf den Basisprospekt ein-
schliellich der per Verweis nach § 11 WpPG einbezogenen Registrierungsformulare der
Emittentin und der Garantin zu verstehen, der bei der Bundesanstalt flir Finanzdienst-
leistungsaufsicht hinterlegt und verdffentlicht worden ist. Er wird bei der Société Générale
S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Mainzer Landstralle 36, 60325 Frankfurt am
Main zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Fir eine umfassende Information tber die
Wertpapiere sind daher sowohl diese endgiltigen Angebotsbedingungen als auch der Basis-
prospekt vom 06. Juli 2006 und die per Verweis einbezogenen Registrierungsformulare der
Emittentin und der Garantin heranzuziehen.



. ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und
ist in Verbindung mit den ausfihrlicheren Angaben Uber die Emittentin, die Garantin und die
Wertpapiere, die im Rahmen des oOffentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Ent-
scheidung zum Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Prifung des gesamten Pro-
spekts stiitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspruche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in An-
wendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europaischen Wirtschafts-
raums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor ProzeRbeginn zu tragen haben. Bitte
beachten Sie auch, dass die Société Générale Effekten GmbH als Emittentin und die Société
Genérale S.A., Paris als Anbieterin und Garantin fir den Inhalt dieser Zusammenfassung,
einschlieRlich einer ggf. angefertigten Ubersetzung davon, nur haftbar gemacht werden
konnen, wenn die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

1. Geschaftstatigkeit und Organisation der Emittentin

Geschichte und Entwicklung des Unternehmens

Die Société Générale Effekten GmbH (im Folgenden die "Emittentin” oder die "SGE" ge-
nannt) hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist unter der Nummer HRB 32283 im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen. Sie ist durch die am
05. Oktober 1990 durch Beschluss der Gesellschafterversammlung erfolgte Umfirmierung aus
der LT Industriebeteiligungs-Gesellschaft mbH hervorgegangenen, die am 03. Méarz 1977
gegrundet wurde. Die Société Générale Effekten GmbH wurde unter dem Recht der Bundes-
republik Deutschland als Gesellschaft mit beschréankter Haftung gegriindet.

Die Societé Générale Effekten GmbH ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Société
Génerale S.A., Paris, Frankreich.

Uberblick tber die Geschéftstatigkeit

Der in dem Gesellschaftsvertrag der Société Générale Effekten GmbH bestimmte Geschafts-
gegenstand ist die Begebung und der Verkauf von Wertpapieren und damit zusammen-
hédngende Tatigkeiten mit Ausnahme erlaubnispflichtiger Téatigkeiten. Bankgeschafte im
Sinne des Kreditwesengesetzes gehdren nicht zum Gesellschaftszweck. Die Emittentin ist ein
Finanzunternehmen im Sinne von § 1 Abs. 3 Satz 1 Nr. 5 KWG.



Die Geschaftstétigkeit der Sociéte Génerale Effekten GmbH umfasst die Emission und
Plazierung von Wertpapieren, Uberwiegend Optionsscheinen, und den damit zusammen-
héngenden Tétigkeiten mit Ausnahme erlaubnispflichtiger Téatigkeiten. Dabei handelt es sich
um Optionsscheine u.a. bezogen auf Aktien, Indizes, Edelmetalle, Buntmetalle, Wechsel-
kurse, Rohstoffe, Future Kontrakte und Fondsanteile als Basiswert. Ferner begibt die Société
Geénérale Effekten GmbH auch Zertifikate u.a. bezogen auf Aktien, Indizes, Edelmetalle,
Buntmetalle, Wechselkurse, Rohstoffe, Future Kontrakte und Fondsanteile als Basiswert.

2. ldentitat der Geschaftsfuhrer und der Abschlussprufer

Geschaftsfihrer der Sociéte Générale Effekten GmbH sind gegenwartig Herr Marc Braun,
Frankfurt am Main, Herr Dr. Joachim Totzke, Frankfurt am Main, und Herr Gunter Happ,
Flieden. Prokura bestand in den Geschéftsjahren 2004 und 2005 fiur Frau Francoise Esnouf,
Karben. GemaR Gesellschafterbeschluss vom 08. Februar 2006 wurde Herr Marc Braun mit
Wirkung zum 21. Februar 2006 zum Geschéftsfuhrer der Gesellschaft bestellt, Frau Martine
Jonghi mit Wirkung zum 21. Februar 2006 als Geschaftsfuhrerin abberufen.

Herr Marc Braun, Frau Martine Jonghi, Herr Dr. Joachim Totzke, Herr Glnter Happ und Frau
Francoise Esnouf sind Uber die Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, Mainzer Landstrale 36, 60325 Frankfurt am Main erreichbar.



3. Zusammenfassung der Finanzinformationen

Ertragslage

Aus den Gewinn- und Verlustrechnungen (Zahlen sind gerundet) der beiden letzten Ge-
schaftsjahre 2004 und 2005 ergibt sich die nachfolgende Ertragsubersicht.

2005 2004 +/-

TEUR TEUR TEUR %
Ertrége aus
Optionsgeschaften 6.618.502 8.424.858 -1.806.356 -21
Aufwendungen aus
Optionsgeschaften -6.618.502 -8.424.858 1.806.356 -21
Betriebsleistung 0 0 0 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -837 -844 7 -1
Sonstige betriebliche Ertrage 879 885 -6 -1
Betriebsergebnis 42 41 1 2
Finanzergebnis 0 4 -4 -100
Ergebnis vor Ertragsteuern 42 45 -3 -7
Ertragsteuern -17 -14 -3 21
Jahresergebnis 25 31 -6 -19

Im Jahr 2005 erzielte die Gesellschaft aus ausgeubten, falligen oder glattgestellten Options-
scheinen und aus Deckungsgeschéaften Ertrage und Aufwendungen in Hohe von
TEUR 6.618.502 (im Vorjahr TEUR 8.424.858).

Die Reduzierung der Ertrage und Aufwendungen aus Optionsgeschaften resultiert im We-
sentlichen aus einer im Vergleich zum Vorjahr verminderten Anzahl an ausgeubten, falligen
oder glattgestellten Optionsscheinen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Kosten, die im Zu-
sammenhang mit den Emissionen von Optionsscheinen angefallen sind.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Erstattungen der Emissionskosten von der
Muttergesellschaft SGP sowie eine Verwaltungsvergutung.

Das Finanzergebnis resultiert aus Zinsertrdgen und —aufwendungen aus einem bei der Société
Générale S.A., Zweigstelle Frankfurt am Main, gefuhrtem Kontokorrentkonto.



Vermdgens- und Kapitalstruktur

Nachfolgende Ubersicht (Zahlen sind gerundet) ergibt sich nach Zusammenfassungen und
Saldierungen, die nach betriebswirtschaftlichen Gesichtspunkten vorgenommen wurden, aus
den Bilanzen der beiden letzten Geschéftsjahre. Forderungen und Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr sind als langfristig behandelt.

31.12.2005 31.12.2004 +-
Vermogen TEUR % TEUR % TEUR
Forderungen 25.189 0 25.260 0 -71
Sonstige Verm@gensgegenstande 6.910.586 100 5.093.516 100 1.817.070
Flissige Mittel 69 0 0 0 69

6.935.844 100  5.118.776 100  1.817.068

Kapital TEUR % TEUR % TEUR
Eigenkapital 142 0 117 0 25
Verbindlichkeiten 25.131 0 25.177 0 -46
Sonstige Verbindlichkeiten 6.910.571 100  5.093.482 100 1.817.089

6.935.844 100 5.118.776 100 1.817.068

Die Forderungen bestehen ausschlieBlich gegentiber der Gesellschafterin der Emittentin und
enthalten Treuhandvermdgen in Hohe von TEUR 25.000 sowie Forderungen aus Erstattungs-
anspriichen von Emissionskosten in Hohe von TEUR 189. Das Treuhandvermdgen resultiert
aus der Weiterleitung von Erlésen aus der Emission eines Hedgeindex-Zertifikates im eigenen
Namen und fur Rechnung der Gesellschafterin.

Die Sonstigen Vermogensgegenstiande resultieren im Wesentlichen aus gezahlten Options-
pramien, die in Hohe von TEUR 6.902.497 den Kauf von OTC-Optionen (over-the-counter,
ausserborsliche Option) zur Absicherung entsprechender Optionsscheinemissionen und in
Hohe von TEUR 8.074 den Kauf von OTC-Optionen zur Absicherung zweier Discount-
Zertifikate, betreffen.

Die Verbindlichkeiten beinhalten Treuhandverbindlichkeiten gegeniiber der Gesellschafterin
aus der Emission eines Hedgeindex-Zertifikates (TEUR 25.000), sonstige Riickstellungen
(TEUR 78) sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 53).

Die Sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus erhaltenen Optionspramien
aus der Emission von Optionsscheinen in Hohe von TEUR 6.902.497 sowie aus der Emission
von zwei Discount-Zertifikaten in Hohe von TEUR 8.074.



Finanzlage

Die Veranderung des Finanzmittelbestands (Zahlen sind gerundet) sowie die daflr ursach-
lichen Mittelbewegungen werden anhand der nachfolgenden Kapitalflussrechnung aufgezeigt:

2005

TEUR

Jahresergebnis 25

+/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen -43
-/+  Zunahme/Abnahme der Forderungen gegen verbundene Unternehmen 70
-/+  Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande -1.817.070
-/+  Zunahme/Abnahme des Treuhandvermdgens 0
+/-  Zunahme/Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten 1.817.090
+/-  Zunahme/Abnahme sonstiger Passiva -3
+/-  Zunahme/Abnahme der Treuhandverbindlichkeiten 0
=  Cash Flowaus der laufenden Geschaftstétigkeit 69
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestands 69

+ Finanzmittelbestand am Anfang des Geschéftsjahrs 0
= Finanzmittelbestand am Ende des Geschéftsjahrs 69

Die Kapitalflussrechnung des Berichtsjahres basiert auf Verdnderungen zwischen den Zahlen
des Geschaftsjahres 2004 und den Zahlen des Berichtsjahres jeweils nach gednderter
Bilanzierungsmethode.

Priifung der Finanzinformationen

Die Jahresabschlusse der Société Generale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, wurden fur
die Geschaftsjahre 2004 und 2005 von der Ernst & Young AG Wirtschaftspriufungsgesell-
schaft, Eschersheimer LandstraBe 14, 60322 Frankfurt am Main, gemal} den Vorschriften der
88 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsméRiger Abschlussprifung gepruft und mit einem uneinge-
schrankten Bestatigungsvermerk versehen.

Wesentliche Gerichts- oder Schiedsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft haben kdnnen oder in den letzten zwei Geschéftsjahren gehabt haben, sind
nicht anhangig gewesen, noch sind nach Kenntnis der Emittentin solche Verfahren anhangig
oder angedroht.

Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin

Seit dem Ende des letzten Geschéftsjahres sind keine wesentlichen Verénderungen in der
Finanzlage oder Handelsposition der Emittentin eingetreten.



4. Informationen zur Garantin

Die Société Générale S.A., Paris, Frankreich (im Folgenden die "Société Générale" oder die
"Garantin") ist eine Kapitalgesellschaft mit beschrankter Haftung (société anonyme) nach
franzdsischem Recht und hat den Status einer Bank.

Die Société Générale wurde durch eine notarielle Urkunde, gebilligt mit Dekret vom
4. Mai 1864 errichtet. Die Dauer der Gesellschaft wurde zunachst auf 50 Jahre ab dem
1. Januar 1899 festgelegt und dann um 99 Jahre ab dem 1. Januar 1949 verlangert. Nach den
gesetzlichen und regulatorischen Vorschriften fir Kreditinstitute, insbesondere den ent-
sprechenden Artikeln des Geld- und Finanzgesetzes ("Code Monetaire et Financiére") unter-
liegt die Société Générale den Wirtschaftsgesetzen und insbesondere den Artikeln L. 210-1 ff.
des Franzdsischen Handelsgesetzbuches und der jeweiligen Satzung.

Die Geschéaftsadresse der Société Générale lautet: Boulevard Haussmann 29, 75009 Paris,
Frankreich.

Nach Malgabe der fir Kreditinstitute geltenden Gesetze und Vorschriften ist Geschaftszweck
der Societé Générale:

e das Betreiben von Bankgeschaften;

e die Durchfuhrung von Transaktionen im Zusammenhang mit Bankgeschéften,
insbesondere  Dienstleistungen im Zusammenhang mit Kapitalanlagen und
vergleichbare Dienstleistungen im Sinne der Artikel L. 321-1 und L. 321-2 des Geld-
und Finanzgesetzes;

e der Erwerb von Beteiligungen an anderen Unternehmen

mit natdrlichen oder juristischen Personen, in Frankreich oder im Ausland.

Die Société Générale kann regelméRig auch an anderen als den vorgenannten Transaktionen
beteiligt sein, insbesondere im Versicherungsvermittlungsgeschaft nach Maligabe der Be-
stimmungen des franzosischen Bank- und Finanzregulierungskomitees ("Comité de la
Réglementation Bancaire et Financiere").

Grundsatzlich kann die Société Générale im eigenen Namen, im Namen von Dritten oder mit
Dritten gemeinsam alle finanz-, handels-, industriewirtschaftlichen oder auf landwirtschaft-
liche Gesellschaften oder Grundstlicke bezogenen Transaktionen durchfuhren, die direkt oder
indirekt mit den zuvor genannten Aktivitdten in Zusammenhang stehen oder ihrer Durch-
fiihrung dienen.



Wesentliche konsolidierte Finanzkennzahlen (gerundet) der Société Générale Gruppe nach
IFRS:

zum 31. Dezember 2004 zum 31. Dezember 2005

Rohertrag EUR 16.390 Mio. EUR 19.170 Mio.
Jahrestberschuss EUR 3.281 Mio. EUR 4.446 Mio.
Bilanzsumme EUR 601,4 Mrd. EUR 848,4 Mrd.

5. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Vorbehaltlich der unten beschriebenen
Bedingungen der von der Garantiegeberin gestellten Garantie sollten die Anleger daher in
ihren Anlageentscheidungen inshesondere die Bonitat der Emittentin beriicksichtigen. Die
Bonitat kann sich aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirtschaftlichen oder unter-
nehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern.

Die Tatigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen kénnen durch negative
Entwicklungen an den Markten, an denen sie ihre Geschéftstatigkeit ausibt, beeinflusst
werden. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren
Emissionsvolumen fiihren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die Erfillung der Verbindlichkeiten der Emittentin aus den unter diesem Basisprospekt bege-
benen Zertifikaten werden von der Société Générale garantiert. Dabei begriinden die Ver-
pflichtungen der Société Genérale unter der Garantie unmittelbare, unbedingte und nicht be-
sicherte Verbindlichkeiten der Société Générale die untereinander gleichrangig sind, ein-
schlielich solchen aus Einlagen, soweit dies gesetzlich zuléssig ist. Im Falle einer Nichter-
fillung durch die Emittentin hinsichtlich (i) der ordnungsgeméRRen und pulnktlichen Ruck-
zahlung sdmtlicher Betrage oder eines Teils davon oder (ii) der Zahlung und/oder physische
Lieferung von Wertpapieren durch die Emittentin, wird die Garantin auf erstes Anfordern die
entsprechende Zahlung leisten, oder, soweit anwendbar, die Zahlung und/oder physische
Lieferung solcher Wertpapiere auf Anfordern erbringen, vorausgesetzt, dass die Anforderung
durch eingeschriebenen Brief mit Rickschein an die Garantin erfolgt und bestéatigt, dass (i)
die geforderte Zahlung und/oder die geforderte Lieferung von Wertpapieren dieser Garantie
unterféllt, (i) die Bedingungen fur die Zahlung und/oder Lieferung erfullt sind und (iii) die
Zahlung der geforderten Betrage und/oder die physische Lieferung solcher Wertpapiere nicht
durch die Emittentin erfolgt ist.
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Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Es gibt zudem Faktoren, die die Fahigkeit der Garantin, ihre Verpflichtungen hinsichtlich der
unter diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere zu erflllen, beeinflussen kénnen.

Aus den Bankgeschaften der Garantin ergeben sich die folgenden wesentlichen Risiken:

e Kreditrisiken

e Marktrisiken

e Strukturrisiken

e Betriebsrisiken
e Liquiditatsrisiko

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Aufgrund des engen Zusammenhangs zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und
dem wirtschaftlichen Wert des Basiswertes verliert ein Zertifikat regelmaRig (d.h. unter
Nichtberiucksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung
von Zertifikaten mafgeblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fallt.
Bitte beachten Sie daher, dass Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer er-
warteten Kursanderung) des Basiswertes den Wert Ihres Zertifikats Gberproportional bis hin
zur Wertlosigkeit mindern konnen. Bis zum Ende der Laufzeit der Zertifikate kann nicht
darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Zertifikates rechtzeitig wieder erholen wird. Es
besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlustes des eingesetzten
Kapitals einschliefl3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Bei der Einbeziehung einer Partizipationsrate partizipiert der Anleger an der Wertent-
wicklung des Basiswertes in Hohe eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Prozent-
satzes. Je nach Ausstattung der Zertifikate kann eine von 100% abweichende Partizipations-
rate bewirken, dass der Anleger an einem eventuellen Wertzuwachs des Basiswerts unterpro-
portional bzw. an einem eventuellen Wertverlust des Basiswerts berproportional beteiligt
wird.

Gegebenenfalls wird zudem gemaR den Zertifikatsbedingungen von dem am jeweiligen
Falligkeitstag der Zertifikate zu zahlenden Abrechnungsbetrag eine Management Gebuhr in
der in den Zertifikatsbedingungen bestimmten Hohe in Abzug gebracht. Dies mindert auch
den Wert der Zertifikate im Sekundarmarkt.

Wenn Ihr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes in
einer solchen fremden Wéhrung, Wéhrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt lhr
Verlustrisiko auch von Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit ab und kann Ihr Verlustrisiko zusatzlich erhéhen.
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Neben dem wertbeeinflussenden Faktor des Kurses des Basiswerts wird der Wert der
Zertifikate zusatzlich von weiteren wertbeeinflussenden Faktoren beeinflusst, u.a. von der
Laufzeit der Zertifikate, der Volatilitat des Basiswertes und dem gesamtwirtschaftlichen Zins-
niveau. Eine Wertminderung der Zertifikate wahrend der Laufzeit kann daher selbst dann
eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes konstant bleibt.

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, missen Sie beim Nichteintritt
Ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurlickzahlen. Dadurch erhoht sich Ihr Verlustrisiko erheblich.

Zu dem jeweils maRgeblichen Erwerbspreis der Zertifikate kommen die Ihnen von Ihrer Bank
oder ihrem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Bitte in-
formieren Sie sich Uber die Hohe dieser Nebenkosten bei Ihrer Bank oder ihrem Finanz-
dienstleister. Mindestprovisionen oder feste Provisionen pro Transaktion (Kauf und Verkauf)
kdénnen kombiniert mit einem niedrigen Auftragswert (Kurs des Zertifikates mal Stiickzahl)
zu Kostenbelastungen fuhren. Tritt die erwartete Kursentwicklung nicht ein, erhdhen die
Nebenkosten einen moglicherweise entstehenden Verlust.

6. Zusammenfassung der Funktionsweise und sonstige Angaben zu den Zertifikaten

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die das Recht verbriefen, am Félligkeitstag der
Zertifikate einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Abrechnungsbetrag bzw. eine be-
stimmte Anzahl von Wertpapieren, auf die sich die Zertifikate beziehen, zu erhalten.

Sofern die Zertifikate das Recht auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages verbriefen, hangt
dessen Hohe vom Wert des zugrunde gelegten Basiswertes (der "Basiswert") ab. Als Basis-
werte fur unter diesem Basisprospekt zu begebende Zertifikate kommen Aktien, aktienver-
tretende Wertpapiere, Indizes, Edelmetalle, Buntmetalle, Wechselkurse, Rohstoffe, Future
Kontrakte und Fondsanteile in Betracht. Der Abrechnungsbetrag von Zertifikaten wird grund-
sdtzlich auf Grundlage der Wertentwicklung (Performance) des zugrunde liegenden Basis-
werts berechnet. Hierzu wird die Performance des Basiswerts auf die Berechnungsbasis der
Zertifikate umgerechnet.

Die Berechnungsbasis eines Zertifikats kann entweder ein Nominalbetrag oder ein be-
stimmter Referenzkurs des Basiswerts (Basiskurs) multipliziert mit einem bestimmten Be-
zugsverhéltnis sein. Das Bezugsverhaltnis gibt hierbei an, auf wie viele Einheiten des Basis-
wertes sich ein Zertifikat bezieht. Das Bezugsverhéltnis lasst sich durch eine Dezimalzahl
ausdricken, so dass ein Bezugsverhaltnis von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Zertifikat auf ein
Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Die Performance des Basiswerts kann ebenfalls auf zwei verschiedene Arten berechnet
werden. Bei der europaischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des
Basiswertes zwischen einem anfénglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden
Bewertungstag, die jeweils in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet. Bei der
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Performanceberechnung anhand von Durchschnittswerten hingegen wird ein Durch-
schnittswert der an mehreren periodisch wiederkehrenden Bewertungstagen festgestellten
Performancewerte des Basiswerts gebildet. Im Vergleich zu der europdischen Performancebe-
rechnung wird der Kursstand des Basiswertes zu einem bestimmten Zeitpunkt (Bewertungs-
tag) jeweils nur anteilig bei der Berechnung der Performance des Basiswertes berticksichtigt.

Die Zertifikate konnen ferner mit den unten dargestellten weiteren Ausstattungsmerkmalen
ausgestaltet sein, die die Berechnung des Abrechnungsbetrages modifizieren und jeweils be-
sondere Risikoprofile aufweisen.

Bei Zertifikaten mit Hochstriickzahlung ist der Abrechnungsbetrag im Vergleich zu einer
Direktinvestition in den Basiswert nach oben hin auf einen bestimmten Betrag begrenzt.

Bei Zertifikaten mit einer unbedingten Mindestriickzahlung entspricht der Abrechnungsbe-
trag mindestens einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Mindestabrechnungsbetrag.

Bei Zertifikaten mit bedingter Mindestriickzahlung werden die Zertifikate mindestens zu
einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Mindestabrechnungsbetrag zurtickgezahit,
vorausgesetzt, dass eine in den Zertifikatsbedingungen angegebene Bedingung hinsichtlich
der Kursentwicklung des Basiswertes wéhrend des Beobachtungszeitraums der Zertifikate
erfillt ist.

Zertifikate konnen zusatzlich mit dem Recht der Emittentin ausgestattet sein, bei Eintritt einer
bestimmten Bedingung die Zertifikate bei Falligkeit durch die Lieferung des Basiswerts
bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten (Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten zu tilgen.

Die Berechnung des Abrechnungsbetrages kann also je nach Auswahl der vorgenannten Aus-
stattungsmerkmale sehr verschieden ausgestaltet sein.

Die Zertifikate konnen sowohl als Closed End- als auch als Open End-Zertifikate ausgestaltet
sein.

Closed End-Zertifikate haben eine in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Zertifikats ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zum Endtag der
Zertifikate. Der Abrechnungsbetrag der Zertifikate wird am in den Zertifikatsbedingungen
bestimmten Tag durch die Emittentin ausgezahit.

Allerdings konnen die Zertifikatsbedingungen eine Regelung enthalten, die bei Eintritt eines
bestimmten Umstandes die vorzeitige Rlckzahlung der Zertifikate vorsieht. In einem solchen
Fall endet die Laufzeit der Zertifikate automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin bedarf.
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Open End-Zertifikate haben keine im Vorhinein begrenzte Laufzeit. Daher kdnnen die
Zertifikate durch die Emittentin zu bestimmten, in den Zertifikatsbedingungen festgelegten
Kindigungsterminen gekiindigt und zur Zahlung fallig gestellt werden. Der Tag zur Fest-
stellung des Abrechnungskurses des Basiswertes entspricht dabei dem entsprechenden
Kindigungstermin bzw. einem anderem in den Zertifikatsbedingungen néaher spezifizierten
Tag.

Daher konnen Sie bei einem zwischenzeitlichen Wertverlust des Basiswertes nicht darauf
vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswertes rechtzeitig vor einem Kiindigungstermin wieder
erholen wird. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach freiem Er-
messen ausubt.

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit auBerborslich gehandelt werden. Ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen wird zu diesem Zwecke aulerborslich unter gewdéhn-
lichen Marktbedingungen An- und Verkaufspreise flr die Zertifikate einer Emission stellen.
Sofern in den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen der Zertifikate vorgesehen, wird
die Emittentin zusatzlich das Listing der Zertifikate an einer oder mehreren Wertpapierborsen
veranlassen. Die Emittentin bernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Héhe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse sowie hinsichtlich der Ubereinstimmung von
auflerborslich und bdorslich gestellten Kursen. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten
Kurs verduf3ern kénnen.

Ob eine Anlage in die Zertifikate ihren Anlagekenntnissen und —zielen entspricht, lasst sich
ausschlieBlich aufgrund einer Bewertung lhrer personlichen finanziellen Verhaltnisse, ihrer
bisherigen Anlagekenntnisse und lhrer Anlageziele bewerten. Daher ersetzt dieser Prospekt
nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Ihre Hausbank oder
ihren Finanzberater. Die in diesem Basisprospekt, in anderen drucktechnischen Medien
oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen
oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unternehmen
personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu den Zertifikaten
stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Zertifikate im Hinblick auf die
Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Die steuerrechtliche Behandlung der Zertifikate richtet sich nach der konkreten Ausgestaltung
der Zertifikate und lhrer personlichen steuerrechtlichen Situation. Deshalb empfehlen wir
Ihnen bezlglich der steuerlichen Behandlung der Zertifikate sich von einem Angehorigen der
steuerberatenden Berufe tiber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Einlésung
oder der VeraulRerung der Zertifikate umfassend beraten zu lassen.
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7. Zusatzliche Angaben

Die in diesem Prospekt genannten, die Emittentin betreffenden und zur Veroffentlichung be-
stimmten Unterlagen sind bei der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am
Main, Mainzer LandstraBe 36, 60325 Frankfurt am Main, wahrend der ublichen Geschéfts-
zeiten erhdltlich bzw. einsehbar.

Wahrend der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts koénnen insbesondere die folgenden
Dokumente eingesehen werden:

- der Gesellschaftsvertrag in der Fassung vom 5. Oktober 1990 und
- die Berichte Uber die Prifung der Jahresabschliisse zum 31. Dezember 2004 und zum

31. Dezember 2005 und die Lageberichte fir das Geschaftsjahr 2004 und 2005 der
Societé Générale Effekten GmbH
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1. MIT DER EMITTENTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potentielle K&ufer von Zertifikaten sollten bei der Entscheidung Uber einen Kauf von
Zertifikaten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren in Betracht ziehen, die die
Fahigkeit der Emittentin beeintrachtigen kénnen, ihren Verpflichtungen im Rahmen der
Wertpapiere gegeniber den Anlegern nachzukommen.

1. Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsatzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren An-
lageentscheidungen die Bonitat der Emittentin und der Garantin beriicksichtigen. Unter dem
Bonitatsrisiko versteht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditat der
Emittentin, d.h. eine mogliche, voribergehende oder endgiltige Unféhigkeit zur terminge-
rechten Erflllung ihrer Zins- und Zahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe
Bonitat aufweisen, ist typischerweise ein erhéhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Bitte beachten Sie auch, dass sich die Bonitat der Emittentin aufgrund von Entwicklungen im
gesamtwirtschaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere andern kann. Ursachen hierfir koénnen insbesondere konjunkturelle Ver-
anderungen sein, die die Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig
beeintrachtigen konnen. Daneben kommen aber auch Verdnderungen in Betracht, die ihre
Ursache in einzelnen Unternehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche
Krisen, sowie politische Entwicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Die Emittentin der Wertpapiere, die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main,
wurde gemaR ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren
gegrindet und entfaltet daneben keine weitere eigenstandige operative Geschéftstatigkeit. Das
haftende Stammkapital der Emittentin betrdgt EUR 25.564,59. Der Anleger ist durch einen
Kauf der Wertpapiere im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich héheren
Kapitalausstattung einem wesentlich grof3eren Bonitatsrisiko ausgesetzt.

Neben der Garantie durch die Garantin, deren wirtschaftlicher Wert maligeblich von der
Bonitat der Garantin abhangt, besteht keine weitergehende Sicherung der Zahlungs- und/oder
Lieferungsanspriiche der Anleger, insbesondere ist die Emittentin keinem Einlagen-
sicherungsfond oder einem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen, das im Falle der In-
solvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken
wirde.

Neben diesem Insolvenzrisiko der Emittentin besteht das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der
Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschafte zur Absicherung ihrer Ver-
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pflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlieRt. Da die Emittentin ausschlief3lich
mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschafte abschlief3t, ist die Emittentin
im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog. Klumpen-
risiko ausgesetzt. Klumpenrisiko bedeutet in diesem Zusammenhang das Ausfallrisiko, das
durch die begrenzte Auswahl der Vertragsparteien der jeweiligen Absicherungsgeschafte
entstehen kann. Es besteht die Gefahr, dass eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von mit
der Emittentin verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin flhrt.

2. Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung und dem Verkauf von Wert-
papieren. Die Tatigkeit der Emittentin und ihr jahrliches Emissionsvolumen wird durch ne-
gative Entwicklungen an den Markten beeinflusst, an denen sie ihre Geschaftstatigkeit ausubt.
Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissions-
volumen fuhren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren héngt dabei insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmarkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).
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1. MIT DEN WERTPAPIEREN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Potentielle Kaufer von Zertifikaten sollten die folgenden Informationen Gber Verlustrisiken
genau prufen, bevor sie sich zu einem Kauf von Zertifikaten entschlie3en.

Niemand sollte Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines moglichen Verlusts bewusst zu
sein. Jeder potentielle Kaufer von Zertifikaten sollte genau prufen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund seiner personlichen Verhéltnisse und Vermdgens-
situation eine Anlage in Zertifikate geeignet ist.

1. Zertifikate und deren Funktionsweise

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Mdglichkeit bieten, an der Wert-
entwicklung eines bestimmten Basiswertes zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben zu
muissen. Als Basiswerte fur unter diesem Basisprospekt zu begebende Zertifikate kommen
Aktien bzw. Aktien vertretende Wertpapiere, Indizes, Edelmetalle, Buntmetalle, Wé&hrungs-
Wechselkurse, Rohstoffe, Future Kontrakte bzw. Fondsanteile in Betracht.

In Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung eines Abrechnungsbetrages
bei Félligkeit der Zertifikate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger bei Kauf von
Zertifikaten einen Miteigentumsanteil an einem bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer
hinterlegten Inhaber-Sammelzertifikat. Die Ausgabe einzelner effektiver Zertifikate ist hin-
gegen gemal den Zertifikatsbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Abrechnungsbetrages ist bei Zertifikaten grundsétzlich an die Kursent-
wicklung (Performance) des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate gebunden. Fur
die Berechnung der Performance des Basiswertes kommen zwei Berechnungsmethoden in
Betracht.

Bei der europdischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basiswertes
zwischen einem anfanglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewertungstag,
die jeweils in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet. Bei der Performancebe-
rechnung anhand von Durchschnittswerten hingegen wird ein Durchschnittswert der an
mehreren periodisch wiederkehrenden Bewertungstagen festgestellten Performancewerte des
Basiswerts gebildet. Im Vergleich zu der européischen Performanceberechnung wird der
Kursstand des Basiswertes zu einem bestimmten Zeitpunkt (Bewertungstag) jeweils nur an-
teilig bei der Berechnung der Performance des Basiswertes berucksichtigt.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem wirtschaftlichen Wert des Basis-
werts besteht daher ein enger Zusammenhang. Ein Zertifikat verliert regelméaiig (d.h. unter
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Nichtberiucksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung
von Zertifikaten mafi3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fallt.

Zertifikate sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage. Bei der Anlage in
Zertifikaten besteht das Risiko von Verlusten beziiglich des eingesetzten Kapitals sowie
der aufgewendeten Transaktionskosten. Die Verlustszenarien sind je nach Aus-
stattungsmerkmalen des Zertifikates unterschiedlich und auf den folgenden Seiten
dieses Prospekts naher erlautert. Bei Eintritt bestimmter Umstéande ist sogar der Total-
verlust des eingesetzten Kapitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten moglich.

Die Berechnung des Abrechnungsbetrages kann je nach Ausstattung der Zertifikate auf zwei
unterschiedliche Weisen erfolgen. Werden die Zertifikate zu einem Nominalbetrag je
Zertifikat ausgegeben, wird der Abrechnungsbetrag auf Basis des Nominalbetrages und der
Performance des Basiswertes und gegebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet.
Bei nominalbetragslosen Zertifikaten wird der Abrechnungsbetrag auf Basis eines anfang-
lichen Referenzkurses, des Bezugsverhéltnisses, der Performance des Basiswertes und gege-
benenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Das Bezugsverhaltnis gibt hierbei an,
auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat bezieht. Das Bezugsverhaltnis l&sst
sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, so dass ein Bezugsverhéltnis von z.B. 0,01 angibt,
dass sich ein Zertifikat auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Zertifikates kdnnen
daher nicht durch andere Ertrage des Zertifikates kompensiert werden.

2. Laufzeit der Zertifikate (Closed End / Open End)

Die Zertifikate konnen sowohl als Closed End- als auch als Open End-Zertifikate ausgestaltet
sein.

a) Closed End-Zertifikate

Closed End-Zertifikate haben eine in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Zertifikats ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zum Endtag der
Zertifikate. Der Abrechnungsbetrag der Zertifikate wird am in den Zertifikatsbedingungen be-
stimmten Tag durch die Emittentin ausgezahlt. Allerdings konnen die Zertifikatsbedingungen
eine Regelung enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Umstandes die vorzeitige RUck-
zahlung der Zertifikate vorsieht. In einem solchen Fall endet die Laufzeit der Zertifikate
automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Zertifikate durch die Emittentin
bedarf.
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b) Open End-Zertifikate

Open End-Zertifikate haben keine im Vorhinein begrenzte Laufzeit. Daher kdnnen die
Zertifikate durch die Emittentin zu im Vorhinein festgelegten Kiindigungsterminen gekindigt
und zur Zahlung fallig gestellt werden. Der Tag zur Feststellung des Abrechnungskurses des
Basiswertes entspricht dabei dem entsprechenden Kindigungstermin bzw. einem anderem in
den Zertifikatsbedingungen néher spezifizierten Tag.

Daher konnen Sie bei einem zwischenzeitlichen Wertverlust des Basiswertes nicht darauf ver-
trauen, dass sich der Kurs des Basiswertes rechtzeitig vor einem Kindigungstermin wieder
erholen wird. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach freiem Er-
messen auslbt.

3. Zertifikate mit zusatzlichen Ausstattungsmerkmalen

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Zertifikate kénnen ferner mit den unten dar-
gestellten zusétzlichen Ausstattungsmerkmalen ausgestaltet werden, die die Berechnung des
Abrechnungsbetrages modifizieren und besondere Risikoprofile aufweisen. Nachfolgend sind
die moglichen zusétzlichen Ausstattungsmerkmale erlautert.

a) Zertifikate mit Hochstrickzahlung (Cap)

Bei Zertifikaten mit Hochstriickzahlung ist der Abrechnungsbetrag auf einen bestimmten Be-
trag begrenzt, da bei solchen Zertifikaten als Abrechnungsbetrag maximal die Berechnungs-
basis (Nominalbetrag oder anfanglicher Referenzwert) multipliziert mit dem in den
Zertifikatsbedingungen angegebenen Hdochstriickzahlungsfaktor ausgezahlt wird. Im Ver-
gleich zu einer Direktinvestition in den Basiswert ist der Abrechnungsbetrag nach oben hin
also begrenzt.

b) Zertifikate mit unbedingtem Mindestabrechnungsbetrag

Bei Zertifikaten mit einem unbedingten Mindestabrechnungsbetrag entspricht der Abrech-
nungsbetrag mindestens der Berechnungsbasis (Nominalbetrag oder anfanglicher Referenz-
wert) multipliziert mit einem in den Zertifikatsbedingungen angegebenen Mindestriick-
zahlungsfaktor. Zertifikate mit einem unbedingten Mindestabrechnungsbetrag konnen
wéhrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Mindestabrech-
nungsbetrages liegt. Sie konnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen Zertifikate
jederzeit wéhrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestabrechnungsbetrag verduf3ern zu
kdnnen.

c) Zertifikate mit einem bedingten Mindestabrechnungsbetrag

Bei Zertifikaten mit einem bedingten Mindestabrechnungsbetrag werden die Zertifikate min-
destens zu einem Betrag zuruickgezahlt, der der Berechnungsbasis (Nominalbetrag oder an-
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fanglicher Referenzwert) multipliziert mit einem in den Zertifikatsbedingungen angegebenen
Mindestriickzahlungsfaktor entspricht, vorausgesetzt, dass eine in den Zertifikatsbe-
dingungen angegebene Bedingung hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswertes oder
eine sonstige Bedingung erflllt ist. Eine solche Bedingung kann sich auf den Kursverlauf des
Basiswertes wéhrend eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Beobachtungszeit-
raums oder auf den Kursstand am Bewertungstag im Vergleich zu einer in den Zertifikats-
bedingungen festgelegten Kursschwelle beziehen. Wird eine solche Kursschwelle wéhrend
des definierten Zeitraums oder zu einem definierten Zeitpunkt unter- bzw. tiberschritten, ent-
fallt der Mindestabrechnungsbetrag und der Anleger ist dem Risiko eines Totalverlustes aus-
gesetzt. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen im Rahmen ihrer (iblichen Geschaftstatigkeit bzw. zur Absicherung
von Risikopositionen aus den begebenen Zertifikaten Geschéfte in dem Basiswert bzw. in auf
den Basiswert bezogenen Finanzinstrumenten tétigen, und dass insbesondere unter un-
gunstigen Umstanden (niedrige Liquiditat des Basiswertes) ein solches Geschaft den Eintritt
einer oben beschriebenen Bedingung ausldsen oder vermeiden kann.

Bitte beachten Sie ferner, dass sich nach Eintritt der Bedingung fiir den Mindestabrechnungs-
betrag oder sofern ein solcher Eintritt mit hoher Wahrscheinlichkeit bevorsteht die steuer-
rechtliche Behandlung von Zertifikaten &ndern kann. Sofern Sie die Zertifikate nach Eintritt
einer solchen Bedingung erwerben, sollten Sie sich vorher von einem Angehdrigen der
steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Auslibung
oder der VerduRerung der Zertifikate beraten lassen. Alle in diesem Basisprospekt getroffenen
Aussagen zu der steuerrechtlichen Behandlung der Zertifikate beziehen sich ausschlieBlich
auf den Erwerb der Zertifikate unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb).

d) Zertifikate mit eventueller physischer Lieferung

Die Zertifikate kénnen zusétzlich mit dem Recht der Emittentin ausgestattet sein, bei Eintritt
einer bestimmten Bedingung die Zertifikate bei Falligkeit durch die Lieferung des Basiswerts
bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten (Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten zu tilgen. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden
Einheiten des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikaten nach
dem Bezugsverhéltnis der Zertifikate. Dabei bezieht sich eine solche Bedingung, wie bei dem
Ausstattungsmerkmal eines bedingten Mindestabrechnungsbetrages, auf den Kursverlauf des
Basiswertes im Vergleich zu einer festgelegten Kursschwelle oder auf den Eintritt eines
anderen in den Zertifikatsbedingungen beschriebenen Ereignisses.

Bitte beachten Sie, dass Sie bei einer Tilgung der Zertifikate durch die physische
Lieferung von Wertpapieren keinen Geldbetrag bei Falligkeit erhalten, sondern einen
jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren
Miteigentumsanteil an dem betreffenden Wertpapier. Da Sie in einem solchen Fall den
spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu liefernden Wertpapiers ausge-
setzt sind, sollten Sie sich bereits bei Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu
liefernden Wertpapiere informieren. Vertrauen Sie ferner nicht darauf, dass Sie die zu
liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Zertifikate zu einem bestimmten Preis ver-
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auflern konnen, insbesondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den Erwerb der
Zertifikate aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden kénnen die gelieferten
Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem
Falle unterliegen Sie dem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der Zertifikate
aufgewendeten Kapitals (einschliel3lich der aufgewendeten Transaktionskosten).

e) Zertifikate mit Partizipationsrate

Bei der Einbeziehung einer Partizipationsrate partizipiert der Anleger an der Kursent-
wicklung des Basiswertes in Hohe eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Prozent-
satzes. Sofern geméaR den Zertifikatsbedingungen vorgesehen, kann eine solche Partizipations-
rate zwei verschiedene Werte aufweisen, je nachdem ob die Basiswertperformance einem
Kursgewinn (Upside Partizipationsrate) oder einem Kursverlust (Downside Partizipationsrate)
des Basiswerts entspricht. Je nach Ausstattung der Zertifikate kann eine von 100% ab-
weichende Partizipationsrate bewirken, dass der Anleger, vorbehaltlich der Wertbeein-
flussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an einem eventuellen Wertzuwachs des
Basiswerts unterproportional bzw. an einem eventuellen Wertverlust des Basiswerts iberpro-
portional partizipiert.

f) Zertifikate mit Management Gebuhr

Gegebenenfalls wird zudem gemalR den Zertifikatsbedingungen von dem am jeweiligen
Falligkeitstag der Zertifikate zu zahlenden Abrechnungsbetrag eine Management Gebihr in
der in den Zertifikatsbedingungen bestimmten Hohe in Abzug gebracht. Die Management
Gebuhr deckt bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen anfallende
Kosten im Zusammenhang mit der Eingehung von auf den Basiswert bezogenen Trans-
aktionen am Kapitalmarkt, die der Absicherung des Erflllungsrisikos aus der Ausgabe der
Wertpapiere dienen ("Hedging-Geschéfte").

Bitte beachten Sie, dass eine solche Management Gebuhr nicht nur den am Félligkeitstag ggf.
von der Emittentin zu zahlenden Abrechnungsbetrag mindert, sondern auch wahrend der
Laufzeit der Zertifikate die Preisbildung im Sekundarmarkt negativ beeinflusst. Bei den fur
die Zertifikate im Sekunddrmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen wird eine solche
Management Gebuhr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit der
Zertifikate in die jeweiligen Preise miteinbezogen. Gegebenenfalls berechtigen die
Zertifikatsbedingungen die Emittentin zu einer Anpassung der Hohe der Management Gebdihr
wéhrend der Laufzeit der Zertifikate.

g) Zertifikate bezogen auf einen Korb
Beziehen sich die Zertifikate auf einen Korb bestehend aus einer oder unterschiedlichen Arten
von Korbbestandteilen, kann die Emittentin gem&R den Zertifikatsbedingungen berechtigt

sein, die bei Auflegung der Zertifikate festgelegte Zusammensetzung des Korbes unter be-
stimmten Bedingungen anzupassen. Besteht ein solches Anpassungsrecht der Emittentin,
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kdnnen Sie nicht davon ausgehen, dass die Zusammensetzung des Korbes wéhrend der Lauf-
zeit der Zertifikate identisch bleibt.

Die einzelnen Korbbestandteile konnen je nach Ausstattung im Korb gleichgewichtet sein
oder unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen. Grundsatzlich gilt, je kleiner ein Ge-
wichtungsfaktor eines Korbbestandteils ist, desto geringeren Einfluss hat die Kursentwicklung
des jeweiligen Korbbestandteils auf die Wertentwicklung des gesamten Korbes. Je nach Aus-
gestaltung der Zertifikatsbedingungen kann ein Korbbestandteil bzw. eine Art von Korbbe-
standteilen, dessen bzw. deren Performance sich sehr schlecht entwickelt hat, maRgeblich fir
die Bestimmung des Abrechnungsbetrages sein.

Bitte beachten Sie, dass die Auswahl der Korbbestandteile nicht auf Erwartungen oder Ein-
schatzungen der Emittentin hinsichtlich der zuklnftigen Wertentwicklung der ausgewahlten
Korbbestandteile beruht. Bitte nehmen Sie daher hinsichtlich der zukinftigen Kursent-
wicklung der Korbbestandteile Ihre eigenen Einschatzungen auf Grundlage lhrer eigenen
Kenntnisse und Informationsquellen vor.

h) Zertifikate bezogen auf Rohstoffe

Rohwaren bzw. Rohstoffe werden im Allgemeinen in drei Hauptkategorien eingeteilt:
Mineralische Rohstoffe (wie z.B. Ol, Gas, Aluminium und Kupfer), landwirtschaftliche Er-
zeugnisse (wie z.B. Weizen und Mais) und Edelmetalle (wie z.B. Gold und Silber). Ein
GroRteil der Rohwaren wird an spezialisierten Borsen oder direkt zwischen Marktteilnehmern
(Interbankenhandel) weltweit in Form von OTC-Geschaften (auBerbdrslich) mittels weitge-
hend standardisierter Kontrakte gehandelt.

Preisrisiken bei Rohwaren sind haufig komplex. Die Preise sind groReren Schwankungen
(Volatilitat) als bei anderen Anlagekategorien unterworfen. Insbesondere weisen Rohwaren-
Markte eine geringere Liquiditat auf als Renten-, Devisen- und Aktienmarkte und daher
wirken sich Angebots- und Nachfrageveranderungen drastischer auf Preise und Volatilitat
aus, wodurch Anlagen in Rohwaren risikoreicher und komplexer sind.

Die Einflussfaktoren auf Preise von Rohwaren sind zahlreich und komplex. Exemplarisch
werden einige typischen Faktoren aufgefuhrt, die sich in Rohwaren-Preisen niederschlagen.

Die Planung und das Management der Versorgung mit Rohwaren nehmen viel Zeit in An-
spruch. Daher ist der Angebotsspielraum bei Rohwaren begrenzt und es ist nicht immer maog-
lich, die Produktion schnell an Nachfrageverdnderungen anzupassen. Die Nachfrage kann
auch regional unterschiedlich sein. Die Transportkosten flir Rohwaren in Regionen, in denen
diese bendtigt werden, wirken sich darlber hinaus auf die Preise aus. Das zyklische Verhalten
einiger Rohwaren, wie z.B. landwirtschaftliche Erzeugnisse, die wéahrend bestimmter Jahres-
zeiten produziert werden, kann starke Preisschwankungen nach sich ziehen.
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Direkte Investitionen in Rohwaren sind mit Kosten fiir Lagerung, Versicherung und Steuern
verbunden. Des Weiteren werden auf Rohwaren keine Zinsen oder Dividenden gezahlt. Die
Gesamtrendite von Rohwaren wird durch diese Faktoren beeinflusst.

Nicht alle Rohwaren-Markte sind liquide und kdnnen schnell und in ausreichendem Umfang
auf Veranderungen der Angebots- und Nachfragesituation reagieren. Da an den Rohwaren-
Markten nur wenige Marktteilnehmer aktiv sind, konnen starke Spekulationen negative
Konsequenzen haben und Preisverzerrungen nach sich ziehen.

Unginstige Wetterbedingungen kdnnen das Angebot bestimmter Rohstoffe fir das Gesamt-
jahr beeinflussen. Eine so ausgeloste Angebotskrise kann zu starken und unberechenbaren
Preisschwankungen fiihren. Auch die Ausbreitung von Krankheiten und der Ausbruch von
Epidemien kdnnen die Preise von landwirtschaftlichen Erzeugnissen beeinflussen.

Rohwaren werden oft in Schwellenldndern produziert und von Industrieldandern nachgefragt.
Die politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenldndern ist jedoch meist weitaus
weniger stabil als in den Industriestaaten. Sie sind weit eher den Risiken rascher politischer
Veranderungen und konjunktureller Rlckschlage ausgesetzt. Politische Krisen konnen das
Vertrauen von Anlegern erschiittern, was wiederum die Preise von Rohwaren beeinflussen
kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage
bestimmter Rohwaren verandern. Darlber hinaus ist es moglich, dass Industrieldnder ein
Embargo beim Export und Import von Waren und Dienstleistungen auferlegen. Dies kann
sich direkt oder indirekt auf den Preis von Rohwaren niederschlagen. Ferner ist eine Reihe
von Rohwaren-Produzenten zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das
Angebot zu regulieren und damit die Preise zu beeinflussen.

Anderungen der Steuersitze und Zélle konnen sich fiir Rohwaren-Produzenten rentabilitéts-
mindernd oder —steigernd auswirkend. Sofern diese Kosten an Kaufer weitergegeben werden,
wirken solche Veranderungen auf die Preise der betreffenden Rohwaren aus.

Die in diesem Abschnitt beschriebenen Faktoren und Umstande, die sich unmittelbar oder
mittelbar auf den Wert von Rohstoffen auswirken bzw. auswirken kénnen, konnen den Wert
der Wertpapiere negativ beeinflussen.

i) Zertifikate bezogen auf Future Kontrakte

Future Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf Finanzinstrumente (z.B.
Aktien, Indizes, Zinssatze, Devisen), sog. Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe (z.B. Edel-
metalle, Weizen, Zucker), sog. Warenterminkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des

jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Future Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind
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zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgréf3e, Art und Gite des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert.

Grundsatzlich besteht eine enge Korrelation zwischen der Preisentwicklung fir einen Basis-
wert an einem Kassamarkt und dem korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden
Future Kontrakte grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegenuber dem Kassakurs des
zugrunde liegenden Basiswertes gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als
"Basis" bezeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus
der Miteinberechnung von bei Kassageschaften Ublicherweise anfallenden Kosten (Lager-
haltung, Lieferung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschéften tblicherweise ver-
bundenen Einnahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Be-
wertung von allgemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je
nach Basiswert die Liquiditat am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich von-
einander abweichen.

Da sich die Zertifikate auf den Borsenkurs der zugrunde liegenden und in der Tabelle ge-
nannten Future Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt fur den dem je-
weiligen Future Kontrakt zugrunde liegenden Basiswert Kenntnisse Uber die Funktionsweise
und Bewertungsfaktoren von Termingeschaften fir eine sachgerechte Bewertung der mit dem
Kauf dieser Zertifikate verbundenen Risiken notwendig.

Da Future Kontrakte als Basiswert der Zertifikate jeweils einen bestimmten Verfalltermin
haben, wird durch die Emittentin bei Zertifikaten mit langerer Laufzeit zu einem in den
Zertifikatsbedingungen bestimmten Zeitpunkt der Basiswert jeweils durch einen Future
Kontrakt ersetzt, der aulRer einem spéter in der Zukunft liegenden Verfalltermin die gleichen
Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zugrunde liegende Future Kontrakt
("Roll-Over™). Sollte zu diesem Zeitpunkt nach Auffassung der Zertifikatsstelle kein Future
Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder maRgeblichen Kontrakt-
eigenschaften mit denen des zu ersetzenden Basiswertes ibereinstimmen, hat die Emittentin
das Recht, die Zertifikate zu kindigen oder den Future Kontrakt zu ersetzen. Falls erforder-
lich, wird der neue Future Kontrakt mit einem Bereinigungsfaktor multipliziert, um die
Kontinuitat der Entwicklung der den Zertifikaten zugrunde liegenden Bezugsgrofien sicherzu-
stellen.

Der Roll-Over wird an einem Handelstag (der "Roll-Overtag"”) innerhalb eines in den
Zertifikatsbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen
Future Kontraktes durchgefiihrt. Die Referenzwerte anhand derer der Roll-Over von dem
Basiswert auf den Neuen Basiswert durchgefiihrt wird kdnnen von der Zertifikatsstelle nach
billigem Ermessen ermittelt werden.
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4. Preisbildung von Zertifikaten

Zertifikate konnen wéhrend ihrer Laufzeit borslich oder aufl3erbérslich gehandelt werden. Die
Preisbildung von Zertifikaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen Wert-
papieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da ein mit der Emittentin ver-
bundenes Unternehmen in seiner Funktion als Market-Maker im Sekundarmarkt eigenstandig
berechnete An- und Verkaufskurse fur die Zertifikate stellt. Diese Preisberechnung wird auf
der Basis von im Markt ublichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der Wert
von Zertifikaten grundsétzlich aufgrund des Wertes des Basiswertes und des Wertes der
weiteren Ausstattungsmerkmale der Zertifikate ermittelt wird.

Bitte beachten Sie daher, dass Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer er-
warteten Kursanderung) des Basiswertes den Wert Ihres Zertifikats Uberproportional bis hin
zur Wertlosigkeit mindern kénnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifikate kann
nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Zertifikates rechtzeitig wieder erholen
wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlusts des eingesetz-
ten Kapitals einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

5. Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn lhr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes in
einer solchen fremden Wéhrung, Wéhrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt lhr
Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch von
ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rech-
nungseinheit ab. Derartige Entwicklungen kénnen Ihr Verlustrisiko zusatzlich dadurch er-
héhen, dass sich durch eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wéahrungs-Wechsel-
kurses der Wert der erworbenen Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert
oder sich die Hohe des mdglicherweise bei Félligkeit zu empfangenden Abrechnungsbetrages
entsprechend vermindert.

Wahrungs-Wechselkurse geben das Wertverhéltnis einer bestimmten Wahrung zu einer
anderen Wahrung an. Im internationalen Devisenhandel, in dem stets eine bestimmte
Wahrung gegen eine andere gehandelt wird, bezeichnet man die Wahrung, die gehandelt wird,
als "Handelswahrung", wahrend die Wahrung, die den Preis flr die Handelswéhrung angibt,
als "Preiswahrung” bezeichnet wird. Die wichtigsten im internationalen Devisenhandel ge-
handelten Wahrungen sind der Dollar der USA (USD), der Euro (EUR), japanische Yen
(JPY), Schweizer Franken (CHF) und das britische Pfund Sterling (GBP). Beispielhaft be-
deutet daher der Wechselkurs "EUR/USD 1,2575", dass fur den Kauf von einem Euro 1,2575
USD zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des
Euro gegenuber dem US-Dollar. Umgekehrt bedeutet der Wechselkurs "USD/EUR 0,8245",
dass fir den Kauf von einem US-Dollar 0,8245 EUR zu zahlen sind. Ein Anstieg dieses
Wechselkurses bedeutet daher einen Anstieg des US-Dollar gegentuiber dem Euro.
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Wahrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den inter-
nationalen Geldmarkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungs-
politische Kontrollen oder Einschrankungen).

Die vorstehend geschilderten Wahrungsrisiken bestehen allerdings nicht bei sog. Quanto-
Zertifikaten, da bei diesen die Entwicklung des Wertes der fremden Wéhrung, Wahrungsein-
heit oder Rechnungseinheit keinen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate hat.

Bei Quanto-Zertifikaten kann der zu zahlende Abrechnungsbetrag unter Abzug eines
sog. "Quanto-Faktors" ermittelt werden. Der Quanto-Faktor entspricht der laufzeitab-
hangigen Umrechnung des in den Zertifikatsbedingungen angegebenen Quantozins-
satzes. Der Quantozinssatz dient zur Abdeckung der Kosten, die der Emittentin bei
wahrungsgesicherten Zertifikaten im Zusammenhang mit der Absicherung der
Wahrungsrisiken entstehen.

Wahrend der Laufzeit der Zertifikate ist die Emittentin nach billigem Ermessen berech-
tigt, den in den Zertifikatsbedingungen angegebenen Quantozinssatz anzupassen, sofern
sich die ihr erwachsenen Kosten aus der Absicherung der Wahrungsrisiken verandern.
Entsprechende Anpassung des Quantozinssatzes kann sich auf den Quanto-Faktor und damit
auf die Hohe des zu zahlenden Abrechnungsbetrages sowohl positiv wie auch negativ aus-
wirken, dies je nachdem, ob die Kosten der Emittentin fir die Absicherung von Wahrungs-
risiken steigen bzw. fallen.

Bitte beachten Sie, dass eine solche Einbeziehung eines Quanto-Faktors in die Er-
mittlung des Abrechnungsbetrages nicht nur den am Falligkeitstag von der Emittentin
zu zahlenden Abrechnungsbetrag mindern kann, sondern auch wahrend der Laufzeit
der Zertifikate die Preisbildung im Sekundéarmarkt entsprechend beeinflussen kann, da
bei den fir die Zertifikate im Sekundarmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen ein
derartiger Quanto-Faktor rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen Laufzeit
der Zertifikate in die jeweiligen Preise miteinbezogen wird.

6. Handel in den Zertifikaten, Preisstellung, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmaRig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Zertifikate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten
Kurs verdaufRern konnen. Insbesondere kénnen die von der Société Générale gestellten An-
kaufs- und Verkaufspreise fir die Zertifikate einer Emission von den von anderen Wert-
papierhéndlern flr die Zertifikate eventuell gestellten Preisen abweichen.
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Beachten Sie bitte auflerdem, dass der Emissionspreis der Zertifikate Provisionen und
sonstige Entgelte enthalten kann, die Société Générale fur die Emission erhebt bzw. die von
Société Générale ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fir Vertriebstétigkeiten
weitergegeben werden kdnnen. Solche Provisionen und Entgelte sind ggf. wirtschaftlich vom
Anleger zu tragen.

7. RisikoausschlieRende oder -einschrankende Geschéfte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wéhrend der Laufzeit Geschéfte abschlielen kdnnen,
durch die Sie lhre anfanglichen Risiken ausschlieRen oder einschranken kénnen; dies hangt
von den Marktverhaltnissen und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Um-
standen kdnnen solche Geschafte nur zu einem unginstigen Marktpreis getatigt werden, so
dass flr Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

8. Inanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, missen Sie beim Nichteintritt
Ihrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zuriickzahlen. Dadurch erhoht sich Thr Verlustrisiko erheblich. Setzen Sie daher
nicht darauf, den Kredit aus Gewinnen eines Zertifikats verzinsen oder zurlickzahlen zu
kénnen. Vielmehr missen Sie vorher Ihre wirtschaftlichen Verhéltnisse dahingehend priifen,
ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage sind, wenn Verluste eintreten.

9. Beeinflussung des Kurses des Basiswertes durch die Emittentin

Kursdnderungen des Basiswertes und damit der Zertifikate konnen u.a. auch dadurch entste-
hen, dass durch die Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen Absicherungsgeschafte
oder sonstige Geschéfte groReren Umfangs in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert
getatigt werden. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass insbesondere unter
unglnstigen Umstanden (niedrige Liquiditdt des Basiswertes) ein solches Geschaft erheb-
lichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswertes haben kann.

10. Einfluss von Nebenkosten

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Zertifikaten
anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu
Kostenbelastungen fuhren. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Erwerb eines Zertifikats
uber alle beim Kauf oder Verkauf des Zertifikates anfallenden Kosten.
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11. Angebotsgrofie

Bitte beachten Sie, dass auf Grundlage der angegebenen AngebotsgroRRe keine Riickschliisse
auf die Liquiditat der Wertpapiere im Sekundarmarkt méglich sind.

Soweit sich im Hinblick auf einen bestimmten Basiswert spezielle Risiken ergeben, werden
diese in den jeweiligen endgiiltigen Angebotsbedingungen unter der Uberschrift "Allgemeine
Angaben uber die Zertifikate — Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf die Basiswerte™" dar-
gestellt.
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IV. MIT DER GARANTIN VERBUNDENE RISIKOFAKTOREN

Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren

Es gibt Faktoren, die die Fahigkeit der Garantin, ihre Verpflichtungen hinsichtlich der unter
diesem Basisprospekt ausgegebenen Wertpapiere zu erfullen, beeinflussen kénnen.

Aus den Bankgeschaften der Garantin ergeben sich die folgenden wesentlichen Risiken:
e Kreditrisiken (einschlielich L&nderrisiken): Verlustrisiko, das sich aus dem Unver-
maogen der Kunden der Bank, staatlichen Emittenten oder anderen Vertragspartner,

ihren finanziellen Verbindlichkeiten nachzukommen, ergibt.

e Marktrisiken: Verlustrisiko aufgrund von Marktpreis- und Zinsanderungen, Ver-
anderungen in der Wechselbeziehung zwischen diesen Elementen und ihrer Volatilitat.

o Strukturrisiken: Verlustrisiko, das sich aus dem Unvermdogen ergibt, die Bilanz der
Bank mit angemessenen Laufzeiten zu angemessenen Zinsen zu refinanzieren.

o Betriebsrisiken (einschlieBlich rechtlicher und Okologischer Risiken): Verlustrisiko
aus ungeeigneten oder fehlerhaften Verfahrensweisen, Personen oder internen

Systemen, oder verursacht durch externe Ereignisse.

e Liquiditatsrisiko: Risiko, die Verpflichtungen nicht zu ihrer Falligkeit zahlen zu
konnen.
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V. SONSTIGE INFORMATIONEN

1. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes kei-
nerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Zertifikate in irgendeiner Rechtsordnung zul&ssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MaRnahmen ergriffen werden mussen. Zertifikate dirfen innerhalb einer Rechts-
ordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder ge-
liefert werden, wenn dies gemaR der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften
zuléssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Zertifikate werden zu
keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person
(wie in Regulation S des United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch
indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

2. Beratung

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Ihre
Hausbank oder ihren Finanzberater. Die in diesem Basisprospekt, in anderen drucktech-
nischen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr ver-
bundener Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr ver-
bundener Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aus-
sagen zu den Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Zertifikate im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzel-
ner Anleger dar.

Bezuglich der steuerlichen Behandlung der Zertifikate wird empfohlen, sich von einem An-

gehorigen der steuerberatenden Berufe (iber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens
oder der VerduRerung der Zertifikate beraten zu lassen.
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VI. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Geschéftsfuhrer der
Emittentin und ihren privaten Interessen und sonstigen Verpflichtungen, die fur die Emission
von wesentlicher Bedeutung sind.

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Société Générale Effekten GmbH als
Emittentin der Wertpapiere wird gemaR 8§ 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei der
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der
Emittentin vom 21. Juni 2006 verwiesen. Bei den in dem oben genannten Registrierungsfor-
mular gemachten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfligung
stehenden Informationen.
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VII. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEKT UND
BEREITHALTUNG DES PROSPEKTS

1. Verantwortung fur die Angaben in diesem Prospekt

Die Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin und die Société
Genérale S.A., Paris, Frankreich als Anbieterin und Garantin bernehmen die Verantwortung
fiir die in diesem Prospekt gemachten Angaben.

Sie erklaren ferner, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen worden sind.

2. Bereithaltung des Prospekts

Dieser Basisprospekt wird geméal § 6 des Wertpapierprospektgesetzes ohne die Endgultigen
Angebotsbedingungen verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
hat neben der formellen Vollstandigkeit dieses Prospekts die Kohédrenz und Verstandlichkeit
der vorgelegten Informationen Uberprift. Die endgultigen Angebotsbedingungen der
Zertifikate werden erst kurz vor dem 6ffentlichen Angebot festgesetzt und spétestens am Tag
des offentlichen Angebots veroffentlicht. Die endgultigen Angebotsbedingungen sind auf der
Internet-Seite der Anbieterin unter http://www.sg-zertifikate.de abrufbar. Daruber hinaus
werden dieser Basisprospekt, etwaige Nachtrédge hierzu sowie die endgultigen Angebotsbe-
dingungen von der Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Mainzer Land-
stralRe 36, 60325 Frankfurt am Main zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

33



Viil. GARANTIE

1. Art und Anwendungsbereich der Garantie

Nach MaRgabe der unter franzosischem Recht errichteten Garantieurkunde vom
21. Dezember 2005 (die "Garantie™) garantiert die Société Générale S.A., Paris, Frankreich
(S&P's Rating: AA-) (die "Garantin™) gegeniiber den Inhabern von unter diesem Basispro-
spekt zu begebenden Zertifikaten der Emittentin die Erfillung sémtlicher Verbindlichkeiten
der Emittentin aus samtlichen Zertifikaten, die unter diesem Basisprospekt begeben werden.

Die Verpflichtungen der Société Générale S.A. unter der Garantie begriinden unmittelbare,
unbedingte und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Société Générale S.A., die unter-
einander gleichrangig sind, einschliellich solchen aus Einlagen, soweit dies gesetzlich zu-
lassig ist.

Im Falle einer Nichterfillung durch die Emittentin (i) hinsichtlich der ordnungsgeméfien und
punktlichen Rickzahlung sémtlicher Betrdge oder eines Teils davon oder (ii) der physischen
Lieferung von Wertpapieren durch die Emittentin, wird die Société Générale S.A. auf erstes
Anfordern die entsprechende Zahlung leisten, oder, soweit anwendbar, die physische
Lieferung solcher Wertpapiere erbringen, vorausgesetzt, dass die Anforderung durch einge-
schriebenen Brief mit Rickschein an die Garantin erfolgt und bestétigt, dass (i) die geforderte
Zahlung und/oder die geforderte Lieferung von Wertpapieren dieser Garantie unterféllt, (ii)
die Bedingungen fur die Zahlung und/oder Lieferung erfullt sind und (iii) die Zahlung der
geforderten Betrdge und/oder die physische Lieferung solcher Wertpapiere nicht durch die
Emittentin erfolgt ist.

2. Angaben Uber die Garantin

Es bestehen keine potentiellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen der Mit-
glieder des Vorstands der Garantin gegeniiber der Garantin und ihren privaten Interessen
und/oder sonstigen Verpflichtungen, die fir die Emission oder die Garantie von wesentlicher
Bedeutung sind.

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben (ber die Société Générale S.A. als Garantin und der
im Zusammenhang mit der Garantin bestehenden Risiken fur die unter diesem Basisprospekt
zu begebenden Wertpapiere wird gemall § 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bei
der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte Registrierungsformular der
Société Genérale S.A. vom 07. April 2006 verwiesen. Der per Verweis einbezogene Inhalt des
Registrierungsformulars der Garantin wird wie folgt erweitert:
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Die Anlage | des Basisprospekts vom 06. Juli 2006 enthalt eine englische Ubersetzung des
franzgsischen Originals des Einzelabschlusses der Garantin fur das Geschaftsjahr 2005 und
des flr die Priifung des Einzelabschlusses der Garantin fiir das Geschéftsjahr 2005 erteilten
Bestatigungsvermerks der Wirtschaftsprufer, die die Garantin von den satzungsméaRigen Wirt-
schaftsprufern erhalten hat.

3. Einsehbare Dokumente

Wahrend der Giltigkeitsdauer dieses Basisprospekts konnen insbesondere die folgenden
Dokumente bei der Société Générale S.A., Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Mainzer
Landstralle 36, 60325 Frankfurt am Main, wahrend der blichen Geschaftszeiten eingesehen
werden:

- die Garantieurkunde vom 21. Dezember 2005.
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IX. ENDGULTIGE ANGEBOTSBEDINGUNGEN

A. Allgemeine Angaben zu den Zertifikaten
1. Beschreibung der Wertpapiere

Gegenstand dieses Prospektes sind die Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf den
Kurs von Indizes wie angegeben in der Tabelle 1 und der Tabelle 2 auf Seite 52 (und ggf.
den nachfolgenden Seiten) des Prospektes (die "Tabellen™) (insgesamt die "Zertifikate™) der
Société Générale Effekten GmbH, Frankfurt am Main (die "Emittentin™). Hinsichtlich der
Emissionen unter diesem Basisprospekt werden bei der Emittentin keine internen Beschliisse
gefasst.

2. Zertifikatsstelle und Zahlstelle

Der Abrechnungsbetrag wird von der Société Générale S.A., 17, cours Valmy, 92972 Paris -
La Défense (Frankreich) berechnet.

Die Société Générale, Zweigniederlassung Frankfurt am Main, Mainzer Landstrasse 36,
60325 Frankfurt am Main ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland.

3. MaRgebliche Rechtsordnung

Die Zertifikate werden unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland begeben.

4. Verkaufsbeginn, anfangliche Verkaufspreise und Valutierung

Der Verkaufsbeginn der Zertifikate sowie die anfanglichen Verkaufspreise sind der Tabelle 1
zu entnehmen; die Verkaufspreise gelten zuziliglich der dem Anleger von seiner Bank oder
seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Die Valutierung
erfolgt an dem Uber der Tabelle 1 angegebenen Tage. Die Zeichnung der Zertifikate unter-
liegt darlber hinaus keiner bestimmten Methode. Die Zuteilung an die Zeichner erfolgt bis
zur Gesamthohe des Ausgabevolumens in der zeitlichen Reihenfolge des Eingangs der Zeich-
nungsantrage. Ein Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrages existiert
nicht.

5. Verwendung des Erléses aus dem Verkauf der Zertifikate

Der Erlos der Zertifikate wird zur Absicherung der aus der Begebung der Zertifikate ent-
stehenden Risiken und zu Zwecken der Gewinnerzielung verwendet.

6. Wahrung der Wertpapieremission: Euro
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7. Verbriefung, Lieferung

Die Zertifikate sind jeweils durch ein Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das anfanglich bei
der Clearstream Banking AG, Neue Bdorsenstralle 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt ist.
Effektive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Zertifikate stehen Mit-
eigentumsanteile an dem jeweiligen Inhabersammelzertifikat zu, die in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen und Regeln der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen. Die
Lieferung der Zertifikate erfolgt geméR den Bestimmungen und Regeln der Clearstream
Banking AG und unterliegt dartiber hinaus keiner bestimmten Methode.

8. Borsennotierung

Die Emittentin beabsichtigt die Einfihrung der Zertifikate in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse (Smart Trading) sowie im Marktsegment EUWAX innerhalb des Freiver-
kehrs der Baden-Wirttembergischen Wertpapierborse. Es ist beabsichtigt zu beantragen, dass
die Zertifikate zum Einheitspreis nur in Einheiten von jeweils einem Zertifikat gehandelt
werden konnen. Die Handelbarkeit der Zertifikate im Rahmen der fortlaufenden Preisfest-
stellung richtet sich nach den Bestimmungen und Regeln der jeweiligen Wertpapierborse.

9. Handel in den Zertifikaten

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmaliig Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Zertifikate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstimmung von
auBerbdrslichen und borslichen Kursen fir die Zertifikate.

10. Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen in Bezug auf die Zertifikate erfolgen durch Verdffentlichung in min-
destens einem Uberregionalen Pflichtblatt der Borse, an der die Zertifikate notiert sind, oder —
soweit rechtlich zul&ssig — auf der Internetseite www.sg-zertifikate.de.

11. Steuern und Abgaben

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages gegebenenfalls anfallen-
den Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen.

In der Bundesrepublik Deutschland besteht zur Zeit keine gesetzliche Verpflichtung seitens
der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich

welcher Art auf Kapital oder Zinsen der Zertifikate (Quellensteuer).

Sofern die Zertifikate im Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland uneinge-
schrankt Steuerpflichtigen gehalten werden, gilt folgendes: Bei dem Verkauf von Zertifikaten
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wird der eventuell dadurch entstandene Spekulationsgewinn bei dem Zertifikatsinhaber nach
derzeitiger Gesetzeslage (Stand 01. Dezember 2006) mit dem personlichen Einkommen-
steuersatz geméal § 23 I. Nr. 4 EStG besteuert, sofern der Zeitraum zwischen Erwerb und Ver-
aullerung des Zertifikates nicht mehr als ein Jahr betragt. Der Einkommensteuer-Hochstsatz
betragt zur Zeit 42% (Stand 01. Dezember 2006). Auf die betreffende Einkommensteuer-
schuld wird zur Zeit zusétzlich ein Solidaritatszuschlag von 5,5% erhoben. Eine Quellensteuer
wird zur Zeit in der Bundesrepublik Deutschland auf Gewinne aus Zertifikatsgeschaften nicht
erhoben (Stand 01. Dezember 2006). Bitte beachten Sie, dass sich die steuerliche Behandlung
von Gewinnen aus Zertifikatsgeschaften ggf. auch wahrend der Laufzeit der Zertifikate
andern kann. Die in diesem Absatz enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unver-
bindliche Information des Anlegers dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbieterin
dem Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis
nicht die in jedem individuellen Fall unerlé&ssliche Beratung durch einen Steuerberater.

Die Emittentin Obernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

12. Anwendbares Recht, Erfillungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Zertifikatsinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Form
und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich in jeder Hin-
sicht nach dem Recht der Republik Frankreich.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fir alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Frankfurt am Main. Gerichtsstand flr alle Klagen oder sonstigen Ver-
fahren aus oder im Zusammenhang mit der Garantie ist das Handelsgericht (“Tribunal de
Commerce") in Paris, Frankreich.

13. Angaben zu den Basiswerten
Basiswertbeschreibung:

AMEX Gold Bugs Index

Der AMEX Gold Bugs Index ist ein modifizierter dollargewichteter Index, bestehend aus
Unternehmen, die im Golderzbergbau fuihrend sind. Der Index wurde gestaltet, um Investoren
ein signifikantes Engagement in kurzfristigen Bewegungen des Goldpreises zu ermdoglichen.
Der AMEX Gold Bugs Index wurde zu einem Wert von 200 am 15. Mdrz 1996 aufgelegt. Der
AMEX Gold Bugs Index wird berechnet und verdffentlicht von der AMEX, der American
Stock Exchange, New York.

Der AMEX Gold Bugs Index ist ein Dienstleistungszeichen der American Stock Exchange (die "AMEX") und wird mit deren
Erlaubnis verwandt. Die Zertifikate werden in keiner Weise von der AMEX gefdrdert oder unterstltzt noch ist die AMEX in
anderer Weise an diesen Zertifikaten beteiligt. Die AMEX lehnt jede Verantwortung gegenuber Dritten fir Ungenauigkeiten
der Daten, auf denen der Index beruht sowie fiir jede Art von Fehlern, Irrtimern oder Auslassungen in der Kalkulation des
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Index und/oder Weitergabe oder fur die Art und Weise, in welcher diese in Verbindung mit den Zertifikaten Anwendung
finden, ab.

Weitere Informationen zum AMEX Gold Bugs Index finden sich auf der Website
http://www.amex.com.

AMEX Biotechnology Index

Der AMEX Biotechnology Index ist ein dollargewichteter Index, der dazu ausgelegt ist, die
Performance eines Querschnitts von Biotechnologie-Unternehmen zu messen, die in erster
Linie mit der Anwendung biologischer Prozesse zur Entwicklung von Produkten oder der
Bereitstellung von Diensten befal3t sind. Derartige Prozesse beinhalten, sind aber nicht
begrenzt auf, DNA Technologie, Molekulare Biologie, Gentechnik, monoklonale, auf
Abwehrstoffen

Der AMEX Biotechnology Index wurde am 18. Oktober 1991 mit einem Ausgangswert von
200,00 eingefuhrt. Der AMEX Biotechnology Index wird vierteljahrlich auf der Grundlage
der SchluBkurse eines jeden dritten Freitags der Monate Januar, April, Juli und Oktober
angepaft, um sicherzustellen, daR jede Aktienkomponente weiterhin anndhrend das gleiche
Gewicht in dem Index repréasentiert. Der AMEX Biotechnology Index wird berechnet und
veroffentlicht von der AMEX, der American Stock Exchange, New York.

Der Amex Biotechnology Index ist eine Dienstleistungsmarke der American Stock Exchange ("AMEX") und wird mit deren
Erlaubnis verwendet. Diese Zertifikate werden in keiner Weise von der AMEX geférdert oder unterstiitzt noch ist die AMEX
in anderer Weise an diesen Zertifikaten beteiligt. Die AMEX lehnt jede Verantwortung gegeniiber Dritten fir
Ungenauigkeiten der Daten, auf denen der Index beruht sowie fur jede Art von Fehlern, Irrtimern oder Auslassungen in der
Kalkulation des Index und/oder fiir deren Weitergabe oder firr die Art und Weise ab, in welcher diese in Verbindung mit den
Zertifikaten Anwendung finden.

Weitere Informationen zum AMEX Biotechnology finden sich auf der Website
http://lwww.amex.com.

Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitat der Basiswerte sind auf fol-
genden Internetseiten einsehbar:

Basiswert ISIN Internetseite
(Index)
AMEX Gold Bugs Index XC0009699965 | http://www.amex.com

AMEX Biotechnology Index XC0009696821 | http://www.amex.com

Die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben zu den Basiswerten wurden allgemeinen
Datenbanken, die offentlich zuganglich sind, oder anderen Informationsquellen, entnommen.
Die Emittentin bestatigt, dass diese Informationen korrekt wiedergegeben wurden und dass -
soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten In-
formationen ableiten konnte - keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die wiedergege-
benen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden. Die Emittentin Gbernimmt
fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen Internetseiten enthaltenen
Inhalte keine Gewabhr.

39



14. Ubernahme

Die Zertifikate werden von der Société Générale S.A., Paris, (im Folgenden: Société
Générale) ubernommen. Fir jede Emission von Zertifikaten unter diesem Prospekt wird die
Société Générale Effekten GmbH mit der Société Générale am Tag des Verkaufsbeginns
einen eigenstandigen Ubernahmevertrag abschlieRen.

15. Garantie

Zahlungs- und gegebenenfalls Lieferverpflichtungen der Emittentin unter den Zertifikatsbe-
dingungen sind durch eine unbedingte und unwiderrufliche Garantie der Société Générale
S.A., Paris, Frankreich garantiert.

16. Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Zertifikatsbedingungen genannten Be-
kanntmachungen und in den Féllen einer gesetzlichen Veroffentlichungspflicht, keine Ver-
offentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.

17. Bestimmte Angebots- und Verkaufsbeschrankungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Veroffentlichung und Hinterlegung des Prospektes kei-
nerlei MaBnahmen ergriffen und wird keinerlei MalRnahmen ergreifen, um das 6ffentliche
Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Zertifikate in irgendeiner Rechtsordnung zul&ssig zu machen, in der zu diesem Zweck
besondere MaRnahmen ergriffen werden mussen. Zertifikate dirfen innerhalb einer Rechts-
ordnung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder ge-
liefert werden, wenn dies gemaR der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften
zuléssig ist und der Emittentin keinerlei Verpflichtungen entstehen. Die Zertifikate werden zu
keinem Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person
(wie in Regulation S des United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch
indirekt angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Ferner wird die Anbieterin gegentber der Emittentin gewahrleisten:

(1) in Bezug auf Zertifikate mit einer Laufzeit von einem Jahr oder langer, dass sie solche
Zertifikate Personen im Vereinigten Konigreich weder angeboten noch verkauft hat und
vor Ablauf eines Zeitraums von sechs Monaten ab dem Ausgabetag solcher Zertifikate
weder anbieten noch verkaufen wird, mit Ausnahme solcher Personen, deren gewodhn-
liche Tatigkeit es mit sich bringt, dass sie Anlagen fir geschaftliche Zwecke erwerben,
halten, verwalten oder Uber sie verfugen (als Geschaftsherr oder als Vertreter) oder mit
Ausnahme von Umsténden, die nicht zu einem 6ffentlichen Angebot im Vereinigten
Konigreich im Sinne der Public Offers of Securities Regulations 1995 geftihrt haben
oder flihren werden;
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(i)

(iii)

(iv)

in Bezug auf Zertifikate, die friher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden
miussen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewohnliche Tatigkeit es mit sich bringt, dass
sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder Uber sie verfiigt (als
Geschéftsherr oder als Vertreter) und (b) sie Zertifikate ausschlieBlich Personen ange-
boten oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewohnliche Téatigkeit
es mit sich bringt, dass sie Anlagen fur geschaftliche Zwecke erwerben, halten, ver-
walten oder (ber sie verfiigen (als Geschaftsherr oder als Vertreter) oder von denen an-
gemessenerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fiir geschéftliche Zwecke erwerben,
halten, verwalten oder Uber sie verfiigen werden (als Geschaftsherr oder als Vertreter),
sofern die Ausgabe der Zertifikate ansonsten einen VerstoR gegen 8 19 des Financial
Services Markets Act (der "FSMA") durch die Emittentin darstellen wiirde,

dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von
8 21 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Zertifikaten erhalten hat, ausschlielich unter Umstanden weitergegeben hat oder
weitergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird,
unter denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

dass sie bei allen ihren Handlungen in Bezug auf die Zertifikate, soweit sie im Ver-

einigten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwend-
baren Bestimmungen des FSMA erfillt hat und erfiillen wird.

41



B. Ruckzahlungsszenarien / Beispielsrechnungen

Die in diesen Beispielsrechnungen verwendeten Zahlen und Abrechnungsbetrédge haben
rein indikativen Charakter und dienen lediglich der Veranschaulichung der Funktions-
weise der Zertifikate. Sie bieten keine Gewahr fir tatsdchlich zu zahlende Abrechnungsbe-
trage.

1. Zertifikat ohne zusatzliche Ausstattungsmerkmale

Der anfangliche Verkaufspreis eines Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von
EUR 100,-.

Rickzahlungsszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 50% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 50,- zurlickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 150% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 150,- zuriickgezahit.

2. Zertifikat mit Hochstruckzahlung (Cap) — z.B. Discount-Zertifikate

Der anfangliche Verkaufspreis eines Zertifikates mit Hochstriickzahlung (Cap) entspricht dem
Nominalbetrag von EUR 100,-. Der Cap liegt bei 130% des Basiskurses des Basiswertes.

Sofern der Referenzkurs des Basiswerts am Bewertungstag bei oder Uber dem Cap liegt, er-
halt der Anleger fir jedes Zertifikat den in Euro ausgedriickten bzw. umgerechneten Geldbe-
trag in Hohe des Cap. Sofern der Referenzkurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem
Cap liegt, erhalt der Anleger flr jedes Zertifikat den in Euro ausgedriickten bzw. umgerech-
neten Geldbetrag in Hohe des Referenzkurses des Basiswerts.

Rickzahlungsszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 50% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 50,- zurlickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 150% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 130,- (H6ochstriickzahlung) zurtickgezahit.
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3. Zertifikat mit einem unbedingten Mindestabrechnungsbetrag

Der anféngliche Verkaufspreis eines Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von
EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-. Die prozentuale Hohe des Mindestabrech-
nungsbetrages betragt 90%.

Rickzahlungsszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 50% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 90,- (Mindestabrechnungsbetrag) zurtickgezahilt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 150% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 150,- zuriickgezahit.

4. Zertifikat mit einem unbedingten Mindestabrechnungsbetrag und Partizipationsrate

Der anfangliche Verkaufspreis eines Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von EUR
100,-. Die prozentuale Hohe des Mindestabrechnungsbetrages betragt 80% und die Par-
tizipationsrate betragt 150%.

Rickzahlungsszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betrdgt am Bewertungstag 50% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 80,- (Mindestabrechnungsbetrag) zurtickgezahilt.

Rickzahlungsszenario 2

Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 120% des Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 130,- zurlickgezahlt (150 % Partizipation an der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts (120%)).

5. Zertifikate mit einem bedingten Mindestabrechnungsbetrag
(a) Bonus-Zertifikate

Bonus-Zertifikate sind Zertifikate mit zwei Ruckzahlungsszenarien. Sofern der Referenzkurs
(bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt innerhalb eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle erreicht oder
unterschreitet, ist die Bedingung fir den Mindestabrechnungsbetrag eingetreten und die
Zertifikate werden gemal? Ruckzahlungsvariante A zuriickgezahlt. Sofern allerdings der
Referenzkurs (bzw. nach MalRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festge-
stellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb eines in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle
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erreicht oder unterschreitet, ist die Bedingung fiir den Mindestabrechnungsbetrag nicht einge-
treten und die Zertifikate werden geméR Riickzahlungsvariante B zurlickgezahit.

Die Kursschwelle betrage 75% des Basiskurses.
Ruckzahlungsvariante A:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von
EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.

Der bedingte Mindestabrechnungsbetrag (Bonus) betragt 125% und die Bedingung fiir den
Mindestabrechnungsbetrag ist eingetreten, d.h. der Referenzkurs (bzw. nach Maligabe der
Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder notierte Kurs) des Basis-
wertes hat zu keinem Zeitpunkt innerhalb eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten
Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle erreicht oder unterschritten.

Rickzahlungsszenario 1
Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 95% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 125,- zuriickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 130% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 130,- zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante B:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von
EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.

Die Bedingung fir den Mindestabrechnungsbetrag ist nicht eingetreten, d.h. der Referenzkurs
(bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes hat zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb eines in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle
erreicht oder unterschritten.

Rickzahlungsszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 70% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 70,- zurlickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 130% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 130,- zuriickgezahit.
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(b) Bonus Flex-Zertifikate

Bonus Flex-Zertifikate sind Zertifikate mit drei Rlickzahlungsszenarien. Sofern der Referenz-
kurs (bzw. nach MalRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt innerhalb eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle 1 erreicht
oder unterschreitet, ist die Bedingung flr den Mindestabrechnungsbetrag 1 eingetreten und
die Zertifikate werden gemaR Rickzahlungsvariante A zuriickgezahlt. Sofern der Referenz-
kurs (bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes zwar zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb eines in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle
1 erreicht oder unterschreitet, gleichzeitig aber zu keinem Zeitpunkt innerhalb eines in den
Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine in der Tabelle angegebene Kursschwelle
2 erreicht oder unterschreitet, ist die Bedingung fur den Mindestabrechnungsbetrag 2 einge-
treten und die Zertifikate werden gemaR Ruckzahlungsvariante B zuriickgezahlt. Sofern
allerdings der Referenzkurs (bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der
intraday festgestellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes die in der Tabelle angegebenen
Kursschwellen 1 und 2 erreicht oder unterschreitet, ist die Bedingung fir den Mindestabrech-
nungsbetrag nicht eingetreten und die Zertifikate werden gemél3 Rickzahlungsvariante C
zuriickgezahlt.

Die Kursschwelle 1 betrage 90% des Basiskurses.
Die Kursschwelle 2 betrage 70% des Basiskurses.

Ruckzahlungsvariante A:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Flex-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag
von EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.

Der bedingte Mindestabrechnungsbetrag 1 (Bonus) betragt 135% und die Bedingung fur den
Mindestabrechnungsbetrag 1 ist eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1
Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 95% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 135,- zuriickgezahit.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betrdgt am Bewertungstag 140% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 140,- zuriickgezahit.
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Ruckzahlungsvariante B:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Flex-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag
von EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.

Der bedingte Mindestabrechnungsbetrag 2 (Bonus) betrégt 115% und die Bedingung fur den
Mindestabrechnungsbetrag 2 ist eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1
Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 95% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 115,- zuriickgezahit.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 135% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 135,- zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante C:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Bonus Flex-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag
von EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.
Die Bedingung fur den Mindestabrechnungsbetrag 1 oder 2 ist nicht eingetreten.

Rickzahlungsszenario 1
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 70% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 70,- zurlickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 130% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 130,- zuriickgezahit.

(c) Airbag-Zertifikate

Airbag-Zertifikate sind Zertifikate mit einem bedingten Mindestabrechnungsbetrag und drei
unterschiedlichen Ruckzahlungsszenarien. Sofern der Referenzkurs des Basiswerts am Be-
wertungstag ("Abrechnungskurs™) Gber dem Basiskurs liegt (positive Performance) oder ihm
entspricht, wird die Performance des Basiswerts mit der Upside Partizipationsrate multi-
pliziert. Sofern der Referenzkurs des Basiswerts am Bewertungstag unter dem Basiskurs
(negative Performance) aber tiber der Kursschwelle (Bedingung fiir den Mindestabrechnungs-
betrag) liegt oder ihr entspricht, werden die Zertifikate zum Nominalbetrag zuriickgezahlt.

Der anféngliche Verkaufspreis eines Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von EUR
100,-. Die Kursschwelle fir den bedingten Mindestabrechnungsbetrag liegt bei 80% des
Basiskurses und der bedingte Mindestabrechnungsbetrag entspricht 100%. Die Upside
Partizipationsrate betragt 85% und die Downside Partizipationsrate 125%.
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Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts liegt am Bewertungstag tiber dem Basiskurs und entspreche
125% des Basiskurses.

Der Anleger partizipiert an der positiven Performance des Basiswertes zu 85% (Upside
Partizipationsrate). Der Abrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipliziert mit
der Summe aus 100% und der mit der Upside Partizipationsrate multiplizierten positiven Per-
formance des Basiswertes. Die Zertifikate werden dementsprechend zu EUR 121,25 (85%
Partizipation an der positiven Performance des Basiswertes (25%)) zurlickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswertes liegt am Bewertungstag unter dem Basiskurs aber tiber der
Kursschwelle und entspreche 90% des Basiskurses.

Der Abrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag, da die Bedingung fiir den Mindestab-
rechnungsbetrag eingetreten ist. Die Zertifikate werden daher zum Mindestabrechnungsbetrag
von EUR 100,- zuruckgezahlt.

Rickzahlungsszenario 3

Der Referenzkurs des Basiswertes liegt am Bewertungstag unter dem Basiskurs und unter der
Kursschwelle und entspreche 55% des Basiskurses.

Der Abrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag des Zertifikates multipliziert mit der
Kursentwicklung des Basiswerts (55%) und ferner multipliziert mit der Downside
Partizipationsrate (125%). Die Zertifikate werden daher zu EUR 68,75 zuriickgezahit.

(d) Lock-In-Zertifikate

Lock-In-Zertifikate sind Zertifikate mit zwei Riickzahlungsvarianten. Sofern der Referenzkurs
(bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Zeitraumes eine der in der Tabelle angegebenen Lock-in Kurs-
schwellen erreicht oder Uberschreitet, ist die Bedingung fiir den Mindestabrechnungsbetrag
eingetreten und die Zertifikate werden gemaR Ruckzahlungsszenario A zurlickgezahlt. Der
Mindestriickzahlungsfaktor entspricht in diesem Fall der hdchsten wéhrend des in den
Zertifikatsbedingungen angegebenen Zeitraums erreichten oder Gberschrittenen Lock-in Kurs-
schwelle. Sofern allerdings der Referenzkurs (bzw. nach Mal3gabe der Zertifikatsbedingungen
ggf. auch der intraday festgestellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt
innerhalb eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine der in der Tabelle
angegebenen Lock-in Kursschwellen erreicht oder (berschreitet, ist die Bedingung fir den
Mindestabrechnungsbetrag nicht eingetreten und die Zertifikate werden gemaR RuUck-
zahlungsvariante B zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante A:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Lock-In-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von
EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.
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Die Bedingung fur den Mindestabrechnungsbetrag ist eingetreten. Die hdchste erreichte oder
uberschrittene Lock-in Kursschwelle liegt bei 135%. Der entsprechende Mindestrick-
zahlungsfaktor liegt bei 135%.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 50% des Basiskurses.

Der Abrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der hdchsten er-
reichten bzw. Uberschrittenen Kursschwelle (135%). Die Zertifikate werden daher zu
EUR 135,- zuriickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 140% des Basiskurses.

Der Abrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der positiven Perfor-
mance des Basiswerts (40%). Die Zertifikate werden daher zu EUR 140,- zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante B:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Lock-In-Zertifikates entspricht dem Nominalbetrag von
EUR 100,-. Der Basiskurs entspricht EUR 100,-.

Die Bedingung fur den Mindestabrechnungsbetrag ist nicht eingetreten, da keine der Lock-in
Kursschwellen erreicht oder Uberschritten wurde. Der Abrechnungsbetrag entspricht in
diesem Fall dem Nominalbetrag multipliziert mit der Kursentwicklung des Basiswerts.

Rickzahlungsszenario 1
Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 75% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 75,- zurlickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 2
Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 115% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 115,- zuriickgezahit.

(e) Twin-Win-Zertifikate

Twin-Win-Zertifikate sind Zertifikate mit drei Riickzahlungsvarianten. Sofern der Referenz-
kurs des Basiswerts am Bewertungstag ("Abrechnungskurs™) Uber dem Basiskurs liegt
(positive Performance), werden die Zertifikate gemalR Ruckzahlungsvariante A zuriickge-
zahlt. Sofern der Abrechnungskurs am Bewertungstag unter dem Basiskurs liegt (negative
Performance), werden die Zertifikate gemaR Rickzahlungsvariante B (sofern die Bedingung
fir den Mindestabrechnungsbetrag eingetreten ist) bzw. gemalR Rickzahlungsvariante C
(sofern die Bedingung fir den Mindestriickabrechnungsbetrag nicht eingetreten ist) zurtickge-
zahlt. Die Bedingung fir die Zahlung des Mindestabrechnungsbetrages tritt ein, sofern der
Referenzkurs (bzw. nach MalRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festge-
stellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt innerhalb eines in den
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Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine bestimmte Kursschwelle erreicht oder
unterschritten hat.

Ruckzahlungsvariante A:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Twin-Win-Zertifikates betrdgt EUR 100,-. Der Anleger
partizipiert an der positiven Performance des Basiswertes zu einem bestimmten Prozentsatz
(Partizipationsrate) von z.B. 150%. Der Abrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag
multipliziert mit der Summe aus 100% und der mit der Partizipationsrate multiplizierten po-
sitiven Performance des Basiswerts.

Ruckzahlungsbeispiel

Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 120% des Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 130,- (150% Partizipation an der positiven Performance
(20%) des Basiswertes) zurtickgezahit.

Ruckzahlungsvariante B:

Die Kursschwelle betrage 75% des Basiskurses. Die Bedingung fur den Mindestabrechnungs-
betrag ist eingetreten, da der Referenzkurs (bzw. nach MafRgabe der Zertifikatsbedingungen
ggf. auch der intraday festgestellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt
innerhalb eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes die Kursschwelle er-
reicht oder unterschritten hat. Der Mindestabrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag
multipliziert mit der Summe von 100% und dem absoluten Betrag der negativen Performance
des Basiswerts.

Ruckzahlungsbeispiel

Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 85% des Basiskurses. Die negative Per-
formance des Basiswerts entspricht daher -15%. Der Mindestabrechnungsbetrag entspricht
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Summe aus 100% und dem absoluten Betrag der
negativen Performance, also in der Summe 115%.

Die Zertifikate werden daher zu EUR 115,- zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante C:

Die Bedingung flr den Mindestabrechnungsbetrag ist nicht eingetreten, da der Referenzkurs
(bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Zeitraumes die Kursschwelle erreicht oder unterschritten hat. Der Ab-
rechnungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag multipliziert mit der Kursent-
wicklung des Basiswerts.

Rickzahlungsbeispiel
Der Kurs des Basiswertes betrdgt am Bewertungstag 85% des Basiskurses.
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Die Zertifikate werden zu EUR 85,- zurlickgezahlt.
() Butterfly- bzw. Schmetterling-Zertifikate

Butterfly- bzw. Schmetterling-Zertifikate sind Zertifikate mit drei Rilckzahlungsvarianten.
Sofern der Referenzkurs des Basiswerts am Bewertungstag ("Abrechnungskurs™) tber dem
Basiskurs liegt (positive Performance), werden die Zertifikate gemal? Riickzahlungsvariante
A zuriickgezahlt. Grundsatzlich ist der Abrechnungsbetrag durch eine Hochstriickzahlung
(Cap) nach oben hin begrenzt. Sofern der Abrechnungskurs am Bewertungstag unter dem
Basiskurs liegt (negative Performance), werden die Zertifikate gemaR Riickzahlungsvariante
B (sofern die Bedingung fir den Mindestabrechnungsbetrag eingetreten ist) bzw. gemaR
Ruckzahlungsvariante C (sofern die Bedingung fir den Mindestriickabrechnungsbetrag
nicht eingetreten ist) zuriickgezahlt. Die Bedingung fir die Zahlung des Mindestabrechnungs-
betrages tritt ein, sofern der Referenzkurs (bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen
ggf. auch der intraday festgestellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt
innerhalb eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes eine bestimmte Kurs-
schwelle erreicht oder unterschritten hat.

Ruckzahlungsvariante A:

Der anfangliche Verkaufspreis eines Butterfly- bzw. Schmetterling-Zertifikates betragt EUR
100,-. Der Anleger partizipiert an der positiven Performance des Basiswertes zu einem Pro-
zentsatz (Partizipationsrate) von 200%. Der Cap betrage 210% des Basiskurses. Der Abrech-
nungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag multipliziert mit der Summe aus 100% und der
mit der Partizipationsrate multiplizierten positiven Performance des Basiswerts.

Ruckzahlungsbeispiel 1

Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 120% des Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 130,- (150% Partizipation an der positiven Performance
(20%) des Basiswertes) zurtickgezahit.

Rickzahlungsbeispiel 2
Der Referenzkurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 240% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 210,- (H6chstriickzahlung) zurtickgezahit.

Ruckzahlungsvariante B:

Die Kursschwelle betrage 75% des Basiskurses. Die Bedingung fur den Mindestabrechnungs-
betrag ist eingetreten, da der Referenzkurs (bzw. nach Maligabe der Zertifikatsbedingungen
ggf. auch der intraday festgestellte oder notierte Kurs) des Basiswertes zu keinem Zeitpunkt
innerhalb eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Zeitraumes die Kursschwelle er-
reicht oder unterschritten hat. Der Mindestabrechnungsbetrag entspricht dem Nominalbetrag
multipliziert mit der Summe von 100% und dem absoluten Betrag der negativen Performance
des Basiswerts.
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Ruckzahlungsbeispiel

Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 85% des Basiskurses. Die negative Per-
formance des Basiswerts entspricht daher -15%. Der Mindestabrechnungsbetrag entspricht
dem Nominalbetrag multipliziert mit der Summe aus 100% und dem absoluten Betrag der
negativen Performance, also in der Summe 115%.

Die Zertifikate werden daher zu EUR 115,- zuriickgezahlt.

Ruckzahlungsvariante C:

Die Bedingung flr den Mindestabrechnungsbetrag ist nicht eingetreten, da der Referenzkurs
(bzw. nach MaRgabe der Zertifikatsbedingungen ggf. auch der intraday festgestellte oder
notierte Kurs) des Basiswertes zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Zeitraumes die Kursschwelle erreicht oder unterschritten hat. Der Ab-
rechnungsbetrag entspricht in diesem Fall dem Nominalbetrag multipliziert mit der Kursent-
wicklung des Basiswerts.

Ruckzahlungsbeispiel
Der Kurs des Basiswertes betragt am Bewertungstag 85% des Basiskurses.
Die Zertifikate werden zu EUR 85,- zurlickgezahlt.
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C. Tabellen

Open End-Partizipationszertifikate bezogen auf den Kurs von Indizes
Endgultige Angebotsbedingungen vom 21. Dezember 2006 zum Basisprospekt vom 06. Juli 2006

Gemeinsame Angaben zu sémtlichen Wertpapierkennnummern:

Verkaufsbeginn: 21. Dezember 2006

Valutierung: 28. Dezember 2006
Tabelle 1
WKN ISIN Basiswert Basiskurs | Bezugs- Anfanglicher | Beginn der Anfanglicher Angebotsgrofie in Anzahl
Index in Index- verhdltnis | Quanto-Zins- | Laufzeit Emissionspreis der Zertifikate
punkten satz in EUR
SGOHGQ | DEO00SGOHGQ9 AMEX Gold Bugs 343,08 0,10 3,75% 21.12.2006 34,31 300.000
Index
SG34LA DEOO0SG34LAO0 AMEX Biotechnology |751,74 0,10 2,50% 21.12.2006 75,17 150.000
Index
Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion (EWWU) eingefihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro” zu verstehen.
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Tabelle 2

Basiswert ISIN Index-Sponsor Handelswahrung Referenz- Internetseite

(Index) kurs

AMEX Gold Bugs Index (Kursindex) | XC0009699965 | AMEX American Stock USD, wobei 1 Indexpunkt USD 1,00 Schlusskurs | http://www.amex.com
Exchange entspricht

AMEX Biotechnology Index XC0009696821 | AMEX American Stock USD, wobei 1 Indexpunkt USD 1,00 Schlusskurs | http://www.amex.com

(Kursindex) Exchange entspricht

Definitionen:

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in zwolf Teilnehmerstaaten der Europaischen Wirtschafts- und
Wéhrungsunion (EWWU) eingefihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro™ zu verstehen und jede Bezugnahme auf "USD™" als solche auf "Dollar" der
Vereinigten Staaten von Amerika.
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D. Zertifikatsbedingungen

81
Zertifikatsrecht

Die Sociéte Genérale Effekten GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) gewéhrt hiermit dem Inhaber von Zertifikaten (die
"Zertifikate"), bezogen auf den Basiswert (8 8 (1)), wie im einzelnen jeweils in der
Tabelle 1 und der Tabelle 2 auf Seiten 52 (und ggf. den nachfolgenden Seiten) dieses
Prospekts angegeben, das Recht (das "Zertifikatsrecht™), nach MaRgabe dieser
Zertifikatsbedingungen die Zahlung des Abrechnungsbetrages (8 2) zu verlangen.

§2
Abrechnungsbetrag

Der "Abrechnungsbetrag” je Zertifikat entspricht dem mit dem Bezugsverhaltnis (Ab-
satz (4)) multiplizierten Abrechnungskurs (Absatz (3)), abzlglich des Quanto-Faktors
(Absatz (6)).

Der Abrechnungsbetrag wird gegebenenfalls gemal? Absatz (5) in Euro umgerechnet
und auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet. Der Abrechnungsbetrag wird
nach folgender Formel berechnet:

Bezugsverhaltnis * Abrechnungskurs - Quanto-Faktor
Der ,,Basiskurs* entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Basiskurs.

Der ,,Abrechnungskurs* entspricht dem Referenzkurs des Basiswerts (8 8 (2)) am Be-
wertungstag (8 3 (1)).

Das "Bezugsverhaltnis" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Bezugsverhéltnis.

Jede Bezugnahme auf "EUR" ist als Bezugnahme auf das seit dem 01. Januar 2002 in
zwolf Teilnehmerstaaten der Européischen Wirtschafts- und Wahrungsunion (EWWU)
eingefihrte gesetzliche Zahlungsmittel "Euro™ zu verstehen. Eine weitere
Kurzbezeichnung einer Wéhrung ist in der Tabelle 1 bzw. der Tabelle 2 definiert. Die
Umrechnung der in der Tabelle 2 angegebenen Handelswéhrung (die
"Handelswahrung™) in EUR erfolgt zu einem Wechselkurs von 1 Einheit der
Handelswahrung zu EUR 1,00 ("Quanto").
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Der "Quanto-Faktor" entspricht der laufzeitabhéngigen Umrechnung des in der Ta-
belle 1 angegebenen Quantozinssatzes und wird nach folgender Formel berechnet:

: . uantozinssatz
D Zertifikatswert, ; x Q 1
= 365

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"Zertifikatswertq.1)" entspricht dem von der Zertifikatsstelle nach billigem Ermessen
(8 317 BGB) ermittelten Wert des Zertifikates (einschlieflich be-
reits eingerechneter Quantozinssatze fir die bisherige Laufzeit)
zum Zeitpunkt der Festlegung des Referenzkurses des Basiswertes
an dem dem Tag t vorangehenden Tag, wobei t die Reihe der natir-
lichen Zahlen von 1 bis n durchl&uft.

"Quantozinssatz.1)" entspricht dem Quantozinssatz an dem dem Tag t vorangehenden
Tag, wobei t die Reihe der natirlichen Zahlen von 1 bis n durch-
lauft.

"n" fir t=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom in der Tabelle 1 ange-
gebenen Beginn der Laufzeit der Zertifikate bis zum Bewertungstag
(8 3 (2) (einschlieRlich)).

Der "Quantozinssatz" entspricht dem in der Tabelle 1 angegebenen Anfanglichen
Quantozinssatz. Die Emittentin ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berechtigt, den
Quantozinssatz mit Wirkung zu jedem Bankgeschéftstag anzupassen, sofern aus Sicht
der Emittentin eine Steigerung oder Senkung der der Emittentin erwachsenen Kosten
aus der Absicherung der Wahrungsrisiken dies erforderlich machen. Die Anpassung des
Quantozinssatzes und der Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden
unverziglich auf der Internetseite http://www.sg-zertifikate.de bekannt gemacht. Jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Quantozinssatz gilt mit
dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme auf den angepassten
Quantozinssatz.

§ 2a
Verzinsung

Eine Verzinsung der Zertifikate findet nicht statt.
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8§83
Bewertungstaq; Endtag; Laufzeit; Bankgeschéftstag

Der "Bewertungstag" entspricht dem Kindigungstermin (8§ 14). Sollte der Bewertungs-
tag kein Berechnungstag (8 8 (2)) sein, so ist der nachstfolgende Tag, der ein Be-
rechnungstag ist, der Bewertungstag.

Die ,,Laufzeit der Zertifikate* beginnt an dem in der Tabelle 1 genannten Tag. Das
Laufzeitende steht gegenwartig noch nicht fest und entspricht dem Kiindigungstermin
(8 14).

"Bankgeschaftstag" ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an
dem die Banken in Frankfurt am Main fur den Geschaftsverkehr gedffnet sind. Im
Zusammenhang mit Zahlungsvorgangen gemélR § 6 und 8 9 ist "Bankgeschaftstag”
jeder Tag (auBer Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System getffnet ist und
die Clearstream Banking AG (die "Clearstream™) Zahlungen abwickelt. "TARGET-
System™ bezeichnet das Trans-European Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer-Zahlungssystem.

84
Status und Garantie

Die Zertifikate begriinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegen-
wartigen und kinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

Die Erflllung der Verbindlichkeiten der Emittentin unter diesen Zertifikatsbedingungen
werden von der Société Geéneérale S.A., Paris, Frankreich (die "Garantin™) garantiert.
Die Verpflichtungen der Garantin unter der Garantie begrinden unmittelbare,
unbedingte und nicht besicherte Verbindlichkeiten der Garantin, die untereinander
gleichrangig sind, einschliellich solchen aus Einlagen, soweit dies gesetzlich zulassig
ist. Im Falle einer Nichterflllung durch die Emittentin hinsichtlich (i) der ordnungsge-
maRen und plnktlichen Rickzahlung samtlicher Betrage oder eines Teils davon oder
(ii) der Zahlung und/oder Lieferung von korperlichen Stiicken durch die Emittentin,
wird die Garantin die entsprechende Zahlung leisten, oder, soweit anwendbar, die
Zahlung und/oder Lieferung solcher korperlicher Stlicke auf Anfordern erbringen, als
ob diese Zahlung und/oder Lieferung solcher physischer Stiicke, je nach Fall, durch die
Emittentin geleistet worden waére.
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§5
Form der Zertifikate: Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Die in der Tabelle 1 angegebenen Zertifikate sind jeweils durch ein Dauer-Inhaber-
Sammelzertifikat (das "Inhaber-Sammelzertifikat™) verbrieft. Effektive Zertifikate
werden nicht ausgegeben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver
Zertifikate ist ausgeschlossen.

Die Inhaber-Sammelzertifikate sind bei der Clearstream in Frankfurt am Main
hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inhaber-
Sammelzertifikat tbertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von einem Zertifikat oder

einem ganzzahligen Vielfachen davon ubertragbar.

86
Zahlung des Abrechnungsbetrages

Regelungen betreffend Zertifikate ohne physische Lieferung

Die Emittentin wird bis zu dem funften Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag
(der "Falligkeitstag™) die Uberweisung des Abrechnungsbetrages an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream
veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Abrechnungsbetrages anfallenden
Steuern, GebUhren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem
Abrechnungsbetrag etwaige Steuern, Gebihren oder Abgaben einzubehalten, die von
dem Zertifikatsinhaber gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.

Regelungen betreffend Zertifikate mit ggf. physischer Lieferung

Nicht anwendbar.
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Regelungen fir Indizes als Basiswert (88 7-9):

87
MarktstOrungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung
(8 7(2)) vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den né&chstfolgenden
Berechnungstag, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die
Emittentin wird sich bemuhen, den Beteiligten unverziglich gemal § 11 mitzuteilen,
dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch
nicht. Wenn der Bewertungstag aufgrund der Bestimmungen dieses Absatzes um acht
hintereinander liegende Berechnungstage verschoben worden ist und auch an diesem
Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt dieser Tag als der Bewertungstag, wobei
die Emittentin den Referenzkurs nach billigem Ermessen (8315 BGB) unter
Berlcksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden Marktgegebenheiten
bestimmen wird.

"Marktstérung" bedeutet

Q) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den Bdrsen bzw. den
Maérkten, an denen die dem Index zugrunde liegenden Werte notiert bzw. ge-
handelt werden, allgemein oder

(i) die Suspendierung oder Einschrankung des Handels (einschlieBlich des Leihe-
marktes) einzelner dem Index zugrunde liegender Werte an den Borsen bzw.
den Mérkten, an denen diese Werte notiert bzw. gehandelt werden, oder in
einem Termin- oder Optionskontrakt in Bezug auf den Index an einer
Terminbdrse, an der Termin- oder Optionskontrakte in Bezug auf den Index
gehandelt werden (die "Terminbdrse™) oder

(iii)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Index aufgrund einer Ent-
scheidung des Indexsponsors oder

(iv)  andere als die vorstehend bezeichneten Ereignisse, die jedoch in ihren Aus-
wirkungen den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind,

sofern diese Suspendierung, Einschrankung oder Nichtberechnung in der letzten
halben Stunde vor der ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses
des Index bzw. der dem Index zugrunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und
nach Auffassung der Emittentin wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder
Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern
die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der betreffenden Borse
beruht.
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§8
Basiswert; Referenzkurs; Nachfolgeindex; Anpassungen

Der ,,Basiswert” entspricht dem in der Tabelle 1 und 2 als Basiswert angegebenen
Index.

Der ,Referenzkurs® entspricht dem Schlusskurs des Index, wie er an
Berechnungstagen von dem in der Tabelle 2 angegebenen Index-Sponsor (der ,,Index-
Sponsor*) berechnet und verdffentlicht wird. ,,Berechnungstage” sind Tage, an
denen der Index vom Index-Sponsor berechnet und verdffentlicht wird.

Wird der Index nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
fur geeignet hélt (der "Neue Index-Sponsor") berechnet und verdffentlicht, so wird
der Abrechnungsbetrag auf der Grundlage des von dem Neuen Index-Sponsor
berechneten und veroffentlichten Referenzkurses berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index-Sponsor, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Index-Sponsor.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschlie3lich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, flihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dass das neue maligebende Konzept und die Berechnung des Index infolge einer
Veréanderung (einschlieBlich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (§ 315 BGB)
der Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher maligebenden Konzept oder
der maRgebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund
irgendeiner Anderung trotz gleich bleibender Kurse der in dem Index enthaltenen
Einzelwerte und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt.
Eine Anpassung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder
seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin passt das
Zertifikatsrecht nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der
Restlaufzeit der Zertifikate und des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den
wirtschaftlichen Wert der Zertifikate zu erhalten, und bestimmt unter
Berlicksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste
Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Zertifikatsrecht sowie
der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemal 8§11
bekannt gemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter
entsprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemal? 8 8 (4), fest, welcher Index
kiinftig fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der
Nachfolgeindex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden
unverziglich gemélR 8 11 bekannt gemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen
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enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt,
als Bezugnahme auf den Nachfolgeindex.

Ist nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Zertifikatsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden
auch immer, nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter
Sachverstandiger, vorbehaltlich einer Kindigung der Zertifikate nach 89, flr die
Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen
Indexkonzeptes und des letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige
Fortfihrung wird unverziglich geméal § 11 bekannt gemacht.

Die in den vorgenannten Absétzen (3) bis (6) erwéhnten Entscheidungen der
Emittentin sind abschlieBend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein offensichtlicher
Irrtum vor.

89
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Zertifikatsrechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Grinden
auch immer, nicht mdglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig
durch Bekanntmachung gemaR § 11 unter Angabe des nachstehend definierten
Kindigungsbetrages zu kiindigen. Die Kindigung hat innerhalb von einem Monat
nach Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen
das Zertifikatsrecht angepasst oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muss, zu
erfolgen. Im Fall einer Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber
beziiglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikats einen Betrag (der "Kindigungs-
betrag”), der von der Emittentin nach billigem Ermessen (8315 BGB) als
angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor Eintritt des Ereignisses, das
dazu fuhrt, dass nach MaRgabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepasst
oder ein Nachfolgeindex festgelegt werden muss, unter Berlcksichtigung des
verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem flinften Bankgeschaftstag nach Bekanntmachung der
vorzeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream
zur Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream
veranlassen.
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Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kundigungsbetrages anfallenden
Steuern, Gebihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen
und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem
Kindigungsbetrag etwaige Steuern, Gebiihren oder Abgaben einzubehalten, die von
dem Zertifikatsinhaber gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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8§10
Zertifikatsstelle

Die Société Générale, Paris, Frankreich, ist die Zertifikatsstelle bezuglich der Zertifikate
(die "Zertifikatsstelle™). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zertifikatsstelle
durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuldssig - durch ein
Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen
Union zu ersetzen, eine oder mehrere zusatzliche Zertifikatsstellen zu bestellen oder
deren Bestellung zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden
unverziglich gemaf § 11 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen.
Die Niederlegung wird nur wirksam mit Bestellung einer anderen Bank oder — soweit
gesetzlich zuldssig — eines Finanzdienstleistungsinstituts mit Sitz in einem der
Mitgliedstaaten der Europaischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin.
Niederlegung und Bestellung werden unverziglich geméal § 11 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschlieBlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegenlber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den
Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der
Einreicher von Zertifikaten zu prufen.

811
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem (iberregionalen
Borsenpflichtblatt oder — soweit rechtlich zulassig — auf der Internetseite www.sg-
zertifikate.de verdffentlicht.

8§12
Aufstockung; Rickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, so dass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der Begriff "Zertifikate™ umfasst
im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch

aullerborsliche Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin
ist nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zurlicker-
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worbenen Zertifikate konnen entwertet, gehalten, weiterverdufRert oder von der
Emittentin in anderer Weise verwendet werden.

8§13
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber eine
andere Gesellschaft als Emittentin (die "Neue Emittentin™) hinsichtlich aller Verpflich-
tungen aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu
setzen, sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung
mit den Zertifikaten ibernimmt (die "Ubernahme™);

(b) die Ubernahme keine nachteiligen bonitatsmaRigen, finanziellen, rechtlichen oder
steuerlichen Folgen fiur die Zertifikatsinhaber hat und dies durch eine von der
Emittentin auf ihre Kosten speziell flr diesen Fall zu bestellende unabhéngige
Treuhé@nderin, die eine Bank oder Wirtschaftsprufungsgesellschaft mit
internationalem Ansehen ist (die "Treuhanderin™), bestétigt wird;

(c) die Emittentin oder ein anderes von der Treuhanderin genehmigtes Unternehmen
samtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Zertifikaten zugunsten
der Zertifikatsinhaber garantiert; und

(d) die Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen von den zustandigen Be-
hérden erhalten hat, damit die Neue Emittentin alle Verpflichtungen aus oder in
Verbindung mit den Zertifikaten erftillen kann.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Zertifikatsbedingun-
gen enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als auf die Neue Emittentin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin gemal § 13 (1) wird unverziglich gemal § 11 bekannt ge-
macht. Mit Erfillung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion
als Emittentin zusammenhéngenden Verpflichtungen gegenuber den Zertifikatsinhabern
aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.

8§14
Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teilweise, jeweils
mit einer Kindigungsfrist von drei Monaten durch Bekanntmachung gemaR § 11 mit
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Wirkung zu jedem 21. Dezember eines Jahres oder den darauf folgenden Berechnungs-
tag (jeweils ein ,,Kindigungstermin®), frihestens aber zum 22. Dezember 2008 zu
kiindigen. Die Kundigung ist unwiderruflich und muss den Kundigungstermin be-
nennen.

8§15
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen
Zertifikatsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Form und Inhalt der Garantie (8§ 4
(2)) und alle Rechte und Pflichten hieraus bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Republik Frankreich.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main. Gerichtsstand flr alle Klagen oder sonstigen
Verfahren aus oder in Zusammenhang mit der Garantie (8 4 (2)) ist das Handelsgericht
("Tribunal de Commerce") in Paris, Frankreich.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der
Zertifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler zu berichtigen sowie
(if) widerspruchliche oder lickenhafte Bestimmungen zu andern bzw. zu ergénzen,
wobei in den unter (ii) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen
zuléssig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fir die
Zertifikatsinhaber  zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation des
Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlechtern bzw. die Ausubungsmodalititen
nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Ergdnzungen dieser Zertifikatsbedin-
gungen werden unverzuglich geméal § 11 bekannt gemacht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam
sein oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame
Bestimmung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen
Zwecken der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich méglich Rechnung tragt.

Frankfurt am Main, den 21. Dezember 2006

Société Générale S.A., Société Générale Effekten GmbH,

Paris

Frankfurt am Main
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