Endgiltige Bedingungen vom
6. Juni 2019

zum
Basi sprospekt
gemal3 8 6 des Wertpapierprospektgesetzes

GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH
Frankfurt am Main
(Emittentin)

500.000
Capped Reverse Bonus Wertpapiere
(begeben als Zertifikate)
bezogen auf

DAX® (Performance I ndex)

ISIN: DEOOOGAT75V X2
WKN: GA75V X
Tranchennummer: 1070J-18TS

Ausgabepreis: EUR 95,02
unbedingt garantiert durch

The Goldman Sachs Group, Inc.
United States of America
(Garantin)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt
(Anbieterin)

Diese Endgultigen Bedingungen beziehen sich auf den Basisprospekt vom 26. September
2018 (wie nachgetragen durch die Nachtrage vom 17. Oktober 2018, vom 6. November
2018, vom 15. Januar 2019, vom 22. Januar 2019, vom 13. Méarz 2019, vom 20.
Marz 2019 und vom 6. Mai 2019 einschliefdich etwaiger zukinftiger Nachtréage).



Der Basisprospekt vom 26. September 2018 (der "Ur spr tingliche Basisprospekt"), unter dem das 6ffentliche Angebot fir diein
diesen Endgltigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere fortgesetzt wird, verliert am 25. September 2019 seine Giiltigkeit.
Nach diesem Zeitpunkt wird das 6ffentliche Angebot auf Basis eines oder mehrerer nachfolgender Basisprospekte fortgesetzt
(jeweils der "Nachfolgende Basisprospekt™), sofern der jeweilige Nachfolgende Basi sprospekt eine Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots der Wertpapiere vorsieht. Dabel sind diese Endguiltigen Bedingungen jeweils mit dem aktuellsten Nachfolgenden
Basisprospekt zu lesen. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird vor Ablauf der Glltigkeit des jeweils vorangegangenen
Basisprospekts gebilligt und veréffentlicht werden. Der jeweilige Nachfolgende Basisprospekt wird in elektronischer Form auf
der Internetseite www.gs.de (unter www.gs.de/service/wertpapi erprospekte) verdffentlicht.

Gegenstand der Endgiltigen Bedingungen sind Capped Reverse Bonus Wertpapiere (Produkt Nr. 7 im Basi sprospekt — vorliegend
handelt es sich um Wertpapiere mit Bezugsverhdtnis) bezogen auf DAX® (Performance Index) (eingeordnet im Basi sprospekt
asen Index) (die"Wertpapiere"), die von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin™) begeben werden.

Die Endgiiltigen Bedingungen wurden im Einklang mit Artikel 5 (4) der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 (in der aktuellen Fassung, einschlief3lich der Richtlinie 2010/73/EU des
Eur opéischen Parlamentsund desRatesvom 24. November 2010) (die" Prospektrichtlinie") er stellt und miissen zusammen
mit dem Basisprospekt vom 26. September 2018 (wie nachgetragen durch die Nachtrage vom 17. Oktober 2018, vom 6.
November 2018, vom 15. Januar 2019, vom 22. Januar 2019, vom 13. Méarz 2019, vom 20. M&rz 2019 und vom 6. Mai
2019 einschliefllich etwaiger zuklinftiger Nachtr&ge) (der " Basisprospekt" ) einschliefdlich der durch Verweiseinbezogenen
I nfor mationen gelesen werden.

Vollstandige I nfor mationen zur Emittentin, zur Garantin und zu dem Angebot der Wertpapiere ergeben sich nur ausder
Zusammenschau dieser Endgultigen Bedingungen mit dem Basisprospekt, einschliefdlich der durch Verweis einbezogenen
I nformationen.

Die Endgiltigen Bedingungen zum Basisprospekt haben die Form eines gesonderten Dokuments gemald Artikel 26
(5) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission vom 29. April 2004, in der jewells aktuellen Fassung (die
"Prospektverordnung").

Der Basisprospekt, etwaige Nachtr &ge dazu sowie die Endgiltigen Bedingungen werden ver 6ffentlicht, indem sie bei der
Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main, zur kostenlosen Ausgabeund in jeder sonstigen gesetzlich gegebenenfallsvor geschriebenen Form, ber eitgehalten
werden. Dar iber hinaus sind diese Dokumente in elektronischer Form auf der Webseite www.gs.de (unter www.gs.de/
service/wertpapier prospekte bzw. auf der jeweiligen Produktseite (abrufbar durch Eingabe der fur das Wertpapier
relevanten Wertpapierkennung im Suchfunktionsfeld)) ver éffentlicht.

Eine emissionsspezifische Zusammenfassung, die fir die Wertpapiere vervollstéandigt wurde, ist diesen Endgultigen
Bedingungen beigeflgt.



EMISSIONSSPEZIFISCHE BESTIMMUNGEN

Die nachfolgenden Emissionsspezifischen Bestimmungen enthalten die Produktspezifischen Bestimmungen (die
"Produktspezifischen Bestimmungen™) des entsprechenden Wertpapiertyps (Produkt Nr. 7 im Basisprospekt) und dartber hinaus
die Allgemeinen Bestimmungen (die " Allgemeinen Bestimmungen"), welche die im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen
Bedingungen erganzen und auf die Wertpapiere anwendbar sind.

Teil A —Produktspezifische Bestimmungen

Tilgungshetrag

Barriere

Barriere-Ereignis
Bonusbetrag

Bonuslevel

Cap

Anfénglicher Referenzpreis
Hoéchstbetrag
Bezugsverhdltnis
Beobachtungszeitraum

Beobachtungspreis

Referenzpreis
Reverselevel

Der Tilgungsbetrag entspricht:

(a) wenn kein Barriere-Ereigniseingetretenist, dem héheren der
folgenden Werte:

(i) dem Bonusbetrag, oder

(ii) dem Produkt aus (A) dem Bezugsverhdtnis und (B) der
Differenz zwischen dem Reverselevel und dem Referenzpreis
(b) andernfalls dem Produkt aus (A) dem Bezugsverhdltnis
und (B) der Differenz zwischen dem Reverselevel und dem
Referenzpreis, wobei der Tilgungsbetrag nicht negativ sein
kann.

Der Tilgungshetrag entspricht in jedem Fall hochstens dem
Hochstbetrag.

EUR 14200

Touch

EUR 119

EUR 7000

EUR 7000

EUR 11792,81

EUR 119

0,01

6. Juni 2019 (einschliefdich) bis Finaler Bewertungstag
(einschliefllich)

Der offizielle Kurs des Basiswerts wie vom |ndex-Sponsor
fortlaufend berechnet und verdffentlicht.

Kursreferenz am Finalen Bewertungstag

EUR 18900

| Teil B - Allgemeine Bestimmungen

Begriffeim Hinblick auf Wertpapierrecht, Status, Garantie, Definitionen (8 1 der Allgemeinen Bedingungen)

Tilgung
Wahrungsumrechnung
Aggregierung
Bruchteilsbetrag
Wechselkurs
Wechselkurssponsor
Finaler Bewertungstag
Anfanglicher Bewertungstag
Physischer Lieferbetrag
Physische Liefereinheit
Preiswahrung

Mal3geblicher Wechsel kursumrechnungstag

Tilgungsbetragrundung
Abwicklungswahrung

Barausgleich
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
18. Juni 2021

3. Juni 2019
Nicht anwendbar
Nicht anwendbar
EUR

Nicht anwendbar
2 Dezimalstellen, kaufméannisch gerundet
EUR

Faligkeitstag 3. Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag
Bewertungstag Nicht anwendbar
Datum der Programmvereinbarung Nicht anwendbar
Datum des Agency Agreement Nicht anwendbar

Datum der Deed of Covenant Nicht anwendbar



Italienische Gelistete Wertpapiere Nicht anwendbar
Begriffeim Hinblick auf Ausiibung (8 2 der Allgemeinen Bedingungen)

Automatische Ausiibung Anwendbar

Ausschlusszeitpunkt fir die Verzichtserklarung Nicht anwendbar

Bermuda A usiibungstage Nicht anwendbar

Geschéftstag Jeder Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fur den
Geschéftsverkehr gedffnet sind.

Mindestaustibungsbetrag Nicht anwendbar

Integraler Ausiibungsbetrag Nicht anwendbar

Héchstausiibungsbetrag Nicht anwendbar

Austibungsrecht der Emittentin Nicht anwendbar

Ausiibungsbetragrundung Nicht anwendbar

Ausiibungsperiode Nicht anwendbar

Ausiibungsart Européi sche Auslibungsart

Ausiibungszeit Nicht anwendbar

ICSD Ausiibungszeit Nicht anwendbar

Ortliche Ausiibungszeit Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Abwicklung (8 3 der Allgemeinen Bedingungen)

Clearingsystem Clearstream  Banking AG, Frankfurt am  Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn

Storungsbedingter Tilgungsbetrag Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Zinszahlungen (§ 4 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Barriere-Ereignis (8 5 der Allgemeinen Bedingungen)

Definitionen im Hinblick auf das Barriere-Ereignis finden sich oben in den Produktspezifischen Bestimmungen

Begriffeim Hinblick auf Knock-Out Ereignis (8 6 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Stop-L oss Ereignis (8§ 7 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Anpassung des Basispreises (8 8 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Anpassung des Bezugsver haltnisses (§ 9 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Anpassung der Knock-Out Barriere (8 10 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Anpassung der Stop-L ossBarriere (8§ 11 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf das Ordentliche K indigungsr echt der Emittentin (8 12 der Allgemeinen Bedingungen)

Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Ubertragbarkeit, Wertpapierinhaber (§ 13 der Allgemeinen Bedingungen)

Mindesthandel sgrofie 1 Wertpapier(e)

Zulassige Handelsgréfze Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Stellen (§ 14 der Allgemeinen Bedingungen)

Berechnungsstelle Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main

Hauptprogrammstelle Goldman Sachs Bank Europe SE, MesseTurm, Friedrich-Ebert-
Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main

Registerstelle Nicht anwendbar

Weitere(r) Beauftragte(r) Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Bekanntmachungen (8 17 der Allgemeinen Bedingungen)

Webseite www.gs.de/service/bekanntmachungen

Begriffeim Hinblick auf Berichtigungen (§ 18 der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapierborse Borse Stuttgart

Begriffeim Hinblick auf Maf3gebliches Recht, Gerichtsstand (8 19 der Allgemeinen Bedingungen)

Wertpapiere Deutsche Wertpapiere

M al3gebliches Recht Deutsches Recht



Begriffeim Hinblick auf aktienbezogene Bestimmungen
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf indexbezogene Bestimmungen
Einzelindex oder Indexkorb

Name des Index / Namen der Indizes

Borse(n)
Verbundene Bérse(n)
Optionshorse
Berechnungstag
Berechnungsstunden
Index-Sponsor
Kursreferenz

Bewertungszeitpunkt

V orgesehene(r) Stichtag(e)

Bestimmungen fur Indexbezogene Derivatekontrakte
Indexbezogener Derivatekontrakt

Derivateborse
Einzelindex und Stichtage — Folgen von Unterbrechungstagen

Hochstzahl an Unterbrechungstagen

Keine Anpassung
Einzelindex und Durchschnittsermittlungs-Stichtage — Folgen
von Unterbrechungstagen

Indexkorb und Stichtage Korbbewertung
(Individueller Vorgesehener Handelstag und Individueller
Unterbrechungstag)

Indexkorb  und  Durchschnittsermittlungs-Stichtage
Korbbewertung (Individueller Vorgesehener Handelstag und
Individueller Unterbrechungstag)

Indexkorb und Stichtage - Korbbewertung
(Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag, aber Individueller
Unterbrechungstag)

Indexkorb und Stichtage - Korbbewertung

(Gemeinsamer Vorgesehener Handelstag und Gemeinsamer
Unterbrechungstag)

Ausweich-Bewertungstag
Gesetzesanderung

Hedging-Stérung

Erhohte Hedging-K osten
Berichtigung der Kursreferenz
Berichtigungsstichtag

Bestimmungen fur Dividendenbetrage

Einzelindex

DAX® (Performance Index) (Reuters Code: .GDAXI) (der
"Index" oder der "Basiswert")

Alle Bérsen, an welchen die Indexkomponenten gelistet sind
Alle Bérsen

Verbundene Bérse

Wiein der Indexbezogenen Bestimmung 8 angegeben

Nicht anwendbar

Deutsche Borse AG

Der Schlussabrechnungspreis des auf den Index bezogenen
Optionskontrakts, dessen Schlussabrechnungstag (Final
Settlement Day) dem Finalen Bewertungstag entspricht, wie
er von der Derivateborse berechnet wird. Sollte am Finalen
Bewertungstag kein Schlussabrechnungspreis zur Verfligung
stehen, entspricht die Kursreferenz dem Finalen Indexstand
(wiein Indexbezogenen Bestimmung 8 angegeben).

Wiein der Indexbezogenen Bestimmung 8 angegeben
Finaler Bewertungstag
Anwendbar

Der Optionskontrakt an der Derivatebtrse bezogen auf den
Index mit dem Verfalldatum am Finalen Bewertungstag.

EUREX

Nur anwendbar, falls der Referenzpreis der Finale Indexstand
ist; in diesem Fall wie in der Indexbezogenen Bestimmung 1.1
angegeben

Wiein der indexbezogenen Bestimmung 8 angegeben

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar

Nicht anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Anwendbar
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf wechselkur sbezogene Bestimmungen

Nicht anwendbar
Begriffeim Hinblick auf rohstoffbezogene Bestimmungen



Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf Futures Kontrakt bezogene Bestimmungen
Nicht anwendbar

Begriffeim Hinblick auf zinssatzbezogene Bestimmungen

Nicht anwendbar




WEITERE INFORMATIONEN
Interessen natdrlicher und juristischer Personen, diean der Emission/dem Angebot beteiligt sind
Zu den Interessen von Einzel personen oder Rechtspersonen, die an der Emission beteiligt sind, sowie zu den daraus resultierenden
potenziellen Interessenkonflikten, siehe unter "4. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs
und Wertpapierinhabern" im Abschnitt "11.D. Risikofaktoren im Hinblick auf die Wertpapiere" des Basi sprospekts.
Bedingungen des Angebots, Anbieterin und Emissionstag der Wertpapiere

Datum der Ubernahmevereinbarung 6. Juni 2019
Angebotsbeginn in Osterreich 6. Juni 2019
Angebotsbeginn in Deutschland 6. Juni 2019
Emissionstag Frihestensder 10. Juni 2019, in jedem Fall liegt der Emissionstag

am oder vor dem vorgesehenen ersten Abwicklungstermin,

sobald ein Geschéft in den Wertpapieren stattgefunden hat
Bor sennotierung und Handel
Frankfurter Wertpapierborse
Borse Stuttgart
Ausgabepreis, Geblihren und Provisionen
Der Ausgabepreis betrégt EUR 95,02.
Die maximale V ertriebsprovision betragt 2% bezogen auf den Ausgabepreis bzw. auf den Verkaufspreisim Sekundéarmarkt, wenn
letzterer hoher ist.
Prospektpflichtiges Angebot im Europaischen Wirtschaftsraum (EWR)
Hinsichtlich eines Angebots im Européischen Wirtschaftsraum (EWR), kénnen die Wertpapiere im Rahmen der nachfolgend
erteilten Zustimmung zur Nutzung des Prospekts von dem Anbieter und/oder weiteren Kreditinstituten, die nachfolgend die
Produkte weiterverkaufen oder endgtiltig platzieren, auf3erhalb des Anwendungsbereichs des Artikel 3 (2) der Prospektrichtlinie
in Osterreich und Deutschland (der/die "Angebotsstaat(en)") wahrend des Zeitraums beginnend ab dem fiir den jeweiligen
Angebotsstaat mal3geblichen Angebotsbeginn (einschliefdlich) biszum Ablauf der Gliltigkeit des Basi sprospekts gemal3 8 9 WpPG
(einschliefdlich) (die "Angebotsfrist™) éffentlich angeboten werden.
Zustimmung zur Nutzung des Prospekts
Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basisprospekts und dieser Endglltigen Bedingungen durch alle Finanzintermedidre
(Generalkonsens) zu. Die algemeine Zustimmung fur die anschlief3ende WeiterverauRerung oder endglltige Platzierung der
Wertpapiere ist durch die Finanzintermedidre in Bezug auf den Angebotsstaat bzw. die Angebotsstaaten und fir die Dauer der
Angebotsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endgiiltig platziert werden kénnen, gegeben, vorausgesetzt der
Basisprospekt ist weiterhin gemaf § 9 WpPG gliltig.
Angaben zu dem Basiswert und/oder zu dem K or bbestandteil
Die Informationen Uber den jeweiligen Basiswert und/oder Uber die Korbbestandteile bestehen aus Ausziigen und
Zusammenfassungen von 6ffentlich verfligbaren Informationen, die gegebenenfallsins Deutsche Ubersetzt wurden. Die Emittentin
bestétigt, dass diese Angaben korrekt wieder gegeben werden und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin
aus den ihr vorliegenden offentlich zuganglichen Informationen entnehmen konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden, die
die ibernommenen und gegebenenfalls ins Deutsche Ubersetzten Informationen unkorrekt oder irrefiihrend darstellen wirden.
Weder die Emittentin noch die Anbieterin Ubernehmen hinsichtlich dieser Information weitere Verantwortung. Insbesondere
Ubernehmen weder die Emittentin noch die Anbieterin die Verantwortung fir die Richtigkeit der den jeweiligen Basiswert und/
oder die Korbbestandteile betreffenden Informationen oder Ubernehmen keine Gewahrleistung dafir, dass kein die Richtigkeit
oder Vollstéandigkeit dieser Informationen beeintrachtigendes Ereignis eingetreten ist.
Basiswertbeschreibung und/oder Beschreibung der Korbbestandteile
Der Basiswert ist vorliegend der DAX® (Performance Index). Der DAX® (Performance Index) ist ein Performanceindex.
Bel der Berechnung des Indexstandes eines Performanceindex werden Dividendenzahlungen, Kapitalverdanderungen und
Zinsauszahlungen berticksichtigt. Ausgezahlte Dividenden werden wieder in den Index reinvestiert.
Angaben zu der vergangenen und kinftigen Wertentwicklung und Volatilitdt des Basiswerts und/oder der jeweiligen
Korbbestandteile sind auf der bzw. den folgenden Webseite(n) einsehbar: www.deutsche-boerse.com. Die Emittentin Gbernimmt
fir die Vollstéandigkeit oder Richtigkeit oder fir die fortlaufende Aktualisierung der auf der angegebenen Internetseite enthaltenen
Inhalte keine Gewahr.
Angabe zu Benchmarks gemaf3 Artikel 29 Abs. 2 der Benchmark Verordnung
Der unter den Wertpapieren zu leistende Tilgungsbetrag kann unter Bezugnahme auf den Basiswert, der von dem Index-Sponsor
bereitgestellt wird, bestimmt werden. Zum Datum dieser Endgultigen Bedingungen ist der Index-Sponsor in dem von der
Européi schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde ("ESMA™) gemal3 Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/2011 erstellten
und gefiihrten Register der Administratoren und Benchmarks nicht eingetragen.
Soweit es der Emittentin bekannt ist, finden die Ubergangsbestimmungen gemél Artikel 51 der Verordnung (EU) 2016/2011
Anwendung, so dass esflr den Index-Sponsor zur Zeit nicht erforderlich ist, eine Zulassung oder Registrierung zu erlangen (oder,
falls auRerhalb der Européischen Union angesiedelt, eine Anerkennung, Ubernahme oder Gleichwertigkeit zu erlangen).
Lizenzvereinbarung
DAX® isaregistered trademark of Deutsche Borse AG. ThisFinancial Instrument isneither sponsored nor promoted, distributed or
in any other manner supported by Deutsche Borse AG (the"Licensor"). The Licensor doesnot give any explicit or implicit warranty



or representation, neither regarding the results deriving from the use of the Index and/or the Index Trademark nor regarding the
Index value at a certain point in time or on a certain date nor in any other respect. The Index is calculated and published by the
Licensor. Nevertheless, as far as admissible under statutory law the Licensor will not be liable vis-a-vis third parties for potential
errorsinthelndex. Moreover, thereisno obligation for the Licensor vis-a-visthird parties, including investors, to point out potential
errors in the Index. Neither the publication of the Index by the Licensor nor the granting of alicense regarding the Index as well
as the Index Trademark for the utilization in connection with the Financial Instrument or other securities or financial products,
which derived from the Index, represents a recommendation by the Licensor for a capital investment or contains in any manner
awarranty or opinion by the Licensor with respect to the attractiveness on an investment in this product. In its capacity as sole
owner of al rightsto the Index and the Index Trademark the Licensor has soléely licensed to the issuer of the Financial Instrument
the utilization of the Index and the Index Trademark aswell as any reference to the Index and the Index Trademark in connection
with the Financial Instrument.

Ver 6ffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Bedingungen genannten Bekanntmachungen, keine Veréffentlichung von
Informationen nach erfolgter Emission.

Informationen in Bezug auf Abschnitt 871 (m) des US-Bundessteuer gesetzes (I nternal Revenue Code)

Das US-Finanzministerium (US-Treasury Department) hat Vorschriften erlassen, gemal? derer gezahite Dividenden oder as
Dividenden eingestufte Zahlungen aus US-Quellen fir bestimmte Finanzi nstrumente entsprechend den Umsténden insgesamt oder
teilwei se, a's eine Dividendenaquival ente Zahlung betrachtet werden, die einer Quellensteuer in Héhe von 30% (vorbehaltlich eines
niedrigeren Satzes im Fall eines entsprechenden Abkommens) unterliegt. Die Emittentin hat beschlossen, das zum Zeitpunkt der
Begebung dieser Wertpapiere, die Wertpapi ere nicht der Quellensteuer nach diesen V orschriften unterfallen werden. In bestimmten
Féllen ist es aber im Hinblick auf eine Kombination von Transaktionen, die so behandelt werden, als wirden sie miteinander
in Verbindung stehen, auch wenn sie eigentlich keiner Einbehaltung der Quellensteuer unterliegen, mdglich, dass Nicht-US-
Inhaber der Besteuerung gemald dieser Vorschriften unterfallen. Nicht-US-Inhaber sollten Ihren Steuerberater beziiglich der
Anwendbarkeit dieser Vorschriften, nachtréglich veroffentlichter offiziellen Bestimmungen/Richtlinien und bezliglich jeglicher
anderer moglicher aternativen Einordnung ihrer Wertpapiere fir US-amerikanische Bundeseinkommensteuerzwecke zu Rate
ziehen (siehehierzu auch den Abschnitt ,, Besteuerung in den Vereinigten Staaten von Amerika- Ausschiittungsgleiche Zahlungen*
im Basisprospekt, der eine ausfihrlichere Darstellung der Anwendbarkeit des Abschnitts 871 (m) auf die Wertpapiere enthalt).



ANNEX —EMISSIONSSPEZIFISCHE ZUSAMM ENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten " Punkten" . Diese Punkte sind
in den nachfolgenden Abschnitten A — E gegliedert und nummeriert (A.1—E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fur diese Art von Wertpapieren und fur
Emittenten dieses Typs aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu beriicksichtigen sind, ist die Nummerierung zum
Teil nicht durchgéangig und eskann zu L ticken kommen.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art des Wertpapiers bzw. fir Emittenten dieses Typs in die Zusammenfassung
aufgenommen werden muss, ist es moglich, dass beziiglich dieses Punkts keine relevante Information zu geben
ist. In diesem Fall enthdlt die Zusammenfassung an der entsprechenden Stelle eine kurze Beschreibung der
Schliisselinformation und den Hinweis " Nicht anwendbar™ .

Abschnitt A - Einleitung und War nhinweise

Al Warnhinweise Die Zusammenfassung ist a's Einflihrung zum Basisprospekt vom 26. September 2018 (wie
nachgetragen durch die Nachtrége vom 17. Oktober 2018, vom 6. November 2018, vom 15.
Januar 2019, vom 22. Januar 2019, vom 13. Mé&rz 2019, vom 20. Mé&rz 2019 und vom 6. Mai
2019 einschliefdlich etwaiger zukinftiger Nachtrége) der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH (die "Emittentin") zu verstehen.

Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere auf die Prifung des
gesamten Basisprospekts, einschliefdlich der durch Verweis einbezogenen Informationen,
etwaiger Nachtrége und der Endgultigen Bedingungen stiitzen. Fir den Fall, dass vor einem
Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Basisprospekt, durch Verweis einbezogenen
Informationen, etwaigen Nachtrégen sowie den in den jeweiligen Endguiltigen Bedingungen
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kléger auftretende
Anleger in Anwendung einzelstaatlicher Rechtsvorschriften von Staaten des Européischen
Wirtschaftsraums die Kosten fir eine Ubersetzung des Basisprospekts, der durch Verweis
einbezogenen Informationen, etwaiger Nachtrége und der Endguiltigen Bedingungen vor
Prozessheginn zu tragen haben. Die Emittentin und die Goldman Sachs International,
Zweigniederlassung Frankfurt und die Goldman Sachs Bank Europe SE as Anbieterin
haben fiir diese Zusammenfassung einschliefdlich etwaiger Ubersetzungen die Verantwortung
Ubernommen. Diese Personen, die die Verantwortung fir diese Zusammenfassung
einschliefllich etwaiger Ubersetzungen (ibernommen haben, oder Personen, von denen
der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fur den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefUhrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Basisprospekis gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schltsselinformationen vermittelt.

A2 - Zustimmung zur Die Emittentin stimmt der Nutzung des Basi sprospekts und dieser Endgiltigen Bedingungen
Verwendung des durch ale Finanzintermedidre (Generalkonsens) zu. Die allgemeine Zustimmung fir die
Prospekts anschlief3ende WeiterveraulRerung oder endgtiltige Platzierung der Wertpapiere ist durch

die Finanzintermedidre in Bezug auf den/die Angebotsstaat(en) und fir die Dauer der
Angebotsfrist, wahrend der die Wertpapiere weiterverkauft oder endguiltig platziert werden
konnen, gegeben, vorausgesetzt der Basi sprospekt ist weiterhin gemaf’ § 9 WpPG giltig.

"Angebotsstaat(en)" bezeichnet den/die folgenden Mitgliedstaat(en): Osterreich und

Deutschland
- Angabe der | "Angebotsfrist" bezeichnet den Zeitraum ab dem fir den jeweiligen Angebotsstaat
Angebotsfrist mal3geblichen Angebotsbeginn (einschliefdich) bis zum Ablauf der Glltigkeit des

Basi sprospekts geméal § 9 WpPG (einschliefdlich).

- Sonstige | Nicht anwendbar; die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen gebunden.
Bedingungen, andiedie
Zustimmung gebunden

ist

- Zurverfugungstellung [ Anlegern sind im Falle eines Angebots durch einen Finanzintermedidr von diesem
der zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots die Angebotsbedingungen zur Verfligung zu
Angebotsbedingungen | stellen.

durch

Finanzintermediare




Abschnitt B — Emittent und etwaige Gar antiegeber

1. Informationen beziiglich der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emittentin

B.1

Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung des
Emittenten

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW").

B.2

Sitz, Rechtsform,
Rechtsordnung

Die GSW ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung unter deutschem Recht. Sie hat
ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer
HRB 34439 im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

B.4b

Trends, die sich auf
den Emittenten und die
Branchen, in denen er
tétig ist, auswirken

Die Geschéftsfuhrung visiert einen starken Anstieg der Emissionstétigkeit im Geschéftsjahr
2019 an. Es wird von einem gestdrkten Interesse an Hebelprodukten, insbesondere
Optionsscheinen und Turbos, sowie strukturierten Produkten im deutschen Markt as
auch weiteren Vertriebskandlen der Goldman Sachs International ausgegangen. Eine
Erweiterung des Angebotsvon Hebel - und strukturierten Produkten ist geplant, insbesondere
im Bereich der Optionsscheine, Discount- und Faktorenzertifikate. In einem volatilen
Marktumfeld wird aufgrund von Barriereereignissen mit regelmélligen Nachemissionen
von Turbo-Optionsscheinen, Mini-Futures und Bonus-Zertifikaten gerechnet. Zusétzlich
ist die Einfihrung von weiteren Hebelproduktitypen fir das Geschéftgahr geplant.
Die Weiterentwicklung der Automatisierung im Emissionsprozess erlaubt eine
weitgehende vollautomatische Emission neuer strukturierter Produkte. In den Niederlanden
besteht aufgrund der Gestaltung von Wertpapieren ausschliefflich ohne vorbestimmtes
Faligkeitsdatum nicht die Notwendigkeit der Nachemissionen im niedriggehebelten
Bereich. Es wird mit einer zum aktuellen Niveau vergleichbaren Emissionstétigkeit
gerechnet. Das Management der Emittentin ist Teil der unternehmensweiten Uberlegungen
zum Austritt GrofRbritanniens aus der Europdischen Union. Die Emittentin hat die
Auswirkungen mehrerer Szenarien berticksichtigt, letztendlich wird nicht erwartet, dass
sich direkte Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Emittentin ergeben werden, dasie
weiterhin mit verbundenen Unternehmen zusammenarbeiten kénnte.

B.5

Konzernstruktur

Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft von The Goldman Sachs Group,
Inc. ("GSG" oder die "Garantin") und damit Teill der Goldman Sachs Gruppe,
d.h. der GSG und ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften (zusammen "Goldman
Sachs' oder die "Goldman Sachs Gruppe"). Durch ihre Blros in den Vereinigten
Staaten und den fuhrenden Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im
Finanzdienstleistungsbereich tétig, aufgeteilt in die Bereiche (i) Investment Banking,
was die Beratung im Hinblick auf Fusionen und Ubernahmen, VerduRerungen von
Vermdgenswerten, Restrukturierungen und Abspaltungen sowie 6ffentliche Angebote und
Privatplatzierungen einer Vielzahl von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten
umfasst, (ii) Institutional Client Services, was die Ausfuhrung von Kundengeschéften
im Zusammenhang mit dem Market Making fir Kreditprodukte, Zinsprodukte,
Hypothekendarlehen, Wahrungen, Rohstoffe und Aktien umfasst, (iii) Investing and
Lending, was Investitionen (direkt und indirekt tber Fonds) und Darlehen in einer Vielzahl
von Anlageklassen sowie Investitionen von GSG in konsolidierte Anlagegesellschaften
umfasst sowie (iv) Investment Management.

B.9

Gewinnprognosen oder
-schétzungen

Nicht anwendbar; die Emittentin hat keine Gewinnprognose oder -schétzung abgegeben.

B.10

Beschrankungen im
Bestétigungsvermerk

Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen im Bestédtigungsvermerk der Emittentin
zu ihren historischen Finanzinformationen.

B.12

Ausgewdhite
wesentliche historische
Finanzinformationen
Uber den Emittenten,
Erklérung zu
Trendinformationen
sowie wesentliche
Verénderungen der
Finanzlage oder
Handel sposition des
Emittenten

Diefolgende Tabelle enthélt ausgewahlte Finanzinformationen bezliglich der Emittentin, die
den gepriften Jahresabschl issen vom 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 jeweils
fUr dasam 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 geendete Geschéftsahr entnommen
sind:

Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Fur das Geschéftsahr

1. Januar - 31. Dezember 2018 (1. Januar - 31. Dezember

2017

(EUR)

Steuern vom -389.205,93 -278.361,25

Einkommen




Ergebnis nach 829.930,59 652.821,73
Steuern /
Jahrestiberschuss
Bilanzinfor mationen
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
(EUR)
Summe der Aktiva  [7.397.795.665,36 6.466.271.258,32
Summe des 5.334.715,48 4.504.784,89
Eigenkapitals

Seit dem Stichtag des letzten veréffentlichten gepriiften Jahresabschlusses (31. Dezember
2018) hat es keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Geschéftsaussichten der
Emittentin gegeben.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des|etzten verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses
(31. Dezember 2018) sind keine wesentlichen Verédnderungen in der Finanzlage oder
Handel sposition der Emittentin eingetreten.

B.13 Aktuelle Entwicklungen | Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jungsten Zeit der Geschéftstétigkeit der
Emittentin, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit in hohem Mafe relevant sind.
B.14 SieheB.5.
Abhangigkeit des Samtliche Geschéftsanteile der GSW werden von der GSG gehalten, wodurch die GSW von
Emittenten von anderen | den strategischen sowie operativen Entscheidungen der GSG abhéangig ist.
Konzerngesellschaften
B.15 Beschreibung der Gegenstand der GSW ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durchfiihrung
Haupttétigkeiten des von Finanzgeschéften und Hilfsgeschéften fir Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft betreibt
Emittenten keine Bankgeschéfte im Sinne von 8 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte im Sinne
von § 34 ¢ Gewerbeordnung.
Die GSW trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen, ihre
Verpflichtungen gemal3 den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfillen.
B.16 Unmittelbare Die GSW ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der GSG. Samtliche Geschéftsanteile
oder mittelbare werden von der GSG gehalten.
Beteiligungen oder
Beherrschungs-
verhdltnisse
B.18 Art und Umfang der Die Verpflichtungen der GSW zur Auszahlung des Tilgungsbetrags und anderer Zahlungen
Garantie gemal den Bedingungen sind unwiderruflich und bedingungsl osdurch die Garantieder GSG
(die "Garantie") garantiert. Die Garantie ist gleichrangig mit allen anderen unbesicherten,
nicht-nachrangigen V erpflichtungen der Garantin.
B.19 Angaben zur Garantin | Fur Informationen Uber die GSG a's Garantin siehe unten "2. Informationen bezliglich der

The Goldman Sachs Group, Inc. as Garantin”.

2. Informationen beziiglich der T

he Goldman Sachs Group, Inc. als Garantin

B.19 Juristische und The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG")
(B.1) |kommerzielle
Bezeichnung der
Garantin
B.19 Sitz, Rechtsform, Die GSG ist im Bundesstaat Delaware in den Vereinigten Staaten von Amerika als
(B.2) Rechtsordnung Gesellschaft nach dem allgemeinen K érperschaftsgesetz von Delaware (Delaware General
Corporation Law) auf unbestimmte Dauer und unter der Registrierungsnummer 2923466
organisiert.
B.19 Trends, die sich auf Die Geschéftsaussichten der Garantin fur das restliche Jahr 2019 werden, moglicherweise

(B.4b)

die Garantin und die

nachteilig, von Entwicklungen der globalen, regionalen und nationalen Wirtschaft —




Branchen, in denen sie
tétig ist, auswirken

einschliefdlich der Vereinigten Staaten — sowie von Kursentwicklungen und Aktivitéten in
Finanz-, Rohstoff-, Devisen- und anderen Mérkten, Zinsschwankungen, politischen und
militdrischen Entwicklungen in der ganzen Welt, Kundenaktivitaten und rechtlichen sowie
regulatorischen Entwicklungen in den Vereinigten Staaten und anderen Landern, in denen
die Garantin geschéftlich tétig ist, beeinflusst werden.

B.19 Konzernstruktur Die Garantin ist eine Bankholdinggesellschaft (Bank Holding Company) und eine
(B.5) Finanzhol dinggesell schaft (Financial Holding Company) nach U.S.-amerikanischem Recht.
Die Garantin ist die Muttergesellschaft der Goldman Sachs Gruppe.
Im Folgenden ist die Organisationsstruktur der Goldman Sachs Gruppe dargestellt:
The Goldman Sachs Group, Inc.
100%
v
Goldrman. Sachs Goldman Saths
& Co. Wertpapior UK} L.L.C.
GmbH
1003
L
Goldman Sachs
Group UK,
Limitad
Goldman Sachs
Intarnaticnal
Hinweis: Die genannten Anteile gelten fir direkte Beteiligungen durch Stammaktien oder
entsprechende Instrumente.
B.19 Gewinnprognosen oder | Nicht anwendbar; die Garantin hat keine Gewinnprognose oder -schétzung abgegeben.
(B.9) |-schatzungen
B.19 Beschrankungen im Nicht anwendbar; es gibt keine Beschrankungen im Bestétigungsvermerk der Garantin zu
(B.10) | Bestétigungsvermerk ihren historischen Finanzinformationen.
B.19 Ausgewahite Die folgende Tabelle enthdlt ausgewdhite Finanzinformationen beziiglich der Garantin
(B.12) |wesentliche historische | (erstellt nach den allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsétzen der Vereinigten

Finanzinformationen,
Erklarung zu
Trendinformationen
sowie wesentliche
Verénderungen der
Finanzlage oder
Handel sposition der
Gruppe

Staaten (U.S. GAAP)), die dem gepriften konsolidierten Konzernabschluss vom 31.
Dezember 2018 jeweils fir das am 31. Dezember 2018 bzw. 31. Dezember 2017 geendete
Geschéftgahr entnommen sind:

Informationen zur Ertragslage
Fur das Geschaftsjahr
1. Januar - 31. Dezember 1. Januar -
2018 31. Dezember 2017
(in Mio. USD)
Gesamtumsatz (ohne 32.849 29.798
Zinsertrage)
Gesamtumsatz einschliefdlich [36.616 32.730
Zinsertragen
Ergebnis vor Steuern 12.481 11.132




Bilanzinfor mationen
31. Dezember 2018 31. Dezember 2017
(in Mio. USD)

Summe der Aktiva 931.796 916.776

Summe der Verbindlichkeiten [841.611 834.533

Summe Eigenkapital 90.185 82.243

Seit dem Stichtag des | etzten verdffentlichten gepriiften konsolidierten Konzernabschlusses
(31. Dezember 2018) sind keine wesentlichen Veranderungen in den Geschéaftsaussichten
(Trendinformationen) der Garantin eingetreten, welche die Fahigkeit der Garantin zur
Erfullung ihrer Verbindlichkeiten aus der Garantie geféhrden kénnen.

Nicht anwendbar. Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriiften konsolidierten
Konzernabschlusses (31. Dezember 2018) sind keine wesentlichen Veranderungen in der
Finanzlage oder Handel sposition der Goldman Sachs Gruppe eingetreten.

B.19 Aktuelle Entwicklungen | Nicht anwendbar; es gibt keine Ereignisse aus der jiingsten Zeit der Geschéftstatigkeit der

(B.13) Garantin, diefur die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der Garantin in hohem MalRerelevant
sind.

B.19 Abhéangigkeit der Siehe B.5.

(B.14) | Garantin von anderen Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist daher von Dividenden, Ausschiittungen

Konzerngesellschaften | und anderen Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften abhdngig, um Dividendenzahlungen

und ale Zahlungen auf ihre Verbindlichkeiten, einschliefflich Schuldverschreibungen, zu
finanzieren.

B.19 Beschreibung der Goldman Sachs ist eine globae Investment Banking, Wertpapier- und

(B.15) | Haupttétigkeiten der Anlageverwaltungsgesel Ischaft, die ihrem bedeutenden und breit gestreuten Kundenstamm,

Garantin

zu dem Unternehmen, Finanzinstitutionen, Regierungen und vermégende Kunden gehoren,
eine breite Spanne an Finanzdienstleistungen bietet.

Goldman Sachs betreibt Geschéft in den folgenden Segmenten:

1) Investment Banking: Der Bereich Investment Banking beinhaltet:

. Financial Advisory, was strategische Beratungsauftrdge im Hinblick auf Fusionen
und Ubernahmen, VerduRerungen von Vermogenswerten, gesellschaftsrechtliche
Abwehrmalinahmen, Restrukturierungen, Abspaltungen und Risikomanagement
sowie derivative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit solchen
Beratungsauftragen fir Kunden stehen, umfasst; und

. Underwriting, was offentliche Angebote und Privatplatzierungen (einschliefdlich
lokaler und grenziberschreitender Transaktionen und Akquisitionsfinanzierungen)
einer Vielzahl von Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten, einschliefdich
Darlehen, sowie derivative Transaktionen, die im direkten Zusammenhang mit
solchen Ubernahmetétigkeiten fiir Kunden stehen, umfasst.

2) Institutional Client Services: Der Bereich Institutional Client Services beinhaltet:

. Fixed Income, Currencies and Commodities Client Execution, was die Ausfihrung
von Kundengeschédften im Zusammenhang mit dem Market Making sowohl
in Barmittel as auch in derivativen Finanzinstrumenten fir Zinsprodukte,
Kreditprodukte, Hypothekendarlehen, Wahrungen und Rohstoffe umfasst; sowie

. Equities, was die Ausfihrung von Kundengeschéften im Zusammenhang mit
dem Market Making fur Aktienprodukte umfasst, und Kommissionen und
Provisionen aus der Abwicklung von Transaktionen institutioneller Kunden an den
wichtigsten Wertpapier-, Options- und Futureshorsen weltweit, sowie aul3erbdrslichen
Transaktionen. Equities umfasst auch das Wertpapi erdienstl ei stungsgeschéft, wel ches
Finanzierungen, Wertpapierdarlehen sowie andere Prime Brokerage-Dienstlei stungen
fur ingtitutionelle Kunden, einschliefdlich Hedge Fonds, Publikumsfonds (Mutual
Funds), Pensionsfonds und Stiftungen bietet. Der Bereich Equities generiert seinen
Umsatz hauptséchlich aus den erhaltenen Zinsen oder Gebihren.




3) Investing and Lending: Investing and Lending beinhaltet Investitionen und
Darlehensgewahrungen durch Goldman Sachs (einschliefdlich der Kreditaktivitéten), an
Kunden fir Finanzierungen. Diese Investitionen, die teilweise konsolidierten sind, und die
Darlehen sind typischerweise langerfristig. Goldman Sachs investiert - teils konsolidiert
- direkt durch ihr Geschéft mit Geschéftsbanken (merchant banking business) und ihre
Gruppe fur spezielle Situationen (special situations group) und indirekt Gber Fonds, welche
von ihr verwaltet werden, in Schuldverschreibungen und Darlehen, Staatspapiere und
Private Equity Wertpapiere, Infrastruktur- und Immobiliengesellschaften. Ebenfalls vergibt
Goldman Sachs unbesicherte Kredite tber ihre digitale Plattform.

4) Investment Management: Investment Management beinhaltet Dienstleistungen im
Bereich der Anlageverwaltung und das Angebot von Anlageprodukten (hauptséchlich
durch separat verwaltete Konten und gemischte Vehikel (commingled vehicles),
wie Publikumsfonds (Mutual Funds) und private Anlagefonds) in alen gangigen
Anlageklassen fir eine Vielzahl von institutionellen und privaten Kunden. Ferner
bietet Goldman Sachs Vermoégensberatungsdienstleistungen, einschliefllich Portfolio
Management Finanzberatung, sowie Brokerage- und andere Transaktionsdienstleistungen
flr vermégende Einzel personen und Familien an.

B.19 Unmittelbare Nicht anwendbar; GSG ist eine an der New Yorker Wertpapierborse notierte
(B.16) | oder mittelbare PublikumsgeselIschaft und weder direkt noch indirekt in Besitz von oder unter Kontrolle
Beteiligungen oder von Aktionéren oder einer zusammengeschlossenen Gruppe von Aktionaren.
Beherrschungs-
verhédltnisse
Abschnitt C —Wertpapiere
C1 Art und Gattung Art/Form der Wertpapiere
der Wertpapiere, Die vorliegenden Wertpapiere sind dadurch gekennzeichnet, dass die Hohe des
einschliefdlich Tilgungsbetrags von der Entwicklung des Basiswerts abhangig ist.
Wertpapierkennung Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere stellen Inhaberschul dverschreibungen
gemai § 793 BGB dar und werden durch eine | nhaber-Dauerglobalurkunde (die "I nhaber -
Globalurkunde") verbrieft. Die Inhaber-Globalurkunde wird bei dem Clearingsystem
hinterlegt. Effektive Wertpapiere werden an Wertpapierinhaber nicht ausgegeben.
Wertpapierkennung
ISIN: DEOOOGAT75V X2
WKN: GA75V X
Tranchennummer: 10703-18TS
C2 Waéhrung der Die Abwicklungswéhrung der Wertpapiere ist EUR.
Wertpapieremission
C5 Beschrankung der freien | Nicht anwendbar; die Wertpapiere sind frei Ubertragbar.
Ubertragbarkeit
C8 Rechte, die mit den Anwendbar es Recht
Wertpapieren verbunden | Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und Pflichten der Emittentin und der
sind, einschliefllich der | Wertpapierinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Rangordnung und der Form und Inhalt der Garantie und alle Rechte und Pflichten hieraus
Beschrankungen dieser | bestimmen sich nach dem Recht des Staates New Y ork.
Rechte Mit den Wertpapieren verbundene Rechte
Jedes Wertpapier gewdhrt dem Wertpapierinhaber einen Anspruch auf Zahlung des
Tilgungsbetrags am Félligkeitstag wie unter C.15 ausfihrlicher beschrieben. Die
Wertpapiere werden nicht verzinst.
Statusder Wertpapiere
Die jeweilige Serie von Wertpapieren begriindet direkte, unbesicherte, nicht-nachrangige
Verpflichtungen der Emittentin, die untereinander und gegentiber sémtlichen anderen
aktuellen sowie zukinftigen unbesicherten, nicht-nachrangigen Verpflichtungen der
Emittentin gleichrangig sind, wobei dies nicht fur Verpflichtungen gilt, die auf Grund
zwingender und allgemein anwendbarer Regelungen vorrangig sind.
Beschrankungen der Rechte
Die Emittentinist unter bestimmten V oraussetzungen zur auf3erordentlichen Kiindigung der
Wertpapiere und zu Anpassungen der Bedingungen berechtigt.
cl11 Zulassung zum Handel | Frankfurter Wertpapierbtrse

Borse Stuttgart




C.15 Beeinflussung des Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Wertpapiere und dem wirtschaftlichen Wert des
Wertes der Wertpapiere | Basiswerts besteht ein Zusammenhang. Die Wertpapiere sind so ausgestaltet, dass ein
durch den Basiswert Wertpapier regelmaidig dann an Wert verliert, wenn der Kurs des Basiswerts steigt.

Bei diesen Wertpapieren erhalten Wertpapi erinhaber am Falligkeitstag (wie untenstehend
unter Punkt C.16 definiert) einen Tilgungsbetrag, gegebenenfalls umgerechnet in die
Abwicklungswahrung, dessen Hohe von der Entwicklung des Basiswerts abhangt, wobei
Wertpapierinhaber an der Wertentwicklung des Basiswerts entgegengesetzt partizipieren.
(i) Sofern kein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag dem
Reverselevel abziglich des Referenzpreises (wie untenstehend unter Punkt C.19 definiert)
unter Berlicksichtigung des Bezugsverhaltnisses, mindestens aber dem Bonusbetrag und
hochstens dem Hochstbetrag.
(i) Sofern ein Barriere-Ereignis eingetreten ist, entspricht der Tilgungsbetrag nicht mehr
mindestens dem Bonusbetrag, sondern entspricht immer dem Reverselevel abziiglich des
Referenzpreises unter Berlicksichtigung des Bezugsverhéltnisses, mindestens jedoch null
und hdchstens dem Hdéchstbetrag.
Ein "Barriere-Ereignis" tritt dann ein, wenn der Beobachtungspreis (wie untenstehend
unter Punkt C.19 definiert) die Barriere wahrend des Beobachtungszeitraums erreicht oder
Uberschreitet.
Barriere: EUR 14200
Bonusbetrag: EUR 119
Bonuslevel: EUR 7000
Cap: EUR 7000
Héchstbetrag: EUR 119
Bezugsverhdltnis: 0,01
Beobachtungszeitraum: 6. Juni 2019 (einschliefdlich) bis Finaler Bewertungstag
(einschliefdlich)
Reverselevel: EUR 18900
C.16 Bewertungstag, Faligkeitstag: 3. Zahltag nach dem Finalen Bewertungstag
Falligkeitstag Finaler Bewertungstag: 18. Juni 2021
Cc.17 Abrechnungsverfahren | Die geméal? den Bedingungen von der Emittentin zahlbaren Betrdge bzw. zu liefernden
(Settlement) Einheiten werden an das mal3gebliche Clearingsystem geleistet zur Weiterleitung an die
Wertpapi erinhaber.
C.18 Rickzahlungs- Die Emittentin wird von ihren Zahlungs- bzw. Lieferverpflichtungen durch Zahlung bzw.
modalitdten Lieferung an das, oder an die Order des, mal3geblichen Clearingsystems (oder an dessen
Verwahrer bzw. Bevollméchtigten) hinsichtlich des gezahlten bzw. gelieferten Betrags frei
werden.
C.19 Referenzpreis des Beobachtungspreis: Der offizielle Kurs des Basiswerts wie vom Index-Sponsor fortlaufend
Basiswerts berechnet und verdffentlicht.
Referenzpreis. Kursreferenz am Finalen Bewertungstag
C.20 Art des Basiswertsund | Typ: Index
Angabe des Ortes, an Name des Basiswerts: DAX® (Performance Index)
dem Informationen Uber | Index-Sponsor: Deutsche Bérse AG
den Basiswert erhdltlich | Kursreferenz: Der Schlussabrechnungspreis des auf den Index bezogenen
sind Optionskontrakts, dessen Schlussabrechnungstag (Final Settlement Day) dem Finalen
Bewertungstag entspricht, wie er von der Derivateborse berechnet wird. Sollte am Finalen
Bewertungstag kein Schlussabrechnungspreis zur Verfligung stehen, entspricht die
Kursreferenz dem Finalen Indexstand.
Preiswahrung: EUR
Internetseite: www.deutsche-boerse.com
Abschnitt D — Risiken
D.2 Zentrale Angaben zu Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren
den zentralen Risiken,
die dem Emittenten und | Die Emittentin konnte insolvent werden oder anderweitig nicht in der Lage sein, die unter
der Garantin eigen sind | den Wertpapieren geschuldeten Zahlungen vorzunehmen. In diesem Fall erhalten Sie keinen
Schutz durch ein Einlagensicherungssystem und Ihre Wertpapiere sind nicht besichert und
Sie kénnen Teile von IThrem Geld oder |hr gesamtes Geld verlieren.
Mit der Garantin verbundene Risikofaktoren




AlsTeil einesglobal en Finanzdienstlel stungskonzernsist die Garantin den folgenden Risiken
ausgesetzt:

Das Geschéft von Goldman Sachswurde und kann auch weiterhin durch Ereignisse auf
den globalen Finanzmaérkten und durch die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen
negativ beeinflusst werden.

Die Geschéftstétigkeit von Goldman Sachsund ihrer Kunden sind weltweit Gegenstand
weitreichender und einschneidender Regulierungen.

Das Geschéft von Goldman Sachswurde und kann von fallenden Anlagewerten negativ
beeinflusst werden. Dies trifft insbesondere auf Geschéfte zu, in denen sie netto
"Long" Positionen hélt oder Gebihren erhdlt, welche auf dem Wert der verwalteten
Vermdgenswerte basieren, oder im Fall von Geschéften, bei denen sie Sicherheiten
erhdt oder stellt.

Das Geschdft von Goldman Sachs wurde und kann von Stérungen an den
Kreditmarkten, einschliefflich des eingeschrankten Zugangs zu Krediten sowie von
erhdhten Kosten fur den Erhalt eines Kredits, negativ beeinflusst werden.

Die Market Making-Aktivitdten von Goldman Sachs wurden und kdnnen durch
Verénderungen in der Hohe der Marktvolatilitat beeinflusst werden.

Die Geschéftsbereiche Investment Banking (Investment Banking), Ausfihrung
von Kundengeschéften (Client Execution) und Anlageverwaltung (Investment
Management) von Goldman Sachs wurden negativ beeinflusst und kénnen auch in
Zukunft aufgrund von Marktunsicherheit und mangelndem V ertrauen unter Investoren
und Unternehmendeitern aufgrund des algemeinen Rickgangs geschéftlicher
Aktivitdten und anderer unvorteilhafter wirtschaftlicher bzw. geopolitischer
Bedingungen oder unvorteilhafter Marktbedingungen negativ beeinflusst werden.

Der Geschéftsbereich Anlageverwaltung (Investment Management) von Goldman
Sachs kann durch das schlechte Anlageergebnis ihrer Anlageprodukte oder einer
Kundenpréferenz fir andere Produkte als solche, die Goldman Sachs anbietet oder fir
Produkte, die niedrigere Gebiihren generieren, negativ beeinflusst werden.

Bei Goldman Sachs konnen Verluste aufgrund von ineffektiven
Risikomanagementverfahren und -strategien entstehen.

Die Liquiditét, die Profitabilitédt und allgemein die Geschaftstétigkeit von Goldman
Sachs kdnnen negativ beeinflusst werden, falls Goldman Sachs der Zugang zu
Fremdkapitalméarkten oder der Verkauf von Vermdgen nicht moéglich sein sollte oder
falls das Credit Rating von Goldman Sachs herabgestuft werden sollte oder falls die
Credit Spreads von Goldman Sachs erhéht werden.

Falls die Identifizierung und eine Adressierung von méglichen Interessenkonflikten
nicht angemessen erfolgt, kann das Geschéft von Goldman Sachs negativ beeinflusst
werden.

Ein Ausfall in den operationellen Systemen oder der Infrastruktur dieser Systeme von
Goldman Sachs, oder denen von dritten Parteien, as auch menschliches Versagen
oder Fehlverhalten, kénnen die Liquiditdt von Goldman Sachs beeintrachtigen, die
Geschéftstatigkeit stéren, zur Offenlegung vertraulicher Informationen fuhren, die
Reputation von Goldman Sachs schadigen oder zu Verlusten fihren.

Ein Scheitern beim Schutz der Computersysteme, der Netzwerke und von
Informationen von Goldman Sachs sowie von Kundeninformationen gegen
Internetangriffe und ahnliche Bedrohungen, kdnnen die Fahigkeit von Goldman
Sachs beeintréchtigen, die Geschéfte zu betreiben, zur Enthillung, Entwendung oder
Vernichtung vertraulicher Informationen fuhren, die Reputation von Goldman Sachs
schadigen oder zu Verlusten fuhren.

Die Garantin ist eine Holdinggesellschaft und ist im Hinblick auf ihre Liquiditat von
Zahlungen ihrer Tochtergesellschaften, die zahlreichen Beschrankungen unterliegen,
abhéngig.

Die Anwendung von Regulierungsstrategien und Anforderungen im Zusammenhang
mit der Abwicklung von grofen Finanzinstituten in US- und Nicht-US
Rechtsordnungen kénnen zu einem erhdhten Verlustrisiko fir Inhaber von
Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die durch die Garantin garantiert
werden, fuhren.

Die Anwendung der Abwicklungsstrategien der Garantin kdnnen zu einem erhéhten
Verlustrisiko fur Inhaber von Wertpapieren der Garantin sowie von Wertpapieren, die
durch die Garantin garantiert werden, fihren.




. Die Geschéfte, die Profitabilitdt und die Liquiditét von Goldman Sachs kénnten durch
den Brexit negativ beeinflusst werden.

. Die Geschéfte, die Profitabilitdt und die Liquiditét von Goldman Sachs kénnten durch
eine Verschlechterung der Kreditqualitdt oder den Ausfall von Geschéftspartnern von
Goldman Sachs, die Goldman Sachs Geld, Wertpapiere oder andere Vermégenswerte
schulden oder deren Wertpapiere und Verpflichtungen Goldman Sachs als Glaubiger
halt, negativ beeinflusst werden.

. Die Konzentration von Risiken erhtht die Wahrscheinlichkeit von erheblichen
Verlusten in den Téatigkeitsbereichen Market Making, Ubernahmen (Underwriting),
Investitionen und Darlehensgewahrung von Goldman Sachs.

. Die Finanzdienstleistungsindustrie ist einem intensiven Wettbewerb unterworfen
und steht auch in Wechselbeziehungen zueinander. Der intensive Wettbewerb
untereinander kann sich negativ auf die Méglichkeit der Geschaftsentwicklung von
Goldman Sachs auswirken. Der Umstand, dass ein signifikantes Transaktionsvolumen
zwischen einer begrenzten Anzahl von Mitgliedern der Finanzindustrie stattfindet,
erhoht das Risko von Vorwirfen, dass diese Unternehmen unerlaubt
zusammengewirkt haben, um Méarkte oder Marktpreise zu manipulieren, einschlief3lich
Vorwirfen, dass kartellrechtliche Bestimmungen verletzt worden sind.

. Goldman Sachs ist erhohten Risiken ausgesetzt, da neue Geschéftsinitiativen dazu
flhren, dass Transaktionen mit einer gréf3eren Anzahl von Kunden und Gegenparteien,
neuen Anlageklassen und in neuen Mérkten durchgefihrt werden.

. Die Ergebnisse von Goldman Sachs koénnen durch die Zusammensetzung des
Kundenstamms von Goldman Sachs in negativer Weise beeintrachtigt werden.

. Derivative Transaktionen und Verzégerungen bel der Abwicklung kénnen bei
Goldman Sachs zu unerwartetem Risiko und potenziellen Verlusten fihren.

. Bestimmte Geschéfte von Goldman Sachs, das Funding von Goldman Sachs und deren
Finanzprodukte kénnen durch Verénderungen oder Einstellung von Angebotssdtzen
im Interbankenmarkt (Interbank Offered Rates — IBORS), insbesondere des LIBORS,
negativ beeinflusst werden.

. Bestimmte Geschéfte von Goldman Sachs und das Funding von Goldman Sachs
kénnen durch Veranderungen bel anderen Referenzzinssdtzen, Wahrungen, Indizes,
Koérbe oder ETFs, die auf Produkte, die von Goldman Sachs angeboten werden
oder Finanzierungen, die Goldman Sachs erbringt, bezogen sind, negativ beeinflusst
werden.

. Das Geschéft von Goldman Sachs kann negativ beeinflusst werden, wenn es Goldman
Sachs nicht gelingt, qualifizierte Mitarbeiter einzustellen und zu halten.

. Goldman Sachs kann durch zunehmende staatliche und regulatorische Uberwachung
oder durch Negativschlagzeilen negativ beeinflusst werden.

. Eine wesentliche zivil- oder strafrechtliche Haftung von Goldman Sachs oder
signifikante regulatorische Mal3nahmen gegen Goldman Sachs kénnten wesentliche
negative finanzielle Auswirkungen auf Goldman Sachs haben oder signifikante
Reputationsschéaden verursachen, wel che die Geschéftsaussi chten von Goldman Sachs
erheblich beeintrachtigen kdnnten.

. Das Wachstum des elektronischen Handels und die Einfihrung von neuen
Handel stechnol ogien kdnnen eine negative Auswirkung auf das Geschéft von Goldman
Sachs haben und den Wettbewerb verstérken.

. Die Aktivitdten von Goldman Sachs im Rohstoffbereich, insbesondere die
Geschéftstatigkeiten im Bereich der physischen Rohstoffe, unterwerfen Goldman
Sachs umfangreicher Regulierung und bringen bestimmte Risiken einschlief3lich
Umwelt-, Reputations- und andere Risiken mit sich, die Goldman Sachs erheblichen
Verpflichtungen und K osten aussetzen kénnen.

. Im Rahmen ihrer weltweiten Geschaftstétigkeit ist Goldman Sachs poalitischen,
wirtschaftlichen, rechtlichen, operationellen und sonstigen Risiken ausgesetzt, die mit
der Tétigkeit in einer Vielzahl von Landern verbunden sind.

. Aufgrund von unvorhersehbaren Ereignissen oder Katastrophen (einschliefdlich des
Ausbreitens einer Epidemie, Terroranschldgen, extremen Wetterbedingungen oder
anderen Naturkatastrophen) kann es zu Verlusten bei Goldman Sachs kommen.

Risikofaktoren im Hinblick auf einen potentiellen Ausfall der Emittentin, der
Garantin oder ihrer verbundenen Unternehmen und Auswirkungen geméafR den U.S.
Abwicklungsbestimmungen (U.S. Special Resolution Regimes)




Wertpapierinhaber kdnnen aufgrund des Risikos beeintrachtigt werden, dass fur den
Fall einer Auslibung der Abwicklungsbefugnisse innerhalb der USA geméal3 den U.S.
Abwicklungsbestimmungen, die Verpflichtungen der Garantin auf eine andere Einheit
Ubertragen werden kénnen oder dass die Verpflichtungen der Garantin aus der Garantie
nicht auf eine andere Einheit Ubertragen werden, wahrend andere Verbindlichkeiten
und Forderungen der Garantin in Zusammenhang mit solchen Abwicklungsbefugnissen
Ubertragen werden.

Wertpapierinhaber sind aufferdem dem Risiko ausgesetzt, dassim Fall, dass die Emittentin,
die Garantin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen einem Verfahren nach den
U.S. Abwicklungsbestimmungen unterworfen ist, Rechte im Zusammenhang mit dem
Zahlungsausfall gegen die Emittentin oder die Garantin hinsichtlich der Wertpapiere
und/oder der Garantie in keinem gréferen Umfang ausgelibt werden dirfen, als Rechte
im Zusammenhang mit dem Zahlungsausfall nach den U.S. Abwicklungsbestimmungen
ausgelibt werden dirften. Fir solche Zwecke beinhalten "Rechte im Zusammenhang mit
dem Zahlungsausfall* das Recht einer Partei eines Vertrages, den Vertrag zu kiindigen,
zu liquidieren oder Zahlungen zu beschleunigen oder Zahlung oder Lieferung darunter zu
verlangen oder bestimmte andere Rechte auszuiiben.

Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass die Auslbung von solchen
Abwicklungsbefugnissen oder bereits der Hinweis auf Abwicklungsmal3nahmen, die in
Bezug auf die Garantin ergriffen werden kdnnten, erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Rechte von Wertpapierinhabern haben und zum Verlust eines Teils oder der gesamten
Investition fihren kénnen. Die Wertpapierinhaber sind nicht in der Lage die Ausiibung
einer Abwicklungsbefugnis vorherzusehen und haben sehr begrenzte Rechte, gegen diese
Malinahmen vorzugehen, selbst wenn diese Malinahmen zu der Ubertragung der Garantie
gefihrt haben.

D.3
D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind

1. Risikofaktoren im Hinblick auf sAmtliche Wertpapiere

. Die Wertpapiere sind risikoreiche Instrumente der Vermdgensanlage. Im Vergleich
zu anderen Kapitalanlagen ist bei ihnen das Risiko von Verlusten — bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals einschliefdlich der aufgewendeten
Transaktionskosten — hoch; die Wertpapiere werfen, soweit nicht ausdricklich
vorgesehen, keinen laufenden Ertrag ab.

. Auf Grund des Hebeleffekts konnen die Wertpapiere, verglichen mit einem
Direktinvestment in den Basiswert, mit einem Uberproportionalen Verlustrisiko
verbunden sein.

. Die Wertpapiere kdnnen eine physische Lieferung des Basiswerts bzw. eines
Korbbestandteils bzw. von Anteilen eines Exchange Traded Fund vorsehen. Es besteht
das Risiko, dass der zu liefernde Basiswert bzw. Korbbestandteil bzw. Anteil eines
Exchange Traded Fund nur einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert aufweist.
In diesem Fall besteht das Risiko von Verlusten — bis hin zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals einschliefflich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dariiber
hinaus tragen Wertpapierinhaber die Emittenten- und Wertpapierrisiken des zu
liefernden Basiswerts bzw. Korbbestandteils bzw. Anteils eines Exchange Traded
Fund.

. Wertpapiere mit einem Partizipationsfaktor beinhalten das Risiko, dass
Wertpapierinhaber an Wertverdnderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
unterproportional bzw. Uberproportional partizipieren.

. Die Wertpapiere kdnnen eine feste oder variable Zinszahlung gewahren. Im Fall von
Wertpapieren mit variabler Verzinsung sollten Wertpapierinhaber beachten, dass die
zu leistenden Zinszahlungen gegebenenfalls bisauf null (0) sinken, nach oben begrenzt
sein oder an eine Bedingung gebunden sein kdnnen. Im Fall von Wertpapieren mit
fester Verzinsung sollten Wertpapierinhaber beachten, dass sie nicht an steigenden
Marktzinsen partizipieren.

. Die Wertpapiere konnten keine Liquiditdt aufweisen oder der Markt fir solche
Wertpapiere konnte eingeschrénkt sein, wodurch der Wert der Wertpapiere oder die
Moglichkeit der Wertpapierinhaber, diese zu verauliern, negativ beeinflusst werden
konnte.

. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass Kursdnderungen (oder auch schon das
Ausbleiben einer erwarteten Kursanderung) des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
den Wert des Wertpapiers Uberproportional bis hin zur Wertlosigkeit mindern kénnen,
und dass bei Wertpapieren mit Laufzeitbegrenzung nicht darauf vertraut werden




sollte, dass sich der Preis des Wertpapiers rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht
dann das Risiko des teilweisen oder vollstdndigen Verlusts des eingesetzten Kapitals
einschliefdlich der aufgewendeten Transaktionskosten.

. Die Wertentwicklung der Wertpapiere kann an die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile gekoppelt sein, welche wiederum durch nationale und
internationale finanzielle, politische, militérische oder wirtschaftliche Ereignisse,
einschliefdlich staatlicher Mafdnahmen, oder durch Aktivitdten der Teilnehmer der
betroffenen Mérkte, beeinflusst wird. Jedes dieser Ereignisse bzw. jede dieser
Aktivitaten kann den Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen.

. Falls Auszahlungen auf die Wertpapiere in einer Wahrung vorgenommen werden, die
sich von der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile unterscheidet und
solche Wertpapiere keine "Quanto" Funktion, d.h. keine Wahrungssi cherungsfunktion
aufweisen, hangt das Verlustrisiko der Wertpapierinhaber auch von der Entwicklung
der Wahrung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ab, welche nicht vorhersehbar
ist. Ein Wahrungsrisiko fur den Wertpapierinhaber besteht auch dann, wenn das Konto
des Wertpapierinhabers, dem der Tilgungsbetrag oder andere Betrage gutgeschrieben
werden, in einer von der Wahrung des Wertpapiers abweichenden Wahrung gefiihrt
wird.

. Wertpapierinhabern sollte bewusst sein, dass sie eventuell nicht in der Lage sein
werden, sich gegen Risiken aus den Wertpapieren abzusichern.

. Eine Kreditfinanzierung des Erwerbs von Wertpapieren erhht das Verlustrisiko der
Wertpapierinhaber erheblich.

. Absicherungsgeschéfte der Emittentin, der Garantin oder von mit ihnen verbundene
Unternehmen kdnnen erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswerts
bzw. eines Korbbestandteils haben und eine Verletzung bestimmter Kursschwellen
ausl dsen.

. Gebuhren und andere Transaktionskosten vermindern die Chancen der
Wertpapierinhaber, mit dem Erwerb des Wertpapiers einen Gewinn zu erzielen.

. Wertpapierinhaber sind dem Risiko einer falschen Einschétzung der Liquiditat
der Wertpapiere aufgrund des in den Endgiltigen Bedingungen angegebenen
Emissionsvolumens ausgesetzt.

. Marktstérungen, Anpassungsmal3nahmen und Kindigungsrechte kdnnen negative
Auswirkungen auf die Rechte der Wertpapierinhaber haben.

. Berichtigungen, Anderungen oder Erganzungen der Bedingungen kénnen nachteilig
fir Wertpapierinhaber sein. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass ein
Kiindigungsrecht ausgeschlossen ist, wenn die Berichtigung, Anderung oder
Erganzung fir sie vorhersehbar oder nicht nachteiligist.

. Sofern der Emittentin das Recht eingeraumt wird, die Wertpapiere vor Falligkeit
zuriickzuzahlen, ist der Wertpapierinhaber dem Risiko ausgesetzt, dass infolge der
vorzeitigen Riickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere Rendite als erwartet
aufweisen wird.

. Anderungen im Steuerrecht kénnen sich negativ auf den Wert bzw. den Marktpreis
der Wertpapiere auswirken oder dazu fiihren, dass sich die steuerliche Beurteilung der
betreffenden Wertpapiere éndert.

. Wertpapierinhaber sollten beachten, dass sich die Emittentin im Fall einer
Zeichnungsfrist die vorzeitige Beendigung bzw. Verlangerung der Zeichnungsfrist
vorbehdlt und die Emittentin nicht verpflichtet ist, Zeichnungsauftrdge anzunehmen
oder gezeichnete Wertpapiere zu emittieren.

. Im Fall von Wertpapieren, die durch CREST abgewickelt werden, werden Anleger
in CDIs nicht die rechtmaBigen Inhaber der Wertpapiere sein, auf die solche CDIs
bezogen sind. CDIs sind von den zugrundeliegenden Wertpapieren unabhéngige
Rechtsinstrumente und reprasentieren indirekte Beteiligungen an den Anteilen der
CREST International Nominees Limited an solchen zugrundeliegenden Wertpapieren.
CDIs werden von der CREST-Verwahrstelle an Anleger emittiert und werden
englischem Recht unterliegen.

2. Produktbezogene Risikofaktoren

Risikofaktoren im Hinblick auf die begrenzte Laufzeit der Wertpapiere bzw. im
Hinblick auf die Kindigungsmaéglichkeit der Emittentin

Die Wertpapiere sind mit einer festgel egten L aufzeitbegrenzung ausgestattet. Die Emittentin
ist aber berechtigt, die Wertpapiere aullerordentlich zu kiindigen. Es ist zu beachten, dass




die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach billigem Ermessen ausiibt und hinsichtlich der
Austibung ihres K iindigungsrechts keinen Bindungen unterliegt.

Rendite- und Wiederanlagerisko bei auBBerordentlicher Kindigung durch die
Emittentin

Die Laufzeit der Wertpapiere kann durch eine aufferordentliche Kindigung der
Emittentin beendet werden. In diesem Fall tragt der Wertpapierinhaber das Risiko, dass
seine Erwartungen auf einen Wertzuwachs der Wertpapiere aufgrund der vorzeitigen
Laufzeitbeendigung nicht mehr erflllt werden konnen. Zudem ist im Fall einer
aulBerordentlichen Kundigung zu beriicksichtigen, dass der Wertpapierinhaber das
Wiederanlagerisiko tragt.

Risiken im Hinblick auf die Wertentwicklung von Capped Reverse Bonus
Wertpapieren aufgrund der Rever se-Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren ist die Entwicklung des Werts des Wertpapiers
umgekehrt abhangig von der Entwicklung des Basiswerts. Die Wertpapiere ermdglichen eine
positive Beteiligung des Wertpapierinhabers an einem Wertverlust des Basiswerts bis zum
Cap. Entsprechend verliert ein Capped Reverse Bonus Wertpapier regelmafig (d.h.
unter Nichtberiicksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die
Preisbildung von Wertpapieren mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Wert
des Basiswerts steigt.

Hebelwirkung bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren aufgrund der Reverse-
Struktur

Bei Capped Reverse Bonus Wertpapieren besteht eine Hebelwirkung, deren Hoéhe sich
auch aus dem Reverselevel ergibt. Ein niedrigerer Reverselevel fihrt zu einer htheren
Hebelwirkung und damit zu einem héheren Verlustrisiko.

Risiko eines Totalverlustsim Fall eines Barriere-Ereignisses

Im Fal des Eintritts eines Barriere-Ereignisses erlischt der Anspruch auf die
Mindestriickzahlung und der Wertpapierinhaber partizipiert direkt bis zur Héhe des Caps an
der negativen Entwicklung des Basiswerts. In diesem Fall besteht ein Totalverlustrisiko fur
den Wertpapierinhaber im Hinblick auf das von ihm eingesetzte Kapital. Ein Totalverlust
tritt dann ein, wenn der Basiswert am Ende der Laufzeit dem Reverselevel entspricht oder
dieses tiberschreitet.

Tilgungsbetrag ist auf Hochstbetrag begrenzt

Der Tilgungsbetrag entspricht maximal dem Hochstbetrag. Das bedeutet, der
Wertpapierinhaber partizipiert nicht an einer tUber den Cap hinausgehenden negativen
Entwicklung des Basiswerts, weshalb die Ertragsméglichkeit bei Capped Reverse Bonus
Wertpapieren nach oben hin beschrénkt ist.

3. Risikofaktoren im Hinblick auf bestimmte Arten von Basiswerten

Je nachdem welcher Basiswert bzw. welche Basiswerte bzw. welche Korbbestandteile den
Wertpapieren zugrunde liegen, sind die Wertpapierinhaber weiteren Risiken ausgesetzt,
welche sich aus der Art des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile und der Verhaltensweise
von deren Marktpreisen ergeben, da der Tilgungsbetrag, den ein Wertpapierinhaber nach
den Bedingungen erhélt, von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
abhéngt. Die in dem Basisprospekt angelegten Basiswerte bzw. Korbbestandteile
unterscheiden sich signifikant in ihrer typischen Preisvolatilitdt. Wertpapierinhaber sollten
nur in die Wertpapiere investieren, sofern sie auch mit dem jeweiligen Basiswert bzw. den
jeweiligen Korbbestandteilen vertraut sind und ein umfassendes Versténdnis bezlglich der
Art des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile al's solchem und der Markt- und anderweitigen
Regeln des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile haben.

4. Risikofaktoren im Hinblick auf Interessenkonflikte zwischen Goldman Sachs und
Kéaufern der Wertpapiere

I nteressenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kdnnen sich von Zeit zu Zeit
fir elgene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren
in Verbindung stehen. Diese Aktivitdten kdnnen negative Auswirkungen auf den Wert
des Basiswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Héhe eines etwaigen
Tilgungsbetrags haben.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlose aus dem Verkauf der
Wertpapiere fur Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschéfte kénnen




Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des
Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhaten, sind
jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Wertpapierinhaber verpflichtet.
Zudem koénnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tétigkeiten der genannten Art
koénnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fir die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlégen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Wertpapierinhaber
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspriinglichen mathematischen (“fairen") Wert der
Wertpapiere enthalten sein.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zu beachten ist, dass der Verkaufspreis der Wertpapiere gegebenenfalls Provisionen
enthalten kann, die der Market Maker fur die Emission erhebt bzw. die von dem
Market Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstétigkeiten
weitergegeben werden kénnen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman Sachs
Goldman Sachs wird in seiner Funktion als Market Maker mit bzw. unmittelbar nach dem
Handelsgeschéft die direkt gegenlaufige wirtschaftliche Position zum Wertpapierinhaber
einnehmen und diese Position entweder aufrechnen, absichern (sogenanntes "Hedgen") oder
halten.

Die von dem Market Maker gestellten Kurse kénnen erheblich von dem fairen bzw. dem
wirtschaftlich zu erwartenden Wert der Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen.
Dariiber hinaus kann der Market Maker die Methodik, nach der er die gestellten Kurse
festsetzt, jederzeit abandern. Eine solche Abweichung vom fairen Wert der Wertpapiere
kann dazu fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Wertpapiere gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den
von dem Market Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachsim Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen im Zusammenhang
mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfalls verschiedene
Funktionen ausiiben, beispielsweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- bzw.
Verwaltungsstelle. Aufgrund der verschiedenen Funktionen und den daraus jeweils
resultierenden Verpflichtungen kénnen sowohl unter den betreffenden Gesellschaften von
Goldman Sachs als auch zwischen diesen und den Wertpapierinhabern Interessenkonflikte
auftreten.

I nteressen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Wertpapieren Kooperationspartner und externe
Berater einschalten. Esist moglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen
ihrer Tatigkeit auch eigene Interessen verfolgen und nicht ausschliefdlich im Interesse der
Wertpapi erinhaber handeln.

Abschnitt E — Angebot

E.2b Grunde fir das Nicht anwendbar; die Erldse aus den Wertpapieren werden zur Absicherung der aus
Angebot und der Begebung der Wertpapiere entstehenden Zahlungsverpflichtungen aufgrund von
Verwendung der Vereinbarungen mit Goldman Sachs International und zu Zwecken der Ublichen
Ertrage, sofern nicht Geschéftstatigkeit der Emittentin verwendet (die Emittentin ist in jedem Fall in der
zur Gewinnerzielung | Verwendung der Erlése aus der Ausgabe der Wertpapiere frei).

E.3 Beschreibung der Ausgabepreis am Emissionstag: EUR 95,02
Angebotskonditionen

E4 Bestehende Interessen, | Bel der Emittentin oder anderen Gesellschaften der Goldman Sachs Gruppe sowie an der
einschliefdich Emission der Wertpapiere beteiligten Dritten kdnnen Interessenkonflikte zum Nachteil des
potentieller Anlegers bestehen.

Interessenkonflikte

I nteressenkonflikte in Bezug auf den Basiswert

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs betreiben im Rahmen ihrer
normalen Geschéaftstatigkeit Handel in den Basiswerten bzw. Bestandteilen des Basiswerts
bzw. in darauf bezogenen Options- oder Terminkontrakten und kénnen sich von Zeit zu Zeit




fir eilgene oder fremde Rechnung an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren
in Verbindung stehen. Diese Aktivitdten kénnen negative Auswirkungen auf den Wert
des Basiswerts und damit auf den Kurs der Wertpapiere und die Héhe eines etwaigen
Tilgungsbetrags haben.

Die Emittentin kann einen Teil der oder die gesamten Erlése aus dem Verkauf der
Wertpapiere fir Absicherungsgeschéfte verwenden. Diese Absicherungsgeschafte kénnen
Einfluss auf den sich am Markt bildenden Kurs der Basiswerte oder der Bestandteile des
Basiswerts haben.

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kénnen nicht-6ffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. Bestandteile des Basiswerts erhalten, sind
jedoch nicht zur Weitergabe solcher Informationen an die Wertpapierinhaber verpflichtet.
Zudem koénnen Gesellschaften von Goldman Sachs Research-Berichte in Bezug auf den
Basiswert oder Bestandteile des Basiswerts publizieren. Tétigkeiten der genannten Art
kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Wertpapiere
auswirken.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit der Festsetzung der Verkaufspreise

In dem Verkaufspreis fur die Wertpapiere kann, gegebenenfalls zusétzlich zu festgesetzten
Ausgabeaufschlégen, Verwaltungs- oder anderen Entgelten, ein fir den Wertpapierinhaber
nicht erkennbarer Aufschlag auf den urspringlichen mathematischen (“fairen") Wert der
Wertpapiere enthalten sein.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit Provisionszahlungen

Zubeachtenist, dassder Verkaufspreisder Wertpapiere gegebenenfall s Provisionen enthal ten
kann, die der Market Maker fir die Emission erhebt bzw. die von dem Market Maker ganz
oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fir Vertriebstétigkeiten weitergegeben werden
kénnen. Zu beachten ist, dass sich durch die Zahlung dieser Provisionen an Vertriebspartner
Interessenkonflikte zu Lasten des Wertpapierinhabers ergeben kdnnen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit dem Market Making durch Goldman Sachs
Sofern der Market Maker Preise stellt, sollten Wertpapierinhaber beachten, dass es bei der
Kursfeststellung gegebenenfalls zu Verzégerungen kommen kann, die sich beispielsweise
aus Marktstérungen oder Systemproblemen ergeben kénnen. Goldman Sachs wird in seiner
Funktion als Market Maker mit bzw. unmittelbar nach dem Handelsgeschaft die direkt
gegenlaufige wirtschaftliche Position zum Wertpapierinhaber einnehmen und diese Position
entweder aufrechnen, absichern (sogenanntes "Hedgen") oder halten.

Etwaige von Goldman Sachs as Market Maker (der "Market Maker") gestellten Kurse
konnen erheblich von dem fairen bzw. dem wirtschaftlich zu erwartenden Wert der
Wertpapiere zum jeweiligen Zeitpunkt abweichen. Darliber hinaus kann der Market Maker
die Methodik, nach der er die gestellten Kurse festsetzt, jederzeit abandern. Eine solche
Abweichung vom fairen Wert der Wertpapiere kann dazu filhren, dass die von anderen
Wertpapierhandlern fir die Wertpapiere gestellten Ankaufs- und V erkaufspreise signifikant
(sowohl nach unten al's auch nach oben) von den von dem Market Maker gestellten Ankaufs-
und V erkauf sprei sen abwei chen.

I nteressenkonflikte in Zusammenhang mit den verschiedenen Funktionen von Goldman
Sachsim Zusammenhang mit der Emission

Die Emittentin und andere Gesellschaften von Goldman Sachs kdnnen im Zusammenhang
mit dem Angebot und dem Verkauf der Wertpapiere gegebenenfal | s verschi edene Funktionen
austiben, beispiel sweise als Ausgabestelle, Berechnungsstelle, Zahl- bzw. Verwaltungsstelle.
Dariiber hinausist es auch moglich, dass Gesell schaften von Goldman Sachs als Gegenpartei
bei Absicherungsgeschéften im Zusammenhang mit den Verpflichtungen der Emittentin
aus den Wertpapieren oder als Market Maker tétig werden. Aufgrund der verschiedenen
Funktionen und den daraus jeweils resultierenden Verpflichtungen kénnen sowohl unter
den betreffenden Gesellschaften von Goldman Sachs als auch zwischen diesen und
den Wertpapierinhabern Interessenkonflikte auftreten. Insbesondere im Zusammenhang
mit der Wahrnehmung der Funktion als Berechnungsstelle ist zu beriicksichtigen, dass
Interessenkonflikte auftreten kdnnen, da die Berechnungsstelle in bestimmten, in den
Bedingungen genannten Fallen, berechtigt ist, bestimmte Festlegungen zu treffen, die fir
die Emittentin und die Wertpapierinhaber verbindlich sind. Solche Festlegungen kénnen den
Wert der Wertpapiere negativ beeinflussen und dementsprechend fir den Wertpapierinhaber
nachteilig sein.

I nteressen an der Emission beteiligter Dritter

Die Emittentin kann bei der Emission von Wertpapieren Kooperationspartner und externe
Berater einschalten, z.B. fur die Zusammenstellung und Anpassung eines Korbs oder Index.




Esist moéglich, dass diese Kooperationspartner und Berater im Rahmen ihrer Tétigkeit auch
eigene Interessen verfolgen und nicht ausschliefflich im Interesse der Wertpapierinhaber
handeln.

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die

dem Anleger vom
Emittenten oder
Anbieter in Rechnung
gestellt werden

Der Anleger kann die Wertpapiere zum Ausgabepreis bzw. zum Verkaufspreis erwerben.
Etwaige Transaktionskosten sind bei dem jeweiligen Vertriebspartner zu erfragen. Dem
Zeichner oder Kéufer werden Uber den Ausgabepreis bzw. den Verkaufspreis hinaus keine
Betrage von der Emittentin oder Anbieterin in Rechnung gestellt.




English convenience trandation of the binding German Final Terms

Unverbindliche englische Ubersetzung der bindenden deutschen Endgtiltigen Bedingungen

Final Termsdated
June 6, 2019

in relation to the
Base Prospectus
in accordance with Section 6 of the German Securities Prospectus Act (Wertpapier prospektgesetz)

GOLDMAN, SACHS & CO. WERTPAPIER GMBH
Frankfurt am Main
(I'ssuer)
500,000
Capped Rever se Bonus Securities

(issued in the form of Certificates)
linked to

DAX® (Performance | ndex)

ISIN: DEOOOGA75V X2
WKN: GA75V X
Tranche identifier: 1070J-18TS

IssuePrice: EUR 95.02
unconditionally guaranteed by

The Goldman Sachs Group, Inc.
United States of America
(Guarantor)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt
(Offeror)

These Final Terms relate to the Base Prospectus dated 26 September 2018
(as supplemented by the Supplements dated 17 October 2018, 6 November
2018, 15 January 2019, 22 January 2019, 13 March 2019, 20 March
2019 and 6 May 2019 and as further supplemented from time to time).




The validity of the Base Prospectus dated 26 September 2018 (the "I nitial Base Prospectus') under which the public offer for
the Securities described in these Final Terms is continued, expires on 25 September 2019. Following this date, the public offer
will be continued on the basis of one or more succeeding base prospectuses (each a "Succeeding Base Prospectus'), to the
extent the Succeeding Base Prospectus envisages a continuation of the public offer of the Securities. In this context, these Final
Terms are, in each case, to be read in conjunction with the most recent Succeeding Base Prospectus. The respective Succeeding
Base Prospectus will be approved and published prior to the expiry of the validity of the respective preceding base prospectus.
The respective Succeeding Base Prospectus will be published electronically on the website www.gs.de (see www.gs.de/service/
wertpapierprospekte).

The subject of the Final Terms are Capped Reverse Bonus Securities (Product No. 7 in the Base Prospectus - Securities with
Multiplier) linked to DAX® (Performance Index) (categorised as an Index in the Base Prospectus) (the "Securities'), which are
issued by Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Federal Republic of Germany, (the "I ssuer™).

The Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5(4) of Directive 2003/71/EC of the European Parliament
and of the Council of 4 November 2003 (as amended, including Dir ective 2010/73/EU of the Eur opean Parliament and of
the Council of 24 November 2010) (the" Prospectus Directive') and must beread in conjunction with the Base Prospectus
dated 26 September 2018 (as supplemented by the Supplements dated 17 October 2018, 6 November 2018, 15 January
2019, 22 January 2019, 13 March 2019, 20 March 2019 and 6 May 2019 and as further supplemented from time to time)
(the " Base Prospectus") including the information incor porated by reference.

Full information on thelssuer, the Guarantor and theoffer of the Securitiesisonly availableon the basisof thecombination
of these Final Terms and the Base Prospectus, including the infor mation incor porated by reference.

The Final Terms to the Base Prospectus are represented in the form of a separate document according to Article 26(5) of the
Commission Regulation (EC) No 809/2004 of 29 April 2004, as amended (the "Prospectus Regulation™).

The Base Prospectus, any supplementsthereto and the Final Termsare published by making them availablefree of charge
at Goldman Sachslnternational, Zweignieder lassung Frankfurt, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main, and in another form asmay berequired by law. Further mor e, these documents are published in electronic form
on the website www.gs.de (see www.gs.de/ser vice/wer tpapier prospekte and respective product site (retrievable by entering
the relevant securitiesidentification number for the Security in the search field)).

An issue-specific summary, fully completed for the Securities, isannexed to these Final Terms.



ISSUE SPECIFIC TERM S

The following Issue Specific Terms set out the product specific terms (the "Product specific terms”) of the respective type of
Securities (Product No. 7 in the Base Prospectus) and, in addition, the general terms (the " General terms") which supplement the
General Conditions set out in the Base Prospectus and which are applicable to the Securities.

| Part A — Product specific terms

Settlement Amount

Barrier

Barrier Event

Bonus Amount

Bonus Level

Cap

Initial Reference Price
Maximum Amount
Multiplier
Observation Period
Observation Price

Reference Price
Reverse Level

The Settlement Amount is:

(a) if no Barrier Event has occurred, the higher of the following
values:

(i) the Bonus Amount, or

(ii) the product of (A) the Multiplier and (B) the difference
between the Reverse Level and the Reference Price

(b) otherwise, the product of (A) the Multiplier and (B) the
difference between the Reverse Level and the Reference Price,
in which case the Settlement Amount cannot be negative.

The Settlement Amount in all cases will not exceed the
Maximum Amount.

EUR 14200

Touch

EUR 119

EUR 7000

EUR 7000

EUR 11792.81

EUR 119

0.01

June 6, 2019 (including) until Final Valuation Date (including)
The official price of the Underlying at any time as determined
and published by the Index Sponsor.

Underlying Price on the Final Valuation Date

EUR 18900

Part B - General terms

Termsin relation to Security Right, Status, Guarantee, Definitions (Section 1 of the General Conditions)

Settlement

Currency Conversion
Aggregation

Fractional Cash Amount
Exchange Rate

Exchange Rate Sponsor

Final Vauation Date

Initial Vauation Date
Physical Delivery Amount
Physical Delivery Unit
Reference Currency

Relevant Exchange Date
Settlement Amount Rounding
Settlement Currency
Settlement Date

Vauation Date

Date of Programme Agreement
Date of Agency Agreement
Date of Deed of Covenant
Italian Listed Securities

Cash

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

June 18, 2021

June 3, 2019

Not applicable

Not applicable

EUR

Not applicable

2 decimal places, commercially rounded
EUR

3rd Payment Date following the Final Valuation Date
Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Termsin relation to Exercise (Section 2 of the General Conditions)



Automatic Exercise

Renouncement Notice Cut-Off Time
Bermuda Exercise Dates

Business Day

Minimum Exercise Amount
Integral Exercise Amount
Maximum Exercise Amount
Exercise Right of the I ssuer
Exercise Amount Rounding
Exercise Period

Exercise Style

Exercise Time

ICSD Prescribed Time
Local Exercise Time

Applicable
Not applicable
Not applicable

Each day on which commercial banks are open for businessin
Frankfurt am Main.

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
European Exercise Style
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Termsin relation to Settlement (Section 3 of the General Conditions)

Clearing System

Disruption Settlement Amount

Clearstream  Banking AG, Frankfurt am  Main,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn

Not applicable

Termsin relation to Coupon Payment (Section 4 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Barrier Event (Section 5 of the General Conditions)
Definitions relating to the Barrier Event are set out in the Product specific terms above
Termsin relation to Knock-Out Event (Section 6 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Stop-L oss Event (Section 7 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Adjustment of Strike (Section 8 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Adjustment of Multiplier (Section 9 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Adjustment of Knock-Out Barrier (Section 10 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Adjustment of Stop-LossBarrier (Section 11 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Ordinary Termination Right of the I ssuer (Section 12 of the General Conditions)

Not applicable

Termsin relation to Transferability, Security Holder (Section 13 of the General Conditions)

Minimum Trading Number
Permitted Trading Multiple

1 Security(-ies)
Not applicable

Termsin relation to Agents (Section 14 of the General Conditions)

Calculation Agent

Principal Programme Agent

Registrar
Additiona Agent(s)

Goldman Sachs International, Zweigniederlassung Frankfurt,
MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main

Goldman Sachs Bank Europe SE, MesseTurm, Friedrich-Ebert-
Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main

Not applicable

Not applicable

Termsin relation to Notices (Section 17 of the General Conditions)

Website

www.gs.de/service/bekanntmachungen

Termsin relation to M odifications (Section 18 of the General Conditions)

Securities Exchange

Stuttgart Stock Exchange

Termsin relation to Governing Law, Place of Jurisdiction (Section 19 of the General Conditions)

Securities
Governing Law

German Securities
German Law




Termsin relation to Share Linked Provisions
Not applicable
Termsin relation to Index Linked Provisions

Single Index or Index Basket
Name of Index(ices)

Exchange(s)
Related Exchange(s)
Options Exchange
Calculation Date
Calculation Hours
Index Sponsor

Underlying Price

Valuation Time

Scheduled Reference Date(s)

Index-Linked Derivatives Contract Provisions
Index-Linked Derivatives Contract

Derivatives Exchange
Single Index and Reference Dates - Conseguences of Disrupted
Days

Maximum Days of Disruption

No Adjustment
Single Index and Averaging Reference Dates - Consequences
of Disrupted Days
Index Basket and Reference Dates — Basket Vauation
(Individual Scheduled Trading Day and Individual Disrupted
Day)
Index Basket and Averaging Reference Dates — Basket
Vauation (Individual Scheduled Trading Day and Individual
Disrupted Day)
Index Basket and Reference Dates — Basket Valuation
(Common Scheduled Trading Day but Individual Disrupted
Day)
Index Basket and Reference Dates — Basket Vauation
(Common Scheduled Trading Day and Common Disrupted
Day)
Fallback Vauation Date
Changein Law
Hedging Disruption
Increased Cost of Hedging
Correction of Underlying Price
Correction Cut-off Date
Dividend Amount Provisions
Termsin relation to FX Linked Provisions
Not applicable
Termsin relation to Commodity Linked Provisions
Not applicable
Termsin relation to Futures Contract Linked Provisions
Not applicable

Single Index

DAX® (Performance Index) (Reuters code: .GDAXI) (the
"Index" or the "Underlying")

All exchanges where the Index constituents are listed

All Exchanges

Related Exchanges

As specified in Index Linked Provision 8

Not applicable

Deutsche Borse AG

The final settlement price of the Index-Linked Derivatives
Contract ("Final Settlement Price") as calculated by the
Derivatives Exchange on the Final Valuation Date. If no Final
Settlement Price is available, the Underlying Price shall be the

Final Index Level (as set out in Index-Linked Provisions 8) on
the Final Valuation Date.

As specified in Index Linked Provision 8
Final Vauation Date
Applicable

The option contract on the Derivatives Exchange on the Index
expiring on the Final Valuation Date

EUREX

Applicable only if the Reference Priceisthe Final Index Level,
in which case, as specified in Index Linked Provision 1.1

As specified in Index Linked Provision 8
Not applicable
Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Applicable
Applicable
Applicable
Applicable
Applicable
Not applicable



Termsin relation to Interest Rate Linked Provisions
Not applicable




OTHER INFORMATION
Interest of natural and legal personsinvolved in the issue/offer
For interests of individuals or legal entities involved in the issue as well as potentia conflicts of interests resulting from this, see
under "4. Risk factors associated with conflicts of interest between Goldman Sachs and Security Holders' in section "11.D. Risk
Factors relating to the Securities' of the Base Prospectus.
Conditions of the offer, Offeror and Issue Date of the Securities

Date of the underwriting agreement June 6, 2019
Start of offer in Austria June 6, 2019
Start of offer in Germany June 6, 2019
Issue Date At the earliest June 10, 2019, in any case the Issue Date is on or

before the first settlement date of atransaction in the Securities.
Listingand Trading
Frankfurt Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
I ssue Price, Fees and Commissions
The Issue Price is EUR 95.02.
The maximum amount of the commission is 2% of the higher of the Issue Price or the offer price in the secondary market,
respectively.
Non-exempt offer in the European Economic Area (EEA)
In respect of offering in the European Economic Area (EEA), an offer of the Securities may be made within the scope of the
consent to use the prospectus granted below by the offeror and/or each further credit institution subsequently reselling or finally
placing Securities other than pursuant to Article 3 (2) of the Prospectus Directive in Austria and Germany (the "Offer State(s)")
during the period from, and including, the start of offer in the respective Offer State to, and including, the expiring of the validity
of the Base Prospectus pursuant to Section 9 of the German Securities Prospectus Act (the "Offer Period").
Consent to use of Prospectus
The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and these Final Terms by all financial intermediaries (general consent).
General consent for the subsequent resale or final placement of Securities by the financial intermediariesis given in relation to the
Offer State(s) during the Offer Period during which subsequent resale or final placement of the Securities can be made, provided
however, that the Base Prospectus is still valid according to Section 9 of the German Securities Prospectus Act.
Information relating to the Underlying and/or the Basket Component
The information about the relevant Underlying and/or the Basket Components consists of excerpts and summaries of publicly
available sources, which may have been trandated into the German language. The Issuer confirms that this information has been
accurately reproduced and that — as far as the Issuer is able to ascertain from publicly available information — no facts have been
omitted, which would render the reproduced information, which may have been trandated into the German language, inaccurate
or misleading. Neither the Issuer nor the Offeror accepts any other or further responsibilities in respect of this information. In
particular, neither the I ssuer nor the Offeror accepts any responsibility for the accuracy of theinformationin relation to therelevant
Underlying and/or the Basket Components or provide any guarantee that no event has occurred which might affect the accuracy
or completeness of thisinformation.
Description of the Underlying and/or the Basket Components
Therelevant Underlying isthe DAX® (Performance Index). The DAX® (Performance Index) is a performance index.
Dividends, capital changes and interest payments are considered in the calculation of the index level of a performance index. If
dividends are paid, they are reinvested in the index.
Information about the past and future performance and volatility of the Underlying and/or of the respective Basket Components
is available on the following website(s): www.deutsche-boerse.com. The Issuer accepts no responsibility for the completeness or
accuracy or for the continuous updating of the content contained on the specified websites.
Satement on benchmarks according to Article 29 para 2. of the Benchmark Regulation
The Settlement Amount under the Securities may be calculated by reference to the Underlying, which is provided by the Index
Sponsor. As at the date of these Final Terms, the Index Sponsor is not included in the register of administrators and benchmarks
established and maintained by the European Securities and Markets Authority ("ESM A") pursuant to article 36 of the Regulation
(EU) 2016/1011.
Asfar asthe Issuer is aware, the transitional provisionsin Article 51 of the Regulation (EU) 2016/1011 apply, such that the Index
Sponsor is not currently required to obtain authorisation or registration (or, if located outside the European Union, recognition,
endorsement or equivalence).
L icense agreement
DAX® isaregistered trademark of Deutsche Borse AG. ThisFinancial Instrument isneither sponsored nor promoted, distributed or
in any other manner supported by Deutsche Borse AG (the"Licensor"). The Licensor doesnot give any explicit or implicit warranty
or representation, neither regarding the results deriving from the use of the Index and/or the Index Trademark nor regarding the
Index value at a certain point in time or on a certain date nor in any other respect. The Index is calculated and published by the
Licensor. Nevertheless, as far as admissible under statutory law the Licensor will not be liable vis-a-vis third parties for potential
errorsinthelndex. Moreover, thereisno obligation for the Licensor vis-a-visthird parties, including investors, to point out potential
errors in the Index. Neither the publication of the Index by the Licensor nor the granting of alicense regarding the Index as well



as the Index Trademark for the utilization in connection with the Financial Instrument or other securities or financial products,
which derived from the Index, represents a recommendation by the Licensor for a capital investment or contains in any manner
awarranty or opinion by the Licensor with respect to the attractiveness on an investment in this product. In its capacity as sole
owner of al rightsto the Index and the Index Trademark the Licensor has soléely licensed to the issuer of the Financial Instrument
the utilization of the Index and the Index Trademark as well as any reference to the Index and the Index Trademark in connection
with the Financial Instrument.

Publication of post-issuance infor mation

Except for the notices referred to in the Conditions, the Issuer does not intend to publish any post-issuance information.
Information in relation to Section 871(m) of the Internal Revenue Code

The U.S. Treasury Department has issued regulations under which amounts paid or deemed paid on certain financial instruments
that are treated as attributable to U.S.-source dividends could be treated, in whole or in part depending on the circumstances, as
a"dividend equivaent" payment that is subject to tax at a rate of 30 per cent. (or a lower rate under an applicable treaty). The
Issuer has determined that, as of the issue date of the Securities, the Securities will not be subject to withholding under these rules.
In certain limited circumstances, however, it is possible for United States alien holders to be liable for tax under these rules with
respect to acombination of transactionstreated as having been entered into in connection with each other even when no withholding
isrequired. United States alien holders should consult their tax advisor concerning these regul ations, subsequent official guidance
and regarding any other possible alternative characterisations of their Securitiesfor United States federal incometax purposes. See
"United States Tax Considerations— Dividend Equivalent Payments" in the Base Prospectus for amore comprehensive discussion
of the application of Section 871(m) to the Securities.



ANNEX —ISSUE SPECIFIC SUMMARY

Summaries consist of specific disclosurerequirements, known as" Elements’. These Elements are numbered in Sections
A-E(A.1-E.7).

This summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and Issuer.
Because some Elementsare not required to be addr essed, there may be gapsin the numbering sequence of the Elements.
Even though an Element may berequired to beinserted in the summary because of thetype of securitiesand I ssuer, it is
possiblethat no relevant infor mation can be given regarding the Element. In this case a short description of the Element
isincluded in the summary with the mention of " not applicable" .

Section A —Introduction and warnings

Al

Warnings

The Summary is intended as an introduction to the Base Prospectus dated 26 September
2018 (as supplemented by the Supplements dated 17 October 2018, 6 November 2018, 15
January 2019, 22 January 2019, 13 March 2019, 20 March 2019 and 6 May 2019 and as
further supplemented from time to time) of Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (the
"I'ssuer").

Investors should ensurethat any decisiontoinvest in the Securitiesisbased on areview of the
entire Base Prospectus, including information incorporated by reference, any supplements,
and the Final Terms. Where claimsrelating to theinformation contained in a base prospectus,
information incorporated by reference, any supplements, and the respective Fina Terms
are brought before a court, the plaintiff investor might, under national legislation of the
European Economic Area, have to bear the cost of trandlating the base prospectus, the
information incorporated by reference, any supplements, and the Final Termsbeforethelegal
proceedings are initiated. The Issuer and Goldman Sachs International, Zweigni ederlassung
Frankfurt and Goldman Sachs Bank Europe SE as offeror have assumed responsibility for
this Summary including any trandations of the same.These persons who have assumed
responsibility for this Summary including any translations or the persons who have tabled
the Summary may be held liable, but only in the event that the Summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Base Prospectus,
or, when read together with the other parts of the Base Prospectus, does not convey all of
the key information required.

A2

- Consent to the use of
the Prospectus

The Issuer consents to the use of the Base Prospectus and these Final Terms by all
financial intermediaries (general consent). General consent for the subsequent resale or final
placement of Securities by the financial intermediaries is given in relation to the Offer
State(s) during the Offer Period during which subsequent resale or final placement of the
Securities can be made, provided however, that the Base Prospectusis still valid according
to Section 9 of the German Securities Prospectus Act.

" Offer State(s)" mean(s) the following Member State(s): Austria and Germany

- Indication of
the offer period

" Offer Period" means the period from (including) the start of offer in the respective Offer
State to (including) the expiring of the validity of the Base Prospectus pursuant to Section
9 of the German Securities Prospectus Act.

- Conditions attached
to the
consent

Not applicable; the consent is not subject to further conditions.

- Information
ontheterms
and conditions
of the offer

In the event that a financial intermediary makes an offer, that financial intermediary
will inform investors at the time the offer is made of the terms and conditions of the
offer asset out in the Final Terms.

Section B — I'ssuer and any guarantors

1. Information relating to Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH as | ssuer

B.1 Legal and commercial Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ("GSW™").
name of the Issuer
B.2 Domicile, legal form, GSW is a company with limited liability (Gesellschaft mit beschrénkter Haftung)

legidlation

incorporated under the laws of Germany. It hasits seat in Frankfurt am Main and has been
registered under the number HRB 34439 in the commercial register of the local court of
Frankfurt am Main since 27 November 1991.




B.4b

Known trends affecting
the Issuer and the
industriesin which it
operates

Management is targeting a strong increase in the issuance activity. Thisis due to increased
client demand in warrants and structured products, particularly in the German market as
well as additional distribution channels by Goldman Sachs International. Furthermore it
is expected that in a volatile market there will be a multitude of follow-up issuances in
the area of turbo warrants, mini-futures and bonus certificates. In addition, it is planned to
expand the offer in the sections of warrantsand structured products. Previously implemented
enhancementsto theissuance process allow the issuance of new warrants and certificatesto
be almost fully automated. | ssuance activity in the Netherlands is expected to remain at the
current level, as here securities do not have a predetermined maturity date by default, and
it isassumed there will not be agreat need for follow-up issuances. Issuer’s management is
part of the firmwide considerations on the UK's exit from the European Union. Thefirm has
considered the impact of multiple scenarios, ultimately thisis not expected to have adirect
impact on the business model of the Issuer asit could continue to engage with affiliates as
it does today.

B.5

Organisational structure

GSW is a wholly-owned subsidiary of The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG" or the
"Guarantor") and thus part of the Goldman Sachs group, i.e. GSG and its consolidated
subsidiaries (together "Goldman Sachs' or the "Goldman Sachs Group"). Through its
officesin the USA and the leading financial centers of the world Goldman Sachs Group is
active in the financial services industry, divided into the segments (i) Investment Banking
which includes advice with respect to mergers and acquisitions, divestitures, restructurings
and spin-offsaswell as public offerings and private placements of awide range of securities
and other financia instruments, (i) Institutional Client Services which includes client
execution activities related to making markets in credit products, interest rate products,
mortgages, currencies, commodities and shares, (iii) Investing and Lending which includes
investments (directly and indirectly through funds) and loans in various asset classes
as well as investments by GSG in consolidated investment entities and (iv) Investment
Management.

B.9

Profit forecasts or
estimates

Not applicable; the Issuer has not made any profit forecasts or estimates.

B.10

Qualificationsin the
audit report

Not applicable; there are no qualifications in the audit report of the Issuer on its historical
financial information.

B.12

Selected historical key
financial information
regarding the Issuer,
statement regarding
trend information and
significant changesin
the financial or trading
position of the Issuer

The following table shows selected key historical financial information in relation to the
Issuer which is derived from the audited financial statements as of 31 December 2018 and
31 December 2017 for each of the two years in the period ended 31 December 2018 and
31 December 2017:

Information in relation to the Profit and L oss Account Statement
As of and for the Year
1 January - 31 December(1 January - 31 December 2017
2018
(EUR)
Income taxes -389,205.93 -278,361.25
Income afte829,930.59 652,821.73
taxes / net income
for the year

Balance sheet information

31 December 2018 31 December 2017
(EUR)
A ssets 7,397,795,665.36 6,466,271,258.32
Capital and 5,334,715.48 4,504,784.89
reserves




There has been no material adverse change in the prospects of the Issuer since the date of
the last published audited financial statements (31 December 2018).

Not applicable. Since the end of the last financial period for which audited financial
information have been published (31 December 2018) no significant change in the Issuer's
financial or trading position has occurred.

B.13 Recent developments Not applicable; there have been no recent events particular to the Issuer which areto a
material extent relevant to the evaluation of the Issuer’ s solvency.
B.14 Dependence of the SeeB.5.
Issuer upon other entities | All shares of GSW are held by GSG whereby GSW is dependent on the strategic and
within the group operational decisions made by GSG.
B.15 A description of the The purpose of GSW is to issue fungible securities as well as the conduct of financia
I ssuer's principal transactions and auxiliary transactions for financial transactions. GSW is neither engaged
activities in banking transactions as defined in Section 1 of the German Banking Act nor in
business operations as defined by Section 34 ¢ of the German Industrial Code.
GSW makes contractual arrangements with Goldman Sachs International which enable
GSW to fulfil its obligations under the securities issued by it.
B.16 Major shareholders GSW isawholly-owned subsidiary of GSG. All shares of GSW are held by GSG.
B.18 Nature and scope of the | The obligations of GSW to pay of the Settlement Amount and any other amounts
guarantee payable pursuant to the Conditions are unconditionally and irrevocably guaranteed by the
guarantee of GSG (the "Guar antee"). The Guarantee will rank pari passu with all other
unsecured and unsubordinated indebtedness of GSG.
B.19 Information about the For information on GSG as guarantor please see"2. Information relating to The Goldman

Guarantor

Sachs Group, Inc. as Guarantor" below.

2. Information relating to The Goldman Sachs Group, Inc. as Guarantor

B.19 Legal and commercial The Goldman Sachs Group, Inc. ("GSG").
(B.1) | name of the Guarantor
B.19 Domicile, legal form, GSG isorganised in the State of Delaware in the United States as a corporation pursuant
(B.2) legidlation to the Delaware General Corporation Law, having unlimited duration and registration
number 2923466.
B.19 Known trends affecting | The Guarantor's prospects for the remainder of 2019 will be affected, potentially adversely,
(B.4b) |the Guarantor and the by developments in global, regional and national economies, including in the U.S,,
industriesin which it movements and activity levels, in financial, commodities, currency and other markets,
operates interest rate movements, political and military developments throughout the world, client
activity levels and legal and regulatory developments in the United States and other
countries where the Guarantor does business.
B.19 Organisational structure | The Guarantor isaBank Holding Company and a Financial Holding Company pursuant to
(B.5) US laws. The Guarantor is the parent company of the Goldman Sachs Group.

The organisational structure of the Goldman Sachs Group is as follows:




The Goldman Sachs Group, Inc.

1004%
v
Goldrman, Sachs Goldman Sachs
& Co. Wertpapier JUK) LL.C.
GmibH
100%

Goldman Sachs
Group UK,
Lirnited

Goldman Sachs
Intermational

Note: The percentages given are for direct holdings of ordinary shares or equivalent.

B.19 Profit forecasts or Not applicable; the Guarantor has not made any profit forecasts or estimates.

(B.9) |estimates

B.19 Quadlificationsin the Not applicable; there are no qualifications in the audit report of the Guarantor on its
(B.10) | audit report historical financial information.

B.19 Selected historical key | The following table shows selected key historical financia information prepared in
(B.12) |financial information accordance with accounting principles generally accepted in the United States (U.S. GAAP)

regarding the Guarantor,
statement regarding
trend information and
significant changesin
the financial or trading
position of the Group

in relation to the Guarantor which is derived from the audited consolidated financial
statements as of 31 December 2018 for each of the two years in the period ended
31 December 2018 and 31 December 2017:

Earningsinformation

Asof and for the Year

1lJanuary - 1January - 31 December
31 December 2018 2017
(in USD millions)
Total non-interest revenues32,849 29,798
Total net revenues 36,616 32,730
Pre-tax earnings 12,481 11,132
Balance sheet information
31 December 2018 |31 December 2017
(in USD millions)
Total assets 931,796 916,776
Total liabilities 841,611 834,533
Total shareholders' equity (90,185 82,243




There has been no material adverse change in the prospects (trend information) of the
Guarantor since the date of the last published audited consolidated financial statements
(31 December 2018) which would impair its capability to fulfill its obligations under the
Guarantee.

Not applicable. There has been no significant change in the financia or trading position of
the Goldman Sachs Group since the date of the last published audited consolidated financial
statements (31 December 2018).

B.19
(B.13)

Recent developments

Not applicable, there are no recent events particular to the Guarantor which areto a
material extent relevant to the evaluation of the Guarantor's solvency.

B.19
(B.14)

Dependence of the
Guarantor upon other
entities within the group

SeeB.5.

The Guarantor is a holding company and, therefore, depends on dividends, distributions
and other payments from its subsidiaries to fund dividend payments and to fund all
payments on its obligations, including debt obligations.

B.19
(B.15)

A description of the
Guarantor's principal
activities.

Goldman Sachsis aglobal investment banking, securities and investment management
firm that provides awide range of financial servicesto asubstantial and diversified client
base that includes corporations, financial institutions, governments and high-net-worth
individuals.

Goldman Sachs' activities are conducted in the following segments:

1) Investment Banking: Investment Banking is comprised of:

. Financial Advisory, which includes strategic advisory assignments with respect to
mergers and acquisitions, divestitures, corporate defense activities, restructurings,
spin-offs and risk management, and derivative transactions directly related to these
client advisory assignments; and

. Underwriting, whichincludes public offeringsand private placements, including local
and cross-border transactions and acquisition financing, of awide range of securities
and other financial instruments, including loans, and derivative transactions directly
related to these client underwriting activities.

2) Institutional Client Services: Institutional Client Servicesis comprised of:

. Fixed Income, Currency and Commodities Client Execution, which includes client
execution activitiesrelated to making marketsin both cash and derivative instruments
for interest rate products, credit products, mortgages, currencies and commodities;
and

. Equities, which includes client execution activities related to making markets in
equity products,and commissions and fees from executing and clearing institutional
client transactions on major stock, options and futures exchanges worldwide, as well
as over-the-counter transactions. Equities also includes Goldman Sachs' securities
services business, which provides financing, securities lending and other prime
brokerage services to ingtitutiona clients, including hedge funds, mutual funds,
pension funds and foundations, and generates revenues primarily in the form of
interest rate spreads or fees.

3) Investing and Lending, which includes the Goldman Sachs investing activities and the
origination of loans, including the lending activities, to provide financing to clients. These
investments, some of which are consolidated, and loans are typically longer-term in nature.
Goldman Sachs makes investments, some of which are consolidated, directly through
merchant banking business and special situations group, and indirectly through funds that
it manages, in debt securities and loans, public and private equity securities, infrastructure
and real estate entities. Goldman Sachs makes unsecured loans through its digital platform.
4) Investment Management, which provides investment management services and offers
investment products (primarily through separately managed accounts and commingled
vehicles, such as mutual funds and private investment funds) across all major asset classes
to adiverse set of institutional and individual clients. Investment Management also offers
wealth advisory services, including portfolio management and financial counseling, and
brokerage and other transaction services to high-net-worth individuals and families.

B.19
(B.16)

Major shareholders

Not applicable; GSG is a publicly-held company listed on the New Y ork Stock Exchange
and not directly or indirectly owned or controlled by any shareholder or affiliated group
of shareholders.

Section C — Securities

C1

Type and class of the
securities being offered;

Type/Form of Securities




security identification
number

The present Securities have the characteristic such that the level of the Settlement Amount
depends on the development of the Underlying.

Securities issued by the Issuer are bearer notes pursuant to Section 793 of the German
Civil Code (BGB) and will be represented by a permanent global bearer note (the "Global
Bearer Note"). The Global Bearer Note is deposited with the Clearing System. Securities
in definitive form will not be issued to Security Holders.

Securities | dentification

ISIN: DEOOOGA75V X2

WKN: GA75VX

Tranche identifier: 1070J-18TS

C2 Currency of the The Settlement Currency of the Securitiesis EUR.
securities issue
C5 Restrictions on free Not applicable; the Securities will be freely transferable.
transferability
C8 Rights attached to the Applicable law
securities including The form and content of the Securities and all rights and obligations of the Issuer and of
ranking and including the Security Holders will be governed by, and construed in al respects in accordance with
limitations to those the laws of Germany.
rights The form and content of the Guarantee and all rights and obligations arising out of or in
connection with it are governed by the laws of the State of New Y ork.
Rights attached to the Securities
Each Security grants the Security Holder a right to demand payment of the Settlement
Amount on the Settlement Date as described in more detail under C.15 below. The Securities
do not bear interest.
Status of the Securities
The Securities of each Series constitute direct, unsecured, and unsubordinated obligations
of the Issuer, which rank equally among themselves and with all other present and future
unsecured and unsubordinated obligations of the I ssuer, save for those obligations that may
be preferred by provisions of law that are mandatory and of general application.
Limitationsto therights
The Issuer isunder certain conditions entitled to extraordinary termination of the Securities
and to adjustments to the Conditions.
cl1u Admission to trading Frankfurt Stock Exchange
Stuttgart Stock Exchange
C.15 Description of how the | There is a relationship between the economic value of the Securities and the economic

value of the investment
is affected by the value
of the underlying
instrument(s)

value of the Underlying. The Securities are structured in away so that a Security typically
decreasesin value if the price of the Underlying increases.

In the case of these Securities, Security Holders receive a Settlement Amount (converted
into the Settlement Currency, if applicable) on the Settlement Date (as defined below in
Element C.16), the amount of which depends on the performance of the Underlying whereby
the participation of the Security Holders is inver se to the performance of the Underlying.
(i) If no Barrier Event has occurred, the Settlement Amount equals the Reverse Level
minus the Reference Price (as defined under Element C.19 below), taking into account the
Multiplier, but is at least equal to the Bonus Amount and does not exceed the Maximum
Amount.

(i) If a Barrier Event has occurred, the Settlement Amount is no longer at least equal to
the Bonus Amount, but always equals the Reverse Level minus the Reference Price, taking
into account the Multiplier, and is at least equal to zero and does not exceed the Maximum
Amount.

A "Barrier Event" occursif the Observation Price (as defined under Element C.19 below)
reaches or exceeds the Barrier during the Observation Period.

Barrier: EUR 14200

Bonus Amount: EUR 119

Bonus Level: EUR 7000

Cap: EUR 7000

Maximum Amount: EUR 119

Multiplier: 0.01

Observation Period: June 6, 2019 (including) until Final VVauation Date (including)

Reverse Level: EUR 18900




C.16 Settlement Date, Final Settlement Date: 3rd Payment Date following the Final Valuation Date
Valuation Date Final Vauation Date: June 18, 2021
Cc.17 Settlement procedure Any cash amounts payable and/or deliveries by the Issuer pursuant to the Conditions shall
be transferred to the relevant Clearing System for distribution to the Security Holders.
C.18 Description of how the| The Issuer will be discharged of its payment and/or delivery obligations by payment and/
return on  derivative [ or delivery to, or to the order of, the relevant Clearing System (or a depositary or nominee
securities takes place. thereof) in respect of the amount so paid or delivered.
C.19 Reference price of the | Observation Price: The official price of the Underlying at any time as determined and
underlying published by the Index Sponsor.
Reference Price: Underlying Price on the Final Vauation Date
C.20 Description of thetype | Type: Index

of the underlying and

where the information
on the underlying can
be found.

Name of Underlying: DAX® (Performance Index)

Index Sponsor: Deutsche Bérse AG

Underlying Price: The final settlement price of the Index-Linked Derivatives Contract
("Final Settlement Price") as calculated by the Derivatives Exchange on the Final Valuation
Date. If no Final Settlement Priceis available, the Underlying Price shall be the Final Index
Level on the Final Valuation Date.

Reference Currency: EUR

Website: www.deutsche-boerse.com

Section D —Risks

D.2

Key information on
the key risks that are
specific to the Issuer
and the Guarantor

Risk factorsrelating to the | ssuer

The Issuer could fail or otherwise be unable to make the payments owing under the
Securities. If that happens, you will not have the protection of any deposit insurance
scheme and your Securities will not be secured, and you may lose some or all of your
money.

Risk factorsrelating to the Guarantor

As part of aglobal financial services group the Guarantor is subject to anumber of key risks:

. Goldman Sachs™ businesses have been and may continue to be adversely affected by
conditions in the global financial markets and economic conditions generaly.

. Goldman Sachs” husinesses and those of its clients are subject to extensive and
pervasive regulation around the world.

. Goldman Sachs” businesses have been and may be adversely affected by declining
asset values. Thisis particularly true for those businesses in which Goldman Sachs has
net "long" positions, receives fees based on the value of assets managed, or receives
or posts collateral.

. Goldman Sachs™ businesses have been and may be adversely affected by disruptions
in the credit markets, including reduced access to credit and higher costs of obtaining
credit.

. Goldman Sachs” market-making activities have been and may be affected by changes
in the levels of market volatility.

. Goldman Sachs™ investment banking, client execution and investment management
businesses have been adversely affected and may in the future be adversely affected
by market uncertainty or lack of confidence among investors and CEOs due to general
declinesin economic activity and other unfavourable economic, geopolitical or market
conditions.

. Goldman Sachs’ investment management business may be affected by the poor
investment performance of its investment products or a client preference for products
other than those which Goldman Sachs offers or for products that generate lower fees.

. Goldman Sachs may incur losses as a result of ineffective risk management processes
and strategies.

. Goldman Sachs’ liquidity, profitability and businesses may be adversely affected by
an inability to access the debt capital markets or to sell assets or by areduction in its
credit ratings or by an increasein its credit spreads.

. A failure to appropriately identify and address potential conflicts of interest could
adversely affect Goldman Sachs™ businesses.

. A failure in Goldman Sachs’ operational systems or infrastructure, or those of third
parties, aswell as human error or malfeasance, could impair Goldman Sachs” liquidity,




disrupt Goldman Sachs™ businesses, result in the disclosure of confidential information,
damage Goldman Sachs’ reputation and cause losses.

A failureto protect Goldman Sachs” computer systems, networks and information, and
Goldman Sachs’ clients information, against cyber attacks and similar threats could
impair Goldman Sachs” ahility to conduct Goldman Sachs™ businesses, result in the
disclosure, theft or destruction of confidential information, damage Goldman Sachs’
reputation and cause |osses.

The Guarantor is a holding company and is dependent for liquidity on payments from
its subsidiaries, many of which are subject to restrictions.

The application of regulatory strategies and requirements in the U.S. and non-U.S.
jurisdictions to facilitate the orderly resolution of large financial institutions could
create greater risk of loss for the Guarantor's security holders and the Securities
guaranteed by the Guarantor.

The application of the Guarantor”s proposed resolution strategy could result in greater
losses for the Guarantor’s security holders and the Securities guaranteed by the
Guarantor.

Goldman Sachs™ businesses, profitability and liquidity may be adversely affected by
Brexit.

Goldman Sachs™ businesses, profitability and liquidity may be adversely affected by
deterioration in the credit quality of, or defaults by, third parties who owe Goldman
Sachs money, securities or other assets or whose securities or obligations Goldman
Sachs holds.

Concentration of risk increases the potential for significant losses in Goldman Sachs’
market-making, underwriting, investing and lending activities.

Thefinancia servicesindustry isboth highly competitive and interrelated. The intense
competition may among others negatively affect the ability of Goldman Sachs to
expand. The fact that a significant volume of transactions occurs among a limited
number of members of the financial industry increases the risk that allegations are
raised that such ingtitutions have colluded in order to manipulate markets or market
prices, including allegations that antitrust laws have been violated.

Goldman Sachs faces enhanced risks as new businessinitiatives lead it to transact with
a broader array of clients and counterparties and exposes it to new asset classes and
new markets.

Goldman Sachs” results may be adversely affected by the composition of Goldman
Sachs client base.

Derivative transactions and delayed settlements may expose Goldman Sachs to
unexpected risk and potential losses.

Certain of Goldman Sachs” businesses, Goldman Sachs” funding and financial products
may be adversely affected by changes in or the discontinuance of Interbank Offerd
Rates (IBORs) in particular LIBOR

Certain of Goldman Sachs™ businesses and Goldman Sachs” funding may be adversely
affected by changes in other reference rates, currencies, indexes, baskets or ETFs to
which products Goldman Sachs offers or funding that Goldman Sachsraisesare linked.
Goldman Sachs” businesses may be adversely affected if Goldman Sachs is unable to
hire and retain qualified employees.

Goldman Sachs may be adversely affected by increased governmental and regulatory
scrutiny or negative publicity.

Substantia civil or criminal liability or significant regulatory action against Goldman
Sachs could have material adverse financial effects or cause significant reputational
harm to Goldman Sachs, which in turn could seriously harm its business prospects.
The growth of electronic trading and the introduction of new trading technology may
adversely affect Goldman Sachs™ business and may increase competition.

Goldman Sachs” commodities activities, particularly its physical commodities
businesses, subject Goldman Sachsto extensive regul ation and involve certain potential
risks, including environmental, reputational and other risks that may expose it to
significant liabilities and costs.

In conducting its businesses around the world, Goldman Sachs is subject to political,
economic, legal, operational and other risks that are inherent in operating in many
countries.




. Goldman Sachs may incur losses as a result of unforeseen or catastrophic events,
including the emergence of a pandemic, terrorist attacks, extreme weather events or
other natural disasters.

Risks factors relating to the Potential Failure of the Issuer, the Guarantor or their
affiliates and consequences under the U.S. Special Resolution Regimes

Security Holders may be affected by the risk that under the U.S. Special Resolution Regimes
the obligations of the Guarantor may be transferred to ancther entity in the event resolution
measures are taken in the United States or that the obligations of the Guarantor under the
Guarantee will not be transferred to another entity while other liabilities and assets of the
Guarantor are transferred in connection with such resolution measures.

Security Holders also face therisk that in the event the I ssuer or the Guarantor, or any of their
affiliates, becomes subject to a proceeding under aU.S. Specia Resolution Regimes, default
rights against the Issuer or the Guarantor with respect to the Securities and/or the Guarantee
are permitted to be exercised to no greater extent than such default rights could be exercised
under such U.S. Special Resolution Regimes. Default rights for such purposes include the
right of a party to terminate, liquidate or accelerate the contract or demand payment or
delivery thereunder, or exercise certain other rights.

Investors should be aware that the taking of resolution measures or even the suggestion of
the potential taking of resolution measuresin respect of the Guarantor could have a material
adverse effect on the rights of Security Holders, and could lead to a loss of some or al of
the investment. Security Holders may not be able to anticipate the exercise of any resolution
measures and will have very limited rights to challenge such measures, even where such
measures have resulted in the transfer of the Guarantee.

D.3
D.6

Key information on
the key risks that
are specific to the
securities

1. Risk factor s associated with all Securities

. The Securities are risky investment instruments. Compared to other capital
investments, the risk of loss — up to the total loss of the invested capital as well as
the related transaction costs —is high; the Securities do not, unless expressly provided,
yield any current income.

. Due to the leverage effect the Securities may involve disproportionate risks of loss
compared to adirect investment in the Underlying.

. The Securities may provide a physical settlement of the Underlying and/or the Basket
Component or the share of an Exchange Traded Fund. Thereisarisk that the delivered
Underlying or the Basket Component or share of an Exchange Traded Fund may only
have avery low value or may, in fact, be worthless. In this case, thereisarisk of losses
— up to the total loss of the invested capital as well as the related transaction costs.
Furthermore, Security Holders bear the issuer and securities risks of the deliverable
Underlying or the Basket Component or share of an Exchange Traded Fund.

. Securities with participation factor include the risk of the Security Holder's
participation being disproportionately lower or higher than any price fluctuations of
the Underlying and/or the Basket Component.

. The Securities may pay fixed or variableinterest. In the case of Securitieswith variable
interest payment, Security Holders should consider that the interest payments may fall
to zero (0), have an upper limit or be dependent on a condition. In the case of Securi-
tieswith afixed interest rate, Security Holders should note that they do not participate
in an increase in market interest rates.

. The Securities may have no liquidity or the market for such Securities may be limited
and thismay adversely impact their value or the ahility of the Security Holder to dispose
of them.

. Security Holders should consider that price movements of the Underlying and/or the
Basket Components (or the non-occurrence of an expected price movement) may
decrease the value of the Security disproportionately and even render it worthless and
that there is no assurance that in the case of Securities with a limited term, the price
of the Security will recover in time. Thereisthen the risk of partia or total loss of the
invested capital including transaction costs.

. The performance of the Securities may be linked to the performance of the Underlying
and/or the Basket Components which may be affected by national and international
financial, political, military or economic events, including governmental actions, or by




the activities of participants in the relevant markets. Any of these events or activities
may adversely affect the value of the Securities.

. Where payments under the Securitieswill be madeinacurrency whichisdifferent from
the currency of the Underlying and/or the Basket Components and such Securities do
not have a"quanto feature", i.e. no currency hedging feature, the Security Holders are
exposed also to the performance of the currency of the Underlying and/or the Basket
Components, which cannot be predicted. Furthermore, the Security Holder bears a
currency risk if the account of the Security Holder to which the Settlement Amount or
other amountsis paid is held in a currency other than the currency of the Security.

. Security Holders should be aware that they may not be able to hedge their exposure
from the Securities.

. A credit financing of the acquisition of Securities significantly increases the risk of
loss to Security Holders.

. Hedging transactions of the Issuer, the Guarantor or companies affiliated with them
may have a significant effect on the price performance of the Underlying and/or a
Basket Component and may thus cause a violation of certain thresholds.

. Fees and other transactions costs reduce the chances of the Security Holder generating
aprofit from the purchase of the Security.

. Security Holdersare exposed to therisk of wrong assessment of the Securities’ liquidity
due to the issue size mentioned in the Final Terms.

. Market disruptions, adjustment measures and termination rights may negatively affect
the rights of the Security Holders.

. Corrections, supplements or modifications of the Conditions may be detrimental for
Security Holders. Security Holders should consider that right to terminate the Securities
may be excluded if the correction, supplement or modification was foreseeable or is
not disadvantageous for them.

. If the Issuer has the right to redeem the Securities prior to maturity, a Security Holder
is exposed to the risk that due to early redemption his investment will have a lower
than expected yield.

. Changes in tax law could adversely affect the value and/or the market value of the
Securities or may change the tax treatment of the relevant Securities.

. Security Holders should notethat in the case of asubscription period the | ssuer reserves
the right to end the subscription period early or to extend it and that the Issuer is not
obliged to accept subscription applications or to issue subscribed Securities.

. In the case of Securities cleared through CREST investorsin CDIswill not be the legal
ownersof the Securitiesto which such CDIsrelate. CDIsare separatelegal instruments
from the Underlying Securities and represent indirect interests in the interests of
CREST International Nominees Limited in such Underlying Securities. CDIs will be
issued by the CREST Depository to investors and will be governed by English law.

2. Risk factors associated with certain types of Securities

Risk factorsrelated to the limited term of the Securities and/or to the Issuer’s ability
toterminate

The Securities have a fixed term (Closed End), i.e. they have a specific term. The Issuer
has the right to terminate the Securities extraordinarily. Security Holders should note that
the Issuer exercisesits termination right at its reasonable discretion and is not subject to any
restrictions regarding the exercise of its termination right.

Return and reinvestment risk in the case of extraordinary termination by the | ssuer
Theterm of the Securities can be ended by an extraordinary termination by the Issuer. In this
case, the Security Holder bearstherisk that its expectations with respect to an increase in the
price of the Securities can no longer be satisfied due to the premature ending of the term. It
should also be taken into account in the case of an extraordinary termination that the Security
Holder bears the reinvestment risk.

Risksrelated to the performance of Capped Rever se Bonus Securitiesdueto the
reversestructure

In the case of Capped Reverse Bonus Securities, the performance of the Securities reversely
depends on the performance of the Underlying. The Securities enable the Security Holders
to profit from a loss in value of the Underlying up to the level of the Cap. Accordingly,
a Capped Reverse Bonus Security typically declinesin value (i.e. irrespective of other
featuresand factor sthat determinetheprice of Securities), if thevalue of theUnderlying
incr eases.




Leverage effect in the case of Capped Reverse Bonus Securities due to the reverse
structure

There exists a leverage effect in the case of Capped Reverse Bonus Securities, the amount
of which results from the Reverse Level. A lower Reverse Level leads to a higher leverage
effect and, therefor, to ahigher risk of loss.

Risk of atotal lossin the case of a Barrier Event

If aBarrier Event occurs, the entitlement to a minimum redemption expires and the Security
Holder participates directly in the negative performance of the Underlying up to the level of
the Cap. In this case, the Security Holder has arisk of total loss with regard to the invested
capital. A total loss occurs when the Underlying is equal to or above the Reverse Level at
the end of the term.

Settlement Amount islimited to Maximum Amount

The Settlement Amount will not exceed the Maximum Amount. This meansthat the Security
Holder does not participate in a negative price movement of the Underlying above the Cap,
with the result that the possible yield on Capped Reverse Bonus Securities has an upper limit.
3. Risk factors associated with certain types of Underlyings

Depending on the Underlying(s) and/or Basket Components to which the Securities give
exposure, Security Holdersare exposed to further risks stemming from thetype of Underlying
or Basket Components and the behavior of their market prices as the Settlement Amount
a Security Holder may receive according to Conditions depends on the development of
the price of the Underlying and/or Basket Components. The types of Underlyings and/or
Basket Components provided for in the Base Prospectus differ significantly as per their
typical price volatility. Security Holders should only invest in Securities if they are familiar
with the relevant Underlying and/or relevant Basket Components and have a comprehensive
understanding of the type of Underlying and/or Basket Components itself, the market and
other rules of the relevant Underlying and/or Basket Components.

4. Risk factor sassociated with conflictsof inter est between Goldman Sachsand Security
Holders

Conflicts of interest relating to the Underlying

The Issuer and other companies of Goldman Sachs deal in the Underlyings or in components
of the Underlying or in option or futures contracts relating thereto in their ordinary course
of business and from time to time participate in transactions connected to the Securities for
their own account or for the account of others. These activities may have negative effects
on the value of the Underlying and thus on the price of the Securities and the amount of a
potential Settlement Amount. The Issuer may use part or all of the proceeds from the sale of
the Securities for hedging transactions. These hedging transactions may affect the price of
the Underlyings or of the components of the Underlying that is formed on the market.

The Issuer and other companies of Goldman Sachs may receive non-public information in
relation to the Underlying or components of the Underlying, but are not obligated to pass
on such information to the Security Holders. Furthermore, companies of Goldman Sachs
may publish research reportsin relation to the Underlying or components of the Underlying.
Activities of the aforementioned nature may entail conflicts of interest and have an effect on
the price of the Securities.

Conflicts of interest in connection with the determination of purchase prices

The purchase price of the Securities may, where appropriate in addition to fixed issue
surcharges, management fees or other fees, contain surcharges that are not transparent to the
Security Holder on the initial mathematical "fair" price of the Securities.

Conflicts of interest in connection with commission payments

It must be noted that the selling price of the Securities may contain commissions charged by
the Market Maker for theissue or which may be passed on by the Market Maker to distribution
partnersin whole or in part as consideration for distribution activities.

Conflicts of interest in connection with the Market Making by Goldman Sachs

Goldman Sachs will in its function as Market Maker take the directly opposite economic
position to the Security Holder immediately with or immediately after the trade and will
either offset, hedge, or hold this position.

The prices quoted by the Market Maker may differ significantly at the relevant time from the
fair price or the price of the Securities to be expected economically. Furthermore, the Market
Maker may change the method based on which it determines the quoted prices at any time.
Any such deviation from the fair price of the Securities may cause the bid and ask prices
quoted by other security traders for the Securities to differ significantly (both upwards and
downward) from the bid and ask prices quoted by the Market Maker.




Conflictsof interest relating to the various functions of Goldman Sachsin connection with
the lssue

The Issuer and other companies of Goldman Sachs may where appropriate carry out various
functions in connection with the offer and the sale of the Securities, for example as issue
agent, Calculation Agent, Paying and/or Administration Agent. Due to the various functions
and the obligations resulting from them in each case, conflicts of interest may arise both
among therelevant compani es of Goldman Sachs and between them and the Security Holders.
I nterests of third partiesinvolved in the I ssue

The Issuer can involve cooperation partners and external advisors in the issuance of
Securities. It is possible that these cooperation partners and advisors may also pursue their
owninterestsinthe course of their activity and act not only in theinterest of Security Holders.

Section E — Offer

E.2b Reasons for the offer Not applicable; the proceeds from the Securities are used to hedge the payment obligations
and use of proceeds arising from the issuance of the Securities pursuant with agreement with Goldman Sachs
when different from International and for purposes of the Issuer's ordinary business activities (in any case the
making profit Issuer isfreein the use of the proceeds of an issue of the Securities).

E.3 Description of the Issue Price on the Issue Date: EUR 95.02
terms and conditions of
the offer

E4 Any interest that The Issuer and other companies of Goldman Sachs as well as third parties involved in the

ismaterial to the
issue/ offer including
conflicting interests

issue of the Securities may have conflicting interests that are detrimental to the investor.
Conflicts of interest in relation to the Underlying

The Issuer and other companies of Goldman Sachs deal in the Underlyings or in components
of the Underlying or in option or futures contracts relating thereto in their ordinary course
of business and from time to time participate in transactions connected to the Securities for
their own account or for the account of others. These activities may have negative effects
on the value of the Underlying and thus on the price of the Securities and the amount of a
potential Settlement Amount. The Issuer may use part or all of the proceeds from the sale of
the Securities for hedging transactions. These hedging transactions may affect the price of
the Underlyings or of the components of the Underlying that is formed on the market.

The Issuer and other companies of Goldman Sachs may receive non-public information in
relation to the Underlying or components of the Underlying, but are not obligated to pass
on such information to the Security Holders. Furthermore, companies of Goldman Sachs
may publish research reportsin relation to the Underlying or components of the Underlying.
Activities of the aforementioned nature may entail conflicts of interest and have an effect on
the price of the Securities.

Conflicts of interest in connection with the determination of purchase prices

The purchase price of the Securities may, where appropriate in addition to fixed issue
surcharges, management fees or other fees, contain surcharges that are not transparent to the
Security Holder on the initial mathematical "fair" price of the Securities.

Conflicts of interest in connection with commission payments

It must be noted that the selling price of the Securities may contain commissions charged by
the Market Maker for theissue or which may be passed on by the Market Maker to distribution
partnersin whole or in part as consideration for distribution activities. It must be considered
that the payment of these commissionsto distribution partners may lead to conflicts of interest
for the detriment of the Security Holder.

Conflicts of interest in connection with the Market Making by Goldman Sachs

If Goldman Sachs as market maker (the "Market Maker") does make a market for
the Securities, Security Holders should note that delays may occur during the price
determination, which may for example result from Market Disruptions or system problems.
Goldman Sachs will in its function as Market Maker take the directly opposite economic
position to the Security Holder immediately with or immediately after the trade and will
either offset, hedge, or hold this position.

The prices quoted by the Market Maker may differ significantly at the relevant time from the
fair price or the price of the Securities to be expected economically. Furthermore, the Market
Maker may change the method based on which it determines the quoted prices at any time.
Any such deviation from the fair price of the Securities may cause the bid and ask prices
guoted by other security traders for the Securities to differ significantly (both upwards and
downward) from the bid and ask prices quoted by the Market Maker.




Conflictsof interest relating to the various functions of Goldman Sachsin connection with
theissue

The Issuer and other companies of Goldman Sachs may where appropriate carry out various
functions in connection with the offer and the sale of the Securities, for example as issue
agent, Calculation Agent, Paying and/or Administration Agent. It isfurthermorealso possible
that companies of Goldman Sachs act as counterparty in hedging transactions in connection
with the obligations of the I ssuer under the Securities or asMarket Maker. Dueto the various
functions and the obligations resulting from them in each case, conflicts of interest may arise
both among the relevant companies of Goldman Sachs and between them and the Security
Holders. It must be considered in particular in connection with the function as Calculation
Agent that conflicts of interest may occur, sincethe Calculation Agent hastheright in certain
cases that are specified in the Conditions to make certain determinations, which are binding
for the Issuer and Security Holders. Such determinations may have a negative effect on the
price of the Securities and be correspondingly disadvantageous for the Security Holder.

I nterests of third partiesinvolved in the I ssue

The Issuer can involve cooperation partners and external advisors in the issuance of
Securities, for example for the composition and adjustment of abasket or Index. Itispossible
that these cooperation partners and advisors may also pursuetheir own interestsin the course
of their activity and act not only in the interest of Security Holders.

E.7

Estimated expenses
charged to the investor
by the Issuer or the
offeror

Theinvestor may subscribe or purchase the Securities at the | ssue Price or the purchase price.
Information on any transaction costs may be obtained from the relevant distributor. Neither
the Issuer nor the Offeror will charge the subscriber or purchaser any costs over and above
the Issue Price or the purchase price.




