PROSPECTUS

ERSTES

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

€ 5,000,000,000
Structured Notes Programme

Under the structured notes issuance programme (the Programme) described in this prospectus (the Prospectus), Erste
Bank der oesterreichischen Sparkassen AG (Erste Bank or the Issuer), subject to compliance with all relevant laws,
regulations and directives, may from time to time issue derivative notes as bearer notes (Inhaberschuldverschreibun-
gen), including warrants (the Warrants), turbo-certificates (the Turbo-Certificates), bonus-certificates (the Bonus-
Certificates), discount-certificates (the Discount-Certificates) and other certificates (the Certificates) (together the
Notes). Subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, the Notes may have no minimum ma-
turity and no maximum maturity. The nominal amount of the Notes, the issue currency, the amounts payable upon re-
demption of the Notes, if any, the issue prices and maturities of the Notes, their underlying or underlyings (each an
Underlying), including indices, shares, currencies, funds, commodities, managed portfolios, futures and baskets thereof,
and all other terms and conditions not contained herein which are applicable to a particular series and, if applicable,
tranche of Notes will be set out in the document containing the final terms within the meaning of Article 26 No. 5 of
Commission Regulation (EC) 809/2004 (the Final Terms), a template of which is contained in this Prospectus, and
which is supplemented by the offer table attached thereto (the Offer Table), a template of which is contained in this
Prospectus. The aggregate nominal amount of Notes outstanding will not at any time exceed EUR 5,000,000,000 (or the
respective equivalent in other currencies).

On 23 January 2006, Erste Bank established a EUR 5,000,000,000 debt issuance programme ("Emissionsprogramm in
Hohe von EUR 5.000.000.000 von Optionsscheinen, Discount-Zertifikaten, Turbo-Zertifikaten, Index-Zertifikaten, Bo-
nus-Zertifikaten fiir das offentliche Angebot sowie die Zulassung zum Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse")
(the Existing Programme), which has been approved by the Austrian Finanzmarktaufsichtsbehorde (the FMA) in its
capacity as competent authority under the Austrian Capital Markets Act (the Capital Markets Act). With effect from the
date hereof (or, with regard to offers in jurisdictions other than Austria, with effect from the date of publication of the
Prospectus in any such jurisdiction), Erste Bank intends not to issue notes under the Existing Programme and the Pro-
spectus supersedes and replaces the prospectus dated 23 January 2006 relating to the Existing Programme, save for such
sections of this prospectus which are incorporated hereto by reference.

This Prospectus has been approved by the FMA in its capacity as competent authority under the Capital Markets Act.
Application has been made for the Programme to be admitted to the "Geregelter Freiverkehr" (Second Regulated Mar-
ket) (the Market) of the Wiener Borse AG (the Vienna Stock Exchange). References in this Prospectus to Notes being
"listed" (and all related references) shall mean that such Notes have been admitted to trading on the Market and/or, as
the case may be and as set out in the Final Terms, any other market which is a regulated, organised and recognised
market for the purposes of the Investment Services Directive 93/22/EC (together, the Markets). This Prospectus will be
published in Austria by making it available to investors free of charge at the seat of the Issuer pursuant to section 10
paragraph 3 No 2 of the Capital Markets Act.

The Issuer has requested the FMA to provide competent authorities in other host Member States within the European
Economic Area including the Federal Republic of Germany, the Czech Republic, Hungary, Poland and the Slovak Re-
public with a certificate of approval attesting that this Prospectus has been drawn up in accordance with Article 5.4 of
Directive 2003/71/EC of the European Parliament and the Council of 4 November 2003 (the Prospectus Directive), and
relevant implementing legislation in Austria. The Issuer may from time to time request the FMA to provide to compe-
tent authorities of Member States of the European Economic Area further notifications concerning the approval of this
Prospectus.

Unlisted Notes may be issued pursuant to this Programme. The relevant Final Terms in respect of the issue of any Notes
will specify whether or not such Notes will be admitted to trading on the Markets (or any other market and/or stock
exchange).

Each series (a Series) and, if applicable, each tranche (a Tranche) of Notes will be represented by a permanent global
note in bearer form (each a Permanent Global Note). Global Notes may (or in the case of Notes listed on the Vienna
Stock Exchange will) be deposited on the issue date with a common depository with or on behalf of Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft, Vienna (OeKB) and/or the Issuer and/or any other agreed depository for any other
clearing system, if any, all as specified in the Final Terms.

Prospective investors should have regard to the factors described under the section headed "Risk factors' in this
Prospectus which the Issuer believes to represent the principal risks inherent in investing in the Notes. This Pro-
spectus identifies certain information in general terms that a prospective investor should consider prior to mak-
ing an investment in the Notes. However, a prospective investor should conduct its own thorough analysis (in-
cluding its own accounting, legal and tax analysis) prior to deciding whether to invest in any Notes issued under
the Programme since any evaluation of the suitability for an investor of an investment in Notes issued under the
Programme depends upon a prospective investor's particular financial and other circumstances, as well as on the
specific terms of the relevant Notes; if a prospective investor does not have experience in financial, business and
investment matters sufficient to permit it to make such a determination, it should consult with its financial ad-
viser on the suitability of any Notes prior to making its decision on whether or not to invest.

The date of this Prospectus is 15 September 2006



This Prospectus contains all relevant information with regard to the Issuer and its
subsidiaries and affiliates taken as a whole (the "Group') and the Notes which,
according to the particular nature of the Issuer and the Notes, is necessary to en-
able investors to make an informed assessment of the assets and liabilities, finan-
cial position, profit and losses and prospects of the Issuer and the rights attached to
the Notes.

This Prospectus comprises a base prospectus for the purposes of Article 5.4 of the
Prospectus Directive and relevant implementing legislation in Austria, in particular
in respect of section 1 paragraph 1 No 10 and 11 of the Capital Markets Act and must
be used solely for the purpose of considering an investment in the Notes described in
the Prospectus; any other usage of this Prospectus is unauthorised.

The Issuer accepts responsibility for the information contained in this Prospectus and
confirms that it has taken all reasonable care to ensure that the information con-
tained in the Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the facts
and contains no omissions likely to affect its import.

No person is or has been authorised to give any information or to make any represen-
tation other than those contained in this Prospectus in connection with the issue or
sale of the Notes and, if given or made, such information or representation must not
be relied upon as having been authorised by the Issuer. Neither the delivery of this
Prospectus nor any sale made in connection herewith shall, under any circumstances,
create any implication that there has been no change in the affairs of the Issuer or the
Group since the date hereof or the date upon which this Prospectus have been most
recently amended or supplemented or that there has been no adverse change in the
financial position of the Issuer or the Group since the date hereof or the date upon
which this Prospectus has been most recently amended or supplemented or that any
other information supplied in connection with the Programme is correct as of any
time subsequent to the date on which it is supplied or, if different, the date indicated
in the document containing the same.

The distribution of this Prospectus and the offering or sale of the Notes in certain
jurisdictions may be restricted by law. Persons into whose possession this Prospectus
comes are required by the Issuer to inform themselves about, and to observe, any
such restriction(s). For a description of certain restrictions on offers and sales of
Notes and on the distribution of this Prospectus, see "Selling Restrictions”.

The Notes have not been and will not be registered under the United States Securities
Act of 1933, as amended (the "Securities Act") and may include Notes in bearer form
that are subject to U.S. tax law requirements. Notes may not be offered, sold or deliv-
ered within the United States or, for the account and benefit of U.S. persons.

This Prospectus does not constitute an offer of, or an invitation by or on behalf of the
Issuer to subscribe for, or purchase, any Notes.

In this Prospectus, unless otherwise specified or unless the context otherwise re-
quires, references to "EUR", "Euro" and "€" are references to the currency intro-
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duced at the third stage of European economic and monetary union pursuant to the
Treaty establishing the European Community (as amended from time to time), refer-
ences to CZK are to Czech Koruna, SKK to Slovak Koruna, HUF to Hungarian
Forint, PLN to Polish Zloty and references to “US dollars” and US$ are to the cur-
rency of the United States of America.

This Prospectus is to be read in conjunction with all documents which are deemed to
be incorporated herein by reference (see "Documents Incorporated by Reference"
below).



DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

The Prospectus should be read and construed in conjunction with the following docu-
ments which have been previously published or are published simultaneously with the
Prospectus (other than the Final Terms, which will be published prior to issue of the
Notes to which they relate) and which have been approved by the FMA or have been
or will be filed with it and shall be deemed to be incorporated in, and form part of this
Prospectus:

(1) each set of Final Terms (including the relevant Offer Table) relating to any
Notes;

(i1) the audited consolidated financial statements of Erste Bank for the financial
years ended 31 December 2004 and 31 December 2005 together in each case
with the audit report thereon, and the unaudited consolidated financial state-
ments for the financial half year ended 30 June 2006;

(iii)  such parts of the prospectus relating to the EUR 20,000,000,000 debt issuance
programme of the Issuer dated 10 August 2006 (the EUR 20 bn Debt Issuance
Programme Prospectus) as are specified to be incorporated in this Prospectus;
and

(iv)  chapter VI ("Endgiiltige Konditionen") and annex 1 ("Anlage 1 — Rahmen-
wertpapierbedingungen™) of the prospectus relating to the Existing Pro-
gramme approved by the FMA and dated 23 January 2006. The remaining
parts of such prospectus are irrelevant and are not incorporated by reference.

Any statement contained in any document incorporated by reference herein shall be
deemed to be modified or superseded for the purpose of the Prospectus to the extent
that such statement is inconsistent with a statement contained in the Prospectus.

Copies of the Prospectus and the documents incorporated by reference in the Prospec-
tus can be obtained free of charge from the specified office of the Issuer.

SUPPLEMENT TO THE PROSPECTUS

The Issuer is obliged by the provisions of the Prospectus Directive and § 6 of the
Capital Markets Act, that if at any time during the duration of the Programme there is
a significant new factor, material mistake or inaccuracy relating to information con-
tained in the Prospectus which is capable of affecting the assessment of any Notes,
the Issuer shall prepare an amendment or supplement to the Prospectus or publish a
replacement Prospectus for use in connection with any subsequent offering of the
Notes shall supply to the FMA and the Market such number of copies of such sup-
plement or replacement hereto as the Capital Markets Act and/or any other applicable
statute and/or regulation may require.
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SOURCES OF INFORMATION

Unless otherwise stated, statistical and other data provided in this Prospectus has been
extracted from the annual reports of the Issuer for the financial year ended 31 De-
cember 2005 and the Annual Report thereon, as well as from the unaudited consoli-
dated financial statements for the three-month period ended 31 March 2006. The Is-
suer confirms that such information has been accurately reproduced and that, so far as
it is aware, and is able to ascertain from information published by such sources, no
facts have been omitted which would render the reproduced information inaccurate or
misleading.

SELLING RESTRICTIONS

The sale and/or distribution of the Notes may be subject to restrictions in various ju-
risdictions. As of the date of this Prospectus, no action has been taken in any jurisdic-
tion (other than Austria) that would permit a public offering of any of the Notes, or
possession or distribution of this Prospectus or any other offering material or any
Final Terms, in any country or jurisdiction where action for that purpose is required.
The Issuer may from time to time request the FMA to provide to competent authori-
ties of Member States of the European Economic Area a notification concerning the
approval of the Prospectus.

Each recipient of this Prospectus and each holder of Notes is required to comply with
all relevant laws, regulations and directives in each jurisdiction in which it purchases,
offers, sells or delivers Notes, or in which it has in its possession or distributes the
Prospectus, any other offering material, or any Final Terms and the Issuer shall have
no responsibility therefore.

In relation to each Member State of the EEA which has implemented the Prospectus
Directive (each, a Relevant Member State), the Issuer has not made and will not
make with effect from and including the date on which the Prospectus Directive is
implemented in that Relevant Member State (the Relevant Implementation Date) an
offer of Notes to the public in that Relevant Member State except that it may, with
effect from and including the Relevant Implementation Date, make an offer of Notes
to the public in that Relevant Member State:

- in (or in Germany, where the offer starts within) the period beginning on the date of
publication (or where the offer is made in Austria, the period beginning on the date
after the publication on a banking day) of a prospectus in relation to those Notes
which has been approved by the competent authority in that Relevant Member State
or, where appropriate, approved in another Relevant Member State and notified to the
competent authority in that Relevant Member State, all in accordance with the Pro-
spectus Directive and ending on the date which is 12 months after the date of such
publication;

- at any time to legal entities which are authorised or regulated to operate in the fi-
nancial markets or, if not so authorised or regulated, whose corporate purpose is
solely to invest in securities;
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- at any time to any legal entity which has two or more of (1) an average of at least
250 employees during the last financial year; (2) a total balance sheet of more than
EUR 43,000,000 and (3) an annual net turnover of more than EUR 50,000,000, as
shown in its last annual or consolidated accounts; or

- at any time in any other circumstances which do not require the publication by the
respective Issuer of a prospectus pursuant to Article 3 of the Prospectus Directive.

For the purposes of this provision, the expression an "offer of Notes to the public" in
relation to any Notes in any Relevant Member State means the communication in any
form and by any means of sufficient information on the terms of the offer and the
Notes to be offered so as to enable an investor to decide to purchase or subscribe the
Notes, as the same may be varied in that Member State by any measure implementing
the Prospectus Directive in that Member State and the expression Prospectus Direc-
tive means Directive 2003/71/EC and includes any relevant implementing measure in
each Relevant Member State.

The Issuer may include further selling restrictions in the Final Terms issued in respect
of the issue of Notes to which it relates or in a supplement to the Prospectus.

The Notes have not been and will not be registered under the Securities Act and may
include Notes in bearer form that are subject to U.S. tax law requirements. Notes may
not be offered, sold or delivered within the United States or, for the account and bene-
fit of U.S. persons.
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SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following summary must be read as an introduction to the Prospectus and any deci-
sion to invest in any Notes should be based on a consideration of the Prospectus as a
whole, including the documents incorporated by reference.

Following the implementation of the relevant provisions of the Prospectus Directive in
each Member State of the European Economic Area ("EEA") no civil liability will attach
to the responsible persons in any such Member State solely on the basis of the summary,
including any translation thereof, unless it is misleading, inaccurate or inconsistent when
read together with the other parts of the Prospectus. Where a claim relating to the infor-
mation contained in the Prospectus is brought before a court in a Member State of the
European Economic Area, the plaintiff may, under the national legislation of the Member
State where the claim is brought, be required to bear the costs of translating such Pro-
spectus before the legal proceedings are initiated.

Expressions defined in the Terms and Conditions of the Notes below shall have the same
meaning in this summary unless specified otherwise.

1. THE NOTES
1.1 Type of Notes

The Notes issued under this Programme include Warrants, Turbo-Certificates, Dis-
count-Certificates, Bonus-Certificates and other Certificates, linked to Underlyings
which may include indices, shares, funds, currencies, commodities, managed portfo-
lios, futures or interest rates or baskets thereof.

1.2 Denominations of Notes

Notes will either not have a specified denomination (Stiicknotiz) or will be issued in
the denominations specified by the Issuer in the Final Terms.

1.3 Maturities

Subject to compliance with all relevant laws, regulations and directives, the Notes
will not have a minimum or maximum maturity.

1.4 Form of Notes

The Notes will be issued in bearer form. Definitive notes will not be printed. The
Notes will be represented by a Permanent Global Note.

1.5 Issue price

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a discount to, or premium
over, par. The issue price may be more than the market value of each Note as of the
date of the relevant Final Terms. The issue price may include commissions payable to
the Issuer and/or a distributor or distributors.

1.6 Interest

The Notes will not bear interest.



1.7 Index-linked Notes

Index-linked Notes may relate to an index or indices consisting of one or more com-
ponents and will be redeemed at an index-linked redemption amount which will be
calculated by reference to such index or indices as more fully set out in the Final
Terms.

1.8 Equity-linked Notes

Equity-linked Notes will be redeemed at an equity-linked redemption amount which
will be calculated by reference to a single share or a basket of shares or formula based
on such share or shares (as indicated in the Final Terms).

1.9 Fund-linked Notes

Redemption payments in respect of fund-linked Notes will be calculated by reference
to such fund (or basket or portfolio thereof), listed or unlisted, as indicated in the Fi-
nal Terms.

1.10 Commodity-linked Notes

Commodity-linked Notes may relate to one or more commodit(y)(ies) and/or will be
redeemed at a commodity-linked redemption amount which will be calculated by ref-
erence to such commodity or commodities, as the case may be, as more fully set out
in the Final Terms.

1.11 Interest-linked Notes

Redemption payments in respect of interest-linked Notes will be calculated by refer-
ence to such interest rate (or basket or portfolio thereof) as indicated in the Final
Terms.

1.12  Portfolio-linked Notes

Redemption payments in respect of Notes linked to a managed portfolio will be calcu-
lated by reference to such portfolio as indicated and described in the Final Terms. The
management of the portfolio may or may not be carried out by the Issuer (or an affili-
ate of the Issuer) and may or may not be subject to certain restrictions and/or guide-
lines, as more fully described in the Final Terms. A management fee may be charged
by the manager of the managed portfolio, as described in the Final Terms.

1.13  Futures-linked Notes

Redemption payments in respect of futures-linked Notes will be calculated by refer-
ence to such future contract (or basket or portfolio thereof) as indicated in the Final
Terms.



1.14  Currency-linked Notes

Redemption payments in respect of currency-linked Notes will be calculated by refer-
ence to such currency (or basket or portfolio thereof) as indicated in the Final Terms.

1.15 Redemption

The Notes cannot be redeemed by the Issuer prior to their stated maturity, except that
such Notes will be redeemable at the option of the Issuer upon the occurrence of cer-
tain extraordinary events described in the Terms and Conditions and the Final Terms
prior to such stated maturity and at a price or prices and on such other terms as may
be specified therein. The Noteholders are not entitled to redeem the Notes prior to
their maturity.

1.16  Status of the Notes

The Notes will constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obliga-
tions of the Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations as
may be preferred by mandatory provisions of law.

1.17  Negative pledge
There is no negative pledge obligation.
1.18  Events of default

The Terms and Conditions of the Notes do not provide for express events of default,
but early redemption of the Notes may be permitted in certain extraordinary circum-
stances.

1.19 Listing

Application has been made for the Programme to be admitted to the "Geregelter
Freiverkehr" (Second Regulated Market) of the Vienna Stock Exchange. Application
will be made to the Markets, in particular the Market, the regulated market (Geregel-
ter Freiverkehr) of the Stuttgart Stock Exchange (Borse Stuttgart) (EUWAX) and/or
the parallel market (rynek rownolegty) of the Warsaw Stock Exchange for such Notes
to be admitted to trading, as the case may be and as specified in the Final Terms.
Notes may be listed on further stock exchanges or may not be listed at all as specified
in the Final Terms.

1.20  Governing law
The Notes will be governed by Austrian law.
1.21  Selling restrictions

There will be specific restrictions on the offer and sale of Notes and the distribution
of offering materials in the European Economic Area, as well as such other restric-



tions as may be required under applicable law in connection with the offering and sale
of a particular Tranche of Notes (see "Selling Restrictions"). No offer of the Notes is
made in the United States or to U.S. persons.

1.22  Jurisdiction

To the extent permitted by mandatory law, the courts competent for Vienna, Inner
City, shall have exclusive jurisdiction, for disputes in connection with the Notes pro-
vided that the Issuer shall be entitled to bring proceedings in any other competent
court.

2. RISK FACTORS
2.1 Risk Factors relating to the Notes

Prospective investors should note that the risks described below are not the only risks
relating to the Notes. The Issuer has described only those risks relating to the Notes
that it considers to be material and of which it is currently aware. There may be addi-
tional risks that the Issuer currently considers not to be material or of which it is not
currently aware, and any of these risks could have an effect on the market price of the
Notes, or could cause principal amounts received for such Notes to be less than an-
ticipated:

General risks of structured Notes

In general, an investment in Notes whereby the premium and/or repayment amount is
determined by reference to one or more Underlyings (including shares, funds, com-
modities, currencies, interest rates, managed portfolios or indices, futures or formulae
or baskets thereof), either directly or inversely, may entail significant risks not asso-
ciated with similar investments in a conventional debt security. Such risks include the
risks that the holder of such Notes could lose all or a substantial portion of its invest-
ment. In addition, investors should be aware that the market price of such Notes may
be very volatile (depending on, and in certain events exceeding, the volatility of the
relevant Underlying). Certain special risks may be associated with the different types
of Notes.

Risks related to the Underlying(s)

The risk that the Notes will cease to be repaid depends upon specific risks connected
with the Underlying(s). The Underlyings may have a highly volatile performance
and/or a higher credit risk than the Issuer. Thus, under certain circumstances, the re-
demption amount and/or the settlement amount may be substantially lower than the
issue price. In the worst case scenario, a total loss of the invested capital is possible.
Certain special risks may relate to the different types of Underlying(s).

Conflicts of interest

The Issuer and its affiliates may deal with and engage generally in any kind of com-
mercial or investment banking or other business with regard to the Underlying(s) in



the same manner as if any and all Notes issued under the Programme did not exist,
regardless of whether any such action might have an adverse effect on an Underlying.

Clearing systems

Because Permanent Global Notes representing the Notes are held by or on behalf of
the clearing system specified in the Final Terms, investors may have to rely on their
procedures for transfer, payment and communication with the Issuer.

Liquidity risk

There can be no assurance that a liquid secondary market for the Notes will develop
or, if it does develop, that it will continue. In an illiquid market, an investor may not
be able to sell his Notes at fair market prices.

Market price risk

Noteholders may be exposed to market price risk in any sale of Notes prior to their
final maturity.

Risk of early redemption

In the event that any Notes are redeemed prior to their maturity pursuant to the Terms
and Conditions thereof, a holder of such Notes may be exposed to risks, including the
risk that his investment will have a lower than expected yield.

Currency risk

A holder of a Note denominated in a foreign currency, or a Note whose Underlying of
is denominated in a foreign currency, may be exposed to adverse changes in currency
exchange rates which may affect the yield of such Notes.

2.2 Risk Factors relating to the Issuer

The Issuer may be subject, in particular to the following risks, which should be care-
fully considered together with the other information contained in this Prospectus,
prior to any investment decision. Prospective investors should note that the risks de-
scribed below are not the only risks the Issuer faces. The Issuer has described only
those risks relating to its business, operations, financial condition or prospects that it
considers to be material and of which it is currently aware. There may be additional
risks that the Issuer currently considers not to be material or of which it is not cur-
rently aware, and any of these risks could have an effect on its financial position and
results of operations.

-Market risks could impair the value of the Issuer's assets and adversely impact its
financial position and results of operations.

- The Issuer has significant counterparty and credit risk exposure. The development of
the Issuer's operating performance, loan loss levels or writedowns and impairments
could adversely affect its results.



- The Issuer's subsidiaries in Central and Eastern Europe are subject to increased po-
litical and economical risk associated with these countries.

- It may be difficult to make further acquisitions and/or to identify new suitable ac-
quisition targets. Future acquisitions may contain hidden liabilities and may prove to
be difficult to integrate into the Group.

- Interest rate volatility may adversely affect the Issuer's results of operations.
- The Issuer is subject to liquidity risk.

- Fluctuations in currencies in which the Group generates revenues and incurs ex-
penses could adversely affect its earnings and cash flow.

- Changes in existing, or new, government laws or regulations in the countries in
which the Group operates may have a material impact on its results of operations.

- Competition is high in the countries in which the Group operates and may grow
significantly in the future.

- Erste Bank is exposed to a number of operational risks, in particular the failure or
malfunctioning of its IT systems.

3. ERSTE BANK'S BUSINESS
3.1 Organisational structure

DIE ERSTE o6sterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft was founded in
1819 in Austria and changed its name to Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG on 4 October 1997, following its merger with GiroCredit Bank Aktiengesellschaft
der Sparkassen. Erste Bank is registered as a stock corporation (Aktiengesellschaft) in
the Austrian Companies Register (Firmenbuch) at the Vienna Commercial Court
(Handelsgericht Wien).

The Administrative, Managing and Supervisory bodies of Erste Bank currently con-
sist of six members of the Managing Board (as defined below), eighteen members of
the Supervisory Board (as defined below), including six representatives of the staff
council, and six representatives of the Supervisory Authority including the Govern-
ment Commissioner for Covered Bonds, and Trustees for Pfandbriefe and Kommunal-
schuldverschreibungen (Offentliche Pfandbriefe).

3.2 Share capital

As of 1 June 2006, Erste Bank's issued registered share capital was EUR 616,065,120
(comprised of 308,032,560 ordinary shares).

Erste Bank's shares are listed and officially traded on the Vienna Stock Exchange
(Amtlicher Handel) and on the Prague Stock Exchange.



The major shareholders of Erste Bank are DIE ERSTE osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (30.5 percent) and Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
(5 percent). The balance held by the public as of 30 April 2006 was 64.5 percent (of
which all savings banks held 7.0 percent and Erste Bank's employees held 1.5 per-
cent).

3.3 Financial information

The financial information below is extracted from the audited consolidated annual
financial statements of Erste Bank for the years ended 31 December 2005 and 2004:

2004
2005 (restated)

€ billion
TOAl ASSELS ...eeviereieeiieeieeieeriee ettt ettt e 152.7 139.8
Net INtEreSt INCOME .....ccvveevrereeiieiierieeeeeieeie et esieeseeesnesaneens 2.8 2.7
Pre-tax profit for the year.........c.ccvevievieiieiiece e 1.2 1.0
Profit for the year after taxes.......c.ccoceevererveniniennincicenenee, 0.9 0.7
Net profit after minority iINterests.........ccveevveevreerreereerieesveeneens 0.7 0.5

34 Business overview

In order to take account of the difference in growth rates between Erste Bank's key
geographic markets, its business is divided geographically between Austria, Central
Europe, its International Business and the Corporate Centre. The Austria region is
further subdivided into four business segments: Savings Banks, Retail and Mortgage
(formerly Retail and Real Estate), Large Corporate Customers and Trading and In-
vestment Banking.

Austria
Savings Banks

Currently, the Savings Banks segment encompasses a total of 45 Austrian savings
banks that are consolidated as a result of their membership in the Haftungsverbund,
regardless of whether Erste Bank holds a minority share or no equity.

Retail and Mortgage

The Retail and Mortgage segment comprises all activities of the Group in the follow-
ing three business units: Retail, Mortgage Business and Small and Medium-Sized
Corporate Customers, which includes savings banks of which Erste Bank is the ma-
jority owner. Due to the high proportion of individuals in Erste Bank's customer base,
the investment fund business, private banking and portfolio management are also in-
cluded in this segment.



Large Corporate Customers

The Large Corporate Customers segment serves companies in Austria and abroad
with annual sales of EUR 70 million and above, with an additional focus on project
finance for tourism development projects, tourism facilities, and commercial real es-
tate.

Trading and Investment Banking

The Trading and Investment Banking segment of the Group includes its asset/liability
management activities.

Central Europe

Initially, Erste Bank's extended home market consisted of Austria's neighbouring
countries in Central Europe. Since then, Erste Bank has expanded its home market to
adjacent regions in Europe (including the second wave of countries aspiring to EU
accession in Eastern and South-Eastern Europe and further potential EU candidates).
Following the integration of ten acquisitions in Central and Eastern Europe, the home
market of Erste Bank now covers a region with a total population of nearly 70 million
people. Erste Bank's long-term strategic objective is to attain a market share of at
least 20 percent in each country of its extended home market, through both targeted
acquisitions and organic growth.

Direct Holdings of Erste Bank in
Central and Eastern Europe”

Country Erste Bank subsidiary Ownership

Czech Republic .....cccceevveeveiiieieennenne, Ceska spofitelna a.s. 98.0%

Slovak Republic .......cccccvervieniniencnnen. Slovenska spofitel'na, a.s.” 100.0%

Hungary.....coooeviiiniiiiiiieeeieees Erste Bank Hungary Rt. 99.9%
Erste & Steiermérkische banka,

CLOALA oo d.d.? 51.4%

Serbia....cceeeeeieieeeee e Erste Bank a.d. Novi Sad® 95.6%

Source: Annual Report 2005, as of 31 December 2005
Notes:

H On 21 December 2005, the Romanian Privatisation Agency, AVAS, accepted a bid
from Erste Bank for 61.9 percent of the shares of BCR. The transaction is expected to
close not later than 21 September 2006.

2) Increase in its stake to 100 percent in January 2005.

3) After the realignment of the ownership structure of Erste & Steiermérkische banka,
d.d. in January 2005, Erste Bank holds 51.4 percent.



4 Includes 83.3 per cent. purchased from the Republic of Serbia and 12.3 percent sub-
sequently purchased following a public tender offer. During 2006, Erste Bank ac-
quired a further 4.4 percent stake from the remaining minority shareholders. As of 3
May 2006, Erste Bank owned 99.99 percent of the share capital of Erste Bank a.d.
Novi Sad.

International business

The International Business unit comprises the small and medium-sized corporates
business of Erste Bank's branches in London, New York and Hong Kong and also
encompasses the foreign business of Erste Bank Vienna, including those inter-bank
transactions not handled by Erste Bank's treasury unit.

Corporate centre

The Corporate Centre segment supports the pursuit of Erste Bank's strategic goals by
providing marketing, organisation, and information technology services including e-
business.



GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following translation of the original summary is separate to this Prospectus.
It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the
FMA. The FMA has not reviewed it for consistency with the original summary.

Die folgende Ubersetzung der Originalzusammenfassung ist ein separates Do-
kument und bildet einen Anhang zu diesem Prospekt. Sie ist selbst kein Teil die-
ses Prospektes und wurde nicht von der FMA genehmigt. Auch die Uberein-
stimmung mit der Originalzusammenfassung wurde nicht durch die FMA ge-

priift.

ZUSAMMENFASSUNG DES PROGRAMMES

Diese Zusammenfassung muss als Einfiihrung zu diesem Prospekt gelesen werden.
Jede Entscheidung eines Investors, in Schuldverschreibungen zu investieren, sollte
auf einer Abwdigung des gesamten Prospektes basieren, einschlieflich der Dokumen-
te, die durch Verweis einbezogen wurden.

Gemdf; der Umsetzung der mafigeblichen Bestimmungen der Prospektrichtlinie in den
Mitgliedslindern des europdischen Wirtschaftsraumes (jeweils ein "EWR-Staat”),
besteht keine privatrechtliche Haftung der verantwortlichen Personen im Hinblick auf
diese Zusammenfassung und deren Ubersetzung, ausgenommen wenn sie zusammen
mit den anderen Teilen des Prospektes gelesen irrefiihrend, unrichtig oder wider-
spriichlich ist. Sollten Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Infor-
mationen vor einem Gericht in einem EWR-Staat geltend gemacht werden, kénnte der
Kliger aufgrund einzelstaatlicher Rechtsvorschriften des EWR-Staates in dem der
Anspruch vorgebracht wird, vor Prozessbeginn verpflichtet sein, die Kosten fiir die
Ubersetzung des Prospektes zu tragen.

In dieser Zusammenfassung haben definierte Begriffe die gleiche Bedeutung wie in
den Emissionsbedingungen.

1. DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN
1.1 Arten von Schuldverschreibungen

Die unter diesem Programm ausgegebenen Schuldverschreibungen beinhalten Opti-
onsscheine, Turbo-Zertifikate, Diskont-Zertifikate, Bonus-Zertifikate und andere Zer-
tifikate, die sich auf Basiswerte bezichen. Diese Basiswerte konnen Indices, Aktien,
Fonds, Wiahrungen, Rohstoffe, gemanagte Portfolios, Futures, Zinssédtze oder Korbe
davon sein.

1.2 Stiickelung der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden entweder keine festgelegte Stiickelung haben
(Stiicknotiz) oder in von der Emittentin in den in den Endgiiltigen Konditionen be-
stimmten Stiickelungen begeben.



1.3 Laufzeit

Mit der Mafgabe, dass alle anwendbaren Gesetze, Richtlinien und Verordnungen
beachtet werden, weisen die Schuldverschreibungen keine Mindest- oder Maximal-
laufzeit auf.

1.4 Form der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberpapiere begeben. Die Schuldverschrei-
bungen werden in Form einer Dauerglobalurkunde verbrieft.

1.5 Ausgabepreis

Die Schuldverschreibungen werden zum Nennbetrag oder mit einem Abschlag oder
Aufschlag auf den Nennbetrag emittiert. Der Ausgabepreis kann iiber dem Marktwert
jeder einzelnen Schuldverschreibung zum Datum der entsprechenden Endgiiltigen
Konditionen liegen. Der Ausgabepreis kann Provisionen an die Emittentin und/oder
Vertriebshiandler beinhalten.

1.6 Zinsen
Die Schuldverschreibungen werden nicht verzinst.
1.7 Indexgebundene Schuldverschreibungen

Indexbezogene Schuldverschreibungen konnen sich auf einen Index oder Indices,
bestehend aus einer oder mehrerer Komponenten, beziechen und werden zu einem in-
dexbezogenen Tilgungsbetrag getilgt, welcher unter Bezugnahme auf einen Index
(oder die Indices) berechnet wird, wie in den Endgiiltigen Konditionen ausfiihrlicher
beschrieben.

1.8 Aktiengebundene Schuldverschreibungen

Aktiengebundene Schuldverschreibungen werden zu einem aktienbezogenen Til-
gungsbetrag getilgt, welcher durch Bezugnahme auf einen Aktientitel, einen Korb von
Aktientiteln oder eine auf Aktien basierende Formel berechnet (wie in den Endgiilti-
gen Konditionen ausgefiihrt).

1.9 Fondsgebundene Schuldverschreibungen

Tilgungszahlungen hinsichtlich von fondsgebundenen Schuldverschreibungen werden
durch Bezugnahme auf einen Fonds (oder Korb oder Portfolio hiervon), sowohl bor-
sennotiert als auch nicht-bdrsenotiert, berechnet, wie in den Endgiiltigen Konditionen
angegeben.

1.10  Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen

Rohstoffgebundene Schuldverschreibungen kdnnen sich auf einen oder mehrere Roh-
stoffe beziehen und/oder werden zu einem durch Bezugnahme auf einen Rohstoff



oder Rohstoffe berechneten Tilgungsbetrag getilgt, wie in den Endgiiltigen Konditio-
nen ausfiihrlicher beschrieben.

1.11  Zinsgebundene Schuldverschreibungen

Zahlungen hinsichtlich von zinsgebundenen Schuldverschreibungen werden durch
Bezugnahme auf einen Zinssatz (oder Korb oder Portfolio hiervon) berechnet, wie in
den Endgiiltigen Konditionen ausgefiihrt.

1.12  Portfoliogebundene Schuldverschreibungen

Tilgungszahlungen hinsichtlich von Schuldverschreibungen, die an ein gemanagtes
Portfolio gebunden sind, werden durch Bezugnahme auf ein Portfolio berechnet, wie
in den Endgiiltigen Konditionen ausgefiihrt und beschrieben. Das Management des
Portfolios kann von der Emittentin (oder einem verbundenen Unternehmen der Emit-
tentin) oder einer anderen Gesellschaft ausgefiihrt werden und kann (oder kann nicht)
unter gewissen Beschrankungen und/oder Richtlinien stehen, wie in den Endgiiltigen
Konditionen ndher beschrieben. Eine Management-Gebiihr kann vom Manager des
gemanagten Portfolios verlangt werden, wie in den Endgiiltigen Konditionen be-
schrieben.

1.13  Termingeschéft-gebundene Schuldverschreibungen

Tilgungszahlungen hinsichtlich von Schuldverschreibungen, die an Termingeschéfte
gebunden sind, werden durch Bezugnahme auf ein Termingeschift (oder Korb oder
Portfolio hiervon) berechnet, wie in den Endgiiltigen Konditionen ausgefiihrt.

1.14  Wihrungsgebundene Schuldverschreibungen

Tilgungszahlungen hinsichtlich von wéhrungsgebundenen Schuldverschreibungen
werden durch Bezugnahme auf eine Wahrung (oder Korb oder Portfolio hiervon) be-
rechnet, wie in den Endgiiltigen Konditionen ausgefiihrt.

1.15 Tilgung

Die Schuldverschreibungen kdnnen von der Emittentin vor Ablauf der festgelegten
Laufzeit nicht getilgt werden. Ausgenommen ist eine Tilgung aufgrund des Eintretens
bestimmter auBlergewohnlicher Umstinde vor dem Ablauf der festgelegten Laufzeit
zu einem Preis (oder Preisen) und zu den Bedingungen, die in den Emissionsbedin-
gungen und den Endgiiltigen Konditionen angegeben sind. Die Inhaber der Schuld-
verschreibungen haben kein Recht auf vorzeitige Tilgung der Schuldverschreibungen.

1.16  Rang der Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen stellen direkte, unbedingte, unbesicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar, welche untereinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen Verbindlichkeiten, die aufgrund zwingender rechtli-
cher Bedingungen vorrangig zu behandeln sind.
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1.17  Negativverpflichtung
Die Schuldverschreibungen enthalten keine Negativverpflichtung.
1.18 Verzugsfille

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen keine ausdriicklichen
Verzugsfille vor, doch kann eine vorzeitige Tilgung der Schuldverschreibungen unter
gewissen auBBerordentlichen Umstédnden erlaubt sein.

1.19 Notierung

Die Zulassung des Programms zum Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse AG
wurde beantragt. Antrdge auf Zulassung von Schuldverschreibungen werden an die
Mirkte gestellt, insbesondere dem Geregelten Freiverkehr der Wiener Borse AG, dem
Geregelten Freiverkehr der Borse Stuttgart (EUWAX) und/oder dem Parallelmarkt
(rynek rownolegly) der Borse Warschau, wie in den Endgiiltigen Konditionen ausge-
fiihrt. Schuldverschreibungen koénnen an weiteren Borsen notieren oder kdnnen nicht
notieren, wie in den Endgiiltigen Konditionen angefiihrt.

1.20  Anwendbares Recht
Die Schuldverschreibungen unterliegen dsterreichischem Recht.
1.21  Verkaufsbeschrankungen

Bestimmte Beschrdnkungen hinsichtlich des Angebotes und Verkaufs von Schuldver-
schreibungen und der Verteilung von Angebotsmaterialien im Europdischen Wirt-
schaftsraum sind anwendbar, ebenso wie andere Beschrankungen, die im Zusammen-
hang mit dem Angebot und Verkauf einer bestimmten Tranche der Schuldverschrei-
bungen gemill dem anwendbaren Recht zu beachten sind (siehe "Verkaufsbeschrén-
kungen"). Die Schuldverschreibungen werden nicht in den Vereinigten Staaten oder
US-Personen angeboten.

1.22  Gerichtsstand

Soweit aufgrund zwingender rechtlicher Vorschriften zuléssig, ist das fiir Wien, Inne-
re Stadt zustdndige Gericht ausschlieflich fiir Streitigkeiten im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen zusténdig, wobei die Emittentin berechtigt ist, bei jedem
anderen zustindigen Gericht ein Verfahren einzuleiten.

2. RISIKOFAKTOREN
2.1 Risikofaktoren betreffend die Schuldverschreibungen

Kiinftige Investoren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risken
nicht die einzigen mit den Schuldverschreibungen verbundenen Risken sind. Die E-
mittentin hat nur jene Risken der Schuldverschreibungen beschrieben, welche sie als
materiell ansieht und welche ihr derzeit bekannt sind. Es kann zusétzliche Risken
geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesentlich ansiecht oder welche ihr der-
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zeit nicht bekannt sind, und jedes dieser Risken konnte eine Auswirkung auf den
Marktpreis der Schuldverschreibungen haben oder konnte zur Folge haben, dass ge-
mifl den Schuldverschreibungen bezahlte Zins- und Kapitalbetrige geringer als er-
wartet ausfallen:

2.2 Allgemeine Risken strukturierter Schuldverschreibungen

Eine Investition in Schuldverschreibungen, bei denen die Prdmie und/oder der Til-
gungsbetrag unter Bezugnahme auf einen oder mehrere Basiswerte (einschlieBlich
Aktien, Fonds, Rohstoffe, Wéhrungen, Zinssétze, gemanagte Portfolios oder Indices,
Termingeschifte, Formeln oder Korbe davon) entweder direkt oder umgekehrt be-
stimmt wird, kann erhebliche Risken enthalten, die bei dhnlichen Investitionen in
konventionelle Schuldtitel nicht enthalten sind. Solche Risken beinhalten das Risiko,
dass der Inhaber solcher Schuldverschreibungen einen wesentlichen Teil oder seine
ganze Investition verliert. Zusédtzlich sollten sich Investoren der Tatsache bewusst
sein, dass der Marktpreis solcher Schuldverschreibungen sehr volatil sein kann (ab-
hingig von der Volatilitdt des mallgeblichen Basiswertes und in manchen Umstidnden
sogar diese iibersteigend). Gewisse spezifische Risiken konnen mit den verschiedenen
Arten von Schuldverschreibungen verbunden sein.

2.3 Risiken beziiglich der/des Basiswerte(s)

Das Risiko, dass die Tilgung der Schuldverschreibungen nicht erfolgt, hingt von spe-
zifischen Risken ab, die mit dem Basiswert (oder den Basiswerten) zusammenhéngen.
Der Basiswert kann eine hochvolatile Wertentwicklung und/oder ein hoheres Kredit-
risiko wie die Emittentin haben. Der Tilgungsbetrag und/oder der Abrechnungsbetrag
kann unter gewissen Umstdnden erheblich unter dem Ausgabepreis liegen. Im
schlechtesten Fall ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals moglich. Gewisse
spezifische Risiken beziehen sich auf die verschiedenen Arten von Basiswerten.

2.4 Interessenkonflikte

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen konnen generell in Bezug auf die
Basiswerte jegliche Geschaftsbank- oder Investmentbank-Geschifte oder andere Ge-
schifte auf eine Art und Weise betreiben, als ob alle unter dem Programm ausgegebe-
nen Schuldverschreibungen nicht existieren wiirden, unabhéngig davon, ob dies einen
negativen Effekt auf einen Basiswert haben konnte.

2.5 Clearing-Systeme

Aufgrund der Tatsache, dass die Schuldverschreibungen in Dauerglobalurkunden von
oder fiir die in den maBgeblichen Endgiiltigen Konditionen angefiihrten Clearing-
Systeme gehalten werden, miissen sich Anleger auf deren Ubertragungs-, Zahlungs-
und Kommunikationsverfahren mit der Emittentin verlassen.

2.6 Liquiditétsrisiko

Es kann nicht zugesichert werden, dass sich ein liquider Sekundidrmarkt fiir die
Schuldverschreibungen entwickelt, oder dass er, wenn er sich entwickelt, fortbesteht.
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In einem illiquiden Markt ist es moglich, dass ein Anleger nicht in der Lage ist, seine
Schuldverschreibungen zu einem fairen Marktpreis zu verduBBern.

2.7 Marktpreisrisiko

Inhaber von Schuldverschreibungen kdnnen vor Ablauf der Laufzeit einem Markt-
preisrisiko bei jeder VerduBerung der Schuldverschreibungen ausgesetzt sein.

2.8 Risiko vorzeitiger Tilgung

Wenn Schuldverschreibungen vor Ablauf der Laufzeit (geméf den Emissionsbedin-
gungen) getilgt werden, kann der Inhaber solcher Schuldverschreibungen Risken aus-
gesetzt sein, einschlieBlich des Risikos, dass seine Investition eine geringere Rendite
als erwartet abwirft.

2.9 Waihrungsrisiko

Der Inhaber einer Schuldverschreibung, die auf eine fremde Wahrung lautet oder ei-
ner Schuldverschreibung, deren Basiswert auf eine fremde Wihrung lautet, kann
nachteiligen Verdanderungen der Wechselkurse ausgesetzt sein, welche die Rendite
solcher Schuldverschreibungen beeinflussen kdnnen.

2.10 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin kann insbesondere den nachfolgenden Risken ausgesetzt sein, welche
vor einer Anlageentscheidung gemeinsam mit den anderen Informationen, die in die-
sem Prospekt enthalten sind, sorgféltig abgewogen werden sollten. Angehende Inves-
toren sollten beachten, dass die nachstehend beschriebenen Risken nicht die einzigen
Risken sind, denen sich die Emittentin gegeniiber sieht. Die Emittentin hat nur jene
Risken ihr Geschift, ihre Geschiftstétigkeit, Finanzlage oder Aussichten betreffend
beschrieben, welche sie als wesentlich ansieht und von welchen sie derzeit Kenntnis
hat. Es kann zusétzliche Risken geben, welche die Emittentin derzeit als nicht wesent-
lich ansieht oder von welchen sie derzeit keine Kenntnis hat, und jede dieser Risken
konnte Auswirkungen auf ihre Finanzlage und das Ergebnis der Geschéftstéitigkeit
haben.

- Marktrisken konnen den Wert des Vermodgens der Emittentin beeintrdchtigen und
ihre Finanzlage und Ergebnisse der Geschiftstétigkeit nachteilig beeinflussen.

- Die Emittentin ist maB3geblichen Kontrahenten- und Kreditrisken ausgesetzt. Die
Entwicklung der Geschéftstitigkeit, der Darlehensausfille oder Abwertungen und
Abschreibungen der Emittentin konnen Ihre Ergebnisse nachteilig beeinflussen.

- Die Tochtergesellschaften der Emittentin in Zentral- und Osteuropa sind erhdohten
politischen und wirtschaftlichen Risken ausgesetzt, die mit diesen Ldndern verbunden
sind.

- Es kann schwierig fiir die Emittentin sein, weitere Akquisitionen zu tdtigen und/oder
neue passende Akquisitionsziele zu identifizieren. Kiinftige Akquisitionen der Emit-
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tentin konnen versteckte Verbindlichkeiten enthalten und sich als schwer in die Grup-
pe integrierbar erweisen.

- Zinssatzschwankungen konnen die Ergebnisse der Geschéftstatigkeit der Emittentin
nachteilig beeinflussen.

- Die Emittentin ist Liquiditétsrisiko ausgesetzt.

- Schwankungen in Wéhrungen, in denen die Gruppe ihre Ertrige erwirtschaftet und
Aufwendungen tétigt, konnen ihre Erlose und den Cashflow nachteilig beeinflussen.

- Anderungen existierender oder die Erlassung neuer Gesetze oder Vorschriften in
jenen Liandern, in denen die Gruppe tétig ist, kdnnen einen wesentlichen Einfluss auf
die Ergebnisse ihrer Geschéftstitigkeit haben.

- Der Wettbewerb ist in den Léndern, in denen die Gruppe ihr Geschéft ausiibt, hoch,
und kann in Zukunft signifikant wachsen.

- Die Erste Bank ist einer Reihe von operationalen Risiken ausgesetzt, insbesondere
einem Ausfall oder einer Fehlfunktion ihrer IT-Systeme.

3. GESCHAFTSTATIGKEIT DER ERSTE BANK
3.1 Organisationsstruktur

DIE ERSTE &sterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft wurde 1819 in Os-
terreich gegriindet und dnderte am 4. Oktober 1997 nach der Verschmelzung mit der
GiroCredit Bank Aktiengesellschaft der Sparkassen ihren Namen in "Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG". Die Erste Bank ist eine Aktiengesellschaft, die im
Osterreichischen Firmenbuch beim Handelsgericht Wien eingetragen ist.

Die Verwaltungs-, Geschiftsfiihrungs- und Aufsichtsorgane der Erste Bank bestehen
derzeit aus sechs Vorstandsmitgliedern, 18 (achtzehn) Aufsichtsratsmitgliedern, da-
von sechs vom Betriebsrat entsandte Mitglieder, sechs Vertreter der Aufsichtsbehorde
samt dem Regierungskommissér fiir fundierte Bankschuldverschreibungen und den
Treuhindern fiir Pfandbriefe und Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche
Pfandbriefe).

3.2 Grundkapital

Am 1. Juni 2006 betrug das einbezahlte im Firmenbuch registrierte Grundkapital der
Erste Bank EUR 616.065.120 (bestehend aus 308.032.560 Stammaktien).

Die Aktien der Erste Bank notieren und werden im amtlichen Handel der Wiener Bor-
se und der Prager Borse gehandelt.

Die Hauptaktiondre der Erste Bank sind DIE ERSTE o6sterreichische Spar-Casse Pri-
vatstiftung (30,5 %) und Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5 %). Zum
30.4.2006 betragt der vom Streubesitz gehaltene Rest 64,5 % (davon halten Sparkas-
sen 7,0 % und Mitarbeiter der Erste Bank 1,5 %).
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3.3 Finanzinformationen

Die nachstehenden Finanzinformationen stellen einen Auszug aus dem gepriiften,
konsolidierten Jahresabschluss der Erste Bank fiir die am 31.12.2005 und 2004 been-
deten Geschéftsjahre dar:

2004
2005 (neugefasst)

€ Mrd.
SUmMmMeE der AKEIVA......oovviiiiiiieeeeee e 152,7 139,8
ZINSUDEISCIUSS ....oeeiivvieieeiiie e e 2.8 2,7
Jahresiiberschuss vor StCUETN ..........cccveeeeevuveeeeeireeeeeiieeeeeereeenn 1,2 1,0
Jahresiiberschuss nach SteUEIN........ccc.oevvvvuvviviiiiiiiiiieeeeeieee 0,9 0,7
Konzernjahrestiberschuss...........ccccvevieveenieniieeceeceeeseeeees 0,7 0,5

34 Geschaéftsiibersicht

Um der unterschiedlichen Dynamik der Schliisselmérkte der Erste Bank Rechnung zu
tragen, ist das Geschift geographisch zwischen Osterreich, Zentraleuropa und interna-
tionalem Geschift sowie dem Corporate Center aufgeteilt. Die Region Osterreich
untergliedert sich in vier Geschéftssegmente: Sparkassen, Privatkunden und Wohnbau
(frither "Privatkunden und Immobilien"), GroBkunden sowie Handel und Investment
Banking.

Osterreich
Sparkassen

Das Sparkassen-Segment umfasst derzeit insgesamt 45 Osterreichische Sparkassen,
die aufgrund ihrer Zugehorigkeit zum Haftungsverbund konsolidiert werden, unab-
hingig ob die Erste Bank keine oder nur eine Minderheitsbeteiligung hilt.

Privatkunden und Wohnbau

Das Privatkunden und Wohnbau Segment umfasst alle Aktivititen der Gruppe in den
drei Geschiftsfeldern Privatkunden, Wohnbaugeschaft und Klein- und Mittelbetriebe,
welches auch Sparkassen umfasst, an denen die Erste Bank mehrheitlich beteiligt ist.
Aufgrund des hohen Anteils von natiirlichen Personen am Kundenstock der Erste
Bank sind das Investmentfondsgeschaft, Private Banking und die Vermdgensverwal-
tung auch in diesem Segment enthalten.

Grofskunden

Das GroBkundensegment bedient Unternehmen in Osterreich und im Ausland mit
Umsétzen von EUR 70 Mio und dariiber, wobei ein zusédtzlicher Fokus auf Projektfi-
nanzierungen fiir Tourismusentwicklungsprojekte, Tourismuseinrichtungen und ge-
werbliches Immobiliengeschéft gelegt wird.
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Handel und Investmentbanking

Das Segment Handel und Investment Banking der Gruppe umfasst auch die Aktiv-
/Passiv-Managementaktivititen.

Zentraleuropa

Urspriinglich bestand der erweiterte Heimatmarkt der Erste Bank aus Osterreichs
Nachbarldndern in Zentraleuropa. Inzwischen hat die Erste Bank ihren Heimatmarkt
auf die angrenzenden Regionen in Europa erweitert (einschlielich der Lénder der
zweiten Beitrittswelle in Ost- und Siidosteuropa, welche einen EU-Beitritt anstreben
und andere potentielle EU-Kandidaten). Als Folge der Integration von zehn Akquisi-
tionen in Zentral- und Osteuropa umfasst der Heimatmarkt der Erste Bank nun eine
Region mit einer Gesamtbevolkerung von nahezu 70 Millionen Menschen. Erste
Banks langfristige Strategie ist, einen Marktanteil von zumindest 20 % in jedem Land
ihres erweiterten Heimatmarktes zu erzielen, sowohl durch zielgerichtete Akquisitio-
nen als auch durch organisches Wachstum.

Direkte Beteiligungen der Erste
Bank in Zentral- und Osteuropa®”

Staat Erste Bank Beteiligungsgesell- Hohe der

schaft Beteiligung
Tschechien.......c.coceeveneniencninncncen, Ceska spofitelna a.s. 98,0%
SIoWaKel .....eovvereieiirieiiiiiienieeeeiee, Slovenska spofitel'na, a.s.” 100,0%
UNGAIM..cceviiiiiieiee e Erste Bank Hungary Rt. 99,9%
Kroatien.........ccocoveeeeiiieciicciee e Erste & Steiermarkische banka,

d.d.”? 51,4%
SerbIeN....cvviiiiiiiciiieee e Erste Bank a.d. Novi Sad¥ 95,6%

Quelle: Jahresbericht 2005 zum 31.12.2005

Fufinoten:

) Am 21.12.2005 hat die ruménische Privatisierungsagentur AVAS das Angebot der Erste
Bank fiir 61,9 % der Aktien der BCR angenommen. Es wird erwartet, dass die Transaktion
bis zum 21. September 2006 abgeschlossen wird.

2) Erhohung der Beteiligung auf 100 % im Januar 2005

3) Nach einer Neuordnung der Gesellschafterstruktur der Erste & Steiermérkische banka,
d.d. im Januar 2005 hélt die Erste Bank 51,4 %.

4) EinschlieBlich 83,3 % , welche von der Republik Serbien gekauft wurden, und 12,3 %,
welche in der Folge nach einem 6ffentlichen Bieterverfahren erworben wurden. Im Jahr
2006 hat die Erste Bank einen weiteren Anteil in Hohe von 4,4 % von den verbliebenen
Minderheitenaktiondren erworben. Seit 3. Mai 2006 hilt die Erste Bank 99,99 % des Akti-
enkapitals von Erste Bank a.d. Novi Sad.
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Internationales Geschaft

Die Geschéftseinheit internationales Geschéft umfasst das KMU-Geschéft der Zweig-
stellen der Erste Bank in London, New York und Hongkong und umfasst auch das
Auslandsgeschift der Erste Bank Wien, einschlieBlich des Interbank-Geschifts, so-
weit dieses nicht von der Treasury-Abteilung der Erste Bank abgewickelt wird.

Corporate Center

Das Segment Corporate Centre unterstiitzt die Umsetzung der strategischen Ziele der
Erste Bank durch Marketing-, Organisation- und Informationstechnologie-
Dienstleistungen, einschlielich E-Business.
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POLISH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following translation of the original summary is separate to this Prospectus.
It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the
FMA. The FMA has not reviewed it for consistency with the original summary.

Niniejsze ttumaczenie oryginalnego podsumowania jest oddzielnym dokumentem
dolaczonym do Prospektu Emisyjnego. Nie jest ono cze$cia Prospektu Emisy-
jnego i nie zostalo zatwierdzone przez FMA. FMA nie sprawdzala rowniez jego
zgodnosci z oryginalnym podsumowaniem.

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowalé jako wstep do Prospektu Emisyjnego.
Jakakolwiek decyzja inwestora o zainwestowaniu w Pochodne Papiery Wartosciowe
(Notes) powinna opiera¢ si¢ na Prospekcie Emisyjnym jako cafosci, w tym na
dokumentach dotqczonych do niego poprzez odniesienie.

Po implementowaniu odpowiednich postanowien Dyrektywy w Sprawie Prospektu
Emisyjnego w kazdym Panstwie Czlonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego
(,EOG”), zadna z 0sob odpowiedzialnych w ktorymkolwiek Panstwie Czionkowskim nie
bedzie ponosi¢ odpowiedzialnosci cywilnej na podstawie podsumowania, w tym jego
ktoregokolwiek ttumaczenia, chyba zZe okaze sie ono wprowadzajqce w blqd, niedoktadne
lub sprzeczne w porownaniu z innymi czesciami Prospektu Emisyjnego. W przypadku, gdy
powddztwo dotyczqce informacji zawartej w Prospekcie Emisyjnym zostanie zgloszone do
sqdu w ktorymkolwiek Panstwie Cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
powdd, zgodnie z prawem tego Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym ztozome zostato
powodztwo, moze ponieS¢ koszty przettumaczenia Prospektu Emisyjnego przed
rozpoczeciem postepowania sqdowego.

Terminy zdefiniowane w Warunkach Ogolnych Pochodnych Papierow WartoSciowych (the
Terms and Conditions of the Notes) ponizej majq takie samo znaczenie w niniejszym
podsumowaniu, o ile nie zostalo stwierdzone inaczej.

1. POCHODNE PAPIERY WARTOSCIOWE (THE NOTES)
1.1 Rodzaje Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) emitowane w ramach niniejszego Programu
obejmuja Warranty, Certyfikaty Turbo, Certyfikaty Dyskontowe, Certyfikaty Premiowe 1
inne Certyfikaty, oparte na Prawach Pierwotnych, ktore moga obejmowac indeksy, akcje,
fundusze, waluty, towary, zarzadzane portfele (managed portfolios), transakcje typu
futures lub stopy procentowe, jak tez koszyki takich praw.

1.2 Nominat Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Nofes) nie beda posiada¢ okre§lonego nominatu
(Stiicknotiz) albo bgda emitowane z uzyciem nominalu okre$lonego przez Emitenta w
Ostatecznych Warunkach.

28



1.3 Wymagalnosé

Z zastrzezeniem zgodno$ci z wlasciwym prawem, rozporzadzeniami i dyrektywami,
Pochodne Papiery WartoSciowe (Notes) nie beda posiadaly minimalnego Iub
maksymalnego okresu wymagalnosci.

1.4 Forma Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) beda emitowane na okaziciela. Ostateczne
papiery warto$ciowe nie beda drukowane. Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) bgda
reprezentowane przez Staty Dokument Zbiorowy (Permanent Global Certificate).

1.5 Cena emisyjna

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) moga by¢ emitowane po cenie emisyjnej
stanowiacej rownowartos¢ warto$ci nominalnej, z dyskontem lub z agio w stosunku do
warto$ci nominalnej. Cena emisyjna moze by¢ wyzsza niz warto$¢ rynkowa danego
Pochodnego Papieru Warto$ciowego (Note) na dzien Ostatecznych Warunkow. Cena
emisyjna moze zawiera¢ prowizje platne na rzecz Emitenta i/lub dystrybutora lub
dystrybutorow.

1.6 Oprocentowanie
Pochodne Papiery Warto$ciowe (Nofes) nie bgda oprocentowane.
1.7 Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na indeksie

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na indeksie moga odnosi¢ si¢ do indeksu
lub indeksow sktadajacych sig z jednego lub wigkszej ilosci sktadnikow i bedq umarzane
za kwote z tytulu umorzenia zalezna do indeksu, obliczana w odniesieniu do takiego
indeksu lub indeksoéw, co zostanie bardziej szczegotowo okre§lone w Ostatecznych
Warunkach.

1.8 Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na akcjach

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na akcjach bgda umarzane za kwotg z
tytutu umorzenia zalezng od akcji, ktéra bedzie obliczana w odniesieniu to pojedynczej
akcji lub koszyka akcji lub wzoru opartego na takiej akcji lub akcjach (jak zostanie to
okreslone w Ostatecznych Warunkach).

1.9 Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) oparte na funduszu

Platnosci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)
opartych na funduszu beda obliczane w odniesieniu do takiego funduszu (lub koszyka
albo portfela funduszy), niezaleznie od jego notowania, jak zostanie to okre$lone w
Ostatecznych Warunkach.
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1.10  Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na towarach

Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) oparte na towarach moga odnosi¢ si¢ do jednego
lub wigkszej ilosci towarow i/lub beda umarzane za kwotg¢ z tytutu umorzenia zalezna od
towaru, obliczana w odniesieniu do takiego towaru lub towarow, w zalezno$ci od danego
przypadku, jak to zostanie bardziej szczegotowo okreslone w Ostatecznych Warunkach.

1.11  Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na stopie procentowej

Platnos$ci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papieréw Warto$ciowych (Nofes)
opartych na stopie procentowej beda obliczane w odniesieniu do takiej stopy procentowe;
(lub koszyka albo portfela takich stop), jak zostanie to okreslone w Ostatecznych
Warunkach.

1.12  Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) oparte na portfelu

Platnosci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papierow WartoSciowych (Notes)
opartych na zarzadzanym portfelu (managed portfolio) beda obliczane w odniesieniu do
takiego portfela, jak to zostanie okre$lone i opisane w Ostatecznych Warunkach.
Zarzadzanie portfelem moze (lub nie) by¢ prowadzone przez Emitenta (lub jednostke
powiazang z Emitentem), jak i moze (lub nie) by¢ uzaleznione od okre$lonych ograniczen
i/lub wytycznych, jak to zostanie bardziej szczegétowo opisane w Ostatecznych
Warunkach. Optata za zarzadzanie moze by¢ pobierana przez zarzadcg portfela, jak to
zostanie opisane w Ostatecznych Warunkach.

1.13  Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) oparte na kontraktach typu futures

Platnosci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papieréw Wartosciowych (Notes)
opartych na kontraktach typu futures beda obliczane w odniesieniu do takiego kontraktu
(lub koszyka albo portfela takich kontraktow), jak to zostanie okreslone w Ostatecznych
Warunkach.

1.14  Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) oparte na walucie

Platnos$ci wynikajace z umorzenia Pochodnych Papierow Wartosciowych (Nofes)
opartych na walucie beda obliczane w odniesieniu do takiej waluty (lub koszyka albo
portfela walut), jak to zostanie okreslone w Ostatecznych Warunkach.

1.15 Umorzenie

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) nie moga by¢ umarzane przez Emitenta przed ich
ustalong data wymagalnosci, z zastrzezeniem, ze Pochodne Papiery Warto$ciowe (Nofes)
beda umarzalne wedlug wyboru Emitenta z chwilg zajscia okre$lonych sytuacji
nadzwyczajnych opisanych w Warunkach Ogolnych oraz w Ostatecznych Warunkach
przed ich okreslona data wymagalnosci oraz po cenie lub po cenach i na takich zasadach,
jakie moga by¢ w nich okreslone. Posiadacze Pochodnych Papierow Wartosciowych
(Notes) nie sa uprawnieni do umorzenia Pochodnych Papierow WartoSciowych (Notes)
przed ich data wymagalnosci.
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1.16 Ranga Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes)

Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) beda stanowi¢ bezposrednie, bezwarunkowe,
niezabezpieczone i niepodporzadkowane zobowiazania Emitenta stojace w tej samej
randze (pari passu) pomigdzy soba oraz w tej samej randze w stosunku do innych
niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowigzah Emitenta, z zastrzezeniem
zobowiazan, ktore moga by¢ uprzywilejowane przez bezwzglednie obowiazujace
przepisy prawa.

1.17  Klauzula negatywnego zabezpieczenia (negative pledge)
Klauzula negatywnego zabezpieczenia nie znajduje zastosowania.
1.18  Przypadki naruszenia

Warunki Ogolne Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) nie przewiduja wyraznie
okreslonych przypadkow naruszenia, ale wcze$niejsze umorzenie Pochodnych Papierow
Warto$ciowych (Notes) moze by¢ dozwolone w okreslonych sytuacjach nadzwyczajnych.

1.19 Notowanie

Ztozony zostat wniosek o dopuszczenie Programu na ,,Geregelter Freiverkehr” (Drugi
Rynek Regulowany) Wiedenskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych. Wnioski o
dopuszczenie zostang ztozone na Rynki, w szczegdlnosci na Rynek, rynek regulowany
(Geregelter Freiverkehr) Gietdy Papierow Wartosciowych w Stuttgarcie (Bdrse Stuttgart)
(EUWAX) 1/lub na rynek rownolegly Warszawskiej Gietdy Papieréw Warto§ciowych, w
odniesieniu do takich Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), ktore maja zostac
dopuszczone do obrotu, co zostanie okreslone w Ostatecznych Warunkach. Pochodne
Papiery WartoSciowe (Nofes) moga by¢ notowane na innych gietdach papierow
warto$ciowych lub tez moga by¢ notowane na wszystkich z nich, jak to zostanie
okreslone w Ostatecznych Warunkach.

1.20 Obowiazujace prawo
Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes) beda podlega¢ prawu austriackiemu.
1.21  Ograniczenia w zbywaniu

W odniesieniu do Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) zastosowanie begda
mialy specyficzne ograniczenia ich oferowania i sprzedazy, jak i dystrybucji i oferowania
materialdow w ramach Europejskiego Obszaru Gospodarczego, jak réwniez takie inne
ograniczenia, ktére moga by¢ nalozone zgodnie z wlasciwym prawem w zwiazku z
oferowaniem i sprzedaza okreslonej Transzy Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes) (patrz ,,Ograniczenia Dotyczace Sprzedazy” — ,,Selling Restrictions”). Zadna
oferta dotyczaca Pochodnych Papierow Warto$ciowych (Notes) nie jest przeprowadzana
w Stanach Zjednoczonych lub dla os6b majacych siedzibg lub miejsce zamieszkania w
Stanach Zjednoczonych.
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1.22  Jurysdykcja

W zakresie dopuszczalnym przez bezwzglgdnie obowiazujace przepisy prawa, sady
wlasciwe dla Wiednia, Innerstadt, beda miaty wylaczna jurysdykcje do rozpoznawania
spraw zwigzanych z Pochodnych Papierami Warto$§ciowymi (Notes), z zastrzezeniem, ze
Emitent bedzie uprawniony do wszczgeia postgpowania w jakimkolwiek innym
wlasciwym sadzie.

2. CZYNNIKI RYZYKA
2.1 Czynniki ryzyka dotyczace Pochodnych Papierow Warto$ciowych (Notes)

Potencjalni inwestorzy powinni zwroci¢ uwage na fakt, ze ryzyka opisane ponizej nie sa
jedynymi ryzykami dotyczacymi Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes). Emitent
opisat jedynie te ryzyka dotyczace Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes), ktore
uwaza za istotne oraz ktorych na obecna chwile jest §wiadomy. Moga wystepowaé
dodatkowe ryzyka, ktore obecnie wedtug uznania Emitenta nie sa istotne lub ktorych nie
jest $wiadomy i1 wszelkie te ryzyka moga mie¢ wplyw na ceng rynkowa Pochodnych
Papierow WartoSciowych (Notes) lub moga spowodowaé, ze kwota kapitatu uzyskana z
tych Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) bedzie nizsza niz oczekiwano:

Ogolne ryzyka dotyczqce strukturyzowanych Pochodnych Papierow WartoSciowych
(Notes)

Inwestycja w Pochodne Papiery Warto$ciowe (Notes), w odniesieniu do ktorych agio
i/lub kwota podlegajaca splacie jest uzalezniona wprost lub odwrotnie proporcjonalnie od
jednego lub wigkszej ilosci Praw Pierwotnych (w tym akcji, funduszy, towaréw, walut,
stop procentowych, zarzadzanych portfeli lub indeksow, kontraktow typu futures, jak i
wzordéw ich dotyczacych lub tez koszykow takich praw), moze z zasady pociaga¢ za soba
istotne ryzyka niewystgpujace w przypadku podobnych inwestycji w konwencjonalne
papiery dluzne. Takie ryzyka dotycza przypadkow, gdy posiadacz Pochodnych Papierow
Warto$ciowych (Notes) moze utraci¢ cato$¢ lub istotna czgs¢ swojej inwestycji.
Inwestorzy powinni by¢ ponadto $wiadomi, ze cena rynkowa takich Pochodnych
Papierow Wartosciowych (Notes) moze by¢ bardzo zmienna (w zalezno$ci od zmian
dotyczacych Prawa Pierwotnego, w okreslonych przypadkach nawet w wigkszym
rozmiarze niz te ostatnie). Okreslone szczegodlne ryzyka moga by¢ zwiazane z roznymi
typami Pochodnych Papierow Warto§ciowych (Notes).

Ryzyka odnoszqce sie do Praw Pierwotnych

Ryzyko, ze Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) przestana by¢ sptacalne, zalezy od
szczegdlnych ryzyk zwiazanych z Prawami Pierwotnymi. Prawa Pierwotne moga si¢
charakteryzowa¢ wysoce zmienng efektywnoscia i/lub wyzszym ryzykiem kredytowym
niz Emitent. W ten sposob, w okreslonych przypadkach, kwota z tytutu umorzenia i/lub
kwota rozliczenia moga by¢ w sposob istotny nizsze od ceny emisyjnej. W najgorszym
przypadku mozliwa jest catkowita strata zainwestowanego kapitatu. Okreslone specjalne
ryzyka moga si¢ odnosi¢ do réznych typow Praw Pierwotnych.

Konflikt interesow
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Emitent i jego jednostki powiazane moga si¢ zajmowac i angazowac ogolnie we wszelkie
czynnosci z zakresu bankowosci komercyjnej lub inwestycyjnej, jak i w inne transakcje
dotyczace Praw Pierwotnych, w taki sposob, jakby jakikolwiek lub zaden z Pochodnych
Papierow Wartosciowych (Nofes) wyemitowanych na podstawie Programu nie istniat,
niezaleznie, czy taka dzialalno$¢ moze mie¢ niekorzystny skutek dla Prawa Pierwotnego.

Systemy rozliczeniowe

Z uwagi na fakt, ze Stale Dokumenty Zbiorowe reprezentujace Pochodne Papiery
Warto$ciowe (Nofes) sa zdeponowane w systemie rozliczeniowym okreSlonym w
Ostatecznych Warunkach lub w jednostce dziatajacej w imieniu takiego systemu,
inwestorzy musza polega¢ na procedurach takiego systemu, dotyczacych zbywania,
realizacji zobowiazan i komunikacji z Emitentem.

Ryzyko plynnosci

Nie ma pewnosci, ze rozwinie si¢ rynek wtorny Pochodnych Papieréw Wartosciowych
(Notes), lub w przypadku, gdy tak sig¢ stanie, ze bedzie trwac jego dalszy rozwoj. W razie
braku ptynnosci na rynku inwestor moze nie by¢ w stanie sprzeda¢ swoich Pochodnych
Papierow Wartosciowych (Notes) po korzystnych cenach rynkowych.

Ryzyko ceny rynkowej

Posiadacze Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) moga by¢ narazeni na ryzyko
ceny rynkowej w przypadku jakiejkolwiek sprzedazy Pochodnych Papierow
Warto$ciowych (Notes) przed ich data wymagalnosci.

Ryzyko wczesniejszego umorzenia

W przypadku, gdyby jakiekolwiek Pochodne Papiery Wartosciowe (Notes) zostaty
umorzone przed dniem ich wymagalno$ci zgodnie z ich Warunkami Ogdlnymi, posiadacz
tych Pochodnych Papierow Wartosciowych (Notes) moze by¢ narazony na ryzyka, m.in.
na ryzyko, ze rentownosc¢ jego inwestycji bedzie nizsza niz oczekiwana.

Ryzyko walutowe

Posiadacz Pochodnego Papieru Wartosciowego (Note) denominowanego w walucie obcej
lub Pochodnego Papieru Wartosciowego (Note), ktorego Prawo Pierwotne jest
denominowane w walucie obcej, moze by¢ narazony na niekorzystne zmiany kursow
wymiany walut, ktore moga mie¢ wplyw na rentowno$¢ tych Pochodnych Papierow
Wartosciowych (Notes).

2.2 Czynniki Ryzyka dotyczace Emitenta

Emitent moze by¢ narazony w szczegolnosci na nastgpujace ryzyka, co nalezy starannie
rozwazy¢ wraz z innymi informacjami zawartymi w niniejszym Prospekcie Emisyjnym
przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o dokonaniu inwestycji. Potencjalni inwestorzy
powinni zwroci¢ uwage na to, ze ryzyka opisane ponizej nie sa jedynymi, na ktore
narazony jest Emitent. Emitent wyszczegolnit tylko te ryzyka dotyczace jego dziatalnosci
gospodarczej, dziatalnosci operacyjnej, sytuacji finansowej lub mozliwosci, ktére uwaza
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za istotne 1 ktorych jest w obecnej chwili $wiadomy. Moga istnie¢ dodatkowe ryzyka,
ktore obecnie w uznaniu Emitenta nie sa istotne lub ktoérych nie jest $wiadomy, a
wszystkie te ryzyka moga mie¢ wptyw na jego sytuacje finansowa i wynik na dziatalnos$ci
operacyjne;j.

— Ryzyka rynkowe moga ostabi¢ warto$¢ aktywow Emitenta i niekorzystnie wplyna¢ na
jego sytuacje finansowa i wynik na dziatalno$ci operacyjnej;

— Emitent jest narazony na istotne ryzyko dotyczace kontrahenta oraz ryzyko kredytowe.
Rozwo¢j dzialalnos$ci operacyjnej Emitenta, poziom strat z tytulu udzielonych pozyczek i
kredytow, odpisy aktualizujace oraz wycena aktywow 1 pasywow wedlug zasad
ostroznos$ci, moga niekorzystnie wplyna¢ na jego wyniki.

— Spotki zalezne Emitenta w Europie Centralnej i Wschodniej sa narazone na
zwigkszone ryzyko polityczne i ekonomiczne typowe dla tych krajow.

— Kolejne nabycia i/lub okreslanie nowych odpowiednich celow nabycia moze by¢
utrudnione. Przyszle przejecia moga oznacza¢ konieczno$¢ pokrycia ukrytych
zobowiazan, za$ wlaczenie przejetych jednostek do Grupy moze okaza¢ si¢ utrudnione.

— Niestabilno$¢ stopy procentowej moze mie¢ niekorzystny wpltyw na wynik na
dziatalnosci operacyjnej Emitenta.

— Emitent jest narazony na ryzyko zwiazane z ptynnoscia finansowa.

— Wahania walut, w ktoérych Grupa uzyskuje dochody i ponosi wydatki moga miec¢
negatywny wplyw na jej dochody oraz przeptywy pieni¢zne;

— Zmiany istniejacego lub wprowadzenie nowego prawa lub regulacji prawnych w
krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢ moze mie¢ istotny wplyw na jej wyniki
prowadzonych dziatan.

— Konkurencja w krajach, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ jest wysoka 1 w
przyszlosci moze w istotnym stopniu si¢ zwigkszyc¢.

— Erste Bank jest narazony na ryzyka wynikajace z dzialalno$ci operacyjnej, w
szczegblnosci uszkodzenie lub nieprawidlowe dziatanie jego systemu informatycznego.

3. DZIALALNOSC ERSTE BANK

3.1 Struktura Organizacyjna

DIE ERSTE osterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft zostata zatozona w 1819
r. w Austrii. W dniu 4 pazdziernika 1997 jej nazwa ulegla zmianie w wyniku fuzji z
GiroCredit Bank Aktiengesellschaft der Sparkassen. Erste Bank jest spotka akcyjna
(Aktiengesellschaft) zarejestrowana w austriackim Rejestrze Spotek (Firmenbuch),
prowadzonym przez Sad Handlowy w Wiedniu (Handelsgericht Wien).

W sktad organdéw administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych Erste Bank obecnie
wchodzi szeéciu Czlonkéw Zarzadu (wymienionych ponizej), osiemnastu Cztonkow
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Rady Nadzorczej (wymienionych ponizej), w tym szesciu przedstawicieli rady
pracowniczej oraz sze$ciu przedstawicieli Organu Nadzorczego w tym Komisarz
Rzadowy ds. Gwarantowanych Obligacji Bankowych oraz Powiernicy ds. Hipotecznych
Listow Zastawnych oraz Obligacji Komunalnych (Publiczne Listy Zastawne).

3.2 Kapitat Podstawowy

Na dzien 1 czerwca 2006 r. zarejestrowany kapital podstawowy Erste Bank wynosit
616.065.120 EUR i skladat si¢ z 308.032.560 akcji zwyktych.

Akcje Erste Bank sa notowane i uczestnicza w obrocie publicznym na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w  Wiedniu (Amtlicher Handel) oraz na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Pradze.

Gléwnymi udzialowcami Erste Bank sa DIE ERSTE o6sterreichische Spar-Casse Privat-
stiftung (30,5 %) oraz Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5 %). Udziat
sektora publicznego na dzien 30 kwietnia 2006 stanowit 64.5 % (w tym udziat wszystkich
Kas Oszczednosciowych wynosit 7,0 %, za$ udzial pracownikéw Erste Bank wynosit 1,5
%).

3.3 Informacje Finansowe

Informacje finansowe podane nizej pochodza ze zbadanych przez biegtego rewidenta
skonsolidowanych rocznych sprawozdan finansowych Erste Bank za lata konczace sig 31
grudnia 2005 1. 1 31 grudnia 2004 r.:

2004

2005 (po korekcie)

w miliardach euro

SUMA AKEYWOW ..ottt 152,7 139,8
Wynik z tytutu odsetek........oovevieiieeiiiiieieieeceeeeeen 2,8 2,7
ZYSK DIULLO ..ottt 1,2 1,0
ZYSK MO0 ..ottt ettt ettt 0,9 0,7
Zysk netto po obowiazkowych zmniejszeniach...................... 0,7 0,5

34 Ogolny Zarys Dziatalnosci

W celu uwzglednienia roznic tempa wzrostu gtdéwnych rynkow, na ktorych Erste Bank
jest obecny, jego dziatalnos$¢ jest podzielona geograficznie na Austri¢, Europg Centralna,
Dziatalno$¢ Migdzynarodowa oraz Centrum Korporacyjne. Dziatalno$¢ w Austrii jest
podzielona na cztery segmenty gospodarcze: Kasy Oszczgdnosciowe, Bankowo$¢
Detaliczna i Hipoteczna (uprzednio Bankowos¢ Detaliczna i Nieruchomosci), Bankowo$¢
Korporacyjna oraz Bankowos$¢ Inwestycyjna i Handlowa.
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Austria
Kasy Oszczednosciowe

Segment Kas Oszczednosciowych  stanowi obecnie 45  austriackich  kas
oszczgdnosciowych potaczonych na podstawie ich cztonkostwa w Haftungsverbund, bez
wzgledu na to, czy Erste Bank posiada w nich udziaty mniejszosciowe lub w ogole nie
posiada udziatow.

Bankowos¢ Detaliczna i Hipoteczna

Segment Bankowosci Detalicznej i Hipotecznej obejmuje dziatania Grupy w trzech
kierunkach: Sprzedaz Detaliczna, Dziatalno$¢ Hipoteczna oraz Mali i Sredni Klienci
Korporacyjni, w tym kasy oszcze¢dnosciowe, w ktorych Erste Bank posiada wigkszos¢
udziatéw. W zwiazku z duzg liczba klientow indywidualnych w portfelu Erste Bank,
dziatalno$¢ funduszy inwestycyjnych, bankowos¢ prywatna oraz zarzadzanie portfelami
finansowymi sa rowniez wiaczone do tego segmentu.

Bankowos¢é Korporacyjna

Segment Bankowosci Korporacyjnej obstuguje spotki z siedziba w Austrii 1 za zagranica,
ktorych przychody ze sprzedazy wynosza co najmniej 70 mln EUR, z dodatkowym
ukierunkowaniem na finansowanie projektow inwestycyjnych zwiazanych z turystyka,
baza turystyczna oraz nieruchomosciami komercyjnymi.

Bankowos¢ Inwestycyjna i Handlowa
Sektor Bankowosci Inwestycyjnej Grupy obejmuje zarzadzanie majatkiem i zadluzeniem.
Europa Centralna

Poczatkowo, rozszerzony rynek bazowy Erste Bank sktadat si¢ z krajow Europy
Centralnej sasiadujacych z Austrig. Od tego czasu Erste Bank rozszerza swodj rynek
bazowy na kolejne regiony w Europie (w tym na druga grupe krajow Europy Wschodniej
i Europy Potudniowo-Wschodniej ubiegajacych si¢ o cztonkostwo w UE oraz innych
potencjalnych kandydatow do UE). Dzigki integracji gospodarczej dziesigciu jednostek
przejetych w Europie Centralnej i Wschodniej, rynek bazowy Erste Bank obejmuje
obecnie obszar zamieszkany przez blisko 70 milionow ludzi. Dlugoterminowym celem
strategicznym Erste Bank jest uzyskanie co najmniej 20-procentowego udziatu w rynku
kazdego z krajow nalezacych do jego rozszerzonego rynku bazowego, zarowno poprzez
przejecia celowe, jak 1 wzrost organiczny.

Bezposrednie Udzialy Erste Bank w
Europie Centralnej i Wschodniej'"”

Kraj Spélka zalezna Erste Bank Udzial

Republika Czeska..........cccceeeee Ceska spofitelna a.s. 98,0%

Republika Stowacka.................. Slovenské spofitel'na, a.s.”’ 100,0%
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Kraj Spélka zalezna Erste Bank Udzial

WEETY ..t Erste Bank Hungary Rt. 99,9%
Erste & Steiermirkische banka,

Chorwacja ......coceveveeneneenene, d.d.? 51,4%

Serbi@....ueeeeeiiiieeeeeeieeeeeeeeen, Erste Bank a.d. Novi Sad® 95,6%

Zrodto: Raport roczny z 2005 r., na dzien 31 grudnia 2005
Uwagi:

(1) W dniu 21 grudnia 2005 rumunska agencja prywatyzacyjna AVAS zaakceptowata oferte
Erste Bank dotyczaca nabycia 61,9 % udzialtbw w BCR. Zakonczenie transakcji jest
oczekiwane na nie pdzniej niz 21 wrzesnia 2006 r.

(2)  Wzrost udziatu do 100 % w styczniu 2005 r.

(3)  Po dostosowaniu struktury udzialowej Erste & Steiermirkische banka d.d. w styczniu
2005 r. Erste Bank posiada 51,4 % udziatéw.

(4)  Obejmuje 83,3 % udziatéw zakupionych od Republiki Serbii oraz 12,3 % nabytych
nastgpnie w drodze oferty publicznej. W ciagu 2006 roku Erste Bank nabyt dalsze 4,4 %
udziatéw od pozostatych udzialowcow mniejszosciowych. Na dzien 3 maja 2006 Erste
Bank posiadat 99,99 % kapitatu podstawowego Erste Bank a.d. Novi Sad.

Dzialalno$¢ Miedzynarodowa

Segment Dziatalno$ci Migdzynarodowej obejmuje dziatalno$¢ na rzecz matych i srednich
przedsigbiorstw poprzez oddziaty Erste Bank w Londynie, Nowym Jorku i Hong Kongu,
jak réwniez jednostki zagraniczne FErste Bank Wiedef, w tym te transakcje
migdzybankowe, ktore nie sa obstugiwane przez centrum skarbowe Erste Bank.

Centrum Korporacyjne
Segment Centrum Korporacyjnego wspiera strategiczne cele Erste Bank poprzez

swiadczenie ushug marketingowych, organizacyjnych i informatycznych, w tym
swiadczenie ustug e-business.
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CZECH TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following translation of the original summary is separate to this Prospectus.
It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the
FMA. The FMA has not reviewed it for consistency with the original summary.

NiZe uvedeny preklad puvodniho souhrnu je samostatnym dokumentem
pripojenym k Prospektu. Netvori soucast Prospektu a nebyl schvalen FMA
(rakousky organ pro dohled nad kapitalovymi trhy). FMA rovnéz
nepirezkoumaval shodu piekladu s pivodnim souhrnem.

SOUHRN PROGRAMU

Tento souhrn je treba Cist jako uvod do Prospektu a jakékoli rozhodnuti investovat do
cennych papirii by mél investor zalozZit na posouzeni Prospektu jako celku, vcéetné
listin, které jsou do néj zaclenény formou odkazii.

Na zdkladé implementace prislusnych ustanoveni Smérnice o prospektu v kazdém
clenskem staté Evropského hospodarského prostoru (,, stat EHP ) mohou odpovédné
osoby nést obcanskopravni odpovédnost ve vztahu k tomuto souhrnu, avsak pouze v
pripadeé, Ze souhrn je zavadéjici, nepresny nebo v rozporu s ostatnimi castmi tohoto
Prospektu. V pripade, zZe jsou u soudu ve stiatu EHP vzneseny naroky na zdklade
udajii uvedenych v Prospektu, miize byt Zalujicimu podle vnitrostatnich pravnich
predpisu statu EHP, kde je ndrok vzmesen, ulozeno nahradit naklady na preklad
Prospektu pred zahajenim soudniho rizeni.

Vyrazy definované v nize uvedenych Podminkdach cennych papirii maji v tomto shrnuti
stejny vyznam, pokud neni stanoveno jinak.

1. CENNE PAPIRY

1.1 Druh cennych papiri

Cenné papiry vydané podle tohoto programu zahrnuji Warranty, Turbo-listy, Diskont-
listy, Bonus-listy a jiné Listy vadzané¢ na podklad, kterym mohou byt indexy,
ucastnické cenné papiry, fondy, mény, komodity, fizend portfolia, futures nebo
urokové sazby nebo jejich kose.

1.2 Jmenovit4 hodnota cennych papirt

Cenné papiry bud’ nebudou mit urcitou jmenovitou hodnotu (Stiicknotiz) nebo budou
vydavany ve jmenovitych hodnotach stanovenych Emitentem v Kone¢nych
podminkach.

1.3 Splatnost

Pod podminkou dodrzeni vSech ptislusnych zakont, pfedpisti a smérnic nebudou mit
Cenné papiry stanovenu minimalni nebo maximalni splatnost.
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1.4 Forma cennych papirt

Cenné papiry budou vydavany ve form¢ na majitele. Cenné papiry nebudou vydany
v listinné podob¢é. Cenné papiry budou piedstavovany ,, Trvalou hromadnou listinou®.

1.5 Emisni kurs

Cenné papiry mohou byt vydavadny za nominalni hodnotu nebo s diskontem nebo
s ptiplatkem. Emisni kurs musi byt vyssi nez je trzni hodnota kazdého Cenného
papiru ke dni ptislusnych Kone¢nych podminek. Emisni kurs bude zahrnovat provize
splatné Emitentovi a/nebo distributorovi nebo distributoriim.

1.6  Urok
Cenné papiry neponesou urok.
1.7 Cenné papiry vazané na index

Cenné papiry vazané na index se mohou vztahovat k jednomu nebo vice indexiim
zahrnujicim jednu nebo vice sloZzek a budou vykoupeny za vykupni ¢astku vdzanou na
index, kterd se vypocitd pomoci odkazu na takovy index nebo indexy, jak bude
uvedeno v Kone¢nych podminkach.

1.8 Cenné papiry vazané na ucasti

Cenné papiry vazané na ucasti budou vykoupeny za vykupni ¢astku vadzanou na ucast,
ktera se vypocita pomoci odkazu na jednotlivy ucastnicky cenny papir nebo ko$
ucastnickych cennych papird nebo vzorec zaloZzeny na takovych ucastnickych
cennych papirech (jak bude uvedeno v Kone¢nych podminkach).

1.9 Cenné papiry vazané na fondy

Vykupni ¢astky za cenné papiry vazané na fondy se vypocitaji pomoci odkazu na
takovy fond (nebo jejich ko§ nebo portfolio), kétovany nebo nekodtovany, jak bude
uvedeno v Kone¢nych podminkach.

1.10  Cenné papiry vazané na komodity

Cenné papiry vazané na komodity se mohou vztahovat k jedné nebo vice komoditam
a/nebo budou vykoupeny za vykupni ¢astku vazanou na komodity, ktera se vypocita
pomoci odkazu na takovou komoditu nebo komodity, jak bude podrobnéji stanoveno
v Kone¢nych podminkach.

1.11  Cenné papiry vazané na urok
Vykupni ¢astky za Cenné papiry vdzané na urok se vypocitaji pomoci odkazu na

takovou urokovou sazbu (nebo jejich ko$ nebo portfolio), jak bude uvedeno
v Kone¢nych podminkach.
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1.12  Cenné¢ papiry vazané na portfolio

Vykupni castky za Cenné papiry vdzané na fizené portfolio se vypocitaji pomoci
odkazu na takové portfolio, jak bude uvedeno a popsano v Kone¢nych podminkach.
Sprava portfolia mlze, avSak nemusi byt zajisténa Emitentem (nebo koncernovou
spolecnosti Emitenta) a mize, nebo nemusi podlé¢hat urCitym omezenim a/nebo
smérnicim, jak bude podrobnéji uvedeno v Konecnych podminkach. Poplatek za
spravu bude vyuctovan manazerem fizeného portfolia, jak bude popsano v Kone¢nych
podminkach.

1.13  Cenné papiry vazané na futures

Vykupni ¢astky za Cenné papiry vazané na futures se vypocitaji pomoci odkazu na
takovou smlouvu o futures (nebo jejich ko§ nebo portfolio), jak bude uvedeno
v Kone¢nych podminkach.

1.14  Cenné papiry vazané na ménu

Vykupni ¢astky za Cenné papiry vazané na ménu se vypocitaji pomoci odkazu na
takovou ménu (nebo ko§ nebo portfolio mén), jak bude uvedeno v Konec¢nych
podminkach.

1.15  Vykup

Emitent nemize Cenné papiry vykoupit pfed jejich stanovenou splatnosti s tou
vyjimkou, Ze Cenné papiry lze dle volby Emitenta vykoupit pfed stanovenou
splatnosti, pokud nastanou vyjimecné udélosti popsané¢ v Podminkéch Cennych papirt
a Konec¢nych podminkach, pficemz vykup se uskutecni za cenu nebo ceny a za
podminek tam uvedenych. Majitelé cennych papirti nemaji narok na vykup Cennych
papiri pfed jejich splatnosti.

1.16  Povaha cennych papird

Cenné papiry zaklddaji pfimé, nepodminéné, nezajiSténé a nepodiizené zavazky
Emitenta, které jsou rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzdjem, tak i vaci
vSem dalSim nezajisténym a nepodifizenym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch
zévazki, které maji pfednost ze zakona.

1.17  Zakaz majetkovych dispozic

Neni stanoven zakaz majetkovych dispozic.

1.18  Piipady poruseni

Podminky Cennych papirit nestanovi specifické ptipady poruseni, avSak za urcitych

vvvvvv
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1.19 Obchodovatelnost

Byla podana ptihlaska za ucelem piijeti Programu na ,,Geregelter Freiverkehr
(druhy regulovany trh) videnské burzy. Bude podana piihlaska pro dalsi Trhy,
zejména Trh, regulovany trh (Geregelter Freiverkehr) Stutgartské burzy (Bodrse
Stuttgart) (EUWAX) a/nebo paralelni trh (rynek rownolegly) varSavské burzy, aby
byly Cenné papiry piipadné pfijaty k obchodovani, jak bude uptfesnéno v Kone¢nych
podminkach. Cenné papiry mohou byt kdtovany na jinych burzach nebo nemusi byt
kétovany vibec, jak bude stanoveno v Kone¢nych podminkéch.

1.20 Rozhodné pravo
Cenné papiry se budou fidit rakouskym pravem.
1.21  Prodejni omezeni

Budou stanovena urcita omezeni nabidky a prodeje Cennych papirt a distribuce
nabidkovych materialt v Evropském hospodarském prostoru, a déle budou stanovena
omezeni povinnad podle pfislusnych pfedpisi v souvislosti s nabidkou a prodejem
urcité tranSe Cennych papirt (viz ,,Selling Restrictions). Cenné papiry nejsou
nabizeny v USA nebo residentim USA.

1.22  Soudni pfislusnost

V rozsahu povoleném donucujicimi pfedpisy budou mit soudy piislusné pro Viden —
vnitini mésto vylucnou pravomoc pro spory v souvislosti s Cennymi papiry, avSak
Emitent bude opravnén zah4djit spor pted jakymkoli jinym ptislusSnym soudem.

2. RIZIKOVE FAKTORY
2.1 Rizikové faktory tykajici se Cennych papirt

Potencialni investofi by méli vzit na v€domi, Ze nize popsana rizika nepfedstavuji
veskera rizika tykajici se Cennych papird. Emitent popisuje pouze ta rizika tykajici se
Cennych papirQ, kterd povazuje za podstatna a kterych si je v soucasnosti védom.
Mohou existovat dals§i rizika, kterda Emitent nyni nepovazuje za podstatnd nebo
kterych si neni védom, a kazdé z téchto rizik miize mit vliv na trzni cenu Cennych
papird drzenych Majiteli, nebo mtZze zplsobit, Ze Castky obdrzenych jistin za tyto
Cenné papiry budou nizsi nez oc¢ekavané:

Obecnda rizika strukturovanych Cennych papirii

Obecné plati, ze investice do Cennych papiri, u nichz je prémie a/nebo vykupni
castka ur¢ena odkazem na jeden nebo vice podkladi (zejména ucastnické cenné
papiry, fondy, komodity, mény, irokové sazby, fizena portfolia nebo indexy, futures
nebo vzorce z téchto podkladi nebo jejich koSe), a to bud pfimo nebo nepiimo,
mohou v sob¢é skryvat zavazna rizika, kterd nejsou u podobnych investic do
konvenéniho dluhového cenného papiru. Jednim z téchto rizik je, Zze majitel Cenného
papird muze ztratit celou nebo podstatnou ¢ast investice. Navic by si mél investor byt
védom skutecnosti, ze trzni cena Cennych papirt muze byt velmi kolisava
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(odpovidajici, nebo v urcitych pfipadech dokonce piresahujici kolisavost ptislusného
Podkladu). Urcita zvlastni rizika mohou byt spojena s riznymi druhy Cennych papirt.

Rizika tykajici se Podkladu

Riziko, Ze Cenné papiry nebudou vyplaceny, zavisi na specifickych rizicich
spojenych s Podkladem. Podklady mohou mit velmi kolisavy vykon a/nebo mohou
mit vyS$si kreditni riziko nez Emitent. Proto za urcitych okolnosti mize byt vykupni
a/nebo vypotadaci ¢astka podstatné nizs$i nez emisni kurs. V nejhor§im ptipad¢ mize
dojit k Uplné ztraté investovaného kapitalu. Urc¢itd zvlastni rizika mohou byt spojena
s riznymi druhy Podkladu.

Konflikt zajmii

Emitent a jeho pobocky mohou obchodovat a obecné se zabyvat jakymkoli
komerénim nebo investicnim bankovnictvim nebo jinou ¢innosti ohledné Podkladi
stejnym zpiisobem, jako kdyby veskeré Cenné papiry vydané na zakladé Programu
neexistovaly, bez ohledu na to, zda by takovato ¢innost mohla mit nepfiznivy vliv na
Podklad.

Clearingové systémy

Jelikoz majitelem Trvalych hromadnych listin nahrazujicich Cenné papiry je
clearingovy systém uvedeny v Kone¢nych podminkach, investofi mohou byt nuceni
spoléhat se na jeho postupy pii pfevodech, platbach a komunikaci s Emitentem.

Riziko likvidity

Nelze zarucit, ze se rozvine likvidni druhotny trh Cennych papir, a pokud jiz
vznikne, neni zaruceno, Ze jeho fungovéani bude pokracovat. Na nelikvidnim trhu
nemusi byt investor schopen prodat své Cenné papiry za obvyklé trzni ceny.

Riziko trzni ceny

Majitelé Cennych papirl jsou vystaveni riziku trzni ceny pfi kazdém prodeji Cennych
papiri pfed jejich konecnou splatnosti.

Riziko predcasného splaceni

V ptipadé, Ze jakékoli Cenné papiry jsou vykoupeny pfed jejich splatnosti podle
Podminek Cennych papir, mize byt majitel téchto Cennych papirt vystaven rizikim
vcetné rizika, Ze jeho investice bude mit niz§i nez o¢ekavany vynos.

Ménové riziko

Majitel Cenného papiru v cizi méné nebo Cenného papirQ, jehoz Podklad je vyjadien

v cizi méné, mize byt vystaven nepfiznivym zménam ve sménnych kurzech, které
mohou ovlivnit vynos téchto Cennych papirt.
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2.2 Rizika tykajici se Emitenta

Emitent mtze podléhat zejména nasledujicim rizikim, ktera by pfed pfijetim
investicniho rozhodnuti meéla byt peclivé zvazena spolu s dal§imi informacemi
uvedenymi v tomto Prospektu. Potencialni investoti by méli vzit na védomi, Ze nize
popsana rizika nepfedstavuji veskera rizika, kterym Emitent Celi. Emitent popisuje
pouze ta rizika tykajici se jeho podnikani, ¢innosti, finan¢nich piedpokladi nebo
vyhlidek, kterd povazuje za podstatna a kterych si je v soucasnosti védom. Mohou
existovat dalsi rizika, kterd Emitent v soucasnosti nepovazuje za podstatnd nebo
kterych si neni védom, a kazdé z téchto rizik mize mit vliv na jeho finan¢ni postaveni
a vysledky jeho ¢innosti.

- Trzni rizika mohou snizit hodnotu majetku Emitenta a mit nepfiznivy dopad na jeho
finan¢ni postaveni a vysledky jeho ¢innosti.

- Emitent je ve znané mife vystaven rizikim protistran a jejich kreditnimu riziku.
Vyvoj Emitentovy provozni ¢innosti, Girovné uvérovych ztrdt nebo odpisi nebo
zhorSeni mohou mit nepfiznivy vliv na vysledky Emitenta.

- Emitentovy pobocky ve stftedni a vychodni Evropé podléhaji zvySenému
politickému a ekonomickému riziku spojenému s témito zemémi.

- Mize byt obtizné uskute¢nit dalsi akvizice anebo urcit nové vhodné akviziéni cile.
Budouci akvizice mohou obsahovat skryté finan¢ni zdvazky a mohou se projevit jako
tézko vclenitelné do skupiny.

- Nestalost urokové miry mize neptiznivé ovlivnit vysledky Emitentovych ¢innosti.
- Emitent podléha riziku likvidity.

- Kolisani kurzti mén, v nichz Skupina tvofi vynosy a v nichz ma naklady, mohou
nepfiznive ovlivnit jeji vynosy a penézni toky.

- Zmény zakonl a pfedpist nebo nové zakony a pfedpisy v zemich, ve kterych
Skupina vykonava svou ¢innost, mohou mit podstatny vliv na vysledky jeji ¢innosti.

- V zemich, ve kterych Skupina vykonava svou c¢innost, je vysokd konkurence a
v budoucnosti miize podstatné silit.

- Erste Bank je vystavena fad¢ provoznich rizik, zejména riziku poruchy nebo selhéni
systému informacnich technologii.

3. PODNIKANI ERSTE BANK
3.1 Organizacni struktura

DIE ERSTE &esterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft byla zalozena roku
1819 v Rakousku a své jméno zmeénila na Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG dne 4. fijna 1997 po fuzi s GiroCredit Bank Aktiengesellschaft der
Sparkassen. Erste Bank je zapsana jako akciova spoleénost (Aktiengesellschaft) v
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rakouském obchodnim rejstiiku (Firmenbuch) u videnského obchodniho soudu
(Handelsregister Wien).

Spravni, fidici a kontrolni organy Erste Bank se v soucasné dob¢ skladaji ze
Sesticlenného pfedstavenstva (jak je definovano nize), osmnécticlenné dozor¢i rady
(jak je definovana nize), zahrnujici Sest pfedstaviteld rady zaméstnanct a Sest
predstaviteli dozoré¢iho organu vcéetné vladniho komisafe pro kryté dluhopisy a
povéfencil pro zastavni listy a komunalni dluhopisy (vefejné zastavni listy).

3.2 Akciovy kapital

Dne 1. cervna 2006 ¢inil zakladni kapital Erste Bank 616 065 120 EUR (byl rozdélen
do 308 032 560 kmenovych akcii na jméno).

Akcie Erste Bank jsou kotované a oficidln¢ obchodované na videiiské burze
(Amtlicher Handel) a na prazské burze.

Vétsinovymi akcionafi Erste Bank jsou DIE ERSTE osterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (30,5%) a Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5%).
Zbytek akcii ve vlastnictvi vefejnosti ¢inil dne 30. dubna 2006 64,5% (z nichz 7,0%
vlastnily spofitelny a 1,5% zaméstnanci Erste Bank).

3.3 Finan¢ni informace

Nize uvedené informace jsou vynaty z auditovanych konsolidovanych finan¢nich
vykazl Erste Bank za roky kon¢ici 31. prosince 2005 a 2004:

2004
(novy
2005 vykaz)

(v miliardach EUR)
AKEIVA CEIKEIM ..ooeiiiiiiiiiiieie e 152,7 139,8
CiSty VYNOS Z UFOKT........eoveeeeeieeeeceeeeeeeeeeeee e 2,8 2,7
Ro¢ni zisk pred zdan€nim ...........ccceevvevieiieicieeie e 1,2 1,0
Rocni zisk po zdan@ni ..........cceceeveenienienieeieececeeee 0,9 0,7
Cisty zisk po odeéteni mensinovych podildi............c.ccocvee.e.... 0,7 0,5

34 Ptehled podnikatelské ¢innosti

Z dtvodu zohlednéni rozdilt v tempu ristu mezi klicovymi geografickymi trhy Erste
Bank je jeji podnikani geograficky rozdéleno na Rakousko, stfedni Evropu,
mezinarodni podnikani a korporatni centrum. Region Rakousko je dale rozdélen do
&tyf obchodnich divizi: Spofitelny, Prodej a Uvéry (diive prodej a nemovitosti), Velci
korporatni zakaznici a Obchodovani a Investi¢ni bankovnictvi.
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Rakousko
Sporitelny

Divize Spotitelny v souCasnosti zahrnuje vSech 45 rakouskych spofitelen, které jsou
konsolidované nasledkem jejich Clenstvi v Haftungsverbund, at’ jiz Erste Bank drzi
mensinovy podil nebo zadny podil.

Prodej a Uvéry

Divize Prodej a Uvéry zahrnuje vsechny Cinnosti Skupiny ve tfech obchodnich
jednotkach: Prodej, Uvérové podnikani a Mali a Stfedné velci korporatni zikaznici, a
zahrnuje spoftitelny, v nichz je Erste Bank majoritnim akcionafem. Vzhledem k tomu,
ze vysoky podil klientd Erste Bank tvofi jednotlivci, zahrnuje tato divize také
investovani do fondd, privatni bankovnictvi a spravu portfolii.

Velci korporatni zakaznici

Tato divize slouzi spolecnostem v Rakousku a v zahrani¢i s obratem nad 70 mil.
EUR, s dodate¢nym zaméfenim na projektové financovani projektii rozvoje turistiky,
turistickych zatizeni a komerénich nemovitosti.

Obchodovani a Investicni bankovnictvi

Divize Obchodovani a Investini bankovnictvi zahrnuje cinnosti spravy
majetku/zavazka.

Stiedni Evropa

Erste Bank se nejprve rozsifila z domaciho trhu do sousednich zemi stfedni Evropy.
Od té doby Erste Bank rozsituje trh do pfilehlych evropskych regionii (véetné druhé
viny zemi usilujicich o ¢lenstvi v EU ve vychodni a jihovychodni Evropé a dalSich
moznych kandidatd clenstvi v EU). Po zaclenéni deseti akvizici ve stfedni a
jihovychodni Evropé trh Erste Bank v soucasné dobé pokryva oblast s témét 70
miliony obyvatel. Dlouhodobym strategickym cilem Erste Bank je dosdhnout alespon
20% trzniho podilu v kazdé zemi rozsifeného trhu Erste Bank, a to pomoci jak
cilenych akvizici, tak vnitfniho rustu.

Primé ucasti Erste Bank ve
stiedni a vychodni Evropé

Vlastnicky
Zemé Pobocka Erste Bank podil
Ceska republika..........ccoovveeveveeeenan, Ceska spofitelna a.s. 98,0%
Slovenska republika ........cccccoceveeiennen. Slovenska spofitel'na, a.s.” 100,0%
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Primé ucasti Erste Bank ve

stiedni a vychodni Evropé "
Vlastnicky
Zemé Pobocka Erste Bank podil
Mad’arsko .....c.cceeeveeneninieninieienee Erste Bank Hungary Rt. 99,9%
Erste & Steiermérkische banka,
ChorvatSKo ........ooovvvvvveeeeiiiiiiiiiieeen, d.d.® 51,4%
SIDSKO et Erste Bank a.d. Novi Sad® 95,6%

Zdroj: Vyroc¢ni zprava 2005, ke dni 31. prosince 2005
Poznamky:

(1) Dne 21. prosince 2005 ptijala rumunska privatiza¢ni agentura AVAS nabidku Erste
Bank na 61,9% akcii BCR. Oc¢ekava se vypotadani transakce do 21. zati 2006.

(2)  Zvyseni podilu na 100% v lednu 2005.

(3)  Erste Bank ma 51,4% po tpravé vlastnické struktury Erste & Steiermérkische banka,
d.d. v lednu 2005.

(4)  Zahrnuje 83,3% koupenych od Srbské republiky a 12,3% koupenych ve vetfejné nabidce
pievzeti. Béhem 2006 nabyla Erste Bank dalsi podil 4,4% od zbyvajicich menSinovych
akcionari. Ke dni 3. kvétna 2006 vlastnila Erste Bank 99,99% akciového kapitalu
Erste Bank a.d. Novi Sad.

Mezinarodni obchod

Jednotka Mezinarodniho obchodu zahrnuje bankovnictvi pro malé a stiedné velké
podniky v pobockéach Erste Bank v Londyné, New Yorku a Hong Kongu a také
obsahuje zahrani¢ni podnikani Erste Bank Viden, v¢etné mezibankovnich transakci,
které nespravuje odd¢€leni treasury Erste Bank.

Korporitni centrum

Sekce Korporatniho centra podporuje provadéni strategickych cili Erste Bank
poskytovanim marketingovych sluzeb, organiza¢nich sluzeb a sluzeb informaénich
technologii vEetné e-business.
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SLOVAK TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following translation of the original summary is separate to this Prospectus.
It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the
FMA. The FMA has not reviewed it for consistency with the original summary.

Nasledujuci preklad originalneho sihrnu je samostatny dokument, ktory je
pripojeny k Prospektu. Netvori sucast’ Prospektu a nebol odsuhlaseny FMA
(rakusky organ pre dohlad nad kapitalovymi trhmi). FMA taktieZ neposudila
jeho sulad s originalnym suhrnom.

SUHRN PROGRAMU

Nasledovny suhrn je potrebné chapat' ako uvod k Prospektu a kazdé rozhodnutie
investovat do cennych papierov by mal investor zakladat na zvaizeni tohto Prospektu ako
celku, vratane dokumentov na ktoré odkazuje.

Na zdklade implementacie prislusnych ustanoveni Smernice k prospektom v kazdom
Clenskom State Europskeho hospodarskeho priestoru (,EHP®) zodpovedné osoby v
ktoromkolvek Clenskom §tate nebudii niest Ziadnu obcianskopravnu zodpovednost
zaloZzenu vyhradne na zaklade tohto suhrnu, vrdtane akéhokolvek prekladu tohto
suhrnného prehladu, pokial nie je zavadzajuci, nepresny, alebo neuplny v pripade
interpretacie spolu s ostatnymi castami prislusného Prospektu. Pokial’ bude v suvislosti
s informdciami zahrnutymi v tomto Prospekte podana Zaloba na sude statu v Eurdopskom
Hospoddarskom Priestore, méze byt Zalobca povinny podla narodného pravneho poriadku
Clenského Statu, v ktorom je Zaloba podana, niest naklady na preklad Prospektu pred
zacatim sudneho konania.

Vyrazy definované v nizsie uvedenych Vseobecnych podmienkach Cennych papierov budu
mat’'v tomto suhrne rovnaky vyznam, pokial’ nebude uvedené inak.

1. CENNE PAPIERE
1.1 Druh cennych papierov

Cenné papiere vydané podla tohto Programu zahtniaju Opcné listy (Warrants), Turbo-
certifikaty, Diskontné certifikaty (Discount-Certificates), Bonusové certifikaty
(Bonus-Certificates) a iné Certifikaty, viazané na Podklady, ktoré moézu zahfnat
indexy, ucastnicke cenné papiere, fondy, meny, komodity, riadené portfolia, futurita
(futures) alebo urokové sadzby alebo ich kose.

1.2 Nominélna hodnota cennych papierov

Cenné papiere bud nebudil mat’ Specifikovant nomindlnu hodnotu (Stiicknotiz) alebo
budi vydavané v nomindlnych hodnotach stanovenych Emitentom v Konecnych
podmienkach.
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1.3 Splatnost’

Pod podmienkou dodrzania vsetkych prislusnych zidkonov, predpisov a smernic,
nebudu mat’ cenné papiere stanovent minimalnu ani maximalnu splatnost’.

1.4 Forma cennych papierov

Cenné papiere budi vydavané na dorucitela. Definitivne cenné papiere nebudu
vytla¢ené. Cenné papiere budl reprezentované ,,Trvalou Hromadnou listinou®.

1.5 Emisny kurz

Cenné papiere mdzu byt vydané za emisny kurz v nomindlnej hodnote alebo
s diskontom alebo s priplatkom. Emisny kurz méze byt vyssi ako je trhova hodnota
kazdého Cenného papiera ku ditu prislusnych Konecnych podmienok. Emisny kurz
modze zahfnat provizie splatné Emitentovi a/alebo distributorovi alebo distributorom.

1.6 Urok
Cenné papiere nebudi urocené.
1.7 Cenné papiere viazané na index

Cenné papiere viazané na index sa mdézu vztahovat' na jeden alebo viac indexov
zlozenych z jedné¢ho alebo viacerych komponentov a budu vykupené za vykupni
¢iastku viazanu na index, ktord sa vypocita pomocou odkazu na taky index alebo
indexy, ako je presnejsie stanovené v Kone¢nych podmienkach.

1.8 Cenné papiere viazané na ucasti

Cenné papiere viazané na Ucasti buda vykupené za vykupnu Ciastku viazanl na
ucasti, ktora sa vypocita pomocou odkazu na jednotlivy Ucastnicky cenny papier
alebo koS ucastnickych cennych papierov alebo vzorec zaloZzeny na takychto
ucastnickych cennych papieroch (tak ako je uvedené v Kone¢nych podmienkach).

1.9 Cenné papiere viazané na fondy

Vykupné Ciastky za Cenné papiere viazané na fondy sa vypocitaju pomocou odkazu
na taky fond (alebo ich k6§ alebo portfolio), kétovany alebo nekotovany, ako je
uvedené v Kone¢nych podmienkach.

1.10  Cenné¢ papiere viazané na komodity

Cenné papiere viazané na komodity sa mozu vztahovat k jednej alebo viacerym
komoditam a/alebo budi vykipené za vykupnu ¢iastku viazani na komoditu, ktora sa
vypocita pomocou odkazu na takuto komoditu alebo komodity, eventudlne, podla
presnejSej Specifikacie stanovenej v Kone¢nych podmienkach.
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1.11  Cenné papiere viazané na urok

Vykupné Ciastky za Cenné papiere viazané na urok sa vypocitaji pomocou odkazu na
taku urokovou sadzbu (alebo ich ko§ alebo portfolio), ako je uvedené v Kone¢nych
podmienkach.

1.12  Cenné papiere viazané na portfolio

Vykupné ¢iastky za Cenné papiere viazané na riadené portfolio sa vypocitaju
pomocou odkazu na také portfolio, ako je uvedené a popisané v Konecnych
podmienkach. Riadenie portfolia moze, ale nemusi byt zabezpecené Emitentom
(alebo koncernovou spolo¢nostou Emitenta) a méze, ale nemusi byt predmetom
ur¢itych obmedzeni a/alebo pravidiel, ako je presnejSie popisané v Konecnych
podmienkach. Poplatok za riadenie portfolia moze byt vyuctovany manazérom
riadeného portfélia podla toho, ako je uvedené v Kone¢nych podmienkach.

1.13  Cenné papiere viazané na futuritd

Vykupné ¢iastky za Cenné papiere viazané na futurita sa vypocitaju pomocou odkazu
na taky futuritny kontrakt (alebo ich k6§ alebo portfolio), ako je uvedené
v Kone¢nych podmienkach.

1.14  Cenné papiere viazané na menu

Vykupné ¢iastky za Cenné papiere viazané na menu sa vypocitaji pomocou odkazu
na taka menu (alebo ich k6§ alebo portfolio), ako je uvedené v Konecnych
podmienkach.

1.15  Vykup

Cenné papiere nemdzu byt vykupené Emitentom pred ich stanovenym datumom
splatnosti, s tou vynimkou, ze Cenné papiere mozno na zéklade volby Emitenta
vykupit’ pred stanovenou splatnost'ou, pokial’ nastani vynimo¢né udalosti popisané
v Podmienkach Cennych papierov a Kone¢nych podmienkach, priCom vykup sa
uskutoéni za cenu alebo ceny a za podmienok tam uvedenych. Majitelia Cennych
papierov nemaju narok na vykapenie Cennych papierov pred ich stanovenou
splatnostou.

1.16  Povaha Cennych papierov

Cenné papiere predstavuju priame, nepodmienené, nezabezpecené a nepodriadené
zédvizky Emitenta s rovnocennou (pari passu) klasifikdciou medzi nimi a s
rovnocennou (pari passu) klasifikdciou so vSetkymi ostatnymi nezabezpecenymi a
nepodriadenymi zavizkami Emitenta, s vynimkou takych zavidzkov, ktoré mozu byt
uprednostnené zavéznymi ustanoveniami pravneho poriadku.

1.17  Zékaz majetkovych dispozicii (Negative Pledge)

Nie je stanoveny zakaz majetkovych dispozicii.
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1.18  Pripady porusenia

Vseobecné podmienky cennych papierov nestanovuju Specifické pripady porusenia,
avSak za urCitych vynimocénych okolnosti je povoleny pred¢asny vykup Cennych
papierov.

1.19 Obchodovatel'nost

Bola podanad prihlaska za ucelom prijatia Programu na "Geregelter Freiverkehr"
(Druhy regulovany trh) viedenskej burzy. Bude podana prihldska na Trhy,
predovSetkym na Trh, regulovany trh (Geregelter Freiverkehr) Stutgartskej burzy
(Borse Stuttgart) (EUWAX) a/alebo paralelny trh (rynek rownolegly) varSavskej
burzy, aby boli Cenné papiere pripadne prijaté na obchodovanie, podla Specifikacie
v Kone¢nych podmienkach. Cenné papiere mozu byt koétované aj na inych burzach
alebo nemusia byt kotované vobec, podla toho ako je uvedené v Konecnych
podmienkach.

1.20  Rozhodné pravo
Cenné papiere sa budu riadit’ rakiiskym pravom.
1.21  Predajné obmedzenia

Specifické obmedzenia buda stanovené ohl'adom ponuky a predaja Cennych papierov
a distriblcie ponukovych materidlov v Europskom hospodarskom priestore, rovnako
ako také iné obmedzenia, ktoré budi vyzadované podla prava pouziteIného
v suvislosti s ponukou a predajom urcitej Tranze Cennych papierov (vid "Selling
Restrictions"). Cenné papiere sa nepontkaji na predaj v USA alebo rezidentom USA.

1.22  Stdna prislusnost’

V rozsahu povolenom donucujucimi predpismi budii mat’ stdy prislusné pre Vieden,
vnatorné centrum, vyluéni pravomoc pre spory suvisiace s Cennymi papiermi, pod
podmienkou, Ze Emitent je opradvneny predlozit spor akémukolvek inému
prislusnému sudu.

2. RIZIKOVE FAKTORY
2.1 Rizikové faktory tykajuce sa Cennych papierov

Potencidlni investori by mali vziat na vedomie, Ze nizSie popisané rizika
nepredstavuji vsetky rizika tykajice sa Cennych papierov. Emitent popisuje iba tie
rizikd tykajuce sa Cennych papierov, ktoré povazuje za podstatné a ktorych si je
v sucasnosti vedomy. Mozu existovat’ dalSie rizika, ktoré Emitent momentalne
nepovazuje za podstatné alebo ktorych si nie je vedomy, a kazdé z tychto rizik moze
mat’ vplyv na trhovil cenu Cennych papierov, alebo mdze spOsobit’, ze Ciastky istin
obdrzanych za tieto Cenné papiere budu nizSie ako ocakéavané Ciastky:

Vseobecné rizika tykajuce sa Strukturovanych Cennych papierov
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Vo vseobecnosti, investicie do Cennych papierov, pri ktorych je prémia a/alebo
vykupna c¢iastka ur€end odkazom na jeden alebo viac Podkladov (najmé ucastnicke
cenné papiere, fondy, komodity, meny, urokové sadzby, riadené portfolia alebo
indexy, futuritd alebo ich vzorce alebo kose), a to bud’ priamo alebo nepriamo, mézu
v sebe skryvat zavazné rizika, ktoré sa u podobnych investicii do konvencného
dlhového cenného papiera nevyskytuju. Medzi takéto rizika patri aj riziko, ze drzitel
takychto Cennych papierov mdze stratit’ celu alebo podstatnu Cast’ svojej investicie.
Naviac, investori by si mali byt vedomi skuto¢nosti, Ze trhova cena takychto cennych
papierov moze byt vel'mi nestala (v zavislosti na, a v urcitych pripadoch prevySujaca,
nestalost’ prislusného Podkladu). Urcité Specialne rizikd mozu byt spojené s inymi
druhmi Cennych papierov.

Rizika tykajuce sa Podkladu(ov)

Riziko, ze Cenné papiere nebudl vyplatené, zavisi na Specifickych rizikach spojenych
s Podkladom(mi). Podklady mézu mat" velmi nestdlu vykonnost a/alebo mézu mat
vysSie uverové riziko ako Emitent. Teda, za urCitych okolnosti, vykupna ciastka
a/alebo vyrovnavacia ciastka moze byt podstatne nizSia ako emisny kurz.
V najhorSom pripade existuje aj moznost’ celkovej straty investovaného kapitalu.
Urcité Specialne rizika sa mozu tykat’ r6znych druhov Podkladu(ov).

Konflikt zaujmov

Emitent a jeho pobocky mozu obchodovat a vSeobecne sa zaoberat akymkol'vek
komerénym alebo investiénym bankovnictvom alebo inou cinnostou tykajicu sa
Podkladu (Podkladov) rovnakym spdsobom, ako keby akékol'vek a vSetky Cenné
papiere vydané podla Programu neexistovali, bez ohl'adu na to, ¢i by takyto ¢in
mohol mat’ nepriaznivy vplyv na Podklad.

Clearingové systémy

Kedze drzitelom Trvalych hromadnych listin nahradzujucich cenné papiere je
clearingovy systém Specifikovany v Koneénych podmienkach, investori sa budu
musiet’ spolahntt’ na ich postupy pri prevode, platbe a komunikécii s Emitentom.

Riziko likvidity

Neda sa zarudit, ze sa rozvinie likvidny druhotny trh Cennych papierov, alebo pokial’
uz vznikne, nie je zaru€ené, Ze jeho fungovanie bude pokracovat. Na nelikvidnom
trhu nemusi byt’ investor schopny predat’ svoje Cenné papiere za obvyklé trhové ceny.

Riziko trhovej ceny

Majitelia Cennych papierov mézu byt vystaveni riziku trhovej ceny pri kazdom
predaji Cennych papierov pred ich konecnou splatnostou.

Riziko predcasného splatenia

V pripade, ak akékolvek Cenné papiere si vykupené pred ich splatnostou podla
prislusnych V8eobecnych Podmienok, drzitel' tychto Cennych papierov moze byt
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vystaveny rizikam, vratane rizika, Ze jeho investicia bude mat’ niz§i vynos ako
ocakdvany vynos.

Menoveé riziko

Drzitel' Cenného papiera v cudzej mene alebo Cenného papiera, ktorého Podklad je
vyjadreny v cudzej mene, mdze byt vystaveny nepriaznivym zmendm vo vymennych
kurzoch, ktoré mozu ovplyvnit’ vynos tychto Cennych papierov.

2.2 Rizika tykajuce sa Emitenta

Emitent méze podlichat najmé nasledujucim rizikdm, ktoré by mali byt pred prijatim
investicného rozhodnutia starostlivo zvazené spolu s d’al$imi informaciami
uvedenymi v tomto Prospekte. Potencidlny investori by mali vziat' na vedomie, Ze
nizSie popisané rizikd nepredstavuju vsetky rizika, ktorym Emitent celi. Emitent
popisuje len tie rizika tykajuce sa jeho podnikania, ¢innosti, finanénych predpokladov
alebo vyhliadok, ktoré povazuje za podstatné a ktorych si je v siCasnosti vedomy.
Mozu existovat’ dalSie rizika, ktoré Emitent v siasnosti nepovazuje za podstatné
alebo ktorych si nie je vedomy, a kazdé z tychto rizik méze mat vplyv na jeho
finan¢né postavenie a vysledky jeho ¢innosti.

- Trhové rizikd mozu znizit' hodnotu majetku Emitenta a mat’ nepriaznivy dopad na
jeho finanéné postavenie a vysledky jeho ¢innosti.

- Emitent je v znacnej miere vystaveny rizikdm protistran a ich kreditnému riziku.
Vyvoj Emitentovej prevadzkovej Cinnosti, Uirovne uverovych strat alebo odpisov
alebo zhor$eni m6zu mat’ nepriaznivy vplyv na vysledky Emitenta.

- Emitentove pobocky v strednej a vychodnej Eurdope podlichaju zvySenému
politickému a ekonomickému riziku spojenému s tymito krajinami.

- M6ze byt zlozité uskutocnit’ d’alSie akvizicie alebo urcit’ nové vhodné akvizi¢né
ciele. Buduce akvizicie mdzu obsahovat’ skryté financné zavéizky a mdzu sa prejavit

ako t'azko zacleniteIné do skupiny.

- Nestalost’” urokovej miery moze nepriaznivo ovplyvnit vysledky Emitentovych
¢innosti.

- Emitent podlieha riziku likvidity.

-Kolisanie kurzu mien, v ktorych Skupina vytvara vynosy a v ktorych ma vydaje,
mozu nepriaznivo ovplyvnit’ jej vynosy a pefiazné toky.

- Zmeny zakonov a predpisov alebo nové zdkony a predpisy v krajinach, v ktorych
Skupina vykonava svoju ¢innost’, mdzu mat’ podstatny vplyv na vysledky jej ¢innosti.

- V krajinach, v ktorych Skupina vykonava svoju €innost’, je vysoka konkurencia a
v buducnosti sa mdzZe podstatne zosilnit'.
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- Erste Bank je vystavena rade prevadzkovych rizik, najmé poruche alebo zlyhaniu
systému informacnych technologii.

3. PODNIKANIE ERSTE BANK
3.1 Organizac¢na Struktura

DIE ERSTE o0esterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft bola zalozena v
roku 1819 v Rakusku a svoje meno zmenila na Erste Bank der Oesterreichischen
Sparkassen AG dia 4. oktobra 1997 po fuzii s GiroCredit Bank Aktiengesellschaft
der Sparkassen. Erste Bank je zapisana ako akciova spolo¢nost’ (Aktiengesellschaft)
v Rakuskom obchodnom registri (Firmenbuch) viedenského obchodného sudu
(Handelsregister Wien).

Spravne, Riadiace a Kontrolné organy Erste Bank sa v stcasnej dobe skladaju
zo Sest'’¢lenného Predstavenstva (ako je definované nizsie), osemnast’¢lennej Dozornej
rady (ako je definovana niZSie), vratane Siestich predstavitel'ov rady zamestnancov a
Siestich predstavitelov Dozorného organu vratane Vladneho komisara pre kryté
dlhopisy a Spravcov pre Pfandbriefe a Kommunalschuldverschreibungen (Offentliche
Pfandbriefe).

3.2 Akciovy kapital

Dna 1. jana 2006 disponovala Erste Bank zapisanym zakladnym imanim vo vyske
616 065 120 EUR (rozdeleny do 308 032 560 kmenovych akcii na meno).

Akcie Erste Bank su kotované a oficialne obchodované na viedenskej burze
(Amtlicher Handel) a na prazskej burze.

Vicsinovymi akcionarmi Erste Bank st DIE ERSTE o&sterreichische Spar-Casse Pri-
vatstiftung (30,5%) a Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5%).
Zostatok akcii vo vlastnictve verejnosti bol diia 30. Aprila 2006 64,5% (z nich 7,0%
vlastnili Sporitel'ne a 1,5% zamestnanci Erste Bank).

3.3 Finan¢né informacie

Nizsie uvedené informacie st vybrané z auditovanych konsolidovanych finan¢nych
vykazov Erste Bank za roky konc¢iace 31. decembrom 2005 a 2004:

2004
(novy
2005 vykaz)

(v miliardach EUR)
AKtiva CelKOM ......ooviriiiiiiiiiiicic e 152.7 139.8
CiSty VYNOS Z UTOKOV ........oeveeeiereecieieeeeeeereeeeeeeeeeeseeeee e 2.8 2.7
Rocny zisk pred zdanenim ..........c.ccoceevererieninienincniencncnee, 1.2 1.0
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Rocny zisk po zdanent..........ccccoceverieiininiininiiinceiceeee, 0.9 0.7
Cisty zisk po odpocitani mensinovych podielov....................... 0.7 0.5
34 Prehl'ad podnikatel'skej ¢innosti

Z dovodu zohl'adnenia rozdielov v tempe rastu medzi klI'iCovymi geografickymi trhmi
Erste Bank, je jej podnikanie geograficky roz¢lenené na Rakusko, stredna Europu, jej
Medzinarodné podnikanie a Korporatne centrum. Region Rakuska je d’alej rozdeleny
do 3tyroch obchodnych divizii: Sporitelne, Predaj a Uvery (predtym Predaj a
Nehnutel'nosti), Velki korporatni zdkaznici a Obchodovanie a Investicné
bankovnictvo.

Rakusko
Sporitelne

Divizia Sporite'ne v stcasnosti zahfiia vSetkych 45 raktuskych sporitelni, ktoré su
konsolidované nésledkom ich Clenstva v Haftungsverbund, ¢i uz Erste Bank drzi
mensinovy podiel alebo Zziadny podiel.

Predaj a Uvery

Divizia Predaj a Uvery zahfiila vietky &innosti Skupiny v nasledujucich troch
obchodnych jednotkach: Predaj, Uverové podnikanie a Mali a Stredne velki
korporatni zakaznici, a zahina sporitene, v ktorych je Erste Bank majoritnym
akcionarom. Vzhladom k tomu, Ze vysoky podiel klientov Erste Bank tvoria
jednotlivei, zahfna tato divizia taktieZ investovanie do fondov, privatne bankovnictvo
a spravu portfolii.

Velki korporatni zakaznici

Tato divizia sluzi spolo¢nostiam v Rakusku a v zahrani¢i s obratom nad 70 mil. EUR,
s dodatoénym zameranim na projektové financovanie projektov rozvoja turistiky,
turistickych zariadeni a komer¢nych nehnutel'nosti.

Obchodovanie a Investicné bankovnictvo

Divizia Obchodovania a Investiéné bankovnictvo zahfiia ¢innosti spravy
majetku/zavézkov.

Stredna Eurdpa

Erste Bank sa najskor rozsirila z domaceho trhu do susednych krajin strednej Eurdpy.
Od tej doby Erste Bank rozSiruje trh do prilahlych eurdpskych regionov (vratane
druhej viny krajin usilujucich sa o clenstvo v EU vo vychodnej a juhovychodnej
Eurdpe a dalSich moznych kandidatov na ¢lenstvo v EU). Po zacleneni desiatich
akvizicii v strednej a juhovychodnej Europe, trh Erste Bank v sucasnej dobe pokryva
oblast’ s takmer 70 milionmi obyvatelov. Dlhodobym strategickym cielom Erste
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Bank je dosiahnut’ asponi 20% trhového podielu v kazdej krajine rozsirené¢ho trhu
Erste Bank, a to pomocou tak cielenych akvizicii, ako aj vnutorného rastu.

Priame ucasti Erste Bank v
strednej a vychodnej Eurépe

Vlastnicky

Krajiny Pobocka Erste Bank podiel
Ceska republika...........ccccoovvrverrrnnnne. Ceska spofitelna a.s. 98.0%
Slovenska republika ............cccceveenneenne. Slovenska spofitelfia, a.s.? 100.0%
Ceska republika..........cc.oovveeueveerennan, Ceska spofitelna a.s. 98.0%
Slovenska republika ........cccccoceveeniennee. Slovenska spofitel'na, a.s.” 100.0%
Mad’arsko .......covevvervenrieiieiieieeien Erste Bank Hungary Rt. 99.9%

Erste & Steiermérkische banka,
ChOTVALSKO vvoveecrvvereerreesneeeeseseeesnaes d.d.” 51.4%
STDSKO. ..ot Erste Bank a.d. Novi Sad® 95.6%
Zdroj: Vyro¢na sprava 2005, ku diiu 31. decembra 2005
Poznamky:
nH Dna 21. decembra 2005 prijala rumunska privatizacna agentiira AVAS ponuku Erste

Bank na 61,9% akcii BCR. Ukoncenie transakcie sa ocakava do 21. septembra 2006.
) Zvysenie podielu na 100% v januari 2005.

3) Erste Bank ma 51,4% po uprave vlastnickej Struktury Erste & Steiermérkische banka,
d.d. v januari 2005.

4) Zahtna 83,3% kupenych od Srbskej republiky a 12,3% nasledne kupenych vo verejnej
ponuke. Pocas roka 2006 nadobudla Erste Bank d’al$i podiel 4,4% od zostavajtcich
mensinovych akcionarov. Odo dna 3. maja 2006 Erste Bank vlastni 99,99%
akciového kapitalu Erste Bank a.d. Novi Sad.

Medzinarodny obchod

Jednotka Medzinarodného obchodu zahffia bankovnictvo pre malé a stredne velkée
podniky v poboc¢kach Erste Bank v Londyne, New Yorku a Hong Kongu a tiez zahfia
zahrani¢né podnikanie Erste Bank Vieden, vratane medzibankovych transakcii, ktoré
nespravuje oddelenie treasury Erste Bank.

Korporatne centrum
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Sekcia Korporatneho centra podporuje uskutoc¢tiovanie strategickych cielov Erste
Bank poskytovanim marketingovych, organiza¢nych sluzieb a sluzieb informacnych
technologii vratane e-business.
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HUNGARIAN TRANSLATION OF THE SUMMARY OF THE PROGRAMME

The following translation of the original summary is separate to this Prospectus.
It does not form part of the Prospectus itself and has not been approved by the
FMA. The FMA has not reviewed it for consistency with the original summary.

Az eredeti o0sszefoglalo alabbi forditasa a Tajékoztatohoz csatolt Kiilon
dokumentum. Nem képezi a Tajékoztato részét, és a Finanzmarktaufsicht
(Pénziigyi Feliigyelet - Ausztria) nem hagyta azt jova. A Finanzmarktaufsicht
nem vizsgalta tovabbad, az eredeti 0sszefoglaléval valo egvezoségét.

A PROGRAM OSSZEFOGLALOJA

Az alabbi osszefoglalo  kizarolag a Tdjékoztatohoz szant bevezetd, a Kotvények
megvdasarlasara vonatkozo minden dontést a Tajékoztato teljes tartalmdanak — beleértve az
abban hivatkozott dokumentumokat — ismeretében kell meghozni.

Azt kévetben, hogy a Tajékoztato-iranyelv vonatkozo rendelkezései az Eurdpai Gazdasdagi
Térség (,, EGT”) valamennyi tagallamaban bevezetésre keriilnek, a felelés személyek polgari
Jjogi felelosséggel ezen Osszefoglalo — és annak esetleges forditasai — alapjan csak abban az
esetben birnak, ha az félrevezetd, pontatlan, vagy nincs 6sszhangban a Tajékoztato kérdéses
részével. Amennyiben az EGT bdarmely tagallamaban a Tdjékoztato tartalmaval
kapcsolatban keresetet nyujtanak be, a felperes az adott tagallam jogszabalyai értelmében
kotelezhetd lehet a Tdjékoztato — a jogi eljards megkezdése eldtt torténé — forditasdaval
kapcsolatos koltségek viselésére.

Eltéro értelmii rendelkezés hianyaban az itt szereplé kifejezések a Kotvények Feltételeiben
(Terms and Conditions of the Notes) meghatdarozott jelentéssel birnak.

1. A KOTVENYEK
1.1 A Koétvények tipusai

A jelen Program keretében kibocsatott Kotvények kiillonb6z6é Viszonyitasi Alapokhoz
— igy példaul indexekhez, részvényekhez, alapokhoz, valutdkhoz, arukhoz, kezelt
portfolidkhoz, hataridés tigyletekhez vagy kamatlabakhoz vagy azok valamilyen
kombinacidjahoz — kotott Opcios Kotvényeket (Warrants), Turbo-kotvényeket
(Turbo-Certificates), Diszkontalt Kotvényeket (Discount-Certificates), Bonusz
Kotvényeket (Bonus Certificates) illetve egyéb Tanusitvanyokat (Certificates)
foglalnak magukba.

1.2 A Kotvények névértéke
A Kotvényeknek vagy nem rendelkeznek névértékkel (,,Stiicknotiz”), vagy a

Kibocsato altal a Végleges Feltételekben (Final Terms) meghatarozott névértékkel
birnak.
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1.3 Futamido

A vonatkozo jogszabdlyok, rendeletek ¢&s iranyelvek figyelembevételével, a
Kotvényeknek nem lesz minimalis és maximalis futamideje.

1.4 A Kotvények formaja

A Kotvényeket latra sz616 formaban bocsatjak ki. Kotvénybizonylatok nyomdai uton
nem keriilnek eldallitasra. A Kotvényeket egy Allandd Globalis Kotvény testesiti
meg.

1.5 Kibocsatasi ar

A Kotvények kibocsatasara sor keriilhet névértéken, diszkontalt névértéken vagy a
néveérték feletti értéken. A kibocsatasi ar valamennyi Kotvény esetében meghaladhatja
a vonatkozd Végleges Feltételek idopontjaban iranyadd piaci arat. A kibocsatési ar
tartalmazhat a Kibocsatonak és/vagy a forgalmazdénak vagy forgalmazoknak fizetendd
jutalékot is.

1.6 Kamat
A Ko6tvények nem kamatozok.
1.7 Indexalt Kotvények (Index-linked Notes)

Az Indexalt Kotvények vonatkozhatnak egy vagy tobb Osszetevobdl allo indexre vagy
indexekre, és visszavaltasukra olyan indexhez kotott visszavaltasi értéken keriil sor,
melyet az adott indexre vagy indexekre torténd hivatkozéassal, a Végleges
Feltételekben meghatarozott mdédon kell kiszamitani.

1.8 Toékéhez kotott Kotvények (Equity-linked Notes)

A tékéhez kotott Kotvények visszavaltasara tokéhez kotott visszavaltasi értéken keriil
sor, mely Osszeget a Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint egyetlen
részvényre, vagy egy részvénykosarra, vagy az ilyen részvényen illetve
részvénykosaron alapulo képletre torténd hivatkozassal kell kiszamitani (a Végleges
Feltételekben meghatarozott modon).

1.9 Alaphoz kotott Kotvények (Fund-linked Notes)

Az alaphoz kotott Kotvényekkel kapcsolatos visszavaltasi kifizetéseket a Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint az adott — t6zsdén jegyzett vagy t6zsdén kiviili
— alapra (vagy azok kosarara illetve portfolidjara) torténd hivatkozassal kell
kiszamitani.

1.10  Aruhoz kétott Kotvények (Commodity-linked Notes)

Az aruhoz kotott Kotvények egy vagy tobb arura vonatkoznak, és/vagy azok
visszavaltasara az aru(k)hoz kotott visszavaltasi értéken keriil sor, mely értéket az
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adott arura vagy arukra torténd hivatkozéassal, a Végleges Feltételekben
meghatdrozott modon kell kiszamitani.

1.11  Kamathoz kotott Kotvények (Interest-linked Notes)

A kamathoz kotott Kotvényekkel kapcsolatos visszavaltasi kifizetéseket a Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint, az adott kamatldbra (vagy azok kosarara
illetve portfolidjara) torténd hivatkozassal kell kiszamitani.

1.12  Portfolidhoz kotott Kotvények (Portfolio-linked Notes)

A kezelt portfolidhoz kotott Kotvényekkel kapcsolatos visszavaltasi kifizetéseket a
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint az ilyen portfoliéra torténd
hivatkozassal kell kiszamitani. A portfolio-kezelést végezheti a Kibocsaté (vagy
annak kapcsolt vallalkozasa) vagy mas személy, és az bizonyos — a Végleges
Feltételekben részletezett — korlatozasok és/vagy szabalyok hatalya ala tartozhat. A
portfolio kezeldje a Végleges Feltételekben meghatarozott kezelési dijat szamithat fel.

1.13  Hataridos tigyletekhez kotott Kotvények (Futures-linked Notes)

A hataridés tligyletekhez kotott Kotvényekkel kapcesolatos visszavaltasi kifizetéseket a
Végleges Feltételekben meghatarozottak szerint az adott hatarid6s szerzédésre (vagy
azok kosarara illetve portfoliojara) torténd hivatkozassal kell kiszamitani.

1.14  Devizahoz kotott Kotvények (Currency-linked Notes)

A devizahoz kotott Kotvényekkel kapcesolatos visszavaltasi kifizetéseket a Végleges
Feltételekben meghatarozottak szerint az adott devizara (vagy azok kosarara illetve
portfolidjara) torténd hivatkozassal kell kiszamitani.

1.15  Visszavaltas

A Kibocsatd a Kotvényeket a meghatarozott lejarati id6 eldtt nem valthatja vissza,
kivéve, ha a Feltételekben illetve a Végleges Feltételekben meghatarozott kiilonleges
események kovetkeznek be ¢és a Kibocsato a Kotvényeket sajat dontése szerint a
meghatdrozott lejarati id0 elott visszavalthatja a Feltételekben illetve a Végleges
Feltételekben meghatarozott aron vagy arakon és feltételek mellett.

1.16 A Kotvények statusza

A Kotvények a Kibocsaté kozvetlen, feltétel nélkiili, biztositatlan, ald nem rendelt
kotelezettségeit testesitik meg, amelyek egymassal és — a jogszabaly altal
kedvezményezett kotelezettségek kivételével — a Kibocsatd minden més biztositatlan
¢és ald nem rendelt kotelezettségével egyenrangiinak mindsiilnek.

1.17  Biztositéknyujtas tilalma (negative pledge)

A biztositeknyujtas tilalmara vonatkoz6 kotelezettség nem all fenn.
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1.18  Szabalyszegés

A Kotvények Feltételei szabalyszegési eseményeket kifejezetten nem hataroznak
meg, de a Kotvényeknek a futamid lejarta eldtti visszavaltdsara kivételes
koriilmények kozott lehetdség lehet.

1.19 Toézsdei jegyzés

A Programnak a Bécsi Ertéktézsde Masodlagos Szabélyozott Piacara (Geregeiter
Freiverkehr) torténd bevezetése érdekében a megfeleld kérelem benyujtasra keriilt. A
Kotvények tekintetében a kereskedés engedélyezése érdekében hasonlo kérelem keriil
majd benyujtasara a Piacokkal kapcsolatban is, kiillonosen a Piac, a Stuttgarti
Ertéktzsde (Stuttgart Borse) szabalyozott piaca (Geregeiter Freiverkehr, EUWAX)
és/vagy a Varsoi Ertéktézsde parhuzamos piaca (rynek rownolegly) vonatkozasaban,
a Végleges Feltételekben foglaltak szerint. A Kotvények jegyzésére egyéb tézsdéken
is sor keriilhet, illetve eléfordulhat, hogy tézsdei jegyzésre egyaltalan nem kertil sor, a
Végleges Feltételekben foglaltak szerint.

1.20 Iranyad¢ jog
A Kotvényekre az osztrak jog az irdnyado.
1.21  Ertékesitési korlatozasok

Az EGK-ban a Kotvények kibocsatasara és értékesitésére, illetve a kibocsatassal
kapcsolatos anyagok terjesztésére sajatos korldtozasok vonatkoznak, tovabba az egyes
jogrendszerek az egyes Kotvény-sorozatok kibocsatasara és értékesitésére tovabbi
korlatozasokrél rendelkezhetnek (lasd ,Ertékesitési Korlatozasok”). Az Egyesiilt
Allamokban illetve egyesiilt 4llamokbeli személyek szdmara a Kotvények
értékesitésére nem kertl sor.

1.22  Joghatésag

Amennyiben az alkalmazand6d jogszabalyok Ilehetéveé teszik, a Kotvényekkel
kapcsolatos jogvitak tekintetében bécsi belvarosi birdsagok rendelkeznek kizarolagos
joghatosaggal, azzal, hogy a Kibocsato barmely mas illetékes birosag elétt is jogosult
eljarast kezdeményezni.

2. KOCKAZATI TENYEZOK
2.1 A Kotvényekhez kapcsolodo kockazatok

A lehetséges befektetoknek figyelembe kell venniiik, hogy az alabbi felsorolas nem
tartalmazza a Kotvényekhez kapcsolodd valamennyi kockdzatot. A Kibocsatod
kizarolag azokat a Kotvényekhez kapcsolodd kockazatokat sorolta fel, melyeket
lényegesnek tart, és amelyekrdl jelenleg tudomasa van. Lehetnek olyan tovabbi
kockazatok, melyeket a Kibocsatd jelenleg nem tart Iényegesnek, vagy amelyekrol
jelenleg nincs tudomasa, és barmely ilyen kockazat hatassal lehet a Kotvények piaci
arara, illetve azzal a kovetkezménnyel jarhat, hogy a Kotvények utan a vartnal
kevesebb tokedsszeg jar:
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A strukturalt Kétvények dltalanos kockazatai

Altalanossagban elmondhatd, hogy az olyan Kétvényekbe torténd befektetés, melyek
esetében a Kotvény hozama és/vagy visszavaltasi 0sszege egy vagy tobb Viszonyitasi
Alapra (igy példaul részvényekre, alapokra, arukra, kamatlabakra, kezelt portfoliokra,
indexekre, hataridés tigyletekre vagy képletre vagy ezek kombinaciojara)
hivatkozassal keriill — kozvetleniill vagy forditottan — meghatarozasra, olyan
kockazatot hordozhat, amely a hagyomanyos hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
megvasarlasaval nem jar egyiitt. Ezen kockdzatok része az a kockdzat, hogy a
Kotvények tulajdonosa befektetését jelentés részben vagy egészben elveszitheti.
Emellett a befektetoknek tisztaban kell lennilik azzal, hogy a Kotvények piaci ara
igen jelent6s mértékben ingadozhat (a Viszonyitasi Alap ingadozasatol fiiggden,
bizonyos esetekben pedig azt is meghaladé mértékben). Bizonyos fajta kockazatok
egy adott tipusu Kotvénnyel fliggenek Ossze.

A Viszonyitasi Alap(okk)al dsszefiiggd kockazatok

A Kotvények visszafizetése megsziinésnek kockazata a Viszonyitasi Alapok
kapcsolatos  kockdzatoktol fligg. A Viszonyitdsi Alapok magasabb foku
kiegyensulyozatlansaggal ¢és/vagy hitelkockéazattal birhatnak, mint a Kibocsato.
Ennek megfeleléen a visszavaltasi Gsszeg és/vagy az elszamolasi 0sszeg jelentésen
elmaradhat kibocsatasi artol. A legrosszabb esetben a teljes befektetés elvesztése is
lehetséges. Bizonyos fajta kockazatok kiilonboz6 tipusu Viszonyitasi Alap(okk)al
fliggnek Gssze.

Osszeférhetetlenség

A Kibocsatd ¢és kapcsolt vallalkozasai a Viszonyitdsi Alapokkal kapcsolatos
kereskedelmi illetve befektetési tevékenységiket, valamint egyéb iizleti
tevékenységiiket nem feltétleniil annak figyelembe vételével végzik, hogy a
Kotvények a Program keretében kibocsatasra keriiltek, és nem feltétleniil lesznek
tekintettel arra, hogy a tevékenység a Viszonyitasi Alapra kedvezdtlen hatast
gyakorolhat.

Kliringrendszerek

Mivel a Koétvényeket megtestesitd Allandd Globalis Kotvények a Végleges
Feltételekben meghatdrozott kliringrendszer birtokdban vagy annak megbizasabol
mas szervezet birtokaban vannak, el6fordulhat, hogy a befektetoknek ezek eljarasait
kell felhasznalniuk a Kibocsatoval kapcsolatos utalasok, kifizetések illetve
kommunikécid soran.

Likviditasi kockazat

Nincs biztositék arra, hogy a Kotvényekre vonatkozoan kialakul egy likvid
masodlagos piac, illetve amennyiben egy ilyen piac kialakul, nincs biztositék arra,
hogy az tartosan megmarad. Egy nem likvid piacon bizonytalan, hogy a befektet6 el
tudja-e adni a Kotvényeit azok valods piaci értékén.
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Piaci arral 6sszefiiggo kockazat

A Kotvénytulajdonosok piaci arral kapcsolatos kockazatnak lehetnek kitéve a
Kotvények barmilyen, a végso lejaratot megel6zo értékesitése esetén.

Futamidé vége elotti visszavaltas kockazata

Amennyiben barmely Kotvényeket az arra vonatkozo Feltételek szerinti lejarata eldtt
visszavaltanak, az ilyen Kotvények tulajdonosa kockazatoknak lehet kitéve, beleértve
azt is, hogy ebben az esetben befektetése a vartnal alacsonyabb hozamot hoz.

Arfolyamkockdzat

A kiilfoldi devizdban meghatarozott Kotvény tulajdonosa vagy a kiilfoldi devizaban
meghatdrozott Viszonyitasi Alappal biré Kotvény tulajdonosa ki lehet téve az ilyen
Kotvények hozamat kedvezoétleniil befolyasolod arfolyamvaltozasok hatasainak.

2.2 A Kibocsatoval kapcesolatos Kockazati Faktorok

A Kibocsato kiilondsen az aldbbiakban felsorolt kockazatoknak lehet kitéve; melyek
alapos mérlegelése sziikséges a jelen Téajekoztatoban foglalt egyéb informaciok
mellett barmiféle befektetési dontés elétt. A potencialis befektetéknek tisztaban kell
lenniiik azzal is, hogy az itt felsoroltakon kiviil a Kibocsatonak egyéb kockazatokkal
is szamolnia kell. A Kibocsatd csupdn azokat a sajat tizleti tevékenységével,
mukodésével, pénziigyi helyzetével és kilatasaival kapcsolatos kockazati tényezdket
sorolta fel, melyeket lényegesnek tekint és melyek szamdra jelenleg ismeretesek.
Létezhetnek egyéb, a Kibocsatd altal nem lényegesnek tartott, vagy nem ismeret
kockazati tényezdk, melyek koziil barmelyik hatassal lehet a Kibocsatd pénziigyi
helyzetére és miikddési eredményére.

— Piaci kockazat ronthatja a Kibocsatd eszkozeinek értékét, és hatranyosan
befolyasolhatja annak pénziigyi helyzetét, valamint miikodési eredményét.

— A Kibocsato jelentds iizleti partner és hitelkockdzatnak van kitéve. A Kibocsato
mikodésének alakuldsa, a hitelveszteség mértéke vagy a leirdsok és a veszteség
hatranyosan befolyasolhatja eredményét.

— A Kibocsatdo kozép- és kelet-eurdpai leanyvallalatai az itt talalhatd orszdgokkal
kapcsolatos fokozott politikai és gazdasagi kockazatnak vannak kitéve.

— Nehézségekbe iitkozhet tovabbi vallalatfelvasarlasok lebonyolitasa és/vagy 0j és
megfeleld, felvasarlasra alkalmas tarsasdgok azonositdsa. Jovobeli felvasarldsoknal
eléfordulhatnak rejtett kotelezettségek, melyek integralasa a Csoportba nehézségeket
okozhat.

— A kamatldb-ingadozds hatranyosan befolydsolhatja a Kibocsatdé mikodési
eredményét.

— A Kibocsatoé likviditasi kockazatnak van kitéve.
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— Az olyan valutak arfolyam-ingadozasai, melyekbdl a Csoport bevételre tesz szert, €s
melynek a koltségeit viseli, hatranyosan befolydsolhatjak a bevételt, valamint a cash-
flowt.

— A Csoport tevékenységének helye szerinti orszagok 1étez6 vagy 0j térvényeiben és
egyéb jogszabalyaiban bedlld valtozdsok jelent0s hatdssal lehetnek mitkddésének
eredményére.

— A piaci verseny a Csoport tevékenységének helye szerinti orszdgokban igen éles, és
a jovoben tovabb fokozodhat.

— Az Erste Bank szamos milkodési kockazatnak is ki van téve, kiilondsen az IT-
rendszerek hibas miikodését vagy dsszeomlasat illetden.

3. AZ ERSTE BANK UZLETI TEVEKENYSEGE
3.1 Szervezeti felépités

A DIE ERSTE 6sterreichische Spar-Casse Bank Aktiengesellschaft-ot (ERSTE
Osztrak Takarékbank Részvénytarsasag) 1819-ben alapitottdk Ausztriaban és nevét
1997. oktober 4-én valtoztatta meg Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG-
re, miutan egyesiilt a GiroCredit Bank Aktiengesellschaft der Sparkassennel. Az Erste
Bank az osztrdk Cégjegyzékbe (Firmenbuch) a Bécsi Kereskedelmi Birosag
(Handelsgericht Wien) altal bejegyzett részvénytarsasag (Aktiengesellschaft).

Az Erste Bank adminisztrativ, ligyvezetd ¢és feliigyel6 szerveit jelenleg a hat
Ugyvezetd Igazgatosagi tag (1asd lent), a tizennyolc Feliigyeld Bizottsagi tag (lasd
lent), koztiik az lizemi tanacs hat kiildottje, a Feliigyeleti Szerv hat kiildottje, és a
Fedezett Kotvények Kormdnyzati Biztosa és a Zaloglevelek, valamint a Koézjogi
Intézményekkel Szembeni Kovetelésekkel Biztositott Kotvények esetében a
vagyonkezelOk (Trustees) alkotjak.

3.2 Jegyzett tOke

2006. junius 1-jén az Erste Bank jegyzett tOkéje 616.065.120 Eurd volt (melyet
308.032.560 torzsrészvény testesitett meg).

Az Erste Bank részvényeit a Bécsi Ertéktdzsdén (Amtlicher Handel) és a Pragai
Ertéktézsdén jegyzik, ott folyik a veliik vald hivatalos kereskedés.

Az Erste Bank legnagyobb részvényesei a DIE ERSTE 6sterreichische Spar-Casse
Privatstiftung (30,5%) ¢és az Austria Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit (5%). A
részvények fennmarado, tézsdén forgd hanyada 2006. aprilis 30-an 64,5%-ot tettek ki
(melyb6l a Takarékbankok 7%-ot ¢és az Erste Bank alkalmazottai 1,5%-ot
tulajdonoltak).

3.3 Pénziigyi informacidk

Az alabbi tablazat az Erste Bank 2004. illetve 2005. december 31-i forduldénappal
készitett konszolidalt éves beszamolo6jabol késziilt kivonat:
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2004

2005 (atsorolas utan)

Milliard euro
ESZKOZOK 0SSZESEN ...ceiiiieieee e, 152.7 139.8
Nettd kamatbeveétel ...........evvveviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiviieeeee, 2.8 2.7
Targyévi adozas elotti eredmeény .........ccceeeevvvennneeeen, 1.2 1.0
Targyévi adozott eredmény ................ooeeeeeiiininnnnns, 0.9 0.7
Nettd nyereség kisebbségi részesedések utan ................ 0.7 0.5

3.4 Uzleti attekintés

Annak érdekében, hogy az Erste Bank kulcsfontossagu foldrajzi piacai kozott a
kiilonb6z6 ndvekedési aranyok figyelembevételre keriiljenck, a tarsasag iizleti
tevékenysége felosztasra keriilt Ausztria, Kozép-Europa, Nemzetkozi Ugyletek és
Vallalati K6zpont teriiletekre. Ezen belill az osztrak régié tovabbi négy szegmensre
oszlik: Takarékbankok, Lakossagi ¢és Jelzalog-ligyek (korabban Lakossagi ¢és
Ingatlan-iigyek), Nagyvallalati Ugyfelek és Kereskedelmi és Befektetési Banki-
igyletek.

Ausztria
Takarékbankok

A Takarékbankok szegmense jelenleg Osszesen 45 osztrak takarékbankot tomorit,
amelyek Haftungsverbundon (betétbiztositasi alap) beliilli tagsaguk révén
konszolidaltak, fiiggetleniil attol, hogy az Erste Bank kisebbségi részvényesiik-e,
avagy egyaltalan nem rendelkezik benniik tokével.

Lakossagi és Jelzalog-iigyek

A Lakossagi és Jelzalog-ligyek teriilet a Csoport kdvetkez6 harom iizleti egységének
minden tevékenységét tartalmazza: Lakossagi-ligyek, Jelzdloghitel-ligyletek és a Kis-
és Kozépvallalati Ugyfelek pénziigyei; ide azon takarékbankok tartoznak, melyekben
az Erste Bank a tobbségi tulajdonos. Mivel az Erste Bank iigyfelei kozott nagy
szdmban talalhatok magénszemélyek, a befektetési alapok, a privat banki
szolgaltatasok (private banking) és a portfolio-kezelési iizletag is ebbe a szegmensbe
tartozik.

Nagyvallalati Ugyfelek
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A Nagyvallalati Ugyfelek szegmense 70 milli6 eurét foltti forgalmat bonyolitd
osztrak és kiilfoldi cégeket szolgdl ki, kiilonds tekintettel a turizmusfejlesztéssel, a
turisztikai 1étesitményekkel és a kereskedelmi ingatlanokkal kapcsolatos projekt-
finanszirozasara.

Kereskedelmi és Befektetési Banki-tigyletek

A kereskedelmi és befektetési banki {igyletek szegmense a Csoport eszkoz/forras
menedzsmentjével kapcsolatos tevékenységeket tartalmazza.

Kozép-Eurdpa

Eredetileg az Erste Bank kibGvitett hazai piaca az Ausztridval szomszédos kdzép-
eurdpai orszdgokat jelentette. Azota az Erste Bank kiterjesztette hazai piacat a hozza
kozeli mas eurdpai régidkra is (ide értve a masodik korben EU-csatlakozasért
folyamodoé kelet- és dél-kelet-europai orszagokat, valamint tovabbi potencialis EU-
tagjelolt orszagokat is). Tiz kozép- és kelet-eurdpai hitelintézet felvasarlasat és
melynek lakossaga eléri a 70 millié f6t. Az Erste Bank hosszu tava stratégiai célja,
hogy — mind célzott felvasarlasok, mind szervezeti novekedés révén — kibovitett hazai
piacanak minden egyes orszagan belil a piaci részesedés minimum 20%-at
megszerezze.

Az Erste Bank kozvetlen
részesedései Kozép- és Kelet-

Eurépaban

Tulajdonrés
Orszag Leanyvallalat neve zZ
Cseh Koztarsasag........ooovevveeeeeen, Ceska spotitelna a.s. 98.0%
Szlovak Koztarsasag ........cceue.... Slovenska spofiteliia, a.s.” 100.0%
MAagYaArOrSZAG .vevereneescsercsensessnseses. Erste Bank Hungary Rt. 99.9%

Erste & Steiermirkische banka,

HOIrVAtOrSZAg ....ccoveeeecnecnecsaesansenen d.d.® 51.4%
Y/ § 1] T H Erste Bank a.d. Novi Sad 95.6%

Forras: 2005 Eves beszamolo, 2005. december 31-i fordulonappal
Jegyzetek:

(1) 2005. december 21-én a roman privatizacids ligynokség, az AVAS elfogadta az Erste
Bank ajanlatat a BCR részvényeinek 61,9%-ra. A tranzakcié véarhatdéan legkésdbb
2006. szeptember 21-ig lezarul.
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A részvényhanyad 100%-ra emelése 2005 januarjaban.

Az Erste & Steiermérkische banka, d.d. tulajdonosi szerkezetének 2005. januari
atszervezését kovetben , az Erste Bank 51,4%-kal rendelkezik.

Melybél 83,3% a Szerb Koztarsasagtol, 12,3% pedig utdlag, nyilvanos ajanlattételt
kovetéen keriilt megvasarlasra. 2006-ban az Erste Bank tovabbi 4,4%
részvényhanyadot vasarolt fel a fennmaradé kisebbségi részvényesekt6l. 2006. majus
3-ai adatok szerint az Erste Bank tékerészesedése az Erste Bank a.d. Novi Sad-ban
99,99% volt.

Nemzetkozi ligyletek

A Nemzetkdzi Ugyletek {izletaghoz tartoznak az Erste Bank londoni, new york-i és
hongkongi fiokjainak kis- és kdzépvallalati ligyletei, valamint ide tartoznak az Erste
Bank Vienna kiilfoldi iigyletei, beleértve azon bankkozi tranzakciokat is, melyekkel
az Erste Bank treasury egysége nem foglakozik.

Vallalati kézpont

A Vallalati Koézpont szegmens az Erste Bank stratégiai céljainak megvalosulasat
segiti azaltal, hogy marketing-, szervezeti és informatikai szolgaltatdsokat nyujt,
beleértve az e-businesst is.
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RISK FACTORS

1. GENERAL

Prospective investors should consider carefully the risks set forth below and the other
information contained in the Prospectus, any supplements thereto and the respective
Final Terms prior to making any investment decision with respect to the Notes. The
following description of risk factors is limited to the most essential risk factors which
in the Issuer's current view could have a material adverse effect on the Issuers' busi-
nesses, operations, financial condition or prospects which, in turn, could have a mate-
rial adverse effect on the amount of principal and interest which investors will receive
in respect of the Notes and which could impair the ability of the Issuer to fulfil its
obligations to the investors with respect to the Notes. In addition, each of the risks
highlighted below could adversely affect the market value and trading price of the
Notes or the rights of investors under the Notes and, as a result, investors could lose
some or all of their investments in the Notes. Prospective investors should therefore
consider two main categories of risk: (i) risks relating to the Issuer, and (ii) risks re-
lating to the Notes.

Prospective investors should note that the risks described below are not the only risks
faced by the Issuer or associated with the Notes. The Issuer has described only those
risks that it considers to be material and of which it is aware. There may be additional
risks that the Issuer currently considers not to be material or of which it is not cur-
rently aware, and any of these risks could have the effects set forth above. Moreover,
prospective investors should be aware that the events described in the risk factors
may occur simultaneously, which could compound their negative effects. If one or
several of the risk factors below were to materialise, this might have considerable
adverse effects on the profit, business and financial position of the Issuer and the
profit potential of the Notes.

Prior to deciding whether to invest in any Notes issued under the Programme, a pro-
spective investor should conduct its own thorough analysis (including its own ac-
counting, legal and tax analysis) since any evaluation of the suitability for an investor
of an investment in Notes issued under the Programme depends upon the prospective
investor's particular financial and other circumstances, as well as on the specific
terms of the relevant Notes. If it does not have experience in financial, business and
investment matters sufficient to permit it to make such a determination, the investor
should consult with its financial adviser prior to making a decision with respect to the
suitability of any investment in the Notes.

If not stated otherwise in the context of the risk factors set out below, all references to
the Issuer made hereinafter also include other companies of the Erste Bank Group.

2. RISK FACTORS RELATING TO THE ISSUER
2.1 Market risk

Fluctuations in the debt and equity markets may affect the market value and liquidity
of Erste Bank's assets, which may have an adverse impact on the revenues generated
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from the investment banking operations of the Issuer and could have an adverse im-
pact on its financial condition and the results of its operations, and thus its ability to
service its payment obligations under the Notes.

2.2 Real estate risk

The value of the Issuer's real estate holdings is exposed to changes in real estate mar-
ket prices, which may have an adverse impact on the revenues generated by the Issuer
and could have an adverse impact on its financial condition and the results of its op-
erations, and thus its ability to service its payment obligations under the Notes.

2.3 Credit risk

The Issuer is exposed to a variety of counterparty and credit risks. Third parties that
owe the Issuer money, securities or other assets may not pay or perform under their
obligations due to bankruptcy, lack of liquidity, downturns in the economy or real
estate values, operational failure or other reasons. The development of the Issuer's
operating performance, loan loss levels or write-downs and impairments could ad-
versely affect its results and may result in capital requirements that could constrain its
operations, reducing its ability to service payments under the Notes and potentially
adversely affecting the trading price of the Notes.

2.4 Change in interest rates

Changes in prevailing interest rates (including changes in the difference between the
levels of prevailing short- and long-term rates) may adversely affect the Issuer's oper-
ating results and funding costs.

2.5 Currency risk

A large part of the Issuer's operations, assets and customers are located in Central and
Eastern European countries that are not part of the Euro-zone (as defined herein), and
financial transactions in currencies other than the Euro give rise to foreign currency
risks, leading to a material adverse effect on the Issuer's business, operations, finan-
cial condition or prospects which, in turn, could have a material adverse effect on the
amount of principal and interest which investors will receive in respect of the Notes.

2.6 Liquidity risk

The Issuer is exposed to liquidity risks which could materialise in the event that its
obligations are not matched by its assets. Failure to manage such risks may affect the
Issuer's ability to fulfil its obligations under Notes issued under the Programme.

2.7 Operations in Central and Eastern Europe

The Issuer has subsidiaries in some countries in Central and Eastern Europe and a
large part of its income is derived from operations in these countries. As a result, the
Group's operations are exposed to risks common to all regions undergoing rapid po-
litical, economic and social change, including currency fluctuations, exchange control
restrictions, an evolving regulatory environment, inflation, economic recession, local
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market disruption and labour unrest. The occurrence of one or more of these events
may also affect the ability of the Issuer's clients or counterparties located in the af-
fected country or region to obtain foreign exchange or credit and, therefore, to satisfy
their obligations towards the Issuer. These risks could have an adverse effect on the
Group's operations.

2.8 Future acquisitions

As part of its strategy in Central and Eastern Europe, the Issuer may decide to make
additional acquisitions to complement the growth of the Group. Apart from antitrust
or similar laws, which may make it difficult to make such acquisitions, any acquired
business may contain unknown actual or potential liabilities and the ability of the
Issuer to successfully grow through selected acquisitions will depend on, among other
things, the Issuer's ability to identify suitable acquisition or investment opportunities
and to close such transactions successfully. However, the Issuer may not be able to
continue to grow at the same pace as it did in the past. Furthermore, the integration of
acquisitions may be difficult and the Issuer may not be able to achieve anticipated
synergies or other expected benefits. Such failure could adversely affect the Issuer's
operating results.

2.9 Regulatory changes

Changes in existing, or new, government laws or regulations in the countries in which
the Group operates may materially impact the Group, including regulations relating to
financial services, securities products and other transactions the Issuer is conducting.

Furthermore, apart from changes to the economic environment, the introduction of
new regulations, such as the introduction of a new framework for capital adequacy
rules commonly known as Basel II (see below) or changes in accounting matters
and/or their application, may adversely affect the Issuer's business as its implementa-
tion and compliance may result in costs that currently cannot be determined defi-
nitely. Changes in laws, regulations or regulatory policies may have an adverse effect
on the Group's financial conditions and operating results.

Basel II, which is to be implemented by 1 January 2007 provides for a new way to
calculate the capital requirements of banks, the introduction of adequate risk man-
agement systems, their supervision by the relevant financial supervisory authority as
well as enhanced transparency through stricter disclosure obligations of credit institu-
tions. At present, the consequences to the Group of the implementation of Basel II are
not fully foreseeable. However, Basel II could in particular lead to a reduction of the
availability of bank loans and to a modification of the credit conditions for small and
medium-sized enterprises. Credit institutions expect an increased administrative effort
and higher administrative costs. Basel II may also lead to higher capital requirements
of certain businesses and hence may reduce their profitability.

2.10 Growing competition

International banks such as the Issuer are subject to intense competition, which is
expected to grow further in the future. Apart from local competitors, other interna-
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tional banks may enter the banking market in Austria (where the market for financial
institutions is narrow) and/or Central and Eastern Europe, thus increasing the pressure
on the Issuer's profit margins, and increased competition in the markets within which
it operates may have an adverse effect on the Group's financial conditions and operat-
ing results.

2.11  Operational risk

Banks and their activities are increasingly dependent on highly sophisticated informa-
tion technology ("IT") systems. IT systems are vulnerable to a number of problems,
such as computer virus infection, malicious hacking, physical damage to vital IT cen-
tres and software or hardware malfunctions. Additionally, further operational risks
may stem from inadequate or failed internal processes, people and systems or from
external events. Failure to manage such risks may affect the Issuer's ability to fulfil its
obligations under Notes issued under the Programme.

3. RISK FACTORS RELATING TO THE NOTES
3.1 General risks in respect of structured Notes

In general, an investment in Notes whereby the premium and/or repayment amount is
determined by reference to one or more Underlyings (including shares, funds, com-
modities, currencies, interest rates, managed portfolios, or indices, futures or formu-
lae or baskets thereof), either directly or inversely, may entail significant risks not
associated with similar investments in a conventional debt security. Such risks in-
clude the risks that the holder of such Notes could lose all or a substantial portion of
its investment. In addition, investors should be aware that the market price of such
Notes may be very volatile (depending on, and in certain instances exceeding, the
volatility of the relevant Underlying).

Neither the current nor the historical value of the relevant Underlying should be taken
as an indication of future performance of such Underlying during the term of any
Note.

3.2 Risks regarding the Underlyings

The repayment of the Notes is linked to Underlyings (including those listed below)
and repayment of the Notes depends upon their performance (in each case as defined
in detail in the Final Terms):

=  ghares
= indices
= funds

=  commodities

= currencies
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= interest rates

= managed portfolios

= futures

= baskets of the above-listed assets

The risk that the Notes will cease to be repaid depends on specific risks connected
with the Underlyings. The Underlyings may have a highly volatile performance
and/or a higher credit risk than the Issuer. Thus, under certain circumstances the re-
demption amount and/or the settlement amount may be substantially lower than the
issue price. In the worst case scenario a total loss of the invested capital is possible.

In particular the following specific risks should be observed in connection with the
Underlyings:

Shares and baskets of shares

A share is a security which represents a participation right in a stock corporation. The
holder of a share, i.e. the shareholder, participates in the share capital of the company
that issued the share, and the participation right is expressed as either a percentage or
a nominal value.

In general, the value/price of a share depends upon the performance of the stock cor-
poration as well as general economic and political factors; in addition, irrational fac-
tors (e.g. market predictions and speculation) may affect the performance of the share
(i.e. value) and thus the yield of the investment.

Shares trading with low liquidity entail the risk that they may not easily be sold or
traded.

Indices and baskets of indices

An index is a calculated value which reflects the performance of prices and volumes,
e.g. of certain shares on a regulated market. Depending on the index (or basket of
indices), the risks connected with the Note relating thereto may vary, depending on
the index components (which may include bonds, shares, warrants, derivatives, real
estate or other values) that the index comprises. In extreme situations, this may lead
to a total loss of the invested capital.

Interest rates

With regard to interest-linked Notes, the interest rates specified in the Final Terms
serve as Underlyings. Particular risks connected with such Notes include the volatility
of the general interest rate level or, as the case may be, the absence of expected vola-
tility of such rate. In extreme situations, this may lead to a total loss of the invested
capital.
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Funds

An investment in fund-linked Notes may bear similar risks to those associated with a
direct investment in the funds (or baskets of funds) which serve as Underlyings to
such Notes, and investors should take advice accordingly. In particular, an investor
may be exposed to the market risk associated with the investments made by the fund
(or funds) as well as the risk that the management of the fund (or funds) may act neg-
ligently or fraudulently. The performance (positive or negative) of the fund may have
a direct impact on the fund-linked Note. In certain cases, an investor may lose all or a
substantial part of the invested capital.

Managed Portfolios

In case of an investment in Notes that are linked to a managed portfolio, the investor
is not only exposed to risks that are associated with the components of the managed
portfolio (in particular market risk of the components of the portfolio), but also to the
risk that the management of the portfolio may act negligently or fraudulently, or may
not be successful in managing the portfolio in a manner that is advantageous for the
investor. A management fee may be charged by the manager of the portfolio, and the
Issuer may act as the manager of the portfolio. The performance (positive or negative)
of the portfolio may have a direct impact on the portfolio-linked Note. In certain
cases, an investor may lose the value of its entire investment or part of it.

Commodities, Currencies, Futures

An investment in commodity-linked Notes, currency-linked or futures-linked Notes
may bear similar complex risks (in particular price risk, credit risk and/or political
and general economic risk) to those associated with a direct investment in the Under-
lying of such Notes, and investors should take advice accordingly. However, inves-
tors should be aware that an investment in such Notes is not the same as a direct in-
vestment in the Underlying and/or an investment which is directly linked to such Un-
derlying. In particular, fluctuations in the value of the Underlying (or of each Under-
lying contained in a basket) will affect the value of such a Note. There can be no as-
surance as to the future performance of the Underlying. The repayment amount pay-
able by the Issuer might be substantially less than the issue price or, as the case may
be, the purchase price invested by the holder of the Note and it may even be zero, in
which case the holder may lose its entire investment.

33 Notes used to hedge exposures

Investors in Notes should not rely on the possibility that they may exclude or restrict
risks derived from other securities positions by acquiring the Notes; risks relating to
such other securities may depend on the market conditions and the conditions which
apply thereto. Under certain circumstances, such transactions may only be effected at
an unfavourable market price, so that the investor in the Note may experience a finan-
cial loss.
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34 Risks in connection with caps

The redemption amount of the Notes may, in accordance with the Final Terms, be
capped. The effect of a cap is that the redemption amount will never rise above the
predetermined cap, so that the holder will not be able to benefit from any actual fa-
vourable development beyond the cap. The yield could therefore be considerably
lower than that of similarly structured Notes without a cap.

3.5 Risk of potential conflicts of interest

The Issuer or any of their respective affiliates not only issue Notes but also have other
business areas which independently do business with companies that might be issuing
and/or be otherwise connected with, or have an interest in, the Underlying. It cannot
be ruled out that decisions made by those independent business areas may have a
positive or negative impact on the value of the Underlying.

3.6 Risk of early redemption

In case that the Notes are repaid prior to their maturity in accordance with their terms
and conditions, the holder is exposed to certain risks, in particular to the risk that the
capital investment will return a lower yield than expected.

3.7 Influence of ancillary costs

Commissions and other transaction costs which may be incurred in connection with
the purchase and/or sale of the Notes may, in particular in combination with a low
invested amount, lead to cost burdens which may substantially reduce the profit con-
nected with such Note. It is therefore recommended that prior to the sale or purchase
of a Note, an investor should keep itself informed of all costs connected with such
investment.

3.8 Trading

Under common market conditions, the Issuer intends to provide current buy and sell
quotations for the Notes. However, the Issuer is neither liable vis-a-vis the holder of
the Notes to offer such quotations nor for the amounts or the existence of such quota-
tions. An investor in Notes may therefore not rely on the fact that he may sell the
Notes at any desired time or at a certain price. In particular, delays in the determina-
tion of the price may occur in connection with market disruptions.

3.9 Use of loan / credit to finance investment

If an investor finances the acquisition of Notes by a credit or loan, he must not only
accept any losses incurred in connection with the Notes, but he must also repay the
loan or credit and pay interest thereon. Thereby, an investor's risk of incurring losses
is substantially increased. A holder of Notes should therefore never rely on the fact
that he will be able to pay interest on, and repay the loan or credit from proceeds de-
rived from the Notes. Rather, an investor should carefully consider in advance its
economic situation in determining whether he will be able to pay interest on, and pos-
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sibly repay upon short notice, the loan or credit, even if losses are incurred under the
Notes instead of expected profits.

3.10 Hedging transactions

The Issuer may at any point in time during the term of the Notes buy or sell such
Notes on a market or through any other public or not-public transaction. The Issuer
trades the Notes and Underlyings in the course of its normal business activities and
partially or fully hedges itself against financial risks connected with the Notes by
concluding hedge contracts on such Underlyings.

Hedging activities of the Issuer may influence the price of the Underlyings on the
market as well as the value of the Notes and/or the redemption amount to be received
by the holder of the Notes.

The Issuer has no obligation to notify the holders of Notes about such sales or pur-
chases or other events (for example the conclusion of hedging contracts) which may
have an influence on the performance of the price of the Notes and/or the Underly-
ings. The holders of Notes are therefore required to keep themselves informed of the
development of the price of the Notes or their Underlyings.

3.11 Clearing risk

The Notes are purchased and sold through different clearing systems, such as
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft. The Issuer does not assume any
responsibility for to whether the Notes are actually transferred to the securities portfo-
lio of the relevant investor. Investors have to rely on the functionality of the relevant
clearing system.

3.12  Description of the Notes and special risk factors
Warrants
Description of Warrants

Under certain conditions an investor in Warrants is entitled to receive from the Issuer
a payment of a cash amount which is linked to the performance of the Underlying.
Warrants may be structured as call- or put-Warrants. When investing in call-
Warrants, an investor generally expects that the price of the Underlying will appreci-
ate; when investing in put-Warrants, an investor generally expects that the price of
the Underlying will depreciate. Underlyings may include shares, indices, funds, cur-
rencies, commodities, managed portfolios, futures or baskets thereof as well as inter-
est rates.

Special risk factors

Warrants are particular risky investment instruments. Compared to other investments,
the risk of incurring losses up to and including a total loss of the invested capital is
particularly high.
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Warrants do not grant a claim for either interest payments or dividend payments nor
do they generate on-going proceeds. Therefore, possible losses in the value of War-
rants cannot be compensated through other proceeds from the same Warrants.

Changes in the price (or the absence of an expected change in the price) of the Under-
lying, as well as changes in other parameters that may influence its value (eg volatil-
ity, dividends, interest, etc.) may disproportionally decrease the value of a Warrant,
up to and including it being rendered worthless. Due to the limited term of Warrants,
an investor should not rely on the expectation that the value of a Warrant will recover
after a negative performance. In such a case, there is a risk of partial or total loss of
the paid option premium, including the incurred transaction costs. Such risk exists
regardless of the financial situation of the Issuer.

During the term of the Warrants, their current value has a tendency to depreciate until
it amounts to zero. A risk of loss materializes more quickly the closer the expiry date
of the Warrant approaches. No notification will be given with respect to the expiry of
the exercise period. Warrants are usually issued in low numbers so that an increased
liquidity risk is created, and under certain circumstances, this increased liquidity risk
may hinder the sale of Warrants at a desired point in time.

With respect to the invested capital, any change in the value of the Warrants is dis-
proportionally higher than a change in the value of the Underlying. This attribute is
inherent in warrants ("leverage effect"). Therefore, a Warrant entails profit opportuni-
ties which may be higher than those of other investments, however, on the other hand
a Warrant may also carry disproportionate risks of loss, up to and including a total
loss of the invested capital. The leverage effect operates in both ways: In the event of
an unfavourable performance of the value of the Underlying, the leverage effect is
disadvantageous to the investor; however, a favourable price performance of the Un-
derlying is advantageous to the investor. In principle, the higher the leverage effect,
the higher the corresponding risk of losses; in additional, the shorter the term of the
Warrants, the higher the leverage effect. Furthermore, the exchange rate (i.e. the rate
at which the Warrants are exercised) influences the leverage effect.

The value of a Warrant is not only determined by changes in the values of the Under-
lying; it may also be subject to further factors. These factors include inter alia, the
term of the Warrants and the frequency and intensity of changes in the values (volatil-
ity) of the Underlyings. There may even be a depreciation in the value of the War-
rants even if the value of the Underlying remains constant.

If an issue of Warrants includes provisions dealing with the occurrence of a market
disruption event, and if such a market disruption event has occurred, then payments or
valuations under such Warrants may be postponed and/or any alternative provisions
for valuation provided in any such Warrants may have an adverse effect on the value
of such Warrants.
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Discount-Certificates
Description

Investors in Discount-Certificates are entitled to demand from the Issuer a redemption
payment which is linked to the performance of the respective Underlying (which may
include shares, indices, funds, currencies, commodities, managed portfolios, futures
or interest rates or baskets thercof), whereby the maximum redemption amount is
capped at an amount determined by the Issuer on the issue date. Consequently, due to
the limitation on the maximum redemption amount, Discount-Certificates trade at a
discount compared to the value of the Underlying.

Special risk factors

Discount-Certificates are risky investment instruments. If the value of the relevant
Underlying develops unfavourably, it may result — like a direct investment in the Un-
derlying — in the loss of all or a substantial part of the invested capital.

During their term, their value of Discount-Certificates generally develops in the same
direction as the Underlying, though to a lesser extent. However, the value will perma-
nently decrease (and, if the cap is reached, may also amount to zero) the higher the
Underlying appreciates in value.

Changes in the price, (or the absence of expected changes in the price) of the Under-
lying, as well as changes in other parameters may influence the value (e.g. volatility,
dividends, interest, remaining term, etc.) and may decrease the value of Discount-
Certificates. Due to the limited term of Discount-Certificates an investor should not
rely on the hope that the value of Discount-Certificates will recover after possible
negative developments. In such a case, there is a risk of partial or total loss of the
paid purchase price, including incurred transaction costs. Such risk exists regardless
of the financial position of the Issuer.

Discount-Certificates do not grant a claim for either interest payments or dividend
payments nor do they generate on-going proceeds. Therefore possible losses in the
value of Discount-Certificates cannot be compensated through other proceeds from
the same Discount-Certificates.

Turbo-Certificates
Description

Turbo-Certificates are linked to the price of the relevant Underlying (e.g. shares, indi-
ces, funds, currencies, commodities, futures, managed portfolios or interest rates or
baskets thereof) and grant a claim for the payment of a redemption amount which
equals the balance between the final value of the Underlying as of the maturity date
and an exercise price as determined in the Final Terms (Turbo-Long-Certificates) or
the balance between the exercise price and the final value of the Underlying as of the
maturity date (Turbo-Short-Certificates).
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Turbo-Certificates have a barrier, as determined in the Final Terms. As soon as the
value of the Underlying during the term of the certificates reaches or exceeds such
barrier, the respective Turbo-Certificates are terminated and they either expire with-
out any compensation being paid, or the investor receives a residual value which may
also be zero.

During their term, Turbo-Long-Certificates and Turbo-Short-Certificates generally
develop in different ways: Turbo-Long-Certificates generally depreciate in value (dis-
regarding any other price-relevant factors) if the value of the Underlying depreciates;
the value of Turbo-Short-Certificates in general depreciates where the value of the
Underlying appreciates. The leverage effect described above for Warrants also occurs
with Turbo-Certificates, but to a greater extent, and there are therefore increased
risks. Changes in the price (or the absence of expected changes in the price) of the
Underlying may disproportionally decrease the value of Turbo-Certificates ("leverage
effect"), up to and including their being rendered worthless. The absolute develop-
ment of the value correlates nearly 1:1 with the development of the value of the Un-
derlying, without taking the exchange rate into account.

Special risk factors

The value of Turbo-Long-Certificates increases upon an increase in the price of the
Underlying, whereas their value depreciates if the value of the Underlying depreci-
ates.

The value of Turbo-Short-Certificates increases upon a decrease in the price of the
Underlying, whereas their value decreases upon an increase in the value of the Under-

lying.

Changes in the price (or the absence of an expected change in the price) of the Under-
lying, as well as changes in other parameters which may have an influence on the
value (e.g. volatility, dividends, interest, remaining term, etc.) may disproportionally
reduce the value of Turbo-Certificates and may render such Turbo-Certificates worth-
less. Due to the limited term of Turbo-Certificates an investor should not rely on the
hope that the price of Turbo-Certificates will recover after a negative performance.
There is a risk that a paid investment price will be partially or totally lost, including
the incurred transaction cost. Such risk exists regardless of the financial situation of
the Issuer.

Turbo-Certificates are risky investment instruments. If the value of the Underlying
develops unfavourably, it may result in the loss of all or a substantial part of the in-
vested capital.

Turbo-Certificates do not grant a claim for either interest payments or dividend pay-
ments nor do they generate on-going proceeds. Therefore, possible losses in the value
of Turbo-Certificates cannot be compensated through other proceeds from the same
Turbo-Certificates.
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Bonus-Certificates
Description

On the maturity date, investors in Bonus-Certificates automatically receive from the
Issuer a redemption payment in Euro which depends upon the final value of the Un-
derlying (e.g. shares, indices, funds, currencies, commodities, managed portfolios,
futures, interest rates or baskets thereof) as determined by the relevant stock exchange
on the maturity date. Should during the term of a Bonus-Certificate the barrier not be
reached and provided it does not exceed the value of the Underlying, redemption will
be effected with at least a pre-determined bonus. The maximum redemption amount
may be limited.

During their term, the value of Bonus-Certificates develops in accordance with the
value of the Underlying; however, it does not do so to the same extent. Bonus-
Certificates may, due to certain influencing factors (e.g. volatility, remaining term,
distance of the Underlying to the barrier, etc.), react more strongly or weakly to
changes in the value of the Underlying.

Special risk factors

Bonus-Certificates are risky investment instruments. If the value of the Underlying
develops unfavourably, it may result in the loss of all or a substantial part of the in-
vested capital. The leverage effect as described for Warrants also exists with regard to
Bonus-Certificates.

Bonus-Certificates do not grant a claim for either interest payments or dividend pay-
ments nor do they generate on-going proceeds. Therefore possible losses in the value
of Bonus-Certificates cannot be compensated through other proceeds from the same
Bonus-Certificates.

Other Certificates
Description

Investors in other Certificates (including Index-Certificates, Share-Certificates, Inter-
est-Certificates, Interest-Cap-Certificates, Fund-Certificates, Currency-Certificates,
Commodities-Certificates, Managed-Portfolio-Certificates, Futures-Certificates or
Certificates linked to baskets thereof, as determined in the Final Terms) are entitled to
receive from the Issuer redemption amounts which are linked to the performance of
the respective Underlying (which may include shares, indices, funds, currencies, fu-
tures, commodities, managed portfolios, interest rates or baskets thereof). Any re-
demption amount equals the final value of the Underlying as of the maturity date,
taking into account the relevant exchange rate. During their term, the relative devel-
opment of the value of a Certificate correlates nearly 1:1 with the development of the
value of the Underlying without taking the exchange rate into account.
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Special risk factors

Certificates are risky investment instruments. If the Underlying develops unfavoura-
bly, it may result in the loss of all or a substantial part of the invested capital.

Changes in the price (or the absence of an expected change in the price) of the Under-
lying as well as changes in other parameters which may have an influence on the
value (e.g. dividends or, for currency-hedged certificates, interest, remaining term,
etc.) may reduce the value of Certificates. Due to the limited term of Certificates, an
investor should not rely on the hope that the value of the Certificates will recover
after a negative performance. There is a risk that the paid purchase price will be par-
tially or totally lost, including the incurred transaction costs. Such risk exists regard-
less of the financial position of the Issuer.

Certificates do not grant a claim for either interest payments or dividend payments
nor do they generate on-going proceeds. Therefore, possible losses in the value of
Certificates cannot be compensated through other proceeds from the same Certifi-
cates.

3.13  Risks related to the market generally

Set out below is a brief description of certain market risks, including liquidity risk,
exchange rate risk, interest rate risk and credit risk:

The secondary market generally

Notes may have no established trading market when issued, and one may never de-
velop. If a market does develop, it may not be liquid. Therefore, investors may not be
able to sell their Notes easily or at prices that will provide them with a yield compa-
rable to similar investments that have a developed secondary market. This applies in
particular to Notes that are especially sensitive to interest rate, currency or market
risks, are designed for specific investment objectives or strategies or have been struc-
tured to meet the investment requirements of limited categories of investors. These
types of Notes generally would have a more limited secondary market and more price
volatility than conventional debt securities. Illiquidity may have a severely adverse
effect on the market value of the Notes.

Exchange rate risks and exchange controls

The Issuer will make payments on the Notes in the currency specified in the Final
Terms. This presents certain risks relating to currency conversions if an investor's
financial activities are denominated principally in a currency or currency unit other
than the specified currency. These include the risk that exchange rates may signifi-
cantly change (including changes due to devaluation of the specified currency or re-
valuation of the investor's currency) and the risk that authorities with jurisdiction over
the investor's currency may impose or modify exchange controls. An appreciation in
the value of the investor's currency relative to the specified currency would decrease
(1) the investor's currency-equivalent yield on the Notes, (2) the investor's currency
equivalent value of the principal payable on the Notes and (3) the investor's currency
equivalent market value of the Notes.

79



The exchange rate could also affect the Notes and the return thereon if the Underlying
or part of the Underlying is subject to foreign exchange risk.

Government and monetary authorities may impose (as some have done in the past)
exchange controls that could adversely affect an applicable exchange rate. As a result,
investors may receive less interest or principal than expected, or no interest or princi-
pal at all.

Credit ratings may not reflect all risks

One or more independent credit rating agencies may assign credit ratings to an issue
of Notes. The ratings may not reflect the potential impact of all risks related to struc-
ture, market, additional factors discussed above, and other factors that may affect the
value of the Notes. A credit rating is not a recommendation to buy, sell or hold secu-
rities and may be revised or withdrawn by the rating agency at any time.

Legal investment considerations may restrict certain investments

The investment activities of certain investors are subject to investment laws and regu-
lations, or review or regulation by certain authorities. Each potential investor should
consult its legal advisers to determine whether and to what extent (1) the Notes are
legal investments for it, (2) the Notes can be used as collateral for various types of
borrowing and (3) other restrictions apply to its purchase or pledge of any Notes.
Financial institutions should consult their legal advisers or the appropriate regulators
to determine the appropriate treatment of Notes under any applicable risk-based capi-
tal or similar rules.
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PART I: DISCLOSURE FOR THE ISSUER

(pursuant to Annex XI of the Commission Regulation (EC) No 809/2004)

1. PERSONS RESPONSIBLE
1.1 Persons responsible for the information given in this Prospectus Annex XI 1.1

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG with its registered seat in Vienna
and its business address at Graben 21, 1010 Vienna, Austria, registered with the Aus-
trian companies register under registration number FN 33209 m, assumes responsibil-
ity for the information contained in this Prospectus.

1.2 Declaration of responsibility Annex XI 1.2

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG is responsible for this Prospectus
and declares that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the
information contained in this Prospectus is, to the best of its knowledge, in accor-
dance with the facts and contains no omission likely to affect its import.

2. STATUTORY AUDITORS

2.1 Names and addresses of the Issuer's auditors Annex XI 2.1
See page 215 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.

2.2 Change of auditors Annex XI2.2

No auditors have resigned, been removed or not been re-appointed during the period
covered by the historical financial information.

3. RISK FACTORS Annex XI 3

See "Risk Factors" (page 67 et seq).

4. INFORMATION ABOUT THE ISSUER
4.1 History and development of the Issuer
4.1.1 The legal and commercial name of the Issuer Annex XI 4.1.1

See page 1 of this Prospectus and pages 1 and 155 of the EUR 20 bn Debt Issuance
Programme Prospectus of Erste Bank.
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4.1.2 The place of registration of the Issuer and its registration number

See page 1 of this Prospectus and pages 1 and 155 of the EUR 20 bn Debt Issuance
Programme Prospectus of Erste Bank.

4.1.3 The date of incorporation of the Issuer

See page 155 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.
4.1.4 The registered office and the legal form of the Issuer

See page 155 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.

4.1.5 Recent events particular to the Issuer which are to a material extent relevant
to the evaluation of the Issuer's solvency

Not applicable.
5. BUSINESS OVERVIEW
5.1 Principal activities

5.1.1 A description of the Issuer's principal activities

See page 157 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

5.1.2 Indication of any significant new products and activities

See page 159 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

5.1.3 Principal markets

See page 161 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

5.1.4 Basis for statements on the competitive position in the Prospectus

See page 161 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.
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6. ORGANISATIONAL STRUCTURE
6.1 Group structure

See page 155 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

6.2 Dependency on other entities in the Group

The Issuer is not dependant on other entities in the Group.
7. TREND INFORMATION

7.1 No material adverse change

Except as disclosed in the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank, there has been no material adverse change in the prospects of the Issuer since
the date of its last published audited financial statements. Also see pages 2 and 214 of
the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.

7.2 Information on known trends for the current financial year

Except as disclosed in the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank (see page 214), the Issuer is not aware of any trends, uncertainties, demands,
commitments or events that are reasonably likely to have a material effect on the Is-
suer's prospects for at least the current financial year.

8. PROFIT FORECASTS OR ESTIMATES

The Issuer is not making any profit forecasts or profit estimates.

9. ADMINISTRATIVE, MANAGEMENT, AND SUPERVISORY BODIES
9.1 Members of the administrative, management or supervisory bodies

See page 182 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank. The Issuer is not a limited partnership with a share capital.

9.2 Administrative, Management, and Supervisory bodies conflicts of interests

See page 188 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.
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10. MAJOR SHAREHOLDERS

10.1  Participation and control relationships

See page 188 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.
10.2  Arrangements on the change of control

The Issuer is not aware of any arrangements which could lead at a later date to a
change of control in the Issuer at a later date.

11. FINANCIAL INFORMATION CONCERNING THE ISSUER'S ASSETS
AND LIABILITIES, FINANCIAL POSITION AND PROFITS AND LOSSES

11.1  Historical financial information

See page 189 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

The consolidated annual financial statements of the Issuer as of 31 December 2005
and 31 December 2004, both containing an auditor's statement, as well as the un-
audited report for the financial half-year ended 30 June 2006 may be retrieved from
the homepage of the Issuer under http://www.erstebank.at.

11.2  Financial statements

See page 189 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

11.3  Auditing of historical annual financial information
11.3.1 Statement about the audit

See pages 190 and 215 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of
Erste Bank.

11.3.2 Other audited information in the Prospectus

No information contained in this Prospectus has been audited by an auditor.
11.3.3 Unaudited financial information

Not applicable.

11.4  Age of latest financial information

See page 189 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.
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11.5 Interim and other financial information
11.5.1 Published half-yearly financial information

See page 189 et seq of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste
Bank.

11.5.2 Interim financial information

Since this Prospectus is dated not more than nine months after the end of the last au-
dited financial year, it contains no interim financial information.

11.6  Legal and arbitration proceedings

See pages 192 et seq and 214 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus
of Erste Bank.

11.7  Significant change in the Issuer's financial or trading position

See page 214 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.
12. MATERIAL CONTRACTS

See page 195 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.

13. THIRD PARTY INFORMATION AND STATEMENT BY EXPERTS
AND DECLARATIONS OF ANY INTEREST

13.1  Third party statements
This Prospectus does not contain third party statements.
13.2  Accuracy of third party statements

Information contained in this Prospectus and the EUR 20 bn Debt Issuance Pro-
gramme Prospectus of Erste Bank (which is incorporated by reference into this Pro-
spectus) which has been sourced from a third party has been accurately reproduced
and as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from information published
by that third party, no facts have been omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading. The sources of any information received by a
third party are identified herein or, for information incorporated by reference, on page
5 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.

14. DOCUMENTS ON DISPLAY

During the validity of this Prospectus, copies of the following documents may be
inspected at the registered seat of the Issuer:
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- the Issuer's articles of association (also available at the companies register of the Vi-
enna commercial court),

- the consolidated annual financial statements for the financial years ended 31 De-
cember 2004 and 31 December 2005, as well as the unaudited report for the financial
half year ended 30 June 2006, all of which have been filed with the Finanzmarktauf-
sichtsbehdrde;

- this Prospectus, including all supplements thereto, which will be published in accor-
dance with section 10 paragraph 3 No 2 of the Capital Market Act and which will be
made available in printed form, free of charge, to the public at the registered office of
the Issuer;

- each Final Terms (including the Offer Table) for Notes issued by the Issuer under this
Prospectus;

- the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank dated 10 August
2006, which was approved by the Finanzmarktaufsichtsbehérde on 10 August 2006,
including all its supplements;

- the base prospectus relating to the Issuer's "Emissionsprogramm in Hohe von EUR
5.000.000.000 von Optionsscheinen, Discount-Zertifikaten, Turbo-Zertifikaten, Index-
Zertifikaten, Bonus-Zertifikaten fiir das offentliche Angebot sowie die Zulassung zum
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse" dated 23 January 2006, which was ap-
proved by the Finanzmarktaufsichtsbehorde on 23 January 2006; and

- a list of the items incorporated into the Prospectus by reference is set out in this
document on page 119 et seq.
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PART II: DISCLOSURE FOR THE NOTES

(pursuant to Annex XII of the Commission Regulation (EC) No 809/2004)

1. PERSONS RESPONSIBLE
1.1 All persons responsible for the information given in this Prospectus

See Part I, 1.1.

1.2 Declaration of responsibility
See Part I, 1.2.
2. RISK FACTORS

See "Risk Factors" (page 3 et seq).

3. KEY INFORMATION
3.1 Interest of natural and legal persons involved in the issue/offering

The Issuer's interest in the offering of the Notes is to issue and offer a multitude of
structured products, as described in this Prospectus on several markets, and to gener-
ate profits by earning premiums on the issue price and in connection with secondary
trading in the Notes.

The Issuer and its affiliates may on the issue date of the Notes or thereafter be privy
to information concerning the Notes and/or its Underlyings which may be material for
the performance or valuation of the Underlying and which may not be publicly avail-
able.

3.2 Reasons for the offer and use of proceeds

The issue of the Notes is part of the ordinary business activity of the Issuer and is
undertaken solely to generate profits.
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4. INFORMATION CONCERNING THE NOTES TO BE OFFERED /
ADMITTED TO TRADING

4.1 Information concerning the Notes
4.1.1 Type and the class of the Notes

The Notes are derivative securities pursuant to Article 15 of the Commission Regula-
tion (EC) 809/2004.

The Issuer intends to issue the following Notes under the programme described in this
Prospectus:

=  Warrants, including interest-cap-Warrants;

= Discount-Certificates;

Turbo-Certificates;

Bonus-Certificates; and

other Certificates.

Underlyings of the Notes may include indices, shares, funds, currencies, commodi-
ties, interest rates, futures, managed portfolios and baskets thereof. The type of secu-
rity issued from time to time will be set out in the Final Terms (in the item "Underly-
ing(s)") applicable to such issue.

Warrants may be call- or put-Warrants (as specified in the Final Terms in the item
"Type of Warrant"), and Turbo-Certificates may be Turbo-Long-Certificates or
Turbo-Short-Certificates, as specified in the title of the Turbo-Certificates.

The international security identification number (ISIN) or any other identification
code for each issue of Notes is set out in the Final Terms (in the item "ISIN, Securi-
ties Identfication Number").

4.1.2 Explanation on how the value of the investment is affected by the value of the
Underlying

Warrants

Under certain conditions an investor in Warrants is entitled to receive from the Issuer
a payment of a cash amount which is linked to the performance of the Underlying.
During their term, the value of call- and put-Warrant develop in different ways: In
general, call-Warrants appreciate in value (disregarding any other price-relevant fac-
tors) if the value of the Underlying appreciates. Conversely, the value of put-Warrants
appreciates if the value of the Underlying depreciates. Apart from changes in the
value of the Underlying, changes in other price-relevant parameters (e.g. volatility,
dividend payments, interest rates, etc.) may affect the value of Warrants or may result
in an expiry of Warrants without any payment.
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Discount-Certificates

Investors in Discount-Certificates are entitled to demand from the Issuer redemption
payments which are linked to the performance of the respective Underlying (which
may include shares, indices, funds, currencies, commodities, managed portfolios,
interest rates, futures or baskets thereof), whereby the maximum redemption amount
is capped at an amount determined by the Issuer on the issue date. Consequently, due
to the limitation of the maximum redemption amount, Discount-Certificates trade at a
discount compared to the value of the Underlying.

During their term, the value of Discount-Certificates generally develops in the same
direction as the Underlying, though to a lesser extent. However, the value will perma-
nently decrease (and, if the cap is reached, may also amount to zero), the higher the
Underlying appreciates in value.

If the value of the Underlying on the maturity date exceeds the cap, an investor in
Discount-Certificates only receives the maximum redemption amount. If the final
value of the Underlying on the maturity date is less than or is equal to the maximum
redemption amount, then an investor will receive the final value of the Underlying.

Turbo-Certificates

Turbo-Certificates are Notes for which investors anticipate either appreciating values
(Turbo-Long-Certificates) or depreciating values (Turbo-Short-Certificates) of the
Underlying. They are usually subject to an exercise price which is lower than the
value of the Underlying; such exercise price reduces the capital investment and thus
makes possible a leverage effect on the invested capital.

During their term, Turbo-Long-Certificates and Turbo-Short-Certificates develop in
different ways: Turbo-Long-Certificates in general appreciate in value (disregarding
any other price-relevant factors) if the value of the Underlying appreciates. In the
event of depreciating values of the Underlying, the value of Turbo-Long-Certificates
depreciates as well. The value of Turbo-Short-Certificates depreciates if the value of
the Underlying appreciates. Due to the leverage effect, changes in the value of the
Underlying may disproportionally decrease the value of Turbo-Certificates. Under
certain circumstances, this may result in the Turbo-Certificates being rendered worth-
less.

As soon as the value of the Underlying during the term of the Turbo-Certificates
reaches or exceeds the barrier fixed by the Issuer on the commencement of the term
of the Turbo-Certificates (see Final Terms, item "Barrier") (Turbo-Short-Certificates)
or, as the case may, reaches or is less than the barrier (Turbo-Long-Certificates), the
respective Turbo-Certificates are suspended from trading and either the Turbo-
Certificates expire without any compensation being paid, or the investor receives a
residual value (which may also be zero) resulting from the closing of the hedging
transactions, if any, concluded by the Issuer.

On the maturity date, an amount denominated in Euros (or, in case of foreign curren-
cies, the equivalent in Euro) is paid, which, for Turbo-Long-Certificates corresponds
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to the difference between the final value of the Underlying as of the maturity date to
the exercise price; or, for in case of Turbo-Short-Certificates, the difference between
the exercise price and the final value of the Underlying as of the maturity date.

Bonus-Certificates

Upon maturity, investors in Bonus-Certificates are entitled to demand payment of a
redemption amount which is fixed in advance, provided that during the term of the
Bonus-Certificate, the Underlying neither reaches nor is less than the barrier (see Fi-
nal Terms, item "Barrier") which is fixed by the Issuer as of the issue date.

During the term, the value of Bonus-Certificates develops in accordance with the
value of the Underlying, however, it does not do so to the same extent. Bonus-
Certificates may due to several factors (e.g. the volatility of the Underlying, remain-
ing term, distance of the Underlying to the barrier etc) react more strongly or weakly
to changes in the value of the Underlying. If the value of the Underlying of Bonus-
Certificates develops unfavourably, under certain circumstances all or a substantial
part of the invested capital may be lost.

Redemption by payment of a bonus (see Final Terms, item "Bonus") is effected, if as
of the maturity date, the Underlying trades below the initial value, provided that the
barrier is neither reached nor higher than the Underlying until the maturity date. If the
respective Underlying exceeds the Bonus as fixed by the Issuer on the issue date, then
such higher value is paid. If the fixed barrier is reached or higher than the Underlying
during the term, redemption of the Bonus-Certificates is effected by payment of the
final value of the Underlying as of the maturity date.

The Issuer may on the issue date determine a cap which limits the maximum repay-
ment (see Final Terms, item "Maximum Redemption Amount").

Other Certificates

An investor in other Certificates (including Index-Certificates, Share-Certificates,
Interest-Certificates,  Interest-Cap-Certificates, = Fund-Certificates, = Currency-
Certificates, Commodities-Certificates, Managed-Portfolio-Certificates, Futures-
Certificates or Certificates linked to baskets thereof) are entitled to receive from the
Issuer redemption payments in accordance with the development of the Underlying.

During the term of other Certificates, the development of the relative value of such
Certificates correlates 1:1 with the value of the Underlying.

On the maturity date, an investor in such other Certificates receives automatically
from the Issuer payment of an amount denominated in Euros (or, in case of foreign
currencies, the equivalent in Euro) which corresponds to the final value of the Under-
lying as of the maturity date.

4.1.3 Legislation under which the Notes have been created

The Notes are issued under and governed by Austrian law.
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4.1.4 Certification of the Notes

The Notes are bearer Notes and are represented entirely by permanent global notes
pursuant to para 24 lit b of the Austrian Depository Act (Depotgesetz), Federal Law
Gazette No 424/1969 as amended, which bear the signature of two persons authorised
by the Issuer.

Global notes are deposited with a securities depository (which may be the
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Vienna, Austria,
the Issuer or any other securities depository, all as determined in the Final Terms, item
"Securities Depository") on behalf of the clearing system specified in the Final Terms
(item "Clearing System"), if any. The Notes are transferable in accordance with ap-
plicable laws and regulations.

No single notes are issued. The Issuer shall not be obligated to issue definitive notes,
save where mandatorily required by applicable statute or the regulations of the clear-
ing system.

4.1.5 Currency of the Notes

The Notes are denominated in Euros, unless the Final Terms (item "Relevant Cur-
rency") provide otherwise. The Final Terms (item "Relevant Currency" or "Other
Final Terms") may contain provisions relating to the coversion of foreign currency
into Euro.

4.1.6 Ranking of the Notes

The Notes constitute direct, unconditional, unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other un-
secured and unsubordinated obligations of the Issuer, save for such obligations as
may be preferred by mandatory provisions of law.

4.1.7 A description of the rights attached to the Notes, including any limitations of
those rights, and the procedure for the exercise of those rights.

The rights of the holders of the Notes are set out in the Terms and Conditions and the
Final Terms (contained in Annexes 1 to 8 hereto) which are applicable to the respec-
tive tranche of Notes, and include in particular:

= in case of Certificates, Turbo-Certificates, Bonus-Certificates and Discount-
Certificates, the right to receive redemption payments (and, in case of Bonus-
Certificates, under certain circumstances additional bonus payments) from the
Issuer, which are calculated by reference to an underlying (or portfolio or
basket thereof) (see Final Terms, item "Underlying(s)") and a barrier (see Fi-
nal Terms, item "Barrier"), all as described in the Terms and Conditions (in
particular in the clauses "Exercise Value; Premium", "Redemption Amount",
"Final Value; Substitute Value", "Barrier; Residual Value", "Market Disrup-
tion", "Adjustments");
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4.1.8

in case of Warrants and Interest-Cap-Warrants, the right to receive a settle-
ment amount determined by reference to an underlying (or portfolio or basket
thereof) (see Final Terms, item "Underlying(s)") from the Issuer, all as de-
scribed in the Terms and Conditions (in particular in the clauses "Option
Right", "Issue (Commencement Date), Expiry Date, Exercise Date and Exer-
cise Method", "Underlying", "Final Value; Final Price; Substitute Value",
"Market Disruption", "Adjustments");

the Notes do not carry interest and do not generate any on-going proceeds;

the Notes cannot be redeemed by the Issuer prior to their stated maturity, ex-
cept that Notes are redeemable at the option of the Issuer upon the occurrence
of certain extraordinary events described in the Terms and Conditions (clause
"Early Redemption") prior to their stated maturity and at a price or prices and
on such other terms as may be specified therein. The Noteholders are not enti-
tled to redeem the Notes prior to their maturity;

there is no negative pledge obligation;

the Terms and Conditions of the Notes do not provide for express events of
default, but early redemption of the Notes may be permitted in certain ex-
traordinary circumstances (see above); and

claims for payment in respect of principal of the Notes are prescribed and be-
come void unless made within thirty years after they became due.

Resolutions by virtue of which the Notes have been or will be created

New issues are approved by the management board of the Issuer upon application and
after submission of the issue plan. Such management board resolution shall be the
basis for the issue of the Notes.

4.1.9

Expected issue date

The expected issue date and maturity date are set out in the Final Terms (items "Issue
Date" and "Maturity Date" or, respectively, "Expiry Date").

4.1.10 Transferability

The Notes are bearer Notes which are freely transferable.

4.1.11 Expiry date, maturity date and exercise date of the Notes

The expiry date and the exercise date of the Warrants (items "Exercise Date" and
"Expiry Date"), and the maturity date of the Turbo-Certificates, Bonus-Certificates,
Discount-Certificates and other Certificates (item "Maturity Date") is, as well as the
due date for any payments, set out in the Final Terms.
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4.1.12 Settlement procedure

Any payments under the Notes are, unless specified otherwise in the Final Terms
(item "other final terms"), credited to the holders of the Notes by way of their securi-
ties account keeping entity. The paying agent is Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG, or such other paying agent as is designated in the Final Terms (item
"Paying Agent").

4.1.13 Return on Notes, payment or delivery date, and way of calculation

Holders of Warrants are requested to submit a written exercise notice to the Warrant
Agent (as defined in the Final Terms, item "Paying Agent, Presentation Agent and
Warrant Agent") in order to exercise the option rights and shall deliver the respective
number of Warrants to the Warrant Agent at the latest together with the submission of
the exercise notice, either by irrevocable instruction to the Warrant Agent to with-
draw the Warrants from a securities account or by delivering the Warrants to the se-
curities account designated by the Warrant Agent. After the Warrants have been val-
idly exercised, the Issuer pays a settlement amount to the account designated in the
exercise notice or procures the transfer of the settlement amount to the Warrantholder
by way of its securities account keeping entity. To the extent that on the expiry date
the warrants are "in the money", the Issuer may credit, in its sole discretion, the hold-
ers of Warrants with the settlement amount.

Holders of Turbo-Certificates, Bonus-Certificates, Discount-Certificates and other
Certificates receive a redemption payment linked to an Underlying, as set out in the
applicable Terms and Conditions and Final Terms (see clause 4.1.7). All payments
are effected in Euro (or such other currency which is legal tender in Austria).

4.1.14 Taxation

THIS SECTION ON TAXATION CONTAINS A BRIEF SUMMARY OF THE
ISSUER'S UNDERSTANDING WITH REGARD TO CERTAIN IMPORTANT
PRINCIPLES WHICH ARE OF SIGNIFICANCE IN CONNECTION WITH
THE PURCHASE, HOLDING OR SALE OF THE NOTES. THIS SUMMARY
DOES NOT PURPORT TO BE AN EXHAUSTIVE DESCRIPTION OF ALL
POSSIBLE TAX ASPECTS AND DOES NOT DEAL WITH SPECIFIC
SITUATIONS WHICH MAY BE OF RELEVANCE FOR CERTAIN
POTENTIAL INVESTORS. IT IS BASED ON THE CURRENTLY VALID TAX
LEGISLATION, CASE LAW AND REGULATIONS OF THE TAX
AUTHORITIES, AS WELL AS THEIR RESPECTIVE INTERPRETATION,
ALL OF WHICH MAY BE AMENDED FROM TIME TO TIME. SUCH
AMENDMENTS MAY POSSIBLY ALSO BE EFFECTED WITH
RETROACTIVE EFFECT AND MAY NEGATIVELY IMPACT ON THE TAX
CONSEQUENCES DESCRIBED. IT IS RECOMMENDED THAT POTENTIAL
PURCHASERS OF THE NOTES CONSULT WITH THEIR LEGAL AND TAX
ADVISORS AS TO THE TAX CONSEQUENCES OF THE PURCHASE,
HOLDING OR SALE OF THE NOTES. TAX RISKS RESULTING FROM THE
NOTES SHALL IN ANY CASE BE BORNE BY THE PURCHASER.
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Austrian tax disclosure
General

Individuals resident in Austria are subject to income tax (Einkommensteuer) on their
worldwide income (unlimited income tax liability; unbeschrinkte Einkommen-
steuerpflicht). Individuals are considered resident if they have a permanent domicile
(Wohnsitz) available in Austria and/or if they have their habitual abode (gewéhnlicher
Aufenthalf) in Austria, otherwise they are regarded as non-resident. Non-resident in-
dividuals are subject to income tax only on income from certain Austrian sources
(limited income tax liability; beschrinkte Einkommensteuerpflicht).

Corporations resident in Austria are subject to corporate income tax (Kérperschaft-
steuer) on their worldwide income (unlimited corporate income tax liability; un-
beschrinkte Korperschaftsteuerpflicht). Corporations are considered resident if their
place of effective management (Ort der Geschdftsleitung) is in Austria and/or if they
have their legal seat (Sitz) in Austria, otherwise they are regarded as non-resident.
Non-resident corporations are subject to corporate income tax only on income from
certain Austrian sources (limited corporate income tax liability; beschrdnkte Korper-
schaftsteuerpflicht).

Both in case of unlimited and limited (corporate) income tax liability Austria's right
to tax may be restricted by double taxation treaties.

Discount-Certificates, Bonus-Certificates and other Certificates
Austrian (corporate) income tax

Individuals subject to unlimited income tax liability holding bonds (Forderungswert-
papiere) in the sense of sec. 93(3) of the Austrian Income Tax Act (Einkommen-
Steuergesetz) as a non-business asset (Privatvermdogen) are subject to income tax on
all resulting interest payments (which term also encompasses the difference between
the redemption price and the issue price) pursuant to sec. 27(1)(4) and sec. 27(2)(2)
of the Austrian Income Tax Act. If such interest is paid out by an Austrian paying
agent (kuponauszahlende Stelle) then such payments are subject to a withholding tax
of 25%. Such withholding tax has the effect of final taxation (Endbesteuerung) in
case of a public placement of the bonds (i.e. no additional income tax is levied over
and above the amount of tax withheld). Even if interest payments are not effected
through an Austrian paying agent, a flat income tax rate of 25% applies in case of a
public placement of the bonds. Since in this case no withholding tax is levied, interest
payments must be included in the income tax return of the bondholder. If the bonds
are not legally and factually offered to an indefinite number of persons then the inter-
est payments must be included in the bondholder's income tax return and are subject
to income tax at a marginal rate of up to 50%, any withholding tax being creditable
against the income tax liability.

Individuals subject to unlimited income tax liability holding bonds as a business asset
(Betriebsvermogen) are subject to income tax on all resulting interest payments
(which term also encompasses the difference between the redemption price and the
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issue price). Such interest payments are subject to a withholding tax of 25% in case
they are paid out by an Austrian paying agent, this withholding tax having the effect
of final taxation in case of a public placement of the bonds (i.e. no additional income
tax is levied over and above the amount of tax withheld). Even if interest payments
are not effected through an Austrian paying agent, a flat income tax rate of 25% ap-
plies in case of a public placement of the bonds. Again, such income has to be in-
cluded in the bondholder's income tax return. If the bonds are not legally and factu-
ally offered to an indefinite number of persons, then the interest payments must be
included in the bondholder's income tax return and are subject to income tax at a
marginal rate of up to 50%, any withholding tax being creditable against the income
tax liability.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability are subject to corpo-
rate income tax on all interest payments (which term also encompasses the difference
between the redemption price and the issue price) resulting from bonds at a rate of
25%. Under the conditions set forth in sec. 94(5) of the Austrian Income Tax Act no
withholding tax is levied.

Private foundations (Privatstiftung) pursuant to the Austrian Private Foundations Act
(Privatstiftungsgesetz) fulfilling the prerequisites contained in sec. 13(1) of the Aus-
trian Corporate Income Tax Act (Korperschaftsteuergesetz) and holding bonds as a
non-business asset are subject to corporate income tax (interim taxation; Zwischen-
besteuerung) on all resulting interest payments received (which term also encom-
passes the difference between the redemption price and the issue price) pursuant to
sec. 13(3)(1) of the Austrian Corporate Income Tax Act at a rate of 12.5% in case of a
public placement of the bonds. If the bonds are not legally and factually offered to an
indefinite number of persons, then the interest payments are subject to corporate in-
come tax at a rate of 25%. Under the conditions set forth in sec. 94(11) of the Aus-
trian Income Tax Act no withholding tax is levied.

Individuals subject to limited income tax liability in Austria holding bonds in the
meaning of sec. 93(3) of the Austrian Income Tax Act are only subject to income tax
at a rate of 25% in Austria if — broadly speaking — the bonds are attributable to an
Austrian permanent establishment (Betriebsstdtte); the same applies with respect to
corporations subject to limited corporate income tax liability in Austria, the tax rate
also being 25%. If interest received by non-resident individuals and corporations is
not subject to (corporate) income tax but if at the same time it is subject to withhold-
ing by virtue of an Austrian paying agent, the withholding tax will be refunded upon
application. The Austrian Ministry of Finance has also provided for the possibility for
the non-resident investor to furnish proof of non-residency, in which case the Aus-
trian paying agent may refrain from withholding in the first place.

Pursuant to sec. 42(1) of the Austrian Investment Funds Act (Investmentfondsgesetz),
a foreign investment fund (ausldndischer Investmentfonds) is defined as any assets
subject to a foreign jurisdiction which, irrespective of the legal form they are organ-
ized in, are invested according to the principle of risk-spreading on the basis either of
a statute, of the entity's articles or of customary exercise. This term, however, does
not encompass collective real estate investment vehicles pursuant to sec. 14 of the
Austrian Capital Markets Act (Kapitalmarktgesetz). It should be noted that the Aus-
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trian tax authorities have commented upon the distinction between index certificates
of foreign issuers on the one hand and foreign investment funds on the other hand in
the Investment Fund Regulations (/nvestmentfondsrichtlinien). Pursuant thereto, no
foreign investment fund may be assumed if for the purposes of the issuance no pre-
dominant actual purchase of the underlying assets by the issuer or a trustee of the
issuer, if any, is made and no actively managed assets exist.

EU withholding tax

Sec. 1 of the Austrian EU Withholding Tax Act (EU-Quellensteuergesetz) — which
transforms into national law the provisions of Council Directive 2003/48/EC of 3
June 2003 on taxation of savings income in the form of interest payments — provides
that interest payments paid or credited by an Austrian paying agent to a beneficial
owner who is an individual resident in another Member Sate is subject to a withhold-
ing tax if no exception from such withholding applies. Currently, the withholding rate
amounts to 15%. Regarding the issue of whether index certificates are subject to the
EU withholding tax, the Austrian tax authorities (in a published information letter)
distinguish between index certificates with and without a capital guarantee, a capital
guarantee being the promise of repayment of a minimum amount of the capital in-
vested or the promise of the payment of interest. The exact tax treatment of index
certificates furthermore depends on their underlying.

Austrian inheritance and gift tax

Pursuant to the Austrian Inheritance and Gift Tax Act (Erbschafts- und
Schenkungssteuergesetz), transfers of assets inter vivos and inter mortuos are taxable.
Sec. 15(1)(17) of the Austrian Inheritance and Gift Tax Act provides for a tax exemp-
tion in the case of a transfer of bonds inter mortuos insofar as the bonds were legally
and factually offered to an indefinite number of persons and insofar as the interest
resulting from the bonds is subject to either final taxation or to the special tax rate of
25%.

Turbo-Certificates
Austrian (corporate) income tax

The Austrian Federal Ministry of Finance has commented upon the tax treatment of
turbo-certificates in the Income Tax Regulations (Einkommensteuerrichtlinien). Pur-
suant thereto, a distinction has to be made whether the amount paid by the investor
for the instrument exceeds 20% of the fair market value of the respective underlying
at the beginning of the certificate's term, or not. If this is the case, then the instrument
gives rise to income from investments (Einkiinfte aus Kapitalvermogen), in which
case the comments made in the description relating to Discount-Certificates, Bonus-
Certificates and other Certificates above apply mutatis mutandis. Otherwise (i.e., if
the amount paid by the investor for the instrument amounts to 20% or less of the fair
market value of the respective underlying at the beginning of the certificate's term),
the following rules apply:
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Individuals subject to unlimited income tax liability holding turbo-certificates as a
non-business asset are taxable on the resulting income at a marginal rate of up to 50%
if the sale or redemption of the turbo-certificate occurs within one year of acquisition
(so called income from speculative transactions [Einkiinfte aus Spekulations-
geschidften]), with no withholding tax applying. Negative income from speculative
transactions can only be offset against positive income from speculative transactions;
an overall loss resulting from speculative transactions cannot be offset against any
other type of income. Income from speculative transactions amounting to EUR 440.-
at most in a calendar year remains tax-free.

Individuals subject to unlimited income tax liability holding turbo-certificates as a
business asset are taxable on the resulting income at a marginal rate of up to 50%,
with no withholding tax applying.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability holding turbo-
certificates are taxable on the resulting income at a rate of 25%, with no withholding

tax applying.

Private foundations pursuant to the Austrian Private Foundations Act fulfilling the
prerequisites contained in sec. 13(1) of the Austrian Corporate Income Tax Act and
holding the turbo certificates as a non-business asset are taxable on the resulting in-
come at a rate of 25% if the sale or redemption of the turbo-certificate occurs within
one year of acquisition (so called income from speculative transactions), with no
withholding tax applying. Negative income from speculative transactions can only be
offset against positive income from speculative transactions; an overall loss resulting
from speculative transactions cannot be offset against any other type of income. In-
come from speculative transactions amounting to EUR 440.- at most in a calendar
year remains tax-free.

Individuals subject to limited income tax liability in Austria holding turbo-certificates
are only subject to income tax on income resulting from the sale or exercise of the
warrants if — broadly speaking — the turbo-certificates are attributable to an Austrian
permanent establishment, in which case a marginal rate of up to 50% applies. The
same is true with respect to corporations subject to limited corporate income tax li-
ability in Austria, however, with a tax rate of 25%.

Finally, reference is made to the description relating to Discount-Certificates, Bonus-
Certificates and other Certificates above regarding sec. 42(1) of the Austrian Invest-
ment Funds Act.

EU withholding tax

In this respect, reference is made to the description relating to Discount-Certificates,
Bonus-Certificates and other Certificates above.

Austrian inheritance and gift tax

Pursuant to the Austrian Inheritance and Gift Tax Act, transfers of assets inter vivos
and inter mortuos are taxable. Sec. 15(1)(17) of the Austrian Inheritance and Gift Tax
Act provides for a tax exemption in the case of a transfer of bonds inter mortuos inso-
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far as the bonds were legally and factually offered to an indefinite number of persons
and insofar as the interest resulting from the bonds is subject to either final taxation
or to the special tax rate of 25%.

Warrants
Austrian (corporate) income tax

Individuals subject to unlimited income tax liability holding warrants as a non-
business asset are subject to income tax at a marginal rate of up to 50% on any in-
come resulting from the sale or exercise of the warrants within one year of acquisition
(so called income from speculative transactions). Negative income from speculative
transactions can only be offset against positive income from speculative transactions;
an overall loss resulting from speculative transactions cannot be offset against any
other type of income. Income from speculative transactions amounting to EUR 440.-
at most in a calendar year remains tax-free.

Individuals subject to unlimited income tax liability holding warrants as a business
asset are subject to income tax at a marginal rate of up to 50% on any income result-
ing from the sale or exercise of the warrants regardless of the time lapsed between
acquisition and sale or exercise of the warrants. Losses from the sale or exercise of
the warrants can in general be offset against any other income.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability are subject to corpo-
rate income tax of 25% on any income resulting from the sale or exercise of the war-
rants regardless of the time lapsed between acquisition and sale or exercise of the
warrants. Losses from the sale or exercise of the warrants can in general be offset
against any other income.

Private foundations pursuant to the Austrian Private Foundations Act fulfilling the
prerequisites contained in sec. 13(1) of the Austrian Corporate Income Tax Act and
holding warrants as a non-business asset are subject to corporate income tax of 25%
on any income resulting from the sale or exercise of the warrants within one year of
acquisition. Negative income from such speculative transactions can only be offset
against positive income from speculative transactions; an overall loss resulting from
speculative transactions cannot be offset against any other type of income. Income
from speculative transactions amounting to EUR 440.- at most in a calendar year re-
mains tax-free.

Individuals subject to limited income tax liability in Austria holding warrants are only
subject to income tax on income resulting from the sale or exercise of the warrants if
— broadly speaking — the warrants are attributable to an Austrian permanent estab-
lishment, in which case a marginal rate of up to 50% applies. The same is true with
respect to corporations subject to limited corporate income tax liability in Austria,
however, with a tax rate of 25%.

Finally, reference is made to the description relating to Discount-Certificates, Bonus-
Certificates and other Certificates above regarding sec. 42(1) of the Austrian Invest-
ment Funds Act.
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EU withholding tax

Sec. 1 of the Austrian EU Withholding Tax Act — which transforms into national law
the provisions of Council Directive 2003/48/EC of 3 June 2003 on taxation of savings
income in the form of interest payments — provides that interest payments paid or
credited by an Austrian paying agent to a beneficial owner who is an individual resi-
dent in another Member Sate is subject to a withholding tax if no exception from such
withholding applies. Currently, the withholding rate amounts to 15%. However, pur-
suant to guidelines published by the Austrian Federal Ministry of Finance, income
from options does not qualify as interest in the sense of the Austrian EU Withholding
Tax Act.

Austrian inheritance and gift tax

Pursuant to the Austrian Inheritance and Gift Tax Act, transfers of assets inter vivos
and inter mortuos are taxable. For the transfer of warrants inter mortuos the exemp-
tion provision of sec. 15(1)(17) of the Austrian Inheritance and Gift Tax Act does not

apply.
Czech tax disclosure

Material changes to Czech tax laws are expected at the time of preparation of this
Prospectus due to the result of general elections. Other important changes may be
expected on the basis of the new double taxation treaty between Austria and the
Czech Republic, which is expected to become effective on 1 January 2007. The new
treaty was unavailable for analysis at the time of preparation of this Prospectus.

This summary is intended for investors resident in the Czech Republic. It is not an
exhaustive overview of all Czech Republic tax laws potentially applicable to the ac-
quisition, sale or other disposal of the Notes.

Purchase of Notes from a non-EU resident

A resident in the Czech Republic who purchases the Notes from a resident outside of
the European Economic Area is liable to withhold and pay to the Czech tax authori-
ties a withholding tax at 1% of the purchase price of the Notes. (The seller may de-
clare the capital gain and recover the withholding tax if the applicable double taxation
treaty provides for an exemption. Otherwise, the tax withheld will be treated as the
final tax.)

Capital gain from the sale of the Notes (redemption by Issuer)

Under the existing Double Taxation Treaty between Austria and the Czech Republic,
the capital gain from the sale of the Notes by a Czech Republic tax resident to an
Austrian tax resident is taxable in the Czech Republic.

The income tax on capital gain from the sale of the Notes is levied as follows:

= Individual investors who hold the Notes as a non-business asset:
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The capital gain from the sale of the Notes is subject to personal income tax at
progressive rate ranging from 12 per cent. to 32 per cent. A loss from the sale
of the Notes may be offset against gains from the sale of the Notes or other
securities in the same fiscal period.

The capital gain from the sale of the Notes will be exempted from Czech per-
sonal income tax if the individual held the Notes for an uninterrupted period
of more than six months and the Notes were not included among the individ-
ual’s business assets at any point of time prior to their sale.

= Individual investors who hold the Notes as a business asset:

The capital gain from the sale of the Notes is included in the general income
tax base and taxed at progressive rates ranging from 12 per cent. to 32 per
cent. A loss from the sale of the Notes may be offset against profit in the cur-
rent fiscal period and the following five fiscal periods.

= Corporations:

The capital gain from the sale of the Notes is included in the general income
tax base and taxed at the flat rate of 24%. A loss from the sale of the Notes
may be offset against profit in the current fiscal period and the following five
fiscal periods.

Inheritance and gift tax

The heir of the Notes may be liable to inheritance tax in the Czech Republic. The
donee (and, if the donee is resident outside of the Czech Republic, the donor) of the
Notes may be liable to gift tax in the Czech Republic. Gift tax ranges from 1 per
cent. to 40 per cent, and inheritance tax ranges from 0.5 per cent. to 20 per cent., de-
pending on the relationship between the heir/donee and the devisor/donor. Exemp-
tions include:

Inheritance tax:
= Direct relatives and spouses — full exemption
= Indirect relatives — exemption up to CZK 60,000
= Others — exemption up to CZK 20,000
Gift tax:
= Direct relatives and spouses — exemption up to CZK 1,000,000
= Indirect relatives — exemption up to CZK 60,000

= QOthers — exemption up to CZK 20,000
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Polish tax disclosure

The following statements as to taxation take into account and refer to the legal situa-
tion as it is known at present. It cannot be excluded that - within the course of time -
the fiscal evaluation will be subject to change due to new laws, court decisions or
directives of the tax authorities. Purchasers of Notes are, therefore, recommended
consulting a tax adviser with regard to the tax implications of the purchase, the hold-
ing, the redemption as well as the sale in every individual case. Furthermore the tax
treatment of the Notes is not conclusively clarified at this time. The following is the
most likely interpretation of the Polish Income Tax Act and applies to holders of
Notes subject to taxation in Poland as a Polish tax resident.

Personal Income Tax
Non-business investors

a. Warrants

A sale of the warrants by a Polish investor is taxable with Polish income tax at a flat
rate of 19%, whereby attributable costs are deductible. Losses may be set off against
capital gains from the sale of other financial instruments. The same provisions apply
to the redemption of the product by cash settlement, exempted currency warrants,
where the realized profit can be taxed in Poland on tax rates in the range between
19% and 40%.

The redemption by settlement in kind (delivery of the underlying) is not taxable in
Poland at the moment of delivery of the underlying assets. The subsequent sale of the
underlying assets (i.e. shares) triggers capital gains tax under the respective applica-
ble tax provisions. Nevertheless, the taxation of the other underlying assets depends
on the nature of the sold underlying and can be taxed on tax rates in the range be-
tween 19% (i.e. shares) and 40% (i.e. commodities), whereby attributable costs are
deductible.

b. Discount-Certificates, Bonus-Certificates, Turbo-Certificates, other outperfor-
mance certificates

A sale of such products is taxable at a flat rate of 19 %, whereby attributable costs are
deductible. The whole amount of income tax shall be paid in Poland.

The redemption of such products by the Issuer through cash-settlement is taxable as
interest/discount payment. A 19 % flat rate applies, without the possibility to deduct
attributable costs. However, the Republic of Austria is allowed according to the rele-
vant Double Taxation Treaty to withhold Austrian income tax up to 5% of interest
payments (if applicable). In Poland, a taxpayer would be entitled to deduct from the
calculated Polish income tax, an amount of income tax paid in Austria on those earn-
ings. Capital yields from redemption or sale of certificates shall generally be subject
to EU withholding tax as of 1st July 2005 pursuant to European Council Directive
2003/48/EC ("Savings Directive"), if they are paid out by an Austrian paying agent to
a natural person who has his or her domicile in another member state of the EU,
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which is currently equal to 15%. EU withholding tax is not levied if the investor pre-
sents to the Issuer a confirmation of his or her home tax office on the disclosure of the
capital yields (for more details please see above).

c. Inheritance and Gift Tax

Resident individuals are subject to Polish inheritance and gift tax in the case of a
transfer of the Notes inter mortuos or inter vivos, the rate of such tax depending upon
the value of the assets transferred and upon the relationship between the deceased/ the
donor on the one hand and the heir/ the donee on the other hand. Certain exemptions
exist. The tax rate is up to 20%.

d. Legal Transaction Tax

Pursuant to Art. 9 No. 9 of the Polish Legal Transaction Tax Law (ustawa o podatku
od czynnosci cywilnoprawnych) the sale of securities to agencies maintaining securi-
ties accounts as well as the sale of securities by means of agencies maintaining secu-
rities accounts is exempt from legal transaction tax. Furthermore, the sale of Notes is
not taxable if this legal transaction is subject to value added tax. If value added tax
accrues, the sale shall be exempt from this tax.

The sale of securities (i) without the participation of agencies maintaining securities
accounts and (ii) in case of the non-taxability on value added tax shall be subject to
legal transaction tax in the amount of 1%. Basis of assessment shall be the current fair
market value of the Notes sold. If one of the contracting parties is the state or the
community, then the tax rate shall be reduced by a half. The liability to pay taxes
concerns all contracting parties to such sale if the purchaser is residing in Poland and
if the legal transaction is carried out in Poland. The tax shall become due and payable
within 14 days after conclusion of the agreement.

Business investors

a. Warrants

A sale of the warrants by a Polish business investor is taxable with Polish income tax
at rate in the range between 19% and 40%, depending on the individual tax situation
of the investor, whereby attributable costs are deductible. Losses may be set off
against profits resulting from the business activity. The same provisions apply to the
redemption of the product by cash settlement.

The redemption by settlement in kind (delivery of the underlying) is not taxable in
Poland at the moment of delivery of the underlying assets. The subsequent sale of the
underlying assets triggers income tax under the respective applicable tax provisions.
The taxation of the gains from the sale of the underlying assets depends on the nature
of the sold underlying and can be taxed on tax rates in the range between 19% and
40%, depending on the individual tax situation of the investor, whereby attributable
costs are deductible.
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b. Discount-Certificates, Bonus-Certificates, Turbo-Certificates, other outperfor-
mance certificates

A sale of such products is taxable at tax rate in the range between 19 % and 40%,
depending on the individual tax situation of the investor, whereby attributable costs
are deductible. The whole amount of income tax shall be paid in Poland.

The redemption of such products by the Issuer through cash-settlement is taxable as
interest/discount payment. A flat tax rate at 19 % applies, whereby attributable costs
are not deductible. However, the Republic of Austria is allowed according to the rele-
vant Double Taxation Treaty to withhold Austrian income tax up to 5% of interest
payments (if applicable). In Poland, the taxpayer would be entitled to deduct from the
calculated Polish income tax, an amount of income tax paid in Austria on those prod-
ucts. Capital yields from redemption or sale of certificates shall generally be subject
to EU withholding tax as of 1st July 2005 pursuant to European Council Directive
2003/48/EC (“Savings Directive”), if they are paid out by an Austrian paying agent to
a natural person who has his or her domicile in another member state of the EU,
which is currently equal to 15%. EU withholding tax is not levied if the investor pre-
sents to the Issuer a confirmation of his or her home tax office on the disclosure of the
capital yields (for more details please see above re Austrian taxations aspects).

c. Inheritance and Gift Tax

Reference is made to the description relating Inheritance and Gift Tax in the scope of
Warrants, Discount-Certificates, Bonus-Certificates and other outperform Certificates
above.

d. Legal Transaction Tax

Reference is made to the description relating Legal Transaction Tax on sale of War-
rants, Discount-Certificates, Bonus-Certificates and other outperform Certificates
above.

Corporate Income Tax

Explanations restricted to the taxation of companies and entities resident in Poland
which are subject to the Polish Corporate Income Tax.

a. Warrants

Gains derived from the sale of the warrants by a Polish company are taxable with
Polish income tax at a flat rate of 19%, whereby attributable costs are deductible.
Losses may be set off against profits resulting from the business activity. The same
provisions apply to the redemption of the product by cash settlement.

The redemption by settlement in kind (delivery of the underlying) is not taxable in
Poland at the moment of delivery of the underlying assets. The subsequent sale of the
underlying assets triggers income tax under the respective applicable tax provisions.
The taxation of the gains from the sale of the underlying assets depends on the nature
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of the sold underlying and can be taxed on tax rate of 19%, whereby attributable costs
are deductible.

b. Discount-Certificates, Bonus-Certificates, Turbo-Certificates, other outperfor-
mance certificates

A sale of such products is taxable at the flat tax rate of 19%, whereby attributable
costs are deductible. The whole amount of income tax shall be paid in Poland.

The redemption of such products by the Issuer through cash-settlement is taxable as
interest/discount payment. A tax rate at the flat tax rate of 19% applies, whereby at-
tributable costs are deductible. However, the Republic of Austria is allowed according
to the relevant Double Taxation Treaty to withhold Austrian income tax up to 5% of
interest payments (if applicable). In Poland, the taxpayer would be entitled to deduct
from the calculated Polish income tax, an amount of income tax paid in Austria on
those earnings.

c. Legal Transaction Tax

Reference is made to the description relating Legal Transaction Tax on sale of War-
rants, Discount-Certificates, Bonus-Certificates and other outperform Certificates
above.

Slovak tax disclosure

Material changes to Slovak tax laws are expected at the time of preparation of this
Prospectus due to the result of the new government. This tax opinion is based on the
assumption that all Notes and Certificates are recognised as foreign Securities.

Taxation rules applicable to Slovak Republic residents
Income tax on capital gain from the sale of the Notes

Under the existing Double Taxation Treaty between Austria and the Slovak Republic,
the capital gain from the sale of the Notes is taxable in the Slovak Republic. The in-
come tax is levied as follows:

= Individual investors who hold the Notes as a non-business asset:

The capital gain from the sale of the Notes is subject to personal income tax at
the flat rate of 19 per cent. A loss from the sale of Notes may be offset against
gains from the sale of the Notes or other securities in the same fiscal period.

The tax base shall be equal to the taxable income less any expenses, which
may be documented as having been incurred in order to generate the income.
Expenses that can be deducted are the purchase price proven to be paid for the
Notes, or when there is no purchase then the price for the Notes determined at
the time when the Notes were acquired, and the expenses related to the acqui-
sition or purchase of the Notes.
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The capital gain from the sale of the Notes will be exempt from Slovak per-
sonal income tax if the aggregate of the Sundry Tax base (i.e. debentures,
shares, bills of exchange, etc) does not exceed, in the tax period, five times
the living wages in force as of January 1 of the relevant tax period. For the
taxable period of 2006 this amount represents 23 650 SKK. Under this head-
ing is also classified income from other sources, income from tenancy, in-
come from the transfer of options, income from the transfer of interests in a
company, etc. If the above mentioned limit is exceeded, then only the income
that exceeds the limit is included in the tax base.

Investors who hold the Notes as a business asset:

In the Slovak Republic there is no difference between the tax rate for Indi-
viduals and Corporations.

The capital gain from the sale of the Notes is included in the general income
tax base at the flat rate of 19 per cent.

In the case of a Slovak Individual Shareholder and Corporate Shareholder
who hold the Shares with no relation to their business activities, the loss in-
curred upon the sale of the Shares is generally treated as tax non-deductible
expense, except for a situation when such loss is deducted against other tax-
able capital gains derived by the Slovak Individual Shareholder from the sale
of securities in the same given taxable period.

Under the following situations, the loss is entirely accepted as a tax deducti-
ble expense:

a Securities traded at a stock exchange, the acquisition cost of which is not
higher, and the proceeds from the sale of which are not lower than a devia-
tion of 10% from the average quotation published by the stock exchange
on the date of purchase or sale, or, if the securities are not traded on such a
date, from the last published average quotation. As regards the securities
above, the expense shall be equal to the acquisition cost of shares, or, with
respect to other securities, the acquisition cost adjusted by the valuation
difference arising out of valuation at the fair market price which is in-
cluded in the tax base,

b Bonds, the selling price of which is not lower by more than the interest ac-
crued on the bonds and included in the tax base up prior to the date of sale
or the date of maturity of the bond.

¢ For taxable parties, which are engaged in the trading with securities pursu-
ant to special legislation, and which may deduct the expense of acquisition
of securities up to the amount posted as their cost.

Corporations

In the Slovak Republic there is no difference between taxation of Individual
investors and Corporations.
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Inheritance and gift tax

Currently, inheritance and gift tax do not exist in the Slovak Republic.
Taxation rules applicable to Slovak Republic non residents

Tax securement

Sale of the Notes, by non resident of the Slovak Republic (other than EU Member
States or a member State of the European Economic Area), to a Slovak tax resident, is
subject to a tax securement. The Slovak tax resident is obliged to withhold tax of 19%
and pay it to a Revenue Authority. The withholding tax can be recognised by the
Revenue Authorities as a final tax. However the non resident has a right to declare the
capital gain. The withheld tax is than recognised as a tax credit.

The above mentioned shall not be applied on condition a Double tax Treaty exist be-
tween Countries of the seller and buyer.

Other taxes

No other taxes are levied in the Slovak Republic on the acquisition, sale or other dis-
posal of the Notes by resident.

Hungarian Tax disclosure
Personal Income Tax

Under Hungarian tax laws, both residents and non-residents are generally subject to
Hungarian personal income tax [in Hungarian: személyi jévedelemado] based on capi-
tal gains of individuals derived from redemption of the Notes. Such income is gener-
ally subject to Hungarian personal income tax at a rate of 20% levied by way of with-
holding.

As an exemption, no withholding tax is levied according to annex no. 7 of Act XCII
of 2003 on the Rules of Taxation if a Hungarian paying agent pays interest or similar
income according to the provisions of Council Directive 2003/48/EC on the Taxation
of Savings Income (the "Savings Directive") to an individual in another Member
State. In that case, the Hungarian tax authority reports to the tax authorities of that
other Member State the details of such payment.

Corporate Tax

Capital gains of a resident corporation (i.e. a business association under the relevant
Hungarian company laws) derived form the redemption of the Notes will generally be
subject to Hungarian corporate income tax [in Hungarian: tdrsasdagi ado) at a flat rate
of 16% levied by way of self-assessment. In addition, resident corporations are sub-
ject to an extraordinary tax at a rate of 4%.

Non-resident corporations are subject to Hungarian corporate income tax based on
their income from entrepreneurial activities performed by their Hungarian branches as
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defined in Act LXXXI of 1996 on Corporate Tax and Dividend Tax (limited tax li-
ability).

Duty on Inheritance and Gifts

In the case of acquisition of the Notes as a gift or inheritance, resident individuals and
corporations are subject to Hungarian gift duty, and resident individuals to inheri-
tance duty as well. The rate of such duty ranges between 11% and 40% and depends
on the value of the Notes transferred and on the relationship between the deceased/the
donor on the one hand and the heir/the donee on the other.

Non-resident individuals and corporations are not subject to Hungarian inheritance or
gift duty.

Federal Republic of Germany tax disclosure

The following is a summary of certain material German tax consequences of purchas-
ing, holding and disposing (in particular sale or redemption) of the Notes. The sum-
mary is in particular intended for investors resident in the Federal Republic of Ger-
many and is only a general description of certain tax considerations relating to the
Notes. It does not purport to be a complete analysis and exhaustive overview of all
German tax considerations relating to the Notes. In particular, this summary does not
consider any specific facts or circumstances that may apply to a particular purchaser.
This summary does not allow any conclusions to be drawn with respect to issues not
specifically addressed. This summary is based on the laws of Germany currently in
force and as applied on the date of this prospectus, which are subject to change, pos-
sibly with retroactive or retrospective effect.

PROSPECTIVE PURCHASERS OF NOTES ARE ADVISED TO CONSULT THEIR
OWN PROFESSIONAL TAX ADVISORS AS TO THE INDIVIDUAL TAX
CONSEQUENCES OF THE PURCHASE, HOLDING AND DISPOSITION OF THE
NOTES, INCLUDING THE EFFECT OF ANY TAXES, UNDER THE TAX LAWS
OF GERMANY.

General

Individuals resident in Germany are subject to income tax (Einkommensteuer) on
their worldwide income (unlimited income tax liability; unbeschrinkte Einkommen-
steuerpflicht). Individuals are considered resident if they have a permanent domicile
(Wohnsitz) in Germany or if they have their habitual abode (gewdhnlicher Aufenthalt)
in Germany, otherwise they are regarded as non-resident. Non-resident individuals
are subject to income tax only on certain income deriving from German sources (lim-
ited income tax liability; beschrinkte Einkommensteuerpflicht).

Under German tax law taxation differs between individuals holding notes as non-
business assets (Privatvermdgen) or as business assets (Betriebsvermdégen).

Corporations resident in Germany are subject to corporate income tax (Kdrperschaft-
steuer) on their worldwide income (unlimited corporate income tax liability; wun-
beschrinkte Korperschaftsteuerpflicht). Corporations are considered resident if their
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place of effective management (Ort der Geschidftsleitung) is in Germany or if they
have their registered office (Sitz) in Germany, otherwise they are regarded as non-
resident. Non-resident corporations are subject to corporate income tax only on in-
come from certain German sources (limited corporate income tax liability;
beschrinkte Kérperschaftsteuerpflicht).

Both in case of unlimited and limited (corporate) income tax liability Germany’s right
to tax may be restricted by double taxation treaties.

German income (corporate) tax
Taxation of Notes held by individuals as non-business assets

Investment Income (Einkiinfte aus Kapitalvermégen) (sec. 20 (1) No. 7, Sec 20 (2)
No. 4 EStG)

a. Certificates (Turbo-Certificates, Discount-Certificates, Bonus-Certificates and
other Certificates)

According to sec. 20 (1) No. 7 of the German Income Tax Act (Einkommensteuerge-
setz, EStG) individuals holding Certificates as non-business assets are subject to
German income tax, if in respect of the final terms of the individual Certificate either
(1) a fixed repayment of the investment or (ii) a remuneration (in particular interests)
in return for the investment is guaranteed or effectively granted (“gewdhren’), even
if the extent of the remuneration is dependent on a uncertain occurrence.

According to a letter of the German Federal Ministry of Finance (Bundesministerium
der Finanzen = BMF), dated 27 November 2001 (BMF IV C3 - S 2256 - 265/01) in-
come achieved by a holder of a Certificate linked to a indexed underlying is not sub-
ject to income tax, if such income is not guaranteed or effectively granted, but depend
on the (uncertain) growth of the underlying.

Based on this letter of the BMF certain regional finance offices (Oberfinanzdirek-
tionen = OFD) have illustrated in decrees (Verfiigungen), that Index-linked Certifi-
cates (Share Index), do not fall within the scope of sec. 20 (1) No. 7 EStG; e.g. OFD
Kiel (3 July 2003 - S 2252 A - St 231), OFD Bremen (9 December 2003 — S 2252 -
6105 - 110) and OFD Frankfurt (23 October 2003 - S 2252 A - 42 - St 11 3.04).

These decrees have been confirmed by decrees of OFD Diisseldorf (S 2210 A - St
212) and OFD Miinster (S 2128 - 30 - St 22 - 33) both dated 28 October 2004. Pursu-
ant to those decrees difference has to be made between yield investments (ertragbrin-
gende Kapitalanlagen) and non-yield investments (ertragslose Kapitalanlagen). Re-
garding non-yield investments the investor does not achieve investment income
within the meaning of sec. 20 EStG. The investor rather gains enhancement in value
of his capital, on which at the most sec. 23 EStG may apply (see below 2. - privates
Verdufserungsgeschdft -). Therefore, non-yield investments are in particular all cer-
tificates (e.g. Index-; Share- Discount-Certificates), as long as the issuer does not
guarantee or effectively grant the repayment of the investment.
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The German Federal Ministry of Finance (e.g letter of BMF, dated 16 March 1999
(BMF IV C1 - S 2252 - 87/99) point out that a full repayment of the investment is not
necessary to trigger taxation according to sec. 20 (1) No. 7 EStG. A guaranteed or
effectively granted repayment of a part of the investment is sufficient. No threshold
regarding the amount of a repayment is provided by the German finance offices. Ac-
cording to a decision of the Finance Court Munich (Finanzgericht Miinchen, 2 K
2385/03) dated 4 May 2004, a guarantee repayment of 10.26 of the investment per
cent does not lead to taxable investment income within the scope of sec. 20 (1) No. 7.
However, German tax authorities have appealed against this decision (Revision,
Bundesfinanzhof VIII R 53/05).

According to sec. 20 (2) No. 4 EStG the same principles may apply to income derived
from disposing of Certificates, in particular the sale or the redemption.

Regarding Certificates issued under this programme a strong, probably total, loss of
the investment may occur in relation to the linked underlying (no repayment guaran-
tee). Also no remuneration (in particular interests) in return for the investment is
guaranteed or effectively granted. Therefore the Issuer assumes that the principles
laid down in the above mentioned decrees also apply to the Certificates under this
program. However, because the tax treatment of certain kinds of Certificates is not
conclusively clarified by the German tax authorities at this time it might possible, that
Certificates issued under this programme will be subject to German income tax.

b. Warrants (Optionsscheine)

According to the programme no income (in particular interests) is generated during
the holding period of the warrants. Insofar, no Investment income occurs. Regarding
the sale or redemption of warrants taxable income may occur ((see below 2. -privates
Verduferungsgeschidft).

Private Sales (Private VerdufSerungsgeschdfte (sec 23 EStG))

Individuals subject to unlimited income tax liability holding Notes (Certificates or
Warrants) as non-business assets are subject to income tax on any income resulting
from the sale or redemption of the Notes within one year of acquisition (speculative
transactions = Einkiinfte aus privaten Verdufierungsgeschidften (sec. 22 No. 2, sec 23
(1) sentence 1 No. 2 or No. 4 EStG)).

The highest marginal income tax rate in 2006 is 42 %, in 2007 is 45% (Reichensteuer)
with the solidarity surcharge (Solidaritditszuschlag) levied at 5.5% of the income tax
(not the taxable benefit), plus church tax, if applicable. It is assumed that the Notes
acquired first will be sold first. The deductibility of losses would be restricted. Nega-
tive income from speculative transactions can only be offset against positive income
from speculative transactions; an overall loss resulting from speculative transactions
cannot be offset against any other type of income. The loss can either be carried back
to the preceding year or carried forward (for an unlimited period) and offset against
other capital gain.

If the investor’s aggregate amount of private income for the year is less than € 512,
such income is not subject to tax.
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The half income procedure (Halbeinkiinfteverfahren) according to which only 50 per
cent of income is taxed will not apply in case of income derived from the sale or re-
demption of the Notes.

Excursion

Should final terms of an individual Notes filed under this programme provide a guar-
antee or an effective grant regarding (i) the repayment of the invested money or (ii)
regarding a remuneration in return for the invested money, even if the extent of the
remuneration is dependent on a uncertain occurrence (e.g. Garantiezertifikate, Range
Warrants, Capped Warrants), the individual private investor may generate income
from investments within the meaning of sec 20 EStG. In such a case any remunera-
tion for the sale or the redemption could be subject to German income tax plus soli-
darity surcharge (and church tax if applicable), regardless whether the income results
from the sale or redemption of the Notes within one year of acquisition or not.

Prospective purchasers of Notes are advised to exam carefully each set of Final Terms
relating to the relevant Notes.

Taxation of Notes held as business assets

In case of private investors being tax resident in Germany (see above) holding Notes
as business assets, or Noteholders not being tax resident in Germany holding Notes as
domestic business assets (e.g. through a permanent establishment “Betriebsstdtte”),
income generated in relation to the Notes are subject to trade tax (Gewerbesteuer) as
well as corporation or income tax (plus solidarity surcharge of 5.5% and, in the case
of individuals, church tax, if applicable).

The income is subject to taxation regardless whether the income results from the sale
or redemption of the Notes within one year of acquisition or not.

Corporations subject to unlimited corporate income tax liability are subject to corpo-
rate income tax of 25% on any income resulting from the sale or exercise of the Notes
regardless of the time lapsed between acquisition and sale or exercise of the Notes.
Such income is also subject to trade tax.

Losses from the sale or redemption of the Notes can in general be offset against any
other income. However, if Notes will be qualified as futures (Termingeschdfte) losses
occur from such Notes can be only offset against income of Notes also qualified as
futures (see sec. 15 (4) sentence 3 to 5 EStG).

German Investment Tax Act

The Notes should not be qualified as foreign investment units within the meaning of
the German Investment Tax Act (Investmentsteuergesetz= InvStG) and therefore the
InvStG should not be applicable. Pursuant to a letter of the German Federal Ministry
of Finance, dated 2 June 2005 (BMF IV C 1 - S 1980 - 1 - 87/05) a certificate issued
by a third party is not a foreign investment unit. It cannot be ruled out that the Ger-
man financial authorities and/or the tax courts, either generally or on a case-by-case
basis, take a different view and apply the Investment Tax Act to the Notes.
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EU Council Directive 2003/48/EC (EU-Zinsrichtlinie)

The EU Council Directive 2003/48/EC of 3 June 2003 on taxation of savings income
in the form of interest payments provides that from 1 July 2005 on, paying agents
established in a member state of the EU or certain dependent or associated territories
of member states who make savings income payments to individuals resident in an-
other member state (and, depending on the home state of the paying agent, possibly
also to individuals resident in certain dependent or associated territories of member
states) will be obliged, depending on the jurisdiction of establishment of the paying
agent, either to report details of the payment and payee to fiscal authorities or to
withhold tax from it.

By legislative regulations dated January 26, 2004 the Federal Government enacted the
provisions for implementing the EU Savings Tax Directive into German law (Zinsin-
formationsverordnung). These provisions apply as from July 1, 2005. Pursuant to No.
40 of the introduction letter to the Zinsinformationsverordnung by the German Fed-
eral Ministry of Finance the material definition of interests is equivalent to the defini-
tion of income from investments as set out in sec. 20 (1) No. 4,5 and 7 EStG and sec.
20 (2) EStG. If the Notes are not subject to German income tax under sec. 20 (1) No.
7, sec 20 (2) EStG (see above) the Zinsinformationsverordnung does not apply.

Inheritance and gift tax

Inheritance or gift taxes (Erbschaft- und Schenkungsteuer) with respect to the Notes
will arise under the laws of Germany, if, in the case of inheritance tax, the heir or the
beneficiary, or, in the case of gift tax, the donor or the donee, is a resident of Ger-
many or such Notes are attributable to a German trade or business for which a perma-
nent establishment is maintained, or a permanent representative has been appointed in
Germany. Double taxation treaties may provide for exceptions to the domestic inheri-
tance and gift tax rules. Regularly the Notes will be evaluated on the date of death or
the date of donation. The law distinguishes three tax classes according to the degree
of relationship between the deceased person/donor and the heir/recipient. Different
tax rates and tax-free allowances apply to each class. The tax-free allowances vary
from € 5,200 to € 307,000; the applicable tax rates range from 7% to 17% for an in-
heritance/gift of no more than € 52,000, to between 30% and a maximum of 50% for
an inheritance/gift in excess of € 25,565,000. A number of exemptions apply to vari-
ous types of assets.

Other taxes

No stamp, issue, registration or similar direct or indirect taxes or duties will be pay-
able in Germany in connection with the purchasing, holding and disposing of the
Notes. Currently, net assets tax (Vermogensteuer) is not levied in Germany.

Responsibility for withholding taxes

The Issuer shall not be liable for the payment or withholding of withholding taxes in
connection with the Notes.
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4.2 Information concerning the Underlying

In general, information on the Underlying of the Notes is set out in the Final Terms
(item "Underlying(s)").

4.2.1 Exercise price or final reference price of the Underlying

Unless provided otherwise in the Final Terms (item "Provisions relating to the calcu-
lation of the Redemption Amount"), the exercise price equals the value of the Under-
lying or, in case the Underlying is an index, the final price of options relating to the
Underlying, as determined on the relevant date by the relevant exchange. In case the
Underlying is an interest rate or a currency, the exercise price is determined and pub-
lished in accordance with the Final Terms (item "Provisions relating to the calculation
of the Final Value and the substitute value").

4.2.2 Type of Underlying and where information on Underlying can be obtained

As to the type of the Underlying and the place where information on the Underlying
may be obtained, see the Final Terms (item "Underlying(s)"). Regarding the risks
associated with several types of Underlyings, see page 70 et seq.

Information about the past and future performance of the Underlying and its volatility
may be obtained from the homepage of the relevant stock exchange (see Final Terms,
item "Relevant Exchange(s) of Underlying(s)") to the extent the Underlying is listed
on such exchange, from the homepage of the Issuer (in particular
http://www.erstebank-derivate.at), if published; on free stock exchange information
websites, and from information systems (access to which may be fee-based, e.g.
Reuters, Bloomberg), to the extent these information sources make such information
available.

Where the Underlying is a security, the name of the issuer of the Underlying, the ISIN
(international security identification number) or other such security identification
code, where the Underlying is an index, the name of the index and a description of the
index if it is composed by the Issuer, or, if it is not composed by the Issuer, where
information about the index can be obtained, where the Underlying is an interest rate,
a description of the interest rate, or, where the Underlying does not fall within the
categories specified above, equivalent information, and where the Underlying is a
basket of Underlyings, disclosure of the relevant weightings of each Underlying in the
basket shall be set out in the Final Terms (item "Underlying(s)").

4.2.3 Market disruption or settlement disruptions affecting the Underlying

The applicable Terms and Conditions ("Market Disruption") and the Final Terms
(item "Additional / changes to Market Disruption events") contain provisions con-
cerning the disruption of the market or the settlement and the consequences attached
thereto.
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4.2.4 Adjustment rules with respect to events concerning the Underlying.

The applicable Terms and Conditions ("Adjustments") and the Final Terms (item
"Additional / changes to Adjustment Events") contain provisions on the adjustment
with respect to events concerning the Underlying.

S. TERMS AND CONDITIONS OF THE OFFER

5.1 Conditions, offer statistics, expected timetable and action required to apply
for the Offering

5.1.1 Conditions to the offer

The offer of Notes under the Programme is not subject to any conditions. The Final
Terms are to be read together with this Prospectus, and contain, together with this
Prospectus, full and comprehensive information on the Programme and the issues of
Notes.

5.1.2 Total nominal value of the issue

The total nominal value of the issues of Notes under this Programme is not limited,
and the authorisation for issues is applied for prior to the respective issue date of each
issue of Notes. The nominal value of each issue of Notes is set out in the Final Terms
(see item "Volume"). The Issuer is entitled, at any time, to issue further Notes under
the same conditions (but with a different issue date), which may be consolidated with
the Notes and which together form a single series of Notes, increasing their number.

5.1.3 Offer period

The Programme provides for permanent and/or repeated issues of Notes. As indicated
on the cover page of the Final Terms, individual issues of Notes may either be offered
permanently (Daueremissionen), where Notes may be issued during their whole term
at a price determined and adjusted from time to time by the Issuer ("tap issue"), or as
issues offered during a subscription period.

The invitation to prospective investors to make offers for the subscription of Notes is
carried out by the Issuer and distribution partners, if any. The offer to subscribe for
Notes is to be made by the investor. The Issuer retains the right to accept or reject
subscription offers, in whole or in part.

5.1.4 Minimum or maximum subscription

The denominations of the Notes and/or minimum subscription amounts are set out in
the Final Terms (item "Minimum volume, denomination"), if any. In general, no
maximum subscription amount will be set by the Issuer.
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5.1.5 Delivery of the Notes

To the extent the Final Terms do not provide otherwise (item "other final terms"), the
payment of the subscription price is effected on the basis of a subscription agreement
between the investor and the Issuer concerning the acquisition of the respective
Notes. Delivery shall be effected upon payment within market customary time peri-
ods.

5.1.6 Publication of the result of the offer

In general (and unless indicated otherwise on the cover page of the Final Terms), the
Notes are issued as permanent issues (Daueremissionen) so that the result of the offer
may not be made public prior to the closing of the issue, usually by notification of the
total amount to the Oesterreichische Kontrollbank AG (or any other securities deposi-
tory as set out in the Final Terms in item "Securities Depository)).

5.2 Plan of distribution and allotment
5.2.1 Categories of investors and markets

In general, the invitation to make an offer for the subscription of Notes is not made to
a particular or restricted group of investors and therefore no different categories of
investors exist. The Final Terms will specify (in item "Host country of public offer")
whether in case of offers made in more than one market certain tranches of Notes are
reserved for certain countries.

5.2.2 Notification process and listing

Not applicable.

53 Pricing

5.3.1 Indication of the expected pricing process for disclosure

The issue price of the tranches of Notes is fixed by the Issuer by taking into account
several price-relevant factors, including the value of the Underlying, the current inter-
est rate, anticipated dividends and other product-specific criteria.

Additionally, the issue price may include an issue premium which is intended to
cover commissions for the Issuer or other ancillary costs arising in connection with
the issue and hedging of the respective Notes.

The issue price is published in the Final Terms (item "Initial issue price"), and any
further issue prices are determined the Issuer's reasonable discretion according to
market conditions and, if applicable, as provided for in the Terms and Conditions.

Costs and disbursements incurred by an investor in connection with a secondary pur-
chase of the Notes are outside of the influence of the Issuer.
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5.4 Management and underwriting
5.4.1 Name and address of the co-ordinators

Currently, no co-ordinators or placers have been appointed by the Issuer. Any co-
ordinators or placers will, to the extent appointed, be set out in the Final Terms (item
"other final terms").

5.4.2 Paying agents, calculation agent and depository

To the extent not specified otherwise in the Final Terms (item "Paying Agent" and
"Paying Agent, Presentation Agent and Warrant Agent"), Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen is acting as paying agent for the Notes, and as warrant
agent with respect to the Warrants.

The Issuer is entitled to appoint additional paying agents and/or to revoke the ap-
pointment of paying agents.

The paying agents, the warrant agent and additional agents, if any, act solely as
agents of the Issuer and have no agency or fiduciary relationship vis-a-vis the holders
of the Notes.

The paying agent and the warrant agent are only liable for making, not making or
receiving declarations or undertaking or omitting acts if, and to the extent they violate
the prudence of an ordinary paying agent or warrant agent, as the case may be.

The global notes representing the Notes are deposited with the securities depository
specified in the Final Terms (item "Securities Depository") on behalf of the specified
clearing system, if any.

5.4.3 Name and address of the underwriting entities

The Notes are not underwritten by any underwriting entities.
5.4.4 Signing of the underwriting agreement

The Notes are not underwritten by any underwriting entities.
5.4.5 Calculation agent

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG acts as the calculation agent. The
Issuer is entitled to appoint additional calculation agents and/or to revoke the ap-
pointment of calculation agents. The calculation agent acts solely as agent of the Is-
suer and has no agency or fiduciary relationship vis-a-vis the holders of the Notes.

The calculation agent is only liable for making, not making or receiving declarations
or undertaking or omitting acts if, and to the extent it violates the prudence of an or-
dinary calculation agent.
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6. ADMISSION TO TRADING AND DEALING ARRANGEMENTS
6.1 Admission to trading

The Issuer intends to apply for admission to listing the Programme on the regulated
market (Geregelter Freiverkehr) of the Vienna Stock Exchange (Wiener Bérse). The
Markets where Notes of a Series are, or are intended to be listed are set out in the
Final Terms (item "Listing"). The Issuer expects these to include the regulated market
(Geregelter Freiverkehr) of the Vienna Stock Exchange (Wiener Borse) and/or the
regulated market (Geregelter Freiverkehr) of the Stuttgart Stock Exchange (Bdrse
Stuttgart) (EUWAX) and/or the parallel market (rynek rownolegly) of the Warsaw
Stock Exchange.

6.2 Regulated markets or equivalent markets on which securities of the same class
as the Notes are admitted to trading

Notes of the same class as the Notes are currently listed at the third market (Dritter
Markt) of the Vienna Stock Exchange (Wiener Borse), the regulated market (Geregel-
ter Freiverkehr) of the Vienna Stock Exchange (Wiener Birse) and the regulated
market (Geregelter Freiverkehr) of the Stuttgart Stock Exchange (Borse Stuttgart)
(EUWAX).

6.3 Intermediaries

Currently, no entities with a firm commitment to act as intermediaries in secondary
trading are appointed.

7. ADDITIONAL INFORMATION
7.1 Advisors

No such advisors act for the Issuer in connection with the issue of the Notes.

7.2 Other audited or reviewed information
Not applicable.
7.3 Statement or report attributed to experts

No such experts act for the Issuer in connection with the issue of the Notes.
7.4 Third party information

Information contained in this Prospectus and the EUR 20 bn Debt Issuance Pro-
gramme Prospectus of Erste Bank (which is incorporated by reference into this Pro-
spectus) which has been sourced from a third party has been accurately reproduced
and as far as the Issuer is aware and is able to ascertain from information published
by that third party, no facts have been omitted which would render the reproduced
information inaccurate or misleading. The sources of any information received by a
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third party are identified herein or, for information incorporated by reference, on page
5 of the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus of Erste Bank.

7.5 Post-issuance information Annex XII 7.5

The Issuer does not intend to publish any post-issuance information.
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STATEMENTS PURSUANT TO COMMISSION REGULATION (EC) NO
809/2004

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, with its corporate seat in Vienna,
Austria, is responsible for the information contained in this Prospectus and declares
that, having taken all reasonable care to ensure that such is the case, the information
contained in this Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the
facts and contains no omission likely to affect its import.

Vienna, 15 September 2006

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
as Issuer

Oswald Huber Manfred Neuwirth
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LIST OF ITEMS INCORPORATED BY REFERENCE

Annex' Subject Reference’
XI2.1 Names and addresses of the Issuer's auditors page 215 of the EUR 20 bn Debt
Issuance Programme Prospectus
XI Legal and commercial name of the Issuer pages 1 and 155 of the EUR 20 bn
4.1.1 Debt Issuance Programme Prospectus
XI Place of registration of the Issuer and its registra- | pages 1 and 155 of the EUR 20 bn
4.1.2 tion number Debt Issuance Programme Prospectus
XI Date of incorporation of the Issuer page 155 of the EUR 20 bn Debt
4.13 Issuance Programme Prospectus
XI Registered office and the legal form of the Issuer page 155 of the EUR 20 bn Debt
4.1.4 Issuance Programme Prospectus
XI Description of the Issuer's principal activities page 157 et seq of the EUR 20 bn
5.1.1 Debt Issuance Programme Prospectus
XI Indication of any significant new products and page 159 et seq of the EUR 20 bn
5.1.2 activities Debt Issuance Programme Prospectus
XI Principal markets page 161 et seq of the EUR 20 bn
5.1.3 Debt Issuance Programme Prospectus
XI Basis for statements on the competitive position in | page 161 et seq of the EUR 20 bn
5.1.4 the Prospectus Debt Issuance Programme Prospectus
XI6.1 Group structure page 155 et seq of the EUR 20 bn
Debt Issuance Programme Prospectus
XI17.1 No material adverse change pages 2 and 214 of the EUR 20 bn
Debt Issuance Programme Prospectus
X17.2 | Information on known trends for the current finan- | page 214 of the EUR 20 bn Debt
cial year Issuance Programme Prospectus
XI9.1 Members of the administrative, management or page 182 et seq of the EUR 20 bn
supervisory bodies Debt Issuance Programme Prospectus
X19.2 | Administrative, Management, and Supervisory page 188 of the EUR 20 bn Debt

Refers to the Annex XI to the EC Regulation 809/2004.

2

References are to the EUR 20 bn Debt Issuance Programme Prospectus dated 10 August 2006,

which has been approved by the Austrian Financial Markets Authority.
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Annex’

Subject

Reference?

bodies conflicts of interests

Issuance Programme Prospectus

XI110.1 | Participation and control relationships page 188 of the EUR 20 bn Debt
Issuance Programme Prospectus
XI11.1 | Historical financial information page 189 et seq of the EUR 20 bn
Debt Issuance Programme Prospectus
XI11.2 | Financial statements page 189 et seq of the EUR 20 bn
Debt Issuance Programme Prospectus
XI Statement about the audit pages 190 and 215 of the EUR 20 bn
11.3.1 Debt Issuance Programme Prospectus
XI Age of latest financial information page 189 et seq of the EUR 20 bn
11.4.1 Debt Issuance Programme Prospectus
XI Published half-yearly financial information page 189 et seq of the EUR 20 bn
11.5.1 Debt Issuance Programme Prospectus
XI11.6 | Legal and arbitration proceedings pages 192 et seq and 214 of the EUR
20 bn Debt Issuance Programme
Prospectus
XI11.7 | Significant change in the Issuer's financial or trad- | page 214 of the EUR 20 bn Debt
ing position Issuance Programme Prospectus
X112 Material contracts page 195 of the EUR 20 bn Debt

Issuance Programme Prospectus
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INDEX OF THE ANNEXES

Terms and Conditions of the [Index] [Fund] [Commodity] [Currency]
[Managed Portfolio] [Futures] [other] Certificates and relevant Form
of Offer Table

Emissionsbedingungen der [Index] [Fonds] [Rohstoff] [Wéhrungs]
[Managed Portfolio] [Termingeschift] [Andere] Zertifikate und zuge-
horiges Muster des Angebotsblattes

Terms and Conditions of the Turbo-Certificates and relevant Form of
Offer Table

Emissionsbedingungen der Turbo-Zertifikate und zugehdriges Muster
des Angebotsblattes

Terms and Conditions of the Discount-Certificates and relevant Form
of Offer Table

Emissionsbedingungen der Discount-Zertifikate und zugehdriges
Muster des Angebotsblattes

Terms and Conditions of the Bonus-Certificates and relevant Form of
Offer Table

Emissionsbedingungen der Bonus-Zertifikate und zugehoriges Muster
des Angebotsblattes

Terms and Conditions of the Warrants (other than Interest-Cap-
Warrants) and relevant Form of Offer Table
Emissionsbedingungen der Optionsscheine (die keine Zinscap-
Optionsscheine sind) und zugehoriges Muster des Angebotsblattes

Terms and Conditions of the Interest-Cap-Warrants and relevant
Form of Offer Table

Emissionsbedingungen der Zinscap-Optionsscheine und zugehoriges
Muster des Angebotsblattes

Form of Final Terms for Certificates, Turbo-Certificates, Discount-
Certificates and Bonus-Certificates

Muster der Endgiiltigen Konditionen fiir Zertifikate, Turbo-Zertifikate,
Discount-Zertifikate und Bonus-Zertifikate

Form of Final Terms for Warrants and Interest-Cap-Warrants
Muster der Endgiiltigen Konditionen fiir Optionsscheine und Zinscap-
Optionsscheine
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Annex 1

Terms and Conditions of the [Index] [Fund] [Commodity] [Currency] [Managed

Portfolio] [Futures] [Other| Certificates

Emissionsbedingungen der [Index| [Fonds] [Rohstoff] [Wihrungs| [Man-
aged Portfolio] [Termingeschiift] [Andere] Zertifikate

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[INDEX] [FONDS] [ROHSTOFF]
[WAHRUNGS] [MANAGED
PORTFOLIO| [TERMINGESCHAFT]
[ANDERE] ZERTIFIKATE

DER

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

§1 Angebot

Die Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die
Emittentin, Erste Bank) begibt gemif die-
sen Emissionsbedingungen auf den Inhaber
lautende [Index] [Fonds] [Rohstoff] [Wih-
rungs] [Managed Portfolio] [Terminge-
schift] [Andere] Zertifikate (die Zertifikate)
auf einen Basiswert oder einen Korb von
Basiswerten [definiert im Angebotsblatt und
in EK Zeile 6] (der Basiswert) in der Form
einer Daueremission.

Die Zertifikate konnen in Mindestvolumina
[gemdl Angebotsblatt und definiert in EK
Zeile 7] oder einem Vielfachen davon bor-
setdglich borslich und auBerborslich fortlau-
fend gehandelt werden. Die Emittentin be-
absichtigt, unter gewohnlichen Marktbedin-
gungen aktuelle Ankaufs- und Verkaufskur-
se zu stellen. Die Emittentin iibernimmt
jedoch gegeniiber dem Inhaber der Zertifi-
kate keinerlei Rechtspflicht zur Stellung
derartiger Kurse oder hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kur-
se.

TERMS AND CONDITIONS

[INDEX] [FUND] [COMMODITY]
[CURRENCY] [MANAGED
PORTFOLIO] [FUTURES] [OTHER]
CERTIFICATES

ISSUED BY

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

1. Offer

Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG, A-1010 Vienna, Austria, Graben
21 (the Issuer, Erste Bank) issues pursu-
ant to these terms and conditions bearer
[Index] [Fund] [Commodity] [Currency]
[Managed Portfolio] [Futures] [Other]
Certificates (the Certificates) related to an
underlying or a basket of underlyings [as
defined in the Offer Table and in FT No 6]
(the Underlying) by way of a permanent
issue.

The Certificates may be traded perma-
nently in minimum volumes [pursuant to
the Offer Table and as defined in FT No 7]
or multiples thereof on a stock exchange
day on or outside of an exchange. Under
common market conditions, the Issuer
intends to provide current buy and sell
quotations. The Issuer shall however nei-
ther be liable vis-a-vis the holder of the
Certificates to offer such quotations nor
for the amounts or the existence of such
quotations.
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Die Zertifikate notieren in der festgelegten
Wihrung [wie in EK Zeile 8 definiert] (die
Festgelegte Wiihrung) und werden in der
festgelegten Wiahrung gehandelt.

Verweise auf "Endgiiltige Konditionen"
oder "EK" bezeichnen die endgiiltigen
Konditionen, die auf diese Emissionsbedin-
gungen anwendbar sind und diese ergéinzen
und dndern, Verweise auf das "Angebots-
blatt" bezeichnen das Angebotsblatt, in dem
die jeweilige Emission von Zertifikaten
iiberblicksmaBig beschrieben wird und wel-
ches den Endgiiltigen Konditionen als inte-
graler Bestandteil angeschlossen ist.

§ 2 Form; Sammelverwahrung; Uber-
tragbarkeit

Die Zertifikate werden zur Génze in Sam-
melurkunden gemaf3 § 24 lit. b Depotgesetz,
BGBI. Nr. 424/1969, in der jeweils giiltigen
Fassung, dargestellt, welche die Unter-
schrift zweier unterschriftsberechtigter Per-
sonen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Ver-
wahrstelle [definiert in EK Zeile 31(i)] fiir
das Clearing-System [definiert in EK Zeile
31(ii)] hinterlegt. Die Zertifikate sind ge-
mal den anwendbaren Gesetzen und Rege-
lungen tibertragbar.

Es werden keine Finzelurkunden ausgege-
ben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
effektiven Stiicken besteht nicht, ausge-
nommen soweit gesetzlich oder geméfl den
Regeln des Clearing Systems zwingend
vorgeschrieben.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Zertifikate. Zur Ausschiittung gelangt nur
der gemiB § 6 berechnete Tilgungsbetrag.

§ 4 Ausgabe (Laufzeitbeginn); Laufzei-
tende; Erstausgabepreis

The Certificates are listed in the specified
currency [as defined in FT No 8] (the
Relevant Currency) and are traded in the
Relevant Currency.

References to "Final Terms" or "FT" shall
mean the final terms which are applicable
to and which supplement and vary these
terms and conditions, references to the
"Offer Table" shall be to the offer table
which contains a survey of the relevant
issue of Certificates and which is attached
to, and forms an integral part of, the Final
Terms.

2. Form; Global Note; Transferability

The Certificates shall be represented en-
tirely by global notes pursuant to para 24
lit b of the Austrian Depository Act, Fed-
eral Law Gazette No 424/1969 as
amended, which shall bear the signature of
two persons authorised by the Issuer.

The global notes shall be deposited with
the securities depository [defined in FT No
31(i)] on behalf of the clearing system
[defined in FT No 31(ii)]. The Certificates
shall be transferable in accordance with
applicable laws and regulations.

No single Certificates will be issued. The
Issuer shall not be liable to issue definitive
notes, save where mandatorily required by
applicable statute or the regulations of the
clearing system.

3. Interest

The Certificates shall not bear interest. The
Issuer shall only be liable to pay the Re-
demption Amount calculated pursuant to
clause 6.

4. Issue (Commencement Date); Ma-
turity Date; Initial Issue Price
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Die Zertifikate werden im Rahmen einer
Daueremission begeben und von der Emit-
tentin zum freibleibenden Verkauf gestellt.
Die Ausgabe und Laufzeit der Zertifikate
beginnt am Laufzeitbeginn [gemi3 Ange-
botsblatt und EK Zeile 9] (der Laufzeitbe-
ginn) und endet mit Ablauf des Laufzeiten-
des [geméll Angebotsblatt und EK Zeile 10]
(das Laufzeitende).

Wenn die Zertifikate keine vorbestimmte
Laufzeit aufweisen ("open-end-
Zertifikate"), hat die Emittentin erstmals
nach Ablauf der Mindestlaufzeit [definiert
in EK Zeile 11] nach dem Ausgabetag das
Recht, das Laufzeitende (das Laufzeitende)
festzusetzen, wobei zum Zeitpunkt der Fest-
setzung die Restlaufzeit der Zertifikate
mindestens die Mindestrestlaufzeit [defi-
niert in EK Zeile 12] betragen muss. Die
Festsetzung des Laufzeitendes wird gemal
§ 15 bekannt gemacht.

Der Erstausgabepreis wird von der Emitten-
tin festgelegt und laufend gemiBl den herr-
schenden Marktbedingungen angepasst.

§ 5 Basiswert

Der Basiswert der Zertifikate ist der Basis-
wert oder Basiswertkorb oder das Portfolio
[siche Angebotsblatt und EK Zeile 6]. Eine
Beschreibung des Basiswertes (inklusive
der Wertpapierkennnummern und/oder die
"International Security Identification Num-
bers — ISIN" Nummern, falls vorhanden),
sowie im Falle von Basiswertkdrben die
prozentuelle Gewichtung der Bestandteile
des Korbes, sind dem Angebotsblatt und
den Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 6] zu entnehmen. Im Falle eines Ba-
siswertes, der aus einem Managed Portfolio
besteht, sind Angaben hierzu, insbesondere
iber die Zusammensetzung, das Manage-
ment und die Veranlagungsrichtlinien sowie
die Managementgebiihr in den Endgiiltigen

The Certificates shall be issued as a per-
manent issue and may at the discretion of
the Issuer be offered for subscription. The
issue and the tenor of the Certificates shall
commence on the commencement date
[pursuant to the Offer Table and as defined
in FT No 9] (the Commencement Date)
and shall end upon the expiry of the matur-
ity date [pursuant to the Offer Table and as
defined in FT No 10] (the Maturity Date).

If the Certificates have no pre-determined
term ("open-end-Certificates"), the Issuer
shall be entitled to determine a maturity
date (the Maturity Date) not earlier than
after the expiry of the minimum term [as
defined in FT No 11], provided that at the
date of such determination the remaining
term of the Certificates shall amount to at
least the minimum remaining term [as
defined in FT No 12]. The determination
of the Maturity Date shall be published
pursuant to clause 15.

The initial issue price shall be determined
by the Issuer and shall be adjusted from
time to time in accordance with existing
market conditions.

5. Underlying

The underlying of the Certificates shall be
the Underlying or basket of Underlyings or
portfolio [pursuant to the Offer Table and
FT No 6]. A description of the Underlying
(including, if any, the securities identifica-
tion numbers and/or the International Se-
curity Identification Numbers - "ISIN")
and, in case of a basket of Underlyings, the
weighting of the components of the bas-
kets expressed in per cent., are set out in
the Offer Table and the Final Terms [see
FT No 6]. In case that the Underlying is a
managed portfolio, further information
hereon is set out in the Final Terms [see
FT No 6], in particular relating to its com-
position, management and investment
guidelines as well as management fees. A
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Konditionen [EK Zeile 6] enthalten. Eine
weitere Beschreibung des Basiswertes ist,
falls dies die Emittentin fiir erforderlich
erachtet, den Endgiiltigen Konditionen an-
geschlossen.

§ 6 Tilgungsbetrag

Die Laufzeit der Zertifikate endet mit Ab-
lauf des Laufzeitendes. Am Ende der Lauf-
zeit werden die Zertifikate automatisch
durch die Emittentin riickgelost und der
Tilgungsbetrag (wie nachstehend festgelegt)
am Filligkeitstag (wie in § 9 definiert) an
die Investoren ausbezahlt. Sollte das Lauf-
zeitende kein Bankarbeitstag sein, wird das
Laufzeitende auf den nédchsten darauf fol-
genden Bankarbeitstag verschoben.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 10
erfolgt die Einlosung der Zertifikate durch
Zahlung eines Betrages in der Festgelegten
Wiéhrung (der Tilgungsbetrag) je Zertifikat,
der folgendermaBen berechnet wird:

Fiir Basiswerte, die nicht aus einem Index
(oder einem Korb von Indices) bestehen,
gilt:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem von der
Emittentin zum Laufzeitende festgestellten
und veroffentlichten Schlusskurs (wie unten
definiert) des Basiswertes, multipliziert mit
dem Bezugsverhiltnis (wie nachstehend
definiert).

Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Der Tilgungsbetrag entspricht dem von der
Indexberechnungsstelle zum Laufzeitende
festgestellten und verdffentlichten Schluss-
kurs (wie unten definiert) des Basiswertes,
wobei ein Indexpunkt jeweils dem Wert von
einem Euro entspricht, multipliziert mit
dem Bezugsverhiltnis (wie nachstehend
definiert).

further description of the Underlying is, in
case the Issuer deems it necessary, an-
nexed to the Final Terms.

6. Redemption Amount

The tenor of the Certificates shall end
upon expiry of the Maturity Date. At the
end of the tenor, the Certificates shall be
redeemed automatically by the Issuer and
the Redemption Amount (as determined
below) shall be paid to the investors on the
Payment Date (as defined in clause 9). If
the Maturity Date is not a Banking Day,
the next Banking Day shall be the Maturity
Date.

Subject to the provisions in clause 10, the
Certificates shall be redeemed by payment
of an amount denominated in the Relevant
Currency (the Redemption Amount) per
Certificate, which shall be calculated in
accordance with the following provisions:

The following shall apply to Underlyings
which do not comprise an index (or a bas-
ket of indices):

The Redemption Amount shall be the Fi-
nal Value (as defined below) of the Under-
lying as determined by the Issuer as of the
Maturity Date, multiplied by the Exchange
Rate (as defined below).

The following shall apply to Underlyings
which comprise an index (or a basket of
indices):

The Redemption Amount shall be the Fi-
nal Value (as defined below) of the Under-
lying as determined by the Index Sponsor
(as defined below) as of the Maturity Date,
whereby each index point shall equal one
Euro, multiplied by the Exchange Rate (as
defined below).
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Die Emittentin ist berechtigt, in den End-
giiltigen Konditionen [siche EK Zeile 18]
andere Methoden zur Bestimmung des Til-
gungsbetrages festzulegen.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dem im
Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Kon-
ditionen [siche EK Zeile 19] dargestellten
und als Dezimalzahl ausgedriickten Be-
zugsverhéltnis (das Bezugsverhiiltnis).

§ 7 Schlusskurs; Ersatzkurs

Wenn in den Endgiiltigen Konditionen nicht
anders festgelegt [siche EK Zeile 20], ent-
spricht der Schlusskurs dem Kurs des Ba-
siswertes, wie er am Laufzeitende von der
MaBgeblichen Borse oder der Feststellungs-
stelle, oder im Falle dass der Basiswert ein
(oder mehrere) Index ist, von der Indexbe-
rechnungsstelle festgestellt und veroffent-
licht wird.

Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des
Basiswertes oder eines in einem Korb oder
Portfolio enthaltenen Basiswertes nicht
festgestellt und verdffentlicht oder liegt
nach Auffassung der Emittentin an diesem
Tag eine Marktstorung gemil § 8 dieser
Bedingungen vor, dann wird das Laufzei-
tende auf den nachstfolgenden Borsege-
schiftstag (wie unten definiert), an dem
keine Marktstorung mehr vorliegt, verscho-
ben. Dauert die Marktstérung auch am fiinf-
ten Borsegeschéftstag an, gilt dieser fiinfte
Borsegeschiftstag nach Eintritt der Markt-
storung als Laufzeitende und die Emittentin
wird den Tilgungsbetrag auf der Basis eines
Ersatzkurses fiir den betreffenden Basiswert
festlegen. Ersatzkurs ist, soweit erhéltlich,
der von der Maflgeblichen Borse oder der
Feststellungsstelle festgelegte Kurs des
betreffenden Basiswertes oder, falls ein
solcher nicht feststellbar ist, der von der
Emittentin bestimmte Kurs des betreffenden
Basiswertes, der nach Einschitzung der
Emittentin den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

The Issuer may specify in the Final Terms
[see FT No 18] other methods for deter-
mining the Redemption Amount.

The exchange rate shall equal the ex-
change rate expressed as a decimal number
set out in the Offer Table and in the Final
Terms [see FT No 19] (the Exchange
Rate).

7. Final Value; Substitute Value

If not provided otherwise in the Final
Terms [see FT No 20], the Final Value
shall equal the value of the Underlying as
determined on the Maturity Date and pub-
lished by the Relevant Exchange or, as the
case may be, the Determination Agent, or,
in case that the Underlying is an index (or
more than one), by the Index Sponsor.

If the Final Value of the Underlying or an
Underlying which is part of a basket or
portfolio of Underlyings is on the Maturity
Date not determined and published, or if in
the opinion of the Issuer a Market Disrup-
tion (as defined in clause 8) has on such
day occurred and is continuing, the Matur-
ity Date shall be the first following Stock
Exchange Day (as defined below) on
which no Market Disruption exists. If the
Market Disruption is continuing on the
fifth Stock Exchange Day, such fifth Stock
Exchange Day after the beginning of the
Market Disruption shall be deemed to be
the Maturity Date, and the Issuer shall
determine the Redemption Amount on the
basis of a substitute value of the relevant
Underlying. The substitute value shall be
the value of the relevant Underlying as
determined by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent, to the extent available, or, if not
available, the value of the relevant Under-
lying which in the assessment of the Issuer
corresponds to the market conditions on
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Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist,
wird die Emittentin einen Ersatzkurs unter
Anwendung der zuletzt flir dessen Berech-
nung giiltigen Berechnungsmethode errech-
nen, wobei die Emittentin der Berechnung
die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen
Komponenten an diesem Tag zu jenem
Zeitpunkt zugrunde legt, an dem iiblicher-
weise der Schlusskurs der jeweiligen In-
dexkomponenten bestimmt wird. Sollte der
Handel eines oder mehrerer der nach Auf-
fassung der Emittentin fiir die Berechnung
des Basiswertes mafigeblichen Indexkom-
ponenten an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Indexkompo-
nenten so bestimmen, dass er nach Ein-
schitzung der Emittentin den an diesem Tag
herrschenden = Marktgegebenheiten  ent-
spricht.

Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingun-
gen sind Tage, an denen das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer (TARGET) Sys-
tem Zahlungen abwickelt. Borsege-
schiftstage sind solche Tage, an denen a)
planméBig der Schlusskurs des betreffenden
Basiswertes berechnet und verdffentlicht
wird, und b) planmiBig ein Handel an der
MaBgeblichen Optionenbdrse vorgesehen
1st.

MaBgebliche Borse ist die im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Konditionen be-
stimmte Borse [sieche EK Zeile 21]. Fest-
stellungsstelle ist die in den Endgiiltigen
Konditionen bestimmte Stelle [siche EK
Zeile 21]. Maligebliche Optionenbdrse ist
die Terminborse mit dem groffiten Handels-
volumen von Optionskontrakten, die auf
den Basiswert gehandelt werden oder die in
den Endgiiltigen Konditionen als solche
bezeichnete Borse [siehe EK Zeile 22].

Im Falle, dass der Basiswert ein oder meh-
rere Termingeschéfte sind, wird jeweils

such day, as determined by the Issuer.

In case that the Underlying is an index, the
Issuer shall calculate a substitute value by
applying the calculation method which
was applied previously, whereby the Issuer
shall use for the calculation the values of
the components comprised by the index on
such date and as of the point in time on
which the closing price of the index com-
ponents is usually determined. Should the
trading of one or more of the index com-
ponents which according to the Issuer is
relevant for the calculation of the Underly-
ing be suspended or materially curtailed,
the Issuer shall determine the prices of
such index components in a way that it
corresponds in the assessment of the Issuer
to the market conditions on such day, as
determined by the Issuer.

References to Banking Days in these terms
and conditions shall mean days on which
the Trans-European Automated Real-time
Gross  settlement Express Transfer
(TARGET) System settles payments.
Stock Exchange Days shall designate days
on which a) the closing price of the rele-
vant Underlying is calculated and pub-
lished as scheduled, and b) trading on the
Relevant Option Exchange is scheduled to
take place.

Relevant Exchange shall be the exchange
set out in the Offer Table and the Final
Terms [see FT No 21]. Determination
Agent shall be the agent set out in the Fi-
nal Terms [see FT No 21]. Relevant Op-
tion Exchange shall be the option ex-
change with the highest trading volume of
option contracts relating to the Underlying,
or the exchange specified as such in the
Final Terms [see FT No 22].

In case the Underlying is a future contract
(or a basket thereof), these terms and con-
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zum Stichtag des in den Endgiiltigen Kondi-
tionen [sieche EK Zeile 19] definierten Roll-
Over durch die Emittentin eine Anpassung
dieser Emissionsbedingungen durchgefiihrt,
soweit dies im Rahmen der Ersetzung des
auslaufenden Termingeschiftes durch das
ndchste Termingeschéft als Basiswert erfor-
derlich erscheint. Hierbei ist der Investor so
zu stellen, dass der wirtschaftliche Wert der
Zertifikate soweit wie moglich durch den
Roll-Over nicht beeintrachtigt wird.

§8 Marktstorung

Eine "Marktstorung" bedeutet, soweit nicht
die Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 23] andere oder weitere Marktsto-
rungsereignisse enthalten, die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
oder Portfolio enthaltener Basiswerte, oder
im Falle von Zertifikaten, deren Basiswert
aus einem (oder mehreren) Index besteht,
einer oder mehrerer der im relevanten Index
enthaltenen Komponenten, an der Maf3geb-
lichen Bérse [siehe EK Zeile 6], sofern eine
solche Aussetzung oder Einschrankung
nach Auffassung der Emittentin die Be-
rechnung des betreffenden Basiswertes we-
sentlich beeinflusst, oder die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels von auf
den betreffenden Basiswert (oder im Falle
von Zertifikaten, deren Basiswert aus einem
(oder mehreren) Index besteht, auf eine
oder mehrerer der im relevanten Index ent-
haltenen Komponenten) bezogenen Ter-
minkontrakten oder Optionskontrakten an
der Mafigeblichen Optionenbdrse.

Eine Beschrankung der Stunden oder An-
zahl der Tage, an denen ein Handel stattfin-
det, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschrinkung auf einer vorher angekiin-
digten Anderung der reguliren Geschifts-
zeiten der betreffenden Borse beruht. Eine
im Laufe eines Handelstages eintretende
Beschrinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgege-
bene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann

ditions may be adjusted as of the determi-
nation date of each Roll-Over (as defined
in the Final Terms [see FT No 19]) to the
extent the Issuer deems it necessary due to
the replacement as Underlying of the ex-
piring future by the next future contract.
The investor shall be treated to the effect
that the economic value of the Certificates
is not affected by the roll-over, to the ex-
tent possible.

8. Market Disruption

In these terms and conditions, unless the
Final Terms provide other or additional
events [see FT No 23], a Market Disrup-
tion shall mean a suspension or curtail-
ment of trading of the Underlying or, as
the case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket or portfolio of
Underlyings, or, in case of index based
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, at the
Relevant Exchange [see FT No 6], to the
extent such suspension or curtailment in
the opinion of the Issuer materially affects
the calculation of the relevant Underlying,
or a suspension or curtailment of trading of
forward or option contracts related to the
relevant Underlying (or in case of index
based Certificates, one or more of the
components comprised in such index) at
the Relevant Option Exchange.

A curtailment of the hours or number of
days on which trading occurs shall not be
deemed a Market Disruption, provided that
the curtailment results from an announced
change of the regular business hours of the
relevant exchange. A curtailment of trad-
ing which occurs in the course of a trading
day due to price movements exceeding
pre-determined thresholds shall only be
deemed a Market Disruption if such cur-

129



als Marktstérung, wenn diese Beschrinkung
bis zum Ende der Handelszeit an dem
betreffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den
Beteiligten unverziiglich geméf § 15 mitzu-
teilen, wenn eine Marktstorung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht je-
doch nicht.

§ 9 Auszahlungen; Kosten

Die Emittentin bezahlt den Tilgungsbetrag
automatisch drei Bankarbeitstage nach dem
Laufzeitende (der Filligkeitstag).

Sollte der Félligkeitstag oder ein anderer
Tag, an dem Zahlungen zu leisten sind, kein
Bankarbeitstag sein, erfolgt die Zahlung am
ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Die Zerti-
fikatsinhaber sind nicht berechtigt, wegen
einer solchen Verzdgerung Zinsen oder eine
andere Entschiddigung zu verlangen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung
von Geldbetridgen oder der Einlosung der
Zertifikate anfallenden Steuern, Gebiihren
oder anderen Abgaben sind von dem Zerti-
fikatsinhaber zu tragen.

§ 10 Anpassungen

Fiir Basiswerte, die nicht aus einem Index
(oder einem Korb von Indices) bestehen,
gilt:

Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder zum
Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie
nachstehend definiert) hinsichtlich des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
oder Portfolio enthaltener Basiswerte ein-
tritt, wird die Emittentin eine Anpassung
der Zertifikatsbedingungen in sinngeméBer
Anwendung der entsprechenden Mafnah-
men, welche die Mallgebliche Terminborse
fiir auf den betreffenden Basiswert gehan-
delte Optionskontrakte zur Anwendung
bringt, vornehmen. Sollten an der Maf3geb-

tailment subsists until the end of the trad-
ing hours on such day.

The Issuer shall endeavour to notify the
involved parties without delay pursuant to
clause 15 once a Market Disruption has
occurred. The Issuer shall however not be
liable to make such notification.

9. Payments; Costs

The Issuer shall pay the Redemption
Amount automatically within three Bank-
ing Days after the Maturity Date (the
Payment Date).

If the Payment Date or any other date on
which payments are due is not a Banking
Day, payment shall be effected at the next
following Banking Day. The holders of the
Certificate shall not be entitled to demand
payment of interest or other indemnifica-
tions due to such deferral of payment.

All taxes, fees or other dues incurred in
connection with the payment of amounts
or the redemption of the Certificates shall
be borne by the holder of the Certificate.

10. Adjustments

The following shall apply to Underlyings
which do not comprise an index (or a bas-
ket of indices):

If an Adjustment Event (as defined below)
occurs with effect prior to or as of the Ma-
turity Date with regard to the Underlying,
or, as the case may be, one or more Under-
lyings which are part of a basket or portfo-
lio of Underlyings, the Issuer shall adjust
the terms and conditions of the Certificates
by correspondingly applying the measures
which the Relevant Option Exchange ap-
plies to option contracts relating to such
Underlying. If no such option contracts
relating to the relevant Underlying are
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lichen Terminbdrse keine solchen Options-
kontrakte auf den betreffenden Basiswert
gehandelt werden, wird die Emittentin die
Anpassung in jener Weise vornehmen, wie
sie die MaB3gebliche Terminbdrse nach An-
sicht der Emittentin vornehmen wiirde,
wenn entsprechende Optionskontrakte dort
gehandelt wiirden. Die Anpassungen treten
zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu dem die ent-
sprechenden Anpassungen an der Mal3geb-
lichen Terminborse in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende
Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Die Emittentin ist berechtigt, gegebenen-
falls von den von der MalBigeblichen Ter-
minbdrse vorgenommenen oder vorzuneh-
menden Anpassungen abzuweichen, sofern
sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hilt und
eine solche Anpassung in der Weise durch-
gefiihrt wird, dass die Zertifikatsinhaber
wirtschaftlich weitestgehend so gestellt
werden, wie sie ohne das entsprechende
Anpassungsereignis (wie nachstehend defi-
niert) stehen wiirden. Dabei ist insbesondere
auf die von Optionskontrakten abweichen-
den Bedingungen dieser Zertifikate Riick-
sicht zu nehmen.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei
deren Eintritt die MaBgebliche Terminborse
eine Anpassung des Basispreises, des Ba-
siswertes, der Kontraktgrofle oder der An-
zahl der auf den betreffenden Basiswert
gehandelten Optionskontrakte vornimmt
oder vornehmen wiirde, wenn Optionskon-
trakte auf den betreffenden Basiswert an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiir-
den.

Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert

a. anstatt von der urspriinglichen In-
dexberechnungsstelle (die Indexbe-

traded on the Relevant Option Exchange,
the Issuer shall make the adjustment in the
same manner as in the opinion of the Is-
suer the Relevant Option Exchange would
make if such option contracts were traded
there. The adjustments shall enter into
force on the date on which such adjust-
ments enter or would, if relevant option
contracts were traded there, enter into
force at the Relevant Option Exchange.
The Issuer shall be entitled to deviate from
adjustment measures applied or to be ap-
plied by the Relevant Option Exchange to
the extent it deems it reasonably legitimate
and provided such adjustment is effected
in a way that puts the holders of the Cer-
tificates in a commercial position which is
largely similar to their position without
such Adjustment Event (as defined below)
having occurred. In this context, regard
shall be had in particular to any terms and
conditions of the Certificates that deviate
from the option contracts.

Adjustment Event shall be any event in
relation to the relevant Underlying upon
the occurrence of which the Relevant Op-
tion Exchange makes or would make, if
option contracts relating to the relevant
Underlying were traded on the Relevant
Option Exchange, an adjustment of the
base price, the underlying, the contract
size or the number of option contracts
traded with relation to the relevant Under-

lying.

The following shall apply to Underlyings
which comprise an index (or a basket of
indices):

If the Underlying

a. is calculated and published by a
new index sponsor (the Successor
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rechnungsstelle) von einer fiir die
Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nach-
folge-Indexberechnungsstelle) be-
rechnet und veroffentlicht wird, o-
der

b. durch einen Ersatzindex (der Ersatz-
index) ersetzt wird, der nach Auf-
fassung der Emittentin die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel und/oder  Berech-
nungsmethode fiir die Berechnung
des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Indexberechnungsstelle berechnet und ver-
offentlicht oder, je nachdem, der Ersatzin-
dex zur Berechnung des Tilgungsbetrages
herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Indexberechnungsstel-
le oder den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin zur Auffassung ge-
langt, dass vor dem Laufzeitende die Index-
berechnungsstelle eine wesentliche Ande-
rung in der Berechnungsformel oder der
Berechnungsmethode oder eine sonstige
wesentliche Modifikation des jeweiligen
Index vornimmt, ausgenommen solche An-
derungen, welche flir die Bewertung und
Berechnung des betreffenden Index auf-
grund von Anderungen oder Anpassungen
der in dem betreffenden Index enthaltenen
Komponenten vorgesehen sind, oder andere
gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Emittentin die Berechnung in der Weise
vornehmen, dass sie anstatt des veroffent-
lichten Kurses des jeweiligen Basiswertes
einen solchen Kurs heranziehen wird, der
sich unter Anwendung der urspriinglichen
Berechnungsformel und der urspriinglichen
Berechnungsmethode sowie unter Berlick-
sichtigung ausschlieBlich solcher Kompo-
nenten, welche in dem jeweiligen Index vor
der Anderung der Berechnung enthalten

Index Sponsor) acceptable to the
Issuer rather than by the initial in-
dex sponsor (the Index Sponsor),
or

b. is replaced by a substitute index
(the Substitute Index) which in the
opinion of the Issuer uses the same
or largely the same -calculation
formula and/or calculation method
for the calculation of the Underly-

ing,

the Underlying as calculated and published
by the Successor Index Sponsor or, as the
case may be, the Substitute Index shall be
used to determine the Redemption
Amount. Any reference in these terms and
conditions to the Index Sponsor or the
Underlying shall, to the extent the context
permits, include a reference to the Succes-
sor Index Sponsor or the Substitute Index.

If the Issuer concludes that prior to the
Maturity Date the Index Sponsor effects a
material change of the calculation formula
or the calculation method or other material
modification of the relevant index, except
for changes which are foreseen to evaluate
and calculate the relevant index pursuant
to changes and adjustments of the compo-
nents comprised in the respective index or
other equal standard adjustments, the Is-
suer shall, instead of using the published
value of the relevant Underlying, effect the
calculation by using such value which
results by application of the initial calcula-
tion formula and the initial calculation
method and by taking into account exclu-
sively such components which the relevant
index comprised prior to the change of the
calculation method. If the Index Sponsor
on or prior to the relevant value date ef-
fects a merely minor change to the calcula-
tion formula and/or the calculation method
which is of a mathematical nature, the
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waren, ergibt. Wenn am oder vor dem maf3-
geblichen Bewertungstag die Indexberech-
nungsstelle eine lediglich geringfiigige An-
derung mathematischer Natur der Berech-
nungsformel und/oder der Berechnungsme-
thode hinsichtlich des jeweiligen Index
vornimmt, wird die Emittentin eine entspre-
chende Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hélt.

Die Emittentin verpflichtet sich jedenfalls,
die AnpassungsmafBnahmen und den Stich-
tag, an dem die Anderungen wirksam wer-
den, unverziiglich gemdfl § 15 bekannt zu
geben.

Anpassungen geméf den vorstehenden Ab-
sdtzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind, sofern nicht ein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteilig-
ten bindend. Weitere und/oder Anderungen
der Anpassungsereignisse und/oder Anpas-
sungsmafBnahmen konnen in den Endgiilti-
gen Konditionen enthalten sein [siche EK
Zeile 23].

§ 11 Kiindigung

Seitens der Inhaber der Zertifikate ist eine
Kiindigung der Zertifikate ausgeschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes eines
oder mehrerer der im Korb oder Portfolio
enthaltenen Basiswerte, oder im Falle von
Zertifikaten, deren Basiswert aus einem
(oder mehreren) Index besteht, einer oder
mehrerer der im relevanten Index enthalte-
nen Komponenten, an der Maligeblichen
Borse, aus welchem Grund auch immer,
endgiiltig eingestellt werden oder die Emit-
tentin nach eigenem Ermessen feststellen,
dass nur noch eine geringe Liquiditét hin-
sichtlich des betreffenden Basiswertes, oder
im Falle von Zertifikaten, deren Basiswert
aus einem (oder mehreren) Index besteht,
hinsichtlich einer oder mehrerer der im re-
levanten Index enthaltenen Komponenten,
an der MafB3geblichen Borse gegeben ist, ist

Issuer shall effect a corresponding adjust-
ment of the calculation formula and/or the
calculation method in such manner as the
Issuer deems appropriate.

The Issuer shall in any event notify with-
out delay pursuant to clause 15 the adjust-
ment measures and the date on which such
adjustments enter into force.

Adjustments pursuant to the above sec-
tions shall be effected by the Issuer and
shall, in the absence of manifest error, be
binding on all involved parties. Further
and/or changes to the Adjustment Events
and/or adjustment measures may be speci-
fied in the Final Terms [see FT No 24].

11. Early Redemption

Holders of the Certificates shall not be
entitled to redeem the Certificates.

If the listing of the Underlying, or, as the
case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket or portfolio of
Underlyings, or, in case of index based
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, on the
Relevant Exchange is definitely ceased for
whatever reason, or should the Issuer de-
termine in its own discretion that the rele-
vant Underlying or, in case of index based
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, has or have
a low liquidity at the Relevant Exchange,
the Issuer shall be entitled to redeem the
outstanding Certificates by issuing a noti-
fication pursuant to clause 15, stating the
Early Redemption Amount (as defined
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die Emittentin berechtigt, die noch nicht
abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch
Bekanntmachung gemél § 15 unter Angabe
des nachstehend definierten Kiindigungsbe-
trages zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die
Emittentin automatisch drei Bankarbeitsta-
ge nach dem Tag der Bekanntmachung der
Kiindigung an jeden Inhaber von Zertifika-
ten fiir jedes von ihm gehaltene Zertifikat
einen Betrag (der Kiindigungsbetrag), der
von der Emittentin nach billigem Ermessen
als angemessener Marktpreis der Zertifikate
bestimmt wird.

Nach Wahl der Emittentin kdnnen in den
Endgiiltigen  Konditionen abweichende
und/oder ergéinzende Regelungen zur Kiin-
digung enthalten sein [siche EK Zeile 24].
Dies gilt auch fiir die Kiindigung und/oder
Entfernung einzelner Basiswerte im Falle
eines Korbes oder Portfolios von Basiswer-
ten.

§ 12 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wei-
tere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu
begeben, sodass sie mit den Zertifikaten
zusammengefasst werden, eine einheitliche
Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl
erhohen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst
im Fall einer solchen Aufstockung auch
solche zusétzlich begebenen Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zer-
tifikate {iber die Borse und/oder durch au-
Berborsliche Geschifte zu einem beliebigen
Preis zuriick zu erwerben. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, die Zertifikatsinhaber
davon zu unterrichten. Die zuriickerworbe-
nen Zertifikate konnen entwertet, gehalten,
weiterverdulert oder von der Emittentin in
anderer Weise verwendet werden.

§ 13 Zahlstelle

Zahlstelle ist die im Angebotsblatt und in
den Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 25] als solche benannte Stelle (die

below). In such case, the Issuer shall pay
automatically within three Banking Days
after the date of notification of the early
redemption to each holder of Certificates
for each Certificate held an amount (the
Early Redemption Amount) which shall
be determined by the Issuer in its reason-
able discretion as the adequate market
price of the Certificates.

The Issuer may set out other and/or sup-
plemental
redemption in the Final Terms [see FT No
24]. This also applies to early redemption
and/or elimination of Underlyings in case
of a basket or portfolio of Underlyings.

provisions concerning early

12. Further Issues; Repurchase

The Issuer shall be entitled to issue at any
time further Certificates with the same
conditions which may be consolidated
with the Certificates and which together
shall form a single series of Certificates,
increasing their number. The term "Cer-
tificates" shall in case of such further is-
sues include such additional certificates.

The Issuer shall be entitled to repurchase
at any time Certificates at and/or outside of
an exchange at any price. The Issuer shall
not be liable to notify the holders of the
Certificates of such repurchase. The repur-
chased Certificates may be cancelled, held,
sold or used by the Issuer in any other
way.

13. Paying Agent
Paying agent (the Paying Agent) shall be

the agent designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 25].
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Zahlstelle). Die Gutschrift der Auszahlun-
gen erfolgt, wenn in den Endgiiltigen Kon-
ditionen nichts anderes bestimmt ist, tiber
die jeweilige fiir den Inhaber der Zertifikate
depotfiihrenden Stelle.

Die Emittentin ist berechtigt, zusitzliche
Zahlstellen zu ernennen und/oder die Er-
nennung der Zahlstellen zu widerrufen.
Ernennungen und Widerrufe werden gemif
§ 15 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle und etwaige weitere Stellen
handeln als solche ausschlieBlich als Beauf-
tragte der Emittentin und stehen nicht in
einem Auftrags- und Treuhandverhéltnis zu
den Inhabern von Zertifikaten.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erkla-
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegen-
nimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterldsst, nur wenn und soweit sie die
Sorgfalt einer ordentlichen Zahlstelle ver-
letzt hat.

§ 14 Borseeinfiihrung

Wenn im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen angegeben [siche EK
Zeile 26], beabsichtigt die Emittentin, die
Notierung der Zertifikate an dem in den
Endgiiltigen Konditionen genannten Markt
zu beantragen, oder, wenn im Angebotsblatt
oder in den Endgiiltigen Konditionen so
angegeben, hat sie dies bereits beantragt.

§ 15 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Zerti-
fikate betreffen, erfolgen nach Wahl der
Emittentin rechtsgiiltig an jener Stelle und
auf jene Weise, die in den Endgiiltigen
Konditionen angegeben sind [siche EK
Zeile 32], oder, soweit zuléssig, auf der
Homepage [definiert im Angebotsblatt und
in EK Zeile 33] der Emittentin oder durch
schriftliche Benachrichtigung der Inhaber
der Zertifikate.

Payments shall, unless specified otherwise
in the Final Terms, be credited to the rele-
vant holders of the Certificates by way of
their securities account keeping entity.

The Issuer shall be entitled to appoint ad-
ditional paying agents and/or to revoke the
appointment of Paying Agents. Appoint-
ments and revocations shall be published
pursuant to clause 15.

The Paying Agent and additional agents, if
any, shall act solely as agents of the Issuer
and shall have no agency or fiduciary rela-
tionship vis-a-vis the holders of the Cer-
tificates.

The Paying Agent shall only be liable for
making, not making or receiving declara-
tions or undertaking or omitting acts if,
and to the extent it violates the prudence of
an ordinary paying agent.

14. Stock Exchange Listing

If so specified in the Offer Table and the
Final Terms (see FT No 26), the Issuer
intends to apply or, if so specified in the
Final Terms, has applied for admittance of
the Certificates to listing on the market
specified in the Offer Table and the Final
Terms.

15. Announcements

All notices, publications and announce-
ments concerning the Certificates shall be
made at the option of the Issuer at such
place and such manner specified in the
Final Terms [see FT No 31] or, to the ex-
tent permitted, on the homepage [as de-
fined in the Offer Table and in FT No 33]
of the Issuer or by written notification of
the holders of the Certificates.
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Sofern in diesen Bedingungen nichts ande-
res vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 16 Verjihrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus filligem
Kapital verjahrt nach dreiflig Jahren ab Fil-
ligkeit.

§ 17 Rang

Die Zertifikate begriinden direkte, unbe-
dingt, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben
untereinander den gleichen Rang. Die Emit-
tentin haftet fiir ihre Verpflichtungen aus
den Zertifikaten mit ihrem gesamten Ver-
mogen.

§ 18 Haftungsausschluss

Die Emittentin {ibernimmt keine Haftung
fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit, Konti-
nuitdt und dauerhafte Berechnung der von
der Mafigeblichen Borse oder Feststellungs-
stelle festgestellten Kurse des Basiswertes.

§ 19 Steuerliche Behandlung

Nach Wahl der Emittentin konnen die End-
giiltigen Konditionen bestimmte Angaben
zur steuerlichen Behandlung der Zertifikate
enthalten. Diese Darstellung bezieht sich,
wenn nicht anders angegeben, ausschliel3-
lich auf allgemeine Vorschriften der Be-
steuerung von Einkiinften aus Kapitalver-
mdgen. Die Darstellung behandelt nicht die
individuellen  Steuerumsténde
Anleger.

einzelner

Die Einstufung der Zertifikate als kapitaler-
tragsteuerpflichtige oder nicht kapitaler-
tragsteuerpflichtige Wertpapiere in Oster-
reich zum Zeitpunkt der Begebung der Zer-
tifikate ist dem Angebotsblatt und den End-
giiltigen Konditionen [siche EK Zeile 34]

Insofar as these terms and conditions do
not provide otherwise, such notices shall
be for information purposes only and shall
not constitute effectivity requirements.

16. Limitation

Claims for payment in respect of principal
shall be prescribed and become void
unless made within thirty years after they
became due.

17. Status

The Certificates constitute direct, uncondi-
tional, unsecured and unsubordinated obli-
gations of the Issue and rank pari passu
among themselves. The Issuer shall be
liable with all its assets for its obligations
under the Certificates.

18. Limitation of Liability

The Issuer shall not be liable for the cor-
rectness, completeness, continuity and
permanent calculation of the prices of the
Underlying by the Relevant Exchange or,
as the case may be, Determination Agent.

19. Taxation

The Final Terms may, at the discretion of
the Issuer, contain a description of certain
tax matters applicable to the Certificates.
Such description shall refer only to general
regulations concerning the taxation of
income derived from capital gains. It does
not assess the individual tax position of
individual investors.

Whether the Certificates are in Austria on
the date of issue securities which are sub-
ject to capital gains tax or which are not,
may be inferred from the Offer Table and
the Final Terms [see FT No 34]. Further
tax information is contained in the base
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zu entnehmen. Weitere steuerliche Hinwei-
se sind im Basisprospekt enthalten.

Die Angaben basieren auf der Grundlage
der anwendbaren Bestimmungen zum Zeit-
punkt der ersten Ausgabe der Zertifikate.
Anderungen in der Gesetzgebung, Rechts-
sprechung oder der Verwaltungspraxis der
Finanzbehorden gehen nicht zu Lasten der
Emittentin, und die Emittentin ist nicht ver-
pflichtet, die Beschreibungen zu aktualisie-
ren.

§ 20 Anwendbares Recht; Gerichtsstand;
Erfiillungsort

Die Zertifikate sowie alle damit verbunde-
nen Rechte und Pflichten unterliegen Oster-
reichischem Recht. Erfiillungsort ist Wien.
Exklusiver Gerichtsstand ist, soweit recht-
lich zuldssig, das fiir Wien, Innere Stadt,
zustindige Gericht, wobei sich die Emitten-
tin jedoch vorbehilt, eine Klage bei einem
ansonsten zustdndigen Gericht einzubrin-
gen.

§ 21 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingun-
gen aus welchem Grund auch immer un-
wirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der {ibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen nicht beriihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung wird durch eine solche ersetzt, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am nichsten kommt.

§ 22 Prospektpflicht

Die Zertifikate werden im Bestimmungs-
land [definiert in EK Zeile 35] offentlich
angeboten. In Osterreich wurde ein Basis-
prospekt (samt Nachtrigen, falls vorhan-
den) gemill Kapitalmarktgesetz sowie den
Bestimmungen des Art 7 Abs. 4, Z.1 der
Verordnung der Europédischen Kommission
(EG) Nr. 809/2004 erstellt und von der Fi-

prospectus.

Such description, if any, shall be based on
the provisions applicable on the date of the
initial issue of the Certificates. The Issuer
shall not be liable for any changes in ap-
plicable statutes, judicial precedents or
practice by fiscal authorities, and shall not
be under an obligation to update such de-
scription.

20. Governing Law; Jurisdiction; Place
of Performance

The Certificates and all rights and obliga-
tions thereunder shall be governed by Aus-
trian law. Place of performance shall be
Vienna, Austria. To the extent permitted
by mandatory law, the courts competent
for Vienna, Inner City, shall have exclu-
sive jurisdiction, provided that the Issuer
shall be entitled to bring proceedings in
any other competent court.

21. Partial Invalidity

The validity and enforceability of the
terms and conditions shall not be affected
should for whatever reason a clause con-
tained in these terms and conditions be or
become invalid or unenforceable. Such
invalid or unenforceable clause shall be
replaced by a clause which comes as close
as possible to the intention behind these
terms and conditions.

22. Prospectus Requirement

The Certificates will be publicly offered in
the host country [as defined in FT No 35].
A base prospectus (including prospectus
supplements, if any) pursuant to the Aus-
trian Capital Markets Act and Art 7 para 4
No 1 of EC-Regulation 809/2004 was pre-
pared and approved in Austria by the Aus-
trian Financial Markets Authority (Fi-
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nanzmarktaufsichsbehorde gebilligt. Der
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) wurde der mafgeblichen Behorde
des Bestimmungslandes an dem in den
Endgiiltigen Bestimmungen genannten Tag
[gemiB EK Zeile 35] notifiziert.

§ 23 Anderungen der Emissionsbedin-
gungen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustim-
mung der Inhaber der Zertifikate in diesen
Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensicht-
liche Irrtiimer zu berichtigen, sowie

b. widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu &ndern und/oder
Zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur
solche Anderungen und/oder Erginzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Zertifi-
katsinhaber zumutbar sind, d.h. die die fi-
nanzielle Situation der Zertifikatsinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Anderun-
gen und/oder Ergénzungen dieser Zertifi-
katsbedingungen werden unverziiglich ge-
maB § 15 bekannt gemacht.

§ 24 Bindende Festlegungen

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige
Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle
Beteiligten bindend.

§ 25 Sprache

Fiir die Zertifikate ist die in der bindenden
Sprache [gemid EK Zeile 37] abgefasste
Version der Emissionsbedingungen und
Endgiiltigen  Konditionen = mafigeblich.
Wenn in den Endgiiltigen Konditionen vor-
gesehen [siehe EK Zeile 37], ist die andere
Sprache als unverbindliche Ubersetzung der

nanzmarktaufsicht). The base prospectus
(including prospectus supplements, if any)
was notified to the competent authority of
the host country on the date specified in
the Final Terms [pursuant to FT No 35].

23. Amendments of the Terms and
Conditions

The Issuer shall, without consent of the
holders of the Certificates, be entitled to

a. rectify manifest clerical errors or
miscalculations or other errors con-
tained in these terms and condi-
tions, and

b. change and/or supplement contra-
dictory and/or incomplete provi-
sions,

provided that in case of b) changes and/or
supplements shall only be permissible to
the extent they are, after taking into ac-
count the interests of the Issuer, reasonable
for the holders of the Certificates, ie do not
materially impair their financial situation.
Changes and/or supplements of these
terms and conditions shall be published
without delay pursuant to clause 15.

24. Binding Determinations

Determinations, calculations and other
decisions of the Issuer shall, in the absence
of manifest error, be binding on all in-
volved parties.

25. Language

For the Certificates, the language specified
as binding [pursuant to FT No 37] shall
constitute the binding version of these
terms and conditions and the Final Terms.
If specified in the Final Terms [pursuant to
FT No 37], the other language version
shall be a non-binding translation of these
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Emissionsbedingungen anzusehen. terms and conditions.
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Form of Offer Table for [Index] [Fund] [Commodity] [Currency] [Managed
Portfolio] [Futures] [Other]| Certificates

Muster des Angebotsblattes fiir [Index] [Fonds] [Rohstoff] [Wihrungs] [Managed
Portfolio] [Termingeschiift] [Andere] Zertifikate

Offer Table for
Angebotsblatt fiir

[Title of Certificates]
[Bezeichnung der Zertifikate]

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]|

Commencement Date:
Laufzeitbeginn:
Currency:

Wiéhrung des Produktes:
Minimum volume, deno-
mination:
Mindestanzahl, Stiicke-
lung:

Paying Agent:

Zahl- und Einreichstelle:

Listing:

Borsenotierung:

Quotations:
Quotierung:

Website for notices:
Website fir Bekanntma-
chungen:

ISIN-Code:

Securities Identification
Number:

WKN:

Underlying:

(@]
(@]
(@]
(@]

(@]
(@]

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [other]
[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [ande-
re]

[Stock Exchange Stuttgart (Euwax)] [Stock Exchange
Vienna] [Warsam Stock Exchange] [other] [not applica-
ble] [Official Market] [Regulated Market] [Parallel Mar-
ket] [as from] [applied for]

[Borse Stuttgart (Euwax)] [Wiener Borse] [Borse War-
schau] [andere] [nicht anwendbar] [Amtlicher Handel]
[Freiverkehr] [Parallelmarkt] [ab] [beantragt]

sell and buy quotations will be published by the Issuer on
[Reuters page "ERSTE02"] [other]

auBerborsliche Kurse werden von der Erste Bank auf [der
Reutersseite "ERSTE02"] [andere] quotiert.
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]

(@]

(@]

(@]

[shares] [indices][funds] [curren-
cies] [commodities] [interest rates]
[managed portfolios] [futures]
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Basiswert:

ISIN-Code of the Underly-
ing:

ISIN-Code des Basiswerts:
Currency of the Underly-
ing:

Wihrung des Basiswerts:
Relevant exchange of the
Underlying:

Malfigebliche Borse des
Basiswertes:

Volume:

Volumen:

Exchange Rate:
Bezugsverhiiltnis:
Maturity Date:
Laufzeitende:

First trading day:

Erster Handelstag:

Last trading day:

Letzter Handelstag:
Settlement:

Settlement:

Withholding tax is deduc-
ted:

Kapitalerstragsteuer fillt
an:

[other] [insert description of Un-
derlying(s); refer to FT, if re-

quired)]
[Aktien] [Indices] [Fonds]
[Wahrungen] [Rohstoffe]

[Zinssdtze] [Managed Portfolios]

[Termingeschaft] [andere]
[Beschreibung de(r)(s) Ba-

siswerte(s) einfiigen,; Verweis auf

EK, wenn notwendig]
[®]
[®]

[®]
(@]

(@]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[yes / no]
[Ja/ Nein]

141



Annex 2

Terms and Conditions of the Turbo-Certificates
Emissionsbedingungen der Turbo-Zertifikate

EMISSIONSBEDINGUNGEN
TURBO-ZERTIFIKATE
DER

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

§ 1 Angebot

Die Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die
Emittentin, Erste Bank) begibt gemal die-
sen Emissionsbedingungen auf den Inhaber
lautende Turbo-Zertifikate (die Turbo-
Zertifikate) auf einen Basiswert oder einen
Korb von Basiswerten [definiert im Ange-
botsblatt und in EK Zeile 6] (der Basiswert)
in der Form einer Daueremission.

Die Turbo-Zertifikate konnen in Mindestvo-
lumina [gemdl Angebotsblatt und definiert
in EK Zeile 7] oder einem Vielfachen da-
von borsetédglich borslich und auBerborslich
fortlaufend gehandelt werden. Die Emitten-
tin beabsichtigt, unter gewohnlichen Markt-
bedingungen aktuelle Ankaufs- und Ver-
kaufskurse zu stellen. Die Emittentin iiber-
nimmt jedoch gegeniiber dem Inhaber der
Turbo-Zertifikate keinerlei Rechtspflicht
zur Stellung derartiger Kurse oder hinsicht-
lich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse.

Die Turbo-Zertifikate notieren in der festge-
legten Wéhrung [wie in EK Zeile 8 defi-
niert] (die Festgelegte Wihrung) und wer-
den in der festgelegten Wiahrung gehandelt.

Verweise auf "Endgiiltige Konditionen"

TERMS AND CONDITIONS
TURBO-CERTIFICATES
ISSUED BY

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

1. Offer

Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG, A-1010 Vienna, Austria, Graben
21 (the Issuer, Erste Bank) issues pursu-
ant to these terms and conditions bearer
turbo-certificates (the Turbo-Certificates)
related to an underlying or a basket of
underlyings [as defined in the Offer Table
and in FT No 6] (the Underlying) by way
of a permanent issue.

The Turbo-Certificates may be traded
permanently in minimum volumes [pursu-
ant to the Offer Table and as defined in FT
No 7] or multiples thereof on a stock ex-
change day on or outside of an exchange.
Under common market conditions, the
Issuer intends to provide current buy and
sell quotations. The Issuer shall however
neither be liable vis-a-vis the holder of the
Turbo-Certificates to offer such quotations
nor for the amounts or the existence of
such quotations.

The Turbo-Certificates are listed in the
specified currency [as defined in FT No §]
(the Relevant Currency) and are traded in
the Relevant Currency.

References to "Final Terms" or "FT" shall
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oder "EK" bezeichnen die endgiiltigen
Konditionen, die auf diese Emissionsbedin-
gungen anwendbar sind und diese erginzen
und &ndern, Verweise auf das "Angebots-
blatt" bezeichnen das Angebotsblatt, in dem
die jeweilige Emission von Turbo-
Zertifikaten {berblicksmédBig beschrieben
wird und welches den Endgiiltigen Konditi-
onen als integraler Bestandteil angeschlos-
sen ist.

§ 2 Form; Sammelverwahrung; Uber-
tragbarkeit

Die Turbo-Zertifikate werden zur Génze in
Sammelurkunden gemif § 24 lit. b Depot-
gesetz, BGBI. Nr. 424/1969, in der jeweils
giiltigen Fassung, dargestellt, welche die
Unterschrift zweier unterschriftsberechtigter
Personen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Ver-
wahrstelle [definiert in EK Zeile 31(i)] fiir
das Clearing-System [definiert in EK Zeile
31(i1)] hinterlegt. Die Turbo-Zertifikate sind
gemil den anwendbaren Gesetzen und Re-
gelungen libertragbar.

Es werden keine Finzelurkunden ausgege-
ben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
effektiven Stiicken besteht nicht, ausge-
nommen soweit gesetzlich oder geméf den
Regeln des Clearing Systems zwingend
vorgeschrieben.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Turbo-Zertifikate. Zur Ausschiittung ge-
langt nur der gemiB § 7 berechnete Til-
gungsbetrag.

§ 4 Ausgabe (Laufzeitbeginn); Laufzei-
tende; Erstausgabepreis

Die Turbo-Zertifikate werden im Rahmen
einer Daueremission begeben und von der
Emittentin zum freibleibenden Verkauf
gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Tur-

mean the final terms which are applicable
to and which supplement and vary these
terms and conditions, references to the
"Offer Table" shall be to the offer table
which contains a survey of the relevant
issue of Turbo-Certificates and which is
attached to, and forms an integral part of,
the Final Terms.

2. Form; Global Note; Transferability

The Turbo-Certificates shall be repre-
sented entirely by global notes pursuant to
para 24 lit b of the Austrian Depository
Act, Federal Law Gazette No. 424/1969 as
amended, which shall bear the signature of
two persons authorised by the Issuer.

The global notes shall be deposited with
the securities depository [defined in FT No
31(1)] for the clearing system [defined in
FT No 31(ii)]. The Turbo-Certificates shall
be transferable in accordance with appli-
cable laws and regulations.

No single Turbo-Certificates will be is-
sued. The Issuer shall not be liable to issue
definitive notes, save where mandatorily
required by applicable statute or the regu-
lations of the clearing system.

3. Interest

The Turbo-Certificates shall not bear in-
terest. The Issuer shall only be liable to
pay the Redemption Amount calculated
pursuant to clause 7.

4. Issue (Commencement Date); Ma-
turity Date; Initial Issue Price

The Turbo-Certificates shall be issued as a
permanent issue and may at the discretion
of the Issuer be offered for subscription.
The issue and the tenor of the Turbo-
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bo-Zertifikate beginnt am Laufzeitbeginn
[definiert im Angebotsblatt und in EK Zeile
9] (der Laufzeitbeginn) und endet mit Ab-
lauf des Laufzeitendes [definiert im Ange-
botsblatt und in EK Zeile 10] (das Laufzei-
tende).

Wenn die Turbo-Zertifikate keine vorbe-
stimmte Laufzeit aufweisen ("open-end-
Turbo-Zertifikate"), hat die Emittentin
erstmals nach Ablauf der Mindestlaufzeit
[definiert in EK Zeile 11] nach dem Ausga-
betag das Recht, das Laufzeitende (das
Laufzeitende) festzusetzen, wobei
Zeitpunkt der Festsetzung die Restlaufzeit
der Turbo-Zertifikate mindestens die Min-
destrestlaufzeit [definiert in EK Zeile 12]
betragen muss. Die Festsetzung des Lauf-
zeitendes wird gemdl § 17 bekannt ge-
macht.

zum

Der Erstausgabepreis wird nach folgender
Berechnungsmethode von der Emittentin
berechnet und laufend gemiB den herr-
schenden Marktbedingungen angepasst:

a. Turbo-Long-Zertifikate:

Erstausgabepreis = [(Kurs Basiswert — Aus-
iibungskurs) + Aufgeld] x Bezugsverhéltnis

b. Turbo-Short-Zertifikate:

Erstausgabepreis = [(Ausiibungskurs — Kurs
Basiswert) + Aufgeld] x Bezugsverhaltnis

§ 5 Ausiibungskurs; Aufgeld

Der jeweilige Ausiibungskurs wird von der
Emittentin festgesetzt und entspricht dem
im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen
Konditionen [siche EK Zeile 14] angefiihr-
ten Ausiibungskurs.

Die Emittentin wird das Aufgeld regelmai-
Big unter Beriicksichtigung von etwaigen
erwarteten Dividenden, etwaigen Leihekos-
ten und den Absicherungskosten fiir die

Certificates shall commence on the com-
mencement date [pursuant to the Offer
Table and FT No 9] (the Commencement
Date) and shall end upon the expiry of the
maturity date [as defined in the Offer Ta-
ble and in FT No 10] (the Maturity Date).

If the Turbo-Certificates have no pre-
determined  term  ("open-end-Turbo-
Certificates"), the Issuer shall be entitled
to determine a maturity date (the Maturity
Date) not earlier than after the expiry of
the minimum term [as defined in FT No
11], provided that at the date of such de-
termination the remaining term of the
Turbo-Certificates shall amount to at least
the minimum remaining term [as defined
in FT No 12]. The determination of the
Maturity Date shall be published pursuant
to clause 17.

The initial issue price shall be calculated
by the Issuer as follows and shall be ad-
justed from time to time in accordance
with existing market conditions:

a. Turbo-Long-Certificates:

Initial Issue Price = [(Value of the Under-
lying — Exercise Value) + Premium] x
Exchange Rate

b. Turbo-Short-Certificates:

Initial Issue Price = [(Exercise Value —
Value of the Underlying) + Premium] x
Exchange Rate

5. Exercise Value; Premium

The relevant Exercise Value shall be de-
termined by the Issuer and shall corre-
spond to the exercise value set out in the
Offer Table and the Final Terms [see FT
No 14].

The Issuer shall permanently calculate the
Premium, taking into account prospective
dividends, if any, costs of securities lend-
ing, if any, and hedging costs incurred by
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Emittentin berechnen.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dem im
Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Kon-
ditionen [siche EK Zeile 19] dargestellten
und als Dezimalzahl ausgedriickten Be-
zugsverhéltnis (das Bezugsverhiiltnis).

§ 6 Basiswert

Der Basiswert der Turbo-Zertifikate ist der
im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen
Konditionen angegebene Basiswert oder
Basiswertkorb [sieche EK Zeile 6]. Eine
Beschreibung des Basiswertes (inklusive
der Wertpapierkennnummern und/oder die
"International Security Identification Num-
bers — ISIN" Nummern, falls vorhanden),
sowie im Falle von Basiswertkorben die
prozentuelle Gewichtung der Bestandteile
des Korbes, ist dem Angebotsblatt und den
Endgiiltigen Konditionen zu entnehmen. Im
Falle eines Basiswertes, der aus einem Ma-
naged Portfolio besteht, sind Angaben hier-
zu, insbesondere iiber die Zusammenset-
zung, das Management und die Veranla-
gungsrichtlinien in den Endgiiltigen Kondi-
tionen [EK Zeile 6] enthalten. Eine weitere
Beschreibung des Basiswertes ist, falls dies
die Emittentin fir erforderlich erachtet, den
Endgiiltigen Konditionen angeschlossen.

§ 7 Tilgungsbetrag

Die Laufzeit der Turbo-Zertifikate endet
mit Ablauf des Laufzeitendes. Am Ende der
Laufzeit werden die Turbo-Zertifikate au-
tomatisch durch die Emittentin riickgelost
und der Tilgungsbetrag (wie nachstehend
festgelegt) am Falligkeitstag (wie in § 11
definiert) an die Investoren ausbezahlt. Soll-
te das Laufzeitende kein Bankarbeitstag
sein, wird das Laufzeitende auf den nichs-
ten darauf folgenden Bankarbeitstag ver-
schoben.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in den § 9
und § 12 erfolgt die Einlésung der Turbo-
Zertifikate durch Zahlung eines Betrages in

the Issuer.

The exchange rate shall equal the ex-
change rate expressed as a decimal number
set out in the Offer Table and in the Final
Terms [see FT No 19] (the Exchange
Rate).

6. Underlying

The underlying of the Turbo-Certificates
shall be the Underlying or basket of Un-
derlyings specified in the Offer Table and
the Final Terms [see FT No 6]. A descrip-
tion of the Underlying (including, if any,
the securities identification numbers
and/or the International Security Identifi-
cation Numbers - "ISIN") and, in case of a
basket of Underlyings, the weighting of
the components of the baskets expressed in
per cent., are set out in the Offer Table and
the Final Terms [see FT No 6]. In case that
the Underlying is a managed portfolio,
further information hereon is set out in the
Final Terms [see FT No 6], in particular
relating to its composition, management
and investment guidelines. A further de-
scription of the Underlying is, in case the
Issuer deems it necessary, annexed to the
Final Terms.

7. Redemption Amount

The tenor of the Turbo-Certificates shall
end upon expiry of the Maturity Date. At
the end of the tenor, the Turbo-Certificates
shall be redeemed automatically by the
Issuer and the Redemption Amount (as
determined below) shall be paid to the
investors on the Payment Date (as defined
in clause 11). If the Maturity Date is not a
Banking Day, the next Banking Day shall
be the Maturity Date.

Subject to the provisions in clauses 9 and
12, the Turbo-Certificates shall be re-
deemed by payment of an amount de-
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der Festgelegten Wiahrung (der Zilgungsbe-
trag) je Turbo-Zertifikat, der nach den fol-
genden Formeln berechnet wird:

a. Turbo-Long-Zertifikate:

Tilgungsbetrag = (Schlusskurs des Basis-
wertes - Ausilibungskurs) x Bezugsverhilt-
nis

b. Turbo-Short-Zertifikate:

Tilgungsbetrag =  (Ausiibungskurs -
Schlusskurs des Basiswertes) x Bezugsver-
héltnis

§ 8 Schlusskurs; Ersatzkurs

Wenn in den Endgiiltigen Konditionen nicht
anders festgelegt [siche EK Zeile 20], ent-
spricht der Schlusskurs dem Kurs des Ba-
siswertes, wie er am Laufzeitende von der
MaBgeblichen Borse oder der Feststellungs-
stelle, oder im Falle dass der Basiswert ein
(oder mehrere) Index ist, von der Indexbe-
rechnungsstelle, festgestellt und verdffent-
licht wird.

Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des
Basiswertes oder eines in einem Korb ent-
haltenen Basiswertes nicht festgestellt und
verOffentlicht oder liegt nach Auffassung
der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung gemdB § 10 dieser Bedingungen
vor, dann wird das Laufzeitende auf den
nichstfolgenden Borsegeschiftstag (wie
unten definiert), an dem keine Marktstérung
mehr vorliegt, verschoben. Dauert die
Marktstorung auch am flinften Borsege-
schiftstag an, gilt dieser fiinfte Borsege-
schéftstag nach Eintritt der Marktstorung
als Laufzeitende und die Emittentin wird
den Tilgungsbetrag auf der Basis eines Er-
satzkurses fiir den betreffenden Basiswert
festlegen. Ersatzkurs ist, soweit erhéltlich,
der von der MaBgeblichen Borse oder Fest-
stellungsstelle festgelegte Kurs des betref-
fenden Basiswertes oder, falls ein solcher

nominated in the Relevant Currency (the
Redemption  Amount) per  Turbo-
Certificate, which shall be calculated in
accordance with the following provisions:

a. Turbo-Long-Certificates:

Redemption Amount = (Final Value of the
Underlying - Exercise Value) x Exchange
Rate

b. Turbo-Short-Certificates:

Redemption Amount = (Exercise Value -
Final Value of the Underlying) x Ex-
change Rate

8. Final Value; Substitute Value

If not provided otherwise in the Final
Terms [see FT No 20], the Final Value
shall equal the value of the Underlying as
determined on the Maturity Date and pub-
lished by the Relevant Exchange or, as the
case may be, the Determination Agent, or,
in case that the Underlying is an index (or
more than one), by the Index Sponsor.

If the Final Value of the Underlying or an
Underlying which is part of a basket of
Underlyings is on the Maturity Date not
determined and published, or if in the
opinion of the Issuer a Market Disruption
(as defined in clause 10) has on such day
occurred and is continuing, the Maturity
Date shall be the first following Stock
Exchange Day (as defined below) on
which no Market Disruption exists. If the
Market Disruption is continuing on the
fifth Stock Exchange Day, such fifth Stock
Exchange Day after the beginning of the
Market Disruption shall be deemed to be
the Maturity Date, and the Issuer shall
determine the Redemption Amount on the
basis of a substitute value of the relevant
Underlying. The substitute value shall be
the value of the relevant Underlying as
determined by the Relevant Exchange or

146



nicht feststellbar ist, der von der Emittentin
bestimmte Kurs des betreffenden Basiswer-
tes, der nach Einschitzung der Emittentin
den an diesem Tag herrschenden Marktge-
gebenheiten entspricht.

Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist,
wird die Emittentin einen Ersatzkurs unter
Anwendung der zuletzt fiir dessen Berech-
nung giiltigen Berechnungsmethode errech-
nen, wobei die Emittentin der Berechnung
die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen
Komponenten an diesem Tag zu jenem
Zeitpunkt zugrunde legt, an dem iiblicher-
weise der Schlusskurs der jeweiligen In-
dexkomponenten bestimmt wird. Sollte der
Handel eines oder mehrerer der nach Auf-
fassung der Emittentin fiir die Berechnung
des Basiswertes mafigeblichen Indexkom-
ponenten an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrinkt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Indexkompo-
nenten so bestimmen, dass er nach Ein-
schitzung der Emittentin den an diesem Tag
herrschenden  Marktgegebenheiten
spricht.

ent-

Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingun-
gen sind Tage, an denen das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer (TARGET) Sys-
tem Zahlungen abwickelt. Borsege-
schéftstage sind solche Tage, an denen a)
planmaBig der Schlusskurs des betreffenden
Basiswertes berechnet und verdffentlicht
wird, und b) planmiBig ein Handel an der
Malgeblichen Optionenbdrse vorgesehen
1st.

MaBgebliche Borse ist die im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Konditionen be-
stimmte Borse [sieche EK Zeile 21]. Fest-
stellungsstelle ist die in den Endgiiltigen
Konditionen bestimmte Stelle [siche EK
Zeile 21]. Mafigebliche Optionenbdrse ist
die Terminborse mit dem grofiten Handels-
volumen von Optionskontrakten, die auf
den Basiswert gehandelt werden oder die in

Determination Agent, to the extent avail-
able, or, if not available, the value of the
relevant Underlying which in the assess-
ment of the Issuer corresponds to the mar-
ket conditions on such day, as determined
by the Issuer.

In case that the Underlying is an index, the
Issuer shall calculate a substitute value by
applying the calculation method which
was applied previously, whereby the Issuer
shall use for the calculation the values of
the components comprised by the index on
such date and as of the point in time on
which the closing price of the index com-
ponents is usually determined. Should the
trading of one or more of the index com-
ponents which according to the Issuer is
relevant for the calculation of the Underly-
ing, be suspended or materially curtailed,
the Issuer shall determine the prices of
such index components in a way that it
corresponds in the assessment of the Issuer
to the market conditions on such day, as
determined by the Issuer.

References to Banking Days in these terms
and conditions shall mean days on which
the Trans-European Automated Real-time
Gross  settlement Express  Transfer
(TARGET) System settles payments.
Stock Exchange Days shall designate days
on which a) the closing price of the rele-
vant Underlying is calculated and pub-
lished as scheduled, and b) trading on the
Relevant Option Exchange is scheduled to
take place.

Relevant Exchange shall be the exchange
set out in the Offer Table and the Final
Terms [see FT No 21]. Determination
Agent shall be the agent set out in the Fi-
nal Terms [see FT No 21]. Relevant Op-
tion Exchange shall be the option ex-
change with the highest trading volume of
option contracts relating to the Underlying,
or the exchange specified as such in the
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den Endgiiltigen Konditionen als solche
bezeichnete Borse [siehe EK Zeile 22].

Im Falle, dass der Basiswert ein oder meh-
rere Termingeschéfte sind, wird jeweils
zum Stichtag des in den Endgiiltigen Kondi-
tionen [siche EK Zeile 19] definierten Roll-
Over durch die Emittentin eine Anpassung
dieser Emissionsbedingungen durchgefiihrt,
soweit dies im Rahmen der Ersetzung des
auslaufenden Termingeschiftes durch das
ndchste Termingeschéft als Basiswert erfor-
derlich erscheint. Hierbei ist der Investor so
zu stellen, dass der wirtschaftliche Wert der
Turbo-Zertifikate soweit wie moglich durch
den Roll-Over nicht beeintrachtigt wird.

§ 9 Barriere; Restwert

Sobald zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb
des Zeitraumes vom Laufzeitbeginn bis
zum Laufzeitende der Kurs des Basiswertes
den Barrierewert geméfl dem Angebotsblatt
und den Endgiiltigen Konditionen [siche
EK Zeile 15], erreicht oder unterschreitet
(Turbo-Long-Zertifikate) bzw. {liberschreitet
(Turbo-Short-Zertifikate), wird das Turbo-
Zertifikat ausgestoppt. Das bedeutet, dass
das Turbo-Zertifikat vom Handel ausgesetzt
wird, bis die Emittentin den Restwert der
Turbo-Zertifikate ermittelt hat, und die Tur-
bo-Zertifikate riickgeldst werden.

Die Emittentin stellt darauthin innerhalb
von maximal drei Stunden Handelszeit (die
Ausiibungsfrist) einen Restwert (der Rest-
wert) fest, der sich aus der Auflosung eines
von der Emittentin abgeschlossenen Absi-
cherungsgeschéftes, unter Beriicksichtigung
aller im Zusammenhang mit dieser Auflo-
sung entstehenden Kosten, und unter Be-
ricksichtigung des Bezugsverhiltnisses
[sieche EK Zeile 19], ergibt. Unter bestimm-
ten Marktbedingungen kann der Restwert
des Turbo-Zertifikates auch Null betragen.

Bei Ausstoppung der Turbo-Zertifikate
erfolgt die Ermittlung des Restwertes durch

Final Terms [see FT No 22].

In case the Underlying is a future contract
(or a basket thereof), these terms and con-
ditions may be adjusted as of the determi-
nation date of each Roll-Over (as defined
in the Final Terms [see FT No 19]) to the
extent the Issuer deems it necessary due to
the replacement as Underlying of the ex-
piring future by the next future contract.
The investor shall be treated to the effect
that the economic value of the Turbo-
Certificates is not affected by the roll-over,
to the extent possible.

9. Barrier; Residual Value

As soon as at any date in the time period
between the Commencement Date and the
Maturity Date, the price of the Underlying
reaches or falls below of (in case of
Turbo-Long-Certificates) or exceeds (in
case of Turbo-Short-Certificates) the Bar-
rier (as set out in the Offer Table and the
Final Terms) [see FT No 15], the Turbo-
Certificate shall be terminated. This means
that the Turbo-Certificate shall be sus-
pended from trading until the Issuer has
determined the Residual Value (as defined
below) of the Turbo-Certificates and re-
deems the Turbo-Certificates.

Within a maximum of three hours trading
time (the Exercise Period), the Issuer shall
determine the residual value (the Residual
Value) of the Turbo-Certificates resulting
from the closing of hedging positions con-
cluded by the Issuer, taking into account
all costs incurred in connection with such
closing and the Exchange Rate [see FT No
19]. The Residual Value may amount to
zero under certain market conditions.

The Residual Value shall be determined by
the Issuer in case of a termination of the
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die Emittentin. Fiinf Bankarbeitstage da-
nach erfolgt die automatische Auszahlung
des Restwertes an die Inhaber der Turbo-
Zertifikate durch die Emittentin.

MaBgeblich fiir die Hohe des Restwertes ist,
wie sich der Basiswert bzw die im Korb
enthaltenen Basiswerte nach Ausstoppung
innerhalb der Austibungsfrist verhalten. Die
Emittentin kann den Zeitpunkt der Feststel-
lung des Restwertes innerhalb der Aus-
iibungsfrist nach eigenem Ermessen gemif

den  herrschenden = Marktbedingungen
bestimmen.
§ 10 Marktstorung

Eine "Marktstérung" bedeutet, soweit nicht
die Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 23] andere oder weitere Marktsto-
rungsereignisse enthalten, die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte, oder im Falle von
Turbo-Zertifikaten, deren Basiswert aus
einem (oder mehreren) Index besteht, einer
oder mehrerer der im relevanten Index ent-
haltenen Komponenten, an der Mafgebli-
chen Borse [gemdll EK Zeile 6], sofern eine
solche Aussetzung oder Einschrankung
nach Auffassung der Emittentin die Be-
rechnung des betreffenden Basiswertes we-
sentlich beeinflusst, oder die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels von auf
den betreffenden Basiswert (oder im Falle
von Turbo-Zertifikaten, deren Basiswert aus
einem (oder mehreren) Index besteht, auf
eine oder mehrerer der im relevanten Index
enthaltenen = Komponenten) bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten
an der MaBgeblichen Optionenbdrse.

Eine Beschrankung der Stunden oder An-
zahl der Tage, an denen ein Handel stattfin-
det, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschrinkung auf einer vorher angekiin-
digten Anderung der reguliren Geschifts-
zeiten der betreffenden Borse beruht. Eine

Turbo-Certificates. Payment of the Resid-
ual Value to the holders of the Turbo-
Certificates shall be effected automatically
within five Banking Days thereafter.

The performance of the Underlying or, as
the case may be, the Underlyings which
are part of the basket of Underlyings,
within the Exercise Period after the termi-
nation of the Turbo-Certificates is relevant
for the amount of the Residual Value. The
Issuer may choose the date of determina-
tion of the Residual Value within the Ex-
ercise Period in its own discretion accord-
ing to current market conditions.

10. Market Disruption

In these terms and conditions, unless the
Final Terms provide other or additional
events [see FT No 23], a Market Disrup-
tion shall mean a suspension or curtail-
ment of trading of the Underlying or, as
the case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Turbo-
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, at the
Relevant Exchange [pursuant to FT No 6],
to the extent such suspension or curtail-
ment in the opinion of the Issuer materially
affects the calculation of the relevant Un-
derlying, or the suspension or curtailment
of trading of forward or option contracts
related to the relevant Underlying (or in
case of index based Turbo-Certificates,
one or more of the components comprised
in such index) at the Relevant Option Ex-
change.

A curtailment of the hours or number of
days on which trading occurs shall not be
deemed a Market Disruption, provided that
the curtailment results from an announced
change of the regular business hours of the
relevant exchange. A curtailment of trad-
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im Laufe eines Handelstages eintretende
Beschrinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgege-
bene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann
als Marktstorung, wenn diese Beschrinkung
bis zum Ende der Handelszeit an dem be-
treffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den
Beteiligten unverziiglich gemaf § 17 mitzu-
teilen, wenn eine Marktstorung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht je-
doch nicht.

§ 11 Auszahlungen; Kosten

Die Emittentin bezahlt den Tilgungsbetrag
automatisch drei Bankarbeitstage nach dem
Laufzeitende (der Filligkeitstag).

Sollte der Falligkeitstag oder ein anderer
Tag, an dem Zahlungen zu leisten sind, kein
Bankarbeitstag sein, erfolgt die Zahlung am
nichstfolgenden Bankarbeitstag. Die Turbo-
Zertifikatsinhaber sind nicht berechtigt,
wegen einer solchen Verzdgerung Zinsen
oder eine andere Entschddigung zu verlan-
gen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung
von Geldbetrdgen oder der Einlosung der
Turbo-Zertifikate anfallenden Steuern, Ge-
biihren oder anderen Abgaben sind von dem
Turbo-Zertifikatsinhaber zu tragen.

§ 12 Anpassungen

Fiir Basiswerte, die nicht aus einem Index
(oder einem Korb von Indices) bestehen,
gilt:

Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder zum
Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie
nachstehend definiert) hinsichtlich des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die
Emittentin eine Anpassung der Turbo-
Zertifikatsbedingungen in  sinngeméfBer

ing which occurs in the course of a trading
day due to price movements exceeding
pre-determined thresholds shall only be
deemed a Market Disruption if such cur-
tailment subsists until the end of the trad-
ing hours on such day.

The Issuer shall endeavour to notify the
involved parties without delay pursuant to
clause 17 once a Market Disruption has
occurred. The Issuer shall however not be
liable to make such notification.

11. Payments; Costs

The Issuer shall pay the Redemption
Amount automatically within three Bank-
ing Days after the Maturity Date (the
Payment Date).

If the Payment Date or any other date on
which payments are due is not a Banking
Day, payment shall be effected at the next
following Banking Day. The holders of the
Turbo-Certificate shall not be entitled to
demand payment of interest or other in-
demnifications due to such deferral of
payment.

All taxes, fees or other dues incurred in
connection with the payment of amounts
or the redemption of the Turbo-Certificates
shall be borne by the holder of the Turbo-
Certificate.

12. Adjustments

The following shall apply to Underlyings
which do not comprise an index (or a bas-
ket of indices):

If an Adjustment Event (as defined below)
occurs with effect prior to or as of the Ma-
turity Date with regard to the Underlying,
or, as the case may be, one or more Under-
lyings which are part of a basket of Under-
lyings, the Issuer shall adjust the terms and
conditions of the Turbo-Certificates by
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Anwendung der entsprechenden Mafnah-
men, welche die Maflgeblichen Terminbdr-
se flir auf den betreffenden Basiswert ge-
handelte Optionskontrakte zur Anwendung
bringt, vornehmen. Sollten an der Maf3geb-
lichen Terminborse keine solchen Options-
kontrakte auf den betreffenden Basiswert
gehandelt werden, wird die Emittentin die
Anpassung in jener Weise vornehmen, wie
sie die MaB3gebliche Terminbdrse nach An-
sicht der Emittentin vornechmen wiirde,
wenn entsprechende Optionskontrakte dort
gehandelt wiirden. Die Anpassungen treten
zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu dem die ent-
sprechenden Anpassungen an der Mal3geb-
lichen Terminborse in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende
Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Die Emittentin ist berechtigt, gegebenen-
falls von den von der Maligeblichen Ter-
minbdrse vorgenommenen oder vorzuneh-
menden Anpassungen abzuweichen, sofern
sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hilt und
eine solche Anpassung in der Weise durch-
gefiihrt  wird, dass die  Turbo-
Zertifikatsinhaber wirtschaftlich weitestge-
hend so gestellt werden, wie sie ohne das
entsprechende  Anpassungsereignis  (wie
nachstehend definiert) stehen wiirden. Da-
bei ist insbesondere auf die von Options-
kontrakten abweichenden Bedingungen
dieser Turbo-Zertifikate Riicksicht zu neh-
men.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei
deren Eintritt die MaBgebliche Terminborse
eine Anpassung des Basispreises, des Ba-
siswertes, der Kontraktgrofle oder der An-
zahl der auf den betreffenden Basiswert
gehandelten Optionskontrakte vornimmt
oder vornehmen wiirde, wenn Optionskon-
trakte auf den betreffenden Basiswert an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiir-
den.

Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

correspondingly applying the measures
which the Relevant Option Exchange ap-
plies to option contracts relating to such
Underlying. If no such option contracts
relating to the relevant Underlying are
traded on the Relevant Option Exchange,
the Issuer shall make the adjustment in the
same manner as in the opinion of the Is-
suer the Relevant Option Exchange would
make if such option contracts were traded
there. The adjustments shall enter into
force on the date on which such adjust-
ments enter or would, if relevant option
contracts were traded there, enter into
force at the Relevant Option Exchange.
The Issuer shall be entitled to deviate from
adjustment measures applied or to be ap-
plied by the Relevant Option Exchange to
the extent it deems it reasonably legitimate
and provided such adjustment is effected
in a way that puts the holders of the Turbo-
Certificates in a commercial position
which is largely similar to their position
without such Adjustment Event (as defined
below) having occurred. In this context,
regard shall be had in particular to any
terms and conditions of the Turbo-
Certificates that deviate from the option
contracts.

Adjustment Event shall be any event in
relation to the relevant Underlying upon
the occurrence of which the Relevant Op-
tion Exchange makes or would make, if
option contracts relating to the relevant
Underlying were traded on the Relevant
Option Exchange, an adjustment of the
base price, the underlying, the contract
size or the number of option contracts
traded with relation to the relevant Under-

lying.

The following shall apply to Underlyings
which comprise an index (or a basket of
indices):
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Wenn der Basiswert

a. anstatt von der urspriinglichen In-
dexberechnungsstelle (die Indexbe-
rechnungsstelle) von einer fiir die
Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nach-
folge-Indexberechnungsstelle) be-
rechnet und ver6ffentlicht wird, o-
der

b. durch einen Ersatzindex (der Ersatz-
index) ersetzt wird, der nach Auf-
fassung der Emittentin die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel  und/oder  Berech-
nungsmethode fiir die Berechnung
des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Indexberechnungsstelle berechnet und ver-
offentlicht oder, je nachdem, der Ersatzin-
dex zur Berechnung des Tilgungsbetrages
herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Indexberechnungsstel-
le oder den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin zur Auffassung ge-
langt, dass vor dem Laufzeitende die Index-
berechnungsstelle eine wesentliche Ande-
rung in der Berechnungsformel oder der
Berechnungsmethode oder eine sonstige
wesentliche Modifikation des jeweiligen
Index vornimmt, ausgenommen solche An-
derungen, welche fiir die Bewertung und
Berechnung des betreffenden Index auf-
grund von Anderungen oder Anpassungen
der in dem betreffenden Index enthaltenen
Komponenten vorgesehen sind, oder andere
gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Emittentin die Berechnung in der Weise
vornehmen, dass sie anstatt des veroffent-
lichten Kurses des jeweiligen Basiswertes
einen solchen Kurs heranziehen wird, der

If the Underlying

a. is calculated and published by a
new index sponsor (the Successor
Index Sponsor) acceptable to the
Issuer, rather than by the initial in-
dex sponsor (the Index Sponsor),
or

b. is replaced by a substitute index
(the Substitute Index) which in the
opinion of the Issuer uses the same
or largely the same -calculation
formula and/or calculation method
for the calculation of the Underly-

ing,

the Underlying as calculated and published
by the Successor Index Sponsor or, as the
case may be, the Substitute Index shall be
used to determine the Redemption
Amount. Any reference in these terms and
conditions to the Index Sponsor or the
Underlying shall, to the extent the context
permits, include a reference to the Succes-
sor Index Sponsor or the Substitute Index.

If the Issuer concludes that prior to the
Maturity Date the Index Sponsor effects a
material change of the calculation formula
or the calculation method or other material
modification of the relevant index, except
for changes which are foreseen to evaluate
and calculate the relevant index pursuant
to changes and adjustments of the compo-
nents comprised in the respective index or
other equal standard adjustments, the Is-
suer shall, instead of using the published
value of the relevant Underlying, effect the
calculation by using such value which
results by application of the initial calcula-
tion formula and the initial calculation
method and by taking into account exclu-
sively such components which the relevant
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sich unter Anwendung der urspriinglichen
Berechnungsformel und der urspriinglichen
Berechnungsmethode sowie unter Beriick-
sichtigung ausschlieBlich solcher Kompo-
nenten, welche in dem jeweiligen Index vor
der Anderung der Berechnung enthalten
waren, ergibt. Wenn am oder vor dem ma@3-
geblichen Bewertungstag die Indexberech-
nungsstelle eine lediglich geringfiigige An-
derung mathematischer Natur der Berech-
nungsformel und/oder der Berechnungsme-
thode hinsichtlich des jeweiligen Index
vornimmt, wird die Emittentin eine entspre-
chende Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hélt.

Die Emittentin verpflichtet sich jedenfalls,
die AnpassungsmafBnahmen und den Stich-
tag, an dem die Anderungen wirksam wer-
den, unverziiglich gemdfl § 17 bekannt zu
geben.

Anpassungen geméf den vorstehenden Ab-
sdtzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind, sofern nicht ein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteilig-
ten bindend. Weitere und/oder Anderungen
der Anpassungsereignisse und/oder Anpas-
sungsmafBnahmen konnen in den Endgiilti-
gen Konditionen enthalten sein [siche EK
Zeile 23].

§ 13 Kiindigung

Seitens der Inhaber der Turbo-Zertifikate ist
eine Kiindigung der Turbo-Zertifikate aus-
geschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes eines
oder mehrerer der im Korb enthaltenen Ba-
siswerte, oder von Turbo-
Zertifikaten, deren Basiswert aus einem
(oder mehreren) Index besteht, einer oder
mehrerer der im relevanten Index enthalte-
nen Komponenten, an der Maligeblichen
Borse, aus welchem Grund auch immer,
endgiiltig eingestellt werden oder die Emit-
tentin nach eigenem Ermessen feststellen,

im Falle

index comprised prior to the change of the
calculation method. If the Index Sponsor
on or prior to the relevant value date ef-
fects a merely minor change to the calcula-
tion formula and/or the calculation method
which is of a mathematical nature, the
Issuer shall effect a corresponding adjust-
ment of the calculation formula and/or the
calculation method in such manner as the
Issuer deems appropriate.

The Issuer shall in any event notify with-
out delay pursuant to clause 17 the adjust-
ment measures and the date on which such
adjustments enter into force.

Adjustments pursuant to the above sec-
tions shall be effected by the Issuer and
shall, in the absence of manifest error, be
binding on all involved parties. Further
and/or changes to the Adjustment Events
and/or adjustment measures may be speci-
fied in the Final Terms [see FT No 24].

13. Early Redemption

Holders of the Turbo-Certificates shall not
be entitled to redeem the Turbo-
Certificates.

If the listing of the Underlying, or, as the
case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Turbo-
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, on the
Relevant Exchange is definitely ceased for
whatever reason, or should the Issuer de-
termine in its own discretion that the rele-
vant Underlying or, in case of index based
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dass nur noch eine geringe Liquiditét hin-
sichtlich des betreffenden Basiswertes, oder
im Falle von Turbo-Zertifikaten, deren Ba-
siswert aus einem (oder mehreren) Index
besteht, hinsichtlich einer oder mehrerer der
im relevanten Index enthaltenen Kompo-
nenten, an der Maf3geblichen Borse gegeben
ist, ist die Emittentin berechtigt, die noch
nicht abgerechneten Turbo-Zertifikate vor-
zeitig durch Bekanntmachung gemdfl § 17
unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrages zu kiindigen. In die-
sem Fall zahlt die Emittentin automatisch
drei Bankarbeitstage nach dem Tag der
Bekanntmachung der Kiindigung an jeden
Inhaber von Turbo-Zertifikaten beziiglich
jedes von ihm gehaltenen Turbo-
Zertifikates einen Betrag (der Kiindigungs-
betrag), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Turbo-Zertifikate bestimmt wird.

Nach Wahl der Emittentin kdnnen in den
Endgiiltigen Konditionen abweichende
und/oder erginzende Regelungen zur Kiin-
digung enthalten sein [siche EK Zeile 24].
Dies gilt auch fiir die Kiindigung und/oder
Entfernung einzelner Basiswerte im Falle
eines Korbes von Basiswerten.

§ 14 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wei-
tere Turbo-Zertifikate mit gleicher Ausstat-
tung zu begeben, sodass sie mit den Turbo-
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Anzahl erhohen. Der Begriff "Turbo-
Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung auch solche zusétzlich bege-
benen Turbo-Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Tur-
bo-Zertifikate iiber die Borse und/oder
durch auBerborsliche Geschifte zu einem
beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Turbo-
Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten.
Die zuriickerworbenen Turbo-Zertifikate

Turbo-Certificates, one or more of the
components comprised in such index, has
or have a low liquidity at the Relevant
Exchange, the Issuer shall be entitled to
redeem the outstanding Turbo-Certificates
by issuing a notification pursuant to clause
17, stating the Early Redemption Amount
(as defined below). In such case, the Issuer
shall pay automatically within three Bank-
ing Days after the date of notification of
the early redemption to each holder of
Turbo-Certificates  for each  Turbo-
Certificate held an amount (the Early Re-
demption Amount) which shall be deter-
mined by the Issuer in its reasonable dis-
cretion as the adequate market price of the
Turbo-Certificates.

The Issuer may set out other and/or sup-
plemental provisions concerning early
redemption in the Final Terms [see FT No
24]. This also applies to early redemption
and/or elimination of Underlyings in case
of a basket of Underlyings.

14. Further Issues; Repurchase

The Issuer shall be entitled to issue at any
time further Turbo-Certificates with the
same conditions which may be consoli-
dated with the Turbo-Certificates and
which together shall form a single series of
Turbo-Certificates, increasing their num-
ber. The term "Turbo-Certificates" shall in
case of such further issues include such
additional Turbo-Certificates.

The Issuer shall be entitled to repurchase
at any time Turbo-Certificates at and/or
outside of an exchange at any price. The
Issuer shall not be liable to notify the
holders of the Turbo-Certificates of such
repurchase. The repurchased Turbo-
Certificates may be cancelled, held, sold or
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konnen entwertet, gehalten, weiterverduBert
oder von der Emittentin in anderer Weise
verwendet werden.

§ 15 Zahlstelle

Zahlstelle ist die im Angebotsblatt und in
den Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 25] als solche benannte Stelle (die
Zahlstelle). Die Gutschrift der Auszahlun-
gen erfolgt, wenn in den Endgiiltigen Kon-
ditionen nichts anderes bestimmt ist, tiber
die jeweilige fiir den Inhaber der Turbo-
Zertifikate depotfithrenden Stelle.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzliche
Zahlstellen zu ernennen und/oder die Er-
nennung der Zahlstellen zu widerrufen.
Ernennungen und Widerrufe werden gemif
§ 17 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle und etwaige weitere Stellen
handeln als solche ausschlieBlich als Beauf-
tragte der Emittentin und stehen nicht in
einem Auftrags- und Treuhandverhiltnis zu
den Inhabern von Turbo-Zertifikaten.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erkla-
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegen-
nimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterldsst, nur wenn und soweit sie die
Sorgfalt einer ordentlichen Zahlstelle ver-
letzt hat.

§ 16 Borseeinfiihrung

Wenn im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen angegeben, beabsichtigt
die Emittentin, die Notierung der Turbo-
Zertifikate an dem im Angebotsblatt und in
den Endgiiltigen Konditionen genannten
Markt zu beantragen, oder, wenn in den
Endgiiltigen Konditionen so angegeben, hat
sie dies bereits beantragt.

§ 17 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Turbo-
Zertifikate betreffen, erfolgen nach Wahl
der Emittentin rechtsgiiltig an jener Stelle

used by the Issuer in any other way.

15. Paying Agent

Paying agent (the Paying Agent) shall be
the agent designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 25].
Payments shall, unless specified otherwise
in the Final Terms, be credited to the rele-
vant holders of the Turbo-Certificates by
way of their securities account keeping
entity.

The Issuer shall be entitled to appoint ad-
ditional paying agents and/or to revoke the
appointment of Paying Agents. Appoint-
ments and revocations shall be published
pursuant to clause 17.

The Paying Agent and additional agents, if
any, shall act solely as agents of the Issuer
and shall have no agency or fiduciary rela-
tionship vis-a-vis the holders of the Turbo-
Certificates.

The Paying Agent shall only be liable for
making, not making or receiving declara-
tions or undertaking or omitting acts if,
and to the extent it violates the prudence of
an ordinary paying agent.

16. Stock Exchange Listing

If so specified in the Offer Table and the
Final Terms, the Issuer intends to apply or,
if so specified in the Offer Table and the
Final Terms, has applied for admittance of
the Turbo-Certificates to listing on the
market specified in the Final Terms.

17. Announcements

All notices, publications and announce-
ments concerning the Turbo-Certificates
shall be made at the option of the Issuer at
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und auf jene Weise, die in den Endgiiltigen
Konditionen angegeben sind [siche EK
Zeile 32], oder, soweit zuldssig, auf der
Homepage [definiert im Angebotsblatt und
in EK Zeile 33] der Emittentin oder durch
schriftliche Benachrichtigung der Inhaber
der Turbo-Zertifikate.

Sofern in diesen Bedingungen nichts ande-
res vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 18 Verjihrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus filligem
Kapital verjahrt nach dreiflig Jahren ab Fil-
ligkeit.

§ 19 Rang

Die Turbo-Zertifikate begriinden direkte,
unbedingt, unbesicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin und
haben untereinander den gleichen Rang. Die
Emittentin haftet fiir ihre Verpflichtungen
aus den Turbo-Zertifikaten mit ihrem ge-
samten Vermogen.

§ 20 Haftungsausschluss

Die Emittentin {ibernimmt keine Haftung
fiir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Konti-
nuitdt und dauerhafte Berechnung der von
der MaBgeblichen Borse oder der Feststel-
lungsstelle festgestellten Kurse des Basis-
wertes.

§ 21 Steuerliche Behandlung

Nach Wahl der Emittentin koénnen die End-
giiltigen Konditionen bestimmte Angaben
zur steuerlichen Behandlung der Turbo-
Zertifikate enthalten. Diese Darstellung
bezieht sich, wenn nicht anders angegeben,
ausschlieBlich auf allgemeine Vorschriften
der Besteuerung von Einkiinften aus Kapi-
talvermogen. Die Darstellung behandelt
nicht die individuellen Steuerumsténde ein-

such place and such manner specified in
the Final Terms [see FT No 31] or, to the
extent permitted, on the homepage [as
defined in the Offer Table and FT No 33]
of the Issuer or by written notification of
the holders of the Turbo-Certificates.

Insofar as these terms and conditions do
not provide otherwise, such notices shall
be for information purposes only and shall
not constitute effectivity requirements.

18. Limitation

Claims for payment in respect of principal
shall be prescribed and become void
unless made within thirty years after they
became due.

19. Status

The Turbo-Certificates constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordi-
nated obligations of the Issue and rank
pari passu among themselves. The Issuer
shall be liable with all its assets for its
obligations under the Turbo-Certificates.

20. Limitation of Liability

The Issuer shall not be liable for the cor-
rectness, completeness, continuity and
permanent calculation of the prices of the
Underlying by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent.

21. Taxation

The Final Terms may, at the discretion of
the Issuer, contain a description of certain
tax matters applicable to the Turbo-
Certificates. Such description shall refer
only to general regulations concerning the
taxation of income derived from capital
gains. It does not assess the individual tax
position of individual investors.

156



zelner Anleger.

Die Finstufung der Turbo-Zertifikate als
kapitalertragsteuerpflichtige oder nicht ka-
pitalertragsteuerpflichtige Wertpapiere in
Osterreich zum Zeitpunkt der Begebung der
Turbo-Zertifikate ist dem Angebotsblatt und
den Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 34] zu entnehmen. Weitere steuerliche
Hinweise sind im Basisprospekt enthalten.

Die Angaben basieren auf der Grundlage
der anwendbaren Bestimmungen zum Zeit-
punkt der ersten Ausgabe der Turbo-
Zertifikate. Anderungen in der Gesetzge-
bung, Rechtssprechung oder der Verwal-
tungspraxis der Finanzbehorden gehen nicht
zu Lasten der Emittentin, und die Emitten-
tin ist nicht verpflichtet, die Beschreibungen
zu aktualisieren.

§ 22 Anwendbares Recht; Gerichtsstand;
Erfiillungsort

Die Turbo-Zertifikate sowie alle damit ver-
bundenen Rechte und Pflichten unterliegen
Osterreichischem Recht. Erfiillungsort ist
Wien. Exklusiver Gerichtsstand ist, soweit
rechtlich zuldssig, das fiir Wien, Innere
Stadt, zustdndige Gericht, wobei sich die
Emittentin jedoch vorbehilt, eine Klage bei
einem ansonsten zustédndigen Gericht ein-
zubringen.

§ 23 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingun-
gen aus welchem Grund auch immer un-
wirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der {ibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen nicht beriihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung wird durch eine solche ersetzt, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am nichsten kommt.

§ 24 Prospektpflicht

Whether the Turbo-Certificates are in Aus-
tria on the date of issue securities which
are subject to capital gains tax or which
are not, may be inferred from the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 34].
Further tax information is contained in the
base prospectus.

Such description, if any, shall be based on
the provisions applicable on the date of the
initial issue of the Turbo-Certificates. The
Issuer shall not be liable for any changes
in applicable statutes, judicial precedents
or practice by fiscal authorities, and shall
not be under an obligation to update such
description.

22. Governing Law; Jurisdiction; Place
of Performance

The Turbo-Certificates and all rights and
obligations thereunder shall be governed
by Austrian law. Place of performance
shall be Vienna, Austria. To the extent
permitted by mandatory law, the courts
competent for Vienna, Inner City, shall
have exclusive jurisdiction, provided that
the Issuer shall be entitled to bring pro-
ceedings in any other competent court.

23. Partial Invalidity

The validity and enforceability of the
terms and conditions shall not be affected
should for whatever reason a clause con-
tained in these terms and conditions be or
become invalid or unenforceable. Such
invalid or unenforceable clause shall be
replaced by a clause which comes as close
as possible to the intention behind these
terms and conditions.

24. Prospectus Requirement
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Die Turbo-Zertifikate werden im Bestim-
mungsland [definiert in EK Zeile 35] 6f-
fentlich angeboten. In Osterreich wurde ein
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) gemidfl Kapitalmarktgesetz sowie
den Bestimmungen des Art 7 Abs. 4, Z.1
der Verordnung der Europidischen Kommis-
sion (EG) Nr. 809/2004 erstellt und von der
Finanzmarktaufsichsbehorde gebilligt. Der
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) wurde der mafgeblichen Behorde
des Bestimmungslandes an dem in den
Endgiiltigen Bestimmungen genannten Tag
[siehe EK Zeile 35] notifiziert.

§ 25 Anderungen der Emissionsbedin-
gungen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustim-
mung der Inhaber der Turbo-Zertifikate in
diesen Turbo-Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensicht-
liche Irrtiimer zu berichtigen, sowie

b. widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu &ndern und/oder
Zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur
solche Anderungen und/oder Erginzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Turbo-
Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die
die finanzielle Situation der Turbo-
Zertifikatsinhaber nicht wesentlich ver-
schlechtern. Anderungen und/oder Ergin-
zungen dieser Turbo-
Zertifikatsbedingungen werden unverziig-
lich geméB § 17 bekannt gemacht.

§ 26 Bindende Festlegungen

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige
Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle

The Turbo-Certificates will be publicly
offered in the host country [as defined in
FT No 35]. A base prospectus (including
prospectus supplements, if any) pursuant
to the Austrian Capital Markets Act and
Art 7 para 4 No 1 of EC-Regulation
809/2004 was prepared and approved in
Austria by the Austrian Financial Markets
Authority (Finanzmarktaufsicht). The base
prospectus (including prospectus supple-
ments, if any) was notified to the compe-
tent authority of the host country on the
date specified in the Final Terms [see FT
No 35].

25. Amendments of the Terms and
Conditions

The Issuer shall, without consent of the
holders of the Turbo-Certificates, be enti-
tled to

a. rectify manifest clerical errors or
miscalculations or other errors con-
tained in these terms and condi-
tions, and

b. change and/or supplement contra-
dictory and/or incomplete provi-
sions,

provided that in case of b) changes and/or
supplements shall only be permissible to
the extent they are, after taking into ac-
count the interests of the Issuer, reasonable
for the holders of the Turbo-Certificates, ie
do not materially impair their financial
situation. Changes and/or supplements of
these terms and conditions shall be pub-
lished without delay pursuant to clause 17.

26. Binding Determinations

Determinations, calculations and other
decisions of the Issuer shall, in the absence
of manifest error, be binding on all in-
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Beteiligten bindend.
§ 27 Sprache

Fiir die Turbo-Zertifikate ist die in der bin-
denden Sprache [gemil EK Zeile 37] abge-
fasste Version der Emissionsbedingungen
und Endgiiltigen Konditionen mafgeblich.
Wenn in den Endgiiltigen Konditionen vor-
gesehen [siehe EK Zeile 37], ist die andere
Sprache als unverbindliche Ubersetzung der
Emissionsbedingungen anzusehen.

volved parties.
27. Language

For the Turbo-Certificates, the language
specified as binding [pursuant to FT No
37] shall constitute the binding version of
these terms and conditions and the Final
Terms. If specified in the Final Terms
[pursuant to FT No 37], the other language
version shall be a non-binding translation
of these terms and conditions.
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Form of Offer Table for Turbo-Certificates
Muster des Angebotsblattes fiir Turbo-Zertifikate

Offer Table for
Angebotsblatt fiir

[Title of Turbo-Certificates]

[Bezeichnung der Turbo-Zertifikate]

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]

Commencement Date:
Laufzeitbeginn:
Currency:

Wiéhrung des Produktes:
Minimum volume, deno-
mination:
Mindestanzahl, Stiicke-
lung:

Paying Agent:

Zahl- und Einreichstelle:

Listing:

Borsenotierung:

Quotations:
Quotierung:

Website for notices:
Website fir Bekanntma-
chungen:

ISIN-Code:

Securities Identification
Number:

WKN:

Underlying:

(@]
[®]
(@]
(@]

(@]
(@]

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [other]
[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [ande-
re]

[Stock Exchange Stuttgart (Euwax)] [Stock Exchange
Vienna] [Warsam Stock Exchange] [other] [not applica-
ble] [Official Market] [Regulated Market] [Parallel Mar-
ket] [as from] [applied for]

[Borse Stuttgart (Euwax)] [Wiener Borse] [Borse War-
schau] [andere] [nicht anwendbar] [Amtlicher Handel]
[Freiverkehr] [Parallelmarkt] [ab] [beantragt]

sell and buy quotations will be published by the Issuer on
[Reuters page "ERSTE02"] [other]

auBerborsliche Kurse werden von der Erste Bank auf [der
Reutersseite "ERSTE(02"] [andere] quotiert.
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]

[®]

[®]
[@]
[shares] [indices][funds] [cur-
rencies] [commodities] [inter-
est rates] [futures] [other] [in-
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sert description of Underly-
Basiswert: ing(s); refer to FT, if required)
[Aktien] [Indices] [Fonds]
[Wahrungen] [Rohstoffe]
[Zinssitze] [Termingeschéfte]
[andere] [Beschreibung
de(r)(s) Basiswerte(s) ein-
fiigen, Verweis auf EK, wenn

notwendig|
ISIN-Code of the Underly- [®]
ing: o]
ISIN-Code des Basiswerts:
Type: Q
Art: (@]
Currency of the Underly- [®]
ing: o]
Wilhrung des Basiswerts:
Relevant exchange of the
Underlying: (@]
Malfigebliche Borse des
Basiswertes: [@®]
Exercise Value: [@]
Ausiibungskurs: [@]
Barrier: [@]
Barriere: [@]
Volume: [®]
Volumen: [®]
Exchange Rate: [@]
Bezugsverhiltnis: [@]
Maturity Date: [@]
Laufzeitende: [@]
First trading day: (@]
Erster Handelstag: [@]
Last trading day: (@]
Letzter Handelstag: [@]
Settlement: [@]
Settlement: [@]
Withholding tax is deduc- [yes/no]
ted: [Ja / Nein]
Kapitalerstragsteuer fillt
an:

Long/Short: [@®]
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Annex 3

Terms and Conditions of the Discount-Certificates
Emissionsbedingungen der Discount-Zertifikate

EMISSIONSBEDINGUNGEN
DISCOUNT-ZERTIFIKATE
DER

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

§ 1 Angebot

Die Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die
Emittentin, Erste Bank) begibt gemal die-
sen Emissionsbedingungen auf den Inhaber
lautende Discount-Zertifikate (die Dis-
count-Zertifikate) auf einen Basiswert oder
einen Korb von Basiswerten [gemil dem
Angebotsblatt und definiert in EK Zeile 6]
(der Basiswert) in der Form einer Dauer-
emission.

Die Discount-Zertifikate konnen in Min-
destvolumina [gem&ll Angebotsblatt und
definiert in EK Zeile 7] oder einem Vielfa-
chen davon borsetiglich borslich und au-
Berborslich fortlaufend gehandelt werden.
Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhn-
lichen Marktbedingungen aktuelle Ankaufs-
und Verkaufskurse zu stellen. Die Emitten-
tin iibernimmt jedoch gegeniiber dem Inha-
ber der Discount-Zertifikate keinerlei
Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse
oder hinsichtlich der Hohe oder des Zustan-
dekommens derartiger Kurse.

Die Discount-Zertifikate notieren in der
festgelegten Wéhrung [wie in EK Zeile 8
definiert] (die Festgelegte Wihrung) und
werden in der Festgelegten Wahrung ge-
handelt.

TERMS AND CONDITIONS
DISCOUNT -CERTIFICATES
ISSUED BY

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

1. Offer

Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG, A-1010 Vienna, Austria, Graben
21 (the Issuer, Erste Bank) issues pursu-
ant to these terms and conditions bearer
discount-certificates (the  Discount-
Certificates) related to an underlying or a
basket of underlyings [pursuant to the Of-
fer Table and as defined in FT No 6] (the
Underlying) by way of a permanent issue.

The Discount-Certificates may be traded
permanently in minimum volumes [pursu-
ant to the Offer Table and as defined in FT
No 7] or multiples thereof on a stock ex-
change day on or outside of an exchange.
Under common market conditions, the
Issuer intends to provide current buy and
sell quotations. The Issuer shall however
neither be liable vis-a-vis the holder of the
Discount-Certificates to offer such quota-
tions nor for the amounts or the existence
of such quotations.

The Discount-Certificates are listed in the
specified currency [as defined in FT No 8]
(the Relevant Currency) and are traded in
the Relevant Currency.
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Verweise auf "Endgiiltige Konditionen"
oder "EK" bezeichnen die endgiiltigen
Konditionen, die auf diese Emissionsbedin-
gungen anwendbar sind und diese ergéinzen
und &ndern, Verweise auf das "Angebots-
blatt" bezeichnen das Angebotsblatt, in dem
die jeweilige Emission von Discount-
Zertifikaten {berblicksmédBig beschrieben
wird und welches den Endgiiltigen Konditi-
onen als integraler Bestandteil angeschlos-
sen ist.

§ 2 Form; Sammelverwahrung; Uber-
tragbarkeit

Die Discount-Zertifikate werden zur Génze
in Sammelurkunden gemdl3 § 24 lit. b De-
potgesetz, BGBI. Nr. 424/1969, in der je-
weils giiltigen Fassung, dargestellt, welche
die Unterschrift zweier unterschriftsberech-
tigter Personen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Ver-
wahrstelle [definiert in EK Zeile 31(i)] fiir
das Clearing-System [definiert in EK Zeile
31(ii)] hinterlegt. Die Discount-Zertifikate
sind geméf den anwendbaren Gesetzen und
Regelungen iibertragbar.

Es werden keine Finzelurkunden ausgege-
ben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
effektiven Stiicken besteht nicht, ausge-
nommen soweit gesetzlich oder geméfl den
Regeln des Clearing Systems zwingend
vorgeschrieben.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Discount-Zertifikate. Zur  Ausschiittung
gelangt nur der gemifB § 6 berechnete Til-
gungsbetrag.

§ 4 Ausgabe (Laufzeitbeginn); Laufzei-
tende; Erstausgabepreis

Die Discount-Zertifikate werden im Rah-
men einer Daueremission begeben und von
der Emittentin zum freibleibenden Verkauf

References to "Final Terms" or "FT" shall
mean the final terms which are applicable
to and which supplement and vary these
terms and conditions, references to the
"Offer Table" shall be to the offer table
which contains a survey of the relevant
issue of Discount-Certificates and which is
attached to, and forms an integral part of,
the Final Terms.

2. Form; Global Note; Transferability

The Discount-Certificates shall be repre-
sented entirely by global notes pursuant to
para 24 lit b of the Austrian Depository
Act, Federal Law Gazette No. 424/1969 as
amended, which shall bear the signature of
two persons authorised by the Issuer.

The global notes shall be deposited with
the securities depository [defined in FT No
31(i)] for the clearing system [defined in
FT No 31(ii)]. The Discount-Certificates
shall be transferable in accordance with
applicable laws and regulations.

No single Discount-Certificates will be
issued. The Issuer shall not be liable to
issue definitive notes, save where manda-
torily required by applicable statute or the
regulations of the clearing system.

3. Interest

The Discount-Certificates shall not bear
interest. The Issuer shall only be liable to
pay the Redemption Amount calculated
pursuant to clause 6.

4. Issue (Commencement Date); Ma-
turity Date; Initial Issue Price

The Discount-Certificates shall be issued
as a permanent issue and may at the dis-
cretion of the Issuer be offered for sub-
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gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Dis-
count-Zertifikate beginnt am Laufzeitbe-
ginn [definiert im Angebotsblatt und in EK
Zeile 9] (der Laufzeitbeginn) und endet mit
Ablauf des Laufzeitendes [definiert im An-
gebotsblatt und definiert in EK Zeile 10]
(das Laufzeitende).

Wenn die Discount-Zertifikate keine vorbe-
stimmte Laufzeit aufweisen ("open-end-
Discount-Zertifikate"), hat die Emittentin
erstmals nach Ablauf der Mindestlaufzeit
[geméB EK Zeile 11] nach dem Ausgabetag
das Recht, das Laufzeitende (das Laufzei-
tende) festzusetzen, wobei zum Zeitpunkt
der Festsetzung die Restlaufzeit der Dis-
count-Zertifikate mindestens die Mindest-
restlaufzeit [definiert in EK Zeile 12] betra-
gen muss. Die Festsetzung des Laufzeiten-
des wird gemaB § 16 bekannt gemacht.

Der Erstausgabepreis wird von der Emitten-
tin festgelegt und laufend gemaBl den herr-
schenden Marktbedingungen angepasst.

§ 5 Basiswert

Der Basiswert der Discount-Zertifikate ist
der im Angebotsblatt und in den Endgiilti-
gen Konditionen angegebene Basiswert
oder Basiswertkorb [siehe EK Zeile 6]. Eine
Beschreibung des Basiswertes (inklusive
der Wertpapierkennnummern und/oder die
"International Security Identification Num-
bers — ISIN" Nummern, falls vorhanden),
sowie im Falle von Basiswertkdrben die
prozentuelle Gewichtung der Bestandteile
des Korbes, ist dem Angebotsblatt und den
Endgiiltigen Konditionen [siehe EK Zeile 6]
zu entnehmen. Im Falle eines Basiswertes,
der aus einem Managed Portfolio besteht,
sind Angaben hierzu, insbesondere iiber die
Zusammensetzung, das Management und
die Veranlagungsrichtlinien in den Endgiil-
tigen Konditionen [EK Zeile 6] enthalten.
Eine weitere Beschreibung des Basiswertes

scription. The issue and the tenor of the
Discount-Certificates shall commence on
the commencement date [as defined in the
Offer Table and in FT No 9] (the Com-
mencement Date) and shall end upon the
expiry of the maturity date [as defined in
the Offer Table and in FT No 10] (the
Maturity Date).

If the Discount-Certificates have no pre-
determined term ("open-end-Discount-
Certificates"), the Issuer shall be entitled
to determine a maturity date (the Maturity
Date) not earlier than after the expiry of
the minimum term [as defined in FT No
1], provided that at the date of such deter-
mination the remaining term of the Dis-
count-Certificates shall amount to at least
the minimum remaining term [as defined
in FT No 12]. The determination of the
Maturity Date shall be published pursuant
to clause 16.

The initial issue price shall be determined
by the Issuer and shall be adjusted from
time to time in accordance with existing
market conditions.

5. Underlying

The underlying of the Discount-
Certificates shall be the Underlying or
basket of Underlyings specified in the
Offer Table and the Final Terms [see FT
No 6]. A description of the Underlying
(including, if any, the securities identifica-
tion numbers and/or the International Se-
curity Identification Numbers - "ISIN")
and, in case of a basket of Underlyings, the
weighting of the components of the bas-
kets expressed in per cent., are set out in
the Offer Table and the Final Terms [see
FT No 6]. In case that the Underlying is a
managed portfolio, further information
hereon is set out in the Final Terms [see
FT No 6], in particular relating to its com-
position, management and investment
guidelines. A further description of the
Underlying is, in case the Issuer deems it
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ist, falls dies die Emittentin fiir erforderlich
erachtet, den Endgiiltigen Konditionen an-
geschlossen.

§ 6 Tilgungsbetrag

Die Laufzeit der Discount-Zertifikate endet
mit Ablauf des Laufzeitendes. Innerhalb
von drei Bankarbeitstagen nach Ende der
Laufzeit werden die Discount-Zertifikate
automatisch durch die Emittentin riickgelost
und der Tilgungsbetrag (wie nachstehend
festgelegt) am Falligkeitstag (wie in § 10
definiert) an die Investoren ausbezahlt. Soll-
te das Laufzeitende kein Bankarbeitstag
sein, wird das Laufzeitende auf den nichs-
ten darauf folgenden Bankarbeitstag ver-
schoben.

Vorbehaltlich § 11 erfolgt die Einlosung der
Discount-Zertifikate durch Zahlung eines
Betrages in der Festgelegten Wahrung (der
Tilgungsbetrag) je Discount-Zertifikat, der
dem von der Maligeblichen Borse oder der
Feststellungsstelle (wie nachstehend defi-
niert) festgestellten Schlusskurs (wie in § 7
definiert) des (der) Basiswerte(s), multipli-
ziert mit dem Bezugsverhéltnis entspricht.
Sollte der so festgestellte Tilgungsbetrag
hoher als der Maximale Tilgungsbetrag
gemil § 8 sein, gelangt der Maximale Til-
gungsbetrag zur Auszahlung.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dem im
Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Kon-
ditionen [siche EK Zeile 19] dargestellten
und als Dezimalzahl ausgedriickten Be-
zugsverhéltnis (das Bezugsverhiiltnis).

§ 7 Schlusskurs; Ersatzkurs

Wenn in den Endgiiltigen Konditionen nicht
anders festgelegt [siche EK Zeile 20], ent-
spricht der Schlusskurs dem Kurs des Ba-
siswertes, wie er am Laufzeitende von der
MaBgeblichen Borse oder der Feststellungs-
stelle, oder im Falle dass der Basiswert ein

necessary, annexed to the Final Terms.

6. Redemption Amount

The tenor of the Discount-Certificates
shall end upon expiry of the Maturity
Date. Within three Banking Days after the
end of the tenor, the Discount-Certificates
shall be redeemed automatically by the
Issuer and the Redemption Amount (as
determined below) shall be paid to the
investors on the Payment Date (as defined
in clause 10). If the Maturity Date is not a
Banking Day, the next Banking Day shall
be the Maturity Date.

Subject to the provisions in clause 11, the
Discount-Certificates shall be redeemed by
payment of an amount denominated in the
Relevant Currency (the Redemption
Amount) per Discount-Certificate, which
shall be the Final Value (as defined in
clause 7) of the Underlying(s) as deter-
mined by the Relevant Exchange or, as the
case may be, the Determination Agent,
multiplied by the exchange rate. If the
Redemption Amount so calculated exceeds
the Maximum Redemption Amount (as
defined in clause 8), the Redemption
Amount shall equal the Maximum Re-
demption Amount.

The exchange rate shall equal the ex-
change rate expressed as a decimal number
set out in the Offer Table and in the Final
Terms [see FT No 19] (the Exchange
Rate).

7. Final Value; Substitute Value

If not provided otherwise in the Final
Terms [see FT No 20], the Final Value
shall equal the value of the Underlying as
determined on the Maturity Date and pub-
lished by the Relevant Exchange or, as the
case may be, the Determination Agent, or,
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(oder mehrere) Index ist, von der Indexbe-
rechnungsstelle, festgestellt und verdffent-
licht wird.

Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des
Basiswertes oder eines in einem Korb ent-
haltenen Basiswertes nicht festgestellt und
verOffentlicht oder liegt nach Auffassung
der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung gemal § 9 dieser Bedingungen vor,
dann wird das Laufzeitende auf den néchst-
folgenden Borsegeschiftstag (wie unten
definiert), an dem keine Marktstdrung mehr
vorliegt, verschoben. Dauert die Marktsto-
rung auch am fiinften Borsegeschéftstag an,
gilt dieser fiinfte Borsegeschiftstag nach
Eintritt der Marktstdrung als Laufzeitende
und die Emittentin wird den Tilgungsbetrag
auf der Basis eines Ersatzkurses fiir den
betreffenden Basiswert festlegen. Ersatz-
kurs ist, soweit erhéltlich, der von der MaB3-
geblichen Borse oder der Feststellungsstelle
festgelegte Kurs des betreffenden Basiswer-
tes oder, falls ein solcher nicht feststellbar
ist, der von der Emittentin bestimmte Kurs
des betreffenden Basiswertes, der nach Ein-
schitzung der Emittentin den an diesem Tag
herrschenden  Marktgegebenheiten  ent-
spricht.

Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist,
wird die Emittentin einen Ersatzkurs unter
Anwendung der zuletzt flir dessen Berech-
nung giiltigen Berechnungsmethode errech-
nen, wobei die Emittentin der Berechnung
die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen
Komponenten an diesem Tag zu jenem
Zeitpunkt zugrunde legt, an dem iiblicher-
weise der Schlusskurs der jeweiligen In-
dexkomponenten bestimmt wird. Sollte der
Handel eines oder mehrerer der nach Auf-
fassung der Emittentin fiir die Berechnung
des Basiswertes malfigeblichen Indexkom-
ponenten an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Indexkompo-
nenten so bestimmen, dass er nach Ein-
schitzung der Emittentin den an diesem Tag

in case that the Underlying is an index (or
more than one), by the Index Sponsor.

If the Final Value of the Underlying or an
Underlying which is part of a basket of
Underlyings is on the Maturity Date not
determined and published, or if in the
opinion of the Issuer a Market Disruption
(as defined in clause 9) has on such day
occurred and is continuing, the Maturity
Date shall be the first following Stock
Exchange Day (as defined below) on
which no Market Disruption exists. If the
Market Disruption is continuing on the
fifth Stock Exchange Day, such fifth Stock
Exchange Day after the beginning of the
Market Disruption shall be deemed to be
the Maturity Date, and the Issuer shall
determine the Redemption Amount on the
basis of a substitute value of the relevant
Underlying. The substitute value shall be
the value of the relevant Underlying as
determined by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent, to the extent available, or, if not
available, the value of the relevant Under-
lying which in the assessment of the Issuer
corresponds to the market conditions on
such day, as determined by the Issuer.

In case that the Underlying is an index, the
Issuer shall calculate a substitute value by
applying the calculation method which
was applied previously, whereby the Issuer
shall use for the calculation the values of
the components comprised by the index on
such date and as of the point in time on
which the closing price of the index com-
ponents is usually determined. Should the
trading of one or more of the index com-
ponents which according to the Issuer is
relevant for the calculation of the Underly-
ing, be suspended or materially curtailed,
the Issuer shall determine the prices of
such index components in a way that it
corresponds in the assessment of the Issuer
to the market conditions on such day, as
determined by the Issuer.
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herrschenden ent-

spricht.

Marktgegebenheiten

Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingun-
gen sind Tage, an denen das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer (TARGET) Sys-
tem Zahlungen abwickelt. Borsege-
schéftstage sind solche Tage, an denen a)
planmaBig der Schlusskurs des betreffenden
Basiswertes berechnet und verdffentlicht
wird, und b) planmifBig ein Handel an der
Malgeblichen Optionenbdrse vorgesehen
1st.

MaBgebliche Borse ist die im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Konditionen be-
stimmte Borse [sieche EK Zeile 21]. Fest-
stellungsstelle ist die in den Endgiiltigen
Konditionen bestimmte Stelle [siche EK
Zeile 21]. Maligebliche Optionenbdrse ist
die Terminborse mit dem grofiten Handels-
volumen von Optionskontrakten, die auf
den Basiswert gehandelt werden oder die in
den Endgiiltigen Konditionen als solche
bezeichnete Borse [siche EK Zeile 22].

Im Falle, dass der Basiswert ein oder meh-
rere Termingeschifte sind, wird jeweils
zum Stichtag des in den Endgiiltigen Kondi-
tionen [sieche EK Zeile 19] definierten Roll-
Over durch die Emittentin eine Anpassung
dieser Emissionsbedingungen durchgefiihrt,
soweit dies im Rahmen der Ersetzung des
auslaufenden Termingeschiftes durch das
nichste Termingeschéft als Basiswert erfor-
derlich erscheint. Hierbei ist der Investor so
zu stellen, dass der wirtschaftliche Wert der
Discount-Zertifikate soweit wie moglich
durch den Roll-Over nicht beeintréchtigt
wird.

§ 8 Maximaler Tilgungsbetrag

Der maximale Tilgungsbetrag je Discount-
Zertifikat wird von der Emittentin festge-
setzt und entspricht dem im Angebotsblatt
und den Endgiiltigen Konditionen angege-
benen Betrag [EK Zeile 16] (der Maximale

References to Banking Days in these terms
and conditions shall mean days on which
the Trans-European Automated Real-time
Gross  settlement Express  Transfer
(TARGET) System settles payments.
Stock Exchange Days shall designate days
on which a) the closing price of the rele-
vant Underlying is calculated and pub-
lished as scheduled, and b) trading on the
Relevant Option Exchange is scheduled to
take place.

Relevant Exchange shall be the exchange
set out in the Offer Table and the Final
Terms [see FT No 21]. Determination
Agent shall be the agent set out in the Fi-
nal Terms [see FT No 21]. Relevant Op-
tion Exchange shall be the option ex-
change with the highest trading volume of
option contracts relating to the Underlying,
or the exchange specified as such in the
Final Terms [see FT No 22].

In case the Underlying is a future contract
(or a basket thereof), these terms and con-
ditions may be adjusted as of the determi-
nation date of each Roll-Over (as defined
in the Final Terms [see FT No 19]) to the
extent the Issuer deems it necessary due to
the replacement as Underlying of the ex-
piring future by the next future contract.
The investor shall be treated to the effect
that the economic value of the Discount-
Certifikates is not affected by the roll-over,
to the extent possible.

8. Maximum Redemption Amount

The maximum redemption amount (the
Maximum Redemption Amount) per Dis-
count-Certificate shall be determined by
the Issuer and shall be the amount speci-
fied as such in the Offer Table and the
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Tilgungsbetrag).

Im Falle von AnpassungsmaBinahmen ge-
mafB § 11 kann es zu einer Anpassung des
Maximalen Tilgungsbetrages kommen.

§9 Marktstorung

Eine "Marktstérung" bedeutet, soweit nicht
die Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 23] andere oder weitere Marktsto-
rungsereignisse enthalten, die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte, oder im Falle von
Discount-Zertifikaten, deren Basiswert aus
einem (oder mehreren) Index besteht, einer
oder mehrerer der im relevanten Index ent-
haltenen Komponenten, an der Mafgebli-
chen Borse [gemdll EK Zeile 6], sofern eine
solche Aussetzung oder Einschrinkung
nach Auffassung der Emittentin die Be-
rechnung des betreffenden Basiswertes we-
sentlich beeinflusst, oder die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels von auf
den betreffenden Basiswert (oder im Falle
von Discount-Zertifikaten, deren Basiswert
aus einem (oder mehreren) Index besteht,
auf eine oder mehrerer der im relevanten
Index enthaltenen Komponenten) bezoge-
nen Terminkontrakten oder Optionskontrak-
ten an der Mafigeblichen Optionenbdrse.

Eine Beschrinkung der Stunden oder An-
zahl der Tage, an denen ein Handel stattfin-
det, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschriankung auf einer vorher angekiin-
digten Anderung der reguliren Geschifts-
zeiten der betreffenden Borse beruht. Eine
im Laufe eines Handelstages eintretende
Beschrinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgege-
bene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann
als Marktstorung, wenn diese Beschriankung
bis zum Ende der Handelszeit an dem be-
treffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den
Beteiligten unverziiglich geméf § 16 mitzu-

Final Terms [FT No 16].

The Maximum Redemption Amount is
subject to change in case of Adjustments
pursuant to clause 11.

9. Market Disruption

In these terms and conditions, unless the
Final Terms provide other or additional
events [see FT No 23], a Market Disrup-
tion shall mean a suspension or curtail-
ment of trading of the Underlying or, as
the case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Discount-
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, at the
Relevant Exchange [pursuant to FT No 6],
to the extent such suspension or curtail-
ment in the opinion of the Issuer materially
affects the calculation of the relevant Un-
derlying, or the suspension or curtailment
of trading of forward or option contracts
related to the relevant Underlying (or in
case of index based Discount-Certificates,
one or more of the components comprised
in such index) at the Relevant Option Ex-
change.

A curtailment of the hours or number of
days on which trading occurs shall not be
deemed a Market Disruption, provided that
the curtailment results from an announced
change of the regular business hours of the
relevant exchange. A curtailment of trad-
ing which occurs in the course of a trading
day due to price movements exceeding
pre-determined thresholds shall only be
deemed a Market Disruption if such cur-
tailment subsists until the end of the trad-
ing hours on such day.

The Issuer shall endeavour to notify the
involved parties without delay pursuant to
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teilen, wenn eine Marktstorung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht je-
doch nicht.

§ 10 Auszahlungen; Kosten

Die Emittentin bezahlt den Tilgungsbetrag
automatisch drei Bankarbeitstage nach dem
Laufzeitende (der Filligkeitstag).

Sollte der Falligkeitstag oder ein anderer
Tag, an dem Zahlungen zu leisten sind, kein
Bankarbeitstag sein, erfolgt die Zahlung am
nichstfolgenden Bankarbeitstag. Der Dis-
count-Zertifikatsinhaber ist nicht berechtigt,
wegen einer solchen Verzdgerung Zinsen
oder eine andere Entschddigung zu verlan-
gen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung
von Geldbetrdgen oder der Einlosung der
Discount-Zertifikate anfallenden Steuern,
Gebiihren oder anderen Abgaben sind von
dem Discount-Zertifikatsinhaber zu tragen.

§ 11 Anpassungen

Fiir Basiswerte, die nicht aus einem Index
(oder einem Korb von Indices) bestehen,
gilt:

Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder zum
Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie
nachstehend definiert) hinsichtlich des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die
Emittentin eine Anpassung der Discount-
Zertifikatsbedingungen in  sinngeméfBer
Anwendung der entsprechenden Mafnah-
men, welche die Mallgeblichen Terminbdr-
se fiir auf den betreffenden Basiswert ge-
handelte Optionskontrakte zur Anwendung
bringt, vornehmen. Sollten an der Maf3geb-
lichen Terminbdrse keine solchen Options-
kontrakte auf den betreffenden Basiswert
gehandelt werden, wird die Emittentin die
Anpassung in jener Weise vornehmen, wie
sie die Malgebliche Terminborse nach An-

clause 16 once a Market Disruption has
occurred. The Issuer shall however not be
liable to make such notification.

10. Payments; Costs

The Issuer shall pay the Redemption
Amount automatically within three Bank-
ing Days after the Maturity Date (the
Payment Date).

If the Payment Date or any other date on
which payments are due is not a Banking
Day, payment shall be effected at the next
following Banking Day. The holders of the
Discount-Certificate shall not be entitled to
demand payment of interest or other in-
demnifications due to such deferral of
payment.

All taxes, fees or other dues incurred in
connection with the payment of amounts
or the redemption of the Discount-
Certificates shall be borne by the holder of
the Discount-Certificate.

11. Adjustments

The following shall apply to Underlyings
which do not comprise an index (or a bas-
ket of indices):

If an Adjustment Event (as defined below)
occurs with effect prior to or as of the Ma-
turity Date with regard to the Underlying,
or, as the case may be, one or more Under-
lyings which are part of a basket of Under-
lyings, the Issuer shall adjust the terms and
conditions of the Discount-Certificates by
correspondingly applying the measures
which the Relevant Option Exchange ap-
plies to option contracts relating to such
Underlying. If no such option contracts
relating to the relevant Underlying are
traded on the Relevant Option Exchange,
the Issuer shall make the adjustment in the
same manner as in the opinion of the Is-
suer the Relevant Option Exchange would
make if such option contracts were traded
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sicht der Emittentin vornechmen wiirde,
wenn entsprechende Optionskontrakte dort
gehandelt wiirden. Die Anpassungen treten
zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu dem die ent-
sprechenden Anpassungen an der Mal3geb-
lichen Terminborse in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende
Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Die Emittentin ist berechtigt, gegebenen-
falls von den von der Maligeblichen Ter-
minbdrse vorgenommenen oder vorzuneh-
menden Anpassungen abzuweichen, sofern
sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hilt und
eine solche Anpassung in der Weise durch-
gefihrt wird, dass die Discount-
Zertifikatsinhaber wirtschaftlich weitestge-
hend so gestellt werden, wie sie ohne das
entsprechende  Anpassungsereignis  (wie
nachstehend definiert) stehen wiirden. Da-
bei ist insbesondere auf die von Options-
kontrakten abweichenden Bedingungen
dieser Discount-Zertifikate Riicksicht zu
nehmen.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei
deren Eintritt die MaBBgebliche Terminborse
eine Anpassung des Basispreises, des Ba-
siswertes, der Kontraktgrofle oder der An-
zahl der auf den betreffenden Basiswert
gehandelten Optionskontrakte vornimmt
oder vornehmen wiirde, wenn Optionskon-
trakte auf den betreffenden Basiswert an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiir-
den.

Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert

a. anstatt von der urspriinglichen In-
dexberechnungsstelle (die Indexbe-
rechnungsstelle) von einer fiir die
Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nach-
folge-Indexberechnungsstelle) be-

there. The adjustments shall enter into
force on the date on which such adjust-
ments enter or would, if relevant option
contracts were traded there, enter into
force at the Relevant Option Exchange.
The Issuer shall be entitled to deviate from
adjustment measures applied or to be ap-
plied by the Relevant Option Exchange to
the extent it deems it reasonably legitimate
and provided such adjustment is effected
in a way that puts the holders of the Dis-
count-Certificates in a commercial posi-
tion which is largely similar to their posi-
tion without such Adjustment Event (as
defined below) having occurred. In this
context, regard shall be had in particular to
any terms and conditions of the Discount-
Certificates that deviate from the option
contracts.

Adjustment Event shall be any event in
relation to the relevant Underlying upon
the occurrence of which the Relevant Op-
tion Exchange makes or would make, if
option contracts relating to the relevant
Underlying were traded on the Relevant
Option Exchange, an adjustment of the
base price, the underlying, the contract
size or the number of option contracts
traded with relation to the relevant Under-

lying.

The following shall apply to Underlyings
which comprise an index (or a basket of
indices):

If the Underlying

a. is calculated and published by a
new index sponsor (the Successor
Index Sponsor) acceptable to the
Issuer, rather than by the initial in-
dex sponsor (the Index Sponsor),
or
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rechnet und veroffentlicht wird, o-
der

b. durch einen Ersatzindex (der Ersatz-
index) ersetzt wird, der nach Auf-
fassung der Emittentin die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel  und/oder  Berech-
nungsmethode fiir die Berechnung
des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Indexberechnungsstelle berechnet und ver-
offentlicht oder, je nachdem, der Ersatzin-
dex zur Berechnung des Tilgungsbetrages
herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Indexberechnungsstel-
le oder den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin zur Auffassung ge-
langt, dass vor dem Laufzeitende die Index-
berechnungsstelle eine wesentliche Ande-
rung in der Berechnungsformel oder der
Berechnungsmethode oder eine sonstige
wesentliche Modifikation des jeweiligen
Index vornimmt, ausgenommen solche An-
derungen, welche fiir die Bewertung und
Berechnung des betreffenden Index auf-
grund von Anderungen oder Anpassungen
der in dem betreffenden Index enthaltenen
Komponenten vorgesehen sind, oder andere
gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Emittentin die Berechnung in der Weise
vornehmen, dass sie anstatt des veroffent-
lichten Kurses des jeweiligen Basiswertes
einen solchen Kurs heranziehen wird, der
sich unter Anwendung der urspriinglichen
Berechnungsformel und der urspriinglichen
Berechnungsmethode sowie unter Beriick-
sichtigung ausschlieBlich solcher Kompo-
nenten, welche in dem jeweiligen Index vor
der Anderung der Berechnung enthalten
waren, ergibt. Wenn am oder vor dem maf3-
geblichen Bewertungstag die Indexberech-
nungsstelle eine lediglich geringfiigige An-

b. is replaced by a substitute index
(the Substitute Index) which in the
opinion of the Issuer uses the same
or largely the same -calculation
formula and/or calculation method
for the calculation of the Underly-

ing,

the Underlying as calculated and published
by the Successor Index Sponsor or, as the
case may be, the Substitute Index shall be
used to determine the Redemption
Amount. Any reference in these terms and
conditions to the Index Sponsor or the
Underlying shall, to the extent the context
permits, include a reference to the Succes-
sor Index Sponsor or the Substitute Index.

If the Issuer concludes that prior to the
Maturity Date the Index Sponsor effects a
material change of the calculation formula
or the calculation method or other material
modification of the relevant index, except
for changes which are foreseen to evaluate
and calculate the relevant index pursuant
to changes and adjustments of the compo-
nents comprised in the respective index or
other equal standard adjustments, the Is-
suer shall, instead of using the published
value of the relevant Underlying, effect the
calculation by using such value which
results by application of the initial calcula-
tion formula and the initial calculation
method and by taking into account exclu-
sively such components which the relevant
index comprised prior to the change of the
calculation method. If the Index Sponsor
on or prior to the relevant value date ef-
fects a merely minor change to the calcula-
tion formula and/or the calculation method
which is of a mathematical nature, the
Issuer shall effect a corresponding adjust-
ment of the calculation formula and/or the
calculation method in such manner as the
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derung mathematischer Natur der Berech-
nungsformel und/oder der Berechnungsme-
thode hinsichtlich des jeweiligen Index
vornimmt, wird die Emittentin eine entspre-
chende Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hélt.

Die Emittentin verpflichtet sich jedenfalls,
die AnpassungsmafBnahmen und den Stich-
tag, an dem die Anderungen wirksam wer-
den, unverziiglich gemdfl § 16 bekannt zu
geben.

Anpassungen geméf den vorstehenden Ab-
sdtzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind, sofern nicht ein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteilig-
ten bindend. Weitere und/oder Anderungen
der Anpassungsereignisse und/oder Anpas-
sungsmafBnahmen konnen in den Endgiilti-
gen Konditionen enthalten sein [siche EK
Zeile 23].

§ 12 Kiindigung

Seitens der Inhaber der Discount-Zertifikate
ist eine Kiindigung der Discount-Zertifikate
ausgeschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes eines
oder mehrerer der im Korb enthaltenen Ba-
siswerte, oder im Falle von Discount-
Zertifikaten, deren Basiswert aus einem
(oder mehreren) Index besteht, einer oder
mehrerer der im relevanten Index enthalte-
nen Komponenten, an der Maligeblichen
Borse, aus welchem Grund auch immer,
endgiiltig eingestellt werden oder die Emit-
tentin nach eigenem Ermessen feststellen,
dass nur noch eine geringe Liquiditét hin-
sichtlich des betreffenden Basiswertes, oder
im Falle von Discount-Zertifikaten, deren
Basiswert aus einem (oder mehreren) Index
besteht, hinsichtlich einer oder mehrerer der
im relevanten Index enthaltenen Kompo-
nenten, an der Mafigeblichen Borse gegeben
ist, ist die Emittentin berechtigt, die noch
nicht abgerechneten Discount-Zertifikate

Issuer deems appropriate.

The Issuer shall in any event notify with-
out delay pursuant to clause 16 the adjust-
ment measures and the date on which such
adjustments enter into force.

Adjustments pursuant to the above sec-
tions shall be effected by the Issuer and
shall, in the absence of manifest error, be
binding on all involved parties. Further
and/or changes to the Adjustment Events
and/or adjustment measures may be speci-
fied in the Final Terms [see FT No 24].

12. Early Redemption

Holders of the Discount-Certificates shall
not be entitled to redeem the Discount-
Certificates.

If the listing of the Underlying, or, as the
case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Discount-
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, on the
Relevant Exchange is definitely ceased for
whatever reason, or should the Issuer de-
termine in its own discretion that the rele-
vant Underlying or, in case of index based
Discount-Certificates, one or more of the
components comprised in such index, has
or have a low liquidity at the Relevant
Exchange, the Issuer shall be entitled to
redeem the outstanding Discount-
Certificates by issuing a notification pur-
suant to clause 16, stating the Early Re-
demption Amount (as defined below). In
such case, the Issuer shall pay automati-
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vorzeitig durch Bekanntmachung gemif
§ 16 unter Angabe des nachstehend defi-
nierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen. In
diesem Fall zahlt die Emittentin automa-
tisch drei Bankarbeitstage nach dem Tag
der Bekanntmachung der Kiindigung an
jeden Inhaber von Discount-Zertifikaten
beziiglich jedes von ihm gehaltenen Dis-
count-Zertifikates einen Betrag (der Kiindi-
gungsbetrag), der von der Emittentin nach
billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Discount-Zertifikate be-
stimmt wird.

Nach Wahl der Emittentin kdnnen in den
Endgiiltigen  Konditionen abweichende
und/oder ergéinzende Regelungen zur Kiin-
digung enthalten sein [siche EK Zeile 24].
Dies gilt auch fiir die Kiindigung und/oder
Entfernung einzelner Basiswerte im Falle
eines Korbes von Basiswerten.

§ 13 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wei-
tere Discount-Zertifikate mit gleicher Aus-
stattung zu begeben, sodass sie mit den
Discount-Zertifikaten zusammengefasst
werden, eine einheitliche Emission mit ih-
nen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der
Begriff "Discount-Zertifikate" umfasst im
Fall einer solchen Aufstockung auch solche
zusitzlich begebenen Discount-Zertifikate.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Dis-
count-Zertifikate liber die Borse und/oder
durch auBerborsliche Geschifte zu einem
beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Dis-
count-Zertifikatsinhaber davon zu unter-
richten. Die zuriickerworbenen Discount-
Zertifikate konnen entwertet, gehalten, wei-
terverduflert oder von der Emittentin in an-
derer Weise verwendet werden.

§ 14 Zahlstelle

Zahlstelle ist die im Angebotsblatt und in
den Endgiiltigen Konditionen [sieche EK

cally within three Banking Days after the
date of notification of the early redemption
to each holder of Discount-Certificates for
each Discount-Certificate held an amount
(the Early Redemption Amount) which
shall be determined by the Issuer in its
reasonable discretion as the adequate mar-
ket price of the Discount-Certificates.

The Issuer may set out other and/or sup-
plemental
redemption in the Final Terms [see FT No
24]. This also applies to early redemption
and/or elimination of Underlyings in case
of a basket of Underlyings.

provisions concerning early

13. Further Issues; Repurchase

The Issuer shall be entitled to issue at any
time further Discount-Certificates with the
same conditions which may be consoli-
dated with the Discount-Certificates and
which together shall form a single series of
Discount-Certificates, increasing their
number. The term "Discount-Certificates"
shall in case of such further issues include
such additional Discount-Certificates.

The Issuer shall be entitled to repurchase
at any time Discount-Certificates at and/or
outside of an exchange at any price. The
Issuer shall not be liable to notify the
holders of the Discount-Certificates of
such repurchase. The repurchased Dis-
count-Certificates may be cancelled, held,
sold or used by the Issuer in any other
way.

14. Paying Agent

Paying agent (the Paying Agent) shall be
the agent designated as such in the Offer
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Zeile 25] als solche benannte Stelle (die
Zahlstelle). Die Gutschrift der Auszahlun-
gen erfolgt, wenn in den Endgiiltigen Kon-
ditionen nichts anderes bestimmt ist, tiber
die jeweilige fiir den Inhaber der Discount-
Zertifikate depotfithrenden Stelle.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzliche
Zahlstellen zu ernennen und/oder die Er-
nennung der Zahlstellen zu widerrufen.
Ernennungen und Widerrufe werden gemif
§ 16 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle und etwaige weitere Stellen
handeln als solche ausschlieBlich als Beauf-
tragte der Emittentin und stehen nicht in
einem Auftrags- und Treuhandverhiltnis zu
den Inhabern von Discount-Zertifikaten.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erkla-
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegen-
nimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterldsst, nur wenn und soweit sie die
Sorgfalt einer ordentlichen Zahlstelle ver-
letzt hat.

§ 15 Borseeinfiihrung

Wenn im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen angegeben [siche EK
Zeile 26], beabsichtigt die Emittentin, die
Notierung der Discount-Zertifikate an dem
in den Endgiiltigen Konditionen genannten
Markt zu beantragen, oder, wenn im Ange-
botsblatt und in den Endgiiltigen Konditio-
nen so angegeben, hat sie dies bereits bean-

tragt.
§ 16 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Dis-
count-Zertifikate betreffen, erfolgen nach
Wahl der Emittentin rechtsgiiltig an jener
Stelle und auf jene Weise, die in den End-
giiltigen Konditionen angegeben sind [siche
EK Zeile 32], oder, soweit zuldssig, auf der
Homepage der Emittentin [gemdl Ange-
botsblatt und EK Zeile 33] oder durch
schriftliche Benachrichtigung der Inhaber

Table and the Final Terms [see FT No 25].
Payments shall, unless specified otherwise
in the Final Terms, be credited to the rele-
vant holders of the Discount-Certificates
by way of their securities account keeping
entity.

The Issuer shall be entitled to appoint ad-
ditional paying agents and/or to revoke the
appointment of Paying Agents. Appoint-
ments and revocations shall be published
pursuant to clause 16.

The Paying Agent and additional agents, if
any, shall act solely as agents of the Issuer
and shall have no agency or fiduciary rela-
tionship vis-a-vis the holders of the Dis-
count-Certificates.

The Paying Agent shall only be liable for
making, not making or receiving declara-
tions or undertaking or omitting acts if,
and to the extent it violates the prudence of
an ordinary paying agent.

15. Stock Exchange Listing

If so specified in the Offer Table and the
Final Terms (see FT No 26), the Issuer
intends to apply or, if so specified in the
Offer Table and the Final Terms, has ap-
plied for admittance of the Discount-
Certificates to listing on the market speci-
fied in the Final Terms.

16. Announcements

All notices, publications and announce-
ments  concerning  the  Discount-
Certificates shall be made at the option of
the Issuer at such place and such manner
specified in the Final Terms [see FT No
31] or, to the extent permitted, on the
homepage [pursuant to the Offer Table and
FT No 33] of the Issuer or by written noti-
fication of the holders of the Discount-
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der Discount-Zertifikate.

Sofern in diesen Bedingungen nichts ande-
res vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 17 Verjihrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus filligem
Kapital verjahrt nach dreiflig Jahren ab Fil-
ligkeit.

§ 18 Rang

Die Discount-Zertifikate begriinden direkte,
unbedingt, unbesicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin und
haben untereinander den gleichen Rang. Die
Emittentin haftet fiir ihre Verpflichtungen
aus den Discount-Zertifikaten mit ihrem
gesamten Vermogen.

§ 19 Haftungsausschluss

Die Emittentin {ibernimmt keine Haftung
fiir die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Konti-
nuitdt und dauerhafte Berechnung der von
der MaBgeblichen Borse oder der Feststel-
lungsstelle festgestellten Kurse des Basis-
wertes.

§ 20 Steuerliche Behandlung

Nach Wahl der Emittentin kénnen die End-
giiltigen Konditionen bestimmte Angaben
zur steuerlichen Behandlung der Discount-
Zertifikate enthalten. Diese Darstellung
bezieht sich, wenn nicht anders angegeben,
ausschlieBlich auf allgemeine Vorschriften
der Besteuerung von Einkiinften aus Kapi-
talvermogen. Die Darstellung behandelt
nicht die individuellen Steuerumsténde ein-
zelner Anleger.

Die Einstufung der Discount-Zertifikate als
kapitalertragsteuerpflichtige oder nicht ka-
pitalertragsteuerpflichtige Wertpapiere in
Osterreich zum Zeitpunkt der Begebung der

Certificates.

Insofar as these terms and conditions do
not provide otherwise, such notices shall
be for information purposes only and shall
not constitute effectivity requirements.

17. Limitation

Claims for payment in respect of principal
shall be prescribed and become void
unless made within thirty years after they
became due.

18. Status

The Discount-Certificates constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordi-
nated obligations of the Issue and rank
pari passu among themselves. The Issuer
shall be liable with all its assets for its
obligations under  the Discount-
Certificates.

19. Limitation of Liability

The Issuer shall not be liable for the cor-
rectness, completeness, continuity and
permanent calculation of the prices of the
Underlying by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent.

20. Taxation

The Final Terms may, at the discretion of
the Issuer, contain a description of certain
tax matters applicable to the Discount-
Certificates. Such description shall refer
only to general regulations concerning the
taxation of income derived from capital
gains. It does not assess the individual tax
position of individual investors.

Whether the Discount-Certificates are in
Austria on the date of issue securities
which are subject to capital gains tax or
which are not, may be inferred from the
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Discount-Zertifikate ist dem Angebotsblatt
und den Endgiiltigen Konditionen [siche
EK Zeile 34] zu entnehmen. Weitere steuer-
liche Hinweise sind im Basisprospekt ent-
halten.

Die Angaben basieren auf der Grundlage
der anwendbaren Bestimmungen zum Zeit-
punkt der ersten Ausgabe der Discount-
Zertifikate. Anderungen in der Gesetzge-
bung, Rechtssprechung oder der Verwal-
tungspraxis der Finanzbehorden gehen nicht
zu Lasten der Emittentin, und die Emitten-
tin ist nicht verpflichtet, die Beschreibungen
zu aktualisieren.

§ 21 Anwendbares Recht; Gerichtsstand;
Erfiillungsort

Die Discount-Zertifikate sowie alle damit
verbundenen Rechte und Pflichten unterlie-
gen Osterreichischem Recht. Erfiillungsort
ist Wien. Exklusiver Gerichtsstand ist, so-
weit rechtlich zuléssig, das fiir Wien, Innere
Stadt, zustdndige Gericht, wobei sich die
Emittentin jedoch vorbehilt, eine Klage bei
einem ansonsten zustdndigen Gericht ein-
zubringen.

§ 22 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingun-
gen aus welchem Grund auch immer un-
wirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der {ibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen nicht beriihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung wird durch eine solche ersetzt, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am néchsten kommt.

§ 23 Prospekt

Die Discount-Zertifikate werden im Be-
stimmungsland [definiert in EK Zeile 35]
offentlich angeboten. In Osterreich wurde
ein Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls
vorhanden) gemill Kapitalmarktgesetz so-

Offer Table and the Final Terms [see FT
No 34]. Further tax information is con-
tained in the base prospectus.

Such description, if any, shall be based on
the provisions applicable on the date of the
initial issue of the Discount-Certificates.
The Issuer shall not be liable for any
changes in applicable statutes, judicial
precedents or practice by fiscal authorities,
and shall not be under an obligation to
update such description.

21. Governing Law; Jurisdiction; Place
of Performance

The Discount-Certificates and all rights
and obligations thereunder shall be gov-
erned by Austrian law. Place of perform-
ance shall be Vienna, Austria. To the ex-
tent permitted by mandatory law, the
courts competent for Vienna, Inner City,
shall have exclusive jurisdiction, provided
that the Issuer shall be entitled to bring
proceedings in any other competent court.

22. Partial Invalidity

The validity and enforceability of the
terms and conditions shall not be affected
should for whatever reason a clause con-
tained in these terms and conditions be or
become invalid or unenforceable. Such
invalid or unenforceable clause shall be
replaced by a clause which comes as close
as possible to the intention behind these
terms and conditions.

23. Prospectus

The Discount-Certificates will be publicly
offered in the host country [as defined in
FT No 35]. A base prospectus (including
prospectus supplements, if any) pursuant
to the Austrian Capital Markets Act and
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wie den Bestimmungen des Art 7 Abs. 4,
Z.1 der Verordnung der Europidischen
Kommission (EG) Nr. 809/2004 erstellt und
von der Finanzmarktaufsichsbehorde gebil-
ligt. Der Basisprospekt (samt Nachtragen,
falls vorhanden) wurde der mafBgeblichen
Behorde des Bestimmungslandes an dem in
den Endgiiltigen Bestimmungen genannten
Tag [gemil EK Zeile 35] notifiziert.

§ 24 Anderungen der Emissionsbedin-
gungen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustim-
mung der Inhaber der Discount-Zertifikate
in diesen Discount-Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensicht-
liche Irrtiimer zu berichtigen, sowie

b. widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu &ndern und/oder
Zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur
solche Anderungen und/oder Erginzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Dis-
count-Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h.
die die finanzielle Situation der Discount-
Zertifikatsinhaber nicht wesentlich ver-
schlechtern. Anderungen und/oder Ergin-
zungen dieser Discount-
Zertifikatsbedingungen werden unverziig-
lich gemédl3 § 16 bekannt gemacht.

§ 25 Bindende Festlegungen

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige
Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle
Beteiligten bindend.

§ 26 Sprache

Fiir die Discount-Zertifikate ist die in der
bindenden Sprache [gemidB EK Zeile 37]
abgefasste Version der Emissionsbedingun-

Art 7 para 4 No 1 of EC-Regulation
809/2004 was prepared and approved in
Austria by the Austrian Financial Markets
Authority (Finanzmarktaufsicht). The base
prospectus (including prospectus supple-
ments, if any) was notified to the compe-
tent authority of the host country on the
date specified in the Final Terms [pursuant
to FT No 35].

24. Amendments of the Terms and
Conditions

The Issuer shall, without consent of the
holders of the Discount-Certificates, be
entitled to

a. rectify manifest clerical errors or
miscalculations or other errors con-
tained in these terms and condi-
tions, and

b. change and/or supplement contra-
dictory and/or incomplete provi-
sions,

provided that in case of b) changes and/or
supplements shall only be permissible to
the extent they are, after taking into ac-
count the interests of the Issuer, reasonable
for the holders of the Discount-
Certificates, ie do not materially impair
their financial situation. Changes and/or
supplements of these terms and conditions
shall be published without delay pursuant
to clause 16.

25. Binding Determinations

Determinations, calculations and other
decisions of the Issuer shall, in the absence
of manifest error, be binding on all in-
volved parties.

26. Language

For the Discount-Certificates, the language
specified as binding [pursuant to FT No
37] shall constitute the binding version of
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gen und Endgiiltigen Konditionen mafgeb-
lich. Wenn in den Endgiiltigen Konditionen
vorgesehen [siehe EK Zeile 37], ist die an-
dere Sprache als unverbindliche Uberset-
zung der Emissionsbedingungen anzusehen.

these terms and conditions and the Final
Terms. If specified in the Final Terms
[pursuant to FT No 37], the other language
version shall be a non-binding translation
of these terms and conditions.
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Form of Offer Table for Discount-Certificates
Muster des Angebotsblattes fiir Discount-Zertifikate

Offer Table for
Angebotsblatt fiir

[Title of Discount-Certificates]

[Bezeichnung der Discount-Zertifikate]

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]

Commencement Date:
Laufzeitbeginn:
Currency:

Wiéhrung des Produktes:
Minimum volume, deno-
mination:
Mindestanzahl, Stiicke-
lung:

Paying Agent:

Zahl- und Einreichstelle:

Listing:

Borsenotierung:

Quotations:
Quotierung:

Website for notices:
Website fir Bekanntma-
chungen:

ISIN-Code:

Securities Identification
Number:

WKN:

Underlying:

Basiswert:

[®]
[®]
[®]
[®]

[®]

[®]

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [other]
[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [ande-
re]

[Stock Exchange Stuttgart (Euwax)] [Stock Exchange
Vienna] [Warsam Stock Exchange] [other] [not applica-
ble] [Official Market] [Regulated Market] [Parallel Mar-
ket] [as from] [applied for]

[Borse Stuttgart (Euwax)] [Wiener Borse] [Borse War-
schau] [andere] [nicht anwendbar] [Amtlicher Handel]
[Freiverkehr] [Parallelmarkt] [ab] [beantragt]

sell and buy quotations will be published by the Issuer on
[Reuters page "ERSTE02"] [other]

auBerborsliche Kurse werden von der Erste Bank auf [der
Reutersseite "ERSTE(02"] [andere] quotiert.
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]

(@]

(@]

[®]

[shares] [indices][funds] [curren-
cies] [commodities] [interest
rates] [futures] [other] [insert
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ISIN-Code of the Underly-
ing:

ISIN-Code des Basiswerts:
Type:

Art:

Currency of the Underly-
ing:

Wihrung des Basiswerts:
Relevant exchange of the
Underlying:
Malfigebliche Borse des
Basiswertes:

Maximum redemption
amount:

Maximaler Tilgungsbe-
trag:

Volume:

Volumen:

Exchange Rate:
Bezugsverhiiltnis:
Maturity Date:
Laufzeitende:

First trading day:

Erster Handelstag:

Last trading day:

Letzter Handelstag:
Settlement:

Settlement:

Withholding tax is deduc-
ted:

Kapitalerstragsteuer fillt
an:

description of Underlying(s);
refer to FT, if required]
[Aktien] [Indices] [Fonds]
[Wahrungen] [Rohstoffe]

[Zinssdtze] [Termingeschéfte]
[andere] [Beschreibung de(r)(s)
Basiswerte(s) einfiigen; Verweis

auf EK, wenn notwendig|
(@]
[®]

[®]
[®]
[®]
(@]

(@]
(@]

[®]
(@]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[yes / no]
[Ja/ Nein]
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Annex 4

Terms and Conditions of the Bonus-Certificates
Emissionsbedingungen der Bonus-Zertifikate

EMISSIONSBEDINGUNGEN
BONUS-ZERTIFIKATE
DER

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

§ 1 Angebot

Die Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die
Emittentin, Erste Bank) begibt gemal die-
sen Emissionsbedingungen auf den Inhaber
lautende Bonus-Zertifikate (die Bonus-
Zertifikate) auf einen Basiswert oder einen
Korb von Basiswerten [definiert im Ange-
botsblatt und in EK Zeile 6] (der Basiswert)
in der Form einer Daueremission.

Die Bonus-Zertifikate konnen in Mindest-
volumina [definiert im Angebotsblatt und in
EK Zeile 7] oder einem Vielfachen davon
borsetéglich borslich und auBerborslich
fortlaufend gehandelt werden. Die Emitten-
tin beabsichtigt, unter gewohnlichen Markt-
bedingungen aktuelle Ankaufs- und Ver-
kaufskurse zu stellen. Die Emittentin iiber-
nimmt jedoch gegeniiber dem Inhaber der
Bonus-Zertifikate keinerlei Rechtspflicht
zur Stellung derartiger Kurse oder hinsicht-
lich der Hohe oder des Zustandekommens
derartiger Kurse.

Die Bonus-Zertifikate notieren in der fest-
gelegten Wahrung [wie in EK Zeile 8 defi-
niert] (die Festgelegte Wihrung) und wer-
den in der festgelegten Wiahrung gehandelt.

Verweise auf "Endgiiltige Konditionen"

TERMS AND CONDITIONS
BONUS-CERTIFICATES
ISSUED BY

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

1. Offer

Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG, A-1010 Vienna, Austria, Graben
21 (the Issuer, Erste Bank) issues pursu-
ant to these terms and conditions bearer
bonus-certificates (the Bonus-Certificates)
related to an underlying or a basket of
underlyings [as defined in the Offer Table
and in FT No 6] (the Underlying) by way
of a permanent issue.

The Bonus-Certificates may be traded
permanently in minimum volumes [as
defined in the Offer Table and in FT No 7]
or multiples thereof on a stock exchange
day on or outside of an exchange. Under
common market conditions, the Issuer
intends to provide current buy and sell
quotations. The Issuer shall however nei-
ther be liable vis-a-vis the holder of the
Bonus-Certificates to offer such quotations
nor for the amounts or the existence of
such quotations.

The Bonus-Certificates are listed in the
specified currency [as defined in FT No §]
(the Relevant Currency) and are traded in
the Relevant Currency.

References to "Final Terms" or "FT" shall
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oder "EK" bezeichnen die endgiiltigen
Konditionen, die auf diese Emissionsbedin-
gungen anwendbar sind und diese erginzen
und &ndern, Verweise auf das "Angebots-
blatt" bezeichnen das Angebotsblatt, in dem
die jeweilige Emission von Bonus-
Zertifikaten {berblicksmédBig beschrieben
wird und welches den Endgiiltigen Konditi-
onen als integraler Bestandteil angeschlos-
sen ist.

§ 2 Form; Sammelverwahrung; Uber-
tragbarkeit

Die Bonus-Zertifikate werden zur Génze in
Sammelurkunden gemif § 24 lit. b Depot-
gesetz, BGBI. Nr. 424/1969, in der jeweils
giiltigen Fassung, dargestellt, welche die
Unterschrift zweier unterschriftsberechtigter
Personen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Ver-
wahrstelle [definiert in EK Zeile 31(i)] fiir
das Clearing-System [definiert in EK Zeile
31(i1)] hinterlegt. Die Bonus-Zertifikate
sind geméf den anwendbaren Gesetzen und
Regelungen iibertragbar.

Es werden keine Finzelurkunden ausgege-
ben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
effektiven Stiicken besteht nicht, ausge-
nommen soweit gesetzlich oder geméf den
Regeln des Clearing Systems zwingend
vorgeschrieben.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Bonus-Zertifikate. Zur Ausschiittung ge-
langt nur der gemiB § 6 berechnete Til-
gungsbetrag.

§ 4 Ausgabe (Laufzeitbeginn); Laufzei-
tende; Erstausgabepreis

Die Bonus-Zertifikate werden im Rahmen
einer Daueremission begeben und von der
Emittentin zum freibleibenden Verkauf
gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Bo-

mean the final terms which are applicable
to and which supplement and vary these
terms and conditions, references to the
"Offer Table" shall be to the offer table
which contains a survey of the relevant
issue of Bonus-Certificates and which is
attached to, and forms an integral part of,
the Final Terms.

2. Form; Global Note; Transferability

The Bonus-Certificates shall be repre-
sented entirely by global notes pursuant to
para 24 lit b of the Austrian Depository
Act, Federal Law Gazette No. 424/1969 as
amended, which shall bear the signature of
two persons authorised by the Issuer.

The global notes shall be deposited with
the securities depository [defined in FT No
31(1)] for the clearing system [defined in
FT No 31(ii)]. The Bonus-Certificates
shall be transferable in accordance with
applicable laws and regulations.

No single Bonus-Certificates will be is-
sued. The Issuer shall not be liable to issue
definitive notes, save where mandatorily
required by applicable statute or the regu-
lations of the clearing system.

3. Interest

The Bonus-Certificates shall not bear in-
terest. The Issuer shall only be liable to
pay the Redemption Amount calculated
pursuant to clause 6.

4. Issue (Commencement Date); Ma-
turity Date; Initial Issue Price

The Bonus-Certificates shall be issued as a
permanent issue and may at the discretion
of the Issuer be offered for subscription.
The issue and the tenor of the Bonus-
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nus-Zertifikate beginnt am Laufzeitbeginn
[definiert im Angebotsblatt und in EK Zeile
9] (der Laufzeitbeginn) und endet mit Ab-
lauf des Laufzeitendes [definiert im Ange-
botsblatt und in EK Zeile 10] (das Laufzei-
tende).

Wenn die Bonus-Zertifikate keine vorbe-
stimmte Laufzeit aufweisen ("open-end-
Bonus-Zertifikate"), hat
erstmals nach Ablauf der Mindestlaufzeit
[gemdB EK Zeile 11] nach dem Ausgabetag
das Recht, das Laufzeitende (das Laufzei-
tende) festzusetzen, wobei zum Zeitpunkt
der Festsetzung die Restlaufzeit der Bonus-
Zertifikate mindestens die Mindestrestlauf-
zeit [definiert in EK Zeile 12] betragen
muss. Die Festsetzung des Laufzeitendes
wird gemdl § 15 bekannt gemacht.

die Emittentin

Der Erstausgabepreis wird von der Emitten-
tin festgelegt und laufend gemaB den herr-
schenden Marktbedingungen angepasst.

§ 5 Basiswert

Der Basiswert der Bonus-Zertifikate ist der
im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen
Konditionen angegebene Basiswert oder
Basiswertkorb [sieche EK Zeile 6]. Eine
Beschreibung des Basiswertes (inklusive
der Wertpapierkennnummern und/oder die
"International Security Identification Num-
bers — ISIN" Nummern, falls vorhanden),
sowie im Falle von Basiswertkdrben die
prozentuelle Gewichtung der Bestandteile
des Korbes, ist dem Angebotsblatt und den
Endgiiltigen Konditionen [siehe EK Zeile 6]
zu entnehmen. Im Falle eines Basiswertes,
der aus einem Managed Portfolio besteht,
sind Angaben hierzu, insbesondere iiber die
Zusammensetzung, das Management und
die Veranlagungsrichtlinien in den Endgiil-
tigen Konditionen [EK Zeile 6] enthalten.
Eine weitere Beschreibung des Basiswertes
ist, falls dies die Emittentin fir erforderlich

Certificates shall commence on the com-
mencement date [as defined in the Offer
Table and in FT No 9] (the Commence-
ment Date) and shall end upon the expiry
of the maturity date [as defined in the Of-
fer Table and in FT No 10] (the Maturity
Date).

If the Bonus-Certificates have no pre-
determined term  ("open-end-Bonus-
Certificates"), the Issuer shall be entitled
to determine a maturity date (the Maturity
Date) not earlier than after the expiry of
the minimum term [as defined in FT No
11], provided that at the date of such de-
termination the remaining term of the Bo-
nus-Certificates shall amount to at least the
minimum remaining term [as defined in
FT No 12]. The determination of the Ma-
turity Date shall be published pursuant to
clause 15.

The initial issue price shall be determined
by the Issuer and shall be adjusted from
time to time in accordance with existing
market conditions.

5. Underlying

The underlying of the Bonus-Certificates
shall be the Underlying or basket of Un-
derlyings specified in the Offer Table and
the Final Terms [see FT No 6]. A descrip-
tion of the Underlying (including, if any,
the securities identification numbers
and/or the International Security Identifi-
cation Numbers - "ISIN") and, in case of a
basket of Underlyings, the weighting of
the components of the baskets expressed in
per cent., are to be taken from the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 6].
In case that the Underlying is a managed
portfolio, further information hereon is set
out in the Final Terms [see FT No 6], in
particular relating to its composition, man-
agement and investment guidelines. A
further description of the Underlying is, in
case the Issuer deems it necessary, an-
nexed to the Final Terms.
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erachtet, den Endgiiltigen Konditionen an-
geschlossen.

§ 6 Tilgungsbetrag

Die Laufzeit der Bonus-Zertifikate endet
mit Ablauf des Laufzeitendes. Am Ende der
Laufzeit werden die Bonus-Zertifikate au-
tomatisch durch die Emittentin riickgelost
und der Tilgungsbetrag (wie nachstehend
festgelegt) am Félligkeitstag (wie in §9
definiert) an die Investoren ausbezahlt. Soll-
te das Laufzeitende kein Bankarbeitstag
sein, wird das Laufzeitende auf den néachs-
ten darauf folgenden Bankarbeitstag ver-
schoben.

Vorbehaltlich der Bestimmungen in § 10
erfolgt die Einlosung der Bonus-Zertifikate
durch Zahlung eines Betrages in der Festge-
legten Wahrung (der Tilgungsbetrag) je
Bonus-Zertifikat, der folgendermalen be-
rechnet wird:

a. fiir den Fall, dass, wie von der Emit-
tentin festgestellt, der niedrigste
Kurs des Basiswertes wihrend der
Laufzeit der Bonus-Zertifikate nied-
riger als oder gleich grof3 wie die
Barriere [gemill Angebotsblatt und
EK Zeile 15] war, dem in Euro aus-
gedriickten, oder bei Basiswerten in
Fremdwédhrung in Euro umgerech-
neten, Schlusskurs (wie nachstehend
definiert) des Basiswertes am Lauf-
zeitende unter Beriicksichtigung des
Bezugsverhéltnisses (wie nachste-
hend definiert), maximal jedoch, so-
fern ein solcher angegeben ist, dem
maximalen Tilgungsbetrag [gemifl
Angebotsblatt und EK Zeile 16], un-
ter Beriicksichtigung des Bezugs-
verhéltnisses; oder

b. fiir den Fall, dass, wie von der Emit-
tentin festgestellt, der niedrigste
Kurs des Basiswertes wihrend der
Laufzeit der Bonus-Zertifikate im-

6. Redemption Amount

The tenor of the Bonus-Certificates shall
end upon expiry of the Maturity Date. At
the end of the tenor, the Bonus-Certificates
shall be redeemed automatically by the
Issuer and the Redemption Amount (as
determined below) shall be paid to the
investors on the Payment Date (as defined
in clause 9). If the Maturity Date is not a
Banking Day, the next Banking Day shall
be the Maturity Date.

Subject to the provisions in clause 10, the
Bonus-Certificates shall be redeemed by
payment of an amount denominated in the
Relevant Currency (the Redemption
Amount) per Bonus-Certificate, which
shall be calculated in accordance with the
following provisions:

a. in case that, as determined by the
Issuer, during the tenor of the Bo-
nus-Certificates the lowest price of
the Underlying was lower than or
equalled the barrier [pursuant to
the Offer Table and FT No 15], the
Final Value of the Underlying in
Euro (or converted into Euro) at
the Maturity Date, taking into ac-
count the Exchange Rate (as de-
fined below), but not more than, if
any, the maximum redemption
amount [see Offer Table and FT
No 16], taking into account the Ex-
change Rate; or

b. in case that, as determined by the
Issuer, during the tenor of the Bo-
nus-Certificates the lowest price of
the Underlying was always higher
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mer grofer als die Barriere [gemif
Angebotsblatt und EK Zeile 15]
war, dem in Euro ausgedriickten,
oder bei Basiswerten in Fremdwéh-
rung in Euro umgerechneten,
Schlusskurs des Basiswertes am
Laufzeitende, unter Beriicksichti-
gung des Bezugsverhiltnisses, min-
destens jedoch dem Bonusbetrag
[gemél Angebotsblatt und EK Zeile
17), unter Beriicksichtigung des Be-
zugsverhaltnisses, maximal jedoch,
sofern ein solcher angegeben ist,
dem maximalen Tilgungsbetrag
[gemdB Angebotsblatt und EK Zeile
16], unter Beriicksichtigung des Be-
zugsverhéltnisses.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dem im
Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Kon-
ditionen [siche EK Zeile 19] dargestellten
und als Dezimalzahl ausgedriickten Be-
zugsverhéltnis (das Bezugsverhiiltnis).

§ 7 Schlusskurs; Ersatzkurs

Wenn in den Endgiiltigen Konditionen nicht
anders festgelegt [siche EK Zeile 20], ent-
spricht der Schlusskurs dem Kurs des Ba-
siswertes, wie er am Laufzeitende von der
MaBgeblichen Borse oder der Feststellungs-
stelle, oder im Falle dass der Basiswert ein
(oder mehrere) Index ist, von der Indexbe-
rechnungsstelle, festgestellt und verdffent-
licht wird.

Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des
Basiswertes oder eines in einem Korb ent-
haltenen Basiswertes nicht festgestellt und
verOffentlicht oder liegt nach Auffassung
der Emittentin an diesem Tag eine Markt-
storung gemal § 8 dieser Bedingungen vor,
dann wird das Laufzeitende auf den nichst-
folgenden Borsegeschiftstag (wie unten
definiert), an dem keine Marktstdrung mehr
vorliegt, verschoben. Dauert die Marktsto-
rung auch am filinften Borsegeschéftstag an,
gilt dieser fiinfte Borsegeschiftstag nach
Eintritt der Marktstérung als Laufzeitende

than the barrier [pursuant to the
Offer Table and FT No 15], the Fi-
nal Value of the Underlying in
Euro (or converted into Euro) at
the Maturity Date, taking into ac-
count the Exchange Rate (as de-
fined below), but not less than the
bonus amount [pursuant to the Of-
fer Table and FT No 17], and not
more than, if any, the maximum
redemption amount [pursuant the
Offer Table and FT No 16], taking
into account the Exchange Rate.

The exchange rate shall equal the ex-
change rate expressed as a decimal number
set out in the Offer Table and in the Final
Terms [see FT No 19] (the Exchange
Rate).

7. Final Value; Substitute Value

If not provided otherwise, the Final Value
shall equal the value of the Underlying as
determined on the Maturity Date and pub-
lished by the Relevant Exchange or, as the
case may be, the Determination Agent, or,
in case that the Underlying is an index (or
more than one), by the Index Sponsor.

If the Final Value of the Underlying or an
Underlying which is part of a basket of
Underlyings is on the Maturity Date not
determined and published, or if in the
opinion of the Issuer a Market Disruption
(as defined in clause 8) has on such day
occurred and is continuing, the Maturity
Date shall be the first following Stock
Exchange Day (as defined below) on
which no Market Disruption exists. If the
Market Disruption is continuing on the
fifth Stock Exchange Day, such fifth Stock
Exchange Day after the beginning of the
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und die Emittentin wird den Tilgungsbetrag
auf der Basis eines Ersatzkurses fiir den
betreffenden Basiswert festlegen. Ersatz-
kurs ist, soweit erhéltlich, der von der MaB3-
geblichen Borse oder Feststellungsstelle
festgelegte Kurs des betreffenden Basiswer-
tes oder, falls ein solcher nicht feststellbar
ist, der von der Emittentin bestimmte Kurs
des betreffenden Basiswertes, der nach Ein-
schitzung der Emittentin den an diesem Tag
herrschenden  Marktgegebenheiten  ent-
spricht.

Im Falle, dass der Basiswert ein Index ist,
wird die Emittentin einen Ersatzkurs unter
Anwendung der zuletzt flir dessen Berech-
nung giiltigen Berechnungsmethode errech-
nen, wobei die Emittentin der Berechnung
die Kurse der zuletzt im Index enthaltenen
Komponenten an diesem Tag zu jenem
Zeitpunkt zugrunde legt, an dem iiblicher-
weise der Schlusskurs der jeweiligen In-
dexkomponenten bestimmt wird. Sollte der
Handel eines oder mehrerer der nach Auf-
fassung der Emittentin fiir die Berechnung
des Basiswertes mafigeblichen Indexkom-
ponenten an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrénkt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Indexkompo-
nenten so bestimmen, dass er nach Ein-
schétzung der Emittentin den an diesem Tag
herrschenden = Marktgegebenheiten  ent-
spricht.

Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingun-
gen sind Tage, an denen das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer (TARGET) Sys-
tem Zahlungen abwickelt. Borsege-
schéftstage sind solche Tage, an denen a)
planméBig der Schlusskurs des betreffenden
Basiswertes berechnet und verdffentlicht
wird, und b) planmiBig ein Handel an der
MaBgeblichen Optionenbdrse vorgesehen
1st.

Malgebliche Borse ist die im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Konditionen be-

Market Disruption shall be deemed to be
the Maturity Date, and the Issuer shall
determine the Redemption Amount on the
basis of a substitute value of the relevant
Underlying. The substitute value shall be
the value of the relevant Underlying as
determined by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent, to the extent available, or, if not
available, the value of the relevant Under-
lying which in the assessment of the Issuer
corresponds to the market conditions on
such day, as determined by the Issuer.

In case that the Underlying is an index, the
Issuer shall calculate a substitute value by
applying the calculation method which
was applied previously, whereby the Issuer
shall use for the calculation the values of
the components comprised by the index on
such date and as of the point in time on
which the closing price of the index com-
ponents is usually determined. Should the
trading of one or more of the index com-
ponents which according to the Issuer is
relevant for the calculation of the Underly-
ing, be suspended or materially curtailed,
the Issuer shall determine the prices of
such index components in a way that it
corresponds in the assessment of the Issuer
to the market conditions on such day, as
determined by the Issuer.

References to Banking Days in these terms
and conditions shall mean days on which
the Trans-European Automated Real-time
Gross  settlement Express  Transfer
(TARGET) System settles payments.
Stock Exchange Days shall designate days
on which a) the closing price of the rele-
vant Underlying is calculated and pub-
lished as scheduled, and b) trading on the
Relevant Option Exchange is scheduled to
take place.

Relevant Exchange shall be the exchange
set out in the Offer Table and the Final
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stimmte Borse [sieche EK Zeile 21]. Fest-
stellungsstelle ist die in den Endgiiltigen
Konditionen bestimmte Stelle [siche EK
Zeile 21]. Maligebliche Optionenbdrse ist
die Terminborse mit dem grofiten Handels-
volumen von Optionskontrakten, die auf
den Basiswert gehandelt werden oder die in
den Endgiiltigen Konditionen als solche
bezeichnete Borse [siche EK Zeile 22].

Im Falle, dass der Basiswert ein oder meh-
rere Termingeschifte sind, wird jeweils
zum Stichtag des in den Endgiiltigen Kondi-
tionen [sieche EK Zeile 19] definierten Roll-
Over durch die Emittentin eine Anpassung
dieser Emissionsbedingungen durchgefiihrt,
soweit dies im Rahmen der Ersetzung des
auslaufenden Termingeschiftes durch das
nichste Termingeschéft als Basiswert erfor-
derlich erscheint. Hierbei ist der Investor so
zu stellen, dass der wirtschaftliche Wert der
Bonus-Zertifikate soweit wie moglich durch
den Roll-Over nicht beeintrachtigt wird.

§8 Marktstorung

Eine "Marktstérung" bedeutet, soweit nicht
die Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 23] andere oder weitere Marktsto-
rungsereignisse enthalten, die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte, oder im Falle von
Bonus-Zertifikaten, deren Basiswert aus
einem (oder mehreren) Index besteht, einer
oder mehrerer der im relevanten Index ent-
haltenen Komponenten, an der Mafgebli-
chen Borse [gemill EK Zeile 6], sofern eine
solche Aussetzung oder Einschrinkung
nach Auffassung der Emittentin die Be-
rechnung des betreffenden Basiswertes we-
sentlich beeinflusst, oder die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels von auf
den betreffenden Basiswert (oder im Falle
von Bonus-Zertifikaten, deren Basiswert
aus einem (oder mehreren) Index besteht,
auf eine oder mehrerer der im relevanten
Index enthaltenen Komponenten) bezoge-
nen Terminkontrakten oder Optionskontrak-

Terms [see FT No 21]. Determination
Agent shall be the agent set out in the Fi-
nal Terms [see FT No 21]. Relevant Op-
tion Exchange shall be the option ex-
change with the highest trading volume of
option contracts relating to the Underlying,
or the exchange specified as such in the
Final Terms [see FT No 22].

In case the Underlying is a future contract
(or a basket thereof), these terms and con-
ditions may be adjusted as of the determi-
nation date of each Roll-Over (as defined
in the Final Terms [see FT No 19]) to the
extent the Issuer deems it necessary due to
the replacement as Underlying of the ex-
piring future by the next future contract.
The investor shall be treated to the effect
that the economic value of the Bonus-
Certificates is not affected by the roll-over,
to the extent possible.

8. Market Disruption

In these terms and conditions, unless the
Final Terms provide other or additional
events [see FT No 23], a Market Disrup-
tion shall mean a suspension or curtail-
ment of trading of the Underlying or, as
the case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Bonus-
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, at the
Relevant Exchange [pursuant to FT No 6],
to the extent such suspension or curtail-
ment in the opinion of the Issuer materially
affects the calculation of the relevant Un-
derlying, or the suspension or curtailment
of trading of forward or option contracts
related to the relevant Underlying (or in
case of index based Bonus-Certificates,
one or more of the components comprised
in such index) at the Relevant Option Ex-
change.
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ten an der Mafigeblichen Optionenbdrse.

Eine Beschrankung der Stunden oder An-
zahl der Tage, an denen ein Handel stattfin-
det, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschrinkung auf einer vorher angekiin-
digten Anderung der reguliren Geschiifts-
zeiten der betreffenden Borse beruht. Eine
im Laufe eines Handelstages eintretende
Beschrinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgege-
bene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann
als Marktstérung, wenn diese Beschrinkung
bis zum Ende der Handelszeit an dem be-
treffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den
Beteiligten unverziiglich geméf § 15 mitzu-
teilen, wenn eine Marktstorung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht je-
doch nicht.

§ 9 Auszahlungen; Kosten

Die Emittentin bezahlt den Tilgungsbetrag
automatisch drei Bankarbeitstage nach dem
Laufzeitende (der Filligkeitstag).

Sollte der Filligkeitstag oder ein anderer
Tag, an dem Zahlungen zu leisten sind, kein
Bankarbeitstag sein, erfolgt die Zahlung am
ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Bo-
nus-Zertifikatsinhaber ist nicht berechtigt,
wegen einer solchen Verzdgerung Zinsen
oder eine andere Entschddigung zu verlan-
gen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung
von Geldbetridgen oder der Einlosung der
Bonus-Zertifikate anfallenden Steuern, Ge-
biihren oder anderen Abgaben sind von dem
Bonus-Zertifikatsinhaber zu tragen.

§ 10 Anpassungen

Fiir Basiswerte, die nicht aus einem Index
(oder einem Korb von Indices) bestehen,
gilt:

A curtailment of the hours or number of
days on which trading occurs shall not be
deemed a Market Disruption, provided that
the curtailment results from an announced
change of the regular business hours of the
relevant exchange. A curtailment of trad-
ing which occurs in the course of a trading
day due to price movements exceeding
pre-determined thresholds shall only be
deemed a Market Disruption if such cur-
tailment subsists until the end of the trad-
ing hours on such day.

The Issuer shall endeavour to notify the
involved parties without delay pursuant to
clause 15 once a Market Disruption has
occurred. The Issuer shall however not be
liable to make such notification.

9. Payments; Costs

The Issuer shall pay the Redemption
Amount automatically within three Bank-
ing Days after the Maturity Date (the
Payment Date).

If the Payment Date or any other date on
which payments are due is not a Banking
Day, payment shall be effected at the next
following Banking Day. The holders of the
Bonus-Certificate shall not be entitled to
demand payment of interest or other in-
demnifications due to such deferral of
payment.

All taxes, fees or other dues incurred in
connection with the payment of amounts
or the redemption of the Bonus-
Certificates shall be borne by the holder of
the Bonus-Certificate.

10. Adjustments

The following shall apply to Underlyings
which do not comprise an index (or a bas-
ket of indices):
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Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder zum
Laufzeitende ein Anpassungsereignis (wie
nachstehend definiert) hinsichtlich des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die
Emittentin eine Anpassung der Bonus-
Zertifikatsbedingungen in  sinngeméfer
Anwendung der entsprechenden Mafnah-
men, welche die Mallgeblichen Terminbdr-
se fiir auf den betreffenden Basiswert ge-
handelte Optionskontrakte zur Anwendung
bringt, vornehmen. Sollten an der Mal3geb-
lichen Terminbdrse keine solchen Options-
kontrakte auf den betreffenden Basiswert
gehandelt werden, wird die Emittentin die
Anpassung in jener Weise vornehmen, wie
sie die MaB3gebliche Terminbodrse nach An-
sicht der Emittentin vornehmen wiirde,
wenn entsprechende Optionskontrakte dort
gehandelt wiirden. Die Anpassungen treten
zu dem Zeitpunkt in Kraft, zu dem die ent-
sprechenden Anpassungen an der Mal3geb-
lichen Terminborse in Kraft treten bzw. in
Kraft treten wiirden, wenn entsprechende
Optionskontrakte dort gehandelt wiirden.
Die Emittentin ist berechtigt, gegebenen-
falls von den von der MalBigeblichen Ter-
minbdrse vorgenommenen oder vorzuneh-
menden Anpassungen abzuweichen, sofern
sie dies sachlich fiir gerechtfertigt hilt und
eine solche Anpassung in der Weise durch-
gefiihrt  wird, dass die  Bonus-
Zertifikatsinhaber wirtschaftlich weitestge-
hend so gestellt werden, wie sie ohne das
entsprechende  Anpassungsereignis (wie
nachstehend definiert) stehen wiirden. Da-
bei ist insbesondere auf die von Options-
kontrakten abweichenden Bedingungen
dieser Bonus-Zertifikate Riicksicht zu neh-
men.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei
deren Eintritt die MaBBgebliche Terminborse
eine Anpassung des Basispreises, des Ba-
siswertes, der Kontraktgrofle oder der An-
zahl der auf den betreffenden Basiswert
gehandelten Optionskontrakte vornimmt

If an Adjustment Event (as defined below)
occurs with effect prior to or as of the Ma-
turity Date with regard to the Underlying,
or, as the case may be, one or more Under-
lyings which are part of a basket of Under-
lyings, the Issuer shall adjust the terms and
conditions of the Bonus-Certificates by
correspondingly applying the measures
which the Relevant Option Exchange ap-
plies to option contracts relating to such
Underlying. If no such option contracts
relating to the relevant Underlying are
traded on the Relevant Option Exchange,
the Issuer shall make the adjustment in the
same manner as in the opinion of the Is-
suer the Relevant Option Exchange would
make if such option contracts were traded
there. The adjustments shall enter into
force on the date on which such adjust-
ments enter or would, if relevant option
contracts were traded there, enter into
force at the Relevant Option Exchange.
The Issuer shall be entitled to deviate from
adjustment measures applied or to be ap-
plied by the Relevant Option Exchange to
the extent it deems it reasonably legitimate
and provided such adjustment is effected
in a way that puts the holders of the Bo-
nus-Certificates in a commercial position
which is largely similar to their position
without such Adjustment Event (as defined
below) having occurred. In this context,
regard shall be had in particular to any
terms and conditions of the Bonus-
Certificates that deviate from the option
contracts.

Adjustment Event shall be any event in
relation to the relevant Underlying upon
the occurrence of which the Relevant Op-
tion Exchange makes or would make, if
option contracts relating to the relevant
Underlying were traded on the Relevant
Option Exchange, an adjustment of the
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oder vornehmen wiirde, wenn Optionskon-
trakte auf den betreffenden Basiswert an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiir-
den.

Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert

a. anstatt von der urspriinglichen In-
dexberechnungsstelle (die Indexbe-
rechnungsstelle) von einer fiir die
Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nach-
folge-Indexberechnungsstelle) be-
rechnet und veré6ffentlicht wird, o-
der

b. durch einen Ersatzindex (der Ersatz-
index) ersetzt wird, der nach Auf-
fassung der Emittentin die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel  und/oder  Berech-
nungsmethode fiir die Berechnung
des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Indexberechnungsstelle berechnet und ver-
offentlicht oder, je nachdem, der Ersatzin-
dex zur Berechnung des Tilgungsbetrages
herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Indexberechnungsstel-
le oder den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin zur Auffassung ge-
langt, dass vor dem Laufzeitende die Index-
berechnungsstelle eine wesentliche Ande-
rung in der Berechnungsformel oder der
Berechnungsmethode oder eine sonstige
wesentliche Modifikation des jeweiligen
Index vornimmt, ausgenommen solche An-
derungen, welche fiir die Bewertung und
Berechnung des betreffenden Index auf-
grund von Anderungen oder Anpassungen

base price, the underlying, the contract
size or the number of option contracts
traded with relation to the relevant Under-

lying.

The following shall apply to Underlyings
which comprise an index (or a basket of
indices):

If the Underlying

a. is calculated and published by a
new index sponsor (the Successor
Index Sponsor) acceptable to the
Issuer, rather than by the initial in-
dex sponsor (the Index Sponsor),
or

b. is replaced by a substitute index
(the Substitute Index) which in the
opinion of the Issuer uses the same
or largely the same -calculation
formula and/or calculation method
for the calculation of the Underly-

ing,

the Underlying as calculated and published
by the Successor Index Sponsor or, as the
case may be, the Substitute Index shall be
used to determine the Redemption
Amount. Any reference in these terms and
conditions to the Index Sponsor or the
Underlying shall, to the extent the context
permits, include a reference to the Succes-
sor Index Sponsor or the Substitute Index.

If the Issuer concludes that prior to the
Maturity Date the Index Sponsor effects a
material change of the calculation formula
or the calculation method or other material
modification of the relevant index, except
for changes which are foreseen to evaluate
and calculate the relevant index pursuant
to changes and adjustments of the compo-
nents comprised in the respective index or
other equal standard adjustments, the Is-
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der in dem betreffenden Index enthaltenen
Komponenten vorgesehen sind, oder andere
gleichwertige Standardanpassungen, wird
die Emittentin die Berechnung in der Weise
vornehmen, dass sie anstatt des veroffent-
lichten Kurses des jeweiligen Basiswertes
einen solchen Kurs heranziehen wird, der
sich unter Anwendung der urspriinglichen
Berechnungsformel und der urspriinglichen
Berechnungsmethode sowie unter Berlick-
sichtigung ausschlieBlich solcher Kompo-
nenten, welche in dem jeweiligen Index vor
der Anderung der Berechnung enthalten
waren, ergibt. Wenn am oder vor dem maf3-
geblichen Bewertungstag die Indexberech-
nungsstelle eine lediglich geringfiigige An-
derung mathematischer Natur der Berech-
nungsformel und/oder der Berechnungsme-
thode hinsichtlich des jeweiligen Index
vornimmt, wird die Emittentin eine entspre-
chende Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hélt.

Die Emittentin verpflichtet sich jedenfalls,
die AnpassungsmafBnahmen und den Stich-
tag, an dem die Anderungen wirksam wer-
den, unverziiglich gemafl § 15 bekannt zu
geben.

Anpassungen geméf den vorstehenden Ab-
sitzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind, sofern nicht ein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteilig-
ten bindend. Weitere und/oder Anderungen
der Anpassungsereignisse und/oder Anpas-
sungsmafBnahmen konnen in den Endgiilti-
gen Konditionen enthalten sein [siche EK
Zeile 23].

§ 11 Kiindigung

Seitens der Inhaber der Bonus-Zertifikate
ist eine Kiindigung der Bonus-Zertifikate
ausgeschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes eines
oder mehrerer der im Korb enthaltenen Ba-
siswerte, oder im Falle von Bonus-

suer shall, instead of using the published
value of the relevant Underlying, effect the
calculation by using such value which
results by application of the initial calcula-
tion formula and the initial calculation
method and by taking into account exclu-
sively such components which the relevant
index comprised prior to the change of the
calculation method. If the Index Sponsor
on or prior to the relevant value date ef-
fects a merely minor change to the calcula-
tion formula and/or the calculation method
which is of a mathematical nature, the
Issuer shall effect a corresponding adjust-
ment of the calculation formula and/or the
calculation method in such manner as the
Issuer deems appropriate.

The Issuer shall in any event notify with-
out delay pursuant to clause 15 the adjust-
ment measures and the date on which such
adjustments enter into force.

Adjustments pursuant to the above sec-
tions shall be effected by the Issuer and
shall, in the absence of manifest error, be
binding on all involved parties. Further
and/or changes to the Adjustment Events
and/or adjustment measures may be speci-
fied in the Final Terms [see FT No 24].

11. Early Redemption

Holders of the Bonus-Certificates shall not
be entitled to the Bonus-
Certificates.

redeem

If the listing of the Underlying, or, as the
case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
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Zertifikaten, deren Basiswert aus einem
(oder mehreren) Index besteht, einer oder
mehrerer der im relevanten Index enthalte-
nen Komponenten, an der Maligeblichen
Borse, aus welchem Grund auch immer,
endgiiltig eingestellt werden oder die Emit-
tentin nach eigenem Ermessen feststellen,
dass nur noch eine geringe Liquiditét hin-
sichtlich des betreffenden Basiswertes, oder
im Falle von Bonus-Zertifikaten, deren Ba-
siswert aus einem (oder mehreren) Index
besteht, hinsichtlich einer oder mehrerer der
im relevanten Index enthaltenen Kompo-
nenten, an der Maf3geblichen Borse gegeben
ist, ist die Emittentin berechtigt, die noch
nicht abgerechneten Bonus-Zertifikate vor-
zeitig durch Bekanntmachung gemafl § 15
unter Angabe des nachstehend definierten
Kiindigungsbetrages zu kiindigen. In die-
sem Fall zahlt die Emittentin automatisch
drei Bankarbeitstage nach dem Tag der
Bekanntmachung der Kiindigung an jeden
Inhaber von Bonus-Zertifikaten beziiglich
jedes ihm gehaltenen  Bonus-
Zertifikates einen Betrag (der Kiindigungs-
betrag), der von der Emittentin nach billi-
gem Ermessen als angemessener Marktpreis
der Bonus-Zertifikate bestimmt wird.

von

Nach Wahl der Emittentin kdnnen in den
Endgiiltigen = Konditionen abweichende
und/oder ergéinzende Regelungen zur Kiin-
digung enthalten sein [siche EK Zeile 24].
Dies gilt auch fiir die Kiindigung und/oder
Entfernung einzelner Basiswerte im Falle
eines Korbes von Basiswerten.

§ 12 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wei-
tere Bonus-Zertifikate mit gleicher Ausstat-
tung zu begeben, sodass sie mit den Bonus-
Zertifikaten zusammengefasst werden, eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Anzahl erhohen. Der Begriff "Bonus-
Zertifikate" umfasst im Fall einer solchen
Aufstockung auch solche zusétzlich bege-
benen Bonus-Zertifikate.

ings, or, in case of index based Bonus-
Certificates, one or more of the compo-
nents comprised in such index, on the
Relevant Exchange is definitely ceased for
whatever reason, or should the Issuer de-
termine in its own discretion that the rele-
vant Underlying or, in case of index based
Bonus-Certificates, one or more of the
components comprised in such index, has
or have a low liquidity at the Relevant
Exchange, the Issuer shall be entitled to
redeem the outstanding Bonus-Certificates
by issuing a notification pursuant to clause
15, stating the Early Redemption Amount
(as defined below). In such case, the Issuer
shall pay automatically within three Bank-
ing Days after the date of notification of
the early redemption to each holder of
Bonus-Certificates for each Bonus-
Certificate held an amount (the Early Re-
demption Amount) which shall be deter-
mined by the Issuer in its reasonable dis-
cretion as the adequate market price of the
Bonus-Certificates.

The Issuer may set out other and/or sup-
plemental
redemption in the Final Terms [see FT No
24]. This also applies to early redemption
and/or elimination of Underlyings in case
of a basket of Underlyings.

provisions concerning early

12. Further Issues; Repurchase

The Issuer shall be entitled to issue at any
time further Bonus-Certificates with the
same conditions which may be consoli-
dated with the Bonus-Certificates and
which together shall form a single series of
Bonus-Certificates, increasing their num-
ber. The term "Bonus-Certificates" shall in
case of such further issues include such
additional Bonus-Certificates.
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Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Bo-
nus-Zertifikate iiber die Borse und/oder
durch auBerborsliche Geschifte zu einem
beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Bonus-
Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten.
Die zuriickerworbenen Bonus-Zertifikate
konnen entwertet, gehalten, weiterverduBert
oder von der Emittentin in anderer Weise
verwendet werden.

§ 13 Zahlstelle

Zahlstelle ist die im Angebotsblatt und in
den Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 25] als solche benannte Stelle (die
Zahlstelle). Die Gutschrift der Auszahlun-
gen erfolgt, wenn in den Endgiiltigen Kon-
ditionen nichts anderes bestimmt ist, tiber
die jeweilige fiir den Inhaber der Bonus-
Zertifikate depotfiihrenden Stelle.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzliche
Zahlstellen zu ernennen und/oder die Er-
nennung der Zahlstellen zu widerrufen.
Ernennungen und Widerrufe werden gemif
§ 15 bekannt gemacht.

Die Zahlstelle und etwaige weitere Stellen
handeln als solche ausschlieBlich als Beauf-
tragte der Emittentin und stehen nicht in
einem Auftrags- und Treuhandverhéltnis zu
den Inhabern von Bonus-Zertifikaten.

Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erkla-
rungen abgibt, nicht abgibt oder entgegen-
nimmt oder Handlungen vornimmt oder
unterldsst, nur wenn und soweit sie die
Sorgfalt einer ordentlichen Zahlstelle ver-
letzt hat.

§ 14 Borseeinfiihrung

Wenn im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen angegeben [siche EK
Zeile 26], beabsichtigt die Emittentin, die
Notierung der Bonus-Zertifikate an dem in
den Endgiiltigen Konditionen genannten

The Issuer shall be entitled to repurchase
at any time Bonus-Certificates at and/or
outside of an exchange at any price. The
Issuer shall not be liable to notify the
holders of the Bonus-Certificates of such
repurchase. The repurchased Bonus-
Certificates may be cancelled, held, sold or
used by the Issuer in any other way.

13. Paying Agent

Paying agent (the Paying Agent) shall be
the agent designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 25].
Payments shall, unless specified otherwise
in the Final Terms, be credited to the rele-
vant holders of the Bonus-Certificates by
way of their securities account keeping
entity.

The Issuer shall be entitled to appoint ad-
ditional paying agents and/or to revoke the
appointment of Paying Agents. Appoint-
ments and revocations shall be published
pursuant to clause 15.

The Paying Agent and additional agents, if
any, shall act solely as agents of the Issuer
and shall have no agency or fiduciary rela-
tionship vis-a-vis the holders of the Bonus-
Certificates.

The Paying Agent shall only be liable for
making, not making or receiving declara-
tions or undertaking or omitting acts if,
and to the extent it violates the prudence of
an ordinary paying agent.

14. Stock Exchange Listing

If so specified in the Offer Table and the
Final Terms (see FT No 26), the Issuer
intends to apply or, if so specified in the
Final Terms, has applied for admittance of
the Bonus-Certificates to listing on the
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Markt zu beantragen, oder, wenn im Ange-
botsblatt und in den Endgiiltigen Konditio-
nen so angegeben, hat sie dies bereits bean-

tragt.
§ 15 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Bo-
nus-Zertifikate betreffen, erfolgen nach
Wahl der Emittentin rechtsgiiltig an jener
Stelle und auf jene Weise, die in den End-
giiltigen Konditionen angegeben sind [siche
EK Zeile 32], oder, soweit zuléssig, auf der
Homepage der Emittentin [geméll Ange-
botsblatt und EK Zeile 33] oder durch
schriftliche Benachrichtigung der Inhaber
der Bonus-Zertifikate.

Sofern in diesen Bedingungen nichts ande-
res vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 16 Verjihrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus filligem
Kapital verjahrt nach dreiflig Jahren ab Fil-
ligkeit.

§ 17 Rang

Die Bonus-Zertifikate begriinden direkte,
unbedingt, unbesicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Emittentin und
haben untereinander den gleichen Rang. Die
Emittentin haftet fiir ihre Verpflichtungen
aus den Bonus-Zertifikaten mit ihrem ge-
samten Vermogen.

§ 18 Haftungsausschluss

Die Emittentin iibernimmt keine Haftung
fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit, Konti-
nuitdt und dauerhafte Berechnung der von
der MaBgeblichen Borse oder der Feststel-
lungsstelle festgestellten Kurse des Basis-
wertes.

§ 19 Steuerliche Behandlung

market specified in the Offer Table and the
Final Terms.

15. Announcements

All notices, publications and announce-
ments concerning the Bonus-Certificates
shall be made at the option of the Issuer at
such place and such manner specified in
the Final Terms [see FT No 31] or, to the
extent permitted, on the homepage [as
defined in the Offer Table and in FT No
33] of the Issuer or by written notification
of the holders of the Bonus-Certificates.

Insofar as these terms and conditions do
not provide otherwise, such notices shall
be for information purposes only and shall
not constitute effectivity requirements.

16. Limitation

Claims for payment in respect of principal
shall be prescribed and become void
unless made within thirty years after they
became due.

17. Status

The Bonus-Certificates constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordi-
nated obligations of the Issue and rank
pari passu among themselves. The Issuer
shall be liable with all its assets for its
obligations under the Bonus-Certificates.

18. Limitation of Liability

The Issuer shall not be liable for the cor-
rectness, completeness, continuity and
permanent calculation of the prices of the
Underlying by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent.

19. Taxation
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Nach Wahl der Emittentin koénnen die End-
giiltigen Konditionen bestimmte Angaben
zur steuerlichen Behandlung der Bonus-
Zertifikate enthalten. Diese Darstellung
bezieht sich, wenn nicht anders angegeben,
ausschlieBlich auf allgemeine Vorschriften
der Besteuerung von Einkiinften aus Kapi-
talvermogen. Die Darstellung behandelt
nicht die individuellen Steuerumsténde ein-
zelner Anleger.

Die Einstufung der Bonus-Zertifikate als
kapitalertragsteuerpflichtige oder nicht ka-
pitalertragsteuerpflichtige Wertpapiere in
Osterreich zum Zeitpunkt der Begebung der
Bonus-Zertifikate ist dem Angebotsblatt
und den Endgiiltigen Konditionen [siche
EK Zeile 34] zu entnehmen. Weitere steuer-
liche Hinweise sind im Basisprospekt ent-
halten.

Die Angaben basieren auf der Grundlage
der anwendbaren Bestimmungen zum Zeit-
punkt der ersten Ausgabe der Bonus-
Zertifikate. Anderungen in der Gesetzge-
bung, Rechtssprechung oder der Verwal-
tungspraxis der Finanzbehorden gehen nicht
zu Lasten der Emittentin, und die Emitten-
tin ist nicht verpflichtet, die Beschreibungen
zu aktualisieren.

§ 20 Anwendbares Recht; Gerichtsstand;
Erfiillungsort

Die Bonus-Zertifikate sowie alle damit ver-
bundenen Rechte und Pflichten unterliegen
osterreichischem Recht. Erfiillungsort ist
Wien. Exklusiver Gerichtsstand ist, soweit
rechtlich zuldssig, das fiir Wien, Innere
Stadt, zustdndige Gericht, wobei sich die
Emittentin jedoch vorbehilt, eine Klage bei
einem ansonsten zustidndigen Gericht ein-
zubringen.

§ 21 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingun-
gen aus welchem Grund auch immer un-

The Final Terms may, at the discretion of
the Issuer, contain a description of certain
tax matters applicable to the Bonus-
Certificates. Such description shall refer
only to general regulations concerning the
taxation of income derived from capital
gains. It does not assess the individual tax
position of individual investors.

Whether the Bonus-Certificates are in
Austria on the date of issue securities
which are subject to capital gains tax or
which are not, may be inferred from the
Offer Table and the Final Terms [see FT
No 34]. Further tax information is con-
tained in the base prospectus.

Such description, if any, shall be based on
the provisions applicable on the date of the
initial issue of the Bonus-Certificates. The
Issuer shall not be liable for any changes
in applicable statutes, judicial precedents
or practice by fiscal authorities, and shall
not be under an obligation to update such
description.

20. Governing Law; Jurisdiction; Place
of Performance

The Bonus-Certificates and all rights and
obligations thereunder shall be governed
by Austrian law. Place of performance
shall be Vienna, Austria. To the extent
permitted by mandatory law, the courts
competent for Vienna, Inner City, shall
have exclusive jurisdiction, provided that
the Issuer shall be entitled to bring pro-
ceedings in any other competent court.

21. Partial Invalidity

The validity and enforceability of the
terms and conditions shall not be affected
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wirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der {ibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen nicht beriihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung wird durch eine solche ersetzt, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am nichsten kommt.

§ 22 Prospektpflicht

Die Bonus-Zertifikate werden im Bestim-
mungsland [definiert in EK Zeile 35] 6f-
fentlich angeboten. In Osterreich wurde ein
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) gemif3 Kapitalmarktgesetz sowie
den Bestimmungen des Art 7 Abs. 4, Z.1
der Verordnung der Europiischen Kommis-
sion (EG) Nr. 809/2004 erstellt und von der
Finanzmarktaufsichsbehorde gebilligt. Der
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) wurde der mafgeblichen Behorde
des Bestimmungslandes an dem in den
Endgiiltigen Bestimmungen genannten Tag
[gemidl EK Zeile 35] notifiziert.

§ 23 Anderungen der Emissionsbedin-
gungen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustim-
mung der Inhaber der Bonus-Zertifikate in
diesen Bonus-Zertifikatsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensicht-
liche Irrtiimer zu berichtigen, sowie

b. widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu &ndern und/oder
Zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur
solche Anderungen und/oder Erginzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Bonus-
Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die
die finanzielle Situation der Bonus-
Zertifikatsinhaber nicht wesentlich ver-

should for whatever reason a clause con-
tained in these terms and conditions be or
become invalid or unenforceable. Such
invalid or unenforceable clause shall be
replaced by a clause which comes as close
as possible to the intention behind these
terms and conditions.

22. Prospectus Requirement

The Bonus-Certificates will be publicly
offered in the host country [as defined in
FT No 35]. A base prospectus (including
prospectus supplements, if any) pursuant
to the Austrian Capital Markets Act and
Art 7 para 4 No 1 of EC-Regulation
809/2004 was prepared and approved in
Austria by the Austrian Financial Markets
Authority (Finanzmarktaufsicht). The base
prospectus (including prospectus supple-
ments, if any) was notified to the compe-
tent authority of the host country on the
date specified in the Final Terms [pursuant
to FT No 35].

23. Amendments of the Terms and
Conditions

The Issuer shall, without consent of the
holders of the Bonus-Certificates, be enti-
tled to

a. rectify manifest clerical errors or
miscalculations or other errors con-
tained in these terms and condi-
tions, and

b. change and/or supplement contra-
dictory and/or incomplete provi-
sions,

provided that in case of b) changes and/or
supplements shall only be permissible to
the extent they are, after taking into ac-
count the interests of the Issuer, reasonable
for the holders of the Bonus-Certificates,
ie do not materially impair their financial
situation. Changes and/or supplements of
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schlechtern. Anderungen und/oder Ergin-
zungen dieser Bonus-
Zertifikatsbedingungen werden unverziig-
lich gemédl3 § 15 bekannt gemacht.

§ 24 Bindende Festlegungen

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige
Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle
Beteiligten bindend.

§ 25 Sprache

Fiir die Bonus-Zertifikate ist die in der bin-
denden Sprache [gemdll EK Zeile 37] abge-
fasste Version der Emissionsbedingungen
und Endgiiltigen Konditionen mafgeblich.
Wenn in den Endgiiltigen Konditionen vor-
gesehen [siehe EK Zeile 37], ist die andere
Sprache als unverbindliche Ubersetzung der
Emissionsbedingungen anzusehen.

these terms and conditions shall be pub-
lished without delay pursuant to clause 15.

24. Binding Determinations

Determinations, calculations and other
decisions of the Issuer shall, in the absence
of manifest error, be binding on all in-
volved parties.

25. Language

For the Bonus-Certificates, the language
specified as binding [pursuant to FT No
37] shall constitute the binding version of
these terms and conditions and the Final
Terms. If specified in the Final Terms
[pursuant to FT No 37], the other language
version shall be a non-binding translation
of these terms and conditions.
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Form of Offer Table for Bonus-Certificates
Muster des Angebotsblattes fiir Bonus-Zertifikate

Offer Table for
Angebotsblatt fiir

[Title of Bonus-Certificates]

[Bezeichnung der Bonus-Zertifikate]

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]

Commencement Date:
Laufzeitbeginn:
Currency:

Wiéhrung des Produktes:
Minimum volume, deno-
mination:
Mindestanzahl, Stiicke-
lung:

Paying Agent:

Zahl- und Einreichstelle:

Listing:

Borsenotierung:

Quotations:
Quotierung:

Website for notices:
Website fir Bekanntma-
chungen:

ISIN-Code:

Securities Identification
Number:

WKN:

Underlying:

Basiswert:

[®]
[®]
[®]
[®]

[®]

[@]

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [other]
[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [ande-
re]

[Stock Exchange Stuttgart (Euwax)] [Stock Exchange
Vienna] [Warsam Stock Exchange] [other] [not applica-
ble] [Official Market] [Regulated Market] [Parallel Mar-
ket] [as from] [applied for]

[Borse Stuttgart (Euwax)] [Wiener Borse] [Borse War-
schau] [andere] [nicht anwendbar] [Amtlicher Handel]
[Freiverkehr] [Parallelmarkt] [ab] [beantragt]

sell and buy quotations will be published by the Issuer on
[Reuters page "ERSTE02"] [other]

auBerborsliche Kurse werden von der Erste Bank auf [der
Reutersseite "ERSTE(02"] [andere] quotiert.
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]

[®]

[®]

[@]

[shares] [indices][funds] [curren-
cies] [commodities] [interest
rates] [futures] [other] [insert
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ISIN-Code of the Underly-
ing:

ISIN-Code des Basiswerts:
Type:

Art:

Currency of the Underly-
ing:

Wihrung des Basiswerts:
Relevant exchange of the
Underlying:
Malfigebliche Borse des
Basiswertes:

Bonus:

Maximum redemption
amount:

Maximaler Tilgungsbe-
trag:

Barrier:

Barriere:

Volume:

Volumen:

Exchange Rate:
Bezugsverhiiltnis:
Maturity Date:
Laufzeitende:

First trading day:

Erster Handelstag:

Last trading day:

Letzter Handelstag:
Settlement:

Settlement:

Withholding tax is deduc-
ted:

Kapitalerstragsteuer fillt
an:

description of Underlying(s),
refer to FT, if required]
[Aktien] [Indices] [Fonds]
[Wahrungen] [Rohstoffe]
[Zinssitze] [Termingeschéfte]

[andere] [Beschreibung de(r)(s)
Basiswerte(s) einfiigen; Verweis

auf EK, wenn notwendig|
[®]

[®]
[®]
[®]
[®]
[®]
[®]

[®]
[®]

[l e B e M s
00000
[y Sy Sy

[®]
[®]
[®]
[®]
[®]
[®]
[®]
[®]
[®]

[yes / no]

[Ja/ Nein]
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Annex 5

Terms and Conditions of the Warrants (other than Interest-Cap-Warrants)
Emissionsbedingungen der Optionsscheine (die keine Zinscap-

EMISSIONSBEDINGUNGEN
OPTIONSSCHEINE
DER

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

AUF

[BASISWERT]

§ 1 Angebot

Die Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die
Emittentin, Erste Bank) begibt gemal die-
sen Emissionsbedingungen auf den Inhaber
lautende Kauf- und Verkaufsoptionsscheine
[wie im Angebotsblatt und in EK Zeile 1
bestimmt] (die Optionsscheine) auf einen
Basiswert oder einen Korb von Basiswerten
[definiert im Angebotsblatt und in EK Zeile
6] (der Basiswert) in der Form einer Dauer-
emission.

Verweise auf "Endgiiltige Konditionen"
oder "EK" bezeichnen die endgiiltigen
Konditionen, die auf diese Emissionsbedin-
gungen anwendbar sind und diese erginzen
und &ndern, Verweise auf das "Angebots-
blatt" bezeichnen das Angebotsblatt, in dem
die jeweilige Emission von Optionsscheinen
iiberblicksméBig beschrieben wird und wel-
ches den Endgiiltigen Konditionen als inte-
graler Bestandteil angeschlossen ist.

§ 2 Form; Sammelverwahrung; Uber-
tragbarkeit

Optionsscheine sind)

TERMS AND CONDITIONS
WARRANTS
ISSUED BY

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

RELATING TO

[UNDERLYING]

1. Offer

Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG, A-1010 Vienna, Austria, Graben
21 (the Issuer, Erste Bank) issues pursu-
ant to these terms and conditions bearer
call- and put warrants [as specified in the
Offer Table and in FT No 1] (the War-
rants) related to an underlying or a basket
of underlyings [as defined in the Offer
Table and in FT No 6] (the Underlying) by
way of a permanent issue.

References to "Final Terms" or "FT" shall
mean the final terms which are applicable
to and which supplement and vary these
terms and conditions, references to the
"Offer Table" shall be to the offer table
which contains a survey of the relevant
issue of Warrants and which is attached to,
and forms an integral part of, the Final
Terms.

2. Form; Global Note; Transferability
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Die Optionsscheine werden zur Génze in
Sammelurkunden geméf § 24 lit. b Depot-
gesetz, BGBI. Nr. 424/1969, in der jeweils
giiltigen Fassung, dargestellt, welche die
Unterschrift zweier unterschriftsberechtigter
Personen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Ver-
wahrstelle [definiert in EK Zeile 32(i)] fiir
das Clearing-System [definiert in EK Zeile
32(ii)] hinterlegt. Die Optionsscheine sind
gemil den anwendbaren Gesetzen und Re-
gelungen libertragbar.

Es werden keine Finzelurkunden ausgege-
ben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
effektiven Stiicken besteht nicht, ausge-
nommen soweit gesetzlich oder geméfl den
Regeln des Clearing Systems zwingend
vorgeschrieben.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Optionsscheine. Zur Ausschiittung gelangt
nur der geméB § 4 berechnete Differenzbe-
trag.

§ 4 Optionsrecht

Jeder Inhaber von Optionsscheinen hat das
Recht, fiir jeweils die dem Bezugsverhiltnis
(wie nachstehend definiert) entsprechende
Anzahl an Optionsscheinen nach Maf3gabe
der Emissionsbedingungen den positiven
Differenzbetrag in der festgelegten Wih-
rung [wie in EK Zeile 8 definiert] (der Ein-
lésungsbetrag) zwischen

a. dem Schlusskurs des Basiswertes
gemdl §8 am jeweiligen Aus-
iibungstag (wie nachstehend defi-
niert) und dem entsprechenden Ba-
siskurs [definiert im Angebotsblatt
und in EK Zeile 12] (der Basiskurs)
im Falle eines Kaufoptionsscheines;
oder

b. dem jeweiligen Basiskurs [definiert

The Warrants shall be represented entirely
by global notes pursuant to para 24 lit b of
the Austrian Depository Act, Federal Law
Gazette No. 424/1969 as amended, which
shall bear the signature of two persons
authorised by the Issuer.

The global notes shall be deposited with
the securities depository [defined in FT No
32(i)] for the clearing system [defined in
FT No 32(ii)]. The Warrants shall be trans-
ferable in accordance with applicable laws
and regulations.

No single Warrants will be issued. The
Issuer shall not be liable to issue definitive
notes, save where mandatorily required by
applicable statute or the regulations of the
clearing system.

3. Interest

The Warrants shall not bear interest. The
Issuer shall only be liable to pay the Set-
tlement Amount calculated pursuant to
clause 4.

4. Option Right

Each Warrantholder shall be entitled to
receive for the number of Warrants corre-
sponding to the Exchange Rate (as defined
below) in accordance with these terms and
conditions the positive balance in the rele-
vant currency [as defined in FT No 8] (the
Settlement Amount) between

a. the Final Value of the Underlying
pursuant to clause 8 on the respec-
tive Exercise Date (as defined be-
low) and the respective base value
[as defined in the Offer Table and
in FT No 12] (the Base Value) in
case of Call-Warrants; or

b. the respective Base Value [as de-

201



im Angebotsblatt und in EK Zeile
12] und dem Schlusskurs des Ba-
siswertes am jeweiligen Ausiibungs-
tag (wie nachstehend definiert) im
Falle eines Verkaufoptionsscheines,

ausbezahlt zu bekommen, mit der Ein-
schrinkung, dass jeweils nur die in den
Endgiiltigen Konditionen bestimmte Min-
destanzahl an Optionsscheinen [siche EK
Zeile 7] (Mindestausiibungsmenge) oder ein
Vielfaches davon ausgelibt werden kann. Im
Falle dass der Basiswert ein Index ist, ent-
spricht ein Indexpunkt einem Euro.

Das Bezugsverhéltnis entspricht dem im
Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Kon-
ditionen [siche EK Zeile 20] dargestellten
und als Dezimalzahl ausgedriickten Be-
zugsverhéltnis (das Bezugsverhiiltnis).

§ 5 Ausgabe (Laufzeitbeginn); Ver-
fallstag; Ausiibungstag und -art

Die Optionsscheine werden im Rahmen
einer Daueremission begeben und von der
Emittentin zum freibleibenden Verkauf
gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Op-
tionsscheine beginnt am Laufzeitbeginn
[definiert im Angebotsblatt und in EK Zeile
9] (der Laufzeitbeginn) und endet um 10:00
Uhr Ortzeit Wien am Verfallstag [definiert
im Angebotsblatt und in EK Zeile 10] (der
Verfallstag).

Wenn die Ausiibungsart der Optionsscheine
in den Endgiiltigen Konditionen als "ameri-
kanisch" ("American Style") bezeichnet
wird [siche Angebotsblatt und EK Zeile
11], kann das Optionsrecht jederzeit wih-
rend der gesamten Laufzeit an jedem Bank-
arbeitstag zu den jeweiligen Bankoffnungs-
zeiten wirksam ausgelibt werden (der Aus-
iibungstag).

Wenn die Ausiibungsart der Optionsscheine
in den Endgiiltigen Konditionen als "euro-
péisch" ("European Style") bezeichnet wird

fined in the Offer Table and in FT
No 12] and the Final Value of the
Underlying at the respective
Valuation Date (as defined below)
in case of Put-Warrants,

provided that at least such minimum num-
ber (minimum exercise number) of War-
rants (or multiples thereof) must be exer-
cised as is specified in the Final Terms
[see FT No 7]. In case the Underlying is an
index, one index point shall equal one
Euro.

The exchange rate shall equal the ex-
change rate expressed as a decimal number
set out in the Offer Table and in the Final
Terms [see FT No 20] (the Exchange
Rate).

5. Issue (Commencement Date); Ex-
piry Date; Exercise Date and Exercise
Method

The Warrants shall be issued as a perma-
nent issue and may at the discretion of the
Issuer be offered for subscription. The
issue and the tenor of the Warrants shall
commence on the commencement date [as
defined in the Offer Table and in FT No 9]
(the Commencement Date) and shall end
at 10:00 hours a.m. Vienna local time on
the expiry date [as defined in the Offer
Table and in FT No 10] (the Expiry Date).

The option right may be exercised during
applicable bank opening hours on any
Banking Day during the tenor of the War-
rants (the Exercise Date) if the exercise
method of the Warrants is specified to be
"American" in the Final Terms [see Offer
Table and FT No 11] ("American style").

The option right may be exercised during
applicable bank opening hours on any
Banking Day at the last day of the tenor of
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[siche Angebotsblatt und EK Zeile 11],
kann das Optionsrecht am letzten Tag der
Laufzeit (der Ausiibungstag) zu den jewei-
ligen Bankdffnungszeiten wirksam ausge-
iibt werden.

Im Angebotsblatt und in den Endgiiltigen
Konditionen [siehe EK Zeile 11] kann eine
andere Ausilibungsart bestimmt werden.

Am Verfallstag nach 10:00 Uhr Ortzeit
Wien erloschen sédmtliche Optionsrechte,
die bis dahin nicht wirksam ausgeiibt wor-
den sind, die Optionsscheine werden damit

ungiiltig.
§ 6 Ausiibung des Optionsrechtes

Zur Ausiibung des Optionsrechtes muss der
Inhaber der Optionsscheine eine schriftliche
Erkldrung (die Ausiibungserklirung) bei
der Optionsstelle gemal § 14 einreichen.
Die Ausilibungserkldrung ist bindend, unbe-
dingt und unwiderruflich.

Die Ausiibung des Optionsrechtes gemal
diesen Emissionsbedingungen berechtigt
zum Bezug des Einlosungsbetrages, wobei
fiir die Anspruchsberechtigung das Ein-
reichdatum mafgeblich ist. Die Einreichung
bei der Optionsstelle gilt als am Tag der
Einreichung erfolgt, wenn sie bis 10:00 Uhr
Ortszeit Wien vorgenommen wurde; an-
sonsten gilt sie als an dem der Einreichung
folgenden Bankarbeitstag als erfolgt.

Der Optionsscheininhaber hat die entspre-
chende Anzahl an Optionsscheinen, min-
destens aber die Mindestausiibungsmenge
[sieche Angebotsblatt und EK Zeile 7] spé-
testens mit Abgabe der Ausiibungserklarung
an die Optionsstelle liefern, und zwar ent-
weder durch eine unwiderrufliche Anwei-
sung an die Optionsstelle, die Optionsschei-
ne aus dem bei der Optionsstelle gegebe-
nenfalls unterhaltenen Wertpapierdepot zu
entnehmen oder durch Lieferung der Opti-
onsscheine auf das durch die Optionsstelle

the Warrants (the Exercise Date) if the
exercise method of the Warrants is speci-
fied to be "European" in the Final Terms
[see Offer Table and FT No 11] ("Euro-
pean style").

The Offer Table and the Final Terms may
specify another exercise method [see FT
No 11].

All option rights that have not been exer-
cised before, expire on the Expiry Date
after 10:00 hours a.m. Vienna local time,
and the Warrants shall become void.

6. Exercise of Option Right

The holder of the Warrants shall submit a
written declaration (the Exercise Notice)
to the Warrant Agent pursuant to clause 14
in order to exercise the option rights. The
Exercise Notice shall be binding, uncondi-
tional and irrevocable.

The exercise of the option right pursuant to
these terms and conditions entitles to re-
ceipt of the Settlement Amount. The date
of submission shall be relevant. The sub-
mission to the Warrant Agent shall be
deemed to have been effected on the day
of such submission, provided it has been
effected prior to 10:00 hours a.m. Vienna
local time; otherwise, it shall be deemed to
have been effected on the following Bank-
ing Day.

The Warrantholder shall deliver the re-
spective number of Warrants, but at least
the minimum exercise number (see Offer
Table and FT No 7] to the Warrant Agent
at the latest together with the submission
of the Exercise Notice, either by irrevoca-
ble instruction to the Warrant Agent to
withdraw the Warrants from a securities
account which is, as the case may be, kept
with the Issuer, or by delivering the War-
rants to the securities account designated
by the Warrant Agent.
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namhaft zu machende Wertpapierdepot.

Nach wirksamer Ausiibung der Options-
scheine wird die Emittentin den Einlo-
sungsbetrag gemidll § 4 am Filligkeitstag
(wie nachstehend definiert) abziiglich anfal-
lender Steuern und Abgaben auf das in der
Ausiibungserkldrung namhaft gemachte
Konto gutschreiben oder die Buchung durch
die jeweils depotfithrende Stelle veranlas-
sen.

Sofern der Schlusskurs am Verfallstag im
Falle eines Kaufoptionsscheines groBer ist
als der Basiskurs, oder der Basiskurs im
Falle eines Verkaufsoptionsscheines groBer
ist als der Schlusskurs und das Optionsrecht
nicht ausgeiibt wurde, wird die Emittentin
nach ihrem freien Ermessen den FEinlo-
sungsbetrag gemal § 4 zu Gunsten des In-
habers gutbuchen ("automatische Aus-
iibung"). Der Optionsscheininhaber hat
darauf jedoch keinen Rechtsanspruch.

§ 7 Basiswert

Der Basiswert der Optionsscheine ist der im
Angebotsblatt und in den Endgiiltigen Kon-
ditionen angegebene Basiswert oder Basis-
wertkorb [sieche EK Zeile 6]. Fine Be-
schreibung des Basiswertes (inklusive der
Wertpapierkennnummern und/oder die "In-
ternational Security Identification Numbers
— ISIN" Nummern, falls vorhanden), sowie
im Falle von Basiswertkorben die prozentu-
elle Gewichtung der Bestandteile des Kor-
bes, ist dem Angebotsblatt und den Endgiil-
tigen Konditionen [siche EK Zeile 6] zu
entnehmen. Im Falle eines Basiswertes, der
aus einem Managed Portfolio besteht, sind
Angaben hierzu, insbesondere iiber die Zu-
sammensetzung, das Management und die
Veranlagungsrichtlinien in den Endgiiltigen
Konditionen [EK Zeile 6] enthalten. Eine
weitere Beschreibung des Basiswertes ist,
falls dies die Emittentin fiir erforderlich
erachtet, den Endgiiltigen Konditionen an-
geschlossen.

After the Warrants have been validly exer-
cised, the Issuer shall pay on the Payment
Date (as defined below) the Settlement
Amount pursuant to clause 4 less taxes and
duties to the account designated in the
Exercise Notice or procure the transfer of
the Settlement Amount to the Warran-
tholder by way of its securities account
keeping entity.

To the extent that on the Expiry Date, in
case of a Call-Warrant, the Final Value
exceeds the Base Value, or, in case of a
Put-Warrant, the Base Value exceeds the
Final Value, and the option right has not
been exercised, the Issuer shall in its sole
discretion credit the holder with the Set-
tlement Amount pursuant to clause 4
("automatic exercise"). The Warranthold-
ers shall have no legal right thereto.

7. Underlying

The underlying of the Warrants shall be
the Underlying or basket of Underlyings
specified in the Offer Table and the Final
Terms [see FT No 6]. A description of the
Underlying (including, if any, the securi-
ties identification numbers and/or the In-
ternational Security Identification Num-
bers - "ISIN") and, in case of a basket of
Underlyings, the weighting of the compo-
nents of the baskets expressed in per cent.,
is set out in the Offer Table and the Final
Terms [see FT No 6]. In case that the Un-
derlying is a managed portfolio, further
information hereon is set out in the Final
Terms [see FT No 6], in particular relating
to its composition, management and in-
vestment guidelines. A further description
of the Underlying is, in case the Issuer
deems it necessary, annexed to the Final
Terms.

204



§ 8 Schlusskurs; Schlussabrechnungs-
preis; Ersatzkurs

Wenn in den Endgiiltigen Konditionen nicht
anders festgelegt [siche EK Zeile 21], und
wenn in den Endgiiltigen Konditionen
"Schlusskurs" festgelegt ist, entspricht der
Schlusskurs dem Kurs des Basiswertes, wie
er am Bewertungstag (wie nachstehend
definiert) von der Maligeblichen Borse oder
der Feststellungsstelle festgestellt und ver-
Offentlicht wird.

Wenn in den Endgiiltigen Konditionen nicht
anders festgelegt ist [sieche EK Zeile 21],
entspricht der Schlusskurs, wenn in den
Endgiiltigen Konditionen "Schlussabrech-
nungspreis" festgelegt ist, dem Schlussab-
rechnungspreis fiir Optionen auf den Ba-
siswert (der Schlussabrechnungspreis) wie
er von der MaBigeblichen Borse oder der
Feststellungsstelle unter Beriicksichtigung
aller Verdnderungen in der Art und Weise
der Verodffentlichung, in der Berechnung
des Schlussabrechnungspreises oder des
Basiswertes oder in der Zusammensetzung
oder Gewichtung der Kurse und Kompo-
nenten, auf deren Grundlage der Basiswert
oder der Schlussabrechnungspreis berechnet
wird, am Bewertungstag auf Grundlage der
in einer untertdgigen Auktion ermittelten
Auktionspreise um circa 12:00 Uhr Wiener
Zeit (der Mafigebliche Zeitpunkt) berechnet
und quotiert und zum Settlement von Opti-
onen auf den Basiswert herangezogen wird.

Wird am Bewertungstag [gemadll EK Zeile
19] (der Bewertungstag) der Schlusskurs
des Basiswertes oder eines in einem Korb
enthaltenen Basiswertes nicht festgestellt
und verdffentlicht oder liegt nach Auffas-
sung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstorung gemél § 9 dieser Bedingun-
gen vor, dann wird der Bewertungstag auf
den nichstfolgenden Borsegeschiftstag
(wie unten definiert), an dem keine Markt-
storung mehr vorliegt, verschoben. Dauert
die Marktstorung auch am fiinften Borsege-

8. Final Value; Final Price; Substitute
Value

If not provided otherwise in the Final
Terms [see FT No 21], and provided that
the Final Terms specify "Final Value", the
Final Value shall equal the value of the
Underlying as determined on the Valuation
Date (as defined below) and published by
the Relevant Exchange, or, as the case may
be, the Determination Agent.

If not provided otherwise in the Final
Terms [see FT No 21], the Final Value
shall, in case the Final Terms specify "Fi-
nal Price, equal the final price for options
relating to the Underlying (the Final
Price), as calculated on the Valuation Date
by the Relevant Exchange or, as the case
may be, the Determination Agent, taking
into account all changes in the manner of
publication, the calculation of the Final
Price or the Underlying or the composition
or weighting of the prices and components
on the basis of which the Underlying or
the Final Price are calculated, based on an
auction price determined in an intra-day
auction at approximately 12:00 hours a.m.
Vienna local time (the Relevant Date), and
as quoted and used for the settlement of
options relating to the Underlying by the
Relevant Exchange.

If the Final Value of the Underlying or an
Underlying which is part of a basket of
Underlyings is on the Valuation Date [pur-
suant FT No 19] not determined and pub-
lished, or if in the opinion of the Issuer a
Market Disruption (as defined in clause 9)
has on such day occurred and is continu-
ing, the Valuation Date shall be the first
following Stock Exchange Day (as defined
below) on which no Market Disruption
exists. If the Market Disruption is continu-
ing on the fifth Stock Exchange Day, such
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schéftstag an, gilt dieser fiinfte Borsege-
schéftstag nach Eintritt der Marktstorung
als Bewertungstag und die Emittentin wird
einen Ersatzkurs fiir den betreffenden Ba-
siswert festlegen. Ersatzkurs ist, soweit
erhéltlich, der von der Maligeblichen Borse
oder der Feststellungsstelle festgelegte Kurs
des betreffenden Basiswertes oder, falls ein
solcher nicht feststellbar ist, der von der
Emittentin bestimmte Kurs des betreffenden
Basiswertes, der nach Einschitzung der
Emittentin den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.

Im Falle, dass der Basiswert ein Index und
in den Endgiiltigen Konditionen "Schluss-
abrechnungspreis" festgelegt ist, wird die
Emittentin, sollte sie zur Auffassung kom-
men, dass ein Schlussabrechnungspreis an
einem Bewertungstag nicht feststellbar ist,
weil der Basiswert generell oder fiir den
MaBgeblichen Zeitpunkt nicht berechnet
und verdffentlicht wird, dies unverziiglich
gemdll § 15 veroffentlichen und einen Er-
satzkurs des Schlussabrechungspreises er-
rechnen. Grundlage fiir die Berechnung des
Schlussabrechnungspreises ist die Art und
Weise der Berechnung des Schlussabrech-
nungspreises und die Zusammensetzung
und Gewichtung der Komponenten des
Basiswertes, wie sie zum Zeitpunkt der
letzten Veroffentlichung des Basiswertes
bzw des Schlussabrechnungspreises mal-
geblich war. Der auf dieser Grundlage be-
rechnete  Schlussabrechnungspreis ~ wird
ersatzweise fir die Berechnung des Einlo-
sungsbetrages herangezogen.

Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingun-
gen sind Tage, an denen das Trans-
European Automated Real-time Gross Sett-
lement Express Transfer (TARGET) Sys-
tem Zahlungen abwickelt, sowie Tage, an
denen die Mehrzahl der Banken in Wien
und Frankfurt/Main ge6ffnet sind. Borsege-
schiftstage sind solche Tage, an denen a)
planméBig der Schlusskurs oder der Schlus-
sabrechnungspreis des betreffenden Basis-

fifth Stock Exchange Day after the begin-
ning of the Market Disruption shall be
deemed to be the Valuation Date, and the
Issuer shall determine a substitute value of
the relevant Underlying. The substitute
value shall be the value of the relevant
Underlying as determined by the Relevant
Exchange or, as the case may be, the De-
termination Agent, to the extent available,
or, if not available, the value of the rele-
vant Underlying which in the assessment
of the Issuer corresponds to the market
conditions on such day, as determined by
the Issuer.

In case that the Underlying is an index and
"Final Price" has been specified in the
Final Terms, the Issuer shall, if the Issuer
is convinced that a Final Price can not be
determined because the Underlying is not
calculated or published, generally or on the
Relevant Date, notify the Warrantholders
without delay pursuant to clause 15, and
shall calculate a substitute value for the
Final Price. The calculation method for the
Final Price and the composition and the
weighting of the components of the Under-
lying as they were relevant at the date of
the last publication of the Underlying or
the Final Price shall be the basis for the
calculation of the substitute Final Price.
The final price calculated thereby shall be
used as a substitute for the calculation of
the Settlement Amount.

References to Banking Days in these terms
and conditions shall mean days on which
the Trans-European Automated Real-time
Gross  settlement Express  Transfer
(TARGET) System settles payments, and
days on which the majority of banks in
Vienna and Frankfurt/Main are open for
business. Stock Exchange Days shall des-
ignate days on which a) the closing price
or, as the case may be, the Final Price of
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wertes berechnet und verdffentlicht wird,
und b) planmiBig ein Handel an der MaB-
geblichen Optionenborse vorgesehen ist.

MaBgebliche Borse ist die im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Konditionen be-
stimmte Borse [sieche EK Zeile 22]. Fest-
stellungsstelle ist die in den Endgiiltigen
Konditionen bestimmte Stelle [siche EK
Zeile 22]. Maligebliche Optionenbdrse ist
die Terminborse mit dem grofiten Handels-
volumen von Optionskontrakten, die auf
den Basiswert gehandelt werden oder die in
den Endgiiltigen Konditionen als solche
bezeichnete Borse [siche EK Zeile 23].

Im Falle, dass der Basiswert ein oder meh-
rere Termingeschifte sind, wird jeweils
zum Stichtag des in den Endgiiltigen Kondi-
tionen [sieche EK Zeile 20] definierten Roll-
Over durch die Emittentin eine Anpassung
dieser Emissionsbedingungen durchgefiihrt,
soweit dies im Rahmen der Ersetzung des
auslaufenden Termingeschiftes durch das
nichste Termingeschéft als Basiswert erfor-
derlich erscheint. Hierbei ist der Investor so
zu stellen, dass der wirtschaftliche Wert der
Optionsscheine soweit wie moglich durch
den Roll-Over nicht beeintrachtigt wird.

§9 Marktstorung

Eine "Marktstérung" bedeutet, soweit nicht
die Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 24] andere oder weitere Marktsto-
rungsereignisse enthalten, die Aussetzung
oder Einschrinkung des Handels des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte, oder im Falle von
Optionsscheinen, deren Basiswert aus ei-
nem (oder mehreren) Index besteht, einer
oder mehrerer der im relevanten Index ent-
haltenen Komponenten, an der Mafgebli-
chen Borse [gemdll EK Zeile 6], sofern eine
solche Aussetzung oder Einschrinkung
nach Auffassung der Emittentin die Be-
rechnung des betreffenden Basiswertes we-
sentlich beeinflusst, oder die Aussetzung

the relevant Underlying is calculated and
published as scheduled, and b) trading on
the Relevant Option Exchange is sched-
uled to take place.

Relevant Exchange shall be the exchange
set out in the Offer Table and the Final
Terms [see FT No 22]. Determination
Agent shall be the agent set out in the Fi-
nal Terms [see FT No 22]. Relevant Op-
tion Exchange shall be the option ex-
change with the highest trading volume of
option contracts relating to the Underlying,
or the exchange specified as such in the
Final Terms [see FT No 23].

In case the Underlying is a future contract
(or a basket thereof), these terms and con-
ditions may be adjusted as of the determi-
nation date of each Roll-Over (as defined
in the Final Terms [see FT No 20]) to the
extent the Issuer deems it necessary due to
the replacement as Underlying of the ex-
piring future by the next future contract.
The investor shall be treated to the effect
that the economic value of the Warrants is
not affected by the roll-over, to the extent
possible.

9. Market Disruption

In these terms and conditions, unless the
Final Terms provide other or additional
events [see FT No 24], a Market Disrup-
tion shall mean a suspension or curtail-
ment of trading of the Underlying or, as
the case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Warrants,
one or more of the components comprised
in such index, at the Relevant Exchange
[pursuant to No 6], to the extent such sus-
pension or curtailment in the opinion of
the Issuer materially affects the calculation
of the relevant Underlying, or the suspen-
sion or curtailment of trading of forward or
option contracts related to the relevant
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oder Einschrinkung des Handels von auf
den betreffenden Basiswert (oder im Falle
von Optionsscheinen, deren Basiswert aus
einem (oder mehreren) Index besteht, auf
eine oder mehrerer der im relevanten Index
enthaltenen Komponenten) bezogenen Ter-
minkontrakten oder Optionskontrakten an
der Mafigeblichen Optionenbdrse.

Eine Beschrinkung der Stunden oder An-
zahl der Tage, an denen ein Handel stattfin-
det, gilt nicht als Marktstérung, sofern die
Einschriankung auf einer vorher angekiin-
digten Anderung der reguliren Geschifts-
zeiten der betreffenden Borse beruht. Eine
im Laufe eines Handelstages eintretende
Beschrinkung im Handel aufgrund von
Preisbewegungen, die bestimmte vorgege-
bene Grenzen iiberschreiten, gilt nur dann
als Marktstérung, wenn diese Beschriankung
bis zum Ende der Handelszeit an dem be-
treffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemiihen, den
Beteiligten unverziiglich geméf § 16 mitzu-
teilen, wenn eine Marktstorung eingetreten
ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht je-
doch nicht.

§ 10 Auszahlungen; Kosten

Die Emittentin bezahlt den Einldsungsbe-
trag automatisch drei Bankarbeitstage nach
dem Ausiibungstag (der Filligkeitstag).

Sollte der Filligkeitstag oder ein anderer
Tag, an dem Zahlungen zu leisten sind, kein
Bankarbeitstag sein, erfolgt die Zahlung am
ndchstfolgenden Bankarbeitstag. Der Opti-
onsscheinsinhaber ist nicht berechtigt, we-
gen einer solchen Verzégerung Zinsen oder
eine andere Entschiddigung zu verlangen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung
von Geldbetrigen oder der Ausiibung des
Optionsrechtes und/oder der Ausgabe oder
Lieferung der Optionsscheine anfallenden
Steuern, Gebiihren oder anderen Abgaben

Underlying (or in case of index based
Warrants, one or more of the components
comprised in such index) at the Relevant
Option Exchange.

A curtailment of the hours or number of
days on which trading occurs shall not be
deemed a Market Disruption, provided that
the curtailment results from an announced
change of the regular business hours of the
relevant exchange. A curtailment of trad-
ing which occurs in the course of a trading
day due to price movements exceeding
pre-determined thresholds shall only be
deemed a Market Disruption if such cur-
tailment subsists until the end of the trad-
ing hours on such day.

The Issuer shall endeavour to notify the
involved parties without delay pursuant to
clause 16 once a Market Disruption has
occurred. The Issuer shall however not be
liable to make such notification.

10. Payments; Costs

The Issuer shall pay the Settlement
Amount automatically within three Bank-
ing Days after the Exercise Date (the
Payment Date).

If the Payment Date or any other date on
which payments are due is not a Banking
Day, payment shall be effected at the next
following Banking Day. The holders of the
Warrant shall not be entitled to demand
payment of interest or other indemnifica-
tions due to such deferral of payment.

All taxes, fees or other dues incurred in
connection with the payment of amounts
or the exercise of the option rights and/or
the issue or delivery of the Warrants shall
be borne by the holder of the Warrant.
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sind von dem Optionsscheinsinhaber zu
tragen.

§ 11 Anpassungen

Fiir Basiswerte, die nicht aus einem Index
(oder einem Korb von Indices) bestehen,
gilt:

Falls mit Wirkung fiir die Zeit vor oder zum
Verfallstag ein Anpassungsereignis (wie
nachstehend definiert) hinsichtlich des Ba-
siswertes oder eines oder mehrerer im Korb
enthaltener Basiswerte eintritt, wird die
Emittentin eine Anpassung der Options-
scheinsbedingungen in sinngeméfBer An-
wendung der entsprechenden Mafnahmen,
welche die Maligeblichen Terminboérse fiir
auf den betreffenden Basiswert gehandelte
Optionskontrakte zur Anwendung bringt,
vornehmen. Sollten an der Mafigeblichen
Terminborse keine solchen Optionskontrak-
te auf den betreffenden Basiswert gehandelt
werden, wird die Emittentin die Anpassung
in jener Weise vornehmen, wie sie die Mal3-
gebliche Terminborse nach Ansicht der
Emittentin vornehmen wiirde, wenn ent-
sprechende Optionskontrakte dort gehandelt
wiirden. Die Anpassungen treten zu dem
Zeitpunkt in Kraft, zu dem die entsprechen-
den Anpassungen an der MafBgeblichen
Terminborse in Kraft treten bzw. in Kraft
treten wiirden, wenn entsprechende Opti-
onskontrakte dort gehandelt wiirden. Die
Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls
von den von der Maf3geblichen Terminbdr-
se vorgenommenen oder vorzunehmenden
Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies
sachlich fiir gerechtfertigt hilt und eine
solche Anpassung in der Weise durchge-
fiihrt wird, dass die Optionsscheinsinhaber
wirtschaftlich weitestgehend so gestellt
werden, wie sie ohne das entsprechende
Anpassungsereignis (wie nachstehend defi-
niert) stehen wiirden. Dabei ist insbesondere
auf die von Optionskontrakten abweichen-
den Bedingungen dieser Optionsscheine
Riicksicht zu nehmen.

11. Adjustments

The following shall apply to Underlyings
which do not comprise an index (or a bas-
ket of indices):

If an Adjustment Event (as defined below)
occurs with effect prior to or as of the Ex-
piry Date with regard to the Underlying,
or, as the case may be, one or more Under-
lyings which are part of a basket of Under-
lyings, the Issuer shall adjust the terms and
conditions of the Warrants by correspond-
ingly applying the measures which the
Relevant Option Exchange applies to op-
tion contracts relating to such Underlying.
If no such option contracts relating to the
relevant Underlying are traded on the
Relevant Option Exchange, the Issuer shall
make the adjustment in the same manner
as in the opinion of the Issuer the Relevant
Option Exchange would make if such op-
tion contracts were traded there. The ad-
justments shall enter into force on the date
on which such adjustments enter or would,
if relevant option contracts were traded
there, enter into force at the Relevant Op-
tion Exchange. The Issuer shall be entitled
to deviate from adjustment measures ap-
plied or to be applied by the Relevant Op-
tion Exchange to the extent it deems it
reasonably legitimate and provided such
adjustment is effected in a way that puts
the holders of the Warrants in a commer-
cial position which is largely similar to
their position without such Adjustment
Event (as defined below) having occurred.
In this context, regard shall be had in par-
ticular to any terms and conditions of the
Warrants that deviate from the option con-
tracts.
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Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert, bei
dessen Eintritt die Malgebliche Terminbdr-
se eine Anpassung des Basiskurses, des
Basiswertes, der Kontraktgrofle oder der
Anzahl der auf den betreffenden Basiswert
gehandelten  Optionskontrakte
oder vornehmen wiirde, wenn Optionskon-
trakte auf den betreffenden Basiswert an der
MaBgeblichen Terminbdrse gehandelt wiir-
den.

vornimmt

Fiir Basiswerte, die aus einem Index (oder
einem Korb von Indices) bestehen, gilt:

Wenn der Basiswert

a. anstatt von der urspriinglichen In-
dexberechnungsstelle (die Indexbe-
rechnungsstelle) von einer fiir die
Emittentin akzeptablen Nachfolge-
Indexberechnungsstelle (die Nach-
folge-Indexberechnungsstelle) be-
rechnet und verdffentlicht wird, o-
der

b. durch einen Ersatzindex (der Ersatz-
index) ersetzt wird, der nach Auf-
fassung der Emittentin die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berech-
nungsformel  und/oder  Berech-
nungsmethode fiir die Berechnung
des Basiswertes verwendet,

wird der Basiswert, wie von der Nachfolge-
Indexberechnungsstelle berechnet und ver-
offentlicht oder, je nachdem, der Ersatzin-
dex zur Berechnung des Tilgungsbetrages
herangezogen. Jede Bezugnahme in diesen
Bedingungen auf die Indexberechnungsstel-
le oder den Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme
auf die Nachfolge-Indexberechnungsstelle
oder den Ersatzindex.

Wenn die Emittentin zur Auffassung ge-
langt, dass vor dem Verfallstag die Indexbe-

Adjustment Event shall be any event in
relation to the relevant Underlying upon
the occurrence of which the Relevant Op-
tion Exchange makes or would make, if
option contracts relating to the relevant
Underlying were traded on the Relevant
Option Exchange, an adjustment of the
base price, the underlying, the contract
size or the number of option contracts
traded with relation to the relevant Under-

lying.

The following shall apply to Underlyings
which comprise an index (or a basket of
indices):

If the Underlying

a. is calculated and published by a
new index sponsor (the Successor
Index Sponsor) acceptable to the
Issuer, rather than by the initial in-
dex sponsor (the Index Sponsor),
or

b. is replaced by a substitute index
(the Substitute Index) which in the
opinion of the Issuer uses the same
or largely the same -calculation
formula and/or calculation method
for the calculation of the Underly-

ing,

the Underlying as calculated and published
by the Successor Index Sponsor or, as the
case may be, the Substitute Index shall be
used to determine the Redemption
Amount. Any reference in these terms and
conditions to the Index Sponsor or the
Underlying shall, to the extent the context
permits, include a reference to the Succes-
sor Index Sponsor or the Substitute Index.

If the Issuer concludes that prior to the
Expiry Date the Index Sponsor effects a
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rechnungsstelle eine wesentliche Anderung
in der Berechnungsformel oder der Berech-
nungsmethode oder eine sonstige wesentli-
che Modifikation des jeweiligen Index vor-
nimmt, ausgenommen solche Anderungen,
welche fiir die Bewertung und Berechnung
des betreffenden Index aufgrund von Ande-
rungen oder Anpassungen der in dem be-
treffenden Index enthaltenen Komponenten
vorgesehen sind, oder andere gleichwertige
Standardanpassungen, wird die Emittentin
die Berechnung in der Weise vornehmen,
dass sie anstatt des verdffentlichten Kurses
des jeweiligen Basiswertes einen solchen
Kurs heranziehen wird, der sich unter An-
wendung der urspriinglichen Berechnungs-
formel und der wurspriinglichen Berech-
nungsmethode sowie unter Beriicksichti-
gung ausschlieflich solcher Komponenten,
welche in dem jeweiligen Index vor der
Anderung der Berechnung enthalten waren,
ergibt. Wenn am oder vor dem mafgebli-
chen Bewertungstag die Indexberechnungs-
stelle eine lediglich geringfiigige Anderung
mathematischer Natur der Berechnungs-
formel und/oder der Berechnungsmethode
hinsichtlich des jeweiligen Index vornimmt,
wird die Emittentin eine entsprechende
Anpassung der Berechnungsformel
und/oder Berechnungsmethode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht hélt.

Die Emittentin verpflichtet sich jedenfalls,
die AnpassungsmafBnahmen und den Stich-
tag, an dem die Anderungen wirksam wer-
den, unverziiglich gemdfl § 16 bekannt zu
geben.

Anpassungen geméf den vorstehenden Ab-
sdtzen werden durch die Emittentin vorge-
nommen und sind, sofern nicht ein offen-
sichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle Beteilig-
ten bindend. Weitere und/oder Anderungen
der Anpassungsereignisse und/oder Anpas-
sungsmafBnahmen konnen in den Endgiilti-
gen Konditionen enthalten sein [siche EK
Zeile 24].

§ 12 Kiindigung

material change of the calculation formula
or the calculation method or other material
modification of the relevant index, except
for changes which are foreseen to evaluate
and calculate the relevant index pursuant
to changes and adjustments of the compo-
nents comprised in the respective index or
other equal standard adjustments, the Is-
suer shall, instead of using the published
value of the relevant Underlying, effect the
calculation by using such value which
results by application of the initial calcula-
tion formula and the initial calculation
method and by taking into account exclu-
sively such components which the relevant
index comprised prior to the change of the
calculation method. If the Index Sponsor
on or prior to the relevant value date ef-
fects a merely minor change to the calcula-
tion formula and/or the calculation method
which is of a mathematical nature, the
Issuer shall effect a corresponding adjust-
ment of the calculation formula and/or the
calculation method in such manner as the
Issuer deems appropriate.

The Issuer shall in any event notify with-
out delay pursuant to clause 16 the adjust-
ment measures and the date on which such
adjustments enter into force.

Adjustments pursuant to the above sec-
tions shall be effected by the Issuer and
shall, in the absence of manifest error, be
binding on all involved parties. Further
and/or changes to the Adjustment Events
and/or adjustment measures may be speci-
fied in the Final Terms [see FT No 24].

12. Early Redemption
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Seitens der Inhaber der Optionsscheine ist
eine Kiindigung der Optionsscheine ausge-
schlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes eines
oder mehrerer der im Korb enthaltenen Ba-
siswerte, oder im Falle von Optionsschei-
nen, deren Basiswert aus einem (oder meh-
reren) Index besteht, einer oder mehrerer
der im relevanten Index enthaltenen Kom-
ponenten, an der Maligeblichen Borse, aus
welchem Grund auch immer, endgiiltig
eingestellt werden oder die Emittentin nach
eigenem FErmessen feststellen, dass nur
noch eine geringe Liquiditdt hinsichtlich
des betreffenden Basiswertes, oder im Falle
von Optionsscheinen, deren Basiswert aus
einem (oder mehreren) Index besteht, hin-
sichtlich einer oder mehrerer der im rele-
vanten Index enthaltenen Komponenten, an
der Mafgeblichen Borse gegeben ist, ist die
Emittentin berechtigt, die noch nicht abge-
rechneten Optionsscheine vorzeitig durch
Bekanntmachung gemél § 16 unter Angabe
des nachstehend definierten Kiindigungsbe-
trages zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die
Emittentin automatisch drei Bankarbeitsta-
ge nach dem Tag der Bekanntmachung der
Kiindigung an jeden Inhaber von Options-
scheinen beziiglich jedes von ihm gehalte-
nen Optionsscheines einen Betrag (der
Kiindigungsbetrag), der von der Emittentin
nach billigem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Optionsscheine bestimmt
wird.

Nach Wahl der Emittentin kdnnen in den
Endgiiltigen  Konditionen abweichende
und/oder ergéinzende Regelungen zur Kiin-
digung enthalten sein [siche EK Zeile 25].
Dies gilt auch fiir die Kiindigung und/oder
Entfernung einzelner Basiswerte im Falle
eines Korbes von Basiswerten.

§ 13 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wei-
tere Optionsscheine mit gleicher Ausstat-

Holders of the Warrants shall not be enti-
tled to redeem the Warrants.

If the listing of the Underlying, or, as the
case may be, one or more Underlyings
which are part of the basket of Underly-
ings, or, in case of index based Warrants,
one or more of the components comprised
in such index, on the Relevant Exchange is
definitely ceased for whatever reason, or
should the Issuer determine in its own
discretion that the relevant Underlying or,
in case of index based Warrants, one or
more of the components comprised in such
index, has or have a low liquidity at the
Relevant Exchange, the Issuer shall be
entitled to redeem the outstanding War-
rants by issuing a notification pursuant to
clause 16, stating the Early Redemption
Amount (as defined below). In such case,
the Issuer shall pay automatically within
three Banking Days after the date of noti-
fication of the early redemption to each
holder of Warrants for each Warrant held
an amount (the FEarly Redemption
Amount) which shall be determined by the
Issuer in its reasonable discretion as the
adequate market price of the Warrants.

The Issuer may set out other and/or sup-
plemental
redemption in the Final Terms [see FT No
25]. This also applies to early redemption
and/or elimination of Underlyings in case
of a basket of Underlyings.

provisions concerning early

13. Further Issues; Repurchase

The Issuer shall be entitled to issue at any
time further Warrants with the same condi-
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tung zu begeben, sodass sie mit den Opti-
onsscheinen zusammengefasst werden, eine
einheitliche Emission mit ihnen bilden und
ihre Anzahl erh6hen. Der Begriff "Options-
scheine" umfasst im Fall einer solchen Auf-
stockung auch solche zusitzlich begebenen
Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Op-
tionsscheine iiber die Borse und/oder durch
auBlerborsliche Geschifte zu einem beliebi-
gen Preis zuriick zu erwerben. Die Emitten-
tin ist nicht verpflichtet, die Optionsscheins-
inhaber davon zu unterrichten. Die zuriick-
erworbenen Optionsscheine kdnnen entwer-
tet, gehalten, weiterverduBlert oder von der
Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

§ 14 Zahl-, Einreich- und Optionsstelle

Zahlstelle, Einreichstelle und Optionsstelle
(die Optionsstelle) sind die im Angebots-
blatt und in den Endgiiltigen Konditionen
[siche EK Zeile 26] als solche benannten
Stellen. Die Gutschrift der Auszahlungen
erfolgt, wenn in den Endgiiltigen Konditio-
nen nichts anderes bestimmt ist, iiber die
jeweilige flir den Inhaber der Optionsschei-
ne depotfiihrenden Stelle.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzliche
Zahl-, Einreich- und Optionsstellen zu er-
nennen und/oder die Ernennung von Zahl-,
Einreich- und Optionsstellen zu widerrufen.
Ernennungen und Widerrufe werden gemif
§ 16 bekannt gemacht.

Die Zahl-, Einreich- und Optionsstellen und
etwaige weitere Stellen handeln als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emitten-
tin und stehen nicht in einem Auftrags- und
Treuhandverhiltnis zu den Inhabern von
Optionsscheinen.

Die Zahl-, Einreich- und Optionsstellen
haften daraus, dass sie Erkldarungen abge-

tions which may be consolidated with the
Warrants and which together shall form a
single series of Warrants, increasing their
number. The term "Warrants" shall in case
of such further issues include such addi-
tional Warrants.

The Issuer shall be entitled to repurchase
at any time Warrants at and/or outside of
an exchange at any price. The Issuer shall
not be liable to notify the holders of the
Warrants of such repurchase. The repur-
chased Warrants may be cancelled, held,
sold or used by the Issuer in any other
way.

14. Paying Agent, Presentation Agent
and Warrant Agent

Paying agent, presentation agent and war-
rant agent (the Warrant Agent) shall be
the agents designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 26].
Payments shall, unless specified otherwise
in the Final Terms, be credited to the rele-
vant holders of the Warrants by way of
their securities account keeping entity.

The Issuer shall be entitled to appoint ad-
ditional paying agents, presentation agents
and warrant agents and/or to revoke the
appointment of paying agents, presentation
agents and warrant agents. Appointments
and revocations shall be published pursu-
ant to clause 16.

The paying agents, presentation agents and
warrant agents and additional agents, if
any, shall act solely as agents of the Issuer
and shall have no agency or fiduciary rela-
tionship vis-a-vis the holders of the War-
rants.

The paying agents, presentation agents and
warrant agents shall only be liable for
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ben, nicht abgeben oder entgegennehmen
oder Handlungen vornehmen oder unterlas-
sen, nur wenn und soweit sie die Sorgfalt
einer ordentlichen Zahl-, Einreich- und Op-
tionsstelle, je nachdem, verletzt haben.

§ 15 Borseeinfiihrung

Wenn im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen angegeben [siche EK
Zeile 27], beabsichtigt die Emittentin, die
Optionsscheine an dem in den Endgiiltigen
Konditionen genannten Markt zu beantra-
gen, oder, wenn im Angebotsblatt und in
den Endgiiltigen Konditionen so angegeben,
hat sie dies bereits beantragt.

§ 16 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Opti-
onsscheine betreffen, erfolgen nach Wahl
der Emittentin rechtsgiiltig an jener Stelle
und auf jene Weise, die in den Endgiiltigen
Konditionen angegeben sind [siche EK
Zeile 33], oder, soweit zuldssig, auf der
Homepage der Emittentin [gemdl Ange-
botsblatt und EK Zeile 34] oder durch
schriftliche Benachrichtigung der Inhaber
der Optionsscheine.

Sofern in diesen Bedingungen nichts ande-
res vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 17 Verjihrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus filligem
Kapital verjahrt nach dreiflig Jahren ab Fil-
ligkeit.

§ 18 Rang

Die Optionsscheine begriinden direkte, un-
bedingt, unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin und haben
untereinander den gleichen Rang. Die Emit-
tentin haftet fiir ihre Verpflichtungen aus
den Optionsscheinen mit ihrem gesamten

making, not making or receiving declara-
tions or undertaking or omitting acts if,
and to the extent they violate the prudence
of an ordinary paying agent, presentation
agent and warrant agent, respectively.

15. Stock Exchange Listing

If so specified in the Offer Table and the
Final Terms [see FT No 27], the Issuer
intends to apply or, if so specified in the
Final Terms, has applied for admittance of
the Warrants to listing on the market speci-
fied in the Offer Table and the Final
Terms.

16. Announcements

All notices, publications and announce-
ments concerning the Warrants shall be
made at the option of the Issuer at such
place and such manner specified in the
Final Terms [see FT No 33] or, to the ex-
tent permitted, on the homepage [as de-
fined in the Offer Table and FT No 34] of
the Issuer or by written notification of the
holders of the Warrants.

Insofar as these terms and conditions do
not provide otherwise, such notices shall
be for information purposes only and shall
not constitute effectivity requirements.

17. Limitation

Claims for payment in respect of principal
shall be prescribed and become void
unless made within thirty years after they
became due.

18. Status

The Warrants constitute direct, uncondi-
tional, unsecured and unsubordinated obli-
gations of the Issue and rank pari passu
among themselves. The Issuer shall be
liable with all its assets for its obligations
under the Warrants.
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Vermogen.
§ 19 Haftungsausschluss

Die Emittentin iibernimmt keine Haftung
fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit, Konti-
nuitit und dauerhafte Berechnung der von
der Mafigeblichen Borse oder Feststellungs-
stelle festgestellten Kurse des Basiswertes.

§ 20 Steuerliche Behandlung

Nach Wahl der Emittentin kénnen die End-
giiltigen Konditionen bestimmte Angaben
zur steuerlichen Behandlung der Options-
scheine enthalten [siehe EK Zeile 35]. Die-
se Darstellung bezieht sich, wenn nicht
anders angegeben, ausschliefSlich auf all-
gemeine Vorschriften der Besteuerung von
Einkiinften aus Kapitalvermogen. Die Dar-
stellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumsténde einzelner Anleger. Weitere
steuerliche Hinweise sind im Basisprospekt
enthalten.

Die Angaben basieren auf der Grundlage
der anwendbaren Bestimmungen zum Zeit-
punkt der ersten Ausgabe der Optionsschei-
ne. Anderungen in der Gesetzgebung,
Rechtssprechung oder der Verwaltungspra-
xis der Finanzbehorden gehen nicht zu Las-
ten der Emittentin, und die Emittentin ist
nicht verpflichtet, die Beschreibungen zu
aktualisieren.

§ 21 Anwendbares Recht; Gerichtsstand;
Erfiillungsort

Die Optionsscheine sowie alle damit ver-
bundenen Rechte und Pflichten unterliegen
Osterreichischem Recht. Erfiillungsort ist
Wien. Exklusiver Gerichtsstand ist, soweit
rechtlich zuldssig, das fiir Wien, Innere
Stadt, zustdndige Gericht, wobei sich die
Emittentin jedoch vorbehilt, eine Klage bei
einem ansonsten zustidndigen Gericht ein-
zubringen.

19. Limitation of Liability

The Issuer shall not be liable for the cor-
rectness, completeness, continuity and
permanent calculation of the prices of the
Underlying by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent.

20. Taxation

The Final Terms may, at the discretion of
the Issuer, contain a description of certain
tax matters applicable to the Warrants [see
FT No 35]. Such description shall refer
only to general regulations concerning the
taxation of income derived from capital
gains. It does not assess the individual tax
position of individual investors. Further
tax information is contained in the base
prospectus.

Such description, if any, shall be based on
the provisions applicable on the date of the
initial issue of the Warrants. The Issuer
shall not be liable for any changes in ap-
plicable statutes, judicial precedents or
practice by fiscal authorities, and shall not
be under an obligation to update such de-
scription.

21. Governing Law; Jurisdiction; Place
of Performance

The Warrants and all rights and obliga-
tions thereunder shall be governed by Aus-
trian law. Place of performance shall be
Vienna, Austria. To the extent permitted
by mandatory law, the courts competent
for Vienna, Inner City, shall have exclu-
sive jurisdiction, provided that the Issuer
shall be entitled to bring proceedings in
any other competent court.
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§ 22 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingun-
gen aus welchem Grund auch immer un-
wirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der iibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen nicht beriihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung wird durch eine solche ersetzt, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am nichsten kommt.

§ 23 Prospektpflicht

Die Optionsscheine werden im Bestim-
mungsland [definiert in EK Zeile 36] 6f-
fentlich angeboten. In Osterreich wurde ein
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) gemifl Kapitalmarktgesetz sowie
den Bestimmungen des Art 7 Abs 4, Z.1 der
Verordnung der Europédischen Kommission
(EG) Nr. 809/2004 erstellt und von der Fi-
nanzmarktaufsichsbehdrde gebilligt. Der
Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls vor-
handen) wurde der mafgeblichen Behorde
des Bestimmungslandes an dem in den
Endgiiltigen Bestimmungen genannten Tag
[gemidl EK Zeile 36] notifiziert.

§ 24 Anderungen der Emissionsbedin-
gungen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustim-
mung der Inhaber der Optionsscheine in
diesen Optionsscheinsbedingungen

a. offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensicht-
liche Irrtiimer zu berichtigen, sowie

b. widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu &ndern und/oder
Zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur
solche Anderungen und/oder Erginzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung

22. Partial Invalidity

The validity and enforceability of the
terms and conditions shall not be affected
should for whatever reason a clause con-
tained in these terms and conditions be or
become invalid or unenforceable. Such
invalid or unenforceable clause shall be
replaced by a clause which comes as close
as possible to the intention behind these
terms and conditions.

23. Prospectus Requirement

The Warrants will be publicly offered in
the host country [as defined in FT No 36].
A base prospectus (including prospectus
supplements, if any) pursuant to the Aus-
trian Capital Markets Act and Art 7 para 4
No 1 of EC-Regulation 809/2004 was pre-
pared and approved in Austria by the Aus-
trian Financial Markets Authority (Fi-
nanzmarktaufsicht). The base prospectus
(including prospectus supplements, if any)
was notified to the competent authority of
the host country on the date specified in
the Final Terms [pursuant to FT No 36].

24. Amendments of the Terms and
Conditions

The Issuer shall, without consent of the
holders of the Warrants, be entitled to

a. rectify manifest clerical errors or
miscalculations or other errors con-
tained in these terms and condi-
tions, and

b. change and/or supplement contra-
dictory and/or incomplete provi-
sions,

provided that in case of b) changes and/or
supplements shall only be permissible to
the extent they are, after taking into ac-
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der Interessen der Emittentin fiir die Opti-
onsscheinsinhaber zumutbar sind, d.h. die
die finanzielle Situation der Optionsscheins-
inhaber nicht wesentlich verschlechtern.
Anderungen und/oder Erginzungen dieser
Optionsscheinsbedingungen werden unver-
ziiglich geméal § 16 bekannt gemacht.

§ 25 Bindende Festlegungen

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige
Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle
Beteiligten bindend.

§ 26 Sprache

Fiir die Optionsscheine ist die in der bin-
denden Sprache [gemdll EK Zeile 38] abge-
fasste Version der Emissionsbedingungen
und Endgiiltigen Konditionen mafgeblich.
Wenn in den Endgiiltigen Konditionen vor-
gesehen [siehe EK Zeile 38], ist die andere
Sprache als unverbindliche Ubersetzung der
Emissionsbedingungen anzusehen.

count the interests of the Issuer, reasonable
for the holders of the Warrants, ie do not
materially impair their financial situation.
Changes and/or supplements of these
terms and conditions shall be published
without delay pursuant to clause 16.

25. Binding Determinations

Determinations, calculations and other
decisions of the Issuer shall, in the absence
of manifest error, be binding on all in-
volved parties.

26. Language

For the Warrants, the language specified as
binding [pursuant to FT No 38] shall con-
stitute the binding version of these terms
and conditions and the Final Terms. If
specified in the Final Terms [pursuant to
FT No 38], the other language version
shall be a non-binding translation of these
terms and conditions.
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Form of Offer Table for Warrants (other than Interest-Cap-Warrants)
Muster des Angebotsblattes fiir Optionsscheine (die keine Zinscap-Optionsscheine

sind)

Offer Table for
Angebotsblatt fiir

[Title of Warrants]

[Bezeichnung der Optionsscheine]

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]|

Commencement Date:
Laufzeitbeginn:

Currency:

Wahrung des Produktes:
Minimum volume, deno-
mination, minimum exer-
cise number:
Mindestanzahl, Stiicke-
lung, Mindestausiibungs-
menge:

Paying agent, presentation
agent and warrant agent:
Zahl-, Einreich- und Opti-
onsstelle:

Listing:

Borsenotierung:

Quotations:
Quotierung:
Website for notices:

Website fiir Bekanntma-
chungen:

ISIN-Code:

[®]

[®]

[®]

[®]

[®] (specifies minimum trading volume and/or minimum
exercise volume)

[®] (gibt das Mindesthandelsvolumen und/oder die Min-
destaustibungsmenge an)

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [other]

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG] [ande-
re]

[Stock Exchange Stuttgart (Euwax)] [Stock Exchange
Vienna] [Warsam Stock Exchange] [other] [not applica-
ble] [Official Market] [Regulated Market] [Parallel Mar-
ket] [as from] [applied for]

[Borse Stuttgart (Euwax)] [Wiener Borse] [Borse War-
schau] [andere] [nicht anwendbar] [Amtlicher Handel]
[Freiverkehr] [Parallelmarkt] [ab] [beantragt]

sell and buy quotations will be published by the Issuer on
[Reuters page "ERSTE02"] [other]

auBerborsliche Kurse werden von der Erste Bank auf [der
Reutersseite "ERSTE(02"] [andere] quotiert.
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]

[®]
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Securities Identification

Number: [@®]

WKN: [@®]

Underlying: [shares] [indices][funds] [cur-
Basiswert: rencies] [commodities] [interest

rates] [futures] [other] [insert
description of Underlying(s),
refer to FT, if required]
[Aktien] [Indices] [Fonds]
[Wahrungen] [Rohstoffe]
[Zinssétze] [ Termingeschifte]
[andere] [Beschreibung de(r)(s)
Basiswerte(s) einfiigen; Verweis
auf EK, wenn notwendig|
ISIN-Code of the Underly- [®]

ing: o]
ISIN-Code des Basiswerts:
Type: [®]
Art: (@]
Currency of the Underly- [®]
ing:

Wihrung des Basiswerts: [®]
Relevant exchange of the

Underlying: [@]

Malfigebliche Borse des

Basiswertes: [®]

Base Value: (@]

Basiskurs: [@]

Volume: [®]

Volumen: [@]

Exchange Rate: [@]

Bezugsverhiltnis: [@]

Expiry Date: (@]

Verfallstag: [@®]

First trading day: (@]

Erster Handelstag: (@]

Last trading day: (@]

Letzter Handelstag: [@]

Settlement: [@®]

Settlement: [@]

Exercise method: [American Style] [European
Style] [other]

Ausiibungsart: [Amerikanisch] [Europiisch]
[Andere]

Call/Put Warrant: [@]

Kauf-

/Verkaufsoptionsschein: [®]



Annex 6

Terms and Conditions of the Interest-Cap-Warrants
Emissionsbedingungen der Zinscap-Optionsscheine

EMISSIONSBEDINGUNGEN
ZINSCAP-OPTIONSSCHEINE
DER

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

§ 1 Angebot

Die Erste Bank der oesterreichischen Spar-
kassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die
Emittentin, Erste Bank) begibt gemal die-
sen Emissionsbedingungen auf den Inhaber
lautende Zinscap-Optionsscheine (die Zins-
cap-Optionsscheine) auf einen Basiswert
oder einen Korb von Basiswerten [definiert
im Angebotsblatt und in EK Zeile 6] (der
Basiswert) in der Form einer Daueremissi-
on.

Verweise auf "Endgiiltige Konditionen"
oder "EK" bezeichnen die endgiiltigen
Konditionen, die auf diese Emissionsbedin-
gungen anwendbar sind und diese ergéinzen
und dndern, Verweise auf das "Angebots-
blatt" bezeichnen das Angebotsblatt, in dem
die jeweilige Emission von Zinscap-
Optionsscheinen {iberblicksmafig beschrie-
ben wird und welches den Endgiiltigen
Konditionen als integraler Bestandteil ange-
schlossen ist.

§ 2 Form; Sammelverwahrung; Uber-
tragbarkeit

Die Zinscap-Optionsscheine werden zur
Génze in Sammelurkunden gemiB § 24 lit.
b Depotgesetz, BGBI. Nr. 424/1969, in der
jeweils giiltigen Fassung, dargestellt, wel-

TERMS AND CONDITIONS
INTEREST-CAP-WARRANTS
ISSUED BY

ERSTE BANK DER
OESTERREICHISCHEN
SPARKASSEN AG

1. Offer

Erste Bank der oesterreichischen Sparkas-
sen AG, A-1010 Vienna, Austria, Graben
21 (the Issuer, Erste Bank) issues pursu-
ant to these terms and conditions bearer
interest-cap warrants (the Interest-Cap-
Warrants) related to an underlying or a
basket of underlyings [as defined in the
Offer Table and in FT No 6] (the Underly-
ing) by way of a permanent issue.

References to "Final Terms" or "FT" shall
mean the final terms which are applicable
to and which supplement and vary these
terms and conditions, references to the
"Offer Table" shall be to the offer table
which contains a survey of the relevant
issue of Interest-Cap-Warrants and which
is attached to, and forms an integral part
of, the Final Terms.

2. Form; Global Note; Transferability

The Interest-Cap-Warrants shall be repre-
sented entirely by global notes pursuant to
para 24 lit b of the Austrian Depository
Act, Federal Law Gazette No. 424/1969 as
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che die Unterschrift zweier unterschriftsbe-
rechtigter Personen der Emittentin tragen.

Die Sammelurkunden werden bei der Ver-
wahrstelle [definiert in EK Zeile 32(i)] fiir
das Clearing-System [definiert in EK Zeile
32(i1)] hinterlegt. Die Zinscap-
Optionsscheine sind gemdB den anwendba-
ren Gesetzen und Regelungen tibertragbar.

Es werden keine Einzelurkunden ausgege-
ben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von
effektiven Stiicken besteht nicht, ausge-
nommen soweit gesetzlich oder gemifl den
Regeln des Clearing Systems zwingend
vorgeschrieben.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der
Zinscap-Optionsscheine. Zur Ausschiittung
gelangt nur der gemal § 4 berechnete Ein-
16sungsbetrag.

§ 4 Optionsrecht

Jeder Inhaber von Zinscap-Optionsscheinen
hat das Recht, an den Félligkeitstagen (wie
nachstehend definiert) nach MaBigabe der
Emissionsbedingungen den Einldsungsbe-
trag in der festgelegten Wahrung [wie in
EK Zeile 8 definiert] (der Einlésungsbe-
trag) ausbezahlt zu erhalten.

Dabei gelten folgende Begriffsbestimmun-
gen:

Ausiibungstag:

Der als solcher im Angebotsblatt und in den
Endgiiltigen Konditionen bezeichnete Tag
[sieche EK Zeile 15] und danach jeder 31.
Mairz, 30. Juni, 30. September und 31. De-
zember wahrend der Laufzeit der Zinscap-
Optionsscheine, bis zum Verfallstag (inklu-
sive). Ist ein Ausiibungstag kein Bankar-
beitstag, verschiebt sich der Ausiibungstag
auf den unmittelbar vorangehenden Bank-
arbeitstag. Der letzte Ausiibungstag ist der
Verfallstag.

amended, which shall bear the signature of
two persons authorised by the Issuer.

The global notes shall be deposited with
the securities depository [defined in FT No
32(i)] for the clearing system [defined in
FT No 32(ii)]. The Interest-Cap-Warrants
shall be transferable in accordance with
applicable laws and regulations.

No single Interest-Cap-Warrants will be
issued. The Issuer shall not be liable to
issue definitive notes, save where manda-
torily required by applicable statute or the
regulations of the clearing system.

3. Interest

The Interest-Cap-Warrants shall not bear
interest. The Issuer shall only be liable to
pay the Settlement Amount calculated
pursuant to clause 4.

4. Option Right

Each Interest-Cap-Warrantholder shall be
entitled to receive on the payment dates (as
defined below) in accordance with these
terms and conditions the settlement
amount (the Settlement Amount) in the
relevant currency [as defined in FT No §].

The following definitions apply:

Exercise Date:

The date designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 15]
and thereafter each 31 March, 30 June, 30
September and 31 December during the
tenor of the Interest-Cap-Warrants, until
(including) the Expiry Date. If an Exercise
Date is no Banking Day, the preceding
Banking Day shall be the Exercise Date.
The Expiry Date shall be the last Exercise
Date.
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Zinsfestsetzungstag:

Der als solcher im Angebotsblatt und in den
Endgiiltigen Konditionen bezeichnete Tag
[siehe EK Zeile 16]

Differenzzinssatz:

Die positive Differenz zwischen dem Ba-
siswert und dem Basiszinssatz gemil § 6,
berechnet an jedem Zinsfestsetzungstag.
Der Basiswert entspricht, wenn der Basis-
wert EUR-EURIBOR ist, dem FEUR-
EURIBOR-Telerate fiir eine Laufzeit von 3
Monaten, wie er am Zinsfestsetzungstag um
11:00 Briissel Zeit auf der Telerate Seite
248 (oder einer Nachfolgeseite) oder von
einem anderen anerkannten Informations-
dienstleister quotiert wird, wobei der 3-
Monats EURIBOR auf drei Dezimalstellen
gerundet wird, oder wenn der Basiswert
CHF-LIBOR ist, dem CHF-LIBOR-BBA
fiir eine Laufzeit von 3 Monaten, wie er am
Zinsfestsetzungstag um 11:00 London Zeit
auf der Telerate Seite 3740 (oder einer
Nachfolgeseite) oder von einem anderen
anerkannten Informationsdienstleister quo-
tiert wird, wobei der 3-Monats-CHF-Libor
auf drei Dezimalstellen gerundet wird. Re-
gelungen fiir kurze erste/letzte Berech-
nungsperioden, wenn vorhanden, sind in
den Endgiiltigen Konditionen [siche EK
Zeile 17] enthalten.

Berechnungsperiode:

Der Zeitraum zwischen dem Laufzeitbeginn
bzw. einem Ausiibungstag (inklusive) und
dem unmittelbar darauf folgenden Aus-
iibungstag bzw. dem Verfallstag (exklusi-
ve).

Einlésungsbetrag:

Der Einlosungsbetrag ist der fiir eine Be-
rechnungsperiode errechnete Betrag pro
Zinscap-Optionsschein. Der Einldsungsbe-
trag errechnet sich unter Zugrundelegung

Interest Determination Date:

The date designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 16].

Balance Interest Rate:

The positive balance between the Underly-
ing and the Base Interest Rate pursuant to
clause 6, calculated on each Interest De-
termination Date. The Underlying shall
equal, if the Underlying is EUR-
EURIBOR, the EUR-EURIBOR-Telerate
for a term of three months, as quoted on
the Interest Determination Date at 11:00
hours a.m. Brussels time on telerate page
248 (or any successor site) or by another
recognised information service provider,
whereby the 3-months-EURIBOR shall be
rounded to three decimals, or, if the Un-
derlying is CHF-LIBOR, the CHF-
LIBOR-BBA for a term of three months,
as quoted on the Interest Determination
Date at 11:00 hours a.m. London time on
telerate page 3740 (or any successor site)
or by another recognised information ser-
vice provider, whereby the 3-months-
CHF-LIBOR shall be rounded to three
decimals. Provisions relating to short ini-
tial/final Calculation Periods, if any, shall
be included in the Final Terms [see FT No
17].

Calculation Period:

The time period between the Commence-
ment Date or, respectively, an Exercise
Date (including) and the immediately fol-
lowing Exercise Date or, respectively, the
Expiry Date (excluding).

Settlement Amount:

The Settlement Amount shall be an
amount calculated for a Calculation Period
per Interest-Cap-Warrant. The Settlement
Amount shall be calculated on the basis of
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des Differenzzinssatzes, berechnet auf einen
Betrag von [Rechenwert gemil EK Zeile
18] (der Rechenwert) je Zinscap-
Optionsschein, bezogen auf die tatséchliche
Anzahl der Tage der jeweiligen Berech-
nungsperiode und geteilt durch 360. Die
Berechnungsformel fiir den Einldsungsbe-
trag ist folgendermalen:

Einlésungsbetrag = (Rechenwert * i * t /
360)

wobei:
"i" der Differenzzinssatz flir die jeweilige
Berechnungsperiode, und

"t" die Anzahl der Tage fiir die jeweilige
Berechnungsperiode ist.

Filligkeitstag:

Jeweils der auf die entsprechende Berech-
nungsperiode folgende Ausiibungstag.

Bankarbeitstage:

Tage, an denen das Trans-European Auto-
mated Real-time Gross Settlement Express
Transfer (TARGET) System Zahlungen
abwickelt, sowie Tage, an denen die Mehr-
zahl der Banken in Wien gedffnet sind.

§ 5 Ausgabe (Laufzeitbeginn); Ver-
fallstag; Ausiibungstag und -art

Die Zinscap-Optionsscheine werden im
Rahmen einer Daueremission begeben und
von der Emittentin zum freibleibenden Ver-
kauf gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der
Zinscap-Optionsscheine beginnt am Lauf-
zeitbeginn [definiert im Angebotsblatt und
in EK Zeile 9] (der Laufzeitbeginn) und
endet um 10:00 Uhr Ortzeit Wien am Ver-
fallstag [definiert im Angebotsblatt und in

EK Zeile 10] (der Verfallstag).

the Balance Interest Rate and an amount of
[calculation value as defined in FT No 18]
(the Calculation Value) per Interest-Cap-
Warrant, by reference to the actual number
of days of the respective Calculation Pe-
riod, divided by 360. The calculation for-
mula for the Settlement Amount is as fol-
lows:

Settlement Amount = (Calculation Value *
i*1t/360)

whereby:

"i" shall be the Balance Interest Rate for
the respective Calculation Period, and

"t" shall be the number of days of the re-
spective Calculation Period.

Payment Date:

The Exercise Date following the respective
Calculation Period.

Banking Days:

Days on which the Trans-European Auto-
mated Real-time Gross settlement Express
Transfer (TARGET) System settles pay-
ments, and days on which the majority of
banks in Vienna are open for business.

5. Issue (Commencement Date); Ex-
piry Date; Exercise Date and Exercise
Method

The Interest-Cap-Warrants shall be issued
as a permanent issue and may at the dis-
cretion of the Issuer be offered for sub-
scription. The issue and the tenor of the
Interest-Cap-Warrants shall commence on
the commencement date [as defined in the
Offer Table and FT No 9] (the Com-
mencement Date) and shall end at 10:00
hours a.m. Vienna local time on the expiry
date [as defined in the Offer Table and FT
No 10] (the Expiry Date).
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Das Optionsrecht fiir die jeweilige Berech-
nungsperiode kann jederzeit wahrend der
gesamten Berechnungsperiode an jedem
Bankarbeitstag (der Ausiibungstag), zu den
jeweiligen Bankoffnungszeiten, bis spites-
tens funf Bankarbeitstage vor dem der Be-
rechnungsperiode  nachfolgenden  Aus-
iibungstag (in Bezug auf eine Berechnungs-
periode jeweils die Ausiibungsfiist) wirk-
sam ausgeiibt werden.

Am Verfallstag nach 10:00 Uhr Ortzeit
Wien erléschen sdamtliche Optionsrechte,
die bis dahin nicht wirksam ausgeiibt wor-
den sind, die Zinscap-Optionsscheine wer-
den damit ungiiltig.

§ 6 Basiszinssatz

Die Zinscap-Optionsscheine werden mit
einem Basiszinssatz wie im Angebotsblatt
und in den Endgiiltigen Konditionen [siche
auch EK Zeile 14] (der Basiszinssatz) fest-
gelegt, begeben.

§ 7 Ersatzzinssatz

Wenn der Basiswert EUR-EURIBOR ist,
gilt folgendes:

Falls an einem Zinsfestsetzungstag der 3-
Monats Euribor (bzw. im Falle der ersten
Berechnungsperiode der 1-Monats Euribor
oder 2-Monats Euribor) nicht wie in § 4
beschrieben quotiert wird, ist fiir die Be-
rechnung des Einldsungsbetrages jener von
der Emittentin berechnete Ersatzzinssatz
maBgeblich, welcher sich als arithmetisches
Mittel der von der Emittentin eingeholten
Ersatzquotierungen berechnet. Dabei wird
die Emittentin am Zinsfestsetzungstag von
vier namhaften Banken, welche im Inter-
bankengeschéift in der Eurozone tétig sind,
Quotierungen fiir Euro-Refinanzierungen
fiir eine Laufzeit von 3 Monaten (bzw. im
Falle der ersten Berechnungsperiode fiir
eine Laufzeit von 1 bzw. 2 Monaten) ab
dem Ausiibungstag einholen, und das a-

The option right may validly be exercised
during applicable bank opening hours on
any Banking Day during the Calculation
Period (the Exercise Date), but not later
than five Banking Days prior to the Exer-
cise Date following the Calculation Period
(with regard to a Calculation Period, each
an Exercise Period).

All option rights that have not been exer-
cised before expire on the Expiry Date
after 10:00 hours a.m. Vienna local time,
and the Interest-Cap-Warrants shall be-
come void.

6. Base Interest Rate

The Interest-Cap-Warrants are issued with
a base interest rate as specified in the Offer
Table and the Final Terms [see also FT No
14] (the Base Interest Rate).

7.  Substitute Interest Rate

If the Underlying is EUR-EURIBOR, the
following shall apply:

In case that on an Interest Determination
Date the 3-months-Euribor (or, as the case
may be, for the first Calculation Period the
I-months-Euribor or the 2-months-
Euribor) is not quoted as described in
clause 4, a substitute interest rate calcu-
lated by the Issuer shall be relevant for the
determination of the Settlement Amount,
which shall be calculated as the arithmetic
mean of the substitute quotations solicited
by the Issuer. The Issuer shall solicit on
the Interest Determination Date quotations
for Euro-refinancings for a term of 3
months (or, as the case may be, for the first
Calculation Period for a term of 1 or 2
months) as from the Exercise Date from
four renowned banks involved in the inter-
bank business in the Eurozone, and shall
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rithmetische Mittel der so erhaltenen Quo-
tierungen berechnen. Sollten am Zinsfest-
setzungstag keine Quotierungen von den
Banken erhiltlich sein, so wird die Emitten-
tin einen Ersatzzinssatz bestimmen, welcher
nach Beurteilung der Emittentin den an dem
Tag der Feststellung herrschenden Markt-
gegebenheiten entspricht.

Wenn der Basiswert CHF-LIBOR ist, gilt
folgendes:

Falls an einem Zinsfestsetzungstag der 3-
Monats-CHF-Libor (bzw. im Falle der ers-
ten Berechnungsperiode der 1-Monats-
CHF-Libor bzw. 2-Monats-CHF-Libor)
nicht wie in § 4 beschrieben quotiert wird,
so ist fiir die Berechnung des Einlosungsbe-
trages jener von der Emittentin berechnete
Ersatzzinssatz maB3geblich, welcher sich als
arithmetisches Mittel der von der Emittentin
eingeholten Ersatzquotierungen berechnet.
Dabei wird die Emittentin am Zinsfestset-
zungstag von 4 namhaften Banken, welche
im Londoner Interbankengeschift tétig sind,
Quotierungen fiir CHF-Refinanzierungen
fiir eine Laufzeit von 3 Monaten (bzw. im
Falle der ersten Berechnungsperiode fiir
eine Laufzeit von 1 bzw. 2 Monaten) ab
dem relevanten Ausiibungstag einholen,
und das arithmetische Mittel der so erhalte-
nen Quotierungen berechnen. Sollten am
Zinsfestsetzungstag keine Quotierungen
von den Banken erhiltlich sein, so wird die
Emittentin einen Ersatzzinssatz bestimmen,
welcher nach Beurteilung der Emittentin
den an dem Tag der Feststellung herrschen-
den Marktgegebenheiten entspricht.

§ 8 Ausiibung des Optionsrechtes

Zur Ausiibung des Optionsrechtes muss der
Inhaber der Zinscap-Optionsscheine eine
schriftliche Erkldrung (die Ausiibungser-
klirung) bei der Optionsstelle gemidf3 § 12
einreichen. Die Ausilibungserklarung ist
bindend, unbedingt und unwiderruflich.

Die Ausiibung des Optionsrechtes gemif

calculate the arithmetic mean of the quota-
tions so received. If no quotations are
available on the Interest Determination
Date from such banks, the Issuer shall
determine a substitute interest rate which
in the assessment of the Issuer corresponds
to the market conditions on such day, as
determined by the Issuer.

If the Underlying is CHF-LIBOR, the fol-
lowing shall apply:

In case that on an Interest Determination
Date the 3-months-CHF-Libor (or, as the
case may be, for the first Calculation Pe-
riod the 1-months-CHF-Libor or the 2-
months-CHF-Libor) is not quoted as de-
scribed in clause 4, a substitute interest
rate calculated by the Issuer shall be rele-
vant for the determination of the Settle-
ment Amount, which shall be calculated as
the arithmetic mean of the substitute quo-
tations solicited by the Issuer. The Issuer
shall solicit on the Interest Determination
Date quotations for CHF-refinancings for a
term of 3 months (or, as the case may be,
for the first Calculation Period for a term
of 1 or 2 months) as from the Exercise
Date from four renowned banks involved
in the interbank business in the Eurozone,
and shall calculate the arithmetic mean of
the quotations so received. If no quotations
are available on the Interest Determination
Date from such banks, the Issuer shall
determine a substitute interest rate which
in the assessment of the Issuer corresponds
to the market conditions on such day, as
determined by the Issuer.

8. Exercise of Option Right

The holder of the Interest-Cap-Warrants
shall submit a written declaration (the Ex-
ercise Notice) to the Warrant Agent pursu-
ant to clause 12 in order to exercise the
option rights. The Exercise Notice shall be
binding, unconditional and irrevocable.

The exercise of the option right pursuant to
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diesen Emissionsbedingungen berechtigt
zum Bezug des Einlosungsbetrages, wobei
fiir die Anspruchsberechtigung das Ein-
reichdatum mafgeblich ist. Die Einreichung
bei der Optionsstelle gilt als am Tag der
Einreichung erfolgt, wenn sie bis 10:00 Uhr
Ortszeit Wien vorgenommen wurde; an-
sonsten gilt sie als an dem der Einreichung
folgenden Bankarbeitstag als erfolgt. Zu-
mindest die im Angebotsblatt und in den
Endgiiltigen Konditionen bestimmte Min-
destanzahl an Optionsscheinen [siche EK
Zeile 7] (Mindestausiibungsmenge) oder ein
Vielfaches davon muss ausgeiibt werden.

Sollte der Zinscap-Optionsscheininhaber
das Optionsrecht wihrend der Ausiibungs-
frist fiir eine Berechnungsperiode nicht
wahrnehmen, wird die Emittentin die Aus-
iibung fiir Zinscap-
Optionsscheininhaber automatisch vorneh-
men, falls ein positiver Einlosungsbetrag fiir
die entsprechende Berechnungsperiode
festgestellt wurde.

den

Nach wirksamer Ausiibung der Zinscap-
Optionsscheine wird die Emittentin den
Einlosungsbetrag gemif § 4 am Falligkeits-
tag (wie nachstehend definiert) abziiglich
anfallender Steuern und Abgaben auf das in
der Ausiibungserkldrung namhaft gemachte
Konto gutschreiben oder die Buchung durch
die jeweils depotfithrende Stelle veranlas-
sen.

§ 9 Basiswert

Der Basiswert der Zinscap-Optionsscheine
ist der im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen [siche EK Zeile 6] ange-
gebene Basiswert oder Basiswertkorb. Eine
Beschreibung des Basiswertes (inklusive
der Wertpapierkennnummern und/oder die
"International Security Identification Num-
bers — ISIN" Nummern, falls vorhanden),
sowie im Falle von Basiswertkorben die
prozentuelle Gewichtung der Bestandteile
des Korbes, ist dem Angebotsblatt und den
Endgiiltigen Konditionen [siehe EK Zeile 6]

these terms and conditions entitles to re-
ceive the Settlement Amount. The date of
submission shall be relevant. The submis-
sion to the Warrant Agent shall be deemed
to have been effected on the day of such
submission provided it has been effected
prior to 10:00 hours a.m. Vienna local
time; otherwise, it shall be deemed to have
been effected at the following Banking
Day. At least such minimum number
(minimum exercise number) of Warrants
(or multiples thereof) must be exercised as
is specified in the Offer Table and the Fi-
nal Terms [see FT No 7].

If the Interest-Cap-Warrantholder does not
exercise its option right during the Exer-
cise Period for a Calculation Period, the
Issuer shall exercise the Interest-Cap-
Warrant automatically for the Interest-
Cap-Warrantholder if a positive Settlement
Amount was determined for the respective
Calculation Period.

After the Interest-Cap-Warrants have been
validly exercised, the Issuer shall pay on
the Payment Date (as defined below) the
Settlement Amount pursuant to clause 4
less taxes and duties to the account desig-
nated in the Exercise Notice or procure the
transfer of the Settlement Amount to the
Interest-Cap-Warrantholder by way of its
securities account keeping entity.

9. Underlying

The wunderlying of the Interest-Cap-
Warrants shall be the Underlying or basket
of Underlyings specified in the Offer Ta-
ble and the Final Terms [see FT No 6]. A
description of the Underlying (including, if
any, the securities identification numbers
and/or the International Security Identifi-
cation Numbers - "ISIN") and, in case of a
basket of Underlyings, the weighting of
the components of the baskets expressed in
per cent., is set out in the Offer Table and
the Final Terms [see FT No 6]. In case that
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zu entnehmen. Im Falle eines Basiswertes,
der aus einem Managed Portfolio besteht,
sind Angaben hierzu, insbesondere iiber die
Zusammensetzung, das Management und
die Veranlagungsrichtlinien in den Endgiil-
tigen Konditionen [EK Zeile 6] enthalten.
Eine weitere Beschreibung des Basiswertes
ist, falls dies die Emittentin fiir erforderlich
erachtet, den Endgiiltigen Konditionen an-
geschlossen.

§ 10 Auszahlungen; Kosten

Sollte der Falligkeitstag oder ein anderer
Tag, an dem Zahlungen zu leisten sind, kein
Bankarbeitstag sein, erfolgt die Zahlung am
nichstfolgenden Bankarbeitstag. Der Zins-
cap-Optionsscheininhaber ist nicht berech-
tigt, wegen einer solchen Verzogerung Zin-
sen oder eine andere Entschidigung zu ver-
langen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung
von Geldbetrdgen oder der Ausiibung des
Optionsrechtes und/oder der Ausgabe oder
Lieferung der Zinscap-Optionsscheine an-
fallenden Steuern, Gebiihren oder anderen
Abgaben sind von dem Zinscap-
Optionsscheininhaber zu tragen.

§ 11 Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit wei-
tere Zinscap-Optionsscheine mit gleicher
Ausstattung zu begeben, sodass sie mit den
Zinscap-Optionsscheinen zusammengefasst
werden, eine einheitliche Emission mit ih-
nen bilden und ihre Anzahl erhéhen. Der
Begriff "Zinscap-Optionsscheine" umfasst
im Fall einer solchen Aufstockung auch
solche =zusidtzlich begebenen Zinscap-
Optionsscheine.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zins-
cap-Optionsscheine iiber die Borse und/oder
durch auBerborsliche Geschifte zu einem
beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, die Zins-
cap-Optionsscheininhaber davon zu unter-

the Underlying is a managed portfolio,
further information hereon is set out in the
Final Terms [see FT No 6], in particular
relating to its composition, management
and investment guidelines. A further de-
scription of the Underlying is, in case the
Issuer deems it necessary, annexed to the
Final Terms.

10. Payments; Costs

If the Payment Date or any other date on
which payments are due is not a Banking
Day, payment shall be effected at the next
following Banking Day. The holders of the
Interest-Cap-Warrant shall not be entitled
to demand payment of interest or other
indemnifications due to such deferral of
payment.

All taxes, fees or other dues incurred in
connection with the payment of amounts
or the exercise of the option rights and/or
the issue or delivery of the Interest-Cap-
Warrants shall be borne by the holder of
the Interest-Cap-Warrant.

11. Further Issues; Repurchase

The Issuer shall be entitled to issue at any
time further Interest-Cap-Warrants with
the same conditions which may be con-
solidated with the Interest-Cap-Warrants
and which together shall form a single
series of Interest-Cap-Warrants, increasing
their number. The term "Interest-Cap-
Warrants" shall in case of such further
issues include such additional Interest-
Cap-Warrants.

The Issuer shall be entitled to repurchase
at any time Interest-Cap-Warrants at
and/or outside of an exchange at any price.
The Issuer shall not be liable to notify the
holders of the Interest-Cap-Warrants of
such repurchase. The repurchased Interest-
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richten. Die zuriickerworbenen Zinscap-
Optionsscheine konnen entwertet, gehalten,
weiterverduBert oder von der Emittentin in
anderer Weise verwendet werden.

§ 12 Zahl-, Einreich- und Optionsstelle

Zahlstelle, Einreichstelle und Optionsstelle
(die Optionsstelle) sind die im Angebots-
blatt und in den Endgiiltigen Konditionen
[siche EK Zeile 26] als solche benannten
Stellen. Die Gutschrift der Auszahlungen
erfolgt, wenn in den Endgiiltigen Konditio-
nen nichts anderes bestimmt ist, iiber die
jeweilige fiir den Inhaber der Zinscap-
Optionsscheine depotfithrenden Stelle.

Die Emittentin ist berechtigt, zusétzliche
Zahl-, Einreich- und Optionsstellen zu er-
nennen und/oder die Ernennung von Zahl-,
Einreich- und Optionsstellen zu widerrufen.
Ernennungen und Widerrufe werden gemif
§ 14 bekannt gemacht.

Die Zahl-, Einreich- und Optionsstellen und
etwaige weitere Stellen handeln als solche
ausschlieBlich als Beauftragte der Emitten-
tin und stehen nicht in einem Auftrags- und
Treuhandverhiltnis zu den Inhabern von
Zinscap-Optionsscheinen.

Die Zahl-, Einreich- und Optionsstellen
haften daraus, dass sie Erkldrungen abge-
ben, nicht abgeben oder entgegennehmen
oder Handlungen vornehmen oder unterlas-
sen, nur wenn und soweit sie die Sorgfalt
einer ordentlichen Zahl-, Einreich- und Op-
tionsstelle, je nachdem, verletzt haben.

§ 13 Borseeinfiihrung

Wenn im Angebotsblatt und in den Endgiil-
tigen Konditionen angegeben, beabsichtigt
die Emittentin, die Notierung der Zinscap-
Optionsscheine an dem in den Endgiiltigen
Konditionen genannten Markt zu beantra-
gen, oder, wenn im Angebotsblatt und in

Cap-Warrants may be cancelled, held, sold
or used by the Issuer in any other way.

12. Paying Agent, Presentation Agent
and Warrant Agent

Paying agent, presentation agent and war-
rant agent (the Warrant Agent) shall be
the agents designated as such in the Offer
Table and the Final Terms [see FT No 26].
Payments shall, unless specified otherwise
in the Final Terms, be credited to the rele-
vant holders of the Interest-Cap-Warrants
by way of their securities account keeping
entity.

The Issuer shall be entitled to appoint ad-
ditional paying agents, presentation agents
and Warrant Agents and/or to revoke the
appointment of paying agents, presentation
agents and Warrant Agents. Appointments
and revocations shall be published pursu-
ant to clause 14.

The paying agents, presentation agents and
warrant agents and additional agents, if
any, shall act solely as agents of the Issuer
and shall have no agency or fiduciary rela-
tionship vis-a-vis the holders of the Inter-
est-Cap-Warrants.

The paying agents, presentation agents and
Warrant Agents shall only be liable for
making, not making or receiving declara-
tions or undertaking or omitting acts if,
and to the extent they violate the prudence
of an ordinary paying agent, presentation
agent and Warrant Agent, respectively.

13. Stock Exchange Listing

If so specified in the Offer Table and the
Final Terms, the Issuer intends to apply or,
if so specified in the Final Terms, has ap-
plied for admittance of the Interest-Cap-
Warrants to listing on the market specified
in the Offer Table and the Final Terms.
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den Endgiiltigen Konditionen so angegeben,
hat sie dies bereits beantragt.

§ 14 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Zins-
cap-Optionsscheine betreffen, erfolgen nach
Wahl der Emittentin rechtsgiiltig an jener
Stelle und auf jene Weise, die in den End-
giiltigen Konditionen angegeben sind [siche
EK Zeile 33], oder, soweit zuldssig, auf der
Homepage der Emittentin [gemdl Ange-
botsblatt und EK Zeile 34] oder durch
schriftliche Benachrichtigung der Inhaber
der Zinscap-Optionsscheine.

Sofern in diesen Bedingungen nichts ande-
res vorgesehen ist, dienen diese Bekannt-
machungen nur zur Information und stellen
keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 15 Verjihrung

Der Anspruch auf Zahlungen aus filligem
Kapital verjahrt nach dreiflig Jahren ab Fil-
ligkeit.

§ 16 Rang

Die Zinscap-Optionsscheine  begriinden
direkte, unbedingt, unbesicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Emitten-
tin und haben untereinander den gleichen
Rang. Die Emittentin haftet fiir ihre Ver-
pflichtungen aus den Zinscap-
Optionsscheinen mit ihrem gesamten Ver-
mogen.

§ 17 Haftungsausschluss

Die Emittentin iibernimmt keine Haftung
fiir die Richtigkeit, Vollstindigkeit, Konti-
nuitdt und dauerhafte Berechnung der von
der MaBgeblichen Borse oder der Feststel-
lungsstelle festgestellten Kurse des Basis-
wertes.

§ 18 Steuerliche Behandlung

14. Announcements

All notices, publications and announce-
ments concerning the Interest-Cap-
Warrants shall be made at the option of the
Issuer at such place and such manner
specified in the Final Terms [see FT No
33] or, to the extent permitted, on the
homepage [as defined in the Offer Table
and the FT No 34] of the Issuer or by writ-
ten notification of the holders of the Inter-
est-Cap-Warrants.

Insofar as these terms and conditions do
not provide otherwise, such notices shall
be for information purposes only and shall
not constitute effectivity requirements.

15. Limitation

Claims for payment in respect of principal
shall be prescribed and become void
unless made within thirty years after they
became due.

16. Status

The Interest-Cap-Warrants constitute di-
rect, unconditional, unsecured and unsub-
ordinated obligations of the Issue and rank
pari passu among themselves. The Issuer
shall be liable with all its assets for its
obligations under the Interest-Cap-
Warrants.

17. Limitation of Liability

The Issuer shall not be liable for the cor-
rectness, completeness, continuity and
permanent calculation of the prices of the
Underlying by the Relevant Exchange or,
as the case may be, the Determination
Agent.

18. Taxation
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Nach Wahl der Emittentin koénnen die End-
giiltigen Konditionen bestimmte Angaben
zur steuerlichen Behandlung der Zinscap-
Optionsscheine enthalten. Diese Darstellung
bezieht sich, wenn nicht anders angegeben,
ausschlieBlich auf allgemeine Vorschriften
der Besteuerung von Einkiinften aus Kapi-
talvermogen. Die Darstellung behandelt
nicht die individuellen Steuerumsténde ein-
zelner Anleger. Weitere steuerliche Hinwei-
se sind im Basisprospekt enthalten.

Die Angaben basieren auf der Grundlage
der anwendbaren Bestimmungen zum Zeit-
punkt der ersten Ausgabe der Zinscap-
Optionsscheine. Anderungen in der Gesetz-
gebung, Rechtssprechung oder der Verwal-
tungspraxis der Finanzbehorden gehen nicht
zu Lasten der Emittentin, und die Emitten-
tin ist nicht verpflichtet, die Beschreibungen
zu aktualisieren.

§ 19 Anwendbares Recht; Gerichtsstand;
Erfiillungsort

Die Zinscap-Optionsscheine sowie alle da-
mit verbundenen Rechte und Pflichten un-
terliegen Osterreichischem Recht. Erfiil-
lungsort ist Wien. Exklusiver Gerichtsstand
ist, soweit rechtlich zuléssig, das fiir Wien,
Innere Stadt, zustindige Gericht, wobei sich
die Emittentin jedoch vorbehilt, eine Klage
bei einem ansonsten zustindigen Gericht
einzubringen.

§ 20 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingun-
gen aus welchem Grund auch immer un-
wirksam oder undurchfiihrbar sein oder
werden, so wird die Wirksamkeit und
Durchsetzbarkeit der {ibrigen Bestimmun-
gen dieser Bedingungen nicht beriihrt. Die
unwirksame oder undurchfiihrbare Bestim-
mung wird durch eine solche ersetzt, die
dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck
kommenden Willen am nichsten kommt.

The Final Terms may, at the discretion of
the Issuer, contain a description of certain
tax matters applicable to the Interest-Cap-
Warrants. Such description shall refer only
to general regulations concerning the taxa-
tion of income derived from capital gains.
It does not assess the individual tax posi-
tion of individual investors. Further tax
information is contained in the base pro-
spectus.

Such description, if any, shall be based on
the provisions applicable on the date of the
initial issue of the Interest-Cap-Warrants.
The Issuer shall not be liable for any
changes in applicable statutes, judicial
precedents or practice by fiscal authorities,
and shall not be under an obligation to
update such description.

19. Governing Law; Jurisdiction; Place
of Performance

The Interest-Cap-Warrants and all rights
and obligations thereunder shall be gov-
erned by Austrian law. Place of perform-
ance shall be Vienna, Austria. To the ex-
tent permitted by mandatory law, the
courts competent for Vienna, Inner City,
shall have exclusive jurisdiction, provided
that the Issuer shall be entitled to bring
proceedings in any other competent court.

20. Partial Invalidity

The validity and enforceability of the
terms and conditions shall not be affected
should for whatever reason a clause con-
tained in these terms and conditions be or
become invalid or unenforceable. Such
invalid or unenforceable clause shall be
replaced by a clause which comes as close
as possible to the intention behind these
terms and conditions.
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§ 21 Prospektpflicht

Die Zinscap-Optionsscheine werden im
Bestimmungsland [definiert in EK Zeile 36]
offentlich angeboten. In Osterreich wurde
ein Basisprospekt (samt Nachtrigen, falls
vorhanden) gemill Kapitalmarktgesetz so-
wie den Bestimmungen des Art 7 Abs 4,
Z.1 der Verordnung der Europidischen
Kommission (EG) Nr. 809/2004 erstellt und
von der Finanzmarktaufsichsbehorde gebil-
ligt. Der Basisprospekt (samt Nachtragen,
falls vorhanden) wurde der mafBgeblichen
Behorde des Bestimmungslandes an dem in
den Endgiiltigen Bestimmungen genannten
Tag [gemil EK Zeile 36] notifiziert.

§ 22 Anderungen der Emissionsbedin-
gungen

Die Emittentin ist berechtigt, ohne Zustim-
mung der Inhaber der Zinscap-
Optionsscheine in diesen Emissionsbedin-

gungen

a. offensichtliche Schreib- oder Re-
chenfehler oder sonstige offensicht-
liche Irrtiimer zu berichtigen, sowie

b. widerspriichliche oder liickenhafte
Bestimmungen zu &ndern und/oder
Zu erganzen,

wobei in den unter b) genannten Féllen nur
solche Anderungen und/oder Erginzungen
zulédssig sind, die unter Beriicksichtigung
der Interessen der Emittentin fiir die Zins-
cap-Optionsscheininhaber zumutbar sind,
d.h. die die finanzielle Situation der Zins-
cap-Optionsscheininhaber nicht wesentlich
verschlechtern. Anderungen und/oder Er-
ginzungen dieser Emissionsbedingungen
werden unverziiglich geméll § 14 bekannt
gemacht.

§ 23 Bindende Festlegungen

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige

21. Prospectus Requirement

The Interest-Cap-Warrants will be publicly
offered in the host country [as defined in
FT No 36]. A base prospectus (including
prospectus supplements, if any) pursuant
to the Austrian Capital Markets Act and
Art 7 para 4 No 1 of EC-Regulation
809/2004 was prepared and approved in
Austria by the Austrian Financial Markets
Authority (Finanzmarktaufsicht). The base
prospectus (including prospectus supple-
ments, if any) was notified to the compe-
tent authority of the host country on the
date specified in the Final Terms [pursuant
to FT No 36].

22. Amendments of the Terms and
Conditions

The Issuer shall, without consent of the
holders of the Interest-Cap-Warrants, be
entitled to

a. rectify manifest clerical errors or
miscalculations or other errors con-
tained in these terms and condi-
tions, and

b. change and/or supplement contra-
dictory and/or incomplete provi-
sions,

provided that in case of b) changes and/or
supplements shall only be permissible to
the extent they are, after taking into ac-
count the interests of the Issuer, reasonable
for the holders of the Interest-Cap-
Warrants, ie do not materially impair their
financial situation. Changes and/or sup-
plements of these terms and conditions
shall be published without delay pursuant
to clause 14.

23. Binding Determinations

Determinations, calculations and other
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Entscheidungen der Emittentin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fiir alle
Beteiligten bindend.

§ 24 Sprache

Fiir die Zinscap-Optionsscheine ist die in
der bindenden Sprache [gemidl EK Zeile
38] abgefasste Version der Emissionsbedin-
gungen und Endgiiltigen Konditionen maB-
geblich. Wenn in den Endgiiltigen Konditi-
onen vorgesehen [sieche EK Zeile 38], ist die
andere Sprache als unverbindliche Uberset-
zung der Emissionsbedingungen anzusehen.

decisions of the Issuer shall, in the absence
of manifest error, be binding on all in-
volved parties.

24. Language

For the Interest-Cap-Warrants, the lan-
guage specified as binding [pursuant to FT
No 38] shall constitute the binding version
of these terms and conditions and the Final
Terms. If specified in the Final Terms
[pursuant to FT No 38], the other language
version shall be a non-binding translation
of these terms and conditions.
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10.

11.

12.
13.

Form of Offer Table for Interest-Cap-Warrants
Muster des Angebotsblattes fiir Zinscap-Optionsscheine

Offer Table for
Angebotsblatt fiir

[Title of Interest-Cap-Warrants]

[Bezeichnung der Zinscap-Optionsscheine]

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]

Issuer:
Emittentin:
Form, Type:
Form, Art:
Currency:
Wihrung:
Volume:
Volumen:
Underlying:
Basiswert:
Base Interest Rate:
Basiszinssatz:
Option right:

Optionsrecht:

Commencement Date:
Laufzeitbeginn:
Exercise Date:
Austlibungstag:
Interest Determination
Date:
Zinsfestsetzungstag:
Expiry Date:
Verfallstag:
ISIN-Code:

Securities Identification
Number:

WKN:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

Each Interest-Cap-Warrantholder shall be entitled to
receive on the payment dates in accordance with the
terms and conditions the settlement amount in the
relevant currency.

Jeder Inhaber von Zinscap-Optionsscheinen hat das
Recht, an den Filligkeitstagen nach Mafigabe der
Emissionsbedingungen den Einldsungsbetrag in der
festgelegten Wahrung ausbezahlt zu erhalten.

o]

o]

[®]

o]

[®]
[®]
[®]
[®]
[®]

[®]
[®]
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14.

15.

17.

19.

20.

Minimum exercise num-
ber:
Mindestausiibungsmenge:
Settlement:

Settlement:

Paying agent, presentation
agent and warrant agent:
Zahl-, Einreich- und Opti-
onsstelle:

Issue price:

Ausgabepreis:

Initial issue price:
Erstausgabepreis:

Listing:

Borsenotierung:

Website for notices:
Website fiir Bekanntma-
chungen:

[®]
[®]

Cash-Settlement

Barzahlung

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]
[other]

[Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]
[andere]

will be determined by the Issuer from time to time
wird von der Emittentin laufend festgesetzt

[®]

[®]

[Stock Exchange Stuttgart (Euwax)] [Stock Exchange
Vienna] [Warsam Stock Exchange] [other] [not ap-
plicable] [Official Market] [Regulated Market] [Par-
allel Market] [as from] [applied for]

[Borse Stuttgart (Euwax)] [Wiener Borse] [Borse
Warschau] [andere] [nicht anwendbar] [ Amtlicher
Handel] [Freiverkehr] [Parallelmarkt] [ab] [beantragt]
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]
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Annex 7

Form of Final Terms for Certificates, Turbo-Certificates, Discount-Certificates and
Bonus-Certificates

Muster der Endgiiltigen Konditionen fiir Zertifikate, Turbo-Zertifikate, Discount-
Zertifikate und Bonus-Zertifikate

Dated [®]

Final Terms
Endgiiltige Konditionen

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG]|

issue of
Emission von

[Aggregate Amount of Tranche]
[Gesamtbetrag der Tranche]

[Title of Certificates] (the Certificates)
[Bezeichnung der Zertifikate] (die Zertifikate)

issued [on] [as from] [Issue Date] under the
emittiert [am] [ab dem] [Begebungstag] unter dem

Euro 5,000,000,000
STRUCTURED NOTE PROGRAMME

[Offer Period: From [@®] to [®]. [The Offer Period maybe extended or shortened.] [The
Certificates are offered as a permanent issue] [A prospectus dated ® 2006 [including sup-
plement[s] dated ®] was approved pursuant to the Austrian Capital Markets Act and was

published and may be retrieved from the Issuer] [The public offer of the Certificates is
subject to the exemption from the prospectus requirement pursuant to [the Austrian Capi-

tal Markets Act] [other]

[Angebotsfrist: Vom [@®] bis zum [®]. [Die Angebotsfrist kann verlédngert oder verkiirzt
werden.] [Die Zertifikate werden als Daueremission begeben.] [Ein gemél Kapitalmarkt-
gesetz gebilligter Prospekt vom ® 2006 [samt [Nachtrag] [Nachtrigen] vom @] wurde
verdffentlicht und ist bei der Emittentin erhiltlich] [Das 6ffentliche Angebot der Zertifika-
te erfolgt unter Anwendung der Ausnahme von der Prospektpflicht gemal3 [Kapitalmarkt-
gesetz] [anderes]
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[This document constitutes the Final Terms relating to the issue of the Certificates (which
term shall include Certificates, Turbo-Certificates, Bonus-Certificate and Discount-
Certificates) described herein. Terms used herein shall be deemed to be defined as such
for the purposes of the respective terms and conditions of the certificates (the Terms and
Conditions) set forth in the prospectus dated ® 2006 [and the supplement(s) dated [@®]]
which [together] constitute(s) a base prospectus for the purposes of the Prospectus Direc-
tive (Directive 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) (the Prospectus). This document
contains the Final Terms of the Certificates described herein for the purposes of Article
5.4 of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Prospectus [as
so supplemented]. Full information on the Issuer and the offer of the Certificates is only
available on the basis of the combination of this document, which shall include as an inte-
gral part the offer table relating to the issue of the Certificates attached hereto (the Offer
Table) (together, the Document or the Final Terms), and the Prospectus. [The Prospectus
[and the supplement(s) to the Prospectus] [is] [are] available for viewing at [address] and
[website] [and copies may be obtained free of charge from [address]].]

[Dieses Dokument stellt die Endgiiltigen Konditionen dar und bezieht sich auf die Emissi-
on der hierin beschriebenen Zertifikate (welcher Begriff Zertifikate, Turbo-Zertifikate,
Bonus-Zertifikate und Discount-Zertifikate umfasst). Die hierin verwendeten Begriffe
haben die fiir sie in den im Prospekt vom ® 2006 (und [dem] [den] [Nachtrag] [Nachtri-
gen] vom [®]) zum Prospekt], der einen Basisprospekt gemdfl der Prospektrichtlinie
(Richtlinie 2003/71/EG, die Prospektrichtlinie) darstellt (der Prospekt) enthaltenen Be-
dingungen der jeweiligen Zertifikate (die Bedingungen) festgelegte Bedeutung. Dieses
Dokument enthélt gemdl Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die Endgiiltigen Konditionen
der Zertifikate und ist nur mit dem Prospekt gemeinsam zu lesen. Vollstdndige Informati-
onen in Bezug auf die Emittentin und das Angebot sind nur in der Gesamtheit dieses Do-
kuments samt dem fiir die Emission der Zertifikate relevanten Angebotsblatt (das Ange-
botsblatt), welches einen integralen Teil dieses Dokuments bildet und diesem angeschlos-
sen ist (zusammen das Dokument oder die Endgiiltigen Konditionen), und dem Prospekt
enthalten. [Der Prospekt [und etwaige Nachtriage hierzu] [[ist] [sind] bei [Adresse] kosten-
los erhéltlich und] [kann] [konnen] [dort und] auf der Website [website] eingesehen wer-
den.]

(When adding any other final terms consideration should be given as to whether such
terms constitute "significant new factors" and consequently trigger the need for a supple-
ment to the Prospectus under Article 16 of the Prospectus Directive.)

(Falls andere Endgiiltige Konditionen hinzugefiigt werden, sollte erwdgt werden, ob sol-
che Bedingungen "wichtige neue Umstinde" darstellen und daher einen Nachtrag zum
Prospekt gemdfs Artikel 16 der Prospektrichtlinie notwendig machen wurden.)

[The Certificates are offered to [insert specified investor-category and restrictions, if ap-
plicable].]

[Die Zertifikate werden ausschlieflich [Investoren-Kategorie und gegebenenfalls Be-
schrinkungen einfiigen falls anwendbar] angeboten. ]

[Include whichever of the following apply or specify as "Not Applicable" (N/A). Note that
the numbering should remain as set out below, even if "Not Applicable" is indicated for

236



individual paragraphs or sub-paragraphs. Italics denote directions for completing the
Final Terms.]

[Anwendbare Bestimmung einfiigen oder als "Nicht anwendbar" (N/A) kennzeichnen. Ach-
tung: Reihenfolge der Nummerierung bleibt unverdndert, auch wenn einzelne Abschnitte
oder Unterabschnitte als "Nicht anwendbar" gekennzeichnet sind. Kursivschrift kenn-
zeichnet Erlduterungen fiir die Bearbeitung des Dokuments fiir die Endgiiltigen Konditio-
nen. |

The terms of this Document amend, supplement and vary the Conditions set out in the
Prospectus. If and to the extent the Conditions deviate from the terms of these Final
Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. The Conditions so amended, supple-
mented or varied together with the relevant provisions of these Final Terms will form the
Conditions applicable to this Series of Notes.

Die im Prospekt festgelegten Bedingungen werden geméil den Bestimmungen dieses Do-
kumentes angepasst, ergénzt, und veréndert. Im Fall einer Abweichung von den Bedin-
gungen gehen die Bestimmungen der Endgiiltigen Konditionen vor. Die entsprechend
angepassten, ergénzten und geénderten Bedingungen und die entsprechenden Bestimmun-
gen der Endgiiltigen Konditionen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf diese
Emission von Zertifikaten anwendbar sind.

1. Type of Certificate: [Share] [Index] [Fund] [Commodity] [Cur-
rency] [Interest Rate] [Managed Portfolio] [Fu-
ture] [Other] [Discount] [Bonus] [Turbo-Long]
[Turbo-Short] Certificates

Art des Zertifikates: [Aktien] [Index] [Fonds] [Rohstoff]
[Wahrungs] [Zinssatz] [Managed Portfolio]
[Termingeschift] [Andere] [Discount] [Bonus]
[Turbo-Long] [Turbo-Short] Zertifikate

2. ISIN, Securities Identification
Number: see Offer Table
ISIN, WKN: laut Angebotsblatt
3. [(1)] Series Number: [@®]
Nummer der Serie: [®]
[(i1) Tranche Number: [®] (If fungible with an existing Series, details

of that Series, including the date on which the
Certificates become fungible)

Nummer der Tranche:] [®] (falls fungibel mit einer bestehenden Serie,
Beschreibung dieser Serie, einschlieflich des
Tages, an dem die Zertifikate fungibel werden)

4, Form of Certificates: global note, bearer instrument
Verbriefung der Zertifikate: Sammelurkunde, Inhaberpapiere
5. Volume: see Offer Table
Volumen: laut Angebotsblatt
6. Underlying(s): see Offer Table [insert further description of

Underlying(s), and in case of a managed port-
folio, in particular the composition, manage-
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Basiswert(e):

- ISIN Code Underlying(s):
ISIN Code Basiswert(e):

- Currency Underlying(s):
Wahrung Basiswert(e):

- Relevant Exchange(s) of

Underlying(s):
Malfigebliche Borse(n)

de(s)(r) Basiswerte(s):

Minimum volume, denomina-

tion:

Mindestvolumen, Stiickelung:

Relevant Currency:

Festgelegte Wahrung:

Commencement Date:

Laufzeitbeginn:

Maturity Date:

Laufzeitende:

Minimum term:

Mindestlaufzeit:

Minimum remaining term:

Mindestrestlaufzeit:

Initial issue price:

Erstausgabepreis:

Exercise Value:
Austibungskurs:
Barrier:

Barriere:

Maximum Redemption
Amount:
Maximaler Tilgungsbetrag:

Bonus:
Bonus:
Provisions relating to the cal-

ment and investment guidelines as well as to
the management fee, if any; refer to annex, if
required)

laut Angebotsblatt [weitere Beschreibung
de(r)(s) Basiswerte(s) und, im Fall eines Ma-
naged Portfolio, insbesondere die Zusammen-
setzung, das Management und die Veranla-
gungsrichtlinien sowie Informationen zur Ma-
nagementgebiihr, einfiigen, Verweis auf An-
hang, wenn notwendig]

see Offer Table

laut Angebotsblatt

see Offer Table

laut Angebotsblatt

see Offer Table

laut Angebotsblatt
see Offer Table

laut Angebotsblatt

o]

o]

see Offer Table

laut Angebotsblatt

see Offer Table

laut Angebotsblatt

[®] (for open-end-Certificates)

[®] (bei open-end-Zertifikaten)

[®] (for open-end-Certificates)

[®] (bei open-end-Zertifikaten)

[®] (for Certificates other than Turbo-
Certificates)

[®] (fiir Zertifikate, die keine Turbo-Zertifikate
sind)

see Offer Table (for Turbo-Certificates)

laut Angebotsblatt (fiir Turbo-Zertifikate)
see Offer Table (for Turbo-Certificates and
Bonus-Certificates)

laut Angebotsblatt (fiir Turbo-Zertifikate und
Bonus-Zertifikate)

see Offer Table (for Discount-Certificates and
Bonus-Certificates)

laut Angebotsblatt (fiir Discount-Zertifikate
und Bonus-Zertifikate)

see Offer Table (for Bonus-Certificates)

laut Angebotsblatt (fiir Bonus-Zertifikate)
[®] (only in case that terms and conditions
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

culation of the Redemption
Amount:

Bestimmungen betreffend die
Berechnung des Tilgungsbe-
trages:

Exchange Rate:

Bezugsverhiltnis:

Provisions relating to the cal-
culation of the Final Value
and the substitute value:
Bestimmungen betreffend die
Berechnung des
Schlusskurses und Ersatz-
kurses:

Relevant Exchange / Deter-
mination Agent:
MaBgebliche Borse / Feststel-
lungsstelle:

Relevant Option Exchange:

Mafgebliche Optionenbdrse:

- Additonal / changes to Mar-
ket Disruption events:

- Additonal / changes to Ad-
justment Events:

- Weitere / Anderungen der
Marktstorungen:

- Weitere / Anderungen der
Anpassungsereignisse:

Supplemental provisions con-
cerning early redemption
and/or elimination of Under-
lyings:

Ergénzende Regelungen zur
Kiindigung und/oder zur Ent-
fernung einzelner Basiswerte:
Paying Agent:

Zahlstelle:

Listing:

Borsenotierung:

First trading day:

Erster Handelstag:

need to be varied or supplemented)

[®] (nur wenn die Emissionsbedingungen
gedndert oder ergdnzt werden sollen)

see Offer Table

[®] [insert definition of roll-over for Certifi-
cates relating to future contracts)

laut Angebotsblatt

[®] [Definition von Roll-Over einfiigen bei
Zertifikaten auf Termingeschdfte]

[Final Value] [other] (only in case that Condi-
tions need to be varied or supplemented)

[Schlusskurs] [Andere] (nur wenn die Bedin-
gungen gedndert oder ergdnzt werden sollen)

[®]
[®]

[®] (only in case that Conditions need to be
varied)

[®] (nur wenn die Bedingungen gedndert wer-
den sollen)

[®] (only in case that Conditions need to be
varied)

[®] (only in case that Conditions need to be
varied)

[®] (nur wenn die Bedingungen gedndert wer-
den sollen)

[®] (nur wenn die Bedingungen gedndert wer-
den sollen)

[®] (in particular in case that Underlying is a
basket]

[®] (insbesondere wenn Basiswert ein Korb ist)
see Offer Table

laut Angebotsblatt

see Offer Table

laut Angebotsblatt

see Offer Table

laut Angebotsblatt
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

Last trading day:

Letzter Handelstag:
Estimate of total expenses
related to admission to trad-
ing:

Geschitzte Gesamtkosten
beziiglich der Zulassung zum
Handel:

Quotations:

Quotierungen:

(i) Securities depository:

Verwahrstelle:

(i1) Clearing System:

Clearing-System:

Announcements:
Bekanntmachungen:

Website for notices:

Website fiir Bekanntmachun-
gen:

Taxation:

see Offer Table
laut Angebotsblatt

[®]

[®]
[®]

o]

see Offer Table

laut Angebotsblatt

[Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft, Am Hof 4, A-1010 Vienna, Austria]
[other] (give name(s))

[Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft, Am Hof 4, A-1010 Wien]

[andere] (Angabe von Einzelheiten)
[Clearstream Banking AG, Frankfurt, Borsen-
platz 7 — 11, D-60313 Frankfurt am Main]
[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Opera-
tor), 1. Boulevard du Roi Albert 11, B-1210
Brussels]

[Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxembourg]

[Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft, Am Hof 4, A-1010 Vienna, Austria]
[other / additional Clearing System] (give
name(s) and number(s))

[Not Applicable]

[Clearstream Banking AG, Frankfurt, Borsen-
platz 7 — 11, D-60313 Frankfurt am Main]
[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear Opera-
tor), 1. Boulevard du Roi Albert II, B-1210
Briissel]

[Clearstream Banking société anonyme, Lu-
xembourg, 42 Avenue JF Kennedy, L-1855
Luxemburg]

[Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesell-
schaft, Am Hof 4, A-1010 Wien]|

[anderes / zusitzliches Clearing System] (4n-
gabe von Einzelheiten)

[Nicht anwendbar]

[®] (insert announcement methods)

[®] (Bekanntmachungsmodalitditen einfiigen)
[www.erstebank-derivate.com] [other]

[www.erstebank-derivate.com] [andere]
[®] (insert description of taxation or refer to
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annex, if required]

Steuerliche Behandlung: [®] (Beschreibung der steuerlichen Behand-
lung einfiigen oder auf Anhang verweisen,
wenn erforderlich)

- Withholding tax: see Offer Table

Kapitalertragsteuerpflicht: laut Angebotsblatt
35.  Host country of public offer: [®] [the Prospectus was notified to the compe-
tent authority on @]

Bestimmungsland des 6f- [®] [der Prospekt wurde der zustédndigen Be-
fentlichen Angebotes: hoérde am @ notifiziert]
36.  Governing Law: Austrian law
Anwendbares Recht: Osterreichisches Recht
37.  Binding Language: [German]
[English]

[German, with non-binding English translation]
[English, with non-binding German translation]

Bindende Sprache: [Deutsch]
[English]
[Deutsch, mit unverbindlicher englischer Uber-
setzung]
[Englisch, mit unverbindlicher deutscher Uber-
setzung]

38.  Other final terms: [@]
Andere endgiiltige Konditio-
nen:

[LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading
the issue of Certificates described herein pursuant to the Euro 5,000,000,000 Structured
Note Programme of ® 2006.]

[ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiiltigen Konditionen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin
beschriebenen Zertifikate gemall dem Euro 5,000,000,000 Structured Note Programms
vom ® 2006 an der Borse zu notieren und zum Handel zuzulassen. ]

[NO MATERIAL ADVERSE CHANGE STATEMENT

[Other than as disclosed in this document, there / There] has been no significant change
in the financial condition of Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG or its group
since [insert date of last audited accounts or interim accounts (if later)] and no material
adverse change in the financial condition of Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG or its Group since [insert date of last published annual accounts].]

[ERKLARUNG UBER DAS NICHTVORLIEGEN WESENTLICHER
NACHTEILIGER VERANDERUNGEN
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[AuBer den hierin angegebenen Verdnderungen hat es / Es hat] in Bezug auf die Finanz-
lage der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG oder der Gruppe seit [Datum
des aktuellsten Jahresberichts oder Zwischenberichts (falls aktueller)] keine wesentlichen
Anderungen gegeben, und keine wesentlichen nachteiligen Verinderungen in Bezug auf
die Finanzlage der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG oder Gruppe seit
[Datum des letzten verdffentlichten Jahresabschlusses].]

POST ISSUANCE INFORMATION

The Issuer will not provide any post-issuance information in relation to the underlying
other than as described in the Conditions and the Final Terms.

INFORMATIONEN NACH DER EMISSION

Die Emittentin wird nach Emission keine Informationen beziiglich der Basiswerte lie-
fern, ausgenommen wie in den Bedingungen und den Endgiiltigen Konditionen be-
stimmt.

RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms
which is to be read together with the Prospectus referred to above.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die diese Endgiilti-
gen Konditionen enthalten, welche gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen sind.

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
By: By:

Duly authorised Duly authorised

[ANNEX
Offer Table]
[ANNEX

Angebotsblatt]
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[ANNEX’

Specific Risk Factors]
[ANNEX'

Spezielle Risikofaktoren]
[ANNEX*

Additional Taxation disclosure]
[ANNEX?

Zusitzliche Steuerinformationen]

® Specific risk factors to be attached to the Final Terms if appropriate. / Spezielle Risikofaktoren einfiigen falls

erforderlich.

* Additional Tax disclosure to be attached to the Final Terms if appropriate. / Zusitzliche Steuerinformationen

einfligen falls erforderlich.
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Annex 8
Form of Final Terms for Warrants and Interest-Cap-Warrants

Muster der Endgiiltigen Konditionen fiir Optionsscheine und Zins-
cap-Optionsscheine

Dated [@®]

Final Terms
Endgiiltige Konditionen

ERSTE BANK DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG
[Logo der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG|

issue of
Emission von

[Aggregate Amount of Tranche]
[Gesamtbetrag der Tranche]

[Title of Warrants] (the Warrants)
[Bezeichnung der Optionsscheine] (die Optionsscheine)

issued [on] [as from] [Issue Date] under the
emittiert [am] [ab dem] [Begebungstag] unter dem

Euro 5,000,000,000
STRUCTURED NOTE PROGRAMME

[Offer Period: From [®] to [®]. [The Offer Period maybe extended or shortened.] [The
Warrants are offered as a permanent issue] [A prospectus dated ® 2006 [including sup-
plement[s] dated ®] was approved pursuant to the Austrian Capital Markets Act and was
published and may be retrieved from the Issuer] [The public offer of the Warrants is sub-
ject to the exemption from the prospectus requirement pursuant to [the Austrian Capital
Markets Act] [other]

[Angebotsfrist: Vom [@®] bis zum [®]. [Die Angebotsfrist kann verlédngert oder verkiirzt
werden.] [Die Optionsscheine werden als Daueremission begeben.] [Ein geméaf3 Kapital-
marktgesetz gebilligter Prospekt vom ® 2006 [samt [Nachtrag] [Nachtrdgen] vom @]
wurde veroffentlicht und ist bei der Emittentin erhéltlich] [Das 6ffentliche Angebot der
Optionsscheine erfolgt unter Anwendung der Ausnahme von der Prospektpflicht geméf
[Kapitalmarktgesetz] [anderes]
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[This document constitutes the Final Terms relating to the issue of the Warrants (which
term shall include Warrants and Interest-Cap-Warrants) described herein. Terms used
herein shall be deemed to be defined as such for the purposes of the terms and conditions
of the warrants, or, as applicable, the interest-cap-warrants (the Terms and Conditions)
set forth in the prospectus dated ® 2006 [and the supplement(s) dated [®]] which [to-
gether] constitute(s) a base prospectus for the purposes of the Prospectus Directive (Di-
rective 2003/71/EC) (the Prospectus Directive) (the Prospectus). This document con-
tains the Final Terms of the respective Warrants described herein for the purposes of
Article 5.4 of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Pro-
spectus [as so supplemented]. Full information on the Issuer and the offer of the War-
rants is only available on the basis of the combination of this document, which shall in-
clude as an integral part the offer table relating to the issue of the Warrants attached
hereto (the Offer Table) (together the Document or the Final Terms), and the Prospec-
tus. [The Prospectus [and the supplement(s) to the Prospectus] [is] [are] available for
viewing at [address] and [website] [and copies may be obtained free of charge from [ad-
dress]].]

[Dieses Dokument stellt die Endgiiltigen Konditionen dar und bezieht sich auf die Emis-
sion der hierin beschriebenen Optionsscheine (welcher Begriff Optionsscheine und Zins-
cap-Optionsscheine umfasst). Die hierin verwendeten Begriffe haben die fiir sie in den
im Prospekt vom ® 2006 (und [dem] [den] [Nachtrag] [Nachtrigen] vom [®]) zum Pros-
pekt], der einen Basisprospekt geméf der Prospektrichtlinie (Richtlinie 2003/71/EG, die
Prospektrichtlinie) darstellt (der Prospekt) enthaltenen Bedingungen der Optionsscheine
und Zinscap-Optionsscheine (die Bedingungen) festgelegte Bedeutung. Dieses Doku-
ment enthélt gemélB Artikel 5.4 der Prospektrichtlinie die Endgiiltigen Konditionen der
jeweiligen Optionsscheine und ist nur mit dem Prospekt gemeinsam zu lesen. Vollstén-
dige Informationen in Bezug auf die Emittentin und das Angebot sind nur in der Ge-
samtheit dieses Dokuments samt dem fiir die Emission der Optionsscheine relevanten
Angebotsblatt (das Angebotsblatf), welches einen integralen Teil dieses Dokuments bil-
det und diesem angeschlossen ist (zusammen das Dokument oder die Endgiiltigen Kon-
ditionen), und dem Prospekt enthalten. [Der Prospekt [und etwaige Nachtriage hierzu]
[[ist] [sind] bei [Adresse] kostenlos erhéltlich und] [kann] [kénnen] [dort und] auf der
Website [website] eingesehen werden. ]

(When adding any other final terms consideration should be given as to whether such
terms constitute "significant new factors" and consequently trigger the need for a sup-
plement to the Prospectus under Article 16 of the Prospectus Directive.)

(Falls andere Endgiiltige Konditionen hinzugefiigt werden, sollte erwdigt werden, ob
solche Bedingungen "wichtige neue Umstinde" darstellen und daher einen Nachtrag
zum Prospekt gemdf; Artikel 16 der Prospektrichtlinie notwendig machen wurden.)

[The Warrants are offered to [insert specified investor-category and restrictions, if appli-
cable].]

[Die Optionsscheine werden ausschlieBlich [Investoren-Kategorie und gegebenenfalls
Beschrankungen einfiigen falls anwendbar] angeboten. ]
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[Unclude whichever of the following apply or specify as "Not Applicable" (N/A). Note that
the numbering should remain as set out below, even if "Not Applicable" is indicated for
individual paragraphs or sub-paragraphs. Italics denote directions for completing the
Final Terms.]

[Anwendbare Bestimmung einfiigen oder als "Nicht anwendbar" (N/A) kennzeichnen.
Achtung: Reihenfolge der Nummerierung bleibt unverdndert, auch wenn einzelne Ab-
schnitte oder Unterabschnitte als "Nicht anwendbar" gekennzeichnet sind. Kursivschrift
kennzeichnet Erlduterungen fiir die Bearbeitung des Dokuments fiir die Endgiiltigen
Konditionen.]

The terms of this Document amend, supplement and vary the Conditions set out in the
Prospectus. If and to the extent the Conditions deviate from the terms of these Final
Terms, the terms of the Final Terms shall prevail. The Conditions so amended, supple-
mented or varied together with the relevant provisions of these Final Terms will form the
Conditions applicable to this Series of Notes.

Die im Prospekt festgelegten Bedingungen werden gemill den Bestimmungen dieses
Dokumentes angepasst, ergénzt, und verédndert. Im Fall einer Abweichung von den Be-
dingungen gehen die Bestimmungen der Endgiiltigen Konditionen vor. Die entsprechend
angepassten, erginzten und gednderten Bedingungen und die entsprechenden Bestim-
mungen der Endgiiltigen Konditionen stellen zusammen die Bedingungen dar, die auf
diese Emission von Optionsscheinen anwendbar sind.

[Call] [Put] Warrant
[Kaufoptionsschein] [ Verkaufsoptions-

1. Type of Warrant:
Art des Optionsscheines:

schein]
2. ISIN, Securities Identification Num-
ber: see Offer Table
ISIN, WKN: laut Angebotsblatt

[(1)] Series Number:
Nummer der Serie:
[(i1)

Tranche Number:

Nummer der Tranche:]

Form of Warrants:

Verbriefung der Optionsscheine:

Volume:
Volumen:
Underlying(s):

Basiswert(e):

[®]

[®]

[®] (If fungible with an existing Series,
details of that Series, including the date
on which the Warrants become fungible)
[®] (falls fungibel mit einer bestehenden
Serie, Beschreibung dieser Serie, ein-
schlieflich des Tages, an dem die Opti-
onsscheine fungibel werden)

global note, bearer instrument
Sammelurkunde, Inhaberpapiere

see Offer Table

laut Angebotsblatt

see Offer Table [insert further descrip-
tion of Underlying(s), refer to annex, if
required)

laut Angebotsblatt [weitere Beschrei-
bung de(r)(s) Basiswerte(s) einfiigen;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

- ISIN Code Underlying(s):
ISIN Code Basiswert(e):

- Currency Underlying(s):
Wahrung Basiswert(e):

- Relevant Exchange(s) of Underly-
ing(s):

MaBgebliche Borse(n) de(s)(r) Ba-
siswerte(s):
Minimum exercise number, denomi-
nation, minimum exercise number:
Mindestausiibungsmenge, Stiicke-
lung, Mindestausiibungsmenge:
Relevant Currency:
Festgelegte Wahrung:
Commencement Date:
Laufzeitbeginn:
Expiry Date:
Verfallstag:
Exercise Method:
Austlibungsart:
Base Value:

Basiskurs:

Initial issue price:
Erstausgabepreis:

Base Interest Rate:

Basiszinssatz:

Exercise Date:

Ausiibungstag:

Interest Determination Date:
Zinsfestsetzungstag:

Provisions for calculation of Settle-

ment Amount:
Bestimmungen fiir Berechnung des

Verweis auf Anhang, wenn notwendig]|
see Offer Table (not for Interest-Cap-
Warrants)

laut Angebotsblatt (nicht fiir Zinscap-
Optionsscheine)

see Offer Table (not for Interest-Cap-
Warrants)

laut Angebotsblatt (nicht fiir Zinscap-
Optionsscheine)

see Offer Table (not for Interest-Cap-
Warrants)

laut Angebotsblatt (nicht fiir Zinscap-
Optionsscheine)

see Offer Table

laut Angebotsblatt

[®]

[®]

see Offer Table
laut Angebotsblatt
see Offer Table
laut Angebotsblatt
see Offer Table
laut Angebotsblatt

see Offer Table (for Warrants other than

Interest-Cap-Warrants)

laut Angebotsblatt (fiir Optionsscheine,
die keine Zinscap-Optionsscheine sind)
see Offer Table (for Interest-Cap-
Warrants)

laut Angebotsblatt (fiir Zinscap-
Optionsscheine)

see Offer Table per cent. (for Interest-
Cap-Warrants)

laut Angebotsblatt (fiir Zinscap-
Optionsscheine)

see Offer Table (for Interest-Cap-
Warrants)

laut Angebotsblatt (fiir Zinscap-
Optionsscheine)

see Offer Table (for Interest-Cap-
Warrants)

laut Angebotsblatt (fiir Zinscap-
Optionsscheine)

[®] (for Interest-Cap-Warrants)

[®](fiir Zinscap-Optionsscheine)
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18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Einldsungsbetrages:

Calculation Value for Settlement
Amount:

Rechenwert fiir Einlosungsbetrag:
Valuation Date:

Bewertungstag:

Exchange Rate:

Bezugsverhiltnis:

Provisions relating to the calculation
of Final Value, Final Price and sub-
stitute value:

Bestimmungen betreffend die
Berechnung des Schlusskurses,
Schlussabrechnungspreises und Er-
satzkurses:

Relevant Exchange / Determination
Agent:

MaBgebliche Borse / Feststellungs-
stelle:

Relevant Option Exchange:
MaBgebliche Optionenbdrse:

Additonal / changes to Adjustment
Events:

Weitere / Anderungen der Anpas-
sungsereignisse:

Supplemental provisions concerning
early redemption and/or elimination
of Underlyings:

Ergénzende Regelungen zur Kiindi-
gung und/oder zur Entfernung ein-
zelner Basiswerte:

Paying Agent, Presentation Agent
and Warrant Agent:

Zahl-, Einreich- und Optionsstelle:
Listing:

Borsenotierung:

First trading day:

Erster Handelstag:

Last trading day:

Letzter Handelstag:

Estimate of total expenses related to
admission to trading:

Geschitzte Gesamtkosten beziiglich
der Zulassung zum Handel:
Quotations:

Quotierungen:

[®] (for Interest-Cap-Warrants)

[®] (fiir Zinscap-Optionsscheine)

(@]

[®]

[®]

[®]

[®] (only in case that Conditions need to
be varied or supplemented)

[®] (nur wenn die Bedingungen
gedndert oder ergdnzt werden sollen)

(@]
(@]

[®] (only in case that Conditions need to
be varied)

[®] (nur wenn die Bedingungen
gedndert werden sollen)

[®] (only in case that Conditions need to
be varied)

[®] (nur wenn die Bedingungen
gedndert werden sollen)

[®] (in particular in case that Underly-
ing is a basket]

[®@] (insbesondere wenn Basiswert ein
Index ist)

see Offer Table
laut Angebotsblatt
see Offer Table
laut Angebotsblatt
see Offer Table
laut Angebotsblatt
see Offer Table
laut Angebotsblatt
[®]

[®]

[®]

[®]

see Offer Table
laut Angebotsblatt
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32.

33.

34.

35.

36.

(1) Securities depository:

Verwahrstelle:

(i1) Clearing System:

Clearing-System:

Announcements:
Bekanntmachungen:

Website for notices:

Website fiir Bekanntmachungen:

Taxation:

Steuerliche Behandlung:

Host country of public offer:

[Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Vienna,
Austria]

[other] (give name(s))

[Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien]
[andere] (Angabe von Einzelheiten)
[Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frankfurt
am Main]

[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert II,
B-1210 Brussels]

[Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxembourg]

[Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Vienna,
Austria]

[other / additional Clearing System]
(give name(s) and number(s))

[Not Applicable]

[Clearstream Banking AG, Frankfurt,
Borsenplatz 7 — 11, D-60313 Frankfurt
am Main]

[Euroclear Bank S.A./N.V. (Euroclear
Operator), 1. Boulevard du Roi Albert II,
B-1210 Briissel]

[Clearstream Banking société anonyme,
Luxembourg, 42 Avenue JF Kennedy,
L-1855 Luxemburg]

[Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Am Hof 4, A-1010 Wien]
[anderes / zusitzliches Clearing System]
(Angabe von Einzelheiten)

[Nicht anwendbar]

[®@] (insert announcement methods)

[®] (Bekanntmachungsmodalitdten ein-
fiigen]

see Offer Table

laut Angebotsblatt

[®] (insert description of taxation or
refer to annex, if required)

[®] (Beschreibung der steuerlichen Be-
handlung einfiigen oder auf Anhang
verweisen, wenn erforderlich]

[®] [the Prospectus was notified to the
competent authority on @]
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Bestimmungsland des 6ffentlichen [®] [der Prospekt wurde der zustédndigen
Angebotes: Behorde am @ notifiziert]
37.  Governing Law: Austrian law
Anwendbares Recht: Osterreichisches Recht
38.  Binding Language: [German]
[English]
[German, with non-binding English
translation]
[English, with non-binding German
translation]
Bindende Sprache: [Deutsch]
[English]
[Deutsch, mit unverbindlicher englischer
Ubersetzung]
[Englisch, mit unverbindlicher deutscher
Ubersetzung]
39.  Other final terms: [®]
Andere endgiiltige Konditionen: [®]

[LISTING AND ADMISSION TO TRADING APPLICATION

These Final Terms comprise the final terms required to list and have admitted to trading
the issue of Warrants described herein pursuant to the Euro 5,000,000,000 Structured Note
Programme of ® 2006.]

[ANTRAG AUF BORSENOTIERUNG UND ZULASSUNG ZUM HANDEL

Diese Endgiiltigen Konditionen enthalten die Details, die erforderlich sind, um die hierin
beschriebenen Optionsscheine gemdl dem Euro 5,000,000,000 Structured Note Pro-
gramms vom ® 2006 an der Borse zu notieren und zum Handel zuzulassen.]

[NO MATERIAL ADVERSE CHANGE STATEMENT

[Other than as disclosed in this document, there / There] has been no significant change in
the financial condition of Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG or its group
since [insert date of last audited accounts or interim accounts (if later)] and no material
adverse change in the financial condition of Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG or its Group since [insert date of last published annual accounts].]

[ERKLARUNG UBER DAS NICHTVORLIEGEN WESENTLICHER NACHTEILIGER
VERANDERUNGEN

[AuBer den hierin angegebenen Verdnderungen hat es / Es hat] in Bezug auf die Finanzla-
ge der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG oder der Gruppe seit [Datum des
aktuellsten Jahresberichts oder Zwischenberichts (falls aktueller)] keine wesentlichen An-
derungen gegeben, und keine wesentlichen nachteiligen Veridnderungen in Bezug auf die
Finanzlage der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG oder Gruppe seit [Datum
des letzten verdffentlichten Jahresabschlusses]. ]
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POST ISSUANCE INFORMATION

The Issuer will not provide any post-issuance information in relation to the underlying
other than as described in the Conditions and the Final Terms.

INFORMATIONEN NACH DER EMISSION

Die Emittentin wird nach Emission keine Informationen beziiglich der Basiswerte liefern,
ausgenommen wie in den Bedingungen und den Endgiiltigen Konditionen bestimmt.

RESPONSIBILITY

The Issuer accepts responsibility for the information contained in these Final Terms which
is to be read together with the Prospectus referred to above.

VERANTWORTLICHKEIT

Die Emittentin {ibernimmt die Verantwortung fiir die Informationen, die diese Endgiiltigen
Konditionen enthalten, welche gemeinsam mit dem Prospekt zu lesen sind.

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
By: By:

Duly authorised Duly authorised

ppa. Oswald Huber ppa. Manfred Neuwirth
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[ANNEX

Offer Table]

[ANNEX

Angebotsblatt]
[ANNEX’

Specific Risk Factors]
[ANNEX®

Spezielle Risikofaktoren]
[ANNEX®

Additional Taxation disclosure]
[ANNEX*

Zusitzliche Steuerinformationen]

5 Specific risk factors to be attached to the Final Terms if appropriate. / Spezielle Risikofaktoren einfiigen

falls erforderlich.

® Additional Tax disclosure to be attached to the Final Terms if appropriate. / Zusatzliche Steuerinforma-

tionen einfiigen falls erforderlich.
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HEAD OFFICE
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A-1010 Vienna
Austria

LEGAL ADVISERS
as to Austrian law

WOLF THEISS
Rechtsanwilte GmbH

Schubertring 6

A-1010 Vienna
Austria

253



