Morgan Stanley

ENDGULTIGE BEDINGUNGEN
im Zusammenhang mit dem Basisprospekt fir Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere
flr das Euro 2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities der
Morgan Stanley & Co. International plc

(eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung unter dem Recht von England und Wales)
als Emittentin



Anzahl von Wertpapieren und Bezeichnung Emissions- | Anfanglicher AT
- : : Art der Option Aktie (einschlieBlich ISIN und Bloomberg Seite) Rebalance Bewertungstag
(ISIN / WKN) preis Basispreis A
Bezugsverhaltnis

1.000.000 Faktor 6x Long Schoeller-Bleckmann EUR EUR Lon Stammaktie der Schoeller-Bleckmann Oilfield Equipment 0772947 Ohne
(DEOOOMF8D1N8 / MF8D1N) 10,00 64,6875 9 AG (AT0000946652 / SBO AV Equity) ' Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Koenig & Bauer (DEOOOMF8D1P3 / EUR EUR Lon Stammaktie der KOENIG & BAUER Aktiengesellschaft 1153935 Ohne
MF8D1P) 10,00 34,664 9 (DE0007193500 / SKB GY Equity) ' Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long GFT Technologies EUR EUR Lon Stammaktie der GFT Technologies SE (DE0005800601 / 5 488474 Ohne
(DEOOOMF8D1Q1 / MF8D1Q) 10,00 7,288 9 GFT GY Equity) ' Endféalligkeit

EUR CHF Stammaktie der ams AG (ATO000A18XM4 / AMS SW Ohne
1.500.000 Faktor 3x Long ams (DEOOOMF8D1R9 / MF8D1R) 10,00 21,02 Long Equity) 1,038008 Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Schaeffler (DEOOOMF8D1S7 / EUR EUR Lon Vorzugsaktie der Schaeffler AG (DEOOOSHAQ0159 / SHA 5 359631 Ohne
MF8D1S) 10,00 7,4632 9 GY Equity) ' Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long Schaeffler (DEOOOMF8D1T5 / EUR EUR Lon Vorzugsaktie der Schaeffler AG (DEOOOSHAQ0159 / SHA 6.431695 Ohne
MF8D1T) 10,00 71,7742 9 GY Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 4x Long Heidelberger Druckmaschinen EUR EUR Lon Stammaktie der Heidelberger Druckmaschinen 20.153164 Ohne
(DEOOOMF8D1U3 / MF8D1U) 10,00 1,4888 9 Aktiengesellschaft (DE0007314007 / HDD GY Equity) ’ Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long Smart Metering Systems EUR GBP Lon Stammaktie der Smart Metering Systems plc 0571152 Ohne
(DEOOOMF8D1V1 / MF8D1V) 10,00 4,6167 9 (GBOOB4X1RC86 / SMS LN Equity) ’ Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Agrana (DEOOOMF8D1W9 / EUR EUR Lon Stammaktie der AGRANA Beteiligungs-Aktiengesellschaft 2942908 Ohne
MF8D1W) 10,00 13,592 9 (ATOOOAGRANA3 / AGR AV Equity) ' Endfalligkeit

500.000 Faktor 8x Long Fresenius (DEOOOMF8D1X7 / EUR EUR Lon Stammaktie der Fresenius SE & Co. KGaA 1354775 Ohne
MF8D1X) 10,00 51,6687 9 (DE0005785604 / FRE GY Equity) ' Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long Fresenius Med Care EUR EUR Lon Stammaktie der Fresenius Medical Care KGaA 0.85935 Ohne
(DEOOOMF8D1Y5 / MF8D1Y) 10,00 58,1833 9 (DE0005785802 / FME GY Equity) ! Endfalligkeit

500.000 Faktor 8x Long Fresenius Med Care (DEOOOMF8D1Z2 EUR EUR Lon Stammaktie der Fresenius Medical Care KGaA 1145803 Ohne
/ MF8D1Z) 10,00 61,0925 9 (DE0005785802 / FME GY Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 2x Long Galp Energia (DEOOOMF8D205 / EUR EUR Lon Stammaktie der Galp Energia, SGPS, S.A. 1318618 Ohne
MF8D20) 10,00 7,5838 9 (PTGALOAMO009 / GALP PL Equity) ' Endfélligkeit

1.500.000 Faktor 3x Long Galp Energia (DEOOOMF8D213 / EUR EUR Lon Stammaktie der Galp Energia, SGPS, S.A. 1977926 Ohne
MF8D21) 10,00 10,1117 9 (PTGALOAMOO009 / GALP PL Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 4x Long Galp Energia (DEOOOMF8D221 / EUR EUR Lon Stammaktie der Galp Energia, SGPS, S.A. 2 6372 Ohne
MF8D22) 10,00 11,3756 9 (PTGALOAMO009 / GALP PL Equity) ’ Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Galp Energia (DEOOOMF8D239 / EUR EUR Lon Stammaktie der Galp Energia, SGPS, S.A. 3296522 Ohne
MF8D23) 10,00 12,134 9 (PTGALOAMO009 / GALP PL Equity) ' Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long voestalpine (DEOOOMF8D247 / EUR EUR Lon Stammaktie der voestalpine AG (AT0000937503 / VOE AV 191022 Ohne
MF8D24) 10,00 26,175 9 Equity) ' Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Saint-Gobain (DEOOOMF8D254 / EUR EUR Lon Stammaktie der Compagnie de Saint-Gobain 1581528 Ohne
MF8D25) 10,00 25,292 9 (FR0000125007 / SGO FP Equity) ' Endfalligkeit

EUR EUR Stammaktie der BASF SE (DEOOOBASF111 / BAS GY Ohne
1.000.000 Faktor 6x Long BASF (DEOOOMF8D262 / MF8D26) 10,00 55,8625 Long Equity) 0,895055 Endfalligkeit

500.000 Faktor 8x Long Richemont (DEOOOMF8D270 / EUR CHF Lon Stammaktie der Compagnie Financiere Richemont SA (A 1 306495 Ohne
MF8D27) 10,00 60,9538 9 Bearer Share) (CH0210483332 / CFR SW Equity) ' Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long Danske Bank (DEOOOMF8D288 / EUR DKK Lon Stammaktie der Danske Bank A/S (DK0010274414 / 3541014 Ohne
MF8D28) 10,00 105,375 9 DANSKE DC Equity) ' Endfalligkeit
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P P Bezugsverhéltnis

1.500.000 Faktor 4x Long Bertrandt (DEOOOMF8D296 / EUR EUR Lon Stammaktie der Bertrandt AG (DE0005232805 / BDT GY 0583305 Ohne
MF8D29) 10,00 51,4313 9 Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 3x Long Nyrstar (DEOOOMF8D2A3 / EUR EUR Lon Stammaktie der Nyrstar NV (BE0974294267 / NYR BB 18.528812 Ohne
MF8D2A) 10,00 1,0793 9 Equity) ’ Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Grammer (DEOOOMF8D2B1 / EUR EUR Lon Stammaktie der GRAMMER Aktiengesellschaft 1519757 Ohne
MF8D2B) 10,00 26,32 9 (DE0005895403 / GMM GY Equity) ' Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Sophos Group (DEOOOMF8D2C9 / EUR GBP Lon Stammaktie der Sophos Group plc (GBOOBYZFZ918 / 10.021598 Ohne
MF8D2C) 10,00 3,5272 9 SOPH LN Equity) ' Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long Delivery Hero (DEOOOMF8D2D7 / EUR EUR Lon Stammaktie der Delivery Hero AG (DEOO0A2E4K43 / 1808318 Ohne
MF8D2D) 10,00 27,65 9 DHER GY Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 4x Long bet-at-home.com (DEOOOMF8D2ES / EUR EUR Lon Stammaktie der bet-at-home.com AG (DEOOOAODNAYS / 0.836645 Ohne
MF8D2E) 10,00 35,8575 9 ACX GY Equity) ' Endfélligkeit

500.000 Faktor 8x Long Skanska B (DEOOOMF8D2F2 / EUR SEK Lon Stammaktie der Skanska AB (Class B) (SE0000113250 / 5960101 Ohne
MF8D2F) 10,00 121,4938 9 SKAB SS Equity) ’ Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 2x Long Tom Tailor Holding EUR EUR Lon Stammaktie der TOM TAILOR Holding SE 6.369427 Ohne
(DEOOOMF8D2G0 / MF8D2G) 10,00 1,57 9 (DEOOOAOSTST2 / TTI GY Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 3x Long Draegerwerk Vz. (DEOOOMF8D2HS / EUR EUR Lon Vorzugsaktie der Dréagerwerk AG & Co. KGaA 0.651606 Ohne
MF8D2H) 10,00 30,6933 9 (DE0005550636 / DRW3 GY Equity) ' Endfélligkeit

1.000.000 Faktor 6x Long LafargeHolcim (DEOOOMF8D2J34 / EUR CHF Lon Stammaktie der LafargeHolcim Ltd (CH0012214059 / LHN 1619832 Ohne
MF8D2J) 10,00 35,1167 9 SW Equity) ’ Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Pfeiffer Vacuum Technology EUR EUR Lon Stammaktie der Pfeiffer Vacuum Technology AG 0.483559 Ohne
(DEOOOMF8D2K2 / MF8D2K) 10,00 82,72 9 (DE0006916604 / PFV GY Equity) ' Endfalligkeit

1.500.000 Faktor 4x Long Aumann (DEOOOMF8D2LO0 / EUR EUR Lon Stammaktie der Aumann AG (DEO0OOA2DAMO3 / AAG GY 0.950119 Ohne
MF8D2L) 10,00 31,575 9 Equity) : Endfalligkeit

1.000.000 Faktor 5x Long Covestro (DEOOOMF8D2M8 / EUR EUR Lon Stammaktie der Covestro AG (DE0006062144 / 1COV GY 0924727 Ohne
MF8D2M) 10,00 43,256 9 Equity) ’ Endfalligkeit

(jeweils eine "Serie von Wertpapieren")
begeben von
Morgan Stanley & Co. International plc (die "Emittentin™)

Diese endgultigen Bedingungen vom 25. Oktober 2018 (die "Endgultigen Bedingungen") wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
abgefasst. Vollstandige Informationen tber die Emittentin und das Angebot der Wertpapiere sind ausschlie3lich auf der Grundlage dieser Endgliltigen Bedingungen im
Zusammenlesen mit dem Basisprospekt vom 5. Dezember 2017 und etwaiger Nachtrdge dazu (der "Basisprospekt") erhaltlich. Der Basisprospekt wurde bzw. wird auf
der Webseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu) verdffentlicht. Soweit Wertpapiere (i) an einem regulierten Markt einer Wertpapierbdrse zugelassen werden
und/oder (ii) offentlich angeboten werden, werden die Endgultigen Bedingungen beziglich dieser Wertpapiere auf der Webseite der Emittentin
(www.morganstanley.com/etp/de) verdffentlicht. Eine Zusammenfassung der einzelnen Emission der Wertpapiere ist diesen Endgiltigen Bedingungen angefligt.

Begriffe, die in den im Basisprospekt enthaltenen Allgemeinen Emissionsbedingungen fur Wertpapiere und den Emissionsspezifischen Emissionsbedingungen fir
Wertpapiere (zusammen die "Emissionsbedingungen”) definiert sind, haben, falls die Endgiltigen Bedingungen nicht etwas anderes bestimmen, die gleiche
Bedeutung, wenn sie in diesen Endgultigen Bedingungen verwendet werden.
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Der Basisprospekt, unter dem die in diesen Endgiltigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere begeben wurden, verliert am 5. Dezember 2018 oder mit der
Veroffentlichung eines neuen, unmittelbar auf den Basisprospekt nachfolgenden Basisprospekts fiir Aktienbezogene und Anleihebezogene Wertpapiere fiir das Euro
2.000.000.000 German Programme for Medium Term Securities (der "Neue Basisprospekt"), je nachdem welches Ereignis friher eintritt, seine Gultigkeit (das
"Ablaufdatum des Basisprospekts"). Ungeachtet der vorstehenden Ausfihrungen sollen die in diesen Endgultigen Bedingungen bezeichneten Wertpapiere (die
“Fortlaufend Angebotenen Wertpapiere®) weiterhin den im Basisprospekt festgelegten Emissionsbedingungen unterliegen. Ab dem Ablaufdatum des Basisprospekts
sind diese Endgiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem Neuen Basisprospekt zu lesen. Der Neue Basisprospekt wird (nicht spater als am Ablaufdatum des
Basisprospekts) auf www.morganstanley.com/etp/de sowie auf der Internetseite der Wertpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) verfligbar sein.
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0] Emissionspreis:

(ii) Begebungstag:

0] Borsenzulassung und
Borsenhandel:
(ii) Erster Handelstag:

Interessen von ausschlaggebender
Bedeutung:

Prospektpflichtiges Angebot:

ISIN:

WKN:

Hinweis darauf, wo Angaben Uber die
vergangene und kunftige
Wertentwicklung der Aktie und deren
Volatilitat eingeholt werden kdnnen:

TEIL I.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maf3geblichen WKN spezifiziert.

25. Oktober 2018 (der "Begebungstag")

Es ist beabsichtigt, einen Antrag auf Einbeziehung
der Wertpapiere zum Handel ab dem Ersten
Handelstag im Freiverkehr der Stuttgarter Bérse
(EUWAX) zu stellen.

24. Oktober 2018

Die flatex GmbH ist ein Online Broker und handelt
als vertraglich gebundener Vermittler (im Sinne des
8§ 2 Abs. 10 Kreditwesengesetz) namens und auf
Rechnung der biw Bank fir Investments und
Wertpapiere AG. Die flatex GmbH bietet von
Morgan Stanley & Co. International plc emittierte
Wertpapiere unter dem Namen “flatex" an.
Gleichzeitig bietet die flatex GmbH den Investoren
eine umfassende Kundenbetreuung einschlief3lich
einer Kundenhotline zu den verschiedenen
Wertpapierarten an und ist bei der Auswahl,
Vermarktung und dem Angebot der zu
emittierenden Wertpapiere involviert. Die flatex
GmbH und die biw Bank fir Investments und
Wertpapiere AG erhalten fir ihre Leistungen
Gebuhren von Morgan Stanley & Co. International

plc.

Ein Angebot kann aufRerhalb des
Ausnahmebereichs geman 83(2) der
Prospektrichtlinie im Grof3herzogtum Luxemburg, in
der Bundesrepublik Deutschland und in der
Republik Osterreich (die "Offentlichen
Angebotsstaaten™) vom Begebungstag
(einschlief3lich) bis (i) zum Ablauf der Gultigkeit des
Basisprospekts oder (i) zum Ablauf der Glltigkeit
des Neuen Basisprospekts (jeweils einschliellich),
je nachdem welches Ereignis spater eintritt (die
"Angebotsfrist"), durchgefihrt werden.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maRR3geblichen ISIN spezifiziert.

Wie in der obenstehenden Tabelle in Bezug auf die
Wertpapiere mit der maR3geblichen WKN spezifiziert.

Wie in der untenstehenden Tabelle nach 84a der
Emissionsbedingungen in  Bezug auf die
Wertpapiere mit der mafgeblichen ISIN unter
"Aktie" spezifiziert.
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TEIL 11.
Emissionsbedingungen

81
(Wahrung. Stuckelung. Form. Clearing Systeme)

(1) Wahrung. Stickelung. Form. Diese Serie von Optionsscheinen (die "Wertpapiere") der Morgan Stanley
& Co. International plc (die "Emittentin") wird in einer in der Tabelle beschriebenen Anzahl von
Sticken in Euro (die "Wéhrung" oder "EUR") ohne Nennbetrag begeben.

(2) Globalurkunde. Die Wertpapiere sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft, welche die eigenhandige/n Unterschrift/en eines oder mehrerer ordnungsgemarn
bevollméachtigten/er Vertreter/s der Emittentin tragt und von der Hauptzahlstelle mit einer
Kontrollunterschrift versehen ist. Glaubiger der Wertpapiere (jeweils ein "Glaubiger" und zusammen
die "Glaubiger") haben unter keinen Umstanden das Recht, effektive Wertpapiere zu verlangen oder
zu erhalten.

(3) Clearing System. Jede Globalurkunde wird so lange von einem oder im Namen eines Clearing Systems
verwahrt werden, bis samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Wertpapieren erfillt sind.
"Clearing System" bedeutet folgendes: Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("CBF") oder
jeder Rechtsnachfolger. Den Glaubigern stehen Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde
zu, die gemalR den Regelungen und Bestimmungen des jeweiligen Clearing Systems ubertragen
werden kdnnen.

§2
(Status)

Die Verpflichtungen aus den Wertpapieren begriinden unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften, die den
Verpflichtungen Vorrang einraumen.

83
(Zinsen)

Auf die Wertpapiere werden keine periodischen Zinszahlungen geleistet.

84
(Ruckzahlung. AulRerordentliches Ereignis)

(1) Ruckzahlung. Die Wertpapiere haben keinen bestimmten Falligkeitstag. Die Wertpapiere werden
aufgrund einer Kiindigung durch die Emittentin, einer Ausiibung des Ausiibungsrechts des Glaubigers
oder aufgrund einer Reset Ereignis Kiindigung (wie jeweils nachstehend definiert) und vorbehaltlich
einer Verschiebung aufgrund eines Stérungstages nach 84b am Falligkeitstag (wie nachstehend
definiert) zuriickgezahlt zum Rickzahlungsbetrag, im Fall der Kiindigung durch die Emittentin oder der
Auslbung des Auslbungsrechts des Glaubigers bzw. im Fall einer Reset Ereignis Kiindigung zum
Mindestbetrag.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag bezlglich jedes Wertpapiers wird von der
Berechnungsstelle unter Anwendung der mafgeblichen Festlegungen der Festlegungsstelle und in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen berechnet.

Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Mindestbetrag wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle
geman 812 unverziglich nach seiner Feststellung mitgeteilt.

(2) Kindigung durch die Emittentin. Vorbehaltlich einer wirksamen Austibung des Ausiibungsrechts des
Glaubigers steht es der Emittentin frei, die Wertpapiere vollstdndig, jedoch nicht teilweise ab dem
Ersten Handelstag (einschlieRlich), an jedem Geschéftstag durch Mitteilung an die Glaubiger geman
812 zu kindigen (die "Kindigung durch die Emittentin"). Eine solche Erklarung (die
"Kiundigungsmitteilung") ist unwiderruflich und soll den Tag, zu dem die Wertpapiere gekindigt
werden bestimmen (der "Kiindigungstag").
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®3)

(4)

®)

(6)

Nach einer Kindigung durch die Emittentin werden die Wertpapiere am Falligkeitstag zum
Ruckzahlungsbetrag zurtickgezahilt.

Ausiibungsrecht des Glaubigers. Unabhéngig von einer Mitteilung einer Kiindigung durch die Emittentin
ist jeder Glaubiger berechtigt, die Wertpapiere ab dem Ersten Handelstag (einschliefilich), an jedem
Geschaftstag (jeweils ein "Austbungstag") zu kiindigen (das "Ausiibungsrecht des Glaubigers")
durch Ubermittlung einer  vollsténdig ausgefullten Optionsausuibungserklarung (die
"Ausubungserklarung”) in Textform an die angegebene Nummer oder Adresse, unter Verwendung
der bei jeder Zahlstelle, der Emittentin oder auf der Internetseite der Emittentin
(www.morganstanley.com/etp/de) erhéltichen Form. Der Widerruf einer erfolgten Ausiibung des
Ausiibungsrechts des Glaubigers ist nicht moglich.

Nach einer Ausiibung des Auslibungsrechts des Glaubigers werden die Wertpapiere am Félligkeitstag
zum Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt.

Reset Ereignis. Die Festlegungsstelle wird, nach Eintritt eines Reset Ereignisses sobald wie
verninftigerweise maoglich einen angemessenen Marktwert fir das Wertpapier festlegen (der
"Hedging-Wert"). Der Hedging-Wert wird festgestellt auf der Grundlage des erzielten
Durchschnittspreises fir die Abwicklung der Hedgingvereinbarungen fir die Aktie, unter
Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben sowie in wirtschaftlich verniinftiger Weise.

0] Falls der Hedging-Wert unter dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses
anwendbaren Basispreis liegt oder diesem entspricht, steht es der Emittentin frei, vorbehaltlich
einer wirksamen Ausiibung des Ausibungsrechts des Glaubigers oder einer Mitteilung einer
Kindigung durch die Emittentin, die Wertpapiere mit sofortiger Wirkung vollstandig, jedoch nicht
teilweise, durch Mitteilung an die Glaubiger gem&R 812 zu kindigen (die "Reset Ereignis
Kindigung"). Nach einer Reset Ereignis Kindigung werden die Wertpapiere am Félligkeitstag
zum Mindestbetrag zurtickgezahlt; oder

(ii) Falls der Hedging-Wert Gber dem letzten unmittelbar vor dem Eintritt des Reset Ereignisses
anwendbaren Basispreis liegt, wird die Festlegungsstelle (A) den Basispreis, so wie in der
Definition des Basispreises naher beschrieben, (B) den Wertpapierwert, so wie in der Definition
des Wertpapierwerts naher beschrieben, und (C) das Rebalance Bezugsverhéltnis, so wie in der
Definition des Rebalance Bezugsverhaltnisses naher beschrieben (wobei das Rebalance
Bezugsverhéltnis nach der Festlegung des Wertpapierwerts gemaf obigem (B) festzulegen ist),
neu festlegen.

"Reset Ereignis” bedeutet, dass der Kurs der Aktie zu irgendeinem Zeitpunkt an einem PlanmaRigen
Handelstag wahrend des Beobachtungszeitraums, und aufler zu einem Zeitpunkt, der ein Stérungstag
ist, kleiner als die Reset Barriere ist oder dieser entspricht.

AulRerordentliches Ereignis. Im Fall eines AuRRerordentlichen Ereignisses kann die Emittentin alle oder
nur einige der ausstehenden Wertpapiere zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zurtickzahlen, wenn
die Emittentin die Glaubiger spéatestens 5 Geschaftstage vorher gemaR 8§12 darlber unterrichtet hat,
und spatestens 7 Geschéftstage vor dieser Unterrichtung der Hauptzahlstelle eine Mitteilung Gibersandt
hat (es sei denn, die Hauptzahlstelle handelt als Festlegungsstelle).

Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Jedes Wertpapier kann auf Wunsch der Emittentin
vollstandig, aber nicht teilweise jederzeit zum Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag durch Barausgleich
gemaR 812 zurlickgezahlt werden, nachdem die Emittentin die Glaubiger mindestens 30 Tage zuvor
Uber die entsprechende Absicht unwiderruflich informiert hat, vorausgesetzt ein Steuerereignis ist
eingetreten, wobei "Steuerereignis" bedeutet, dass (i) die Emittentin zum nachstfolgenden Termin
einer falligen Zahlung bzw. Lieferung unter den Wertpapieren verpflichtet ist, bzw. dazu verpflichtet sein
wird, in Folge einer Anderung oder Erganzung der Gesetze und Verordnungen einer Rechtsordnung, in
der die Emittentin ihren Sitz hat, einer Rechtsordnung, in der jeweils die Hauptzahlstelle (wie in 8§89
angegeben) und die Zahlstelle (wie in 89 angegeben) ihren Sitz hat, und einer Rechtsordnung, in der
die Wertpapiere 6ffentlich angeboten worden sind, und den Vereinigten Staaten von Amerika (jeweils
eine "Steuerjurisdiktion™) oder einer jeweils zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskérperschaft
oder Behorde, oder Anderungen in der Anwendung oder offiziellen Auslegung solcher Gesetze und
Verordnungen, sofern die entsprechende Anderung am oder nach dem Ersten Handelstag wirksam
wird, zusatzliche Betrage gemaf 86 zu zahlen, und (ii) eine solche Verpflichtung seitens der Emittentin
nicht durch angemessene ihr zur Verfigung stehenden MaRnahmen vermieden werden kann (jedoch
nicht durch Ersetzung der Emittentin gemanR 810). Vor Bekanntgabe einer Mitteilung Uber eine
Ruckzahlung gemaR diesen Bestimmungen hat die Emittentin der Hauptzahlstelle eine von einem
Mitglied der Geschéftsfuhrung der Emittentin unterzeichnete Bescheinigung zukommen zu lassen, der
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zufolge die Emittentin berechtigt ist, eine entsprechende Rickzahlung zu leisten, und in der
nachvollziehbar dargelegt ist, dass die Bedingungen fiir das Recht der Emittentin zur Rickzahlung
gemaf diesen Bestimmungen erflillt sind; zuséatzlich hat die Emittentin ein von unabhangigen Rechts-
oder Steuerberatern erstelltes Gutachten vorzulegen, demzufolge die Emittentin in Folge einer
entsprechenden Anderung oder Ergénzung zur Zahlung zuséatzlicher Betrage verpflichtet ist oder sein
wird.

Vorzeitige Kiundigung bei Vorliegen einer Rechtsdnderung und/oder einer Hedging-Stérung und/oder
Gestiegener Hedging Kosten und/oder eines Insolvenzantrags. Die Emittentin kann die Wertpapiere
jederzeit bei Vorliegen einer Rechtsanderung und/oder einer Hedging-Stérung und/oder Gestiegener
Hedging Kosten und/oder eines Insolvenzantrags vorzeitig zurlickzahlen. Die Emittentin wird die
Wertpapiere vollstandig (aber nicht teilweise) am zweiten Geschéftstag, nachdem die Benachrichtigung
der vorzeitigen Riuckzahlung gemaR 8§12 veroffentlicht wurde (der "Vorzeitige Rickzahlungstag"),
zurtickzahlen und wird den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag (wie nachstehend definiert) im Hinblick auf
die Wertpapiere mit Wertstellung eines solchen Vorzeitigen Riickzahlungstags im Einklang mit den
maf3geblichen Steuergesetzen oder sonstigen gesetzlichen oder behdérdlichen Vorschriften und in
Einklang mit und gemaf diesen Emissionsbedingungen an die entsprechenden Glaubiger zahlen oder
eine entsprechende Zahlung veranlassen. Zahlungen von Steuern oder vorzeitigen
Ruckzahlungsgebihren sind von den entsprechenden Glaubigern zu tragen und die Emittentin
Ubernimmt hierfur keine Haftung.

Wobei:

"Rechtsénderung" bedeutet, dass (A) aufgrund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlieRlich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) oder (B) der Anderung der
Auslegung von gerichtlichen oder behdérdlichen Entscheidungen, die fir die entsprechenden Gesetze
oder Verordnungen relevant sind (einschlieBlich der Aussagen der Steuerbehdrden), die Emittentin
nach Treu und Glauben feststellt, dass (x) der Abschluss eines Vertrags, der sich auf ein Investment in
die Aktie bezieht, rechtswidrig geworden ist, oder (y) die Kosten, die mit den Verpflichtungen unter den
Wertpapieren verbunden sind, wesentlich gestiegen sind (einschlieBlich aber nicht beschrankt auf
Erhdhungen der Steuerverpflichtungen, der Senkung von steuerlichen Vorteilen oder anderen
negativen Auswirkungen auf die steuerrechtliche Behandlung), falls solche Anderungen an oder nach
dem Ersten Handelstag wirksam werden.

"Hedging-Storung" bedeutet, dass die Emittentin nicht in der Lage ist unter Anwendung wirtschaftlich
vernlnftiger Bemiihungen, (A) Transaktionen abzuschlieBen, fortzufihren oder abzuwickeln bzw.
Vermdgenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verauf3ern, welche die Emittentin zur
Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden Wertpapieren
fur notwendig erachtet oder sie (B) nicht in der Lage ist, die Erlése aus den Transaktionen bzw.
Vermdgenswerten zu realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten.

"Gestiegene Hedging Kosten" bedeutet, dass die Emittentin im Vergleich zum Ersten Handelstag
einen wesentlich hdéheren Betrag an Steuern, Abgaben, Aufwendungen und Geblhren (auf3er
Maklergebihren) entrichten muss, um (A) Transaktionen abzuschlieRen, fortzufihren oder abzuwickeln
bzw. Vermogenswerte zu erwerben, auszutauschen, zu halten oder zu verduBern, welche die
Emittentin zur Absicherung von Risiken im Hinblick auf ihre Verpflichtungen aus den entsprechenden
Wertpapieren flir notwendig erachtet oder (B) Erlése aus den Transaktionen bzw. Vermégenswerten zu
realisieren, zurtickzugewinnen oder weiterzuleiten, unter der Voraussetzung, dass Betrage, die sich nur
erhoht haben, weil die Kreditwirdigkeit der Emittentin zurlickgegangen ist, nicht als Gestiegene
Hedging Kosten angesehen werden.

"Insolvenzantrag" bedeutet, dass die Gesellschaft der Aktie (wie im 84a der Emissionsbedingungen
definiert) bei einer oder durch eine Regulierungs- oder Aufsichtsbehdrde oder bei einer oder durch eine
ahnliche Behdrde, die hauptséchlich fur Insolvenz-, Sanierungs- und Aufsichtsverfahren zustandig ist,
in der Jurisdiktion, in der die Gesellschaft der Aktie gegriindet wurde oder ihren Geschéfts- oder
Hauptsitz hat, ein Verfahren eingeleitet oder beantragt hat oder einem Verfahren zustimmt, welches auf
die Feststellung der Insolvenz oder des Konkurses gerichtet ist oder eine andere Abhilfe nach
Insolvenz- oder Konkursrecht oder verwandten Rechtsgebieten, die auf die Glaubigerrechte Einfluss
nehmen, verschafft (einschlielich eines Moratoriums oder vergleichbaren Verfahrens); oder es wurde
ein Abwicklungs- oder Liquidationsantrag bei einer oder durch eine solche Regulierungs- oder
Aufsichtsbehorde oder ahnliche Behoérde gestellt bzw. die Gesellschaft der Aktie stimmt einem solchen
Antrag zu, vorausgesetzt, dass die eingeleiteten Verfahren oder die Antrage, die von Glaubigern
gestellt wurden, in die die Gesellschaft der Aktie aber nicht eingewilligt hat, nicht als Insolvenzantrage
Zu betrachten sind.
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(8) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Innerhalb dieses 84 und §8 gilt folgendes:

Der "Vorzeitige Riickzahlungsbetrag" jedes Wertpapiers ist ein Betrag, der von der Festlegungsstelle
unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben und in wirtschaftlich vernlinftiger Weise
zu einem Tag festgelegt wird, den die Festlegungsstelle bestimmt (vorausgesetzt, dass dieser Tag nicht
mehr als 15 Tage vor dem Tag liegt, der fur die Ruckzahlung der Wertpapiere festgelegt wurde) und
der einem Betrag pro Wertpapier entspricht, zu dem ein Qualifiziertes Finanzinstitut (wie nachstehend
definiert) samtliche Zahlungsverbindlichkeiten und andere Verpflichtungen hinsichtlich dieses
Wertpapiers pro Wertpapier tbernehmen wirde, wenn kein Zuséatzliches Stérungsereignis und/oder
kein AuRerordentliches Ereignis hinsichtlich dieser Wertpapiere eingetreten bzw. gestellt worden ware.

Fur die vorstehenden Zwecke bezeichnet "Qualifiziertes Finanzinstitut" ein Finanzinstitut, das unter
einer Rechtsordnung der Vereinigten Staaten von Amerika, der Européischen Union oder dem Recht
von Japan gegrindet wurde und das zum Zeitpunkt, zu dem die Festlegungsstelle den Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag festlegt, Wertpapiere mit einer Falligkeit von einem Jahr oder weniger vom
Ausgabetag dieser Wertpapiere ausstehend hat und das tber das folgende Rating verfiigt:

(1) A2 oder besser von Standard & Poor’s Global Ratings oder einem Nachfolger dieser
Ratingagentur oder ein vergleichbares Rating, das dann von einer Nachfolgeratingagentur
verwendet wird; oder

(2) P-2 oder besser von Moody’s Investors Service, Inc. oder einem Nachfolger oder ein
vergleichbares Rating, das dann von einer Nachfolgeratingagentur verwendet wird,

vorausgesetzt, dass falls kein Qualifiziertes Finanzinstitut die vorstehenden Kriterien erfillt, die
Festlegungsstelle unter Wahrung des Grundsatzes von Treu und Glauben ein anderes qualifiziertes
Finanzinstitut bestimmt, dessen begebene Wertpapiere eine Falligkeit haben, die und dessen
Ratingprofil am ehesten die vorstehenden Kriterien erfillen.

84a
(Definitionen)

"Aktie" bezeichnet die in der Tabelle angegebene Aktie.

"Aktien-Kurs" ist der Kurs der Aktie, wie er von der Festlegungsstelle unter Bezugnahme auf den von der
Borse zur Bewertungszeit veréffentlichten Kurs der Aktie festgestellt wird.

"Aktien-KurSyorangenena” ISt der Aktien-Kurs zur Bewertungszeit an dem unmittelbar vorangehenden
Planmafigen Handelstag.

"Anpassungstage" bezeichnet die im Finanzierungszeitraum tatsachlich angefallenen Kalendertage dividiert
durch 360.

"Anpassungstermin” bezeichnet den Ersten Handelstag und danach jeden Tag (auRer Samstag und
Sonntag), wie nach billigem Ermessen der Festlegungsstelle gemaR § 317 BGB und unter Berilicksichtigung
der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung des Grundsatzes von Treu und
Glauben festgelegt.

"AuRBerordentliche Dividende" bezeichnet einen Betrag je Aktie, der von der Festlegungsstelle insgesamt
oder zu einem Teil als au3erordentliche Dividende eingestuft wird.

"AuRerordentliches Ereignis" ist eine Fusion, ein Ubernahmeangebot, eine Verstaatlichung, eine Insolvenz
bzw. ein Delisting.

"Auslibungsbewertungstag" ist der erste PlanmaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf
von 35 Kalendertagen nach dem Ausiibungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist
zwingend und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Ausubungstag" ist der in § 4 (3) definierte Tag.

"Basispreis" ist anfanglich am Ersten Handelstag der anfangliche Basispreis, wie in der Tabelle angegeben
(der "Anfangliche Basispreis"). Der Basispreis wird anschlief3end,

0] falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, von der Festlegungsstelle an jedem Anpassungstermin
angepasst und gilt von diesem Anpassungstermin (einschlie3lich) bis zum néachstfolgenden
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Anpassungstermin  (ausschlie8lich). Jeder angepasste Basispreis (ausschlieBlich des
Anféanglichen Basispreises) wird wie folgt berechnet:

(Aktien-Kursyorangenend — Dividende) x ([(TLF — 1)/TLF] x [1+ (Referenzzinssatz +
Zinsanpassungssatz) x Anpassungstage] + (1 — [(TLF = 1)/TLF]) x [Wertpapiergebihr x
Anpassungstage]); oder

(i) falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, von der Festlegungsstelle gemaR den folgenden
Bestimmungen ermittelt:

[(TLF - 1)/ TLF] x Hedging-Wert.

"Begebungstag" ist der 25. Oktober 2018.

"Beobachtungszeitraum" bezeichnet den Zeitraum vom Ersten Handelstag (einschlieBlich) bis zur
Bewertungszeit am Bewertungstag (einschlieflich).

"Bewertungstag" ist der friheste der folgenden Tage:
@) der Ausiibungsbewertungstag; und
(b) der Kiindigungsbewertungstag.

"Bewertungszeit" bezeichnet den planméaRigen wochentaglichen Bdrsenschluss der Borse (ohne
Bertcksichtigung von Handel nach Geschéftsschluss oder sonstiger Handel auf3erhalb der reguléaren
Handelszeiten) oder einen anderen Zeitpunkt, wie von der Emittentin in eigenem Ermessen gemald § 315
BGB bestimmt unter Berlcksichtigung der jeweiligen Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter
Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben.

"Borse" bezeichnet die Borse oder das Handelssystem, wie in der Tabelle angegeben, jeden
Rechtsnachfolger der Boérse oder des Handelssystems wund jede Ersatzbérse oder jedes
Ersatzhandelssystem, auf welche der Handel in der Aktie voribergehend Ubertragen worden ist
(vorausgesetzt, dass nach Feststellung der Festlegungsstelle an dieser Ersatzbdrse oder an diesem
Ersatzhandelssystem eine der urspriinglichen Bdrse vergleichbare Liquiditéat in der Aktie vorhanden ist).

"Borsengeschaftstag” bezeichnet jeden Planmalligen Handelstag, an dem die Bdrse und die Verbundene
Borse fur den Handel wahrend ihrer Ublichen Boérsensitzungszeit gedffnet sind, auch wenn die Borse oder
Verbundene Borse vor ihrem planméaRigen Bérsenschluss schlief3t.

"Bdrsenstdérung" bezeichnet jedes Ereignis (auBer der Friihzeitigen SchlieRung), welches die Fahigkeit der
Marktteilnehmer stort oder beeintrachtigt (wie von der Festlegungsstelle bestimmt), (i) an der Borse in den
Aktien Geschéfte auszufihren oder den Marktwert dieser Aktien zu erhalten oder (ii) in auf die Aktie
bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an einer Verbundenen Bérse Geschéfte auszufiilhren oder
Marktwerte zu erhalten.

"Delisting" bedeutet eine Ankindigung der Borse, dass gemalR den Regeln dieser Borse die Aktien aus
irgendeinem Grund (auRer einer Fusion oder einem Ubernahmeangebot) aufhéren (oder aufhoren werden),
an dieser Borse zugelassen, gehandelt oder 6ffentlich notiert zu werden und diese nicht unverziglich an einer
Borse oder einem Handelssystem im selben Land dieser Bérse (oder, sollte sich diese Boérse innerhalb der
Europaischen Union befinden, in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union) wieder zugelassen, gehandelt
oder offentlich notiert werden.

"Dividende" bezeichnet

0] soweit in der Tabelle "Dividende" als "Anwendbar" festgelegt ist, einen Betrag, der den
Dividendenzahlungen und/oder anderer Barausschittungen in Bezug auf die Aktie entspricht, bei
der innerhalb des Dividendenzeitraums ein Ex-Dividendentag eintritt und, (A) falls in der Tabelle
"Bruttodividende" als anwendbar festgelegt ist, wird die Dividende ungeachtet etwaiger
Quellensteuern oder sonstiger Abziige festgelegt oder, (B) falls in der Tabelle "Nettodividende"
als "Anwendbar" festgelegt ist, wird die Dividende abzuglich eines Einbehaltungssatzes
festgelegt, der unter Nutzung eines Einbehaltungssatzes berechnet wird, der nicht hinter dem
Maximum des Quellensteuersatzes zurlicksteht, welcher auslandischen institutionellen
Investoren, die nicht von einem Doppelbesteuerungsabkommen profitieren, von der
Grundungsjurisdiktion der Aktie auferlegt wird und abziglich aller Ausgaben; jeweils wie von der
Festlegungsstelle in ihrem billigem Ermessen gemald 8§ 317 BGB und unter Beriicksichtigung der
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jeweiligen ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berilicksichtigung des Grundsatzes von
Treu und Glauben festgelegt.

Falls die Dividendenwahrung von der des Basispreises abweicht, wird die Dividende in die
Wahrung des Basispreises zum geltenden Devisenkassakurs, wie von der Festlegungsstelle
bestimmt, umgerechnet.

(i)  soweit in der Tabelle "Dividende" als "Nicht Anwendbar" festgelegt ist, Null.

Eine Dividende, die als "Nicht Anwendbar" festgelegt worden ist, kann wahrend der Laufzeit des
Wertpapiers nach billigem Ermessen der Emittentin gema 8 315 BGB und unter
Beriicksichtigung der jeweiligen ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlicksichtigung
des Grundsatzes von Treu und Glauben als "Anwendbar" ge&ndert werden. Eine so gednderte
Dividende wird danach wie vorstehend unter (i) festgelegt und/oder berechnet.

Jede Festlegung der Dividende durch die Emittentin wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle gemani
812 unverzuglich nach ihrer Feststellung mitgeteilt.

"Dividendenzeitraum" ist, soweit "Dividende" in der Tabelle als "Anwendbar" festgelegt ist, der Zeitraum vom
unmittelbar vorhergehenden Anpassungstermin (ausschlief3lich) bis zum gegenwértigen Anpassungstermin
(einschlieflich).

"Endgultiger Aktien-Kurs" ist der Aktien-Kurs zur Bewertungszeit am Bewertungstag.
"Erster Handelstag" ist der 24. Oktober 2018.
"Falligkeitstag" bezeichnet den in § 5(1) bestimmten Tag.

"Finanzierungszeitraum" bezeichnet die Anzahl der Kalendertage vom unmittelbar vorhergehenden
Anpassungstermin, ausschlie3lich, bis zum gegenwartigen Anpassungstermin, einschlief3lich.

"Frihzeitige SchlieBung" bedeutet an einem Borsengeschaftstag der Borse oder der Verbundenen Borse
die SchlieRung der Bérse oder Verbundenen Bdrse vor dem planméaRigen Bérsenschluss, es sei denn, diese
SchlieBung ist von der Boérse oder Verbundenen Boérse mindestens eine Stunde vor (i) der tatséchlichen
Schlusszeit der planmaRigen Borsensitzung an der Boérse oder Verbundenen Boérse an diesem
Borsengeschéftstag, oder, falls dieser Zeitpunkt friiher liegt, (i) dem Annahmeschluss zur Ubermittlung von
Auftragen in die Handelssysteme der Borse oder der Verbundenen Borse zur Ausflihrung zur Bewertungszeit
an diesem Borsengeschaftstag angekundigt worden.

"Fusion" ist jede (i) Umklassifizierung oder Anderung der Aktien, die in eine Ubertragung oder eine
unwiderruflichen Ubertragungsverpflichtung aller dieser im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge hat, (ii) die
Konsolidierung, der Zusammenschluss, die Fusion oder der verbindliche Aktientausch der Gesellschaft der
Aktie mit einem anderen Unternehmen oder in ein anderes Unternehmen (es sei denn die Gesellschaft der
Aktie ist das fortbestehende Unternehmen und die Fusion hat die Umklassifizierung oder den Austausch von
keiner der im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge) oder (ii) ein anderes Ubernahmeangebot, ein
Tauschangebot, die Bewerbung, der Vorschlag oder ein anderes Ereignis einer Einheit oder Person, das
darauf abzielt, 100% der im Umlauf befindlichen Aktien der Gesellschaft der Aktie zu erhalten und das fur
diese Aktien die Ubertragung oder eine unwiderrufliche Ubertragungsverpflichtung zur Folge hat (es sei denn,
die Aktien gehoéren dieser Einheit oder Person oder werden von dieser kontrolliert), oder (iv) die
Konsolidierung, der Zusammenschluss, die Fusion oder der verbindliche Aktientausch der Gesellschaft der
Aktie mit einem anderen Unternehmen oder in ein anderes Unternehmen, wobei die Gesellschaft der Aktie
das fortbestehende Unternehmen bleibt und die Fusion weder die Umklassifizierung noch den Austausch der
im Umlauf befindlichen Aktien zur Folge hat, wobei aber als Folge dieses Ereignisses die unmittelbar davor im
Umlauf befindlichen Aktien unmittelbar danach insgesamt weniger als 50% der im Umlauf befindlichen Aktien
darstellen; dabei muss in jedem der genannten Falle der Fusionstag am oder vor dem Bewertungstag liegen.

"Fusionstag" ist der Abschlusstag einer Fusion oder, sollte ein Abschlusstag unter dem auf die Fusion
anwendbaren ortlichen Recht nicht feststellbar sein, der durch die Festlegungsstelle bestimmte Tag.

"Geschaftstag" bezeichnet den/die in § 5(3) bestimmten Tag(e).
"Gesellschaft der Aktie" bezeichnet die in der Tabelle angegebene Aktiengesellschaft.

"Handelsaussetzung" bedeutet jede von der Bdorse oder Verbundenen Bérse verhdngte oder anderweitig
verfligte Aussetzung oder Begrenzung des Handels, sei es wegen Kursausschlagen, die Begrenzungen der
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Borse oder Verbundenen Borse Uberschreiten oder wegen sonstiger Griinde, (i) bezogen auf die Aktien an
der Borse oder (ii) in auf die Aktie bezogenen Futures- oder Optionskontrakten an einer Verbundenen Boérse.

"Hedging-Wert" bezeichnet den in § 4 (4) definierten Wert.

"Insolvenz" bedeutet, dass aufgrund freiwilliger oder unfreiwilliger Liquidation, Konkurs, Insolvenz, Auflésung
oder Abwicklung oder eines entsprechenden Verfahrens, das die Gesellschaft der Aktie betrifft, (A) samtliche
Aktien der Gesellschaft der Aktie auf einen Treuhander, Liquidator oder eine vergleichbare Person zu
tibertragen sind, oder (B) den Inhabern der Aktien der Gesellschaft der Aktie die Ubertragung von Gesetzes
wegen verboten wird, oder (C) die Gesellschaft der Aktie aufgeldost oder beendet wurde bzw. nicht langer
besteht.

"Kindigungsbewertungstag" ist der erste PlanméaRige Handelstag eines jeden Monats, welcher dem Ablauf
von 35 Kalendertagen nach dem Kundigungstag folgt. Zur Klarstellung: die Frist von 35 Kalendertagen ist
zwingend und kann weder durch die Emittentin noch den Glaubiger abbedungen werden.

"Kundigungstag" ist der in 84 (2) definierte Tag.

"Marktstdorung” bedeutet das Entstehen oder Bestehen (i) einer Handelsaussetzung, (ii) einer Borsenstdrung,
soweit diese in beiden Fallen von der Festlegungsstelle als erheblich eingestuft werden, innerhalb der letzten
Stunde vor der Bewertungszeit, oder (iii) eine Frihzeitige Schlie3ung.

"Mindestbetrag” ist EUR 0,001 pro Wertpapier.

"Planmaliger Handelstag" bezeichnet jeden Tag, an dem die Borse oder Verbundene Boérse planméRig zum
Handel in der jeweiligen reguldren Borsensitzung gedéffnet sind.

"Rebalance Bezugsverhéaltnis" bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag das in der Tabelle festgelegte
anféangliche Rebalance Bezugsverhaltnis und danach,

0] falls kein Reset Ereignis eingetreten ist, ein Bezugsverhaltnis, welches von der Festlegungsstelle
an jedem Tag (auRer Samstag und Sonntag) wie folgt berechnet wird:

(Wertpapierwertyorangehend X Target Hebelfaktor) / (Aktien-KurSvorangenend — Dividende); oder

(i)  falls ein Reset Ereignis eingetreten ist, ein Bezugsverhaltnis, welches von der Festlegungsstelle
wie folgt berechnet wird:

(Wertpapierwert x Target Hebelfaktor) / Hedging-Wert.

Zur Klarstellung: Der Wertpapierwert, der in der Berechnung des Rebalance Bezugsverhdltnisses unter (ii)
verwendet wird ist derjenige Wertpapierwert, der aufgrund eines Reset Ereignisses neu berechnet wird.

"Referenzzinssatz" ist der folgende Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in der
Wahrung des Basispreises: der der Aktie in der Tabelle zugewiesene Referenzzinssatz, der gegenwartig auf
der in der Tabelle aufgefiuihrten Bildschirmseite (die "Bildschirmseite") verdffentlicht wird (oder auf einer
Bildschirmseite, die diese Bildschirmseite ersetzt) am unmittelbar vorhergehenden Anpassungstermin, wobei,
falls dieser Tag ein Montag ist, wird der maf3gebliche Tag der unmittelbar vorhergehende Freitag sein, jeweils
wie von der Festlegungsstelle bestimmt.

Der Referenzzinssatz kann nicht geringer als Null sein.

Im Fall, dass der Referenzzinssatz nicht auf der maRgeblichen Bildschirmseite am malf3geblichen Tag und
zum maldgeblichen Zeitpunkt veroffentlicht wird, wird die Festlegungsstelle den Referenzzinssatz nach
biligem Ermessen gemadl § 317 BGB und unter Bericksichtigung der jeweiligen ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Beriicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben bestimmen. Die
Festlegungsstelle informiert die Hauptzahlstelle und die Glaubiger hieriiber gemaf § 12.

"Reset Barriere" bezeichnet anfanglich am Ersten Handelstag die in der Tabelle festgelegte anfangliche

Reset Barriere (die "Anfangliche Reset Barriere"). Sobald der Basispreis angepasst worden ist, wird die
Reset Barriere (einschlieBlich der Anfanglichen Reset Barriere) wie folgt angepasst:
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Basispreis x (1 + Reset Barriere Anpassungsstand)

Die Reset Barriere wird auf die ndchste in der Tabelle unter Rundung der Reset Barriere festgelegte
Dezimalstelle gerundet.

"Reset Barriere Anpassungsstand" bezeichnet einen Prozentsatz des Basispreises, der anfanglich am
Ersten Handelstag dem in der Tabelle festgelegten anfanglichen Reset Barriere Anpassungsstand entspricht
(der "Anfangliche Reset Barriere Anpassungsstand").

Danach ist die Emittentin berechtigt, den Reset Barriere Anpassungsstand einschlie8lich des Anfénglichen
Reset Barriere Anpassungsstands nach ihrem billigen Ermessen geméaR § 315 BGB innerhalb einer in der
Tabelle bestimmten Bandbreite (Abweichungen (+) oder (-)) unter Beriicksichtigung der jeweiligen Ublichen
Kapitalmarktregelungen und unter Beruicksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben anzupassen.

Jede Festlegung des Reset Barriere Anpassungsstands wird den Glaubigern von der Festlegungsstelle
geman 812 unverziglich nach seiner Feststellung mitgeteilt.

"Reset Ereignis" bezeichnet das in § 4 (4) definierte Ereignis.

"Ruckzahlungsbetrag" ist ein Betrag, der von der Berechnungsstelle unter Anwendung der maRgeblichen
Festlegungen durch die Festlegungsstelle gemal den folgenden Bestimmungen ermittelt wird:

(Endgultiger Aktien-Kurs — Basispreis) x Rebalance Bezugsverhaltnis

vorausgesetzt, dass falls die Wahrung des Rickzahlungsbetrags von der Wahrung (wie in 81(1) definiert)
abweicht, wird der Rickzahlungsbetrag in die Wahrung zum geltenden Devisenkassakurs, wie von der
Festlegungsstelle nach billigem Ermessen gemaR § 317 BGB und unter Berticksichtigung der jeweiligen
Ublichen Kapitalmarktregelungen und unter Berlcksichtigung des Grundsatzes von Treu und Glauben
bestimmt, umgerechnet, wobei der Riickzahlungsbetrag nicht weniger als EUR 0,001 betragt.

"Storungsereignis auf der Seite der Finanzierungsquelle" bedeutet jedes der folgenden Ereignisse, wie
von der Festlegungsstelle nach billigem Ermessen festgelegt:

(a) Die Aktien werden umklassifiziert oder die Gesellschaft der Aktie wird von einem anderen Fonds, einer
Depotbank, einem Investmentvehikel, einem kollektiven Anlagefonds, einer Partnerschaft, einem
Treuhandvermégen (Trust) oder einer anderen rechtlichen Einrichtung Ubernommen oder mit
einem/einer von diesen zusammengefasst, dessen/deren Auftrag, Risikoprofil und/oder Referenz von
dem Auftrag, dem Risikoprofil und/oder der Referenz der Gesellschaft der Aktie, wie ab dem Ersten
Handelstag angegeben, abweichen;

(b) es erfolgt eine wesentliche Anderung in der Gesellschaft der Aktie, den Satzungsunterlagen der
Gesellschaft der Aktie, dem Auftrag, dem Risikoprofil oder den Anlagerichtlinien oder -zielen der
Gesellschaft der Aktie, wie ab dem Ersten Handelstag angegeben;

(c) es liegt ein wesentlicher Verstol3 gegen die Beschrankungen hinsichtlich der Anlage, der
Fremdfinanzierung oder der Aktienleihe der Gesellschaft der Aktie vor;

(d) der Geschéftsfuhrer, der Treuhander und/oder der Investment Manager der Gesellschaft der Aktie
verlangen/verlangt von der Emittentin, in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Satzungsunterlagen der Gesellschaft der Aktie, eine Riickzahlung oder Ubertragung der von der
Emittentin oder deren Tochtergesellschaften gehaltenen Aktien;

(e) die Wahrungseinheit der Aktien wird, in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Satzungsunterlagen der Gesellschaft der Aktie, geandert;

(f)  jede Anderung der fir die Gesellschaft der Aktie oder fur die Aktien geltenden regulatorischen oder
steuerlichen Behandlung, falls zutreffend, die sich negativ auf die Gesellschaft der Aktie oder ihre
Tochtergesellschaften auswirken kdnnte, sofern sie Inhaber dieser Aktien sind;

(g) die Tatigkeiten der Gesellschaft der Aktie, des Geschéftsfuhrers, des Treuhanders und/oder des
Investment Managers der Gesellschaft der Aktie oder eines Dienstleistungsanbieters der Gesellschaft
der Aktie wird/werden aufgrund von Fehlverhalten, Verletzung einer Vorschrift oder Verordnung oder
anderen ahnlichen Grinden von der zustandigen Aufsichtsbehdrde einer Prifung unterzogen oder die
zustandige Aufsichtsbehdrde ergreift eine DisziplinarmalRnahme in Bezug auf den Geschéftsfuhrer,
Treuh&nder und/oder Investment Manager bzw. Dienstleistungsanbieter;
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(h) eine Anderung der nationalen, internationalen, finanziellen, politischen, wirtschaftlichen Verhaltnisse,
des Wechselkurses oder der Devisenbeschrankungen;

(@ eine wesentliche Anderung oder eine maogliche wesentliche Anderung in (i) der GréRe, der Art, der
Verwaltung, der Haufigkeit des Handels in den Aktien (ii) etwaigen anderen Eigenschaften der
Gesellschaft der Aktie, einschlieRlich, aber nicht darauf begrenzt, dem Management der Gesellschaft
der Aktie; oder (iii) dem Dienstleister oder Investmentberater der Gesellschaft der Aktie oder der Person
oder dem Unternehmen das ahnliche Leistungen gegeniiber der Gesellschaft der Aktie erbringt;

)] das Vorkommen oder das Bestehen eines Ereignisses, eines Umstandes oder eines Grundes
aul3erhalb der Kontrolle der Emittentin, welche sich in erheblicher Weise negativ ausgewirkt haben oder
sich moglicherweise erheblich negativ auswirken kdnnten auf (i) die Hedgingpositionen der Emittentin
und/oder ihrer Tochtergesellschaften oder deren Fahigkeit, ihre Hedgingpositionen abzusichern oder (ii)
die Kosten, die der Emittentin und/oder ihren Tochtergesellschaften entstehen, um ihre
Hedgingpositionen abzusichern, in jedem Falle im Hinblick auf die Gesellschaft der Aktie;

(k)  in Bezug auf die vorstehenden Ereignisse (a) bis (f) gibt es eine Ankiindigung der Gesellschaft der
Aktie bzw. im Namen der Gesellschaft der Aktie oder der Borse, das ein solches Ereignis eintreten wird;
oder

0] es tritt eine Rechtswidrigkeit ein oder dem Geschéftsfiihrer, dem Treuhdnder und/oder dem Investment
Manager der Gesellschaft der Aktie und/oder der Gesellschaft der Aktie selbst wird die maf3gebliche
Genehmigung oder Lizenz entzogen.

"Stérungstag" bedeutet einen Planmafligen Handelstag, an dem die Bdrse oder eine Verbundene Borse
wahrend ihrer Ublichen Geschéftszeiten nicht geotffnet ist oder eine Marktstérung eingetreten ist.

"Tabelle" bezeichnet die am Ende dieses § 4a stehende Tabelle.
"Target Hebelfaktor” und "TLF" bezeichnen den in der Tabelle zugewiesenen Target Hebelfaktor.

"Ubernahmeangebot” bezeichnet ein Ubernahmeangebot, ein Tauschangebot, die Bewerbung, den
Vorschlag oder ein anderes Ereignis einer juristischen oder naturlichen Person, das zur Folge hat, dass diese
Einheit oder Person durch Umwandlung oder auf sonstige Weise nach Feststellung der Festlegungsstelle
mehr als 10% und weniger als 100% der im Umlauf befindliche