25. April 2018

Dieses Dokument umfasst den Basisprospekt der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale auf
Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 22 Abs. 6 Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils geltenden Fassung (die Prospektverordnung).
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Basisprospekt
gemald § 6 Wertpapierprospektgesetz

fur
Strukturierte Schuldverschreibungen

(Basisprospekt C)

der

Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Unter diesem Basisprospekt kénnen Schuldverschreibungen der folgenden Produkttypen begeben werden:

Schuldverschreibungen mit strukturierter VVerzinsung
Express-Anleihen
Express-Zertifikate
Performance-Express-Zertifikate
Digital-Anleihen
Inflationsindexierte Schuldverschreibungen
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1. ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) nummeriert aufgefuhrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine Zusammenfassung fir Wertpapiere derselben
Art wie die Schuldverschreibungen und Emittenten derselben Art wie die Emittentin aufzunehmen
sind. Da einige Punkte nicht aufgenommen werden mussen, kann es Licken in der Reihenfolge der
Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin
maoglicherweise in die Zusammenfassung aufzunehmen ist, besteht die Mdglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis ""entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

Punkt | Geforderte
Angaben

Al Warnhinweis Die Zusammenfassung ist als Einflhrung zum Prospekt zu verstehen. Der
Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Schuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten Prospekts (bestehend
aus dem Basisprospekt, den durch Verweis einbezogenen Dokumenten,
etwaigen Nachtrdgen und den Endgiiltigen Bedingungen) stltzen. Fiir den Fall,
dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende
Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten
des Europiischen Wirtschaftsraumes die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Landesbank Hessen-
Thiringen Girozentrale (Helaba) als Emittentin hat die VVerantwortung fur die
Zusammenfassung (Ubernommen. Die Helaba und diejenigen anderen
Personen, die die Verantwortung flr die Zusammenfassung einschlieflich
etwaiger Ubersetzungen hiervon ibernommen haben oder von denen der
Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, oder sie,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht
alle erforderlichen Schliisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur | [im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
Verwendung des | einfligen:

Prospekts
Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefihrten
Bedingungen] der Verwendung des Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt, fur die spétere WeiterverduBerung oder
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermedidre
wéhrend des im nachfolgenden Absatz bestimmten Zeitraums zu.]

[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegentber
einzelnen Finanzintermediaren einfugen:

Die Emittentin stimmt [nach MaRgabe der nachfolgend aufgefiihrten




Punkt

Geforderte
Angaben

Angabe der
Angebotsfrist

Sonstige Bedin-
gungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Zurverfiigung-
stellung der
Angebotsbedin-
gungen durch
Finanzinterme-
diére

Bedingungen] der Verwendung des Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt, fur die spatere WeiterverduBerung oder
endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen gegenuber den folgenden
Finanzintermedidren wéhrend des im nachfolgenden Absatz bestimmten
Zeitraums zu: [Name und Adresse der Finanzintermediére einfligen: @].]

[In allen Fallen einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Die spatere Weiterverdulerung oder endglltige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare darf nur [wéhrend der
Zeichnungsfrist] [wéhrend der Gultigkeitsdauer des Prospekts gemaR §9
WpPG] [anderen Zeitraum einfligen: @] erfolgen.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverauRerung oder
endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden
weiteren Bedingungen: ®.] [Die Zustimmung der Emittentin zur spéateren
WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen Uber einen
Finanzintermedidr, wird dieser Finanzintermedidr Anleger zum
Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen
unterrichten.]

[In Fallen ohne Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Entfallt. Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des
Prospekts.]

Abschnitt B — Emittentin

Punkt | Geforderte
Angaben

B.1 Juristischer und | Die Emittentin fuhrt die handelsrechtliche Bezeichnung Landesbank Hessen-
kommerzieller Thiringen Girozentrale. Helaba ist der fiir kommerzielle Zwecke genutzte
Name der | Name.
Emittentin

B.2 Sitz / | Die Helaba wurde in Deutschland gegriindet und ist eine rechtsfahige Anstalt

Rechtsform  /
geltendes Recht

/ Land der
Grindung  der
Gesellschaft

des offentlichen Rechts in Deutschland.

Die Bank hat ihre Sitze in Frankfurt am Main und Erfurt.




Punkt Geforderte
Angaben
B.4b Trendinforma- Wettbewerbsumfeld

tionen

Der deutsche Bankensektor profitiert von der positiven konjunkturellen
Entwicklung im Jahr 2017. Dies auBert sich insbesondere auch in einem
niedrigen Risikovorsorgebedarf. Auf der anderen Seite wird das operative
Geschaft der Banken jedoch weiterhin durch das aktuelle Zinsumfeld belastet.
Darliber hinaus drédngen institutionelle  Anleger  (Versicherungen,
Pensionskassen) infolge ihres Anlagedrucks beispielsweise in den Markt fur
Finanzierungen und werden zu Wettbewerbern der Banken. Durch den
Verdrangungswettbewerb verbleiben die Margen unter Druck.

Durch die standige Fortentwicklung der Informationstechnologie werden
immer mehr Bereiche der Wirtschaft digitalisiert. Fir Finanzdienstleister
entstehen neue Wege des Kundenzugangs, des Datenaustauschs mit dem
Kunden und des Angebots von Produkten iber Online- und mobile Kandle.

Bei den aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen ergaben sich folgende
wesentliche Verdnderungen:

EZB-Aufsicht (Single Supervisory Mechanism, SSM)

Die Helaba-Gruppe (im Sinne des Kreditwesengesetzes (KWG) sowie der
CRR) mit den verbundenen Tochterinstituten Frankfurter Sparkasse und
Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG gehort zu den als ,,bedeutend*
eingestuften Instituten, die unter der direkten Aufsicht der EZB stehen. Mit
Schreiben vom 19. Dezember 2017 hat die EZB der Helaba-Gruppe das
Ergebnis des aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(Supervisory and Evaluation Process, SREP) mitgeteilt. Die hieraus
resultierende mindestens vorzuhaltende harte Kernkapitalquote liegt fur die
Helaba-Gruppe fur 2018 bei 8,89 %. Diese Anforderung setzt sich aus der
Sdule 1, Mindestkapitalanforderung, der Sdule 2, Kapitalanforderung, sowie
den Kapitalpuffern zusammen.

Stresstest

Neben dem zweijahrigen Stresstest-Zyklus der European Banking Authority
(EBA), der den néchsten Stresstest fiir 2018 vorsieht, hat die Helaba im ersten
Halbjahr 2017 am Stresstest Zinsdnderungsrisiko im Bankbuch der EZB
teilgenommen. Unter verschiedenen Zinsszenarien, die als Adhoc-Zinsschock
auftreten, wurden dabei jeweils die Barwertverdnderung im Bankbuch und die
Veranderung des Zinsiiberschusses berechnet. Die Ergebnisse sind in den
diesjahrigen SREP-Bescheid eingeflossen.

Targeted Review of Internal Models (TRIM)

Ende 2015 hat die EZB das TRIM-Projekt ins Leben gerufen, um die derzeit
von den Banken verwendeten internen Modelle zur Ermittlung ihrer
Eigenmittelanforderungen der S&ule 1 gezielt zu Uberprifen. Neben der
Beurteilung, ob die Modelle die regulatorischen Anforderungen erfillen, ist es
das Ziel der EZB, eine Vergleichbarkeit der eingesetzten internen Modelle




Punkt

Geforderte
Angaben

herzustellen, um etwaige Inkonsistenzen und unbegriindete Variabilitat bei der
Ermittlung der Risikogewichteten Aktiva (Risk Weighted Assets ,,RWA®) zu
verringern. Im Rahmen des TRIM-Projekts werden aktuell \Vor-Ort-Priifungen
durchgefihrt.

Die Helaba-Gruppe wurde 2017 mit dem Schwerpunkt auf im Retail-Geschaft
verwendete Kreditrisikomodelle und das Interne Marktpreisrisikomodell
gepruft.

Einheitlicher Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM)

Als ,,bedeutendes” Institut ist die Helaba im Verantwortungsbereich des SRB
(Single Resolution Board) angesiedelt. Wie 2016 wurde im ersten Halbjahr
2017 eine Datenabfrage zur Abwicklungsplanung und zu den
Mindestanforderungen an Eigenmittel und ,berilicksichtigungsfidhige*
Verbindlichkeiten (MREL) durchgefuhrt. Der MREL-Bestand der Helaba lag
deutlich Uber der zuletzt in 2016 mitgeteilten indikativen ZielgroRe.

Im  Zuge der Implementierung des einheitlichen europdischen
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism, SRM) wird die
Festlegung einer institutsspezifischen Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten erfolgen. Die Helaba geht aktuell
davon aus, erst 2018/2019 eine verbindliche MREL-Vorgabe zu erhalten.

Basel 111 - Reformpaket
Die Basel Il Initilerung hatte im Wesentlichen Qualitdt und Hohe der
Eigenmittel zum Gegenstand. Mit Basel Il Finalisierung am 7. Dezember

2017 sind zunehmend die RWA in den Fokus geriickt. Die wesentlichen
Anderungen erfolgten unter anderem durch eine héhere Risikosensitivitat im
Kreditrisiko-Standardansatz und im CVA-Risiko (Risiko einer Anpassung der
Kreditbewertung), Wegfall des Fortgeschrittenen  OpRisk-Ansatzes
(fortgeschrittener Messansatz zur Ermittlung des Eigenmittelbedarfs fir das
operationelle Risiko (AMA - Advanced Measurement Approach)) und des
Fortgeschrittenen IRB (auf internen Ratings basierender Ansatz zur
Berechnung des Eigenmittelbedarfs) fiir bestimmte Portfolios und Festlegung
einer Untergrenze fur interne Modelle in H6he von 725 % der
Gesamtrisikopositionen. Die Uberarbeiteten Standards sollen geméal3 Basler
Ausschuss ab 2022 gelten und die Untergrenze fir durch interne Modelle
bestimmte Eigenkapitalanforderungen (Output-Floor) in einem
Ubergangszeitraum von fiunf Jahren eingefiihrt werden. Mit den neuen
Anforderungen ist ein RWA-Anstieg fur alle deutschen Institute verbunden

B.5

Beschreibung
der Gruppe

Zum Helaba-Konzern zéhlen neben der Helaba als Muttergesellschaft
Beteiligungen, die sie in  Ausibung oder Unterstutzung ihrer
Geschaftstatigkeiten gegriindet, mitgegrindet oder erworben hat. Zum
Beteiligungsportfolio der Bank gehdren zum einen sogenannte operative
Beteiligungen, zum anderen strategische Beteiligungen.




Punkt | Geforderte
Angaben

B.9 Gewinn- Entféllt. Der Prospekt enthélt keine Gewinnprognosen oder —schétzungen.
prognosen oder
-schatzungen

B.10 Beschrankungen | Entféallt. Die Konzernabschliisse sowie die Konzernlageberichte 2017 und
im 2016 und der Jahresabschluss sowie der Lagebericht 2017 der Emittentin
Bestatigungs- wurden von PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft
vermerk geprift und erhielten jeweils uneingeschrankte Bestatigungsvermerke.

B.12 Ausgewadhlte Die folgenden Finanzzahlen wurden dem gepriften Konzernabschluss fur das

wesentliche
historische
Finanzinforma-
tionen

Geschaftsjahr 2017 sowie dem gepriften Konzernlagebericht fir das

Geschaftsjahr 2017 der Emittentin entnommen.

Erfolgszahlen 2017 2016
in Mio. EUR in Mio. EUR

Zinstiberschuss nach 1.150 1.077

Risikovorsorge

Provisionstiberschuss 354 340

Verwaltungsaufwand -1.312 -1.232

Ergebnis vor Steuern 447 549

Ergebnis nach Steuern 256 340

Eigenkapitalrentabilitat 57 % 7,2 %

vor Steuern'

Cost-Income-Ratio? 77,0 % 63,7 %

Bilanzzahlen 2017 2016
in Mio. EUR in Mio. EUR

Forderungen an 11.034 15.235

Kreditinstitute

Forderungen an Kunden 90.230 93.078

Handelsaktiva 16.319 20.498

Finanzanlagen und Anteile 24.064 25.796

an at-Equity

bewerteten Unternehmen

Verbindlichkeiten 31.514 30.138

gegenuber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten 49.521 46.824

gegeniber Kunden

Verbriefte 48.155 50.948

Verbindlichkeiten

Handelspassiva 12.289 18.713

Eigenkapital 8.034 7.850

Bilanzsumme 158.349 165.164

! Verhéltnis aus dem Ergebnis vor Steuern zum durchschnittlich eingesetzten Eigenkapital (Eigenkapital gemaR IFRS zu den jeweiligen
Quartalsstichtagen abziiglich erwarteter Ausschuttung auf Eigenkapitalbestandteile).
2 \erhaltnis aus Verwaltungsaufwand zum Gesamtertrag (Ergebnis vor Steuern und vor Verwaltungsaufwand und Risikovorsorge im Kreditgeschift).



Punkt

Geforderte
Angaben

Keine
wesentliche
Verschlechter-
ung der
Aussichten der
Emittentin

Beschreibung
wesentlicher
Verédnderungen
bei der
Finanzlage oder
Handelsposition
der Emittentin

Seit dem Datum des letzten verdffentlichten, gepruften Jahresabschlusses 2017
haben sich keine wesentlichen negativen Veranderungen in den Aussichten der
Emittentin ergeben.

Seit dem Datum der jingsten verdffentlichten, gepriiften Konzern- und
Jahresabschliisse der Helaba (31.12.2017) hat es keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Helaba-Gruppe gegeben.

B.13

Beschreibung

aller Ereignisse
aus der jiingsten
Zeit der Ge-
schaftstatigkeit
der Emittentin,
die fur die
Bewertung ihrer
Zahlungsfahigke
it in hohem
MaRe relevant
sind

Entfallt. Es bestehen keine Ereignisse aus der jlngsten Zeit der
Geschaftstatigkeit der Emittentin, die flr die Bewertung ihrer
Zahlungsfahigkeit in hohem MaRe relevant sind

B.14

Ist die
Emittentin  von
anderen
Unternehmen
der Gruppe
abhangig, ist
dies klar
anzugeben

Ein Gberwiegender Teil des operativen Geschéftes wird in der Helaba getatigt.
Die operative Abh&ngigkeit der Emittentin im Konzern ist beschrankt auf
Dienstleistungs- und Liefervereinbarungen mit einigen Konzerngesellschaften

B.15

Beschreibung
der
Haupttatigkeiten
der Emittentin

Als Geschaftsbank ist die Helaba im In- und Ausland aktiv. Sie arbeitet mit
Unternehmen, institutionellen  Kunden, o6ffentlicher Hand  sowie
kommunalnahen Unternehmen zusammen.

In Hessen und Thiringen bilden die Helaba und die Verbundsparkassen die
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen mit dem Geschaftsmodell der
wirtschaftlichen Einheit und einem gemeinsamen Verbundrating. In
Nordrhein-Westfalen wurden mit den Sparkassen und ihren Verbanden
umfangreiche Kooperations- und Geschéftsvereinbarungen getroffen. Mit den
Sparkassen in Brandenburg bestehen ebenfalls Kooperationsvereinbarungen
zur vertrieblichen Zusammenarbeit. Die Vereinbarungen mit den Sparkassen
in Nordrhein-Westfalen und Brandenburg ergénzen das Verbundkonzept der
Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thiringen, das unverandert fortbesteht.
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Punkt Geforderte
Angaben

Als zentrales Forderinstitut des Landes Hessen bindelt die Helaba tber die
Wirtschafts- und Infrastrukturbank Hessen (WIBank) die Verwaltung
oOffentlicher Forderprogramme. Darlber hinaus ist die Helaba an zahlreichen
anderen Fordereinrichtungen in Hessen und Thuringen beteiligt.

Im Segment Immobilien hat sich die Bank auf groRere gewerbliche
Finanzierungen spezialisiert. So werden vor allem Birogeb&ude,
Einzelhandelsobjekte, Wohnungsportfolios, aber auch Gewerbeparks und
Logistikzentren finanziert. Im Ausland finanziert die Helaba Immobilien in
etablierten Stadten/Regionalzentren und fur gewerbliche Kunden. In den USA
ist die Helaba seit 1995 vor Ort aktiv. Weitere Teams sind in den
Niederlassungen London und Paris und seit 2016 in Stockholm tétig.

Im Segment Corporates & Markets sind die Bereiche Corporate Finance,
Sparkassenkreditgeschéft und Verbundservice, Banken und Auslandsgeschatft,
Cash Management, Sales Offentliche Hand sowie der Bereich Kapitalmarkte
zusammengefasst. Der Bereich Corporate Finance bietet Finanzierungen, die
im Kundenauftrag strukturiert und arrangiert werden. Dies umfasst die
Produktgruppen Unternehmensfinanzierung, Projektfinanzierung,
Transportfinanzierung, AuBenhandelsfinanzierung, Akquisitionsfinanzierung,
Asset Backed Finance, Investitions- und Leasingfinanzierung und
Bilanzstrukturmanagement. Im  Bereich  Sparkassenkreditgeschaft und
Verbundservice unterstiitzt die Bank Sparkassen und ihre Kunden mit
bonitatsgetriebenen und cash-flow getriebe-nen Finanzierungen. Im Bereich
Banken und Auslandsgeschéft bindelt die Bank das Trade-Finance Geschaft
mit  Verbundkunden, dabei wird das Dokumentengeschéft neben
Verbundkunden auch flr Zielkunden der Bank abgewickelt. Im Bereich Cash
Management ist die Helaba im Bereich Zahlungsverkehr tétig. Der Bereich
Sales Offentliche Hand bietet Beratung und Produkte fiir Kommunen und
kommunalnahe Unternehmen.

Im Bereich Kapitalmarkte umfasst das Dienstleistungsspektrum die vier
kapitalmarktbezogenen Kernfunktionen Risikomanagement, Warehousing *
inkl. Market Making, Primarmarkt- und Geldmarktaktivitaten. Die
Saleseinheiten im Bereich Kapitalmarkte betreuen Ziel- und Produktkunden
der Helaba. Im Vordergrund der Aktivitdten steht die individuelle, auf
Kundenbedirfnisse abgestimmte Risiko- und Strategieberatung hinsichtlich
des Einsatzes von Kapitalmarktprodukten.

Im Segment Retail & Asset Management betreut die Frankfurter Sparkasse
Privatkunden, Geschafts-, Gewerbe- und Firmenkunden sowie o6ffentliche
Haushalte im Rhein-Main-Gebiet Uber die gesamte Produktpalette des
Finanzdienstleistungsbereichs. Als 100 prozentige und vollkonsolidierte
Tochtergesellschaft der Helaba in 6ffentlicher Rechtsform ist die Frankfurter
Sparkasse eine bedeutende Retailbank in der Region Frankfurt am Main. Uber
die 1822direkt ist die Frankfurter Sparkasse auch im nationalen
Direktbankgeschaft tatig.

Durch die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG und deren 100

% Hierunter wird das voriibergehende Halten von insbesondere Wertpapierbestanden fiir Kunden der Bank verstanden.
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Punkt

Geforderte
Angaben

prozentige Tochter Frankfurter Bankgesellschaft (Deutschland) AG deckt die
Helaba ihr Angebot flir Sparkassen im Segment Private Banking, Wealth
Management, und Vermogensverwaltung ab.

Uber die rechtlich unselbststandige Landesbausparkasse Hessen-Thiringen
(LBS) betreibt die Helaba Bausparkassengeschaft in beiden Bundeslandern.

Die Helaba Invest ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im institutionellen
Asset Management, die sowohl Wertpapiere als auch Immobilien administriert
und managed. Die Produktpalette der Helaba Invest umfasst unter anderem
Wertpapierspezial- und Publikumsfonds als Management- und/oder
Beratungsmandat, die umfassende Fondsadministration (inkl. Reporting und
Meldewesen sowie Risikomanagement), die Strategieberatung und Betreuung
indirekter Investments.

Die GWH-Gruppe ist ein Bestandshalter fir Wohnimmobilien in Hessen mit
knapp  49.000 Wohneinheiten.  Neben  der  Bestandsverwaltung
und -optimierung von Wohnungsbestanden betreibt die Gruppe die
Projektentwicklung von Wohnimmobilien.

Bankeigene Immobilien werden im Bereich Immobilienmanagement optimiert.
Der Bereich Immobilienmanagement steuert auch die
immobilienwirtschaftlichen Beteiligungen der Bank.

Im Segment Offentliches Forder- und Infrastrukturgeschaft werden die
Geschafte der Wirtschafts- und Infrastrukturbank abgebildet.

B.16 Beteiligungen Seit Mitte 2012 sind neben dem Sparkassen- und Giroverband Hessen-
oder Thiringen und den beiden Ldndern Hessen und Thiringen mit dem
Beherrschungsv | Rheinischen Sparkassen- und Giroverband, dem Sparkassenverband
erhaltnisse Westfalen-Lippe sowie zwei Treuhandgesellschaften der Sicherungsreserve

der Landesbanken und Girozentralen beziehungsweise der regionalen
Sparkassenstiitzungsfonds der deutschen Sparkassen vier weitere Trager im
Trégerkreis der Helaba. Das Stammkapital der Helaba in Héhe von 589 Mio.
Euro wird mehrheitlich von Tragern aus der Sparkassen-Finanzgruppe
gehalten (rund 88 %). Die beiden Bundeslander Hessen und Thiringen halten
Anteile von zusammen rund 12 %.

B.17 Ratings Anleger sollten beachten, dass ein Rating keine Empfehlung darstellt, von der

Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu
halten. Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit
suspendiert, herabgesetzt oder zuriickgezogen werden.

Es gelten folgende Ratings fir die Helaba (Stand zum Datum des
Basisprospekts):
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Punkt | Geforderte
Angaben
Moody's Fitch Standard
& Poor's

Emittentenrating Al A+* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten
mit Besserstellung Aa3 AA-* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten
ohne Besserstellung Al A+* A-*
Kurzfristige Verbindlichkeiten | P-1 F1+* A-1*
Finanzkraft baa2 at+* a*

* Basierend auf dem gemeinsamen Verbundrating der
Finanzgruppe Hessen-Thiringen

Sparkassen-

Abschnitt C — Wertpapiere

Punkt | Geforderte
Angaben

Cl1l Beschreibung Die von der Emittentin begebenen  Schuldverschreibungen (die
der Schuldverschreibungen) stellen Inhaberschuldverschreibungen im Sinne der
Wertpapiere/ 88§ 793 ff. Blrgerliches Gesetzbuch dar.

Wertpapier-
kennung Die ISIN ist ® und die WKN ist ®.

C.2 Wahrung Die Schuldverschreibungen werden in [Euro][®] begeben.

C5 Beschrankungen | Entfallt. Die Schuldverschreibungen sind frei Ubertragbar. Es gilt jedoch die
fir die freie | MindestgroRe fur den Handel und die Ubertragbarkeit von [@].
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere

C.8 Beschreibung Rickzahlung/Tilgung
der mit den
Wertpapieren Soweit die Schuldverschreibungen nicht bereits zuvor gekiindigt oder vorzeitig
verbundenen zuriickgekauft oder zurlickgezahlt wurden, werden die Schuldverschreibungen
Rechte am Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag [in Hohe des Nennbetrags]

(einschlieRlich
der
Rangordnung
und Beschréan-
kungen  dieser
Rechte)

zuriickgezahlt[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: oder
durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien  des  Basiswerts mit  der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt, die
dem Bezugsverhéltnis [fur den Basiswert mit der [Schlechtesten][Besten]
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Punkt

Geforderte
Angaben

Wertentwicklung] entspricht].
Status und Rang

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen gegenwartigen und zukinftigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein
Vorrang eingeraumt wird.

Verbriefung

Die Schuldverschreibungen sind durch eine auf den Inhaber lautende
Sammelurkunde verbrieft, die bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am
Main, Geschéftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn][andere
Hinterlegungsstelle einflgen: @] hinterlegt wird. [Der Anspruch auf Zahlung
von Zinsen ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.] Ein Anspruch auf
Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke [und Zinsscheine] st
ausgeschlossen.

[Aufierordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen sehen ein aul3erordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Macht die Emittentin von dem aulerordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Ruckzahlungsbetrag, der geringer sein kann als der Nennbetrag bzw. als der
anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen und jeweils geringer
als der Betrag, der ohne den Eintritt eines solchen auf3erordentlichen
Kindigungsereignisses zahlbar gewesen ware.

[Der Emittentin steht ein auflerordentliches Kiindigungsrecht unter anderem
dann zu, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung
ihrer  Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen  getroffenen
Vereinbarungen ganz oder teilweise gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in
sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird.]

[[Darlber hinaus verfligt die Emittentin][Die Emittentin verflgt] Ober ein
produktspezifisches  auBerordentliches  Kundigungsrecht  bei  Eintritt
aullergewohnlicher Ereignisse in Bezug auf den oder die mit den
Schuldverschreibungen verknipften Basiswerte.]]

[Aufrechnung

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.]
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Punkt

Geforderte
Angaben

[Marktstérungen und Anpassungsmafinahmen

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Berechnungsstelle
Marktstérungen nach Malgabe der Emissionsbedingungen feststellt. Die
Emissionsbedingungen enthalten zudem Regelungen zu
Anpassungsmanahmen  bei Eintritt  von  Anpassungsereignissen.
Marktstorungen ~ kénnen  zu  einer  Verschiebung der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte fiihren und zudem
die Tilgung der Schuldverschreibungen [bzw. [etwaige][die] Zinszahlungen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen] verzdgern. Im Fall von Marktstérungen
und Anpassungsmalnahmen beziliglich des bzw. der Basiswerte steht der
Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der
Marktstorung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede
derartige Feststellung kann sich méglicherweise nachteilig auf den Marktwert
der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht ausgeschlossen
werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle
getroffenen Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend
erweisen.]

Steuern oder sonstige Abgaben
Alle  Steuern oder sonstigen  Abgaben, die auf durch die
Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen [oder Lieferungen] bei der

Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen.

Die Emittentin wird den Anlegern keine zusétzlichen Betrdge flr derartige
Steuern oder Abgaben zahlen.

Anwendbares Recht

Die Schuldverschreibungen unterliegen deutschem Recht.

[C.9]*

Zinssatz

Verzinsung der Schuldverschreibungen

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen: Wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen werden die Schuldverschreibungen wie folgt verzinst:

Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [Festz][Z]inssatz | [Zinsbetrag  je
in % [p.a] | Schuldver-
[bezogen auf den | schreibung]
Nennbetrag]]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

4 Bei Schuldverschreibungen geméR Artikel 8 oder Artikel 16 der Prospektverordnung Zeile einfigen.
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Punkt

Geforderte
Angaben

Datum, ab dem
die Zinsen
zahlbar werden
und Zinsfallig-
keitstermine

[Zinssatz: @]

[Basiszinssatz: @]

[Verzinsungsbeginn: @]

[Feststellungstag: @]

[

Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [Mindestzinssatz | [HOchstzinssatz
in % p.a.] in % p.a.]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

]

[Der Zinssatz wird fir jede Zinsperiode in Abhéngigkeit von der Anzahl an
Basiswerten bestimmt, die ihre Barriere an zumindest einem der
Bewertungstage fur die betreffende Zinsperiode unterschritten haben oder bei

denen der Referenzpreis des Basiswerts an zumindest einem der
Bewertungstage dieser Barriere entsprochen hat.
Anzahl der Basiswerte, | Zinssatz far die | [Zinsbetrag je
bei denen der | Zinsperiode in % | Schuldverschreibung]
Referenzpreis des | [p.a.] [bezogen auf den
Basiswerts an | Nennbetrag]
zumindest einem
Bewertungstag die
Barriere
unterschritten hat
oder dieser
entsprochen hat
0 [®] [®]
1 [®] [®]
[®] [®] [®]
]
[
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Punkt | Geforderte
Angaben

Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [Basisverzin- [Zinsbonus in %
sung in % | [p.a.][bezogen
[p.a.][bezogen auf den
auf den | Nennbetrag]]
Nennbetrag]]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®]

]

[

Zinsperiode Zinssatz in % [p.a] | [Zinsbedingung]

[bezogen  auf  den
Nennbetrag]

[®] [®] [Zinsbedingung 1]

[®] [®] [Zinsbedingung 2]

[®] [®] [Zinsbedingung 3]

]

Zinsperiode Zinssatz in % Zinssatz in % [Zinsbedingung]

[p.a.][bezogen
auf den
Nennbetrag] falls
die [jeweilige]
Zinsbedingung in
Bezug auf die

[p.a.][bezogen
auf den
Nennbetrag] falls
die [jeweilige]
Zinsbedingung in
Bezug auf die

betreffende betreffende
Zinsperiode Zinsperiode nicht
eingetreten ist eingetreten ist
[Zinsbedingung
[e] [e] [o] 1]
[Zinsbedingung
[e] [e] [e] 7]
[Zinsbedingung
[e] [e] [e] 3]

[Anfénglicher Referenzpreis: ®]

[Referenzpreis des Basiswerts: @]

[Kurs des Basiswerts: @]
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Punkt

Geforderte
Angaben

Beschreibung
des Basiswerts,
auf den sich der
Zinssatz stutzt

[Absolute Wertentwicklung des Basiswerts: @]

[Basiswert mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung: @]
[[Durchschnittliche] Korbentwicklung: @]

[Basisverzinsung: @]

[Zinsbonus: @]

[Bewertungstag[e]: ®]

[Beobachtungszeitraum: @]

[Barriere: @]

[Wertentwicklung [eines][des] Basiswerts [mit der [Besten][Schlechtesten]
Wertentwicklung]: @]

[Bezugsverhaltnis: @]

[Zinsbedingung [1][2][3][4][®]: ®]°

[Linear Interpolierter Wert des Inflationsindex: @]

[Zinssatz;): @]

[Index;: @]

[Index;s: @]

[Index): @]

]

Basiswerte
[Die Schuldverschreibungen sehen keinen Basiswert vor.]

[Die Schuldverschreibungen sind an [die] folgende[n] Basiswert[e] ([der
Basiswert][die Basiswerte]) gekniipft:

Basiswert[e] [flr den Zinsbonus]: @]
[Beschreibung [des][der] Basiswert[s][e]: @]

[falls es sich bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten um eine
Benchmark/Benchmarks im Sinne der Benchmark-Verordnung handelt,
nach der Beschreibung jedes Basiswerts, der eine Benchmark darstellt,
einfugen:

® Ggf. weitere Zinsbedingungen hinzufiigen:
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Punkt

Geforderte
Angaben

Falligkeitster-
min und
Vereinbarungen

fir die
Darlehens-
tilgung,
einschliefflich
der  Rickzah-
lungsverfahren

[Der Basiswert ist eine "Benchmark" im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 (die Benchmark-Verordnung) und wird von [Name des
Administrators einfligen] bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgultigen
Bedingungen ist [Name des Administrators einfligen] [nicht] in dem von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) gemaR
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefilhrten Register der
Administratoren und Benchmarks eingetragen.][weitere oder vergleichbare
Informationen einfliigen: ®]][Bei abweichendem Basiswert fir die
Basisverzinsung: Basiswert Nr. 2 fiir die Basisverzinsung: @

[Beschreibung des Basiswerts Nr. 2: @]

[falls es sich bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten um eine
Benchmark/Benchmarks im Sinne der Benchmark-Verordnung handelt,
nach der Beschreibung jedes Basiswerts, der eine Benchmark darstellt,
einfigen:[ Der Basiswert ist eine "Benchmark™ im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 (die Benchmark-Verordnung) und wird von [Name des
Administrators einfligen] bereitgestellt. Zum Datum dieser Endgiltigen
Bedingungen ist [Name des Administrators einfligen] [nicht] in dem von der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) gemaR
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der
Administratoren und Benchmarks eingetragen.][weitere oder vergleichbare
Informationen einfiigen: ®]]]

Rickzahlung

Nennbetrag je Schuldverschreibung: @
Falligkeitstag: ®

[Die Schuldverschreibungen werden [spatestens] am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zuriickgezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Emittentenkiindigung: Die Emittentin ist
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
vorzeitig [am][zu einem] Vorzeitigen Falligkeitstag zu kiindigen und zum
Nennbetrag zuriickzuzahlen. Eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am [betreffenden] Vorzeitigen Falligkeitstag
(ausschlieBlich).

Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e]: ®]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Ruckzahlungsoption: Die
Schuldverschreibungen  werden  nach  Eintritt  eines  Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses am ndchstfolgenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag  zurlickgezahlt und eine etwaige  Verzinsung  der
Schuldverschreibungen endet am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag
(ausschlieBlich). Die Schuldverschreibungen werden spatestens am
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Punkt | Geforderte

Angaben
Falligkeitstag zum Nennbetrag zurilickgezahit.
Vorzeitige[r] Félligkeitstag[e]: ®

Rendite Rendite
Entféllt. Dadurch, dass die Schuldverschreibungen entweder mit Zinssatzen
verzinst werden, deren Hohe bei Emission der Schuldverschreibungen [fir
eine oder mehrere Zinsperioden] nicht feststehen und/oder der
Riickzahlungsbetrag vom Nennbetrag abweichen kann, kann die Rendite der
Schuldverschreibungen nicht im Voraus berechnet werden.

Name des | Name des Vertreters der Schuldtitelinhaber

Vertreters  der

Schuldtitel- Entféllt. Es gibt derzeit keinen Vertreter der Schuldtitelinhaber.

inhaber

[C.10]°

Beschreibung,
wie bei einer
derivativen

Zinskomponente
der Wert der
Anlage  durch
den Wert des
Basiswerts / der
Basiswerte

beeinflusst wird

[Entfallt. Die Schuldverschreibungen sehen [keine][eine fest vorgegebene]
Verzinsung vor.]

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung:

[Bei Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in Abh&ngigkeit
von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Produktvariante 1)
einfugen: Die HOhe der Verzinsung hangt von der Entwicklung der
Basiswerte ab. Sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts an jedem
Bewertungstag flr eine Zinsperiode die Barriere fir diesen Basiswert
liberschreitet, werden die Schuldverschreibungen fur die betreffende
Zinsperiode zu einem Zinssatz verzinst. Abweichend hiervon werden die
Schuldverschreibungen in der letzten Zinsperiode vor einer vorzeitigen
Riickzahlung (d.h. nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses)
zu einem abweichenden Zinssatz verzinst.

Sofern die Referenzpreise von einem oder mehreren Basiswerten an zumindest
einem Bewertungstag fiir eine Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschreitet oder dieser entspricht, reduziert sich die
Hohe der Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode in Abhangigkeit von der
Anzahl der Basiswerte, die die betreffende Barriere unterschreiten oder dieser
entsprechen. Unterschreiten mindestens ® Basiswerte die Barriere in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert (oder entsprechen sie dieser) an zumindest einem
Bewertungstag fur eine Zinsperiode, [entfallt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiir die betreffende  Zinsperiode][betragt die
Verzinsung ®% [p.a.] [bezogen auf den Nennbetrag] fur die betreffende
Zinsperiode]. Insofern besteht bei einer fur den Anleger unginstigen
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte das Risiko, dass die Verzinsung fiir
eine, mehrere oder alle Zinsperioden [entfallen][sinken] kann.]

[Bei Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler
Verzinsung in Abhdngigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

® Bei Schuldverschreibungen gemaR Avrtikel 8 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
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(Produktvariante 2) einfligen: Die HOhe der Verzinsung hangt [(mit
Ausnahme [einer] [Anzahl der Zinsperioden: @] Zinsperiode[n] mit im
Voraus festgelegter Verzinsung)] von der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der [Besten] [Schlechtesten] Wertentwicklung bis zum Bewertungstag fiir die
[betreffende] Zinsperiode ab. Weist der Basiswert mit der [Besten]
[Schlechtesten] Wertentwicklung eine negative Wertentwicklung auf, kann die
Hohe der Verzinsung fir eine[, mehrere oder alle] Zinsperiode[n] im flr den
Anleger ungunstigsten Fall auch vollstandig entfallen. Andererseits wird die
Verzinsung fiir alle nachfolgenden Zinsperioden in einer in den
Emissionsbedingungen festgelegten Hohe fixiert, sofern der Gesamtbetrag
aller bis zu einem Zinszahltag (einschliel3lich) je Schuldverschreibung von der
Emittentin geleisteten Zinszahlungen einen Wert von [Wert einfligen: @]
entspricht oder Uberschreitet.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Produktvariante 3) einfiigen:

Die Emissionsbedingungen sehen eine Basisverzinsung je Zinsperiode in einer
in den Emissionsbedingungen festgelegten Hohe vor. Zudem kann am
Falligkeitstag die Zahlung eines Zinsbonus erfolgen, sofern der Basiswert mit
der Schlechtesten Wertentwicklung bis zum Bewertungstag eine positive
Wertentwicklung aufweist. Insofern ist die Hohe der Verzinsung von der
Entwicklung der Basiswerte abhéngig. Ist die Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag negativ, entfallt die
Zahlung des Zinsbonus am Falligkeitstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung eines Korbs und Zinsspeicher (Produktvariante 4)
einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen hédngt die Hohe der Verzinsung in den
einzelnen Zinsperioden von der Wertentwicklung eines Korbs bestehend aus ®
Korbbestandteilen am jeweiligen Bewertungstag fur die einzelnen
Zinsperioden ab.

Die Hohe der Verzinsung in der ersten Zinsperiode entspricht (vorbehaltlich
einer Mindestverzinsung[ oder Hochstverzinsung]) der Korbentwicklung.

Ab der zweiten Zinsperiode entspricht die  Verzinsung der
Schuldverschreibungen  (vorbehaltlich  einer  Mindestverzinsung [oder
Hochstverzinsung]) der hochsten von allen an den Bewertungstagen bis zum
Bewertungstag flr die betreffende Zinsperiode (einschliefflich) ermittelten
Korbentwicklungen abziglich aller in Bezug auf vorangegangene
Zinsperioden von der Emittentin je Schuldverschreibungen geleisteten
Zinszahlungen.

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Schuldverschreibungsglaubiger
[(vorbehaltlich einer Hochstverzinsung)] an einem steigenden Wert des Korbs
im Wege einer héheren Verzinsung zu partizipieren.

Bei den Schuldverschreibungen kann bei einer negativen Wertentwicklung der
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einzelnen Korbbestandteile die Korbentwicklung einen negativen Wert
aufweisen. Falls die Schuldverschreibungen eine negative Korbentwicklung
aufweisen oder falls an einem Bewertungstag die Summe der von der
Emittentin je Schuldverschreibung geleisteten Zinszahlungen der hochsten von
allen an den Bewertungstagen bis zum betreffenden Bewertungstag ermittelten
Korbentwicklungen entspricht, kann die Verzinsung fur eine, mehrere oder
alle Zinsperioden vollstandig entfallen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéangigkeit von
der absoluten Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 5)
einfugen:

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fur die
[betreffende] Zinsperiode von der absoluten Wertentwicklung des Basiswerts
[wahrend der betreffenden Zinsperiode] [bis zum Bewertungstag] abhéngig.

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Schuldverschreibungsglaubiger
[(vorbehaltlich einer HOchstverzinsung)] sowohl an einem steigenden als auch
an einem fallenden Wert des Basiswerts im Wege einer hoheren Verzinsung
zu partizipieren.

Falls jedoch der Referenzpreis des Basiswerts sich bis zum [betreffenden
Bewertungstag] nicht oder nur wenig verandert hat, kann die Verzinsung der
Schuldverschreibungen [(vorbehaltlich einer Mindestverzinsung)] fiir [die
Zinsperiode][eine, mehrere oder alle Zinsperioden] auch vollstandig entfallen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 6) einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fur die
[betreffende] Zinsperiode von der Wertentwicklung des Basiswerts [wahrend
der betreffenden Zinsperiode] [bis zum Bewertungstag [fur die betreffende
Zinsperiode]] abhéngig.

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Schuldverschreibungsglaubiger
[(vorbehaltlich einer Hochstverzinsung)] an einem steigenden Wert des
Basiswerts im Wege einer hoheren Verzinsung zu partizipieren.

Falls der Referenzpreis des Basiswerts bis zum [betreffenden] Bewertungstag
gleich bleibt oder fallt, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen
[(vorbehaltlich einer Mindestverzinsung)] fiir [die Zinsperiode][eine, mehrere
oder alle Zinsperioden] auch vollstdndig entfallen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung eines Korbs (Produktvariante 7) einfuigen:

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Hohe der Verzinsung fur die
[betreffende] Zinsperiode von der Wertentwicklung eines Korbs bestehend aus
® Korbbestandteilen ab.

Die Hohe der Verzinsung entspricht [(vorbehaltlich einer [Mindestverzinsung]
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[oder] [Hochstverzinsung])] [der Korbentwicklung am Bewertungstag] [dem
arithmetischen Mittel aller Korbentwicklungen an allen Bewertungstagen bis
zum [Letzten Bewertungstag] [Bewertungstag, an dem die HoOhe der
Verzinsung festgestellt wird].

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem Schuldverschreibungsglaubiger
[(vorbehaltlich einer Hochstverzinsung)] an einem steigenden Wert des Korbs
im Wege einer héheren Verzinsung zu partizipieren.

Inshesondere falls der Wert des Korbs [am Bewertungstag] [an den
mafBgeblichen Bewertungstagen] aufgrund einer negativen Wertentwicklung
bei einem oder mehreren Korbbestandteilen gleich bleibt oder féllt, kann die
Verzinsung der Schuldverschreibungen [(vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung)] fir [die Zinsperiode][eine, mehrere oder alle
Zinsperioden] auch vollstandig entfallen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 8) einfligen:

Die Emissionsbedingungen sehen eine Basisverzinsung flr [die] [jede]
Zinsperiode vor. Zudem werden die Schuldverschreibungen in Bezug auf die
[jeweilige] Zinsperiode in Ho6he des Zinsbonus verzinst, sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende]
Zinsperiode den Schwellenwert von % des Anfanglichen Referenzpreises
tiberschreitet [oder diesem entspricht]. Insofern ist die Hohe der Verzinsung
von der Entwicklung des Basiswerts abhangig. Unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur [die Zinsperiode][eine,
mehrere oder alle Zinsperioden diesen Schwellenwert[ oder entspricht er
diesem], entfallt die Zahlung des Zinsbonus fir die [betreffenden]
Zinsperiode[n] und die Schuldverschreibungen werden nur in Hohe der
Basisverzinsung verzinst.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Basisverzinsung und Zinsbonus
in  Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines  Basiswerts
(Produktvariante 9) einfligen:

Die Emissionsbedingungen sehen eine variable Basisverzinsung fur [die]
[jede] Zinsperiode vor. Die Hohe der Basisverzinsung wird auf der Grundlage
des Basiswerts Nr. 2 ermittelt. Ein Ansteigen des fir die Basisverzinsung
mafgeblichen Basiswerts Nr. 2 fihrt in der Regel zu einer hoheren
Basisverzinsung. [Die Basisverzinsung kann dabei aber hdchstens bis zum
Hochstzinssatz (Cap) [fur die betreffende Zinsperiode] steigen.] [Dagegen
fahrt ein Absinken des fir die Basisverzinsung mafgeblichen Basiswerts Nr. 2
in der Regel =zu einer Verringerung der Basisverzinsung.] [Die
Basisverzinsung entspricht immer mindestens dem Mindestzinssatz (Floor)
[fur die betreffende Zinsperiode].]

Zudem werden die Schuldverschreibungen in Bezug auf die [letzte]
Zinsperiode in Hohe des Zinsbonus verzinst, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag den Schwellenwert von ®% des Anfanglichen
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Referenzpreises Uberschreitet [oder diesem entspricht]. Insofern ist die
Zahlung des Zinsbonus von der Entwicklung des Basiswerts abhangig.
Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag diesen
Schwellenwert[ oder entspricht er diesem], entféllt die Zahlung des Zinsbonus
und die Schuldverschreibungen werden nur in Hohe der Basisverzinsung
verzinst.]

]

[Bei Express-Anleihen:

Die Schuldverschreibungen ermdéglichen Anlegern die Erzielung von Ertragen
in Form von einer oder mehreren Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.

[Bei Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 1) und bei Express-Anleihen
bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (Produktvariante 3) einfligen: Bei einer fir den Anleger
gunstigen Entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte], d.h. sofern der
Referenzpreis [des Basiswerts][jedes Basiswerts] am Bewertungstag fir die
jeweilige Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis] [fur den jeweiligen
Basiswert] Uberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode mit dem fur diese
Zinsperiode festgelegten Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst.]

[Bei Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung (Produktvariante 2) und bei Express-Anleihen bezogen auf
mehrere Basiswerte und fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 4)
einfigen: Bei einer fir den Anleger glnstigen Entwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte], d.h. sofern kein [Kurs][Referenzpreis]
[des][eines] Basiswerts wahrend des Beobachtungszeitraums fur eine
Zinsperiode die Barriere [fir den jeweiligen Basiswert] unterschreitet [oder
dieser entspricht], werden die Schuldverschreibungen fiir die betreffende
Zinsperiode mit dem flr diese Zinsperiode festgelegten Zinssatz in Bezug auf
den Nennbetrag verzinst.]

Anderenfalls entféllt eine Verzinsung. [Bei Memory-Prinzip einfligen: Eine
Nachzahlung der Verzinsung ist méglich.]

Nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses werden die
Schuldverschreibungen am malRgeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag zum
Nennbetrag zuriickgezahlt. Sofern die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig
zuriickgezahlt wurden, werden sie am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

]

[Bei verzinslichen Digital-Anleihen (Produktvariante 1):
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[Bei Digital-Anleihen mit einer Zinsbedingung je Zinsperiode: Die Hohe
derVerzinsung hangt[, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] vom Eintritt der
[jeweiligen] Zinsbedingung in Bezug auf die [jeweilige] Zinsperiode ab. Tritt
die [jeweilige] Zinshbedingung in Bezug auf [eine][die] [jeweilige] Zinsperiode
ein, werden die Schuldverschreibungen fiir die [betreffende] Zinsperiode in
der mit dem Eintritt der [jeweiligen] Zinsbedingung [flr die betreffende
Zinsperiode] verknupften Hohe verzinst. Anderenfalls [entfallt die
Verzinsung][werden die Schuldverschreibungen flir die [betreffende]
Zinsperiode zu einem mit dem Nichteintritt der [jeweiligen] Zinsbedingung
[fur die betreffende Zinsperiode] verkniipften Zinssatz verzinst].]

[Bei Digital-Anleihen mit mehreren Zinsbedingungen: Die Ho6he der
Verzinsung héngt[, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] vom Eintritt der
verschiedenen Zinsbedingungen in Bezug auf die [jeweilige] Zinsperiode ab.
Jede der Zinsbedingungen ist jeweils mit einem festgelegten Zinssatz
verkniipft.  Tritt keine der Zinsbedingungen ein, [entfallt die
Verzinsung][werden die Schuldverschreibungen fir die [betreffende]
Zinsperiode zu einem mit dem Nichteintritt aller Zinsbedingungen verknlpften
Zinssatz verzinst].]

Ist daher aufgrund der Entwicklung [des Basiswerts] [der Differenz zwischen
den beiden Basiswerten in Form von zwei Referenzzinssatzen] [die [jeweilige]
Zinsbedingung in  Bezug auf die [jeweilige] Zinsperiode nicht
eingetreten][keine der Zinsbedingungen in Bezug auf die [jeweilige]
Zinsperiode eingetreten][, entfallt die Verzinsung fir die [betreffende]
Zinsperiode][, reduziert sich die Verzinsung fir die [betreffende] Zinsperiode].

]

Vorzeitiges Riickzahlungsereignis: @]

[Bei Inflationsindexierten Schuldverschreibungen mit Rickzahlung zum
Nennbetrag:

Bei den Schuldverschreibungen ist die Verzinsung[, mit Aushahme der
Festzinsperiode[n],] variabel und héngt wvon der Entwicklung des
Inflationsindex ab. Anleger konnen hierdurch an einer steigenden
Inflationsentwicklung partizipieren[, wobei der Anleger aufgrund der
Anwendung des Faktors in [in [héherem][niedrigeren] Male als][im gleichen
Male wie] der Inflationsindex an einer steigenden Inflationsentwicklung
partizipiert]. [Die Verzinsung kann jedoch nicht Uber die Zinsobergrenze
(Cap) in Form des Hdochstzinssatzes steigen.] Sollte der Inflationsindex nicht
oder nicht in der erwarteten HoOhe ansteigen, wird die Verzinsung der
Schuldverschreibungen [fir die Zinsperiode] [fir eine oder mehrere
Zinsperioden] geringer als erwartet ausfallen. Im fir den Anleger
ungunstigsten Fall kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen [fur die
Zinsperiode] [flr eine oder mehrere Zinsperioden] bis auf den Mindestzinssatz
fallen.

]
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[C.11])

Bdrsennotierung
/ Zulassung zum
Handel /
Verbreitung

[Wenn kein Listing beabsichtigt ist, einfligen: Entfallt. Es ist nicht
beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingeflhrt werden.]

[Wenn nur ein Listing im Freiverkehr beabsichtigt ist, einfligen: Entfallt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefiihrt werden. Es ist jedoch beabsichtigt, dass die
Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: @] einbezogen werden.]

[Wenn ein Listing im Freiverkehr bereits besteht, einfligen: Entfallt. Es ist
nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefiihrt werden. Die Schuldverschreibungen sind jedoch
bereits in den Handel im  Freiverkenr  [der  Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: @] einbezogen.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt beabsichtigt ist, einfligen: Es
ist beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel am Regulierten
Markt [der Frankfurter Wertpapierbdrse][andere Borse: @] eingeflhrt
werden.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt bereits besteht, einfigen: Die
Schuldverschreibungen sind bereits in den Handel am Regulierten Markt [der
Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse: @] eingefiihrt.]

[C.15]°

Beschreibung,

wie der Wert
der Anlage
durch den Wert
des Basiswerts /
der Basiswerte
beeinflusst wird

Der Wert einer Anlage in die Schuldverschreibungen ist abhangig von der
Hohe [Bei verzinslichen Schuldverschreibungen: der an die Anleger in
Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Zinsbetrdge und] des an die
Anleger zahlbaren Riickzahlungsbetrags.

[Bei Express-Zertifikaten einfligen:

[Falls eine Verzinsung vorgesehen ist einfligen:

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertragen
in Form von einer oder mehreren Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen [sowie in Form eines Riickzahlungsbetrags, der (ber
dem Nennbetrag liegt].]

[Falls keine Verzinsung vorgesehen ist einfligen:

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor. Anleger kénnen

Ertrage daher nur in Form eines Rlckzahlungsbetrags erzielen, der Uber dem
Nennbetrag liegt.]

" Bei Schuldverschreibungen gemaR Avrtikel 8 oder Artikel 15 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
8 Bei Schuldverschreibungen gemaR Avrtikel 15 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
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[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und moglicher
Zinsnachzahlung mit Beobachtung an mehreren Bewertungstagen
(Produktvariante 1) und bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen
Basiswert mit basiswertabhangiger Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung
und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 4)
einfugen: Bei einer fir den Anleger glnstigen Entwicklung des Basiswerts,
d.h. sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die
jeweilige Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis] tberschreitet [oder

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und moglicher
Zinsnachzahlung mit Beobachtung an mehreren Bewertungstagen
(Produktvariante 1) und bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen
Basiswert mit basiswertabhéngiger Verzinsung, méglicher Zinsnachzahlung
und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 4)
einfligen: Bei einer flir den Anleger ginstigen Entwicklung des Basiswerts,
d.h. sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die
jeweilige Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis] Uberschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht], werden die Schuldverschreibungen fur die
betreffende Zinsperiode [mit [®]%][zu einem in der nachfolgenden Tabelle
bezeichneten Zinssatz] [zu einem Zinssatz] in Bezug auf den Nennbetrag
verzinst[, der sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
fur die betreffende Zinsperiode multipliziert mit [Betrag bzw. Prozentsatz
einfugen: @] errechnet.]. [Der Zinssatz betragt mindestens ® % bezogen auf
den Nennbetrag.] [Der Zinssatz betrdgt hodchstens ® 9% bezogen auf den
Nennbetrag.] Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Entwicklung des
Basiswerts entfallt eine Verzinsung. [Bei Memory-Prinzip einfligen: Eine
Nachzahlung der Verzinsung ist méglich.]

Tritt  kein  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis  ein,  werden  die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zurtickgezahlt [oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]

getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen [zum Nennbetrag][zu einem Riickzahlungsbetrag in
Hohe von [@]] zuriickgezahlt.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er
[dieser][diesem]], werden die  Schuldverschreibungen [zu einem
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt, dessen Hohe von der Wertentwicklung des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéngig ist][durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]  getilgt, die dem
Bezugsverhdltnis entspricht]. [Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschrei-
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bungen][Der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] ist in diesem Fall an
die negative Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im
Vergleich  zum  Anfanglichen Referenzpreis geknipft [und [der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert der
Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]®
[in geringerem MaRe als]™® der Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen mit
Airbag Funktion: und der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
reduziert sich in Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts.
Aufgrund der Berechnung des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung eines
Airbagfaktors reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Schwelle
in geringerem Male als der Basiswert selbst.]]

Bei einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er
[dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er
[dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und moglicher
Zinsnachzahlung mit fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 2) und
bei  Express-Zertifikaten  bezogen auf einen  Basiswert  mit
basiswertabhangiger  Verzinsung, moglicher  Zinsnachzahlung und
fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 5) einfligen: [Bei einer flr den
Anleger gilinstigen Entwicklung des Basiswerts, d.h. sofern der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums flr eine Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis]
unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die Schuldverschrei-

® Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis.
0 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis.
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bungen][Die Schuldverschreibungen werden] fur die betreffende Zinsperiode
[mit [®]%][zu einem in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Zinssatz] [zu
einem Zinssatz] in Bezug auf den Nennbetrag verzinst[, der sich aus dem
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die betreffende
Zinsperiode multipliziert mit [Betrag bzw. Prozentsatz einfligen: @]
errechnet]. [Der Zinssatz betrdgt mindestens ® % bezogen auf den
Nennbetrag.] [Der Zinssatz betrdgt hochstens ® % bezogen auf den
Nennbetrag.] [Bei einer fur den Anleger unglnstigen Entwicklung des
Basiswerts entféllt eine Verzinsung.] [Bei Memory-Prinzip einfligen: Eine
Nachzahlung der Verzinsung ist moglich.]

Tritt  kein  Vorzeitiges  Ruckzahlungsereignis  ein,  werden  die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurtickgezahlt [oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]

getilgt].

Unterschreitet der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt
wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode] [Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht kein
[Kurs][Referenzpreis] [dieser Barriere][diesem Basispreis]], werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurlickgezahit.

[Zudem werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt, sofern zwar irgendein [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
unterschritten hat [oder [dieser][diesem] entsprochen hat], jedoch der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des
Anfanglichen Referenzpreises Uberschreitet bzw. diesem Wert entspricht.]

[Die Schuldverschreibungen werden hingegen am Félligkeitstag zu einem Uber
dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, sofern zwar
irgendein [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat], jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag den Anféanglichen Referenzpreis Uberschreitet. Bei
diesen Schuldverschreibungen kodnnen Anleger nach einer Verletzung der
Schwelle in Form [der Barriere][des Basispreises] an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts durch eine proportionale Erhéhung des
Riickzahlungsbetrags partizipieren.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
[oder entspricht irgendein [Kurs][Referenzpreis] [dieser Barriere][diesem
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Basispreis]] [und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises], werden die
Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
abhéngig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhéltnis
entspricht]. [Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin] ist in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis geknlpft [und [der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][der Wert der Tilgungsleistung] reduziert sich im
Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]*" [in geringerem MaRe als]** der
Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und der
Riickzahlungsbetrag  der  Schuldverschreibungen  reduziert sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund der
Berechnung des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung eines Airbagfaktors
reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der malRgeblichen Schwelle in geringerem
MaRe als der Basiswert selbst.]

Bei einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Ruickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
[oder entspricht irgendein [Kurs][Referenzpreis] [dieser Barriere][diesem
Basispreis]] [und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises], werden die
Schuldverschreibungen  [mindestens] zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuruickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten (Produktvariante
3 mit Verzinsung) einflgen: Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten
Zinsperiode) [den Schwellenwert in H6he von [®]% des Anfanglichen
Referenzpreises] [das in der nachfolgenden Tabelle festgelegte Vorzeitige
Ruckzahlungslevel in % des Anfanglichen Referenzpreises] unterschreitet
[oder diesem entspricht], werden die Schuldverschreibungen fur die
betreffende Zinsperiode [mit [®]%][zu einem in der nachfolgenden Tabelle
bezeichneten Zinssatz] in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Andernfalls

™ Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfénglichen Referenzpreis.
12 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis.
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entfallt die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. In diesem Fall erfolgt
jedoch eine vorzeitige Riickzahlung.

Die Schuldverschreibungen werden flr die letzte Zinsperiode mit [®]% in
Bezug auf den Nennbetrag verzinst, sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am Letzten Bewertungstag den Schwellenwert in Hohe von [®]% des
Anfanglichen Referenzpreises [(d.h. den in der nachfolgenden Tabelle
angegebenen Schwellenwert fiir die Verzinsung)] unterschreitet [oder diesem
entspricht], zugleich jedoch [die Barriere][den Basispreis] uUberschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht]. Andernfalls entfallt die Verzinsung fur die letzte
Zinsperiode.]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten (Produktvariante
3 mit und ohne Verzinsung) einflgen: Tritt kein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis  ein, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zurtickgezahlt[ oder gegebenenfalls durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den
Schwellenwert in Hohe von [@]% des Anfénglichen Referenzpreises [oder
entspricht er diesem], werden die Schuldverschreibungen zu einem
Riickzahlungsbetrag von [@] zurlickgezahit.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
den Schwellenwert in Hohe von [®]% des Anfanglichen Referenzpreises [oder
entspricht er diesem] und Uberschreitet dieser zugleich [die Barriere][den
Basispreis]  [oder entspricht er  [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurlickgezahit.

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
abhangig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin] ist in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfénglichen Referenzpreis geknlpft [und [der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][der Wert der Tilgungsleistung] reduziert sich im
Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]*® [in geringerem MaRe als]** der
Basiswert.]

%3 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis.
4 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis.
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[Bei  Schuldverschreibungen mit  Airbag  Funktion: und  der
Rickzahlungsbetrag  der  Schuldverschreibungen  reduziert sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund der
Berechnung des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung eines Airbagfaktors
reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter [der Barriere][dem Basispreis] in
geringerem Mal3e als der Basiswert selbst.]

Bei einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
bzw. dem Basispreis entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  fir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieBlich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit einem Schwellenwerte (Produktvariante
3a mit Verzinsung) einfugen: Wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnhahme der letzten
Zinsperiode) [den Schwellenwert in Hohe von [®]% des Anfanglichen
Referenzpreises] [das in der nachfolgenden Tabelle festgelegte Vorzeitige
Ruckzahlungslevel in % des Anfanglichen Referenzpreises] unterschreitet
[oder diesem entspricht], werden die Schuldverschreibungen fur die
betreffende Zinsperiode [mit [®]%][zu einem in der nachfolgenden Tabelle
bezeichneten Zinssatz] in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Andernfalls
entfallt die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. In diesem Fall erfolgt
jedoch eine vorzeitige Rickzahlung.]

Die Schuldverschreibungen werden fur die letzte Zinsperiode mit [®]% in
Bezug auf den Nennbetrag verzinst, sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [(d.h. den in der
nachfolgenden Tabelle angegebenen Schwellenwert fir die Verzinsung)]
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unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht]. Andernfalls entfallt die
Verzinsung fur die letzte Zinsperiode.]

[Bei Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit einem Schwellenwert (Produktvariante
3a mit und ohne Verzinsung) einfugen: Tritt kein \orzeitiges
Ruckzahlungsereignis  ein, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zuriickgezahlt [oder gegebenenfalls durch Lieferung von einer
Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen [zum Nennbetrag][zu einem Rickzahlungsbetrag in
Hohe von [@]] zuriickgezahlt.

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er
[dieser][diesem]], werden die  Schuldverschreibungen [zu einem
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Héhe von der Wertentwicklung des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhangig ist][durch Lieferung von einer
Anzahl  von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]  getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis entspricht]. [Der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] ist in
diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis geknipft [und
[der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert der
Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang wie]™
[in geringerem MaRe als]*® der Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen mit
Airbag Funktion: und der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
reduziert sich in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts.
Aufgrund der Berechnung des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung eines
Airbagfaktors reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten
bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts unter [der Barriere][dem
Basispreis] in geringerem Male als der Basiswert selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts konnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Ruickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

%5 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfénglichen Referenzpreis.
%8 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis.
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er
[dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der  aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestruckzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 6) einfligen: Bei einer fiir
den Anleger glnstigen Entwicklung der Basiswerte, d.h. sofern der
Referenzpreis [jedes Basiswerts][von mindestens [®] Basiswerten] am
Bewertungstag flr die jeweilige Zinsperiode [die betreffende Barriere][den
betreffenden Basispreis] Uberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht],
werden die Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode [mit [®]%]
[zu einem in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Zinssatz] in Bezug auf
den Nennbetrag verzinst. Anderenfalls entfallt eine Verzinsung. [Bei Memory-
Prinzip einfligen: Eine Nachzahlung der Verzinsung ist méglich.]

Tritt  kein  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis  ein,  werden  die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zurtickgezahlt [oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] fiir den betreffenden Basiswert [oder entspricht
er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zuriickgezahit.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] fiir den betreffenden Basiswert
[oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen [zu
einem Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, der auf Grundlage der
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Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag ermittelt wird][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht]. [Der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Der ~ Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] ist in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis
geknupft [und [der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert
der Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang
wie] ¥’ [in geringerem MaRe als]'® der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung.] [Bei Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und
der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen reduziert sich in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung. Aufgrund der Berechnung des Riickzahlungsbetrags unter
Anwendung eines Airbagfaktors reduziert sich der Riickzahlungsbetrag
insbesondere bei leichten bis mittleren Wertverlusten des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung unter [der betreffenden Barriere][dem
betreffenden Basispreis] in geringerem MaRe als der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung der Basiswerte konnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Ruickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
bzw. dem Basispreis entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] fur den betreffenden Basiswert
[oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] fur den betreffenden Basiswert
[oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum

7 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfénglichen Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
%8 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere des Basiswerts mit

der Schlechtesten Wertentwicklung.
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Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 7 bei Beobachtung des Kurses)
einfugen: Bei einer fir den Anleger glinstigen Entwicklung der Basiswerte,
d.h. sofern [kein Kurs eines Basiswerts] [die Kurse von nicht mehr als [@]
Basiswerten] zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums
flr eine Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis] fur den betreffenden
Basiswert [unterschreitet][unterschreiten] [oder [dieser][diesem] [entspricht]
[entsprechen]], werden die Schuldverschreibungen fur die betreffende
Zinsperiode [mit [®]%] [zu einem in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten
Zinssatz] in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Anderenfalls entfallt eine
Verzinsung. [Bei Memory-Prinzip einfigen: Eine Nachzahlung der
Verzinsung ist moglich.]

Tritt  kein  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis  ein,  werden  die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurlickgezahlt [oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt].

Unterschreitet kein Kurs eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend
[des Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][des Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden Basiswert [oder entspricht kein Kurs [dieser Barriere][diesem
Basispreis]], werden die Schuldverschreibungen zum  Nennbetrag
zuriickgezahit.

[Zudem werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt, sofern zwar irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des [Beobachtungszeitraums fur die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
in Bezug auf den betreffenden Basiswert unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat], jedoch der Referenzpreis jedes Basiswerts
am Letzten Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug
auf den betreffenden Basiswert Uberschreitet bzw. diesem Wert entspricht.]

[Die Schuldverschreibungen werden hingegen am Félligkeitstag zu einem Uber
dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, sofern zwar
irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden Basiswert unterschritten hat [oder [dieser][diesem] entsprochen
hat], jedoch der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag den
Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert
Uberschreitet. Bei diesen Schuldverschreibungen kénnen Anleger nach einer
Verletzung der maRgeblichen Schwelle an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung durch eine
proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags partizipieren.]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder entspricht irgendein Kurs

[dieser Barriere][diesem Basispreis]] [und unterschreitet der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert oder entspricht er
diesem Schwellenwert], werden die Schuldverschreibungen [zu einem
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten
Bewertungstag ermittelt wird][durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten
in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt,
die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung  entspricht]. Da  der  [Ruckzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] in diesem
Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen
Anfanglichen Referenzpreis geknupft ist, konnen Anleger einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder entspricht irgendein Kurs
[dieser Barriere][diesem Basispreis]] [und unterschreitet der Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert oder entspricht er
diesem Schwellenwert], werden die Schuldverschreibungen [mindestens] zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 7 bei Beobachtung des
Referenzpreises) einfiigen: Bei einer fur den Anleger giinstigen Entwicklung
der Basiswerte, d.h. sofern [kein Referenzpreis eines Basiswerts] [die
Referenzpreise von nicht mehr als [®] Basiswerten] zu irgendeinem Zeitpunkt
wéhrend des Beobachtungszeitraums fir eine Zinsperiode [die Barriere][den
Basispreis] fir den betreffenden Basiswert [unterschreitet][unterschreiten]
[oder [dieser][diesem] [entspricht][entsprechen]], werden die
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Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode [mit [®]%] [zu einem
in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Zinssatz] in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst. Anderenfalls entfallt eine Verzinsung. [Bei Memory-
Prinzip einfligen: Eine Nachzahlung der Verzinsung ist moglich.]

Tritt  kein  Vorzeitiges  Ruckzahlungsereignis  ein,  werden  die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurlickgezahlt [oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den Basis-
wert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt].

Unterschreitet kein Referenzpreis eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt
wéhrend [des Beobachtungszeitraums fir die letzte Zinsperiode][des Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden Basiswert [oder entspricht kein Referenzpreis [dieser
Barriere][diesem Basispreis]], werden die Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag zuriickgezahlt.

[Zudem werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuruckgezahlt, sofern zwar irgendein Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums
flr die letzte Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere]
][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert unterschritten hat
[oder [dieser][diesem] entsprochen hat], jedoch der Referenzpreis jedes
Basiswerts am Letzten Bewertungstag % des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den betreffenden Basiswert Uberschreitet bzw. diesem Wert
entspricht.]

[Die Schuldverschreibungen werden hingegen am Félligkeitstag zu einem Uber
dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, sofern zwar
irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt  wéhrend des [Beobachtungszeitraums fir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
in Bezug auf den betreffenden Basiswert unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat], jedoch der Referenzpreis jedes Basiswerts
am Letzten Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den
betreffenden Basiswert (berschreitet. Bei diesen Schuldverschreibungen
konnen Anleger nach einer Verletzung der maligeblichen Schwelle an einer
positiven  Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung durch eine proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags
partizipieren.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder entspricht irgendein
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Referenzpreis [dieser Barriere][diesem Basispreis]] [und unterschreitet der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des
Anféanglichen Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert oder
entspricht er diesem Schwellenwert], werden die Schuldverschreibungen [zu
einem Ruckzahlungsbetrag zurlckgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag ermittelt wird][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] [Referenz-
zertifikaten in  Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung entspricht]. Da der [Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] in diesem
Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen
Anféanglichen Referenzpreis geknipft ist, kénnen Anleger einen erheblichen
Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei
der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Unterschreitet dagegen irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des [Beobachtungszeitraums fir die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis]
in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder entspricht irgendein
Referenzpreis [dieser Barriere][diesem Basispreis]] [und unterschreitet der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des
Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert oder
entspricht er diesem Schwellenwert], werden die Schuldverschreibungen
[mindestens] zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und zwei
Rickzahlungsschwellen (Produktvariante 8) einfligen: Tritt kein Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis  ein, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zurtickgezahlt [oder gegebenenfalls durch Lieferung von einer
Anzahl  von [Aktien des Basiswerts mit der  Schlechtesten
Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis [jedes Basiswerts][von mindestens [®]
Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [den Anfanglichen Referenzpreis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert][®% des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den betreffenden Basiswert] oder entspricht er diesem, werden
die Schuldverschreibungen zu einem Ruckzahlungsbetrag von [@]
zuriickgezahlt.
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Unterschreitet der Referenzpreis [eines Basiswerts] [von mehr als [®]
Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [den Anfanglichen Referenzpreis in
Bezug auf den betreffenden Basiswert][®% des Anfanglichen Referenzpreises
in Bezug auf den betreffenden Basiswert] und (berschreitet der Referenzpreis
[Jedes Basiswerts] [von mindestens [®] Basiswerten] zugleich [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert, werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zurlickgezahit.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts][von mehr als
[®] Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in
Bezug auf den betreffenden Basiswert oder entspricht er [dieser][diesem],
werden die  Schuldverschreibungen [zu einem Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag ermittelt wird]
[durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht]. [Der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Der Wert
der Tilgungsleistungen] ist in diesem Fall an die negative Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten
Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis gekniipft
[und [der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert der
Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen [im gleichen Umfang
wie] ** [in geringerem MaRe als] *® der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung.] , kénnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin zum
Totalverlust)] des eingesetzten  Kapitals  erleiden][, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts][von mehr als
[®] Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in
Bezug auf den betreffenden Basiswert oder entspricht er [dieser][diesem],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger einen erheblichen Verlust in
Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschliellich der

9 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf den Anfanglichen Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.

2 Bei Schuldverschreibungen mit Berechnung des Riickzahlungsbetrags/Bezugsverhaltnisses unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.
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aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts][von mehr als
[®] Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in
Bezug auf den betreffenden Basiswert oder entspricht er [dieser][diesem],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahit.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten Basiswerts
(Produktvariante 9) einfligen: Bei einer fiir den Anleger gunstigen
Entwicklung der Basiswerte, d.h. wenn der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode den Anfanglichen
Referenzpreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert Uberschreitet [oder
diesem entspricht], werden die Schuldverschreibungen fir die betreffende
Zinsperiode [mit [®]%][zu einem in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten
Zinssatz] in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Anderenfalls entfallt eine
Verzinsung.

Tritt  kein  Vorzeitiges  Rickzahlungsereignis  ein, werden  die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurlickgezahlt [oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den Basiswert mit der
Besten Wertentwicklung] getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden
Basiswert  [oder entspricht er  [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt :

Unterschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug
auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen [zu einem
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag
ermittelt wird][durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung] getilgt, die dem Bezugsverhéltnis
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung entspricht]. Da der
[Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung
der Emittentin] in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des
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Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im
Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis geknlpft ist, kénnen Anleger
einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten
Kapitals erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug
auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug auf den betreffenden
Basiswert, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug
auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Bei Performance-Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert,
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten
(Produktvariante 10) einfligen: Tritt kein Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis
ein, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zuriickgezahlt[ oder
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den
Schwellenwert in Hohe von [®]% des Anfanglichen Referenzpreises oder
entspricht er diesem, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu
einem Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhangig ist und
der (ber dem Nennbetrag liegt[, wobei der Rickzahlungsbetrag
[mindestens][hochstens] [Betrag einfligen: @] [und hochstens [Betrag
einfugen: ®]] entspricht].

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
den Schwellenwert in Hohe von [@]% des Anfénglichen Referenzpreises und
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tiberschreitet zugleich die Barriere, werden die Schuldverschreibungen zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere oder entspricht er dieser, werden die Schuldverschreibungen [zu
einem  Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéangig
ist][durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]
getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] ist an
die negative Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im
Vergleich  zum  Anfanglichen Referenzpreis geknipft [und [der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert der
Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der
Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und der
Riickzahlungsbetrag  der  Schuldverschreibungen  reduziert sich in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund der
Berechnung des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung eines Airbagfaktors
reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der Barriere in geringerem MaRe als der
Basiswert selbst.]

Bei einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts konnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere oder entspricht er dieser, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere oder entspricht er dieser, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]
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[Bei Best-Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen und einer Barriere (Produktvariante 11)
einfigen: Tritt kein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis ein, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurlickgezahlt[ oder gegebenenfalls
durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]

getilgt].

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere [oder entspricht er dieser], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt, dessen Héhe von
der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéangig ist
und bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts tiber den Nennbetrag
steigen kann. Der Riickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem auf der
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts ermittelten Wert oder einem
Bonusbetrag in Hohe von [@®], je nachdem welcher Wert hoher ist.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere [oder entspricht er dieser], werden die Schuldverschreibungen [zu
einem  Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hohe wvon der
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhdangig
ist][durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht]. [Der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] ist in
diesem Fall an die negative Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis geknupft [und

[der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][der Wert der
Tilgungsleistung] reduziert sich im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der
Basiswert.] [Bei Schuldverschreibungen mit Airbag Funktion: und der
Riickzahlungsbetrag  der  Schuldverschreibungen  reduziert sich in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts. Aufgrund der
Berechnung des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung eines Airbagfaktors
reduziert sich der Riickzahlungsbetrag insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der Barriere in geringerem MaRe als der
Basiswert selbst.]

Bei einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts kénnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Ruickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der Barriere
entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:
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Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere [oder entspricht er dieser], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die
Barriere [oder entspricht er dieser], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.]]

[Nennbetrag ist @]

[Anféanglicher Referenzpreis ist @]

[Mindestrickzahlungsbetrag ist ®]

[% des Anfanglichen Referenzpreises ist ®]

[Referenzpreis des Basiswerts ist @]

[Kurs des Basiswerts ist @]

[Kurs eines Basiswerts ist @]

[Airbagfaktor ist @]

[Bewertungstage sind @]

[Letzter Bewertungstag ist @]

[Barriere ist @]

[Basispreis ist @]

[Bezugsverhaéltnis ist @]

[Basiswert mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung ist @]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum zwischen dem @® und dem
[Bewertungstag][®] (jeweils einschliellich).]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet [fir jede Zinsperiode][fur jeden
Bewertungstag] den sich aus der nachfolgenden Tabelle ergebenden Zeitraum:
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[Bezeichnung des [Zinsperiode][Bewer- | Beobachtungszeitraum
Beobach- tungstag]
tungszeitraums]

[Erster ) °
Beobachtungszeitraum]

[®] ° °
[®] [®] [®]
[Letzter [®] [®]
Beobachtungszeitraum]
]
[
Zinsperiode | Zinssatz in % | Zinszahltag | [Zinsbetrag | [Vorzeitiges
je Rickzah-
Schuldver- | lungslevel[/
schreibung] | Schwellen-
wert fur die
Verzinsung]
]
o () () [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®]
]

Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses am nachstfolgenden Vorzeitigen Falligkeitstag [zum
Nennbetrag][zum Rickzahlungsbetrag flr den betreffenden Bewertungstag]
[zum Riickzahlungsbetrag fur die betreffende Zinsperiode] zuriickgezahlt [und
eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am betreffenden
Vorzeitigen Falligkeitstag (ausschliellich)].

[Vorzeitiges Riickzahlungsereignis @]
[Vorzeitiges Riickzahlungslevel ist @]

[Vorzeitige Falligkeitstage sind @]
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[Bei Schuldverschreibungen mit einem Basiswert einfligen:

Bezeichnung des
Bewertungstags

Datum

[Vorzeitiges
Ruckzahlungs-
level]

[Ruckzahlungs-
betrag]

[Bewertungstag
fur die erste
Zinsperiode]

[Erster

Bewertungstag]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[Bewertungstag
fur die letzte
Zinsperiode]

[Letzter

Bewertungstag]

[®]

[®]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten einfligen:

Bezeichnung
des
Bewertungs-
tags

Datum

[Vorzeitiges
Ruckzah-
lungslevel fur
Basiswert 1]

[Vorzeitiges
Ruckzah-
lungslevel fur
Basiswert
221]

[Ruckzah-
lungsbetrag]

[Bewertungs-
tag fiir die
erste
Zinsperiode]
[Erster
Bewertungs-

tag]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[®]

[Bewertungs-
tag fiir die
letzte
Zinsperiode]
[Letzter
Bewertungs-

tag]

[®]

[®]

[®]

2! Bej weiteren Basiswerten zusatzliche Spalten einfiigen.
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]
]

[Bei Digital-Anleihnen mit Rulckzahlung in Abhéngigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts (Produktvariante 2):

[Die unverzinslichen Schuldverschreibungen ermoglichen es
Anlegern][Vorbehaltlich einer vorzeitigen Ruckzahlung an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag ermdglichen die unverzinslichen Schuldverschreibungen es
Anlegern], an einem Uber den Anfénglichen Referenzpreis hinaus steigenden
Basiswert zu partizipieren. Der Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag steigt im Allgemeinen im gleichen
Umfang wie der Wert des Basiswerts. [Der Riickzahlungsbetrag am
Falligkeitstag kann jedoch nicht (iber den Hochstriickzahlungsbetrag steigen.]
Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere
tiberschreitet [oder dieser entspricht], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, der mindestens
dem Nennbetrag entspricht.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
die Barriere [oder entspricht er dieser], werden die Schuldverschreibungen zu
einem Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, dessen Hoéhe von der
Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig ist. Da die Hohe
des Rickzahlungsbetrags in diesem Fall an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts geknupft ist, konnen Anleger einen erheblichen Verlust (bis hin
zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

[Bei Schuldverschreibungen mit Emittentenkiindigung: Die Emittentin ist
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
vorzeitig zu einem Vorzeitigen Falligkeitstag zu kindigen und zum
Nennbetrag zuriickzuzahlen.

Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e]: ®]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Ruckzahlungsoption: Die
Schuldverschreibungen  werden  nach  Eintritt  eines  Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses am néachstfolgenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag zuriickgezahlt.

Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e]: ®

Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis: @]

[Anfanglicher Emissionspreis ist ®]

[Nennbetrag ist @]

[Hochstriickzahlungsbetrag ist @]

[Mindestrickzahlungsbetrag ist ®]
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[Barriere ist @]

]

[Bei Inflationsindexierten Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Rickzahlung und ggf. basiswertabhangiger Verzinsung:

Die Schuldverschreibungen sehen eine [feste][[, mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],]Jvariable] Verzinsung vor und werden, soweit nicht zuvor
zurlickgezahlt, am Falligkeitstag [zum Nennbetrag [zuzlglich einer
AbschlieBenden Zinszahlung]][zum Rickzahlungsbetrag] zuriickgezahlt. Bei
den Schuldverschreibungen hangt [die Hoéhe der Verzinsung [wahrend der
einzelnen Zinsperioden][, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],]] [und] [die
Hohe des Riickzahlungsbetrags] [die Héhe der Abschliefenden Zinszahlung]
von der Entwicklung des Inflationsindex ab, so dass Anleger hierdurch an
einer steigenden Inflationsentwicklung partizipieren konnen. [Die Verzinsung
kann jedoch nicht (ber die Zinsobergrenze (Cap) in Form des
Hochstzinssatzes steigen.] [Der Ruckzahlungsbetrag kann jedoch nicht den
Hdochstriickzahlungsbetrag tbersteigen.]

[Sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hohe ansteigen,
wird die Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als erwartet
ausfallen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger
ungunstigsten Fall bis auf den Mindestzinssatz fallen.] [Bei einem geringer als
erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem fallenden
Inflationsindex entféllt [zudem] die AbschlieBende Zinszahlung.] [Bei
Schuldverschreibungen ohne Mindestriickzahlungsbetrag oder einem
Mindestriickzahlungsbetrag unter dem Nennbetrag einfiigen: Bei einem
fallenden Inflationsindex wird [zudem] der Rickzahlungsbetrag unter den
Nennbetrag fallen[, wobei der Ruickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird]. Es besteht bei einem Riickgang
des Inflationsindex das Risiko des teilweisen [oder vollstandigen] Verlusts des
eingesetzten Kapitals.][Bei Schuldverschreibungen mit
Mindestriickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags einfligen: Bei einem
geringer als erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem fallenden
Inflationsindex kann der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
geringer als erwartet ansteigen. Der  Rickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen kann im fur den Anleger ungunstigsten Fall nicht tiber

den Mindestruckzahlungsbetrag steigen.]
Zinsperiode[n] [Zinszahltag] [Festzinssatz in % [p.a.]
[bezogen auf den

Nennbetrag]]

d [®] [®]

[®] [®] [®]

[®] [®] (@]
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[Zinssatz: @]

[Verzinsungsbeginn: @]

[Feststellungstag: @]

[Linear Interpolierter Wert des Inflationsindex: @]

[Zinssatz;: @]

[Index;: ®]

[Index;.s: @]

[Index): ®]

[Rickzahlungsbetrag: @]

[Abschliel?ende Zinszahlung: @]

[Hochstrickzahlungsbetrag: @]

[Mindestrickzahlungsbetrag: @]

[Bei Schuldverschreibungen mit Emittentenklindigung: Die Emittentin ist
berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
vorzeitig zu einem Vorzeitigen Falligkeitstag zu kiindigen und zum
Nennbetrag zurtickzuzahlen. Eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen endet am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag
(ausschlieRBlich).

Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e]: @]

]

[C.16]*

Falligkeits-
termin

Soweit die Schuldverschreibungen nicht bereits zuvor gekiindigt oder vorzeitig
zuruickgekauft oder zuriickgezahlt wurden, ist der Félligkeitstag der ®.

[C.17'%

Beschreibung
des
Abrechnungs-
verfahrens  fir
die derivativen
Wertpapiere.

Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt [durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.][entweder durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung oder durch Lieferung einer von
der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien  des  Basiswerts  mit  der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] je
Schuldverschreibung, die dem Bezugsverhéltnis [des Basiswerts mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung] entspricht.]

22 Bei Schuldverschreibungen gemaB Avrtikel 15 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
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[C.18]%

Beschreibung
wie die
Ruckzahlung
der derivativen
Komponente
erfolgt.

Die Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt [durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung.][entweder durch Zahlung des
Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung oder durch Lieferung einer von

der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten][Aktien ~ des  Basiswerts mit  der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung][auf den Basiswert mit der

[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] je
Schuldverschreibung, die dem Bezugsverhéltnis [des Basiswerts mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]entspricht.]

[C.19]%

Ausiibungspreis
oder endgultiger
Referenzpreis
des Basiswerts.

Referenzpreis des [betreffenden] Basiswerts am [Letzten] [Beobachtungstag]
[Bewertungstag]: ®

[C.20]%

Beschreibung
des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen
tber den
Basiswert
erhaltlich sind

Informationen Uber [den Basiswert][die Basiswerte]

[Bezeichnung [des Basiswerts][der Basiswerte] [, die

Ruckzahlung [und Verzinsung] maRgeblich [sind][ist]]: ®]

[der][die] fur

[Beschreibung [des Basiswerts][der Basiswerte]: ®]

[Angabe des Ortes, an dem
Basiswerten] zu finden sind: @]

Informationen [zum Basiswert][zu den

[falls es sich bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten um eine
Benchmark/Benchmarks im Sinne der Benchmark-Verordnung handelt,
nach der Beschreibung jedes Basiswerts, der eine Benchmark darstellt,
einfugen: [Der Basiswert ist eine "Benchmark™ im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 2016/1011 (die Benchmark-Verordnung) und wird von [Name des
Administrators einfligen] bereitgestellt. Zum Datum dieser Endglltigen
Bedingungen ist [Name des Administrators einfligen] [nicht] in dem von der
Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) gemaR
Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten und gefiihrten Register der
Administratoren und Benchmarks eingetragen.][weitere oder vergleichbare
Informationen einfiigen: @]]

[C.21]*

Angabe des
Marktes, an dem
die Wertpapiere
kunftig
gehandelt
werden und fir
den ein Prospekt
veroffentlicht
wurde

[Wenn kein Listing beabsichtigt ist, einfligen: Entfallt. Es ist nicht
beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefihrt werden.]

[Wenn nur ein Listing im Freiverkehr beabsichtigt ist, einfligen: Entfallt. Es
ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefuhrt werden. Es ist jedoch beabsichtigt, dass die
Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierbdrse][andere Borse: @] einbezogen werden.]

[Wenn ein Listing im Freiverkehr bereits besteht, einfigen: Entféllt. Es ist

% Bei Schuldverschreibungen gemaR Artikel 16 der Prospektverordnung Zeile einfiigen, sofern von der Option der Erstellung einer
Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird.
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nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel an einem
regulierten Markt eingefiihrt werden. Die Schuldverschreibungen sind jedoch
bereits in den Handel im  Freiverkehr  [der  Frankfurter
Wertpapierbdrse][andere Borse: @] einbezogen.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt beabsichtigt ist, einfligen: Es
ist beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel am Regulierten
Markt [der Frankfurter Wertpapierbdrse][andere Borse: @] eingeflhrt
werden.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt bereits besteht, einfligen: Die
Schuldverschreibungen sind bereits in den Handel am Regulierten Markt [der
Frankfurter Wertpapierbdrse][andere Borse: @] eingefiihrt.]

Abschnitt D — Risiken

Punkt | Geforderte
Angaben
D.2 Zentrale Risiken | Die Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den

in Bezug auf die
Emittentin

emittentenbezogenen Risikofaktoren ausgesetzt, deren Verwirklichung zu
einem teilweisen oder volistdndigen Verlust des fir den Erwerb der
Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert, die
ausfihrlicher in den Informationen Uber die Risikofaktoren der Emittentin
dargelegt sind:

Adressenausfallrisiko

Als  Adressenausfallrisiko  beziehungsweise  Kreditrisiko  wird  das
Okonomische Verlustpotenzial definiert, das aufgrund des Ausfalls oder der
Bonitatsverschlechterung von Kredithehmern, Emittenten, Kontrahenten oder
Beteiligungen sowie aufgrund von grenziiberschreitenden Beschrankungen
des Zahlungsverkehrs oder Leistungsverkehrs (L&nderrisiko) entstehen kann.
Unter das Adressenausfallrisiko féllt auch das Beteiligungsrisiko als
Okonomisches Verlustpotenzial, das sich aus einem Ausfall oder einer
Bonitatsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht auf Ebene der
Einzelrisikoarten gesteuert wird. In der Folge kann es zu einem Riickgang des
Anteilswerts, ausbleibenden oder ricklaufigen  Ausschittungen, zu
Verlustibernahmen  oder  zu  Einzahlungs-,  Nachschuss-  und
Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial, das aus
nachteiligen Marktwertanderungen der Positionen aufgrund von Anderungen
der Zinssétze, der Devisenkurse, der Aktienkurse und der Rohwarenpreise
sowie ihrer Volatilitaten resultiert.

52




Punkt

Geforderte
Angaben

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt. Das kurzfristige
Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den anfallenden Zahlungsverpflichtungen
nicht nachkommen zu kénnen. Strukturelle Liquiditatsrisiken ergeben sich aus
einem unausgewogenen Verhéltnis in der mittel- und langfristigen
Liquiditatsstruktur und einer unginstigen Verdnderung der eigenen
Refinanzierungskurve.  Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der
unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden, die dazu flhrt, dass
Positionen nicht oder nur zu unverhéltnismaRig hohen Kosten geschlossen
werden kdnnen.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die
durch die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht werden.
Dies beinhaltet Reputationsrisiken, wenn diese ursdachlich auf ein ope-
rationelles Risiko zuriickzuftihren sind. Das operationelle Risiko umfasst auch
das Rechtsrisiko, das Verhaltensrisiko, das Modellrisiko, das IT-Risiko, das
Informationssicherheits-Risiko und das Outsourcing-Risiko.

Geschaftsrisiko

Unter dem Geschéftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial
verstanden, das auf mdgliche Anderungen des Kundenverhaltens oder der
Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der allgemeinen
wirtschaftlichen Bedingungen zurlickgefiihrt werden kann. Ursache fur das
verdnderte Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba
sein.

Reputationsrisiko

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der
in einem Geschéfts- oder in sonstigen Verhaltnissen zur Bank stehenden
Individuen resultierenden offentlichen Rufs der Helaba beziiglich ihrer
Kompetenz, Integritit und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als
wirtschaftliches Verlustpotenzial aus Wertschwankungen eigener Immobilien
sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und
bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in Fallen der Krise eines
Kreditinstituts

Die Emittentin unterliegt als Kreditinstitut dem Gesetz zur Sanierung und
Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG). Dieses Gesetz kann zur Folge haben, dass nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
geschuldete Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustdndigen
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Abwicklungsbehorde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt
oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung).
Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kdnnen auch die Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsgléubiger
geéndert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte
ausgeschlossen) werden. Die Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem
Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach Malgabe der
urspriinglichen Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach
Auffassung der zustandigen Abwicklungsbehorde der Bestand der Emittentin
gefdhrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur
Fortfihrung ihrer Geschafte in der Lage ist. Eine Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Mdglichkeiten
der  Abwicklungsinstrumente, einschlieBlich des Instruments der
Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschopft wurden. Die
Glaubigerbeteiligung kann — auBerhalb eines férmlichen Insolvenzverfahrens
— zu einer erheblichen  Beeintrachtigung der  Rechte  der
Schuldverschreibungsglaubiger fuhren, bis hin zu einem tberwiegenden oder
vollstdndigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

[Bei Schuldverschreibungen, bei denen es sich um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen  handelt, einflgen: Nach Mallgabe des
Abwicklungsmechanismusgesetzes (AbwMechG) gehen die
Schuldverschreibungen allen anderen nichtnachrangigen Verbindlichkeiten
der Emittentin im Range nach und dieser Nachrang kann auch nicht durch
Aufrechnung aufgehoben werden. Dadurch entféllt auf sie in der Insolvenz
oder bei einer Mallnahme der Glaubigerbeteiligung ein entsprechend gréRerer
Verlustanteil und insofern ist eine Anlage in diese Schuldverschreibungen mit
héheren Risiken verbunden.

Die Rechte der Schuldverschreibungsgldubiger als Glaubiger der
Schuldverschreibungen konnen daher auch auBerhalb eines fdrmlichen
Insolvenzverfahrens  durch  bankaufsichtliche  MaRnahmen erheblich
beeintrachtigt werden, bis hin zu einem (berwiegenden oder vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals.]

[D.3]*

[D.6]”

Zentrale Risiken
in Bezug auf die
Wertpapiere

[Diese  miissen
einen Risikohin-
weis darauf
enthalten, dass
der Anleger
seinen

Kapitaleinsatz
ganz oder
teilweise

verlieren

[Bei  Schuldverschreibungen im  Sinne von  Artikel 15 der
Prospektverordnung einfligen, es sei denn, diese sehen einen
Mindestrickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags vor:

Verlustrisiko

Die Schuldverschreibungen sind mit einem hohen Risiko verbundene
Wertpapiere. Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass [sowohl die
Hohe der Verzinsung als auch] der Riickzahlungsbetrag in Abhé&ngigkeit von
der Wertentwicklung [eines Basiswerts] [mehrerer Basiswerte] festgestellt
wird. Potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen sollten sich bewusst
sein und darauf einstellen, dass [die Hohe der Verzinsung sinken kann]
[die Verzinsung ganz entfallen kann][und] die Hohe des
Rickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen erheblich sinken kann

2 Bei Schuldverschreibungen gemaR Avrtikel 8 oder Artikel 16 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
% Bei Schuldverschreibungen gemaB Avrtikel 15 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
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kénnte, sowie
gegebenenfalls

einen  Hinweis
darauf, dass die
Haftung des

Anlegers nicht
auf den Wert
seiner  Anlage

beschrankt ist,
sowie eine
Beschreibung

der Umstande,
unter denen es

Zu einer
zusatzlichen
Haftung
kommen kann
und welche
finanziellen
Folgen dies

voraussichtlich
nach sich zieht.]

und Anleger daher einen Teil[- oder Total]verlust des eingesetzten
Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden
kénnen. Dieses Risiko bestent unabhangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin.]

[Bei Express-Zertifikaten einfiigen:

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und moglicher
Zinsnachzahlung mit Beobachtung an mehreren Bewertungstagen
(Produktvariante 1) und bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen
Basiswert mit basiswertabhangiger Verzinsung, moéglicher Zinsnachzahlung
und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 4)
einfugen: Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag flr die jeweilige Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis]
unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], entfallt die Verzinsung fir
die betreffende Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger unglnstigen
Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung fiir eine oder mehrere
Zinsperioden entfallen.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag [zu einem Rickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhangig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts geknipft ist, kdnnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin
zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Riickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschrei-bungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieflich der aufgewen-
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deten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  [oder entspricht er [dieser][diesem],  werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert und moglicher
Zinsnachzahlung mit fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 2) und
bei  Express-Zertifikaten  bezogen auf einen  Basiswert  mit
basiswertabhdngiger Verzinsung, mdoglicher Zinsnachzahlung und
fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 5) einfligen: [Insbesondere
wenn irgendein [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums [die Barriere][den
Basispreis] fur den Basiswert unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht],
entfallt die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fir den
Anleger unglnstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung
flr eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.]

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestrickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung und unterschreitet irgendein
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts wahrend des [Beobachtungszeitraums
flr die letzte Zinsperiode] [Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den
Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] [und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des
Anféanglichen Referenzpreises], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, dessen Hohe von
der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéngig
ist][durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht]. Da der [Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft ist, kdnnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung und unterschreitet irgendein
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts wéhrend des [Beobachtungszeitraums
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flr die letzte Zinsperiode] [Letzten Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den
Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] [und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag ©% des
Anfanglichen  Referenzpreises], werden die  Schuldverschreibungen
[mindestens] zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger
bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten (Produktvariante
3 mit Verzinsung) einfligen: Insbesondere wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode [den
Schwellenwert in Hohe von [®]% des Anfanglichen Referenzpreises][das
jeweilige Vorzeitige Riickzahlungslevel] tberschreitet oder diesem entspricht
(bzw. fur die letzte Zinsperiode, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag den Schwellenwert in Hoéhe von [®]% des
Anféanglichen Referenzpreises Uberschreitet oder diesem entspricht oder wenn
der Referenzpreis des Basiswerts [die Barriere][den Basispreis] unterschreitet
oder [dieser][diesem] entspricht), entféllt die Verzinsung flr die betreffende
Zinsperiode.

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] oder  entspricht er  [dieser][diesem], werden die
Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
abhangig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhéltnis
entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts gekntpft ist, konnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin
zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Kommt es zu Kkeiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  oder  entspricht er  [dieser][diesem], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenz-
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betrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die
Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  oder  entspricht er  [dieser][diesem], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten (Produktvariante
3 ohne Verzinsung) einfiligen:

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen Mindestriickzahlungs-
betrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem Basispreis liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
abhangig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts geknupft ist, konnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin
zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestrickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem wvon dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  fir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Inshesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit einem Schwellenwert (Produktvariante
3a mit Verzinsung) einfiigen: Insbesondere wenn der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode [den
Schwellenwert in Hohe von [@]% des Anfanglichen Referenzpreises][das
jeweilige Vorzeitige Ruckzahlungslevel] berschreitet [oder diesem
entspricht] (bzw. fiir die letzte Zinsperiode, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis]
tiberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht]), entféllt die Verzinsung fiir
die betreffende Zinsperiode.

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Kommt es zu Kkeiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag zurilickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
abhangig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts gekntpft ist, konnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin
zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der HoOhe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Kommt es zu Kkeiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere] J[den
Basispreis]  [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall kbnnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenz-
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betrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die
Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis]  [oder entspricht er [dieser][diesem]], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und mit einem Schwellenwert (Produktvariante
3a ohne Verzinsung) einfligen:

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
abhangig ist][durch Lieferung von einer Anzahl von
[Basiswerten][Referenzzertifikaten] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis
entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts geknipft ist, kdnnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin
zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In
diesem Fall konnen Anleger einen erheblichen Verlust in Hohe des
Differenzbetrags zwischen dem wvon dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  fir  die  Schuldverschreibungen  (einschlieflich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
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erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen zum Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der
Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den Emittentenrisiken
ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 6) einfuigen: Inshesondere
wenn der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts][von mindestens [®]
Basiswerten] am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode [die betreffende
Barriere][den betreffenden Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem]
entspricht], entféllt die Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode. Bei einer
fir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die
Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Kommt es zu Kkeiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder
entspricht er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag [zu einem Rickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, der auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag ermittelt wird] [durch Lieferung
von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht]. Da der
[Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung
der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten  Wertentwicklung geknipft ist, konnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der Referenz-
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preis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder
entspricht er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich ~ der aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert [oder
entspricht er [dieser][diesem]], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 7 bei Beobachtung des Kurses)
einfligen: Insbesondere wenn [irgendein Kurs mindestens eines Basiswerts]
[Kurse von mehr als [@®] Basiswerten] zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
jeweiligen Beobachtungszeitraums [die Barriere][den Basispreis] fir den
betreffenden Basiswert [unterschreitet][unterschreiten] [oder [dieser][diesem]
entspricht][oder diesem entsprechen], entfallt die Verzinsung fur die
betreffende Zinsperiode. Bei einer fir den Anleger ungiinstigen Entwicklung
der Basiswerte kann daher die Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden
entfallen.

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung und unterschreitet irgendein
Kurs mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
[Beobachtungszeitraums  fur  die  letzte  Zinsperiode] [Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden  Basiswert [oder entspricht er [dieser][diesem]] [und
unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
betreffenden Basiswert], werden die Schuldverschreibungen [zu einem
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten
Bewertungstag ermittelt wird][durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten
in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt,
die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung  entspricht]. Da der [Ruckzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] an die
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negative  Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung geknupft ist, kbnnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis
hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet irgendein
Kurs mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
[Beobachtungszeitraums ~ fir  die  letzte  Zinsperiode]  [Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden Basiswert [oder entspricht er [dieser][diesem]] [und
unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
betreffenden Basiswert], werden die Schuldverschreibungen [mindestens] zum
Mindestruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und
fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 7 bei Beobachtung des
Referenzpreises) einfiigen: Insbesondere wenn [irgendein Referenzpreis
mindestens eines Basiswerts] [Referenzpreise von mehr als [@®] Basiswerten]
zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums
[die Barriere][den  Basispreis] fur den betreffenden  Basiswert
[unterschreitet][unterschreiten]  [oder  [dieser][diesem] entspricht][oder
[diesem][diesen] entsprechen], entfallt die Verzinsung fiir die betreffende
Zinsperiode. Bei einer flir den Anleger unglnstigen Entwicklung der
Basiswerte kann daher die Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden
entfallen.

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag bzw. einen Mindestriickzahlungsbetrag von
unter 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet irgendein
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend
des [Beobachtungszeitraums fir die letzte Zinsperiode] [Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden Basiswert [oder entspricht er [dieser][diesem]] [und
unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anféanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
betreffenden Basiswert], werden die Schuldverschreibungen [zu einem
Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten
Bewertungstag ermittelt wird][durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten
in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt,
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die dem Bezugsverhdltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung  entspricht]. Da der [Rickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] an die
negative  Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung geknlpft ist, konnen Anleger einen erheblichen Verlust
[(bishin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der
Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag von mindestens 100% des Nennbetrags
vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung und unterschreitet irgendein
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend
des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode] [Letzten
Beobachtungszeitraums] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden  Basiswert [oder entspricht er [dieser][diesem]] [und
unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
betreffenden Basiswert], werden die Schuldverschreibungen [mindestens] zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte und zwei
Rickzahlungsschwellen (Produktvariante 8) einfligen:

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen Mindest-
rickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem Basispreis
liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts] [von mehr als
[®] Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder entspricht er [dieser][diesem],
werden die  Schuldverschreibungen [zu einem Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag ermittelt
wird][durch Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] getilgt, die dem
Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen][Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin] an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung gekniipft ist, kdnnen
Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des
eingesetzten Kapitals erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch
mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]
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[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Unterschreitet der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts] [von mehr als
[®] Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder entspricht er [dieser][diesem],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger einen erheblichen Verlust in
Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von dem Anleger aufgewendeten
Erwerbspreis  flr  die  Schuldverschreibungen  (einschlielich  der
aufgewendeten Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag
erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Unterschreitet der Referenzpreis [mindestens eines Basiswerts] [von mehr als
[®] Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert oder entspricht er [dieser][diesem],
werden die  Schuldverschreibungen zum  Mindestriickzahlungsbetrag
zurlickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Express-Zertifikaten bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten Basiswerts
(Produktvariante 9) einfuigen: Insbesondere wenn die Referenzpreise aller
Basiswerte am Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode den
Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
unterschreiten [oder diesem entsprechen], entféllt die Verzinsung fir die
betreffende Zinsperiode. Bei einer fur den Anleger ungiinstigen Entwicklung
der Basiswerte kann daher die Verzinsung fiir eine oder mehrere Zinsperioden
entfallen.

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere bzw. dem
Basispreis liegt:

Kommt es zu Kkeiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug auf den betreffenden
Basiswert, werden [die Schuldverschreibungen [zu einem Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag ermittelt wird][durch
Lieferung von einer Anzahl von [Aktien des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung][Referenzzertifikaten in Bezug auf den Basiswert mit der
Besten Wertentwicklung] getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung entspricht]. Da der [Riickzahlungsbetrag der
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Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
geknipft ist, konnen Anleger einen erheblichen Verlust [(bis hin zum
Totalverlust)] des eingesetzten  Kapitals erleiden[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag jedoch mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere bzw. des Basispreises entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags
liegt:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug auf den betreffenden
Basiswert, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der  aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung und unterschreitet der
Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] [oder entspricht er [dieser][diesem]] in Bezug auf den betreffenden
Basiswert, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Performance-Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert,
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten
(Produktvariante 10) einfligen:

[fur  den Fall, dass  die Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet oder dieser entspricht, werden die Schuldverschreibungen [zu
einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen HoOhe wvon der
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéngig
ist][durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]
getilgt, die dem Bezugsverhdltnis entspricht]. Da der [Ruckzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft ist, kdnnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals er-
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leiden[, wobei der Ruickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet oder dieser entspricht, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der  aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet oder dieser entspricht, werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Best-Express-Zertifikaten bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen und einer Barriere (Produktvariante 11)
einfugen:

[fir  den Fall, dass die  Schuldverschreibungen keinen
Mindestrickzahlungsbetrag vorsehen bzw. einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der unter der Barriere liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet [oder dieser entspricht], werden die Schuldverschreibungen [zu
einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen HOhe wvon der
Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhéngig
ist][durch Lieferung von einer Anzahl von [Basiswerten][Referenzzertifikaten]
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht]. Da der [Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen][Wert der Tilgungsleistung der Emittentin] an die
negative Wertentwicklung des Basiswerts gekniipft ist, kdnnen Anleger einen
erheblichen Verlust [(bis hin zum Totalverlust)] des eingesetzten Kapitals
erleiden[, wobei der Rickzahlungsbetrag jedoch mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird].]]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen, der mindestens der Hohe der
Barriere entspricht, aber unter 100% des Nennbetrags liegt:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung kommt und der
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Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet [oder dieser entspricht], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. In diesem Fall kénnen Anleger
einen erheblichen Verlust in Hohe des Differenzbetrags zwischen dem von
dem Anleger aufgewendeten Erwerbspreis fur die Schuldverschreibungen
(einschlieBlich  der  aufgewendeten  Transaktionskosten) und dem
Mindestriickzahlungsbetrag erleiden.]

[far den Fall, dass die Schuldverschreibungen einen
Mindestrickzahlungsbetrag von 100% des Nennbetrags vorsehen:

Insbesondere wenn es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung kommt und der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet [oder dieser entspricht], werden die Schuldverschreibungen zum
Mindestriickzahlungsbetrag zuriickgezahlt. Der Anleger bleibt in diesem Fall
aber weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt.]]

[Bei Digital-Anleihen mit Rickzahlung in Abhéangigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts (Produktvariante 2) einfligen:

[Insbesondere wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere  unterschreitet  [oder  dieser  entspricht], werden die
Schuldverschreibungen zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag abhéngig
ist. Da die Hohe des Rickzahlungsbetrags in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts geknipft ist, konnen Anleger einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals
erleiden.

]

[Bei Inflationsindexierten Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Rickzahlung  (mit  Ausnahme von  Schuldverschreibungen  mit
Mindestrickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags) einfligen:

Sollte inshesondere der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten
Hohe ansteigen, wird die Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als
erwartet ausfallen. Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir
den Anleger unginstigsten Fall bis auf den Mindestzinssatz fallen.] [Bei
einem geringer als erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem
fallenden Inflationsindex entféllt [zudem] die Abschlielende Zinszahlung.]

[Bei einem fallenden Inflationsindex wird [zudem] der Riickzahlungsbetrag
unter den Nennbetrag fallen[, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entsprechen wird]. Es bestent bei einem
Riickgang des Inflationsindex das Risiko des teilweisen [oder vollstdndigen]
Verlusts des eingesetzten Kapitals.]

]
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[Bei  Schuldverschreibungen im  Sinne von  Artikel 15 der
Prospektverordnung einflgen, es sei denn, diese sehen einen
Mindestrickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags vor:

Das Risiko, bei Rickzahlung der Schuldverschreibungen das investierte
Kapital [ganz oder ]teilweise zu verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die
Richtung, den Zeitpunkt und den Umfang von Wertdnderungen [des
Basiswerts] [der einzelnen Basiswerte] grundsatzlich richtig einschatzen muss,
um einen Ertrag auf seinen Anlagebetrag zu erzielen bzw. etwaige Verluste zu
minimieren. Aus diesem Grund sollte sich ein Anleger vor einem Erwerb der
Schuldverschreibungen eine eigene Einschétzung hinsichtlich der Richtung,
des Zeitpunkts und des Umfangs von Wertdnderungen [des Basiswerts] [der
betreffenden Basiswerte] gebildet haben.

Der Anleger sollte zudem beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon
das Ausbleiben einer erwarteten Kursédnderung) [des Basiswerts][der
Basiswerte] den Wert der Schuldverschreibungen Uberproportional[ bis hin
zur Wertlosigkeit] mindern kdnnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der
Schuldverschreibungen kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis
der Schuldverschreibungen rechtzeitig wieder erholen wird.

[Mit einer physischen Lieferung von Wertpapieren verbundene Risiken

Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die Schuldverschreibungen bei
einer fur den Anleger unglnstigen Wertentwicklung [des] [der]
Basiswert[s][e] am Falligkeitstag durch Lieferung [von Basiswerten] [von
Referenzzertifikaten][von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung][von auf den Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten] getilgt werden.

Der Anleger sollte beachten, dass er bei einer Tilgung der
Schuldverschreibungen durch physische Lieferung von Wertpapieren keinen
Geldbetrag am Félligkeitstag erhalt, sondern einen jeweils nach den
Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbaren
Miteigentumsanteil an dem betreffenden gelieferten Wertpapier. Da der
Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und
Wertpapierrisiken des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich
bereits bei Erwerb der Schuldverschreibungen (ber die eventuell zu liefernden
Wertpapiere informieren. Der Anleger sollte ferner nicht darauf vertrauen,
dass er die zu liefernden  Wertpapiere nach  Tilgung der
Schuldverschreibungen zu einem Preis verdufRern kann, der dem fiir den
Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Kapital entspricht. Unter
Umstanden kénnen die gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch
gar keinen Wert mehr aufweisen, so dass der Anleger dem Risiko des
Totalverlusts des fiur den Erwerb der Schuldverschreibungen
aufgewendeten Kapitals (einschlief3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten) ausgesetzt ist.]

]

69




Punkt

Geforderte
Angaben

[Bei Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung einfligen:

[Bei Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Produktvariante 1)
einfugen: Die Hohe der Verzinsung héngt von der Entwicklung der
Basiswerte ab.

Sofern die Referenzpreise von einem oder mehreren Basiswerten an zumindest
einem Bewertungstag fur eine Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschreiten oder dieser entsprechen, reduziert sich die
Hohe der Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode in Abhangigkeit von der
Anzahl der Basiswerte, die die betreffende Barriere unterschreiten oder dieser
entsprechen. Unterschreiten mindestens ® Basiswerte die Barriere in Bezug
auf den jeweiligen Basiswert an zumindest einem Bewertungstag fur eine
Zinsperiode, [entfallt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die
betreffende Zinsperiode][sinkt die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf
®% [p.a.] [bezogen auf den Nennbetrag flr die betreffende Zinsperiode].
Insofern besteht bei einer fir den Anleger unginstigen Wertentwicklung
mehrerer Basiswerte das Risiko, dass die Verzinsung fur eine, mehrere oder
alle Zinsperioden sinken [oder volistdndig entfallen] kann. In diesem Fall
besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flr festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler
Verzinsung in Abhangigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte
(Produktvariante 2) einfiigen: Die Hohe der Verzinsung héangt [(mit
Ausnahme [einer] [Anzahl der Zinsperioden: ®] Zinsperiode[n] mit im
Voraus festgelegter Verzinsung)] von der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der [Besten] [Schlechtesten] Wertentwicklung bis zum Bewertungstag fir die
[betreffende] Zinsperiode ab. Weist der Basiswert mit der [Besten]
[Schlechtesten] Wertentwicklung eine negative Wertentwicklung auf, kann die
Hohe der Verzinsung fir eine[, mehrere oder alle] Zinsperiode[n] im fir den
Anleger unglnstigsten Fall auch vollstandig entfallen. In diesem Fall besteht
flr den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Produktvariante 3) einfigen: Bei
den Schuldverschreibungen kann neben den periodischen Zinszahlungen
wahrend der Laufzeit am Falligkeitstag die Zahlung eines Zinsbonus erfolgen,
sofern der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bis zum
Bewertungstag eine positive Wertentwicklung aufweist. Insofern ist die Hohe
der Verzinsung von der Entwicklung der Basiswerte abhdngig. Ist die
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Bewertungstag negativ, entféllt die Zahlung des Zinsbonus am Falligkeitstag.
In diesem Fall besteht fur den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite
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unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen
wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abh&ngigkeit von
der Wertentwicklung eines Korbs und Zinsspeicher (Produktvariante 4)
einfugen: Bei den Schuldverschreibungen héngt die Hohe der Verzinsung in
den einzelnen Zinsperioden von der Wertentwicklung eines Korbs bestehend
aus mehreren Korbbestandteilen am jeweiligen Bewertungstag fur die
einzelnen Zinsperioden ab.

Bei den Schuldverschreibungen kann bei einer negativen Wertentwicklung der
einzelnen Korbbestandteile die Korbentwicklung einen negativen Wert
aufweisen. Im Fall einer negativen Korbentwicklung oder wenn an einem
Bewertungstag die Summe der von der Emittentin je Schuldverschreibung
geleisteten Zinszahlungen der hichsten von allen an den Bewertungstagen bis
zum betreffenden Bewertungstag ermittelten Korbentwicklungen entspricht,
kann die Verzinsung fir eine, mehrere oder alle Zinsperioden [bis auf den
Mindestzinssatz fallen][vollstandig entfallen]. In diesem Fall besteht fiir den
Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abh&ngigkeit von
der absoluten Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 5)
einfligen: Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fur die
[betreffende] Zinsperiode von der absoluten Wertentwicklung des Basiswerts
[wahrend der betreffenden Zinsperiode] [bis zum Bewertungstag] abhéngig.

Falls  der Referenzpreis des Basiswerts  sich bis  zum
[betreffenden]]Bewertungstag nicht oder nur wenig verdndert hat, kann die
Verzinsung der Schuldverschreibungen [(vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung)] fur [die Zinsperiode][eine, mehrere oder alle
Zinsperioden] auch vollstandig entfallen. In diesem Fall besteht fir den
Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abh&ngigkeit von
der Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 6) einfigen: Bei
den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fir die [betreffende]
Zinsperiode von der Wertentwicklung des Basiswerts [wahrend der
betreffenden Zinsperiode] [bis zum Bewertungstag [fir die betreffende
Zinsperiode]] abhéangig.

Falls der Referenzpreis des Basiswerts bis zum betreffenden Bewertungstag
gleichbleibt oder féllt, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen
[(vorbehaltlich einer Mindestverzinsung)] fiir [die Zinsperiode][eine, mehrere
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oder alle Zinsperioden] auch vollstandig entfallen. In diesem Fall besteht fiir
den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung eines Korbs (Produktvariante 7) einfligen: Bei den
Schuldverschreibungen hangt die Hohe der Verzinsung flr die [betreffende]
Zinsperiode von der Wertentwicklung eines Korbs bestehend aus mehreren
Korbbestandteilen ab.

Insbesondere falls der Wert des Korbs [am Bewertungstag] [an den
mafRgeblichen Bewertungstagen] aufgrund einer negativen Wertentwicklung
bei einem oder mehreren Korbbestandteilen gleich bleibt oder féllt, kann die
Verzinsung der Schuldverschreibungen [(vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung)] fir [die Zinsperiode][eine, mehrere oder alle
Zinsperioden] auch vollstandig entfallen. In diesem Fall besteht fur den
Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 8) einfligen: Bei den
Schuldverschreibungen erfolgt fur die [betreffende] Zinsperiode neben der
Zahlung der Basisverzinsung die Zahlung eines Zinsbonus, sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die [betreffende]
Zinsperiode den Schwellenwert von % des Anfanglichen Referenzpreises
liberschreitet [oder diesem Schwellenwert entspricht]. Insofern ist die Hohe
der Verzinsung von der Entwicklung des Basiswerts abhéngig. Unterschreitet
der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir [die
Zinsperiode][eine, mehrere oder alle Zinsperioden] diesen Schwellenwert[
oder entspricht er diesem], entfédllt die Zahlung des Zinsbonus fur die
[betreffenden] Zinsperiode[n] und die Schuldverschreibungen werden nur in
Hohe der Basisverzinsung verzinst. In diesem Fall besteht fiir den Anleger das
Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer
Laufzeit erzielt. In diesen Féllen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Basisverzinsung und Zinsbonus
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante
9) einfugen:

Die HoOhe der Basisverzinsung wird auf der Grundlage eines
Referenzzinssatzes (der Basiswert Nr. 2) ermittelt. Bei einem Absinken des
fur die Basisverzinsung malgeblichen Referenzzinssatzes sinkt entsprechend
auch die Basisverzinsung der Schuldverschreibungen. Die Ho6he der
Basisverzinsung der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss.
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Die Basisverzinsung kann im fir den Anleger unglnstigsten Fall sogar
[vollstandig entfallen][auf den Mindestzinszinssatz fir die betreffende
Zinsperiode fallen].

Bei den Schuldverschreibungen erfolgt fir die [letzte] Zinsperiode neben der
Zahlung der Basisverzinsung die Zahlung eines Zinsbonus, sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den Schwellenwert von %
des Anfanglichen Referenzpreises Uberschreitet [oder diesem Schwellenwert
entspricht]. Insofern ist die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung des
Basiswerts abhangig. Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag diesen Schwellenwert[ oder entspricht er diesem], entféllt die
Zahlung des Zinsbonus fiir diese Zinsperiode und die Schuldverschreibungen
werden nur in HOhe der Basisverzinsung verzinst.

Insbesondere bei einem Absinken des fur die Basisverzinsung mafgeblichen
Referenzzinssatzes und bei einer fur den Anleger ungiinstigen Entwicklung
des Basiswerts, die zu einem Entfallen des Zinsbonus fiihrt, besteht fir den
Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen kann auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.]

]

[Bei Express-Anleihen einfligen:

Bei den Schuldverschreibungen sind die Hohe der Verzinsung und der
Zeitpunkt der Rickzahlung von der Entwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] abhéngig.

Bei einer fiir den Anleger unglnstigen Entwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder
mehrere Zinsperioden entfallen.

[Bei Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen (Produktvariante 1) und bei Express-Anleihen
bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (Produktvariante 3) einfligen: Insbesondere wenn der
Referenzpreis [des][mindestens eines] Basiswerts am Bewertungstag filr die
jeweilige Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis] [flir den betreffenden
Basiswert] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], entféllt die
Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode.]

[Bei Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender
Beobachtung (Produktvariante 2) und bei Express-Anleihen bezogen auf
mehrere Basiswerte und fortlaufender Beobachtung (Produktvariante 4)
einfiigen: Insbesondere wenn irgendein [Kurs][Referenzpreis]
[des][mindestens  eines] Basiswerts  wahrend des  jeweiligen
Beobachtungszeitraums die Barriere [fir den betreffenden Basiswert]
unterschreitet [oder dieser entspricht], erfolgt fir die jeweilige Zinsperiode
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keine Verzinsung.]

In diesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen
wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.

]

[Bei verzinslichen Digital-Anleihen (Produktvariante 1) einfligen:

Die Hohe der Verzinsung hangt[, mit Ausnahme der Festzinsperiode[n],] vom
Eintritt [der [jeweiligen] Zinsbedingung][der verschiedenen Zinsbedingungen]
in Bezug auf die [jeweilige] Zinsperiode ab. Ist aufgrund der Entwicklung [des
Basiswerts] [der Differenz zwischen den beiden Referenzzinssatzen] [die
[Jeweilige] Zinsbedingung in Bezug auf eine[ oder mehrere] Zinsperiode[n]
nicht eingetreten][keine der Zinsbedingungen in Bezug auf eine[ oder
mehrere] Zinsperiode[n] eingetreten], [reduziert sich][entféllt] die Verzinsung
der Schuldverschreibungen[fir eine oder mehrere Zinsperioden][und
entspricht dem mit dem Nichteintritt der [jeweiligen] Zinsbedingung [fur die
betreffende Zinsperiode] verknupften Zinssatz]. In diesem Fall besteht flir den
Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus flir festverzinsliche Anlagen
mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

]

[Bei Inflationsindexierten Schuldverschreibungen mit Rickzahlung zum
Nennbetrag einfugen:

Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist[, mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],] von der Entwicklung des Inflationsindex abhéngig. Sollte
der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hohe ansteigen, wird die
Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fur den Anleger
ungunstigsten Fall bis auf den Mindestzinssatz fallen. In diesen Féllen besteht
fir den Anleger das Risiko, dass er mit den Schuldverschreibungen nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Zudem kann in
diesen Féllen der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
sinken.]

[Bei Inflationsindexierten Schuldverschreibungen mit basiswertabhangiger
Rickzahlung, mindestens jedoch in Hohe des Nennbetrags einfligen:

[Die Verzinsung der Schuldverschreibungen ist[, mit Ausnahme der
Festzinsperiode[n],] von der Entwicklung des Inflationsindex abhéngig. Sollte
der Inflationsindex nicht oder nicht in der erwarteten Hohe ansteigen, wird die
Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die
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Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fur den Anleger
ungulnstigsten Fall bis auf den Mindestzinssatz fallen.] Bei einem geringer als
erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem fallenden
Inflationsindex wird der Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen
geringer als erwartet ansteigen. Der Rickzahlungsbetrag  der
Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger ungunstigsten Fall nicht tiber
den Mindestriickzahlungsbetrag steigen. In diesen Féllen besteht flr den
Anleger das Risiko, dass er mit den Schuldverschreibungen nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fiir
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Zudem kann in
diesen Féllen der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
sinken.]

[Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen fir [eine] [mehrere] Zinsperiode[n] einen
Hochstzinssatz (Cap) vor. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiur die betreffende[n] Zinsperiode[n] nach oben auf
einen bestimmten Prozentsatz begrenzt ist und der Anleger ab dieser Grenze
nicht mehr an einer fir den Anleger gunstigen Entwicklung [des] [der]
Basiswert[s][e] partizipiert.]

[Schuldverschreibungen mit Hochstrickzahlungsbetrag

Bei Schuldverschreibungen mit Hdchstriickzahlungsbetrag entspricht der
Ruckzahlungsbetrag maximal dem in den Emissionsbedingungen
bezeichneten  Hochstriickzahlungsbetrag. Im  Vergleich  zu  einer
Direktinvestition in den bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile sind
die mdglichen Wertsteigerungen fur den Anleger nach oben hin begrenzt. Dies
bedeutet, dass die Anleger nicht an einer fiir den Anleger giinstigen
Entwicklung des bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile partizipieren
werden, die zu einem Uber den Hdchstriickzahlungsbetrag hinausgehenden
Riickzahlungsbetrag flihren wiirde.]

Risiken durch Schwankungen im Wert [des] [der] Basiswert[s][€]

Bei den Schuldverschreibungen, [ist][sind] [die H&he der Verzinsung] [und]
[die Hohe des Ruickzahlungsbetrags] von der Entwicklung [eines
Basiswerts][von Basiswerten] abhéngig. Daher ist der Anleger den mit [dem
Basiswert] [den Basiswerten] verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert [des]
[der] Basiswert[s][e] kann im Zeitablauf Schwankungen unterworfen sein.

Historische Werte bieten keine Gewahr fir die zukinftige Wertentwicklung
[des] [der] Basiswert[s][e]. Veranderungen im Wert [des] [der] Basiswert[s][€]
beeinflussen den Marktwert der Schuldverschreibungen, und es ist nicht
vorhersehbar, ob [der][die] Basiswert[e] eine positive oder negative
Wertentwicklung aufweisen [wird][werden]. Der Anleger sollte daher
hinsichtlich der zukunftigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte seine
eigenen Einschétzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und
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Informationsquellen vornehmen.
Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinsanderungsrisiken
verbunden. Das Zinsénderungsrisiko ergibt sich aus der Ungewissheit tiber die
zukiinftigen Verdanderungen des Marktzinsniveaus. Das Marktzinsniveau am
Geld- und Kapitalmarkt kann téglich schwanken und daher téglich zu
Anderungen im Wert der Schuldverschreibungen fiihren.

Inshesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das
Risiko, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
reduziert. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso stérker aus, je
deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Dartiber hinaus beeinflusst auch die
verbleibende Restlaufzeit von Schuldverschreibungen den Umfang der
Auswirkungen des Zinsanderungsrisikos, da Schuldverschreibungen mit einer
langeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus reagieren
als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

[Wahrungsrisiko

Bei den Schuldverschreibungen lautet der Nennbetrag auf eine andere
Wihrung als Euro. Daher sind diese Schuldverschreibungen fir Anleger
aufgrund schwankender Wahrungswechselkurse mit zusatzlichen Risiken
gegeniiber dem Euro verbunden.]

[Schuldverschreibungen mit fester Rickzahlung zum Nennbetrag oder
mit Mindestrickzahlungsbetrag

Das Verlustrisiko des Anlegers ist bei diesen Schuldverschreibungen auf die
Differenz zwischen dem fur den Erwerb der Schuldverschreibungen
eingesetzten Kapital (einschlielich aufgewendeter Transaktionskosten) und
[dem Mindestriickzahlungsbetrag] [dem Nennbetrag] begrenzt, soweit dieser
geringer als das eingesetzte Kapital ist. Der Anleger bleibt allerdings weiterhin
den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunféhigkeit der
Emittentin sein gesamtes fir den Erwerb der Schuldverschreibungen
eingesetztes Kapital (einschlieflich aufgewendeter Transaktionskosten)
verlieren kann. Zudem besteht das Risiko, dass im Fall der Auslibung des
aulerordentlichen Kindigungsrechts durch die Emittentin die Rickzahlung
der Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Ruckzahlungsbetrag erfolgt, der auch unterhalb des
[Mindestriickzahlungsbetrags][Nennbetrags] liegen kann.

Schuldverschreibungen [mit fester Riickzahlung zum Nennbetrag] [mit einem
Mindestriickzahlungsbetrag] kdnnen auch wahrend ihrer Laufzeit zu einem
Preis gehandelt werden, der unterhalb [des Nennbetrags] [des
Mindestriickzahlungsbetrags] liegt. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf
vertrauen, die erworbenen Schuldverschreibungen jederzeit wéhrend ihrer
Laufzeit mindestens [zum Nennbetrag] [zum Mindestriickzahlungsbetrag]
verduRern zu konnen. Die Anleger sind bei einem vorzeitigen Verkauf einem
Kursanderungsrisiko ausgesetzt, d.h. der Kurs der Schuldverschreibungen
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kann wéhrend der Laufzeit unter [100 % des Nennbetrags][100% des Mindest-
riickzahlungsbetrags] sinken.]

[Vorzeitige Ruickzahlung der Schuldverschreibungen

[Die Schuldverschreibungen sehen eine vorzeitige Rickzahlung [zum
Nennbetrag][zum festgelegten Rickzahlungsbetrag] bei Eintritt eines
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses vor. Da der Eintritt des Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses von der Entwicklung [des][der] Basiswert[e][s]
abhéngig ist, besteht eine Unsicherheit, ob und wann es zu einer vorzeitigen
Riickzahlung der Schuldverschreibungen kommt.]

[Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich
zudem das Risiko, dass der Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein
wird, die Ruckzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.
Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fir den Anleger ergeben.]

[Die Schuldverschreibungen sehen ein Recht der Emittentin vor, die
Schuldverschreibungen zu [dem][einem] Vorzeitigen Falligkeitstag ordentlich
zu kundigen und zum Nennbetrag zuriickzuzahlen. Die Ausubung des
ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hangt von einer Vielzahl
von Faktoren ab. Es kann im Voraus keine Aussage getroffen werden, ob und
wann die Emittentin dieses Recht ausiiben wird.]

[Bei einer vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich
ferner das Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein
wird, die Ruckzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen anzulegen.]]

[einfugen falls anwendbar: Regulierung und Reform von ""‘Benchmarks"*

Zinssatze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als "Benchmarks" im Sinne der
EU-Verordnung lber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung)
gelten, sind Gegenstand aktueller aufsichtsrechtlicher Vorgaben und
Reformvorschlédge auf nationaler und internationaler Ebene. Einige dieser
Reformen sind bereits in Kraft getreten, wéhrend andere noch umgesetzt
werden missen. Diese Reformen konnen bewirken, dass sich solche
Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz wegfallen oder
auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fiihren. Jede dieser
Folgen  konnte sich in  wesentlicher Hinsicht nachteilig auf
Schuldverschreibungen auswirken, die an eine solche Benchmark geknipft
sind und die mit einer Anlage in Schuldverschreibungen erzielbare Rendite
reduzieren.

]
Keine Besicherung

Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im
Hinblick auf ihre Verpflichtungen unter diesen Schuldverschreibungen zu
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Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger keine dinglichen (z.B. Grund-
pfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.

[Aufierordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen sehen ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der
Emittentin vor. Macht die Emittentin von dem auBerordentlichen
Kindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten
Rickzahlungsbetrag. Der Rickzahlungsbetrag kann in diesem Fall unter
dem [Nennbetrag][anfanglichen Emissionspreis] der
Schuldverschreibungen liegen und geringer als der Betrag sein, der ohne
den Eintritt eines solchen auRerordentlichen Kiindigungsereignisses
zahlbar gewesen ware.

Zudem ergibt sich bei Ausiibung des auf3erordentlichen Kiindigungsrechts das
Risiko, dass der Anleger mdglicherweise nicht in der Lage sein wird, die
Riickzahlungsbetrdge nach der vorzeitigen Rickzahlung zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite
fir den Anleger ergeben.]

Liquiditatsrisiko

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin diesbezuglich eine Verpflichtung
tbernimmt),  die  Schuldverschreibungen in den [Regulierten
Markt][Freiverkehr] einer deutschen Wertpapierbdrse einzufiihren bzw.
einzubeziehen. Selbst wenn die Schuldverschreibungen an einer deutschen
Wertpapierborse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fur die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen
wird. Ein wesentlicher Faktor flr die Entstehung eines liquiden Marktes ist die
Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das Emissionsvolumen ist, desto
niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt.
Bei bestimmten Emissionen besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche
Emissionsvolumen unter dem angebotenen bzw. geplanten Emissionsvolumen
liegen kann. Falls ein liquider Markt fiir Schuldverschreibungen entstanden
sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zur Falligkeit
der Schuldverschreibungen fortbesteht. ]

[Es ist nicht beabsichtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an einer
deutschen Wertpapierborse einzubeziehen bzw. einzufihren. Es ist daher
davon auszugehen, dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen
entstehen wird.]

In einem illiquiden Markt besteht das Risiko, dass ein Anleger die
Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht oder zumindest nicht jederzeit zu
einem Preis verdulRern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet héatte.

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass die
Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen auf
Anfrage Ankaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen
wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Ruckkauf der
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Schuldverschreibungen durch die Emittentin wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen.]

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fir Anleger geeignet, die
entweder Uber ausreichende Kenntnisse verfiigen, um die Risiken der
Schuldverschreibungen einschatzen zu konnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder durch andere kompetente Berater eingeholt haben.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Es ist moglich, dass sich die Preisbildung von Schuldverschreibungen nicht
ausschlieBlich an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage orientiert, da die
Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt eigenstandig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kénnen.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt (blichen
Preisberechnungsmodellen  vorgenommen und kann sich von den
Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Abschnitt E — Angebot

Punkt | Geforderte
Angaben

[E.2b]*® | Griinde fir das | Verwendung des Nettoemissionserléses
Angebot  und
Zweckbe- Entfallt. Der Nettoerlds der Emission dient der Finanzierung der
stimmung  der | Geschaftsentwicklung des Konzerns. Die Emittentin ist in der Verwendung
Erlose der Erldse aus der Emission von Schuldverschreibungen frei.

[E.3]” | Beschreibung [Zeichnungsfrist:  Die  Schuldverschreibungen werden vom @  bis

der  Angebots-
konditionen

[voraussichtlich] zum @ Anlegern in Deutschland zur Zeichnung 6ffentlich
angeboten[.][, wobei die Emittentin beabsichtigt, die Zeichnungsfrist fur die
Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeitsdauer des Basisprospekts
unter dem nachfolgenden Basisprospekt fortzufiihren.]]

[Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die Schuldverschreibungen [ab dem
®][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots
durch die Emittentin (langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer
des Prospekts, unter dem das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt)]
Anlegern in Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @] [bis zu einer Beendigung des
Angebots durch die Emittentin (l&ngstens jedoch bis zum Ablauf der

% Bei Schuldverschreibungen gemaR Avrtikel 8 oder Artikel 15 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
2 Bei Schuldverschreibungen gemaB Avrtikel 8 oder Artikel 15 der Prospektverordnung Zeile einfiigen.
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Gultigkeitsdauer ~des  Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt)] [im Zeitraum vom @ bis zum @] Anlegern in
Deutschland freibleibend 6ffentlich angeboten.]

[Eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen
Endgultigen Bedingungen fir die Schuldverschreibungen unter einem
Basisprospekt mit langerer Gultigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

[Die Schuldverschreibungen koénnen bei [Banken und Sparkassen][der
Sparkasse @][der Emittentin][den Sparkassen] [ab einer Mindestabnahme von
[®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von [®]] [gegebenenfalls gegen
Zahlung von tblichen Bankgebihren] bezogen werden.]

[Kleinste handelbare und tbertragbare Einheit: @]

[Angebotsvolumen: @]

[Valutierungsdatum: @]

[Lieferung: Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als
Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde geliefert.]

[Emissionspreis: @]
[Anfanglicher Emissionspreis: @]
[Ausgabeaufschlag: @]

[Ubernahme/Platzierung: @]

E.4

Beschreibung
aller Interessen,

die fir die
Emission/das
Angebot  von

wesentlicher
Bedeutung sind,
einschliefflich
Interessens-
konflikte

[Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot
beteiligt sind

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen im
Zusammenhang mit dem  Angebot und der Emission  der
Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsétzlich Geschafte in
Bezug auf [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte [oder
deren Bestandteile]] [oder den zugrunde liegenden Rohstoff][oder die
zugrunde liegenden Rohstoffe] oder hierauf bezogene[r] Derivate abschlielen
oder als Market Maker tétig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt,
die Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter zu
kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die
Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdénnen dariiber hinaus
taglich an den nationalen und internationalen Geld- und Kapitalméarkten tatig
werden. Sie kdnnen fur eigene Rechnung oder fiir Rechnung Dritter Geschéfte
auch mit Bezug auf [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte
[oder deren Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe]
abschliellen und sie kénnen in Bezug auf diese Geschafte auf dieselbe Weise
handeln, als waren die Schuldverschreibungen nicht ausgegeben worden.
Dariiber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
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weitere derivative Wertpapiere in Bezug auf [den Basiswert [oder dessen
Bestandteile]] [die Basiswerte [oder deren Bestandteile]] [oder den
Rohstoff][oder die Rohstoffe] begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen (iben in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  auch  andere  Funktionen aus, z.B. als
Berechnungsstelle und Zahlstelle [, und kdnnen daruber hinaus auch weitere
Funktionen als [Indexberechnungsstelle][, J[oder] [Indexsponsor][, ][oder] [®]
ausuben]. Aufgrund der Ausiibung dieser Funktionen kann die Emittentin in
der Lage sein,[ Entscheidungen (ber die Zusammensetzung [eines
Basiswerts][der Basiswerte] zu treffen,] [Entscheidungen (ber die Anpassung
[eines Basiswerts][der Basiswerte] zu treffen,] Anpassungen der
Emissionsbedingungen vorzunehmen oder den Kurs bzw. Wert [des
Basiswerts [oder seiner Bestandteile]][der Basiswerte [oder ihrer
Bestandteile]] [oder des Rohstoffs][oder der Rohstoffe] zu bestimmen.

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen im
Zusammenhang mit  zuklnftigen  Angeboten [des  Basiswerts][der
Basiswerte][von Bestandteilen des Basiswerts][von Bestandteilen der
Basiswerte] auch Mitglied eines die angebotenen Wertpapiere tibernehmenden
Konsortiums sein oder als Finanzberater [der Emittentin des Basiswerts][der
Emittenten der Bestandteile des Basiswerts][der Emittenten der
Basiswerte][der Emittenten der Bestandteile der Basiswerte] [oder als
Geschéftsbank fir [die Emittentin des Basiswerts][die Emittenten der
Bestandteile des Basiswerts][die Emittenten der Basiswerte][die Emittenten
der Bestandteile der Basiswerte] tatig werden][oder Geschéftsbank fiir [das
Unternehmen tétig sein, das Bestandteil des Basiswerts ist][die Unternehmen
tétig sein, die Bestandteile des Basiswerts sind]]. ]

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen nicht-6ffentliche
Informationen Uber [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte
[oder deren Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] erhalten, zu
deren Offenlegung sie gegeniiber den Inhabern der Schuldverschreibungen
nicht verpflichtet sind. Zudem konnen die Emittentin oder mit ihr verbundene
Unternehmen Anlageempfehlungen oder Untersuchungen zu [dem Basiswert
[oder dessen Bestandteilen]][den Basiswerten [oder deren Bestandteilen]]
[oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] verdéffentlichen.

Derartige Tatigkeiten, Aktivitditen bzw. erhaltene Informationen kdnnen
Interessenkonflikte mit sich bringen. Die Emittentin hat Vorkehrungen fur
angemessene MaRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschaftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr
(einschlieBlich ihrer Mitarbeiter und der mit ihr verbundenen Unternehmen)
und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und eine
Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser
Vorkehrungen ist nicht auszuschlieBen, dass durch derartige Tatigkeiten oder
Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende Interessenkonflikte der
Marktpreis, die Liquiditat oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken und Sparkassen,
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die die Schuldverschreibungen vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit
dem Vertrieb der Schuldverschreibungen unter Umstdnden eine
Vertriebsprovision.]] [weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf.
einschlieBlich zu Interessenkonflikten einfligen: @]

E.7

Schatzung  der
Ausgaben, die
dem  Anleger
von der
Emittentin oder
Anbieter in
Rechnung

gestellt werden

[Entfallt. Dem Anleger werden von der Emittentin keine Ausgaben in
Rechnung gestellt.][Der Anleger kann die Schuldverschreibungen zu dem in
E.3 angegebenen  Anfanglichen  Emissionspreis  [zuzlglich  des
Ausgabeaufschlags][(einschlieBlich des Ausgabeaufschlags)] erwerben.]
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2. RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Anleger, die den Kauf von unter diesem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen
erwagen, sollten die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren sorgfaltig prifen, bevor sie sich zu einem
Kauf der Schuldverschreibungen entschlieen. Diese Anlageentscheidung sollte jeder Anleger nur auf der
Grundlage des gesamten Basisprospektes (einschlielich der per Verweis einbezogenen Dokumente), der
Endgultigen Bedingungen und der etwaigen Nachtrage zum Basisprospekt treffen.

Die Verwirklichung dieser Risiken kann den Wert der Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen (bis
hin zum Totalverlust) sowie die F&ahigkeit der Emittentin beeintrachtigen, ihren Zahlungspflichten aus den
Schuldverschreibungen nachkommen zu konnen. Potenzielle Anleger sollten zudem beachten, dass die
beschriebenen Risiken zusammen wirken und sich dadurch gegenseitig beeinflussen und verstarken kénnen.

Die Schuldverschreibungen weisen ein erhéhtes Risiko auf und eignen sich deshalb nur flir Anleger, die sich
dieses Risikos bewusst sind. Sie sollten die Schuldverschreibungen nicht erwerben, ohne ein genaues
Verstéandnis der Funktionsweise der jeweiligen Schuldverschreibungen zu besitzen und sich des Risikos eines
moglichen Verlusts bewusst zu sein. Fir Anleger mit nicht ausreichenden Kenntnissen im Umgang mit
derartigen Finanzprodukten ist eine Anlage in die Schuldverschreibungen méglicherweise nicht geeignet. Sie
sollten als potenzieller Kéaufer von Schuldverschreibungen genau prifen, ob unter den gegebenen
Umstanden und vor dem Hintergrund lhrer personlichen Verhaltnisse und Vermdgenssituation eine Anlage
in Schuldverschreibungen fir Sie geeignet erscheint.

Bei der Anlage in Schuldverschreibungen besteht das Risiko von Verlusten beziiglich des eingesetzten
Kapitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten. Bei Eintritt bestimmter Umstande ist sogar ein
Totalverlust des eingesetzten Kapitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten mdglich. Die
Verlustrisiken sind je nach Produkttyp und Ausstattungsmerkmalen der Schuldverschreibungen
unterschiedlich. Die nachfolgenden Risikofaktoren sind zusammen mit den Endgliltigen Bedingungen zu
lesen, aus denen sich der Produkttyp und die weiteren Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen
ergeben.

Diese Risikohinweise ersetzen nicht die in einem individuellen Fall vor der Kaufentscheidung gegebenenfalls
notwendige Beratung durch den Anlageberater. Eine Anlageentscheidung sollte nicht allein aufgrund dieser
Risikohinweise geféllt werden, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die Bedirfnisse, Ziele,
Erfahrungen bzw. Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene Beratung und Aufklarung nicht
ersetzen kénnen.

2.1 Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin

Anleger sind durch den Erwerb der Schuldverschreibungen den emittentenbezogenen Risikofaktoren
ausgesetzt, deren Verwirklichung zu einem teilweisen oder volistandigen Verlust des fur den Erwerb
der Schuldverschreibungen eingesetzten Kapitals fiihren kann.

Alleiniger Schuldner der Schuldverschreibungen ist die Emittentin. Schuldverschreibungsglaubiger
kénnen daher samtliche Zahlungen, die ihnen nach MaRgabe der jeweiligen Emissionsbedingungen

zustehen, ausschlief3lich von der Emittentin verlangen.

Die nachfolgenden Texte enthalten Informationen Uber Risiken, die die Féhigkeit der Emittentin zur
Erflllung ihrer Verpflichtungen hinsichtlich der Schuldverschreibungen beeintrachtigen konnten.

Die Helaba hat folgende Risikokategorien identifiziert und definiert:
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Adressenausfallrisiko

Als Adressenausfallrisiko beziehungsweise Kreditrisiko wird das 6konomische Verlustpotenzial definiert,
das aufgrund des Ausfalls oder der Bonitatsverschlechterung von Kreditnehmern, Emittenten, Kontrahenten
oder Beteiligungen sowie aufgrund von grenziberschreitenden Beschrankungen des Zahlungsverkehrs oder
Leistungsverkehrs (Landerrisiko) entstehen kann. Die Bestimmung des 6konomischen Verlustpotenzials
erfolgt auf Basis interner oder externer Bonitatsbeurteilungen sowie von der Helaba selbst geschétzter
beziehungsweise aufsichtsrechtlich vorgegebener Risikoparameter.

Unter das Adressenausfallrisiko fallt auch das Beteiligungsrisiko als 6konomisches Verlustpotenzial, das
sich aus einem Ausfall oder einer Bonitétsverschlechterung einer Beteiligung ergibt, die nicht auf Ebene der
Einzelrisikoarten gesteuert wird. In der Folge kann es zu einem Rickgang des Anteilswerts, ausbleibenden
oder ricklaufigen Ausschittungen, zu Verlustibernahmen oder zu Einzahlungs-, Nachschuss- und
Haftungsverpflichtungen kommen.

Marktpreisrisiko

Das Marktpreisrisiko ist das wirtschaftliche Verlustpotenzial, das aus nachteiligen Marktwertanderungen der
Positionen aufgrund von Anderungen der Zinssatze, der Devisenkurse, der Aktienkurse und der
Rohwarenpreise sowie ihrer Volatilitaten resultiert.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko wird in drei Kategorien unterteilt. Das kurzfristige Liquiditatsrisiko ist das Risiko, den
anfallenden Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen zu kénnen. Strukturelle Liquiditétsrisiken ergeben
sich aus einem unausgewogenen Verhéltnis in der mittel- und langfristigen Liquiditatsstruktur und einer
ungunstigen Verdnderung der eigenen Refinanzierungskurve. Marktliquiditatsrisiken ergeben sich aus der
unzureichenden Liquiditat von Vermdgensgegenstanden, die dazu flihrt, dass Positionen nicht oder nur zu
unverhaltnismalig hohen Kosten geschlossen werden konnen. Die mit aulerbilanziellen Geschaften
verbundenen Liquiditatsrisiken fiihren je nach Auspragung zu kurzfristigen und/oder strukturellen
Liquiditatsrisiken.

Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko wird definiert als die Gefahr von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder
das Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Dies beinhaltet Reputationsrisiken, wenn diese ursdachlich auf ein operationelles Risiko
zuriickzufiihren sind. Das operationelle Risiko umfasst auch die folgenden Risiken:

Rechtsrisiken sind definiert als das Risiko von Verlusten fir die Bank aufgrund der Verletzung von
rechtlichen Bestimmungen, die zu Rechtsprozessen oder eigenen Handlungen zur Abwendung solcher
Verluste fiihren kann.

Verhaltensrisiko als Bestandteil des operationellen Risikos ist definiert als die aktuelle oder potenzielle
Gefahr von Verlusten fliir ein Institut infolge eines unangemessenen  Angebots von
Finanz-(Bank-) Dienstleistungen, einschlief3lich Fallen bewussten oder fahrldssigen Fehlverhaltens.

Das Modellrisiko umfasst fiir die Helaba-Gruppe zwei unterschiedliche Aspekte:

Zum einen umfasst das Modellrisiko das Risiko der Unterschdtzung von Eigenmittelanforderungen infolge

der Nutzung von Modellen zur Quantifizierung von Risiken. Damit einher geht auch der Umstand, dass ein
Modell die Realitat nie ganzlich wiedergibt.
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Zum anderen umfasst das Modellrisiko die Verlustrisiken im Zusammenhang mit der Entwicklung,
Implementierung oder unangemessenen Nutzung etwaiger anderer Modelle (nicht unter 1. fallende Modelle)
durch das Institut zum Zwecke der Entscheidungsfindung. Dieser Aspekt des Modellrisikos wird im
operationellen Risiko berlicksichtigt.

Das IT-Risiko ist definiert als die Gefahr von Verlusten aus dem Betrieb und der Entwicklung von IT-
Systemen (zum Beispiel technische Umsetzung fachlicher Anforderungen, technische Ausgestaltung fiir die
Bereitstellung, Betreuung sowie Entwicklung von Soft- und Hardware). Die Gefahr von Verlusten besteht in
der Verletzung der Verfugbarkeit, Vertraulichkeit oder Integritdt von Daten oder unvorhergesehenem
Mehraufwand in der Informationsverarbeitung.

Das Informationssicherheits-Risiko (IS-Risiko) als Bestandteil des operationellen Risikos umfasst die Gefahr
von Verlusten aus der Beeintrachtigung schutzwirdiger Informationen, die sich durch Ausnutzung
technischer, prozessualer oder organisatorischer Schwachstellen ergeben kdnnen. Hierbei besteht die Gefahr
von Verlusten, die sich aus der Verletzung der Verfligbarkeit, der Vertraulichkeit oder der Integritat von
Informationen oder einem unvorhergesehenem Mehraufwand in der Informationsverarbeitung sowie durch
Angriffe von auBen (so genannte Cybercrimes) ergeben kénnen.

Das Outsourcing-Risiko als Bestandteil des operationellen Risikos ist definiert als die Gefahr von Verlusten,
resultierend aus Vertrags-, Lieferanten- und Leistungsrisiken sowie Risiken aus der Nichteinhaltung
regulatorischer Vorgaben, die bei externem Leistungsbezug auftreten kénnen.

Geschaftsrisiko

Unter dem Geschaftsrisiko wird das wirtschaftliche Verlustpotenzial verstanden, das auf mogliche
Anderungen des Kundenverhaltens oder der Wettbewerbsbedingungen im Marktumfeld ebenso wie der
allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen zuriickgefuhrt werden kann. Ursache flr das verénderte
Kundenverhalten kann auch ein Reputationsverlust der Helaba sein.

Reputationsrisiko

Als Reputationsrisiko wird die Verschlechterung des aus Wahrnehmungen der in einem Geschéfts- oder in
sonstigen Verhdltnissen zur Bank stehenden Individuen resultierenden offentlichen Rufs der Helaba
bezuglich ihrer Kompetenz, Integritat und Vertrauenswirdigkeit bezeichnet. Die materiellen Auswirkungen
von Reputationsrisiken schlagen sich im Geschafts- und Liquiditétsrisiko nieder, weshalb sie in der
Risikotragfahigkeit in diesen beiden Risikoarten beriicksichtigt werden.

Immobilienrisiko

Unter dem Immobilienrisiko werden das Immobilienbestandsrisiko als wirtschaftliches Verlustpotenzial aus
Wertschwankungen eigener Immobilien sowie das Immobilienprojektierungsrisiko aus dem
Projektentwicklungsgeschaft erfasst.

Risiken im Zusammenhang mit gesetzlichen Verfahren und bankaufsichtsrechtlichen Befugnissen in
Féallen der Krise eines Kreditinstituts

Die Bankenaufsicht ist berechtigt, einem Kreditinstitut einschrdnkende Auflagen fiir seinen Geschéftsbetrieb
zu erteilen und sonstige Malinahmen (bis hin zur SchlieBung des Kreditinstituts fir den Geschéftsverkehr) zu
ergreifen, wenn die finanzielle Situation dieses Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der
Kapital- und Liquiditatsanforderungen aufkommen ldsst. Auch wenn derartige bankaufsichtliche
Malinahmen nicht notwendig direkt in die Rechte der Glaubiger eingreifen, kann doch die Tatsache der
Anwendung einer solchen MalRnahme durch die Bankenaufsicht erhebliche negative Auswirkungen auf die
wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen, insbesondere
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aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen
Finanzinstrumente oder auf die Mdglichkeit des Kreditinstituts zur eigenen Refinanzierung.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und
Abwicklungsgesetz — SAG) — das die EU-Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens flir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten (Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)) in deutsches Recht
umsetzt — kann zur Folge haben, dass nach Maligabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen  geschuldete  Zahlungen aufgrund einer Intervention der zustindigen
Abwicklungsbehérde in Kernkapitalinstrumente der Emittentin umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null
herabgesetzt werden (sog. Glaubigerbeteiligung). Im Rahmen der Glaubigerbeteiligung kdnnen auch die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen zum Nachteil der Schuldverschreibungsglaubiger
geandert (z.B. die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kiindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die
Schuldverschreibungsglaubiger haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung
nach MaRgabe der urspriinglichen Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der
zustandigen Abwicklungsbehtrde der Bestand der Emittentin gefahrdet und sie ohne eine solche
Umwandlung oder Herabsetzung nicht zur Fortfihrung ihrer Geschéfte in der Lage ist. Eine Unterstiitzung
aus Offentlichen Mitteln kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Mdglichkeiten der
Abwicklungsinstrumente, einschlieBlich des Instruments der Glaubigerbeteiligung, maximal ausgeschopft
wurden. In diesem Zusammenhang kdnnen zum Ausgleich eines bestehenden Mangels an Eigenkapital
zundchst Instrumente des Kernkapitals, sodann solche des Erganzungskapitals und danach auch sogenannte
berticksichtigungsféhige Verbindlichkeiten — zu denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus
Schuldverschreibungen zéhlen, die kein Ergénzungskapital der Emittenten darstellen — entsprechend ihrer
Rangfolge in der Insolvenz dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in Kernkapitalinstrumente der Emittentin
umgewandelt werden. Das AusmaB, in dem Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen Gegenstand einer Glaubigerbeteiligung werden kdnnen, hangt von einer Reihe von
Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Die Glaubigerbeteiligung kann — auBerhalb eines
formlichen Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrdchtigung der Rechte der
Schuldverschreibungsglaubiger flhren, bis hin zu einem uberwiegenden oder vollstdndigen Verlust des
eingesetzten Kapitals.

Das Abwicklungsmechanismusgesetz (AbwMechG) sieht unter anderem vor, dass bestimmte unbesicherte
nichtnachrangige Schuldtitel — zu denen auch die Schuldverschreibungen gehéren kénnen — in der Insolvenz
kraft Gesetzes allen anderen nichtnachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nachgehen sollen
und dieser Nachrang kann auch nicht durch Aufrechnung aufgehoben werden (derartige Schuldtitel im durch
8 46 f Abs. 5 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang werden nachfolgend als Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen  bezeichnet). Dadurch entfallt auf derartige Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen in der Insolvenz oder bei einer MaBnahme der Glaubigerbeteiligung ein
entsprechend groferer Verlustanteil und insofern ist eine Anlage in diese Schuldverschreibungen mit
hoheren Risiken verbunden. Diese Anderung betrifft jedoch nicht diejenigen Schuldtitel, bei denen die
geschuldete Leistung (i) vom Eintritt oder Nichteintritt eines zum Zeitpunkt der Begebung des Schuldtitels
noch unsicheren Ereignisses abhangig ist, bei dem es sich nicht lediglich um die Entwicklung eines
Referenzzinssatzes handelt, oder (ii) auf andere Weise denn durch Geldzahlung zu erfolgen hat.

Die Schuldverschreibungsglaubiger sollten sich daher jedenfalls bewusst sein, dass ihre Rechte als Glaubiger
der Schuldverschreibungen auch auferhalb eines foérmlichen Insolvenzverfahrens durch bankaufsichtliche
MaRnahmen erheblich beeintrachtigt werden kénnen, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals.

2.2 Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps
Unter diesem Basisprospekt kdnnen unterschiedliche Schuldverschreibungen begeben werden, die jeweils
einem der nachfolgenden Produkttypen zugeordnet sind. Bei mehreren der nachfolgend beschriebenen

Produkttypen kann die Verzinsung bzw. die Rickzahlung der Schuldverschreibungen von Basiswerten in
Form von Referenzzinssatzen, Aktien, Indizes, Rohstoffen, Futures-Kontrakten, Investmentfondsanteile oder
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Waéhrungswechselkursen (der Basiswert bzw. zusammen die Basiswerte) abhéngig sein. Nachfolgend sind
die Risikofaktoren in Bezug auf die Schuldverschreibungen dargestellt, die nur fiir Schuldverschreibungen
eines bestimmten Produkttyps maRgeblich sind.

@ Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

Bei den Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung héngt die Hohe der Verzinsung fur die
einzelnen Zinsperioden (falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, mit Ausnahme einer flir eine oder
mehrere Zinsperioden im Voraus festgelegten Verzinsung) von der Entwicklung eines oder mehrerer
Basiswerte oder eines Korbs bestehend aus mehreren Korbbestandteilen ab. Bei den Schuldverschreibungen
der Produktvariante 9 ist dagegen die Zahlung des Zinsbonus von der Entwicklung des Basiswerts abhangig
wahrend die Héhe der Basisverzinsung variabel ist und von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes (der
Basiswert Nr. 2) abhéngig ist.

Die Basiswerte konnen erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Hohe der Zinszahlungen wéhrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss und kann daher nicht fir die gesamte Laufzeit im
Voraus berechnet werden. Im fir den Anleger ungunstigsten Fall und soweit die Emissionsbedingungen
nicht eine ber Null Prozent liegende Mindestverzinsung aufweisen, kann die Verzinsung auch fiir eine,
mehrere oder alle Zinsperioden vollstandig entfallen. In diesen Féllen wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken. Soweit die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig an
die Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt werden, werden sie am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurtickgezahlt.

(M Produktvariante 1: Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in Abhéangigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung der einzelnen
Basiswerte ab. Sofern die Referenzpreise von einem oder mehreren Basiswerten an zumindest einem
Bewertungstag flr eine Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreiten (oder
dieser entsprechen), reduziert sich die Hohe der Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode in Abhangigkeit
von der Anzahl der Basiswerte, die die betreffende Barriere unterschreiten (oder dieser entsprechen).
Unterschreitet eine bestimmte in den Emissionsbedingungen festgelegte Anzahl an Basiswerten die Barriere
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entspricht sie dieser) an zumindest einem Bewertungstag fiir
eine Zinsperiode, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen auch vollstandig entfallen, falls die
Emissionsbedingungen fur diesen Fall keine Mindestverzinsung vorsehen. Insofern besteht bei einer fiir den
Anleger ungunstigen Wertentwicklung mehrerer Basiswerte das Risiko, dass die Verzinsung flr eine,
mehrere oder alle Zinsperioden sinken und sogar vollstandig entfallen kann, falls die Emissionsbedingungen
keine Mindestverzinsung vorsehen. In diesem Fall besteht fur den Anleger das Risiko, dass er nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

(i) Produktvariante 2: Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler Verzinsung in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen héngt die Verzinsung (mit Ausnahme einer fur eine oder mehrere
Zinsperioden im Voraus festgelegten Verzinsung, soweit dies in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist)
von der Wertentwicklung desjenigen aller Basiswerte bis zum Bewertungstag flr die betreffende Zinsperiode
ab, der entweder die beste oder die schlechteste (wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt)
Wertentwicklung bis zum betreffenden Bewertungstag aufweist. Weist der Basiswert mit der Besten bzw.
der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung (wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt)
eine negative Wertentwicklung am Bewertungstag fir eine Zinsperiode auf, kann die Hohe der Verzinsung
fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden im fiir den Anleger unginstigsten Fall auch vollstandig entfallen. In
diesem Fall besteht fiir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
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bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen
wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.

Die Emissionsbedingungen kénnen zudem vorsehen, dass die Berechnungsstelle zu festgelegten Zeitpunkten
einen der Basiswerte bestimmen kann, der fur die Ermittlung der Verzinsung nach diesem Zeitpunkt nicht
mehr bertcksichtigt wird. Dabei handelt es sich um den Basiswert, der an diesem Bewertungstag entweder
die niedrigste oder die hochste Wertentwicklung aufweist (wie jeweils in den Emissionsbedingungen
bestimmt). Es kann auch vorgesehen sein, dass eine solche Bestimmung nur erfolgen kann, sofern der
Referenzpreis des betreffenden Basiswerts einen bestimmten Schwellenwert (in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises) erreicht oder unterschreitet. Anleger sollten beachten, dass
die nachfolgende Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts nicht fur die Ermittlung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen beriicksichtigt wird und Anleger daher nicht an einer spateren positiven
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts partizipieren.

(iii) Produktvariante 3: Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhé&ngigkeit von der Wertentwicklung
mehrerer Basiswerte

Die Emissionsbedingungen sehen eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Basisverzinsung je
Zinsperiode vor. Zudem kann in Bezug auf die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag die Zahlung eines
Zinsbonus erfolgen, sofern die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten bis zum Bewertungstag aufweist (der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung), eine positive Wertentwicklung bis zum Bewertungstag aufweist. Insofern
ist die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der Entwicklung der Basiswerte abhéngig. Ist
der Wert des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung bis zum Bewertungstag gesunken, entfallt
die Zahlung des Zinsbonus am Félligkeitstag. Die Schuldverschreibungen werden in diesem Fall nur in H6he
der Basisverzinsung verzinst. In diesem Fall besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

(iv) Produktvariante 4: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéangigkeit von der
Wertentwicklung eines Korbs und Zinsspeicher

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Héhe der Verzinsung von der Wertentwicklung eines Korbs
bestehend aus mehreren Korbbestandteilen am jeweiligen Bewertungstag flr die einzelnen Zinsperioden ab.
Die Wertentwicklung des Korbs (die Korbentwicklung) ermittelt sich nach Mallgabe der
Emissionsbedingungen aus dem arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen der einzelnen
Korbbestandteile am betreffenden Bewertungstag, wobei von diesem arithmetischen Mittel die Ziffer Eins
abzuziehen ist. Bei den Schuldverschreibungen kann bei einer negativen Wertentwicklung der einzelnen
Korbbestandteile die Korbentwicklung einen negativen Wert aufweisen. Falls die Schuldverschreibungen
eine negative Korbentwicklung aufweisen oder falls an einem Bewertungstag die Summe der von der
Emittentin je Schuldverschreibung bislang geleisteten Zinszahlungen der hdchsten von allen an den
Bewertungstagen bis zum betreffenden Bewertungstag ermittelten Korbentwicklungen entspricht, kann die
Verzinsung fir eine, mehrere oder alle Zinsperioden vollstandig entfallen. In diesen Fallen besteht fir den
Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden
Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Fallen wird auch
der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.

Die Emissionsbedingungen kénnen zudem vorsehen, das an jedem Bewertungstag die Wertentwicklungen
von einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Anzahl an Korbbestandteilen, die die hdchsten
Wertentwicklungen aller Korbbestandteile aufweisen, fur alle nachfolgenden Bewertungstage fixiert und nur
in der fixierten Form bei der Berechnung der Korbentwicklung an den nachfolgenden Bewertungstagen
berucksichtigt werden. In diesem Fall partizipieren Anleger aufgrund der Fixierung dieser
Wertentwicklungen nicht an einer spateren positiven Wertentwicklung der betreffenden Korbbestandteile. Es
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erfolgt bei den betreffenden Schuldverschreibungen jedoch nur eine Fixierung der Wertentwicklungen von
Korbbestandteilen die die hdchste Wertentwicklung am betreffenden Bewertungstag aufweisen, nicht
dagegen der anderen Korbbestandteile. Daher sind Anleger bei Korbbestandteilen mit nicht fixierter
Wertentwicklung weiter dem Risiko ausgesetzt, dass die betreffenden Korbbestandteile im Wert fallen
konnen.

(V) Produktvariante 5: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der
absoluten Wertentwicklung eines Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden von der
absoluten Wertentwicklung des Basiswerts abhédngig, wobei fir die Berechnung der Verzinsung entweder
auf die absolute Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der betreffenden Zinsperiode oder, bei
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode, auf die absolute Wertentwicklung des Basiswerts bis zum
Bewertungstag abgestellt wird.

Falls sich der Referenzpreis des Basiswerts bis zum mafRgeblichen Bewertungstag nicht oder nur wenig
verdndert hat, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung, falls
in den Emissionsbedingungen fiir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) fur eine, mehrere oder alle
Zinsperioden auch vollstandig entfallen. In diesen Féllen besteht flir den Anleger das Risiko, dass er nur eine
Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fir festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

(vi) Produktvariante 6: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhdngigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fur eine oder mehrere Zinsperioden von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangig, wobei fiir die Berechnung der Verzinsung entweder auf die
Wertentwicklung des Basiswerts wahrend der betreffenden Zinsperiode oder auf die Wertentwicklung des
Basiswerts von dem Anfangstag bis zum Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode abgestellt wird.

Falls der Referenzpreis des Basiswerts bis zum mafgeblichen Bewertungstag gleich bleibt oder féllt, kann
die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung, falls in den
Emissionsbedingungen fir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden
auch vollstandig entfallen. In diesen Fallen besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite
unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit
vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

(vii)  Produktvariante 7: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der
Wertentwicklung eines Korbs

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden von der
Wertentwicklung eines Korbs bestehend aus mehreren Korbbestandteilen an einem oder mehreren
Bewertungstagen abhangig. Die Wertentwicklung des Korbs (die Korbentwicklung) ermittelt sich nach
MaRgabe der Emissionsbedingungen aus dem arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen der einzelnen
Korbbestandteile am betreffenden Bewertungstag. Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen
entspricht entweder der Korbentwicklung am Bewertungstag oder dem arithmetischen Mittel aller
Korbentwicklungen an allen Bewertungstagen bis zum Bewertungstag, an dem die Hohe der Verzinsung
festgestellt wird, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt.

Insbesondere falls der Wert des Korbs an dem bzw. den mafgeblichen Bewertungstagen aufgrund einer

negativen Wertentwicklung bei einem oder mehreren Korbbestandteilen gleich bleibt oder fallt, kann die
Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung, falls in den
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Emissionsbedingungen vorgesehen) fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden auch vollstandig entfallen. In
diesen Féllen besteht fir den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum
Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit
erzielt. In diesen Féllen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

(viii)  Produktvariante 8: Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der Wertentwicklung
eines Basiswerts

Die Emissionsbedingungen sehen eine Basisverzinsung fiir jede Zinsperiode vor. Zudem werden die
Schuldverschreibungen in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zinsbonus verzinst, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die
betreffende Zinsperiode den festgelegten Schwellenwert (in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises) Uberschreitet (oder diesem Schwellenwert
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Insofern ist die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen von der Entwicklung des Basiswerts abhéngig. Unterschreitet der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag fiir eine oder mehrere Zinsperioden diesen Schwellenwert (oder entspricht er
diesem Schwellenwert, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Zahlung des Zinsbonus
fiir die betreffenden Zinsperioden. Die Schuldverschreibungen werden in diesem Fall fur die betreffende
Zinsperiode nur in Hohe der Basisverzinsung verzinst. In diesem Fall besteht fur den Anleger das Risiko,
dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt bestehenden Renditeniveaus fur
festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

(ix) Produktvariante 9: Schuldverschreibungen mit variabler Basisverzinsung und Zinsbonus in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts

Die Emissionsbedingungen sehen eine Basisverzinsung fiir jede Zinsperiode vor, die auf der Grundlage eines
Referenzzinssatzes (der Basiswert Nr. 2) ermittelt wird. Bei einem Absinken des fur die Basisverzinsung
maligeblichen Basiswerts Nr. 2 sinkt entsprechend auch die Basisverzinsung der Schuldverschreibungen. Die
Hohe der Basisverzinsung der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss.

Zudem werden die Schuldverschreibungen in Bezug auf die Zinsperiode, bzw., wenn es mehrere
Zinsperioden gibt, in Bezug auf die letzte Zinsperiode in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zinsbonus verzinst, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die
betreffende Zinsperiode den festgelegten Schwellenwert (in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises) Uberschreitet (oder diesem Schwellenwert
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Insofern ist die HOohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen von der Entwicklung des Basiswerts abhéngig. Unterschreitet der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag fur die Zinsperiode bzw., wenn es mehrere Zinsperioden gibt, flr die letzte
Zinsperiode diesen Schwellenwert (oder entspricht er diesem Schwellenwert, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Zahlung des Zinsbonus fiir die betreffende Zinsperiode. Die
Schuldverschreibungen werden in diesem Fall fiir die betreffende Zinsperiode nur in Hohe der
Basisverzinsung verzinst.

Insbesondere bei einem Absinken des fiir die Basisverzinsung maRgeblichen Basiswerts Nr. 2 und bei einer
fir den Anleger ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts, die zu einem Entfallen des Zinsbonus fiihrt,
besteht fur den Anleger das Risiko, dass er nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. In diesen Féllen
kann auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.
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(b) Express-Zertifikate mit Rickzahlung in Abhéangigkeit von der Entwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte

Mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist kein Anspruch auf einen heute schon feststehenden
Rickzahlungsbetrag an einem schon heute feststehenden Rickzahlungstag verbunden. Bei den
Schuldverschreibungen ist sowohl die Hohe des Riickzahlungsbetrags als auch der Zeitpunkt der
Rickzahlung von der Entwicklung des bzw. der Basiswerte abhangig.

Weisen die Schuldverschreibungen eine Verzinsung auf, ist die Mdglichkeit, Ertrdge in Form von
Zinszahlungen in einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Hohe zu erzielen, von der Entwicklung
des bzw. der Basiswerte abhéngig. Auch die Hohe der Verzinsung selbst kann von der Entwicklung des bzw.
der Basiswerte abhédngig sein. Bei einer fiir den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte kann sich die Verzinsung der Schuldverschreibungen reduzieren oder die Verzinsung kann sogar
vollsténdig fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Sehen die Schuldverschreibungen keine Verzinsung vor, finden wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen keine periodischen Zinszahlungen oder sonstigen Ausschiittungen statt. Mdgliche
Kursverluste kénnen dann nicht durch andere Ertrage kompensiert werden.

Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines in den Emissionsbedingungen bezeichneten und auf
den bzw. die Basiswerte bezogenen Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses vorzeitig an einem der Vorzeitigen
Falligkeitstage zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten, vorzeitigen Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der mindestens dem Nennbetrag entspricht. Tritt kein Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis ein,
erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen und die Laufzeit der
Schuldverschreibungen wird zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt, langstens
jedoch bis zum Falligkeitstag. Anleger sollten daher damit rechnen, dass die Rlickzahlung bzw. Tilgung der
Schuldverschreibungen erst am Falligkeitstag erfolgt.

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag ist von der Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte abhéngig. Bei einer fir
den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts oder bei Schuldverschreibungen bezogen auf
mehrere Basiswerte, bei einer fiir den Anleger ungunstigen Wertentwicklung eines der Basiswerte kann der
Riickzahlungsbetrag unter den Nennbetrag fallen. Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung
kénnen die Schuldverschreibungen in diesem Fall anstelle durch Zahlung des Riickzahlungsbetrags durch
Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index
bezogener Referenzzertifikaten getilgt werden. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert der
Tilgungsleistungen der Emittentin kann in diesem Fall, abhéngig von der Wertentwicklung des bzw.
der Basiswerte, erheblich unter den Nennbetrag der Schuldverschreibungen sinken und einen
erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten flir den Anleger verursachen. Ein Wertverlust des bzw. der Basiswerte kann auch
bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fihren. Es kann nicht darauf
vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder
erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte
mindestens diesem Betrag entspricht. Die Schuldverschreibungsgldubiger bleiben in diesem Fall aber
weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt. Die Schuldverschreibungen kdnnen sich entweder auf einen oder
auf mehrere Basiswerte beziehen. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, die sich auf mehrere
Basiswerte beziehen, ein hoheres Risiko, dass sich die Hohe der an die Anleger zu leistenden Zins- und
Rickzahlungsbetrége in Bezug auf die Schuldverschreibungen reduziert und keine vorzeitige Riickzahlung
der Schuldverschreibungen erfolgt, als bei Schuldverschreibungen, die sich nur auf einen Basiswert
beziehen. Dies liegt darin begrindet, dass bei diesen Schuldverschreibungen fir die Ermittlung des
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Ruckzahlungsbetrags, ggf. fir die Ermittlung der Verzinsung der Schuldverschreibungen und/oder fiir die
Feststellung, ob ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten, die Wertentwicklung jedes Basiswerts
einzeln herangezogen werden kann.

Bei den Schuldverschreibungen kann flr die Ermittlung des Ruckzahlungsbetrags und ggf. fiir die
Ermittlung der Verzinsung der Schuldverschreibungen die Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte an den
jeweiligen Bewertungstagen oder fortlaufend wéhrend festgelegter Beobachtungszeitraume herangezogen
werden, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt ist. Im Allgemeinen besteht bei
Schuldverschreibungen,  bei  denen die  Beobachtung  fortlaufend  wahrend  festgelegter
Beobachtungszeitradume erfolgt, ein hoheres Risiko, dass sich die HOhe der an die Anleger zu leistenden
Zins- und Riickzahlungsbetrége in Bezug auf die Schuldverschreibungen reduziert.

Im Einzelnen gilt fiir die verschiedenen Produktvarianten der Express-Zertifikate mit Rickzahlung am
Falligkeitstag in Abhangigkeit von der Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte Folgendes:

(1) Produktvariante 1: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen flr die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor, wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag
fir die jeweilige Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) tberschreitet (oder dieser Schwelle
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des
Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag die Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung flr die betreffende Zinsperiode. Bei einer flr
den Anleger unglnstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen
fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Kommt es zu Kkeiner vorzeitigen Rilckzahlung der Schuldverschreibungen, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag durch Zahlung eines Rickzahlungsbetrags oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl
von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am
Falligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag abhangig.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Schwelle (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zurtickgezahlt, oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einem in den Emissionsbedingungen
festgelegten Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, der iber dem Nennbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer  etwaigen in den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestruckzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Ruckzahlungsbetrags zurtickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hangt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis ab.
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Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestruckzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen flihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(i) Produktvariante 2: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende Beobachtung
wéhrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen flr die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor, wenn der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wéahrend des
Beobachtungszeitraums fiir eine Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere
unterschreitet (oder dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Unterschreitet
dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere (oder
entspricht er dieser Barriere, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), erfolgt fiir die betreffende
Zinsperiode keine Verzinsung. Bei einer fiir den Anleger unginstigen Entwicklung des Basiswerts kann
daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen flr eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhéngig.

Unterschreitet der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fur die
letzte Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere (oder entspricht er dieser Barriere,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Zudem werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag (bzw., falls die
Emissionsbedingungen dies vorsehen, mindestens zum Nennbetrag) zuriickgezahlt, sofern zwar irgendein
Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode die
Barriere unterschritten hat (oder dieser entsprochen hat, falls in dem Emissionsbedingungen vorgesehen),
jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises uberschreitet
bzw. diesem Wert entspricht.
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Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums flr
die letzte Zinsperiode die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen)
und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in HOhe eines Prozentsatzes des Anféanglichen
Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(ili) ~ Produktvariante 3: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am Letzen Bewertungstag)

Bei diesen Schuldverschreibungen kdnnen die Emissionsbedingungen, je nach Produkttyp, entweder eine
Verzinsung vorsehen oder keine Verzinsung vorsehen. Sehen die Schuldverschreibungen keine Verzinsung
vor, finden wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine periodischen Zinszahlungen oder
sonstigen Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kénnen dann nicht durch andere Ertrdge kompensiert
werden.

Sehen die Emissionsbedingungen eine Verzinsung der Schuldverschreibungen vor, ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss. Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) den in den
Emissionsbedingungen  fir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in  den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises) (oder entspricht er
diesem Schwellenwert, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fur die
betreffende Zinsperiode. Fir die letzte Zinsperiode entféllt dagegen die Verzinsung, wenn der Referenzpreis
des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen fir diesen Bewertungstag
festgelegten Schwellenwert (einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfanglichen
Referenzpreises) Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) oder
aber der Referenzpreis des Basiswerts die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere bzw. den
Basispreis unterschreitet (oder dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen

Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
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gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Ruickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhéngig.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Ruckzahlungsbetrag an die Schuldverschreibungsglaubiger zuruckgezahlt, der
mindestens dem Nennbetrag entspricht.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende Schwelle
(oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestrickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf
den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hdngt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschlief3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fiir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(iv) Produktvariante 3a: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (in Bezug auf einen Schwellenwert am Letzen Bewertungstag)

Bei diesen Schuldverschreibungen kénnen die Emissionsbedingungen, je nach Produkttyp, entweder eine
Verzinsung vorsehen oder keine Verzinsung vorsehen. Sehen die Schuldverschreibungen keine Verzinsung
vor, finden wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen keine periodischen Zinszahlungen oder
sonstigen Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kénnen dann nicht durch andere Ertrdge kompensiert
werden.

Sehen die Emissionsbedingungen eine Verzinsung der Schuldverschreibungen vor, ist die Hohe der
Verzinsung der Schuldverschreibungen ungewiss. Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) den in den
Emissionsbedingungen fir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in  den
Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises) (oder entspricht er
diesem Schwellenwert, falls in den Emissionshedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fur die
betreffende Zinsperiode. Fir die letzte Zinsperiode entféllt dagegen die Verzinsung, wenn der Referenzpreis
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des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis Uberschreitet (oder dieser
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen).

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhéngig.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem Ruckzahlungsbetrag an die Schuldverschreibungsgldubiger zuruckgezahlt, der
mindestens dem Nennbetrag entspricht.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende Schwelle
(oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zuruckgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf
den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hdngt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen flihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fiir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(V) Produktvariante 4: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger
Verzinsung, mdglicher Zinsnachzahlung und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen fir die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung der Schuldverschreibungen zu
einem Zinssatz vor, der sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die betreffenden
Zinsperiode multipliziert mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert errechnet, wenn der
Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) Uberschreitet (oder dieser Schwelle entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen).
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Insofern ist die Hohe der Verzinsung in diesem Fall abhéngig vom Wert des Basiswerts am Bewertungstag
fiir die betreffende Zinsperiode.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die jeweilige Zinsperiode die
betreffende Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die
Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fur den Anleger ungunstigen Entwicklung des
Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir eine oder mehrere Zinsperioden
entfallen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Falligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhéngig.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in
den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende
Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf
den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Riickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(vi) Produktvariante 5: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhdngiger
Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung und fortlaufender Beobachtung wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen

die Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung der Schuldverschreibungen zu
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einem Zinssatz vor, der sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die betreffende
Zinsperiode multipliziert mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert errechnet. Insofern ist
die Hohe der Verzinsung in diesem Fall abhdngig vom Wert des Basiswerts am Bewertungstag fir die
betreffende Zinsperiode.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch vorsehen, dass diese Zinszahlung an eine Bedingung geknupft ist.
Die Schuldverschreibungen sehen in einem solchen Fall nur eine Verzinsung vor, wenn der Kurs bzw.
Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fiir eine Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die
Barriere)unterschreitet (oder zu keinem Zeitpunkt dieser Schwelle entspricht, falls in den
Emissionshedingungen vorgesehen).

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fr
die betreffende Zinsperiode die festgelegte Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fir
den Anleger unglnstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen
fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts bis
zum Letzten Bewertungstag abhéngig.

Unterschreitet der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir die
letzte Zinsperiode eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle zu
keinem Zeitpunkt, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickgezahlt.

Zudem werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag (bzw., falls die
Emissionsbedingungen dies vorsehen, mindestens zum Nennbetrag) zuriickgezahlt, sofern zwar irgendein
Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode die
Barriere bzw. den Basispreis unterschritten hat (oder dieser bzw. diesem entsprochen hat, falls in dem
Emissionsbedingungen vorgesehen), jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den
in den Emissionshbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises tberschreitet bzw. diesem Wert entspricht.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die letzte Zinsperiode die Barriere bzw. den Basispreis (oder entspricht er dieser bzw. diesem, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen) und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes
des Anfanglichen Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer
etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf
Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Riickzahlungsbetrags zurtickgezahlt oder,
sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
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die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Féalligkeitstag héngt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhdngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(vii)  Produktvariante 6: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung der Schuldverschreibungen zu
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor, wenn der Referenzpreis jedes Basiswerts
oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mindestens der in den
Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten am Bewertungstag fiir die jeweilige Zinsperiode
die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Basispreis oder die Barriere) flir den jeweiligen Basiswert tiberschreitet (oder dieser entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen). Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass der Zinssatz flr
verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder der Referenzpreis von
mindestens der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) am Bewertungstag fur die betreffende Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fur den betreffenden Basiswert (oder entsprechen sie dieser
Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fir die betreffende
Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger unginstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurlickgezahlt. Die Hohe des
Ruckzahlungsbetrags am Falligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung der Basiswerte am Letzten
Bewertungstag abhangig.

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Unterschreitet hingegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag die

Schwelle in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich
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einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem
Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt
wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung) oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am
Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdénnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéngig von
der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust bei den Basiswerten kann auch bereits
wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen fuhren. Es kann nicht darauf vertraut
werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen
wird.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis flir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(viii)  Produktvariante 7: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung der Schuldverschreibungen zu
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor, wenn kein Kurs bzw. kein Referenzpreis
eines Basiswerts oder Kurse bzw. Referenzpreise von nicht mehr als der in den Emissionsbedingungen
bezeichneten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums fiir die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) fiir den betreffenden Basiswert unterschreitet bzw. unterschreiten (oder dieser Schwelle
entspricht bzw. entsprechen, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Die Emissionsbedingungen
kdnnen vorsehen, dass der Zinssatz fur verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder
unterschreiten Kurse bzw. Referenzpreise von mehr als der in den Emissionsbedingungen bestimmten
Anzahl an Basiswerten (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere bzw. den Basispreis fur den
betreffenden Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféallt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer flr
den Anleger unginstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die VVerzinsung der Schuldverschreibungen
fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zuriickgezahlt. Die Ho6he des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung der Basiswerte am Letzten
Bewertungstag abhéngig.
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Unterschreitet kein Kurs bzw. kein Referenzpreis eines Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fr
die letzte Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert
(oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag an die Anleger zuriickgezahlt.

Zudem werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag (bzw., falls die
Emissionsbedingungen dies vorsehen, mindestens zum Nennbetrag) zurtickgezahlt, sofern zwar irgendein
Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die letzte Zinsperiode die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert
unterschritten hat (oder dieser Schwelle entsprochen hat, falls in dem Emissionsbedingungen vorgesehen),
jedoch der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert in Héhe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
betreffenden Basiswert Uiberschreitet bzw. diesem Wert entspricht.

Unterschreitet hingegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums flr die letzte Zinsperiode die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf den
betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen)
und unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in HoOhe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer etwaigen in den Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung
desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste Wertentwicklung von
allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung) oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit
der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Rlckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anféanglichen
Referenzpreis geknipft. Anleger kénnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des
eingesetzten Kapitals erleiden. Dieses Risiko besteht unabhéangig von der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein Wertverlust bei den Basiswerten kann auch bereits wéahrend der
Laufzeit zu einem Wertverlust der Schuldverschreibungen flihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass
sich der Wert der Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Falligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Riickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhdngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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(ix) Produktvariante 8: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte mit zwei
Ruckzahlungsschwellen

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen keine Verzinsung der
Schuldverschreibungen vor. Anleger kénnen Ertrdge nur in Form eines Rickzahlungsbetrags erzielen, der
maoglicherweise Uber dem Nennbetrag liegt.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zuriickgezahlt. Die Hohe des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag hangt von der Wertentwicklung der Basiswerte am Letzten
Bewertungstag ab.

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der
Referenzpreis von mindestens der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten) am
Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert,
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag an die
Schuldverschreibungsglaubiger zurtickgezahlt, der mindestens dem Nennbetrag entspricht.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mehr als der in den Emissionsbedingungen
bestimmten Anzahl von Basiswerten) am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug
auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung)
oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer
Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf
den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis geknlpft.
Anleger konnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die
Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein
Wertverlust bei den Basiswerten kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen filhren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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) Produktvariante 9: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten Basiswerts

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ist ungewiss. Bei diesen Schuldverschreibungen sehen
die Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode eine Verzinsung der Schuldverschreibungen zu
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor, wenn der Referenzpreis mindestens eines
Basiswerts am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode den Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf
den betreffenden Basiswert Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen). Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Zinssatz flr verschiedene Zinsperioden
eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreiten dagegen die Referenzpreise aller Basiswerte am Bewertungstag fur die betreffende
Zinsperiode den Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entsprechen sie
diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fir die betreffende
Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurlickgezahlt. Die Hohe des
Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung der Basiswerte am Letzten
Bewertungstag abhangig.

Uberschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw.
den Basispreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahit.

Unterschreitet hingegen der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem
Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt
wird, der am Letzten Bewertungstag die beste Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung) oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Besten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhdltnis des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Rulckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfénglichen
Referenzpreis geknupft. Anleger kénnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls
die Emissionsbedingungen keinen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals
erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin. Ein
Wertverlust bei den Basiswerten kann auch bereits wahrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass

der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht

103



fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fiir die Schuldverschreibungen (einschliellich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.

(xi) Produktvariante 10: Performance-Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am Letzen Bewertungstag)

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen keine Verzinsung der
Schuldverschreibungen vor. Anleger kdnnen Ertrdge nur in Form eines Rilckzahlungsbetrags erzielen, der
moglicherweise tiber dem Nennbetrag liegt.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Ruickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Féalligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhéngig.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Barriere, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem Rickzahlungsbetrag an
die Schuldverschreibungsglaubiger zurlickgezahlt, der mindestens dem Nennbetrag entspricht. Die
Emissionsbedingungen konnen jedoch einen Hochstrickzahlungsbetrag vorsehen. In diesem Fall
partizipieren die Anleger nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts, die zu einem
Riickzahlungsbetrag fiihren wirde, der tiber dem Héchstriickzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere oder
entspricht er dieser, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in
den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Riickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fir den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieRlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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(xif)  Produktvariante 11: Best-Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf eine Barriere am Letzen Bewertungstag)

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen keine Verzinsung der
Schuldverschreibungen vor. Anleger kénnen Ertrdge nur in Form eines Ruckzahlungsbetrags erzielen, der
maoglicherweise Uber dem Nennbetrag liegt.

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt. Die Hohe des Rickzahlungsbetrags bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag ist dann von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhéngig.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem Riickzahlungsbetrag an die
Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt, der dem auf der Grundlage der Wertentwicklung des
Basiswerts ermittelten Wert oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dem fiir den Félligkeitstag
bezeichneten Bonusbetrag entspricht, je nachdem welcher Wert héher ist. Der Rickzahlungsbetrag kann in
diesem Fall bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts auch uber den Nennbetrag steigen. Die
Emissionsbedingungen konnen zudem einen Hochstrickzahlungsbetrag vorsehen. In diesem Fall
partizipieren die Anleger nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts, die zu einem
Riickzahlungsbetrag fiihren wirde, der Uber dem Hdéchstriickzahlungsbetrag liegt.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer  etwaigen in den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestruckzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hdngt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis ab.

Anleger in die Schuldverschreibungen kdnnen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust, falls die Emissionsbedingungen keinen
Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen) des eingesetzten Kapitals einschliel3lich der aufgewendeten
Transaktionskosten erleiden. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit
der Emittentin. Ein Wertverlust des Basiswerts kann auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem
Wertverlust der Schuldverschreibungen fiihren. Es kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen rechtzeitig vor dem Félligkeitstag wieder erholen wird.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhdngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko ausgesetzt. Zudem besteht
fur den Anleger ein Verlustrisiko in Bezug auf den Differenzbetrag zwischen dem von dem Anleger
aufgewendeten Erwerbspreis fir die Schuldverschreibungen (einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten) und dem Mindestriickzahlungsbetrag.
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(c) Express-Anleihen mit Rickzahlung zum Nennbetrag

Mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen ist kein Anspruch auf eine Riickzahlung an einem schon heute
feststehenden Ruckzahlungstag verbunden. Bei den Schuldverschreibungen ist der Zeitpunkt der
Rickzahlung von der Entwicklung des bzw. der Basiswerte abhangig.

Vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zuriickgezahlt. Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses
an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage, spatestens jedoch am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt. Dies bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag unabhangig von der Wertentwicklung des bzw.
der Basiswerte dem Nennbetrag entspricht. Der Anleger bleibt aber weiterhin dem Emittentenrisiko
ausgesetzt.

Die Mdglichkeit, Ertrdge in Form von Zinszahlungen zu erzielen, ist von der Entwicklung des bzw. der
Basiswerte abhéngig. Bei einer fir den Anleger unginstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte kann
die Verzinsung der Schuldverschreibungen auch fir eine oder mehrere Zinsperioden vollstandig entfallen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines in den Emissionsbedingungen bezeichneten und auf
den bzw. die Basiswerte bezogenen Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses vorzeitig an einem der Vorzeitigen
Falligkeitstage zum Nennbetrag zuriickgezahit.

Die Schuldverschreibungen kdnnen sich entweder auf einen oder auf mehrere Basiswerte beziehen. Im
Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, die sich auf mehrere Basiswerte beziehen, ein héheres
Risiko, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallt, als bei
Schuldverschreibungen, die sich nur auf einen Basiswert beziehen. Dies liegt darin begriindet, dass bei
diesen Schuldverschreibungen fur die Ermittlung der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die
Wertentwicklung jedes Basiswerts einzeln herangezogen werden kann.

Bei den Schuldverschreibungen kann flr die Ermittlung der Verzinsung der Schuldverschreibungen, die
Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte an einem Bewertungstag oder fortlaufend wahrend eines
Beobachtungszeitraums herangezogen werden. Im Allgemeinen besteht bei Schuldverschreibungen, bei
denen die Beobachtung fortlaufend wahrend eines Beobachtungszeitraums erfolgt, ein héheres Risiko, dass
die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallt als bei
Schuldverschreibungen, bei denen die Wertentwicklung nur an jeweils einem Bewertungstag je Zinsperiode
betrachtet wird . Im Einzelnen gilt fir die verschiedenen Produktvarianten der Express-Anleihen mit
Riickzahlung zum Nennbetrag Folgendes:

(1) Produktvariante 1: Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen fur die betreffende Zinsperiode eine
Verzinsung der Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor,
wenn der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) Uberschreitet (oder dieser Schwelle entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen).
Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass der Zinssatz fir die verschiedenen Zinsperioden eine
unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag die Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fir die
betreffende Zinsperiode. Bei einer fir den Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.
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(i) Produktvariante 2: Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende Beobachtung
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen fur die betreffende Zinsperiode eine
Verzinsung der Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor,
wenn der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir eine Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere unterschreitet (oder dieser entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen). Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass der Zinssatz fur die
verschiedenen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) wéhrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere (oder
entspricht er dieser Barriere, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), erfolgt fiir die jeweilige
Zinsperiode keine Verzinsung. Bei einer fir den Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann
daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen flr eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

(ili)  Produktvariante 3: Express-Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen fur die betreffende Zinsperiode eine
Verzinsung der Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor,
wenn der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere fur den jeweiligen Basiswert (berschreitet (oder dieser
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen,
dass der Zinssatz flr die verschiedenen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag fiir die jeweilige
Zinsperiode die Barriere fur den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fir
den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die VVerzinsung der Schuldverschreibungen
fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

(iv) Produktvariante 4: Express-Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende Beobachtung
wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Bei diesen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen fiir die betreffende Zinsperiode eine
Verzinsung der Schuldverschreibungen zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz vor,
wenn kein Kurs bzw. kein Referenzpreis eines Basiswerts (je hachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fiir die jeweilige Zinsperiode
die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere fur den jeweiligen Basiswert unterschreitet (oder
dieser Barriere entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Die Emissionsbedingungen
kénnen vorsehen, dass der Zinssatz fur die verschiedenen Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe aufweist.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des
jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere fur den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. Bei
einer fir den Anleger unginstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.
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(d) Digital-Anleihen
(1) Produktvariante 1: Verzinsliche Digital-Anleihen

Bei den verzinslichen Digital-Anleihen hangt die Héhe der Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden (falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen, mit Aushahme einer fiir eine oder mehrere Zinsperioden im
Voraus festgelegten Verzinsung) von dem Eintritt bestimmter in den Emissionsbedingungen vorausgesetzter
Ereignisse in Bezug auf den Basiswert oder die Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssétzen ab. Diese Ereignisse werden als Zinsbedingungen bezeichnet. Die Basiswerte kdnnen
erheblichen Schwankungen unterliegen. Die HOhe der Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss und kann daher nicht fur die gesamte Laufzeit im \Voraus
berechnet werden.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen weisen flr die Feststellung der Verzinsung fur eine
Zinsperiode entweder eine Zinsbedingung oder mehrere Zinsbedingungen auf.

Schuldverschreibungen mit einer Zinsbedingung werden fir eine Zinsperiode in der in den
Emissionsbedingungen mit dem Eintritt der Zinsbedingung verkniipften Hoéhe verzinst, wenn die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Zinsbedingung fur die betreffende Zinsperiode eingetreten ist. Die
Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass fur verschiedene Zinsperioden unterschiedliche
Zinsbedingungen anwendbar sind und dass der mit dem Eintritt einer Zinsbedingung verknipfte Zinssatz fur
verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist. Ist die Zinsbedingung fur die betreffende
Zinsperiode nicht eingetreten, werden die Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode zu einem
anderen in den Emissionsbedingungen mit dem Nichteintritt der Zinsbedingung verknupften Zinssatz
verzinst oder die Verzinsung entféllt vollstdndig, wie in den Emissionsbedingungen bestimmt. Die
Emissionsbedingungen konnen auch vorsehen, dass der mit dem Nichteintritt einer Zinsbedingung
verknlpfte Zinssatz flir verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe aufweist.

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen ist der Eintritt einer bestimmten Zinsbedingung
mit einem bestimmten Zinssatz derart verkniipft, dass bei Eintritt dieser Zinsbedingung in Bezug auf eine
Zinsperiode die Schuldverschreibungen fiir diese Zinsperiode in Hohe des bestimmten Zinssatzes verzinst
werden. Ist in Bezug auf eine Zinsperiode keine der Zinsbedingungen eingetreten, werden die
Schuldverschreibungen flir die betreffende Zinsperiode zu einem mit dem Nichteintritt aller
Zinsbedingungen verknlpften Zinssatz verzinst oder die Verzinsung entféllt vollstdndig, wie in den
Emissionsbedingungen bestimmt.

Ist aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssatzen die Zinsbedingung in Bezug auf eine Zinsperiode nicht eingetreten, oder, bei
Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, ist keine der in den Emissionsbedingungen
bezeichneten  Zinsbedingungen eingetreten, reduziert sich die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode und, falls fir diesen Fall in den
Emissionsbedingungen ein Wegfall der Verzinsung der Schuldverschreibungen vorgesehen ist, entféllt die
Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. Dies kann dazu fuhren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden sich reduziert oder vollstdndig entfallt,
wenn aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssétzen die Zinsbedingung in Bezug auf eine, mehrere oder alle Zinsperioden nicht eingetreten
ist, oder, bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, in Bezug auf eine, mehrere oder alle
Zinsperioden keine der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zinsbedingungen eingetreten ist. In
diesen Fallen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken. Soweit die
Schuldverschreibungen nicht vorzeitig an die Schuldverschreibungsgldubiger zurlickgezahlt werden, werden
sie am Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.
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(i) Produktvariante 2: Digital-Anleihen mit Riickzahlung in Abhéangigkeit von der Entwicklung des
Basiswerts

Keine Zinszahlungen oder Ausschittungen

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen finden keine periodischen Zinszahlungen oder sonstige
Ausschittungen statt. Mogliche Kursverluste kdnnen somit nicht durch andere Ertrdge kompensiert werden.

Risiken im Hinblick auf die Riickzahlung

Soweit die Schuldverschreibungen nicht an einem Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt
werden, ist bei den Schuldverschreibungen die Hohe des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag von der
Wertentwicklung des Basiswerts bis zum Bewertungstag abhéngig.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Gberschreitet (oder dieser entspricht,
sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu
einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der mindestens dem Nennbetrag entspricht.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
zu einem Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt, dessen Hohe an die negative Wertentwicklung des Basiswerts
gekniipft ist. In diesem Fall kann der Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen liegen und Anleger konnen einen erheblichen Verlust (bis hin zum
Totalverlust) des eingesetzten Kapitals einschlief3lich der aufgewendeten Transaktionskosten erleiden.
Dieses Risiko besteht unabhéngig von der finanziellen Leistungsféahigkeit der Emittentin. Ein
Wertverlust des Basiswerts fiihrt auch bereits wéhrend der Laufzeit zu einem Wertverlust der
Schuldverschreibungen. Es darf nicht darauf vertraut werden, dass sich der Wert der Schuldverschreibungen
rechtzeitig vor Rickzahlung der Schuldverschreibungen wieder erholen wird. Anleger sollten daher die
Schuldverschreibungen nur erwerben, wenn sie davon ausgehen, dass der Kurs des Basiswerts nach der
Emission der Schuldverschreibungen steigt und dass der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die
Barriere tberschreitet (oder dieser entspricht, sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen).

(e) Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Bei den inflationsindexierten  Schuldverschreibungen  handelt es sich um  verzinsliche
Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung und/oder die Hohe des Riickzahlungsbetrags der
Schuldverschreibungen von der Entwicklung eines Basiswerts in der Form eines Inflationsindex (der
Inflationsindex) abhéngig ist.

Potenzielle Anleger sollten beachten, dass ein Inflationsindex nur ein MaRstab fur die Berechnung der
Inflation ist. Die durch einen Inflationsindex abgebildeten Preisveranderungen konnen wvon den
Preisveranderungen abweichen, denen der Anleger ausgesetzt ist. Ein Inflationsindex kann erheblichen
Schwankungen unterliegen, die nicht der Entwicklung vergleichbarer anderer Indizes entsprechen. Ein
Inflationsindex wird regelmafRig erst mit einer gewissen zeitlichen Verzégerung berechnet und verdffentlicht.
Dies bedeutet, dass ein Inflationsindex nur mit einer zeitlichen Verzégerung die Inflationsentwicklung
abbilden kann und sich zum Zeitpunkt der Verdffentlichung des Inflationsindex die Preisentwicklung bereits
veréndert haben kann. Dieses Risiko besteht in besonderem Mafe bei Schuldverschreibungen, bei denen die
Verzinsung flr eine Zinsperiode zu Beginn der Zinsperiode auf Grundlage der Entwicklung des
Inflationsindex bis zu einem Zeitpunkt vor Beginn der jeweiligen Zinsperiode festgestellt wird. Da die
Zinsen fir die Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode erst nachtrdglich am Ende der
jeweiligen Zinsperiode an die Anleger gezahlt werden, kann sich die Entwicklung des Inflationsindex in
diesem Zeitraum erheblich veréndert haben, ohne dass dies bei der Verzinsung der Schuldverschreibungen
berticksichtigt wird.
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Aufgrund der Ungewissheit Uber die zukinftige Entwicklung des Inflationsindex sind die Hohe der
Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen und/oder die HOhe des
Riickzahlungsbetrags am Ende der Laufzeit ungewiss und kénnen nicht im Voraus berechnet werden.

Sehen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen eine variable Verzinsung oder eine variable
Zinskomponente vor, die von der Entwicklung eines Inflationsindex (soweit in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzliglich eines Abschlags und/oder multipliziert mit einem
Basiszinssatz oder mit einem Faktor) abhangig ist und sollte der Inflationsindex nicht oder nicht in der
erwarteten Hohe ansteigen, wird die Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen.
Die Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fir den Anleger unginstigsten Fall sogar vollstandig fir
eine, mehrere oder alle Zinsperioden entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fir
die betreffende Zinsperiode vorsehen, der Gber Null Prozent liegt. In diesen Fallen besteht fiir den Anleger
das Risiko, dass er mit den Schuldverschreibungen nur eine Rendite unterhalb des zum Erwerbszeitpunkt
bestehenden Renditeniveaus fur festverzinsliche Anlagen mit vergleichbarer Laufzeit erzielt. Zudem kann in
diesen Féllen der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Sehen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vor, dass die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuziglich eines Inflationsausgleichs in der Form einer AbschlieRenden
Zinszahlung an die Schuldverschreibungsgléaubiger zuriickgezahlt werden, besteht bei einem geringer als
erwartet ansteigenden, einem stagnierenden oder einem fallenden Inflationsindex das Risiko, dass die
AbschlieBende Zinszahlung an die Schuldverschreibungsgléubiger entféllt. Dies ist der Fall, wenn die
Summe aller bis zum Falligkeitstag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung gezahlten oder zahlbaren
Zinszahlungen die Entwicklung des Inflationsindex tbersteigt oder dieser entspricht.

Sehen die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen vor, dass der Riickzahlungsbetrag von der
Entwicklung des Inflationsindex abhangig ist, fuhrt ein fallender Inflationsindex (z.B. im Falle eines
Riickgangs des allgemeinen Preisniveaus (Deflation)) zu einer Reduzierung des Riickzahlungsbetrags der
Schuldverschreibungen unter den Nennbetrag. Es besteht bei einem Riickgang des Inflationsindex das Risiko
des teilweisen oder, sofern die Schuldverschreibungen keinen Mindestriickzahlungshetrag vorsehen,
vollstandigen Verlusts des fir die Schuldverschreibungen gezahlten Kaufpreises einschlielich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dies gilt unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin. Sehen die Schuldverschreibungen dagegen einen Mindestriickzahlungsbetrag vor, entspricht der
Riickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Inflationsindex mindestens
diesem Betrag. Die Schuldverschreibungsglaubiger bleiben in diesem Fall aber weiterhin den
Emittentenrisiken ausgesetzt.

2.3 Risikofaktoren fiir Schuldverschreibungen mit besonderen Produktmerkmalen

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fur Schuldverschreibungen mafgeblich
sind, die besondere Produktmerkmale aufweisen. Ob eine Schuldverschreibung ein oder mehrere besondere
Produktmerkmale aufweist, ist den Endgultigen Bedingungen fur die betreffenden Schuldverschreibungen zu
entnehmen.

Aulerordentliches Kuindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen konnen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorsehen. Ein
auflerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder werden wird.
Dariiber hinaus kann ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auBergewohnlicher,
in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, mit denen die
Schuldverschreibungen verknipft sind, bestehen.
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Macht die Emittentin von diesem aul3erordentlichen Kindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten Riickzahlungsbetrag, der geringer
sein kann als der Nennbetrag bzw. der Anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen und geringer
als der Betrag der ohne den Eintritt eines solchen auBerordentlichen Kindigungsereignisses zahlbar gewesen
ware.

Zudem ergibt sich bei Austibung des auRerordentlichen Kindigungsrechts das Risiko, dass der Anleger
maoglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge nach der vorzeitigen Riickzahlung zu
vergleichbaren Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fiir den
Anleger ergeben.

Vorzeitiges ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen koénnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin zu einem oder
mehreren in den Emissionsbedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag
zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Riickzahlung
der Schuldverschreibungen.

Die Auslibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hangt von einer Vielzahl von
Faktoren ab. Es kann deshalb im Voraus keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses
Recht austiben wird. Die Anleger missen daher damit rechnen, dass die Emittentin die
Schuldverschreibungen dann kiindigt, wenn die Schuldverschreibungen aufgrund der Marktumstande fur die
Anleger besonders profitabel sind und Kurssteigerungen erwartet werden kénnten.

Das vorzeitige Kindigungsrecht der Emittentin kann zudem bewirken, dass etwaige Kurssteigerungen bei
einer fir die Anleger gunstigen Marktentwicklung vollstandig ausbleiben oder geringer ausfallen, als dies
ohne das vorzeitige Kindigungsrecht der Fall wére.

Bei einer vorzeitigen Kindigung der Schuldverschreibungen ergibt sich ferner das Risiko, dass der Anleger
moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Rickzahlungsbetrdge zu vergleichbaren Bedingungen
anzulegen.

Vorzeitige automatische Riickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses

Die Schuldverschreibungen konnen eine vorzeitige Rickzahlung bei Eintritt des in den
Emissionsbedingungen festgelegten Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses vorsehen. Nach Eintritt des
Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Rickzahlung der Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag bzw. zu dem in den Emissionsbedingungen festgelegten tber dem Nennbetrag liegenden
Rickzahlungsbetrag und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen endet am Tag vor der
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen.

Das Vorzeitige Rickzahlungsereignis bezieht sich nach Malgabe der Emissionsbedingungen auf die
Entwicklung des bzw. der Basiswerte bzw. auf die Entwicklung des Differenzbetrags zwischen zwei
Basiswerten. Aus diesem Grund ist ungewiss, ob und zu welchem Zeitpunkt ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis eintritt und die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickgezahlt werden.

Bei einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen ergibt sich zudem das Risiko, dass der

Anleger moglicherweise nicht in der Lage sein wird, die Ruckzahlungsbetrdge zu vergleichbaren
Bedingungen anzulegen. Daraus kann sich eine Verschlechterung der Rendite fir den Anleger ergeben.

111



Schuldverschreibungen mit Hochstriickzahlungsbetrag

Bei Schuldverschreibungen mit Hochstruckzahlungsbetrag entspricht der Riickzahlungsbetrag maximal dem
in den Emissionsbedingungen bezeichneten Hochstriickzahlungsbetrag. Im  Vergleich zu einer
Direktinvestition in den bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile sind die mdglichen Wertsteigerungen
fiir den Anleger nach oben hin also begrenzt. Dies bedeutet, dass die Anleger nicht an einer fur den Anleger
ginstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte bzw. der Korbbestandteile partizipieren werden, die zu
einem Uber den Hochstriickzahlungsbetrag hinausgehenden Riickzahlungsbetrag fiihren wirde.

Schuldverschreibungen mit einer Begrenzung der Hohe der Verzinsung

Die Emissionsbedingungen konnen fiir eine, mehrere oder alle Zinsperioden eine Zinsobergrenze (Cap) in
der Form eines Hdchstzinssatzes vorsehen, wobei die Zinsobergrenze (Cap) fir die einzelnen Zinsperioden
eine unterschiedliche Hohe aufweisen kann. Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen
fiir die jeweiligen Zinsperioden nach oben auf den festgelegten Hochstzinssatz begrenzt ist und der Anleger
ab dieser Grenze nicht mehr von einer fiir den Anleger gunstigen Entwicklung des bzw. der Basiswerte
partizipiert. Die Begrenzung der Hohe der Verzinsung kann auch dazu flihren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen  unter  dem bestehenden Marktzinsniveau  von  festverzinslichen
Schuldverschreibungen mit gleicher Laufzeit liegen kann. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen sinken.

Schuldverschreibungen mit fester Ruckzahlung zum Nennbetrag oder mit
Mindestriickzahlungsbetrag

Bei  Schuldverschreibungen mit fester Riuckzahlung zum  Nennbetrag oder mit einem
Mindestruckzahlungsbetrag entspricht der Rickzahlungsbetrag, vorbehaltlich der Ausubung des
auflerordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin, mindestens dem Nennbetrag bzw. dem in den
Emissionsbedingungen bezeichneten Mindestriickzahlungsbetrag. Das Verlustrisiko des Anlegers ist bei
diesen Schuldverschreibungen auf die Differenz zwischen dem fiir den Erwerb der Schuldverschreibungen
eingesetzten Kapital (einschlieRlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Nennbetrag bzw. dem
Mindestriickzahlungsbetrag begrenzt, soweit dieser geringer als das eingesetzte Kapital ist. Der Anleger
bleibt allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt, so dass er bei einer Zahlungsunfahigkeit der
Emittentin sein gesamtes fir den Erwerb der Schuldverschreibungen eingesetztes Kapital (einschlieBlich
aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kann. Zudem besteht das Risiko, dass im Fall der Ausiibung
des auferordentlichen Kundigungsrechts durch die Emittentin die Riickzahlung der Schuldverschreibungen
zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten Riickzahlungsbetrag erfolgt, der auch unterhalb des
Nennbetrags bzw. des Mindestriickzahlungsbetrags liegen kann.

Schuldverschreibungen mit fester Riickzahlung zum Nennbetrag bzw. mit einem Mindestriickzahlungsbetrag
kénnen auch wahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Nennbetrags bzw.
des Mindestriickzahlungsbetrags liegt. Der Anleger sollte deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen
Schuldverschreibungen jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Nennbetrag bzw. zum
Mindestruckzahlungsbetrag veréufRern zu konnen. Der Wert der Schuldverschreibungen wéhrend ihrer
Laufzeit ist von einer Vielzahl von unterschiedlichen Faktoren abhéngig, die im Abschnitt "Preisbildung bei
den Schuldverschreibungen™ in Ziffer 2.5 ndher dargestellt sind.

Verlustrisiko

Schuldverschreibungen, bei denen keine feste Riickzahlung zum Nennbetrag vorgesehen ist bzw. die lber
keinen Mindestriickzahlungsbetrag verfugen, sind mit einem hohem Risiko verbundene Wertpapiere, die es
dem Anleger ermdglichen, an der Wertentwicklung entweder eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte
oder eines Korbs bestehend aus mehreren Korbbestandteilen zu partizipieren, ohne diese Basiswerte
erwerben zu mussen. Potenzielle Anleger in Schuldverschreibungen sollten sich bewusst sein, dass bei
diesen Schuldverschreibungen der Rickzahlungsbetrag unter Umstanden auf Null fallen kann. Potenzielle
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Anleger in Schuldverschreibungen sollten sich daher darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder
Totalverlust des eingesetzten Kapitals (einschlieRlich der aufgewendeten Transaktionskosten) erleiden
konnen. Dieses Risiko besteht unabh&ngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Das Risiko, bei Ruckzahlung der Schuldverschreibungen das investierte Kapital ganz oder teilweise zu
verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den Zeitpunkt und den Umfang von Wertanderungen des
Basiswerts bzw. der einzelnen Basiswerte grundsétzlich richtig einschétzen muss, um einen Ertrag auf seinen
Anlagebetrag zu erzielen bzw. etwaige Verluste zu minimieren. Aus diesem Grund sollte sich ein Anleger
vor einem Erwerb der Schuldverschreibungen eine eigene Einschdtzung hinsichtlich der Richtung, des
Zeitpunkts und des Umfangs von Wertdnderungen des Basiswerts bzw. der betreffenden Basiswerte gebildet
haben.

Der Anleger sollte daher beachten, dass Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursdnderung) des Basiswerts bzw. der Basiswerte den Wert der Schuldverschreibungen berproportional
bis hin zur Wertlosigkeit mindern konnen. Angesichts der begrenzten Laufzeit der Schuldverschreibungen
kann nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis der Schuldverschreibungen rechtzeitig wieder erholen
wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollsténdigen Verlusts des eingesetzten Kapitals
einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht unabhdngig von der
finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin.

Risiko durch eine fortlaufende Beobachtung des bzw. der Basiswerte

Die Emissionsbedingungen konnen eine fortlaufende Beobachtung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
wéhrend bestimmter in den Emissionsbedingungen festgelegter Beobachtungszeitrdume vorsehen. Bei diesen
Schuldverschreibungen sollte der Anleger beachten, dass der Eintritt der nach den Emissionsbedingungen
vorausgesetzten Bedingung bereits dann ausgeschlossen ist, wenn der Kurs des Basiswerts bzw. der
einzelnen Basiswerte zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des in den Emissionsbedingungen bezeichneten
Beobachtungszeitraums ein bestimmtes in den Emissionsbedingungen bezeichnetes Kursniveau (wie zum
Beispiel eine in den Emissionsbedingungen bezeichnete Barriere) unterschreitet bzw. uberschreitet oder,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, erreicht. Anleger sollten beachten, dass aufgrund der
fortlaufenden Beobachtung ein héheres Risiko besteht, dass ein Kurs des Basiswerts bzw. der einzelnen
Basiswerte das maRgebliche Kursniveau unterschreitet bzw. Uberschreitet oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, erreicht.

In einem solchen Fall erfolgt anschlieBend in der Regel die mit einer solchen Bedingung verkniipfte Zahlung
auf die Schuldverschreibungen nicht mehr oder eine mit einer solchen Bedingung verkniipfte vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen findet nicht statt.

Schuldverschreibungen mit der Maglichkeit einer physischen Lieferung

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen bei einer flir den Anleger
ungiinstigen Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte am Falligkeitstag durch Lieferung des Basiswerts,
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten (Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert bezogenen
Referenzzertifikaten, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen
Referenzzertifikaten oder von auf den Basiswert mit der Besten Wertentwicklung bezogenen
Referenzzertifikaten getilgt werden. Nur fir etwaige Spitzenbetrdge erfolgt in diesen Féllen eine
Geldzahlung an die Schuldverschreibungsglaubiger.

Der Anleger sollte beachten, dass er bei einer Tilgung der Schuldverschreibungen durch physische Lieferung
von Wertpapieren keinen Geldbetrag am Falligkeitstag erhalt, sondern einen jeweils nach den Bedingungen
des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems tibertragbaren Miteigentumsanteil an dem betreffenden gelieferten
Wertpapier. Da der Anleger in einem solchen Fall den spezifischen Emittenten- und Wertpapierrisiken des
zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt ist, sollte er sich bereits bei Erwerb der Schuldverschreibungen tber die
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eventuell zu liefernden Wertpapiere informieren. Der Anleger sollte ferner nicht darauf vertrauen, dass er die
zu liefernden Wertpapiere nach Tilgung der Schuldverschreibungen zu einem Preis verduRern kann, der dem
fur den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstédnden kdnnen die
gelieferten Wertpapiere einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen, so dass der
Anleger dem Risiko des Totalverlusts des flr den Erwerb der Schuldverschreibungen aufgewendeten
Kapitals (einschlieBlich der aufgewendeten Transaktionskosten) ausgesetzt ist. Darlber hinaus kénnen
bei einem Verkauf der gelieferten Wertpapiere Transaktionskosten entstehen, die zusétzlich zu dem bereits
zuvor entstandenen Verlust vom Anleger zu tragen sind.

Im Fall einer Tilgung durch Lieferung von Wertpapieren sollte der Anleger berticksichtigen, dass die zu
liefernden Wertpapiere frihestens am Félligkeitstag (nach Einbuchung in das Depot des Anlegers) vom
Anleger verkauft werden kénnen. Bis zur Ubertragung in das Depot des Anlegers bestehen keine Anspriiche
aus den zu liefernden Wertpapieren. Im Zeitraum bis zum Tag der Einbuchung in das Depot des Anlegers
kann sich der Kurs der zu liefernden Wertpapiere erheblich negativ entwickeln und dadurch den Verlust fur
den Anleger erhéhen.

Schuldverschreibungen  mit  nachtraglicher  Festlegung einzelner Konditionen in  den
Emissionsbedingungen

Der Anleger sollte bei seiner Anlageentscheidung berlicksichtigen, dass flr die Schuldverschreibungen zum
Zeitpunkt der Erstellung der Endgultigen Bedingungen méglicherweise noch nicht alle Konditionen in den
Emissionsbedingungen abschlieRend festgelegt sind.

So ist es mdglich, dass in Endgultigen Bedingungen hinsichtlich der Héhe einer Barriere oder eines anderen
maligeblichen Kursniveaus in Bezug auf den bzw. die Basiswerte bzw. die Korbbestandteile oder
hinsichtlich der Hohe eines Zinssatzes in den Emissionsbedingungen nur eine Spanne angegeben ist. In
diesen Fallen ist die Berechnungsstelle verpflichtet, die Hohe der Barriere oder eines anderen mafligeblichen
Kursniveaus bzw. die Hohe des Zinssatzes bei oder kurz vor der Emission der Schuldverschreibungen im
Rahmen der vorgegebenen Spanne festzulegen und in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen
bekannt zu machen.

Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur

Schuldverschreibungen koénnen sich auf mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur beziehen. Bei diesen
Schuldverschreibungen werden der Kurs und die Wertentwicklung jedes Basiswerts bei der Berechnung des
Riickzahlungsbetrags und/oder der Verzinsung gesondert beriicksichtigt. Falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen, kdnnen Schuldverschreibungen fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags und/oder der
Verzinsung nur auf den Kurs oder die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts abstellen, der die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (d.h. der Anleger ist bei diesen Schuldverschreibungen
dem Verlustrisiko ausgesetzt, das mit dem Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung verbunden
ist).

Anleger sollten beachten, dass mit Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte ohne
Korbstruktur in der Regel ein wesentlich hoheres WVerlustrisiko verbunden st als mit
Schuldverschreibungen, die nur an den Kurs oder die Wertentwicklung eines Basiswerts geknupft sind. So
besteht ein wesentlich hoheres Risiko, dass sich der Rickzahlungsbetrag und/oder die Verzinsung aufgrund
einer ungunstigen Wertentwicklung der Basiswerte erheblich reduziert und der Anleger dem Risiko eines
Totalverlustes ausgesetzt sein kann.

Schuldverschreibungen bezogen auf einen Korb bestehend aus mehreren Korbbestandteilen
Bei Schuldverschreibungen, die sich auf einen Korb bestehend aus mehreren Korbbestandteilen beziehen,

ergibt sich der Wert des Korbs aus dem Wert der Korbbestandteile. Ein solcher Korb kann sich aus den in
den  Emissionsbedingungen  genannten  Aktien, Indizes,  Rohstoffen,  Referenzzinssatzen,
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Investmentfondsanteilen und/oder Futures-Kontrakten als Korbbestandteile zusammensetzen. Faktoren,
welche den Wert der Korbbestandteile beeinflussen (kdnnen), beeinflussen auch den Wert des jeweiligen
Korbs und konnen darum die Rendite einer Anlage in die Schuldverschreibungen beeinflussen.
Schwankungen im Wert eines Korbbestandteils kénnen durch Schwankungen im Wert eines anderen
Korbbestandteils ausgeglichen oder verstarkt werden. Wird der Wert der Korbbestandteile in einer anderen
Wahrung bestimmt als der Wert des Korbs, kann ein zusatzliches Wechselkursrisiko bestehen.

Anleger in Schuldverschreibungen, die sich auf einen Korb aus mehreren Korbbestandteilen beziehen,
sollten sich bewusst sein, dass auch im Fall einer fir den Anleger giinstigen Wertentwicklung eines oder
mehrerer Korbbestandteile die Wertentwicklung des Korbs insgesamt ungunstig sein kann, wenn die
Wertentwicklung eines oder mehrerer anderer Korbbestandteile diese giinstige Wertentwicklung Uberwiegt.
Die einzelnen Korbbestandteile konnen je nach Ausstattung im Korb gleich gewichtet sein oder
unterschiedliche Gewichtungsfaktoren aufweisen. Grundsatzlich gilt, je kleiner ein Gewichtungsfaktor eines
Korbbestandteils ist, desto geringeren Einfluss hat die Wertentwicklung des jeweiligen Korbbestandteils auf
die Wertentwicklung des gesamten Korbes. Enthélt ein Korb nur wenige Korbbestandteile, so wirken sich
Anderungen im Wert einzelner Korbbestandteile in der Regel deutlich stirker auf die Wertentwicklung des
Korbs aus, als dies bei einem aus einer gréleren Anzahl von Korbbestandteilen bestehenden Korb der Fall
ware.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemal den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
die fur die Berechnung des Riickzahlungsbetrags und/oder der Verzinsung maligeblichen Kurse der
betreffenden Korbbestandteile anzupassen bzw. einzelne Korbbestandteile gegen andere Korbbestandteile
auszutauschen.

Der Anleger sollte hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung des Korbs und der Korbbestandteile seine
eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.

Wahrungsrisiko bei Schuldverschreibungen in Fremdwéahrung

Schuldverschreibungen, die auf eine andere Wéhrung lauten als Euro bzw. bei denen der bzw. die Basiswerte
auf eine andere Wahrung lauten als Euro, sind fir Anleger aufgrund schwankender Wéhrungswechselkurse
mit zusatzlichen Risiken gegeniiber dem Euro verbunden.

Schwankende Wahrungswechselkurse kénnen das Verlustrisiko fir den Anleger zusatzlich dadurch erhéhen,
dass sich durch eine unglnstige Entwicklung des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der
erworbenen Schuldverschreibungen und der in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgenden Zahlungen
umgerechnet in Euro entsprechend vermindert.

Die Wertentwicklung von Waéhrungswechselkursen héngt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hoéchstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Wahrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehéren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wéhrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmagig einen Grofiteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlief3lich
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wé&hrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfihrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wahrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fiir den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und auf die Verflgbarkeit einer Wahrung auswirken, wodurch es der Emittentin
gegebenenfalls unmdglich sein kann, eine Zahlung in der Fremdwahrung vorzunehmen.
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Dartiber hinaus besteht bei Schuldverschreibungen, bei denen der Nennbetrag auf eine andere Wahrung
lautet als Euro das Risiko, dass die Schuldverschreibungsglaubiger die erhaltenen Zahlungen in der
Fremdwahrung madglicherweise aufgrund von Devisenbeschrénkungen in Bezug auf die Fremdwahrung nicht
mehr in den Euro konvertieren kénnen (Transferrisiko).

Die Regulierung und Reform von ""Benchmarks wirkt sich unter Umstanden nachteilig auf den Wert
von Schuldverschreibungen aus, die an solche ""Benchmarks™ geknipft sind

Zinssatze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als "Benchmarks" im Sinne der EU-Verordnung tber Indizes,
die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden (die Benchmark-Verordnung) gelten, sind Gegenstand aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf nationaler und internationaler Ebene. Einige dieser
Reformen sind bereits in Kraft getreten, wéahrend andere noch umgesetzt werden miissen. Diese Reformen
kénnen bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der Vergangenheit entwickeln, ganz wegfallen
oder auch zu anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fiihren. Jede dieser Folgen konnte sich in
wesentlicher Hinsicht nachteilig auf Schuldverschreibungen auswirken, die an eine solche Benchmark
gekniipft sind und die mit einer Anlage in solche Schuldverschreibungen erzielbare Rendite reduzieren.

Die Benchmark-Verordnung wurde am 29. Juni 2016 verdffentlicht und ist seit dem 1. Januar 2018
vollstdndig in Kraft. Die Benchmark-Verordnung regelt die Bereitstellung von Benchmarks, die
Ubermittlung von Eingabedaten zur Bestimmung einer Benchmark sowie die Verwendung einer Benchmark
innerhalb der EU. Sie sieht unter Beriicksichtigung der maRgeblichen Ubergangsfristen u. a. Folgendes vor:
(i) Administratoren von Benchmarks mussen zugelassen oder registriert sein (oder falls sie nicht in der EU
anséssig sind, missen sie gleichwertigen Regelungen unterliegen oder anderweitig anerkannt oder bestétigt
sein) und (ii) in der EU beaufsichtigte Unternehmen (unter ihnen die Emittentin) dirfen keine Benchmarks
von Administratoren verwenden, die nicht gemaR der Benchmark-Verordnung zugelassen oder registriert
sind (oder falls diese nicht in der EU ansassig sind, die nicht als gleichwertig gelten bzw. nicht anderweitig
anerkannt oder bestatigt sind).

Die Benchmark-Verordnung konnte erhebliche nachteilige Auswirkungen auf Schuldverschreibungen haben,
die an eine Benchmark geknupft sind, unter anderem unter den folgenden Umsténden:

- wenn der Administrator der Benchmark, gegebenenfalls nach Ablauf der maRgeblichen
Ubergangsfristen, keine Zulassung oder Registrierung erhalten hat oder, falls er in einem Drittland
niedergelassen ist, und er nicht als gleichwertig gilt oder anderweitig anerkannt ist oder bestatigt
wurde, durfte diese Benchmark flir bestimmte Zwecke nicht von einem in der EU beaufsichtigten
Unternehmen verwendet werden;

- die Methodik oder sonstige Regelungen der Benchmark konnten gedndert werden, um die
Anforderungen der Benchmark-Verordnung zu erfiillen und diese Anderungen kénnten (unter
anderem) dazu fihren, dass der Satz oder der Stand der Benchmark sinkt oder steigt, sich eine solche
Benchmark anders als in der Vergangenheit entwickelt, sich auf die Volatilitat des vertffentlichten
Satzes oder des verdffentlichten Stands der Benchmark auswirken oder sonstige nicht vorhersehbare
Auswirkungen haben; und

- eine Benchmark konnte eingestellt werden.

Jeder der vorstehend genannten Umsténde konnte, in Abh&ngigkeit von der jeweiligen Benchmark und den
anwendbaren Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen, mdglicherweise zu einer Aufhebung der
Borsennotierung der Schuldverschreibungen oder zu einer Anpassung oder einer vorzeitigen Kiindigung der
Schuldverschreibungen fiihren oder sonstige nachteilige Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen
haben.

Generell kénnten die auf nationaler oder internationaler Ebene durchgefuhrten Reformen oder die allgemein
verstarkten aufsichtsrechtlichen Uberpriifungen von Benchmarks zu erhdhten Kosten und Risiken im
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Zusammenhang mit der Verwaltung einer Benchmark oder einer sonstigen Beteiligung an der Ermittlung
einer Benchmark sowie der Einhaltung dieser Vorschriften und Erfullung dieser Anforderungen fihren.
Diese Faktoren konnten sich wie folgt auf Benchmarks auswirken: (i) Marktteilnehmer kénnten sich dazu
entscheiden, an der weiteren Verwaltung der Benchmarks bzw. der weiteren Ubermittlung von Eingabedaten
zur Benchmark nicht mehr mitzuwirken, (ii) Anderungen des Regelwerks oder der Methodik der Benchmark
konnten ausgeldst werden oder (iii) die Benchmark konnte wegfallen. Jede der oben genannten Anderungen
oder jede weitere folgende Anderung infolge nationaler, internationaler oder sonstiger Reformen oder
sonstiger Initiativen oder Untersuchungen konnte sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Wert und
die erzielbare Rendite mit Schuldverschreibungen auswirken, die an eine Benchmark geknupft sind.

Den Anlegern wird empfohlen, sich vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen im Hinblick auf die
mdoglichen Risiken, die sich aus der Einfuhrung der Regulierung von Benchmarks und der Anwendung der
Benchmark-Verordnung ergeben, und deren Auswirkungen auf an Benchmarks geknupfte
Schuldverschreibungen zu informieren und gegebenenfalls die Unterstiitzung durch fachliche Berater
einzuholen.

2.4 Risikofaktoren fur Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. des
Ruckzahlungsbetrags von der Entwicklung von Basiswerten abhangig ist

Risiken durch Schwankungen im Wert des bzw. der Basiswerte

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. die Hohe des Riickzahlungsbetrags
von einem oder mehreren Basiswerten abhéngig ist, ist der Anleger den mit dem Basiswert bzw. den
Basiswerten verbundenen Risiken ausgesetzt. Der Wert des bzw. der Basiswerte kann im Zeitablauf
Schwankungen unterworfen sein. Die Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte kann von einer Vielzahl
verschiedener Faktoren abhangen, wie z.B. volkswirtschaftlichen, finanzwirtschaftlichen oder politischen
Ereignissen, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn die mit den Schuldverschreibungen erzielbaren Ertrdge von der Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte abhdngig sind, bestehen erhebliche Unterschiede zwischen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen und einer Anlage in den bzw. die Basiswerte bzw. einer Anlage in die
Korbbestandteile. So erwerben die Glaubiger der Schuldverschreibungen keine Rechtsposition, die der
Rechtsposition eines Inhabers des bzw. der jeweiligen Basiswerte entspricht und verfligen daher, sofern es
sich bei dem bzw. den Basiswerten um Aktien handelt, ber keine Stimmrechte oder Anspriiche auf
Dividenden des bzw. der Basiswerte. Auch die mit einer Anlage in die Schuldverschreibungen erzielbare
Rendite weicht von einer Direktanlage in den bzw. die Basiswerte ab und kann (u.a. wegen der auf Ebene der
Schuldverschreibungen anfallenden Kosten) unter der mit einer Direktanlage erzielbaren Rendite liegen.

Risiko durch basiswertbezogene Geschafte der Emittentin

Bei Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung bzw. die Hohe des Riickzahlungsbetrags
von einem oder mehreren Basiswerten abhangig ist, kdnnen die Emittentin und/oder mit ihr verbundene
Unternehmen Geschafte in Bezug auf den oder die Basiswerte (einschlieBlich auf Basiswerte bezogener
Derivate) auf eigene Rechnung oder auf Rechnung ihrer Kunden abschlieRen. Dartiber hinaus kénnen die
Emittentin und/oder mit ihr verbundene Unternehmen im Zusammenhang mit der Emission der
Schuldverschreibungen ein oder mehrere Absicherungsgeschafte in Bezug auf den oder die Basiswerte oder
hierauf bezogene Derivate abschlieRen oder als Market Maker fiir den oder die Basiswerte auftreten. Es ist
nicht auszuschlielen, dass solche Geschafte oder Aktivitdten der Emittentin sich auf den Marktpreis, die
Liquiditat oder den Wert der Schuldverschreibungen negativ auswirken kénnen.
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Unsicherheiten hinsichtlich der zukiinftigen Wertentwicklung

Historische Werte bieten keine Gewahr fur die zukunftige Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte.
Veranderungen im Wert des bzw. der Basiswerte beeinflussen den Marktwert der Schuldverschreibungen,
und es ist nicht vorhersehbar, ob der bzw. die Basiswerte eine positive oder negative Wertentwicklung
aufweisen wird bzw. werden. Der Anleger sollte daher hinsichtlich der zukunftigen Wertentwicklung des
bzw. der Basiswerte seine eigenen Einschatzungen auf Grundlage seiner eigenen Kenntnisse und
Informationsquellen vornehmen.

Besondere Risiken bei Referenzzinssatzen als Basiswert

Referenzzinssatze werden im Wesentlichen durch Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationalen
Geldmaérkten bestimmt, die wiederum durch volkswirtschaftliche Faktoren (wie beispielsweise dem Zins-
und Kursniveau an den Kapitalmérkten und Wechselkursentwicklungen), Spekulationen sowie Maftnahmen
von Regierungen sowie Zentral- und Notenbanken beeinflusst werden. Diese Faktoren konnen erhebliche
Bewegungen und Schwankungen der Referenzzinssatze verursachen und konnen zudem den Wert der
Schuldverschreibungen nachteilig beeinflussen.

Regelm&Rig haben die Emittentin und die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung der
Referenzzinssatze. Diese werden in der Regel von einer unabhangigen Organisation oder einer staatlichen
Behorde ermittelt, hdufig auf der Grundlage von durch die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen,
zu denen auch die Emittentin gehtren kann. Die Berechnungsmethode und sonstige Methodik zur Ermittlung
der Referenzzinssétze kann zukiinftig gedndert werden. Es ist nicht auszuschlieRen, dass die Berechnung der
Referenzzinssatze oder die Veroffentlichung von Informationen Gber die Referenzzinssitze wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen geéndert, eingestellt oder ausgesetzt wird. Jedes dieser Ereignisse kann
sich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Besondere Risiken bei Aktien als Basiswert

Aktien sind mit bestimmten Risiken wie z.B. einem Insolvenzrisiko der jeweiligen Gesellschaft, einem
Kursanderungsrisiko und einem Dividendenrisiko verbunden, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat. Die
Wertentwicklung von Aktien hangt ganz wesentlich von der Entwicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits
von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen
Rahmenbedingungen beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit geringer bis mittlerer
Marktkapitalisierung unterliegen unter Umstanden noch héoheren Risiken (z.B. im Hinblick auf ihre
Volatilitdt oder das Insolvenzrisiko), als dies bei Aktien groerer Unternehmen der Fall ist. Dariber hinaus
kénnen Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung aufgrund geringer Handelsumséatze
auflerst illiquide sein.

Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Aktien als Basiswert werden von der bzw. den die Aktien
ausgebenden Gesellschaft(en) in der Regel in keiner Art und Weise gefordert oder unterstiitzt. Die die Aktien
ausgebende Gesellschaft gibt daher keine ausdriickliche oder konkludente Zusicherung oder Garantie
hinsichtlich der zukiinftigen Entwicklung der Aktien. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist auch nicht
verpflichtet, die Interessen der Emittentin oder diejenigen der Glaubiger der Schuldverschreibungen in
irgendeiner Form zu beriicksichtigen. Die die Aktien ausgebende Gesellschaft ist in der Regel nicht an den
aus der Emission der Schuldverschreibungen resultierenden Erldsen beteiligt und sie ist auch nicht fir die
Ermittlung des Preises, die Wahl des Zeitpunktes und den Umfang der Emission der Schuldverschreibungen
verantwortlich und hat daran in der Regel auch nicht mitgewirkt. Ein Erwerb der Schuldverschreibungen
berechtigt weder zum Erhalt von Informationen von der die Aktien ausgebenden Gesellschaft, noch zur
Ausiibung von Stimmrechten oder zum Erhalt von Dividenden oder Vermdgenswerten aus der zugrunde
liegenden Aktie.
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Besondere Risiken bei Indizes als Basiswert

Der jeweilige Wert eines Index ergibt sich aus dem Wert seiner Bestandteile. Verédnderungen in der
Zusammensetzung eines Index und Faktoren, welche den Wert der Bestandteile beeinflussen (kdnnen),
beeinflussen auch den Wert des jeweiligen Index und kénnen darum die Rendite einer Anlage in die
Schuldverschreibungen beeinflussen. Schwankungen im Wert eines Bestandteils eines Index kénnen durch
Schwankungen im Wert eines anderen Bestandteils ausgeglichen oder verstarkt werden. Wird der Wert der
Bestandteile in einer anderen Wahrung bestimmt als der Wert des Index, kann ein zusétzliches
Wechselkursrisiko bestehen. Unter Umsténden kann ein als Basiswert verwendeter Index nicht wahrend der
gesamten vorgesehenen Laufzeit der Schuldverschreibungen fortgefihrt werden.

Grundsatzlich hat die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Wertentwicklung eines
als Basiswert oder Korbbestandteil verwendeten Index oder die Wertentwicklung seiner Bestandteile. Bei der
Berechnung des Werts eines Index aus den Werten der einzelnen Indexbestandteile kénnen unter Umsténden
bestimmte Gebuhren, Kosten, Provisionen oder andere Entgelte fur die Zusammenstellung und Berechnung
in Abzug gebracht werden. Dies hat zur Folge, dass die Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile
nicht vollstandig in die Wertentwicklung des jeweiligen Index einflieBt, sondern entsprechend um diese
Geblihren, Kosten, Provisionen oder anderen Entgelte gemindert wird und diese eine positive
Wertentwicklung der einzelnen Indexbestandteile teilweise aufzehren kénnen. Zu beachten ist auch, dass
diese Kostenbelastung im Zweifel auch dann eintritt, wenn der Index eine negative Wertentwicklung
aufweist.

Die Emission der Schuldverschreibungen wird in der Regel von keinem Indexsponsor oder keiner
Indexberechnungsstelle gesponsert oder anderweitig unterstutzt. Die Zusammensetzung und Berechnung des
jeweiligen Index geschieht durch den jeweiligen Indexsponsor oder die jeweilige Indexberechnungsstelle
ohne Riicksichtnahme auf die Emittentin oder die Glaubiger der Schuldverschreibungen. Die Indexsponsoren
oder Indexberechnungsstellen (bernehmen in einem solchen Fall keine Verpflichtung oder Haftung im
Zusammenhang mit der Emission, dem Vertrieb oder dem Handel der Schuldverschreibungen. Es kann auch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Berechnungen und Feststellungen der Indexsponsoren oder der
Indexberechnungsstellen in Bezug auf den jeweiligen Index den Wert der Schuldverschreibungen negativ
beeinflussen.

Sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ein in den Emissionsbedingungen genanntes
Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle gemall den Emissionsbedingungen berechtigt sein,
den bzw. die fiir die Berechnung des Riickzahlungsbetrags maRgeblichen Index bzw. Indizes oder
Korbbestandteil bzw. Korbbestandteile anzupassen bzw. durch einen anderen Index bzw. andere Indizes oder
einen anderen Korbbestandteil bzw. andere Korbbestandteile zu ersetzen. Eine solche Malinahme kénnte den
Wert der Schuldverschreibungen negativ beeinflussen.

Sofern es sich bei dem Basiswert bzw. einen Korbbestandteil um einen Kursindex handelt, ist zu beachten,
dass bei der Berechnung des Kurses des Basiswerts die von einzelnen Indexbestandteilen (Aktien)
ausgeschutteten Dividenden - im Gegensatz zu Performanceindizes - nicht berlicksichtigt werden. Soweit die
Emittentin zur Absicherung der Verpflichtungen aus der Emission der Schuldverschreibungen die im
Basiswert bzw. Korbbestandteil enthaltenen Aktien erwirbt, werden die auf die erworbenen Aktien
ausgeschitteten Dividenden von der Emittentin einbehalten und fiihren nicht zu einer Erhéhung des Werts
der Schuldverschreibungen.

Anleger sollten hinsichtlich der zukinftigen Wertentwicklung des Index bzw. der Korbbestandteile ihre
eigenen Einschatzungen auf Grundlage ihrer eigenen Kenntnisse und Informationsquellen vornehmen.
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Besondere Risiken bei Rohstoffen als Basiswert

Rohstoffpreise  konnen erheblich stdrkeren Schwankungen unterliegen als andere Arten von
Vermoégenswerten, da der Handel mit Rohstoffen hdufig zu Spekulationszwecken erfolgt. Aufgrund der
erhdhten Preisschwankungen bei Rohstoffen sind Anleger in Schuldverschreibungen bezogen auf Rohstoffe
einem besonders hohen Risiko ausgesetzt.

Die Wertentwicklung von Rohstoffen ist von einer Vielzahl von unvorhersehbaren Faktoren abhéngig.
Hierzu zdhlen unter anderem schwankende Angebots- und Nachfragerelationen, Lager-, Transport- und
Versicherungskosten Anderungen in Wetterbedingungen und Extremwetterbedingungen, staatliche
landwirtschaftliche, politische und wirtschaftliche MalRnahmen und Ereignisse, Handelsprogramme und
Richtlinien, welche auf die Beeinflussung der Preise an den Warenbdrsen abzielen, sowie
Zinsschwankungen.

AuBerdem kann das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Rohstoffen in bestimmten Rechtsordnungen
beschrénkt sein oder mit zusétzlichen Steuern, Abgaben oder Gebiihren belastet werden. Die Mdglichkeit
einer physischen Lieferung von bestimmten Waren kann aus rechtlichen Griinden (z.B. durch Anordnungen
staatlicher Behorden) oder aus tatséchlichen Grinden (z.B. weil das Risiko einer solchen Lieferung nicht
versichert werden kann) beschrénkt sein und damit deren Preis beeinflussen. Schlieflich kénnen die Preise
fir Rohstoffe aufgrund von Veradnderungen der Inflationsraten bzw. der Inflationserwartungen, der
allgemeinen Verflgbarkeit und des Angebots sowie auf Grund von Mengenverkdaufen durch staatliche
Stellen oder internationale Agenturen, Investmentspekulationen sowie von monetdren oder
wirtschaftspolitischen Entscheidungen von Regierungen erheblichen Schwankungen unterliegen.

Besondere Risiken bei Futures-Kontrakten als Basiswert

Futures-Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte bezogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien,
Indizes, Zinssatze, Devisen), sog. Finanzterminkontrakte, oder Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Rohdl, Weizen,
Zucker), sog. Warenterminkontrakte.

Grundsatzlich ist der Anleger bei Futures-Kontrakten als Basiswert oder Korbbestandteil &hnlichen Risiken
ausgesetzt wie bei einer Direktanlage in das dem Futures-Kontrakt zugrunde liegende Finanzinstrument oder
in den zugrunde liegenden Rohstoff. Insofern sollte der Anleger sich bei Schuldverschreibungen bezogen auf
Futures-Kontrakte in jedem Fall mit den Risiken vertraut machen, die mit dem zugrunde liegenden
Finanzinstrument oder Rohstoff verbunden sind.

Dartiber hinaus sind mit Futures-Kontrakten zusatzliche Risiken verbunden. Futures-Kontrakte werden
grundsatzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegeniber dem Kassakurs des zugrunde liegenden
Vertragsgegenstands gehandelt. Jedoch ist der Umfang der Preisunterschiede zwischen dem Futures-
Kontrakt und dem Kassakurs des zugrunde liegenden Vertragsgegenstands erheblichen Schwankungen
unterworfen. Darliber hinaus haben Futures-Kontrakte grundsatzlich eine begrenzte Laufzeit, die kiirzer ist
als die Laufzeit der Schuldverschreibungen. Deshalb erfolgt bei Schuldverschreibungen regelmaig von der
Berechnungsstelle nach Malgabe der Emissionsbedingungen zu bestimmten Zeitpunkten eine Ersetzung
eines bestehenden Futures-Kontrakts kurz vor dessen Falligkeit durch den néchst fallig werdenden Futures-
Kontrakt mit dhnlichen Kontraktspezifikationen. Preisunterschiede zwischen dem bestehenden Futures-
Kontrakt und dem néchst falligen Futures-Kontrakt und die von der Berechnungsstelle als Rollovergebihr
angesetzten Transaktionskosten dieser Ersetzung kdnnen das Bezugsverhdltnis des jeweiligen Basiswerts
und damit den Wert der Schuldverschreibungen reduzieren. Ferner kann je nach Vertragsgegenstand die
Liquiditdt am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.
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Besondere Risiken bei Wéhrungswechselkursen als Basiswert

Die Wertentwicklung von Wahrungswechselkursen h&ngt vom Angebot und der Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten ab und ist in hochstem MaRe ungewiss. Die Entwicklung von
Wahrungswechselkursen wird von vielen unterschiedlichen Faktoren beeinflusst, die sich gegenseitig
verstarken oder auch aufheben kdnnen. Dazu gehdéren, unter anderem, die Entwicklungen der Inflationsraten
und Zinssétze in den betreffenden Landern, die Konvertibilitat der jeweiligen Wéhrung und die Sicherheit
von Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die konjunkturelle Entwicklung in den betroffenen Landern
sowie der Umfang von spekulativen Wahrungsgeschaften, die regelmaiig einen Grofteil des Handels an den
internationalen Devisenmarkten darstellen. Daneben wirken sich auch politische Faktoren, einschlieflich
MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken auf Wahrungswechselkurse aus. Bei solchen politischen
Faktoren kann es sich, unter anderem, um die Einfuhrung aufsichtsrechtlicher Kontrollen und Steuern, die
Ersetzung einer bisherigen Wahrung durch eine neue Wihrung, die Anderung von Devisenmerkmalen durch
Aufwertung oder Abwertung einer Wahrung oder die Auferlegung von Devisenkontrollen fiir den Umtausch
oder die Uberweisung einer bestimmten Wahrung handeln. Alle diese Faktoren kénnen sich nachteilig auf
den Wahrungswechselkurs und die Verfugbarkeit einer Wahrung auswirken.

Besondere Risiken bei Investmentfondsanteilen als Basiswert

Handelt es sich bei einem der Basiswerte oder Korbbestandteile um einen Investmentfondsanteil, so bestehen
diesbezliglich besondere Risiken.

Kursriickgdnge oder Wertverluste bei den durch den Investmentfonds erworbenen Vermdgensgegenstanden
fuhren grundsétzlich zu einem Wertverlust des Investmentfondsanteils. Insofern ist der Anleger bei
Schuldverschreibungen  bezogen auf Investmentfondsanteile als Basiswert den mit diesen
Vermdgensgegenstanden verbundenen Risiken ausgesetzt. Zusatzlich kdnnen Fremdwahrungsrisiken,
allgemeine politische und wirtschaftliche Risiken, Risiken bezuglich der Illiquiditat der
Vermdgensgegenstande sowie aufsichtsrechtliche und steuerliche Risiken bestehen.

Die Wertentwicklung eines Investmentvermdgens hangt daruber hinaus neben den fir die Verwaltung des
Fondsvermdgens anfallenden Gebuhren, die eine mdogliche positive Wertentwicklung eines
Investmentfondsanteils erheblich reduzieren kdnnen, ganz entscheidend von den jeweiligen Fondsmanagern
ab. Die Fondsmanager wéhlen die Vermdgensgegenstande aus, in die der Investmentfonds zur Umsetzung
der verfolgten Anlagestrategie investiert. Es besteht das Risiko, dass der jeweilige Fondsmanager die
Anlagestrategie nicht erfolgreich umsetzt und dass die Anlagestrategie in der Zukunft gedndert wird.
Dariiber hinaus kdnnen Fondsmanager auch ausscheiden oder ersetzt werden. Sowohl eine Anderung der
Anlagestrategie als auch ein Wechsel der Fondsmanager kann sich nachteilig auf den Wert des
Investmentfondanteils und damit den Wert der Schuldverschreibungen auswirken. Schlieflich kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Fondsmanager die vereinbarten Anlagestrategien nicht einhalten,
Fondsvermdgen veruntreuen, tber ihre Anlagetétigkeit falsche Berichte erstellen, vertrauliche Informationen
in unzuldssiger Weise verwenden oder anderes Fehlverhalten an den Tag legen.

Vorbehaltlich der fiir das jeweilige Investmentvermdgen mafi3geblichen gesetzlichen Bestimmungen kdnnen
die vorgegebenen Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen, die bei der Verwaltung des Investmentvermdgens
zu beachten sind, dem jeweiligen Fondsmanager einen erheblichen Ermessensspielraum in Bezug auf die
konkret zu tatigenden Anlagen einrdumen, welche die Transparenz und Uberpriifbarkeit der getroffenen
Anlageentscheidungen erschwert. Die Anlagepolitik kann auch darauf ausgerichtet sein, schwerpunktméRig
Vermogensgegenstande z.B. nur weniger Branchen, einzelner Markte oder Regionen/Lander zu erwerben.
Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein,
denen aber auch entsprechende erhohte Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb
bestimmter Konjunkturzyklen) gegentiberstehen.

Je nach Bestehensdauer des jeweiligen Investmentvermdgens kdnnen unter Umstédnden jegliche historische
Daten zur Wertentwicklung fehlen, die es erlauben, sich ein Bild (ber die historische Wertentwicklung, die
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Volatilitat und die Risiko/Rendite-Entwicklung zu machen. Aussagen tber die kinftige Wertentwicklung des
Investmentvermdogens kdnnen nicht getroffen werden.

Bei Investmentfondsanteilen besteht das Risiko, dass der zugrunde liegende Investmentfonds jederzeit
aufgeloést und liquidiert werden kann. In diesem Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt, die
Schuldverschreibungen nach Mafgabe der Emissionsbedingungen anzupassen und die Emittentin kann
berechtigt sein, die Schuldverschreibungen aufierordentlich zu kindigen.

In bestimmten Situationen ist es moglich, dass die Fondsgesellschaft den Nettoinventarwert verspétet
vergffentlicht. Dies kann, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zu einer Verzdgerung der
Rickzahlung der Schuldverschreibungen fihren und sich, zum Beispiel bei einer zwischenzeitlichen
negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Marktstérungen und Anpassungsmafnahmen

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Berechnungsstelle Marktstérungen in Bezug auf den
bzw. die Basiswerte oder den bzw. die Korbbestandteile feststellen kann sowie AnpassungsmaRnahmen bei
Eintritt von Anpassungsereignissen in Bezug auf den bzw. die Basiswerte oder den bzw. die
Korbbestandteile vornehmen kann. Marktstorungen konnen zu einer Verschiebung der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Bewertungszeitpunkte fuhren und zudem die Tilgung der
Schuldverschreibungen bzw. gegebenenfalls Zinszahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
verzogern. Im Fall von Marktstérungen und Anpassungsmainahmen beziiglich des bzw. der Basiswerte oder
den bzw. die Korbbestandteile steht der Berechnungsstelle ein erheblicher Ermessenspielraum zu, um der
Marktstorung bzw. den Anpassungsereignissen Rechnung zu tragen. Jede derartige Feststellung kann sich
moglicherweise nachteilig auf den Marktwert der Schuldverschreibungen auswirken. Es kann zudem nicht
ausgeschlossen werden, dass sich die Einschatzungen, die den von der Berechnungsstelle getroffenen
Feststellungen zugrunde liegen, im Nachhinein als unzutreffend erweisen.

2.5 Risikofaktoren, die fir alle Schuldverschreibungen maf3geblich sind

Nachfolgend findet sich eine Darstellung der Risikofaktoren, die fiir alle Schuldverschreibungen neben den
in 2.2 bis 2.4 genannten spezifischen Risikofaktoren mafgeblich sind.

Zinsanderungsrisiko

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist mit Zinsanderungsrisiken verbunden. Das Zinsanderungsrisiko
ergibt sich aus der Ungewissheit Ulber die zukinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Das
Marktzinsniveau am Geld- und Kapitalmarkt kann taglich schwanken und daher taglich zu Anderungen im
Wert der Schuldverschreibungen fihren. Das Marktzinsniveau wird weitgehend durch die staatliche
Haushaltspolitik, die Politik der Notenbank, die Entwicklung der Konjunktur, die Inflation sowie das
auslandische Zinsniveau und die Wechselkurserwartungen beeinflusst.

Insbesondere bei einem steigenden allgemeinen Marktzinsniveau besteht das Risiko, dass sich der Wert der
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko wirkt sich grundsétzlich umso starker
aus, je deutlicher der Marktzinssatz ansteigt. Darliber hinaus beeinflusst auch die verbleibende Restlaufzeit
von  Schuldverschreibungen den Umfang der Auswirkungen des Zinsénderungsrisikos, da
Schuldverschreibungen mit einer langeren Restlaufzeit starker auf Anderungen des Marktzinsniveaus
reagieren als Schuldverschreibungen mit kiirzeren Restlaufzeiten.

Keine Besicherung
Die Schuldverschreibungen sind nicht besichert, d.h. die Emittentin hat im Hinblick auf ihre Verpflichtungen

unter diesen Schuldverschreibungen zu Gunsten der Schuldverschreibungsglaubiger keine dinglichen (z.B.
Grundpfandrechte) oder schuldrechtlichen (z.B. Garantien) Sicherheiten bestellt.
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Handelbarkeit/VVerfligbarkeit der Schuldverschreibungen — Liquiditatsrisiko

Falls in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen, kann es beabsichtigt sein, die Schuldverschreibungen in
den Regulierten Markt oder den Freiverkehr einer deutschen Wertpapierborse einzufiuhren bzw.
einzubeziehen.

Fur Schuldverschreibungen, die nicht an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden, ist davon auszugehen,
dass kein liquider Markt fir die Schuldverschreibungen entstehen wird. Selbst wenn die
Schuldverschreibungen an einer Wertpapierbdrse gehandelt werden, kann nicht zugesichert werden, dass ein
liquider Markt fur die Schuldverschreibungen nach der Emission entstehen wird. Ein wesentlicher Faktor fiir
die Entstehung eines liquiden Marktes ist die Hohe des Emissionsvolumens. Je geringer das
Emissionsvolumen ist, desto niedriger ist die Wahrscheinlichkeit, dass sich ein liquider Markt entwickelt. In
diesem Zusammenhang besteht zudem das Risiko, dass das tatsachliche Emissionsvolumen erheblich unter
dem angebotenen Emissionsvolumen liegen kann. Falls ein liquider Markt fur die Schuldverschreibungen
entstanden sein sollte, kann nicht zugesichert werden, dass dieser Markt bis zum Félligkeitstag fortbesteht. In
einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein Anleger die Schuldverschreibungen tberhaupt nicht oder
zumindest nicht jederzeit zu einem Preis verduRern kann, der sich in einem liquiden Markt gebildet hatte.

Zudem besteht das Risiko, dass eine etwaige Notierung an einer Wertpapierborse nicht wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird. In einem solchen Fall ist es mdéglich,
dass ein Anleger die Schuldverschreibungen Uberhaupt nicht oder nur mit erheblichen Preisabschlagen
verdulern kann.

Soweit in den Endguiltigen Bedingungen angegeben, kann es beabsichtigt sein (ohne dass sich die Emittentin
hierzu verpflichtet), dass die Emittentin oder ein Dritter unter gewohnlichen Marktbedingungen regelmafig
Ankaufs- und Verkaufskurse fiir die Schuldverschreibungen einer Emission stellen wird. Die Emittentin
tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger
Kurse. Es besteht folglich kein Rechtsanspruch auf einen Rickkauf der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.

Preisbildung bei den Schuldverschreibungen

Schuldverschreibungen kdénnen waéhrend ihrer Laufzeit borslich (sofern die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in einen borslichen Handel beantragt und bewilligt wurde) oder auBerbdrslich
gehandelt werden. Es ist mdglich, dass sich die Preisbildung von bestimmten Schuldverschreibungen im
Gegensatz zu anderen Schuldverschreibungen nicht ausschlieflich an dem Prinzip von Angebot und
Nachfrage orientiert, da die Emittentin oder Dritte im Sekundarmarkt eigenstandig berechnete An- und
Verkaufskurse der Schuldverschreibungen stellen kdnnen. Anleger sollten zudem beachten, dass der Kurs
der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit in der Regel vom Auszahlungsprofil am Laufzeitende
abweichen wird.

Die Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt {blichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen
und kann sich von den Preisberechnungsmodellen anderer Emittenten unterscheiden.

Die Preisberechnung berticksichtigt dabei unter anderem die Entwicklung und die erwartete Entwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte oder der Korbbestandteile, gegebenenfalls etwaige Dividenden oder
erwartete Dividenden, die tatsachliche und erwartete Volatilitdit des bzw. der Basiswerte oder der
Korbbestandteile, die tatsdchliche und erwartete Volatilitat der Zinsmarkte, die Bonitat der Emittentin, die
Entwicklung und die erwartete Entwicklung des allgemeinen Marktzinsniveaus und der Zinsstrukturkurven,
die verbleibende Restlaufzeit der Schuldverschreibungen, eine etwaige Verzinsung der
Schuldverschreibungen, den Abstand zu einer etwaigen Barriere, etwaige vorzeitige ordentliche
Kindigungsrechte und die tatsachlichen und die erwarteten Korrelationen dieser Faktoren untereinander.
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Falls die Emittentin im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen Absicherungsgeschéfte vornimmt,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese Absicherungsgeschéafte einen nachteiligen Einfluss auf die
Festlegung der An- und Verkaufskurse der Schuldverschreibungen haben kdénnen.

Risiko eines steigenden Marktzinsniveaus

Bei den Schuldverschreibungen besteht das Risiko, dass sich bei einem steigenden allgemeinen
Marktzinsniveau der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit reduziert. Dieses Risiko ist
umso grofer, je langer die verbleibende Restlaufzeit bis zum Falligkeitstag der Schuldverschreibungen ist.

Ausreichende Kenntnisse - Beratung

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen ist nur fiir Anleger geeignet, die entweder (iber ausreichende
Kenntnisse verfugen, um die Risiken der Schuldverschreibungen einschatzen zu kénnen oder die vor einer
Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch die Sparkasse/Hausbank oder durch andere
kompetente Berater eingeholt haben.

Diese Risikohinweise kénnen die in einem individuellen Fall gegebenenfalls notwendige Beratung durch die
Sparkasse/Hausbank oder andere kompetente Berater nicht ersetzen. Anleger ohne ausreichende Kenntnisse
in Bezug auf die Schuldverschreibungen sollten eine Anlageentscheidung nicht allein aufgrund des
Basisprospekts oder dieser Risikohinweise fallen, da die hierin enthaltenen Informationen eine auf die
Bedirfnisse, Ziele, Erfahrungen beziehungsweise Kenntnisse und Verhaltnisse des Anlegers zugeschnittene
Beratung und Aufklarung nicht ersetzen kénnen.

Absicherungsgeschéfte des Anlegers

Es kann nicht darauf vertraut werden, dass die Anleger wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen
jederzeit Geschéfte abschlielen konnen, durch die sie ihre Risiken aus den Schuldverschreibungen
ausschlielen oder einschranken kénnen; dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweiligen zugrunde
liegenden Vertragsbedingungen ab. Unter Umstédnden kénnen solche Geschafte nur zu einem ungunstigen
Marktpreis getatigt werden, so dass ein entsprechender Verlust entsteht.

Steuern oder sonstige Abgaben

Alle Steuern oder sonstigen Abgaben, die auf durch die Schuldverschreibungen bedingte Zahlungen oder
Lieferungen bei der Emittentin oder bei den Anlegern anfallen, sind von den Anlegern zu tragen. Die
Emittentin wird den Anlegern keine zusatzlichen Betrage fir derartige Steuern oder Abgaben zahlen.

Ein Steuereinbehalt nach FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) kann sich auf die Zahlungen
in Bezug auf die Schuldverschreibungen auswirken

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem sowie ein potenzieller Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf
(i) bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten, (ii) ,,ausldndische durchgeleitete
Zahlungen (foreign passthru payments)“ an bestimmte Nicht-US-Finanzinstitute, die an dem neuen
Steuermeldesystem nicht teilnehmen, sowie (iii) Zahlungen an bestimmte Anleger, die keinen
Identititsnachweis in Bezug auf die von einem teilnehmenden Nicht-US-Finanzinstitut ausgegebenen
Instrumente erbracht haben, eingefiihrt. Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind
und tber Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden,
wird sich FATCA aller Voraussicht nach nicht auf die Hohe der bei den Clearingsystemen eingehenden
Zahlungen auswirken. FATCA kann jedoch anschlie3end in der zum Endanleger fiihrenden Zahlungskette zu
einer Reduzierung der Hohe der Zahlungen fiihren, die an Depotstellen oder Finanzintermedidre geleistet
werden, wenn solche Depotstellen oder Finanzintermediére generell nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne
FATCA-Einbehalt zu erhalten. FATCA kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei denen
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es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt berechtigt
sind, oder auf Zahlungen an Endanleger, die es versdumen, ihrer Depotbank (oder sonstigen Depotstellen
oder Finanzintermediaren, die Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen oder
Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt mdglicherweise
notwendig sind. Anleger sollten Depotstellen oder Finanzintermedidre mit Bedacht auswéhlen (um
sicherzustellen, dass diese die FATCA-Vorgaben bzw. sonstige mit FATCA verbundenen Gesetze oder
Vereinbarungen beachten) und sdmtlichen Depotstellen oder Finanzintermedidren alle Informationen,
Formulare, sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vorlegen, die diese moglicherweise bendtigen, um
Zahlungen ohne FATCA-Einbehalt leisten zu kdnnen. Durch eine Zahlung an das Clearingsystem durch die
Emittentin hat die Emittentin ihre Pflichten aus den Schuldverschreibungen erflllt und sie ist somit flr
anschlieBend durch die Clearingsysteme und Depotstellen bzw. Finanzintermedidre weitergeleitete
Zahlungen nicht verantwortlich. Dariiber hinaus sind auslédndische Finanzinstitute in einem Staat, der eine
zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten (intergovernmental agreement; 1GA)
abgeschlossen hat, aller Voraussicht nach grundsétzlich nicht verpflichtet, auf von ihnen geleistete
Zahlungen einen Einbehalt nach FATCA oder nach einem IGA (oder einem Gesetz zur Umsetzung eines
IGA) vorzunehmen. Weiterfuhrende Informationen zum Steuereinbehalt nach FATCA befinden sich im
Abschnitt ,,Besteuerung — Foreign Account Tax Compliance Act®.

Einbehalt nach dem Gesetz Uber Beschaftigungsanreize kann Auswirkungen auf Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen haben

Durch das US-amerikanische Gesetz (iber Beschéftigungsanreize (Hiring Incentives to Restore Employment
Act) wird unter bestimmten Umstdnden ein Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf Betrdge erhoben, die
Dividenden aus US-amerikanischen Quellen zuzurechnen sind, die auf bestimmte Finanzinstrumente gezahlt
werden bzw. ,,als gezahlt gelten®. Stellt die Emittentin oder ein Abzugsverpflichteter (withholding agent) das
Erfordernis eines Steuereinbehalts fest, ist weder die Emittentin noch ein Abzugsverpflichteter zur Zahlung
von Zusatzbetrdgen fiir die einbehaltenen Betrdge verpflichtet. Weiterfiihrende Informationen zum
Steuereinbehalt nach dem HIRE Act befinden sich im Abschnitt ,,Besteuerung — Gesetz Uber
Beschéftigungsanreize®.

Einfluss von Kosten auf die Ertragsmdglichkeit

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallen konnen, fuhren — insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert — zu
Kostenbelastungen, die die mit den Schuldverschreibungen verbundene Ertragsmoglichkeit
vermindern bzw. das Verlustrisiko des Anlegers erhohen konnen. Der Anleger sollte sich deshalb vor
Erwerb der Schuldverschreibungen uber alle beim Kauf oder Verkauf der Schuldverschreibungen
anfallenden Kosten informieren.

Inanspruchnahme von Kredit

Im Falle einer Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen durch Kreditaufnahme kann nicht
erwartet werden, aus Gewinnen Zins und Tilgung dieses Geschafts leisten zu kénnen. Vielmehr muss der
Anleger vorher seine wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Gberprifen, ob der Anleger zur Zinszahlung
und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenn die erwarteten
Gewinne nicht eintreten oder bei einem vorzeitigen Verkauf sogar Verluste in Kauf genommen werden
massen.

Ausreichende finanzielle Mittel
Potenzielle Anleger sollten nur dann eine Anlage in die Schuldverschreibungen erwégen, wenn sie (ber

ausreichend finanzielle Mittel verfiigen, um etwaige Verluste aus der Anlage in die Schuldverschreibungen
tragen zu kdnnen.
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Abhangigkeit von Informationen Dritter

Soweit sich die Berechnungsstelle bei den in Bezug auf die Emissionsbedingungen vorzunehmenden
Berechnungen auf Angaben verlassen muss, die ihr von Dritten zur Verfugung gestellt werden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass sich fehlerhafte und unvollstandige Angaben in ihren Berechnungen fortsetzen.

Keine Aufrechnungsméglichkeit
Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kénnen vorsehen, dass die Aufrechnung mit und
gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ausgeschlossen ist. Potenzielle Anleger sollten beachten,

dass sie in einem solchen Fall ihre Anspriche aus den Schuldverschreibungen daher nicht mit Anspriichen
der Emittentin aufrechnen konnen.
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3. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN LANDESBANK HESSEN-THURINGEN
GIROZENTRALE

Die Beschreibung der Emittentin einschlieBlich der Informationen tber ihre Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage ist im Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale vom
25. April 2018 enthalten und wird in diesen Basisprospekt per Verweis einbezogen (siehe in diesem
Basisprospekt unter Ziffer 8.8 "Liste mit Verweisen™).

Das  Registrierungsformular ~ vom  25. April 2018 wurde von  der  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt (die Priifung des Registrierungsformulars durch die BaFin
erfolgt gemal § 13 Absatz 1 Wertpapierprospektgesetz auf Vollstandigkeit einschlieRlich Koharenz und
Verstandlichkeit) und nach der Billigung durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer StralRe 52-58, 60311 Frankfurt am Main sowie auf der
Internetseite der Emittentin unter http://prospekte.helaba.de verdffentlicht.
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4. RATING

Das Risiko in Bezug auf die Emittentin wird durch die der Emittentin erteilten Ratings, welche sich im Laufe
der Zeit &ndern konnen, beschrieben. Anleger sollten jedoch beachten, dass ein Rating keine Empfehlung
darstellt, von der Emittentin begebene Schuldverschreibungen zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten.

Zudem konnen die Ratings von den Ratingagenturen jederzeit suspendiert, herabgesetzt oder zurtickgezogen
werden. Eine solche Suspendierung, Herabsetzung oder Zurlickziehung des Ratings in Bezug auf die
Emittentin kann den Marktpreis der unter dem Basisprospekt begebenen Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflussen.

Aufgrund der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 in der derzeit geltenden Fassung (die Ratingagentur-
Verordnung) bestehen fiir Schuldverschreibungsglaubiger, die zu den regulierten Investoren® gehéren und
in der Union anséssig sind, bestimmte Beschrankungen hinsichtlich der Verwendung von Ratings fir
aufsichtliche Zwecke, es sei denn, das betreffende Rating wurde von einer in der Union anséssigen
Ratingagentur abgegeben, welche nach der Ratingagentur-Verordnung ordnungsgemaR registriert ist und
deren Registrierung nicht widerrufen wurde.

GemalR Artikel 4 (1) Unterabsatz 2 der Ratingagentur-Verordnung mussen klare und unmissverstandliche
Informationen im Basisprospekt dariiber enthalten sein, ob diese Ratings von einer Ratingagentur mit Sitz in
der Union abgegeben wurden, die im Einklang mit der Ratingagentur-Verordnung registriert wurde. Die
Ratings der Helaba wurden von den Ratingagenturen Moody's Deutschland GmbH (hachstehend Moody's),
Fitch Deutschland GmbH (nachstehend Fitch) und Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited (nachstehend Standard & Poor's) abgegeben, die ihren Sitz in der Union haben und gemaR der
Ratingagentur-Verordnung registriert wurden.?

Die nachfolgende Ubersicht zeigt die Bewertungen der Helaba durch die Ratingagenturen Moody's, Fitch
und Standard & Poor's zum Datum dieses Basisprospekts. Die jeweils aktuellen Ratings der Helaba sind auf
der Internetseite der Helaba abrufbar: www.helaba.de/ratings.

Es gelten folgende Ratings fur die Helaba (Stand zum Datum dieses Basisprospekts):

Moody's Fitch Standard & Poor's
Emittentenrating Al A+* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten mit
Besserstellung Aa3 AA-* A*
Langfristige erstrangig
unbesicherte Verbindlichkeiten
ohne Besserstellung Al A+* -*
Kurzfristige Verbindlichkeiten P-1 F1+* A-1*

%8 7u den regulierten Investoren gehoren gemaR Artikel 4.1 der Ratingagentur-Verordnung derzeit die folgenden Unternehmen: (i) Kreditinstitute, (ii)
Wertpapierfirmen, (iii) Versicherungsunternehmen, (iv) Ruckversicherungsunternehmen, (v) Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (vi)
Verwaltungs- und Investmentgesellschaften, (vii) Verwalter alternativer Investmentfonds und (viii) zentrale Gegenparteien.

» Die aktuelle Fassung des Verzeichnisses der gemaR der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen ist auf der Webseite der ESMA
unter https://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk abrufbar. Dieses Verzeichnis wird gemaR Artikel 18 Absatz 3 der
Ratingagentur-Verordnung innerhalb von fiinf Werktagen nach Annahme eines Beschlusses gemal Artikel 16, 17 oder 20 aktualisiert. Die
Kommission verdffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach der Aktualisierung.
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Finanzkraft
(BCA/Viability-Rating/SACP) baa2 at* a*

* Basierend auf dem gemeinsamen Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe Hessen-Thuringen

Die Ratingskala fur das Emittentenrating und langfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von Aaa
(Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis C (hochstes Ausfallrisiko) und bei Fitch und Standard & Poor's
von AAA (Beste Qualitat, geringstes Ausfallrisiko) bis D (hdchstes Ausfallrisiko).

Die Ratingskala fir kurzfristige Verbindlichkeiten reicht bei Moody's von P-1 (Prime-1) bis NP (Not Prime),
bei Fitch von F1+ (Hochste Kreditqualitat) bis D (hochstes Ausfallrisiko) und bei Standard & Poor's von A-
1+ (besonders hoher Sicherheitsgrad) bis D (héchstes Ausfallrisiko).

Am 01.01.2017 trat in Deutschland die Anderung des § 46 f KWG in Kraft, der die Insolvenzrangfolge fiir
Verbindlichkeiten von Kreditinstituten neu regelt. Aufgrund dieser Anderung haben die Ratingagenturen fiir
die bis dato in einer Klasse zusammengefassten langfristigen erstrangigen unbesicherten Verbindlichkeiten
in ihrer jeweiligen Ratingmethodik eine Unterteilung in 2 Ratingklassen etabliert:

1) In dieser Klasse bezieht sich das Rating im Grundsatz auf langfristige erstrangig unbesicherte
Verbindlichkeiten gemél § 46 f (Absatz 5 und 7) KWG (,,Langfristige erstrangig unbesicherte
Verbindlichkeiten mit Besserstellung®).

Benennung durch die Ratingagenturen:

. Moody's: ,.Senior senior unsecured bank debt”
o Fitch: ,,Long-term Deposit Rating”
. Standard & Poor's: ,,Long-term Senior Unsecured”
2.) In dieser Klasse bezieht sich das Rating im Grundsatz auf langfristige erstrangig unbesicherte

Verbindlichkeiten im durch § 46 f Absatz 5 KWG in Verbindung mit 8 46 f Absatz 6 KWG
gesetzlich  bestimmten  niedrigeren Rang  (,,Langfristige  erstrangig  unbesicherte
Verbindlichkeiten ohne Besserstellung“ oder ,,Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen®)

Benennung durch die Ratingagenturen:

. Moody's: ,.Senior unsecured”
° Fitch: ,.,Senior Unsecured”
° Standard & Poor's: ,,Long-term Senior Subordinated”

Finanzkraft

Das Finanzkraftrating beurteilt die eigene, fundamentale Finanzkraft der Helaba bzw. des S-Verbundes
Hessen-Thiringen als selbststandige Einheit. Die externe Unterstltzung einer Bank durch ihre Eigentiimer
sowie sonstige externe Bonitatsfaktoren und Haftungsmechanismen bleiben unberiicksichtigt.

Das Baseline Credit Assessment (,,BCA*) wird von der Ratingagentur Moody’s durchgefiihrt. Die

Ratingskala reicht von aaa (hdchste fundamentale Finanzkraft) bis ¢ (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert
durch aufiergewdhnliche externe Stitzungsmalinahmen).
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Das Viability-Rating wird von der Ratingagentur Fitch vergeben. Die Ratingskala reicht von aaa (hdchste
fundamentale Kreditqualitat) bis f (Ausfall bzw. Ausfall nur verhindert durch aufRergewdhnliche externe
Stutzungsmalinahmen).

Das Stand-alone Credit Profile (,SACP*) wird von der Ratingagentur Standard & Poor’s ermittelt. Die
Ratingskala reicht von aaa (hochste fundamentale Kreditqualitat) bis d (Ausfall).

Verbundrating S-Finanzgruppe Hessen-Thiiringen

Die S-Finanzgruppe Hessen-Thuringen verfugt Uber ein Verbundrating von Fitch. Auf Basis des
Geschaftsmodells der wirtschaftlichen Einheit wurde der Helaba und den 50 Sparkassen in Hessen und
Thiringen ein einheitliches Bonitatsrating erteilt. Auch das Viability-Rating von Fitch wird nicht fur die
Helaba als Einzelinstitut angegeben, sondern bezieht sich aufgrund des Geschaftsmodells der
wirtschaftlichen Einheit auf den S-Finanzverbund Hessen-Thiringen.

Des Weiteren hat Standard & Poor's den 50 Sparkassen der S-Finanzgruppe Hessen-Thiringen und der
Helaba gleichlautende Ratings erteilt. Die Ratings von Standard & Poor's spiegeln die Finanzkraft der
Gruppe als Ganzes wider. Flr die Ratinganalyse wurden die Sparkassen und die Helaba als eine miteinander
verbundene, wirtschaftliche Einheit betrachtet.

Die vorstehenden Rating-Informationen wurden von der Emittentin nach bestem Wissen zusammengestellt.
Soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus den von Dritten verdffentlichten Informationen
ableiten konnte, wurden keine Tatsachen ausgelassen, die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt
oder irrefihrend gestalten wiirden.
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5. BESCHREIBUNG DER FUNKTIONSWEISE DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Es folgt eine allgemeine Beschreibung einer Auswahl von Merkmalen der Schuldverschreibungen im
Hinblick auf die Rickzahlung und eine etwaige Verzinsung, die fur ein Verstdndnis der Funktionsweise der
Schuldverschreibungen wesentlich sind.

Die Beschreibung konzentriert sich auf die wesentlichen Zins- und Riickzahlungsszenarien der jeweiligen
Schuldverschreibungen. Dabei wurde vorausgesetzt, dass seitens der Emittentin ein etwaiges
auflerordentliches Kiindigungsrecht nicht ausgelibt wurde und dass die Schuldverschreibungen auch nicht
anderweitig zuvor zuriickgezahlt oder zurlickgekauft wurden.

Alle Rechte der Schuldverschreibungsgléaubiger im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen ergeben
sich aus den Emissionsbedingungen, die in den Endglltigen Bedingungen enthalten sind. Anleger sollten
daher lhre Anlageentscheidung nicht allein auf Grundlage der in diesem Abschnitt enthaltenen
Informationen, sondern nur auf der Grundlage des Inhalts des gesamten Basisprospektes (einschlieBlich der
per Verweis einbezogenen Dokumente), der Endgultigen Bedingungen und aller etwaigen Nachtrdge zum
Basisprospekt treffen.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber nicht definiert sind, haben die ihnen in den
Emissionsbedingungen zugewiesene Bedeutung.

Nachfolgend findet sich in den Ziffern 5.1 bis 5.5 eine allgemeine Beschreibung von Merkmalen der
Schuldverschreibungen eines bestimmten Produkttyps wéhrend in Ziffer 5.6 mdogliche Formen einer
vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor dem Falligkeitstag beschrieben werden.

51 Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertrdgen in Form von einer oder
mehreren Zinszahlungen wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ist von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bzw. von der
Entwicklung eines Korbs, bestehend aus mehreren Korbbestandteilen, abhdngig, wie jeweils in den
Emissionsbedingungen festgelegt. Bei den Schuldverschreibungen der Produktvariante 9 ist dagegen die
Zahlung des Bonuszinses von der Entwicklung des Basiswerts abhdngig wahrend die Hohe der
Basisverzinsung variabel ist und von der Entwicklung eines Referenzzinssatzes (der Basiswert Nr. 2)
abhangt. Die Basiswerte konnen erheblichen Schwankungen unterliegen. Die Hohe der Zinszahlungen
wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher (mit Ausnahme einer flir eine oder mehrere
Zinsperioden in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Verzinsung, soweit dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) ungewiss und kann daher nicht fiir die gesamte Laufzeit im VVoraus
berechnet werden. Soweit die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig an die Schuldverschreibungsglaubiger
zurtickgezahlt werden, werden sie am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emissionsbedingungen kdénnen eine oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kdnnen eine
vierteljahrliche, halbjahrliche, jahrliche oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer
aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein
als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

(a) Produktvariante 1: Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in Abhé&ngigkeit von
der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen hangt die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung der einzelnen

Basiswerte ab. Sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts an jedem Bewertungstag fiir eine Zinsperiode die
in den Emissionsbedingungen fir diesen Basiswert festgelegte Barriere uberschreitet, werden die
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Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zinssatz verzinst. Abweichend hiervon werden die Schuldverschreibungen in der letzten Zinsperiode vor
einer vorzeitigen Rickzahlung (d.h. nach Eintritt eines Vorzeitigen RUckzahlungsereignisses) zu einem
abweichenden, in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz verzinst.

Sofern die Referenzpreise von einem oder mehreren Basiswerten an zumindest einem Bewertungstag flr
eine Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreiten (oder dieser
entsprechen), reduziert sich die Hohe der Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode in Abhéngigkeit von
der Anzahl der Basiswerte, die die betreffende Barriere unterschreiten (oder dieser entsprechen).
Unterschreitet eine bestimmte in den Emissionsbedingungen festgelegte Anzahl an Basiswerten die Barriere
in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entspricht sie dieser) an zumindest einem Bewertungstag fiir
eine Zinsperiode, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen sinken oder sogar vollstandig entfallen,
falls die Emissionsbedingungen fur diesen Fall keine Mindestverzinsung vorsehen. Insofern besteht bei einer
fur den Anleger unginstigen Wertentwicklung mehrerer Basiswerte das Risiko, dass die Verzinsung fur eine,
mehrere oder alle Zinsperioden sinken oder vollstandig entfallen kann, falls die Emissionsbedingungen keine
Mindestverzinsung vorsehen. In diesen Féllen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit sinken.

(b) Produktvariante 2: Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler Verzinsung
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Bei den Schuldverschreibungen héngt die Hohe der Verzinsung (mit Ausnahme einer fiir eine oder mehrere
Zinsperioden in den Emissionsbedingungen im Voraus festgelegten Verzinsung, soweit dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) von der Wertentwicklung desjenigen aller Basiswerte bis zum
Bewertungstag flr die betreffende Zinsperiode ab, der entweder die beste oder die schlechteste (wie jeweils
in den Emissionsbedingungen bestimmt) Wertentwicklung bis zum betreffenden Bewertungstag aufweist.
Dabei wird fiir die Berechnung der Verzinsung fur eine Zinsperiode ein in den Emissionsbedingungen
festgelegter Zinssatz mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatz der Wertentwicklung
des Basiswerts mit der besten Wertentwicklung bzw. des Basiswerts mit der schlechtesten Wertentwicklung
addiert.

Weist der Basiswert mit der besten bzw. der Basiswert mit der schlechtesten Wertentwicklung (wie jeweils
in den Emissionsbedingungen bestimmt) am Bewertungstag fiir eine Zinsperiode eine negative
Wertentwicklung auf, kann die Héhe der Verzinsung fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden im flr den
Anleger ungunstigsten Fall auch vollstdndig entfallen. Andererseits wird die Verzinsung fur alle
nachfolgenden Zinsperioden in einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Hohe fixiert, sofern der
Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschliellich) je Schuldverschreibung von der Emittentin
geleisteten Zinszahlungen einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert entspricht oder
Uberschreitet. In diesem Fall entspricht die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur alle nachfolgenden
Zinsperioden diesem festgelegten Zinssatz.

Die Emissionsbedingungen kénnen zudem vorsehen, dass die Berechnungsstelle zu festgelegten Zeitpunkten
einen der Basiswerte bestimmen kann, der fur die Ermittlung der Verzinsung nach diesem Zeitpunkt nicht
mehr berticksichtigt wird. Dabei handelt es sich um den Basiswert, der an diesem Bewertungstag entweder
die niedrigste oder die hochste Wertentwicklung aufweist (wie jeweils in den Emissionsbedingungen
bestimmt). Es kann auch vorgesehen sein, dass eine solche Bestimmung nur erfolgen kann, sofern der
Referenzpreis des betreffenden Basiswerts einen bestimmten Schwellenwert (in Hohe eines festgelegten
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises) erreicht oder unterschreitet. Anleger sollten beachten, dass
die nachfolgende Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts nicht fur die Ermittlung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen berticksichtigt wird und Anleger daher nicht an einer spéteren positiven
Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts partizipieren.
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(©) Produktvariante 3: Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhéngigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte

Die Emissionsbedingungen sehen eine in den Emissionsbedingungen festgelegte Basisverzinsung je
Zinsperiode vor. Zudem kann in Bezug auf die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag die Zahlung eines
Zinsbonus erfolgen, sofern die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, der die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten bis zum Bewertungstag aufweist (der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung), eine positive Wertentwicklung bis zum Bewertungstag aufweist. Insofern
ist die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen von der Entwicklung der Basiswerte abhéngig. Die
Hohe des Zinsbonus entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen multipliziert mit der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag. Ist der Wert des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung bis zum Bewertungstag gesunken, entfallt die Zahlung
des Zinsbonus am Falligkeitstag.

(d) Produktvariante 4: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung eines Korbs und Zinsspeicher

Bei den Schuldverschreibungen héngt die Hohe der Verzinsung von der Wertentwicklung eines Korbs
bestehend aus mehreren Korbbestandteilen am jeweiligen Bewertungstag flr die einzelnen Zinsperioden ab.
Die Wertentwicklung des Korbs (die Korbentwicklung) ermittelt sich nach Malgabe der
Emissionsbedingungen aus dem arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen der einzelnen
Korbbestandteile am betreffenden Bewertungstag, wobei von diesem arithmetischen Mittel die Ziffer Eins
abzuziehen ist. Die Emissionsbedingungen koénnen vorsehen, das an jedem Bewertungstag die
Wertentwicklungen von einer in den Emissionsbedingungen festgelegten Anzahl an Korbbestandteilen, die
die hochsten Wertentwicklungen aller Korbbestandteile aufweisen, flr alle nachfolgenden Bewertungstage
fixiert und nur in der fixierten Form bei der Berechnung der Korbentwicklung an den nachfolgenden
Bewertungstagen beriicksichtigt werden.

Die Hohe der Verzinsung in der ersten Zinsperiode entspricht (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung in
Hohe von Null (0) Prozent oder einer Hochstverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) der
Korbentwicklung am Bewertungstag fur die erste Zinsperiode.

Ab der zweiten Zinsperiode entspricht die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung in Hohe wvon Null (0) Prozent oder einer Hochstverzinsung, falls in den
Emissionsbedingungen fur die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) der héchsten von allen an den
Bewertungstagen bis zum Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode (einschlie3lich) ermittelten
Korbentwicklungen abziglich aller in Bezug auf vorangegangene Zinsperioden von der Emittentin je
Schuldverschreibungen geleisteten Zinszahlungen.

Bei den Schuldverschreibungen kann bei einer negativen Wertentwicklung der einzelnen Korbbestandteile
die Korbentwicklung einen negativen Wert aufweisen. Falls die Schuldverschreibungen eine negative
Korbentwicklung aufweisen oder falls an einem Bewertungstag die Summe der von der Emittentin je
Schuldverschreibung geleisteten Zinszahlungen der hdchsten von allen an den Bewertungstagen bis zum
betreffenden Bewertungstag ermittelten Korbentwicklungen entspricht, kann die Verzinsung fir eine,
mehrere oder alle Zinsperioden vollstdndig entfallen.

(e) Produktvariante 5: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der
absoluten Wertentwicklung eines Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fur eine oder mehrere Zinsperioden von der
absoluten Wertentwicklung des Basiswerts abhédngig, wobei fur die Berechnung der Verzinsung entweder
auf die absolute Wertentwicklung des Basiswerts wéhrend der betreffenden Zinsperiode oder, bei
Schuldverschreibungen mit nur einer Zinsperiode, auf die absolute Wertentwicklung des Basiswerts bis zum
Bewertungstag abgestellt wird.
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Die Schuldverschreibungen ermoglichen dem Schuldverschreibungsgléubiger (vorbehaltlich einer
Hdochstverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen fir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) sowohl an
einem steigenden als auch an einem fallenden Wert des Basiswerts im Wege einer hdheren Verzinsung zu
partizipieren.

Falls jedoch der Referenzpreis des Basiswerts sich bis zum maRgeblichen Bewertungstag nicht oder nur
wenig verandert hat, kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Mindestverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen fir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) fir eine,
mehrere oder alle Zinsperioden auch vollstandig entfallen.

® Produktvariante 6: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fur eine oder mehrere Zinsperioden von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangig, wobei fir die Berechnung der Verzinsung entweder auf die
Wertentwicklung des Basiswerts wéhrend der betreffenden Zinsperiode oder auf die Wertentwicklung des
Basiswerts von dem Anfangstag bis zum Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode abgestellt wird.

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem  Schuldverschreibungsglaubiger (vorbehaltlich einer
Hdchstverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen fiir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) an einem
steigenden Wert des Basiswerts im Wege einer hoheren Verzinsung zu partizipieren.

Falls jedoch der Referenzpreis des Basiswerts bis zum mafRgeblichen Bewertungstag gleich bleibt oder féllt,
kann die Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung, falls in den
Emissionsbedingungen fiir die jeweilige Zinsperiode vorgesehen) fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden
auch vollstandig entfallen.

(9) Produktvariante 7: Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung eines Korbs

Bei den Schuldverschreibungen ist die Hohe der Verzinsung fiir eine Zinsperiode von der Wertentwicklung
eines Korbs bestehend aus mehreren Korbbestandteilen an einem oder mehreren Bewertungstagen abhéngig.
Die Wertentwicklung des Korbs (die Korbentwicklung) ermittelt sich nach Mallgabe der
Emissionsbedingungen aus dem arithmetischen Mittel der Wertentwicklungen der einzelnen
Korbbestandteile am betreffenden Bewertungstag. Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen
entspricht entweder der Korbentwicklung am Bewertungstag oder dem arithmetischen Mittel aller
Korbentwicklungen an allen Bewertungstagen bis zum Bewertungstag, an dem die Hohe der Verzinsung
festgestellt wird, wie jeweils in den Emissionsbedingungen bestimmt.

Die Schuldverschreibungen ermdglichen dem  Schuldverschreibungsgldubiger (vorbehaltlich einer
Hdochstverzinsung, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) an einem steigenden Wert des Korbs im
Wege einer héheren Verzinsung zu partizipieren.

Insbesondere falls der Wert des Korbs an dem bzw. den maBgeblichen Bewertungstagen aufgrund einer
negativen Wertentwicklung bei einem oder mehreren Korbbestandteilen gleich bleibt oder fallt, kann die
Verzinsung der Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Mindestverzinsung, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen) fir eine, mehrere oder alle Zinsperioden auch vollstandig entfallen.

(h) Produktvariante 8: Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhéngigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts

Die Emissionsbedingungen sehen eine Basisverzinsung fiir jede Zinsperiode vor. Zudem werden die
Schuldverschreibungen in Bezug auf die jeweilige Zinsperiode in Héhe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zinsbonus verzinst, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die
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betreffende Zinsperiode den festgelegten Schwellenwert (in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Prozentsatzes des Anféanglichen Referenzpreises) tberschreitet (oder diesem Schwellenwert
entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). Insofern ist die HOhe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen von der Entwicklung des Basiswerts abhangig. Unterschreitet der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag fiir eine oder mehrere Zinsperioden diesen Schwellenwert (oder entspricht er
diesem Schwellenwert, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Zahlung des Zinsbonus
fur die betreffenden Zinsperioden und die Schuldverschreibungen werden nur in Hohe der Basisverzinsung
verzinst.

(1) Produktvariante 9: Schuldverschreibungen mit variabler Basisverzinsung und Zinsbonus in
Abhéangigkeit von der Wertentwicklung eines Basiswerts

Die Emissionshedingungen sehen eine variable Basisverzinsung fur die bzw. jede Zinsperiode vor. Zudem
sehen die Emissionsbedingungen eine mogliche Zahlung eines bereits festgelegten Zinsbonus fiur die
Zinsperiode, bzw., wenn es mehrere Zinsperioden gibt, fur die letzte Zinsperiode vor.

Die Hohe der Basisverzinsung wird auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes (der Basiswert Nr. 2)
ermittelt. Die HOhe der Basisverzinsung der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss.

Die variable Verzinsung ist von der Entwicklung des in den Emissionsbedingungen bestimmten
Referenzzinssatzes (soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, zuziiglich eines Auf- bzw. abzuglich
eines Abschlags) abhangig. Sinkt dieser Referenzzinssatz wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen,
sinkt entsprechend auch die Basisverzinsung der Schuldverschreibungen. Der Referenzzinssatz kann
aufgrund von Veranderungen am Geld- und Kapitalmarkt erheblichen Schwankungen unterliegen. Die
Basisverzinsung der Schuldverschreibungen kann im fiir den Anleger unginstigsten Fall sogar vollstdndig
entfallen, falls die Schuldverschreibungen keinen Mindestzinssatz fir die Basisverzinsung fir die
betreffende Zinsperiode aufweisen, der tber Null Prozent liegt.

Die Emissionsbedingungen koénnen einen Hdchstzinssatz (Cap) flr die Basisverzinsung vorsehen. Dies
bedeutet, dass die Basisverzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben
begrenzt ist.

Zudem werden die Schuldverschreibungen in Bezug auf die Zinsperiode bzw., wenn es mehrere
Zinsperioden gibt, in Bezug auf die letzte Zinsperiode in Hohe eines in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zinsbonus verzinst, dessen Zahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéangig ist.
Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag den festgelegten Schwellenwert (in Hohe eines
in den Emissionsbedingungen festgelegten Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises) tberschreitet
(oder diesem Schwellenwert entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), erhalten die
Anleger fur die betreffenden Zinsperiode zusatzlich zur Basisverzinsung den Zinsbonus ausgezahlt.
Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag dagegen diesen Schwellenwert (oder
entspricht er diesem Schwellenwert, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Zahlung
des Zinsbonus und die Schuldverschreibungen werden nur in Héhe der Basisverzinsung verzinst.

5.2 Express-Zertifikate mit Ruckzahlung in Abhéngigkeit von der Entwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte

Die Schuldverschreibungen kénnen in unterschiedlicher Ausgestaltung emittiert werden. So ist es moglich,
dass die Schuldverschreibungen die Erzielung von Ertrdgen in Form eines uber dem Nennbetrag liegenden
Riickzahlungsbetrags an einem Vorzeitigen Falligkeitstag oder am Félligkeitstag ermdglichen. Ebenso ist es
moglich, dass bei Schuldverschreibungen der Riickzahlungsbetrag nicht iber den Nennbetrag steigen kann.

Die Schuldverschreibungen kénnen zudem eine Verzinsung vorsehen, so dass Anleger in diesem Fall Ertrége

in Form von einer oder mehreren Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen erzielen
konnen. Es ist jedoch ebenso maglich, dass Schuldverschreibungen keine Verzinsung vorsehen. In diesem
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Fall kénnen Anleger Ertrédge nur in Form eines Riickzahlungsbetrags erzielen, der mdglicherweise iber dem
Nennbetrag der Schuldverschreibungen liegt.

Sofern die Emissionsbedingungen eine Verzinsung der Schuldverschreibungen vorsehen, verfliigen die
Schuldverschreibungen tber mehrere Zinsperioden, die eine vierteljahrliche, halbjahrliche, jahrliche oder
eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen kénnen. Etwaige Zinszahlungen auf
die Schuldverschreibungen erfolgen nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode. Die Hohe der
Verzinsung kann fir die verschiedenen Zinsperioden unterschiedlich ausfallen. Bei den
Schuldverschreibungen ist die Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden von der Wertentwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte abhangig. Bei einer fur den Anleger ungtinstigen Wertentwicklung des bzw. der
Basiswerte kann die Verzinsung flr eine oder mehrere Zinsperioden auch vollstandig entfallen.

Die Schuldverschreibungen weisen die Besonderheit auf, dass bei ihnen sowohl die Hohe des
Rickzahlungsbetrags als auch der Zeitpunkt der Rilckzahlung als auch (bei verzinslichen
Schuldverschreibungen) die Hohe der Verzinsung von der Entwicklung des bzw. der Basiswerte abhangig
ist.

Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines Vorzeitigen Rlckzahlungsereignisses an einem der
Vorzeitigen Falligkeitstage zum Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der mindestens 100 % des Nennbetrags
der Schuldverschreibungen entspricht. Nach MaRgabe der Emissionsbedingungen tritt ein \Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis ein, wenn der Wert des bzw. der Basiswerte zu in den Emissionsbedingungen
festgelegten Zeitpunkten einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert (in Hohe des
Anfanglichen Referenzpreises bzw. eines in den Emissionsbedingungen bestimmten Prozentsatzes des
Anfénglichen Referenzpreises oder eines anderen, in den Emissionsbedingungen bestimmtem Vorzeitigen
Rickzahlungslevels in Bezug auf den bzw. den jeweiligen Basiswert) Uberschreitet oder (falls in den
Emissionsbedingungen  vorgesehen) diesem Schwellenwert entspricht. Falls kein  Vorzeitiges
Riickzahlungsereignis eintritt, erfolgt keine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen an einem
Vorzeitigen Falligkeitstag sondern die Riickzahlung bzw. Tilgung der Schuldverschreibungen erfolgt erst am
Falligkeitstag.

Die Hohe des Rickzahlungsbetrags der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag ist von der Wertentwicklung des bzw. der Basiswerte abhangig. Bei einer fir
den Anleger ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts oder bei Schuldverschreibungen bezogen auf
mehrere Basiswerte, bei einer fiir den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung einer der Basiswerte bzw. einer
bestimmten Anzahl an Basiswerten kann der Riickzahlungsbetrag erheblich unter dem Nennbetrag liegen.
Ebenso konnen die Emissionsbedingungen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen in diesem Fall statt
durch Zahlung eines Riickzahlungsbetrags durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall
von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt werden. In diesem Fall
kann der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin erheblich unter dem Nennbetrag liegen.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungshetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte mindestens diesem Betrag entspricht.

@ Produktvariante 1: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen

Verzinsung

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen flr die betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst.
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Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag die Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fur die
betreffende Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Wenn der Referenzpreis des
Basiswerts an einem Bewertungstag fiir eine nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle Uberschreitet (oder dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fiir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern
es erfolgt in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrage fiir alle vergangenen Zinsperioden, in
denen auf Grund der Wertentwicklung des Basiswerts die Verzinsung entfallen war.

Vorzeitige Ruckzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fir diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor. In diesem
Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Ruickzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht. Tritt das Vorzeitige Rickzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige
Riickzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem Fall wird die
Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum nachsten Vorzeitigen Félligkeitstag fortgesetzt. Die
tatséchliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Rickzahlung bzw. Tilgung erfolgt
jedoch spatestens am Félligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in
den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zuriickgezahlt. In den Emissionsbedingungen kann auch vorgesehen sein, dass die Schuldverschreibungen in
diesem Fall zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag zurtickgezahlt werden,
der iber dem Nennbetrag liegt.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Schwelle (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer  etwaigen in den Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
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Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert. Soweit die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw.
zum Basispreis ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das
Bezugsverhéltnis unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird sich der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kdnnen auch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Rickzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Barriere bzw. dem maligeblichen Basispreis geringer
als der Wertverlust des Basiswerts. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der
Ruckzahlungsbetrag hchstens dem Nennbetrag entspricht.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Riickzahlungsalternative der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknlpft ist, kdnnen
Anleger in die Schuldverschreibungen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten
Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(b) Produktvariante 2: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Verzinsung

Unterschreitet der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fur eine
Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere (oder entspricht er dieser zu keinem
Zeitpunkt, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden Schuldverschreibungen fur die
betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen  vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), erfolgt fiir die betreffende Zinsperiode keine Verzinsung. Bei einer fiir den Anleger
ungiinstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine
oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen (ber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswerts
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Unterschreitet der Kurs des
Basiswerts oder der Referenzpreis des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéhrend eines
Beobachtungszeitraums fiir eine nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte
Barriere (oder entspricht er dieser zu keinem Zeitpunkt, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fur die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern
es erfolgt in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrage fir alle vergangenen Zinsperioden, in
denen auf Grund der Wertentwicklung des Basiswerts die Verzinsung entfallen war.
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Vorzeitige Riickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fir diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vor. In diesem
Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Ruckzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, der mindestens dem
Nennbetrag entspricht. Tritt das Vorzeitige RUckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem Fall wird die
Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum nachsten Vorzeitigen Félligkeitstag fortgesetzt. Die
tatséchliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Rickzahlung bzw. Tilgung erfolgt
jedoch spatestens am Félligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Unterschreitet der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fur die
letzte Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere (oder entspricht er dieser nicht, falls
in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Zudem werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt, sofern zwar
irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir die letzte Zinsperiode die
Barriere unterschritten hat (oder dieser entsprochen hat, falls in dem Emissionsbedingungen vorgesehen),
jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises Uberschreitet
bzw. diesem Wert entspricht.

In den Emissionsbedingungen kann abweichend vom vorangehenden Absatz vorgesehen sein, dass nach
einer Barriereverletzung der Riickzahlungsbetrag auch lber den Nennbetrag ansteigen kann, sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis tberschreitet. Bei
diesen Schuldverschreibungen konnen Anleger nach einer Barriereverletzung an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts durch eine proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags partizipieren.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die letzte Zinsperiode die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in dem Emissionsbedingungen vorgesehen)
und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anféanglichen
Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Félligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
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Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der
Basiswert.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Schwelle geringer als der Wertverlust des Basiswerts.
Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der Riickzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag
entspricht.

Da der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknupft ist, kdnnen Anleger in die Schuldverschreibungen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(©) Produktvariante 3: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am Letzten Bewertungstag)

Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen dieses Produkttyps kann eine Verzinsung vorgesehen sein. Ebenso ist es
moglich, dass die Schuldverschreibungen keine Verzinsung vorsehen.

Sehen die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vor und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) den in den
Emissionsbedingungen  flir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in  den
Emissionsbedingungen bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises) (oder entspricht er
diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen fir die
betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionshedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst, wobei die Emissionsbedingungen vorsehen koénnen, dass der Zinssatz fur alle
Zinsperioden die gleiche Hohe oder flir verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.
Andernfalls entféllt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode. In diesem
Fall erfolgt jedoch eine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag und statt einer Verzinsung konnen Anleger Ertrdge in Form eines tber dem Nennbetrag
liegenden Riickzahlungsbetrags erzielen.

Bei verzinslichen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen fir die letzte Zinsperiode eine
Verzinsung in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatzes in Bezug auf den Nennbetrag
vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
fur diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in den Emissionsbedingungen bestimmten
Prozentsatz des Anfénglichen Referenzpreises) unterschreitet (oder diesem entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), zugleich jedoch die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere
bzw. den festgelegten Basispreis tberschreitet (oder dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen). Andernfalls entfallt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die letzte Zinsperiode.
Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag jedoch den in den
Emissionsbedingungen fiir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Gberschreitet (oder diesem
Schwellenwert entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), kénnen Anleger statt einer
Verzinsung Ertrage in Form eines ber dem Nennbetrag liegenden Rickzahlungsbetrags am Falligkeitstag
erzielen.
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Vorzeitige Riickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fir diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (Gberschreitet (oder diesem entspricht), eine vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zu einem in
den Emissionshedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag an die Anleger zurlickgezahlt, der entweder
uber dem Nennbetrag liegt oder dem Nennbetrag entspricht, wie jeweils in den Emissionsbedingungen
bestimmt. Tritt das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag. In diesem Fall wird die Laufzeit der
Schuldverschreibungen zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die tatsdchliche
Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Riickzahlung bzw. Tilgung erfolgt jedoch
spatestens am Falligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert (einen in den Emissionsbedingungen bestimmten Prozentsatz des Anfénglichen
Referenzpreises) (oder entspricht er diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem in den Emissionsbedingungen festgesetzten
Riickzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, der Gber dem Nennbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag diesen festgelegten
Schwellenwert (oder entspricht er diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen)und (berschreitet
der Referenzpreis des Basiswerts zugleich die Barriere bzw. den Basispreis (oder entspricht er diesem Wert,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf
den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anféanglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert. Soweit die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw.
zum Basispreis ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das
Bezugsverhéltnis unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird sich der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis.
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Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Rickzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Barriere bzw. dem maligeblichen Basispreis geringer
als der Wertverlust des Basiswerts. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der
Ruckzahlungsbetrag hochstens dem Nennbetrag entspricht.

Da der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknlpft ist, konnen Anleger in die Schuldverschreibungen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhdngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(d) Produktvariante 3a: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf einen Schwellenwert am Letzten Bewertungstag)

Verzinsung

Bei Schuldverschreibungen dieses Produkttyps kann eine Verzinsung vorgesehen sein. Ebenso ist es
mdglich, dass die Schuldverschreibungen keine Verzinsung vorsehen.

Sehen die Schuldverschreibungen eine Verzinsung vor und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts
am Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode (mit Ausnahme der letzten Zinsperiode) den in den
Emissionsbedingungen fir diesen Bewertungstag festgelegten Schwellenwert (einen in  den
Emissionsbedingungen bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen Referenzpreises) (oder entspricht er
diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen fir die
betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst, wobei die Emissionsbedingungen vorsehen konnen, dass der Zinssatz fir alle
Zinsperioden die gleiche Hohe oder fur verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.
Andernfalls entféllt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode. In diesem
Fall erfolgt jedoch eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen
Falligkeitstag und statt einer Verzinsung koénnen Anleger Ertrdge in Form eines Uber dem Nennbetrag
liegenden Riickzahlungsbetrags erzielen.

Bei verzinslichen Schuldverschreibungen sehen die Emissionsbedingungen fiir die letzte Zinsperiode eine
Verzinsung in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatzes in Bezug auf den Nennbetrag
vor, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in  den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die
Barriere)unterschreitet (oder dieser Schwelle entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen).
Andernfalls entféllt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die letzte Zinsperiode. Sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag jedoch den in den Emissionsbedingungen flr diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert in Hohe der Barriere bzw. des Basispreises (berschreitet (oder
dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), kdnnen Anleger statt einer Verzinsung
Ertrage in Form eines (ber dem Nennbetrag liegenden Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag erzielen.

Vorzeitige Riickzahlung
Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fiir diesen

Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem entspricht), eine vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vor.
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In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zu einem in
den Emissionshedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag an die Anleger zurlickgezahlt, der entweder
uber dem Nennbetrag liegt oder dem Nennbetrag entspricht, wie jeweils in den Emissionsbedingungen
bestimmt. Tritt das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag. In diesem Fall wird die Laufzeit der
Schuldverschreibungen zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die tatsdchliche
Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Riickzahlung bzw. Tilgung erfolgt jedoch
spatestens am Falligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder
entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt. In den Emissionsbedingungen
kann auch vorgesehen sein, dass die Schuldverschreibungen in diesem Fall zu einem in den
Emissionsbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt werden, der tiber dem
Nennbetrag liegt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die festgelegte Schwelle
(oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts
berechneten Riickzahlungsbetrags zuruckgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf
den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hangt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert. Soweit die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw.
zum Basispreis ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das
Bezugsverhéltnis unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird sich der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Rickzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Barriere bzw. dem maRgeblichen Basispreis geringer
als der Wertverlust des Basiswerts. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der
Ruckzahlungsbetrag hochstens dem Nennbetrag entspricht.

Da der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin

an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft ist, kdnnen Anleger in die Schuldverschreibungen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.
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Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(e) Produktvariante 4: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger
Verzinsung, méglicher Zinsnachzahlung und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen

Verzinsung

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) werden die
Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode zu einem Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag
verzinst, der sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die betreffende Zinsperiode
multipliziert mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert errechnet. Insofern ist die Héhe der
Verzinsung in diesem Fall abhdngig vom Wert des Basiswerts am Bewertungstag fur die betreffende
Zinsperiode. Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen. Dies bedeutet,
dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist.
Dariiber hinaus kdnnen die Emissionsbedingungen eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen. In diesem Fall
werden die Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten
Prozentsatzes verzinst. Dies gilt unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag flr die jeweilige Zinsperiode die
betreffende Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die
Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger unginstigen Entwicklung des
Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fur eine oder mehrere Zinsperioden
entfallen.

Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Wenn der Referenzpreis des
Basiswerts an einem Bewertungstag fiir eine nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle Uberschreitet (oder dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fiir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern
es erfolgt in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége fur alle vergangenen Zinsperioden, in
denen auf Grund der Wertentwicklung des Basiswerts die Verzinsung entfallen war.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fir diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), die vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zu einem in
den Emissionshedingungen festgelegten Rickzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, der dem
Nennbetrag entspricht. Tritt das Vorzeitige Rickzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige
Riickzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem Fall wird die
Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum né&chsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die
tatsachliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Ruckzahlung bzw. Tilgung erfolgt
jedoch spatestens am Félligkeitstag.
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Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag eine festgelegte Schwelle (den in
den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die betreffende Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer  etwaigen in  den  Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestruckzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Riickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hdngt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert. Soweit die Emissionsbedingungen
vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw.
zum Basispreis ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das
Bezugsverhéltnis unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. zum Basispreis ermittelt wird, wird sich der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen auch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der maligeblichen Barriere bzw. dem maligeblichen Basispreis geringer
als der Wertverlust des Basiswerts. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der
Riickzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag entspricht.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Riickzahlungsalternative der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert
der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft ist, kdnnen
Anleger in die Schuldverschreibungen einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten
Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass

der Riickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhdngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.
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(f Produktvariante 5: Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger
Verzinsung, moglicher Zinsnachzahlung und fortlaufender Beobachtung wahrend des
jeweiligen Beobachtungszeitraums

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden fur die betreffende Zinsperiode zu einem Zinssatz in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst, der sich aus dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die betreffende
Zinsperiode multipliziert mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert errechnet. Insofern ist
die Hohe der Verzinsung in diesem Fall abhangig vom Wert des Basiswerts am Bewertungstag fur die
betreffende Zinsperiode. Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch eine Zinsobergrenze (Cap) vorsehen.
Dies bedeutet, dass die Verzinsung der Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben
begrenzt ist. Darliber hinaus kdnnen die Emissionsbedingungen eine Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen. In
diesem Fall werden die Schuldverschreibungen mindestens in Héhe des in den Emissionsbedingungen
festgelegten Prozentsatzes verzinst. Dies gilt unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch vorsehen, dass diese Zinszahlung an eine Bedingung geknipft ist.
Die Schuldverschreibungen sehen in einem solchen Fall nur eine Verzinsung vor, wenn der Kurs bzw. der
Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums flr eine Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere)
unterschreitet (oder zu keinem Zeitpunkt dieser Schwelle entspricht, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen). Auch in diesem Fall kénnen die Emissionsbedingungen eine Zinsobergrenze (Cap) oder eine
Zinsuntergrenze (Floor) vorsehen.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je hachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die betreffende Zinsperiode die festgelegte Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fir
den Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen
fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Unterschreitet der Kurs des
Basiswerts oder der Referenzpreis des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums
fiir eine nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (oder entspricht er
dieser zu keinem Zeitpunkt, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern es erfolgt
in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége fir alle vergangenen Zinsperioden, in denen auf
Grund der Wertentwicklung des Basiswerts die Verzinsung entfallen war.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fiir diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zu einem in
den Emissionshbedingungen festgelegten Riickzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, der dem
Nennbetrag entspricht. Tritt das Vorzeitige Riickzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige
Rickzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag. In diesem Fall wird die
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Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die
tatsachliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Ruckzahlung bzw. Tilgung erfolgt
jedoch spatestens am Félligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Riickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Unterschreitet der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fur die
letzte Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Basispreis oder die Barriere) (oder entspricht er zu keinem Zeitpunkt dieser Schwelle, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Zudem werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt, sofern zwar
irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums flr die letzte Zinsperiode die
betreffende Schwelle unterschritten hat (oder dieser entsprochen hat, falls in dem Emissionsbedingungen
vorgesehen), jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in HOhe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises Uberschreitet bzw. diesem Wert entspricht.

In den Emissionsbedingungen kann abweichend vom vorangehenden Absatz vorgesehen sein, dass nach
einer Verletzung der Schwelle in Form der Barriere bzw. des Basispreises der Riickzahlungsbetrag auch Gber
den Nennbetrag ansteigen kann, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den
Anfanglichen Referenzpreis Uberschreitet. Bei diesen Schuldverschreibungen konnen Anleger nach einer
Verletzung der betreffenden Schwelle an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts durch eine
proportionale Erhéhung des Riickzahlungsbetrags partizipieren.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die letzte Zinsperiode die betreffende Schwelle (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen) und unterschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in HOhe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den
Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhdltnis entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert. Soweit die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Rickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im
Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis ermittelt wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer
Lieferung, das Bezugsverhaltnis unter Bezugnahme auf die Barriere bzw. den Basispreis ermittelt wird, wird
sich der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
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anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert im
Vergleich zum Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der maligeblichen Barriere bzw. dem maligeblichen Basispreis geringer
als der Wertverlust des Basiswerts. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der
Ruckzahlungsbetrag hochstens dem Nennbetrag entspricht.

Da der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknupft ist, kdnnen Anleger in die Schuldverschreibungen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

(9) Produktvariante 6: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen

Verzinsung

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts oder, falls in den Emissionshedingungen vorgesehen, der
Referenzpreis von mindestens der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten am
Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in
den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) fur den jeweiligen Basiswert (oder
entspricht der Referenzpreis jedes oder einer bestimmten Anzahl von Basiswerten dieser Schwelle, falls in
den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode
zu einem in den Emissionshbedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Die
Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass dieser Zinssatz fiir alle Zinsperioden die gleiche Hohe
aufweist oder fiir verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe aufweist.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder der Referenzpreis von
mindestens der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) am Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fir den betreffenden Basiswert (oder entspricht der
Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder der Referenzpreis einer bestimmten Anzahl von Basiswerten
der betreffenden Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fur die
betreffende Zinsperiode. Bei einer fir den Anleger ungiinstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer ungilinstigen Wertentwicklung der Basiswerte
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Uberschreitet der Referenzpreis
jedes Basiswerts oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mindestens der
in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten am Bewertungstag fir eine nachfolgende
Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle fur den jeweiligen Basiswert (oder
entspricht der Referenzpreis jedes Basiswerts oder einer in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl
von Basiswerten der betreffenden Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern es erfolgt
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in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége fir alle vergangenen Zinsperioden, in denen auf
Grund der Wertentwicklung der Basiswerte die Verzinsung entfallen war.

Vorzeitige Ruckzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis jedes Basiswerts oder der Referenzpreis von mindestens der in den
Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten (je hachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert fiir den betreffenden
Basiswert Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), die
vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag an die Anleger zuriickgezahlt. Tritt das Vorzeitige Riickzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine
vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem
Fall wird die Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum nachsten Vorzeitigen Félligkeitstag
fortgesetzt. Die tatsachliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Rickzahlung
erfolgt jedoch spatestens am Falligkeitstag.

Ruckzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere in Bezug auf den
betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden
die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt.

Unterschreitet hingegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere)in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich
einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem
Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt
wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung) oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, werden die Schuldverschreibungen durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht. Der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung der Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen
Anféanglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung. Soweit die Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Rickzahlungsbetrag auf Grundlage
der Wertentwicklung im Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis fur den betreffenden Basiswert ermittelt
wird oder, bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das Bezugsverhéltnis unter Bezugnahme auf
die Barriere bzw. den Basispreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung ermittelt wird, wird
sich der Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
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anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Rickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung unter der ma3geblichen Barriere bzw.
unter dem maligeblichen Basispreis geringer als der Wertverlust des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung. Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der Riickzahlungsbetrag hochstens dem
Nennbetrag entspricht.

Da der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung geknipft ist,
konnen Anleger in die Schuldverschreibungen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten
Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(h) Produktvariante 7: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Verzinsung

Sofern kein Kurs bzw. kein Referenzpreis eines Basiswerts oder Kurse bzw. Referenzpreise von nicht mehr
als der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die jeweilige Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) fiur den betreffenden Basiswert
unterschreitet bzw. unterschreiten (oder dieser Schwelle entspricht bzw. entsprechen, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode zu
einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Die
Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass dieser Zinssatz flir alle Zinsperioden die gleiche Héhe
aufweist oder fiir verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Héhe aufweist.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts oder
unterschreiten Kurse bzw. Referenzpreise von mehr als der in den Emissionsbedingungen bestimmten
Anzahl an Basiswerten (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere bzw. den Basispreis fur den
betreffenden Basiswert (oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fir
den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die VVerzinsung der Schuldverschreibungen
fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfiigen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unginstigen Wertentwicklung der Basiswerte
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Sofern kein Kurs bzw. kein
Referenzpreis eines Basiswerts oder Kurse bzw. Referenzpreise von nicht mehr als der in den
Emissionsbedingungen  bezeichneten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
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eine nachfolgende Zinsperiode die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
unterschreitet bzw. unterschreiten (oder dieser Schwelle entspricht bzw. entsprechen, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fur die
betreffende Zinsperiode verzinst, sondern es erfolgt in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége
fiir alle vergangenen Zinsperioden, in denen auf Grund der Wertentwicklung der Basiswerte die Verzinsung
entfallen war.

Vorzeitige Ruckzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis jedes Basiswerts oder der Referenzpreis von mindestens der in den
Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert fir den jeweiligen Basiswert
Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), die vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag an die Anleger zurtickgezahlt. Tritt das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine
vorzeitige Rlckzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem
Fall wird die Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag
fortgesetzt. Die tatsdchliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Riickzahlung
erfolgt jedoch spatestens am Falligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Unterschreitet kein Kurs bzw. kein Referenzpreis eines Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die letzte Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert
(oder entspricht dieser zu keinem Zeitpunkt, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag an die Anleger zuriickgezahlt.

Zudem werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt, sofern zwar
irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir
die letzte Zinsperiode die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert
unterschritten hat (oder dieser Schwelle entsprochen hat, falls in dem Emissionsbedingungen vorgesehen),
jedoch der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
betreffenden Basiswert (iberschreitet bzw. diesem Wert entspricht.

In den Emissionsbedingungen kann abweichend vom vorangehenden Absatz vorgesehen sein, dass nach
einer Verletzung der maf3geblichen Schwelle der Riickzahlungsbetrag auch tber den Nennbetrag ansteigen
kann, sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag den Anfanglichen Referenzpreis
in Bezug auf den betreffenden Basiswert Uberschreitet. Bei diesen Schuldverschreibungen kénnen Anleger
nach einer Verletzung der mafgeblichen Schwelle an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts mit
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der Schlechtesten Wertentwicklung durch eine proportionale Erhdhung des Riickzahlungsbetrags
partizipieren.

Unterschreitet hingegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
Beobachtungszeitraums flr die letzte Zinsperiode die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug auf den
betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen)
und unterschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in HOhe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer  etwaigen in den Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestriickzahlung, zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung
desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste Wertentwicklung von
allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung) oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, werden die Schuldverschreibungen durch
Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, oder im Fall
von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht. In
diesem Fall ist der Ruickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis geknupft.
Anleger konnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionshedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Falligkeitstag unabhangig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(1) Produktvariante 8: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte mit zwei
Ruckzahlungsschwellen

Verzinsung
Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.
Vorzeitige Riickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis jedes Basiswerts oder der Referenzpreis von mindestens der in den
Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert fur den betreffenden
Basiswert tiberschreitet oder diesem entspricht, die vorzeitige Rlickzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag zu einem
Rickzahlungsbetrag an die Anleger zuriickgezahlt, der Uber dem Nennbetrag liegt. Tritt das Vorzeitige
Ruckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen am
betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem Fall wird die Laufzeit der Schuldverschreibungen
zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die tatsdchliche Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Riickzahlung erfolgt jedoch spétestens am Féalligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag
Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen

Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch  Zahlung eines
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Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der
Referenzpreis von mindestens der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten) am
Letzten Bewertungstag einen in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert in Hohe eines
Prozentsatzes des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er
bzw. entsprechen sie diesem Schwellenwert), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem
in den Emissionsbedingungen bestimmten Rlckzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der lber dem Nennbetrag
liegt.

Unterschreitet der Referenzpreis eines Basiswerts (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der
Referenzpreis von mehr als der in den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten) am
Letzten Bewertungstag den betreffenden Schwellenwert in Hohe eines Prozentsatzes des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den betreffenden Basiswert und Uberschreitet der Referenzpreis jedes
Basiswerts (oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mindestens der in
den Emissionsbedingungen bestimmten Anzahl von Basiswerten) zugleich die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder die Barriere) in Bezug
auf den betreffenden Basiswert, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zurtickgezahlt.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, der Referenzpreis von mehr als der in den Emissionsbedingungen
bestimmten Anzahl von Basiswerten) am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw. den Basispreis in Bezug
auf den betreffenden Basiswert oder entspricht er bzw. entsprechen sie dieser Schwelle, werden die
Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in den Emissionsbedingungen
vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der auf Grundlage der
Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt wird, der am Letzten Bewertungstag die schlechteste
Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung)
oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, werden die
Schuldverschreibungen durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am
Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis ab. In
diesem Fall reduziert sich der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Allgemeinen im
gleichen Umfang wie der Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung. Soweit die
Emissionsbedingungen vorsehen, dass der Riickzahlungsbetrag auf Grundlage der Wertentwicklung im
Vergleich zur Barriere bzw. zum Basispreis flr den betreffenden Basiswert ermittelt wird oder, bei
Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung, das Bezugsverhaltnis unter Bezugnahme auf die Barriere
bzw. den Basispreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung ermittelt wird, wird sich der
Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Vergleich zum Nennbetrag bzw. dem
anfanglichen Emissionspreis im Allgemeinen in geringerem Umfang reduzieren als der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis.

Da bei Schuldverschreibungen mit dieser Rickzahlungsalternative der Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin an die negative Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung geknlpft ist, koénnen Anleger in die
Schuldverschreibungen bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.
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Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

M Produktvariante 9: Express-Zertifikate bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen und Betrachtung des besten Basiswerts

Verzinsung

Uberschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag fir die jeweilige
Zinsperiode den Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er
diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen fir die
betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst. Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass dieser Zinssatz fiir alle Zinsperioden
die gleiche Hohe aufweist oder fur verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreiten dagegen die Referenzpreise aller Basiswerte am Bewertungstag fir die betreffende
Zinsperiode den Anfanglichen Referenzpreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert (oder entsprechen sie
diesem, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fir die betreffende
Zinsperiode. Bei einer fur den Anleger unginstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis jedes Basiswerts den in den Emissionsbedingungen festgelegten
Schwellenwert fir den jeweiligen Basiswert (Uberschreitet (oder diesem entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), die vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag zum
Nennbetrag an die Anleger zuriickgezahlt. Tritt das Vorzeitige Rlickzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem
Fall wird die Laufzeit der Schuldverschreibungen zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag
fortgesetzt. Die tatsachliche Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Ruckzahlung
erfolgt jedoch spatestens am Falligkeitstag.

Ruckzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch Zahlung eines
Ruckzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Besten Wertentwicklung
bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Letzten Bewertungstag die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Unterschreitet hingegen der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere bzw. den

Basispreis in Bezug auf den betreffenden Basiswert (oder entsprechen sie dieser Schwelle, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag, vorbehaltlich
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einer etwaigen in den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, zu einem
Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der auf Grundlage der Wertentwicklung desjenigen Basiswerts ermittelt
wird, der am Letzten Bewertungstag die beste Wertentwicklung von allen Basiswerten aufweist (der
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung) oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische
Lieferung vorsehen, werden die Schuldverschreibungen durch Lieferung von einer Anzahl von Aktien des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung, oder im Fall von Indizes, von auf den Basiswert mit der Besten
Wertentwicklung bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung entspricht.

In diesem Fall ist der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung
der Emittentin am Félligkeitstag an die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag im Vergleich zu dessen Anfanglichen Referenzpreis geknupft.
Anleger konnen in diesem Fall bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung der Basiswerte mindestens
diesem Betrag entspricht.

(k) Produktvariante 10: Performance-Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf zwei Schwellenwerte am Letzten
Bewertungstag)

Verzinsung
Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.
Vorzeitige Riickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts den in den Emissionsbedingungen fiir diesen
Bewertungstag festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem entspricht), eine vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vor.

In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag zu einem
Riickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, dessen Hoéhe von der Wertentwicklung des Basiswerts an dem
jeweiligen Bewertungstag abhéngig ist und der Uber dem Nennbetrag liegt. Die Emissionsbedingungen
kénnen zudem einen Mindestriickzahlungsbetrag und/oder einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen. Tritt
das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag. In diesem Fall wird die Laufzeit der
Schuldverschreibungen zumindest bis zum ndchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die tatséchliche
Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Riickzahlung bzw. Tilgung erfolgt jedoch
spatestens am Félligkeitstag.

Ruckzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Félligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am  Félligkeitstag durch Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen
festgelegten Schwellenwert (einen in den Emissionsbedingungen bestimmten Prozentsatz des Anfanglichen
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Referenzpreises) oder entspricht er diesem, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Héhe von der Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag abhéngig ist und der tber dem Nennbetrag liegt. Der Riickzahlungsbetrag entspricht in
diesem Fall dem auf der Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts ermittelten Wert oder, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen, dem fir den Falligkeitstag bezeichneten Bonusbetrag, je nachdem
welcher Wert hoher ist. Die Emissionsbedingungen koénnen zudem einen Hochstriickzahlungsbetrag
vorsehen.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag diesen festgelegten
Schwellenwert und Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts zugleich die Barriere, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickgezahit.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere oder
entspricht er dieser, werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag, vorbehaltlich einer etwaigen in
den Emissionsbedingungen vorgesehenen Mindestriickzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts berechneten Rickzahlungsbetrags zurlickgezahlt oder, sofern die
Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von
Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der Rickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der
Emittentin am Falligkeitstag hangt in diesem Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der
Basiswert.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Barriere geringer als der Wertverlust des Basiswerts.
Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der Riickzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag
entspricht.

Da der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknlipft ist, kénnen Anleger in die Schuldverschreibungen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

() Produktvariante 11: Best-Express-Zertifikate bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung
an mehreren Bewertungstagen (in Bezug auf eine Barriere am Letzten Bewertungstag)

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses, d.h. wenn an
einem Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts die in den Emissionsbedingungen festgelegte

Schwelle fur die vorzeitige Ruickzahlung uberschreitet (oder dieser entspricht, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), eine vorzeitige Ruckzahlung der Schuldverschreibungen vor.
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In diesem Fall werden die Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag zu einem
Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts an dem
jeweiligen Bewertungstag abhangig ist und bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts auch tber
den Nennbetrag steigen kann. Der Rulckzahlungsbetrag entspricht dem auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts ermittelten Wert oder dem in den Emissionsbedingungen flir diesen
Vorzeitigen Rickzahlungstag bezeichneten Mindestriickzahlungsbetrag, je nachdem welcher Wert hther ist.
Die Hohe des Mindestriickzahlungsbetrags kann fiir jeden Vorzeitigen Félligkeitstag unterschiedlich sein.
Zudem konnen die Emissionsbedingungen einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen. Tritt das Vorzeitige
Ruckzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen am
betreffenden Vorzeitigen Félligkeitstag. In diesem Fall wird die Laufzeit der Schuldverschreibungen
zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die tatsachliche Laufzeit der
Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Rickzahlung bzw. Tilgung erfolgt jedoch spétestens am
Falligkeitstag.

Rickzahlung bzw. Tilgung am Falligkeitstag

Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen an einem Vorzeitigen
Falligkeitstag, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag durch  Zahlung eines
Rickzahlungsbetrags oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung vorsehen,
gegebenenfalls durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt.

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag
zu einem Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, dessen Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts am
Letzten Bewertungstag abhangig ist und bei einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts auch (ber den
Nennbetrag steigen kann. Der Riickzahlungsbetrag entspricht in diesem Fall dem auf der Grundlage der
Wertentwicklung des Basiswerts ermittelten Wert oder, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen, dem
fir den Falligkeitstag bezeichneten Bonusbetrag, je nachdem welcher Wert hoher ist. Die
Emissionsbedingungen kénnen zudem einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen.

Unterschreitet jedoch der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag,  vorbehaltlich  einer etwaigen in den Emissionsbedingungen  vorgesehenen
Mindestruckzahlung, durch Zahlung eines auf Grundlage der Wertentwicklung des Basiswerts berechneten
Rickzahlungsbetrags zuriickgezahlt oder, sofern die Emissionsbedingungen eine physische Lieferung
vorsehen, durch Lieferung von einer Anzahl von Basiswerten, oder im Fall von Indizes, von auf den
jeweiligen Index bezogenen Referenzzertifikaten getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht. Der
Riickzahlungsbetrag bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin am Félligkeitstag hdngt in diesem
Fall von der negativen Wertentwicklung des Basiswerts am Letzten Bewertungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Referenzpreis ab. In diesem Fall reduziert sich der Ruckzahlungsbetrag bzw. der Wert der
Tilgungsleistung im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert.

Schuldverschreibungen ohne physische Lieferung kénnen jedoch eine Airbag-Funktion aufweisen. In diesem
Fall wird der Ruckzahlungsbetrag unter Anwendung eines in den Emissionsbedingungen festgelegten
Airbagfaktors berechnet. Aufgrund der Berechnungsweise des Riickzahlungsbetrags unter Anwendung des
Airbagfaktors ist der Wertverlust bei den Schuldverschreibungen insbesondere bei leichten bis mittleren
Wertverlusten des Basiswerts unter der mafigeblichen Barriere geringer als der Wertverlust des Basiswerts.
Die Emissionsbedingungen sehen jedoch vor, dass der Riickzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag
entspricht.

Da der Ruckzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen bzw. der Wert der Tilgungsleistung der Emittentin

an die negative Wertentwicklung des Basiswerts geknipft ist, kdnnen Anleger in die Schuldverschreibungen
einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.
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Die Emissionsbedingungen kénnen jedoch einen Mindestriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass
der Rickzahlungsbetrag am Félligkeitstag unabhéngig von der Wertentwicklung des Basiswerts mindestens
diesem Betrag entspricht.

5.3 Express-Anleihen mit Rickzahlung zum Nennbetrag

Die Schuldverschreibungen ermdglichen es Anlegern, Ertrdge in Form von einer oder mehreren
Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen zu erzielen.

Vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zuriickgezahlt. Die Schuldverschreibungen werden nach Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses
an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage, spatestens jedoch am Falligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.

Sowohl der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldverschreibungen als auch die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen sind von der Entwicklung des bzw. der Basiswerte abhéngig.

Vorzeitige Rickzahlung

Die Emissionsbedingungen sehen nach Eintritt eines Vorzeitigen Rlckzahlungsereignisses eine vorzeitige
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen zum Nennbetrag vor.

Das Vorzeitige Rickzahlungsereignis tritt ein, wenn der Referenzpreis des Basiswerts an einem
Bewertungstag den in den Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert Uberschreitet (oder diesem
Schwellenwert entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen) bzw., bei Schuldverschreibungen
bezogen auf mehrere Basiswerte, wenn der Referenzpreis jedes Basiswerts den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert fur den jeweiligen Basiswert (iberschreitet (oder diesem
Schwellenwert entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen). In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Filligkeitstag zum Nennbetrag an die Anleger
zuriickgezahlt.

Tritt das WVorzeitige Rickzahlungsereignis nicht ein, erfolgt keine vorzeitige Rickzahlung der
Schuldverschreibungen am betreffenden Vorzeitigen Falligkeitstag. In diesem Fall wird die Laufzeit der
Schuldverschreibungen zumindest bis zum néchsten Vorzeitigen Falligkeitstag fortgesetzt. Die tatsachliche
Laufzeit der Schuldverschreibungen ist daher ungewiss. Die Rickzahlung erfolgt jedoch spétestens am
Falligkeitstag.

Verzinsung

Die Hohe der Verzinsung der Schuldverschreibungen ergibt sich aus den Emissionsbedingungen. Die
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen sehen mehrere Zinsperioden vor, die eine vierteljahrliche,
halbjahrliche, jahrliche oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen kdnnen.
Etwaige Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nachtraglich am Ende der jeweiligen
Zinsperiode. Die Hohe der Verzinsung kann fiir die verschiedenen Zinsperioden unterschiedlich ausfallen.
Bei den Schuldverschreibungen ist die Verzinsung fir die einzelnen Zinsperioden von der Wertentwicklung
eines oder mehrerer Basiswerte abhangig. Bei einer fur den Anleger ungiinstigen Wertentwicklung des bzw.
der Basiswerte kann die Verzinsung fir eine oder mehrere Zinsperioden auch vollstandig entfallen.

@ Produktvariante 1: Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen

Uberschreitet der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die jeweilige Zinsperiode die in den

Emissionsbedingungen festgelegte Schwelle (den in den Emissionsbedingungen festgelegten Basispreis oder
die Barriere) (oder entspricht er dieser Schwelle, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
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Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass dieser
Zinssatz fur alle Zinsperioden die gleiche Hohe aufweist oder fur die verschiedenen Zinsperioden eine
unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag die Schwelle (oder
entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fir die
betreffende Zinsperiode. Bei einer fiir den Anleger ungunstigen Entwicklung des Basiswerts kann daher die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen. In diesem Fall wird
auch der Kurs der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Wenn der Referenzpreis des
Basiswerts an einem Bewertungstag fiir eine nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Schwelle Giberschreitet (oder dieser entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen),
werden die Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fiir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern
es erfolgt in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége flr alle vergangenen Zinsperioden, in
denen auf Grund der Wertentwicklung des Basiswerts die Verzinsung entfallen war.

(b) Produktvariante 2: Express-Anleihen bezogen auf einen Basiswert und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Unterschreitet der Kurs bzw. der Referenzpreis des Basiswerts (je nachdem, was in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu keinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fir eine
Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere (oder entspricht er zu keinem Zeitpunkt
der Barriere, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden Schuldverschreibungen fur die
betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionshedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den
Nennbetrag verzinst. Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass dieser Zinssatz fir alle Zinsperioden
die gleiche Hohe aufweist oder fur die verschiedenen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis des Basiswerts wahrend des jeweiligen
Beobachtungszeitraums die Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen
vorgesehen), erfolgt fir die jeweilige Zinsperiode keine Verzinsung. Bei einer fiir den Anleger ungiinstigen
Entwicklung des Basiswerts kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere
Zinsperioden entfallen. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit
sinken.

Die Emissionsbedingungen koénnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Unterschreitet der Kurs bzw. der
Referenzpreis des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt wéhrend eines Beobachtungszeitraums fir eine
nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere (oder entspricht er zu
keinem Zeitpunkt der Barriere, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern es erfolgt
in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége fir alle vergangenen Zinsperioden, in denen auf
Grund der Wertentwicklung des Basiswerts die Verzinsung entfallen war.
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(c) Produktvariante 3: Express-Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte und Beobachtung an
mehreren Bewertungstagen

Uberschreitet der Referenzpreis jedes Basiswerts am Bewertungstag fur die jeweilige Zinsperiode die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere fiir den jeweiligen Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in
den Emissionshedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode
zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Die
Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass dieser Zinssatz fiir alle Zinsperioden die gleiche Hohe
aufweist oder fiir die verschiedenen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts am Bewertungstag fir die jeweilige
Zinsperiode die Barriere fur den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser, falls in den
Emissionsbedingungen vorgesehen), entféllt die Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. Bei einer fir
den Anleger ungunstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der Schuldverschreibungen
fur eine oder mehrere Zinsperioden entfallen. In diesem Fall wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen
wéhrend der Laufzeit sinken.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen (ber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfligen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglnstigen Wertentwicklung der Basiswerte
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Uberschreitet der Referenzpreis
jedes Basiswerts am Bewertungstag fiir eine nachfolgende Zinsperiode die in den Emissionsbedingungen
festgelegte Barriere (oder entspricht er dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die
Schuldverschreibungen in diesem Fall nicht nur fir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern es erfolgt
in diesem Fall zudem eine Nachzahlung der Zinsbetrége flr alle vergangenen Zinsperioden, in denen auf
Grund der Wertentwicklung der Basiswerte die Verzinsung entfallen war.

(d) Produktvariante 4: Express-Anleihen bezogen auf mehrere Basiswerte und fortlaufende
Beobachtung wahrend des jeweiligen Beobachtungszeitraums

Sofern kein Kurs bzw. kein Referenzpreis eines Basiswerts (je nachdem, was in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums fr die jeweilige Zinsperiode
die in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere fur den jeweiligen Basiswert unterschreitet (oder
entspricht er zu keinem Zeitpunkt der Barriere, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden
Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode zu einem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zinssatz in Bezug auf den Nennbetrag verzinst. Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass dieser
Zinssatz fur alle Zinsperioden die gleiche Hohe aufweist oder fir die verschiedenen Zinsperioden eine
unterschiedliche Hohe aufweist.

Unterschreitet dagegen irgendein Kurs bzw. irgendein Referenzpreis mindestens eines Basiswerts (je
nachdem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist) zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend des
jeweiligen Beobachtungszeitraums die Barriere fur den betreffenden Basiswert (oder entspricht er dieser,
falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), entfallt die Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode. Bei
einer fr den Anleger unginstigen Entwicklung der Basiswerte kann daher die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fiir eine oder mehrere Zinsperioden entfallen. In diesem Fall wird auch der Kurs der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinken.

Die Emissionsbedingungen konnen jedoch vorsehen, dass die Schuldverschreibungen Uber eine
Zinsnachzahlungsfunktion (sog. Memory-Prinzip) verfiigen. Dies bedeutet, dass unter bestimmten
Voraussetzungen die in einer Zinsperiode aufgrund einer unglnstigen Wertentwicklung der Basiswerte
entfallene Verzinsung in einer nachfolgenden Zinsperiode nachgeholt wird. Sofern kein Kurs bzw. kein
Referenzpreis eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums fur eine
nachfolgende Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet (oder dieser
Barriere entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), werden die Schuldverschreibungen in
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diesem Fall nicht nur fiir die betreffende Zinsperiode verzinst, sondern es erfolgt in diesem Fall zudem eine
Nachzahlung der Zinsbetrége fur alle vergangenen Zinsperioden, in denen auf Grund der Wertentwicklung
der Basiswerte die Verzinsung entfallen war.

5.4 Digital-Anleihen
@ Produktvariante 1: Verzinsliche Digital-Anleihen

Die Schuldverschreibungen ermdglichen Anlegern die Erzielung von Ertrdgen in Form von einer oder
mehreren Zinszahlungen wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen. Die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ist von der Entwicklung des Basiswerts oder von der Entwicklung der Differenz aus
zwei Basiswerten in der Form von Referenzzinssdtzen abhangig. Soweit die Schuldverschreibungen nicht
vorzeitig an die Schuldverschreibungsgléaubiger zuriickgezahlt werden, werden sie am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emissionsbedingungen kdénnen eine oder mehrere Zinsperioden vorsehen. Zinsperioden kénnen eine
vierteljahrliche, halbjéhrliche, jahrliche oder eine andere, in den Emissionsbedingungen festgelegte Dauer
aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die letzte Zinsperiode l&nger bzw. kirrzer sein
als die brigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode an die
Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen weisen flr die Feststellung der Verzinsung fiir eine
Zinsperiode entweder eine Zinsbedingung oder mehrere Zinsbedingungen auf, gegebenenfalls mit Ausnahme
einer fir eine oder mehrere Zinsperioden im Voraus festgelegten Verzinsung, soweit dies in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist.

Schuldverschreibungen mit einer Zinsbedingung werden fir eine Zinsperiode in der in den
Emissionsbedingungen mit dem Eintritt der Zinsbedingung verknlpften Hohe verzinst, wenn die in den
Emissionsbedingungen festgelegte Zinsbedingung fiir die betreffende Zinsperiode eingetreten ist. Die
Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass fur verschiedene Zinsperioden unterschiedliche
Zinsbedingungen anwendbar sind und dass der mit dem Eintritt einer Zinsbedingung verkniipfte Zinssatz fur
verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist. Ist die Zinsbedingung fur die betreffende
Zinsperiode nicht eingetreten, werden die Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode zu einem
anderen in den Emissionsbedingungen mit dem Nichteintritt der Zinsbedingung verkniipften Zinssatz
verzinst oder die Verzinsung entféallt vollstindig, wie in den Emissionsbedingungen bestimmt. Die
Emissionsbedingungen konnen auch vorsehen, dass der mit dem Nichteintritt einer Zinsbedingung
verkniipfte Zinssatz fiir verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist.

Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen ist der Eintritt einer bestimmten Zinsbedingung
mit einem bestimmten Zinssatz derart verknlpft, dass bei Eintritt dieser Zinsbedingung in Bezug auf eine
Zinsperiode die Schuldverschreibungen fir diese Zinsperiode in Hohe des bestimmten Zinssatzes verzinst
werden. Ist in Bezug auf eine Zinsperiode keine der Zinsbedingungen eingetreten, werden die
Schuldverschreibungen fiir die betreffende Zinsperiode zu einem mit dem Nichteintritt aller
Zinsbedingungen verknipften Zinssatz verzinst oder die Verzinsung entfallt vollstandig, wie in den
Emissionsbedingungen bestimmt.

Die in den Emissionsbedingungen fur die Zahlung einer Verzinsung flr eine Zinsperiode vorausgesetzte
Zinsbedingung bzw. bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, die jeweils fiir die Zahlung
einer bestimmten Verzinsung vorausgesetzte Zinsbedingung bezieht sich auf die Entwicklung des Basiswerts
oder auf die Entwicklung der Differenz aus zwei Basiswerten in der Form von Referenzzinssatzen. Die
Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass eine Zinsbedingung dann eingetreten ist, wenn der Basiswert
bzw. die Differenz aus zwei Basiswerten in der Form von Referenzzinssdtzen an einem Bewertungstag fur
die betreffenden Zinsperiode, an mehreren oder an allen Bewertungstagen in Bezug auf die betreffende
Zinsperiode die vorausgesetzte Entwicklung aufweisen oder fortlaufend oder zu einem beliebigen Zeitpunkt
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wéhrend eines Beobachtungszeitraums die in den Emissionsbedingungen vorausgesetzte Entwicklung
aufweisen.

So kann beispielsweise in den Emissionsbedingungen vorgesehen sein, dass die Schuldverschreibungen in
Hohe eines bestimmten Zinssatzes verzinst werden, wenn der Basiswert (oder die Differenz aus zwei
Basiswerten in der Form von Referenzzinssatzen) zum vorausgesetzten Zeitpunkt einen bestimmten in den
Emissionsbedingungen festgelegten Schwellenwert Uberschreitet oder unterschreitet (oder jeweils diesem
Schwellenwert entspricht, falls in den Emissionsbedingungen vorgegeben).

Ist aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssatzen die Zinsbedingung in Bezug auf eine Zinsperiode nicht eingetreten, oder, bei
Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, ist keine der in den Emissionsbedingungen
bezeichneten  Zinsbedingungen eingetreten, reduziert sich die Hohe der Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode und, falls fir diesen Fall in den
Emissionsbedingungen ein Wegfall der Verzinsung der Schuldverschreibungen vorgesehen ist, entféllt die
Verzinsung fir die betreffende Zinsperiode. Dies kann dazu fuhren, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fur eine, mehrere oder alle Zinsperioden sich reduziert oder vollstandig entféllt,
wenn aufgrund der Entwicklung des Basiswerts bzw. der Differenz aus zwei Basiswerten in Form von
Referenzzinssétzen die Zinsbedingung in Bezug auf eine, mehrere oder alle Zinsperioden nicht eingetreten
ist, oder, bei Schuldverschreibungen mit mehreren Zinsbedingungen, in Bezug auf eine, mehrere oder alle
Zinsperioden keine der in den Emissionsbedingungen bezeichneten Zinsbedingungen eingetreten sind. In
diesen Féllen wird auch der Kurs der Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit sinken.

(b) Produktvariante 2: Digital-Anleihen mit Rickzahlung in Abhangigkeit von der Entwicklung
des Basiswerts

Soweit die Schuldverschreibungen nicht an einem Vorzeitigen Falligkeitstag zuriickgezahlt werden (sofern
in den Emissionsbedingungen vorgesehen), ermdglichen die Schuldverschreibungen es Anlegern, an einer
positiven Entwicklung des Basiswerts zu partizipieren. Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung
vor, so dass Anleger Ertrage nur in Form eines Uber dem anfanglichen Emissionspreis liegenden
Ruckzahlungsbetrags erzielen kdnnen.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere Uberschreitet steigt der
Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen im Allgemeinen im gleichen Umfang wie der Basiswert und
Anleger partizipieren an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts durch eine proportionale Erhéhung
des Rickzahlungsbetrags tiber den Nennbetrag hinaus. Die Emissionsbedingungen kdnnen jedoch einen
Hdchstriickzahlungsbetrag vorsehen. Dies bedeutet, dass der Riickzahlungsbetrag nach oben begrenzt ist.
Anleger partizipieren in diesem Fall nicht an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts, die zu einem
Riickzahlungsbetrag tiber dem Héchstriickzahlungsbetrag flihren wiirde.

Unterschreitet dagegen der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere (oder entspricht er
dieser, falls in den Emissionsbedingungen vorgesehen), ist der Anleger den Risiken eines fallenden
Basiswerts uneingeschrénkt ausgesetzt. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags ist in diesem Fall an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts geknupft, wobei nach Malkgabe der Emissionsbedingungen auf die
Wertentwicklung im Vergleich zum Anfénglichen Referenzpreis oder zur Barriere abgestellt wird. Anleger
kénnen dann einen erheblichen Verlust (bis hin zum Totalverlust) des eingesetzten Kapitals erleiden.

55 Inflationsindexierte Schuldverschreibungen

Bei den inflationsindexierten  Schuldverschreibungen  handelt es sich um  verzinsliche
Schuldverschreibungen, bei denen die Hohe der Verzinsung und/oder die Hohe des Rickzahlungsbetrags der
Schuldverschreibungen von der Entwicklung eines Basiswerts in der Form eines Inflationsindex (der
Inflationsindex) abhéngig ist. Die Schuldverschreibungen richten sich daher an Anleger, die mit einem
steigenden Inflationsindex wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen rechnen.
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(@) Verzinsung

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kénnen eine Zinsperiode oder mehrere Zinsperioden
vorsehen. Zinsperioden konnen eine vierteljahrliche, halbjéhrliche, jéhrliche oder eine andere, in den
Emissionsbedingungen festgelegte Dauer aufweisen. Bei den Schuldverschreibungen kann die erste oder die
letzte Zinsperiode langer bzw. kiirzer sein als die Ubrigen Zinsperioden. Die Zinsen sind nachtraglich am
Ende der jeweiligen Zinsperiode an die Schuldverschreibungsglaubiger zahlbar.

Die Emissionsbedingungen kdnnen unterschiedliche Formen der Verzinsung vorsehen:
(1) Feste Verzinsung

Die Schuldverschreibungen koénnen fiir eine oder mehrere Zinsperioden oder fiir ihre gesamte Laufzeit eine
in den Emissionsbedingungen festgelegte Verzinsung aufweisen. Die Emissionsbedingungen konnen
vorsehen, dass die Hohe der Verzinsung fir die gesamte Laufzeit unverdndert bleibt oder dass die
Verzinsung fiir die einzelnen Zinsperioden eine unterschiedliche Hohe aufweist. Die Schuldverschreibungen
kénnen auch vorsehen, dass fur einzelne Zinsperioden keine Verzinsung erfolgt. Aufgrund der Festlegung
der Zinssétze partizipiert der Anleger nicht an einer positiven Entwicklung des Basiswerts durch eine hohere
Verzinsung der Schuldverschreibungen.

(i) Variable Verzinsung abhéngig von der Entwicklung eines Inflationsindex

Die Schuldverschreibungen koénnen wahrend ihrer Laufzeit (mit Ausnahme einer oder mehrerer
Festzinsperioden) eine variable Verzinsung vorsehen, bei denen die Hohe der Verzinsung von der
Entwicklung des Inflationsindex abhéngig ist.

Die Hohe der variablen Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir eine Zinsperiode wird nach der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Berechnungsmethode unter Bericksichtigung der Entwicklung des
Inflationsindex wahrend des in den Emissionsbedingungen fir die betreffende Zinsperiode festgelegten
Zeitraums ermittelt. Steigt der Inflationsindex wahrend des festgelegten Zeitraums nicht oder nicht in der
erwarteten Hoéhe an, wird die Verzinsung der Schuldverschreibungen geringer als erwartet ausfallen. Die
Verzinsung der Schuldverschreibungen kann im fir den Anleger ungunstigsten Fall fur eine oder mehrere
Zinsperioden vorbehaltlich eines iber Null Prozent liegenden Mindestzinssatzes auch vollstdndig entfallen.

(iii)  Variable Verzinsung unter Multiplikation mit einem Basiszinssatz

Die Emissionsbedingungen kodnnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen durch Multiplikation des in den Emissionsbedingungen festgelegten Basiszinssatzes
mit der nach MalRgabe der Emissionsbedingungen ermittelten Entwicklung des Inflationsindex erfolgt. Bei
dieser Berechnungsmethode erhoht sich (vorbehaltlich der Vereinbarung einer Zinsobergrenze in Form eines
Hdochstzinssatzes, sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen) bei einem steigenden Inflationsindex die
Verzinsung der Schuldverschreibungen ausgehend vom Basiszinssatz in gleichem MaRe wie die
Entwicklung des steigenden Inflationsindex. Gleichzeitig reduziert sich (vorbehaltlich der Vereinbarung
eines Mindestzinssatzes, sofern in den Emissionsbedingungen vorgesehen) die Verzinsung der
Schuldverschreibungen ausgehend vom Basiszinssatz in gleichem Malte wie die Entwicklung des fallenden
Inflationsindex.

Die Emissionsbedingungen konnen darlber hinaus insbesondere ein oder mehrere der folgenden
Berechnungskomponenten aufweisen:

(iv) Variable Verzinsung unter Anwendung eines Faktors

Die Emissionsbedingungen  koénnen vorsehen, dass die Berechnung der Verzinsung der
Schuldverschreibungen unter Anwendung eines Faktors erfolgt. Bei der Berechnung der Hohe des Zinssatzes

163



fiir eine Zinsperiode wird bei Schuldverschreibungen mit dieser Berechnungskomponente der jeweilige, auf
der Grundlage des Inflationsindex ermittelte Zinssatz mit einem in den Emissionsbedingungen festgelegten
Faktor multipliziert.

Bei einem Faktor von (ber 100% partizipieren die Schuldverschreibungsglaubiger in einem héheren Male
an einem steigenden Inflationsindex als bei einem Faktor von 100%. Dagegen ist der Anleger bei einem
fallenden Inflationsindex in der Regel dem Risiko ausgesetzt, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen in hoherem Mal3e sinkt als bei einem Faktor von 100%. Bei einem Faktor von unter
100% partizipieren Anleger an einem steigenden Inflationsindex in der Regel in geringerem MalRe als dies
bei einem Faktor von 100% (oder dariiber) der Fall ware; andererseits reduziert sich die Verzinsung der
Schuldverschreibungen bei einem Faktor von unter 100% im Fall eines fallenden Inflationsindex in der
Regel auch nur in geringerem MaRe als dies bei einem Faktor von 100% (oder dariiber) der Fall wére.

(V) Zinsuntergrenze (Floor) und Zinsobergrenze (Cap)

Die Emissionsbedingungen sehen zumindest eine Zinsuntergrenze (Floor) in Form eines Mindestzinssatzes
in Hohe von Null Prozent fiir alle Zinsperioden vor. Sie kdnnen jedoch auch eine Zinsuntergrenze (Floor) in
Form eines tber Null Prozent liegenden Mindestzinssatzes und/oder eine Zinsobergrenze (Cap) in Form
eines Hochstzinssatzes fir eine oder mehrere oder alle Zinsperioden vorsehen. Die Emissionsbedingungen
kénnen flr eine, mehrere oder alle Zinsperioden auch eine Kombination aus einer Zinsuntergrenze und
Zinsobergrenze (Collar) vorsehen. Eine Zinsobergrenze (Cap) bedeutet, dass die Verzinsung der
Schuldverschreibungen auf einen bestimmten Prozentsatz nach oben begrenzt ist und die
Schuldverschreibungsglaubiger daher nicht an einer positiven Entwicklung des Inflationsindex partizipieren,
die zu einem Zinssatz Uber der Zinsobergrenze (Cap) fuhren wiirde. Eine Zinsuntergrenze (Floor) fiihrt dazu,
dass die Schuldverschreibungen mindestens in Hohe des in den Emissionsbedingungen festgelegten
Prozentsatzes verzinst werden. Dies gilt auch dann, wenn wegen einer unglnstigen Entwicklung des
Inflationsindex der auf Grundlage dieser Entwicklung berechnete Zinssatz unter der Zinsuntergrenze (Floor)
liegen wirde.

(vi)  Aufschlag oder Abschlag

Die Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen kdnnen einen Aufschlag oder einen Abschlag auf den
auf der Grundlage der Entwicklung des Inflationsindex berechneten Zinssatzes vorsehen. Bei einem
Aufschlag wird dem jeweiligen, nach der maRgeblichen Formel berechneten Zinssatz ein in den
Emissionsbedingungen festgelegter Wert hinzugerechnet, wahrend bei einem Abschlag von diesem Zinssatz
ein in den Emissionsbedingungen festgelegter Wert abgezogen wird.

(b) Ruckzahlung

Die Emissionsbedingungen konnen fir die Schuldverschreibungen verschiedene Riickzahlungsalternativen
am Falligkeitstag vorsehen, soweit die Schuldverschreibungen nicht vorzeitig zum Nennbetrag zuriickgezahlt
wurden.

(i) Ruckzahlungsalternative 1: Riickzahlung zum Nennbetrag

Die Emissionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zuriickgezahlt werden. In diesem Fall kdnnen Anleger Ertrdge nur in Form von Zinszahlungen

wéhrend der Laufzeit erzielen, deren Hohe von der Entwicklung des Inflationsindex abhéngig ist.

(i) Ruckzahlungsalternative 2: Ruickzahlungsbetrag in Abhéngigkeit von der Entwicklung des
Inflationsindex

Die Emissionsbedingungen kénnen vorsehen, dass die Hohe des Riickzahlungsbetrags am Falligkeitstag von
der Entwicklung des Inflationsindex abhéngt. Die Hohe des Ruckzahlungsbetrags wird in diesem Fall auf
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Grundlage der Entwicklung des Inflationsindex wéhrend des in den Emissionsbedingungen festgelegten
Zeitraums berechnet. Ein Anstieg des Inflationsindex wahrend dieses Zeitraums fiihrt zu einem hoheren
Ruckzahlungsbetrag wéhrend ein sinkender Inflationsindex dazu fuhrt, dass sich der Riickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen reduziert. Die Hohe des Riickzahlungsbetrags kann in diesem Fall, abhéngig von der
Entwicklung des Inflationsindex, unter den Nennbetrag der Schuldverschreibungen sinken und einen unter
Umstanden erheblichen Verlust des eingesetzten Kapitals einschlieBlich der aufgewendeten
Transaktionskosten fir den Anleger verursachen. Dies gilt unabhdngig von der finanziellen
Leistungsféahigkeit der Emittentin.

Die Emissionsbedingungen konnen einen Mindest- bzw. einen Hochstriickzahlungsbetrag vorsehen. Sehen
die Emissionsbedingungen einen Mindestriickzahlungsbetrag vor, entspricht der Rickzahlungsbetrag
unabhéngig von der Entwicklung des Inflationsindex mindestens diesem Betrag. Der Anleger bleibt
allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt. Sehen die Emissionsbedingungen einen
Hdchstriickzahlungsbetrag vor, kann der Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen nicht ber diesen
in den Emissionsbedingungen festgelegten Hochstriickzahlungsbetrag steigen. Anleger partizipieren daher
nicht an einem Anstieg des Inflationsindex, der zu einem Riickzahlungsbetrag fiihren wirde, der tber dem
Hochstriickzahlungsbetrag liegt.

(iii) Rickzahlungsalternative 3: Rickzahlung zum Nennbetrag zuziglich einer Abschlieenden
Zinszahlung

Die Emissionsbedingungen konnen vorsehen, dass die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum
Nennbetrag zuziiglich eines Inflationsausgleichs in der Form einer Abschliefenden Zinszahlung an die
Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt werden. Dies bedeutet, dass am Ende der Laufzeit der
Schuldverschreibungen von der Berechnungsstelle die Entwicklung des Inflationsindex flir den in den
Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraum ermittelt wird (die Festgestellte Inflationsentwicklung) und
von diesem Betrag die Summe aller bis zum Félligkeitstag (einschlieBlich) je Schuldverschreibung gezahlten
oder zahlbaren Zinszahlungen abgezogen werden. Daher erhélt der Anleger Zahlungen in Form der
AbschlieBenden Zinszahlung nur dann, wenn die Festgestellte Inflationsentwicklung die Summe aller bis
zum Félligkeitstag (einschlieRlich) je Schuldverschreibung gezahlten oder zahlbaren Zinszahlungen
Ubersteigt.

Ein Ansteigen des Inflationsindex wahrend des in den Emissionsbedingungen festgelegten Zeitraums kann
daher zu einer hoheren AbschlieBenden Zinszahlung fiihren. Steigt der Inflationsindex nicht im
ausreichenden MaRe oder stagniert oder fallt der Inflationsindex wahrend des in den Emissionsbhedingungen
festgelegten Zeitraums, entfallt die AbschlieBende Zinszahlung volistdndig. In diesem Fall werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag an die Schuldverschreibungsglaubiger
zuriickgezahlt.

5.6 Beschreibung mdglicher Formen einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen

Unter bestimmten, in den Emissionsbedingungen naher definierten Umstanden besteht die Mdglichkeit, dass
es zu einer vorzeitigen Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen kommt und diese von der
Emittentin vor dem Félligkeitstag zuriickgezahlt werden. Diese werden in den nachfolgenden Absatzen néher
beschrieben, wobei fir die Express-Zertifikate mit Riickzahlung in Abhéngigkeit von der Entwicklung eines
oder mehrerer Basiswerte und die Express-Anleihen mit Riickzahlung zum Nennbetrag in jedem Fall eine
automatische vorzeitige Riuckzahlung nach Eintritt eines VVorzeitigen Rickzahlungsereignisses vorgesehen
ist, die jeweils ausfihrlich in der Beschreibung der Funktionsweise des jeweiligen Produkts erldutert wird.

@ Ordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin
Die Emissionsbedingungen konnen ein ordentliches Kiindigungsrecht fir die Emittentin zu einem oder

mehreren in den Emissionshedingungen festgelegten Terminen vorsehen. Ubt die Emittentin ein solches
ordentliches Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen vorzeitig zum Nennbetrag an die
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Schuldverschreibungsglaubiger zuriickgezahlt und eine etwaige Verzinsung der Schuldverschreibungen
endet am Tag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlieRlich).

Die Austibung des ordentlichen Kiindigungsrechts durch die Emittentin hdngt von einer Vielzahl von
Faktoren ab, unter anderem davon, ob sich die Emittentin auf den Kapitalmarkten zu einem Zinssatz
refinanzieren kann, der unter der Verzinsung der Schuldverschreibungen liegt. Es kann deshalb im Voraus
keine Aussage getroffen werden, wann und ob die Emittentin dieses Recht ausiiben wird.

(b) Vorzeitige automatische Ruckzahlung bei Eintritt eines VVorzeitigen Riickzahlungsereignisses

Eine vorzeitige Beendigung der Laufzeit von Schuldverschreibungen kann eintreten, wenn die
Emissionsbedingungen ein Vorzeitiges Ruckzahlungsereignis vorsehen. Nach Eintritt des Vorzeitigen
Rickzahlungsereignisses erfolgt eine automatische Rickzahlung der Schuldverschreibungen zum in den
Emissionsbedingungen  bestimmten  Rickzahlungsbetrag und eine etwaige Verzinsung  der
Schuldverschreibungen endet am Tag vor der Rickzahlung der Schuldverschreibungen. Spatestens werden
die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum in den Emissionsbedingungen bestimmten
Ruckzahlungsbetrag zurlickgezahlt.

Das Vorzeitige Riickzahlungsereignis bezieht sich auf die Entwicklung des bzw. der Basiswerte bzw. auf die
Differenz zwischen zwei Basiswerten in der Form von Referenzzinssidtzen. Nach MaRgabe der
Emissionsbedingungen kann beispielsweise ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eintreten, wenn der in den
Endgultigen Bedingungen festgelegte Basiswert bzw. die Differenz zwischen zwei festgelegten Basiswerten
in Form von Referenzzinssatzen an einem in den Emissionsbedingungen bezeichneten Bewertungstag oder
an einem Tag wahrend des vorgegebenen Zeitraums den in den Emissionsbedingungen festgelegten Wert
unterschreitet bzw. tiberschreitet oder gegebenenfalls diesem Wert entspricht.

Die Anleger miissen damit rechnen, dass das Vorzeitige Rlckzahlungsereignis so festgelegt ist, dass die
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen zu einem Zeitpunkt erfolgt, in dem aufgrund der
Marktumstande eine Fortfihrung der Schuldverschreibungen fiir die Anleger besonders profitabel wére und
Kurssteigerungen erwartet werden kdnnten.

() Auferordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin

Die Emissionsbedingungen kdnnen ein auBerordentliches Kiindigungsrecht fiir die Emittentin vorsehen. Ein
auflerordentliches Kiindigungsrecht kann der Emittentin zustehen, wenn sie nach Treu und Glauben feststellt,
dass die Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen ganz oder teilweise
gesetzeswidrig, rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfiihrbar geworden ist oder werden wird.
Dariiber hinaus kann ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin bei Eintritt auBergewohnlicher,
in den Emissionsbedingungen beschriebener Ereignisse in Bezug auf den bzw. die Basiswerte, mit denen die
Schuldverschreibungen verknipft sind, bestehen.

Macht die Emittentin von diesem aulRerordentlichen Kiindigungsrecht Gebrauch, erfolgt die Riickzahlung der
Schuldverschreibungen zu einem von der Berechnungsstelle ermittelten Riickzahlungsbetrag, der geringer
sein kann als der Nennbetrag bzw. der Anféngliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen und geringer
als der Betrag der ohne den Eintritt eines solchen auRerordentlichen Kiindigungsereignisses zahlbar gewesen
wére. Zudem werden verzinsliche Schuldverschreibungen fiir die Zinsperiode, in der das das
Kindigungsrecht ausldsende Ereignis eintritt, nicht verzinst oder die Verzinsung endet am Tag vor der
auflerordentlichen Riickzahlung der Schuldverschreibungen.

166



6. BESTEUERUNG
Quellensteuer

Fur die Emittentin besteht derzeit keine gesetzliche Verpflichtung, in der Bundesrepublik Deutschland
Steuern oder sonstige Abgaben gleich welcher Art auf Zahlungen auf Kapital oder bzw. und Zinsen der
Schuldverschreibungen einzubehalten oder abzuziehen.

Von einer solchen von der Emittentin einzubehaltenden Quellensteuer zu unterscheiden ist die vom Anleger
geschuldete Kapitalertragsteuer (Abgeltungsteuer), fiir deren Einbehaltung die Auszahlende Stelle (wie
nachfolgend definiert) verantwortlich ist.

Die Emittentin ubernimmt keine Verantwortung fur die Einbehaltung von Steuern an der Quelle.
Zusatzliche Informationen fir Anleger zur Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Ausfihrungen zu den mit den Schuldverschreibungen verbundenen steuerlichen
Wirkungen, die von einem in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt steuerpflichtigen Anleger als
(i) Privatanleger oder (ii) in einem steuerpflichtigen Betriebsvermdgen gehalten werden, stellen lediglich
allgemeine steuerrechtliche Hinweise dar. Sie entsprechen nach Einschatzung der Emittentin dem Stand der
steuerlichen Praxis zum Zeitpunkt des Datums dieses Basisprospekts. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich die steuerliche Beurteilung im Laufe der Zeit — unter Umstanden auch rickwirkend — durch
geanderte Gesetze, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung andert.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anleger tiber — unter Umstanden auch riickwirkende — Anderungen
der steuerlichen Behandlung der Schuldverschreibungen zu informieren oder ihn fiir etwaige nachteilige
Anderungen zu kompensieren.

Die Darstellung der zusétzlichen Informationen zur Besteuerung von in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtigen Anlegern erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit der Informationen, die
fiir eine Kaufentscheidung hinsichtlich der angebotenen bzw. emittierten Schuldverschreibungen notwendig
sein kdnnen. Daher kdnnen die Ausfuhrungen nicht als verbindliche Auskunft oder Zusicherung hinsichtlich
des Eintritts bestimmter steuerlicher Folgen angesehen werden. Die Ausfihrungen kénnen zudem eine
umfassende und am Einzelfall orientierte steuerrechtliche Beratung nicht ersetzen, da die steuerlichen
Auswirkungen eines Investments in die Schuldverschreibungen bei jedem Schuldverschreibungsinhaber von
dessen individuellen Verhaltnissen abhdangen. Daher sollte der Anleger vor dem Erwerb der
Schuldverschreibungen hinsichtlich der steuerlichen Folgen (einschlieBlich derer nach Landes- und
Kommunalrecht und moglicher Kirchensteuerfolgen) des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von
Schuldverschreibungen nach dem Recht Deutschlands und eines jeden anderen Landes, in dem er anséssig ist
oder aus anderen Grinden der Besteuerung unterliegt, den Rat eines mit seinen Vermdgens- und
Steuerverhaltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberaters einholen.

Ertragsbesteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Dieser Abschnitt bezieht sich auf Personen, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind, also einen
Wohnsitz, stdndigen Aufenthalt, statutarischen Sitz oder Ort der Geschéaftsleitung in der Bundesrepublik
Deutschland haben.

Kapitalertragsteuer auf laufende Zahlungen und VeraufRerungsgewinne

Zinszahlungen und andere laufende Zahlungen an einen Privatanleger unterliegen dem

Kapitalertragsteuerabzug, sofern die Schuldverschreibungen in einem Depot bei einer inldndischen
Zweigstelle eines in- oder auslandischen Kreditinstituts oder Finanzdienstleistungsinstitutes, einem
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inlandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank (jeweils eine
Auszahlende Stelle) verwahrt oder verwaltet werden. Der Steuersatz betragt 25 % (zuzuglich 5,5 %
Solidaritatszuschlag darauf, damit insgesamt 26,375 %). Fir nattrliche Personen, die kirchensteuerpflichtig
sind, findet ein elektronisches Informationssystem zum Einbehalt der Kirchensteuer auf Kapitaleinkiinfte
Anwendung, mit der Folge, dass Kirchensteuer von der Auszahlenden Stelle im Wege des Einbehalts
erhoben wird, es sei denn, beim Bundeszentralamt fur Steuern liegt ein Sperrvermerk des Anlegers vor; in
diesem Falle wird der Anleger zur Kirchensteuer veranlagt.

Gewinne aus der Veréuf3erung, Einlosung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen (d.h. die
Differenz zwischen dem Erlés nach Abzug der Kosten fir die VerduRRerung, Einldsung, Riickzahlung oder
Abtretung einerseits und den Anschaffungskosten andererseits), die ein Privatanleger erzielt, unterliegen dem
gleichen Steuerabzug, wenn die Schuldverschreibungen seit ihrer Anschaffung in einem Depot bei derselben
Auszahlenden Stelle verwahrt oder verwaltet werden. Wurden in demselben Wertpapierdepot verwahrte oder
verwaltete gleichartige Schuldverschreibungen zu unterschiedlichen Zeitpunkten angeschafft, gelten die
zuerst angeschafften Schuldverschreibungen fur Zwecke der Ermittlung des VerduRerungsgewinns als zuerst
verduRert. Sofern die Schuldverschreibungen nicht in Euro sondern in fremder Wé&hrung erworben, veréuRert
oder eingeldst werden, sind die VerduRerungs- oder Einldsungserldse und die Anschaffungskosten auf Basis
des zum jeweiligen VerauBerungs- bzw. Anschaffungszeitpunkt geltenden Wechselkurses in Euro
umzurechnen, so dass Wahrungsgewinne bzw. -verluste Teil des VeraduRerungsgewinns sind. Die Einnahmen
aus der getrennten VerdufRerung von Zinsforderungen (d.h. ohne Ver&ufRerung der dazugehdrigen
Schuldverschreibungen) unterliegen ebenfalls dem Kapitalertragsteuerabzug.

Wenn Schuldverschreibungen, die als Termingeschafte im Sinne des 8 20 Abs. 2 Satz 1 Nr. 3
Einkommensteuergesetz (EStG) zu qualifizieren sind, durch Geldzahlung erflllt werden, unterliegen die
realisierten Kapitalertrage (d.h. der erhaltene Geldbetrag abziliglich direkt damit verbundener Kosten und
Ausgaben, z.B. Anschaffungskosten) der Kapitalertragsteuer. Im Falle einer physischen Lieferung werden
die Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen zuziglich etwaige zu zahlende zusétzliche Betrége als
Anschaffungskosten der bei physischer Lieferung erhaltenen Basiswerte angesehen. Der Kapitalertragsteuer
unterliegen gegebenenfalls Gewinne aus der anschliefenden Verdulerung, Einldsung, Ruckzahlung oder
Abtretung der im Gegenzug fur die Schuldverschreibungen erhaltenen Basiswerte. Bei bestimmten
Basiswerten (z.B. Rohstoffe oder Wahrungen) unterliegt der anschliefende Verkauf dieser Basiswerte
moglicherweise nicht der Kapitalertragsteuer, wie in diesem Abschnitt beschrieben, sondern der
VerauRerungsgewinn ist mit dem personlichen Einkommensteuersatz des Anlegers zu versteuern.

Bei Schuldverschreibungen (die nicht als Termingeschéfte zu qualifizieren sind), die fiir den Emittenten oder
den Anleger das Recht vorsehen, bei Falligkeit an Stelle der Zahlung eines Geldbetrags die Lieferung von
Wertpapieren zu wahlen, gelten bei Austbung dieses Wahlrechts fiir einen Privatanleger die
Anschaffungskosten fir den Erwerb der Schuldverschreibungen als Verauf3erungserlés der
Schuldverschreibungen und gleichzeitig als Anschaffungskosten der erhaltenen Wertpapiere; erhalt der
Anleger neben den Wertpapieren eine Gegenleistung, unterliegt diese dem Kapitalertragsteuerabzug. Wenn
die genannte Regelung zur Anwendung kommt, muss die Auszahlende Stelle bei physischer Lieferung
mangels VerdulRerungsgewinn grundsétzlich keinen Kapitalertragsteuerabzug vornehmen. Allerdings
unterliegen Gewinne aus der VerauRerung, Einlésung, Riickzahlung oder Abtretung der im Gegenzug fir die
Schuldverschreibungen erhaltenen Wertpapiere dem Kapitalertragsteuerabzug. Der Gewinn ist in diesem Fall
die Differenz zwischen dem Erlés fur die erhaltenen Wertpapiere und den Anschaffungskosten der
Schuldverschreibungen ~ (unter  Berlcksichtigung  eventueller ~ Transaktionskosten). Etwaige
VerauRerungsverluste aus erhaltenen Aktien sind jedoch nur mit Verduerungsgewinnen aus anderen Aktien
desselben Kalenderjahres oder in Folgejahren verrechenbar.

Wurden die Schuldverschreibungen seit ihrem Erwerb nicht in einem Depot bei derselben Auszahlenden
Stelle verwahrt oder verwaltet, wird bei der VerduRerung, Einldsung, Rickzahlung oder Abtretung
Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 % (einschlieRlich Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls zuziglich
Kirchensteuer) auf 30 % des VerauBerungserldses zuziglich etwaiger vereinnahmter Stiickzinsen erhoben,
sofern die Auszahlende Stelle nicht von der bisherigen Auszahlenden Stelle oder durch eine Bescheinigung
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eines Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituts aus einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder des Europdischen Wirtschaftsraums oder aus gewissen anderen Staaten (z.B. Schweiz oder Andorra),
uber die tatsachlichen Anschaffungskosten der Schuldverschreibungen in Kenntnis gesetzt wurde.

Nach Auffassung der deutschen Finanzverwaltung ist ein Forderungsausfall steuerlich nicht als VeréufRerung
einzustufen. Gleiches gilt fur einen Forderungsverzicht, soweit keine verdeckte Einlage in eine
Kapitalgesellschaft vorliegt. Danach konnen Verluste aufgrund eines Forderungsausfalls oder
Forderungsverzichts nicht steuerlich abgezogen werden. Im Falle eines wertlosen Verfalls der
Schuldverschreibungen durfte diese Verwaltungsregelung gleichermalien anwendbar sein, so dass Verluste
unter Umstdnden im Ergebnis nicht steuerlich abziehbar sind. Eine VerauRerung wird von den
Finanzbehdrden generell nur anerkannt, wenn der erzielte VerduBerungserlés die tatséchlichen
Transaktionskosten (bersteigt. Liegen bei den Schuldverschreibungen mehrere Zahlungszeitpunkte bis zur
Endfalligkeit vor, gelten die tatséchlich vereinnahmten Ertrage stets als steuerpflichtige Einkiinfte, es sei
denn, die Emissionsbedingungen sehen eindeutige Angaben zur Tilgung oder Teiltilgung wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen vor und diese werden auch tatsachlich durchgefiihrt. Nach der
Verwaltungsauffassung liegt fur den Fall von Schuldverschreibungen mit mehreren Zahlungszeitpunkten
jedoch ohne Schlusszahlung bei Endfélligkeit zum Zeitpunkt der Endfalligkeit keine Verauf3erung vor, mit
der Folge, dass verbleibende Anschaffungskosten nicht steuerlich abzugsfahig sind. Verbleibende
Anschaffungskosten fir Wertpapiere mit mehreren Zahlungszeitpunkten sind danach auch dann nicht
steuerlich abzugsfahig, wenn die Wertpapiere keine Zahlung im Zeitpunkt der Endfalligkeit vorsehen oder es
zu einer vorzeitigen Beendung kommt, weil der Basiswert eine vorgegebene Bandbreite verlassen oder
bestimmte Barrieren Uber- oder unterschritten hat (z.B. bei einer Knock-out-Struktur). Obwohl sich die
verdffentlichte Verwaltungsauffassung nur auf Wertpapiere mit mehreren Zahlungszeitpunkten bezieht, ist
nicht auszuschlieRen, dass die deutschen Finanzbehorden die vorstehenden Grundsédtze auch auf andere
Wertpapiere anwenden werden.

Bei der Ermittlung der Kapitalertragsteuer beriicksichtigt die Auszahlende Stelle grundsétzlich negative
Kapitalertrdge (z.B. Verluste aus der VerdufRerung von Wertpapieren mit Ausnahme von Aktien), die der
Privatanleger der Schuldverschreibungen oder (bei Erteilung eines gemeinsamen Freistellungsauftrages) sein
Ehegatte oder eingetragener Lebenspartner iber die Auszahlende Stelle realisiert hat. Die Auszahlende Stelle
zieht ebenfalls Stlickzinsen, die bei Erwerb der Schuldverschreibungen oder anderer Wertpapiere durch
einen Privatanleger Uber die Auszahlende Stelle gezahlt wurden, von der Bemessungsgrundlage der
Kapitalertragsteuer ab. Ferner rechnet die Auszahlende Stelle — abhé&ngig von bestimmten Voraussetzungen
und Beschrankungen — auslandische Quellensteuern, die im gleichen Jahr auf Kapitalertrage aus
Wertpapieren einbehalten wurden, die die Auszahlende Stelle fur den Privatanleger verwahrt oder verwaltet,
auf die deutsche Kapitalertragsteuer an.

Dariiber hinaus steht dem Privatanleger ein jahrlicher Sparer-Pauschbetrag fur alle Kapitalertrage eines
Jahres in H6he von 801 Euro (bzw. 1.602 Euro bei zusammen veranlagten Ehegatten und Lebenspartnern im
Sinne des Gesetzes (ber die Eingetragene Lebenspartnerschaft) zu. Sofern der Privatanleger der
Auszahlenden Stelle einen Freistellungsauftrag erteilt hat, wird die Auszahlende Stelle den Sparer-
Pauschbetrag in entsprechender Hohe bei der Ermittlung der einzubehaltenden Kapitalertragsteuer
beruicksichtigen. Grundsatzlich keine Kapitalertragsteuer wird einbehalten, sofern der Anleger der
Auszahlenden Stelle eine Nichtveranlagungsbescheinigung des zustandigen Finanzamts vorlegt.

Werden die Schuldverschreibungen von einer Koérperschaft gehalten, unterliegen nur Zinszahlungen und
andere laufende Zahlungen der Kapitalertragsteuer, nicht aber Gewinne aus der VerduRerung, Einldsung,
Ruckzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen. Wenn die Schuldverschreibungen in einem
steuerpflichtigen Betriebsvermdgen gehalten werden, gilt dies entsprechend, sofern gewisse
Voraussetzungen (insbesondere die Abgabe einer entsprechenden Erklarung nach amtlich vorgeschriebenem
Vordruck gegeniiber der Auszahlenden Stelle) erfiillt werden.
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Eine steuermindernde Verrechnung von Verlusten sowie eine Anrechnung von ausléandischer Quellensteuer
auf Ebene der Auszahlenden Stelle ist bei Korperschaften als Anleger und bei in einem Betriebsvermdgen
gehaltenen Schuldverschreibungen nicht mdglich.

Besteuerung von laufenden Einkiinften und VerauRerungsgewinnen

Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf aus den Schuldverschreibungen erzielte laufende Ertrage und VeraulRerungsgewinne ist
die Einkommensteuerschuld des Privatanlegers grundsétzlich abgegolten. Soweit keine Kapitalertragsteuer
erhoben wurde, wie etwa bei einer Verwahrung der Schuldverschreibungen im Ausland oder wenn keine
Auszahlende Stelle in den Zahlungsprozess eingeschaltet ist, muss der Privatanleger die aus den
Schuldverschreibungen erzielten Ertrage und VerdauBerungsgewinne in seiner Steuererklarung angeben und
wird dann ebenfalls mit einem Steuersatz von 25 % (zuziiglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls
Kirchensteuer) auf seine Einkilinfte besteuert. Wenn die Kapitalertragsteuer auf der Grundlage von 30 % des
erzielten Erloses aus der VerduRerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung der Schuldverschreibungen
(und nicht auf Basis der tatsdchlichen VerduRerungsgewinne) berechnet wurde und die tatsachlich erzielten
VerduBerungsgewinne hoher sind, muss der Privatanleger die auf Grundlage seiner tatséchlichen
Anschaffungskosten berechneten VerduRerungsgewinne grundsatzlich ebenfalls in seiner Steuererklarung
angeben.

Weiterhin kann der Privatanleger verlangen, dass alle Kapitalertrdge eines Jahres im Rahmen einer
Steuerveranlagung mit seinem personlichen progressiven Steuersatz besteuert werden, wenn dies fiir ihn
glnstiger ist. Die tatsachlich einbehaltenen Kapitalertragsteuern werden, soweit sie die Steuerschuld des
Anlegers (ibersteigen, erstattet. Eine Steuerveranlagung ist auch in bestimmten weiteren Fallen mdglich (z.B.
bei einem nicht vollstandig ausgeschopften Sparer-Pauschbetrag oder einem noch nicht bei der
Auszahlenden Stelle berticksichtigten Verlust). Ein Abzug von allgemeinen Werbungskosten (im Gegensatz
zu Transaktionskosten) ist jedoch auch in Veranlagungsfallen nicht zulassig. Verluste im Zusammenhang mit
den Schuldverschreibungen kénnen nur mit Einkilinften aus Kapitalvermdgen des Privatanlegers oder seines
Ehegatten bzw. eingetragenen Lebenspartners (nur bei Zusammenveranlagung) verrechnet werden, die diese
in demselben oder aber in einem spéteren Veranlagungszeitraum erzielen. Verluste aus der Ver&ufRerung aus
im Austausch fiir die Schuldverschreibungen erhaltenen Aktien sind nur mit VerduBerungsgewinnen aus
Aktien verrechenbar.

Gehdren die Schuldverschreibungen zu einem steuerpflichtigen Betriebsvermégen oder werden die Ertrage
aus den Schuldverschreibungen als Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung eingestuft, gilt die
personliche Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld nicht als durch die einbehaltene Kapitalertragsteuer
abgegolten. Wenn die Schuldverschreibungen zu einem Betriebsvermdgen gehdéren, sind die anfallenden
Zinsen grundsétzlich flr den jeweiligen Gewinnermittlungszeitraum zeitanteilig als Einnahmen zu erfassen.
Wenn fiir die Schuldverschreibungen keine laufenden Zinsen gezahlt werden und der Riickzahlungsbetrag
bei Erwerb bereits feststeht, ist jedes Jahr die zeitanteilige Differenz zwischen Ausgabe- oder Kaufpreis und
dem Rickzahlungsbetrag dieser Schuldverschreibungen als Einnahmen zu erfassen. Der Anleger der
Schuldverschreibungen muss Einnahmen und Betriebsausgaben bzw. Werbungskosten in seiner
Steuererkldrung angeben. Ein positiver Saldo wird dann mit dem persénlichen Steuersatz des Anlegers
besteuert. Gegebenenfalls einbehaltene Kapitalertragsteuer wird auf die personliche Einkommen- bzw.
Korperschaftsteuerschuld des Anlegers angerechnet. Grundséatzlich ist die Abziehbarkeit von Verlusten aus
Schuldverschreibungen, die fiir Steuerzwecke als Termingeschdfte zu qualifizieren sind, eingeschrankt.
Diese Verluste kdnnen nur mit Gewinnen aus anderen Termingeschaften aus demselben und, unter
bestimmten Voraussetzungen, aus dem vorangegangenen Veranlagungszeitraum verrechnet werden.
Anderenfalls kénnen diese Verluste grundsatzlich zeitlich unbeschrankt in kinftige Veranlagungszeitraume
vorgetragen und dort mit Gewinnen aus Termingeschaften verrechnet werden. Diese Einschrankungen gelten
jedoch nicht fur Termingeschéfte, die der Absicherung von Risiken aus Geschaften des gewohnlichen
Geschdftsbetriebs dienen. Weitere Spezialregelungen gelten flr Kreditinstitute,
Finanzdienstleistungsinstitute und bestimmte Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes U(ber das
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Kreditwesen. Im Falle einer physischen Erfillung der Schuldverschreibungen konnen bestimmte
Einschrankungen fir den Abzug von Verlusten aus der Verdul3erung von erhaltenen Aktien gelten.

Gehoren die Schuldverschreibungen zu einem inléandischen Gewerbebetrieb, so konnen die Ertrdge und
Gewinne aus ihrer VerduRerung, Einlésung, Rickzahlung oder Abtretung auch der Gewerbesteuer
unterliegen.

Investmentbesteuerung

Sind die bei physischer Lieferung gelieferten Basiswerte als Anteile an Investmentfonds im Sinne des
Investmentsteuergesetzes anzusehen oder bilden Schuldverschreibungen die Entwicklung eines
Investmentfonds ab, konnen sich fur den Anleger abweichende besondere Steuerfolgen ergeben.
Insbesondere kénnen Anleger unter Umstdnden der Besteuerung mit nicht tatséchlich ausgeschitteten
Einklnften eines Investmentfonds in Form einer besonderen Vorabpauschale unterliegen, die bei einem
spateren Verkauf oder Rickgabe der Fondsanteile das erzielte VerduRerungsergebnis mindert. Zudem
werden unter bestimmten Voraussetzungen Einkiinfte aus Aktien- oder Immobilienfonds teilweise von der
Besteuerung freigestellt.

Erbschaftsteuer und Schenkungsteuer

Die Ubertragung der Schuldverschreibungen durch Schenkung oder von Todes wegen unterliegt keiner
deutschen Erbschaft- oder Schenkungsteuer, wenn, im Fall der Erbschaftsteuer, weder der Erblasser noch der
Erbe, oder, im Fall der Schenkungsteuer, weder der Schenker noch der Beschenkte, in Deutschland anséssig
ist und die Schuldverschreibungen nicht zu einem Betriebsvermdgen gehoren, fiir das in Deutschland eine
Betriebsstdtte unterhalten wird oder ein standiger Vertreter bestellt ist. Ausnahmen von dieser Regel
bestehen fiir bestimmte deutsche Staatsangehorige, die friher ihren Wohnsitz im Inland hatten.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Lieferung oder Ausfertigung der Schuldverschreibungen fallt in
Deutschland keine Stempel-, Emission- oder Registrierungsteuer oder -abgabe an. Vermdgensteuer wird in
Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Die EU-Kommission und bestimmte EU-Mitgliedstaaten (darunter Deutschland) planen derzeit die
Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer (voraussichtlich auf Sekundarmarkttransaktionen unter
Einschaltung mindestens eines Finanzmarktintermediars). Derzeit sind sowohl der Zeitpunkt der
Beschlussfassung Uber die Einflihrung der Finanztransaktionssteuer wie auch der Zeitpunkt der erstmaligen
Anwendung der Finanztransaktionssteuer auf Geschafte mit Schuldverschreibungen in den teilnehmenden
Mitgliedstaaten noch ungewiss.

Foreign Account Tax Compliance Act

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
(FATCA) wird ein neues Steuermeldesystem sowie ein potenzieller Steuereinbehalt in Hohe von 30 % auf
bestimmte Zahlungen eingefiihrt, und zwar solche an (i) Nicht-US-Finanzinstitute (jeweils ein auslandisches
Finanzinstitut oder FFI) (im Sinne des FATCA)), die nicht aufgrund einer Vereinbarung mit der US-
Bundessteuerbehdrde (U.S. Internal Revenue Service; IRS) ein Teilnehmendes FFI (Participating FFI)
werden und der IRS somit bestimmte Angaben (iber ihre Kontoinhaber und Anleger tGbermitteln oder nicht
anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit sind oder als im Einklang mit dessen Vorschriften
stehend gelten, und (ii) Anleger (sofern nicht anderweitig von der Anwendung des FATCA befreit), die nicht
ausreichende Angaben Ubermitteln, um die Feststellung zu ermdglichen, ob der Anleger eine US-Person ist
oder anderweitig als Inhaber eines US-Kontos (United States account) der Emittentin (so genannter Nicht
kooperierender Kontoinhaber (Recalcitrant Holder)) zu behandeln ist. Insofern trifft Anleger eine
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Mitwirkungspflicht, um eine solche Feststellung zu ermdglichen. Die Emittentin kann als FFI eingestuft
werden.

Das neue Quellensteuersystem wurde inzwischen fir Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten eingefuhrt und gilt fir ausléandische durchgeleitete Zahlungen (foreign passthru payments) (ein
bislang nicht definierter Begriff) frihestens ab 1. Januar 2019. Dieser Einbehalt ist potenziell anwendbar auf
Zahlungen in Bezug auf (i) Schuldverschreibungen, die fir US-Bundessteuerzwecke als
Fremdkapitalbeteiligung (debt) eingestuft werden (bzw. nicht anderweitig als Eigenkapitalbeteiligung
(equity) eingestuft werden und eine feste Laufzeit haben) und die nach dem Bestandsschutztermin
(grandfathering date) begeben wurden, d. h. (A) fur Schuldverschreibungen, die ausschliel3lich ausléandische
durchgeleitete Zahlungen ausldsen, sechs Monate nach dem Tag, an dem endgultige US-Steuerrichtlinien mit
einer Definition des Begriffs "ausldndische durchgeleitete Zahlungen" beim Federal Register, dem
Mitteilungsblatt der US-Behoérden fir amtliche Bekanntmachungen, eingereicht werden, und (B) fir
Schuldverschreibungen, die eine dividendendquivalente Zahlung nach Section 871(m) des US-
amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 auslésen, sechs Monate nach dem
Tag, an dem die Zahlungen dieser Art erstmals als dividendendquivalente Zahlung behandelt werden, oder
die (in beiden Féllen) nach dem Bestandsschutztermin wesentlich geédndert werden, und (ii)
Schuldverschreibungen, die fur US-Bundessteuerzwecke als Eigenkapitalbeteiligung eingestuft werden oder
keine feste Laufzeit haben, unabhéngig vom Tag ihrer Emission. Werden Schuldverschreibungen an oder vor
dem Bestandsschutztermin begeben und zuséatzliche Schuldverschreibungen derselben Serie nach diesem
Termin begeben, so greift fur die zusétzlichen Schuldverschreibungen unter Umsténden kein Bestandsschutz,
was sich auf die bestehenden Schuldverschreibungen nachteilig auswirken kann, unter anderen im Hinblick
auf ihren Marktpreis.

Die Vereinigten Staaten und eine Reihe anderer Staaten haben zwischenstaatliche Vereinbarungen
(intergovernmental agreements; IGA) abgeschlossen, um die Umsetzung des FATCA zu erleichtern. GemaR
FATCA und den von den Vereinigten Staaten herausgegebenen "Modell 1"- und "Modell 2"-IGA kann ein
FFI in einem IGA-Unterzeichnerstaat im Hinblick auf alle von ihm vereinnahmten Zahlungen als von
Steuereinbehalten nach FATCA befreites Meldendes FI (Reporting FI) behandelt werden. Dariiber hinaus
waére ein FFI in einem IGA-Staat grundsétzlich nicht verpflichtet, Einbehalte auf von ihm vereinnahmte
Zahlungen nach FATCA oder gemaR einer IGA (oder einer Rechtsvorschrift zur Umsetzung einer IGA) (ein
solcher Einbehalt wird als FATCA-Einbehalt bezeichnet) vorzunehmen. Beide IGA-Modelle sehen vor,
dass ein Meldendes FI weiterhin verpflichtet ist, bestimmte Angaben in Bezug auf seine Kontoinhaber und
Anleger an die Behodrden des Heimatlandes bzw. die IRS zu melden. Die Vereinigten Staaten und
Deutschland haben eine zwischenstaatliche Vereinbarung geschlossen (die IGA USA-Deutschland), die im
Wesentlichen auf der "Modell 1"-1GA basiert.

Sofern die Emittentin nach der IGA USA-Deutschland als Meldendes Fl behandelt wird, wird sie ihrer
Erwartung nach nicht zur Vornahme eines FATCA-Einbehalts auf die von ihr geleisteten Zahlungen
verpflichtet sein. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben werden, dass die Emittentin
tatséchlich als Meldendes FI behandelt wird oder dass sie in Zukunft nicht zur Vornahme von FATCA-
Einbehalten auf Zahlungen, die sie leistet, verpflichtet sein wird. Die Emittentin und die Finanzinstitute, (iber
die Zahlungen auf die Schuldverschreibungen geleistet werden, sind unter Umstdnden zu FATCA-
Einbehalten verpflichtet, wenn (i) ein FFI, (ber oder an das Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen
geleistet werden, kein Teilnehmendes FFI oder Meldendes FI ist und auch nicht anderweitig von der
Anwendung des FATCA befreit ist oder als im Einklang mit dessen Vorschriften stehend gilt, oder (ii) ein
Anleger ein Nicht kooperierender Kontoinhaber ist.

Solange die Schuldverschreibungen in Globalurkunden verbrieft sind und (ber Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main oder ein anderes Clearingsystem gehalten werden, wird sich FATCA aller VVoraussicht
nach nicht auf die Hohe der auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin und einer
Zahlstelle zu leistenden Zahlungen auswirken, da jede Stelle innerhalb der Zahlungskette, von der Emittentin
bis hin zu den Teilnehmern des jeweiligen Clearingsystems, ein bedeutendes Finanzinstitut ist, dessen
Geschaftstatigkeit von der Einhaltung der Bestimmungen des FATCA abhangig ist, und da nicht davon
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auszugehen ist, dass ein im Rahmen einer IGA mdglicherweise eingefihrter alternativer Ansatz
Auswirkungen auf die Schuldverschreibungen haben wirde.

FATCA ist besonders komplex und seine Anwendung ist derzeit noch unklar. Die obige Beschreibung
basiert zum Teil auf Vorschriften, amtlichen Leitlinien und Modell-IGA, die insgesamt Anderungen
unterliegen oder in wesentlich gednderter Form umgesetzt werden kénnen. Dem Anleger wird daher
empfohlen, vor dem Erwerb der Schuldverschreibungen hinsichtlich der moglichen Auswirkungen der
Anwendung der in diesem Abschnitt beschriebenen Regelungen eine auf seine individuellen
steuerlichen Verhéltnisse ausgerichtete Beratung durch einen mit seinen Vermdogens- und
Steuerverhéltnissen vertrauten, fachkundigen Rechts- oder Steuerberater einzuholen.

Gesetz Uber Beschaftigungsanreize

Das US-amerikanische Gesetz Uber Beschaftigungsanreize (Hiring Incentives to Restore Employment Act)
fiihrte Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 ein, wonach
eine “dividendendquivalente” Zahlung als Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten zu
behandeln ist. GemdlR Section 871(m) wird auf solche Zahlungen in den USA grundsétzlich ein
Steuereinbehalt in Hohe von 30 % erhoben, der durch ein geltendes Doppelbesteuerungsabkommen reduziert
werden kann, mit anderen US-Steuerverbindlichkeiten verrechnet werden kann oder riickerstattet werden
kann, sofern der wirtschaftliche Eigentlimer die Steuergutschrift oder -erstattung fristgerecht bei der IRS
beantragt. Der Begriff "dividendendquivalente" Zahlung umfasst (i) Ersatzdividendenzahlungen aufgrund
von Wertpapierleihe- oder Repogeschaften, die (direkt oder indirekt) von der Zahlung einer Dividende aus
Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhdngen oder anhand einer solchen Dividende bestimmt werden,
(if) Zahlungen aufgrund eines "specified notional principal contract”, die (direkt oder indirekt) von der
Zahlung einer Dividende aus Quellen innerhalb der Vereinigten Staaten abhéngen oder anhand einer solchen
Dividende bestimmt werden, und (iii) alle anderen Zahlungen, die die IRS als einer in (i) oder (ii) genannten
Zahlung im Wesentlichen dhnlich eingeordnet hat. Gemal} Section 871(m) der erlassenen endgiiltigen US-
Steuerrichtlinien (die Richtlinien nach Section 871(m)) ist bei bestimmten Nicht-US-Inhabern der
Schuldverschreibungen ein Einbehalt in Bezug auf Betrdge vorgeschrieben, die als Dividenden auf
bestimmte US-Wertpapiere zurechenbar behandelt werden. Schuldverschreibungen kdnnen insbesondere
dann einem Einbehalt nach Section 871(m) unterliegen, wenn der Basiswert oder mindestens einer der
Basiswerte eine Aktie einer in den USA ansassigen Gesellschaft ist oder es sich bei dem bzw. den
Basiswerten um einen Index oder einen Fondsanteil handelt, der solche Aktien beinhaltet bzw. in seinem
Vermoégen hélt. Gemal den Richtlinien nach Section 871(m) unterliegen nur Schuldverschreibungen, deren
erwartete Rendite hinreichend mit der des zugrundeliegenden US-Wertpapiers vergleichbar ist, dem
Einbehaltssystem nach Section 871(m) (wodurch die betreffende Schuldverschreibung eine Betroffene
Schuldverschreibung (Specified Note) wird). Die Richtlinien nach Section 871(m) sehen bestimmte
Ausnahmen fur diesen vorgeschriebenen Einbehalt vor, insbesondere fur Instrumente, die an bestimmte, sehr
marktbreite Indizes gekoppelt sind.

Ein Einbehalt in Bezug auf dividendendquivalente Zahlungen wird grundsatzlich dann vorgeschrieben sein,
wenn Barzahlungen auf eine Betroffene Schuldverschreibung erfolgen, oder am Tag der Félligkeit, des
Verfalls oder einer sonstigen VerduRerung der Betroffenen Schuldverschreibung. Werden bei dem (bzw.
den) zugrundeliegenden US-Wertpapier(en) Dividendenzahlungen wahrend der Laufzeit der Betroffenen
Schuldverschreibung erwartet, so wird ein Einbehalt grundsatzlich selbst dann noch vorgeschrieben sein,
wenn die Betroffene Schuldverschreibung keine ausdriicklich an Dividenden gebundenen Zahlungen
vorsieht. Uberdies kann die Emittentin die vollen 30 % der Steuern auf jede Zahlung auf die Betroffenen
Schuldverschreibungen im Hinblick auf dividendendquivalente Zahlungen einbehalten, ungeachtet der
Maoglichkeit, eine Ausnahme von dem Einbehalt oder einen niedrigeren Einbehalt unter dem anderenfalls
anwendbaren Recht in Anspruch zu nehmen (zur Klarstellung, dies gilt auch im Fall, dass ein Nicht-US-
Inhaber zur reduzierten Besteuerung durch ein geltendes Steuerabkommen mit den USA berechtigt ist). Ein
Nicht-US-Inhaber kann mdglicherweise eine Rickerstattung eines uberschieBenden Einbehalts fordern,
sofern die notwendigen Informationen rechtzeitig bei der zustandigen US-Steuerbehdrde (U.S. Internal
Revenue Service) eingereicht werden. Rickerstattungsanspriiche unterliegen den Anforderungen des US-
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Steuerrechts und es wird keine Zusicherung abgegeben, dass auf einen bestimmten, geltend gemachten
Erstattungsanspruch zeitnah oder tiberhaupt gezahlt wird. Stellt die Emittentin oder ein Abzugsverpflichteter
(withholding agent) das Erfordernis eines Steuereinbehalts fest, ist weder die Emittentin noch ein
Abzugsverpflichteter zur Zahlung von Zusatzbetragen fir die einbehaltenen Betrage verpflichtet.

Die Richtlinien nach Section 871(m) gelten grundsétzlich fir am oder nach dem 1. Januar 2017 begebene
Betroffene Schuldverschreibungen. Unterliegen die Bedingungen einer Schuldverschreibung einer
"wesentlichen Anderung" (im Sinne der einschlagigen Definition des US-Steuerrechts), so wiirde die
Schuldverschreibung fur die Zwecke der in Abhangigkeit von den zu dem betreffenden Zeitpunkt
bestehenden wirtschaftlichen Bedingungen zu treffenden Feststellung, ob es sich bei der betreffenden
Schuldverschreibung um eine Betroffene Schuldverschreibung handelt, grundsétzlich als am Tag der
Anderung eingezogen und erneut begeben behandelt. GleichermaRen kénnte die IRS im Fall einer nach dem
urspriinglichen Begebungstag erfolgenden Begebung zusétzlicher Schuldverschreibungen derselben Serie
(oder im Fall eines anderen Vorgangs, der nach den einschldgigen Vorschriften des US-Steuerrechts als
Begebung gilt, beispielsweise bestimmte VerdulRerungen von Schuldverschreibungen aus dem Bestand) den
Tag dieser spateren Begebung bzw. VerduRerung fur die Zwecke der Feststellung, ob es sich bei den
bestehenden Schuldverschreibungen um Betroffene Schuldverschreibungen handelt, als den Begebungstag
ansehen. Eine Schuldverschreibung, die der genannten Vorschrift zuvor nicht unterfiel, kénnte somit infolge
einer solchen Anderung oder weiteren Begebung zu einer Betroffenen Schuldverschreibung werden.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, hinsichtlich der mdglichen Anwendung von Section 871(m) auf die
Schuldverschreibungen ihren Steuerberater zu Rate ziehen.

Soweit die Emittentin dazu rechtlich verpflichtet ist, wird sie in den Endgiiltigen Bedingungen angeben, ob
sie festgestellt hat, dass es sich bei den Schuldverschreibungen um Betroffene Schuldverschreibungen
handelt; auch Kontaktdaten zur Einholung zuséatzlicher Informationen (ber die Anwendbarkeit von Section
871(m) auf die Schuldverschreibungen sind darin zu finden. Wenn die Schuldverschreibungen Betroffene
Schuldverschreibungen sind, sollte ein Nicht-US-Inhaber dieser Betroffenen Schuldverschreibungen davon
ausgehen, dass er einem Einbehalt in Bezug auf sdmtliche Basiswerte unterliegt, die den betreffenden
Schuldverschreibungen zugrunde liegen und bei denen es sich um dividendenberechtigte US-Wertpapiere
handelt. Die Feststellung der Emittentin ist flir Nicht-US-Inhaber der Schuldverschreibungen verbindlich,
nicht jedoch fiir die IRS. Die Richtlinien nach Section 871(m) erfordern komplexe Berechnungen
hinsichtlich Schuldverschreibungen, die an US-Wertpapiere gekoppelt sind, und ihre Anwendung auf eine
bestimmte Emission von Schuldverschreibungen kann unsicher sein. Potenziellen Anlegern wird empfohlen,
hinsichtlich der mdglichen Anwendung von Section 871(m) auf die Schuldverschreibungen ihren
Steuerberater zu Rate ziehen.
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7.

7.1

EMISSIONSBEDINGUNGEN
[Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung]®
[Emissionsbedingungen
der Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]™

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einflgen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [@]
Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je @ (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [@®] Ubertragen werden kdnnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle].

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]*
§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlieflich) (der Verzinsungsbeginn) an bis zum
Falligkeitstag (8 3) (ausschlieBlich) verzinst.

¥ Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
® Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

*2 Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AufRerordentlichen Falligkeitstag (8 8) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer auferordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen fur die
Zinsperiode, in der das das Kindigungsrecht auslésende Ereignis eintritt, nicht verzinst.]

[Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung gemdR & 3 werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum [malgeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag (8 3) (ausschlieflich)
verzinst.]

Stlickzinsen werden [nicht][nur fir die Basisverzinsung] berechnet.

Die Zinsen werden fiir den Zeitraum [von einem Zinszahltag (einschlieBlich) bis zum jeweils
unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom Verzinsungsbeginn bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet. Die Zinsen sind
nachtraglich am [Ende der jeweiligen Zinsperiode][® (der Zinszahltag)] zahlbar.

[Die Bezeichnungen der einzelnen Zinsperioden, die fur die einzelnen Zinsperioden maRgeblichen
Zeitraume und den mafRgeblichen Zinszahltag (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tags der
Zinszahlung gemaR 8 5 Absatz [4][®] oder § 9 Absatz 4) ergeben sich aus der nachfolgenden
Tabelle:

Bezeichnung der Zeitraum Zinszahltag
Zinsperiode
erste Zinsperiode o o
® [ [
[®] [®] [®]

]

[Bei Verwendung eines Zinstagequotienten: Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] des in
Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren Zinsbetrags erfolgt

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 365, oder
falls der Zinszahltag in ein Schaltjahr fallt geteilt durch 366 (Actual/365 (Sterling))]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau gemals ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung geméall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)]. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit abgestufter Verzinsung in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Produktvariante Nr. 1):

Der Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am jeweiligen
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
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[drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt  wird][kaufménnisch  auf
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]:

[drei][funf][®]

Sofern der Referenzpreis jedes Basiswerts an jedem Bewertungstag fiir die betreffende Zinsperiode
die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Uberschreitet, betragt der Zinssatz fir die
betreffende Zinsperiode ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. [Dies entspricht einem Zinsbetrag
von @ Euro je Schuldverschreibung flr die betreffende Zinsperiode]]. Erfolgt zum Ende der
betreffenden Zinsperiode aufgrund des Eintritts eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses eine
vorzeitige Rickzahlung der Schuldverschreibungen, werden die Schuldverschreibungen abweichend
zu dem vorangehenden Satz fiur diese Zinsperiode zu einem Zinssatz von % [p.a.] [bezogen auf den
Nennbetrag] verzinst. [In diesem Fall entspricht der Zinshetrag ® Euro je Schuldverschreibung fiir
diese Zinsperiode.]

Sofern der Referenzpreis eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte an zumindest einem
Bewertungstag flr die betreffende Zinsperiode die Barriere in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
unterschreitet oder dieser entspricht, wird der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode und der
Zinsbetrag je Schuldverschreibung fur die betreffende Zinsperiode in Abh&ngigkeit von der Anzahl
an Basiswerten bestimmt, die ihre Barriere an zumindest einem der Bewertungstage fur die
betreffende Zinsperiode unterschritten haben oder bei denen der Referenzpreis des Basiswerts an
zumindest einem der Bewertungstage dieser Barriere entsprochen hat.

Anzahl der Basiswerte, bei Zinssatz flr die Zinsperiode [Zinsbetrag je
denen der Referenzpreis des | in % [p.a.] [bezogen auf den | Schuldverschreibung]
Basiswerts an zumindest Nennbetrag]
einem Bewertungstag die
Barriere unterschritten hat
oder dieser entsprochen hat
0 [e] [e]
! [e] [e]
[e] [e] [e]

Sofern der Referenzpreis von mehr als ® Basiswerten an einem Bewertungstag innerhalb der
jeweiligen Zinsperiode die Barriere unterschritten hat oder dieser entsprochen hat, [betragt die
Verzinsung fur die Zinsperiode % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem
Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung fiir die betreffende Zinsperiode]][entféallt die
Verzinsung in Bezug auf diese Zinsperiode].]

[Bei Schuldverschreibungen mit kombinierter fester und variabler Verzinsung in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung mehrerer Basiswerte (Produktvariante Nr. 2):

[[In der ® Zinsperiode] [Von der ersten bis zur @ Zinsperiode] betrdgt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung fur die [jeweilige] Zinsperiode].]

Der Zinssatz fir [die betreffende] [[jede][die] folgende] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 12) am jeweiligen [Feststellungstag][Bewertungstag] gemal der folgenden Formel bestimmt,
wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt

wird][kaufmannisch  auf  [drei][finf][®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]:
@ Der Zinssatz [in % p.a.]J[bezogen auf den Nennbetrag] flr die jeweilige Zinsperiode

entspricht der Summe aus (a) ® % plus (b) [® %] der Wertentwicklung des Basiswerts mit
der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung[, wobei der Zinssatz fiir die betreffende
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Zinsperiode mindestens Null % betragt]. Zur Kilarstellung: Im Fall, dass die
Wertentwicklung des Basiswerts mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung einen
negativen Wert aufweist, reduziert sich der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode der
Schuldverschreibungen entsprechend.

(b) Wenn der Gesamtbetrag aller bis zu einem Zinszahltag (einschlielflich) je
Schuldverschreibung von der Emittentin geleisteten Zinszahlungen, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, gleich oder groRer ist als ® % bezogen auf den Nennbetrag,
berechnet sich der Zinssatz fiir alle nachfolgenden Zinsperioden nicht mehr nach dem
vorangehenden Absatz (i) sondern der Zinssatz betragt fir alle nachfolgenden Zinsperioden
® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag].

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der Wertentwicklung mehrerer
Basiswerte (Produktvariante Nr. 3):

Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (8 12) am [jeweiligen]
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen  festgestellt  wird][kaufménnisch auf [drei][funf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

@ Der Zinssatz fiir die [jeweilige] Zinsperiode betragt ® % p.a. (die Basisverzinsung).

(b) Zudem kann am Falligkeitstag die Zahlung eines Zinsbonus bezogen auf die Gesamtlaufzeit
erfolgen. Die HOhe des Zinsbonus je Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit der Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag. Sofern die Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Bewertungstag einen negativen Wert
aufweist, entfallt der Zinsbonus.]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung
eines Korbs und Zinsspeicher (Produktvariante Nr. 4):

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (8§ 12) am jeweiligen
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen festgestellt — wird][kaufménnisch auf [drei][finf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

@) Der Zinssatz fiir die erste Zinsperiode entspricht der Korbentwicklung an dem Ersten
Bewertungstag. Der Zinssatz fur die erste Zinsperiode entspricht hochstens ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag] und betrdgt mindestens 0 (Null) % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag].

(b) [Der Zinssatz [fiir die ® und die ® Zinsperiode][von der ® bis zur ® Zinsperiode] entspricht
der hochsten von allen an den vorangegangenen Bewertungstagen (einschlielich des
Bewertungstags fir die betreffende Zinsperiode) festgestellten Korbentwicklungen
abzuglich aller in Bezug auf vorangegangene Zinsperioden von der Emittentin geleisteten
Zinszahlungen je Schuldverschreibung [(in % des Nennbetrags)]. Der Zinssatz fur die
betreffende Zinsperiode entspricht hochstens ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag] und
betragt mindestens O (Null) % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag].]

(c) Der Zinssatz fur die letzte Zinsperiode entspricht der hdchsten von allen an den
vorangegangenen Bewertungstagen (einschlieBlich des Bewertungstags fur die letzte
Zinsperiode) festgestellten Korbentwicklungen abzlglich aller in Bezug auf vorangegangene
Zinsperioden von der Emittentin geleisteten Zinszahlungen je Schuldverschreibung. Der
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Zinssatz fir die letzte Zinsperiode entspricht hochstens ® % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag] und betragt mindestens 0 (Null) % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag].

]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhangigkeit von der absoluten
Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante Nr. 5):

Der Zinssatz fiur die [jeweilige] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am [jeweiligen]
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen  festgestellt  wird][kaufménnisch auf [drei][finf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

[Bei einer Zinsperiode: Der Zinssatz [bezogen auf den Nennbetrag] fur die Zinsperiode entspricht
der Absoluten Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag. [Der Zinssatz fiir die
Zinsperiode entspricht jedoch mindestens ® % bezogen auf den Nennbetrag.] [Der Zinssatz fur die
Zinsperiode entspricht hdchstens ® % bezogen auf den Nennbetrag.]

Die Absolute Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag ergibt sich aus der Differenz
(als absoluter Wert festgestellt) aus (a) dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag geteilt durch (ii) den Anfanglichen Referenzpreis abziiglich (b) der Ziffer 1 (Eins).

Die Absolute Wertentwicklung des Basiswerts am Bewertungstag wird auf Grundlage der folgenden
Formel festgestellt:

Absolute Wertentwicklung des Basiswerts = [abs (RP Baslswert (Bewertungstag) _ 1)]

Anfianglicher Referenzpreis
wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:
RP Basiswert (Bewertungstag) entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag. ]

[Bei mehreren Zinsperioden: Der Zinssatz [bezogen auf den Nennbetrag] fiir die jeweilige
Zinsperiode entspricht der Absoluten Wertentwicklung des Basiswerts am betreffenden
Bewertungstag. [Der Zinssatz fur jede Zinsperiode entspricht jedoch mindestens ® % bezogen auf
den Nennbetrag.] [Der Zinssatz fir jede Zinsperiode entspricht hochstens ® % bezogen auf den
Nennbetrag.]

Die Absolute Wertentwicklung des Basiswerts an einem Bewertungstag ergibt sich aus der
Differenz (als absoluter Wert festgestellt) aus (a) dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des
Basiswerts am betreffenden Bewertungstag geteilt durch (ii) den Referenzpreis des Basiswerts am
unmittelbar vorhergehenden Bewertungstag (bzw. im Fall der ersten Zinsperiode geteilt durch (ii)
den Anféanglichen Referenzpreis) abzuglich (b) der Ziffer 1 (Eins).

Die Absolute Wertentwicklung des Basiswerts am betreffenden Bewertungstag wird auf Grundlage
der folgenden Formel festgestellt:

Absolute Wertentwicklung des Basiswerts = [abs ( RP Baslswert (Bewertungstag); _ 1)]

RP Basiswert (Bewertungstag)i—,
wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:

RP Basiswert (Bewertungstag); entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am betreffenden
Bewertungstag;
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RP Basiswert (Bewertungstag);; entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am unmittelbar
vorhergehenden Bewertungstag (bzw. in der ersten Zinsperiode dem Anféanglichen Referenzpreis).]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung
eines Basiswerts (Produktvariante Nr. 6):

Der Zinssatz fiur die [jeweilige] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am [jeweiligen]
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen  festgestellt  wird][kaufménnisch auf [drei][finf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

[Der Zinssatz [bezogen auf den Nennbetrag] fur die [betreffende] Zinsperiode entspricht dem
Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag[ fur die betreffende
Zinsperiode] geteilt durch (b) [Wert einfligen: @].]

[Der Zinssatz [bezogen auf den Nennbetrag] fir die [betreffende] Zinsperiode entspricht der
Differenz aus (a) dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir
die [betreffende] Zinsperiode geteilt durch (ii) den Referenzpreis des Basiswerts am unmittelbar
vorhergehenden Bewertungstag (bzw. im Fall der ersten Zinsperiode geteilt durch (ii) den
Anféanglichen Referenzpreis) abzlglich (b) der Ziffer 1 (Eins).]

[Der Zinssatz [bezogen auf den Nennbetrag] fir die Zinsperiode entspricht der Differenz aus (a) dem
Quotienten aus (i) dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag geteilt durch (ii) den
Anfanglichen Referenzpreis, abziiglich (b) der Ziffer 1 (Eins).]

[Der Zinssatz [fiir jede Zinsperiode] betrdgt hchstens ®% bezogen auf den Nennbetrag.]
[Der Zinssatz [fiir jede Zinsperiode] betragt mindestens ®% bezogen auf den Nennbetrag.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung in Abhéngigkeit von der Wertentwicklung
eines Korbs (Produktvariante Nr. 7):

Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (8 12) am [jeweiligen]
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen festgestellt — wird][kaufménnisch  auf [drei][finf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

Der Zinssatz bezogen auf den Nennbetrag fiir die [betreffende] Zinsperiode entspricht der Differenz
aus (a) der [Durchschnittlichen] Korbentwicklung am [Letzten] [betreffenden] Bewertungstag
abziglich (b) der Ziffer 1 (Eins).

[Der Zinssatz [fiir jede Zinsperiode] betragt hchstens ®% bezogen auf den Nennbetrag.]
[Der Zinssatz [fiir jede Zinsperiode] betragt mindestens ®% bezogen auf den Nennbetrag.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Zinsbonus in Abhangigkeit von der Wertentwicklung eines
Basiswerts (Produktvariante Nr. 8):

Der Zinssatz fir die [jeweilige] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am [jeweiligen]
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen  festgestellt  wird][kaufménnisch auf [drei][finf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:
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Der Zinssatz [bezogen auf den Nennbetrag][in p.a.] fur die [betreffende] Zinsperiode entspricht der
Summe aus (a) der Basisverzinsung fir die [betreffende] Zinsperiode und (b) dem Zinsbonus fiir die
[betreffende] Zinsperiode, dessen Zahlung von der Wertentwicklung des Basiswerts abhangig ist.

Die Basisverzinsung entspricht [fir [jede][die] Zinsperiode ® % [p.a.]J[bezogen auf den
Nennbetrag]][der in der nachfolgenden Tabelle fur die jeweilige Zinsperiode festgelegten
Basisverzinsung].

Der Zinsbonus entspricht [fir [jede][die] Zinsperiode ® % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag]][dem in der nachfolgenden Tabelle fiir die jeweilige Zinsperiode festgelegten
Zinsbonus], sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fiir die [betreffende]
Zinsperiode ®% des Anfanglichen Referenzpreises uberschreitet [oder diesem Wert entspricht].
Anderenfalls entféllt der Zinsbonus fur die betreffende Zinsperiode.

Zinsperiode Basisverzinsung in % Zinsbonus in %
[p.a.][bezogen auf den [p.a.][bezogen auf
Nennbetrag] den Nennbetrag]
o [ [
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit variabler Verzinsung und Zinsbonus in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung eines Basiswerts (Produktvariante 9):

5. Der Zinssatz fir die [jeweilige] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am [jeweiligen]
[Feststellungstag][Bewertungstag] bzw. in Bezug auf den Zinsbonus [in der letzten Zinsperiode] am
Bewertungstag bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][funf][®]
Nachkommastellen festgestellt wird][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet
wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][ ®] wird aufgerundet]:

Der Zinssatz in p.a. fir die [jeweilige] Zinsperiode entspricht:
[(a) fiir alle Zinsperioden bis auf die letzte Zinsperiode der Basisverzinsung; und

(b) fir die letzte Zinsperiode] der Summe aus (i) der Basisverzinsung fur die [betreffende]
Zinsperiode und (ii) dem Zinsbonus, dessen Zahlung von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhadngig ist.

Die Basisverzinsung entspricht fir [jede][die] Zinsperiode dem [® Euribor® * ][anderen

Referenzzinssatz einfligen: ®] am Feststellungstag fur die [betreffende] Zinsperiode [zuzuglich
eines Aufschlags von @][abzuglich eines Abschlags von @].

[Die Basisverzinsung betragt fir [jede][die] Zinsperiode mindestens ®% p.a.]
[Der Basisverzinsung betrégt fur [jede][die] Zinsperiode hdchstens ®% p.a.]
[Die Basisverzinsung entspricht [zudem] [mindestens dem fiir die betreffende Zinsperiode in der

folgenden Tabelle aufgefiihrten Mindestzinssatz] [sowie] [hochstens dem fir die betreffende
Zinsperiode in der folgenden Tabelle aufgefiihrten Hochstzinssatz].

# Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.l.][anderen Markeninhaber einfiigen: [®]
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Zinsperiode [Mindestzinssatz in [Hochstzinssatz in %

% p.a.] p.a.]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

Der Zinsbonus [fur die letzte Zinsperiode] entspricht ® % p.a., sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Bewertungstag ®% des Anfénglichen Referenzpreises tberschreitet [oder diesem
Wert entspricht]. Anderenfalls entféllt der Zinsbonus [flr die letzte Zinsperiode].

Der gemall Absatz @ festgestellte Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode wird gemaR § 11 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne automatische Riickzahlungsoption einftigen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR § 5 Absatz [4][®]
[1[sowie] [einer Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auBerordentlichen
Kindigung gemaR § 8)] am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahlt.

Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung geméaR & 5 Absatz [4][®]
[][sowie] [einer Verschiebung gemaR § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auf3erordentlichen
Kindigung gemaR § 8) an [dem][einem der] Vorzeitigen Falligkeitstag[e] [(Absatz 2)][(Absatz 2 bis
®)], spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahilt.

Wenn [in Bezug auf die erste Zinsperiode] ein Vorzeitiges Rlckzahlungsereignis (8 4 Absatz @)
eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am ® (der [Erste] Vorzeitige Falligkeitstag) zu
einem Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags zuriickgezahilt.

[Wenn [in Bezug auf die zweite Zinsperiode] ein VVorzeitiges Rickzahlungsereignis (8 4 Absatz @)
eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am ® (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zu
einem Riickzahlungsbetrag in Héhe des Nennbetrags zurlickgezahit.]

[Wenn [in Bezug auf die dritte Zinsperiode] ein Vorzeitiges Rickzahlungsereignis (8 4 Absatz ®)
eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am @ (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zu
einem Ruckzahlungsbetrag in Héhe des Nennbetrags zurlickgezahlt.] [weitere Absétze analog der
vorstehenden Absatze (2) bis (4) bei mehr als drei Vorzeitigen Falligkeitstagen einfligen: @]
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5. [Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Félligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Falligkeitstag] [weitere Vorzeitige Falligkeitstage einfliigen: @] sind jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag.]

6. Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Ruckzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt werden, unverziglich gemaR § 11
bekannt machen.

7. Eine ordentliche Kundigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

84
(Definitionen)

Fir die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
1. [Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet [Wert einfligen: @].]

[Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet [den [Schlusskurs des Basiswerts][Bezeichnung des
Kurses: ®] am Anfangstag] [den [von der [[Indexb][Blerechnungsstelle]] [an der Mafgeblichen
Borse] festgestellten [und verdffentlichten][Schlusskurs des Basiswerts][Bezeichnung des Kurses:
@] am @ [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] [.][, wobei ein Indexpunkt @ entspricht [und
dieser Betrag gemall Absatz [31][®] in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in [Wahrung
einfligen: ®][, der gemaR Absatz [31][®] in ® umgerechnet wird.]]]*®

[Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet fiir jeden in der Tabelle in Absatz [4][®] bezeichneten
Basiswert den [von der betreffenden Indexberechnungsstelle] [an der betreffenden Malgeblichen
Borse] festgestellten [und verdffentlichten] [Schlusskurs in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert][Bezeichnung des Kurses: ®] am Anfangstag [multipliziert mit dem [jeweiligen]
Bezugsverhéltnis] [.][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemal Absatz [31][®]
in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in [Wahrung einfligen: ®][, der gemal Absatz
[31][®] in ® umgerechnet wird.]] ]*°

2. [Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung gemal § 9) ®. ]

[Bei einem Basiswert: Falls der Anfangstag kein [Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird der
Anfangstag auf den unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben.]

[Bei mehreren Basiswerten oder einem Korb: Falls der Anfangstag kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] [fur [einen][den] Basiswert][fur alle Basiswerte][fur eine
Korbaktie][fur alle Korbaktien] ist, wird der [betreffende] Anfangstag [in Bezug auf den
betreffenden Basiswert][in Bezug auf alle Basiswerte][in Bezug auf die betreffende Korbaktie][in
Bezug auf alle Korbaktien] auf den unmittelbar folgenden Tag verschoben, der ein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] [fur den Basiswert][fiir alle Basiswerte] [fiir den betreffenden
Basiswert][fiir die betreffende Korbaktie][flr alle Korbaktien] ist.]

3. [Bankgeschéaftstag ist ein Tag[, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) System Zahlungen abwickelt.]

% Bei Beobachtung der Barriere in Bezug auf den Basiswert.
% Bei Beobachtung der Barriere in Bezug auf mehrere Basiswerte.
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[[ an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2) System und Geschéftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]]
im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[, an dem Geschéftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
geoffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2) System Zahlungen abwickelt und] an dem Geschéftsbanken und Devisenmérkte in
[Frankfurt][London][Stockholm][Oslo][anderen  Ort einfigen: @] fir den allgemeinen
Geschéftsverkehr gedffnet sind.]]

Basiswert [ist][sind]
[der von der Indexberechnungsstelle berechnete und veréffentlichte ® Index [(ISIN @)].]
[die von der ® (die Gesellschaft) begebene ® Aktie mit der ISIN @ (die Aktie).]

[der am [Datum einfligen: @] fallige ® Futures-Kontrakt [ISIN (®)][Reuters-Code (®)][Bloomberg-
Code: @].]

[der nachstfallige ® Futures-Kontrakt [ISIN (®)][Reuters-Code: ®][Bloomberg-Code: ®], der
gemall § 7 Absatz ® am jeweiligen Rollovertag durch den ® Futures-Kontakt ersetzt wird, der dem
jeweils zeitlich néchstfolgenden der MalRgeblichen Verfallmonate entspricht. MaRgebliche
Verfallmonate sind [Monate einfligen: @].]

[der ® mit [der ISIN (®)][dem Reuters-Code (®)][dem Bloomberg-Code: @], der [an dem
[Bezeichnung des Referenzmarkts einfiigen: @] (der Referenzmarkt)][auf der [Bezeichnung der
Bildschirmseite einfligen: @] (die Bildschirmseite)] veroffentlicht wird.]

[der [Wahrung einfligen: ®]/[Wahrung einfligen: ®]-Wechselkurs, d.h. die Anzahl der Einheiten
in [Wahrung einfligen: @], die zu einem Zeitpunkt benotigt werden, um eine Einheit [Wahrung
einfligen: @] zu erwerben.]

[der von @ (die Fondsgesellschaft) verwaltete ® (der Investmentfondsanteil) [(ISIN: ®)].

[jede[r] der in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten [Indizes][Aktien][Rohstoffe][Futures-
Kontrakte] (jeweils ein Basiswert und zusammen die Basiswerte)

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Indizes als Basiswert:

Bezeichnung [ISIN] [1] Indexbe- [Barriere [Bezugs-
des Basiswerts | [Reuters-Code] | rechnungsstelle | [(Spanne von @ verhaltnis]
bis ®)][in % des

Anfanglichen
Referenzpreises

des
betreffenden
Index][in ®]]
[®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®]
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[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Aktien als Basiswert:

]

Bezeich- Beschrei- MaRgeb- | [Mal3geb- | [Referenz- | [Barriere [Bezugs-
nung der bung der | liche Borse liche index] [(Spanne | verhaltnis]
Aktie Aktie mit Termin- von @ bis
ISIN; borse] ®)][in %
Bezeich- des
nung der Anfang-
Gesell- lichen
schaft Referenz-
preises der
betref-
fenden
Aktie]]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Rohstoffen/Futures-Kontrakten als Basiswert:

Bezeichnung Beschrei- [Referenz- [Mal3geb- [Barriere [Bezugs-
des Roh- bung des markt] liche [(Spanne von | verhéltnis]
stoffs Rohstoffs [Bildschirm- Termin- @ bis ®)][in
mit [ISIN] | seite] [Borse] borse] % des
[Reuters- [Maf3geb- Anfang-
Code] liche Borse] lichen
[Reuters- Referenz-
Seite] preises des
[Bloomberg [betreffen-
Seite] den]
Rohstoffs]]
[®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®]
Bezeich- Beschrei- | [Referenz- | [Mal3geb- | [Barriere | [Maligeb- [Bezugs-
nung des bung des markt] liche [(Spanne | liche Ver- | verhaltnis]
Futures- Futures- [Bild- Termin- von bis fall-
Kontrakts | Kontrakts schirm- borse] ®)][in % monate]
mit [ISIN] seite] [Mal3geb- des
[Reuters- [Borse] liche Anfang-
Code] Borse] lichen
[Reuters- Referenz-
Seite] preises des
[Bloom- [betref-
berg-Seite] fenden]
Futures-
Kontrakts]
]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
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[Bei Schuldverschreibungen mit Entfernung von Basiswerten wahrend der Laufzeit einfligen:
Erstmals am @ und danach an jedem folgenden Bewertungstag wird die Berechnungsstelle den
Basiswert entfernen und fir die Feststellung der HoOhe weiterer Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen unberiicksichtigt lassen, bei dem die Wertentwicklung des Basiswerts an
diesem Bewertungstag den [niedrigsten][h6chsten] Wert aufweist[, sofern der Referenzpreis dieses
Basiswerts an diesem Bewertungstag ®% des jeweiligen Anfanglichen Referenzpreises erreicht oder
unterschreitet]. Sofern zwei oder mehr Basiswerte an einem Bewertungstag eine identische
Wertentwicklung aufweisen, bestimmt die Berechnungsstelle, welcher Basiswert entfernt wird. Die
Berechnungsstelle wird die Entfernung eines Basiswerts geméal § 11 bekannt machen.]

5. [Basiswert mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung ist derjenige der Basiswerte, bei
dem der Quotient aus (a) dem Referenzpreis dieses Basiswerts am [Letzten] [jeweiligen]
[Bewertungstag] geteilt durch (b) den Anfanglichen Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts den
[niedrigsten][héchsten] Wert ergibt.]

6. [Berechnungstag ist jeder Tag[Bei einem Index einfligen: an dem [(i)] der Basiswert von der
Indexberechnungsstelle planméRig festgestellt und veroffentlicht wird [und (ii) die MafRgebliche
Terminborse planméaRig gedffnet ist].] [Bei Wahrungswechselkursen einfligen: bei dem es sich um
einen [Bankgeschaftstag][TARGET-Tag] handelt.][Bei Investmentfondsanteilen einfligen: an dem
der [Nettoinventarwert][Bezeichnung des Kurses einfligen: ®] von der Fondsgesellschaft
[planmé&Rig] berechnet und veroffentlicht wird.]

[Bei mehreren Indizes als Basiswert: Berechnungstag in Bezug auf den betreffenden Basiswert ist
jeder Tag an dem [(i)] der betreffende Basiswert von der jeweiligen Indexberechnungsstelle
planmaRig festgestellt und verdffentlicht wird [und (ii) die MaRgebliche Terminboérse in Bezug auf
diesen Basiswert planméaRig gedffnet ist].]

[Berechnungstag [in Bezug auf einen Basiswert] ist jeder Tag, an dem [an dem [betreffenden]
Referenzmarkt] [auf der [betreffenden] Bildschirmseite] Kurse fir den [betreffenden] Basiswert
[planmaRig] veroffentlicht werden.] *

7. [Das Bezugsverhaltnis entspricht ®.] [Das Bezugsverhaltnis in Bezug auf einen Basiswert
bezeichnet den in der Tabelle in Absatz [4][®] fir diesen Basiswert bezeichneten Wert.]

8. [Referenzpreis [des][eines] [Basiswerts] [einer] [Korbaktie] bezeichnet [Wert einfligen: @].]

[Referenzpreis [des][eines] [Basiswerts] [einer] [Korbaktie] [an einem Tag][an einem @][am
Bewertungstag][an einem Bewertungstag] ist

[der von der [fiir den betreffenden Basiswert bezeichneten] Indexberechnungsstelle]

[der an der [fir [den betreffenden Basiswert][die betreffende Korbaktie] bezeichneten]
MaRgeblichen Borse]

[an der [fur den betreffenden Basiswert bezeichneten] MaRgeblichen Terminborse]

[der an dem [fiir den betreffenden Basiswert bezeichneten] Referenzmarkt]

*" Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten einfiigen.
% Bei Rohstoffen als Basiswert einfiigen.
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10.

[der auf der [firr den betreffenden Basiswert bezeichneten] Bildschirmseite]

am betreffenden Tag [festgestellte] [und] [vertffentlichte] [Schlusskurs des [betreffenden]
Basiswerts][Schlusskurs der betreffenden Korbaktie][Bezeichnung des Kurses: ®] [multipliziert mit
dem [jeweiligen] Bezugsverhéltnis [des betreffenden Basiswerts]] [, wobei ein Indexpunkt @
entspricht [und dieser Betrag gemalR Absatz [31][®] in [Wé&hrung einfligen: ®] umgerechnet
wird]][in [Wahrung einfligen: ®][, der gemall Absatz [31][®] in ® umgerechnet wird.]]

[Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen: [der Euro-Referenzkurs der EZB fir den
EUR/®-Wechselkurs, der auf der Reuters Bildschirmseite ,,ECB37“ (oder eine diese ersetzende
Seite) um ca. [[14:15][16:00] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen Zeitpunkt einfligen: @]
veroffentlicht wird.] [der von der WM Company auf Grundlage von Quotierungen im
Interbankenmarkt am betreffenden Tag um ca. [16:00 Uhr (Ortszeit London)][anderen Zeitpunkt
einfligen: @] [festgestellte Schlusskurs fur Kassageschafte][anderen Kurs einfligen: @] fur den ®@-
Wechselkurs; der entsprechende Kurs wird auf der Reuters-Bildschirmseite [Bildschirmseite
einfigen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.] [der von dem
Finanzinformationsdienst Bloomberg L.P. auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt am
betreffenden Tag um ca. [13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen Zeitpunkt einfligen: @]
[festgestellte Mittelkurs flir Kassageschafte][anderen Kurs einfligen: @] fir den ®-Wechselkurs;
der entsprechende Kurs wird auf der Bloomberg-Bildschirmseite [Bildschirmseite einflgen: @]
(oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.]]

[Bei Investmentfondanteilen als Basiswert einfligen: der [Nettoinventarwert][Bezeichnung des
Kurses: @], wie er an Berechnungstagen von der Fondsgesellschaft berechnet und verdffentlicht
wird.]

[Kurs des Basiswerts ist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der MaBgeblichen Bérse] [an
der MaRgeblichen Terminbérse] [von der Berechnungsstelle] [an dem Referenzmarkt] [auf der
Bildschirmseite] [an einem Berechnungstag] [an einem Borsengeschaftstag] [festgestellte] [und]
[veroffentlichte] Kurs des Basiswerts [multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis] [, wobei ein
Indexpunkt @ entspricht [und dieser Betrag geméR Absatz [31][®] in [Wé&hrung einfligen: @]
umgerechnet wird]][ in [Wahrung einfligen: ®][, der gemall Absatz [27][®] in ® umgerechnet
wird]].]

[Kurs eines Basiswerts ist jeder fiir den jeweiligen Basiswert [von der fiir den betreffenden
Basiswert bezeichneten Indexberechnungsstelle][an der fiir den betreffenden Basiswert bezeichneten
jeweiligen Mal3geblichen [Borse][Terminbdrse]] [von der Berechnungsstelle] [an dem fir den
betreffenden Basiswert bezeichneten Referenzmarkt] [auf der fir den betreffenden Basiswert
bezeichneten Bildschirmseite] [an einem Berechnungstag][an einem Borsengeschéftstag]
[festgestellte] [und] [verdffentlichte] Kurs dieses Basiswerts [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis
des betreffenden Basiswerts] [, wobei ein Indexpunkt @ entspricht [und dieser Betrag gemaR Absatz
[31][®] in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][ in [W&hrung einfligen: ®][, der geméaR
Absatz [31][®] in ® umgerechnet wird]].]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Korb: Korbentwicklung [am][an einem]
Bewertungstag entspricht dem arithmetischen Mittel der fir jede Korbaktie berechneten
Wertentwicklung vom Anfangstag bis zum [betreffenden] Bewertungstag[, wobei von diesem
arithmetischen Mittel die Ziffer 1 (Eins) abgezogen wird]. Die Korbentwicklung berechnet sich nach
der folgenden Formel:

21 RP Korbaktiei(BT)) .

Korbentwicklung = ( ° X RP Korbaktie; (AT)

i=1
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11.

12.

13.

wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:

RP Korbaktie; (BT) entspricht dem Referenzpreis der Korbaktie i am [betreffenden] Bewertungstag
mit i=1 bis ®;

RP Korbaktie; (AT) entspricht dem Referenzpreis der Korbaktie i am Anfangstag.

[Bei Produktvariante 4: An jedem Bewertungstag werden die Wertentwicklungen der [beiden][®]
Korbaktien, die am betreffenden Bewertungstag die hochsten Wertentwicklungen von allen
Korbaktien aufweisen und deren Wertentwicklungen nicht bereits zuvor an einem Bewertungstag
fixiert wurden, fur alle nachfolgenden Bewertungstage fixiert und nur in der fixierten Form bei der
Berechnung der Korbentwicklung an allen nachfolgenden Bewertungstagen beruicksichtigt. Weisen
an einem Bewertungstag eine oder mehrere Korbaktien mit der hdochsten Wertentwicklung eine
negative Wertentwicklung auf, wird bzw. werden die betreffenden Korbaktien fir alle
nachfolgenden Bewertungstage mit einer Wertentwicklung von 0 (Null) % fixiert. Sofern [zwei][ ®]
oder mehr Korbaktien an einem Bewertungstag eine identische hochste Wertentwicklung aufweisen,
bestimmt die Berechnungsstelle, fur welche Korbaktien die Wertentwicklung fir die nachfolgenden
Bewertungstage fixiert wird. Die Berechnungsstelle wird die Korbaktie, fir die die Wertentwicklung
fiir die nachfolgenden Bewertungstage fixiert wird, geméal § 11 bekannt machen.]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Aktienkorb: Der Korb besteht (vorbehaltlich einer
Anpassung in § 7) aus den in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Korbaktien:

Bezeichnung Beschreibung Maligebliche [MaRgebliche | [Referenzindex]
der Korbaktie der Aktie mit Borse Termin-borse]
ISIN;
Bezeichnung
der Gesellschaft

[®] [®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®] [®]

[®] [®] [®] [®] [®]

]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Aktienkorb und Durchschnittsbildung:
Durchschnittliche Korbentwicklung an einem Bewertungstag bezeichnet das arithmetische Mittel
der fiir jeden Bewertungstag bis zum betreffenden Bewertungstag (einschlieBlich) festgestellten
Korbentwicklungen. Die Durchschnittliche Korbentwicklung berechnet sich nach der folgenden
Formel:

1
Durchschnittliche Korbentwicklung = Z ° X Korbentwicklung;
i=1

wobei die in der Formel verwendeten Kurzel folgende Bedeutung haben:
Korbentwicklung i entspricht der Korbentwicklung am [betreffenden] Bewertungstag mit i=1 bis ®.

[Bewertungstag bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung geméRi § 9) @.] [Bewertungstage (t)
(mit t = @) sind, vorbehaltlich der Regelungen in § 9 die folgenden Tage: ®,@,® ® wobei jeder
einzelne dieser Tage ein Bewertungstag ist. Der Bewertungstag am ® wird zugleich als der Letzte
Bewertungstag bezeichnet.]
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[Bewertungstage fiir die Schuldverschreibungen sind (vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR § 9)
die sich aus der nachfolgenden Tabelle ergebenden Tage (wobei jeder einzelne dieser Tage ein
Bewertungstag ist):

Bezeichnung des Bewertungstags Datum
[Bewertungstag[e] fir die erste o
Zinsperiode][Erster Bewertungstag]
[®] [®]
[®] [®]
[Bewertungstag][e] fir die letzte o
Zinsperiode][Letzter Bewertungstag]

]

[Bei einem Basiswert einfugen: Falls [ein][der] Bewertungstag kein
[Borsengeschéftstag][Berechnungstag] fur den Basiswert ist, wird der [betreffende] Bewertungstag
auf den néchstfolgenden [Borsengeschaftstag] [Berechnungstag] verschoben.]

[Bei mehreren Basiswerten  einfligen: Falls  [ein][der] Bewertungstag  kein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] [fur [einen][den] Basiswert][fur alle Basiswerte] ist, wird der
[betreffende] Bewertungstag [in Bezug auf den betreffenden Basiswert][in Bezug auf alle
Basiswerte] auf den unmittelbar folgenden Tag verschoben, der ein
[Berechnungstag][Borsengeschéftstag] [fir den Basiswert][fr alle Basiswerte] [fir den betreffenden
Basiswert] ist.]

[Bei einem Korb einfligen: Falls [ein] [der] Bewertungstag kein Borsengeschéftstag [flr eine
Korbaktie][fur alle Korbaktien] ist, wird der [betreffende] Bewertungstag [in Bezug auf die
betreffende Korbaktie][in Bezug auf alle Korbaktien] auf den unmittelbar folgenden Tag verschoben,
der ein Borsengeschéftstag [fiir die betreffende Korbaktie][fir alle Korbaktien] ist.]

14. [Barriere bezeichnet ®.]

[Barriere in Bezug auf einen Basiswert bezeichnet den in der Tabelle in Absatz [4][®] fir diesen
Basiswert bezeichneten Wert. [(wobei das Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufméannisch
gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)]]*

[Die Barriere wird [fur jeden Basiswert] von der Berechnungsstelle am @ festgestellt [(wobei das
Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)] und
innerhalb von [2][®] Bankgeschaftstagen gemall § 11 bekannt gemacht. Die Barriere [betragt
[mindestens @] [und] [hdchstens @].][wird fur jeden Basiswert innerhalb der in der Tabelle in
Absatz [4][®] fur diesen Basiswert festgelegten Spanne festgestellt [(wobei das Ergebnis auf @
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)].]]*°

15. [BOrsengeschéaftstag [in Bezug auf einen Basiswert] ist jeder Tag, an dem die [jeweilige]
MaRgebliche Borse planméRig fir den Handel in dem [betreffenden] Basiswert zur reguldren
Handelszeit gedffnet ist.]

[Borsengeschéaftstag [in Bezug auf einen Basiswert] ist jeder Tag, an dem die [jeweilige]
MaRgebliche Borse und die [jeweilige] MaRgebliche Terminbérse planméafig fur den Handel in dem
[betreffenden] Basiswert bzw. fiir den Handel in Terminkontrakten auf den [betreffenden] Basiswert
zur [jeweiligen] reguldren Handelszeit ge6ffnet sind.]

% Bei mehreren Basiswerten einfiigen.
“ Bei nachtraglicher Feststellung der Barriere einfiigen.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

[Bei einem Korb einfligen: Borsengeschéaftstag in Bezug auf eine Korbaktie ist jeder Tag, an dem
die jeweilige MaRgebliche Bdrse planméRig fir den Handel in der betreffenden Korbaktie zur
reguléren Handelszeit gedffnet ist.]

[Bei einem Korb einfligen: Borsengeschéaftstag in Bezug auf eine Korbaktie ist jeder Tag, an dem
die jeweilige MalRgebliche Borse und die jeweilige Mafgebliche Terminbdrse planméRig flr den
Handel in der betreffenden Korbaktie bzw. fiir den Handel in Terminkontrakten auf die betreffende
Korbaktie zur [jeweiligen] regularen Handelszeit gedffnet sind.]

Feststellungstag ist der [® Bankarbeitstag][® TARGET-Tag][letzte Bewertungstag] vor dem
[Jeweiligen] Zinszahltag.

[Feststellungstag ist der [® Bankarbeitstag][® TARGET-Tag] vor dem [ersten][letzten] Tag der
betreffenden Zinsperiode.]

[Indexberechnungsstelle bezeichnet ®.] [Indexberechnungsstelle bezeichnet die in der Tabelle in
Absatz [4][®] fir den jeweiligen Basiswert bezeichnete Stelle.]

[Maf3gebliche Borse ist ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrse.] [Maligebliche Boérse ist die in der
Tabelle in Absatz [4][9][®] [fiir den jeweiligen Basiswert] [fur die jeweilige Korbaktie] bezeichnete
Borse bzw. die jeweilige Nachfolgebdrse.]

[Mafgebliche Terminbdrse [flr einen Basiswert][flr eine Korbaktie] ist
[die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.]

[die in der Tabelle in Absatz [4][9][®] [fur den jeweiligen Basiswert] [fir die jeweilige Korbaktie]
bezeichnete Terminborse bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.]

[[jeweils] die inlandische Terminbdrse mit dem groRten Handelsvolumen von Terminkontrakten, die
sich auf [den [jeweiligen] Basiswert][die [jeweilige] Korbaktie] beziehen. Werden an keiner
inlandischen Borse Terminkontrakte auf [den [betreffenden] Basiswert][die [betreffende] Korbaktie]
gehandelt, so ist die MaRgebliche Terminbdrse die Terminborse mit dem groBRten Handelsvolumen
von Terminkontrakten auf [den [jeweiligen] Basiswert][die [jeweilige] Korbaktie], die ihren Sitz in
dem Land hat, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die
Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Terminkontrakte auf [den [jeweiligen]
Basiswert][die [jeweilige] Korbaktie] gehandelt werden, bestimmt die Berechnungsstelle die
MaRgebliche Terminbdrse.]]

[Referenzindex ist [®@.][der in der Tabelle in Absatz [4][9][®] jeweils fur [den betreffenden
Basiswert][die betreffende Korbaktie] bezeichnete Index.]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

[Das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis ist in Bezug auf eine Zinsperiode eingetreten, wenn an allen
Bewertungstagen fir die betreffende Zinsperiode fiir jeden Basiswert der Referenzpreis des
Basiswerts einen Wert von ® % des Anféanglichen Referenzpreises in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert Ubersteigt.]

[Wertentwicklung des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung an einem Bewertungstag

bezeichnet die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, flir den am [betreffenden] Bewertungstag
die hochste Wertentwicklung eines Basiswerts aus allen Basiswerten festgestellt wird.]
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24,

25.

26.

27.

[Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung an einem
Bewertungstag bezeichnet die Wertentwicklung desjenigen Basiswerts, fir den am [betreffenden]
Bewertungstag die niedrigste Wertentwicklung eines Basiswerts aus allen Basiswerten festgestellt
wird.]

[Wertentwicklung eines Basiswerts an einem Bewertungstag bezeichnet den Quotient aus (a) dem
Referenzpreis des Basiswerts am [betreffenden] Bewertungstag geteilt durch (b) den Anfanglichen
Referenzpreis des betreffenden Basiswerts[ abziiglich der Ziffer 1(Eins)].]

[Der Rollovertag entspricht jeweils dem ®. [Borsengeschaftstag][Berechnungstag] vor dem fiir den
Basiswert maligeblichen letzten Handelstag an der [MalRgeblichen Terminborse][Maligeblichen
Borse]. Falls die Berechnungsstelle zu der Auffassung gelangt, dass an diesem Tag an der
[MaRgeblichen Terminbérse][Maligeblichen Boérse] mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
[betreffenden] Basiswert oder eine vergleichbar ungewdhnliche Marktsituation vorherrschen, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, den unmittelbar nachfolgenden [Bérsengeschaftstag][Berechnungstag]
als Rollovertag festzulegen.]

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt flr
Einlagen in Euro fir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Bertcksichtigung etwaiger,
zeitnah veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht fur den ®-Monats-Zeitraum erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fur den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite veroffentlicht wurde.]

[wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][®]
Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten
[Angebotssatze][Zinssatze], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] im
Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einfligen: @] an
dem [betreffenden] Feststellungstag fiir Einlagen in Euro in H6he des der Zinsberechnung zugrunde
liegenden Betrags fur einen ®-Monats-Zeitraum gegenuber flihrenden Banken genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fur den @®-Monats-Zeitraum einen solchen
Zinssatz an dem [betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der ®-Monats-Euribor® berechnet als
das arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der
[Angebotssatze][Zinssatze] dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt
wird][von @ festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt fir den betreffenden
Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite verdffentlicht wurde].]

[Fir den Fall, dass der ®-Monats-Euribor® nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft eingestellt

wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-
Bildschirmseite nicht oder nicht flir den betreffenden Zeitraum erscheint,
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28.

@) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® durch eine
offentliche Mitteilung durch das European Money Market Institute (EMMI) oder eine
Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des ®-
Monats-Euribor® am  [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fir
den ®-Monats-Euribor® nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-
Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem ®-Monats-Euribor® nach ihrem Ermessen und
unter Berucksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der Nachfolge-Zinssatz)
und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die
Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fiir den ®-Monats-Euribor® akzeptiert ist,
diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fur die Schuldverschreibungen feststellen wird und
diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des & 8
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelméaBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen
und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick
auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden durfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der dauerhaften Einstellung
des ®-Monats-Euribor® nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglaubigern fiihren.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]]

[Bei anderem Referenzzinssatz einfligen: ® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der @®-
Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird [(unter Berlcksichtigung etwaiger, zeitnah veroffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

®-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfligen: ®] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der ®-Bildschirmseite nicht [oder nicht
fiir den maRgeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der ®-Bildschirmseite verdffentlicht wurde.]

[wird der [Referenzzinssatz einfligen: ®] berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][®]

Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten
[Zinssdtze][®], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr
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Ortszeit [Ort einfligen: ®] an dem [betreffenden] Feststellungstag fur [Zinsparameter einfligen: @]
in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken einen solchen [Zinssatz][®] an dem
[betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der [Referenzzinssatz einfligen: @] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssédtze][®] dieser
Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fir den [Zinsparameter
einfugen: @] mitteilt, ist der [Referenzzinssatz einfligen: ®] der Zinssatz, der [von der
Berechnungsstelle festgelegt wird][von ® festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag
zuletzt fur den betreffenden Zeitraum auf der ®-Bildschirmseite veroffentlicht wurde].] [andere
Rickfallbestimmung: @]

[Fir den Fall, dass der [Referenzzinssatz einfligen: @] nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft
eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der ®-
Bildschirmseite nicht [oder nicht fur den betreffenden Zeitraum] erscheint,

@) ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [Referenzzinssatz einfligen: ®] durch
eine offentliche Mitteilung durch [verantwortliche Stelle einfligen: ®] oder eine
Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des
[Referenzzinssatz einfugen: @] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder]

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fir
den [Referenzzinssatz einfligen: @] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als
Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem [Referenzzinssatz einfligen: @]
nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist
(der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden,
wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fur den [Referenzzinssatz einfligen: @]
akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fur die Schuldverschreibungen
feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Malgabe des 8§ 8
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) [oder (b)] ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelméaBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen
und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick
auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden dirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der dauerhaften Einstellung
des [Referenzzinssatz einfigen: @] nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsgléubigern fuhren.] [andere Rickfallbestimmung: @]

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen

nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]
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29.

30.

31.

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbanken-Markt|, deren [Angebotssatze][Zinssétze] zur Ermittlung des
[Referenzzinssatzes][malgeblichen [Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als dieser
zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thuringen
Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]

[Ist nach MaRgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrags von @ in @
erforderlich, so erfolgt die Umrechnung

[des Euro zu [Wahrung einfligen: @] auf Grundlage der von der Europdischen Zentralbank [am
betreffenden Bewertungstag][am Tag nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] festgelegten
und verdffentlichten Umrechnungskurses (oder zu einem von der Berechnungsstelle als praktikabel
bestimmten Zeitpunkt in moglichst groRer zeitlicher Nahe dazu), oder (ii) (falls kein solcher
Wechselkurs verfugbar ist) der von der Berechnungsstelle auf Basis der dann geltenden
Marktusancen festgelegte Umrechnungskurs des Euro zu [Wahrung einfligen: @].]

[unter Anwendung des Wahrungswechselkurses des EUR zu [Wahrung einfligen: @], der von der
WM Company auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt [[am Bewertungstag][am Tag
nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] um ca. [16:00 Uhr (Ortszeit London)]][anderen
Zeitpunkt einfligen: @] [als Schlusskurs flr Kassageschéfte][anderen Kurs einfligen: @] fiir den
EUR/®-Wechselkurs festgestellt und auf der Reuters-Bildschirmseite [®FIX=WM][andere
Bildschirmseite einfligen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht wird. Sollte ein
Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die Umrechnung auf der Basis eines gemal den dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurses des Euro zu [Wahrung einfligen: ®] vorzunehmen.]

[unter Anwendung des Wé&hrungswechselkurses des EUR zu [Wé&hrung einfligen: @], der von dem
Finanzinformationsdienst Bloomberg L.P. auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt
[[am Bewertungstag][am Tag nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] um ca. [13:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)]][anderen Zeitpunkt einfligen: @] [als Mittelkurs flr
Kassageschafte][anderen Kurs einfligen: @] fir den EUR/®-Wechselkurs festgestellt und auf der
Bloomberg-Bildschirmseite [BFIX ® <GO>][andere Bildschirmseite einfliigen: ®] (oder eine diese
ersetzende Seite) verdffentlicht wird. Sollte ein Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art
und Weise festgestellt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Umrechnung auf der Basis
eines gemal den dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurses des Euro zu [Wahrung
einfligen: @] vorzunehmen.]]

§5
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen wvon ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
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Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemal [Bei Aufnahme der
Regelung betreffend dividendenaquivalente Zahlungen nach dem US HIRE Act: (a) Section
871(m) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-
Steuergesetz, und jeder solche Einbehalt oder Abzug, ein 871(m) Einbehalt) oder (b)] einer
Vereinbarung gemal Section 1471(b) des [US-Steuergesetzes][US-amerikanischen Steuergesetzes
(U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz)] oder anderweitig eingefuihrt geman
Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener
Vorschriften oder geschlossener Vereinbarungen oder gemal deren offizieller Auslegung oder
gemadl einem Gesetz zur Umsetzung einer diesbeziglich zwischenstaatlich vereinbarten
Vorgehensweise. [Bei Aufnahme der Regelung betreffend dividendenaquivalente Zahlungen nach
dem US HIRE Act: In Bezug auf Zahlungen auf die Schuldverschreibungen im Falle eines 871(m)
Einbehalts ist die Emittentin berechtigt, den hdchstmoéglichen Steuersatz in Hhe von 30 % auf jede
dividendendaquivalente Zahlung (im Sinne der Section 871(m) des US-Steuergesetzes) einzubehalten.
Dies gilt unabhéngig davon, ob eine Ausnahme von dem Einbehalt oder ein niedrigerer Einbehalt
unter sonstigem anwendbaren Recht verlangt werden konnte.]

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, die sich auf ein US-Wertpapier oder einen Index, der US-
Wertpapiere umfasst, beziehen und die die Wiederanlage von Netto-Dividenden vorsehen:

Sofern die Schuldverschreibungen, die sich auf US-Wertpapiere oder auf einen Index, der US-
Wertpapiere beinhaltet, beziehen, die Wiederanlage von Netto-Dividenden beinhalten, werden
samtliche Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen unter Beriicksichtigung von Dividenden auf
solche US-Wertpapiere berechnet, die in Hohe von 70 % wiederangelegt werden. In diesem Fall
wird bei der Berechnung des jeweiligen Zahlungsbetrags davon ausgegangen, dass 30% der
dividendenaquivalenten Zahlungen (wie in Section 871(m) des US-Steuergesetzes definiert) auf die
entsprechenden US-Wertpapiere als vom Schuldverschreibungsglaubiger erhalten gelten und 30%
der dividendendquivalenten Zahlungen auf die entsprechenden US-Wertpapiere als von der
Emittentin einbehalten gelten. Die Emittentin ist gegeniiber dem Schuldverschreibungsglédubiger
nicht zur Zahlung von Zusatzbetragen fir die Betrage verpflichtet, die aufgrund von Section 871(m)
des US-Steuergesetzes als einbehalten gelten.]

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéhrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einflgen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsgléubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare
Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu
der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt und
veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an
dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfligbar ist) der von der
Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung.]
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[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einftigen:

4.

Wenn der Falligkeitstag oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschéftstag gemaR § 4 ist, so besteht
der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am ndchstfolgenden
Bankgeschaftstag[.][,][ es sei denn, jener wirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Ruickzahlungsoption einfligen:

4.

Wenn [der][ein] [maRgebliche[r]] [Vorzeitige[r] Falligkeitstag[,]] [oder] [der Félligkeitstag[,]] oder
[ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschaftstag gem&R §4 ist, so besteht der Anspruch der
Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei
denn, jener wiirde dadurch in den néchsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf
den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsglaubiger
sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschddigung wegen einer solchen
Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

§6
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein VVorrang eingeraumt wird.

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]
Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustédndige Behdrde,

@) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Brickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsgldubiger ausgeben oder
tibertragen), und/oder

(©) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieB8lich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmafRnahme).
AbwicklungsmaRnahmen sind fir Schuldverschreibungsgléubiger verbindlich. Aufgrund einer

AbwicklungsmalRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmalRnahme keinen Kiindigungsgrund dar.
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§7
[(Indexveranderungen)

1. Wird [der][ein] Basiswert nicht mehr von der [betreffenden] Indexberechnungsstelle, sondern von
einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle flir geeignet halt (die
Neue Indexberechnungsstelle), berechnet und verdffentlicht, wird [der Anféngliche
Referenzpreis][,] [der Kurs des [betreffenden] Basiswerts] [,][bzw.] der Referenzpreis des
[betreffenden] Basiswerts auf der Grundlage der von der Neuen Indexberechnungsstelle berechneten
und verdffentlichten Kurse fur den [betreffenden] Basiswert berechnet. Jede in diesen
Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue
Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert][ein Basiswert] zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt oder ist die Berechnungsstelle oder irgend eine andere Person, die im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten verwendet, aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder lizenzrechtlichen Griinden
daran gehindert, einen solchen Referenzwert oder Kombination von Referenzwerten zu verwenden,
legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index[, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen
gleichartige Formel oder Berechnungsmethode benutzt wie der [betreffende] Basiswert,] kiinftig den
[betreffenden] Basiswert ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die
Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfanglichen Referenzpreises][,]
[des Referenzpreises des Basiswerts][,] [der Barriere] [(jeweils in Bezug auf den betreffenden
Basiswert)] sowie anderer malgeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der
Indexveranderung standen. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
[betreffenden] Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den
entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass [die][eine] Indexberechnungsstelle [in Bezug auf einen Basiswert] ankiindigt, zu
einem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen eine wesentliche Veranderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [betreffenden] Basiswerts vorzunehmen
oder den [betreffenden] Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich zu verandern (mit
Ausnahme einer Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
[betreffenden] Basiswerts fiir den Fall der Verénderung der Zusammensetzung der dem
[betreffenden] Basiswert zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer
Routinemalnahmen vorgesehen ist) oder die [jeweilige] Indexberechnungsstelle eine solche
Verdnderung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen vornimmt (die Indexanpassung),
wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung flr wesentlich halt, fir Zwecke der
Berechnung der Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen fur den [betreffenden]
Basiswert einen Indexstand zugrunde legen, den sie [auf der Grundlage der zuletzt gultigen
Berechnungsmethode und unter Verwendung nur solcher Indexbestandteile, die unmittelbar vor der
Indexanderung oder der Einstellung der Indexverdffentlichung im [betreffenden] Basiswert enthalten
waren, bestimmt.] [auf der Grundlage der Berechnungsmethode bestimmt, die vor einer
Indexanpassung beziiglich des [betreffenden] Basiswerts angewandt wurde.]]**

[(Anpassung)

1. Falls ein Anpassungsereignis (§ 7 Absatz 3) in Bezug auf [den Basiswert][einen Basiswert][eine
Korbaktie] eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen, sofern die
Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8 auRerordentlich kiindigt. Anpassungen sind mit
dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie méglich so zu

“ Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen koénnen sich
insbesondere auf [den [betreffenden] Basiswert,] [die im Basiswert enthaltenen Korbaktien] [,][den
Anfanglichen Referenzpreis][,] [den Referenzpreis], [die Barriere] [(jeweils in Bezug auf den
betreffenden Basiswert)] sowie andere maRgebliche Variablen beziehen.

2. Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an der Malgeblichen
Terminborse [fur die betreffende Korbaktie][flr den betreffenden Basiswert] entsprechende
Anpassungen fur dort gehandelte Terminkontrakte auf [den [betreffenden] Basiswert][die im
Basiswert enthaltene Korbaktie] erfolgen. Werden an der MaRgeblichen Terminborse
Terminkontrakte auf [den [betreffenden] Basiswert][die betreffende Korbaktie] nicht gehandelt,
orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie die Malgebliche Terminbdrse die Anpassung
vornehmen wirde, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wirden. Die
Berechnungsstelle ist berechtigt, gegebenenfalls von den durch die Malgebliche Terminbdérse
vorgenommenen Anpassungen abzuweichen, sofern sie dies fur erforderlich halt, um Unterschieden
zwischen den Schuldverschreibungen und den an der Maligeblichen Terminbdrse gehandelten
Terminkontrakten Rechnung zu tragen. Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle
festgelegten Zeitpunkt in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die
entsprechenden Anpassungen an der MalRgeblichen Terminbdrse in Kraft treten oder in Kraft treten
wirden, wenn entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wirden.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

@) die Gesellschaft oder ein Dritter eine MaRnahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermdégenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerhdhungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplits,  Verschmelzungen, Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die MaRgebliche Terminboérse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
Kontraktgrofe, [des [betreffenden] Basiswerts] [der im Basiswert enthaltenen Korbaktie]
oder der Bezugnahme der fur die Bestimmung des Kurses [des [betreffenden] Basiswerts]
[der im Basiswert enthaltenen Korbaktien] maRgeblichen Boérse veranlasst sieht oder
veranlasst sdhe, wenn Terminkontrakte auf [den [betreffenden] Basiswert] [die im Basiswert
enthaltenen Korbaktie] an der MaRgeblichen Terminbérse gehandelt wiirden.]*

4, [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Abséatzen nicht moglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung [der betreffenden Korbaktie][des betreffenden Basiswerts]) und die Emittentin
die Schuldverschreibungen nicht unter den Voraussetzungen des § 8 auRRerordentlich kiindigen, wird
die Berechnungsstelle [die betreffende Korbaktie][den betreffenden Basiswert] (die Betroffene
Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des Austauschereignisses (der Austauschtag) gegen eine
andere aus dem Referenzindex [fiir die jeweilige Korbaktie][fir den jeweiligen Basiswert] (8§ 4
Absatz [4][®]) stammende Aktie (die Ersatzaktie) austauschen. Vom Austauschtag (einschlieflich)
an wird fir Zwecke der Berechnung jeglicher Kurse [der betreffenden Korbaktie] [des betreffenden
Basiswerts] (einschlieBlich des Referenzpreises [der betreffenden Korbaktie] [des betreffenden
Basiswerts]) gemaR dieser Emissionsbedingungen der Kurs der Ersatzaktie an ihrer Malgeblichen
Borse zum relevanten Zeitpunkt verwendet, wobei der Kurs der Ersatzaktie jeweils mit dem Faktor
zu multiplizieren ist. Der Faktor entspricht dem Quotienten aus dem am letzten Borsengeschéaftstag
vor dem Austauschtag an der Maligeblichen Borse festgestellten und verdffentlichten Schlusskurs
[der betreffenden Korbaktie] [des betreffenden Basiswerts] geteilt durch den festgestellten und

“2 Bei Aktien und Aktienkérben einfiigen.
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veroffentlichten Schlusskurs der Ersatzaktie am gleichen Tag. Die Entscheidung (Uber einen
Austausch nach diesem Absatz 4, die Auswahl der Ersatzaktie sowie der Borse und Terminbdrse, die
fiir die Ersatzaktie fir Zwecke dieser Emissionsbedingungen ab dem Austauschtag als Maligebliche
Borse bzw. als MaBgebliche Terminbdrse gelten sollen, erfolgen durch die Berechnungsstelle. Ab
dem Austauschtag (einschlieflich) ersetzt die Ersatzaktie die Betroffene Aktie und alle
Bestimmungen in diesen Emissionsbedingungen, die sich auf die Betroffene Aktie oder die
MaRgebliche Borse oder die MaRgebliche Terminborse fur die Betroffene Aktie beziehen, gelten ab
dem Austauschtag (einschlieBlich) als Bezugnahmen auf die Ersatzaktie bzw. die von der
Berechnungsstelle festgelegte MaRgebliche Borse und MaRgebliche Terminborse in Bezug auf die
Ersatzaktie.]*®

[(Anpassung)

1. [Bei Schuldverschreibungen mit rollierenden Futures-Kontrakten: [Jeder] [Der] Basiswert wird an
jedem Rollovertag [in Bezug auf den jeweiligen Basiswert] durch einen an der [Maligeblichen
Terminborse][MaRgeblichen Borse] [fur den betreffenden Basiswert] gehandelten Futures-Kontrakt
ersetzt, dessen zugrunde liegenden Bedingungen und mafgeblichen Kontraktspezifikationen mit
denen des [betreffenden] Basiswerts Ubereinstimmen und dessen Verfalltermin in dem Monat liegt,
der dem jeweils zeitlich ndchstfolgenden der [in der Tabelle] in § 4 Absatz ® angegebenen
MaRgeblichen Verfallsmonate entspricht. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach Einschatzung der
Berechnungsstelle kein Futures-Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder
Kontraktspezifikationen mit denen des zu ersetzenden Futures-Kontraktes tbereinstimmen, finden
die nachfolgenden Absétze [3 und 4][®] Anwendung.

2. [Das Bezugsverhdltnis [in Bezug auf den jeweiligen Basiswert] wird am Rollovertag von der
Berechnungsstelle angepasst, indem der Rolloverkurs des auslaufenden Futures-Kontraktes
[multipliziert mit dem vor der Ersetzung mafgeblichen Bezugsverhaltnis [des betreffenden
Basiswerts]] (abziiglich einer Rollovergebiihr) durch den Rolloverkurs des neuen Futures-Kontraktes
(zuzuglich einer Rollovergebiihr) geteilt und das auf ® Nachkommastellen kaufménnisch gerundete
Ergebnis (d.h. ab [®] wird aufgerundet) als neues Bezugsverhaltnis [fur den betreffenden Basiswert]
festgelegt wird. Der Rolloverkurs eines Futures-Kontraktes entspricht dem [Bezeichnung des Kurses
einfligen: @] der jeweiligen Futures-Kontrakte am Rollovertag. Die Rollovergebihr entspricht einer
von der Berechnungsstelle auf Grundlage der fiir den Rollover aufgewendeten Transaktionskosten
ermittelten Gebdhr.]]

3. Nimmt die [Malgebliche Terminborse][MalRgebliche Boérse] Verdnderungen an den dem
[jeweiligen] Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen und maRgeblichen Kontraktspezifikationen
vor oder ersetzt die [MaRgebliche Terminbérse][Maligebliche Bérse] den [betreffenden] Basiswert
durch einen anderen von der jeweiligen [MaRgeblichen Terminbdrse][MalRgeblichen Borse]
bestimmten und bdrsennotierten, gegebenenfalls auch modifizierten Futures-Kontrakt (der Ersatz-
Futures-Kontrakt), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiindigung durch die Emittentin
gemal § 8 berechtigt, den [jeweiligen] Futures-Kontrakt durch den Ersatz-Futures-Kontrakt zu
ersetzen und gegebenenfalls [den Anfanglichen Referenzpreis, ][den Referenzpreis, ][das
Bezugsverhéltnis] [(in Bezug auf den jeweiligen Basiswert)] und andere maRgebliche Variablen der
Schuldverschreibungen anzupassen, um die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit
wie mdglich so zu stellen, wie sie vor dem Ersetzungsereignis standen.

4. Wird der Basiswert wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht mehr an der
[MalRgeblichen Terminbdrse][MaRgeblichen Borse] gehandelt, sondern an einer anderen Borse oder
an einem vergleichbaren Markt gehandelt (die Ersatzbdrse), wird die Berechnungsstelle fur die

3 Bei Schuldverschreibungen mit Aktienkérben und mehreren Aktien als Basiswert einfiigen.
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Berechnung der Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen die an der Ersatzborse
berechneten und veroffentlichten Kurse fiir den Futures-Kontrakt verwenden.] *

[(Anpassung)

[Wird der [betreffende] Basiswert nicht mehr [am [betreffenden] Referenzmarkt][bzw.][auf der
[betreffenden] Bildschirmseite], sondern [an einem anderen Markt][bzw.][auf einer anderen
Bildschirmseite], den die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fiir geeignet halt ([der
Ersatzreferenzmarkt][bzw.][die Ersatz-Bildschirmseite]), gehandelt bzw. festgestellt, so wird die
Berechnungsstelle jegliche Kurse des [betreffenden] Basiswerts (einschlielich des Referenzpreises
des [betreffenden] Basiswerts) gemaR dieser Emissionsbedingungen auf Grundlage der auf [dem
Ersatzreferenzmarkt][bzw.][der Ersatz-Bildschirmseite] [festgestellten] [und] [verdffentlichten]
Kurse berechnet. [Ein derartiger Ersatzreferenzmarkt] [bzw. e] [E][ine derartige
Ersatzbildschirmseite] ist von der Berechnungsstelle unverziglich gemdl § 11 bekannt zu
machen.]®

[(Anpassung)

1. Andert sich die Ermittlungsmethode fiir die Bestimmung des Basiswerts, wird [der Anfangliche
Referenzpreis][,] [der Kurs des Basiswerts] [,][bzw.] der Referenzpreis des Basiswerts auf der
Grundlage einer anderen Ermittlungsmethode bestimmt, die die Berechnungsstelle festlegt. Die
Auswahl der neuen Ermittlungsmethode ist mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moéglich so zu stellen, wie sie vor der
Anderung der Ermittlungsmethode standen.

2. Falls ein Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen
anpassen, sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8 auflerordentlich kiindigt.
Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich
soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige
Anpassungen konnen sich insbesondere auf [den Basiswert,] [den Anfanglichen Referenzpreis][,]
[den Referenzpreis] sowie andere maRgebliche Variablen beziehen.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

@ [die Kursfeststellung fur den Basiswert gemal der Definition fir die Feststellung des
Referenzpreises des Basiswerts dauerhaft eingestellt wird,]

(b) [der Devisenhandel fur wenigstens eine der beiden Wahrungen, die Bestandteil des
Basiswerts sind, erheblich eingeschrankt wird oder der Umtausch einer der beiden
Waéhrungen, die Bestandteil des Basiswerts sind, erheblich eingeschrénkt wird]

(c) [der Basiswert oder eine darin enthaltene Wéhrung Gegenstand von Wahrungsumstellungen
oder einer anderen Art von Wahrungsreform ist oder wird oder gesetzliche MalRnahmen
eingefiihrt werden, die das Halten, die Ubertragbarkeit oder Konvertierung von einer im
Basiswert enthaltenen Wéahrung beschranken]

(d) [ein allgemeines Moratorium in dem bzw. den Landern verhdngt wird, das bzw. die eine im
Basiswert enthaltene Wahrung herausgibt bzw. herausgeben]; oder

“ Bei Schuldverschreibungen mit Futures-Kontrakten als Basiswert einfiigen.
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(e) andere als die vorgenannten Anpassungsereignisse, die in ihren Auswirkungen mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und die eine zuverlassige
Feststellung des Basiswerts unméglich oder praktisch undurchfiihrbar machen.]*

[(Anpassung)

Werden die Bedingungen, denen der Investmentfondsanteil unterliegt, gedndert oder tritt ein
Ereignis oder eine Veranderung ein, die den Investmentfondsanteil betreffen, wie z.B. (aber nicht
abschlieRend) die Nichtweiterberechnung oder Anderung der Berechnungsgrundlagen fir den
Nettoinventarwert des Investmentfondsanteils, die Auflésung des Investmentfonds oder die
Entziehung administrativer Genehmigungen fir den Vertrieb des Investmentfonds in der
Bundesrepublik Deutschland oder eine Anderung der Anlagestrategie des Investmentfonds, die nach
Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist, oder es tritt eine Konsolidierung, Teilung oder
Requalifizierung der Investmentfondsanteile ein, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die
Emissionsbedingungen mit dem  Ziel anpassen, den  wirtschaftlichen Wert der
Schuldverschreibungen zu erhalten. Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle unter
Beriicksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung festgelegten Zeitpunkt in Kraft.]*’

[®] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach [den][dem] vorstehenden [Absétzen][Absatz] sowie der
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.] [Die
Ersetzung der Betroffenen Aktie durch die Ersatzaktie, den Austauschtag sowie der Kurs flr die
Ersatzaktie werden ebenfalls nach § 11 durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]*®

§8
(AuRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)
1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen, wenn:
@ [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den

Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehdrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder wird][;][oder][.]

(b) [die Notierung [des Basiswerts][eines Basiswerts][einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie]
wegen einer Verschmelzung durch Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung
[einer] [der] Gesellschaft[en] in eine andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem
sonstigen Grund, insbesondere in Folge eines Delistings, endgiiltig eingestellt wird oder der
Emittentin oder der Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannt wird oder die
Berechnungsstelle eine wesentliche Verringerung der Liquiditdat [des Basiswerts][eines
Basiswerts] [einer im Basiswert enthaltenen Korbaktie] an der MaRgeblichen Borse
feststellt, insbesondere aufgrund der Ubernahme eines erheblichen Teils der Aktien der
Gesellschaft durch einen Dritten;

(©) ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir [die] [eine der] Gesellschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren ber das Vermdgen [der] [einer] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfahren eroffnet wird; 1%

6 Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen.

4" Bei Schuldverschreibungen mit Investmentfondsanteilen als Basiswert einfiigen.
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@) [der Besitz, der Erwerb oder die VerduBerung [des Basiswerts][eines Basiswerts][einer im
Basiswert enthaltenen Korbaktie] aufgrund einer gednderten Rechtslage fiir die Emittentin
einen Verstol? gegen gesetzliche Bestimmungen darstellt oder zu erheblichen zusétzlichen
Kosten fihrt; [oder]

(b) nach Ansicht der [MaRgeblichen Terminbérse][MaRgeblichen Bérse], der Emittentin oder
der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassungsmallnahme nach 8 7 aus welchen
Grinden auch immer nicht vorgenommen werden kann[; oder

(c) die Durchfuhrung einer Anpassungsmalnahme nach § 7 einen erheblichen zusdtzlichen
Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]*

@ [in Bezug auf [den][einen] Basiswert von der Berechnungsstelle (i) keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle gemél 8 7 Absatz 1 gefunden werden kann oder (ii) die Festlegung
eines Nachfolgeindex gemdafR § 7 Absatz 2 oder eine Indexanpassung gemaR § 7 Absatz 3
aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein sollte[ oder (iii) die Durchfiihrung einer
Anpassungsmalnahme nach 8 7 [oder die Fortflihrung der Schuldverschreibungen aufgrund
zusétzlicher von der Indexberechnungsstelle, von dem betreffenden Referenzwert-
Administrator oder einer anderen Person fiir die Nutzung des Index der Emittentin bzw. der
Berechnungsstelle in Rechnung gestellten Kosten oder Gebuhren] einen erheblichen
zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]**

@) [aufgrund auRergewdhnlicher Umstdnde nach Ansicht der Emittentin  und der
Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassungsmafinahme nach § 7 aus welchen Griinden
auch immer nicht durchgefihrt werden kann[; oder

(b) die Durchfiihrung einer AnpassungsmalRnahme nach § 7 einen erheblichen zusétzlichen
Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde.]]*

(b) [nach dauerhafter Einstellung des [®-Monats-Euribor®][anderen Referenzzinssatz
einfligen: ®] kein geeigneter neuer Zinssatz nach 8 4 gefunden werden kann oder eine
solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht moglich sein sollte [oder einen erheblichen
zusétzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]*®

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kdindigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserkldarung hat einen
auBerordentlichen Félligkeitstag (ein AufRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kundigungserklarung
liegt. Die aulRerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemé&R § 11 bekannt zu machen.
[Alternative mit Bezug zur Malgeblichen Terminbdrse/Malgeblichen Borse: Am
AuBerordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert
[(einschlieBlich der bis zum AuRerordentlichen Félligkeitstag (ausschlieflich) aufgelaufenen
Zinsen)] zuriuickgezahlt, der von der Berechnungsstelle unter Berticksichtigung von MalRnahmen der
[MalRgeblichen Terminbdrse][MaRgeblichen Borse] in Bezug auf dieses Ereignis und bezogen auf
den Zeitpunkt ermittelt wird, an dem die [MalRgebliche Terminbdrse][Malgebliche Borse] die
betreffende MafRnahme in Bezug auf dieses Ereignis umsetzt. Sollte die [MaRgebliche
Terminbodrse][MaRgebliche Borse] keine MalRnahmen in Bezug auf dieses Ereignis ergreifen, wird
der Marktwert von der Berechnungsstelle unter Beruicksichtigung der Grundséatze des § 12 Absatz 5
zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kindigung berechtigenden Ereignisses oder zum

%0 Bei Aktien oder Futures-Kontrakten als Basiswert einfiigen.

%! Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
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néchstmoglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung ~ vornehmen kann.] [Alternative ~ ohne Bezug zur  MaRgeblichen
Terminborse/MaRgeblichen  Borse:  Am  AuBerordentlichen  Falligkeitstag werden die
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert [(einschlieBlich der bis zum AuRerordentlichen
Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen)] zuriickgezahlt, der von der Berechnungsstelle
unter Berlcksichtigung der Grundsétze des § 12 Absatz 5 zum Zeitpunkt des Eintritts des zur
Kindigung berechtigenden Ereignisses oder zum néchstméglichen danach liegenden Zeitpunkt
ermittelt wird, zu dem die Berechnungsstelle eine Bewertung vornehmen kann.]]

§9
(Marktstérung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag in Bezug auf [[den][einen] Basiswert][eine Korbaktie] eine Marktstérung (8 9
Absatz 2) eingetreten ist und fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffende]
Bewertungstag [fur den Basiswert] [hinsichtlich aller Basiswerte] [fir den von der Marktstorung
betroffenen Basiswert] [fur die von der Marktstorung betroffene Korbaktie] auf den nachstfolgenden
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] verschoben, an dem keine Marktstdrung [fiir den Basiswert]
[hinsichtlich aller Basiswerte] [fur den von der Marktstérung betroffenen Basiswert] [flr die von der
Marktstérung betroffene Korbaktie] mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine
Marktstorung unverziiglich nach § 11 bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch
nicht.

2. Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen Basiswert][eine Korbaktie]
[die Aussetzung oder Einschrankung des Handels
@ an der MaRgeblichen Bdrse allgemein;
(b) [im [betreffenden] Basiswert][in der jeweiligen Korbaktie] an der Malgeblichen Borse oder

(c) in Terminkontrakten [auf den [betreffenden] Basiswert][auf die jeweilige Korbaktie] an der
MaRgeblichen Terminbérse,]**

@ die Aussetzung, Einschrankung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an denen der [betreffende] Basiswert bzw. an denen
die im [betreffenden] Basiswert enthaltenen Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden,
allgemein,

(b) die Aussetzung, Einschrdnkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in dem
[betreffenden] Basiswert enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den
Mérkten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf den [betreffenden] Basiswert [an der Terminborse, an der
Terminkontrakte in Bezug auf den [betreffenden] Basiswert gehandelt werden (die
Terminbdrse)][an der Malgeblichen Terminbdrse [in Bezug auf den [betreffenden]
Basiswert]] oder

(c) die Aussetzung oder Nichtberechnung des [betreffenden] Basiswerts durch die [jeweilige]
Indexberechnungsstelle,]*

[die Aussetzung oder [wesentliche] Einschrankung des Handels

% Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
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@) an der [MalRgeblichen Terminbdrse][MalRgeblichen Borse] [in Bezug auf den betreffenden
Basiswert] allgemein;

(b) in dem [betreffenden] Futures-Kontrakt an der [Maligeblichen Terminborse][MaRgeblichen
Borse]; oder

(©) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den [betreffenden] Futures-Kontrakt an
einer Terminborse, an der ein solcher Futures-Kontrakt gehandelt wird]>®

[die Aussetzung oder [wesentliche] Einschrankung des Handels
@) an dem Referenzmarkt allgemein;
(b) in dem [betreffenden] Basiswert am dem Referenzmarkt; oder

(c) in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Rohstoff an einer Terminbdrse, an der
ein solcher Rohstoff gehandelt wird.]*’

[

@) [die Nichtverdffentlichung des Basiswerts auf der Bildschirmseite; [oder]]
(b) Aussetzung oder wesentliche Einschrankung des Handels in dem Basiswert,[oder][

(c) die Einschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden Wahrungen, die
Bestandteil des Basiswerts sind oder die Einschrankung des Umtauschs einer der beiden
Wahrungen, die Bestandteil des Basiswerts sind]

sofern diese Ereignisse nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich sind.]*
[die Aussetzung oder [wesentliche] Einschrankung des Handels in dem Investmentfondsanteil]*

[sofern diese Aussetzung[,][vorzeitige Beendigung][,][oder] Einschrankung des Handels [oder
Nichtberechnung [des [betreffenden] Basiswerts][der jeweiligen Korbaktie]] in der letzten Stunde
vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung [des Anfanglichen Referenzpreises bzw. ] des
[Referenzpreises][Schlusskurses] [des Basiswerts][des betreffenden Basiswerts][der betreffenden
Korbaktie] [bzw. der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile] [am Bewertungstag][an einem
Bewertungstag] eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich ist.]
[Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung, wenn sie auf
einer zuvor angekiindigten dauerhaften Anderung der regelméRigen Geschiftsstunden [der
[jeweiligen] [M][m]algeblichen [Terminb][B]orse] [des [jeweiligen] Referenzmarkts] beruht.] Eine
[Indexveranderung][Anpassung] gemal § 7 gilt nicht als Marktstérung. [Die durch den [betreffenden]
Referenzmarkt oder die [betreffende] Terminbdrse wéhrend eines Handelstages auferlegte
Beschrankung zur Verhinderung von Preisverdnderungen, die andernfalls zuldssige Grenzen
tiberschreiten wiirden, gilt als Marktstérung.]®

3. Wird [der Anfangstag oder] [ein][der] [Letzte] Bewertungstag gemal Absatz 1 um [acht][®]
[Borsengeschéftstage][Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstérung fort

% Bei Futures-Kontrakten als Basiswert einfiigen.

%" Bei Rohstoffen als Basiswert einfiigen.

% Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen.
% Bei Investmentfondsanteilen als Basiswert einfiigen.
% Bei Rohstoffen als Basiswert einfiigen.
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[, gilt dieser [achte][®] [Borsengeschaftstag][Berechnungstag] als [Letzter] Bewertungstag [bzw.
Anfangstag]. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen mafRgeblichen [Anfanglichen
Referenzpreis bzw.] [Referenzpreis des Basiswerts][Kurs des betreffenden Basiswerts][Kurs der
betreffenden Korbaktie] bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.]

[, wird die Berechnungsstelle [an diesem Tag] einen malgeblichen [Anfanglichen Referenzpreis
bzw.] Referenzpreis bestimmen[, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.]

4. [Im Falle einer Verschiebung des [Letzten] Bewertungstags verschieb[t][en] sich der Falligkeitstag
[und der [jeweilige] Zinszahltag] entsprechend.]*

8§10
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spéteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden
und eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrankungen gemaR einschlégiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen Uber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterveraufiert werden.

§11
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfiigen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und] [oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit (berregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§12
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

2. Zahlstelle ist die Emittentin.

8 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag und Falligkeitstag/Zinszahltag kollidieren wiirden.
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Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der
Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsgldaubiger
hierliber gemaR 8 11 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

[Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger

MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

8§13
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskérperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zuséatzliche Betrage flr derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§14

(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfillungsort, Gerichtsstand[, aul3ergerichtliche

Streitschlichtung und européische Online-Streitbeilegungsplattform])
Form wund Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der

Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

206



Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin  und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fur Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Zur Beilegung von Meinungsverschiedenheiten mit der Emittentin besteht fir Verbraucher die
Moglichkeit, die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) anzurufen. Das Anliegen ist in Textform (z.B. per E-Mail, Telefax oder Brief)
an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB),
Postfach 11 02 72, 10832 Berlin, E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de, Internet:
https://www.voeb.de/de/verband/ombudsmann, Telefax: (0 30) 81 92-2 99

Niheres regelt die ,,Verfahrensordnung fir die Schlichtung von Beschwerden im Bereich des
Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)“, die auf Nachfrage zur Verfiigung
gestellt wird. Die Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Die Europdische Kommission hat eine Online-Streitbeilegungsplattform errichtet. Diese Online-
Streitbeilegungsplattform konnen Glaubiger als Verbraucher fur die auRergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die
Beschwerde kann daher auch Uber die OS-Plattform der EU (http://ec.europa.eu/odr) eingereicht
werden. Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: presse@helaba.de.] [alternative Formulierung
zur Hinweispflicht gemal § 36 VSBG einfligen: @]

§15
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung gegenuber den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § 11 zu erkléaren. Nach einer solchen Anfechtung durch die
Emittentin  kann der Schuldverschreibungsgléubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemaR ausgefiillte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
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Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsgléubigers tberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gem&R 8§11 mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemal § 11 durch Einreichung einer
ordnungsgemal’ ausgefillten Riickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle sowie
durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemdaR Absatz 3 die Rilickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemaf
Absatz 3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag][Bdrsengeschaftstag][Berechnungstag]
gehandelten Preise der Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den
Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je
nachdem, welcher dieser Betrége hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern geméR § 11
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.2

[[Express-Anleihen][[Performance-]Express-Zertifikate]]*
[Emissionsbedingungen
der [Express-Anleihen] [[Performance-]Express-Zertifikate]
der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
[auch als ® bezeichnet]®

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen [® Express-Anleihen
®] [® [Performance-]Express-Zertifikate ®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende,
untereinander gleichberechtigte [Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von @]
[Stiick der Schuldverschreibungen] (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fur ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§8 2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.] Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stlicke [und Zinsscheine] ist
ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemaR den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] tibertragen werden konnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle].

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]**

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betrégt [@].]%
[Die Gesamtstlickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen

EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betragt [@].]%

62 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

% Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

% Falls zutreffend, bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

% Falls zutreffend, bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.

% Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen
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§2
(Verzinsung)

[Bei unverzinslichen Schuldverschreibungen:
Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.]
[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen:

1. Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlief3lich) (der Verzinsungsbeginn) an bis zum
Falligkeitstag (8 3) (ausschliel3lich) verzinst.

[Im Falle einer auBerordentlichen Kundigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AufRerordentlichen Falligkeitstag (8 8) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer auferordentlichen Kundigung werden die Schuldverschreibungen fur die
Zinsperiode, in der das das Kindigungsrecht ausldésende Ereignis eintritt, nicht verzinst.]

[Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung gemaR § 3 werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum [malgeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag (8 3) (ausschliellich)
verzinst.]

Stuickzinsen werden [nicht] berechnet.

2. Die Zinsen werden [(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am ® endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] fur den Zeitraum von einem Zinszahltag (einschlieflich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieRlich), erstmals vom Verzinsungsbeginn bis
zum ersten Zinszahltag (ausschlielich) (jeweils eine Zinsperiode) berechnet. Die Zinsen sind
nachtréglich am Ende der jeweiligen Zinsperiode zahlbar.

3. Die Bezeichnungen der einzelnen Zinsperioden, die fir die einzelnen Zinsperioden mafRgeblichen
Zeitraume und den maRgeblichen Zinszahltag (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tags der
Zinszahlung gemall 8 5 Absatz [4][®] oder § 9 Absatz 4) ergeben sich aus der nachfolgenden

Tabelle:
Bezeichnung der Zeitraum Zinszahltag
Zinsperiode
Erste Zinsperiode ° o
° ° ®
[] [®] [®]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert und maoglicher Zinsnachzahlung mit
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen einfuigen (Express-Zertifikate und Express-Anleihen
Produktvariante 1):

4. Der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode],
sofern der Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag fir diese Zinsperiode [die
Barriere][den Basispreis] Uberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht]. [In diesem Fall entspricht
der Zinsbetrag je Schuldverschreibung [® Euro] fir die betreffende Zinsperiode [dem in der
nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinsbetrag fur die betreffende Zinsperiode].] Falls der
Referenzpreis des Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag fir diese Zinsperiode [die Barriere][den

%7 Falls zutreffend, bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.
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Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], entféllt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit mdoglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
nachfolgende Zinsperiode am Bewertungstag flr diese nachfolgende Zinsperiode der Referenzpreis
des Basiswerts [die Barriere][den Basispreis] tberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], erfolgt
neben der Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode eine Nachzahlung der Zinsen [in HOhe von
®%] [in Hohe des in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatzes] bezogen auf den
Nennbetrag fur jede vorangegangene Zinsperiode, fir die zuvor Kkeine Verzinsung der
Schuldverschreibungen erfolgt ist.]

[
Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je
Schuldverschreibung]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
11

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert und moglicher Zinsnachzahlung mit
fortlaufender Beobachtung einfligen (Express-Zertifikate und Express-Anleihen Produktvariante
2):

Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode],
sofern waéhrend des Beobachtungszeitraums fiir die betreffende Zinsperiode der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday)
[und][ ohne dass die Regelungen (ber eine Marktstorung Anwendung finden])] [wahrend der
offiziellen Preisfeststellung durch [die Indexberechnungsstelle][die Malgebliche Borse]] die
Barriere unterschreitet [oder dieser entspricht]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je
Schuldverschreibung [® Euro] fiir die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle
festgelegten Zinsbetrag fir die betreffende Zinsperiode].] Falls wahrend des Beobachtungszeitraums
fiir die betreffende Zinsperiode der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zumindest einmal [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen (ber eine Marktstérung
Anwendung  finden])] [wahrend  der  offiziellen Preisfeststellung ~ durch [die
Indexberechnungsstelle][die Malgebliche Borse]] die Barriere unterschritten hat [oder dieser
entsprochen hat], entfallt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit mdglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
nachfolgende Zinsperiode wéhrend des Beobachtungszeitraums fir diese nachfolgende Zinsperiode
der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages
(intraday) [und][ ohne dass die Regelungen (iber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wéhrend
der offiziellen Preisfeststellung [durch die Indexberechnungsstelle][an der Maligeblichen Borse]] die
Barriere unterschreitet [oder dieser entspricht], erfolgt neben der Verzinsung fur die betreffende
Zinsperiode eine Nachzahlung der Zinsen [in H6he von ®%] [in HOhe des in der nachfolgenden
Tabelle festgelegten Zinssatzes] bezogen auf den Nennbetrag fiur jede vorangegangene Zinsperiode,
fiir die zuvor keine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt ist.]

[
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Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je
Schuldverschreibung]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]

1

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen und mit zwei Schwellenwerten einfligen (Express-Zertifikate Produktvariante
3):

Der Zinssatz (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) [fur die erste] [von der ersten bis zur
vorletzten] Zinsperiode entspricht [®% fir die betreffende Zinsperiode][dem in der nachfolgenden
Tabelle festgelegten Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode], sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag fur diese Zinsperiode [einen Wert von @% des
Anféanglichen Referenzpreises] [das in der nachfolgenden Tabelle festgelegte Vorzeitige
Ruckzahlungslevel in % des Anfanglichen Referenzpreises fiir die betreffende Zinsperiode]
unterschreitet [oder diesem entspricht]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je
Schuldverschreibung [® Euro] fiir die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle
festgelegten Zinsbetrag fiir die betreffende Zinsperiode].] Sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am jeweiligen Bewertungstag diesen Wert Oberschreitet oder diesem Wert entspricht, entfallt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen.

Der Zinssatz (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) fiir die letzte Zinsperiode entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz fur die letzte Zinsperiode], sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag einen Wert von % des Anféanglichen
Referenzpreises [(d.h. den in der nachfolgenden Tabelle angegebenen Schwellenwert fir die
Verzinsung)] unterschreitet [oder diesem entspricht], zugleich jedoch [die Barriere][den Basispreis]
Uberschreitet (oder [dieser][diesem] entspricht). [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je
Schuldverschreibung [® Euro] fiir die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle
festgelegten Zinsbetrag fiir die betreffende Zinsperiode].] Sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am Letzten Bewertungstag den Wert von ®% des Anfénglichen Referenzpreises Uberschreitet [oder
diesem Wert entspricht] oder der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die
Barriere][den Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], entfallt die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fir die letzte Zinsperiode.

[
Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je [Vorzeitiges
Schuldverschreibu | Rickzahlungslevel]
ng] [/Schwellenwert fur
die Verzinsung]
° o [®] [®]
o { [®] [®]
(] { [®] [®]
(] { [®] [®]
o { [®] [®]
11
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[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen einfligen (Express-Zertifikate Produktvariante 3a):

Der Zinssatz (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) [fiir die erste] [von der ersten bis zur
vorletzten] Zinsperiode entspricht [®% fiir die betreffende Zinsperiode][dem in der nachfolgenden
Tabelle festgelegten Zinssatz fiir die betreffende Zinsperiode], sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am jeweiligen Bewertungstag fur diese Zinsperiode [einen Wert von @% des
Anfanglichen Referenzpreises] [das in der nachfolgenden Tabelle festgelegte Vorzeitige
Ruckzahlungslevel in % des Anfanglichen Referenzpreises fiir die betreffende Zinsperiode]
unterschreitet [oder diesem entspricht]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je
Schuldverschreibung [® Euro] fiir die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle
festgelegten Zinsbetrag fiir die betreffende Zinsperiode].] Sofern der Referenzpreis des Basiswerts
am jeweiligen Bewertungstag diesen Wert (berschreitet oder diesem Wert entspricht, entféllt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen.

Der Zinssatz (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) fur die letzte Zinsperiode entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz fur die letzte Zinsperiode], sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] [(d.h. den in
der nachfolgenden Tabelle angegebenen Schwellenwert fur die Verzinsung)] unterschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je Schuldverschreibung [®
Euro] fur die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinsbetrag fir
die betreffende Zinsperiode].] Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
[die Barriere][den Basispreis] lberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht] entféllt die Verzinsung
der Schuldverschreibungen fr die letzte Zinsperiode.

[
Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je [Vorzeitiges
Schuldverschreibu | Rickzahlungslevel]
ng] [/Schwellenwert fur
die Verzinsung]
o o [®] [®]
o o [®] [®]
° o [®] [®]
° o [®] [®]
° o [®] [®]
11

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhéngiger Verzinsung,
mdglicher Zinsnachzahlung und Beobachtung an mehreren Bewertungstagen einfligen (Express-
Zertifikate Produktvariante 4):

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am jeweiligen
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][funf][®] Nachkommastellen festgestellt — wird][kaufmannisch auf [drei][funf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]:

Der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
dem mit [Betrag bzw. Prozentsatz einfligen: ®] multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag fur die betreffende Zinsperiode, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am
jeweiligen Bewertungstag fur die betreffende Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis]
tUberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht]. [Der Zinssatz betrdgt mindestens ® % bezogen auf
den Nennbetrag.] [Der Zinssatz betragt hdchstens ® % bezogen auf den Nennbetrag.] [In diesem Fall
entspricht der Zinsbetrag je Schuldverschreibung ® Euro fir die [betreffende] Zinsperiode.] Falls der
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Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die betreffende Zinsperiode [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], entfallt die Verzinsung der
Schuldverschreibungen fir die betreffende Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit moglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
nachfolgende Zinsperiode am Bewertungstag flr diese nachfolgende Zinsperiode der Referenzpreis
des Basiswerts [die Barriere][den Basispreis] tberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], erfolgt
neben der Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode eine Nachzahlung der Zinsen fir jede
vorangegangene Zinsperiode, fur die zuvor keine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt ist.
Die Hohe der Zinszahlung fiir die jeweilige vorangegangene Zinsperiode entspricht dem mit [Betrag
bzw. Prozentsatz einfligen: ®] multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag der
jeweiligen vorangegangenen Zinsperiode[, mindestens jedoch ® % bezogen auf den
Nennbetrag][und][, ] [h6chstens [jedoch] ® % bezogen auf den Nennbetrag].]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger Verzinsung,
madglicher Zinsnachzahlung und fortlaufender Beobachtung (Express-Zertifikate Produktvariante
5) einfligen:

Der Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle (§ 12) am jeweiligen
[Feststellungstag][Bewertungstag] bestimmt, wobei der Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen  festgestellt  wird][kaufménnisch auf [drei][funf][®]
Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab [0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]:

Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
dem mit [Betrag bzw. Prozentsatz einfligen: ®] multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am
Bewertungstag flr die betreffende Zinsperiode[, sofern wahrend des Beobachtungszeitraums fir die
betreffende Zinsperiode kein [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen uber eine Marktstérung
Anwendung  finden])] [wahrend  der  offiziellen  Preisfeststellung  [durch  die
Indexberechnungsstelle][an der Malgeblichen Bérse]] [die Barriere][der Basispreis] unterschreitet
[oder [dieser][diesem] entspricht].] [Der Zinssatz betragt mindestens ® % bezogen auf den
Nennbetrag.] [Der Zinssatz betrdgt hochstens ® % bezogen auf den Nennbetrag.] [Falls der
[Kurs][Referenzpreis] des  Basiswerts zu  irgendeinem  Zeitpunkt  wahrend  des
Beobachtungszeitraums fir die betreffende Zinsperiode [die Barriere][den Basispreis] unterschreitet
[oder [dieser][diesem] entspricht], entfallt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die
betreffende Zinsperiode.]

[Bei Schuldverschreibungen mit moglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
nachfolgende Zinsperiode wéhrend des Beobachtungszeitraums fir diese nachfolgende Zinsperiode
der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages
(intraday) [und][ ohne dass die Regelungen (iber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wéhrend
der offiziellen Preisfeststellung [durch die Indexberechnungsstelle][an der Malgeblichen Borse]]
[die Barriere][den Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], erfolgt neben der
Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode eine Nachzahlung der Zinsen fiir jede vorangegangene
Zinsperiode, fir die zuvor keine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt ist. Die Hohe der
Zinszahlung fiur die jeweilige vorangegangene Zinsperiode entspricht dem mit [Betrag bzw.
Prozentsatz einfigen: @] multiplizierten Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag der
jeweiligen vorangegangenen Zinsperiode. [, mindestens jedoch ® % bezogen auf den
Nennbetrag][und][, ] [hGchstens [jedoch] ® % bezogen auf den Nennbetrag].]]
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[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen und mdoglicher Zinsnachzahlung (Express-Zertifikate Produktvariante 6 & 9
und Express-Anleihen Produktvariante 3) einfligen:

Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode],
sofern am Bewertungstag fur die betreffende Zinsperiode der Referenzpreis [jedes Basiswerts][von
mindestens ® Basiswert[en]] [die Barriere][den Basispreis][den Anfanglichen Referenzpreis] in
Bezug auf den jeweiligen Basiswert tiberschreitet [oder [dieser Barriere][diesem Basispreis][diesem
Anfanglichen Referenzpreis] entspricht]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je
Schuldverschreibung [® Euro] fiir die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle
festgelegten Zinsbetrag flr die betreffende Zinsperiode].] Falls [der Referenzpreis in Bezug auf
mindestens [einen Basiswert][® Basiswerte]][der Referenzpreis jedes Basiswerts] am Bewertungstag
fur die betreffende Zinsperiode [die jeweilige Barriere][den jeweiligen Basispreis][den jeweiligen
Anfénglichen Referenzpreis] unterschreitet [oder [dieser Barriere][diesem Basispreis][diesem
Anfanglichen Referenzpreis] entspricht], entfallt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fiir die
betreffende Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit moglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
nachfolgende Zinsperiode am Bewertungstag flr diese nachfolgende Zinsperiode der Referenzpreis
[jedes Basiswerts][von mindestens @ Basiswert[en]] [die Barriere][den Basispreis][den
Anfanglichen Referenzpreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert Uberschreitet [oder [dieser
Barriere][diesem Basispreis][diesem Anfanglichen Referenzpreis] entspricht], erfolgt neben der
Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode eine Nachzahlung der Zinsen [in Hohe von @% bezogen
auf den Nennbetrag][in der urspriinglich gemaR der nachfolgenden Tabelle vorgesehenen Héhe der
Verzinsung] fir jede vorangegangene Zinsperiode, fiir die zuvor keine Verzinsung der
Schuldverschreibungen erfolgt ist.]

[
Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je
Schuldverschreibung]
° ° [®]
o ° [®]
o ° [®]
o ° [®]
° ° [®]
11

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte (Auswahlkriterium ein Basiswert),
fortlaufender Beobachtung und mdglicher Zinsnachzahlung (Express-Zertifikate —mit
Produktvariante 7 und Express-Anleihen Produktvariante 4) einfiigen:

Der Zinssatz flr die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode],
sofern wdhrend des Beobachtungszeitraums fir die betreffende Zinsperiode kein
[Kurs][Referenzpreis] eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages
(intraday) [und][ ohne dass die Regelungen (iber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wéhrend
der offiziellen Preisfeststellung durch [die Indexberechnungsstelle][die Maligebliche Borse]] [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je Schuldverschreibung [®
Euro] fur die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinsbetrag fiir
die betreffende Zinsperiode].] Falls wahrend des Beobachtungszeitraums fir die betreffende
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Zinsperiode zumindest ein [Kurs][Referenzpreis] eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung
Anwendung  finden])] [wadhrend  der  offiziellen  Preisfeststellung  durch [die
Indexberechnungsstelle][die MalRgebliche Borse]] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschritten hat [oder [dieser][diesem] entsprochen hat], entféallt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen fur die betreffende Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit mdglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
nachfolgende Zinsperiode wéhrend des Beobachtungszeitraums fir diese nachfolgende Zinsperiode
kein [Kurs][Referenzpreis] eines Basiswerts zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages
(intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wéhrend
der offiziellen Preisfeststellung [durch die Indexberechnungsstelle][an der MaRgeblichen Borse]]
[die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht], erfolgt neben der Verzinsung fiir die betreffende Zinsperiode eine
Nachzahlung der Zinsen [in Hohe von % bezogen auf den Nennbetrag][in der urspringlich gemaf
der nachfolgenden Tabelle vorgesehenen Hohe der Verzinsung] fur jede vorangegangene
Zinsperiode, fur die zuvor keine Verzinsung der Schuldverschreibungen erfolgt ist.]

[

Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je
Schuldverschreibung]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]

1

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte (Auswahlkriterium mehr als ein
Basiswert), mit fortlaufender Beobachtung und mdglicher Zinsnachzahlung (Express-Zertifikate
Produktvariante 7) einfligen:

Der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode (in Prozent bezogen auf den Nennbetrag) entspricht
[®%][dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode],
sofern wahrend des Beobachtungszeitraums fir die betreffende Zinsperiode [Kurse][Referenzpreise]
von nicht mehr als ® Basiswert[en] zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages
(intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wéhrend
der offiziellen Preisfeststellung durch [die Indexberechnungsstelle][die Malgebliche Borse]] [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschreiten [oder
[dieser][diesem] entsprechen]. [In diesem Fall entspricht der Zinsbetrag je Schuldverschreibung [®
Euro] fur die betreffende Zinsperiode [dem in der nachfolgenden Tabelle festgelegten Zinsbetrag fiir
die betreffende Zinsperiode].] Falls wéhrend des Beobachtungszeitraums fiir die betreffende
Zinsperiode zumindest jeweils [ein][der] [Kurs][Referenzpreis] [von insgesamt mindestens ®
Basiswerten][jedes Basiswerts] zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday)
[und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung Anwendung finden])] [wéhrend der
offiziellen Preisfeststellung durch [die Indexberechnungsstelle][die MaRgebliche Bodrse]] [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat], entfallt die Verzinsung der Schuldverschreibungen fir die
betreffende Zinsperiode.

[Bei Schuldverschreibungen mit mdglicher Zinsnachzahlung: Sofern in Bezug auf eine
Zinsperiode die Verzinsung der Schuldverschreibungen entfallen ist und in Bezug auf eine
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nachfolgende Zinsperiode wéhrend des Beobachtungszeitraums fir diese nachfolgende Zinsperiode
[Kurse][Referenzpreise] von nicht mehr als ® Basiswert[en] zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung
Anwendung  finden])] [wahrend  der  offiziellen Preisfeststellung [durch  die
Indexberechnungsstelle][an der MaRgeblichen Boérse]] [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert unterschreiten [oder [dieser][diesem] entsprechen], erfolgt neben der
Verzinsung fur die betreffende Zinsperiode eine Nachzahlung der Zinsen [in Hohe von ®% bezogen
auf den Nennbetrag][in der urspriinglich gemal? der nachfolgenden Tabelle vorgesehenen Hohe der
Verzinsung] fir jede vorangegangene Zinsperiode, fiir die zuvor keine Verzinsung der
Schuldverschreibungen erfolgt ist.]

[
Zinsperiode Zinssatz in % [Zinsbetrag je
Schuldverschreibung]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
° ° [®]
11

[Der nach der Zinsformel gemaR Absatz ® berechnete Zinssatz fur die jeweilige Zinsperiode wird
gemal § [11][®] durch die Berechnungsstelle bekannt gemacht.]]

§3
(Falligkeit; Riickzahlungsbetrag)

Die Schuldverschreibungen werden (vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR § 5 Absatz [4][ @]
[.1[sowie] [einer Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auRerordentlichen
Kindigung gemaR & 8) an [dem][einem der] Vorzeitigen Félligkeitstag[e] (Absatz 2 [bis ®]),
spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zuriickgezahlt.

[Bei Express-Zertifikaten bzw. Express-Anleihen einfligen:

2.

Wenn am [Ersten Bewertungstag][Bewertungstag fur die erste Zinsperiode] (8§ 4 Absatz ®) ein
Vorzeitiges Rickzahlungsereignis (8 4 Absatz @) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen
am @ (der [Erste] Vorzeitige Falligkeitstag) zu einem Ruckzahlungsbetrag in Hohe [des
Nennbetrags] [von ® % des Nennbetrags] zuriickgezahlt.

[Wenn am [Zweiten Bewertungstag][Letzten Bewertungstag][Bewertungstag fiir die zweite
Zinsperiode][Bewertungstag flr die letzte Zinsperiode] (8§ 4 Absatz @) ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (8 4 Absatz ®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am @ (der
Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zu einem Riickzahlungsbetrag in Hohe [des Nennbetrags] [von ®
% des Nennbetrags] zurtickgezahlt.]

[Wenn am [Dritten Bewertungstag][Letzten Bewertungstag][Bewertungstag fiir die dritte
Zinsperiode][Bewertungstag fir die letzte Zinsperiode] (8§ 4 Absatz ®) ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (8 4 Absatz ®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am @ (der
Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zu einem Riickzahlungsbetrag in Hohe [des Nennbetrags] [von @
% des Nennbetrags] zuriickgezahlt.][weitere Absétze analog der vorstehenden Absétze bei mehr als
drei Vorzeitigen Falligkeitstagen einfligen: @]
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]

[Bei

Performance-Express-Zertifikaten  (Produktvariante 10) sowie Best-Express-Zertifikaten

(Produktvariante 11) einfligen:

2.

Wenn am Ersten Bewertungstag (8 4 Absatz @) ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (8 4 Absatz
®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am @ (der [Erste] Vorzeitige Falligkeitstag)
zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der dem
Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am Ersten Bewertungstag dividiert durch (b) den Anfanglichen Referenzpreis entspricht
(wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab
[0,005][®] wird aufgerundet)[, wobei der Rickzahlungsbetrag [mindestens][hochstens] [Betrag
einfligen: @] [und hdchstens] [Betrag einfligen: @] entspricht].

[Wenn am Zweiten Bewertungstag (8 4 Absatz ®) ein VVorzeitiges Riickzahlungsereignis (8 4 Absatz
®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am ® (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag)
zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der dem
Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am [Zweiten][Letzten] Bewertungstag dividiert durch (b) den Anfanglichen
Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch
gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet)], wobei der Rickzahlungsbetrag
[mindestens][hdchstens] [Betrag einfligen: ®] [und hdchstens] [Betrag einfligen: @] entspricht].]

[Wenn am [Dritten Bewertungstag][Letzten Bewertungstag] (8 4 Absatz ®) ein Vorzeitiges
Ruckzahlungsereignis (8 4 Absatz ®) eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen am ® (der
Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten
Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit
dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des Basiswerts am [Dritten][Letzten] Bewertungstag
dividiert durch (b) den Anfénglichen Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][ ®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet)[, wobei der
Ruckzahlungsbetrag [mindestens][hdchstens] [Betrag einfligen: ®] [und hochstens] [Betrag
einfligen: @] entspricht].][weitere Absatze analog der vorstehenden Absatze bei mehr als drei
Vorzeitigen Falligkeitstagen einfligen: @]

Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Félligkeitstag] [und][,] [der Dritte
Vorzeitige Félligkeitstag] [weitere Vorzeitige Falligkeitstage einfligen: @] [ist][sind jeweils] ein
Vorzeitiger Falligkeitstag.

[Bei Schuldverschreibungen mit fester Rlckzahlung zum Nennbetrag (Express-Anleihen):
Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis @],
werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemall § 5 Absatz [4][®][,
einer Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auerordentlichen Kindigung
geman § 8) am Falligkeitstag zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung am Letzten
Bewertungstag (Express-Zertifikate Produktvariante 1): Kommt es zu keiner vorzeitigen
Riuckzahlung der Schuldverschreibungen nach 8§ 3 Absatz 2 [bis @], werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemé&R § 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung geméR §
8) am Falligkeitstag zuruickgezahlt.
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()

(b)

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe [des
Nennbetrags][von ® % des Nennbetrags] zuriickgezahlt, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] Uberschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht].

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung des Ruckzahlungsbetrags:
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zurickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) [den Anfénglichen
Referenzpreis][die Barriere][den Basispreis] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet)
[,wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestruickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

.. RP Letzten B t t
[Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x AT Sem e T g9 ]

[Anfinglicher Referenzpreis|[Barriere][Basispreis

[Ruckzahlungsbetrag =

max (N ennbetrag X i RP am Letzten Bewertungstag ; Mindestrickzahlun gsbetrag)]

Anfinglicher Referenzpreis|[Barriere][Basispreis]’

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Rickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abzlglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) [der Barriere][dem Basispreis]
(ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen Referenzpreises) abzliglich (bb) dem Quotienten
aus (xx) dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch
den Anfanglichen Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
der Ruckzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag [entspricht] (der
Hoéchstrickzahlungsbetrag) und [nicht kleiner als Null sein kann] [mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick
der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

RP am Letzten Bewertungstag)} . ])]
Anfianglicher Referenzpreis

[Rﬂckzahlungsbetrag = Nennbetrag x min (1; max [1 - {Airbagfaktor X (Barriere -

[R[]ckzahlungsbetrag =

Nennbetrag X
RP am Letzten Bewertungstag
Anfanglicher Referenzpreis

min (1; max [1 - {Airbagfaktor X ([Barriere][Basispreis] - )};Mindestrl’ickzahlungsbetrag])]

wobei das in der Formel verwendete Kirzel folgende Bedeutung hat:
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RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten ~ Anzahl  von  Referenzzertifikaten  je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die dariiber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrdge erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsglédubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher  Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in  der Art und Weise, dass dafur eine hohere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Félligkeitstag wirtschaftlich
oder tatséchlich unmoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Rickzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

6. [Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert und fortlaufender Beobachtung
(Express-Zertifikate Produktvariante 2): Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis ®], werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich
einer Verschiebung gemall § 5 Absatz [4][®][, einer Verschiebung gemdaR & 9 Absatz 4] sowie
vorbehaltlich einer aulerordentlichen Kindigung gemaf § 8) am Falligkeitstag zuriickgezahlt.

@) Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Nennbetrags zuruckgezahlt, sofern wéhrend des [Beobachtungszeitraums fur die letzte
Zinsperiode][Letzten Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu
keinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen
Uiber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung
[durch die Indexberechnungsstelle][an der MalRgeblichen Borse]] die Barriere unterschritten
hat [oder dieser entsprochen hat].

(b) [Sofern (i) wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zumindest einmal [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung
Anwendung finden])] [wéhrend der offiziellen Preisfeststellung durch [die
Indexberechnungsstelle][die Mal3gebliche Borse]] die Barriere unterschritten hat [oder dieser
entsprochen hat] und (ii) der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag %
des Anfanglichen Referenzpreises Uberschreitet oder entspricht, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]®

% Einfiigen bei einer Riickzahlung maximal zum Nennbetrag.
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(c) Sofern [(i)] wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zumindest einmal [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen uber eine Marktstérung
Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung durch [die
Indexberechnungsstelle][die MaRgebliche Borse]] die Barriere unterschritten hat [oder dieser
entsprochen hat] [und (ii) der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag %
des Anfanglichen Referenzpreises unterschreitet],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung bzw. Erhéhung des
Rickzahlungsbetrags: werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zu einem von
der Berechnungsstelle festgestellten Rickzahlungsbetrag zurlickgezahlt, der dem
Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) den
Anfanglichen  Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [,
wobei der Rickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die
Berechnung des Rickzahlungsbetrags je [Stick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

.. RP Letzten B t t
[Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x ———2 1CWETINITAG)

Anfanglicher Referenzpreis

[RUckzathngsbetrag = max (Nennbetrag x Ramletzten Bewertungstag , Mindestruckzahlungsbetrag)]

Anfanglicher Referenzpreis

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abzlglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) der Barriere (ausgedriickt in Prozent
des Anfanglichen Referenzpreises) abziiglich (bb) dem Quotienten aus (xx) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch den
Anfanglichen  Referenzpreis [entspricht] (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
[nicht Kleiner als Null sein kann] kann] [mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick der] Schuldverschreibung
erfolgt nach folgender Formel:

[R[Jckzahlungsbetrag = Nennbetrag x max [1 - {Airbagfaktor X (Barriere — RPamLetzten Bewmunysmg)} ; 0]]

Anfanglicher Referenzpreis

[Ruckzahlungsbetrag =

. . RP Letzten B t t
Nennbetrag X max [1 — {Azrbagfaktor X (Barnere — 27 o Letater, Bewertungsteg

)}; Mindestrﬁckzahlungsbetrag]]

Anfianglicher Referenzpreis
wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

% Einfiigen bei einer Riickzahlung maximal zum Nennbetrag.
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[Bei

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten ~ Anzahl  von  Referenzzertifikaten  je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die daruber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsgléaubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafir eine hohere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Féalligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsédchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Ruckzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung am Letzten

Bewertungstag und zwei Riickzahlungsschwellen (Express-Zertifikate Produktvariante 3): Kommt
es zu keiner vorzeitigen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach 8 3 Absatz 2 [bis ®], werden
die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemal 8 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR §
8) am Filligkeitstag zuriickgezahlt.

(@)

(b)

(©)

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe von
® % des Nennbetrags zurtickgezahlt, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [®] % des Anfanglichen Referenzpreises tberschreitet [oder diesem Wert
entspricht].

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [®] % des Anfanglichen
Referenzpreises unterschreitet [oder diesem Wert entspricht], jedoch zugleich [die
Barriere][den Basispreis] Uberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht], werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags
zurtickgezahlt.

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung des Rickzahlungsbetrags:
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) [den Anfanglichen
Referenzpreis][die Barriere][den Basispreis] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
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Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [,
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

. RP am Letzten Bewertungsta,
[Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag X —— : P9
[Anfianglicher Referenzpreis|[Barriere]|[Basispreis]

[Rickzahlungsbetrag =

RP am L B . .
max (Nennbetrag X am Letzten Bewertungstag 'Mmdestruckzahlungsbetrag)]

[Anfanglicher Referenzpreis)[Barriere][Basispreis]’

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag
zurtickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abziiglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) [der Barriere][dem Basispreis]
(ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen Referenzpreises) abzliglich (bb) dem Quotienten
aus (xx) dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch
den Anféanglichen Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
der Riickzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag [entspricht] (dler
Hoéchstrickzahlungsbetrag) und [nicht kleiner als Null sein kann] [mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick
der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag =

RP am Letzten Bewertungstag)} . O])]
Anfanglicher Referenzpreis

Nennbetrag x min (1; max [1 — {Airbagfaktor X ([Barriere][Basispreis] -

[Rickzahlungsbetrag =

RP am Letzten Bewertungstag
Anfanglicher Referenzpreis

Nennbetrag X min (1; max [1 - {Airbagfaktor b3 ([Barriere][Basispreis] - )} ; Mindesterﬁckzahlungsbetrag])]

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten  Anzahl  von  Referenzzertifikaten je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhdltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die daruber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
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Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdage werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsgléubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrdge erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsgldubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher  Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafir eine hdhere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Félligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsachlich unmoglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Ruckzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert und Beobachtung am Letzten
Bewertungstag (Express-Zertifikate Produktvariante 3a): Kommt es zu keiner vorzeitigen
Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis @], werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemaB & 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auerordentlichen Kiindigung gemal 8
8) am Falligkeitstag zurtickgezanhlt.

(@)

(b)

Die Schuldverschreibungen werden am Félligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe [des
Nennbetrags][von ® % des Nennbetrags] zurlickgezahlt, sofern der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] Uberschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht].

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung des Rickzahlungsbetrags:
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zurlickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) [den Anfénglichen
Referenzpreis][die Barriere][den Basispreis] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [,
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

[Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag X

RP am Letzten Bewertungstag ]
[Anfianglicher Referenzpreis|[Barriere]|[Basispreis]

RP am Letzten Bewertungstag

[RUckzathngsbetrag = max (Nennbetrag X ;Mindestriickzahlungsbetrag)]

[Anfanglicher Referenzpreis][Barriere][Basispreis]
wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]
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[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Ruckzahlungsbetrag
zurtickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abziglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) [der Barriere][dem Basispreis]
(ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen Referenzpreises) abzliglich (bb) dem Quotienten
aus (xx) dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch
den Anféanglichen Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
der Rickzahlungsbetrag hdchstens dem Nennbetrag [entspricht] (der
Hdéchstrickzahlungsbetrag) und [nicht kleiner als Null sein kann] [mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick
der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[R[]ckzahlungsbetrag =

RP am Letzten Bewertungstag)} . ])]
Anfanglicher Referenzpreis

Nennbetrag X min(1; max [1 - {Airbagfaktor X ([Barriere][Basispreis] -

[Riickzahlungsbetrag =

RP am Letzten Bewertungstag

Nennbetrag x min (1; max [1 - {Airbagfakmr b3 ([Barriere][Basispreis] - )} ; Mindestrﬁckzahlungsbetrag])]

Anfinglicher Referenzpreis

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten ~ Anzahl  von  Referenzzertifikaten je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhdltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die darliber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsgléubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrdge erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsglédubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in  der Art und Weise, dass dafir eine hohere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Félligkeitstag wirtschaftlich
oder tatséchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Riuckzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert mit basiswertabhangiger Verzinsung

und moglicher Zinsnachzahlung einfligen (Express-Zertifikate Produktvariante 4): Kommt es zu
keiner vorzeitigen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis ®], werden die
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Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemé&R § 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal 8 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kindigung gemal §
8) am Falligkeitstag zuruickgezanhlt.

(a)

(b)

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Rickzahlungsbetrag in Hohe des
Nennbetrags zuriickgezahlt, sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] Uberschreitet [oder [dieser][diesem]
entspricht].

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den
Basispreis] unterschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung des Ruckzahlungsbetrags:
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) [den Anfanglichen Referenzpreis]
[die Barriere][den Basispreis] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [,
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

. RP Letzten B t t
[Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x —————— <2 ZEWeTTUNITAI
[Anfianglicher Referenzpreis|[Barriere]|[Basispreis]

RP am Letzten Bewertungstag

[RUCkzathngsbetrag =max (Nennbetrag X7 ;Mindestrﬁckzahlungsbetrag)]

Anfianglicher Referenzpreis][Barriere][Basispreis]

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Ruckzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abzlglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) [der Barriere][dem Basispreis]
(ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen Referenzpreises) abzliglich (bb) dem Quotienten
aus (xx) dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch
den Anfénglichen Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
der Riickzahlungsbetrag hochstens dem Nennbetrag [entspricht] (der
Hoéchstrickzahlungsbetrag) und [nicht kleiner als Null sein kann] [mindestens dem
Mindestruckzahlungsbetrag entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick
der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Rickzahlungsbetrag =
Nennbetrag x min (1; max [1 — {Airbagfaktor X ([Barriere][Basispreis] -

RP am Letzten Bewertungstag)} . 0])]
Anfanglicher Referenzpreis

[Rickzahlungsbetrag

= Nennbetrag X

RP am Letzten Bewertungstag

min <1; max [1 - {Airbagfaktor X ([Barriere] [Basispreis] - )} ; Mindestrﬂckzahlungsbetrag] )]

Anfanglicher Referenzpreis
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wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag. ]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten ~ Anzahl  von  Referenzzertifikaten je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die dariiber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrdge erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Hélt ein Schuldverschreibungsgldubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher  Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in  der Art und Weise, dass dafir eine hohere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Félligkeitstag wirtschaftlich
oder tatséchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Rickzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert, mit basiswertabh&angiger Verzinsung
und madglicher Zinsnachzahlung (Express-Zertifikate Produktvariante 5): Kommt es zu keiner
vorzeitigen Rickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis ®], werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR & 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemar 8
8) am Falligkeitstag zurtickgezanhlt.

(@)

(b)

Die Schuldverschreibungen werden am Félligkeitstag zum Nennbetrag zurtickgezahlt, sofern
wahrend des  [Beobachtungszeitraums  fir die letzte  Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu keinem Zeitpunkt
[(auch innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen uber eine
Marktstorung Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung [durch die
Indexberechnungsstelle][an der MalBgeblichen Borse]] [die Barriere][den Basispreis]
unterschritten hat [oder [dieser][diesem] entsprochen hat].

[Sofern (i) wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zumindest einmal [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung
Anwendung finden])] [wéhrend der offiziellen Preisfeststellung durch [die
Indexberechnungsstelle][die  Malgebliche Boérse]] [die Barriere][den Basispreis]
unterschritten hat [oder [dieser][diesem] entsprochen hat] und (ii) der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises uberschreitet
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oder entspricht, werden die Schuldverschreibungen am Félligkeitstag zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.]”

(c) Sofern [(i)] wéhrend des [Beobachtungszeitraums fur die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zumindest einmal [(auch
innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstérung
Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen Preisfeststellung durch [die
Indexberechnungsstelle][die  MaRgebliche Bérse]] [die Barriere][den Basispreis]
unterschritten hat [oder [dieser][diesem] entsprochen hat] [und (ii) der Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises
unterschreitet],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung bzw. Erhohung des
Rickzahlungsbetrags: werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von
der Berechnungsstelle festgestellten Ruckzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der dem
Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) den
[Anfanglichen Referenzpreis][den Basispreis][die Barriere] entspricht (wobei das Ergebnis
auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet) [, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag
entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick der] Schuldverschreibung
erfolgt nach folgender Formel:

RP am Letzten Bewertungstag

[RUCkzahlunngEtrag = Nennbetrag X [Anfianglicher Referenzpreis|[Barriere]|[Basispreis]

]

[Ruckzahlungsbetrag =

max (N ennbetrag X RP am Letzten Bewertungstag ;M indestrﬁckzahlungsbetrag)]

[Anfinglicher Referenzpreis|[Barriere][Basispreis]’

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abzlglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) [der Barriere][dem Basispreis]
(ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen Referenzpreises) abziiglich (bb) dem Quotienten
aus (xx) dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch
den Anféanglichen Referenzpreis [entspricht] (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
[nicht kleiner als Null sein kann] [mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].
Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stlick der] Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

[Rickzahlungsbetrag =

Nennbetrag x max [1 - {Airbagfaktor X ([Barriere] [Basispreis] —

RP am Letzten Bewertungstag)} . 0]]
Anfianglicher Referenzpreis

" Einfiigen bei einer Riickzahlung maximal zum Nennbetrag.
™ Einfiigen bei einer Riickzahlung maximal zum Nennbetrag.
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[Rickzahlungsbetrag =

Nennbetrag x max [1 - {Airbagfaktor X ([Barriere] [Basispreis] — AP am Letzten Bewertungstag

Anfanglicher Referenzpreis

)} ; Mindestrﬁckzahlungsbetrag]]

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten ~ Anzahl  von  Referenzzertifikaten je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhaltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die daruber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsgldubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafir eine hohere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Féalligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsédchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Ruckzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen (Express-Zertifikate Produktvariante 6): Kommt es zu keiner vorzeitigen
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen nach 8§ 3 Absatz 2 [bis @], werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemdl § 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung geméR §
8) am Falligkeitstag zuriickgezahit.

@) Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe des
Nennbetrags zurilickgezahlt, sofern am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis jedes
Basiswerts [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert
tUberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht].

(b) Sofern am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert unterschreitet [oder
[dieser][diesem] entspricht],

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung des Rickzahlungsbetrags:
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
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Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag dividiert
durch (b) [den Anfanglichen Referenzpreis][die Barriere][den Basispreis] des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufméannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [,
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

[R[]ckzahlungsbetrag =

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungsta,
Nennbetrag X 4100 ]]

[Anfinglicher Referenzpreis BW (Schlechtester)][Barriere BW (Schlechtester)][Basispreis BW (Schlechtester)

[R[]ckzahlungsbetrag =

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungstag . Mindestrﬁckzahlungsbetrag]]

max [Nennbetrag X — - - - - ;
[Anfanglicher Referenzpreis BW (Schlechtester)][Barriere BW (Schlechtester)][Basispreis BW (Schlechtester)]

wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:

RP BW (Schlechtester) am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag;

[Anfanglicher Referenzpreis BW (Schlechtester) entspricht dem Anfanglichen
Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]

[Barriere BW (Schlechtester) entspricht der Barriere des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]

[Basispreis BW (Schlechtester) entspricht dem Basispreis des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung].]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Ruckzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abzliglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) [der Barriere][dem Basispreis] in
Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung (ausgedriickt in Prozent
des Anfanglichen Referenzpreises des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung)
abziglich (bb) dem Quotienten aus (xx) dem Referenzpreis des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch den
Anfanglichen Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet
wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und der Riickzahlungsbetrag hochstens dem
Nennbetrag [entspricht] (der Hochstriickzahlungsbetrag) und [nicht kleiner als Null sein
kann] [mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die Berechnung des
Rickzahlungsbetrags je [Stiick der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag =

Nennbetrag X

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungstag } . 0])]
Anfinglicher Referenzpreis BW (Schlechtester) /)’

min (1; max [1 - {Airbagfakmr X ([Barriere BW (Schlechtester][Basispreis BW (Schlechtester)] —
[RUckzathngsbetrag = Nennbetrag X min(1; max [1 - {Airbagfaktar X ([Barriere BW (Schlechtester)][Basispreis BW (Schlechtester)] —

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungstag

)}; Mindestriickzahlungsbetrag])]

Anfanglicher Refereznzpreis BW (Schlechtester)

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:
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[Barriere BW (Schlechtester) entspricht der Barriere in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen Referenzpreises
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung);]

[Basispreis BW (Schlechtester) entspricht dem Basispreis in Bezug auf den Basiswert mit
der Schlechtesten Wertentwicklung (ausgedriickt in Prozent des Anfanglichen
Referenzpreises des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung);]

RP BW (Schlechtester) am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag;

Anfanglicher Referenzpreis BW (Schlechtester) entspricht dem Anfanglichen
Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung je Schuldverschreibung
getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht][einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Referenzzertifikaten
in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung je Schuldverschreibung
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des betreffenden Bezugsverhaltnisses berechnete Anzahl [der
von der Emittentin zu liefernden Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate in Bezug auf
den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] keine ganze Zahl, so erfolgt die
Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil entspricht. Die darlber
hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser Bruchteile wird auf der
Basis des Referenzpreises des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am
Falligkeitstag an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Die Berechnung dieser
Spitzenbetrdge  erfolgt  bezogen auf eine  Schuldverschreibung. Halt  ein
Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung,
erfolgt keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafiir eine
hohere Anzahl [Aktien] [Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] [der
Referenzzertifikate in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] am
Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsdchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht,
statt Lieferung [der betreffenden Aktien] [der betreffenden Referenzzertifikate] einen von
der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag
[multipliziert mit dem Bezugsverhélinis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen
kaufméannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit fortlaufender Beobachtung
(Express-Zertifikate Produktvariante 7): Kommt es zu keiner vorzeitigen Ruickzahlung der
Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis @], werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich
einer Verschiebung gemalR § 5 Absatz [4][®][, einer Verschiebung gemall § 9 Absatz 4] sowie
vorbehaltlich einer aulerordentlichen Kiindigung gemaR § 8) am Félligkeitstag zurlickgezahlt.

231



@) Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Nennbetrags zuruckgezahlt, sofern wéhrend des [Beobachtungszeitraums fur die letzte
Zinsperiode] [Letzten Beobachtungszeitraums] kein [Kurs][Referenzpreis] eines Basiswerts
zu irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die
Regelungen (ber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen
Preisfeststellung [durch die Indexberechnungsstelle][an der Malgeblichen Bérse]] [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat].

(b) [Sofern (i) wéhrend des [Beobachtungszeitraums fiir die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] mindestens eines Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die
Regelungen (ber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen
Preisfeststellung durch [die Indexberechnungsstelle][die MalRgebliche Boérse]] [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat] und (ii) der Referenzpreis jedes Basiswerts am Letzten
Bewertungstag ®% des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert Uberschreitet oder entspricht, werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zum Nennbetrag zuriickgezahlt.]™

(c) Sofern [(i)] wéhrend des [Beobachtungszeitraums fur die letzte Zinsperiode][Letzten
Beobachtungszeitraums] der [Kurs][Referenzpreis] mindestens eines Basiswerts zu
irgendeinem Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die
Regelungen (ber eine Marktstérung Anwendung finden])] [wahrend der offiziellen
Preisfeststellung durch [die Indexberechnungsstelle][die Malgebliche Borse]] [die
Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den jeweiligen Basiswert unterschritten hat [oder
[dieser][diesem] entsprochen hat] [und (ii) der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts
am Letzten Bewertungstag ®% des Anfénglichen Referenzpreises in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert unterschreitet]”®,

[werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag dividiert
durch (b) den Anfanglichen Referenzpreis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen
kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [, wobei der
Rickzahlungsbetrag mindestens dem  Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die
Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

. RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungsta,
[Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag X W (e Jam Le 9>-29)
Anfianglicher Referenzpreis BW (Schlechtester)

[Rickzahlungsbetrag =

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungsta . -
max [N ennbetrag X —— : 95199 . Mindestriickzahlun gsbetra g]]
Anfanglicher Referenzpreis BW (Schlechtester)

wobei die in der Formel verwendeten Kiirzel folgende Bedeutung haben:

RP BW (Schlechtester) am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag;

" Einfiigen bei einer Riickzahlung maximal zum Nennbetrag.
™ Einfiigen bei einer Riickzahlung maximal zum Nennbetrag.
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Anfanglicher Referenzpreis BW (Schlechtester) entspricht dem Anfanglichen
Referenzwert des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung.]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung je Schuldverschreibung
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht][einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Referenzzertifikaten
in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung je Schuldverschreibung
getilgt, die dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des betreffenden Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl [der
von der Emittentin zu liefernden Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate in Bezug auf
den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] keine ganze Zahl, so erfolgt die
Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil entspricht. Die dartber
hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser Bruchteile wird auf der
Basis des Referenzpreises des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrage werden am
Falligkeitstag an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Die Berechnung dieser
Spitzenbetrdge  erfolgt  bezogen auf eine  Schuldverschreibung. Halt  ein
Schuldverschreibungsgldubiger mehrere Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung,
erfolgt keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafiir eine
hohere Anzahl [Aktien] [Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] [der
Referenzzertifikate in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] am
Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsdchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht,
statt Lieferung [der betreffenden Aktien] [der betreffenden Referenzzertifikate] einen von
der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag
[multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen
kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte und zwei Rickzahlungsschwellen
(Express-Zertifikate Produktvariante 8): Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der
Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis ®], werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich
einer Verschiebung gemall § 5 Absatz [4][®][, einer Verschiebung gemaR & 9 Absatz 4] sowie
vorbehaltlich einer auRerordentlichen Kiindigung gemaR § 8) am Félligkeitstag zurtickgezahlt.

(@) Die Schuldverschreibungen werden am Félligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe von
® % des Nennbetrags zuriickgezahlt, sofern am Letzten Bewertungstag der [Referenzpreis
jedes Basiswerts][Referenzpreis von mindestens ® Basiswerten] [den Anfanglichen
Referenzpreis in Bezug auf den jeweiligen Basiswert][®% des Anfanglichen
Referenzpreises in Bezug auf den jeweiligen Basiswert] 0berschreitet oder diesem
entspricht.

(b) Sofern zwar zumindest [der Referenzpreis eines Basiswerts][der Referenzpreis von mehr als
® Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [den Anfénglichen Referenzpreis in Bezug auf
den jeweiligen Basiswert][®% des Anfanglichen Referenzpreises in Bezug auf den
jeweiligen Basiswert] unterschreitet, jedoch zugleich [der Referenzpreis jedes
Basiswerts][der Referenzpreis von mindestens ® Basiswerten] [die Barriere][den Basispreis]
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(©)

in Bezug auf den betreffenden Basiswert (berschreitet, werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags zuriickgezahlt.

Sofern [der Referenzpreis mindestens eines Basiswerts][der Referenzpreis von mehr als ®
Basiswerten] am Letzten Bewertungstag [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den
betreffenden Basiswert unterschreitet oder [dieser][diesem] entspricht,

werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Ruckzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag dividiert
durch (b) [den Anfanglichen Referenzpreis][die Barriere][den Basispreis] des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufméannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [,
wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

[Ruckzahlungsbetrag =

Nennbetrag X

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungstag ]
[Anfianglicher Referenzpreis BW (Schlechtester)][Barriere BW (Schlechtester)][Basispreis BW (Schlechtester)]

[Riickzahlungsbetrag =

RP BW (Schlechtester)am Letzten Bewertungstag . Mindest‘rﬁckzahlungsttrag]]

max [Nennbetrag X - - - — H
[Anfinglicher Referenzpreis BW (Schlechtester)][Barriere BW (Schlechtester)][Basispreis BW (Schlechtester)]

wobei die in der Formel verwendeten Krzel folgende Bedeutung haben:

RP BW (Schlechtester) am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag;

[Anfanglicher Referenzpreis BW (Schlechtester) entspricht dem Anfanglichen
Referenzwert des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]

[Barriere BW (Schlechtester) entspricht der Barriere des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]

[Basispreis BW (Schlechtester) entspricht dem Basispreis des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung].]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung je Schuldverschreibung
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht][einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Referenzzertifikaten
in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung je Schuldverschreibung
getilgt, die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des betreffenden Bezugsverhaltnisses berechnete Anzahl [der
von der Emittentin zu liefernden Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate in Bezug auf
den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] keine ganze Zahl, so erfolgt die
Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil entspricht. Die dariber
hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser Bruchteile wird auf der
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Basis des Referenzpreises des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am
Letzten Bewertungstag ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am
Falligkeitstag an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Die Berechnung dieser
Spitzenbetrdge  erfolgt  bezogen auf eine  Schuldverschreibung. Haélt  ein
Schuldverschreibungsglaubiger mehrere Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung,
erfolgt keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdagen in der Art und Weise, dass dafir eine
hohere Anzahl [Aktien] [Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] [der
Referenzzertifikate in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung] am
Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatséchlich unméglich sein, hat die Emittentin das Recht,
statt Lieferung [der betreffenden Aktien] [der betreffenden Referenzzertifikate] einen von
der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag
[multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen
kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf mehrere Basiswerte mit Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen und Betrachtung des besten Basiswerts (Express-Zertifikate Produktvariante 9):
Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach 8 3 Absatz 2 [bis @],
werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemélR § 5 Absatz [4][®]],
einer Verschiebung gemal § 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer aufRerordentlichen Kiindigung
gemal § 8) am Félligkeitstag zuriickgezahlt.

(a)

(b)

Die Schuldverschreibungen werden am Falligkeitstag zum Ruckzahlungsbetrag in Hohe des
Nennbetrags zurlickgezahlt, sofern am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis mindestens
eines Basiswerts [die Barriere][den Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert
Uberschreitet [oder [dieser][diesem] entspricht].

Sofern am Letzten Bewertungstag der Referenzpreis jedes Basiswerts [die Barriere][den
Basispreis] in Bezug auf den betreffenden Basiswert unterschreitet [oder [dieser][diesem]
entspricht],

[werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b)
den Anfanglichen Referenzpreis des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung entspricht
(wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab
[0,005][®] wird aufgerundet) [, wobei der Rickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

RP BW (Bester)am Letzten Bewertungstag]

[Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag X —— :
Anfanglicher Referenzpreis BW (Bester)

RP BW (Bester)am Letzten Bewertungstag .

[RUckzathngsbetrag = max [Nennbetrag X Mindestriickzahlungsbetrag]]

Anfinglicher Referenzpreis BW (Bester) ’

wobei die in der Formel verwendeten Kirzel folgende Bedeutung haben:
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RP BW (Bester) am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag;

Anfanglicher Referenzpreis BW (Bester) entspricht dem Anfanglichen Referenzpreis des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung.

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung je Schuldverschreibung getilgt,
die dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung entspricht][einer
von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl von Referenzzertifikaten in Bezug auf den
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung je Schuldverschreibung getilgt, die dem
Bezugsverhéltnis des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des betreffenden Bezugsverhéltnisses berechnete Anzahl [der
von der Emittentin zu liefernden Aktien des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]
[der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate in Bezug auf den Basiswert mit der
Besten Wertentwicklung] keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die
dem ganzzahligen Teil entspricht. Die darliber hinausgehenden Bruchteile werden nicht
geliefert. Der Wert dieser Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag ermittelt. Die so errechneten
Spitzenbetrédge werden am Falligkeitstag an die Schuldverschreibungsgldubiger gezahlt. Die
Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein
Schuldverschreibungsgldubiger mehrere  Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung,
erfolgt keine Zusammenlegung von Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass daflr eine
hohere Anzahl [Aktien] [Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung] [der
Referenzzertifikate in Bezug auf den Basiswert mit der Besten Wertentwicklung] am
Falligkeitstag wirtschaftlich oder tatsdchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht,
statt Lieferung [der betreffenden Aktien] [der betreffenden Referenzzertifikate] einen von
der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung am Letzten Bewertungstag [multipliziert mit
dem Bezugsverhaltnis des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung] entspricht (wobei
das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab
[0,005][®@] wird aufgerundet).]]

[Bei Schuldverschreibungen bezogen auf einen Basiswert, Beobachtung an mehreren
Bewertungstagen und zwei  Rlckzahlungsschwellen  (Performance-Express-Zertifikate
Produktvariante 10) bzw. einer Barriere (Best-Express-Zertifikate Produktvariante 11): Kommt es
zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 [bis ®], werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemdl § 5 Absatz [4][®][, einer
Verschiebung gemal 8§ 9 Absatz 4] sowie vorbehaltlich einer auBerordentlichen Kiindigung geméR §
8) am Falligkeitstag zuruckgezahlt.

@) Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [[®] % des
Anféanglichen  Referenzpreises][die Barriere] berschreitet [oder diesem  Wert
entspricht][oder dieser entspricht], werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu
einem von der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt, der dem
Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) den
Anféanglichen  Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet)[,
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(b)

(©)

wobei der Rickzahlungsbetrag [mindestens][hdchstens] [Betrag einfligen: @][der
Bonusbetrag] [und hichstens] [Betrag einfligen: @] entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag x [min] |[®; ][max]

Anfanglicher Referenzpreis

[. . ] (RP am Letzten Bewertungstag)]:|
;

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.

[Bei Performance-Express-Zertifikaten Produktvariante 10 einflgen: Sofern der
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag [®] % des Anfanglichen
Referenzpreises unterschreitet, jedoch zugleich die Barriere Uberschreitet, werden die
Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zum Riickzahlungsbetrag in Hohe des Nennbetrags
zuriickgezahit.]

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag die Barriere
unterschreitet [oder dieser] entspricht,

[Bei Schuldverschreibungen mit proportionaler Reduzierung des Ruckzahlungsbetrags:
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle
festgestellten  Rickzahlungsbetrag  zuriickgezahlt, der dem  Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) dem Referenzpreis des
Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert durch (b) den Anfanglichen Referenzpreis
entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®] Nachkommastellen kaufménnisch gerundet
wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) [, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entspricht].

Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender
Formel:

. RP am Letzten Bewertungsta
[Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag x —e— 9529
Anfanglicher Referenzpreis

[RUCkzathngsbetrag = max (Nennbetrag x Ramletzten Bewertungstag , Mindestriickzahlungsbetrag)]

Anfanglicher Referenzpreis

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit Airbag-Funktion: werden die Schuldverschreibungen am
Falligkeitstag zu einem von der Berechnungsstelle festgestellten Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt, der dem Produkt aus dem Nennbetrag je Schuldverschreibung multipliziert
mit der Differenz aus (a) der Ziffer 1 (Eins) abzliglich (b) dem Produkt aus (i) dem
Airbagfaktor multipliziert mit (ii) der Differenz aus (aa) der Barriere (ausgedriickt in Prozent
des Anfanglichen Referenzpreises) abziglich (bb) dem Quotienten aus (xx) dem
Referenzpreis des Basiswerts am Letzten Bewertungstag dividiert (yy) durch den
Anféanglichen  Referenzpreis entspricht (wobei das Ergebnis auf [zwei][®]
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird aufgerundet) und
der Ruckzahlungsbetrag hochstens dem Nennbetrag [entspricht] (der

237



Hochstrickzahlungsbetrag) und [nicht kleiner als Null sein kann] [mindestens dem
Mindestriickzahlungsbetrag entspricht]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je [Stiick
der] Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[Ruckzahlungsbetrag =

Nennbetrag x min (1; max [1 - {Airbagfaktor X (Barriere -

RP am Letzten Bewertung )} X 0])]
Anfinglicher Referenzpreis/) )’

[RUCkzathngsbetrag =
RP am Letzten Bewertungstag
Anfanglicher Referenzpreis

)} ; Mindestriickzahlungsbetrag] )]

Nennbetrag x min (1; max [1 — {Airbagfaktor X (Barriere -

wobei das in der Formel verwendete Kiirzel folgende Bedeutung hat:

RP am Letzten Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag.]

[Bei Schuldverschreibungen mit physischer Lieferung: werden die Schuldverschreibungen
am Falligkeitstag durch Lieferung [einer von der Berechnungsstelle festgestellten Anzahl
von Aktien je Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhéltnis entspricht.][einer von
der  Berechnungsstelle  festgestellten ~ Anzahl  von  Referenzzertifikaten  je
Schuldverschreibung getilgt, die dem Bezugsverhaltnis entspricht.]

Ergibt die auf der Grundlage des Bezugsverhaltnisses berechnete Anzahl [der von der
Emittentin zu liefernden Aktien] [der von der Emittentin zu liefernden Referenzzertifikate]
keine ganze Zahl, so erfolgt die Lieferung nur in der Anzahl, die dem ganzzahligen Teil
entspricht. Die daruber hinausgehenden Bruchteile werden nicht geliefert. Der Wert dieser
Bruchteile wird auf der Basis des Referenzpreises des Basiswerts am Letzten Bewertungstag
ermittelt. Die so errechneten Spitzenbetrdge werden am Félligkeitstag an die
Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Die Berechnung dieser Spitzenbetrage erfolgt
bezogen auf eine Schuldverschreibung. Halt ein Schuldverschreibungsglédubiger mehrere
Schuldverschreibungen gleicher Ausstattung, erfolgt keine Zusammenlegung von
Spitzenbetrdgen in der Art und Weise, dass dafir eine hdhere Anzahl
[Aktien][Referenzzertifikate] angedient wird.

Sollte die Lieferung [der Aktien][der Referenzzertifikate] am Féalligkeitstag wirtschaftlich
oder tatsédchlich unmdglich sein, hat die Emittentin das Recht, statt Lieferung [der
Aktien][der Referenzzertifikate] einen von der Berechnungsstelle festgestellten
Ruckzahlungsbetrag zu zahlen, der dem Referenzpreis des Basiswerts am Letzten
Bewertungstag [multipliziert mit dem Bezugsverhéltnis] entspricht (wobei das Ergebnis auf
[zwei][®] Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [0,005][®] wird
aufgerundet).]]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Riickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen

Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zurlickgezahlt werden, unverziglich gemaR § 11
bekannt machen.]
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84
(Definitionen)

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:
1. [Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet [Wert einfligen: @].]

[Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet [den [Schlusskurs des Basiswerts][Bezeichnung des
Kurses: ®] am Anfangstag] [den [von der [[Indexb][B]erechnungsstelle]] [an der Malgeblichen
Borse] festgestellten [und veroffentlichten] [Schlusskurs des Basiswerts][Bezeichnung des Kurses:
®] am ® [multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis]][.][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und
dieser Betrag gemal? Absatz [27][®] in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in [Wahrung
einfligen: ®][, der gemaR Absatz [27][®] in ® umgerechnet wird.J]]™

[Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet fur jeden in der Tabelle in Absatz [4][®] bezeichneten
Basiswert den [von der betreffenden Indexberechnungsstelle] [an der betreffenden Mal3geblichen
Borse] festgestellten [und verdffentlichten] [Schlusskurs in Bezug auf den jeweiligen
Basiswert][Bezeichnung des Kurses: ®] am Anfangstag [multipliziert mit dem [jeweiligen]
Bezugsverhéltnis][.][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag geméal Absatz [27][®]
in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in [Wahrung einfligen: ®][, der gemal Absatz
[27][®] in ® umgerechnet wird.]] ]

2. [Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR § 9) @.]

[Bei einem Basiswert: Falls der Anfangstag kein [Berechnungstag][Borsengeschaftstag] ist, wird der
Anfangstag auf den unmittelbar folgenden [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben.]

[Bei mehreren Basiswerten: Falls der Anfangstag kein [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] [fiir
einen Basiswert][fir alle Basiswerte] ist, wird der Anfangstag [in Bezug auf den betreffenden
Basiswert][in Bezug auf alle Basiswerte] auf den unmittelbar folgenden Tag verschoben, der ein
[Berechnungstag][Borsengeschaftstag] [fir den betreffenden Basiswert] [fir alle Basiswerte] ist.]

3. [Bankgeschéaftstag ist ein Tag[, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

[, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET?2) System und Geschaftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]]
im Allgemeinen gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[, an dem Geschéftsbanken in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen
gedffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[, [an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2) System Zahlungen abwickelt und] an dem Geschéftsbanken und Devisenmaérkte in
[Frankfurt][London][Stockholm][Oslo][anderen  Ort einfligen: @] fir den allgemeinen
Geschéftsverkehr gedffnet sind.]]

4. Basiswert [ist][sind]
[der von der Indexberechnungsstelle berechnete und verdffentlichte ® Index [(ISIN @)].]

[die von der ® (die Gesellschaft) begebene ® Aktie mit der ISIN ® (die Aktie).]

™ Bei Beobachtung der Barriere in Bezug auf einen Basiswert.
" Bei Beobachtung der Barriere in Bezug auf mehrere Basiswerte.
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[der am [Datum einfligen: @] fallige ® Futures-Kontrakt [ISIN (®)][Reuters-Code (®)][Bloomberg-
Code: @] ]

[der nachstfallige ® Futures-Kontrakt [ISIN (®)][Reuters-Code: ®][Bloomberg-Code: ®], der
gemaRl § 7 Absatz ® am jeweiligen Rollovertag durch den ® Futures Kontakt ersetzt wird, der dem
jeweils zeitlich néchstfolgenden der Malgeblichen Verfallmonate entspricht. MaRgebliche
Verfallmonate sind [Monate einflgen: @].]

[der ® mit [der ISIN (®)][dem Reuters-Code (®)][dem Bloomberg-Code: @], der [an dem
[Bezeichnung des Referenzmarkts einfligen: @] (der Referenzmarkt)][auf der [Bezeichnung der
Bildschirmseite einfligen: @] (die Bildschirmseite)] veréffentlicht wird.]

[der [Wahrung einfligen: ®]/[Wahrung einfligen: ®]-Wechselkurs, d.h. die Anzahl der Einheiten
in [Wahrung einflgen: @], die zu einem Zeitpunkt benétigt werden, um [eine][®] Einheit[en]
[Wéahrung einflgen: ®] zu erwerben.]

[jede[r] der in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten [Indizes][Aktien][Rohstoffe][Futures-
Kontrakte] (jeweils ein Basiswert und zusammen die Basiswerte)

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Indizes als Basiswert:

Bezeichnung [ISIN] [1] Indexbe- [[Barriere] [Bezugsverhalt-
des Basiswerts | [Reuters-Code] | rechnungsstelle [Basispreis] nis]
[(Spanne von @
bis ®)][in % des

Anféanglichen
Referenzpreises

des
betreffenden
Index][in ®]]
[®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®]

]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Aktien als Basiswert:

Bezeich- Beschrei- MaRgeb- | [Maligeb- | [Referenz- | [[Barriere] | [Bezugs-
nung der bung der | liche Borse liche index] [Basispreis | verhaltnis]
Aktie Aktie mit Termin- ] [(Spanne
ISIN; borse] von @ bis
Bezeich- ®)][in %
nung der des
Gesell- Anfang-
schaft lichen
Referenz-
preises der
betref-
fenden
Aktie]]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [e] [e] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [e] [®]
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]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Rohstoffen/Futures-Kontrakten als Basiswert:

Bezeichnung Beschrei- [Referenz- [MaRgeb- [[Barriere] [Bezugs-
des Roh- bung des markt] liche [Basispreis] verhaltnis]
stoffs Rohstoffs [Bildschirm- Termin- [(Spanne von
mit [ISIN] | seite][BOrse] borse] ® bis ®)][in
[Reuters- [Mal3geb- % des
Code] liche Borse] Anfang-
[Reuters- lichen
Seite] Referenz-
[Bloomberg preises des
Seite] [betreffen-
den]
Rohstoffs]]
[®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®]
Bezeich- Beschrei- | [Referenz- | [Maligeb- | [[Barriere] | [Maligeb- [Bezugs-
nung des bung des markt] liche [Basispreis | liche Ver- | verhéltnis]
Futures- Futures- [Bild- Termin- | ][(Spanne fall-
Kontrakts | Kontrakts schirm- borse] von @ bis monate]
mit [ISIN] seite] [MaRgeb- | @)][in %
[Reuters- [Borse] liche des
Code] Borse] Anféang-
[Reuters- lichen
Seite] Referenz-
[Bloom- preises des
berg- [betref-
Code] fenden]
Futures-
Kontrakts]
]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®] [®] [®] [®]

]]76

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum zwischen dem @ und dem [Bewertungstag][®]
(jeweils einschliellich).]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet [fiir jede Zinsperiode][firr jeden Bewertungstag] den sich aus
der nachfolgenden Tabelle ergebenden Zeitraum:

[Bezeichnung des Beobach- [Zinsperiode][Bewer- Beobachtungszeitraum
tungszeitraums] tungstag]
[Erster ® )
Beobachtungszeitraum]
[®] ° o

"8 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten einfiigen.
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[®] [®] [®]
[Letzter [®] [®]
Beobachtungszeitraum]

]

6. [Berechnungstag ist jeder Tag an dem [(i)] der Basiswert von der Indexberechnungsstelle
planmaRig festgestellt und verdffentlicht wird [und (ii) die MaBgebliche Terminbérse planméaRig
geoffnet ist].]

[Bei mehreren Indizes als Basiswert: Berechnungstag in Bezug auf den betreffenden Basiswert ist
jeder Tag an dem [(i)] der betreffende Basiswert von der jeweiligen Indexberechnungsstelle
planméaRig festgestellt und verdffentlicht wird [und (ii) die Maligebliche Terminbdrse in Bezug auf
diesen Basiswert planméaRig gedffnet ist].]

[Berechnungstag [in Bezug auf einen Basiswert] ist jeder Tag[, bei dem es sich um einen
Bankgeschéftstag][TARGET-Tag handelt.]”’ [, an dem [an dem [betreffenden] Referenzmarkt] [auf
der [betreffenden] Bildschirmseite] Kurse fur den [betreffenden] Basiswert [planmaRig]
verdffentlicht werden.] ™®

7. [Das Bezugsverhéltnis (BV) entspricht @.][Das Bezugsverhéltnis (BV) in Bezug auf einen
Basiswert bezeichnet den in der Tabelle in Absatz [4][®] flur diesen Basiswert bezeichneten Wert.]

[Das Bezugsverhaltnis (BV) [in Bezug auf einen Basiswert] entspricht dem Quotienten aus dem
Nennbetrag je Schuldverschreibung dividiert durch [den Anfénglichen Referenzpreis] [die
Barriere][den Basispreis][in Bezug auf den betreffenden Basiswert] [ und wird von der
Berechnungsstelle am Anfangstag festgestellt [(wobei das Ergebnis auf ® Nachkommastellen
kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)] und innerhalo von @
Bankgeschaftstagen geman 8§ [11][®] bekannt gemacht.]]

8. [Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung ist derjenige der Basiswerte, bei dem der
Quotient aus (a) dem Referenzpreis dieses Basiswerts am Letzten Bewertungstag geteilt durch (b)
den Anféanglichen Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts den niedrigsten Wert ergibt.]

9. [Basiswert mit der Besten Wertentwicklung ist derjenige der Basiswerte, bei dem der Quotient
aus (a) dem Referenzpreis dieses Basiswerts am Letzten Bewertungstag geteilt durch (b) den
Anfanglichen Referenzpreis des jeweiligen Basiswerts den hdchsten Wert ergibt.]

10. [Referenzpreis [des][eines] Basiswerts bezeichnet [Wert einfiigen: @].]

[Referenzpreis [des][eines] Basiswerts [an einem Tag][an einem ®][am Bewertungstag][an einem
Bewertungstag] ist der

[von der [fur den betreffenden Basiswert bezeichneten] Indexberechnungsstelle]
[an der [fir den betreffenden Basiswert bezeichneten] Malgeblichen Borse]

[an der [fur den betreffenden Basiswert bezeichneten] MaRgeblichen Terminbdrse]
[an dem [fur den betreffenden Basiswert bezeichneten] Referenzmarkt]

[auf der [fir den betreffenden Basiswert bezeichneten] Bildschirmseite]

" Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen.
"8 Bei Rohstoffen als Basiswert einfiigen.
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11.

12.

13.

[am betreffenden Tag [festgestellte] [und] [verdffentlichte] [Schlusskurs des [betreffenden]
Basiswerts][Bezeichnung des Kurses: ®] [multipliziert mit dem [jeweiligen] Bezugsverhéltnis [des
betreffenden Basiswerts]][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemal Absatz
[27][®] in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in [Wahrung einfligen: ®][, der gemal
Absatz [27][®] in ® umgerechnet wird]]][.]

[Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfligen: [der Euro-Referenzkurs der EZB fir den
EUR/®-Wechselkurs, der auf der Reuters Bildschirmseite ,,ECB37“ (oder eine diese ersetzende
Seite) um ca. [[14:15][16:00] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen Zeitpunkt einfligen: @]
am betreffenden Tag veroffentlicht wird.] [der von der WM Company auf Grundlage von
Quotierungen im Interbankenmarkt am betreffenden Tag um ca. [16:00 Uhr (Ortszeit
London)][anderen Zeitpunkt einfligen: @] [festgestellte Schlusskurs fur Kassageschafte][anderen
Kurs einfligen: @] fir den @-Wechselkurs; der entsprechende Kurs wird auf der Reuters-
Bildschirmseite [Bildschirmseite einfiigen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.]
[der von dem Finanzinformationsdienst Bloomberg L.P. auf Grundlage von Quotierungen im
Interbankenmarkt am betreffenden Tag um ca. [13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen
Zeitpunkt einfligen: @] [festgestellte Mittelkurs fir Kassageschéfte][anderen Kurs einfligen: @] fur
den @-Wechselkurs; der entsprechende Kurs wird auf der Bloomberg-Bildschirmseite
[Bildschirmseite einfligen: @] (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.]]]

[Kurs des Basiswerts ist jeder [von der Indexberechnungsstelle][an der Mal3geblichen Borse] [an
der MaRgeblichen Terminbdrse] [von der Berechnungsstelle] [an dem Referenzmarkt] [auf der
Bildschirmseite] [an einem Berechnungstag] [an einem Borsengeschéftstag] [festgestellte] [und]
[veroffentlichte] Kurs des Basiswerts [multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis] [, wobei ein
Indexpunkt @ entspricht [und dieser Betrag gemall Absatz [27][®] in [Wéahrung einfligen: @]
umgerechnet wird]][ in [Wahrung einfligen: ®][, der gemall Absatz [27][®] in ® umgerechnet
wird]].]

[Kurs eines Basiswerts ist jeder fiir den jeweiligen Basiswert [von der fiir den betreffenden
Basiswert bezeichneten Indexberechnungsstelle][an der fiir den betreffenden Basiswert bezeichneten
jeweiligen Malgeblichen [Borse][Terminbérse]] [von der Berechnungsstelle] [an dem fir den
betreffenden Basiswert bezeichneten Referenzmarkt] [auf der fir den betreffenden Basiswert
bezeichneten Bildschirmseite] [an einem Berechnungstag][an einem Bdrsengeschéftstag]
[festgestellte] [und] [verdffentlichte] Kurs dieses Basiswerts [multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
des betreffenden Basiswerts][, wobei ein Indexpunkt ® entspricht [und dieser Betrag gemaR Absatz
[27][®] in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][ in [W&hrung einfligen: ®][, der gemaR
Absatz [27][®] in ® umgerechnet wird]].]

[Der Mindestriickzahlungsbetrag entspricht @.]
Bewertungstage fir die Schuldverschreibungen sind, wobei jeder einzelne dieser Tage ein

Bewertungstag ist, (vorbehaltlich einer Verschiebung geméal 8§ 9) die sich aus der nachfolgenden
Tabelle ergebenden Tage:

Bezeichnung des Bewertungstags Datum
[Bewertungstag fir die erste Zinsperiode][Erster Bewertungstag] L
[®] [®]
[®] [®]
[Bewertungstag fir die letzte Zinsperiode][Letzter Bewertungstag] °

[Bei einem Basiswert: Falls ein Bewertungstag kein [Borsengeschaftstag][Berechnungstag] fur den
Basiswert ist, wird der betreffende Bewertungstag auf den néchstfolgenden [Bdrsengeschéftstag]
[Berechnungstag] verschoben. ]
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

[Bei mehreren Basiswerten: Falls ein Bewertungstag kein [Berechnungstag][Borsengeschéftstag]
[fur einen Basiswert][fur alle Basiswerte] ist, wird der betreffende Bewertungstag [in Bezug auf den
betreffenden Basiswert][in Bezug auf alle Basiswerte] auf den unmittelbar folgenden Tag
verschoben, der ein [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] [fir alle Basiswerte] [fur den
betreffenden Basiswert] ist.]

[Barriere bezeichnet @]

[Barriere in Bezug auf einen Basiswert bezeichnet den in der Tabelle in Absatz [4][®] fur diesen
Basiswert bezeichneten Wert [(wobei das Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufméannisch gerundet
wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)].]”

[Die Barriere wird [fur jeden Basiswert] von der Berechnungsstelle am @ festgestellt [(wobei das
Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)] und
innerhalb von [2][®] Bankgeschaftstagen gemal § 11 bekannt gemacht. Die Barriere [betragt
[mindestens ®] [und] [hochstens ®].] [wird fur jeden Basiswert innerhalb der in der Tabelle in
Absatz [4][®] fur diesen Basiswert festgelegten Spanne festgestellt [(wobei das Ergebnis auf @
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [@] wird aufgerundet)].]]*

[Basispreis bezeichnet @.]

[Basispreis in Bezug auf einen Basiswert bezeichnet den in der Tabelle in Absatz [4][®] flr diesen
Basiswert bezeichneten Wert [(wobei das Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufmannisch gerundet
wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)].]**

[Der Basispreis wird [fur jeden Basiswert] von der Berechnungsstelle am @ festgestellt [(wobei das
Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufmannisch gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)] und
innerhalb von [2][®] Bankgeschéftstagen gemall § 11 bekannt gemacht. Der Basispreis [betragt
[mindestens ®] [und] [hdchstens ®].] [wird fur jeden Basiswert innerhalb der in der Tabelle in
Absatz [4][®] flr diesen Basiswert festgelegten Spanne festgestellt. [(wobei das Ergebnis auf @
Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [@] wird aufgerundet)]]]**

[Feststellungstag ist jeweils der [® Bankarbeitstag][letzte Bewertungstag] vor dem jeweiligen
Zinszahltag.]

[Indexberechnungsstelle bezeichnet ®.] [Indexberechnungsstelle bezeichnet die in der Tabelle in
Absatz [4][®] jeweils fur den Basiswert bezeichnete Stelle.]

[BOrsengeschéftstag [in Bezug auf einen Basiswert] ist jeder Tag, an dem die [jeweilige]
MaRgebliche Borse planméRig fir den Handel in dem [betreffenden] Basiswert zur reguldren
Handelszeit gedffnet ist.]

[BOrsengeschéaftstag [in Bezug auf einen Basiswert] ist jeder Tag, an dem die [jeweilige]
MaRgebliche Borse und die [jeweilige] MaRgebliche Terminbérse planméRig fiir den Handel in dem
[betreffenden] Basiswert bzw. flir den Handel in Terminkontrakten auf den [betreffenden] Basiswert
zur [jeweiligen] regularen Handelszeit gedffnet sind.]

[Maf3gebliche Borse ist ® bzw. die jeweilige Nachfolgebdrse.] [Maligebliche Borse ist die in der
Tabelle in Absatz [4][®] jeweils fur den Basiswert bezeichnete ® bzw. die jeweilige
Nachfolgebdrse.]

" Bei mehreren Basiswerten einfiigen.

8 Bei nachtraglicher Feststellung der Barriere einfiigen.

8 Bei mehreren Basiswerten einfiigen.

8 Bei nachtraglicher Feststellung des Basispreises einfiigen.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

[Maligebliche Terminbdrse [flr einen Basiswert] ist
[die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminborse.]

[die in der Tabelle in Absatz [4][®] jeweils fur den Basiswert bezeichnete Terminborse bzw. die
jeweilige Nachfolgeterminbdorse.]

[[jeweils] die inlandische Terminbdrse mit dem gréfiten Handelsvolumen von Terminkontrakten, die
sich auf den [jeweiligen] Basiswert beziehen. Werden an keiner inlandischen Borse Terminkontrakte
auf den [betreffenden] Basiswert gehandelt, so ist die MalRgebliche Terminbdrse die Terminbdrse
mit dem groRten Handelsvolumen von Terminkontrakten auf den [jeweiligen] Basiswert, die ihren
Sitz in dem Land hat, in dem auch die Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die
Gesellschaft ihren Sitz hat, keine Terminborse, an der Terminkontrakte auf den [jeweiligen]
Basiswert gehandelt werden, bestimmt die Berechnungsstelle die Mal3gebliche Terminbdrse.]

]

[Referenzindex [ist ®.]J[der in der Tabelle in Absatz [4][®] jeweils fiir den jeweiligen Basiswert
bezeichnete Index.]

[Referenzzertifikate bezeichnet @.]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

[Airbag-Faktor bezeichnet @]

[Das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis ist an einem Bewertungstag (auBer am Letzten
Bewertungstag) eingetreten,

[Bei Schuldverschreibungen mit einem Basiswert: wenn der Referenzpreis des Basiswerts an dem
[betreffenden] Bewertungstag [den Anfanglichen Referenzpreis] [® % des Anfanglichen
Referenzpreises] [das in der nachfolgenden Tabelle bestimmte Vorzeitige Riickzahlungslevel fir den
betreffenden Bewertungstag] liberschreitet oder diesem entspricht.]

[
Bezeichnung des Datum Vorzeitiges
Bewertungstags Ruckzahlungslevel
[Bewertungstag fiir die erste [ °
Zinsperiode][Erster
Bewertungstag]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[Bewertungstag fur die letzte [®]
Zinsperiode][Letzter
Bewertungstag]
]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten (Alternative 1 — Bezug auf alle
Basiswerte): sofern an dem betreffenden Bewertungstag der Referenzpreis jedes Basiswerts [den
Anfanglichen Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert][®% des Anfanglichen Referenzpreises flr
den jeweiligen Basiswert][das in der nachfolgenden Tabelle bestimmte Vorzeitige
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Ruckzahlungslevel fur den jeweiligen Basiswert und den betreffenden Bewertungstag] berschreitet
[oder diesem Wert entspricht].

[

Bezeichnung des Datum Vorzeitiges Vorzeitiges
Bewertungstags Ruckzahlungslevel Ruckzahlungslevel
fiir Basiswert 1 fiir Basiswert 2%
[Bewertungstag fir ° [ °
die erste
Zinsperiode][Erster
Bewertungstag]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
[Bewertungstag flr [®]
die letzte
Zinsperiode][Letzter
Bewertungstag]

1

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Basiswerten (Alternative 2 — Bezug auf Mindestanzahl
an Basiswerten): sofern an dem betreffenden Bewertungstag der Referenzpreis des Basiswerts von
mindestens ® Basiswert[en] [den Anfanglichen Referenzpreis fiir den jeweiligen Basiswert][®% des
Anfanglichen Referenzpreises fiir den jeweiligen Basiswert][das in der nachfolgenden Tabelle
bestimmte Vorzeitige Rickzahlungslevel fiir den jeweiligen Basiswert und den betreffenden
Bewertungstag] uberschreitet oder diesem entspricht.

[
Bezeichnung des Datum Vorzeitiges Vorzeitiges
Bewertungstags Ruckzahlungslevel Ruckzahlungslevel
flr Basiswert 1 fur Basiswert 2%
[Bewertungstag fir [ [ )
die erste
Zinsperiode][Erster
Bewertungstag]
[®] [®] [®] [®]
[®] [®] [®] [®]
[Bewertungstag flr [®]
die letzte
Zinsperiode][Letzter
Bewertungstag]
11
26. [Der Rollovertag entspricht jeweils dem ®. [Borsengeschaftstag][Berechnungstag] vor dem fiir den

Basiswert maligeblichen letzten Handelstag an der [MalRgeblichen Terminb&rse][Maligeblichen
Borse]. Falls die Berechnungsstelle zu der Auffassung gelangt, dass an diesem Tag an der
[MaRgeblichen Terminbérse][MalRgeblichen Bodrse] mangelnde Liquiditdt im Handel mit dem
[betreffenden] Basiswert oder eine vergleichbar ungewdhnliche Marktsituation vorherrschen, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, den unmittelbar nachfolgenden [Bdrsengeschaftstag][Berechnungstag]
als Rollovertag festzulegen.]

% Bei weiteren Basiswerten zusatzliche Spalten einfiigen.
8 Bei weiteren Basiswerten zusatzliche Spalten einfiigen.
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27.

[Ist nach MaRgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrags von @ in @
erforderlich, so erfolgt die Umrechnung

[des Euro zu [Wéahrung einfiigen: ®] auf Grundlage der von der Europdischen Zentralbank [am
betreffenden Bewertungstag][am Tag nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] festgelegten
und verdffentlichten Umrechnungskurses (oder zu einem von der Berechnungsstelle als praktikabel
bestimmten Zeitpunkt in moglichst grofer zeitlicher Nahe dazu), oder (ii) (falls kein solcher
Wechselkurs verfugbar ist) der von der Berechnungsstelle auf Basis der dann geltenden
Marktusancen festgelegte Umrechnungskurs des Euro zu [W&hrung einfligen: @].]

[unter Anwendung des Wahrungswechselkurses des EUR zu [Wé&hrung einfligen: @], der von der
WM Company auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt [[am Bewertungstag][am Tag
nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] um ca. [16:00 Uhr (Ortszeit London)]][anderen
Zeitpunkt einfligen: @] [als Schlusskurs flr Kassageschéfte][anderen Kurs einfligen: @] fiir den
EUR/®-Wechselkurs festgestellt und auf der Reuters-Bildschirmseite [®FIX=WM][andere
Bildschirmseite einfiigen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht wird. Sollte ein
Wéhrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die Umrechnung auf der Basis eines gemal den dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurses des Euro zu [Wahrung einfligen: @] vorzunehmen.]

[unter Anwendung des Wahrungswechselkurses des EUR zu [Wahrung einfligen: @], der von dem
Finanzinformationsdienst Bloomberg L.P. auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt
[[am Bewertungstag][am Tag nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] um ca. [13:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)]][anderen Zeitpunkt einfligen: @] [als Mittelkurs flr
Kassageschafte][anderen Kurs einfligen: @] fir den EUR/®-Wechselkurs festgestellt und auf der
Bloomberg-Bildschirmseite [BFIX ® <GO>][andere Bildschirmseite einfligen: ®] (oder eine diese
ersetzende Seite) veroffentlicht wird. Sollte ein Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art
und Weise festgestellt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Umrechnung auf der Basis
eines gemal den dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurses des Euro zu [Wahrung
einfligen: ®] vorzunehmen.]]

85
(Zahlungen [und Lieferungen])

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen [zahlbaren Betrage][von der Emittentin zu
erbringenden Leistungen] werden von der Emittentin [an die][der] Hinterlegungsstelle zwecks
Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger [gezahlt][bereitgestellt]. [Zahlungen][Leistungen] seitens der
Emittentin an die Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der [geleisteten
Zahlungen][erbrachten Leistungen] von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

[Zahlungen][Leistungen] in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i)
vorbehaltlich der am Zahlungsort [oder Lieferort] hierfiir geltenden steuerrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder
Abziige gemaR [Bei Aufnahme der Regelung betreffend dividenden&aquivalente Zahlungen nach
dem US HIRE Act: (a) Section 871(m) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal
Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz, und jeder solche Einbehalt oder Abzug, ein 871(m)
Einbehalt) oder (b)] einer Vereinbarung gemal Section 1471(b) des [US-Steuergesetzes][US-
amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz)] oder
anderweitig eingefuhrt gemaR Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, im Rahmen dieser
Bestimmungen erlassener Vorschriften oder geschlossener Vereinbarungen oder gemaf deren
offizieller Auslegung oder gemdl einem Gesetz zur Umsetzung einer diesbeziglich
zwischenstaatlich vereinbarten Vorgehensweise. [Bei Aufnahme der Regelung betreffend
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dividenden&quivalente Zahlungen nach dem US HIRE Act: In Bezug auf [Zahlungen][Leistungen]
auf die Schuldverschreibungen im Falle eines 871(m) Einbehalts ist die Emittentin berechtigt, den
hochstmoglichen Steuersatz in Hohe von 30% auf jede [dividenden&dquivalente Zahlung (im Sinne
der Section 871(m) des US-Steuergesetzes)] [Leistung, die als dividendendquivalente Zahlung (im
Sinne der Section 871(m) des US-Steuergesetzes) gilt] einzubehalten. Dies gilt unabhéngig davon,
ob eine Ausnahme von dem Einbehalt oder ein niedrigerer Einbehalt unter sonstigem anwendbaren
Recht verlangt werden kénnte.]

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, die sich auf ein US-Wertpapier oder einen Index, der US-
Wertpapiere umfasst, beziehen und die die Wiederanlage von Netto-Dividenden vorsehen:

Sofern die Schuldverschreibungen, die sich auf US-Wertpapiere oder auf einen Index, der US-
Wertpapiere beinhaltet, beziehen, die Wiederanlage von Netto-Dividenden beinhalten, werden
samtliche Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen unter Berticksichtigung von Dividenden auf
solche US-Wertpapiere berechnet, die in Hohe von 70% wiederangelegt werden. In diesem Fall wird
bei der Berechnung des jeweiligen Zahlungsbetrags davon ausgegangen, dass 30% der
dividendendquivalenten Zahlungen (wie in Section 871(m) des US-Steuergesetzes definiert) auf die
entsprechenden US-Wertpapiere als vom Schuldverschreibungsglaubiger erhalten gelten und 30%
der dividendendquivalenten Zahlungen auf die entsprechenden US-Wertpapiere als von der
Emittentin einbehalten gelten. Die Emittentin ist gegentiber dem Schuldverschreibungsgléaubiger
nicht zur Zahlung von Zusatzbetragen fir die Betrage verpflichtet, die aufgrund von Section 871(m)
des US-Steuergesetzes als einbehalten gelten.]

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfugen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmdglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wéhrung oder eine gesetzlich eingefiinrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fur die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrage im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare
Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfligbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu
der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt und
veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mgglich an
dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfligbar ist) der von der
Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung.]

Wenn [der][ein] [malRgebliche[r]] [Vorzeitige[r] Falligkeitstag] [,][oder] [der Falligkeitstag][,][ ein
Zinszahltag] [oder] [der AuRerordentliche Falligkeitstag] kein Bankgeschéftstag gemaR § 4 ist, so
besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglédubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den n&chsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.] [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.]
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§6
(Status)

Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein VVorrang eingeraumt wird.

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]
Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behorde,

@) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglédubiger ausgeben oder
Ubertragen), und/oder

() sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschliellich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmalinahme).

AbwicklungsmaBnahmen sind fiir Schuldverschreibungsglédubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmalinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmalinahme keinen Kundigungsgrund dar.

[87]
[(Anpassung)

Falls ein Anpassungsereignis (§8 7 Absatz 3) in Bezug auf [den Basiswert][einen Basiswert] eintritt,
kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen anpassen, sofern die Emittentin die
Schuldverschreibungen nicht nach 8 8 auRerordentlich kiindigt. Anpassungen sind mit dem Ziel
vorzunehmen, die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen,
wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige Anpassungen kénnen sich insbesondere auf
den [betreffenden] Basiswert, [den Anfanglichen Referenzpreis,] den Referenzpreis[, die Barriere][,
den Basispreis] [(jeweils in Bezug auf den betreffenden Basiswert)] sowie andere maflgebliche
Variablen beziehen.

Bei der Anpassung orientiert sich die Berechnungsstelle daran, wie an der MaRgeblichen
Terminborse [fur den betreffenden Basiswert] entsprechende Anpassungen fir dort gehandelte
Terminkontrakte auf den [betreffenden] Basiswert erfolgen. Werden an der Malgeblichen
Terminbdrse Terminkontrakte auf den [betreffenden] Basiswert nicht gehandelt, orientiert sich die
Berechnungsstelle daran, wie die MaRgebliche Terminbdrse die Anpassung vornehmen wiirde, wenn
entsprechende Terminkontrakte dort gehandelt wirden. Die Berechnungsstelle ist berechtigt,
gegebenenfalls von den durch die MaRgebliche Terminbdrse vorgenommenen Anpassungen
abzuweichen, sofern sie dies fir erforderlich hélt, um Unterschieden zwischen den
Schuldverschreibungen und den an der Maligeblichen Terminbdrse gehandelten Terminkontrakten
Rechnung zu tragen. Anpassungen treten zu dem von der Berechnungsstelle festgelegten Zeitpunkt
in Kraft, wobei sich die Berechnungsstelle daran orientiert, wann die entsprechenden Anpassungen
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an der Maligeblichen Terminborse in Kraft treten oder in Kraft treten wiirden, wenn entsprechende
Terminkontrakte dort gehandelt wiirden.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

@ die Gesellschaft oder ein Dritter eine Manahme treffen, die sich auf das Kapital oder die
Vermoégenswerte der Gesellschaft auswirkt (z. B. Kapitalerh6hungen durch Ausgabe neuer
Aktien gegen Einlagen, Kapitalerhbhungen aus Gesellschaftsmitteln, Ausgabe von
Wertpapieren mit Options- oder Wandelrechten auf Aktien, Ausschiittungen von
Sonderdividenden,  Aktiensplits, =~ Verschmelzungen,  Aufspaltung,  Abspaltung,
Entflechtungen, Abwicklung, Verstaatlichung) oder

(b) andere als die vorstehend bezeichneten Anpassungsereignisse, die jedoch in ihren
Auswirkungen mit den genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und/oder
durch die sich die MaRgebliche Terminbérse zu einer Anpassung des Basiswertkurses, der
KontraktgrofRe, des [betreffenden] Basiswerts oder der Bezugnahme der fur die Bestimmung
des Kurses des [betreffenden] Basiswerts mafligeblichen Bdrse veranlasst sieht oder
veranlasst sahe, wenn Terminkontrakte auf den [betreffenden] Basiswert an der
MaRgeblichen Terminbdrse gehandelt wiirden.

4, [Sollte eine Anpassung nach den vorstehenden Abséatzen nicht méglich sein (z.B. wegen Einstellung
der Borsennotierung des betreffenden Basiswerts) und die Emittentin die Schuldverschreibungen
nicht unter den Voraussetzungen des § [8][®] auBerordentlich kiindigen, wird die Berechnungsstelle
den betreffenden Basiswert (die Betroffene Aktie) am Tag des Wirksamwerdens des
Austauschereignisses (der Austauschtag) gegen eine andere aus dem Referenzindex fur den
jeweiligen Basiswert (8 4 Absatz [4][®]) stammende Aktie (die Ersatzaktie) austauschen. Vom
Austauschtag (einschlieBlich) an wird fur Zwecke der Berechnung jeglicher Kurse des betreffenden
Basiswerts (einschlieBlich des Referenzpreises des betreffenden Basiswerts) gemall dieser
Emissionsbedingungen der Kurs der Ersatzaktie an ihrer Mal3geblichen Borse zum relevanten
Zeitpunkt verwendet, wobei der Kurs der Ersatzaktie jeweils mit dem Faktor zu multiplizieren ist.
Der Faktor entspricht dem Quotienten aus dem am letzten Borsengeschéftstag vor dem Austauschtag
an der MaRgeblichen Borse festgestellten und verdffentlichten Schlusskurs des betreffenden
Basiswerts geteilt durch den festgestellten und verdffentlichten Schlusskurs der Ersatzaktie am
gleichen Tag. Die Entscheidung Uber einen Austausch nach diesem Absatz 4, die Auswahl der
Ersatzaktie sowie der Borse und Terminbdrse, die fir die Ersatzaktie flr Zwecke dieser
Emissionsbedingungen ab dem Austauschtag als Malgebliche Bdrse bzw. als Malgebliche
Terminborse gelten sollen, erfolgen durch die Berechnungsstelle. Ab dem Austauschtag
(einschlieBlich) ersetzt die Ersatzaktie die Betroffene Aktie und alle Bestimmungen in diesen
Emissionsbedingungen, die sich auf die Betroffene Aktie oder die MaRgebliche Borse oder die
MaRgebliche Terminborse fur die Betroffene Aktie beziehen, gelten ab dem Austauschtag
(einschlieBlich) als Bezugnahmen auf die Ersatzaktie bzw. die von der Berechnungsstelle festgelegte
MaRgebliche Bérse und MaBgebliche Terminborse in Bezug auf die Ersatzaktie.]*]%

[(Indexveranderungen)

1. [Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle][Wird ein Basiswert nicht mehr von
der jeweiligen Indexberechnungsstelle], sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder
Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet hélt (die Neue Indexberechnungsstelle),
berechnet und verdffentlicht, wird [der Anfangliche Referenzpreis][,] [der Kurs des [jeweiligen]
Basiswerts][,] [bzw.] der Referenzpreis des [Basiswerts][jeweiligen Basiswerts] auf der Grundlage
der von der Neuen Indexberechnungsstelle berechneten und verdffentlichten Kurse fir den
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[betreffenden] Basiswert berechnet. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme
auf die [betreffende] Indexberechnungsstelle gilt, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf die entsprechende Neue Indexberechnungsstelle.

2. Wird [der Basiswert][ein Basiswert] zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen
anderen Index ersetzt oder ist die Berechnungsstelle oder irgend eine andere Person, die im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen einen Referenzwert oder eine Kombination von
Referenzwerten verwendet, aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder lizenzrechtlichen Griinden
daran gehindert, einen solchen Referenzwert oder Kombination von Referenzwerten zu verwenden,
legt die Berechnungsstelle fest, welcher Index[, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen
gleichartige Formel oder Berechnungsmethode benutzt wie der [betreffende] Basiswert,] kiinftig den
[betreffenden] Basiswert ersetzen soll (der Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die
Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen [des Basiswerts][,] [des Anfanglichen Referenzpreises][,]
[des Referenzpreises][,] [der Barriere][,] [des Basispreises] [(jeweils in Bezug auf den betreffenden
Basiswert)] sowie anderer malgeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsgléubiger wirtschaftlich soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor der
Indexveranderung standen. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
[Basiswert][betreffenden Basiswert] gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als
Bezugnahme auf den entsprechenden Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass [die][eine der] Indexberechnungsstelle[n] ankiindigt, zu einem Zeitpunkt wéhrend
der Laufzeit der Schuldverschreibungen eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des [betreffenden] Basiswerts vorzunehmen oder den
[betreffenden] Basiswert auf irgendeine andere Weise wesentlich zu verandern (mit Ausnahme einer
Veranderung, die bereits im Rahmen der Berechnungsmethode zur Bestimmung des [betreffenden]
Basiswerts flr den Fall der Verdnderung der Zusammensetzung der dem [betreffenden] Basiswert
zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder anderer Routinemalinahmen vorgesehen
ist) oder die [jeweilige] Indexberechnungsstelle eine solche Verédnderung wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen vornimmt (die Indexanpassung), wird die Berechnungsstelle, sofern sie die
Indexanpassung fur wesentlich hélt, fiir Zwecke der Berechnung der Zahlungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen fiir den[betreffenden] Basiswert einen Indexstand zugrunde legen, den sie
[auf der Grundlage der zuletzt gultigen Berechnungsmethode und unter Verwendung nur solcher
Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Indexdnderung oder der Einstellung der
Indexverdffentlichung im [betreffenden] Basiswert enthalten waren, bestimmt.][auf der Grundlage
der Berechnungsmethode bestimmt, die vor einer Indexanpassung beziuglich des [betreffenden]
Basiswerts angewandt wurde.]]*’

[(Anpassung)

1. [Bei Schuldverschreibungen mit rollierenden Futures-Kontrakten: [Jeder] [Der] Basiswert wird an
jedem Rollovertag [in Bezug auf den jeweiligen Basiswert] durch einen an der [Malgeblichen
Terminborse][Malgeblichen Borse] [fiir den betreffenden Basiswert] gehandelten Futures-Kontrakt
ersetzt, dessen zugrunde liegenden Bedingungen und mafgeblichen Kontraktspezifikationen mit
denen des [betreffenden] Basiswerts Ubereinstimmen und dessen Verfalltermin in dem Monat liegt,
der dem jeweils zeitlich ndchstfolgenden der [in der Tabelle] in § 4 Absatz ® angegebenen
MaRgeblichen Verfallsmonate entspricht. Sollte zu diesem Zeitpunkt nach Einschatzung der
Berechnungsstelle kein Futures-Kontrakt existieren, dessen zugrunde liegenden Bedingungen oder
Kontraktspezifikationen mit denen des zu ersetzenden Futures-Kontraktes tbereinstimmen, finden
die nachfolgenden Absétze [3 und 4][®] Anwendung.

2. [Das Bezugsverhdltnis [in Bezug auf den jeweiligen Basiswert] wird am Rollovertag von der
Berechnungsstelle angepasst, indem der Rolloverkurs des auslaufenden Futures-Kontraktes
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[multipliziert mit dem wvor der Ersetzung malgeblichen Bezugsverhdltnis [des betreffenden
Basiswerts]] (abziglich einer Rollovergebiihr) durch den Rolloverkurs des neuen Futures-Kontraktes
(zuzuglich einer Rollovergebiihr) geteilt und das auf ® Nachkommastellen kaufmannisch gerundete
Ergebnis (d.h. ab [®@] wird aufgerundet) als neues Bezugsverhaltnis [fiir den betreffenden Basiswert]
festgelegt wird. Der Rolloverkurs eines Futures-Kontraktes entspricht dem [Bezeichnung des Kurses
einfligen: @] der jeweiligen Futures-Kontrakte am Rollovertag. Die Rollovergebihr entspricht einer
von der Berechnungsstelle auf Grundlage der fiir den Rollover aufgewendeten Transaktionskosten
ermittelten Gebdhr.]]

3. Nimmt die [MaRgebliche Terminbdrse][MalRgebliche Borse] Verdnderungen an den dem
[jeweiligen] Basiswert zugrunde liegenden Bedingungen und maBgeblichen Kontraktspezifikationen
vor oder ersetzt die [MaBgebliche Terminbdrse][Maligebliche Boérse] den [betreffenden] Basiswert
durch einen anderen von der jeweiligen [MaRgeblichen Terminbdrse][Malgeblichen Borse]
bestimmten und borsennotierten, gegebenenfalls auch modifizierten Futures-Kontrakt (der Ersatz-
Futures-Kontrakt), ist die Berechnungsstelle vorbehaltlich einer Kiindigung durch die Emittentin
gemal § 8 berechtigt, den [jeweiligen] Futures-Kontrakt durch den Ersatz-Futures-Kontrakt zu
ersetzen und gegebenenfalls [den Anfanglichen Referenzpreis, ][den Referenzpreis, ][das
Bezugsverhéltnis] [(in Bezug auf den jeweiligen Basiswert)] und andere maRgebliche Variablen der
Schuldverschreibungen anzupassen, um die Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit
wie mdglich so zu stellen, wie sie vor dem Ersetzungsereignis standen.

4. Wird der Basiswert wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht mehr an der
[MalRgeblichen Terminbdrse][MaRgeblichen Borse] gehandelt, sondern an einer anderen Borse oder
an einem vergleichbaren Markt gehandelt (die Ersatzborse), wird die Berechnungsstelle fur die
Berechnung der Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen die an der Ersatzborse
berechneten und verdffentlichten Kurse fiir den Futures-Kontrakt verwenden.]®

[(Anpassung)

Wird der [betreffende] Basiswert nicht mehr [am [betreffenden] Referenzmarkt][bzw.][auf der
[betreffenden] Bildschirmseite], sondern [an einem anderen Markt][bzw.][auf einer anderen
Bildschirmseite], den die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen fir geeignet halt ([der
Ersatzreferenzmarkt][bzw.][die Ersatz-Bildschirmseite]), gehandelt bzw. festgestellt, so wird die
Berechnungsstelle jegliche Kurse des [betreffenden] Basiswerts (einschlieRlich des Referenzpreises
des [betreffenden] Basiswerts) gemaR dieser Emissionsbedingungen auf Grundlage der auf [dem
Ersatzreferenzmarkt][bzw.][der Ersatz-Bildschirmseite] [festgestellten] [und] [verdffentlichten]
Kurse berechnet. [Ein derartiger Ersatzreferenzmarkt] [bzw. €] [E][ine derartige
Ersatzbildschirmseite] ist von der Berechnungsstelle unverziglich gemaf § 11 bekannt zu
machen.]*

[(Anpassung)

1. Andert sich die Ermittlungsmethode fiir die Bestimmung des Basiswerts, wird [der Anfangliche
Referenzpreis][,] [der Kurs des Basiswerts] [,][bzw.] der Referenzpreis des Basiswerts auf der
Grundlage einer anderen Ermittlungsmethode bestimmt, die die Berechnungsstelle festlegt. Die
Auswahl der neuen Ermittlungsmethode ist mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der
Anderung der Ermittlungsmethode standen.

2. Falls ein Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen
anpassen, sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8 auRerordentlich kiindigt.
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Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsgldubiger wirtschaftlich
soweit wie mdglich so zu stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige
Anpassungen konnen sich insbesondere auf [den Basiswert,] [den Anfanglichen Referenzpreis][,]
[den Referenzpreis] sowie andere maRgebliche Variablen beziehen.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

@ [die Kursfeststellung fur den Basiswert gemall der Definition fir die Feststellung des
Referenzpreises des Basiswerts dauerhaft eingestellt wird,]

(b) [der Devisenhandel fur wenigstens eine der beiden Wahrungen, die Bestandteil des
Basiswerts sind, erheblich eingeschréankt wird oder der Umtausch einer der beiden
Wahrungen, die Bestandteil des Basiswerts sind, erheblich eingeschrénkt wird]

(©) [der Basiswert oder eine darin enthaltene Wéhrung Gegenstand von Wahrungsumstellungen
oder einer anderen Art von Wahrungsreform ist oder wird oder gesetzliche MalRnahmen
eingefiihrt werden, die das Halten, die Ubertragbarkeit oder Konvertierung von einer im
Basiswert enthaltenen Wé&hrung beschranken]

(d) [ein allgemeines Moratorium in dem bzw. den Landern verhdngt wird, das bzw. die eine im
Basiswert enthaltene Wahrung herausgibt bzw. herausgeben]; oder

(e) andere als die vorgenannten Anpassungsereignisse, die in ihren Auswirkungen mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und die eine zuverlassige
Feststellung des Basiswerts unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar machen.]*

[®.] [Anpassungen [und Ersetzungen] nach [den vorstehenden Absatzen][dem vorstehenden Absatz]
sowie der Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach 8 11 bekannt
gemacht.] [Die Ersetzung der Betroffenen Aktie durch die Ersatzaktie, der Austauschtag sowie der
Kurs fur die Ersatzaktie werden ebenfalls nach 8 11 durch die Berechnungsstelle bekannt
gemacht.]*

[88
(AuRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. [Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen auBerordentlich zu kiindigen, wenn:

@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehdrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder wird][;][oder][.]

(b) [die Notierung [des Basiswerts] [eines Basiswerts] wegen einer Verschmelzung durch
Aufnahme oder durch Neubildung, einer Umwandlung [einer] [der] Gesellschaft[en] in eine
andere Rechtsform ohne Aktien oder aus irgendeinem sonstigen Grund, insbesondere in
Folge eines Delistings, endgultig eingestellt wird oder der Emittentin oder der
Berechnungsstelle eine entsprechende Absicht bekannt wird oder die Berechnungsstelle eine
wesentliche Verringerung der Liquiditdt [des Basiswerts] [eines Basiswerts] an der
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MaRgeblichen Borse feststellt, insbesondere aufgrund der Ubernahme eines erheblichen
Teils der Aktien der Gesellschaft durch einen Dritten;

() ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir [die] [eine der] Gesellschaft[en] anwendbaren
Recht vergleichbares Verfahren Uber das Vermogen [der] [einer] Gesellschaft durch die
[betreffende] Gesellschaft beantragt wird oder ein solches Verfahren erdffnet wird; 1%

(d) [der Besitz, der Erwerb oder die VerduRRerung [des Basiswerts] [eines Basiswerts] aufgrund
einer geédnderten Rechtslage fur die Emittentin einen Versto? gegen gesetzliche
Bestimmungen darstellt oder zu erheblichen zusétzlichen Kosten fiihrt; [oder]

(e) nach Ansicht der [MafRgeblichen Terminborse][Maligeblichen Borse], der Emittentin oder
der Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassungsmanahme nach § [7] [®] aus welchen
Grinden auch immer nicht vorgenommen werden kann[; oder

()] die Durchfiihrung einer AnpassungsmalBnahme nach §[7] [®] einen erheblichen
zusétzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]**

(b) [in Bezug auf [den Basiswert] [einen Basiswert] von der Berechnungsstelle (i) keine
geeignete Neue Indexberechnungsstelle geméR 8 [7 Absatz 1] [®] gefunden werden kann
oder (ii) die Festlegung eines Nachfolgeindex gemdR §[7 Absatz 2] [®] oder eine
Indexanpassung gemaR § [7 Absatz 3] [®] aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein sollte[
oder (iii) die Durchfiihrung einer Anpassungsmafnahme nach [§ 7][®] [oder die Fortfiihrung
der Schuldverschreibungen aufgrund zusétzlicher von der Indexberechnungsstelle, von dem
betreffenden Referenzwert-Administrator oder einer anderen Person fur die Nutzung des
Index der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle in Rechnung gestellten Kosten oder
Geblihren] einen erheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde.]]*

(b) [aufgrund auBergewohnlicher Umstdande nach Ansicht der Emittentin und der
Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassungsmalinahme nach 8§ 7 aus welchen Griinden
auch immer nicht durchgefiihrt werden kann[; oder

(c) die Durchfiihrung einer AnpassungsmalRnahme nach § 7 einen erheblichen zusétzlichen
Aufwand fir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde.]]**]

2. [Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kindigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
auBerordentlichen Félligkeitstag (ein AufRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kundigungserklarung
liegt. Die auBerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist gemal § [11][®] bekannt zu
machen.[Alternative mit Bezug zur Maligeblichen Terminbérse/Maligeblichen Bérse: Am
AuBerordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert
[(einschlieRlich der bis zum AuRerordentlichen Falligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen
Zinsen)] zuriickgezahlt, der von der Berechnungsstelle unter Berticksichtigung von Mal3nahmen der
[MalRgeblichen Terminbdrse][MaRgeblichen Borse] in Bezug auf dieses Ereignis und bezogen auf
den Zeitpunkt ermittelt wird, an dem die [MaRgebliche Terminborse][Malgebliche Bérse] die
betreffende MafRnahme in Bezug auf dieses Ereignis umsetzt. Sollte die [Maligebliche
Terminbodrse][MaRgebliche Borse] keine MalRnahmen in Bezug auf dieses Ereignis ergreifen, wird
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der Marktwert von der Berechnungsstelle unter Berticksichtigung der Grundsédtze des 8§ [12 Absatz
5][®] zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kundigung berechtigenden Ereignisses oder zum
nachstmoglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung ~ vornehmen kann.] [Alternative  ohne Bezug  zur  MaRgeblichen
Terminbdrse/Maligeblichen  Boérse:  Am  Aulerordentlichen  Falligkeitstag werden die
Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert [(einschlieBlich der bis zum AuRerordentlichen
Falligkeitstag (ausschlieBlich) aufgelaufenen Zinsen)] zuriickgezahlt, der von der Berechnungsstelle
unter Berlicksichtigung der Grundsétze des § [12 Absatz 5][®] zum Zeitpunkt des Eintritts des zur
Kindigung berechtigenden Ereignisses oder zum néchstmdglichen danach liegenden Zeitpunkt
ermittelt wird, zu dem die Berechnungsstelle eine Bewertung vornehmen kann.]]]

[89
(Marktstérung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag in Bezug auf [den][einen] Basiswert eine Marktstorung (8 [9 Absatz 2][®])
eingetreten ist und fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffende] Bewertungstag
[fir den Basiswert] [hinsichtlich aller Basiswerte] [flr den von der Marktstérung betroffenen
Basiswert] auf den néchstfolgenden [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben, an dem
keine Marktstorung [fur den Basiswert] [hinsichtlich aller Basiswerte] [flir den von der Marktstdrung
betroffenen Basiswert] mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemiihen, eine Marktstérung
unverzlglich nach § [11] [@®] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

2. Marktstorung bedeutet in Bezug auf [den Basiswert][einen der Basiswerte]
[die Aussetzung oder Einschrankung des Handels

@ an der MaRgeblichen Bdrse allgemein;

(b) im [betreffenden] Basiswert an der Mal3geblichen Borse oder
(c) in Terminkontrakten auf den [betreffenden] Basiswert an der MaBgeblichen Terminbérse,]”
[

@ die Aussetzung, Einschrankung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an denen der [betreffende] Basiswert bzw. an denen
die im [betreffenden] Basiswert enthaltenen Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden,
allgemein,

(b) die Aussetzung, Einschrdnkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in dem
[betreffenden] Basiswert enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den
Mérkten, an der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf den [betreffenden] Basiswert [an der Terminbérse, an der
Terminkontrakte in Bezug auf den [betreffenden] Basiswert gehandelt werden (die
Terminbdrse)][an der MaRgeblichen Terminbérse] oder

(c) die Aussetzung oder Nichtberechnung des [betreffenden] Basiswerts durch die [jeweilige]
Indexberechnungsstelle,]”’

[die Aussetzung oder [wesentliche] Einschrankung des Handels

% Bei Aktien als Basiswert einfiigen.
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()

(b)

(©)

an der [MalRgeblichen Terminbdrse][MalRgeblichen Borse] [in Bezug auf den betreffenden
Basiswert] allgemein;

in dem [betreffenden] Futures-Kontrakt an der [Maligeblichen Terminborse][MaRgeblichen
Borse]; oder

in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den [betreffenden] Futures-Kontrakt an
einer Terminborse, an der ein solcher Futures-Kontrakt gehandelt wird] *®

[die Aussetzung oder [wesentliche] Einschrankung des Handels

()
(b)
(©)

(@)
(b)
(©)

an dem Referenzmarkt allgemein;
in dem [betreffenden] Basiswert am dem Referenzmarkt; oder

in Termin- oder Optionskontrakten mit Bezug auf den Rohstoff an einer Terminbdrse, an der
ein solcher Rohstoff gehandelt wird.]*

[

[die Nichtveroffentlichung des Basiswerts auf der Bildschirmseite; [oder]]
Aussetzung oder wesentliche Einschrankung des Handels in dem Basiswert,[oder][

die Einschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden Wahrungen, die
Bestandteil des Basiswerts sind oder die Einschrankung des Umtauschs einer der beiden
Wahrungen, die Bestandteil des Basiswerts sind

sofern diese Ereignisse nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich sind.]*®

[sofern diese Aussetzung[,][vorzeitige Beendigung][,][oder] Einschrankung des Handels
[oder Nichtberechnung des [betreffenden] Basiswerts] in der letzten Stunde vor der
Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung [des Anfanglichen Referenzpreises bzw.] des
[Referenzpreises][Schlusskurses] des [betreffenden] Basiswerts bzw. der in dem
[betreffenden] Basiswert enthaltenen Bestandteile [am Bewertungstag][an einem
Bewertungstag] eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der Berechnungsstelle wesentlich
ist.] Eine Einschrankung der Handelszeit oder der Handelstage gilt nicht als Marktstorung,
wenn sie auf einer zuvor angekindigten dauerhaften Anderung der regelméaRigen
Geschéftsstunden [der [jeweiligen] [M][m]aligeblichen [Terminb][B]orse] [des [jeweiligen]
Referenzmarkts] beruht. Eine [Indexveranderung][Anpassung] gemaR § [7][®] gilt nicht als
Marktstérung.[Die durch den [betreffenden] Referenzmarkt oder die [betreffende]
Terminborse wahrend eines Handelstages auferlegte Beschrankung zur Verhinderung von
Preisveranderungen, die andernfalls zuldssige Grenzen (Uberschreiten wiirden, gilt als
Marktstérung.]**

3. Wird [der Anfangstag oder] [ein][der] Bewertungstag gemdRl Absatz 1 um [8][®]
[Borsengeschéftstage][Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstérung fort

% Bei Futures-Kontrakten als Basiswert einfiigen.

% Bei Rohstoffen als Basiswert einfiigen.

100 Bej Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen.
101 Bej Rohstoffen als Basiswert einfiigen.
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[ gilt dieser [achte][®] [Borsengeschaftstag][Berechnungstag] als Bewertungstag [bzw.
Anfangstag]. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen mafRgeblichen [Anfanglichen
Referenzpreis bzw.] Referenzpreis des [betreffenden] Basiswerts bestimmen, der nach ihrer
Beurteilung den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.]

[, wird die Berechnungsstelle [an diesem Tag] einen malgeblichen [Anfanglichen Referenzpreis
bzw.] Referenzpreis bestimmen[, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.] ]

4. [Im Falle einer Verschiebung [des][eines] [Letzten] Bewertungstags verschieb[t][en] sich der
Falligkeitstag [bzw. der Vorzeitige Félligkeitstag] [und der [jeweilige] Zinszahltag]
entsprechend.]*?]

§ [10][@]
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spéteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden
und eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrankungen gemaR einschlégiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen Uber die Borse oder durch auBerborsliche Geschéfte
zurtickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen entwertet, gehalten oder weiterveraufiert werden.

§ [11][e]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfiigen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und] [oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit (berregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§[12][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.

2. Zahlstelle ist die Emittentin.

192 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag und Falligkeitstag kollidieren wiirden.
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3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahistelle oder der
Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusétzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer bezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal 8§ [11][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [13][@]
(Steuern)

Alle Zahlungen [oder Lieferungen] der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne
Einbehalt oder Abzug gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich
welcher Art, die von Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung erméchtigten
Gebietskorperschaft oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden, geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben.
Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Anlegern zusatzliche Betrdge fiir derartige Steuern oder Abgaben zu
zahlen.
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§ [14][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfillungsort, Gerichtsstand[, aul3ergerichtliche
Streitschlichtung und européische Online-Streitbeilegungsplattform])

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Licke im Wege der ergidnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fiir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Zur Beilegung von Meinungsverschiedenheiten mit der Emittentin besteht fiir Verbraucher die
Moglichkeit, die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) anzurufen. Das Anliegen ist in Textform (z.B. per E-Mail, Telefax oder Brief)
an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB),
Postfach 11 02 72, 10832 Berlin, E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de, Internet:
https://www.voeb.de/de/verband/ombudsmann, Telefax: (0 30) 81 92-2 99

Niheres regelt die ,,Verfahrensordnung fiir die Schlichtung von Beschwerden im Bereich des
Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)*, die auf Nachfrage zur Verfiigung
gestellt wird. Die Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Die Europdische Kommission hat eine Online-Streitbeilegungsplattform errichtet. Diese Online-
Streitbeilegungsplattform konnen Glaubiger als Verbraucher fur die auRergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die
Beschwerde kann daher auch Uber die OS-Plattform der EU (http://ec.europa.eu/odr) eingereicht
werden. Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: presse@helaba.de.] [alternative Formulierung
zur Hinweispflicht gemal § 36 VSBG einfligen: @]

§[15][®]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekurzt.
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen

Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.
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Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegentiber  den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemdlR 8 [11][®] zu erkldren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann der Schuldverschreibungsglaubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin  wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Gberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserkldarung gemdR § [11][®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § [11][®] durch Einreichung
einer ordnungsgeman ausgefillten Rickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle
sowie durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemdaR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erkldarung der Anfechtung gemaR
Absatz 3 vorhergehenden [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag][Bérsengeschaftstag][Berechnungstag]
gehandelten Preise der Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den
Schuldverschreibungen erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je
nachdem, welcher dieser Betrage hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsgldubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Erganzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemaR § [11][®]
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.3

[Digital-Anleihen]'®®
[Emissionsbedingungen
der Digital-Anleihen

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]**

(ISIN ®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfiigen: @] (die Festgelegte Wahrung)] begebenen @ Digital-Anleihen @
sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte Schuldverschreibungen
im Nennbetrag (der Nennbetrag) von @ (die Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfliigen: ®] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. [Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (§2) ist durch die Sammelurkunde
mitverbrieft.]'® Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke [und Zinsscheine]'*
ist ausgeschlossen. Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger)
stehen Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die
gemaR den Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] tbertragen werden konnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle].

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*’

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]'%

[Die Gesamtstlickzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen entspricht dem valutierten Betrag
der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der aktuellen
EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]'*

[Die Gesamtstiickzahl der Schuldverschreibungen betragt [@].]"°

193 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.

104 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

1% Bej Schuldverschreibungen mit Verzinsung einfiigen.

10 Bej verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen.

297 Falls zutreffend, bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

198 Falls zutreffend, bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.

199 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Rahmenurkunde einfiigen.
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§2
(Verzinsung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne Verzinsung einfiigen:

Die Schuldverschreibungen sehen keine Verzinsung vor.]

[Bei verzinslichen Schuldverschreibungen einfiigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (§ 3 Absatz 1) (ausschlieBlich) verzinst.

[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maRgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag
(8 3 Absatz 2) (ausschlieBlich) verzinst.]"**

[Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung werden die Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn
bis zum [maBgeblichen] Vorzeitigen Félligkeitstag (§ 3 Absatz 2) (ausschlieBlich) verzinst.]

[Im Falle einer auBerordentlichen Kundigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AufRerordentlichen Falligkeitstag (8 8) (ausschliellich) verzinst.]

[Im Falle einer aulerordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen fur die
Zinsperiode, in der das das Kindigungsrecht ausldsende Ereignis eintritt, nicht verzinst.]

[Wéhrend des Zeitraums vom @ bis zum ® erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtréaglich [jeweils] am ®
[® ®][und ®] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Zinszahltags
gemall 8§ 5 Absatz ®) zahlbar und werden fir den Zeitraum (mit Berlicksichtigung einer etwaigen
Verschiebung des Zinszahltags nach § 5 Absatz ®) [von einem Zinszahltag (einschlielich) bis zum
jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschliellich), erstmals] vom @ (einschlieRlich) bis zum
[ersten] Zinszahltag (ausschlieBlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode) berechnet.]**

[Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtréglich [jeweils] am ®
[® ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemal 8 5 Absatz ®) zahlbar und werden fir den Zeitraum (ohne Bertcksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 5 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieBlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieflich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.]**?

Stlickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stiickzinsen] [sowie] des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt

M0 Falls zutreffend bei Schuldverschreibungen mit Festbetragsurkunde einfiigen.

"1 Bej einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.
112 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.

113 Bei Schuldverschreibungen ohne Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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[(mit Ausnahme der am @ beginnenden (einschlieflich) und am ® endenden (ausschliellich)
Zinsperiode)]™**

[nach der Zinsberechnungsmethode taggenau/360 (Geldmarktmethode), d.h. die Zinsen werden auf
der Basis der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode, geteilt durch 360 berechnet]

[auf der Grundlage der Anzahl der tatsachlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemall ICMA Regel 251 [, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4, Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode berechnet sich wie folgt [jeweils] [als Prozentsatz p.a.]:

@) [Bei vorgeschalteten/nachgeschalteten Festzinsperioden: [In der ® Zinsperiode [und der ®
Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode[.]] [In der ®
Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode]]*°.]*¢

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode[.]] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode]]**".]*

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode[.]] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode]]***.]**]

(b) Der Zinssatz fiir [jede][die] [andere]** [die ®] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle
(8 12) am [jeweiligen] [Feststellungstag][Bewertungstag] wie folgt bestimmt[, wobei der
Zinssatz [(ohne auf- oder abzurunden) auf [drei][fiinf][®] Nachkommastellen festgestellt
wird][kaufméannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen gerundet wird, d.h. ab
[0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]]:

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Bedingung flr die Verzinsung einer Zinsperiode einfligen:

Der Zinssatz fir [eine][die] Zinsperiode entspricht [® % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag]][dem in der nachfolgenden Tabelle [fiir den Fall des Eintritts der [jeweiligen]

4 Einflgen, wenn der Zinssatz fiir eine Zinsperiode nicht in Prozent p.a. sondern in Prozent in Bezug auf den Nennbetrag angegeben wird.
15 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

18 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

17 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

18 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

119 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.

120 Bej Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.

121 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen einzelne Zinsperioden nicht variabel verzinslich sind.
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Zinsbedingung]? aufgefiihrten Zinssatz], wenn in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode

die [Jeweilige] Zinsbedingung eingetreten ist.

Andernfalls [entfallt die Verzinsung fiir die [entsprechende] Zinsperiode.][entspricht der
Zinssatz  flir die [betreffende] Zinsperiode ®% [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag.]][entspricht der Zinssatz flr die [betreffende] Zinsperiode dem in der
nachfolgenden Tabelle fur den Fall des Nichteintritts der [jeweiligen] Zinsbedingung
aufgeflhrten Zinssatz.]

[Bei unterschiedlichen Zinssdtzen bzw. bei unterschiedlichen Zinsbedingungen fir verschiedene
Zinsperioden einfligen:

[Alternative 1:

Zinsperiode Zinssatz [Zinsbedingung]
in % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag]
[®] [®] [Zinsbedingung 1]
[®] [®] [Zinsbedingung 2]
[®] [®] [Zinsbedingung 3]
]
[Alternative 2:
Zinsperiode Zinssatz Zinssatz [Zinsbedingung]
in % [p.a.][bezogen in % [p.a.][bezogen
auf den Nennbetrag] | auf den Nennbetrag]
falls die [jeweilige] falls die [jeweilige]
Zinsbedingung in Zinsbedingung in
Bezug auf die Bezug auf die
[betreffende] [betreffende]
Zinsperiode Zinsperiode nicht
eingetreten ist eingetreten ist
[®] [®] [®] [Zinsbedingung
1]
[®] [®] [®] [Zinsbedingung
2]
[®] [®] [®] [Zinsbedingung
3]
111

[Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Bedingungen fir die Verzinsung einfligen:

Q) Der Zinssatz fiir [eine][die] Zinsperiode entspricht ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag]
wenn in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode die Zinsbedingung 1 eingetreten ist. Der
Eintritt der Zinsbedingung 2[,]J[und] [Zinsbedingung 3] [,]J[und] [Zinsbedingung 4]'* in

122 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen bei Eintritt einer Zinsbedingung fiir verschiedene Zinsperioden eine unterschiedliche Verzinsung
vorgesehen ist.
123 Bei Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusatzliche Verweise aufnehmen.
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(i)

[(iii)

[(iv)

[(v)

(©)

Bezug auf [diese][die] Zinsperiode hat in diesem Fall keine Auswirkungen auf die H6he der
Verzinsung fir die [betreffende] Zinsperiode.

Sofern in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode die Zinsbedingung 1 nicht eingetreten ist,
jedoch die Zinsbedingung 2 in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode eingetreten ist,
werden die Schuldverschreibungen fir die [betreffende] Zinsperiode in Hoéhe eines
Zinssatzes von @% [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag] verzinst. [Der Eintritt der
[Zinsbedingung 3] [,][und] [Zinsbedingung 4]*** in Bezug auf [diese][die] Zinsperiode hat in
diesem Fall keine Auswirkungen auf die Hohe der Verzinsung fir die [betreffende]
Zinsperiode.]

Sofern in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode weder die Zinsbedingung 1, noch die
Zinsbedingung 2 eingetreten sind, jedoch die Zinsbedingung 3 in Bezug auf die
[betreffende] Zinsperiode eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen fur die
[betreffende] Zinsperiode in HGhe eines Zinssatzes von % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag] verzinst. Der Eintritt der [Zinsbedingung 4]'® in Bezug auf [diese][die]
Zinsperiode hat in diesem Fall keine Auswirkungen auf die Hohe der Verzinsung fir die
[betreffende] Zinsperiode.]**®

Sofern in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode weder die Zinsbedingung 1, noch die
Zinsbedingung 2, noch die Zinsbedingung 3 eingetreten sind, jedoch die Zinsbedingung 4 in
Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode eingetreten ist, werden die Schuldverschreibungen
fiir die [betreffende] Zinsperiode in Hohe eines Zinssatzes von % [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag] verzinst.]**’

Sofern in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode weder die Zinsbedingung 1, noch die
Zinsbedingung 2[, noch die Zinsbedingung 3][, noch die Zinsbedingung 4] eingetreten sind,
[werden die Schuldverschreibungen fur die [betreffende] Zinsperiode in Hohe eines
Zinssatzes von % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag] verzinst][entféllt die Verzinsung fir
die [betreffende] Zinsperiode.]]'*]

[Bei nachgeschalteten Festzinsperioden: [In der ® Zinsperiode [und der ® Zinsperiode]
betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem
Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode[.]] [In der ® Zinsperiode
und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies
entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode]]**.]**

[Von der ® Zinsperiode bis zur @ Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode[.]] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode]]***.]**?

[Ab der ® Zinsperiode [bis zur ® Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® ®Euro je Schuldverschreibung und

124 Bei Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusatzliche Verweise aufnehmen.

125 Beij Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusétzliche Verweise aufnehmen.

126 Bej Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusatzliche Absatze analog der Absatze (iii) und (iv) aufnehmen.
127 Bei Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusatzliche Absétze analog der Abséatze (iii) und (iv) aufnehmen.
128 Bej Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusétzliche Absatze analog der Absétze (iii) und (iv) aufnehmen.
129 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

%0 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.

131 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.

132 Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.
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Zinsperiode[.]] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® %
[p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinshbetrag von ® Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode]]**.]**]

83
(Falligkeit und Rickzahlungsbetrag)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden [(vorbehaltlich einer Verschiebung gemal § [9 Absatz 4][®][,]
[sowie] einer Verschiebung gemall § [5 Absatz 4][®] [sowie einer auRerordentlichen Kundigung
gemal §[8][®]])] am @ (der Falligkeitstag) zum [Nennbetrag][Rulckzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung] zuriickgezahlt.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kiindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist am ® (der Vorzeitige Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit
einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziglich gemalt § [11][®] bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléaubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einftigen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals am ® und danach [an jedem Zinszahltag] [am ®, ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit einer Frist von mindestens [funf] [@®]
[Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor dem maligeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag zu
erklaren und unverziiglich geméaRi § [11][®] bekannt zu machen. Die Kiindigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]

138 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfiigen.
3% Bei Schuldverschreibungen mit mehreren Festzinsperioden einfiigen.
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[Bei Schuldverschreibungen mit automatischer Riickzahlungsoption einfiigen:

1.

[Bei Schuldverschreibungen mit einfacher automatischer Rickzahlungsoption einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden am Vorzeitigen Falligkeitstag zum Nennbetrag, spatestens
jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum [Nennbetrag][Rulckzahlungsbetrag] zuriickgezahlt.

Vorzeitiger Falligkeitstag bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung geméaR § 5 Absatz @) den
[Zinszahltag im @], vorausgesetzt dass [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem
Zinszahltag im @ [(jeweils einschlieBlich)]] ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (8 4 Absatz ®)
eingetreten ist.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfacher automatischer Riickzahlungsoption einftigen:

Die Schuldverschreibungen werden an einem der Vorzeitigen Falligkeitstage zum Nennbetrag
(Absatze 2 bis @), spatestens jedoch am @  (der Falligkeitstag) zum
[Nennbetrag][Riickzahlungsbetrag] zuriickgezahilt.

Wenn [am @] [im Zeitraum @ bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @ [(jeweils
einschliellich)]] ein Vorzeitiges Riickzahlungsereignis (§ 4 Absatz ®) eingetreten ist, werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemal 8 5 Absatz ®) am [Zinszahltag im
@] [Datum einfligen: @] (der Erste Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahit.

[Wenn [am @] [im Zeitraum @ bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im ® [(jeweils
einschlieflich)]] ein  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis  eingetreten ist, werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemal 8 5 Absatz ®) am [Zinszahltag im
@] [Datum einfligen: ®] (der Zweite Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zurlickgezahlt.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum @ bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @ [(jeweils
einschlieflich)]] ein  Vorzeitiges Rickzahlungsereignis  eingetreten  ist, werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung geméaR § 5 Absatz ®) am [Zinszahltag im
@] [Datum einfligen: @] (der Dritte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag zuriickgezahit.]

[Wenn [am @] [im Zeitraum ® bis zum ® TARGET-Tag vor dem Zinszahltag im @ [(jeweils
einschlieRlich)]] ein  Vorzeitiges Riickzahlungsereignis eingetreten ist werden die
Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer Verschiebung gemal 8 5 Absatz ®) am [Zinszahltag im
®] [Datum einfligen: @] (der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag) zum Nennbetrag
zuriickgezahlt.][weitere Absatze analog der vorstehenden Absatze (2) bis (5) bei mehr als vier
Vorzeitigen Falligkeitstagen einfligen: @]

Kommt es zu keiner vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen nach § 3 Absatz 2 bis @,
werden die Schuldverschreibungen am Falligkeitstag zurtickgezahlt.

Der Erste Vorzeitige Falligkeitstag[ und][,] [der Zweite Vorzeitige Fé&lligkeitstag] [, der Dritte
Vorzeitige Félligkeitstag] [und][,] [der Vierte Vorzeitige Falligkeitstag,][weitere Vorzeitige
Falligkeitstage einfligen: @] sind jeweils ein VVorzeitiger Falligkeitstag.]

Die Emittentin wird den Eintritt eines Vorzeitigen Rickzahlungsereignisses sowie den Vorzeitigen
Falligkeitstag, an dem die Schuldverschreibungen zurlickgezahlt werden, unverziglich gemal
§ [11][®] bekannt machen.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglédubiger
[und die Emittentin] ist ausgeschlossen.]]
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[Bei Digital-Anleihen mit Rickzahlung zum vom Nennbetrag abweichenden Riickzahlungsbetrag
einfugen:

[(®)]

Der Rickzahlungsbetrag je Schuldverschreibung wird von der Berechnungsstelle wie folgt berechnet
und auf zwei Nachkommastellen kaufménnisch gerundet (d.h. ab 0,005 wird aufgerundet):

(a)

(b)

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts (8 4 Absatz ®) am Bewertungstag die Barriere
Uberschreitet [oder dieser entspricht], entspricht der Rlckzahlungsbetrag dem Produkt aus
(a) dem Nennbetrag der Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) dem Quotienten aus (i)
dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag geteilt durch (ii) den Anfanglichen
Referenzpreis, wobei der Riickzahlungsbetrag mindestens dem Nennbetrag [und] [hdchstens
[Betrag einfligen: @] (der Hochstriickzahlungsbetrag)] entspricht. Die Berechnung des
Ruckzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach folgender Formel:

[e;]

Anfanglicher Referenzpreis.

RUCkzathngsbetrag = Nennbetrag X [min] [[max] [( RP am Bewertungstag )[; 1]

Sofern der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag die Barriere unterschreitet [oder
dieser entspricht], entspricht der Riickzahlungsbetrag dem Produkt aus (a) dem Nennbetrag
der Schuldverschreibungen multipliziert mit (b) dem Quotienten aus (i) dem Referenzpreis
des Basiswerts am Bewertungstag geteilt durch (ii) [den Anfanglichen Referenzpreis][die
Barriere]. Die Berechnung des Riickzahlungsbetrags je Schuldverschreibung erfolgt nach
folgender Formel:

. _ RP am Bewertungstag ]
[Riickzahlungsbetrag = Nennbetrag X [Anféinglicher Referenzpreis ]

[Ruckzahlungsbetrag = Nennbetrag X [

RP am Bewertungstag]]
Barriere

Die in den Formeln benutzten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

RP am Bewertungstag entspricht dem Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag.

§4
(Definitionen)

Fur die Zwecke dieser Emissionsbedingungen gelten die folgenden Begriffsbestimmungen:

1.

[Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet [Wert einfligen: @].]

[Anfanglicher Referenzpreis bezeichnet den [Schlusskurs des Basiswerts][Bezeichnung des
Kurses: ®] am Anfangstag].

[Feststellungstag ist der [® Bankarbeitstag][® TARGET-Tag][letzte Bewertungstag] vor dem
[jeweiligen] Zinszahltag.]

[Feststellungstag ist der [® Bankarbeitstag][® TARGET-Tag] vor dem Beginn der [betreffenden]

Zinsperiode.]

[Anfangstag bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung gemdR §[9] [®]) ®. Falls der

Anfangstag kein Berechnungstag ist, wird der Anfangstag auf den unmittelbar folgenden

Berechnungstag verschoben.]
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[Bankgeschéaftstag ist ein Tag[, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer (TARGETZ2) System Zahlungen abwickelt.]

[[ an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2) System und Geschaftsbanken [und Devisenmérkte] in Frankfurt am Main [und
[weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen ge6ffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[, an dem Geschaftsbanken [und Devisenmaérkte] in Frankfurt am Main [und [weiteren Ort einfligen:
®]] im Allgemeinen ge6ffnet sind, um Zahlungen abzuwickeln.]

[, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
(TARGET2) System [Zahlungen abwickelt und an dem Geschéftsbanken und Devisenmarkte in
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: @] fur den allgemeinen Geschéftsverkehr
geoffnet sind].]

[[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: ®] Bankgeschéaftstag ist ein Tag
(auBer einem Samstag oder Sonntag) an dem Geschaftsbanken und Devisenmérkte in
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: @] fir den allgemeinen Geschéftsverkehr
gedffnet sind.]

[Basiswert ist
[der von @ (die Indexberechnungsstelle) berechnete und vertffentlichte ® Index [(ISIN @)].]

[der [Wahrung einfligen: ®]/[Wahrung einfligen: ®]-Wechselkurs, d.h. die Anzahl der Einheiten
in [Wahrung einfigen: ®], die zu einem Zeitpunkt benétigt werden, um [eine][®] Einheit[en]
[Wahrung einfligen: @] zu erwerben.]]

[Referenzpreis des Basiswerts (RP) bezeichnet [Wert einfiigen: @].]
[Referenzpreis des Basiswerts (RP) [an einem Tag][an einem @] ist

[der von der Indexberechnungsstelle am betreffenden Tag festgestellte und verdffentlichte
[Schlusskurs des Basiswerts][Bezeichnung des Kurses: ®] [, wobei ein Indexpunkt @ entspricht
[und dieser Betrag gemalR Absatz [32][®] in [Wahrung einfligen: ®] umgerechnet wird]][in
[Wéhrung einflgen: @®][, der gemal Absatz [32][®] in ® umgerechnet wird.]]]

[Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfligen: [der Euro-Referenzkurs der EZB fir den
EUR/®-Wechselkurs, der auf der Reuters Bildschirmseite ,,ECB37“ (oder eine diese ersetzende
Seite) um ca. [[14:15][16:00] Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen Zeitpunkt einfligen: @]
am betreffenden Tag veroffentlicht wird.] [der von der WM Company auf Grundlage von
Quotierungen im Interbankenmarkt am betreffenden Tag um ca. [16:00 Uhr (Ortszeit
London)][anderen Zeitpunkt einfligen: @] [festgestellte Schlusskurs fur Kassageschafte][anderen
Kurs einfligen: @] fir den ®-Wechselkurs; der entsprechende Kurs wird auf der Reuters-
Bildschirmseite [Bildschirmseite einfligen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.]
[der von dem Finanzinformationsdienst Bloomberg L.P. auf Grundlage von Quotierungen im
Interbankenmarkt am betreffenden Tag um ca. [13:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)][anderen
Zeitpunkt einfligen: @] [festgestellte Mittelkurs fir Kassageschafte][anderen Kurs einfligen: @] fir
den ®-Wechselkurs; der entsprechende Kurs wird auf der Bloomberg-Bildschirmseite
[Bildschirmseite einfligen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) verdffentlicht.]]]

[Kurs des Basiswerts ist jeder von der Indexberechnungsstelle an einem Berechnungstag
festgestellte und verdffentlichte Kurs des Basiswerts[, wobei ein Indexpunkt @ entspricht [und dieser
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10.

11.

12.

Betrag geméBR Absatz [32][®] in [Wahrung einfliigen: ®] umgerechnet wird]][in [W&hrung
einfligen: ®][, der gemalk Absatz [32][®] in ® umgerechnet wird]].]

[Bewertungstag bezeichnet (vorbehaltlich einer Verschiebung gemaR § [9][®]) ®.]

[Bewertungstage (t) (mit t = ®) sind, vorbehaltlich der Regelungen in § [9][®] die folgenden Tage:
® @ ® ® \obei jeder einzelne dieser Tage ein Bewertungstag ist. Der Bewertungstag am @ wird
zugleich als der Letzte Bewertungstag bezeichnet.]

[Bewertungstage fir die Schuldverschreibungen sind (vorbehaltlich einer Verschiebung geméaR
8 [9][®]) die sich aus der nachfolgenden Tabelle ergebenden Tage (wobei jeder einzelne dieser Tage
ein Bewertungstag ist):

Bezeichnung des Datum
Bewertungstags
[Bewertungstag[e] fur die erste [®]
Zinsperiode][Erster
Bewertungstag]
[®] [®]
[®] [®]
[Bewertungstagl[e] fur die letzte [®]
Zinsperiode][Letzter
Bewertungstag]

]

[Bewertungstag ist [jeweils] der [zweite][®] [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort
einfliigen: ®] Bankgeschéftstag vor dem [ersten][letzten] Tag [einer][der] Zinsperiode gemaR
§ 2 Absatz 2.]

[Bewertungstag ist [jeweils] der [zweite][®] TARGET-Tag vor dem [ersten][letzten] Tag
[einer][der] Zinsperiode gemal’ § 2 Absatz 2.]

[Falls [ein][der] Bewertungstag kein Berechnungstag fiir den Basiswert ist, wird der [betreffende]
Bewertungstag auf den nachstfolgenden Berechnungstag verschoben.]

[Barriere bezeichnet ®.] [Die Barriere wird von der Berechnungsstelle am @ festgestellt [(wobei
das Ergebnis auf ® Nachkommastellen kaufménnisch gerundet wird, d.h. ab [®] wird aufgerundet)]
und innerhalb von [2][®] Bankgeschéftstagen gemaR § [11][®] bekannt gemacht. Die Barriere
[betragt [mindestens ®] [und] [hochstens @].]]**°

[Berechnungstag ist jeder Tag, an dem (i) der Basiswert von der Indexberechnungsstelle planméaRig
festgestellt und veroffentlicht wird und (ii) die MaRRgebliche Terminbdrse planmaRig gedffnet ist.]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet den Zeitraum zwischen dem @ und dem [Bewertungstag][®]
(jeweils einschlieBlich).]

[Beobachtungszeitraum bezeichnet [fiir jede Zinsperiode][fiir jeden Bewertungstag] den sich aus
der nachfolgenden Tabelle ergebenden Zeitraum:

135 Bei nachtraglicher Feststellung der Barriere einfiigen.
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14.

[Bezeichnung des [Zinsperiode][Bewer- Beobachtungszeitraum
Beobachtungszeitraums] tungstag]

[Erster [®] [®]
Beobachtungszeitraum]

[®] [®] [®]

[®] [®] [®]

[Letzter [®] [®]
Beobachtungszeitraum]

[Maligebliche Terminbérse ist [die ® bzw. die jeweilige Nachfolgeterminbérse.] [[jeweils] die
inlandische Terminbdrse mit dem grofRten Handelsvolumen von Terminkontrakten, die sich auf den
Basiswert beziehen. Werden an keiner inlandischen Bérse Terminkontrakte auf den Basiswert
gehandelt, so ist die MaRgebliche Terminborse die Terminborse mit dem groRten Handelsvolumen
von Terminkontrakten auf den Basiswert, die ihren Sitz in dem Land hat, in dem auch die
Gesellschaft ihren Sitz hat. Gibt es in dem Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, keine
Terminborse, an der Terminkontrakte auf den Basiswert gehandelt werden, bestimmt die
Berechnungsstelle die Mal3gebliche Terminborse.]]

[®-Monats-Euribor®?® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: @] am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fur Einlagen
in Euro fir einen ®-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Beriicksichtigung etwaiger, zeitnah
veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].

[®-Monats-Euribor® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der Euribor-Bildschirmseite um oder
gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Brissel] [anderen Ort einflgen: ®] am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im Interbanken-Markt fur Einlagen
in Euro fur einen ®@-Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Bericksichtigung etwaiger, zeitnah
veroffentlichter Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

Euribor-Bildschirmseite bezeichnet die [Reuters-Seite EURIBORO1] [andere Seite einfligen: @]
oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewertungstag auf der Euribor-Bildschirmseite nicht oder
nicht flir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Bewertungstag zuletzt fiir den
betreffenden Zeitraum auf der Euribor-Bildschirmseite verdffentlicht wurde.]

[wird der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor®] berechnet als das arithmetische Mittel
(auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage
mitgeteilten [Angebotssétze][Zinssatze], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)]
im Interbanken-Markt um oder gegen [11.00][®] Uhr Ortszeit [Briissel] [anderen Ort einfligen: @]
an dem [betreffenden] Bewertungstag fiir Einlagen in Euro in Hohe des der Zinsbherechnung
zugrunde liegenden Betrags fur einen ®-Monats-Zeitraum [bzw. den ®-Monats-Zeitraum]
gegenuber fihrenden Banken genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Bewertungstag mitteilen, wird der
®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor® jeweils] berechnet als das arithmetische Mittel,
wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der Angebotsétze dieser Referenzbanken.

% Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI a.i.s.b.l.][anderen Markeninhaber einfiigen: [@]]
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Fur den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fiir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den ®@-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-
Euribor®] der Zinssatz, der [von der Berechnungsstelle festgelegt wird][von @ festgelegt wird][vor
dem [betreffenden] Bewertungstag zuletzt fir den betreffenden Zeitraum auf der Euribor-
Bildschirmseite vertffentlicht wurde].]

[Fiir den Fall, dass der ®-Monats-Euribor® [bzw. der ®-Monats-Euribor®] nicht nur voriibergehend,
sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fir den ®-Monats-Euribor®
[bzw. den ®-Monats-Euribor®] am [betreffenden] Feststellungstag auf der Euribor-Bildschirmseite
nicht oder nicht fuir den betreffenden Zeitraum erscheint,

@ ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fiir den ®-Monats-Euribor® [bzw. den ®-
Monats-Euribor®] durch eine &ffentliche Mitteilung durch das European Money Market
Institute (EMMI) oder eine Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-
Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz)
festzustellen und anstelle des ®-Monats-Euribor® [bzw. des ®-Monats-Euribor®] am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fir die
Schuldverschreibungen zu verwenden; oder

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fur
den ®-Monats-Euribor® [bzw. den ®-Monats-Euribor®] nicht durch eine solche Mitteilung
bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem ®-Monats-
Euribor® [bzw. dem ®-Monats-Euribor®] nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung
der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir
die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt,
dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz
fur den ®-Monats-Euribor® [bzw. den ®-Monats-Euribor®] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als
Nachfolge-Zinssatz fir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir
die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Malgabe des § 8
auflerordentlich zu kindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelmdBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen
und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick
auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden durfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der dauerhaften Einstellung
des ®-Monats-Euribor® [bzw. des ®-Monats-Euribor®] nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglaubigern fiihren.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]]

[CMS @ Jahre ist der jahrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fir ein

EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von ® Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
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Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird.

[CMS @ Jahre ist der jéhrlich zu zahlende Swap-Satz ausgedriickt in Prozent per annum fur ein
EUR Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren, der auf der CMS-Bildschirmseite (siehe
nachfolgender Absatz) in der Spalte mit der Uberschrift ["EURIBOR-Basis-EUR"] [andere
Uberschrift einfiigen: ®] um oder gegen 11.00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am [betreffenden]
Bewertungstag angezeigt wird.]

CMS-Bildschirmseite bedeutet Reuters Seite [ICESWAP2] [andere Seite einfligen: @] sowie jeder
Funktionsnachfolger.

Sollte die maBgebliche CMS-Bildschirmseite nicht zur Verfligung stehen oder wird zu der genannten
Zeit kein Satz fir CMS @ Jahre [oder fur CMS @ Jahre] angezeigt,

[wird der Swap-Satz verwendet, der vor dem [betreffenden] Bewertungstag zuletzt fir die
betreffende Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite veroffentlicht wurde.]

[wird die Berechnungsstelle von jeder der Referenzbanken, deren Quotierung fir den jahrlich zu
zahlenden Swap-Mittelsatz (als Prozentsatz per annum ausgedriickt) fir ein EUR-
Zinssatzswapgeschaft mit einer Laufzeit von @ Jahren [bezliglich der Bestimmung von "CMS @
Jahre" bzw. mit einer Laufzeit von @ Jahren bezliglich der Bestimmung "CMS @ Jahre", jeweils] mit
Laufzeitbeginn [zwei] [®] [TARGET-Tag(e)] [Bankgeschéftstage] nach dem [jeweiligen]
Bewertungstag gegentber flihrenden Banken im Interbanken-Markt um ca. 11.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) am [betreffenden] Bewertungstag anfordern.

Falls [drei][®] oder mehr der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Quotierungen nennen,
wird der CMS @ Jahre [und CMS @ Jahre] berechnet als das arithmetische Mittel der von den
Referenzbanken erhaltenen Quotierungen flr den jahrlich zu zahlenden Swap-Mittelsatz fur ein
EUR-Zinssatzswapgeschéft mit einer Laufzeit von @ Jahren [(beziiglich der Bestimmung von "CMS
® Jahre") bzw. von ® Jahren (bezuglich der Bestimmung von "CMS @ Jahre")] (jeweils, falls
erforderlich, auf- oder abgerundet auf das nachste Tausendstel Prozent, wobei 0,0005 aufgerundet
wird) und wobei jeweils die hochste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der hichsten
Quotierungen) sowie die niedrigste Quotierung (oder bei gleichen Quotierungen eine der niedrigsten
Quotierungen) nicht beriicksichtigt wird.

Falls bis zu [zwei][®] Referenzbanken oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle solche
Quotierungen nennen, entspricht der CMS @ Jahre [bzw. der CMS @ Jahre] dem [von der
Berechnungsstelle festgelegten Wert][vor dem [betreffenden] Bewertungstag zuletzt fur die
betreffende Laufzeit auf der CMS-Bildschirmseite veroffentlichtem Wert].]

[Fir den Fall, dass der CMS @ Jahre [bzw. der CMS @ Jahre] nicht nur voriibergehend, sondern
dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fir den CMS @ Jahre [bzw. den CMS
® Jahre] am [betreffenden] Feststellungstag auf der CMS-Bildschirmseite nicht oder nicht fur den
betreffenden Zeitraum erscheint,

@) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern fur den CMS @ Jahre [bzw. den CMS @ Jahre]
durch eine offentliche Mitteilung durch [die ICE Benchmark Administration
Limited][andere verantwortliche Stelle einfligen: @] oder eine Nachfolgeorganisation ein
Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-
Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des CMS @ Jahre [bzw. des
CMS @ Jahre] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder
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(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fur
den CMS @ Jahre [bzw. den CMS @ Jahre] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt
wurde, als Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem CMS @ Jahre [bzw.
dem CMS @ Jahre] nach ihrem Ermessen und unter Beriucksichtigung der
Marktgepflogenheiten vergleichbar ist (der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-
Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir
die Schuldverschreibungen zu verwenden, wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt,
dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz
fir den CMS @ Jahre [bzw. den CMS @ Jahre] akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-
Zinssatz fur die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am
[betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fur die
Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(©) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach MalRgabe des § 8
auBerordentlich zu kiindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absatzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelméaRigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen
und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick
auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden dirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der dauerhaften Einstellung
des CMS @ Jahre [bzw. des CMS @ Jahre] nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsglaubigern fiihren.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]]

[®@-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° bezeichnet den
Zinssatz p.a., der auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: @]-
Bildschirmseite um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt
wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen:
®] Interbanken-Markt fur Einlagen in [US Dollar][Australische  Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wahrung einfiigen: @] fir einen ®-
Monats-Zeitraum wiedergibt [(unter Berticksichtigung etwaiger, zeitnah verdéffentlichter Korrekturen
dieses Zinssatzes)].

[®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® bezeichnet den
Zinssatz p.a., der auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: @®@]-
Bildschirmseite um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit
[London][Stockholm][Oslo][anderen Ort einfligen: ®] am [betreffenden] Bewertungstag angezeigt
wird und den [Angebotssatz][Zinssatz] im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen:
®] Interbanken-Markt fur Einlagen in [US Dollar][Australische  Dollar][Schweizer
Franken][Schwedische Kronen][Norwegische Kronen][andere Wahrung einfligen: @] fir einen ®-
Monats-Zeitraum  wiedergibt. [(unter Berticksichtigung etwaiger, zeitnah verdffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].]

[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfliigen: @]-Bildschirmseite bezeichnet die

[Reuters-Seite [LIBORO1][LIBOR02][SIDE mit der Uberschrift "FIXINGS"][NIBR]] [andere Seite
einfligen: @] oder eine diese ersetzende Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmit.
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Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Bewertungstag auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen
Referenzzinssatz einflgen: @®]-Bildschirmseite nicht oder nicht fur den ®-Monats-Zeitraum [oder
den ®-Monats-Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Bewertungstag zuletzt fur den
betreffenden Zeitraum auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: @]-
Bildschirmseite verdffentlicht wurde.]

[wird der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° [bzw. der
®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°] berechnet als das
arithmetische Mittel (auf die [dritte][®] Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der
Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten [Angebotssétze][Zinssétze], die von den Referenzbanken
[(wie nachfolgend definiert)] im [Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen Ort einfligen: @]
Interbanken-Markt um oder gegen [11:00][12:00][®] Uhr Ortszeit [London][Stockholm][Oslo]
[anderen Ort einfligen: ®] an dem [betreffenden] Bewertungstag fir Einlagen in [US
Dollar][Australische Dollar][Schweizer Franken][Schwedische Kronen][Norwegische
Kronen][andere Wahrung einfiigen: ®] in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden
Betrags fur einen ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] gegenliber fihrenden Banken
genannt werden.

Fur den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken fiir den ®-Monats-Zeitraum [oder den ®-
Monats-Zeitraum] einen solchen Zinssatz an dem [betreffenden] Bewertungstag mitteilen, wird der
®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. der ®-Monats-
®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° jeweils] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Angebotssétze][Zinssatze]
dieser Referenzbanken.

Fir den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz flir den ®-Monats-
Zeitraum [oder den ®-Monats-Zeitraum] mitteilt, ist der ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. der ®-Monats-@®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°] der Zinssatz, der [von der
Berechnungsstelle festgelegt wird][von @ festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Bewertungstag
zuletzt fur den betreffenden Zeitraum auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz
einfligen: @]-Bildschirmseite verdffentlicht wurde].]

[Fir den Fall, dass der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen:
®]® [bzw. der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]®] nicht
nur vorubergehend, sondern dauerhaft eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. fur den ®-
Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. den ®-Monats-®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]®] am [betreffenden] Feststellungstag
auf der [Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]-Bildschirmseite nicht oder
nicht flr den betreffenden Zeitraum erscheint

(@) ist  die Berechnungsstelle berechtigt, sofern  fur  den ®-Monats-®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. den ®-Monats-@-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]%] durch eine 6ffentliche
Mitteilung durch [die ICE Benchmark Administration Limited. (ICE)][die Norske
Finansielle Referanser AS][die Svenska Bankfdreningen][andere verantwortliche Stelle
einflgen: @] oder eine Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz
bestimmt wurde, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz)
festzustellen und anstelle des ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz
einfligen: ®]® [bzw. des ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz
einfligen:  ®]°] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder
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(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fur
den ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° [bzw. den
®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°] nicht durch
eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen,
der dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ©]°
[bzw. dem ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°]
nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist
(der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden,
wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor  allgemein als Nachfolge-Zinssatz flr den ®-Monats-®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. den ®-Monats-®-
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]®] akzeptiert ist, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fiir die Schuldverschreibungen feststellen wird und diesen
Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen nachfolgenden
Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Mallgabe des & 8
auflerordentlich zu kindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) oder (b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelmdBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen
und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick
auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden durfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der dauerhaften Einstellung
des ®-Monats-®@-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® [bzw. des ®-
Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen  Referenzzinssatz einfiigen: ®]®] nicht zum
wirtschaftlichen Nachteil bei den Schuldverschreibungsglaubigern fuhren.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absétzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]]**'

17. [Bei anderem Referenzzinssatz einfiigen: ® bezeichnet den Zinssatz p.a., der auf der ®-
Bildschirmseite um oder gegen [®] Uhr Ortszeit [Ort einfligen: ®] am [betreffenden]
Feststellungstag angezeigt wird [(unter Berlcksichtigung etwaiger, zeitnah veroffentlichter
Korrekturen dieses Zinssatzes)].

®-Bildschirmseite bezeichnet die [andere Seite einfligen: @] oder eine diese ersetzende
Bildschirmseite, die die Berechnungsstelle bestimmt.

Falls ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der ®-Bildschirmseite nicht [oder nicht
fiir den maRgeblichen Zeitraum] erscheint,

[wird der Zinssatz p.a. verwendet, der vor dem [betreffenden] Feststellungstag zuletzt [fiir den
betreffenden Zeitraum] auf der ®-Bildschirmseite verdffentlicht wurde.]

[wird der [Referenzzinssatz einfligen: @] berechnet als das arithmetische Mittel (auf die [dritte][®]
Dezimalstelle gerundet, falls erforderlich) der der Berechnungsstelle auf Anfrage mitgeteilten

37 Bei Schuldverschreibungen mit Libor, Nibor, Stibor oder anderem Referenzzinssatz einfiigen.
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[Zinssatze][®], die von den Referenzbanken [(wie nachfolgend definiert)] um oder gegen [®] Uhr
Ortszeit [Ort einfligen: ®] an dem [betreffenden] Feststellungstag fur [Zinsparameter einfligen: @]
in Hohe des der Zinsberechnung zugrunde liegenden Betrags genannt werden.

Fir den Fall, dass wenigstens zwei Referenzbanken einen solchen [Zinssatz][®] an dem
[betreffenden] Feststellungstag mitteilen, wird der [Referenzzinssatz einfligen: @] berechnet als das
arithmetische Mittel, wie vorstehend beschrieben, auf der Grundlage der [Zinssédtze][®] dieser
Referenzbanken.

Fur den Fall, dass nur eine oder keine Referenzbank einen solchen Zinssatz fir den [Zinsparameter
einfugen: @] mitteilt, ist der [Referenzzinssatz einfligen: ®] der Zinssatz, der [von der
Berechnungsstelle festgelegt wird][von @ festgelegt wird][vor dem [betreffenden] Feststellungstag
zuletzt fur den betreffenden Zeitraum auf der ®-Bildschirmseite veréffentlicht wurde].] [andere
Rickfallbestimmung: @]

[Fir den Fall, dass der [Referenzzinssatz einfiigen: @] nicht nur voriibergehend, sondern dauerhaft
eingestellt wird und infolgedessen ein Zinssatz p.a. am [betreffenden] Feststellungstag auf der ®-
Bildschirmseite nicht [oder nicht fur den betreffenden Zeitraum] erscheint,

@ ist die Berechnungsstelle berechtigt, [sofern fiir den [Referenzzinssatz einfligen: @] durch
eine offentliche Mitteilung durch [verantwortliche Stelle einfligen: ®] oder eine
Nachfolgeorganisation ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz bestimmt wurde, diesen
Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz (der Nachfolge-Zinssatz) festzustellen und anstelle des
[Referenzzinssatz einfugen: @] am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen zu verwenden; oder]

(b) ist die Berechnungsstelle berechtigt, sofern ein Nachfolge-Zinssatz oder Ersatz-Zinssatz fur
den [Referenzzinssatz einfligen: @] nicht durch eine solche Mitteilung bestimmt wurde, als
Nachfolge-Zinssatz einen Zinssatz festzustellen, der dem [Referenzzinssatz einfligen: @]
nach ihrem Ermessen und unter Beriicksichtigung der Marktgepflogenheiten vergleichbar ist
(der Nachfolge-Zinssatz) und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag
[und allen nachfolgenden Feststellungstagen] fiir die Schuldverschreibungen zu verwenden,
wobei die Berechnungsstelle, falls sie feststellt, dass ein geeigneter Zinssatz existiert, der im
Finanzsektor allgemein als Nachfolge-Zinssatz fur den [Referenzzinssatz einfligen: @]
akzeptiert ist, diesen Zinssatz als Nachfolge-Zinssatz fur die Schuldverschreibungen
feststellen wird und diesen Nachfolge-Zinssatz am [betreffenden] Feststellungstag [und allen
nachfolgenden Feststellungstagen] fur die Schuldverschreibungen verwenden wird[; oder

(c) ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen nach Malgabe des 8§ 8
auflerordentlich zu kindigen].

Im Falle der Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes durch die Berechnungsstelle nach den
vorstehenden Absétzen (a) [oder (b)] ist die Berechnungsstelle berechtigt, die nach ihrem Ermessen
geeignete Methode zur regelmdBigen Ermittlung der Hohe des Nachfolge-Zinssatzes festzulegen
und, falls notwendig, Anpassungen an den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen im Hinblick
auf die Berechnung des Nachfolge-Zinssatzes und der Verzinsung der Schuldverschreibungen
allgemein vorzunehmen (einschlieBlich einer Anpassung der Zinsperioden, der Zinsberechnung und
des Zeitpunkts der Ermittlung des Zinssatzes), wobei ausschlieBlich solche Anpassungen
vorgenommen werden diirfen, die im Vergleich zu den Regelungen vor der dauerhaften Einstellung
des [Referenzzinssatz einflgen: @] nicht zum wirtschaftlichen Nachteil bei den
Schuldverschreibungsgléubigern fuhren.] [andere Rickfallbestimmung: @]
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19.

20.

21.
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23.

Die Feststellung eines Nachfolge-Zinssatzes und etwaige Anpassungen der Emissionsbedingungen
nach den vorstehenden Absdtzen sowie der jeweilige Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die
Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]

[Festgestellte  Jahrliche Wertentwicklung des Inflationsindex bezeichnet die am
[Feststellungstag][® Bankarbeitstag][® TARGET-Tag] [vor dem [jeweiligen] Zinszahltag][vor dem
Beginn der [jeweiligen] Zinsperiode][(der Feststellungstag)] von der Berechnungsstelle als
Prozentsatz festgestellten Differenz aus (a) dem Quotienten aus (x) dem von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur den Monat ®, [der in die
[betreffende] Zinsperiode (i) fallt][der unmittelbar vor Beginn der Zinsperiode (i) liegt], und (y)
[dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur den Monat @,
[der in die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode (i-1) féllt][der unmittelbar vor Beginn der
unmittelbar vorangegangenen Zinsperiode (i-1) liegt] [bzw. im Falle der [ersten][®] Zinsperiode
dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir den Monat
®]][dem von der Indexberechnungsstelle vertffentlichten Wert des Inflationsindex fur [Zeitpunkt
einfugen: ®]] und (b) der Ziffer 1.]

Inflationsindex bezeichnet den durch [Eurostat][andere Indexberechnungsstelle: @] (die
Indexberechnungsstelle) monatlich berechneten und veréffentlichten [Bezeichnung des Index
einfligen: @] [(Bloomberg Seite: ®)][®] bzw. einen gemaR Absatz [@®] ermittelten Nachfolgeindex.

[Eurostat bezeichnet das statistische Amt der Europaischen Union mit Sitz in Luxemburg.]

[Den Berechnungen an einem Feststellungstag wird jeweils nur der zuerst veréffentlichte Wert des
Inflationsindex (ohne Berlicksichtigung von vorlaufigen Schédtzungen) zugrunde gelegt. Spéter
verdffentlichte Anpassungen des Werts des Inflationsindex bleiben unberiicksichtigt.

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationsindex nach seiner Erstverdffentlichung bleibt ohne
Auswirkungen auf die Ermittlung des jeweils zahlbaren Zinsbetrags, es sei denn, es handelt sich um
eine Neufestsetzung des Index-Referenzzeitraums, das heillt des Zeitraums, fir den der
Inflationsindex auf 100 gesetzt wird (Basisjahrrevision). In diesem Fall wird der basisjahrrevidierte
Inflationsindex der Ermittlung des Indexwerts zugrunde gelegt, und die Berechnungsstelle wird alle
Anpassungen vornehmen, die nach ihrer Auffassung geeignet sind um sicherzustellen, dass der Wert
des basisjahrrevidierten Inflationsindex dieselbe Inflationsrate wiedergibt wie der Inflationsindex vor
der Basisjahrrevision. Eine Basisjahrrevision hat keine Auswirkungen auf vorangegangene
Zahlungen von Zinsbetragen.

Wurde der Wert des Inflationsindex nach Feststellung der Berechnungsstelle innerhalb von [30][ @]
Kalendertagen nach seiner ersten Verdffentlichung durch die Indexberechnungsstelle korrigiert, um
einen offensichtlichen Fehler in der ersten Verdffentlichung zu beheben, wird die Berechnungsstelle
den solchermalen korrigierten Inflationsindex fur die Ermittlung der Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen zugrunde legen. Eine solche Korrektur hat keine Auswirkungen auf
vorangegangene Zahlungen von Zinsbetragen.]

[FUr den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor dem ® TARGET-Tag [vor einem
Zahlungstag][vor dem Beginn [einer][der] Zinsperiode] in Bezug auf die Schuldverschreibungen
ankundigt, eine wesentliche VVerénderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Inflationsindex vorzunehmen, wird die Berechnungsstelle vom betreffenden [Zahlungstag][Tag] an
die notwendigen Anpassungen an dem verdnderten Index vornehmen, um den Inflationsindex
fortzufiihren.]

[Wird der Inflationsindex fiir [zwei][®] aufeinander folgende Monate nicht verdffentlicht oder teilt
die Indexberechnungsstelle mit, dass sie den Inflationsindex nicht mehr langer verdffentlichen wird,
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24.

25.

26.

bestimmt die Berechnungsstelle gemdR den nachfolgenden Absédtzen (a) bis (d) fir den bisher
anwendbaren Inflationsindex einen Nachfolgeindex:

@) Gibt die Indexberechnungsstelle bekannt, dass der Inflationsindex durch einen von der
Indexberechnungsstelle bezeichneten Ersatzindex ersetzt wird, dessen Berechnung nach den
Feststellungen der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im Wesentlichen gleichen
Formel und Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des Inflationsindex, gilt der so
berechnete und bekannt gemachte Ersatzindex (vorbehaltlich Absatz (d)) als Nachfolgeindex
und die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsgldubigern den Nachfolgeindex
unverziglich geméaR § 8 bekannt machen; oder

(b) Falls kein Nachfolgeindex gemal dem vorstehenden Absatz (a) bestimmt wurde, wird die
Berechnungsstelle finf fiihrende unabhangige Derivatehandler auffordern, einen Ersatzindex
fir den Inflationsindex zu benennen. Erhélt die Berechnungsstelle mindestens [vier][®]
Antworten und nennen mindestens [drei][®] Derivateh&ndler den gleichen Index, gilt dieser
Index (vorbehaltlich Absatz (d)) als Nachfolgeindex. Erhalt die Berechnungsstelle [drei][ ®]
Antworten und nennen mindestens [zwei][®] Derivatehandler den gleichen Index, gilt dieser
Index (vorbehaltlich Absatz (d)) als Nachfolgeindex und die Berechnungsstelle wird den
Schuldverschreibungsglaubigern den Nachfolgeindex unverziglich geméal § @ bekannt
machen. Erhélt die Berechnungsstelle weniger als [drei][®] Antworten, wird sie zur
Bestimmung des Nachfolgeindexes gemal nachstehendem Absatz (c) vorgehen.

(c) Falls ® TARGET-Tage [vor dem ndchsten Zahlungstag][vor dem Beginn [einer][der]
Zinsperiode] kein Nachfolgeindex gemaR den vorstehenden Absétzen (a) und (b) bestimmt
wurde, bestimmt die Berechnungsstelle einen geeigneten alternativen Index und der so
bestimmte Index gilt dann als Nachfolgeindex. Die Berechnungsstelle wird den
Schuldverschreibungsglaubigern die Bestimmung eines Nachfolgeindex unverziglich gemaf
§ @ bekannt machen.

(d) Kann nach Feststellung der Berechnungsstelle kein geeigneter alternativer Index als
Nachfolgeindex bestimmt werden, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen
gemall § @ aulerordentlich zu kiindigen.

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System Zahlungen abwickelt.]

[Interbanken-Markt bezeichnet den Interbanken-Markt in dem Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten
der Europdischen Union, die Teilnehmerstaaten der Europdischen Wirtschafts- und Wé&hrungsunion
sind.]

[Referenzbanken sind [[funf][®] von der Berechnungsstelle benannte filhrende Swap-Héndler im
Interbanken-Markt] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte erstklassige Kreditinstitute.]]**®

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
Interbankenmarkt[, deren [Angebotssatze][Zinssitze] zu Ermittlung des [Euribor®][maBgeblichen
[Angebotssatzes][Zinssatzes]] verwendet wurden, als dieser zuletzt auf der Euribor-Bildschirmseite
angezeigt wurde].] [die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der
Berechnungsstelle benannte Kreditinstitute.]]**

[Referenzbanken sind [[vier][®] von der Berechnungsstelle benannte bedeutende Kreditinstitute im
[Londoner][Stockholmer][Osloer][anderen  Ort einfugen: ®] Interbanken-Markt[, deren

1% Bei CMS-Sétzen als Referenzzinssatz einfiigen.
%9 Bei Euribor® als Basiswert einfiigen.
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[Angebotssatze][Zinssatze] zur Ermittlung des [Referenzzinssatzes][mafigeblichen
[Angebotssatzes][Zinssatzes]] ~ verwendet ~ wurden, als  dieser  zuletzt auf  der
[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®]-Bildschirmseite angezeigt wurde].]
[die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale und zwei von der Berechnungsstelle benannte
erstklassige Kreditinstitute.]]**°

Das Vorzeitige Ruckzahlungsereignis ist eingetreten, wenn

[Bei Schuldverschreibungen mit Referenzzinssatzen als Basiswert: [am betreffenden Tag] [am
betreffenden Bewertungstag] [an allen Bewertungstagen (auBBer am Letzen Bewertungstag) in Bezug
auf die [betreffende] Zinsperiode]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® gréRer als [oder
gleich] @ %] [ist.]

[der CMS @ Jahre Kleiner als [oder gleich] ® %] [der CMS ® Jahre groRer als [oder gleich] @ %]
[ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° kleiner als [oder
gleich] ® %] [der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: @]°
groRer als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] Kleiner als [oder gleich] ® %] [der [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] groRer als [oder gleich] @ %] [ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer
als [oder gleich] ® 9] [ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziliglich dem CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %]
[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %]

[ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] abziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfigen: ®] kleiner als [oder gleich] ® %] [die Differenz aus dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] abziiglich dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] groRer als
[oder gleich] ® %] [ist.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes als Basiswert und Beobachtung am Bewertungstag:

[der Referenzpreis des Basiswerts [am betreffenden Tag] [am betreffenden Bewertungstag][an allen
Bewertungstagen (aufler am Letzen Bewertungstag) in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode] den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts [am betreffenden Tag] [am betreffenden Bewertungstag][an allen
Bewertungstagen (auf’er am Letzen Bewertungstag) in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode] den
Wert von [Wert einfiigen: @] tiberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes als Basiswert und Beobachtungszeitraum:

wahrend des betreffenden Zeitraums der [Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu irgendeinem
Zeitpunkt [(auch innerhalb eines Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine

40 Bej Schuldverschreibungen mit Libor, Nibor, Stibor oder anderem Referenzzinssatz einfiigen.
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Marktstorung Anwendung finden])] [wéhrend der offiziellen Preisfeststellung durch die
Indexberechnungsstelle]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] tberschreitet [oder diesem Wert entspricht]] ].]

[Die Zinsbedingung [1] ist in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode eingetreten, wenn

[Bei Schuldverschreibungen mit Referenzzinssatzen als Basiswert: [am Bewertungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode] [an einem oder mehreren Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende]
Zinsperiode] [an allen Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode] [zu irgendeinem

Zeitpunkt wéhrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® groRer als [oder
gleich] @ %] [ist.]

[der ®-Monats-Euribor® groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® %
ist.]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %]
[ist.]

[der CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]
[der CMS @ Jahre Kkleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® kleiner als [oder
gleich] ® %] [der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°
groRer als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® groRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: @] kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groéRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®] kleiner als [oder gleich] ® %] [der [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @grolier als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] kleiner als [oder gleich] ® %, oder gréRer als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® groRer
als [oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch Kkleiner als [oder gleich] ® % ist.]
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[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziglich dem CMS ® Jahre kleiner als [oder gleich] ® %]
[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre grofRer als [oder gleich] ® %]

[ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre gréRer als [oder gleich] @ %,
zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre Kleiner als [oder gleich] ® %,
oder grofer als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] abziglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfiigen: @] Kleiner als [oder gleich] ® %] [die Differenz aus dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] abziglich dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @]gréRer als
[oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]Jabziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: ®] groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @]Jabzliglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @]kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung am Bewertungstag:

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert einfligen:
®] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert von [Wert
einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen je Zinsperiode:

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfiigen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fir die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfiigen: @] tiberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den

Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert
einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]
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[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert
von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtungszeitraum:

waéhrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu [irgendeinem][jedem] Zeitpunkt [(auch innerhalb eines
Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung Anwendung finden])]
[wahrend der offiziellen Preisfeststellung durch die Indexberechnungsstelle]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einflgen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] (berschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfiigen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Inflationsindex als Basiswert: die am Feststellungstag fiir die
[betreffende] Zinsperiode Festgestellte Jahrliche Wertentwicklung des Inflationsindex

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]
[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] (berschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]].]

[Die Zinsbedingung [2] ist in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode eingetreten, wenn

[Bei Schuldverschreibungen mit Referenzzinssitzen als Basiswert: [am Bewertungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode] [an einem oder mehreren Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende]
Zinsperiode] [an allen Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode] [zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® gréRer als [oder
gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-Euribor® gréRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® %
ist.]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre griRer als [oder gleich] ® %]
[ist.]

[der CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]
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[der CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-@-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° kleiner als [oder
gleich] @ %] [der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°
groRer als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® gréRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch Kkleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-@-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfiigen: @] kleiner als [oder gleich] ® %] [der [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @groRer als [oder gleich] @ %] [ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] kleiner als [oder gleich] ® %, oder gréRer als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer
als [oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® groRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groéRer als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziglich dem CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %]
[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abzuglich dem CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %]

[ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre gréRer als [oder gleich] @ %,
zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abzliglich dem CMS @ Jahre Kleiner als [oder gleich] ® %,
oder grofier als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] abziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] kleiner als [oder gleich] ® %] [die Differenz aus dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] abziiglich dem [anderen Referenzzinssatz einfiigen: @®]groRer als
[oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]Jabziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: ®] groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: ®]Jabziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @®]kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]]
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[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung am Bewertungstag:

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert einfligen:
@] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert von [Wert
einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen je Zinsperiode:

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert
einfligen: @] berschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fiir die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert
von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtungszeitraum:

wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu [irgendeinem][jedem] Zeitpunkt [(auch innerhalb eines
Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen (ber eine Marktstérung Anwendung finden])]
[wahrend der offiziellen Preisfeststellung durch die Indexberechnungsstelle]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] tberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] (berschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfiigen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Inflationsindex als Basiswert: die am Feststellungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode Festgestellte Jahrliche Wertentwicklung des Inflationsindex
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[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]
[den Wert von [Wert einfligen: @] uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]].]

[Die Zinsbedingung [3] ist in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode eingetreten, wenn

[Bei Schuldverschreibungen mit Referenzzinssitzen als Basiswert: [am Bewertungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode] [an einem oder mehreren Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende]
Zinsperiode] [an allen Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode] [zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® groRer als [oder
gleich] @ %] [ist.]

[der ®-Monats-Euribor® groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® %
ist.]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %]
[ist.]

[der CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]
[der CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® kleiner als [oder
gleich] ® %] [der ®-Monats-®@-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: @]°
groler als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® groRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]° kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] Kkleiner als [oder gleich] ® %] [der [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @groRer als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfiigen: @] kleiner als [oder gleich] ® %, oder gréRer als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder

gleich] ® %] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer
als [oder gleich] ® %] [ist.]
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[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abzuglich dem CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %]
[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre grofRer als [oder gleich] ® %]

[ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %,
zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziliglich dem CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] @ %,
oder grofier als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] abziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfiigen: @] Kleiner als [oder gleich] ® %] [die Differenz aus dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] abziliglich dem [anderen Referenzzinssatz einfiigen: @®]groRer als
[oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @]Jabzliglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: ®] groBer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]Jabziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @]kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes als Basiswert und Beobachtung am Bewertungstag:

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert einfligen:
@] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert von [Wert
einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen je Zinsperiode:

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfiigen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]
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[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: ®] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert
einfligen: @] tberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert
von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtungszeitraum:

wéhrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu [irgendeinem][jedem] Zeitpunkt [(auch innerhalb eines
Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstérung Anwendung finden])]
[wahrend der offiziellen Preisfeststellung durch die Indexberechnungsstelle]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Inflationsindex als Basiswert: die am Feststellungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode Festgestellte Jahrliche Wertentwicklung des Inflationsindex

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]
[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] (berschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]].]

[Die Zinsbedingung [4] ist in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode eingetreten, wenn

[Bei Schuldverschreibungen mit Referenzzinssatzen als Basiswert: [am Bewertungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode] [an einem oder mehreren Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende]
Zinsperiode] [an allen Bewertungstagen in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode] [zu irgendeinem
Zeitpunkt wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %] [der ®-Monats-Euribor® groRer als [oder
gleich] @ %] [ist.]

[der ®-Monats-Euribor® gréRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® %
ist.]

[der ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]
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[der CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %] [der CMS @ Jahre griRer als [oder gleich] ® %]
[ist.]

[der CMS @ Jahre groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]
[der CMS @ Jahre Kkleiner als [oder gleich] ® %, oder gréRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® kleiner als [oder
gleich] ® %] [der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]°
groRer als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfligen: ®]° groRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[der ®-Monats-®-[Libor][Nibor][Stibor][anderen Referenzzinssatz einfiigen: ®]® kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] Kleiner als [oder gleich] ® %] [der [anderen
Referenzzinssatz einfiigen: @grolier als [oder gleich] ® %] [ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] grofer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner
als [oder gleich] ® % ist.]

[der [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder
gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %] [die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® gréRer
als [oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® groRer als [oder
gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem ®-Monats-Euribor® abziiglich dem ®-Monats-Euribor® kleiner als [oder
gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abzuglich dem CMS @ Jahre kleiner als [oder gleich] ® %]
[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre groRRer als [oder gleich] ® %]

[ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre gréRer als [oder gleich] ® %,
zugleich jedoch kleiner als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem CMS @ Jahre abziiglich dem CMS @ Jahre Kleiner als [oder gleich] ® %,
oder grofer als [oder gleich] ® % ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: @] abziglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfigen: @] Kleiner als [oder gleich] ® %] [die Differenz aus dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @] abziiglich dem [anderen Referenzzinssatz einfiigen: @®]groRer als
[oder gleich] ® %] [ist.]

[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: ®]Jabziiglich dem [anderen

Referenzzinssatz einfligen: ®] groRer als [oder gleich] ® %, zugleich jedoch kleiner als [oder
gleich] ® % ist.]
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[die Differenz aus dem [anderen Referenzzinssatz einfligen: ®@]Jabziiglich dem [anderen
Referenzzinssatz einfligen: @®]kleiner als [oder gleich] ® %, oder groRer als [oder gleich] ® % ist.]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung am Bewertungstag:

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] tberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fir die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert einfligen:
@] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts am Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert von [Wert
einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtung an mehreren Bewertungstagen je Zinsperiode:

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] tberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von [Wert
einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[der Referenzpreis des Basiswerts an jedem Bewertungstag fur die [betreffende] Zinsperiode den
Wert von [Wert einflgen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den Wert
von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Indizes oder Wahrungswechselkursen als Basiswert und
Beobachtungszeitraum:

wahrend des Beobachtungszeitraums in Bezug auf die [betreffende] Zinsperiode der
[Kurs][Referenzpreis] des Basiswerts zu [irgendeinem][jedem] Zeitpunkt [(auch innerhalb eines
Tages (intraday) [und][ ohne dass die Regelungen Uber eine Marktstorung Anwendung finden])]
[wahrend der offiziellen Preisfeststellung durch die Indexberechnungsstelle]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] (berschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]]
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32.

[Bei Schuldverschreibungen mit Inflationsindex als Basiswert: die am Feststellungstag fur die
[betreffende] Zinsperiode Festgestellte Jahrliche Wertentwicklung des Inflationsindex

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]
[den Wert von [Wert einfligen: @] lberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht] oder den Wert von
[Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht]]

[den Wert von [Wert einfligen: @] Uberschreitet [oder diesem Wert entspricht] und zugleich den
Wert von [Wert einfiigen: @] unterschreitet [oder diesem Wert entspricht]]].]**

[Ist nach MaRgabe dieser Emissionsbedingungen eine Umrechnung eines Betrags von @ in @
erforderlich, so erfolgt die Umrechnung

[des Euro zu [Wahrung einfligen: ®] auf Grundlage der von der Europdischen Zentralbank [am
betreffenden Bewertungstag][am Tag nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] festgelegten
und verdffentlichten Umrechnungskurses (oder zu einem von der Berechnungsstelle als praktikabel
bestimmten Zeitpunkt in mdoglichst groRer zeitlicher Nahe dazu), oder (ii) (falls kein solcher
Wechselkurs verfugbar ist) der von der Berechnungsstelle auf Basis der dann geltenden
Marktusancen festgelegte Umrechnungskurs des Euro zu [Wahrung einfligen: @].]

[unter Anwendung des Wahrungswechselkurses des EUR zu [Wahrung einfligen: @], der von der
WM Company auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt [[am Bewertungstag][am Tag
nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] um ca. [16:00 Uhr (Ortszeit London)]][anderen
Zeitpunkt einfligen: @] [als Schlusskurs flir Kassageschéfte][anderen Kurs einfligen: @] fiir den
EUR/®-Wechselkurs festgestellt und auf der Reuters-Bildschirmseite [®FIX=WM][andere
Bildschirmseite einfligen: ®] (oder eine diese ersetzende Seite) veroffentlicht wird. Sollte ein
Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art und Weise festgestellt werden, ist die
Berechnungsstelle berechtigt, die Umrechnung auf der Basis eines gemal den dann geltenden
Marktusancen ermittelten Wechselkurses des Euro zu [Wahrung einfligen: ®] vorzunehmen.]

[unter Anwendung des Wé&hrungswechselkurses des EUR zu [Wé&hrung einfligen: @], der von dem
Finanzinformationsdienst Bloomberg L.P. auf Grundlage von Quotierungen im Interbankenmarkt
[[am Bewertungstag][am Tag nach Feststellung des umzurechnenden Betrags] um ca. [13:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)]][anderen Zeitpunkt einfligen: @] [als Mittelkurs flr
Kassageschafte][anderen Kurs einfligen: @] fir den EUR/®-Wechselkurs festgestellt und auf der
Bloomberg-Bildschirmseite [BFIX ® <GO>][andere Bildschirmseite einfliigen: ®] (oder eine diese
ersetzende Seite) verdffentlicht wird. Sollte ein Wahrungswechselkurs nicht in der vorgenannten Art
und Weise festgestellt werden, ist die Berechnungsstelle berechtigt, die Umrechnung auf der Basis
eines gemal den dann geltenden Marktusancen ermittelten Wechselkurses des Euro zu [Wahrung
einfligen: @] vorzunehmen.]]

§5
(Zahlungen)

Samtliche gemal den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die

41 Bei Schuldverschreibungen mit weiteren Bedingungen zusatzliche Absatze analog der Absatze 19 bis 22 aufnehmen.
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Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in Hohe der geleisteten Zahlungen wvon ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemal [Bei Aufnahme der
Regelung betreffend dividendenaquivalente Zahlungen nach dem US HIRE Act: (a) Section
871(m) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-
Steuergesetz, und jeder solche Einbehalt oder Abzug, ein 871(m) Einbehalt) oder (b)] einer
Vereinbarung gemal Section 1471(b) des [US-Steuergesetzes][US-amerikanischen Steuergesetzes
(U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz)] oder anderweitig eingefuhrt gemar
Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener
Vorschriften oder geschlossener Vereinbarungen oder gemall deren offizieller Auslegung oder
gemal einem Gesetz zur Umsetzung einer diesbeziglich zwischenstaatlich vereinbarten
Vorgehensweise. [Bei Aufnahme der Regelung betreffend dividendenaquivalente Zahlungen nach
dem US HIRE Act: In Bezug auf Zahlungen auf die Schuldverschreibungen im Falle eines 871(m)
Einbehalts ist die Emittentin berechtigt, den héchstmdglichen Steuersatz in Hohe von 30% auf jede
dividendenaquivalente Zahlung (im Sinne der Section 871(m) des US-Steuergesetzes) einzubehalten.
Dies gilt unabhangig davon, ob eine Ausnahme von dem Einbehalt oder ein niedrigerer Einbehalt
unter sonstigem anwendbaren Recht verlangt werden konnte.]

[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, die sich auf ein US-Wertpapier oder einen Index, der US-
Wertpapiere umfasst, beziehen und die die Wiederanlage von Netto-Dividenden vorsehen:

Sofern die Schuldverschreibungen, die sich auf US-Wertpapiere oder auf einen Index, der US-
Wertpapiere beinhaltet, beziehen, die Wiederanlage von Netto-Dividenden beinhalten, werden
samtliche Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung von Dividenden auf
solche US-Wertpapiere berechnet, die in Hohe von 70% wiederangelegt werden. In diesem Fall wird
bei der Berechnung des jeweiligen Zahlungsbetrags davon ausgegangen, dass 30% der
dividendendquivalenten Zahlungen (wie in Section 871(m) des US-Steuergesetzes definiert) auf die
entsprechenden US-Wertpapiere als vom Schuldverschreibungsglaubiger erhalten gelten und 30%
der dividendendquivalenten Zahlungen auf die entsprechenden US-Wertpapiere als von der
Emittentin einbehalten gelten. Die Emittentin ist gegentber dem Schuldverschreibungsglaubiger
nicht zur Zahlung von Zusatzbetragen flr die Betrdge verpflichtet, die aufgrund von Section 871(m)
des US-Steuergesetzes als einbehalten gelten.]

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wéhrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfugen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auRerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Waéhrung oder eine gesetzlich eingefiihrte Nachfolgewahrung nicht mehr fir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfillen. Die Schuldverschreibungsgléubiger sind nicht berechtigt,
zusatzliche Betrdge im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare
Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfiigbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu
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der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fur einen Tag festgelegt und
veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mdglich an
dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfugbar ist) der von der
Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wéhrung.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

4. Wenn der Falligkeitstag [, der AuBerordentliche Félligkeitstag] [oder] [ein] [der] [Zinszahltag] kein
Bankgeschaftstag gemal § 4 ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf
Zahlung erst am néachstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jener wirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] *** [Die
Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzégerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kuindigungsrecht einfligen:

4. Wenn der [maRgebliche] Vorzeitige Félligkeitstag, der Félligkeitstag[, der AuRerordentliche
Falligkeitstag] [oder] [ein] [der] [Zinszahltag] kein Bankgeschaftstag gemal § 4 ist, so besteht der
Anspruch der Schuldverschreibungsglaubiger auf Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Der
Zinszahltag verschiebt sich entsprechend.] *** [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht
berechtigt, Zinsen oder eine andere Entsch&digung wegen einer solchen Zahlungsverzégerung zu
verlangen.] ]

§6
(Status)

1. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

2. [Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]
3. Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustédndige Behdrde,

@) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Brickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglaubiger ausgeben oder
tibertragen), und/oder

(c) sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschréankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine AbwicklungsmafRnahme).

42 Bej Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
3 Bei Schuldverschreibungen mit Verschiebung der Zinsperiode einfiigen.
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4. Abwicklungsmalnahmen sind fir Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
Abwicklungsmaflnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmalRnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

[§7]
[(Indexverdnderungen)

1. Wird der Basiswert nicht mehr von der Indexberechnungsstelle, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle fir geeignet halt (die Neue
Indexberechnungsstelle), berechnet und veréffentlicht, wird [der Anfangliche Referenzpreis][,] [der
Kurs des Basiswerts] [,][bzw.] der Referenzpreis des Basiswerts auf der Grundlage der von der
Neuen Indexberechnungsstelle berechneten und verdffentlichten Kurse des Basiswerts berechnet.
Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle gilt,
sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf die entsprechende Neue
Indexberechnungsstelle.

2. Wird der Basiswert zu irgendeinem Zeitpunkt aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt oder ist die Berechnungsstelle oder irgend eine andere Person, die im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen einen Referenzwert oder eine Kombination von Referenzwerten verwendet,
aus rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder lizenzrechtlichen Griinden daran gehindert, einen solchen
Referenzwert oder Kombination von Referenzwerten zu verwenden, legt die Berechnungsstelle fest,
welcher Index[, der eine gleiche oder eine im Wesentlichen gleichartige Formel oder
Berechnungsmethode benutzt wie der Basiswert,] kinftig den Basiswert ersetzen soll (der
Nachfolgeindex). In einem solchen Fall ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen [des
Basiswerts][,] [des Anfanglichen Referenzpreises][,] [des Referenzpreises des Basiswerts][,] [der
Barriere] sowie anderer maligeblicher Variablen mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der
Indexverdnderung standen. Jede in diesen Emissionsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Basiswert gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den entsprechenden
Nachfolgeindex.

3. Fir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle ankiindigt, zu einem Zeitpunkt wahrend der Laufzeit
der Schuldverschreibungen eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur
Bestimmung des Basiswerts vorzunehmen oder den Basiswert auf irgendeine andere Weise
wesentlich zu verédndern (mit Ausnahme einer Verdnderung, die bereits im Rahmen der
Berechnungsmethode zur Bestimmung des Basiswerts fiir den Fall der Verénderung der
Zusammensetzung der dem Basiswert zugrunde gelegten Bezugswerte, der Kapitalisierung oder
anderer RoutinemaBnahmen vorgesehen ist) oder die Indexberechnungsstelle eine solche
Verdnderung wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen vornimmt (die Indexanpassung),
wird die Berechnungsstelle, sofern sie die Indexanpassung fir wesentlich halt, fir Zwecke der
Berechnung der Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen fiir den Basiswert einen
Indexstand zugrunde legen, den sie [auf der Grundlage der zuletzt giltigen Berechnungsmethode
und unter Verwendung nur solcher Indexbestandteile, die unmittelbar vor der Index&nderung oder
der Einstellung der Indexverdffentlichung im Index enthalten waren, bestimmt.][auf der Grundlage
der Berechnungsmethode bestimmt, die vor einer Indexanpassung bezuglich des Basiswerts
angewandt wurde.]

4. [Anpassungen [und Ersetzungen] nach den vorstehenden Absétzen sowie der Zeitpunkt ihres
Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § [11][®] bekannt gemacht.]J]**

44 Bei Indizes (auRer Inflationsindex) als Basiswert einfiigen.
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[(Anpassung)

1. Andert sich die Ermittlungsmethode fir die Bestimmung des Basiswerts, wird [der Anfangliche
Referenzpreis][,] [der Kurs des Basiswerts] [,][bzw.] der Referenzpreis des Basiswerts auf der
Grundlage einer anderen Ermittlungsmethode bestimmt, die die Berechnungsstelle festlegt. Die
Auswahl  der neuen Ermittlungsmethode ist mit dem Ziel vorzunehmen, die
Schuldverschreibungsglaubiger wirtschaftlich soweit wie moglich so zu stellen, wie sie vor der
Anderung der Ermittlungsmethode standen.

2. Falls ein Anpassungsereignis eintritt, kann die Berechnungsstelle die Emissionsbedingungen
anpassen, sofern die Emittentin die Schuldverschreibungen nicht nach § 8 auBerordentlich kiindigt.
Anpassungen sind mit dem Ziel vorzunehmen, die Schuldverschreibungsgléaubiger wirtschaftlich
soweit wie mdoglich so zu stellen, wie sie vor dem Anpassungsereignis standen. Derartige
Anpassungen konnen sich insbesondere auf [den Basiswert,] [den Anfanglichen Referenzpreis][,]
[den Referenzpreis] sowie andere malRgebliche Variablen beziehen.

3. Ein Anpassungsereignis liegt vor wenn:

@) [die Kursfeststellung fur den Basiswert gemal der Definition fiir die Feststellung des
Referenzpreises des Basiswerts dauerhaft eingestellt wird,]

(b) [der Devisenhandel fur wenigstens eine der beiden Wahrungen, die Bestandteil des
Basiswerts sind, erheblich eingeschrankt wird oder der Umtausch einer der beiden
Wéhrungen, die Bestandteil des Basiswerts sind, erheblich eingeschrénkt wird]

(c) [der Basiswert oder eine darin enthaltene Wéhrung Gegenstand von Wahrungsumstellungen
oder einer anderen Art von Wahrungsreform ist oder wird oder gesetzliche MalRnahmen
eingefiihrt werden, die das Halten, die Ubertragbarkeit oder Konvertierung von einer im
Basiswert enthaltenen Wéhrung beschranken]

(d) [ein allgemeines Moratorium in dem bzw. den Landern verhangt wird, das bzw. die eine im
Basiswert enthaltene Wahrung herausgibt bzw. herausgeben]; oder

(e) andere als die vorgenannten Anpassungsereignisse, die in ihren Auswirkungen mit den
genannten Ereignissen wirtschaftlich vergleichbar sind und die eine zuverldssige
Feststellung des Basiswerts unmdglich oder praktisch undurchfiihrbar machen.

4, [Anpassungen [und Ersetzungen] nach [den][dem] vorstehenden [Absatzen][Absatz] sowie der
Zeitpunkt ihres Inkrafttretens werden durch die Berechnungsstelle nach § 11 bekannt gemacht.]]**

[§ [8][®]
(AuRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

1. Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen aufRerordentlich zu kiindigen, wenn:

@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehorde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder wird][;][oder][.]

145 Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen.
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(b) [in Bezug auf den Basiswert von der Berechnungsstelle (i) keine geeignete Neue
Indexberechnungsstelle geméR & [7 Absatz 1] [®] gefunden werden kann oder (ii) die
Festlegung eines Nachfolgeindex gemaR 8§ [7 Absatz 2] [®] oder eine Indexanpassung
gemaRl § [7 Absatz 3] [®] aus irgendeinem Grund nicht mdglich sein sollte[ oder (iii) die
Durchfihrung einer Anpassungsmafnahme nach [8 7][®] [oder die Fortfihrung der
Schuldverschreibungen aufgrund zusétzlicher von der Indexberechnungsstelle, von dem
betreffenden Referenzwert-Administrator oder einer anderen Person fur die Nutzung des
Index der Emittentin bzw. der Berechnungsstelle in Rechnung gestellten Kosten oder
Gebihren] einen erheblichen zusatzlichen Aufwand fir die Emittentin bzw. die
Berechnungsstelle erfordern wiirde].]**

(©) [nach Feststellung der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit den Regelungen in
84 Absatz ® der Emissionsbedingungen kein geeigneter alternativer Index als
Nachfolgeindex bestimmt werden kann.]*

(d) [aufgrund aulRergewdhnlicher Umstdnde nach Ansicht der Emittentin und der
Berechnungsstelle eine sachgerechte Anpassungsmafinahme nach 8 7 aus welchen Griinden
auch immer nicht durchgefihrt werden kann[; oder

(e) die Durchfiihrung einer AnpassungsmalRnahme nach § 7 einen erheblichen zusétzlichen
Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde.] *®

(b) [nach dauerhafter Einstellung des [®-Monats-Euribor®][anderen Referenzzinssatz
einfligen: @] kein geeigneter neuer Zinssatz nach 8 4 gefunden werden kann oder eine
solche Feststellung aus irgendeinem Grund nicht méglich sein sollte[ oder einen erheblichen
zusatzlichen Aufwand fiir die Emittentin bzw. die Berechnungsstelle erfordern wiirde].]**°

2. Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist
von maximal [30][®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kdindigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kiindigen. Die Kiindigungserklarung hat einen
auBerordentlichen Félligkeitstag (ein AufRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kundigungserklarung
liegt. Die auBerordentliche Kindigung ist unwiderruflich und ist gemal § [11][®] bekannt zu
machen.[Alternative mit Bezug zur MaBgeblichen Terminbdrse: Am AuRerordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert [(einschlieRlich der bis
zum AuBerordentlichen Félligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen)] zurtickgezahlt, der
von der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung von MaRnahmen der Mal3geblichen Terminbdrse
in Bezug auf dieses Ereignis und bezogen auf den Zeitpunkt ermittelt wird, an dem die Mal3gebliche
Terminborse die betreffende MalRnahme in Bezug auf dieses Ereignis umsetzt. Sollte die
MaRgebliche Terminbdrse keine MalRnahmen in Bezug auf dieses Ereignis ergreifen, wird der
Marktwert von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Grundséatze des § [12 Absatz 5][®]
zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kindigung berechtigenden Ereignisses oder zum
nachstmoglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung vornehmen kann.] [Alternative ohne Bezug zur MaRgeblichen Terminbdrse: Am
AuBerordentlichen Félligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert
[(einschliellich der bis zum AuRerordentlichen Falligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen
Zinsen)] zuriickgezahlt, der von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Grundsétze des
§ [12 Absatz 5][®] zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kiindigung berechtigenden Ereignisses oder
zum néchstmdglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt wird, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung vornehmen kann.]]

146 Bei Indizes als Basiswert.

47 Bei Inflationsindex als Basiswert.

148 Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert.
49 Bei Zinssétzen als Basiswert ggf. einfiigen.
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[§ [9][®]
(Marktstorung)

1. Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle [am Anfangstag oder] an [einem][dem]
Bewertungstag in Bezug auf den Basiswert eine Marktstérung (8 [9 Absatz 2][®]) eingetreten ist und
fortbesteht, dann wird [der Anfangstag bzw.] der [betreffende] [Bewertungstag] fur den Basiswert
auf den nachstfolgenden [Berechnungstag][Borsengeschéftstag] verschoben, an dem keine
Marktstorung fir den Basiswert mehr besteht. Die Berechnungsstelle wird sich bemdihen, eine
Marktstorung unverziglich nach § [11] [®] bekannt zu geben. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht.

2. Marktstorung bedeutet in Bezug auf den Basiswert [

@ die Aussetzung, Einschrankung oder vorzeitige Beendigung des Handels an der/den
Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an denen der Basiswert bzw. an denen die im
Basiswert enthaltenen Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden, allgemein,

(b) die Aussetzung, Einschrdnkung oder vorzeitige Beendigung des Handels einzelner in dem
Basiswert enthaltener Bestandteile an der/den Borse(n) bzw. dem Markt/den Markten, an
der/dem/denen diese Bestandteile notiert bzw. gehandelt werden oder in einem
Terminkontrakt in Bezug auf den Basiswert [an der Terminbdérse, an der Terminkontrakte in
Bezug auf den Basiswert gehandelt werden (die Terminbdrse)] [an der MaRgeblichen
Terminborse] oder

() die Aussetzung oder Nichtberechnung des Basiswerts durch die Indexberechnungsstelle,]*°

[

@ [die Nichtverdffentlichung des Basiswerts auf der Bildschirmseite; [oder]]
(b) Aussetzung oder wesentliche Einschrankung des Handels in dem Basiswert,[oder][

(©) die Einschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden Wéhrungen, die
Bestandteil des Basiswerts sind oder die Einschrdnkung des Umtauschs einer der beiden
Wihrungen, die Bestandteil des Basiswerts sind]]™"

sofern diese Aussetzungl,][vorzeitige Beendigung][,][oder] Einschrankung des Handels
[oder Nichtberechnung des Basiswerts] in der letzten Stunde vor der Ublicherweise zu
erfolgenden Berechnung des [Anfanglichen Referenzpreises bzw.] des Referenzpreises des
Basiswerts bzw. der in dem Basiswert enthaltenen Bestandteile [am Bewertungstag][an dem
betreffenden Bewertungstag] eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der
Berechnungsstelle wesentlich ist. Eine Einschréankung der Handelszeit oder der Handelstage
gilt nicht als Marktstérung, wenn sie auf einer zuvor angekiindigten dauerhaften Anderung
der regelmaRigen Geschéftsstunden der jeweiligen [M][m]aRgeblichen Borse beruht. [Eine
Indexveranderung gemaR § [7][®] gilt nicht als Marktstoérung.]

3. Wird [der Anfangstag oder] [ein][der] Bewertungstag gemal Absatz 1 um [8][®]
[Borsengeschéftstage] [Berechnungstage] verschoben und besteht auch an diesem Tag die
Marktstorung fort

[, ogilt dieser [achte][®] [Bdrsengeschaftstag][Berechnungstag] als Bewertungstag [ bzw.]
[Anfangstag]. Die Berechnungsstelle wird an diesem Tag einen maligeblichen [Anfanglichen

150 Bei Indizes als Basiswert einfiigen.
151 Bei Wahrungswechselkursen als Basiswert einfiigen.
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Referenzpreis bzw. ][Referenzpreis des Basiswerts bestimmen, der nach ihrer Beurteilung den an
diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.]

[, wird die Berechnungsstelle [an diesem Tag] einen maligeblichen [Anfanglichen Referenzpreis
bzw.] Referenzpreis bestimmen[, der nach ihrer Beurteilung den an diesem Tag herrschenden
Marktgegebenheiten entspricht.]]

4. [Im Falle einer Verschiebung des Bewertungstags verschieb[t][en] sich der Falligkeitstag[, der
[maRgebliche] Vorzeitige Falligkeitstag][ und der [jeweilige] Zinszahltag] entsprechend]™]

§[10][®]
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spéteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden
und eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrankungen gemaR einschlagiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen Uber die Borse oder durch aufierbérsliche Geschafte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder weiterverduflert werden.

§[11][e]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfligen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und] [oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.][durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsgléubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]

§[12][e]
(Zahl- und Berechnungsstelle)
1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zabhlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer Dbezeichneten Geschéftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Bérse notiert sind, die eine

182 Einfiigen, falls aufgrund der Verschiebung Bewertungstag und Falligkeitstag/Vorzeitiger Falligkeitstag/Zinszahltag kollidieren wiirden.
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Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einflgen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehérde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedurftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hierliber gemal 8§ [11][®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4, Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlieRlich als Beauftragte der Emittentin
und Ubernehmen keinerlei Verpflichtungen gegenlber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr gemal diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsgldubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu beriicksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmafRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [13][@]
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukiinftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebiihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zusétzliche Betrage flr derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.

§ [14][®]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfillungsort, Gerichtsstand[, aul3ergerichtliche
Streitschlichtung und européische Online-Streitbeilegungsplattform])

1. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

2. Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfiihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Liicke im Wege der ergénzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
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vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berticksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Néachsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, 6ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Zur Beilegung von Meinungsverschiedenheiten mit der Emittentin besteht fir Verbraucher die
Maglichkeit, die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) anzurufen. Das Anliegen ist in Textform (z.B. per E-Mail, Telefax oder Brief)
an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB),
Postfach 11 02 72, 10832 Berlin, E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de, Internet:
https://www.voeb.de/de/verband/ombudsmann, Telefax: (0 30) 81 92-2 99

Niheres regelt die ,,Verfahrensordnung fiir die Schlichtung von Beschwerden im Bereich des
Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)“, die auf Nachfrage zur Verfiigung
gestellt wird. Die Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Die Europdische Kommission hat eine Online-Streitbeilegungsplattform errichtet. Diese Online-
Streitbeilegungsplattform konnen Glaubiger als Verbraucher fiir die auergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die
Beschwerde kann daher auch Uber die OS-Plattform der EU (http://ec.europa.eu/odr) eingereicht
werden. Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: presse@helaba.de.] [alternative Formulierung
zur Hinweispflicht gemaR § 36 VSBG einfligen: @]

§[15][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekurzt.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen
Wertpapierborsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaBnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegeniiber  den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund gemaR § [11][®] zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung
durch die Emittentin kann der Schuldverschreibungsglaubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Riickzahlungserklérung bei der Zahlstelle auf einem dort erhéltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spéatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfiigung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers Uberweisen wird.
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Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserkldarung gemaR § [11][®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsgldubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemdafR § [11][®] durch Einreichung
einer ordnungsgeman ausgefllten Riickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle
sowie durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemal Absatz 3 die Rlckzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 wund 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsgldubiger ~ gezahlte  tatsachliche Erwerbspreis  (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemald Absatz
3 vorhergehenden [Bankgeschaftstag][TARGET-Tag][Berechnungstag] gehandelten Preise der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betrége hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fir die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemal § [11][@]
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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7.4

[Inflationsindexierte Schuldverschreibungen]*>®

[Emissionsbedingungen
der inflationsindexierten Schuldverschreibungen

der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

[auch als ® bezeichnet]™

(ISIN®)

§1
(Form und Nennbetrag)

Die von der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (nachstehend die Emittentin) [in
[Festgelegte Wahrung einfligen: @] (die Festgelegte Wéahrung)] begebenen inflationsindexierten
[®] Schuldverschreibungen [®] sind eingeteilt in auf den Inhaber lautende, untereinander
gleichberechtigte Schuldverschreibungen im Nennbetrag (der Nennbetrag) von je ® (die
Schuldverschreibungen).

Die Schuldverschreibungen sind fir ihre gesamte Laufzeit in einer auf den Inhaber lautenden
Sammelurkunde (die Sammelurkunde) verbrieft, die [bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main (Clearstream)] [andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] (die Hinterlegungsstelle)
hinterlegt ist. Der Anspruch auf Zahlung von Zinsen (8§ 2) ist durch die Sammelurkunde mitverbrieft.
Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine ist ausgeschlossen.
Den Inhabern der Schuldverschreibungen (die Schuldverschreibungsglaubiger) stehen
Miteigentumsanteile [oder andere vergleichbare Rechte] an der Sammelurkunde zu, die geméaR den
Regeln und Bestimmungen von [Clearstream] [®] tibertragen werden konnen.

Die Sammelurkunde tragt die eigenhdndige Unterschrift [zweier Zeichnungsberechtigter der
Emittentin][der im Auftrag der Emittentin handelnden Vertreter der Hinterlegungsstelle].

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) als Produkt aus der
Anzahl der ausgegebenen Schuldverschreibungen und dem Nennbetrag entspricht dem valutierten
Betrag der Sammelurkunde, der aus dem letzten Depottagesauszug ersichtlich ist und sich aus der
aktuellen EDV-Dokumentation von Clearstream ergibt.]*

[Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen (der Gesamtnennbetrag) betragt [@].]**°

§2
(Verzinsung)

Die Schuldverschreibungen werden vom @ (einschlieflich) an (der Verzinsungsbeginn) bis zum
Falligkeitstag (8 3 Absatz 1) (ausschlieflich) verzinst.

153 Uberschrift in den Endgiiltigen Bedingungen komplett entfernen.
54 Bei Verwendung einer Marketingbezeichnung einfiigen.

1% Bei Verwendung einer Rahmenurkunde einfiigen.

1% Bei Verwendung einer Festbetragsurkunde einfiigen.
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[Im Falle einer vorzeitigen ordentlichen Kindigung durch die Emittentin werden die
Schuldverschreibungen vom Verzinsungsbeginn bis zum [maBgeblichen] Vorzeitigen Falligkeitstag
(8 3 Absatz 2) (ausschlieRlich) verzinst.]*’

[Im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung werden die Schuldverschreibungen vom
Verzinsungsbeginn bis zum AuBerordentlichen Félligkeitstag (§ 6) (ausschliel3lich) verzinst.]

[Im Falle einer auBerordentlichen Kindigung werden die Schuldverschreibungen fur die
Zinsperiode, in der das das Kiindigungsrecht auslosende Ereignis eintritt, nicht verzinst.]

[Wahrend des Zeitraums vom @ bis zum ® erfolgt keine Verzinsung der Schuldverschreibungen.]
Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode ergibt sich aus Absatz 4.

2. Die Zinsen sind [(mit Ausnahme der am ® beginnenden (einschlieflich) und am @ endenden
(ausschlieBlich) Zinsperiode)] [halbjahrlich] [vierteljahrlich] [jahrlich] nachtraglich [jeweils] am @
[,®, ®][und @] ([jeweils ein][der] Zinszahltag) (vorbehaltlich einer Verschiebung des Tages der
Zinszahlung gemal § 4 Absatz ®) zahlbar und werden fur den Zeitraum (ohne Berlicksichtigung
einer etwaigen Verschiebung des Tages der Zinszahlung nach § 4 Absatz ®) [von einem Zinszahltag
(einschlieBlich) bis zum jeweils unmittelbar folgenden Zinszahltag (ausschlieRlich), erstmals] vom @
(einschlieBlich) bis zum [ersten] Zinszahltag (ausschlieRlich) ([jeweils eine][die] Zinsperiode)
berechnet.

3. Stlickzinsen werden [nicht] berechnet.

[Die Berechnung [der Stuckzinsen] [sowie] des in Bezug auf [eine][die] Zinsperiode zahlbaren
Zinsbetrags erfolgt

[auf der Grundlage der Anzahl der tatséchlichen Tage in einer Zinsperiode (wobei die Anzahl der
Tage auf der Basis von 12 Monaten zu jeweils 30 Tagen berechnet wird) geteilt durch 360]

[auf der Grundlage der abgelaufenen Tage einer Zinsperiode geteilt durch das Produkt aus (i) der
Anzahl der Tage einer Zinsperiode multipliziert mit (ii) der Anzahl der Zinszahltage pro Jahr
(taggenau/taggenau geméall ICMA Regel 251)]

[auf der Grundlage der taggenauen Berechnung gemalR ICMA Regel 251[, d.h. in der Regel jeweils
auf Grundlage der tatséchlichen Tage in der Zinsperiode] (actual/actual)].]

4, Der Zinssatz fir die [jeweilige] Zinsperiode, der auf den Nennbetrag der Schuldverschreibungen
angewendet wird, berechnet sich wie folgt [jeweils] als Prozentsatz [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag]:

(@) [Bei fester Verzinsung: Der Zinssatz fur die [jeweilige] Zinsperiode entspricht dem in der
nachfolgenden Tabelle angegebenen Festzinssatz in Prozent [p.a.][bezogen auf den
Nennbetrag.] [Der Zinsbetrag je Schuldverschreibung fur die [jeweilige] Zinsperiode
entspricht dem in der nachfolgenden Tabelle bezeichneten Zinsbetrag je
Schuldverschreibung.]

37 Bei einfach kiindbaren bzw. mehrfach kiindbaren Schuldverschreibungen einfiigen.

303



(b)

(©)

Zinsperiode Festzinssatz in % [p.a.] [Zinsbetrag je
[bezogen auf den Schuldverschreibung]
Nennbetrag]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]
[®] [®] [®]

]

[Bei vorgeschalteten/nachgeschalteten Festzinsperioden:[In der ® Zinsperiode [und der ®
Zinsperiode] betragt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht
einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und Zinsperiode] [In der ®
Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.] [bezogen auf den
Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode]]**®.]**

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode] [Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode]]*®.]***

[Von der ® Zinsperiode bis zur ® Zinsperiode betrégt der Zinssatz ® % [p.a.][bezogen auf
den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von ® Euro je Schuldverschreibung und
Zinsperiode] [In der ® Zinsperiode und der ® Zinsperiode betragt der Zinssatz ® % [p.a.]
[bezogen auf den Nennbetrag. Dies entspricht einem Zinsbetrag von @ Euro je
Schuldverschreibung und Zinsperiode]]**%.]'%]

[Bei Schuldverschreibungen mit ausschlieflich inflationsabhéngigem Zinssatz: Der
Zinssatz fur jede [folgende] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle am ® TARGET-
Tag [vor dem betreffenden Zinszahltag][vor dem Beginn der betreffenden Zinsperiode]
(jeweils ein Feststellungstag) aus dem Produkt aus (a) der Differenz aus (x) dem Quotienten
aus (A) [dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fiir
den Monat [®], [der in die Zinsperiode (i) fallt][der unmittelbar vor Beginn der Zinsperiode
(i) liegt]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fir
den Zinszahltag der betreffenden Zinsperiode], und (B) [dem wvon der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir den Monat [@®][, der
[in die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode (i-1) fallt][unmittelbar vor Beginn der
unmittelbar vorangegangenen Zinsperiode (i-1) liegt] [bzw. im Falle der [ersten][®]
Zinsperiode dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex
fur den Monat ®]]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fir den [Zeitpunkt einfligen: ®@][Zinszahltag der unmittelbar
vorangegangenen Zinsperiode [bzw. im Falle der [ersten][®] Zinsperiode dem Linear
Interpolierten Wert des Inflationsindex fur den [Zeitpunkt einfligen: ®]]]][dem von der

1% Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.
158 Bej Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.
180 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.
161 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.
162 Gegebenenfalls bei weiteren Festzinsperioden mehrfach einfigen.
163 Bei Schuldverschreibungen mit einer oder mehreren Festzinsperioden einfiigen.
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(d)

Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir [Zeitpunkt einfligen:
®]] und (y) der Ziffer 1, multipliziert mit (b) der Ziffer 100 berechnet. Der Zinssatz fiir jede
Zinsperiode betragt mindestens [®] % p.a. [und hdchstens [®] % p.a.]. Die Berechnung des
Zinssatzes erfolgt nach folgender Formel:

. - . e _ Lo . Index; _
[Mit Hochstzinssatz: Zinssatzgy = max{',mm [0, (Undexi_l][mdex(o)] 1) X 100]}]

. . e _ . Index; _
[Ohne Hochstzinssatz: Zinssatzy = max{o, ([mdexi_l][mdex(o)] 1) X 100}]

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haben die folgende Bedeutung:

i = ([1]]®],..., ®) bezeichnet die [® bis ® Zinsperiode][Zinsperioden] der
Schuldverschreibungen.

Zinssatz;, bezeichnet den Zinssatz fir die Zinsperiode i.

Index; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fur den Monat @ [in Bezug auf die Zinsperiode (i)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i) liegt]] [den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fur den
Zinszahltag der Zinsperiode (i)].

[Index;; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle vertffentlichten Wert des
Inflationsindex fiir den Monat @ [in Bezug auf die Zinsperiode (i-1)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der ® Zinsperiode den von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fiir den Monat®@][den
Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den Zinszahltag der Zinsperiode (i-1) bzw.
im Falle der ® Zinsperiode den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den
[Zeitpunkt einfligen: @]].]

[Indexq, bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex flr den [Zeitpunkt einfligen: ®]][den Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fur den [Zeitpunkt einfligen: @]].]]

[Bei Schuldverschreibungen mit Basiszinssatz multipliziert mit der Inflationsentwicklung:
Der Zinssatz fir jede [folgende] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle am @
TARGET-Tag [vor dem betreffenden Zinszahltag][vor dem Beginn der betreffenden
Zinsperiode] (jeweils ein Feststellungstag) aus dem Produkt aus (a) dem Basiszinssatz in
Hohe von @% multipliziert mit (b) dem Quotienten aus (A) [dem von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fiir den Monat [®], [der in
die Zinsperiode (i) fallt][der unmittelbar vor Beginn der Zinsperiode (i) liegt]][Bei linearer
Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den Zinszahltag der
betreffenden Zinsperiode], und (B) [dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten
Wert des Inflationsindex fir den Monat [®][, [der in die unmittelbar vorangegangene
Zinsperiode (i-1) fallt][der unmittelbar vor Beginn der unmittelbar vorangegangenen
Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der [ersten][®] Zinsperiode dem von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur den Monat ®]][Bei
linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fir den
[Zeitpunkt einfligen: ®][Zinszahltag der unmittelbar vorangegangenen Zinsperiode bzw. im
Falle der [ersten][®] Zinsperiode dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den
[Zeitpunkt einfligen: @®]]][dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fur [Zeitpunkt einfligen: ®]] berechnet. Der Zinssatz fur jede Zinsperiode
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(€)

betragt mindestens [®] % p.a. [und hochstens [®] % p.a.]. Die Berechnung des Zinssatzes
erfolgt nach folgender Formel:

. .. . - _ Lo . Index;
[Mit Hochstzinssatz: Zinssatzy = max {0, min [O, ® X ([mdexi_l][mdex(o)]>]}

.. . s _ . Index;
[Ohne Hochstzinssatz: Zinssatzg;y = max{o, ® X <[1ndexi_1][lndex(o)]>}]

Die in der Formel verwendeten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

i = ([1][®],..., ®) bezeichnet die [® bis ® Zinsperiode][Zinsperioden] der
Schuldverschreibungen.

Zinssatz; bezeichnet den Zinssatz fir die Zinsperiode i.

Index; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fur den Monat ® [in Bezug auf die Zinsperiode (i)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i) liegt]][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fur den
Zinszahltag der Zinsperiode (i)].

[Index;; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle vertffentlichten Wert des
Inflationsindex fiir den Monat @ [in Bezug auf die Zinsperiode (i-1)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der ® Zinsperiode den von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur den Monat @][den
Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den Zinszahltag der Zinsperiode (i-1) bzw.
im Falle der ® Zinsperiode den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den
[Zeitpunkt einfligen: ®]].]

[Indexq, bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex flr den [Zeitpunkt einfligen: ®]][den Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fiir den [Zeitpunkt einfligen: ®]].]]

[Bei Schuldverschreibungen mit inflationsabhéangigem Zinssatz mit Aufschlag/Abschlag:
Der Zinssatz fir jede [folgende] Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle am @
TARGET-Tag [vor dem betreffenden Zinszahltag][vor dem Beginn der betreffenden
Zinsperiode] (jeweils ein Feststellungstag) aus dem Produkt aus (a) der Differenz aus (x)
dem Quotienten aus (A) [dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex flir den Monat [®], [der in die Zinsperiode (i) fallt][der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i) liegt]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten
Wert des Inflationsindex flr den Zinszahltag der betreffenden Zinsperiode], und (B) [dem
von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir den Monat
[®][, [der in die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode (i-1) fallt][der unmittelbar vor
Beginn der unmittelbar vorangegangenen Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der
[ersten][®] Zinsperiode dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex flr den Monat ®]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten
Wert des Inflationsindex flir den [Zeitpunkt einfligen: @][Zinszahltag der unmittelbar
vorangegangenen Zinsperiode bzw. im Falle der [ersten][®] Zinsperiode dem Linear
Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den [Zeitpunkt einfligen: ®]]][dem von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir [Zeitpunkt einfligen:
®]] und (y) der Ziffer 1, multipliziert mit (b) der Ziffer 100 [zuziglich eines Aufschlags von
[Wert einfligen: @]][abzuglich eines Abschlags von [Wert einfligen: ®]] berechnet. Der
Zinssatz fur jede Zinsperiode betragt mindestens [@®] % p.a. [und hdchstens [@®] % p.a.]. Die
Berechnung des Zinssatzes erfolgt nach folgender Formel:
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()

[Mit HOchstzinssatz: Zinssatz, = max {o ;min

Index; _ _
o; (m 1) X 100[+@][—®]

h

A H .7 _ . Index; _ _
[Ohne Hochstzinssatz: Zinssatz;y = max{o, ([mdexi_l][mdex(o)] 1) x 100[+®][ 0]}]

Die in der Formel verwendeten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

i = ([1][®],..., ®) bezeichnet die [® bis ® Zinsperiode][Zinsperioden] der
Schuldverschreibungen.

Zinssatz; bezeichnet den Zinssatz fir die Zinsperiode i.

Index; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fur den Monat ® [in Bezug auf die Zinsperiode (i)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i) liegt]][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fur den
Zinszahltag der Zinsperiode (i)].

[Index;; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fiir den Monat @ [in Bezug auf die Zinsperiode (i-1)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der ® Zinsperiode den von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur den Monat @][den
Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den Zinszahltag der Zinsperiode (i-1) bzw.
im Falle der ® Zinsperiode den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den
[Zeitpunkt einfligen: ®]].]

[Indexq, bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex flr den [Zeitpunkt einfligen: ®]][den Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fiir den [Zeitpunkt einflgen: ®]].]]

[Bei Schuldverschreibungen mit inflationsabhdngigem Zinssatz berechnet unter
Anwendung eines Faktors: Der Zinssatz flr jede [folgende] Zinsperiode wird von der
Berechnungsstelle am ® TARGET-Tag [vor dem betreffenden Zinszahltag][vor dem Beginn
der betreffenden Zinsperiode] (jeweils ein Feststellungstag) aus dem Produkt aus (a)
[Faktor einfligen: ®] multipliziert mit (b) der Differenz aus (X) dem Quotienten aus (A)
[dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir den
Monat [®], [der in die Zinsperiode (i) fallt][der unmittelbar vor Beginn der Zinsperiode (i)
liegt]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fir
den Zinszahltag der betreffenden Zinsperiode], und (B) [dem wvon der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fiir den Monat [@®]], [der
in die unmittelbar vorangegangene Zinsperiode (i-1) fallt][der unmittelbar vor Beginn der
unmittelbar vorangegangenen Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der [ersten][®]
Zinsperiode dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex
fur den Monat ®@]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fir den [Zeitpunkt einfligen: ®@][Zinszahltag der unmittelbar
vorangegangenen Zinsperiode bzw. im Falle der [ersten][®] Zinsperiode dem Linear
Interpolierten Wert des Inflationsindex fir den [Zeitpunkt einfligen: @]]][dem von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fir [Zeitpunkt einfligen:
®]] und (y) der Ziffer 1, multipliziert mit (c) der Ziffer 100 berechnet. Der Zinssatz fur jede
Zinsperiode betrdgt mindestens [®] % p.a. [und hochstens [®] % p.a.]. Die Berechnung des
Zinssatzes erfolgt nach folgender Formel:

[Mit Hochstzinssatz: Zinssatz, = max {o; min

o 0 x|( e 1) x 100] |}
[index;_y][Index(q)]
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.. . R _ . Index; _
[Ohne Hochstzinssatz: Zinssatzgy = max{O, ® X [(Undexi_ﬂ[mdex(o)] 1) X 100]}]

Die in der Formel verwendeten Abkirzungen haben die folgende Bedeutung:

i = ([1]]®],..., ®) bezeichnet die [® bis ® Zinsperiode][Zinsperioden] der
Schuldverschreibungen.

Zinssatz;, bezeichnet den Zinssatz fiir die Zinsperiode i.

Index; bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fur den Monat @ [in Bezug auf die Zinsperiode (i)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i) liegt]][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fir den
Zinszahltag der Zinsperiode (i)].

[Index;; bezeichnet [den wvon der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fiir den Monat @ [in Bezug auf die Zinsperiode (i-1)][, der unmittelbar vor
Beginn der Zinsperiode (i-1) liegt] bzw. im Falle der ® Zinsperiode den von der
Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur den Monat @][den
Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den Zinszahltag der Zinsperiode (i-1) bzw.
im Falle der ® Zinsperiode den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fiir den
[Zeitpunkt einfligen: @]].]

[Indexq, bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex flr den [Zeitpunkt einfligen: ®]][den Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fur den [Zeitpunkt einfligen: @]].]]

Inflationsindex bezeichnet den durch [Eurostat][andere Indexberechnungsstelle: @] (die
Indexberechnungsstelle) monatlich berechneten und verdffentlichten [Bezeichnung des Index

einfligen: @] [(Bloomberg Seite: ®)][®] bzw. einen gemaR Absatz [8][®] ermittelten
Nachfolgeindex.

[Bei linearer Interpolation zur Feststellung des Indexwerts einfligen: Der Linear Interpolierte

Wert des Inflationsindex an einem Tag wird von der Berechnungsstelle durch lineare Interpolation
nach folgender Formel ermittelt:

M_
Index; = Indexy,_3 + %(Index,v,_z — Indexy;_3)

Die in der Formel verwendeten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

Index; bezeichnet den von der Indexberechnungsstelle veréffentlichten Wert des Inflationsindex am
Tagi.

Indexy.3 bezeichnet den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex
fiir den dritten Monat vor dem Monat, in den der betreffende Tag i fallt.

Indexy.» bezeichnet den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex
fur den zweiten Monat vor dem Monat, in den der betreffende Tag i féllt.

d ist die tatséchliche Anzahl der bis zum betreffenden Tag i abgelaufenen Tage des Monats, in den
der betreffende Tag i fallt, vom ersten Tag des Monats bis zum betreffenden Tag i (jeweils
einschlieRlich).

DM ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monats, in den der betreffende Tag i fallt.]
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10.

[Eurostat bezeichnet das statistische Amt der Europaischen Union mit Sitz in Luxemburg.]

Der Zinssatz fur jede Zinsperiode wird von der Berechnungsstelle [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen  festgestellt][kaufménnisch ~ auf [drei] [funf] [®]
Nachkommastellen gerundet, d.h. ab [0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet].

[Den Berechnungen an einem Feststellungstag wird jeweils nur der zuerst vertffentlichte Wert des
Inflationsindex (ohne Berlcksichtigung von vorlaufigen Schatzungen) zugrunde gelegt. Spéter
verdffentlichte Anpassungen des Werts des Inflationsindex bleiben unberiicksichtigt.

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationsindex nach seiner Erstverdffentlichung bleibt ohne
Auswirkungen auf die Ermittlung des jeweils zahlbaren Zinsbetrags, es sei denn, es handelt sich um
eine Neufestsetzung des Index-Referenzzeitraums, das heillt des Zeitraums, fir den der
Inflationsindex auf 100 gesetzt wird (Basisjahrrevision). In diesem Fall wird der basisjahrrevidierte
Inflationsindex der Ermittlung des Indexwerts zugrunde gelegt, und die Berechnungsstelle wird alle
Anpassungen vornehmen, die nach ihrer Auffassung geeignet sind um sicherzustellen, dass der Wert
des basisjahrrevidierten Inflationsindex dieselbe Inflationsrate wiedergibt wie der Inflationsindex vor
der Basisjahrrevision. Eine Basisjahrrevision hat keine Auswirkungen auf vorangegangene
Zahlungen von Zinsbetragen.

Wurde der Wert des Inflationsindex nach Feststellung der Berechnungsstelle innerhalb von [30][®]
Kalendertagen nach seiner ersten Veroffentlichung durch die Indexberechnungsstelle korrigiert, um
einen offensichtlichen Fehler in der ersten Verdffentlichung zu beheben, wird die Berechnungsstelle
den solchermaBen korrigierten Inflationsindex fir die Ermittlung der Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen zugrunde legen. Eine solche Korrektur hat keine Auswirkungen auf
vorangegangene Zahlungen von Zinsbetrégen.]

[Fir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor dem ® TARGET-Tag [vor einem
Zahlungstag][vor dem Beginn einer Zinsperiode] in Bezug auf die Schuldverschreibungen
ankiindigt, eine wesentliche Veranderung hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des
Inflationsindex vorzunehmen, wird die Berechnungsstelle vom betreffenden [Zahlungstag][Tag] an
die notwendigen Anpassungen an dem verdnderten Index vornehmen, um den Inflationsindex
fortzufiihren.]

[Wird der Inflationsindex firr [zwei][®] aufeinander folgende Monate nicht verdffentlicht oder teilt
die Indexberechnungsstelle mit, dass sie den Inflationsindex nicht mehr langer veréffentlichen wird,
bestimmt die Berechnungsstelle gema den nachfolgenden Absétzen (a) bis (d) fur den bisher
anwendbaren Inflationsindex einen Nachfolgeindex:

@) Gibt die Indexberechnungsstelle bekannt, dass der Inflationsindex durch einen von der
Indexberechnungsstelle bezeichneten Ersatzindex ersetzt wird, dessen Berechnung nach den
Feststellungen der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im Wesentlichen gleichen
Formel und Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des Inflationsindex, gilt der so
berechnete und bekannt gemachte Ersatzindex (vorbehaltlich § [2 Abs. 10 (d)][®]) als
Nachfolgeindex und die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsglédubigern den
Nachfolgeindex unverziglich gemal § 8 bekannt machen; oder

(b) Falls kein Nachfolgeindex gemalR dem vorstehenden Absatz (a) bestimmt wurde, wird die
Berechnungsstelle finf fiihrende unabhdngige Derivatehdndler auffordern, einen Ersatzindex
fir den Inflationsindex zu benennen. Erhélt die Berechnungsstelle mindestens [vier][®]
Antworten und nennen mindestens [drei][®] Derivateh&ndler den gleichen Index, gilt dieser
Index (vorbehaltlich 8 [2 Abs. 10 (d)][®]) als Nachfolgeindex. Erhélt die Berechnungsstelle
[drei][®] Antworten und nennen mindestens [zwei][®] Derivatehandler den gleichen Index,
gilt dieser Index (vorbehaltlich 8 [2 Abs. 10 (d)][®]) als Nachfolgeindex und die
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11.

12.

13.

Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsgldubigern den Nachfolgeindex
unverziglich gemaR 8§ 8 bekannt machen. Erhalt die Berechnungsstelle weniger als [drei][®]
Antworten, wird sie zur Bestimmung des Nachfolgeindexes gemal nachstehendem Absatz
(c) vorgehen.

(©) Falls ® TARGET-Tage [vor dem nachsten Zahlungstag][vor dem Beginn einer Zinsperiode]
kein Nachfolgeindex gemaR den vorstehenden Absédtzen (a) und (b) bestimmt wurde,
bestimmt die Berechnungsstelle einen geeigneten alternativen Index und der so bestimmte
Index gilt dann als Nachfolgeindex. Die  Berechnungsstelle wird den
Schuldverschreibungsglaubigern die Bestimmung eines Nachfolgeindex unverziiglich geméaR
§ 8 bekannt machen.

(d) Kann nach Feststellung der Berechnungsstelle kein geeigneter alternativer Index als
Nachfolgeindex bestimmt werden, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen
gemal § 6 aulerordentlich zu kindigen.]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: ®]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

[Der nach der Zinsformel in Absatz 4 berechnete Zinssatz fir die jeweilige Zinsperiode wird
innerhalb von [® Bankgeschaftstagen][®] nach dem jeweiligen Feststellungstag gemaR 8§ 8 durch die
Berechnungsstelle bekannt gemacht.]

§3
(Falligkeit, Ruckzahlung)

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Klindigungsrecht einfligen:

1.

]

Die Schuldverschreibungen werden am @ (der Falligkeitstag) [zum Nennbetrag [zuziglich einer
etwaigen Abschliefenden Zinszahlung gemdR Absatz @]][zum Ruckzahlungsbetrag je
Schuldverschreibung] zuriickgezahit.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
und die Emittentin ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kindigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurtickgezahlt.

Die Emittentin ist am ® (der Vorzeitige Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu kiindigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kiindigung mit
einer Frist von mindestens [fiinf] [®] [Bankgeschaftstagen][TARGET-Tagen] vor dem Vorzeitigen
Falligkeitstag zu erklaren und unverziiglich gemaR § 8 bekannt zu machen. Die Kindigung ist
unwiderruflich.
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]

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsgléubiger
ist ausgeschlossen.]

[Bei Schuldverschreibungen mit mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht der Emittentin einfligen:

1.

Die Schuldverschreibungen werden bei Ausiibung des vorzeitigen Kundigungsrechts durch die
Emittentin am Vorzeitigen Félligkeitstag, spatestens jedoch am @ (der Falligkeitstag) zum
Nennbetrag zurlickgezahlt.

Die Emittentin ist erstmals am ® und danach [an jedem Zinszahltag] [am ®, ®] (jeweils ein
Vorzeitiger Falligkeitstag) berechtigt, die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise,
zu kundigen. Die Emittentin hat die vorzeitige Kindigung mit einer Frist von mindestens [fiinf] [®]
[Bankgeschéftstagen][TARGET-Tagen] vor dem malgeblichen Vorzeitigen Félligkeitstag zu
erklaren und unverziglich gemal § 8 bekannt zu machen. Die Kundigung ist unwiderruflich.

[Eine ordentliche Kiindigung der Schuldverschreibungen durch die Schuldverschreibungsglaubiger
ist ausgeschlossen.]

[Wenn der Gesamtbetrag aller bis zum Falligkeitstag (einschlieRlich) je Schuldverschreibung von
der Emittentin geleisteten bzw. nach der Zinsformel von der Berechnungsstelle berechneten
Zinszahlungen (die Berechnete Gesamtverzinsung) kleiner ist als der Nennbetrag multipliziert mit
der Festgestellten Inflationsentwicklung, werden die Schuldverschreibungen zum Nennbetrag
zuziiglich eines Betrags, der der Differenz aus (a) dem Produkt aus Nennbetrag je
Schuldverschreibung multipliziert mit der Festgestellten Inflationsentwicklung und (b) der
Berechneten  Gesamtverzinsung  entspricht  (die  Abschliefende  Zinszahlung), je
Schuldverschreibung zuriickgezahlt.]***

[Der Ruckzahlungsbetrag je Schuldverschreibung wird von der Berechnungsstelle am ® TARGET-
Tag vor dem Félligkeitstag (ein Feststellungstag) aus der Multiplikation des Nennbetrags mit dem
Quotienten aus (A) [dem von der Indexberechnungsstelle veréffentlichten Wert des Inflationsindex
fur [Zeitpunkt einfigen: ®]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des
Inflationsindex fur den Falligkeitstag], und (B) [dem von der Indexberechnungsstelle
verdffentlichten Wert des Inflationsindex fur [Zeitpunkt einfligen: ®]][Bei linearer Interpolation:
dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex fir den [Zeitpunkt einfligen: ®]] ermittelt. [Der
Ruckzahlungsbetrag entspricht mindestens [dem Nennbetrag][einem Betrag von [@]][und][hdchstens
einem Betrag von [®] je Schuldverschreibung.]] Der Riickzahlungsbetrag wird von der
Berechnungsstelle kaufménnisch auf zwei Nachkommastellen gerundet (d.h. ab 0,005 wird
aufgerundet). Der Ruickzahlungsbetrag berechnet sich nach der folgenden Formel:

Rickzahlungsbetrag = Nennbetrag X [min] (([max] [(%) ; CD ; @)

Index[o]
Die in der Formel verwendeten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:
Index, bezeichnet [den wvon der Indexberechnungsstelle veroffentlichten Wert des

Inflationsindex][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex] fur den [Zeitpunkt einfligen:
o]

164 Bei Schuldverschreibungen mit AbschlieBender Zinszahlung einfiigen.
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Indexq bezeichnet [den von der Indexberechnungsstelle ver6ffentlichten  Wert  des
Inflationsindex][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex] fur den [Zeitpunkt einfligen:
o]

]165

o [Die Festgestellte Inflationsentwicklung entspricht der Differenz aus (x) dem Quotienten aus (A)
[dem von der Indexberechnungsstelle veréffentlichten Wert des Inflationsindex fiir den Monat [@]
des Jahres [®]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex flr
den Falligkeitstag], und (B) [dem von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex fir [Zeitpunkt einfigen: ®]][Bei linearer Interpolation: dem Linear Interpolierten
Wert des Inflationsindex flir den [Zeitpunkt einfligen: ®]] abzuglich (y) der Ziffer 1. Die
Festgestellte Inflationsentwicklung wird von der Berechnungsstelle [am Feststellungstag][am @
TARGET-Tag] vor dem Félligkeitstag [(ein Feststellungstag)] [(ohne auf- oder abzurunden) auf
[drei][finf][®] Nachkommastellen festgestellt][kaufmannisch auf [drei][funf][®] Nachkommastellen
gerundet, d.h. ab [0,0005][0,000005][®] wird aufgerundet]. Die Festgestellte Inflationsentwicklung
berechnet sich nach der folgenden Formel:

Festgestellte Inflationsentwicklung = (% — 1)

Index )
Die in der Formel verwendeten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

Indexs) bezeichnet [den wvon der Indexberechnungsstelle verdffentlichten  Wert  des
Inflationsindex][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex] fiir den [Zeitpunkt einflgen:
o].

Indexp bezeichnet [den wvon der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des
Inflationsindex][den Linear Interpolierten Wert des Inflationsindex] fur den [Zeitpunkt einfligen:
o].

]

[Einflgen, falls nur der Riickzahlungsbetrag inflationsindexiert ist:

[ 3 Inflationsindex bezeichnet den durch [Eurostat][andere Indexberechnungsstelle: @] (die
Indexberechnungsstelle) monatlich berechneten und verdffentlichten [Bezeichnung des Index
einfligen: @] [(Bloomberg Seite: ®)][®] bzw. einen gemal Absatz ® ermittelten Nachfolgeindex].

o [Bei linearer Interpolation zur Feststellung des Indexwerts einfligen: Der Linear Interpolierte
Wert des Inflationsindex an einem Tag wird von der Berechnungsstelle durch lineare Interpolation
nach folgender Formel ermittelt:

M_
Index; = Indexy,_3 + %(Index,w_z — Indexy_3)

Die in der Formel verwendeten Abkiirzungen haben die folgende Bedeutung:

Index; bezeichnet den von der Indexberechnungsstelle veréffentlichten Wert des Inflationsindex am
Tag i.

Indexy.3 bezeichnet den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex
fur den dritten Monat vor dem Monat, in den der betreffende Tag i féllt.

185 Bei Schuldverschreibungen einfiigen, bei denen der Riickzahlungsbetrag inflationsindexiert ist.
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Indexy., bezeichnet den von der Indexberechnungsstelle verdffentlichten Wert des Inflationsindex
fur den zweiten Monat vor dem Monat, in den der betreffende Tag i féllt.

dM ist die tatsichliche Anzahl der bis zum betreffenden Tag i abgelaufenen Tage des Monats, in den
der betreffende Tag i fallt, vom ersten Tag des Monats bis zum betreffenden Tag i (jeweils
einschlieRlich).

DM ist die tatsachliche Anzahl der Tage des Monats, in den der betreffende Tag i fallt.]
[Eurostat bezeichnet das statistische Amt der Europaischen Union mit Sitz in Luxemburg.]

[Den Berechnungen an einem Feststellungstag wird jeweils nur der zuerst verdffentlichte Wert des
Inflationsindex (ohne Berlcksichtigung von vorlaufigen Schétzungen) zugrunde gelegt. Spéter
verdffentlichte Anpassungen des Werts des Inflationsindex bleiben unberiicksichtigt.

Eine Uberarbeitung oder Anderung des Inflationsindex nach seiner Erstverdffentlichung bleibt ohne
Auswirkungen auf die Ermittlung der Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen, es sei
denn, es handelt sich um eine Neufestsetzung des Index-Referenzzeitraums, das heilt des Zeitraums,
fir den der Inflationsindex auf 100 gesetzt wird (Basisjahrrevision). In diesem Fall wird der
basisjahrrevidierte Inflationsindex der Ermittlung des Indexwerts zugrunde gelegt, und die
Berechnungsstelle wird alle Anpassungen vornehmen, die nach ihrer Auffassung geeignet sind um
sicherzustellen, dass der Wert des basisjahrrevidierten Inflationsindex dieselbe Inflationsrate
wiedergibt wie der Inflationsindex vor der Basisjahrrevision. Eine Basisjahrrevision hat keine
Auswirkungen auf vorangegangene Zahlungen auf die Schuldverschreibungen.

Wurde der Wert des Inflationsindex nach Feststellung der Berechnungsstelle innerhalb von [30][®]
Kalendertagen nach seiner ersten Veroffentlichung durch die Indexberechnungsstelle korrigiert, um
einen offensichtlichen Fehler in der ersten Verdffentlichung zu beheben, wird die Berechnungsstelle
den solchermaBen korrigierten Inflationsindex fir die Ermittlung der Zahlungen unter den
Schuldverschreibungen zugrunde legen.]

[Fir den Fall, dass die Indexberechnungsstelle an oder vor dem ® TARGET-Tag vor einem
Zahlungstag in Bezug auf die Schuldverschreibungen ankindigt, eine wesentliche Veranderung
hinsichtlich der Berechnungsmethode zur Bestimmung des Inflationsindex vorzunehmen, wird die
Berechnungsstelle vom betreffenden [Zahlungstag][Tag] an die notwendigen Anpassungen an dem
verdanderten Index vornehmen, um den Inflationsindex fortzuftihren.]

[Wird der Inflationsindex fiir [zwei][®] aufeinander folgende Monate nicht verdffentlicht oder teilt
die Indexberechnungsstelle mit, dass sie den Inflationsindex nicht mehr langer verdffentlichen wird,
bestimmt die Berechnungsstelle gemaR den nachfolgenden Abséatzen (a) bis (d) fir den bisher
anwendbaren Inflationsindex einen Nachfolgeindex:

@) Gibt die Indexberechnungsstelle bekannt, dass der Inflationsindex durch einen von der
Indexberechnungsstelle bezeichneten Ersatzindex ersetzt wird, dessen Berechnung nach den
Feststellungen der Berechnungsstelle mit der gleichen oder im Wesentlichen gleichen
Formel und Berechnungsmethode erfolgt wie die Berechnung des Inflationsindex, gilt der so
berechnete und bekannt gemachte Ersatzindex (vorbehaltlich § 3 Abs. @(d)) als
Nachfolgeindex und die Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsgldubigern den
Nachfolgeindex unverzuglich gemal § 8 bekannt machen; oder

(b) Falls kein Nachfolgeindex gemal dem vorstehenden Absatz (a) bestimmt wurde, wird die
Berechnungsstelle finf fiihrende unabhangige Derivatehandler auffordern, einen Ersatzindex
fur den Inflationsindex zu benennen. Erh&lt die Berechnungsstelle mindestens [vier][®]
Antworten und nennen mindestens [drei][®] Derivatehéndler den gleichen Index, gilt dieser
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Index (vorbehaltlich § 3 Abs. ®(d)) als Nachfolgeindex. Erhélt die Berechnungsstelle
[drei][®] Antworten und nennen mindestens [zwei][®] Derivatehandler den gleichen Index,
gilt dieser Index (vorbehaltlich § 3 Abs. ®(d)) als Nachfolgeindex und die Berechnungsstelle
wird den Schuldverschreibungsglaubigern den Nachfolgeindex unverziiglich gemal § 8
bekannt machen. Erhalt die Berechnungsstelle weniger als [drei][ ®] Antworten, wird sie zur
Bestimmung des Nachfolgeindexes geméal nachstehendem Absatz (c) vorgehen.

(©) Falls ® TARGET-Tage vor dem néchsten Zahlungstag kein Nachfolgeindex gemal? den
vorstehenden Absétzen (a) und (b) bestimmt wurde, bestimmt die Berechnungsstelle einen
geeigneten alternativen Index und der so bestimmte Index gilt dann als Nachfolgeindex. Die
Berechnungsstelle wird den Schuldverschreibungsglédubigern die Bestimmung eines
Nachfolgeindex unverziglich geméaf § 8 bekannt machen.

(d) Kann nach Feststellung der Berechnungsstelle kein geeigneter alternativer Index als
Nachfolgeindex bestimmt werden, ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen
gemal § 6 aulerordentlich zu kindigen.]

[Bankgeschaftstag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET2) System [Zahlungen abwickelt] [und Geschaftsbanken in Frankfurt am
Main [und [weiteren Ort einfligen: @]] im Allgemeinen Zahlungen abwickeln].]

[TARGET-Tag ist ein Tag, an dem das Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET?2) System Zahlungen abwickelt.]

84
(Zahlungen)

Samtliche gemall den Emissionsbedingungen zahlbaren Betrdge werden von der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle zwecks Gutschrift auf die Konten der jeweiligen Depotbanken zur Weiterleitung
an die Schuldverschreibungsglaubiger gezahlt. Zahlungen seitens der Emittentin an die
Hinterlegungsstelle befreien die Emittentin in HOhe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen in jedem Fall (i) vorbehaltlich der am
Zahlungsort hierfur geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (ii) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abziige gemal [Bei Aufnahme der
Regelung betreffend dividendenaquivalente Zahlungen nach dem US HIRE Act: (a) Section
871(m) des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-
Steuergesetz, und jeder solche Einbehalt oder Abzug, ein 871(m) Einbehalt) oder (b)] einer
Vereinbarung gemal Section 1471(b) des [US-Steuergesetzes][US-amerikanischen Steuergesetzes
(U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (das US-Steuergesetz)] oder anderweitig eingefuihrt geman
Sections 1471 bis 1474 des US-Steuergesetzes, im Rahmen dieser Bestimmungen erlassener
Vorschriften oder geschlossener Vereinbarungen oder gemall deren offizieller Auslegung oder
gemal einem Gesetz zur Umsetzung einer diesbeziglich zwischenstaatlich vereinbarten
Vorgehensweise. [Bei Aufnahme der Regelung betreffend dividendenaquivalente Zahlungen nach
dem US HIRE Act: In Bezug auf Zahlungen auf die Schuldverschreibungen im Falle eines 871(m)
Einbehalts ist die Emittentin berechtigt, den hochstmdglichen Steuersatz in Hohe von 30% auf jede
dividenden&quivalente Zahlung (im Sinne der Section 871(m) des US-Steuergesetzes) einzubehalten.
Dies gilt unabhéngig davon, ob eine Ausnahme von dem Einbehalt oder ein niedrigerer Einbehalt
unter sonstigem anwendbaren Recht verlangt werden konnte.]
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[Bei Schuldverschreibungen einfiigen, die sich auf ein US-Wertpapier oder einen Index, der US-
Wertpapiere umfasst, beziehen und die die Wiederanlage von Netto-Dividenden vorsehen:

Sofern die Schuldverschreibungen, die sich auf US-Wertpapiere oder auf einen Index, der US-
Wertpapiere beinhaltet, beziehen, die Wiederanlage von Netto-Dividenden beinhalten, werden
samtliche Zahlungen auf diese Schuldverschreibungen unter Berlicksichtigung von Dividenden auf
solche US-Wertpapiere berechnet, die in Hohe von 70% wiederangelegt werden. In diesem Fall wird
bei der Berechnung des jeweiligen Zahlungsbetrags davon ausgegangen, dass 30% der
dividendenaquivalenten Zahlungen (wie in Section 871(m) des US-Steuergesetzes definiert) auf die
entsprechenden US-Wertpapiere als vom Schuldverschreibungsgléubiger erhalten gelten und 30%
der dividendendquivalenten Zahlungen auf die entsprechenden US-Wertpapiere als von der
Emittentin einbehalten gelten. Die Emittentin ist gegentber dem Schuldverschreibungsgléaubiger
nicht zur Zahlung von Zusatzbetragen flr die Betrage verpflichtet, die aufgrund von Section 871(m)
des US-Steuergesetzes als einbehalten gelten.]

[Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in [Euro][der frei handelbaren und
konvertierbaren Wéahrung, die am betreffenden Zahlungstag das gesetzliche Zahlungsmittel des bzw.
der Staaten ist, deren gesetzliches Zahlungsmittel zum Zeitpunkt der Emission die Festgelegte
Wahrung war].]

[Ggf. bei Schuldverschreibungen, bei denen die Festgelegte Wahrung nicht der Euro ist,
einfugen:

Stellt die Emittentin fest, dass es aufgrund von Umstanden, die auBerhalb ihrer Verantwortung
liegen, unmoglich ist, auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen am relevanten
Zahlungstag in frei handelbaren und konvertierbaren Geldern zu leisten oder dass die Festgelegte
Wahrung oder eine gesetzlich eingefuihrte Nachfolgewéhrung nicht mehr fir die Abwicklung von
internationalen  Finanztransaktionen  verwendet  wird, kann die  Emittentin  ihre
Zahlungsverpflichtungen am relevanten Zahlungstag durch eine Zahlung in Euro auf der Grundlage
des Anwendbaren Wechselkurses erfiillen. Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt,
zusétzliche Betrage im Zusammenhang mit einer solchen Zahlung zu verlangen. Der Anwendbare
Wechselkurs ist (i) (falls ein solcher Wechselkurs verfligbar ist) derjenige Wechselkurs des Euro zu
der Festgelegten Wahrung, der von der Europdischen Zentralbank fiir einen Tag festgelegt und
veroffentlicht wurde, der innerhalb eines angemessenen Zeitraums vor und so nahe wie mgglich an
dem relevanten Zahlungstag lag, oder (ii) (falls kein solcher Wechselkurs verfugbar ist) der von der
Berechnungsstelle festgelegte Wechselkurs des Euro zu der Festgelegten Wahrung.]

[Bei Schuldverschreibungen ohne ordentliches Kiindigungsrecht einfligen:

Wenn der Filligkeitstag [, der AuRerordentliche Félligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein
Bankgeschaftstag gemall § [2][3] ist, so besteht der Anspruch der Schuldverschreibungsgléaubiger
auf Zahlung erst am néchstfolgenden Bankgeschéftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den
nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden
Bankgeschaftstag vorgezogen.] [Die Schuldverschreibungsglaubiger sind nicht berechtigt, Zinsen
oder eine andere Entschadigung wegen einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

[Bei Schuldverschreibungen mit einfachem oder mehrfachem ordentlichen Kiindigungsrecht einftigen:

4.

Wenn der [maligebliche] Vorzeitige Falligkeitstag, der Félligkeitstag [, der AuRerordentliche
Falligkeitstag] oder [ein] [der] Zinszahltag kein Bankgeschéaftstag gemal § [2][3] ist, so besteht der
Anspruch der  Schuldverschreibungsgldubiger auf Zahlung erst am néchstfolgenden
Bankgeschaftstag [.][,][es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten Kalendermonat fallen; in
diesem Fall wird dieser Tag auf den unmittelbar vorangehenden Bankgeschéaftstag vorgezogen.] [Die
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Schuldverschreibungsgléubiger sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen
einer solchen Zahlungsverzdgerung zu verlangen.] ]

§5
(Status)

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zukunftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein VVorrang eingerdumt wird.

[Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.]
Nach den fiir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die zustandige Behdrde,

@ Anspriche auf Zahlungen auf Kapital[, von Zinsen] oder sonstigen Betrdgen ganz oder
teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der
Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Brickeninstituts
umwandeln (und solche Instrumente an die Schuldverschreibungsglédubiger ausgeben oder
Ubertragen), und/oder

() sonstige Abwicklungsmalinahmen anwenden, einschlieB8lich (ohne Beschrankung) (i) einer
Ubertragung der Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen
Rechtstrager, (ii) einer Anderung der Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen
oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine Abwicklungsmalinahme).

AbwicklungsmaBnahmen sind fir Schuldverschreibungsglaubiger verbindlich. Aufgrund einer
AbwicklungsmaBnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer AbwicklungsmalRnahme keinen Kiindigungsgrund dar.

[86
(AuRerordentliche Kiindigung durch die Emittentin)

Die Emittentin hat das Recht, die Schuldverschreibungen aufRerordentlich zu kiindigen, wenn:

@) [sie nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erflllung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen oder die zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den
Schuldverschreibungen getroffenen Vereinbarungen auf Grund der Einhaltung von
gegenwartigen oder zuklnftigen Gesetzen, Rechtsnormen, Vorschriften, Urteilen,
Anordnungen oder Anweisungen einer Regierungs-, Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Gerichtsbehdrde oder -stelle oder deren Auslegung ganz oder teilweise gesetzeswidrig,
rechtswidrig oder in sonstiger Weise undurchfuhrbar geworden ist oder wird][;][oder]

(b) [nach Feststellung der Berechnungsstelle in Ubereinstimmung mit den Regelungen in §
[2][3] der Emissionsbedingungen kein geeigneter alternativer Index als Nachfolgeindex
bestimmt werden kann].

Die Emittentin hat in einem solchen Fall das Recht, die Schuldverschreibungen innerhalb einer Frist

von maximal [30][®] Bankgeschaftstagen nach Eintritt des das Kundigungsrecht ausldsenden
Ereignisses insgesamt, jedoch nicht teilweise zu kindigen. Die Kindigungserklarung hat einen
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auflerordentlichen Falligkeitstag (ein AulRerordentlicher Falligkeitstag) zu bestimmen, der
innerhalb von maximal [30] [®] Bankgeschéftstagen nach dem Datum der Kundigungserklarung
liegt. Die aulerordentliche Kiindigung ist unwiderruflich und ist gemal §8 bekannt zu
machen.[Alternative mit Bezug zur MaRgeblichen Terminbdrse: Am Aulerordentlichen
Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert [(einschliellich der bis
zum AuBerordentlichen Falligkeitstag (ausschlieRlich) aufgelaufenen Zinsen)] zurtickgezahlt, der
von der Berechnungsstelle unter Berlicksichtigung von MaRnahmen der Maligeblichen Terminborse
in Bezug auf dieses Ereignis und bezogen auf den Zeitpunkt ermittelt wird, an dem die Mal3gebliche
Terminborse die betreffende MalBnahme in Bezug auf dieses Ereignis umsetzt. Sollte die
MaRgebliche Terminborse keine MalRnahmen in Bezug auf dieses Ereignis ergreifen, wird der
Marktwert von der Berechnungsstelle unter Berlcksichtigung der Grundsétze des § [9 Absatz 5][®]
zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kindigung berechtigenden Ereignisses oder zum
nachstmoglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung vornehmen kann.] [Alternative ohne Bezug zur MaRgeblichen Terminbdrse: Am
Aulerordentlichen Falligkeitstag werden die Schuldverschreibungen zum jeweiligen Marktwert
[(einschlieBlich der bis zum AuRerordentlichen Félligkeitstag (ausschlieflich) aufgelaufenen
Zinsen)] zurtickgezahlt, der von der Berechnungsstelle unter Beriicksichtigung der Grundsétze des
8 [9 Absatz 5][®] zum Zeitpunkt des Eintritts des zur Kindigung berechtigenden Ereignisses oder
zum néchstmdglichen danach liegenden Zeitpunkt ermittelt wird, zu dem die Berechnungsstelle eine
Bewertung vornehmen kann.]]

§[7][®]
(Emission weiterer Schuldverschreibungen)

1. Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit, ohne Zustimmung der Schuldverschreibungsglaubiger,
weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme solcher
Bestimmungen, die sich allein aus dem spéteren Zeitpunkt der Begebung der Schuldverschreibungen
ergeben) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen konsolidiert werden
und eine einheitliche Wertpapieremission bilden, wobei in diesem Fall der Begriff
"Schuldverschreibungen” einheitlich auszulegen ist.

2. Die Emittentin ist (vorbehaltlich Beschrankungen gemaR einschlagiger Gesetze und Verordnungen)
berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen Uber die Borse oder durch auferbérsliche Geschafte
zuriickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, den Erwerb bekannt zu machen. Die zuriick
erworbenen Schuldverschreibungen kénnen entwertet, gehalten oder weiterverduflert werden.

§[8][®]
(Bekanntmachungen)

Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Erklarungen und Bekanntmachungen erfolgen[, soweit nicht
ausdriicklich anderweitig in diesen Emissionsbedingungen vorgesehen, durch [die Berechnungsstelle]
[andere Person einfiigen: ®]] [elektronisch im Bundesanzeiger] [und] [oder] [im Internet unter
www.helaba.de] [bzw.] [im Internet unter www.helaba-zertifikate.de] [und, sofern gesetzlich
vorgeschrieben,] [oder] [in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung mit Uberregionaler Verbreitung][in der
Borsen-Zeitung][.] [durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG zur Weiterleitung an die
Schuldverschreibungsglaubiger oder durch eine schriftliche Mitteilung an die
Schuldverschreibungsglaubiger. Bekanntmachungen durch eine Mitteilung an die Clearstream Banking AG
gelten sieben Tage nach der Mitteilung an die Clearstream Banking AG, schriftliche Mitteilungen an die
Schuldverschreibungsglaubiger mit ihrem Zugang als bewirkt.]
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§ [9][®]
(Zahl- und Berechnungsstelle)

1. Berechnungsstelle ist die Emittentin.
2. Zahlstelle ist die Emittentin.
3. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die Bestellung einer Zahlstelle oder der

Berechnungsstelle zu &ndern oder zu beenden und zusatzliche oder andere Zahlstellen oder eine
andere Berechnungsstelle zu bestellen. Die Emittentin wird jedoch jederzeit (i) eine Zahlstelle mit
einer Dbezeichneten Geschaftsstelle in der Bundesrepublik Deutschland [,] [und] (ii) eine
Berechnungsstelle [im Fall von Schuldverschreibungen, die an einer Borse notiert sind, die eine
Zahlstelle am Borsenstandort verlangt, einfigen: wund (iii) wenn und solange die
Schuldverschreibungen an der [Namen der relevanten Borsen einfligen: @] notiert sind, eine
Zahlstelle mit bezeichneter Geschéftsstelle in [jeweiliger Sitz der relevanten Borsen einfligen: @]
und/oder an solchen anderen Orten, die die Regeln dieser Borse[n] oder ihrer [jeweiligen]
Aufsichtsbehorde[n] verlangen,] unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein
sonstiger Wechsel sind (mit Ausnahme einer sofortigen Wirksamkeit im Insolvenzfall oder in
anderen Fallen besonderer Eilbedirftigkeit) nur wirksam, wenn die Schuldverschreibungsglaubiger
hieriiber gemaR § [8][ ®] vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Tagen informiert wurden.

4. Die Zahlstelle(n) und die Berechnungsstelle handeln ausschlielich als Beauftragte der Emittentin
und bernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Schuldverschreibungsglaubigern; es wird
kein Auftrags- oder Treuhandverhéltnis zwischen ihnen und den Schuldverschreibungsglaubigern
begriindet.

5. Die Berechnungsstelle nimmt samtliche ihr geméll diesen Emissionsbedingungen obliegenden
Mitteilungen, Feststellungen und Berechnungen oder sonstigen Entscheidungen nach billigem
Ermessen (8§ 315 BGB) unter Beriicksichtigung der vorherrschenden Marktgegebenheiten vor. Die
Interessen der Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin sind von der Berechnungsstelle
angemessen zu bericksichtigen. Die vorstehende Regelung gilt nicht, soweit die
Emissionsbedingungen einen anderen EntscheidungsmaRstab vorsehen oder der Berechnungsstelle
bei einer konkreten Mitteilung, Feststellung, Berechnung oder sonstigen Entscheidung kein
Entscheidungsspielraum verbleibt. Jede durch die Berechnungsstelle vorgenommene Mitteilung,
Feststellung, Berechnung oder sonstige Entscheidung ist, sofern kein offensichtlicher Irrtum vorliegt,
fiir die Berechnungsstelle, die Emittentin und die Schuldverschreibungsglaubiger bindend.

6. [Die Berechnungsstelle haftet im Zusammenhang mit der Vornahme oder Nichtvornahme derartiger
MaRnahmen nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt hat.]

§ [10][®]
(Steuern)

Alle Zahlungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen werden ohne Einbehalt oder Abzug
gegenwartiger oder zukulnftiger Steuern, Abgaben oder amtlicher Gebihren gleich welcher Art, die von
Deutschland oder von oder fuir Rechnung einer dort zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskorperschaft
oder Behorde durch Abzug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt, erhoben oder eingezogen werden,
geleistet, es sei denn ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, den Anlegern zuséatzliche Betrage flr derartige Steuern oder Abgaben zu zahlen.
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§[11][e]
(Anwendbares Recht, teilweise Unwirksamkeit, Erfillungsort, Gerichtsstand[, aul3ergerichtliche
Streitschlichtung und européische Online-Streitbeilegungsplattform])

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie samtliche Rechte und Pflichten der
Schuldverschreibungsglaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland.

Sollte eine der Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder
undurchfthrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der tibrigen Bestimmungen hiervon nicht
beeintrachtigt. In einem solchen Fall wird eine etwa entstehende Lucke im Wege der ergédnzenden
Vertragsauslegung unter  Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin - und  der
Schuldverschreibungsglaubiger geschlossen. Satz 2 findet ebenfalls Anwendung auf anderweitige
Licken in den Bestimmungen dieser Emissionsbedingungen. Es gilt eine solche Regelung als
vereinbart, die dem wirtschaftlichen Zweck unter Berlicksichtigung der Interessen der Beteiligten am
Né&chsten kommt.

Erflllungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen und sonstigen Verfahren fir Kaufleute, juristische Personen des
offentlichen Rechts, &ffentlich-rechtliche Sondervermdgen und Personen ohne allgemeinen
Gerichtsstand in der Bundesrepublik Deutschland aus oder im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen ist Frankfurt am Main.

[Zur Beilegung von Meinungsverschiedenheiten mit der Emittentin besteht fir Verbraucher die
Moglichkeit, die Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken
Deutschlands (VOB) anzurufen. Das Anliegen ist in Textform (z.B. per E-Mail, Telefax oder Brief)
an folgende Anschrift zu richten:

Verbraucherschlichtungsstelle beim Bundesverband Offentlicher Banken Deutschlands (VOB),
Postfach 11 02 72, 10832 Berlin, E-Mail: ombudsmann@voeb-kbs.de, Internet:
https://www.voeb.de/de/verband/ombudsmann, Telefax: (0 30) 81 92-2 99

Niheres regelt die ,,Verfahrensordnung fiir die Schlichtung von Beschwerden im Bereich des
Bundesverbandes Offentlicher Banken Deutschlands (VOB)*, die auf Nachfrage zur Verfiigung
gestellt wird. Die Emittentin nimmt am Streitbeilegungsverfahren vor dieser anerkannten
Verbraucherschlichtungsstelle teil.

Die Europdische Kommission hat eine Online-Streitbeilegungsplattform errichtet. Diese Online-
Streitbeilegungsplattform konnen Glaubiger als Verbraucher fur die auRergerichtliche Beilegung von
Streitigkeiten aus online abgeschlossenen Kauf- oder Dienstleistungsvertrdgen nutzen. Die
Beschwerde kann daher auch Uber die OS-Plattform der EU (http://ec.europa.eu/odr) eingereicht
werden. Die E-Mail-Adresse der Emittentin lautet: presse@helaba.de.] [alternative Formulierung
zur Hinweispflicht gemal § 36 VSBG einfligen: @]

§[12][e]
(Zusétzliche Bestimmungen)

Die in 8 801 Absatz 1 Satz 1 BGB festgesetzte Vorlegungsfrist wird auf [5][®] Jahre abgekurzt.
Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldverschreibungen in den Handel an in- und auslandischen

Wertpapierbdrsen einzubeziehen bzw. einzufiihren und in diesem Zusammenhang alle MaRnahmen
zu ergreifen, die dafiir erforderlich sind.
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Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche offenbare Unrichtigkeiten in den
Emissionsbedingungen  berechtigen die  Emittentin  zur  Anfechtung  gegentiber  den
Schuldverschreibungsgléubigern. Die Anfechtung ist unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von
einem solchen Anfechtungsgrund geméaR § [8][®] zu erklaren. Nach einer solchen Anfechtung durch
die Emittentin kann der Schuldverschreibungsglaubiger seine Depotbank veranlassen, eine
ordnungsgemal’ ausgefullte Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem dort erhaltlichen
Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten Angaben und Erklarungen (die
Ruckzahlungserklarung) einzureichen und die Rickzahlung des Erwerbspreises gegen
Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der Hinterlegungsstelle zu
verlangen. Die Emittentin wird bis spatestens 30 Kalendertage nach Eingang der
Ruckzahlungserklarung sowie der Schuldverschreibungen bei der Zahlstelle, je nachdem, welcher
Tag spéter ist, den Erwerbspreis der Zahlstelle zur Verfugung stellen, die diesen auf das in der
Ruckzahlungserklarung angegebene Konto des Schuldverschreibungsglaubigers lberweisen wird.
Mit der Zahlung des Erwerbspreises erloschen alle Rechte aus den eingereichten
Schuldverschreibungen.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach Absatz 3 ein Angebot auf Fortfiihrung der
Schuldverschreibungen zu berichtigten Emissionsbedingungen verbinden. Ein solches Angebot
sowie die berichtigten Bestimmungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern zusammen mit
der Anfechtungserklarung gemaR § [8][®] mitgeteilt. Ein solches Angebot gilt als von dem
Schuldverschreibungsgldubiger angenommen, wenn der Schuldverschreibungsglaubiger nicht
innerhalb von 4 Wochen nach Wirksamwerden des Angebots gemaR § [8][®] durch Einreichung
einer ordnungsgeman ausgefillten Rickzahlungserklarung Uber seine Depotbank bei der Zahlstelle
sowie durch Ubertragung der Schuldverschreibungen auf das Konto der Zahlstelle bei der
Hinterlegungsstelle gemdaR Absatz 3 die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. In diesem Fall
treten die  Wirkungen der Anfechtung nicht ein. Die Emittentin  wird die
Schuldverschreibungsglaubiger in der Mitteilung darauf hinweisen.

Als  Erwerbspreis im Sinne der Absitze 3 und 4 gilt der vom jeweiligen
Schuldverschreibungsglaubiger ~ gezahlte  tatsdchliche Erwerbspreis  (wie in der
Rickzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) bzw. das von der Berechnungsstelle
bestimmte gewichtete arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemal
Absatz3  vorhergehenden  [Bankgeschéftstag][TARGET-Tag]  gehandelten  Preise  der
Schuldverschreibungen oder sofern an diesem Tag kein Handel in den Schuldverschreibungen
erfolgte, an dem néchstfriiheren Tag, an dem ein solcher Handel erfolgte, je nachdem, welcher dieser
Betréage hoher ist.

Widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen in den Emissionsbedingungen kann die
Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) berichtigen bzw. erganzen. Dabei sind nur solche
Berichtigungen oder Ergédnzungen zuldssig, die unter Beriicksichtigung der Interessen der Emittentin
fur die Schuldverschreibungsgldubiger zumutbar sind und insbesondere die rechtliche und
finanzielle Situation der Schuldverschreibungsglédubiger nicht wesentlich verschlechtern. Solche
Berichtigungen oder Ergdnzungen werden den Schuldverschreibungsgldubigern gemall § [8][®]
mitgeteilt.

Waren dem Schuldverschreibungsgldubiger Schreib- oder Rechenfehler oder &hnliche
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Schuldverschreibungen bekannt, so
kann die Emittentin den Schuldverschreibungsgldubiger ungeachtet der Absdtze 3 bis 6 an
entsprechend berichtigten Emissionsbedingungen festhalten.]
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8. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM BASISPROSPEKT UND DEN ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

8.1 Verantwortung fur den Basisprospekt

Die Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und Erfurt
(die Emittentin) tragt die Verantwortung fir die in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben und erklart,
dass diese ihres Wissens richtig und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.

8.2 Verbreitung und Verwendung des Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen

Es wurden keine dritten Personen befugt, Angaben bereitzustellen oder Darstellungen zu machen, die nicht
in diesem Basisprospekt oder den Endgultigen Bedingungen enthalten oder mit den darin enthaltenen oder
anderweitig im Zusammenhang mit diesen Dokumenten zur Verfligung gestellten Angaben nicht vereinbar
sind. Soweit solche Angaben bereitgestellt bzw. Darstellungen gemacht werden, darf auf diese nicht als von
der Emittentin genehmigte Information oder Darstellung vertraut werden.

Der Basisprospekt stellt weder allein noch in Verbindung mit den Endgdiltigen Bedingungen ein Angebot
bzw. eine Aufforderung der oder namens der Emittentin zur Abgabe eines Angebots bzw. zur Zeichnung von
Wertpapieren der Emittentin dar. Die Verbreitung des Basisprospekts oder der Endgultigen Bedingungen
kann in einigen Landern aufgrund gesetzlicher Bestimmungen verboten sein. Die Emittentin gibt keine
Zusicherung Uber die RechtmaRigkeit der Verbreitung des Basisprospekts und der Endgltigen Bedingungen
oder des Angebots der Schuldverschreibungen in irgendeinem Land nach den dort geltenden Registrierungs-
und sonstigen Bestimmungen oder geltenden Ausnahmeregelungen ab und Gbernimmt keine Verantwortung
dafiir, dass eine Verbreitung des Basisprospekts und der Endgiltigen Bedingungen oder ein Angebot
ermdglicht werden. In keinem Land durfen demgemal3 die Schuldverschreibungen direkt oder indirekt
angeboten oder verkauft werden oder irgendwelche Werbung oder sonstige Verkaufsunterlagen verbreitet
oder verdffentlicht werden, es sei denn sie erfolgt in Ubereinstimmung mit den jeweils geltenden rechtlichen
Vorschriften. Personen, die im Besitz des Basisprospekts und der Endgiiltigen Bedingungen sind, missen
sich tiber die geltenden Beschréankungen informieren und diese einhalten. Erganzend wird auf den Abschnitt
"Verkaufsbeschrankungen” (Ziffer 8.3) verwiesen.

Dieser Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und sonstige im Zusammenhang mit dem Basisprospekt
zur Verfiigung gestellten Angaben stellen keine Kaufempfehlung der Emittentin  fiir die
Schuldverschreibungen an eine Person dar, die diesen Basisprospekt, die Endglltigen Bedingungen oder
andere im Zusammenhang mit dem Basisprospekt bereitgestellte Angaben erhalten hat.

Unabhéngige Bewertung

Jeder potenzielle Kaufer von Schuldverschreibungen der Emittentin muss sich selbst auf der Basis der im
Basisprospekt einschlieBlich der in den durch Verweis einbezogenen Dokumenten sowie der in den
Endgultigen Bedingungen enthaltenen Informationen ein eigenes Bild von der Bonitat und Zahlungsfahigkeit
der Emittentin machen.

8.3 Verkaufsbeschrankungen

Fur die unter dem Basisprospekt begebenen  Schuldverschreibungen  gelten  folgende
Verkaufsbeschréankungen:

Vereinigte Staaten von Amerika
Die Schuldverschreibungen wurden und werden nicht gemé dem U.S. Securities Act von 1933 (der

Securities Act) in der jeweils geltenden Fassung registriert, und der Handel in den Schuldverschreibungen
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wurde und wird nicht von einer U.S.-Aufsichtsbehtrde genehmigt. Die Schuldverschreibungen werden im
Rahmen einer nach Regulation S gewahrten Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Securities Act
angeboten und verkauft. Die Schuldverschreibungen werden ausschlieRlich auBerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika und zu keiner Zeit in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an, mit oder fir
Rechnung von U.S.-Personen mittelbar oder unmittelbar angeboten, verkauft, geliefert, Ubertragen oder
gehandelt werden.

U.S.-Personen in diesem Sinne sind
(@) U.S.-Personen wie in Rule 902(k)(1) von Regulation S definiert; oder

(b) Personen, auf die eine Definition von U.S.-Person im Sinne des Commodity Exchange Act oder
einer nach diesem Gesetz vorgesehenen oder erlassenen Vorschrift (die CFTC Rules), Leitlinie oder
Vorgabe zutrifft (zur Klarstellung: eine Person, die keine "Nicht-U.S.-Person" laut Definition dieses
Begriffs in der CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv) ist, gilt als U.S.-Person, wobei fur die Zwecke von
Subsection (D) dieser Vorschrift die Ausnahmeregelung fur qualifizierte berechtigte Personen
(qualified eligible persons), die keine "Nicht-U.S.-Personen sind, nicht berticksichtigt wird.).

Diese U.S.-Personen dirfen zu keiner Zeit unmittelbar oder mittelbar eine Position in den
Schuldverschreibungen halten.

Commaodity Exchange Act in diesem Sinne ist das United States Commodity Exchange Act von 1936 in der
jeweils geltenden Fassung.

Regulation S in diesem Sinne ist Regulation S wie im U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden
Fassung definiert.

CFTC ist die U.S. Commaodity Futures Trading Commission.

Vereinigte Staaten von Amerika bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren
Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der U.S.
Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Islands und Northern Mariana Islands).

Offentliche Angebote gemaR der Prospektrichtlinie

In Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums, der die Prospektrichtlinie umgesetzt
hat (jeweils ein Relevanter Mitgliedstaat), wird ab dem Tag (einschliel3lich), an dem die Prospektrichtlinie
in dem Relevanten Mitgliedstaat umgesetzt wird bzw. wurde (der Relevante Umsetzungstag), kein
offentliches Angebot von Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit diesem Basisprospekt
beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen Endgiiltigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in
dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet oder unterbreitet werden, wobei jedoch mit Wirkung ab dem
Relevanten Umsetzungstag (einschlieBlich) Schuldverschreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter
folgenden Umstanden 6ffentlich angeboten werden durfen:

@) wenn die Endgliltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein Angebot der
Schuldverschreibungen tber die in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie genannten Falle hinaus in dem
Relevanten Mitgliedstaat (ein nicht einer Befreiung unterliegendes Angebot) erfolgen kann, nach
dem Tag der Veroffentlichung des Basisprospekts fur die Schuldverschreibungen, der von der
zustandigen Behorde in dem Relevanten Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern einschldgig, in
einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die zustdndige Behorde in diesem
Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie,
und zwar wéhrend des Zeitraums, der an den in diesem Basisprospekt bzw. den Endgiltigen
Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die Emittentin einer Nutzung des
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Basisprospekts und der Endgultigen Bedingungen fir den Zweck eines nicht einer Befreiung
unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektrichtlinie sind,

) jederzeit an weniger als 150 natlrliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qualifizierten
Anlegern wie in der Prospektrichtlinie definiert), oder

(d) jederzeit unter anderen in Artikel 3(2) der Prospektrichtlinie beschriebenen Umstanden,

wobei im Falle eines der in vorstehenden Absédtzen (b) bis (d) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Prospekts gemaR Artikel 3 der
Prospektrichtlinie oder eines Nachtrags zu einem Prospekt gemé&R Artikel 16 der Prospektrichtlinie nicht
besteht.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet ¢ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen eine
Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden, wobei die diesbeziiglichen Bestimmungen von dem betreffenden
Mitgliedstaat gegebenenfalls durch eine MaBnahme zur Umsetzung der Prospektrichtlinie in diesem
Mitgliedstaat gedndert werden konnen. Prospektrichtlinie bezeichnet die Richtlinie 2003/71/EG, in der
jeweils geltenden Fassung, und alle einschldgigen UmsetzungsmalRnahmen in jedem Relevanten
Mitgliedstaat.

Zudem konnen die Endgultigen Bedingungen zusétzliche Verkaufsbeschrankungen bzw. ein Verbot des
Vertriebs der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im Européischen Wirtschaftsraum enthalten.

Alle Rechtsordnungen

Die Schuldverschreibungen werden nicht innerhalb oder aus einer anderen Rechtsordnung heraus angeboten,
verkauft oder geliefert, noch werden irgendwelche Angebotsunterlagen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen in oder aus einer Rechtsordnung heraus vertrieben oder veréffentlicht, es sei denn,
dass dies gemal’ den anwendbaren Gesetzen und Verordnungen der betreffenden Rechtsordnung zul&ssig ist.

8.4 Art der Veroffentlichung

Dieser Basisprospekt wird gemal 86 i.V.m. §14 Wertpapierprospektgesetz ohne die Endglltigen
Bedingungen (die Endgultigen Bedingungen) verdffentlicht. Die Endgiltigen Bedingungen werden
spatestens am Tag des oOffentlichen Angebots bzw. der Einflihrung in der in 86 Absatz3 i.V.m. § 14
Wertpapierprospektgesetz vorgesehenen Art und Weise verdffentlicht. Die Endglltigen Bedingungen zum
Basisprospekt werden in der in Ziffer 9 dargestellten Form présentiert.

Der Basisprospekt und die Endglltigen Bedingungen werden bei der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und durch Bereithaltung bei der Emittentin in gedruckter Form zur
kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der Emittentin unter
http://prospekte.helaba.de fiir den Basisprospekt und unter http://endgueltigebedingungen.helaba.de bzw.
http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen fir die Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

8.5 Bereitstellung von Unterlagen
Der vorliegende Basisprospekt, die Endgultigen Bedingungen und etwaige Nachtrdge werden bei der

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

323



8.6 Aktualisierung von Informationen

Unbeschadet einer etwaigen gesetzlichen Verpflichtung zur Veroffentlichung eines Nachtrags nach
8§16 WpPG und unbeschadet etwaiger Bekanntmachungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen
beabsichtigt die Emittentin derzeit nicht, Informationen in Bezug auf die Schuldverschreibungen nach
erfolgter Emission zu aktualisieren.

8.7 Fortsetzung des offentlichen Angebots der Schuldverschreibungen nach Ablauf der
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts

Zum Zwecke der Fortsetzung des Offentlichen Angebots von unter dem Basisprospekt der Emittentin fur
Strukturierte  Schuldverschreibungen (Basisprospekt  C)  vom 25. April 2017 begebenen
Schuldverschreibungen werden die unter Ziffer 8.8 dieses Basisprospekts genannten Muster der Endgultigen
Bedingungen und Emissionsbedingungen in diesen Basisprospekt vom 25. April 2018 gemall § 11 WpPG
per Verweis einbezogen (siehe nachfolgende Ziffer 8.8 - "Liste mit Verweisen").

Dartiber hinaus werden alle Schuldverschreibungen, die unter dem Basisprospekt der Emittentin flr
Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 25. April 2017 begeben wurden und fiir die das
offentliche Angebot unter diesem Basisprospekt fortgesetzt werden soll, durch die Nennung ihrer ISIN im
Anhang 1 dieses Basisprospekts (siehe S.344) identifiziert. Die Endgultigen Bedingungen fur diese
Schuldverschreibungen sind auf der Internetseite http://endgueltigebedingungen.helaba.de  bzw.
http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale
verdffentlicht.

8.8 Liste mit Verweisen

In dem Basisprospekt wird auf die folgenden Dokumente geméaR 8§ 11 Wertpapierprospektgesetz verwiesen,
die als Bestandteil des Basisprospekts gelten:

o Registrierungsformular der Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale vom 25. April 2018, das in
Ziffer 3 in den Basisprospekt einbezogen wird;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 117 bis 229 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der
Emittentin flr Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2013, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 129 bis 243 (einschlieBlich)) des Basisprospekts der
Emittentin flr Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2014, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 136 bis 261 (einschlieflich)) des Basisprospekts der
Emittentin flr Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2015, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 167 bis 302 (einschliefflich)) des Basisprospekts der
Emittentin fur Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 28. April 2016, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden;

. Emissionsbedingungen (Ziffer 7, Seite 174 bis 311 (einschlieRlich)) des Basisprospekts der
Emittentin fir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 25. April 2017, die in
Ziffer 7 in den Basisprospekt einbezogen werden; und

. Muster der Endgltigen Bedingungen (Ziffer 9, S. 316 bis 320 (einschlieBlich)) und Zusétzliche
Informationen zu den Schuldverschreibungen (Ziffer 10, S. 321 bis 332 (einschlieBlich)) des
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Basisprospekts der Emittentin fir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom
25. April 2017, die in Ziffer 9 und 10 in den Basisprospekt einbezogen werden.

Die nicht per Verweis in diesen Basisprospekt einbezogenen Teile (i) des Basisprospekts der Emittentin fir
Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2013, (ii) des Basisprospekts der
Emittentin flr Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2014, (iii) des
Basisprospekts der Emittentin fur Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2015
sowie (iv) des Basisprospekts der Emittentin fir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom
28. April 2016 sowie (v) des Basisprospekts der Emittentin fur Strukturierte Schuldverschreibungen
(Basisprospekt C) vom 25. April 2017 sind flr den Anleger nicht relevant oder bereits an anderer Stelle in
diesem Basisprospekt enthalten.

Das Registrierungsformular vom 25. April 2018, der Basisprospekt der Emittentin flir Strukturierte
Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2013, der Basisprospekt der Emittentin fur
Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2014, der Basisprospekt der Emittentin
fir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 13. Mai 2015, der Basisprospekt der
Emittentin fiir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 28. April 2016 sowie der
Basisprospekt der Emittentin flir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 25. April 2017
wurden bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden bei der Landesbank
Hessen-Thiringen Girozentrale, Neue Mainzer Stralle 52-58, 60311 Frankfurt am Main, zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten sowie auf der Internetseite der Emittentin unter http://prospekte.helaba.de
verdffentlicht.
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http://prospekte.helaba.de/

9. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

Endgultige Bedingungen Nr. ® vom @

zum Basisprospekt fiir Strukturierte Schuldverschreibungen
(Basisprospekt C) vom 25. April 2018

[gedndert durch den Nachtrag Nr. ® vom @]][,]

[[Nachtrag Nr. ® vom ®][,] [und]]**®

[Nachtrag Nr. ® vom @]

Endgultige Bedingungen

fur

[Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung]

[Express-Anleihen][[Performance-]Express-Zertifikate]

[Digital-Anleihen]
[Inflationsindexierte Schuldverschreibungen]
[Die Schuldverschreibungen werden unter folgende[m][n] Namen vermarktet: @]

der

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

(nachstehend Emittentin, die Bank oder Helaba oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften auch
Konzern genannt)

Inhaberschuldverschreibungen [@®] von [@/@]
Emission @
(nachstehend auch Schuldverschreibungen genannt)
WKN: ®
ISIN: ®

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fur die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
(in der jeweils geltenden Fassung) erstellt und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt fir Strukturierte
Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale, Frankfurt am
Main und Erfurt, vom 25. April 2018][, einschlieBlich der Emissionsbedingungen, welche dem friiheren
Basisprospekt vom [13. Mai 2013][13. Mai 2014][13. Mai 2015][28. April 2016][25. April 2017]
entnommen wurden und welche per Verweis in den Basisprospekt vom 25. April 2018 einbezogen wurden]
sowie in Verbindung mit allen etwaigen Nachtrdgen zum Basisprospekt zu lesen.

166 Bei weiteren Nachtragen gegebenenfalls wiederholen.
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Der Basisprospekt, alle etwaigen Nachtrdge zum Basisprospekt und diese Endgliltigen Bedingungen werden
bei der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt und werden durch Bereithaltung bei der
Emittentin in gedruckter Form zur kostenlosen Ausgabe an das Publikum sowie auf der Internetseite der
Emittentin unter http://prospekte.helaba.de fir den Basisprospekt und etwaige Nachtrdge und unter
http://endgueltigebedingungen.helaba.de bzw. http://www.helaba-zertifikate.de/endgueltigebedingungen fur
die Endgultigen Bedingungen verdffentlicht.

[Gegebenenfalls bei Neudokumentierung der Schuldverschreibungen nach Ablauf der Gultigkeitsdauer
des Prospekts einfligen: Die vorliegenden Endgultigen Bedingungen dienen der Fortsetzung des 6ffentlichen
Angebots der Schuldverschreibungen, die durch die Endgiltigen Bedingungen Nr. ® vom @ zum
Basisprospekt flir Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom
[13. Mai 2013][13. Mai 2014][13. Mai 2015][28. April 2016][25. April 2017] [und zuvor durch die
Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ zum Basisprospekt fur Strukturierte Schuldverschreibungen
(Basisprospekt C) vom [13. Mai 2013][13. Mai 2014][13. Mai 2015][28. April 2016]] dokumentiert wurden,
dessen Gultigkeitsdauer abgelaufen ist.]

[Gegebenenfalls bei geplanter Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots der Schuldverschreibungen nach
Ablauf der Gultigkeitsdauer des Prospekts einfligen: Der obengenannte Basisprospekt mit Datum
25. April 2018, unter dem die in diesen Endgultigen Bedingungen beschriebenen Wertpapiere [begeben
werden] [fortgesetzt angeboten werden], verliert am 26. April 2019 seine Giltigkeit. Ab diesem Zeitpunkt
sind diese Endgiiltigen Bedingungen im Zusammenhang mit dem jeweils aktuellsten Basisprospekt fur
Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale zu
lesen, der dem Basisprospekt vom 25. April 2018 nachfolgt. Der jeweils aktuelle Basisprospekt fir
Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale wird
auf der Internetseite [http://prospekte.helaba.de][®] verdffentlicht.

[Anleger, die wéhrend des Gultigkeitszeitraums des obengenannten Basisprospekts eine auf den Erwerb oder
die Zeichnung von Wertpapieren gerichtete Willenserklarung abgegeben haben, haben das Recht, diese
innerhalb einer Frist von zwei Werktagen nach Veroffentlichung des nachfolgenden Basisprospekts zu
widerrufen, sofern die Wertpapiere noch nicht geliefert wurden.]]

[Gegebenenfalls im Fall einer ersten Aufstockung einfligen: [Die Schuldverschreibungen dieser Tranche
[mit einem Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] [in der
Gesamtstlickzahl] von [® Euro] [Stiick ®][Betrag in einer anderen Wahrung einfligen: ®] werden nach
Emission mit den am @' begebenen [®] Schuldverschreibungen [®], die unter den Endgiiltigen
Bedingungen Nr. ® vom @ (die Ersten Endgtltigen Bedingungen) zum Basisprospekt fur Strukturierte
Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom [13. Mai 2013][13. Mai 2014][13. Mai 2015]
[28. April 2016][25. April 2017][25. April 2018] emittiert wurden, konsolidiert und werden mit diesen eine
einheitliche Wertpapieremission bilden ([§ ®] der Emissionsbedingungen).]]

[Gegebenenfalls im Fall einer zweiten oder weiteren Aufstockung einfligen: [Die Schuldverschreibungen
dieser Tranche [mit einem Angebotsvolumen] [mit einem Emissionsvolumen] [im Gesamtnennbetrag] von
[® Euro][Betrag in anderer Wahrung einfligen: ®] werden nach Emission mit den bereits begebenen [@®]
Schuldverschreibungen [®], die unter den Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ (die Ersten Endgultigen
Bedingungen) zum Basisprospekt fiur Strukturierte Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom
[13. Mai 2013][13. Mai 2014][13. Mai 2015][28. April 2016][25. April 2017][25. April 2018] erstmalig
emittiert wurden (und in Bezug auf die bereits durch [Weitere Endgultige Bedingungen hinzufiigen, wenn
es sich um eine zweite oder weitere Aufstockung handelt: ®] [Bei einer zweiten Aufstockung einfuigen:
eine Aufstockung][Bei allen weiteren Aufstockungen einfligen: weitere Aufstockungen] erfolgte[n])],
konsolidiert und werden mit diesen eine einheitliche Wertpapieremission bilden ([§ @] der
Emissionsbedingungen).]]

87 Valutierungsdatum einfiigen.
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Préasentation der Endgultigen Bedingungen

Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen Nr. ® vom @ zum Basisprospekt fur Strukturierte
Schuldverschreibungen (Basisprospekt C) vom 25. April 2018 sind [®] Schuldverschreibungen [®] [mit
einem [Angebotsvolumen][Emissionsvolumen] von [® Euro][Betrag in anderer Wahrung einfligen:
®]][[Stuckzahl einfligen: ®] Schuldverschreibungen], zu begeben von der Landesbank Hessen-Thiringen
Girozentrale (in der Gesamtheit die [®]-Schuldverschreibungen [®]).

Es ist zu beachten, dass die vollstandigen Angaben (iber die Emittentin und [das Angebot][die Emission] sich
nur aus dem Basisprospekt (einschliellich der per Verweis einbezogenen Dokumente), etwaigen Nachtragen
und diesen Endgltigen Bedingungen zusammen ergeben.

Die Endgultigen Bedingungen haben die folgenden Bestandteile:

1. Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen ()
2. [Informationen Uber [den Basiswert] [die Basiswerte]] ()
3. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts ()
4. [Bedingungen fiir das Angebot][Bedingungen fir die Emission] [
5. [Ubernahme/Platzierung] °
6. Borseneinfiihrung [- Stellung von Ankaufskursen] ()
7. Informationen von Seiten Dritter o
8. [Informationen zum Steuerabzug nach dem US- amerikanischen Gesetz Uber @

Beschéftigungsanreize]

9. [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt ®
sind]
10. [Zusatzliche Verkaufsbeschrankungen fur den Europaischen Wirtschaftsraum, @

die von Personen zu beachten sind, die keine Kleinanleger sind]
11. [Beispielrechnungen fur derivative Wertpapiere] )
12. Emissionsbedingungen ®

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung von weniger als 100.000 Euro (oder jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wa&hrung) bzw., sofern von der Option der Erstellung einer
Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird, bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung ab
100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung): Diesen Endgiiltigen Bedingungen
ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung angefugt.]
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10.

11.

12.

ALLGEMEINE ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.1 des Basisprospekts einfligen: @]
[INFORMATIONEN UBER [DEN BASISWERT] [DIE BASISWERTE]]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.2 des Basisprospekts einfligen: @]
ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.3 des Basisprospekts einfligen: @]
[BEDINGUNGEN FUR DAS ANGEBOT][BEDINGUNGEN FUR DIE EMISSION]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.4 des Basisprospekts einfligen: @]
[UBERNAHME/PLATZIERUNG]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.5 des Basisprospekts einfligen: @]
BORSENEINFUHRUNG [- STELLUNG VON ANKAUFSKURSEN]
[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.6 des Basisprospekts einfligen: @]
INFORMATIONEN VON SEITEN DRITTER

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.7 des Basisprospekts einfligen: @]

[INFORMATIONEN ZUM STEUERABZUG NACH DEM US- AMERIKANISCHEN
GESETZ UBER BESCHAFTIGUNGSANREIZE]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.8 des Basisprospekts einfligen: @]

[INTERESSEN SEITENS PERSONEN, DIE AN DER EMISSION BZW. DEM ANGEBOT
BETEILIGT SIND]

[Anwendbare Informationen aus der Ziffer 10.9 des Basisprospekts einfligen: @]
[ZUSATZLICHE VERKAUFSBESCHRANKUNGEN FUR DEN EUROPAISCHEN
WIRTSCHAFTSRAUM, DIE VON PERSONEN ZU BEACHTEN SIND, DIE KEINE
KLEINANLEGER SIND]

[Gegebenenfalls zusatzliche Verkaufsbeschrankungen far den Vertrieb der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum aus der Ziffer 10.10
des Basisprospekts einfligen: @]

[BEISPIELRECHNUNGEN FUR DERIVATIVE WERTPAPIERE]

[Gegebenenfalls Beispielrechnungen fur derivative Wertpapiere einfiigen: @]

EMISSIONSBEDINGUNGEN

[Anwendbare Emissionsbedingungen aus der Ziffer 7 des Basisprospekts einfiigen: @]
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[ANHANG ZU DEN ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN]

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung von weniger als 100.000 Euro (oder jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wahrung) bzw., sofern von der Option der Erstellung einer
Zusammenfassung Gebrauch gemacht wird, bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststlickelung ab
100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) emissionsspezifische
Zusammenfassung analog zu Ziffer 1 des Basisprospekts einfligen: @]
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10. ZUSATZLICHE INFORMATIONEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN
10.1  Allgemeine Angaben zu den Schuldverschreibungen

(@) Risikofaktoren und Beschreibung der Funktionsweise der Schuldverschreibungen
Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um

[Schuldverschreibungen mit strukturierter Verzinsung der Produktvariante [1][2]1[31[41[51[61[7][8][9] und
Rickzahlung zum Nennbetrag.]

[[Performance-][Best-]Express-Zertifikate der Produktvariante [1][2][3][3a][4][5][6][7]1[8][9][10][11] [ohne
Verzinsung] [mit Verzinsung] [und einer mdglichen Zinsnachzahlung] und Riickzahlung in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung [des Basiswerts][mehrerer Basiswerte] [und] [Mindestriickzahlungsbetrag] [sowie]
[Hochstriickzahlungsbetrag] [mit Airbag-Funktion] [und] [physischer Lieferung].]

[Express-Anleihen der Produktvariante [1][2][3][4] mit Verzinsung in Abhéngigkeit von der Entwicklung
[des Basiswerts][mehrerer Basiswerte] und Riickzahlung zum Nennbetrag.]

[Digital-Anleihen [ohne Verzinsung] [mit Verzinsung in Abhdngigkeit vom Eintritt [einer][mehrerer]
Zinsbedingung[en]] und Rickzahlung zum [Nennbetrag][Rlckzahlungsbetrag in Abhdangigkeit von der
Wertentwicklung des Basiswerts] [und] [Mindestriickzahlungsbetrag] [sowie] [HOchstriickzahlungsbetrag] .]
[Inflationsindexierte Schuldverschreibungen [mit fester Verzinsung] [mit inflationsabhéngiger Verzinsung]
und einer [Rickzahlung zum Nennbetrag] [inflationsabhdngigen Rickzahlung [in Form einer
AbschlieBenden Zinszahlung]].]

Es wird besonders auf die Ziffer 2.2 und Ziffer 5 des Basisprospekts verwiesen, die eine besondere
Beschreibung der Risikofaktoren sowie der Funktionsweise fir Schuldverschreibungen dieses Produkttyps
enthalten.

[Zudem verfiigen die Schuldverschreibungen Gber

[eine Regelung zur vorzeitigen automatischen Rickzahlung bei Eintritt eines Vorzeitigen
Riickzahlungsereignisses] [und]

[ein [einfaches] [mehrfaches] ordentliches Kundigungsrecht der Emittentin] [und]

[ein auRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin].

Es wird zudem besonders auf die Abschnitte in den Risikofaktoren sowie der Beschreibung der
Funktionsweise flr Schuldverschreibungen verwiesen, die in Ziffer 2.3 und Ziffer 5 des Basisprospekts
abgedruckt sind. Diese enthalten besondere Beschreibungen der Regelungen, die zu einer vorzeitigen
Beendigung der Laufzeit der Schuldverschreibungen fuhren kdnnen.]

(b) Valutierungsdatum

Das Valutierungsdatum ist der ®.
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(c) Rendite

Dadurch, dass die Schuldverschreibungen gegebenenfalls mit Zinssatzen verzinst werden, deren Hohe bei
Emission der Schuldverschreibungen [fur eine oder mehrere Zinsperioden] nicht feststehen und/oder der
Rickzahlungsbetrag gegebenenfalls vom Nennbetrag abweichen kann, kann die Rendite der
Schuldverschreibungen nicht im Voraus berechnet werden.

(d) [Rating

[Individuelles Rating der Schuldverschreibungen sowie Angaben zur Ansassigkeit der Ratingagentur in
der Union und zur Registrierung der Ratingagentur nach der Ratingagentur-Verordnung einfligen: @]

[Bei Schuldverschreibungen mit einer Mindeststiickelung von weniger als 100.000 Euro (oder jeweils das
Aquivalent in einer anderen Wahrung) kurze Erlauterung der Bedeutung des Ratings einfiigen, wenn
diese unlangst von der Ratingagentur erstellt wurde: @]

]

(e) Verwendung des Nettoemissionserlses

Der Nettoerlos der Emission dient der Finanzierung der Geschéftsentwicklung des Konzerns. Die Emittentin
ist in der Verwendung der Erldse aus der Emission von Schuldverschreibungen frei.

()] Ermachtigung

[Auf der Grundlage der Satzung der Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale (Helaba) und, soweit
erforderlich, entsprechend der Beschlussfassung durch die Tragerversammlung kann der Vorstand nach
MaRgabe der Geschaftsanweisung seine Befugnisse zur Geschaftsfihrung in begrenztem Umfang auf
einzelne seiner Mitglieder oder geeignete Bedienstete Uibertragen. VVon dieser Moglichkeit hat der Vorstand
Gebrauch gemacht und die Produktzustandigkeit fir Eigenemissionen der Bank auf die Abteilung Liability
Management & Funding Ubertragen. Diese entscheidet im Rahmen des Refinanzierungsbedarfes der Bank
Uber die Emission der Schuldverschreibungen, die im Rahmen des Basisprospektes begeben werden.
Insofern liegt die Einwilligung des Vorstandes fiir die Emission der Schuldverschreibungen vor.][ @]

10.2  [Informationen tber [den Basiswert] [die Basiswerte]

[Beschreibung des bzw. der Referenzzinssatze und Aussage ob dieser Basiswert flr die Ermittlung der
Verzinsung oder des Riickzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: ®

[Angaben dariber, wo Informationen in aktualisierter Form (ber die historische

Kursentwicklung des bzw. der Referenzzinssatze und ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen:
.]168]169170

[Bezeichnung der [Korba][Alktien und Aussage ob dieser Basiswert fur die Ermittlung der Verzinsung
und/oder des Rickzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: ®

[Beschreibung der [Korba][A]ktien einfligen: @]
Name der Gesellschaften: ®

Kennnummern der [Korba][A]ktien: ®

%68 Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.

169 Bei Schuldverschreibungen mit einem oder mehreren Zinssatzen als Basiswert einfiigen.

0 Bei Schuldverschreibungen mit Euribor® als Referenzzinssatz als FuRnote einfiigen: Euribor® ist eine eingetragene Marke der [EMMI
a.i.s.b.l.][anderen Markeninhaber einfugen: [®]]
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[Angaben dariiber, wo Informationen in aktualisierter Form U(ber die historische
Kursentwicklung der [Korba][A]ktien und ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen: ®]'"*

Gewichtung der [Korba][A]ktien innerhalb des Korbes: ®]'"

[Bezeichnung der Aktie und Aussage ob dieser Basiswert fiir die Ermittlung der Verzinsung und/oder des
Ruckzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: ®

Name der Gesellschaft: ®
Kennnummer[n] der Aktie: ®

[Angaben dartber, wo Informationen in aktualisierter Form (Uber die historische
Kursentwicklung der Aktie und ihre Volatilitat eingeholt werden kénnen: @]'°]*"

[Bezeichnung des bzw. der Indizes und Aussage ob dieser Basiswert fur die Ermittlung der Verzinsung
und/oder des Rickzahlungsbetrags verwendet wird einfiigen: ®

[Beschreibung des bzw. der Indizes einfligen: @]
[Angabe des Ortes, an dem Informationen zu dem bzw. den Indizes zu finden sind: ®]

[Angaben dartber, wo Informationen in aktualisierter Form (Uber die historische
Kursentwicklung des bzw. der Indizes und ihrer Volatilitat eingeholt werden kénnen: ®]'"°]*"

[Bezeichnung des bzw. der Rohstoffe und Aussage ob dieser Basiswert fiir die Ermittlung der Verzinsung
oder des Rickzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: @

[Beschreibung des bzw. der Rohstoffe einfligen: @]
[Angabe des Ortes, an dem Informationen zu dem bzw. den Rohstoffen zu finden sind: @]

[Angaben dartber, wo Informationen in aktualisierter Form Uber die historische
Kursentwicklung des bzw. der Rohstoffe und ihrer Volatilitat eingeholt werden kénnen: @]*7]*"®

[Bezeichnung des bzw. der Futures-Kontrakte und Aussage ob dieser Basiswert fir die Ermittlung der
Verzinsung oder des Riickzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: ®

[Beschreibung des bzw. der Futures-Kontrakte einfligen: @]

[Angabe des Ortes, an dem Informationen zu dem bzw. den Futures-Kontrakten zu finden sind:
d

[Angaben dartber, wo Informationen in aktualisierter Form Uber die historische

Kursentwicklung des bzw. der Futures-Kontrakte und ihrer Volatilitit eingeholt werden kénnen:
.]179]180

1 Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
172 Bej Schuldverschreibungen mit Korbaktien als Basiswert einfiigen.

7% Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
74 Bei Schuldverschreibungen mit Aktien als Basiswert einfiigen.

7 Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
176 Bei Schuldverschreibungen mit Indizes als Basiswert einfiigen.

7 Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
178 Bej Schuldverschreibungen mit Rohstoffen als Basiswert einfiigen.

7% Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) einfiigen.
180 Bej Schuldverschreibungen mit Futures-Kontrakten als Basiswert einfiigen.
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[Beschreibung des Wahrungswechselkurses und Aussage ob dieser Basiswert fir die Ermittlung der
Verzinsung oder des Rickzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: ®

[Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen W&hrung)
einflgen:

Angaben daruber einfligen, wo Informationen in aktualisierter Form Uber die historische
Kursentwicklung des Wahrungswechselkurses und seine Volatilitat eingeholt werden kdénnen:

.]]181]

[Beschreibung des Investmentfondsanteils und Aussage ob dieser Basiswert fur die Ermittlung der
Verzinsung oder des Riickzahlungsbetrags verwendet wird einfligen: ®

[Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen W&hrung)
einflgen:

Angaben dartber einfligen, wo Informationen in aktualisierter Form Uber die historische
Kursentwicklung des Investmentfondsanteils und seine Volatilitat eingeholt werden koénnen:
.]]182

[falls es sich bei dem Basiswert bzw. den Basiswerten um eine Benchmark/Benchmarks im Sinne der
Benchmark-Verordnung handelt, nach der Beschreibung jedes Basiswerts, der eine Benchmark darstellt,
einflgen:

[Der Basiswert ist eine "Benchmark" im Sinne der Verordnung (EU) Nr.2016/1011 (die Benchmark-
Verordnung) und wird von [Name des Administrators einfligen] bereitgestellt. Zum Datum dieser
Endgdltigen Bedingungen ist [Name des Administrators einftigen] [nicht] in dem von der Européischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehtrde (ESMA) gemal? Artikel 36 der Benchmark-Verordnung erstellten
und gefuhrten Register der Administratoren und Benchmarks eingetragen.][weitere oder vergleichbare
Information einfligen: @]]

]

10.3  Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

[Bei Zustimmung der Nutzung des Prospekts durch Dritte einfligen:

[im Fall einer generellen Zustimmung zur Verwendung des Prospekts einfligen:

Die Emittentin stimmt [nach Maligabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, unter dem das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt, der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge sowie dieser Endgultigen Bedingungen) fur die
spatere  WeiterverduRerung oder endgiltige  Platzierung der  Schuldverschreibungen  durch
Finanzintermediare wéhrend des im nachfolgenden Absatz bestimmten Zeitraums zu. Des Weiteren
ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fiir den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren
WeiterverduRerung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die
die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben.]

181 Bej Schuldverschreibungen mit einem Wechselkurs als Basiswert einfiigen.
82 Bei Schuldverschreibungen mit einem Investmentfondsanteil als Basiswert einfiigen.
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[im Fall einer Zustimmung zur Verwendung des Prospekts gegeniiber einzelnen Finanzintermedidren
einfugen:

Die Emittentin stimmt [nach Maligabe der nachfolgend aufgefiihrten Bedingungen] der Verwendung des
Prospekts (d.h. des Basisprospekts, unter dem das Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt, der durch
Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge sowie dieser Endgiltigen Bedingungen) fur die
spatere WeiterverauBerung oder endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen gegenuiber den folgenden
Finanzintermediaren wéhrend des im nachfolgenden Absatz bestimmten Zeitraums zu: [Name und Adresse
der Finanzintermedidre einflgen]. Des Weiteren ubernimmt die Emittentin die Verantwortung fiir den
Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer spateren WeiterverduBerung oder endgiltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen durch diese Finanzintermediare, die die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erhalten haben.]

Die spatere Weiterverduflerung oder endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére darf nur [wéhrend der Zeichnungsfrist] [wahrend der Giltigkeitsdauer des Prospekts
gemal § 9 WpPG] [anderen Zeitraum einfligen: @] erfolgen.

Die Zustimmung der Emittentin zur spéteren WeiterverdufRerung oder endgiltigen Platzierung der
Schuldverschreibungen bezieht sich auf Angebote in Deutschland.

[Die Zustimmung der Emittentin zur spateren WeiterverduBerung oder endgultigen Platzierung der
Schuldverschreibungen unterliegt den folgenden weiteren Bedingungen: ®.] [Die Zustimmung der
Emittentin zur spéteren WeiterverduBerung oder endgiiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen
unterliegt keinen weiteren Bedingungen.]

Erfolgt ein Angebot von Schuldverschreibungen Uber einen Finanzintermediar, wird dieser
Finanzintermedidr Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen
unterrichten.

[Etwaige neue Informationen zu Finanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des Basisprospekts
oder etwaiger Nachtrage oder gegebenenfalls zum Zeitpunkt der Ubermittlung der Endgiiltigen Bedingungen
unbekannt waren, sind wie folgt zu verdffentlichen: [Verdffentlichungsart und Ort, an dem diese
Informationen erhaltlich sind, einfligen: @].]

[Jeder Finanzintermediar, der den Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzugeben, dass er
den Prospekt mit Zustimmung der Emittentin und gemafR den Bedingungen verwendet, an die diese
Zustimmung gebunden ist.]]

[Falls keine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erfolgt einfligen:
Es erfolgt keine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung des Prospekts (d.h. des Basisprospekts, der
durch Verweis einbezogenen Dokumente, etwaiger Nachtrdge sowie dieser Endgiiltigen Bedingungen) fiir

die spatere WeiterverauBerung oder endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen durch
Finanzintermediére.]

335



[Im Fall Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen Wahrung) oder im
Fall von derivativen Wertpapieren einfligen:

183 184

10.4 [Bedingungen fir das Angebot]™ [Bedingungen flr die Emission]

[Bei Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis [voraussichtlich] zum @ [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern
in Deutschland zur Zeichnung &ffentlich angeboten[.][, wobei die Emittentin beabsichtigt, die
Zeichnungsfrist fur die Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts unter
dem nachfolgenden Basisprospekt fortzufiihren.]

[Eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen Endgtltigen Bedingungen fur die
Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt mit langerer Gliltigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [der Emittentin] [den
Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
[Euro][andere Wahrung einfligen: ®]] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankgebiihren]
bezogen werden.

Kleinste handelbare und Gbertragbare Einheit ist [®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen tber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der Lander zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [® Euro] [Betrag in anderer Wahrung einfiigen: ®]][werden [Stuickzahl
einfligen: @] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen wahrend der Zeichnungsfrist zu erhdhen.] [Sollte die
Summe der Zeichnungen ein geringeres Gesamtvolumen ergeben, so wird nur das tatsachlich gezeichnete
Volumen emittiert werden.]

[Die Emittentin behélt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.]

[Das tatsachliche Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich [wéhrend der Zeichnungsfrist]
ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird von der Emittentin voraussichtlich am @ durch [Verdffentlichung
[in einem uberregionalen Borsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]] [Einstellung auf der
Webseite der Emittentin unter ® [/®] unter ®] [Bereithaltung dieser Information bei ®] bekannt gemacht.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei Abverkauf ohne Zeichnungsfrist einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden [ab dem @][bis zu einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin
(langstens jedoch bis zum Ablauf der Gultigkeitsdauer des Prospekts, unter dem das Angebot der
Schuldverschreibungen erfolgt)] [im Zeitraum vom @ bis zum @] Anlegern in Deutschland freibleibend
oOffentlich angeboten. [Eine Fortsetzung des offentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen Endgultigen
Bedingungen flr die Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt mit langerer Giiltigkeitsdauer bleibt
vorbehalten.]

'8 Bei einem Angebot von Schuldverschreibungen einfigen.
184 Bei einem ausschlieRlichen Zulassungsprospekt einfiigen.
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[Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [der Emittentin] [den
Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
[Euro][andere Wahrung einfligen: ®]] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankgebihren]
bezogen werden.] [Das Angebot erfolgt durch die [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle
einfligen: @].]

Kleinste handelbare und lbertragbare Einheit ist [@®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der L&nder zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [@ Euro] [Betrag in anderer Wahrung einfligen: @]][werden [Stiickzahl
einfligen: @] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]
[Die Emittentin wird auf Nachfrage Auskunft tiber die Hohe des aktuellen Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei Zeichnungsfrist und anschlieendem Abverkauf einfligen:

Die Schuldverschreibungen werden vom @ bis [voraussichtlich] zum @ [(® Uhr [MESZ] [MEZ])] Anlegern
in Deutschland zur Zeichnung o&ffentlich angeboten[.][, wobei die Emittentin beabsichtigt, die
Zeichnungsfrist fur die Schuldverschreibungen nach Ablauf der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts unter
dem nachfolgenden Basisprospekt fortzufiihren.] Nach Ablauf dieses Zeitraums werden die
Schuldverschreibungen [ab dem @][ab dem Ende der Zeichnungsfrist bis zu einer Beendigung des Angebots
durch die Emittentin (langstens jedoch bis zum Ablauf der Giltigkeitsdauer des Prospekts, unter dem das
Angebot der Schuldverschreibungen erfolgt)] Anlegern in Deutschland freibleibend &ffentlich angeboten.
[Eine Fortsetzung des 6ffentlichen Angebots bei Hinterlegung von neuen Endglltigen Bedingungen fir die
Schuldverschreibungen unter einem Basisprospekt mit 1angerer Gliltigkeitsdauer bleibt vorbehalten.]

Die Schuldverschreibungen kénnen bei [Banken und Sparkassen] [der Sparkasse @] [der Emittentin] [den
Sparkassen @] [ab einer Mindestabnahme von [®] Schuldverschreibung[en]] [im Nennbetrag von je [®]
[Euro][andere Wahrung einfligen: @®]] [gegebenenfalls gegen Zahlung von ublichen Bankgebihren]
bezogen werden.

Kleinste handelbare und Ubertragbare Einheit ist [®].

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen bzw. der Verbreitung von
Angebotsunterlagen uber die Schuldverschreibungen sind die jeweils anwendbaren Gesetze der L&nder zu
beachten, in denen die Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft bzw. die Angebotsunterlagen
verbreitet werden.

Angeboten [wird ein Volumen von [® Euro] [andere W&hrung einfligen: ®]][werden [Stlickzahl einfligen:
@] Schuldverschreibungen].

[Die Emittentin behélt sich vor, das Angebotsvolumen zu erhéhen.]

[Die Emittentin behélt sich auBerdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.]
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[Das aktuelle Emissionsvolumen, das auf der Grundlage der sich ergebenden Nachfrage ermittelt wird, wird
von der Emittentin[ nach Ablauf der Zeichnungsfrist] voraussichtlich am ® durch [Bereithaltung dieser
Information bei ®] bekannt gemacht.]

[[Danach wird die Emittentin][Die Emittentin wird] auf Nachfrage Auskunft (ber die Hohe des aktuellen
Emissionsvolumens erteilen.]

[Die Emittentin behélt sich das Recht vor, die Emission der Schuldverschreibungen ohne Angabe von
Griinden nicht vorzunehmen.]]

[Bei ausschlieRlichem Zulassungsprospekt einfligen:

Das Emissionsvolumen betragt [® Euro] [Betrag in anderer Wahrung bzw. Stlickzahl einfligen: @®]. [Die
Emittentin behalt sich vor, das Emissionsvolumen zu erhéhen.]

Kleinste handelbare und lbertragbare Einheit ist [@].]

[gegebenenfalls  weitere bzw. vergleichbare Regelungen zum Angebotszeitraum und den
Angebotsbedingungen einflgen: @]

[Lieferung

Die Schuldverschreibungen werden zum Valutierungsdatum als Miteigentumsanteil an der Sammelurkunde
geliefert. Die Sammelurkunde ist bei [der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, Geschaftsanschrift:
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn][andere Hinterlegungsstelle einfligen: @] hinterlegt.]

[Preisfestsetzung
[Bei Angabe des Emissionspreises einfligen:

[Der Emissionspreis fur die Schuldverschreibungen[, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des
Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten werden,] betragt [® % des Nennbetrags][®
Euro je Schuldverschreibung][.] [[zuzlglich][einschlieRlich] eines Ausgabeaufschlags in Hohe wvon
[®].][zuzuglich Stuckzinsen in Hohe von [@].]]

[Der Emissionspreis der Schuldverschreibungen[, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des
Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfligen: ®] angeboten werden,] entspricht dem Schlusskurs des
Basiswerts am @ [zuziiglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [@]].]

[Der anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen [(der Anféangliche Emissionspreis)] [, zu dem
die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten
werden,] betragt ® [[zuziiglich][einschliellich] eines Ausgabeaufschlags in Hohe von [@]].] [Danach werden
die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Emissionspreis der Schuldverschreibungen [(der Anfangliche Emissionspreis)][, zu dem
die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einfiigen: ®] angeboten
werden,] entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts am @ [zuzlglich eines Ausgabeaufschlags in Hohe von
[®]].][Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.] [Der Anféngliche Emissionspreis wird am
[®] festgesetzt und [am @] [innerhalb von drei Bankgeschaftstagen] durch [Verdffentlichung [in] [der
Borsen-Zeitung] [einem (berregionalen Bdrsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]] bekannt
gemacht.]
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[Der Verkaufspreis, zu dem die Schuldverschreibungen von [Name des Ubernehmers bzw. der
Vertriebsstelle einfligen: ®] angeboten werden, kann vom Emissionspreis abweichen und wird von der
[Name des Ubernehmers bzw. der Vertriebsstelle einftigen: ®] auf Nachfrage mitgeteilt.]

[Die Emittentin behalt sich vor, in Einzelfallen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behalt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen
das Recht wvor, in Einzelfallen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.] ]

[Bei Angabe eines Hochstpreises bzw. einer Preisspanne einfligen:

[Der anfangliche Emissionspreis [(der Anféngliche Emissionspreis)] in Form eines Hochstpreises der
Schuldverschreibungen betragt [am @] [®].] [Danach werden die Verkaufspreise fortlaufend angepasst.]

[Der anfangliche Emissionspreis [(der Anfangliche Emissionspreis)] wird nach Ablauf der Zeichnungsfrist,
d.h. am [@®], festgesetzt und [am @] [innerhalb von drei Bankgeschaftstagen] durch [Verdffentlichung [in]
[der Borsen-Zeitung] [einem Uberregionalen Bdrsenpflichtblatt] [im elektronischen Bundesanzeiger]]
bekannt gemacht. [Die Preisspanne in der Zeichnungsfrist ist auf [®] bis [®] festgelegt.]]

[Die Einzelheiten der Festlegung des Emissionspreises orientieren sich am Marktzinsniveau und am
Nachfrageverhalten].

[Die Emittentin behalt sich vor, in Einzelfallen die Schuldverschreibungen einzelnen Anlegern zu einem
anderen Preis anzubieten.][Die Emittentin behélt sich im Rahmen der Emission der Schuldverschreibungen
das Recht wvor, in Einzelfdllen von dem festgelegten Emissionspreis abzuweichen und die
Schuldverschreibungen an einzelne Anleger zu niedrigeren Emissionspreisen zu begeben. Im Fall einer
solchen Abweichung vom Emissionspreis errechnet sich im Einzelfall ein abweichender Ertrag.]]

11

[Falls zutreffend einfligen:

10.5  Ubernahme/Platzierung

[Es ist beabsichtigt, dass sich [®] verpflichten [wird][werden], die Schuldverschreibungen am
Valutierungsdatum in Hohe des Gesamtnennbetrags von [®] bzw. dem Produkt [®] und dem Anfénglichen
Emissionspreis [sowie weitere Schuldverschreibungen gegebenenfalls zu einem spéateren Zeitpunkt wahrend
des fortlaufenden Angebots] zum Zwecke der Platzierung [teilweise] [zu (ibernehmen][zu platzieren].] [Die

Ubernahmeprovision betragt ®.] [Die Platzierungsprovision betragt @.]

[Die Schuldverschreibungen werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis Gbernommen bzw. [zu
den bestmdglichen Bedingungen] platziert:

Name und Anschrift: ®
Hauptmerkmale der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @
Datum der Ubernahme-/Platzierungsvereinbarung: @

Gesamtbetrag der Ubernahme-/Platzierungsprovision: @]
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[Es findet keine Ubernahme oder Platzierung statt. Die Banken und Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen vertreiben, erhalten unter Umsténden eine Vertriebsprovision. [Diese Banken und
Sparkassen werden auf Nachfrage Auskunft Gber die HOhe einer etwaigen Vertriebsprovision erteilen.]]

[gegebenenfalls weitere bzw. vergleichbare Regelungen zur Ubernahme/Platzierung sowie zu anderen
Vertriebsvereinbarungen bezlglich der Schuldverschreibungen einfligen: @]]

10.6  Borseneinfihrung [- Stellung von Ankaufskursen]

[Im Fall einer Emission mit Sttickelung > = 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) einfligen:

Der Gesamtbetrag der zuzulassenden Schuldverschreibungen betragt [@]]

[Wenn kein Listing beabsichtigt ist, einfligen: Es ist nicht beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in
den Handel an einem regulierten Markt eingeftihrt werden.]

[Wenn nur ein Listing im Freiverkehr beabsichtigt ist, einfligen: Es ist nicht beabsichtigt, dass die
Schuldverschreibungen in den Handel an einem regulierten Markt eingefiihrt werden. Es ist jedoch
beabsichtigt, dass die Schuldverschreibungen in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: @] einbezogen werden.]

[Wenn ein Listing im Freiverkehr bereits besteht, einfligen: Es ist nicht beabsichtigt, dass die
Schuldverschreibungen in den Handel an einem regulierten Markt eingefuhrt werden. Die
Schuldverschreibungen sind jedoch bereits in den Handel im Freiverkehr [der Frankfurter
Wertpapierborse][andere Borse: @] einbezogen.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt beabsichtigt ist, einfiigen: Es ist beabsichtigt, dass die
Schuldverschreibungen in den Handel am Regulierten Markt [der Frankfurter Wertpapierbdrse][andere
Borse: @] eingeflihrt werden.]

[Wenn ein Listing an einem regulierten Markt bereits besteht, einfligen: Die Schuldverschreibungen sind
bereits in den Handel am Regulierten Markt [der Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse: @]
eingefuhrt.]

[Im Fall einer Emission mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) und einer beabsichtigten Stellung von Ankaufskursen einfiigen:

[Es ist beabsichtigt (ohne dass die Emittentin sich dazu verpflichtet), dass [die Emittentin] [Name einfligen:
@] unter gewohnlichen Marktbedingungen auf Anfrage Ankaufskurse stellen und Schuldverschreibungen
ankaufen wird. Es besteht jedoch kein Rechtsanspruch auf einen Riickkauf der Schuldverschreibungen durch
die Emittentin wéhrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen.]

[Falls zutreffend Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer bindenden Zusage als
Intermediére im Sekundérhandel tatig sind, um Liquiditat mittels Geld- und Briefkursen zur Verfliigung
zu stellen, und Beschreibung der Hauptbedingungen der Zusage einfligen: @®]]

[Einfuigen fur Emissionen mit Stiickelung < 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) falls Wertpapiere der gleichen Wertpapierkategorie bereits zum Handel zugelassen sind:

Die Schuldverschreibungen mit der WKN [®] sind bereits [am Regulierten Markt] [im Freiverkehr] [der
Frankfurter Wertpapierborse][andere Borse einfligen: @] [eingefiihrt] [einbezogen].]
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[Im Fall einer Emission mit Stiickelung > = 100.000 Euro (oder jeweils das Aquivalent in einer anderen
Wahrung) einfligen:

Die geschatzten Gesamtkosten fir die Zulassung betragen [®]]
10.7  Informationen von Seiten Dritter

Soweit in diesen Basisprospekt Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, wurden diese
Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie dies aus
den von dem Dritten verdffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.

[Soweit in diese Endgiltigen Bedingungen Informationen von Seiten Dritter ibernommen wurden, wurden
diese Informationen korrekt wiedergegeben und es wurden - soweit der Emittentin bekannt und soweit sie
dies aus den von dem Dritten vertffentlichten Informationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen,
die die wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden.]

[Soweit die Emittentin dazu rechtlich verpflichtet ist, bei Schuldverschreibungen einfuigen, die dem Hire
Act Einbehalt unterliegen:

10.8 Informationen zum Steuerabzug nach dem US- amerikanischen Gesetz (ber
Beschaftigungsanreize

Bei den Schuldverschreibungen handelt es sich um Betroffene Schuldverschreibungen im Sinne von Section
871(m) des US-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986 (siehe hierzu den Abschnitt
,,Besteuerung — Gesetz Uber Beschaftigungsanreize* im Basisprospekt).]

10.9 [Interessen seitens Personen, die an der Emission bzw. dem Angebot beteiligt sind]

[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen im Zusammenhang mit dem Angebot und der
Emission der Schuldverschreibungen zu Absicherungszwecken grundsétzlich Geschafte in Bezug auf [den
Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte [oder deren Bestandteile]] [oder den zugrunde
liegenden Rohstoff][oder die zugrunde liegenden Rohstoffe] oder hierauf bezogene[r] Derivate abschliel3en
oder als Market Maker tatig werden.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen sind zudem berechtigt, die Schuldverschreibungen fiir
eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen
zu begeben. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konnen darliber hinaus taglich an den
nationalen und internationalen Geld- und Kapitalmérkten tatig werden. Sie kdnnen fiir eigene Rechnung oder
fir Rechnung Dritter Geschafte auch mit Bezug auf [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die
Basiswerte [oder deren Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] abschlieRen und sie kdnnen in
Bezug auf diese Geschéfte auf dieselbe Weise handeln, als waren die Schuldverschreibungen nicht
ausgegeben worden. Dariiber hinaus kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen weitere
derivative Wertpapiere in Bezug auf [den Basiswert [oder dessen Bestandteile]] [die Basiswerte [oder deren
Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] begeben.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen tben in Bezug auf die Schuldverschreibungen auch
andere Funktionen aus, z.B. als Berechnungsstelle und Zahistelle [, und kdnnen daruber hinaus auch weitere
Funktionen als [Indexberechnungsstelle][, ][oder] [Indexsponsor][, ][oder] [®] auslben]. Aufgrund der
Austbung dieser Funktionen kann die Emittentin in der Lage sein,[ Entscheidungen U(ber die
Zusammensetzung [eines Basiswerts][der Basiswerte] zu treffen,] [Entscheidungen (ber die Anpassung
[eines Basiswerts][der Basiswerte] zu treffen,] Anpassungen der Emissionsbedingungen vorzunehmen oder
den Kurs bzw. Wert [des Basiswerts [oder seiner Bestandteile]][der Basiswerte [oder ihrer Bestandteile]]
[oder des Rohstoffs][oder der Rohstoffe] zu bestimmen.
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[Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kodnnen im Zusammenhang mit zukinftigen
Angeboten [des Basiswerts][der Basiswerte][von Bestandteilen des Basiswerts][von Bestandteilen der
Basiswerte] auch Mitglied eines die angebotenen Wertpapiere Gbernehmenden Konsortiums sein oder als
Finanzberater [der Emittentin des Basiswerts][der Emittenten der Bestandteile des Basiswerts][der
Emittenten der Basiswerte][der Emittenten der Bestandteile der Basiswerte] [oder als Geschéftsbank fur [die
Emittentin des Basiswerts][die Emittenten der Bestandteile des Basiswerts][die Emittenten der
Basiswerte][die Emittenten der Bestandteile der Basiswerte] tatig werden][oder Geschaftsbank fir [das
Unternehmen tétig sein, das Bestandteil des Basiswerts ist][die Unternehmen tétig sein, die Bestandteile des
Basiswerts sind]]. ]

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen koénnen nicht-6ffentliche Informationen Uber [den
Basiswert [oder dessen Bestandteile]][die Basiswerte [oder deren Bestandteile]] [oder den Rohstoff][oder die
Rohstoffe] erhalten, zu deren Offenlegung sie gegenuber den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht
verpflichtet sind. Zudem koénnen die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen Anlageempfehlungen
oder Untersuchungen zu [dem Basiswert [oder dessen Bestandteilen]][den Basiswerten [oder deren
Bestandteilen]] [oder den Rohstoff][oder die Rohstoffe] verdffentlichen.

Derartige Tatigkeiten, Aktivitaten bzw. erhaltene Informationen kénnen Interessenkonflikte mit sich bringen.
Die Emittentin hat Vorkehrungen fiir angemessene MaRRnahmen getroffen, um im Zusammenhang mit ihrer
laufenden Geschaftstatigkeit auftretende Interessenkonflikte zwischen ihr (einschliefflich ihrer Mitarbeiter
und der mit ihr verbundenen Unternehmen) und ihren Kunden oder zwischen ihren Kunden zu erkennen und
eine Beeintrachtigung der Kundeninteressen zu vermeiden. Trotz dieser Vorkehrungen ist nicht
auszuschlieRen, dass durch derartige Téatigkeiten oder Aktivitaten und in diesem Zusammenhang auftretende
Interessenkonflikte der Marktpreis, die Liquiditdat oder der Wert der Schuldverschreibungen nachteilig
beeinflusst wird.

[Weitere Interessen an der Emission bestehen bei den Banken wund Sparkassen, die die
Schuldverschreibungen  vertreiben; sie erhalten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der
Schuldverschreibungen  unter  Umstdnden eine  Vertriebsprovision  (siehe  Ziffer  [10.5][®]
"Ubernahme/Platzierung™).]]

[weitere bzw. vergleichbare Informationen ggf. einschlieBlich zu Interessenkonflikten einfligen: @]

10.10 [Zuséatzliche Verkaufsbeschrankungen fir den Europdischen Wirtschaftsraum, die von
Personen zu beachten sind, die keine Kleinanleger sind]

[Die unter dem Basisprospekt und diesen Endgiltigen Bedingungen begebenen und/oder angebotenen
Schuldverschreibungen, dirfen nicht an Kleinanleger im Européischen Wirtschaftsraum verkauft, ihnen
angeboten oder anderweitig zur Verfligung gestellt werden. Die Emittentin wird keine MalRnahmen treffen,
die ein Angebot, einen Verkauf oder einen sonstigen Vertrieb der Schuldverschreibungen an diese Anleger
unterstiitzen oder zum Gegenstand haben.

Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder
mehrere) der folgenden Kriterien erfillt:

€)) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU (in der
jeweils geltenden Fassung, MiFID II); oder

(b) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG (in der jeweils geltenden Fassung, die
Versicherungsvermittlungsrichtlinie), soweit dieser Kunde nicht als professioneller Kunde im
Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID 11 gilt.

Die vorgenannten Verkaufsbeschrankungen sind nur von Personen zu beachten, die keine Kleinanleger sind.]

342



11. NAMEN UND ADRESSEN
Emittentin

Helaba
Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Hauptsitze

Frankfurt am Main

MAIN TOWER

Neue Mainzer Stralle 52-58
60311 Frankfurt am Main

Erfurt
Bonifaciusstrale 16
99084 Erfurt
Postadresse

60297 Frankfurt am Main
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ANHANG 1
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, FUR DIE DAS OFFENTLICHE ANGEBOT UNTER DIESEM
BASISPROSPEKT FORTGESETZT WERDEN SOLL

ISIN: ISIN: ISIN:
DEOOOHLB92F1 DEOOOHLB92D6 DEOOOHLB91WS
DEOOOHLB92G9 DEOOOHLB92E4 DEOOOHLB92J3
DEOOOHLB9131 DEOOOHLB9172 DEOOOHLB92H7
DEOOOHLB91VO0 DEOOOHLB92B0 DEOOOHLB9198
DEOOOHLB92C8 DEOOOHLB9123
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12. UNTERSCHRIFTEN

Landesbank Hessen-Thiringen Girozentrale

Frankfurt am Main / Erfurt, 25. April 2018

Henning Wellmann Simone Sattler
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