ANGEBOT

IM UBERBLICK

INDEX-ZERTIFIKATE

ERSTES

DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

Laufzeitbeginn:

Wiéhrung des Produktes:
Mindestanzahl, Stiickelung:

Zahistelle:

Borsenotierung:

24.03.2006

Euro (€)
1 (Stlicknotiz)

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Borse Stuttgart (Euwax), Freiverkehr: ab 27.03.2006

Bdrse Wien, Geregelter Freiverkehr:

ab 27.03.2006

Quotierung: AuRerborsliche Kurse werden von der Erste Bank auf der Reutersseite ,ERSTE02“ quotiert.
Internet: www.erstebank-derivate.com
. . . Erster Letzter
EllN-eEes WKN Basiswert ISIN-C?de Wahru*ng METEED, B(irse Volumen |Bzv *+| Laufzeitende/ Handelstag in | Handelstag in | Settlement KES*;I; I
Produkt BW BW des BW Einlésungstag JIN gabepreis
Deutschland | Deutschland

ATO000AO00MUSB|EB1CHK ATX AT0000999982 EUR Vienna 1.000.000 | 0,01 19.12.2025 27.03.2006 17.12.2025 cash J
ATOO00AOOMVE|EB1CHN| CECE Extended Index |ATO000A00DT9 EUR Vienna 1.000.000 | 0,01 19.12.2025 27.03.2006 17.12.2025 cash J

*) Basiswert

**)  Bezugsverhaltnis

***)

Kapitalertragssteuer (in Osterreich)
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http://www.erstebank-derivate.com/

Endgiiltige Konditionen
Nr. 2 vom 24.03.2006
Angebotsprogramm vom 23.01.2006
der

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG

von

Index-Zertifikaten

Vollstindige und umfassende Angaben uber die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen
AG sowie liber das Angebotsprogramm und die einzelnen Wertpapieremissionen sind dem
Basisprospekt der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG vom 23. Janner 2006 zu
entnehmen, welcher zusammen mit diesen Endgiiltigen Konditionen zu lesen ist. Der
Basisprospekt ist bei der Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG Borsegasse 14,
1010 Wien, zu den iblichen Geschéftszeiten erhaltlich. Diese Endgiltigen Konditionen
vervolistindigen gleichzeitig die Rahmenwertpapierbedingungen der Erste Bank der
oesterreichischen Sparkassen AG (Anlage 1 des Basisprospekts vom 23. Janner 2006).

Angaben gemaf Angaben gemal Verordnung (EG) Endgtiltige Konditionen
Rahmenwertpapier- | 809/2004 Kapitel V des Basisprospektes
bedingungen
1 ,4.1.1 Art des Wer’tpapiers“1 Index-Zertifikat
2 J4.1.1 ISIN® Siehe Spalte ,ISIN-Code Produkt” im Angebot im
Uberblick
3 ,4.1.1. Typ des Wertpapiers* Nicht anwendbar
4 ,4.1.4 Klassifizierung des Wertpapiers* Inhaberwertpapiere
5 415 Wahrung des strukturierten | Siehe Zeile ,Wahrung des Produkis” im Angebot
Wertpapiers* im Uberblick
6 417 Ausinungsar’t“4 Nicht anwendbar
7 ,4.1.7 Ausiibungstag” Nicht anwendbar
8 ,4.1.7 Ausiibungspreis‘ bzw. ,Basispreis*> | Siehe Spalte ,Ausiibungspreis* im Angebot im
bzw. ,Basiszinssatz*® Uberblick
9 ,4.1.7 Barriere” Nicht anwendbar
10 ,4.1.7 Basiswert" Siehe Spalte ,Basiswert® im Angebot im
Uberblick
11 Typ Nicht anwendbar
12 Beschreibung Basiswert’ Fuar auf Aktien lautende Index-Zertifikate:

! Angabe des strukturierten Wertpapiers, das Gegenstand der Wertpapieremission ist.

2 Call oder Put bzw. Long oder Short
Inhaberpapier/Namenspapier

* Die Ausiibung erfolgt entweder automatisch oder durch den Wertpapierinhaber; American style: Die Auslibung

erfolgt innerhalb der Ausiibungsfrist; European style: Die Ausiibung erfolgt am Ausiibungstag, welcher dem

Laufzeitende (siehe ,4.1.7 Laufzeitende”) entspricht.

° Bei Optionsscheinen

® Bei Zinscap Optionsscheinen

" Bei Aktien: Emittent/in und ISIN-Nummer.

Bei Indices: Bezeichnung des Index und Beschreibung, falls der Index von der Emittentin zusammengestellt wird.
Wird der Index nicht von der Emittentin zusammengestellt, Angabe des Ortes, wo Informationen zu diesem Index
zu finden sind.

Bei Zinscaps: Beschreibung des Zinssatzes, sowie dessen Berechnung und Festsetzung.

Bei Rohstoffen: Kurs des jeweiligen Rohstoffes und ISIN-Nummer.

Weiters ist die Wahrung des Basiswertes anzugeben.



Den Basiswert bildet die jeweilige Aktie (siehe
Spalte ,ISIN-Code BW* im Angebot im Uberblick)
in folgender Wahrung: (siehe Spalte ,Whrg BW*
im Angebot im Uberblick).

Fir auf Indizes lautende Index-Zertifikate:
Beschreibung der Indizes:

CECE eXTended Index ,,CECExt®

Der CECExt® ist ein von der Wiener Bérse
AG (der ,Sponsor”) auf real-time - Basis
berechneter und verdéffentlichter Preisindex
und besteht aus den Blue Chips der im
CECE® Composite Index [CECE®] und im
South-East Europe Traded Index [SETX®]
enthaltenen Aktien, welche an den Boérsen der
Region Zentral-, Ost- und Sildosteuropa
gehandelt werden.

Die Aktien werden nach ihrer
Marktkapitalisierung gewichtet, wodurch sich
unterschiedliche  Gewichtungen und  somit
Einfluss auf den Wert des CECExt® egeben.
Weitere Informationen zum CECEXxt™ sind auf
der Homepage der Wiener Bodrse AG
www.wbag.at enthalten.

Austrian Traded Index (ATX®).

Der ATX® ist ein von der Wiener Borse (der
~Sponsor‘) entwickelter, auf real-time - Basis
berechneter und veroffentlichter Preisindex, der
das Blue-Chip-Segment des 0&sterreichischen
Aktienmarktes abdeckt und die rund 20
liquidesten Aktien der Wiener Bérse enthalt. Die
Aktien werden nach ihrer Marktkapitalisierung
gewichtet, wodurch sich unterschiedliche
Gewichtungen und somit Einfluss auf den Wert
des ATX® ergeben.

Weitere Informationen zum ATX® sind auf der
Homepage der Wiener Borse AG www.wbag.at
enthalten.

Bei den Indizes handelt es sich um fiir die
Wiener Bérse AG geschiitzte Marken, zu deren
Verwendung die  Emittentin  die  nicht
ausschlie8liche Genehmigung erteilt wurde.

13 ,4.1.7 Bezugsverhaltnis* Siehe ,BZV* im Angebot im Uberblick

14 ,4.1.7 Bonusbetrag“ Nicht anwendbar

15 ,4.1.7 CAP und/oder FLOOR*™® Nicht anwendbar

16 ,4.1.7 Feststellungstag* Nicht anwendbar

17 ,4.1.7 Kupon p.a.” Nicht anwendbar

18 ,4.1.7 Kiindigung* Anwendbar

19 ,4.1.7 Partizipation® Nicht anwendbar

19 ,4.1.7 Restwertermittlung“ Nicht anwendbar

20 ,4.1.7 Schlusskurs®® bzw. ,Schluss- | Der Schlusskurs entspricht dem Kurs des

abrechungspreis*'° jeweiligen Basiswertes, der am jeweiligen

Laufzeitende von der jeweils Malgeblichen
Borse festgestellt und veréffentlicht wird.

21 ,4.1.7 Settlement™’ Cash

22 ,4.1.7 Startwert” Nicht anwendbar

® FLOOR ist lediglich bei Range Turbo Zertifikaten anzugeben.
o Angabe des Schlusskurses bzw. seine Berechnung.
10 4 . - .
Bei Optionsscheinen auf Indices.
" Cash Settlement oder effektive Lieferung.




23 ,4.1.7 Zinsberechnungsmethode"'” Nicht anwendbar

24 ,4.1.7 Zinslaufbeginn® Nicht anwendbar

25 +4.1.7 Umrechnung” Nicht anwendbar

26 4.1.9 Laufzeitbeginn® bzw. LErst- | 24.03.2006
valutatag“13

27 ,4.1.9 Laufzeitende*™ bzw. ,Verfallstag*™ | Siehe Spalte ,Laufzeitende* im Angebot im

Uberblick

28 ,4.1.10 Ubertragbarkeit der Wertpapiere" Anwendbar

29 ,4.1.12 Bewertungstag" Nicht anwendbar

30 ,4.1.12 Falligkeitstag” 3 Bankarbeitstage nach dem Laufzeitende

31 J4.1.12 Mafgebliche Borse / | Siehe Spalte ,Malgeb. Borse des BW* im
Festlegungsstelle® Angebot im Uberblick

32 ,4.1.13 Lieferung der Wertpapiere*'™® Nicht anwendbar

33 ,4.1.13 Zahlungstermin“"’ Entspricht dem Falligkeitstag

34 +4.2.3 Marktstérung® Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des

Basiswertes nicht festgestellt und veroffentlicht
oder liegt nach Auffassung der Emittentin an
diesem Tag eine Marktstérung vor, dann wird
das Laufzeitende auf den nachstfolgenden
Borsegeschaftstag, an dem der Basiswertes
festgestellt und verdffentlicht wird, bzw. keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Wird
aufgrund der vorstehenden Bestimmungen das
Laufzeitende auf den 5. Borsegeschéaftstag nach
dem planmaRigen Laufzeitende verschoben, und
kann auch an diesem Tag kein Schlusskurs des
Basiswertes festgestellt werden bzw. liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine
Marktstorung vor, gilt dieser 5. Borsegeschafts-
tag nach Eintritt der Marktstorung als
Laufzeitende und die Emittentin wird den
Basiswert unter Anwendung der zuletzt fir die
Berechnung des Basiswertes gultigen
Berechnungsmethode errechnen, wobei die
Emittentin der Berechnung die Kurse der zuletzt
im Basiswert enthaltenen Wertpapiere an diesem
Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem
ublicherweise der Schlusskurs des Basiswertes
bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder
mehrerer der nach Auffassung der Emittentin fiir
die Berechnung des Basiswertes mal3geblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt
oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Wertpapiere selbst
bestimmen, der nach Beurteilung der Emittentin
den an diesem Tag herrschenden Marktge-
gebenheiten entspricht.

Fur Zertifikate auf Aktien gilt:

Eine ,Marktstérung bedeutet die Aussetzung
oder Einschrédnkung des Handels im Basiswert
an der MalRgeblichen Bodrse (siehe Spalte
.Mallgeb. Bodrse des BW* im Angebot im
Uberblick), sofern eine solche Aussetzung oder
Einschrankung nach Auffassung der Emittentin
die Berechnung des Basiswertes wesentlich
beeinflusst, oder die Aussetzung oder
Einschrdnkung des Handels von auf den

"2 Die Zinsberechnungsmethode hat zu enthalten: Enddatum fiir die Berechnung der Zinsen sowie den

Zinszahlungstag.
'3 Bei Optionsscheinen

' Bei Zertifikaten mit keiner im Voraus fixierter Endfalligkeit ist ,open-end“ anzugeben.

'® Bgj Optionsscheinen

' Im Fall von Optionsscheinen mit effektiver Lieferung
" Im Fall von Optionsscheinen mit effektiver Lieferung ist anstatt des Zahlungstermins der Liefertermin

anzugeben.




Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder
Optionskontrakten an  der  malgeblichen
Optionenbdrse.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der
Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht
als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der
regularen Geschéaftszeiten der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages
eintretende Beschrankung im Handel aufgrund
von Preisbewegungen, die bestimmte vor-
gegebene Grenzen Uberschreiten, gilt nur dann
als Marktstorung, wenn diese Beschrankung bis
zum Ende der Handelszeit an dem betreffenden
Tag fortdauert.

Fur Zertifikate auf Indizes gilt:

Eine ,Marktstérung“ bedeutet die Aussetzung
oder Einschrankung des Handels der im
Basiswert  enthaltenen  Aktien an  der
Maligeblichen Bodrse (siehe Spalte ,Maflgeb.
Borse des BW* im Angebot im Uberblick), deren
Kurse fir die Berechnung des Basiswertes
herangezogen werden, sofern eine solche
Aussetzung oder Einschrankung nach
Auffassung der Emittentin die Berechnung des
Basiswertes wesentlich beeinflusst, oder die
Aussetzung oder Einschrankung des Handels
von auf den Basiswert bezogenen
Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
mafgeblichen Optionenbdrse.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der
Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht
als Marktstorung, sofern die Einschrankung auf
einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldaren Geschéaftszeiten der betreffenden
Borse beruht. Eine im Laufe eines Tages
eintretende Beschrankung im Handel aufgrund
von Preisbewegungen, die bestimmte
vorgegebene Grenzen (berschreiten, gilt nur
dann als Marktstorung, wenn diese
Beschrankung bis zum Ende der Handelszeit an
dem betreffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemihen, den
Beteiligten unverziglich mitzuteilen, dass eine
Marktstérung eingetreten ist. Eine Pflicht zur
Mitteilung besteht jedoch nicht.

35

+4.2.4 Anpassungsregelungen®

Fur Zertifikate auf Aktien gilt:

Falls mit Wirkung fir die Zeit vor oder zum
Laufzeitende ein Anpassungsereignis, wie im
nachsten Absatz definiert, hinsichtlich des
Basiswertes eintritt, so wird die Emittentin eine
Anpassung der Zertifikatsbedingungen in
sinngemaRer Anwendung solcher
entsprechender Malnahmen, welche die
mafgeblichen Optionenbdrse jeweils fiir auf den
Basiswert gehandelte Optionskontrakte zur
Anwendung bringt, vornehmen. Sollten an der
mafRgeblichen Optionenbdrse keine solchen
Optionskontrakte auf den Basiswert gehandelt
werden, so wird die Emittentin die Anpassung in
der Weise vornehmen, wie sie die malRgeblichen
Optionenbdérse  vornehmen  wiirde, wenn




entsprechende Optionskontrakte dort gehandelt
wirden. Die Anpassungsmafinahmen treten zu
dem Zeitpunkt in Kraft, zu dem die
entsprechenden MafRnahmen an der
mafgeblichen Optionenbdrse in Kraft treten bzw.
in Kraft treten wirden, wenn entsprechende
Optionskontrakte dort gehandelt wirden. Die
Emittentin ist berechtigt, gegebenenfalls von den
von der mafgeblichen Optionenbdrse
vorgenommenen Anpassungsmafinahmen
abzuweichen, sofern sie dies sachlich fir
gerechtfertigt halt und eine solche Anpassung in
der Weise durchgefiihrt wird, dass die
Zertifikatsinhaber wirtschaftlich weitestgehend so
gestellt werden, wie sie ohne das entsprechende
Anpassungsereignis stehen wirden. Dabei ist
insbesondere auf die von Optionskontrakten
abweichenden Bedingungen dieser Zertifikate
Rucksicht zu nehmen.

Anpassungsereignis ist jedes Ereignis in Bezug
auf den Basiswert, bei deren Eintritt die
mafgeblichen Optionenbdrse eine Anpassung
des Basispreises, des Basiswertes, der Kontrakt-
grofRe oder der Anzahl der auf den Basiswert
gehandelten Optionskontrakte vornimmt oder
vornehmen wirde, wenn Optionskontrakte auf
den Basiswert an der  Malgeblichen
Optionenbdrse gehandelt wiirden.

Die Emittentin verpflichtet sich, die
Anpassungsmafinahmen und den Stichtag, an
dem die Anderungen wirksam werden,
unverzuglich bekannt zu geben.

Anpassungen gemall den vorstehenden
Absatzen werden durch die Emittentin
vorgenommen und sind, sofern nicht ein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten
bindend.

Fur Zertifikate auf Indizes gilt:
Sollte am Laufzeitende der Basiswert

(a) nicht vom Sponsor, sondern von einem
Nachfolgesponsor berechnet und verdffentlicht
werden, welcher fir die Emittentin akzeptabel ist,
oder

(b) durch einen Ersatzindex ersetzt werden,
der, nach Auffassung der Emittentin, die gleiche
oder anndhernd die gleiche Berechnungsformel
und Berechnungsmethode fiir die Berechnung
des Basiswertes verwendet,

so wird der Basiswert, wie von diesem
Nachfolgesponsor berechnet und verdffentlicht
bzw. dieser Ersatzindex zur Berechnung des
Tilgungsbetrages herangezogen.

Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf
den Sponsor bzw. Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf
den Nachfolgesponsor bzw. Ersatzindex.

Sollte die Emittentin zur Auffassung kommen,
dass vor dem Laufzeitende der Sponsor eine
wesentliche Anderung in der Berechnungsformel
oder der Berechnungsmethode oder eine
sonstige wesentliche Modifikation hinsichtlich




des Basiswertes vornimmt, ausgenommen
solche Anderungen, welche zur Bewertung und
Berechnung des Index aufgrund von
Anderungen oder Anpassungen der dem
Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren
vorgesehen sind, oder andere gleichwertige
Standardanpassungen, so wird die Emittentin die
Berechnung in der Weise vornehmen, dass sie
anstatt des verdffentlichten Kurses des
Basiswertes einen solchen Kurs heranziehen
wird, der sich unter Anwendung der
urspringlichen Berechnungsformel und der
urspringlichen  Berechnungsmethode, sowie
unter Berucksichtigung ausschlieflich solcher
Wertpapiere, welche den Basiswert vor
Anderung der Berechnung gebildet haben,
ergibt.

Sollte am oder vor dem Bewertungstag der
Sponsor eine lediglich geringfiigige Anderung
mathematischer Natur der Berechnungsformel
oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des
Basiswertes vornehmen, SO wird die
Referenzbank eine entsprechende Anpassung
der Berechnung oder Methode in der Weise
vornehmen, die sie fiir angebracht halt.

36 ,9.1.2 Gesamtvolumen*® Siehe Spalte ,Volumen* im Angebot im Uberblick

37 ,9.1.3 Zeichnungsfrist* Nicht anwendbar

38 ,9.1.4 Stickelung” 1

39 »95.2 Borseeinfihrung” Einbeziehung in den Freiverkehr der Boérse
Stuttgart AG (European Warrant Exchange -
EUWAX) und in den Geregelten Freiverkehr an
der Wiener Bérse

40 ,9.3 Ausgabeaufschlag® Nicht anwendbar

41 .9.3 (Erst)Ausgabepreis” Siehe Spalte ,Erstausgabepreis im Angebot im
Uberblick

42 ,0.1 Borsezulassung/Markte* Einbeziehung in den Freiverkehr der Boérse

Stuttgart AG (European Warrant Exchange —
EUWAX) und in den Geregelten Freiverkehr an
der Wiener Borse

Erste Bank

der oesterreichischen Sparkassen AG

Mag. Karola Dittrich

Legal Financial Markets

Gulnther Laschober
Legal Financial Markets




RAHMENWERTPAPIERBEDINGUNGEN

INDEX - ZERTIFIKATE (siehe EK' Zeile 1)
DER

ERSTES

DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

§ 1 Angebot

1. Die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die ,Emittentin®,
.Erste Bank) begibt gemafl diesen Bedingungen auf den Inhaber lautende Index Zertifikate (im
Folgenden die ,Zertifikate) auf den Basiswert [Basiswert, sieche Angebot im Uberblick; siehe EK
Zeile 10-12] in der Form einer Daueremission.

2. Die Zertifikate kénnen in Stiickelungen von [Mindestanzahl, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK
Zeile 38] Zertifikat(e) oder einem Vielfachen davon borsentaglich borslich und auBerbdrslich
fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin ibernimmt jedoch gegeniiber dem
Inhaber von Zertifikaten keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der
Hoéhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

3. Die Zertifikate notieren in [Wahrung, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK Zeile 5] und werden in
[Wahrung] gehandelt.

4. Das "Angebot im Uberblick" ist integrierender Bestandteil dieser Bedingungen.
§ 2 Form; Sammelverwahrung; Ubertragbarkeit
1. Die Zertifikate werden zur Ganze in Sammelurkunden gemaR § 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.
424/1969 i.d.F. BGBI. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift zweier

unterschriftsberechtigter Personen der Emittentin tragen.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile Ubertragbar.

3. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven
Zertifikaten besteht nicht.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der Zertifikate. Zur Ausschittung gelangt nur der gemaf § 5
berechnete Tilgungsbetrag.

§ 4 Ausgabebeginn (Laufzeitbeginn); Laufzeitende; Ausgabepreis
(siehe EK Zeile 26, 27 sowie 41)

1. Die Zertifikate werden im Rahmen einer Daueremission begeben und von der Emittentin zum
freibleibenden Verkauf gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Zertifikate beginnt am
Laufzeitbeginn [Laufzeitbeginn, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK Zeile 26] und endet mit
Ablauf des Laufzeitende [Laufzeitende, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK Zeile 27].

2. Der Ausgabepreis der Zertifikate wird von der Emittentin laufend gemafR den herrschenden
Marktbedingungen festgesetzt.

' EK = Endgilltige Konditionen



§ 5 Tilgungsbetrag; Schlusskurs

Die Zertifikate werden automatisch durch die Emittentin drei Bankgeschaftstage nach dem
Laufzeitende (im Folgenden der ,Falligkeitstag®; siehe EK Zeile 30) durch Bezahlung eines
Betrages in [Wahrung] (der ,Tilgungsbetrag®) getilgt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem vom
Sponsor zum Laufzeitende (siehe EK Zeile 27) festgestellten und veréffentlichten Schlusskurs des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (siehe EK Zeile 10-12), wobei ein Indexpunkt
jeweils dem Wert von einem Euro entspricht, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (siehe EK
Zeile 13).

Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des Basiswertes nicht festgestellt und verdffentlicht oder
liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung (siehe EK Zeile 34) gemaf
§ 7 dieser Bedingungen vor, dann wird das Laufzeitende auf den nachstfolgenden
Borsegeschaftstag, an dem der Basiswertes festgestellt und verdffentlicht wird, bzw. keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmungen das
Laufzeitende auf den 5. Bérsegeschaftstag nach dem planmafigen Laufzeitende verschoben, und
kann auch an diesem Tag kein Schlusskurs des Basiswertes festgestellt werden bzw. liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, gilt dieser 5. Borsegeschaftstag
nach Eintritt der Marktstérung als das Laufzeitende und die Emittentin wird den Kurs des
Basiswerts unter Anwendung der =zuletzt fiur die Berechnung des Basiswertes gultigen
Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der zuletzt im
Basiswert enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem
Ublicherweise der Schlusskurs des Basiswertes bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder
mehrerer der nach Auffassung der Emittentin fir die Berechnung des Basiswertes malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Wertpapiere selbst bestimmen, der nach Beurteilung der Emittentin
den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

Das Bezugsverhaltnis entspricht dem im Angebot im Uberblick angegebenen und als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis (siehe EK Zeile 13).

Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingungen sind TARGET Geschéftstage.

Bdrsegeschaftstage sind solche Tage, an denen a) planmaRig der Schlusskurs des Basiswertes
berechnet und veréffentlicht wird, und b) planmaRig ein Handel an der Malgeblichen
Optionenbdrse vorgesehen ist.

MaRgebliche Bérse ist die im Angebot im Uberblick genannte Borse.
MaRgebliche Optionenbérse ist die Terminbdorse mit dem grofiten Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden.

§ 6 Basiswert; AnpassungsmaBnahmen (siehe EK Zeile 35)
Der Basiswert der Zertifikate ist der Austrian Traded Index (ATX®).

Der ATX® ist ein von der Wiener Borse (der ,Sponsor®) entwickelter und real-time (Real-Time-
Index) berechneter Preisindex, der das Blue-Chip-Segment des 6sterreichischen Aktienmarktes
abdeckt und die rund 20 liquidesten Aktien der Wiener Bérse enthalt.

Sollte am Laufzeitende (siehe EK Zeile 27) der Basiswert

(@) nicht vom Sponsor, sondern von einem Nachfolgesponsor berechnet und
veroffentlicht werden, welcher fir die Emittentin akzeptabel ist, oder

(b)  durch einen Ersatzindex ersetzt werden, der, nach Auffassung der Emittentin, die
gleiche oder annahernd die gleiche Berechnungsformel und Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

so wird der Basiswert, wie von diesem Nachfolgesponsor berechnet und veréffentlicht bzw.
dieser Ersatzindex zur Berechnung des Einlésungsbetrages herangezogen.

Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf den Sponsor bzw. Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor bzw. Ersatzindex.



Sollte die Emittentin zur Auffassung kommen, dass vor dem Laufzeitende der Sponsor eine
wesentliche Anderung in der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine
sonstige wesentliche Modifikation hinsichtlich des Basiswertes vornimmt, ausgenommen solche
Anderungen, welche zur Bewertung und Berechnung des Index aufgrund von Anderungen oder
Anpassungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren vorgesehen sind, oder
andere gleichwertige Standardanpassungen, so wird die Emittentin die Berechnung in der Weise
vornehmen, dass sie anstatt des veroffentlichten Kurses des Basiswertes einen solchen Kurs
heranziehen wird, der sich unter Anwendung der urspringlichen Berechnungsformel und der
urspringlichen Berechnungsmethode, sowie unter Berlcksichtigung ausschlieBlich solcher
Wertpapiere, welche den Basiswert vor Anderung der Berechnung gebildet haben, ergibt. Sollte
am oder vor dem Laufzeitende der Sponsor eine lediglich geringfiigige Anderung
mathematischer Natur der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des
Basiswertes vornehmen, so wird die Emittentin eine entsprechende Anpassung der Berechnung
oder Methode in der Weise vornehmen, die sie fir angebracht halt.

§ 7 Marktstorung

Eine ,Marktstorung® (siehe EK Zeile 34) bedeutet die Aussetzung oder Einschrankung des
Handels der im Basiswert (siehe EK Zeile 10-12) enthaltenen Aktien an der MalRgeblichen Boérse
(siehe EK Zeile 31), deren Kurse fur die Berechnung des Basiswertes herangezogen werden,
sofern eine solche Aussetzung oder Einschrdnkung nach Auffassung der Emittentin die
Berechnung des Basiswertes wesentlich beeinflusst, oder die Aussetzung oder Einschrankung
des Handels von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
MafRgeblichen Terminbérse.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht
als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
regularen Geschaftszeiten der betreffenden Bérse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese Beschrdnkung bis zum Ende der
Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich geman § 11 mitzuteilen, dass eine
Marktstdrung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

§ 8 Auszahlungen

Die Emittentin bezahlt den Tilgungsbetrag automatisch 3 Bankarbeitstage nach dem Laufzeitende
(der ,Falligkeitstag®; siehe EK Zeile 30).

Sollte der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag sein, so erfolgt die Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankarbeitstag. Der Zertifikatsinhaber ist nicht berechtig, wegen einer solchen Verzdgerung
Zinsen oder eine andere Entschadigung zu verlangen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetrdgen anfallenden Steuern, Gebuhren oder
anderen Angaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen.

§ 9 Kiindigung (siehe EK Zeile 18)
Seitens der Inhaber der Zertifikate ist die Kiindigung der Zertifikate ausgeschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes an der Maligeblichen Boérse (sieche EK Zeile 31), aus
welchem Grund auch immer, endgultig eingestellt werden oder die Emittentin nach eigenem
Ermessen feststellen, dass nur noch eine geringe Liquiditat hinsichtlich der dem Basiswert
zugrunde liegenden Wertpapieren an deren relevanter Bérse oder hinsichtlich der Futures- und
Optionskontrakte auf den Basiswert gegeben ist, so ist die Emittentin berechtigt, die noch nicht
abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemall § 11 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin
automatisch drei Bankarbeitstage nach dem Tag der Bekanntmachung der Kindigung an jeden
Inhaber von Zertifikaten bezuglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag
(,KUndigungsbetrag®), der von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Zertifikate bestimmt wird.



§ 10 Aufstockung, Riickkauf

1. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit (gegebenenfalls bis auf den
Laufzeitbeginn) gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie mit den Zertifikaten
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhéhen.
Der Begriff ,Zertifikate®* umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zuséatzlich
begebenen Zertifikate.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch aulerbdrsliche
Geschéafte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die zurlick erworbenen Zertifikate
kdnnen entwertet, gehalten, weiterveraufRert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

§ 11 Bekanntmachungen
1. Alle Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgultig im "Amtsblatt zur
Wiener Zeitung", auf der Homepage der Emittentin oder durch schriftliche Benachrichtigung der
Anleiheglaubiger. Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle das flr

amtliche Bekanntmachungen dienende Medium.

2. Sofern in diesen Bedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen
nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 12 Zahistelle

1. Zahlstelle ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Die Gutschrift der
Auszahlungen erfolgt tber die jeweilige fur den Inhaber der Zertifikate depotfiihrenden Stelle.

2. Die Emittentin ist berechtigt, zusatzliche Zahlstellen zu ernennen oder deren Ernennung zu
widerrufen. Ernennungen und Widerrufe werden gemag § 11 bekannt gemacht.

3. Die Zahlstelle und etwaige weitere Annahmestellen handeln als solche ausschlief3lich als
Beauftragte der Emittentin und stehen nicht in einem Auftrags- und Treuhandverhaltnis zu den
Inhabern von Zertifikaten.

4. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterlasst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat.

§ 13 Borseeinfiihrung
(siehe EK Zeile 39 sowie 42)

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange — EUWAX)
und in den Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

§ 14 Verjahrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahrt nach dreil3ig Jahren ab Falligkeit.
§ 15 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fur alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermogen.

§ 16 Haftungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Kontinuitat und
dauerhafte Berechnung der von der Mal3geblichen Borse festgestellten Kurse des Basiswertes.



§ 17 Steuerliche Behandlung

Die Darstellung bezieht sich ausschlieBlich auf die relevanten Vorschriften der Besteuerung
der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen. Die Darstellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumstéande einzelner Anleger.

Fiir Inhaber von Wertpapieren, die in der Republik Osterreich der Steuerpflicht unterliegen, gilt
folgendes:

Die Ertrage aus den Zertifikaten stellen Einkinfte aus Kapitalvermégen geman § 27 Abs. 1 Z 4 EStG
iVm § 124b 785 EStG dar und werden gemall § 97 Abs. 1 iVm § 93 Abs. 3 EStG mit 25 %
Kapitalertragssteuer besteuert. Die Einkommens— und die Erbschaftssteuer sind damit abgegolten.

Fir Inhaber von Wertpapieren, die in der Bundesrepublik Deutschland der Steuerpflicht unterliegen,
qgilt folgendes:

Ertrage aus der Einldsung der unter diesem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere unterliegen
in Deutschland nach derzeitiger Rechtslage keiner allgemeinen Besteuerung, da weder eine
Zinszahlung noch eine vollstdndige bzw. teilweise Kapitalriickzahlung garantiert werden (§20 Abs. 1
deutsches Einkommensteuergesetz ,dEStG"). Danach stellen VerduRerungsgewinne generell keine
Kapitalertrdge im Sinne des §20 Abs.2 dEStG dar.

Werden die Wertpapiere vom Anleger innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr nach Erwerb
veraullert, ist ein VerauBerungsgewinn bzw. —Verlust im Rahmen der steuerlichen Einkinfte aus
privaten Verauflierungsgeschaften (§ 23 dEStG) — friher Spekulationsgeschafte — anzusetzen.
Einkommensteuerpflichtig ist hier auch der erzielte Gewinn oder Verlust aus einer endfalligen
Einldsung bzw. Tilgung der Zertifikate, wenn der Zeitraum zwischen Erwerb und Einlésung nicht mehr
als ein Jahr betragt. Verluste aus solchen privaten Veraufierungsgeschaften dirfen jedoch bis zu
Hoéhe des Gewinns, den der Steuerpflichtige im gleichen Kalenderjahr aus privaten
Verdulerungsgeschaften erzielt hat, gemal §23 Abs.3 S.8 dEStG gegen gerechnet werden. Nicht
ausgleichsfahige Verluste aus einem Kalenderjahr mindern jedoch, betragsmaflig begrenzt, die
Einkinfte aus privaten VerduRerungsgeschaften des unmittelbar vorangehenden oder der
nachfolgenden Veranlagungszeitrdume (§23 Abs.3 S.9 dEStG).

Diese Angaben basieren auf der Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen zum Zeitpunkt der
Erstausgabe. Anderungen in der Gesetzgebung, Rechtssprechung oder der Verwaltungspraxis
der Finanzbehorden gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

§ 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Erfullungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach &sterreichischem Recht.

2. Erflllungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt, eine Klage
bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

§ 19 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berthrt. Die unwirksame oder undurchfiihrbare Bestimmung wird durch eine solche
ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

§ 20 Prospektpflicht

Die Zertifikate werden in Osterreich und in Deutschland &ffentlich angeboten. Sie werden in Form
einer Daueremission begeben. In Osterreich wurde ein Basisprospekt gemaR Kapitalmarktgesetz
sowie den Bestimmungen des Art 7 Abs. 4, Z.1 der Verordnung der Europaischen Kommission (EG)
Nr. 809/2004 erstellt. Der Basisprospekt wurde der deutschen Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) notifiziert.



§ 21 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen
a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtiimer sowie

b. widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu
andern bzw. zu ergéanzen, wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Ergdnzungen zuldssig sind, die unter Berlicksichtigung der Interessen der Emittentin fur
die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser
Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal § 15 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einldsung der Zertifikate anfallenden Steuern, Gebiihren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.

Wien, im Marz 2006

Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG



RAHMENWERTPAPIERBEDINGUNGEN

INDEX - ZERTIFIKATE (siehe EK' Zeile 1)
DER

ERSTES

DER OESTERREICHISCHEN SPARKASSEN AG

§ 1 Angebot

1. Die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG, 1010 Wien, Graben 21 (die ,Emittentin®,
.Erste Bank) begibt gemafl diesen Bedingungen auf den Inhaber lautende Index Zertifikate (im
Folgenden die ,Zertifikate) auf den Basiswert [Basiswert, sieche Angebot im Uberblick; siehe EK
Zeile 10-12] in der Form einer Daueremission.

2. Die Zertifikate kénnen in Stiickelungen von [Mindestanzahl, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK
Zeile 38] Zertifikat(e) oder einem Vielfachen davon borsentaglich borslich und auBerbdrslich
fortlaufend gehandelt werden. Die Emittentin beabsichtigt, unter gewdhnlichen Marktbedingungen
aktuelle Ankaufs- und Verkaufskurse zu stellen. Die Emittentin ibernimmt jedoch gegeniiber dem
Inhaber von Zertifikaten keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der
Hoéhe oder des Zustandekommens derartiger Kurse.

3. Die Zertifikate notieren in [Wahrung, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK Zeile 5] und werden in
[Wahrung] gehandelt.

4. Das "Angebot im Uberblick" ist integrierender Bestandteil dieser Bedingungen.
§ 2 Form; Sammelverwahrung; Ubertragbarkeit
1. Die Zertifikate werden zur Ganze in Sammelurkunden gemaR § 24 lit. b Depotgesetz, BGBI. Nr.
424/1969 i.d.F. BGBI. Nr. 650/1987 dargestellt, welche die Unterschrift zweier

unterschriftsberechtigter Personen der Emittentin tragen.

2. Die Sammelurkunden werden bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft als
Wertpapiersammelbank hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile Ubertragbar.

3. Es werden keine effektiven Zertifikate ausgegeben. Ein Anspruch auf Ausfolgung von effektiven
Zertifikaten besteht nicht.

§ 3 Verzinsung

Es erfolgt keine laufende Verzinsung der Zertifikate. Zur Ausschittung gelangt nur der gemaf § 5
berechnete Tilgungsbetrag.

§ 4 Ausgabebeginn (Laufzeitbeginn); Laufzeitende; Ausgabepreis
(siehe EK Zeile 26, 27 sowie 41)

1. Die Zertifikate werden im Rahmen einer Daueremission begeben und von der Emittentin zum
freibleibenden Verkauf gestellt. Die Ausgabe und Laufzeit der Zertifikate beginnt am
Laufzeitbeginn [Laufzeitbeginn, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK Zeile 26] und endet mit
Ablauf des Laufzeitende [Laufzeitende, siehe Angebot im Uberblick; siehe EK Zeile 27].

2. Der Ausgabepreis der Zertifikate wird von der Emittentin laufend gemafR den herrschenden
Marktbedingungen festgesetzt.

' EK = Endgilltige Konditionen



§ 5 Tilgungsbetrag; Schlusskurs

1. Die Zertifikate werden automatisch durch die Emittentin drei Bankgeschaftstage nach dem
Laufzeitende (im Folgenden der ,Falligkeitstag®; siehe EK Zeile 30) durch Bezahlung eines
Betrages in [Wahrung] (der ,Tilgungsbetrag®) getilgt. Der Tilgungsbetrag entspricht dem vom
Sponsor zum Laufzeitende (siehe EK Zeile 27) festgestellten und veréffentlichten Schlusskurs des
dem Zertifikat zugrunde liegenden Basiswertes (siehe EK Zeile 10-12), wobei ein Indexpunkt
jeweils dem Wert von einem Euro entspricht, multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis (siehe EK
Zeile 13).

2. Wird am Laufzeitende der Schlusskurs des Basiswertes nicht festgestellt und verdffentlicht oder
liegt nach Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung (siehe EK Zeile 34) gemaf
§ 7 dieser Bedingungen vor, dann wird das Laufzeitende auf den nachstfolgenden
Borsegeschaftstag, an dem der Basiswertes festgestellt und verdffentlicht wird, bzw. keine
Marktstérung mehr vorliegt, verschoben. Wird aufgrund der vorstehenden Bestimmungen das
Laufzeitende auf den 5. Bérsegeschaftstag nach dem planmafigen Laufzeitende verschoben, und
kann auch an diesem Tag kein Schlusskurs des Basiswertes festgestellt werden bzw. liegt nach
Auffassung der Emittentin an diesem Tag eine Marktstérung vor, gilt dieser 5. Borsegeschaftstag
nach Eintritt der Marktstérung als das Laufzeitende und die Emittentin wird den Kurs des
Basiswerts unter Anwendung der =zuletzt fiur die Berechnung des Basiswertes gultigen
Berechnungsmethode errechnen, wobei die Emittentin der Berechnung die Kurse der zuletzt im
Basiswert enthaltenen Wertpapiere an diesem Tag zu dem Zeitpunkt zugrunde legt, an dem
Ublicherweise der Schlusskurs des Basiswertes bestimmt wird. Sollte der Handel eines oder
mehrerer der nach Auffassung der Emittentin fir die Berechnung des Basiswertes malgeblichen
Wertpapiere an einem solchen Tag ausgesetzt oder wesentlich eingeschrankt sein, wird die
Emittentin den Wert dieser Wertpapiere selbst bestimmen, der nach Beurteilung der Emittentin
den an diesem Tag herrschenden Marktgegebenheiten entspricht.

3. Das Bezugsverhéltnis entspricht dem im Angebot im Uberblick angegebenen und als Dezimalzahl
ausgedruckten Bezugsverhaltnis (siehe EK Zeile 13).

4. Bankarbeitstage im Sinne dieser Bedingungen sind TARGET Geschéftstage.
Bdrsegeschaftstage sind solche Tage, an denen a) planmaRig der Schlusskurs des Basiswertes
berechnet und veréffentlicht wird, und b) planmaRig ein Handel an der Malgeblichen
Optionenbdrse vorgesehen ist.

5. MaBgebliche Bérse ist die im Angebot im Uberblick genannte Bérse.
MaRgebliche Optionenbérse ist die Terminbdorse mit dem grofiten Handelsvolumen von
Optionskontrakten, die auf den Basiswert gehandelt werden.

§ 6 Basiswert; AnpassungsmaBnahmen (siehe EK Zeile 35)
1. Der Basiswert der Zertifikate ist der CECE eXTended Index ,CECExt”.

Der CECExt® ist ein von der Wiener Borse AG (der ,Sponsor®) auf real-time - Basis berechneter und
veroffentlichter Preisindex und besteht aus den Blue Chips der im CECE® Composite Index [CECE®] und
im South-East Europe Traded Index [SETX®] enthaltenen Aktien, welche an den Bdérsen der Region
Zentral-, Ost- und Sudosteuropa gehandelt werden.

2. Sollte am Laufzeitende (siehe EK Zeile 27) der Basiswert

(@) nicht vom Sponsor, sondern von einem Nachfolgesponsor berechnet und
veroffentlicht werden, welcher flr die Emittentin akzeptabel ist, oder

(b)  durch einen Ersatzindex ersetzt werden, der, nach Auffassung der Emittentin, die
gleiche oder annahernd die gleiche Berechnungsformel und Berechnungsmethode
fur die Berechnung des Basiswertes verwendet,

so wird der Basiswert, wie von diesem Nachfolgesponsor berechnet und verdéffentlicht bzw.
dieser Ersatzindex zur Berechnung des Einlésungsbetrages herangezogen.



Jede Bezugnahme in diesen Bedingungen auf den Sponsor bzw. Basiswert gilt, sofern es der
Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolgesponsor bzw. Ersatzindex.

Sollte die Emittentin zur Auffassung kommen, dass vor dem Laufzeitende der Sponsor eine
wesentliche Anderung in der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode oder eine
sonstige wesentliche Modifikation hinsichtlich des Basiswertes vornimmt, ausgenommen solche
Anderungen, welche zur Bewertung und Berechnung des Index aufgrund von Anderungen oder
Anpassungen der dem Basiswert zugrunde liegenden Wertpapieren vorgesehen sind, oder
andere gleichwertige Standardanpassungen, so wird die Emittentin die Berechnung in der Weise
vornehmen, dass sie anstatt des veroffentlichten Kurses des Basiswertes einen solchen Kurs
heranziehen wird, der sich unter Anwendung der urspringlichen Berechnungsformel und der
urspringlichen Berechnungsmethode, sowie unter Berlcksichtigung ausschlieRlich solcher
Wertpapiere, welche den Basiswert vor Anderung der Berechnung gebildet haben, ergibt. Sollte
am oder vor dem Laufzeitende der Sponsor eine lediglich geringfligige Anderung
mathematischer Natur der Berechnungsformel oder der Berechnungsmethode hinsichtlich des
Basiswertes vornehmen, so wird die Emittentin eine entsprechende Anpassung der Berechnung
oder Methode in der Weise vornehmen, die sie fir angebracht halt.

§ 7 Marktstérung

Eine ,Marktstérung® (siehe EK Zeile 34) bedeutet die Aussetzung oder Einschrankung des
Handels der im Basiswert (siehe EK Zeile 10-12) enthaltenen Aktien an der MalRgeblichen Boérse
(siehe EK Zeile 31), deren Kurse fur die Berechnung des Basiswertes herangezogen werden,
sofern eine solche Aussetzung oder Einschrankung nach Auffassung der Emittentin die
Berechnung des Basiswertes wesentlich beeinflusst, oder die Aussetzung oder Einschrankung
des Handels von auf den Basiswert bezogenen Terminkontrakten oder Optionskontrakten an der
MafRgeblichen Terminbérse.

Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein Handel stattfindet, gilt nicht
als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher angekiindigten Anderung der
reguldren Geschéaftszeiten der betreffenden Bérse beruht. Eine im Laufe eines Tages eintretende
Beschrankung im Handel aufgrund von Preisbewegungen, die bestimmte vorgegebene Grenzen
Uberschreiten, gilt nur dann als Marktstérung, wenn diese Beschrédnkung bis zum Ende der
Handelszeit an dem betreffenden Tag fortdauert.

Die Emittentin wird sich bemihen, den Beteiligten unverziglich gemar § 11 mitzuteilen, dass eine
Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht.

§ 8 Auszahlungen

Die Emittentin bezahlt den Tilgungsbetrag automatisch 3 Bankarbeitstage nach dem Laufzeitende
(der ,Falligkeitstag“; siehe EK Zeile 30).

Sollte der Falligkeitstag kein Bankarbeitstag sein, so erfolgt die Zahlung erst am nachstfolgenden
Bankarbeitstag. Der Zertifikatsinhaber ist nicht berechtig, wegen einer solchen Verzdgerung
Zinsen oder eine andere Entschadigung zu verlangen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetragen anfallenden Steuern, Geblihren oder
anderen Angaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen.

§ 9 Kiindigung (siehe EK Zeile 18)
Seitens der Inhaber der Zertifikate ist die Kiindigung der Zertifikate ausgeschlossen.

Sollte die Notierung des Basiswertes an der Maligeblichen Bdrse (siehe EK Zeile 31), aus
welchem Grund auch immer, endgultig eingestellt werden oder die Emittentin nach eigenem
Ermessen feststellen, dass nur noch eine geringe Liquiditat hinsichtlich der dem Basiswert
zugrunde liegenden Wertpapieren an deren relevanter Borse oder hinsichtlich der Futures- und
Optionskontrakte auf den Basiswert gegeben ist, so ist die Emittentin berechtigt, die noch nicht
abgerechneten Zertifikate vorzeitig durch Bekanntmachung gemaflt § 11 unter Angabe des
nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu kiindigen. In diesem Fall zahlt die Emittentin
automatisch drei Bankarbeitstage nach dem Tag der Bekanntmachung der Kiindigung an jeden
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Inhaber von Zertifikaten beziglich jedes von ihm gehaltenen Zertifikates einen Betrag
(,KUndigungsbetrag®), der von der Emittentin nach biligem Ermessen als angemessener
Marktpreis der Zertifikate bestimmt wird.

§ 10 Aufstockung, Riickkauf

1. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit (gegebenenfalls bis auf den
Laufzeitbeginn) gleicher Ausstattung zu begeben, sodass sie mit den Zertifikaten
zusammengefasst werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhdéhen.
Der Begriff ,Zertifikate®* umfasst im Fall einer solchen Aufstockung auch solche zuséatzlich
begebenen Zertifikate.

2. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate Uber die Borse oder durch auBerbdrsliche
Geschafte zu einem beliebigen Preis zuriick zu erwerben. Die zuriick erworbenen Zertifikate
kdnnen entwertet, gehalten, weiterveraufRert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

§ 11 Bekanntmachungen

1. Alle Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, erfolgen rechtsgultig im "Amtsblatt zur
Wiener Zeitung", auf der Homepage der Emittentin oder durch schriftliche Benachrichtigung der
Anleiheglaubiger. Sollte die Wiener Zeitung ihr Erscheinen einstellen, so tritt an ihre Stelle das fur
amtliche Bekanntmachungen dienende Medium.

2. Sofern in diesen Bedingungen nichts anderes vorgesehen ist, dienen diese Bekanntmachungen
nur zur Information und stellen keine Wirksamkeitsvoraussetzungen dar.

§ 12 Zahilstelle

1. Zahistelle ist die Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG. Die Gutschrift der
Auszahlungen erfolgt Uber die jeweilige fur den Inhaber der Zertifikate depotfiihrenden Stelle.

2. Die Emittentin ist berechtigt, zusatzliche Zahlstellen zu ernennen oder deren Ernennung zu
widerrufen. Ernennungen und Widerrufe werden geman § 11 bekannt gemacht.

3. Die Zahistelle und etwaige weitere Annahmestellen handeln als solche ausschlie3lich als
Beauftragte der Emittentin und stehen nicht in einem Auftrags- und Treuhandverhaltnis zu den
Inhabern von Zertifikaten.

4. Die Zahlstelle haftet daraus, dass sie Erklarungen abgibt, nicht abgibt oder entgegennimmt oder
Handlungen vornimmt oder unterldsst, nur, wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes verletzt hat.

§ 13 Borseeinfiihrung
(siehe EK Zeile 39 sowie 42)

Einbeziehung in den Freiverkehr an der Borse Stuttgart AG (European Warrant Exchange — EUWAX)
und in den Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse.

§ 14 Verjahrung
Der Anspruch auf Zahlungen aus falligem Kapital verjahrt nach dreif3ig Jahren ab Falligkeit.
§ 15 Sicherstellung

Die Emittentin haftet fur alle Verpflichtungen aus der Begebung der Zertifikate mit ihrem gesamten
Vermdgen.

§ 16 Haftungsausschluss

Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Haftung fur die Richtigkeit, Vollstdndigkeit, Kontinuitat und
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dauerhafte Berechnung der von der Mafigeblichen Borse festgestellten Kurse des Basiswertes.

§ 17 Steuerliche Behandlung

Die Darstellung bezieht sich ausschlieBlich auf die relevanten Vorschriften der Besteuerung
der Einkiinfte aus Kapitalvermdgen. Die Darstellung behandelt nicht die individuellen
Steuerumstédnde einzelner Anleger.

Fiir Inhaber von Wertpapieren, die in der Republik Osterreich der Steuerpflicht unterliegen, gilt
folgendes:

Die Ertrage aus den Zertifikaten stellen Einkiinfte aus Kapitalvermégen gemal § 27 Abs. 1 Z 4 EStG
iVm § 124b Z85 EStG dar und werden gemall § 97 Abs. 1 iVm § 93 Abs. 3 EStG mit 25 %
Kapitalertragssteuer besteuert. Die Einkommens— und die Erbschaftssteuer sind damit abgegolten.

Fir Inhaber von Wertpapieren, die in der Bundesrepublik Deutschland der Steuerpflicht unterliegen,
gilt folgendes:

Ertradge aus der Einldsung der unter diesem Angebotsprogramm begebenen Wertpapiere unterliegen
in Deutschland nach derzeitiger Rechtslage keiner allgemeinen Besteuerung, da weder eine
Zinszahlung noch eine vollstdndige bzw. teilweise Kapitalriickzahlung garantiert werden (§20 Abs. 1
deutsches Einkommensteuergesetz ,dEStG"). Danach stellen VerduRerungsgewinne generell keine
Kapitalertrage im Sinne des §20 Abs.2 dEStG dar.

Werden die Wertpapiere vom Anleger innerhalb eines Zeitraums von einem Jahr nach Erwerb
veraullert, ist ein VerauRerungsgewinn bzw. —Verlust im Rahmen der steuerlichen Einkinfte aus
privaten Verauflierungsgeschaften (§ 23 dEStG) — friher Spekulationsgeschafte — anzusetzen.
Einkommensteuerpflichtig ist hier auch der erzielte Gewinn oder Verlust aus einer endfalligen
Einlésung bzw. Tilgung der Zertifikate, wenn der Zeitraum zwischen Erwerb und Einlésung nicht mehr
als ein Jahr betragt. Verluste aus solchen privaten VerdulRerungsgeschaften dirfen jedoch bis zu
Hoéhe des Gewinns, den der Steuerpflichtige im gleichen Kalenderjahr aus privaten
Verdulerungsgeschaften erzielt hat, gemal §23 Abs.3 S.8 dEStG gegen gerechnet werden. Nicht
ausgleichsfahige Verluste aus einem Kalenderjahr mindern jedoch, betragsmaflig begrenzt, die
Einklnfte aus privaten VerauRerungsgeschaften des unmittelbar vorangehenden oder der
nachfolgenden Veranlagungszeitrdaume (§23 Abs.3 S.9 dEStG).

Diese Angaben basieren auf der Grundlage der gesetzlichen Bestimmungen zum Zeitpunkt der
Erstausgabe. Anderungen in der Gesetzgebung, Rechtssprechung oder der Verwaltungspraxis
der Finanzbehorden gehen nicht zu Lasten der Emittentin.

§ 18 Anwendbares Recht, Gerichtsstand, Erfiillungsort

1. Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Bedingungen
geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach &sterreichischem Recht.

2. Erfillungsort und Gerichtsstand ist Wien, wobei sich die Emittentin jedoch vorbehalt, eine Klage
bei einem ansonsten zustandigen Gericht einzubringen.

§ 19 Salvatorische Klausel

Sollte eine Bestimmung dieser Bedingungen aus welchem Grund auch immer unwirksam oder
undurchfihrbar sein oder werden, so wird die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen dieser
Bedingungen nicht berihrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung wird durch eine solche
ersetzt, die dem in diesen Bedingungen zum Ausdruck kommenden Willen am nachsten kommt.

§ 20 Prospektpflicht

Die Zertifikate werden in C')sterreich__und in Deutschland offentlich angeboten. Sie werden in Form
einer Daueremission begeben. In Osterreich wurde ein Basisprospekt gemafl Kapitalmarktgesetz
sowie den Bestimmungen des Art 7 Abs. 4, Z.1 der Verordnung der Europaischen Kommission (EG)
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Nr. 809/2004 erstellt. Der Basisprospekt wurde der deutschen Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) naotifiziert.

§ 21 Schlussbestimmungen
1. Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen
a. offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer sowie
b. widersprichliche oder lickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber zu
andern bzw. zu erganzen, wobei in den unter b) genannten Fallen nur solche Anderungen
bzw. Erganzungen zuldssig sind, die unter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fur
die Zertifikatsinhaber zumutbar sind, d.h. die die finanzielle Situation der Zertifikatsinhaber
nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Erganzungen dieser

Zertifikatsbedingungen werden unverziglich gemal § 15 bekannt gemacht.

2. Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Emittentin sind, sofern kein
offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

3. Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Zertifikate anfallenden Steuern, Geblhren oder
andere Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen und zu zahlen.
Wien, im Marz 2006

Erste Bank
der oesterreichischen Sparkassen AG
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