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Durch Verweis einbezogene Dokumente

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
als Emittentin der Wertpapiere wird auf Seite 96 gemal? § 11 Wertpapierprospektgesetz auf
das  bei der Bundesanstalt far Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegte
Registrierungsformular  der Emittentin  vom 13. September 2005 verwiesen. Das
Registrierungsformular der Emittentin vom 13. September 2005 wird bei der Goldman, Sachs
& Co. OoHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main, zur
kostenlosen Ausgabe bereitgehalten. Eine Hinweisbekanntmachung auf die Bereithaltung des
Registrierungsformulars wurde am 05. Oktober 2005 in der BOrsen-Zeitung veroffentlicht.



I.ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die nachfolgende Zusammenfassung soll als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und
ist in Verbindung mit den ausfuhrlicheren Angaben Uber die Emittentin und die Wertpapiere,
die im Rahmen des o6ffentlichen Angebotes verkauft werden, zu lesen. Die Entscheidung zum
Kauf dieser Wertpapiere sollte der Anleger auf die Prifung des gesamten Prospekts stitzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in diesem Prospekt enthalte-
nen Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Européischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen ha-
ben. Bitte beachten Se auch, dass die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als Emitten-
tin und die Goldman, Sachs & Co. oHG als Anbieterin fur den Inhalt dieser Zusammenfas-
sung, einschliellich einer ggf. angefertigten Ubersetzung davon, nur haftbar gemacht werden
konnen, wenn die Zusammenfassung irrefuhrend, unrichtig oder widersprichlich ist, wenn sie
zusammen mit den anderen Tellen des Prospekts gelesen wird.

Wassind Zertifikate?

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die das Recht verbriefen, am Endfalligkeitstag der
Zertifikate oder (im Fall von Open End Zertifikaten) nach deren wirksamer Einldsung durch
die Zertifikatsinhaber einen in den Zertifikatsbedingungen definierten Rickzahlungsbetrag
bzw. eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren, auf die sich die Zertifikate beziehen, zu erhal-
ten.

Auf welche Basiswerte konnen sich die Zertifikate beziehen?

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Zertifikate konnen sich auf Indizes, Aktien
bzw. aktienvertretende Wertpapiere, Wechselkurse, Anleihen, Rohstoffe, Futures Kontrakte,
Investmentfondsanteile oder Zinssétze als Basiswert beziehen. Des Weliteren kdnnen sich die
Zertifikate auf Korbe von Indizes, Aktien bzw. aktienvertretenden Wertpapieren, Wechsel-
kursen, Anleihen, Rohstoffen, Futures Kontrakten, Investmentfondsanteilen oder Zinssdtzen
oder einer Kombination dieser Korbbestandteile als Basiswert beziehen.

Wie berechnet sich der Riickzahlungsbetrag von Zertifikaten?

Der Ruckzahlungsbetrag von Zertifikaten wird grundsétzlich auf Grundlage der Wertentwick-
lung (Performance) des zu Grunde liegenden Basiswerts berechnet. Hierzu wird die Perfor-
mance des Basiswerts auf die Berechnungsbasis der Zertifikate umgerechnet.

Die Berechnungsbasis eines Zertifikats kann entweder ein Nennbetrag oder ein bestimmter
Referenzkurs des Basiswerts (Basiskurs) multipliziert mit einem bestimmten Ratio sein. Das
Ratio gibt hierbel an, auf wie viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat bezieht. Das



Ratio l&sst sich durch eine Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Ratio von z.B. 0,01 angibt,
dass sich ein Zertifikat auf ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Die Performance des Basiswerts kann ebenfalls auf zwei verschiedene Arten berechnet wer-
den. Bei der europaischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basis-
wertes zwischen einem anfanglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewer-
tungstag, die jeweils in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet. Bei der asiati-
schen Performanceberechnung wird hingegen ein Durchschnittswert der an mehreren peri-
odisch wiederkehrenden bzw. im Voraus festgelegten Bewertungstagen festgestellten Perfor-
mancewerte des Basiswerts gebildet. Im Gegensatz zu der europaschen Performanceberech-
nung wird der Kursstand des Basiswertes zu einem bestimmten Zeitpunkt (Bewertungstag)
jeweils nur anteilig bel der Berechnung der Performance des Basiswertes berticksichtigt.

Die Zertifikate konnen ferner mit den unten dargestellten weiteren Ausstattungsmerkmalen
ausgestaltet sein, die die Berechnung des Rickzahlungsbetrages modifizieren und jeweils
besondere Risikoprofile aufweisen.

Bel Zertifikaten mit Hochstrickzahlung ist, im Gegensatz zu einer Direktinvestition in den
Basiswert, der Rickzahlungsbetrag nach oben hin auf einen bestimmten Betrag begrenzt.

Bei Zertifikaten mit einer unbedingten Mindestrickzahlung entspricht der Riickzahlungs-
betrag mindestens einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Mindestriickzahlungsbe-
trag. Ihr Verlustrisiko ist also gemal3 den Zertifikatsbedingungen begrenzt.

Bel Zertifikaten mit bedingter Mindestriickzahlung werden die Zertifikate mindestens zu
einem in den Zertifikatsbedingungen definierten Mindestriickzahlungsbetrag zurtickgezahit,
vorausgesetzt, dass eine in den Zertifikatsbedingungen angegebene Bedingung hinsichtlich
der Kursentwicklung des Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate erfullt ist.

Zertifikate konnen zusétzlich mit dem Recht der Emittentin ausgestattet sein, bei Eintritt einer
bestimmten Bedingung die Zertifikate bel Falligkeit durch die Lieferung des Basiswerts
bzw. bei nicht lieferbaren Basiswerten (z.B. Indizes) durch die Lieferung von auf den Basis-
wert bezogenen Referenzzertifikaten zu tilgen.

Bei der Einbeziehung einer Partizipationsrate partizipiert der Anleger an der Wertentwick-
lung des Basiswertes in Hohe eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Faktors, der
z.B. als Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Je nach Ausstattung der Zertifikate kann eine von
100% abweichende Partizipationsrate bewirken, dass der Anleger an einem eventuellen Wert-
zuwachs des Basiswerts unterproportional bzw. an einem eventuellen Wertverlust des Basis-
werts Uberproportional beteiligt wird.

Gegebenenfalls wird zudem gemal3 den Zertifikatsbedingungen von dem am jeweiligen Fal-
ligkeitstag der Zertifikate zu zahlenden Rickzahlungsbetrag eine M anagement Gebuhr in
der in den Zertifikatsbedingungen bestimmten Hohe in Abzug gebracht.
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Die Berechnung des Ruckzahlungsbetrages kann also je nach Auswahl der vorgenannten
Ausstattungsmerkmale sehr verschieden ausgestaltet sein. Das fur ein Zertifikat jeweils gulti-
ge Auszahlungsprofil entnehmen Sie daher bitte den jeweiligen endgultigen Angebotsbedin-
gungen fur die Zertifikate, die jeweils auch anschauliche Berechnungsbeispiele und Riickzah-
lungsszenarien enthalten.

Kann ich Zertifikate jederzeit wieder verkaufen?

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit aul3erborslich gehandelt werden. Ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen wird zu diesem Zwecke auf3erborslich unter gewdhnlichen
Marktbedingungen An- und Verkaufspreise fur die Zertifikate einer Emission stellen. Sofern
in den jeweiligen endgtiltigen Angebotsbedingungen der Zertifikate vorgesehen, wird die E-
mittentin zus&tzlich die Einfuhrung der Zertifikate in den Bdrsenhandel an einer oder mehre-
ren Wertpapierborsen beantragen. Die Emittentin Gbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht
hinsichtlich des Zustandekommens einer Borseneinfuhrung, der Aufrechterhaltung einer gof.
zu Stande gekommenen Borseneinfiihrung, der Hohe oder des Zustandekommens von Kursen
sowie der Ubereinstimmung von auRerborslich und borslich gestellten Kursen. Vertrauen Sie
deshalb nicht darauf, dass Sie die Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten
Zeitpunkt oder einem bestimmten Kurs verauf3ern konnen.

Wiebestimmt sich der Preiseines Zertifikats wahrend seiner L aufzeit?

Die Preisbildung von Zertifikaten orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen Wert-
papieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da ein mit der Emittentin verbun-
denes Unternehmen in seiner Funktion als sog. Market-Maker im Sekundéarmarkt eigenstén-
dig berechnete An- und Verkaufskurse fur die Zertifikate stellt. Diese Preisberechnung wird
auf der Basis von im Markt Ublichen Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der
theoretische Wert von Zertifikaten grundsétzlich auf Grund des Wertes des Basiswertes und
des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Zertifikate, die jeweils wirtschaftlich ge-
sehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet werden kénnen, ermittelt
wird.

Bitte beachten Sie, dass die von Goldman Sachs International, eine Gesellschaft der Goldman
Sachs Gruppe, oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (der "M arket-M aker™) fur die
Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise zwar auf der Grundlage von branchentibli-
chen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Handlern verwendet werden
und die den theoretischen Wert der Zertifikate unter Beriicksichtigung verschiedener preisbe-
einflussender Faktoren bestimmen, berechnet werden, aber einem derart berechneten Wert der
Zertifikate nicht notwendigerweise entsprechen, sondern regelméfiig von diesem abweichen.
Eine solche Abweichung der von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise
vom theoretischen Wert der Zertifikate wird der Hohe nach wahrend der Laufzeit der Zertifi-
kate variieren. Insbesondere am Anfang der Laufzeit der Zertifikate kann eine solche Abwei-
chung dazu fuhren, dass die zum Emissionspreis erworbenen Zertifikate trotz gleich bleiben-
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dem theoretischen Wert, sofern die tblichen preisbeeinflussenden Faktoren konstant bleiben,
nur zu einem erheblich niedrigeren Preis wieder verkauft werden konnen. Dartiber hinaus
kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der Zertifikate dazu fuhren, dass die
von anderen Wertpapierhandlern fur die Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise
signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den vom Market-Maker gestellten
Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Haben Zertifikate immer eine bestimmte Laufzeit?

Die Zertifikate konnen sowohl als Closed End als auch als Open End Zertifikate ausgestaltet
sein.

Closed End Zertifikate

Closed End Zertifikate haben eine in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Zertifikats ist der Zeitraum vom Tag der Begebung bis zum Endfélligkeitstag
der Zertifikate. Der Ruckzahlungsbetrag der Zertifikate wird bis zu dem in den Zertifikatsbe-
dingungen angegebenen Bankgeschéftstag nach dem in den Zertifikatsbedingungen genannten
Bewertungstag durch die Emittentin ausgezahit.

Allerdings konnen die Zertifikatsbedingungen eine Regelung enthalten, die bel Eintritt eines
bestimmten Umstandes die vorzeitige Riickzahlung der Zertifikate vorsieht. In einem solchen
Fall endet die Laufzeit der Zertifikate automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung
der Zertifikate durch die Emittentin bedarf. N&heres zur Ausgestaltung der vorzeitigen Ruick-
zahlung und zur Zahlung des Ruckzahlungsbetrages in diesen Fallen wird in den Zertifikats-
bedingungen festgelegt.

Open End Zertifikate

Open End Zertifikate haben keine im Vorhinein begrenzte Laufzeit. Daher kdnnen die Zertifi-
kate durch die Emittentin zu im Vorhinein festgelegten Kindigungsterminen gekiindigt und
zur Zahlung féllig gestellt werden. Der Tag zur Feststellung des Abrechnungskurses des Ba-
siswertes entspricht dabei dem entsprechenden Kindigungstermin bzw. einem anderem in den
Zertifikatsbedingungen naher spezifizierten Tag.

Daher konnen Sie bei einer zwischenzeitlichen Kursveranderung des Basiswertes nicht darauf
vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswertes rechtzeitig vor einem Kindigungstermin wieder
in die von Ihnen erwartete Richtung bewegt. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr Kin-
digungsrecht nach freiem Ermessen austibt und hinsichtlich der Austibung ihres Kindigungs-
rechts keinen Bindungen unterliegt.

Ferner kdnnen Sie die von Ihnen gehaltenen Open End Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu
bestimmten in den Zertifikatsbedingungen definierten Einlésungsterminen durch Abgabe ei-
ner Einlésungserklarung einlésen. Der Rickzahlungsbetrag bei eingelosten Zertifikaten wird
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auf Grundlage des Abrechnungskurses des Basiswertes an dem betreffenden Einlésungster-
min berechnet. Néheres zu Frist und Form der Einlésungserklarung sowie zur Berechnung
und zum Termin zur Zahlung des Ruckzahlungsbetrags wird in den Zertifikatsbedingungen
festgelegt.

Welche K osten sind mit dem K auf von Zertifikaten verbunden?

Zu dem jeweils mal3geblichen Erwerbspreis der Zertifikate kommen die Ihnen von Ihrer Bank
oder Ihrem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Bitte infor-
mieren Sie sich Uber die Hohe dieser Nebenkosten bei lhrer Bank oder lhrem Finanz-
dienstleister.

Wer ist die Emittentin?

Allgemeines

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH (nachfolgend auch die "Gesellschaft" oder die
"Emittentin®) ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt
am Main und ist seit dem 27. November 1991 unter der Nummer HRB 34439 im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Frankfurt am Main eingetragen.

Die Geschéftsadresse der Emittentin lautet:

Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH
MesseTurm
Friedrich-Ebert-Anlage 49
60308 Frankfurt am Main

Tel: 069/ 7532 1111

Geschéftstiberblick

Die Gesellschaft wurde zum Zwecke der Ausgabe von Wertpapieren, insbesondere von Opti-
onsscheinen, errichtet. Seit einiger Zeit begibt die Gesellschaft aufl3er Optionsscheinen auch
Zertifikate. Die Gesellschaft trifft vertragliche Vorkehrungen, die sie in die Lage versetzen,
ihre Verpflichtungen gemal? den von ihr ausgegebenen Wertpapieren zu erfillen. Die von der
Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH begebenen Wertpapiere werden von der Goldman,
Sachs & Co. oHG Ubernommen, die gegebenenfalls die Einfuhrung der Wertpapiere in den
Bdrsenhandel an einer Wertpapierbdrse beantragt. Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier
GmbH kann auf die administrativen Ressourcen der Goldman, Sachs & Co. OHG zurlckgrei-
fen.

Gegenstand der Gesellschaft ist die Ausgabe von vertretbaren Wertpapieren und die Durch-
fuhrung von Finanzgeschaften und Hilfsgeschéften fur Finanzgeschéfte. Die Gesellschaft



betreibt keine Bankgeschafte im Sinne von § 1 Kreditwesengesetz und keine Geschéfte im
Sinne von § 34 ¢ Gewerbeordnung.

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betreibt ihr Geschéft vornehmlich auf nationa-
ler Ebene. Die Begebung von Wertpapieren erfolgt fast ausschliefdlich auf dem deutschen Ka-
pitalmarkt. Daneben begibt sie noch Wertpapiere auf dem dsterreichischen Kapital markt.

Das Geschéftgjahr der Gesellschaft 1&uft jeweils vom 1. Dezember eines Jahres bis zum 30.
November des folgenden Jahres.

Organisationsstruktur

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH ist eine 100prozentige Tochtergesellschaft von
The Goldman Sachs Group, Inc. ("Goldman Sachs'). Goldman Sachs zusammen mit seinen
konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Goldman Sachs Gruppe") ist eine fihrende inter-
nationale Investmentbank-Organisation. Durch ihre Biros in den Vereinigten Staaten und den
fuhrenden Finanzzentren der Welt ist die Goldman Sachs Gruppe im Finanzdienstleistungsbe-
reich tétig, insbesondere in den Bereichen des Handels mit Wertpapieren und Derivaten sowie
des Investment Banking einschlief3lich der Beratung auf den Gebieten Mergers & Acquisiti-
ons, Aufnahme von Eigen- oder Fremdkapital, Handel in Devisen und Commodities sowie
Asset Management.

Das Stammkapital der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH betrdgt EUR 51.129,19 und
ist in voller HOhe eingezahlt. Sdmtliche Geschéftsanteile werden von The Goldman Sachs
Group, Inc., Vereinigte Staaten von Amerika, gehalten.

Wesentliche Gerichtsverfahren

Gerichts- oder Schiedsverfahren, die einen erheblichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage
der Gesellschaft haben kdnnen oder in den letzten zwei Geschéftsjahren gehabt haben, sind
nicht anhéngig gewesen, noch sind nach ihrer Kenntnis solche V erfahren anhéngig oder ange-
droht. Es bestehen zurzeit keine staatlichen Interventionen in die Geschéftstétigkeit der Emit-
tentin.

Welche Risken geheich mit dem Kauf von Zertifikaten ein?

Mit dem Kauf der Zertifikate gehen Sie einerseits emittentenbezogene, andererseits wertpa-
pierbezogene Risiken ein.



Mit der Emittentin verbundene Risikofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teillweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anla-
geentscheidungen die Bonitét der Emittentin berticksichtigen.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern. Ursachen hierfir kdnnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintréchtigen konnen.
Daneben kommen aber auch Verénderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemal3 ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegrindet wurde und daneben keine weltere eigenstandige operative Geschéftstétig-
keit entfaltet, betragt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00). Die Bilanzsumme der Emittentin zum 30. November 2004 betrug rund
EUR 4,379 Mrd. Das Eigenkapital betrug zu diesem Zeitpunkt rund 3,191 Mio., die Verbind-
lichkeiten beliefen sich auf rund EUR 4,375 Mrd. Der Anleger ist daher durch einen Kauf
der Zertifikate im Vergleich zu garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer
Emittentin mit einer deutlich hoheren Kapitalausstattung einem wesentlich groéf3eren
Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Eine Insolvenz der Emittentin kann fir den Anleger zu einem vollstandigen Verlust des Anla-
gebetrages fuhren. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass die Emittentin
keinem Einlagensicherungsfonds oder einem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist,
das im Falle der Insolvenz der Emittentin Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teil-
weise erfillen wirde.

In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunfahigkeit der Par-
teien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Verpflichtungen
aus der Begebung der Wertpapiere abschliefdt. Da die Emittentin solche Absicherungsgeschéf-
te ausschlief3lich mit verbundenen Gesellschaften abschliefdt, ist die Emittentin im Vergleich
zu anderen Emittenten mit einer breiter gestreuten Auswahl von Vertragspartnern einem sog.
Klumpenrisiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunfahigkeit oder Insolvenz von einer
Gesellschaft der Goldman Sachs Gruppe unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emit-
tentin fhren.
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Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Tatigkeit der Emittentin

Die Tétigkeit der Emittentin (Begebung und Verkauf von Wertpapieren) und ihr jahrliches
Emissionsvolumen wird sowohl durch positive als auch negative Entwicklungen an den
Mérkten, an denen sie ihre Geschéftstétigkeit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamt-
wirtschaftliche Situation kann zu einem niedrigeren Emissionsvolumen fuhren und die Er-
tragslage der Emittentin negativ beeinflussen.

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der algemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen L&ndern
beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Auf Grund des Zusammenhangs zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem
wirtschaftlichen Wert des Basiswertes verliert ein Zertifikat regelméf3ig (d.h. unter Nichtbe-
ricksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fir die Preisbildung von Zerti-
fikaten mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes féllt. Bitte be-
achten Sie daher, dass Kursdnderungen oder auch schon das Ausbleiben einer erwarteten
Kursdnderung des Basiswertes den Wert Ihres Zertifikats bis hin zur Wertlosigkeit mindern
konnen. Besondere Ausstattungsmerkmale der Zertifikate konnen dieses Risiko noch erhéhen.
Insbesondere kann bei Closed End Zertifikaten angesichts der begrenzten Laufzeit der Zertifi-
kate nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Zertifikats rechtzeitig wieder erho-
len wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder vollstandigen Verlustes des einge-
setzten Kapitals einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten.

Sind die Zertifikate mit einer Management Geblhr ausgestattet, mindert diese nicht nur den
Ruckzahlungsbetrag der Zertifikate am Endfélligkeitstag, sondern auch den Wert der Zertifi-
kate wahrend ihrer Laufzeit im Sekundarmarkt.

Wenn Ihr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
Ihr Verlustrisiko auch von Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungsein-
heit oder Rechnungseinheit ab. Derartige Beziige auf eine fremde Wahrung, Wahrungseinheit
oder Recheneinheit kdnnen Ihr Verlustrisiko zusatzlich erhohen.

Neben dem wertbeeinflussenden Faktor des Kurses des Basiswerts, Uber den Sie sich auf
Grund der in diesem Basisprospekt gemachten Angaben und weiterer Informationsguellen
eine umfassende Meinung bilden sollten, wird der Wert der Zertifikate zusdtzlich von vielen
weiteren wertbeeinflussenden Faktoren bestimmt, u.a. von der Laufzeit der Zertifikate, der
Volatilitdt des Basiswertes, dem allgemeinen Zinsniveau und der gesamtwirtschaftlichen
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Entwicklung. Eine Wertminderung der Zertifikate wahrend der Laufzeit kann daher selbst
dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertes konstant bleibt.

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, miissen Sie beim Nichteintritt
lhrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurtckzahlen. Dadurch erhoht sich Ihr Verlustrisiko erheblich.

Provisionen und andere Emissions- und Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von
Zertifikaten anfallen, kdnnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftrags-
wert - zu wesentlichen Kostenbelastungen fuhren. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Er-
werb eines Zertifikats Uber alle beim Kauf oder Verkauf der Zertifikate anfallenden Kosten.

Entsprechen die Zertifikate meinen Anlagekenntnissen und -zielen?

Ob eine Anlage in die Zertifikate ihren Anlagekenntnissen und -zielen entspricht, I&sst sich
ausschliefdlich auf Grund einer Bewertung Ihrer personlichen finanziellen Verhdtnisse, Ihrer
bisherigen Anlagekenntnisse und Ihrer Anlageziele beurteilen. Daher ersetzt dieser Pros-
pekt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassliche Beratung durch Ihre Hausbank
oder Ihren Finanzberater. Die in diesem Basisprospekt, in anderen drucktechnischen Me-
dien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unter-
nehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbundener Unter-
nehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen Aussagen zu den
Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der Zertifikate im Hin-
blick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse einzelner Anleger dar.

Wiewerden Zertifikate steuerlich behandelt?

Die steuerrechtliche Behandlung der Zertifikate richtet sich nach der konkreten Ausgestaltung
der Zertifikate und Ihrer personlichen steuerlichen Situation. Deshalb empfehlen wir Ihnen,
sich bezuglich der steuerlichen Behandlung der Zertifikate von einem Angehdrigen der steu-
erberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Einlésung
oder der Veraul3erung der Zertifikate umfassend beraten zu lassen.

Wo erhalte ich Informationen tUber die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der
Zertifikate?

Die Einzelheiten und Ausstattungsmerkmale der unter diesem Basisprospekt zu begebenden
Wertpapiere sind den jeweiligen endgultigen Angebotsbedingungen der Wertpapiere zu ent-
nehmen, die spatestens am ersten Tag des 6ffentlichen Angebots durch Bereithaltung zur kos-
tenlosen Ausgabe bel der Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage
49, 60308 Frankfurt am Main veroffentlicht werden. Darlber hinaus wird in einer Wirt-
schafts- oder Tageszeitung, die in Deutschland weit verbreitet ist, eine Mitteilung ver6ffent-
licht, aus der hervorgeht, wie die endgtiltigen Angebotsbedingungen veroffentlicht worden
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sind und wo sie erhdltlich sind. Die endgtiltigen Angebotsbedingungen sind, ebenso wie die-
ser Basisprospekt, des Weiteren auf der Internet-Seite der Emittentin, der Anbieterin und der
Zahlstelle unter www.goldman-sachs.de abrufbar und elektronisch verdffentlicht.
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. RISSKOFAKTOREN

Potenzielle Kaufer von Zertifikaten sollten die folgenden Informationen tber Verlustrisi-
ken in Verbindung mit sonstigen in diesem Basisprospekt enthaltenen Angaben genau pri-
fen, bevor sie sich zu einem Kauf von Zertifikaten entschlief3en.

Niemand sollte Zertifikate erwerben, ohne eine genaue Kenntnis der Funktionsweise der
jeweiligen Zertifikate zu besitzen und sich des Risikos eines méglichen Verlusts bewusst zu
sein. Jeder potenzielle Kaufer von Zertifikaten sollte genau prifen, ob fir ihn unter den
gegebenen Umstanden und vor dem Hintergrund seiner persobnlichen Verhéltnisse und
Vermdgenssituation eine Anlage in Zertifikate gesignet ist.

Mit der Emittentin verbundene Riskofaktoren

Risiken im Zusammenhang mit der Rechtsform und der Organisation der Emittentin

Es besteht grundsétzlich das Risiko, dass die Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Wert-
papieren nicht oder nur teilweise nachkommen kann. Die Anleger sollten daher in ihren Anla-
geentscheidungen die Bonitét der Emittentin berticksichtigen. Unter dem Bonitétsrisiko ver-
steht man die Gefahr der Zahlungsunfahigkeit oder Illiquiditét der Emittentin, d.h. eine mog-
liche, voriibergehende oder endgtiltige Unfahigkeit zur termingerechten Erflllung ihrer Zins-
und Ruckzahlungsverpflichtungen. Mit Emittenten, die eine geringe Bonitét aufweisen, ist
typischerweise ein erhdhtes Insolvenzrisiko verbunden.

Die Bonitdt der Emittentin kann sich zudem aufgrund von Entwicklungen im gesamtwirt-
schaftlichen oder unternehmensspezifischen Umfeld wéhrend der Laufzeit der Wertpapiere
andern. Ursachen hierfir kdnnen insbesondere konjunkturelle Verdnderungen sein, die die
Gewinnsituation und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin nachhaltig beeintrachtigen konnen.
Daneben kommen aber auch Verénderungen in Betracht, die ihre Ursache in einzelnen Unter-
nehmen, Branchen oder Landern haben, wie z.B. wirtschaftliche Krisen sowie politische Ent-
wicklungen mit starken wirtschaftlichen Auswirkungen.

Da die Emittentin gemal3 ihrer Satzung nur zum Zwecke der Ausgabe von vertretbaren Wert-
papieren gegriindet wurde und daneben keine weitere eigenstandige operative Geschéftstatig-
keit entfaltet, betragt das haftende Stammkapital der Emittentin lediglich EUR 51.129,19
(DM 100.000,00). Der Anleger ist daher durch einen Kauf der Zertifikate im Vergleich
zu garantierten Wertpapieren bzw. im Vergleich zu einer Emittentin mit einer deutlich
hoheren K apitalausstattung einem wesentlich gr6f3eren Bonitétsrisiko ausgesetzt.

Im Extremfall, d.h. bei einer Insolvenz der Emittentin, kann eine Anlage in ein Wertpapier der

Emittentin einen vollsténdigen Verlust des Anlagebetrages bedeuten. Bitte beachten Sie in
diesem Zusammenhang auch, dass die Emittentin keinem Einlagensicherungsfonds oder ei-

14



nem &hnlichen Sicherungssystem angeschlossen ist, dasim Falle der Insolvenz der Emittentin
Forderungen der Wertpapierinhaber ganz oder teilweise abdecken wirde.

Zur Absicherung ihrer Verpflichtungen aus den begebenen Wertpapieren schliefdt die Emit-
tentin regelmal3ig mit ihr gesellschaftsrechtlich verbundenen Unternehmen Absicherungsge-
schéfte ab. In diesem Zusammenhang besteht insbesondere das Risiko der Zahlungsunféhig-
keit der Parteien, mit denen die Emittentin derivative Geschéfte zur Absicherung ihrer Ver-
pflichtungen aus der Begebung der Wertpapiere abschlief3t. Da die Emittentin ausschlief3dlich
mit verbundenen Gesellschaften solche Absicherungsgeschéfte abschliefdt, ist die Emittentin
im Vergleich zu einer breiter gestreuten Auswahl von V ertragspartnern einem sog. Klumpen-
risiko ausgesetzt. Daher kann eine Zahlungsunféhigkeit oder Insolvenz von mit der Emittentin
verbundenen Gesellschaften unmittelbar zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fuhren.
Den Inhabern von Wertpapieren der Emittentin stehen in Bezug auf derart geschlossene Absi-
cherungsgeschéfte keine Anspriiche zu.

Ein Rating der Emittentin beztglich ihres Bonitétsrisikos durch namhafte Ratingagenturen
wie Moody's oder Standard and Poors besteht nicht.

Risiken im Zusammenhang mit der wirtschaftlichen Téatigkeit der Emittentin

Die Emittentin befasst sich hauptsachlich mit der Begebung und dem V erkauf von Wertpapie-
ren. Die Tétigkeit der Emittentin und ihr j&hrliches Emissionsvolumen wird sowohl durch
positive als auch negative Entwicklungen an den Mérkten, an denen sie ihre Geschéftstétig-
keit ausiibt, beeinflusst. Eine schwierige gesamtwirtschaftliche Situation kann zu einem nied-
rigeren Emissionsvolumen fihren und die Ertragslage der Emittentin negativ beeinflussen.
Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren hangt dabei insbesondere von der Ent-
wicklung der Kapitalmérkte ab, die ihrerseits von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft
sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern
beeinflusst wird (sog. Marktrisiko).

Mit den Wertpapieren verbundene Risikofaktoren

Zertifikate und deren Funktionsweise

Zertifikate sind handelbare Wertpapiere, die Anlegern die Moglichkeit bieten, an der Wert-
entwicklung eines bestimmten Basiswertes zu partizipieren, ohne den Basiswert erwerben zu
mussen. Als Basiswerte fir unter diesem Basisprospekt zu begebende Zertifikate kommen
Aktien bzw. Aktien vertretende Wertpapiere, Indizes, Rohstoffe, Wahrungs-Wechselkurse,
Anleihen, Futures Kontrakte, Investmentfondsanteile und Zinssétze sowie Korbe, die aus
diesen Basiswerten bestehen, in Betracht.

In Zertifikaten ist das Recht der Zertifikatsinhaber auf Zahlung eines Riickzahlungsbetrages
bei Faligkeit der Zertifikate verbrieft. Im rechtlichen Sinne erwirbt ein Anleger bei Kauf von
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Zertifikaten einen Miteigentumsanteil an einem bei einem Wertpapier-Sammelverwahrer hin-
terlegten I nhaber-Sammelzertifikat. Die Ausgabe einzelner effektiver Zertifikate ist hingegen
gemal3 den Zertifikatsbedingungen ausgeschlossen.

Die Berechnung des Ruickzahlungsbetrages ist bei Zertifikaten grundsétzlich an die Kursent-
wicklung (Performance) eines Basiswertes wahrend der Laufzeit der Zertifikate gebunden.
Fur die Berechnung der Performance des Basiswertes kommen zwel Berechnungsmethoden in
Betracht.

Bei der européischen Performanceberechnung wird die Kursentwicklung des Basiswertes
zwischen einem anfénglichen Referenztag und dem in der Zukunft liegenden Bewertungstag,
die beide in den Zertifikatsbedingungen definiert sind, betrachtet. Bel der asiatischen Per-
formanceberechnung wird hingegen ein Durchschnittswert der an mehreren periodisch wie-
derkehrenden Bewertungstagen festgestellten Performancewerte des Basiswerts gebildet. Im
Gegensatz zu der europaischen Performanceberechnung wird der Kursstand des Basiswertes
zu einem bestimmten Bewertungstag jeweils nur anteilig bel der Berechnung der Performance
des Basiswertes berticksichtigt.

Zwischen dem wirtschaftlichen Wert der Zertifikate und dem wirtschaftlichen Wert des Ba-
siswerts besteht daher ein Zusammenhang. Ein Zertifikat verliert regelméidig (d.h. unter
Nichtberticksichtigung sonstiger Ausstattungsmerkmale und sonstiger fur die Preisbildung
von Zertifikaten mal3geblicher Faktoren) dann an Wert, wenn der Kurs des Basiswertes fallt.

Zertifikate sind riskoreiche Instrumente der Vermoégensanlage. Bei der Anlagein Zerti-
fikaten besteht das Risiko von Verlusten beziiglich des eingesetzten Kapitals sowie der
aufgewendeten Transaktionskosten. Die Verlustszenarien sind je nach Ausstattungs-
merkmalen des Zertifikats unterschiedlich und auf den folgenden Seiten dieses Pros
pekts naher erlautert. Bei Eintritt bestimmter Umstande ist sogar der Totalverlust des
eingesetzten K apitals sowie der aufgewendeten Transaktionskosten maoglich.

Die Berechnung des Rickzahlungsbetrages kann je nach Ausstattung der Zertifikate auf zwei
unterschiedliche Weisen erfolgen. Werden die Zertifikate zu einem Nominalbetrag je Zerti-
fikat ausgegeben, wird der Rickzahlungsbetrag auf Basis des Nominalbetrages, der Perfor-
mance des Basiswertes und gegebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Bei
Zertifikaten ohne Nominalbetrag wird der Rickzahlungsbetrag auf Basis eines anfangli-
chen Referenzkurses (des Basiskurses), des Ratios, der Performance des Basiswertes und ge-
gebenenfalls weiterer Ausstattungsmerkmale berechnet. Das Ratio gibt hierbei an, auf wie
viele Einheiten des Basiswertes sich ein Zertifikat bezieht. Das Ratio lasst sich durch eine
Dezimalzahl ausdriicken, sodass ein Ratio von z.B. 0,01 angibt, dass sich ein Zertifikat auf
ein Hundertstel einer Einheit des Basiswerts bezieht.

Ein Zertifikat verbrieft weder einen Anspruch auf Zinszahlung noch auf Dividendenzahlung
und wirft daher keinen laufenden Ertrag ab. Mogliche Wertverluste des Zertifikats konnen

daher nicht durch laufende Ertrége des Zertifikats kompensiert werden.
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Laufzeit der Zertifikate (Closed End / Open End)

Die Zertifikate konnen sowohl als Closed End als auch als Open End Zertifikate ausgestaltet
sein.

Closed End Zertifikate

Closed End Zertifikate haben eine in den Zertifikatsbedingungen bestimmte Laufzeit. Die
Laufzeit eines Zertifikats ist der Zeitraum vom Tag seiner Begebung bis zum Falligkeitstag
der Zertifikate. Der Rickzahlungsbetrag der Zertifikate wird am in den Zertifikatsbedingun-
gen genannten Falligkeitstag durch die Emittentin ausgezahlt. Allerdings konnen die Zertifi-
katsbedingungen eine Regelung enthalten, die bei Eintritt eines bestimmten Umstandes die
vorzeitige Ruckzahlung der Zertifikate vorsieht. In einem solchen Fall endet die Laufzeit der
Zertifikate automatisch, ohne dass es einer gesonderten Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin bedarf. Naheres zur Ausgestaltung der vorzeitigen Riickzahlung und zur Zahlung
des Ruickzahlungsbetrages in diesen Fallen entnehmen Sie bitte den Zertifikatsbedingungen.

Open End Zertifikate

Open End Zertifikate haben keine im Vorhinein begrenzte Laufzeit. Daher kdnnen die Zertifi-
kate durch die Emittentin zu im Vorhinein festgelegten Kindigungsterminen gekiindigt und
zur Zahlung féllig gestellt werden. Der Tag zur Feststellung des Abrechnungskurses des Ba-
siswertes entspricht dabei dem entsprechenden Kindigungstermin bzw. einem anderem in den
Zertifikatsbedingungen naher spezifizierten Tag.

Daher kénnen Sie bei einem zwischenzeitlichen Wertverlust des Basiswertes nicht darauf
vertrauen, dass sich der Kurs des Basiswertes rechtzeitig vor einem Kindigungstermin wieder
erholen wird. Bitte beachten Sie, dass die Emittentin ihr Kiindigungsrecht nach freiem Ermes-
sen ausibt und hinsichtlich der Austibung ihres Kiindigungsrechts keinen Bindungen unter-

liegt.

Ferner kdnnen Sie die von I hnen gehaltenen Open End Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu
bestimmten in den Zertifikatsbedingungen definierten Einlésungsterminen durch Abgabe ei-
ner Einlésungserklarung einlésen. Der Rickzahlungsbetrag bei eingelosten Zertifikaten wird
auf Grundlage des Abrechnungskurses des Basiswertes an dem betreffenden Einlésungster-
min berechnet. Naheres zu Frist und Form der Einlosungserklarung, zur Berechnung des
Rickzahlungsbetrags und zum Zahlungstermin des Ruckzahlungsbetrags entnehmen Sie bitte
den Zertifikatsbedingungen.

Zertifikate mit zusétzlichen Ausstattungsmerkmalen

Die unter diesem Basisprospekt zu begebenden Zertifikate konnen ferner mit den unten dar-
gestellten zusétzlichen Ausstattungsmerkmalen ausgestaltet werden, die die Berechnung des
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Rickzahlungsbetrages modifizieren und besondere Risikoprofile aufweisen. Nachfolgend
sind die moglichen zusétzlichen Ausstattungsmerkmale erlautert.

Zertifikate mit Hochstriickzahlung (Cap)

Bel Zertifikaten mit Hochstriickzahlung (Cap) wird als Riickzahlungsbetrag maximal die Be-
rechnungsbasis (Nominalbetrag oder anfanglicher Referenzwert) multipliziert mit dem in den
Zertifikatsbedingungen angegebenen Hochstriickzahlungsfaktor ausgezahlt. Im Vergleich zu
einer Direktinvestition in den Basiswert ist Ihre Ertragsmdglichkeit also nach oben hin be-
grenzt.

Zertifikate mit unbedingter Mindestriickzahlung

Bei Zertifikaten mit einer unbedingten Mindestriickzahlung entspricht der Rickzahlungsbe-
trag mindestens der Berechnungsbasis (Nominalbetrag oder anfanglicher Referenzwert) mul-
tipliziert mit einem in den Zertifikatsbedingungen angegebenen Mindestriickzahlungsfaktor.
Ihr Verlustrisiko ist also auf die Differenz zwischen dem fir den Erwerb der Zertifikate ein-
gesetzten Kapital (einschliefdlich aufgewendeter Transaktionskosten) und dem Mindestriick-
zahlungsbetrag begrenzt. Sie bleiben allerdings weiterhin den Emittentenrisiken ausgesetzt,
sodass Sie bel einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin Ihr gesamtes fir den Erwerb der Zer-
tifikate eingesetztes Kapital (einschlief3lich aufgewendeter Transaktionskosten) verlieren kon-
nen. Unter anderem aus diesem Grunde koénnen Zertifikate mit einer unbedingten Mindest-
rickzahlung wéahrend ihrer Laufzeit zu einem Preis gehandelt werden, der unterhalb des Min-
destriickzahlungsbetrages liegt. Sie kdnnen deshalb nicht darauf vertrauen, die erworbenen
Zertifikate jederzeit wahrend ihrer Laufzeit mindestens zum Mindestriickzahlungsbetrag ver-
auidern zu konnen.

Zertifikate mit bedingter Mindestrickzahlung

Bel Zertifikaten mit bedingter Mindestriickzahlung werden die Zertifikate mindestens zu ei-
nem Betrag zuriickgezahlt, der der Berechnungsbasis (Nominalbetrag oder anfanglicher Refe-
renzwert) multipliziert mit einem in den Zertifikatsbedingungen angegebenen Mindestriick-
zahlungsfaktor entspricht, vorausgesetzt, dass eine in den Zertifikatsbedingungen angegebene
Bedingung hinsichtlich der Kursentwicklung des Basiswertes eingetreten ist. Eine solche Be-
dingung kann sich auf den Kursverlauf des Basiswertes wahrend eines in den Zertifikatsbe-
dingungen festgelegten Beobachtungszeitraums oder auf den Kursstand des Basiswertes am
Bewertungstag im Vergleich zu einer in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Kursschwel-
le beziehen. Wird eine solche Kursschwelle wahrend des definierten Zeitraums oder zum de-
finierten Zeitpunkt unter- bzw. Uberschritten und die Mindestriickzahlung dadurch entféllt,
bzw. ein solches Ereignis nicht eintritt und die Mindestriickzahlung dadurch nicht ausgeldst
wird, ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlustes ausgesetzt. Bitte beachten Sie in diesem
Zusammenhang auch, dass die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen im Rahmen
ihrer Ublichen Geschéftstatigkeit bzw. zur Absicherung von Risikopositionen aus den begebe-
nen Zertifikaten Geschéfte in dem Basiswert bzw. in auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
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strumenten tatigen, und dass insbesondere unter ungunstigen Umstanden (z. B. bei niedriger
Liquiditét des Basiswertes) ein solches Geschéft den Eintritt einer oben beschriebenen Bedin-
gung ausldsen oder vermeiden kann.

Bitte beachten Sie ferner, dass sich nach Eintritt der Bedingung oder sofern ein solcher Ein-
tritt mit hoher Wahrscheinlichkeit bevorsteht, die steuerrechtliche Behandlung von Zertifika-
ten andern kann. Alle in diesem Basisprospekt gegebenenfalls getroffenen Aussagen zur steu-
erlichen Behandlung der Zertifikate beziehen sich ausschliefdlich auf den Erwerb der Zertifi-
kate unmittelbar nach ihrer Begebung (Ersterwerb). Sofern Sie die Zertifikate nach Eintritt
einer solchen Bedingung erwerben, sollten Sie sich deshalb vorher von einem Angehérigen
der steuerberatenden Berufe Uber die steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Aus-
Ubung oder der VerdulRerung der Zertifikate beraten lassen.

Zertifikate mit eventueller physischer Lieferung

Die Zertifikate konnen mit dem Recht der Emittentin ausgestattet sein, bel Eintritt einer be-
stimmten Bedingung die Zertifikate bei Falligkeit durch die Lieferung des Basiswerts bzw.
bei nicht lieferbaren Basiswerten (z. B. Indizes) durch die Lieferung von auf den Basiswert
bezogenen Referenzzertifikaten zu tilgen. Hierbei bestimmt sich die Menge der zu liefernden
Einheiten des Basiswerts bzw. von auf den Basiswert bezogenen Referenzzertifikaten nach
dem Ratio der Zertifikate. Dabei bezieht sich eine solche Bedingung, wie bei dem Ausstat-
tungsmerkmal der bedingten Mindestriickzahlung, auf den Kursverlauf des Basiswertes im
Vergleich zu einer festgelegten Kursschwelle.

Bitte beachten Sie, dass Sie bei einer Tilgung der Zertifikate durch die physische Liefe-
rung von Wertpapieren keinen Geldbetrag bel Falligkeit erhalten, sondern ein jewells
nach den Bedingungen des jeweiligen Wertpapierverwahrsystems Ubertragbares Recht
an dem betreffenden Wertpapier. Da Siein einem solchen Fall den spezifischen Emitten-
ten- und Wertpapierrisken hinsichtlich des zu liefernden Wertpapiers ausgesetzt sind,
sollten Sie sich bereitsbel Erwerb der Zertifikate Uber die eventuell zu liefernden Wert-
papiereinformieren. Vertrauen Sie ferner nicht darauf, dass Sie die zu liefernden Wert-
papiere nach Tilgung der Zertifikate zu einem bestimmten Preis verauf3ern kdnnen, ins-
besondere auch nicht zu einem Preis, der dem fur den Erwerb der Zertifikate aufge-
wendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden konnen die gelieferten Wertpapiere ei-
nen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesem Falle unterlie-
gen Siedem Risiko des Totalverlusts des fur den Erwerb der Zertifikate aufgewendeten
K apitals (einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten).

Zertifikate mit Partiz pationsrate

Bei Anwendbarkeit einer Partizipationsrate partizipiert der Anleger an der Kursentwicklung
des Basiswertes in Hohe eines in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Faktors, der z.B. as
Prozentsatz ausgedriickt sein kann. Sofern gemal? den Zertifikatsbedingungen vorgesehen,

kann eine solche Partizipationsrate zwel verschiedene Werte aufweisen, je nachdem ob die
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Basiswertperformance einem Kursgewinn (Upside Partizipationsrate) oder einem Kursverlust
(Downside Partizipationsrate) des Basiswerts entspricht. Je nach Ausstattung der Zertifikate
kann eine von 100% abweichende Partizipationsrate bewirken, dass der Anleger, vorbehalt-
lich der Wertbeeinflussung durch weitere Ausstattungsmerkmale, an einem eventuellen Wert-
zuwachs des Basiswerts unterproportional bzw. an einem eventuellen Wertverlust des Basis-
werts Uberproportional partizipiert.

Zertifikate mit Management Gebuhr

Gegebenenfalls wird gemal3 den Zertifikatsbedingungen von dem am jeweiligen Félligkeits-
tag der Zertifikate zu zahlenden Rickzahlungsbetrag eine Management Gebtihr in der in den
Zertifikatsbedingungen bestimmten Hohe in Abzug gebracht. Die Management Gebuihr deckt
bei der Emittentin bzw. bei mit ihr verbundenen Unternehmen anfallende Kosten im Zusam-
menhang mit der Eingehung von auf den Basiswert bezogenen Transaktionen am Kapital-
markt, die der Absicherung des Erfullungsrisikos aus der Ausgabe der Wertpapiere dienen
("Hedging-Geschéfte™).

Bitte beachten Sie, dass eine solche Management Gebiihr nicht nur den am Endfélligkeitstag
ggf. von der Emittentin zu zahlenden Riickzahlungsbetrag mindert, indem der Abrechnungs-
kurs mit einem gemal3 den Zertifikatsbedingungen berechneten Management Faktor multipli-
ziert wird, sondern auch wahrend der Laufzeit der Zertifikate ihren Wert im Sekundarmarkt
mindert. Bei den fur die Zertifikate im Sekundarmarkt gestellten An- und Verkaufspreisen
wird eine solche Management Gebtihr rechnerisch entsprechend der bereits abgelaufenen
Laufzeit der Zertifikate in die jeweiligen Preise miteinbezogen. Gegebenenfalls berechtigen
die Zertifikatsbedingungen die Emittentin zu einer Anpassung der Hohe der Management
Gebuhr wahrend der Laufzeit der Zertifikate.

Preishildung von Zertifikaten

Zertifikate konnen wahrend ihrer Laufzeit borslich oder auf3erborslich gehandelt werden. Die
Preisbildung von Zertifikaten orientiert sich aber im Gegensatz zu den meisten anderen Wert-
papieren nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage, da beabsichtigt ist, dass ein mit
der Emittentin verbundenes Unternehmen in seiner Funktion als Market-Maker im Sekun-
darmarkt eigenstéandig berechnete An- und Verkaufskurse fur die Zertifikate stellt. Diese
Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt tblichen Preisberechnungsmodellen vorge-
nommen, wobei der theoretische Wert von Zertifikaten grundsédtzlich auf Grund des Wertes
des Basiswertes und des Wertes der weiteren Ausstattungsmerkmale der Zertifikate, die je-
weils wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres derivatives Finanzinstrument abgebildet wer-
den kdnnen, ermittelt wird.

Bitte beachten Sie daher, dass Kursanderungen (oder auch schon das Ausbleiben einer erwar-

teten Kursdnderung) des Basiswertes den Wert lhres Zertifikats Uberproportional bis hin zur
Wertlosigkeit mindern konnen. Insbesondere kann bei Closed End Zertifikaten angesichts der
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begrenzten Laufzeit der Zertifikate nicht darauf vertraut werden, dass sich der Preis des Zerti-
fikats rechtzeitig wieder erholen wird. Es besteht dann das Risiko des teilweisen oder voll-
standigen Verlusts des eingesetzten K apitals einschlie3lich der aufgewendeten Transak-
tionskosten. Dieses Risiko besteht unabhangig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

Zertifikate bezogen auf einen Korb

Beziehen sich die Zertifikate auf einen Korb bestehend aus einer oder unterschiedlicher Arten
von Korbbestandteilen, kann die Emittentin gemal3 den Zertifikatsbedingungen berechtigt
sein, die bel Auflegung der Zertifikate festgelegte Zusammensetzung des Korbes unter be-
stimmten Umstanden anzupassen. Besteht ein solches Anpassungsrecht der Emittentin, kon-
nen Sie nicht davon ausgehen, dass die Zusammensetzung des Korbes wahrend der Laufzeit
der Zertifikate identisch bleibt.

Je nach Ausgestaltung der Zertifikatsbedingungen kann ein Korbbestandteil bzw. eine Art von
Korbbestandteile, dessen bzw. deren Performance sich sehr schlecht entwickelt hat, massgeb-
lich fur die Bestimmung des Riickzahlungsbetrags sein.

Zertifikate mit Rolling-Futures-Kontrakten als Basiswert

Allgemeines

Futures Kontrakte, auch Terminkontrakte genannt, sind standardisierte Termingeschéfte be-
zogen auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssdtze oder Devisen) - sog. Finanzter-
minkontrakte - oder auf Rohstoffe (z.B. Edelmetalle, Weizen oder Zucker) - sog. Warenter-
minkontrakte.

Ein Terminkontrakt verkorpert die vertragliche Verpflichtung, eine bestimmte Menge des
jeweiligen Vertragsgegenstandes zu einem festgelegten Termin zu einem vereinbarten Preis
zu kaufen oder zu verkaufen. Futures Kontrakte werden an Terminborsen gehandelt und sind
zu diesem Zwecke hinsichtlich Kontraktgrof3e, Art und Glte des Vertragsgegenstandes und
eventueller Lieferorte und Liefertermine standardisiert. Grundsétzlich besteht eine enge Kor-
relation zwischen der Preisentwicklung fir einen Basiswert an einem Kassamarkt und dem
korrespondierenden Futuresmarkt. Allerdings werden Futures Kontrakte mit demselben Ba-
siswert grundsétzlich mit einem Auf- oder Abschlag gegentiber dem Kassakurs des zu Grunde
liegenden Basiswertes gehandelt. Dieser in der Terminbdrsenterminologie als "Basis' be-
zeichnete Unterschied zwischen Kassa- und Futurespreis resultiert einerseits aus der Mitein-
berechnung von bei Kassageschéften tblicherweise anfallenden Kosten (Lagerhaltung, Liefe-
rung, Versicherungen etc.) bzw. von mit Kassageschaften Ublicherweise verbundenen Ein-
nahmen (Zinsen, Dividenden etc.), andererseits aus der unterschiedlichen Bewertung von all-
gemeinen Marktfaktoren am Kassa- und am Futuresmarkt. Ferner kann je nach Basiswert die
Liquiditét am Kassa- und am entsprechenden Futuresmarkt erheblich voneinander abweichen.
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Da sich die Zertifikate auf den Borsenkurs der zu Grunde liegenden und in der jeweiligen
Tabelle genannten Futures Kontrakte beziehen, sind neben Kenntnissen tber den Markt fir
den dem jeweiligen Futures Kontrakt zu Grunde liegenden Basiswert Kenntnisse tber die
Funktionsweise und Bewertungsfaktoren von Termingeschéften fir eine sachgerechte Bewer-
tung der mit dem Kauf dieser Zertifikate verbundenen Risiken notwendig.

Rollover

Da Futures Kontrakte als Basiswert der Zertifikate jeweils einen bestimmten Verfalltermin
haben, wird durch die Emittentin zu einem in den Zertifikatsbedingungen bestimmten Zeit-
punkt der anfanglich zu Grunde liegende und jeder nachfolgend aktuelle Futures Kontrakt
jeweils durch einen Futures Kontrakt ersetzt, der aul3er einem spéter in der Zukunft liegenden
Verfalltermin die gleichen Vertragsspezifikationen aufweist wie der anfanglich zu Grunde
liegende bzw. jeder nachfolgend aktuelle Futures Kontrakt ("Rollover"). Sollte zu diesem
Zeitpunkt nach Auffassung der Zertifikatsstelle kein Futures Kontrakt existieren, dessen Be-
dingungen oder mal3geblichen Kontrakteigenschaften mit denen des zu ersetzenden Futures
Kontrakts Ubereinstimmen, hat die Emittentin das Recht, die Zertifikate zu kiindigen oder den
Futures Kontrakt zu ersetzen. Falls erforderlich, wird der neue Futures Kontrakt mit einem
Bereinigungsfaktor multipliziert, um die Kontinuitét der Entwicklung der den Zertifikaten zu
Grunde liegenden Bezugsgrof3en sicherzustellen.

Der Rollover wird an einem Handelstag (der "Rollovertag") innerhalb eines in den Zertifi-
katsbedingungen genannten Zeitrahmens kurz vor dem Verfalltermin des aktuellen Futures
Kontraktes durchgefihrt. Die Anbieterin wird am Rollovertag zu diesem Zwecke ihre durch
die jeweiligen Absicherungsgeschéfte eingegangenen Positionen in Bezug auf den bisherigen
Futures Kontrakt, dessen Verfalltermin nahe bevorsteht, auflosen und entsprechende Positio-
nen in Bezug auf einen Futures Kontrakt mit identischen Ausstattungsmerkmalen, aber lange-
rer Laufzeit aufbauen. Die Auswahl des neuen Futures Kontraktes erfolgt auf Grundlage eines
in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Turnus. Bei einem 3-Monats-Turnus wird z.B. der
in einem Januar verfallende Futures Kontrakt (der "Alte Futures Kontrakt") durch einen iden-
tischen Futures Kontrakt (der "Neue Futures Kontrakt") ersetzt, der im darauf folgenden April
verféllt. Der jeweils mal3gebliche Rollover-Turnus, an dem Sie die Anzahl der Rollovers pro
Jahr ablesen kdnnen, ergibt sich aus der in den Zertifikatsbedingungen festgelegten Definition
des Begriffs "Mal3gebliche Verfallsmonate”.

Da die Anbieterin die Auflosung der auf den Alten Futures Kontrakt bezogenen Positionen
und den Aufbau der auf den Neuen Futures Kontrakt bezogenen Positionen jeweils nicht zu
einem einzigen Kurs des jeweiligen Basiswertes durchfiihren kann, wird ein auf Durch-
schnittswerten basierender "Rolloverkurs® jeweils fur den Alten und den Neuen Futures Kon-
trakt ermittelt. Zusétzlich wird zur Deckung der durch den Rollover entstehenden Transakti-
onskosten eine "Rollover Fee" berechnet, deren Hohe sich aus einer in der Handelswahrung
ausgedriickten und in den Zertifikatsbedingungen definierten Zahl pro Futures Kontrakt er-
gibt. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass wéhrend der Durchfiihrung des
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Rollover im Sekundarmarkt keine fortlaufenden Ankaufs- und Verkaufskurse fir die Zertifi-
kate gestellt werden konnen.

Nach Abschluss des Rollover wird gemald dem oben beschriebenen Schema auf Grundlage
der Rolloverkurse fur den Alten und Neuen Futures Kontrakt das Ratio zum Zwecke des Er-

halts des wirtschaftlichen Wertes der Zertifikate angepasst.

Bitte beachten Sie ferner, dass eine Einlosung der Zertifikate mit Wirkung zu einem Rollover-
tag auf Grundlage des fur den Alten Futures Kontrakt festgestellten Rolloverkurses erfolgt.

Zertifikate mit Wahrungsrisiko

Wenn lhr durch das Zertifikat verbriefter Anspruch mit Bezug auf eine fremde Wahrung,
Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit berechnet wird oder sich der Wert des Basiswertes
in einer solchen fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt, hangt
Ihr Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Wertes des Basiswertes, sondern auch
von ungunstigen Entwicklungen des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit ab. Derartige Entwicklungen konnen Thr Verlustrisiko zusitzlich dadurch
erhdhen, dass sich durch eine ungunstige Entwicklung des betreffenden Wahrungs-
Wechselkurses der Wert der erworbenen Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit entsprechend
vermindert oder sich die Hohe des moglicherweise bei Falligkeit zu empfangenden Rickzah-
lungsbetrages entsprechend vermindert.

Wahrungs-Wechselkurse werden von Angebots- und Nachfragefaktoren auf den internationa-
len Devisenmérkten bestimmt, die volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und Mal3-
nahmen von Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beispiel wahrungspoliti-
sche Kontrollen oder Einschrankungen).

Die vorstehend dargestellten Wahrungsrisiken bestehen allerdings nicht bei sog. Quanto Zer-

tifikaten, da bei diesen die Entwicklung des Wertes der fremden Wahrung, Wahrungseinheit
oder Rechnungseinheit keinen Einfluss auf die Wertentwicklung der Zertifikate hat.

Handel in den Zertifikaten, Preisstellung, Provisionen

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmadig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Vertrauen Sie deshalb nicht darauf, dass Sie die
Zertifikate wahrend ihrer Laufzeit zu einem bestimmten Zeitpunkt oder einem bestimmten
Kurs veréuf3ern kdnnen.

Bitte beachten Sie, dass die von Goldman Sachs I nternational, eine Gesellschaft der Goldman
Sachs Gruppe, oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen (der "Market-M aker™) fur die
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Zertifikate gestellten Ankaufs- und Verkaufspreise zwar auf der Grundlage von branchentibli-
chen Preismodellen, die von dem Market-Maker und anderen Handlern verwendet werden
und die den theoretischen Wert der Zertifikate unter Beriicksichtigung verschiedener preisbe-
einflussender Faktoren bestimmen, berechnet werden, aber einem derart berechneten Wert der
Zertifikate nicht notwendigerweise entsprechen, sondern ublicherweise von diesem abwei-
chen. Eine solche Abweichung der von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und Ver-
kaufspreise vom theoretischen Wert der Zertifikate wird der Hohe nach wahrend der Laufzeit
der Zertifikate variieren. Insbesondere am Anfang der Laufzeit der Zertifikate kann eine sol-
che Abweichung dazu fuhren, dass die zum Emissionspreis erworbenen Zertifikate trotz
gleich bleibendem theoretischen Wert, sofern die tblichen preisbeeinflussenden Faktoren
konstant bleiben, nur zu einem erheblich niedrigeren Preis wieder verkauft werden kénnen.
Dartiber hinaus kann eine solche Abweichung vom theoretischen Wert der Zertifikate dazu
fuhren, dass die von anderen Wertpapierhandlern fir die Zertifikate gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreise signifikant (sowohl nach unten als auch nach oben) von den von dem Market-
Maker gestellten Ankaufs- und Verkaufspreisen abweichen.

Beachten Sie bitte auf3erdem, dass der Emissionspreis der Zertifikate Provisionen und sonsti-
ge Entgelte enthalten kann, die der Market-Maker fur die Emission erhebt bzw. die von dem
Market-Maker ganz oder teilweise an Vertriebspartner als Entgelt fur Vertriebstétigkeiten
weitergegeben werden konnen. Hierdurch kann eine zusétzliche Abweichung zwischen dem
theoretischen Wert des Zertifikates und den von dem Market-Maker gestellten Ankaufs- und
Verkaufspreisen entstehen, die bel Beginn des Handels der Zertifikate hoher ist und im Laufe
der Zeit abgebaut wird. Solche Provisionen und Entgelte beeintrachtigen ebenfalls die Er-
tragsmoglichkeit des Anlegers. Uber die Hohe dieser Provisionen und Entgelte erteilt die An-
bieterin auf Anfrage Auskunft.

Risikoausschliel3ende oder -einschrénkende Geschéfte

Vertrauen Sie nicht darauf, dass Sie wahrend der Laufzeit der Zertifikate Geschéfte abschlie-
[3en konnen, durch die Sie Ihre anfanglichen Risiken ausschlief3en oder einschrénken kénnen;
dies hangt von den Marktverhaltnissen und den jeweils zu Grunde liegenden Bedingungen ab.
Unter Umstanden kdnnen solche Geschéfte nur zu einem fur Sie ungiinstigen Marktpreis get&-
tigt werden, sodass fir Sie ein entsprechender Verlust entsteht.

| nanspruchnahme von Kredit

Wenn Sie den Erwerb von Zertifikaten mit Kredit finanzieren, missen Sie beim Nichteintritt
lhrer Erwartungen nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit
verzinsen und zurtickzahlen. Dadurch erhoht sich Thr Verlustrisiko erheblich. Setzen Sie da-
her nicht darauf, den Kredit aus Gewinnen eines Zertifikats verzinsen oder zurtickzahlen zu
konnen. Vielmehr missen Sie vorher Thre wirtschaftlichen Verhaltnisse dahingehend priifen,
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ob Sie zur Verzinsung und gegebenenfalls kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der
Lage sind, wenn statt der erwarteten Gewinne Verluste eintreten.

Beeinflussung des Kurses des Basiswertes durch die Emittentin

Kursanderungen des Basiswertes und damit der Zertifikate kbnnen u.a. auch dadurch entste-
hen, dass durch die Emittentin oder mit ihr verbundene Unternehmen Absicherungsgeschéfte
oder sonstige Geschéfte grofReren Umfangs in dem Basiswert oder bezogen auf den Basiswert
getétigt werden. Bitte beachten Sie in diesem Zusammenhang auch, dass insbesondere unter
ungunstigen Umstanden (z. B. bel niedriger Liquiditét des Basiswertes) ein solches Geschéft
erheblichen Einfluss auf die Kursentwicklung des Basiswertes haben kann.

Einfluss von Nebenkosten auf ggf. zu erwartenden Ertrage

Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Zertifikaten
anfallen, kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert - zu Kos-
tenbelastungen fuhren, welche die aus dem Zertifikat ggf. zu erwartenden Ertrdge vermindern
konnen. Bitte informieren Sie sich deshalb vor Erwerb eines Zertifikats Uber alle beim Kauf
oder Verkauf des Zertifikats anfallenden Kosten.

Angebotsgréfie

Die in der Tabelle in den Zertifikatsbedingungen angegebene Angebotsgrofie entspricht dem
Maximalbetrag der angebotenen Zertifikate, lasst aber keinen Rickschluss auf das VVolumen
der jeweilig effektiv emittierten und bei einem Zentralverwahrer hinterlegten Zertifikate zu.
Dieses richtet sich nach den Marktverhaltnissen und kann sich wahrend der Laufzeit der Zerti-
fikate verandern. Bitte beachten Sie daher, dass auf Grundlage der angegebenen Angebots-
grof3e keine Ruckschltisse auf die Liquiditéat der Zertifikate im Sekundarmarkt maglich sind.

Soweit sich im Hinblick auf einen bestimmten Basiswert spezielle Risiken ergeben, werden
diese in den jeweiligen endguiltigen Angebotsbedingungen unter der Uberschrift "ANGABEN
UBER DIE ZERTIFIKATE - Spezielle Risikofaktoren im Hinblick auf die Basiswerte" darge-
stellt.
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1. VERANTWORTUNG FUR DIE ANGABEN IN DIESEM PROSPEK T UND
BEREITHALTUNG DES PROSPEKTS

Verantwortung fir die Angaben in diesem Prospekt

Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, als Emittentin, und die
Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, als Anbieterin, tbernehmen die Verantwor-
tung fur die in diesem Prospekt gemachten Angaben. Sie erkléaren ferner, dass ihres Wissens
die Angaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Bereithaltung des Prospekts

Dieser Basisprospekt wird geméld § 6 des Wertpapierprospektgesetzes in unvollstandiger
Form verdffentlicht und ist in dieser Form von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht gebilligt worden. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat neben der
formellen Vollsténdigkeit dieses Prospekts die Kohéarenz und Versténdlichkeit der vorgeleg-
ten Informationen Uberprift. Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hat keine
Prufung der inhaltlichen Richtigkeit vorgenommen. Die endgultigen Angebotsbedingungen
der Zertifikate werden erst kurz vor dem offentlichen Angebot festgesetzt und spétestens am
ersten Tag des offentlichen Angebots durch Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe bei der
Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am
Main veroffentlicht. Dartber hinaus wird in einer Wirtschafts- oder Tageszeitung, die in
Deutschland weit verbreitet ist, eine Mitteilung verdffentlicht, aus der hervorgeht, wie die
endgultigen Angebotsbedingungen verdffentlicht worden sind und wo sie erhdltlich sind. Die
endgultigen Angebotsbedingungen sind, ebenso wie dieser Basisprospekt, des Weiteren auf
der Internet-Seite der Emittentin und Anbieterin sowie Zahlstelle unter www.goldman-
sachs.de abrufbar und elektronisch veroffentlicht.
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V. ANGABEN UBER DIE ZERTIFIKATE

Dieser Prospekt ersetzt nicht die in jedem individuellen Fall unerlassiche Beratung durch
Ihre Hausbank oder ihren Finanzberater. Die in diesem Prospekt, in anderen drucktechni-
schen Medien oder auf Internetseiten der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr verbunde-
ner Unternehmen oder von Mitarbeitern der Emittentin, der Anbieterin und mit ihr ver-
bundener Unternehmen personlich, telefonisch oder mittels anderer Medien getroffenen
Aussagen zu den Zertifikaten stellen keine Beratung hinsichtlich der Angemessenheit der
Zertifikate im Hinblick auf die Anlageziele und die Anlageerfahrung und -kenntnisse ein-
zelner Anleger dar.

A. Allgemeine Angaben zu den Zertifikaten

1. Beschreibung der Wertpapiere

Gegenstand dieses Prospektes sind die Open End Zertifikate bezogen auf 1ndizes wie angege-
ben in der Tabelle zu Beginn der Zertifikatsbedingungen (auf Seite 51) des Prospektes (die
"Tabelle") (insgesamt die "Zertifikate") der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH,
Frankfurt am Main (die "Emittentin"). Hinsichtlich der Emissionen unter diesem Basispros-
pekt werden bei der Emittentin keine internen Beschllisse gefasst.

2. Berechnungsstelle und Zahlstelle

Der Ruckzahlungsbetrag wird von der Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Messe-
Turm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main berechnet.

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt
am Main ist die Zahlstelle in der Bundesrepublik Deutschland sowie fur Osterreich. Die Zahl-
stelle wird in den Zertifikatsbedingungen als Zertifikatsstelle bezeichnet.

3. Malgebliche Rechtsordnung

Die Zertifikate werden unter dem Recht der Bundesrepublik Deutschland begeben.

4. Verkaufsbeginn / Zeichnungsfrist, anfangliche V erkaufspreise und VValutierung

Der Verkaufsbeginn der Zertifikate sowie die anfanglichen Verkaufspreise sind der Tabelle
zu entnehmen; die Verkaufspreise gelten zuziglich der dem Anleger von seiner Bank oder
seinem Finanzdienstleister in Rechnung gestellten Kosten und Provisionen. Die erstmalige
Valutierung erfolgt an dem in der Tabelle angegebenen Tage. Die Lieferung der Zertifikate
unterliegt dartiber hinaus keiner bestimmten Methode.
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5. Verwendung des Erloses aus dem V erkauf der Zertifikate

Der Erlos der Zertifikate wird zur Absicherung der aus der Begebung der Zertifikate entste-
henden Zahlungsverpflichtungen und zu Zwecken der Ublichen Geschéaftstétigkeit der Emit-
tentin verwendet.

6. Wahrung der Wertpapieremission

Euro

7. Verbriefung, Lieferung

Die Zertifikate sind in einem Inhaber-Sammelzertifikat verbrieft, das anfanglich bei der
Clearstream Banking AG, Neue Borsenstral3e 1, 60487 Frankfurt am Main hinterlegt ist. Effek-
tive Zertifikate werden nicht ausgegeben. Den Inhabern der Zertifikate stehen Miteigentums-
anteile an dem | nhabersammelzertifikat zu, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
und Regeln der Clearstream Banking AG Ubertragen werden kénnen.

8. Borsennotierung

Die Emittentin beabsichtigt die Einfuhrung der Zertifikate in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse (Smart Trading) und der Borse Stuttgart (EUWAX). Die Emittentin tber-
nimmt jedoch keine Rechtspflicht hinsichtlich des Zustandekommens einer Borseneinfihrung
oder der Aufrechterhaltung einer ggf. zu Stande gekommenen Bdrseneinfiihrung.

9. Handel in den Zertifikaten

Es ist beabsichtigt, dass ein mit der Emittentin verbundenes Unternehmen unter gewohnlichen
Marktbedingungen regelmadig Ankaufs- und Verkaufskurse fur die Zertifikate einer Emission
stellen wird. Die Emittentin tbernimmt jedoch keinerlei Rechtspflicht hinsichtlich der Hohe
oder des Zustandekommens derartiger Kurse bzw. hinsichtlich der Ubereinstimmung von aus-
serborslichen und bdrslichen Kursen fiir die Zertifikate.

10. Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen in Bezug auf die Zertifikate werden in mindestens einem uberregio-
nalen deutschen Borsenpflichtblatt (voraussichtlich der Borsen-Zeitung) veroffentlicht.

11. Steuern und Abgaben

Die in diesem Abschnitt enthaltenen Informationen stellen lediglich eine unverbindliche
Information des Anlegers dar. Keinesfalls erteilt die Emittentin oder die Anbieterin dem
Anleger mit dieser Information steuerliche Beratung. Vielmehr ersetzt dieser Hinweis nicht
diein jedem individuellen Fall unerlassiche Beratung durch einen Steuerberater.
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Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Riickzahlungsbetrages gegebenenfalls anfallen-
den Steuern oder sonstigen Abgaben sind von den Zertifikatsinhabern zu tragen.

Es besteht zurzeit keine gesetzliche Verpflichtung in der Bundesrepublik Deutschland seitens
der Emittentin zur Einbehaltung oder zum Abzug von Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art auf Kapital oder Zinsen der Zertifikate (Quellensteuer).

Der folgende Abschnitt enthélt eine Kurzdarstellung bestimmter steuerlicher Aspekte im Zu-
sammenhang mit den Zertifikaten in Deutschland und Osterreich. Es handelt sich keinesfalls
um eine vollstandige Darstellung aller steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Ver-
auRerung oder der Rickzahlung der Zertifikate, sondern nur um bestimmte Teilaspekte. Ins-
besondere wird nicht dargestellt, welche steuerlichen Folgen sich nach deutschem Steuerrecht
ergeben, wenn die Zertifikate im Betriebsvermdgen bzw. von nicht in Deutschland ansassigen
Investoren gehalten werden. Weiterhin werden die Steuervorschriften anderer Staaten als Os-
terreich und der Bundesrepublik Deutschland und die individuellen Umstande der Anleger
nicht berticksichtigt. In bestimmten Situationen oder fir bestimmte Anleger kdnnen Ausnah-
men von der hier dargestellten Rechtslage zur Anwendung kommen.

Diese Darstellung beruht auf der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts geltenden
Ogterreichischen und deutschen Rechtslage. Die geltende Rechtslage und deren Auslegung
durch die Steuerbehdrden kénnen auch riickwirkenden Anderungen unterliegen. Zur steuerli-
chen Behandlung von innovativen und strukturierten Finanzprodukten existieren sowohl in
Ogterreich als auch in Deutschland gegenwartig nur vereinzelte Aussagen der Rechtsprechung
und des Finanzministeriums, die derartige Zertifikate behandeln. Eine von der hier dargestell-
ten Beurtellung abweichende steuerliche Beurteilung durch die Finanzbehtrden, Gerichte
oder Banken (kuponauszahlende Stellen) kann nicht ausgeschlossen werden.

Potenziellen Anlegern wird empfohlen, zur Erlangung weiterer Informationen tber die steuer-
lichen Folgen des Erwerbs, des Haltens, der Verauf3erung oder der Riickzahlung der Zertifika-
te ihre personlichen steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur diese sind auch in der Lage, die
besonderen individuellen steuerlichen Verhdltnisse des einzelnen Anlegers angemessen zu
berticksichtigen.

Besteuerung der Ertrage in der Bundesrepublik Deutschland

Sofern die Zertifikate im Privatvermogen eines in der Bundesrepublik Deutschland unein-
geschrankt Steuerpflichtigen gehalten werden, gilt folgendes: Bei der Einlésung von Zerti-
fikatsrechten bzw. dem Verkauf von Zertifikaten wird der eventuell dadurch entstandene
Spekulationsgewinn bei dem Zertifikatsinhaber nach derzeitiger Gesetzeslage (Stand
01. Mé&rz 2006) mit dem personlichen Einkommensteuersatz gemél3 8 23 | Nr. 4 ESIG be-
steuert, sofern der Zeitraum zwischen Erwerb und VeréuRerung des Zertifikats bzw. Aus-
Ubung des Zertifikatsrechts nicht mehr als ein Jahr betragt. Der Einkommensteuer-
Hochstsatz betragt zur Zeit 42 % (Stand 01. Mérz 2006). Auf die betreffende Einkommens-
teuerschuld wird zur Zeit zusétzlich ein Solidaritétszuschlag von 5,5 % erhoben.
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Besteuerung der Ertrége in Osterreich

In Osterreich ansissige Anleger

Beziehen natiirliche Personen mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Osterreich
oder Korperschaften mit Sitz oder Geschaftsleitung in Osterreich Einkiinfte aus den Zertifi-
katen, so unterliegen diese Einkiinfte in Osterreich der Besteuerung gemaf? den Bestimmun-
gen des Einkommensteuergesetzes (ESXG) bzw. des Korperschaftsteuergesetzes (KStG).

Natirliche Personen

Ertrage aus Indexzertifikaten gelten in der Regel als Kapitalertrage aus Forderungswertpa-
pieren, die beim Privatanleger zu Einkinften aus Kapitalvermogen fuhren.

Bel Indexanleihen (Indexzertifikaten) oder sonstigen derivativen Nicht-Dividendenwerten,
deren Ruckzahlung von der Entwicklung von Aktien, Fonds, Rohstoffen oder anderen Ba-
siswerten abhangt, einschliefdlich Aktiendiscountzertifikaten und Bonuszertifikaten, gilt der
gesamte Unterschiedsbetrag zwischen Emissionswert und Tilgungswert und der gesamte
Veraullerungsgewinn (Differenz zwischen Emissionswert und vereinnahmter Wertsteige-
rung) als Kapitalertrag aus Forderungswertpapieren.

Liegt die kuponauszahlende Stelle im Inland, unterliegen Kapitalertrdge aus Forderungs-
wertpapieren der Kapitalertragsteuer (KESt) in Hohe von 25%. Kuponauszahlende Stelle ist
das Kreditinstitut einschliefdlich dsterreichischer Zweigniederlassungen auslandischer Kre-
ditinstitute, das an den Anleger die Kapitalertrdge auszahlt. Bei 6ffentlich angebotenen For-
derungswertpapieren (8 97 EStG) gilt die Einkommensteuer durch den Kapitalertragsteuer-
abzug als abgegolten (Endbesteuerung). Die Endbesteuerung im Bereich der Einkommens-
teuer gilt unabhéngig davon, ob die Forderungswertpapiere im Privatvermdgen oder im Be-
triebsvermogen gehalten werden.

Soweit Kapitalertrége aus Forderungswertpapieren nicht der Kapitalertragsteuer unterliegen,
weil sie nicht im Inland bezogen werden, sind diese Kapitalertrdge gemal3 den Bestimmun-
gen des EStG in die Steuererklarung aufzunehmen. In diesem Fall kommt bel 6ffentlich an-
gebotenen Forderungswertpapieren ein 25 %-iger Sondersteuersatz gemald 8 37 Abs. 8
EStG zur Anwendung.

Steuerpflichtige, deren allgemeiner Steuertarif unter 25 % liegt, konnen sowohl im Fall des
Kapitalertragsteuerabzuges als auch im Fall der Anwendbarkeit des 25%-igen Sondersteuer-
satzes einen Antrag auf Regelbesteuerung stellen. Dann ist die Kapitalertragsteuer auf die
zu erhebende Einkommensteuer anzurechnen und mit dem Ubersteigenden Betrag zu erstat-
ten. Soweit Aufwendungen und Ausgaben mit endbesteuerten oder mit dem 25%-igen Son-
dersteuersatz zu versteuernden Kapitalertragen in Zusammenhang stehen, sind sie nicht ab-
zugsfahig.
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Bei Verkauf der Zertifikate gilt die im Veréul3erungserlos zugeflossene gesamte realisierte
Wertsteigerung im Vergleich zum Emissionswert als Kapitalertrag.

Die oben dargestellten Grundsétze der Besteuerung von Wertpapieren gehen davon aus,
dass die Zertifikate offentlich angebotene Forderungswertpapiere im Sinne der 88 97, 37
Abs. 8 ESIG sind und weder Eigenkapitalinstrumente wie Aktien oder Substanzgenussrech-
te noch Anteilscheine an Kapitalanlagefonds darstellen. Die oben ausgefiihrte Darlegung
beruht weiters auf der Annahme, dass die Zertifikate nicht als (verbriefte) Derivate (wie et-
wa Optionsscheine) oder Differenzgeschéfte gelten, deren Ertrége nicht als Kapitalertrége
aus Forderungswertpapiere zu qualifizieren und fur Privatanleger allenfalls als Spekulati-
onsgeschaft gemal3 § 30 ESIG steuerpflichtig sind.

Korper schaften

Korperschaften, fir die die Kapitalertrage Betriebseinnahmen darstellen, kdnnen den Abzug
der Kapitalertragsteuer durch Abgabe einer Befreiungserklérung gegentiber der kuponaus-
zahlenden Stelle vermeiden. Die Einkinfte aus den Zertifikaten unterliegen dem allgemei-
nen Korperschaftsteuersatz in Hohe von 25%. Fur bestimmte Korperschaftsteuersubjekte
wie zum Beispiel Privatstiftungen gelten Sondervorschriften.

Nicht in Osterreich ansissige Anleger

Naturliche Personen, die in Osterreich weder einen Wohnsitz noch ihren gewohnlichen
Aufenthalt haben, und Korperschaften, die in Osterreich weder ihre Geschiftsleitung noch
ihren Sitz haben (beschrankt Steuerpflichtige), unterliegen mit Einktinften aus den Zertifika-
ten in Osterreich nicht der beschrankten Steuerpflicht, sofern diese Einkiinfte nicht einer in-
landischen Betriebsstétte zuzurechnen sind (hinsichtlich der EU Quellensteuer siehe jedoch
gleich unten).

Werden Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren in Osterreich bezogen (inlandische ku-
ponauszahlende Stelle), kann ein Abzug der Kapitalertragsteuer unterbleiben, wenn der An-
leger der kuponauszahlenden Stelle seine Auslandereigenschaft durch Offenlegung seiner
|dentitét und Adresse nachweist. Wurde Kapitalertragsteuer einbehalten, hat der Anleger die
Maoglichkeit, bis zum Ablauf des finften Kalenderjahres, das auf das Jahr der Einbehaltung
folgt, beim zustéandigen Osterreichischen Finanzamt die Riickzahlung der Kapitalertragsteu-
er zu beantragen.

Sofern beschrankt steuerpflichtige Anleger Einkinfte aus den Zertifikaten im Rahmen von

in Osterreich steuerpflichtigen betrieblichen Einkiinften (Betriebsstétte) beziehen, unterlie-
gen sie im allgemeinen derselben Behandlung wie unbeschrankt steuerpflichtige Anleger.
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EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie

Die Richtlinie 2003/48/EG des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von
Zinsertrdgen (EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie), die seit 1. Juli 2005 zur Anwendung kommt,
sieht einen Informationsaustausch zwischen den Behdrden der Mitgliedstaaten Uber Zins-
zahlungen durch Zahlstellen eines Mitgliedstaates an in einem anderen Mitgliedstaat steuer-
lich ansassige naturliche Personen vor. Ogterreich hat die EU-Zinsbesteuerungsrichtlinie mit
dem EU-Quellensteuergesetz umgesetzt, das anstelle eines Informationsaustausches die
Einbehaltung einer EU-Quellensteuer vorsieht. Dieser unterliegen Zinsen im Sinne des EU-
Quellensteuergesetzes, die eine inlandische Zahlstelle an eine in einem anderen Mitglied-
Staat ansissige natirliche Person zahlt. Hat der Anleger einen Wohnsitz in Ogterreich, wird
Ogterreichische Kapitalertragsteuer statt EU-Quellensteuer abgezogen.

Die EU-Quellensteuer ist unter anderem zum Zeitpunkt des Zuflusses von Zinsen, bei Ver-
auRerung des Wertpapiers, Wechsel des Wohnsitzstaates, Ubertragung der Zertifikate auf
ein Depot auRerhalb Osterreichs oder bestimmten sonstigen Anderungen des Quellensteuer-
status des Anlegers abzuziehen. EU-Quellensteuer ist nicht abzuziehen, wenn der Anleger
(wirtschaftlicher Eigentimer) der Zahlstelle eine vom Wohnsitzfinanzamt des Mitglieds-
staates seines steuerlichen Wohnsitzes auf seinen Namen ausgestellte Bescheinigung vor-
legt. Diese Bescheinigung muss Name, Anschrift und Steuer- oder sonstige Identifizie-
rungsnummer, oder bei Fehlen einer solchen, Geburtsdatum und —ort des Anlegers, Name
und Anschrift der Zahlstelle, sowie die Kontonummer des Anlegers oder das Kennzeichen
des Wertpapiers enthalten. Die Bescheinigung gilt fir einen Zeitraum von drei Jahren ab
Ausstellung und ist durch die Zahlstelle ab Vorlage zu beriicksichtigen.

Der Begriff der Zinszahlung nach dem EU-Quellensteuergesetz kann sich vom Begriff des
Kapitalertrags fur Zwecke der 6sterreichischen Kapitalertragsteuer unterscheiden. Bei Zerti-
fikaten, deren Verzinsung und/oder Tilgung von einem Basiswert wie Indizes, Aktien, Wah-
rungen, Rohstoffen etc. abhangt, ist fir die Beurteilung der Frage, ob die Ertrége der EU-
Quellensteuer unterliegen, gemal einer Information des Finanzministeriums vom 1. August
2005 einerseits auf das Vorliegen oder Nichtvorliegen einer Kapitalgarantie, andererseits
auf die Art des Basiswertes abzustellen. Gemass dieser Information stellen nicht im voraus
zugesicherte Ertrage wie Unterschiedsbetrége bei Rickzahlung/Tilgung und Veréuf3erungs-
gewinne bei nicht kapital- oder zinsgarantierten Indexzertifikaten auf Aktienindizes keine
Ertrége im Sinne des EU-Quellensteuergesetzes dar, sodass die Ertrage aus den Zertifikaten
nicht der EU-Quellensteuer unterliegen.
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Erbschafts- und Schenkungssteuer

Erwerbe von Todes wegen, Schenkungen und Zweckzuwendungen im Sinne des Erb-
schafts- und Schenkungssteuergesetzes unterliegen der Erbschafts- und Schenkungssteuer.
Unbeschrénkte Steuerpflicht ist gegeben, wenn entweder der Erblasser/Geschenkgeber oder
der Erwerber zur Zeit des Eintritts der Steuerpflicht in Osterreich einen Wohnsitz oder einen
gewoOhnlichen Aufenthalt hat. Der Steuersatz betragt zwischen 2% und 60 % und richtet
sich nach dem Wert des erworbenen Vermdgens und dem personlichen Verhaltnis zwischen
dem Erwerber und dem Erblasser/Geschenkgeber.

Forderungswertpapiere sind bei Privatanlegern von der Erbschaftssteuer befreit, soweit de-
ren Ertrége im Zeitpunkt des Todes des Erblassers der Endbesteuerung oder dem 25 %-igen
Sondersteuersatz gemald § 37 Abs. 8 ESIG unterliegen. Diese Befreiung fur Forderungs-
wertpapiere gilt nur fir Erwerbe von Todes wegen, nicht jedoch fur Schenkungen und
Zweckzuwendungen. Im Fall der Anwendbarkeit eines Doppelbesteuerungsabkommens
konnen besondere Regeln gelten.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die osterreichischen Finanzbehorden, die
inlandischen kuponauszahlenden Banken oder die HOchstgerichte eine andere steuer-
liche Beurteilung vornehmen werden oder sich die Rechtslage nach der Zeichnung o-
der dem Kauf der Zertifikate andert.

Die allgemeinen Riskoinformationen und die allgemeinen Informationen zur Besteue-
rung sind nicht Bestandteil der Zertifikatsbedingungen.

Die Emittentin Ubernimmt keine Verantwortung fir die Einbehaltung von Steuern an der
Quelle.

12. Anwendbares Recht, Erfullungsort und Gerichtsstand

Form und Inhalt der Zertifikate sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der Zertifi-
katsinhaber bestimmen sich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Rechtsstreitigkeiten aus den in den Zertifikatsbedingungen geregelten
Angelegenheiten ist Frankfurt am Main.

13. Angaben zu den Basiswerten

Die im Folgenden Uber den Basiswert enthaltenen Informationen bestehen aus Ausziigen und
Zusammenfassungen von o6ffentlich verfigbaren Informationen, die teilweise ins Deutsche
Ubersetzt wurden. Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wieder gegeben wer-
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den und dass - soweit der Emittentin bekannt ist und die Emittentin aus den ihr vorliegenden
offentlich zuganglichen I nformationen ableiten konnte - keine Tatsachen ausgelassen wurden,
die die Ubernommenen und ins Deutsche Ubersetzten Informationen unkorrekt oder irrefuih-
rend gestalten wirden. Weder die Emittentin noch die Anbieterin tibernehmen hinsichtlich
dieser Information sonstige oder weiterreichende Verantwortlichkeit. Insbesondere tberneh-
men weder die Emittentin noch die Anbieterin die Verantwortung fir die Richtigkeit der den
Basiswert betreffenden Informationen oder dafr, dass kein die Richtigkeit oder Vollstandig-
keit dieser Informationen beeintréchtigendes Ereignis eingetreten ist.

Basiswertbeschreibung:

AMEX® Oil Index

Der AMEX® Qil Index wurde eingefiihrt, um einen Querschnitt von breit aufgestellten Unter-
nehmen, die in verschiedene Phasen der Olindustrie involviert sind, darzustellen. Der Index
ist kursgewichtet; er stellt die Entwicklung der Olindustrie durch Veranderungen der Markt-
preise der im Index enthaltenen Aktien dar. Der Index wurde am 27. August 1984 mit einer
Bezugsmarke von 125,00.

Zusammensetzung und Gewichtung des AMEX® Qil Index:

Company Name Symbol % Weighting

Amerada Hess AHC 14.27%
Total 'b' Ads TOT 12.78%
Kerr-Mcgee KMG 9.64%
Occidental Petroleum OXY 9.28%
Sunoco Inc SUN 7.88%
Marathon Oil MRO 7.15%
Bp p.l.c. Ads BP 6.80%
Royal Dutch Shell PLC ADS RDSa 6.21%
Conocophillips COoP 6.05%
Exxon Mobil XOM 6.00%
Valero Energy VLO 5.60%
Chevrontexaco Corp CVvX 5.55%
Repsol Ypf S.a.ads REP 2.79%

Stand: 13.03.2006

AMEX® Biotechnology I ndex

Der AMEX® Biotechnology Index ist der offizielle Biotechnology Index der American Stock
Exchange. Die Besonderheit des Biotechnology Index ist neben einer kleinen Anzahl von
Indexmitgliedern die Gleichgewichtung. Alle Indexmitglieder werden quartalsweise Uberprift
und erneut gleichgewichtet. Mit dieser Index-Methodik umgeht man die Problematik der ho-
hen Gewichtung hochkapitalisierter Unternehmen in einem Index. Momentan besteht der In-
dex aus 17 Biotech-Unternehmen. Uber die Zusammensetzung des Index entscheidet ein Ko-
mitee der American Stock Exchange. Weitere Informationen und aktuelle Kurse zum AMEX®
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Biotechnology Index finden Sie auf der Internetseite www.amex.com (unter Listed Options,
dann Index Options).

Zusammensetzung und Gewichtung des AMEX® Biotechnology | ndex:

Company Name Symbol % Weighting
Human Genome Sciences HGSI 6.04%
Celgene Corp CELG 5.67%
PDL BioPharma, Inc. PDLI 5.59%
Cephalon Inc CEPH 5.54%
Medimmune Inc MEDI 5.30%
Vertex Pharmaceuticals VRTX 5.23%
Gilead Sciences GILD 5.21%
Biogen Idec BIIB 5.19%
Invitrogen Corp IVGN 5.08%
Nektar Therapeutics NKTR 5.07%
Millennium Pharmaceuticals MLNM 5.03%
Chiron Corp CHIR 4.95%
N.A. ITMN 4.84%
Genzyme Corp GENZz 4.78%
Amgen Inc AMGN 4.73%
Genentech Inc DNA 4.57%
MYOGEN INC MYOG 4.57%
Applera Corp-Celera Genomics CRA 4.45%
Icos Corp ICOS 4.37%
Affymetrix Inc AFFX 3.79%

Stand: 13.Mérz 2006

AMEX® Gold BUGS Index

Der AMEX® Gold Bugs Index setzt sich ausschlieflich aus Unternehmen zusammen, die ihre
Goldproduktion fur weniger als zwei Jahre auf Termin verkauft haben. Der Index wird von
der American Stock Exchange vierteljahrlich angepasst. Die Besonderheit des AMEX® Gold
Bugs Index ist die Fokussierung auf weitestgehend ungehedgte Goldminenwerte.

Zusammensetzung und Gewichtung des AMEX® Gold BUGS Index:

Company Name Symbol % Weighting
Gold Fields Ltd Adr GFI 15.28%
Newmont Mining NEM 12.76%
Freep't Mcmoran Copper&gold'b® FCX 8.23%
Coeur d'alene Mines CDE 6.36%
Hecla Mining HL 6.12%
Goldcorp Inc GG 5.97%
Agnico Eagle Mines AEM 5.75%
Golden Star Resources GSS 5.65%
Meridian Gold MDG 5.38%
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lamgoldcorp IAG 4.96%

Kinross Gold KGC 4.94%
Glamis Gold Ltd GLG 4.81%
Randgold Resources Ads GOLD 4.77%
Harmony Gold Mining Adr HMY 4.52%
Eldorado Gold Corp EGO 4.51%

Stand: 13.Mérz 2006

AMEX® Natural Gas Index

Der AMEX® Natural Gas Index ist ein Dollar Partizipations gewichteter Index, darauf ausge-
richtet die Performance hochkapitalisierter Unternehmen der Natur-Gasindustrie zu bemessen,
die in der Suche von Gasvorkommen und der Gasproduktion, sowie in der Forderung und
dem Vertrieb von Natural Gas tétig sind. Der Index wurde mit einem Basiswert von 300 am
15. Oktober 1993 aufgelegt. Mit Wirksamkeit zum 15. Marz 1999 wurde ein Indexsplitt im
Verhdltnis 2 zu 1 durchgeftihrt.

Zusammensetzung und Gewichtung des AMEX® Natural Gas Index:

|

Company Name Symbol 2 Weighting
Nicor Inc GAS 7.39%
Burlington Resources BR 7.34%
Nisource Inc NI 7.18%
Natl Fuel Gas NFG 7.14%
Noble Energy NBL 6.81%
Anadarko Petroleum APC 6.80%
Kinder Morgan KMI 6.78%
El Paso Corp EP 6.61%
Apache Corp APA 6.59%
Devon Energy DVN 6.50%
Xto Energy XTO 6.34%
Pogo Producing PPP 6.30%
Questar Corp STR 6.17%
Williams Cos WMB 6.08%
Eog Resources EOG 5.95%
|

Stand: 13.Mérz 2006

DFI - AMEX® Defense I ndex

Der Amex® Defense Index ist ein gleichgewichteter Index, der einen Querschnitt breitgestreu-
ter, hoch kapitalisierter Unternehmen darstellt, die an der Bereitstellung von Systemen, Aus-
rustung und Diensten fir die Regierung der Vereinigten Staaten von Amerika und ihre Ver-
blindeten zum Zwecke der Unterstiitzung von Militér, Verteidigung und geheimdienstlicher
Tétigkeit beteiligt sind.
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Zusammensetzung und Gewichtung des AMEX® Defense Index:

Company Name Symbol % Weighting
Stewart & Stevenson Services SVC 10.33%
United Industrial uIC 7.63%
Flir Systems FLIR 7.36%
L-3 Communications Hldgs LLL 7.15%
Lockheed Martin LMT 7.08%
Northrop Grumman NOC 6.99%
Raytheon Co RTN 6.94%
Genl Dynamics GD 6.86%
Rockwell Collins COL 6.85%
Armor Holdings AH 6.77%
Edo Corp EDO 6.72%
Drs Technologies DRS 6.66%
Boeing Co BA 6.50%
Alliant Techsystems ATK 6.15%

Stand: 13.Mérz 2006

Dow Jones EURO STOXX 50 Index

Der Dow Jones EURO STOXX 50® Index (Kursindex) (ISIN EU0009658145) ist ein kapita-
lisilerungsgewichteter Index aus 50 Blue-Chip-Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz in
Teilnehmerstaaten der Européischen Wahrungsunion haben. Der Index wurde mit einem Ba-
siswert von 1.000 zum 31.12.1991 entwickelt. Die Berechnung des Index erfolgt auf der
Grundlage der im Streubesitz (Free Float) befindlichen Aktien. Der Dow Jones EURO
STOXX 50® Index wird sowohl als Kursindex als auch als Performanceindex berechnet. Bei
der Berechnung des Kursindex, auf den sich die Zertifikate beziehen, werden nur Bardividen-
den, die 10% des Aktienkurses Ubersteigen, sowie Sonderdividenden aus betriebsfremden
Ertragen berticksichtigt, wahrend bel der Berechnung des Performanceindex samtliche Divi-
dendenzahlungen miteinbezogen werden. Der Index leitet sich von dem Dow Jones EURO
STOXX® ab, der sich wiederum von dem Dow Jones STOXX® TMI ableitet. Der Kurs des
Index kann zur Zeit z.B. Uber das Internet auf der Seite http://www.stoxx.com abgelesen wer-
den. Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH und die Goldman, Sachs & Co. oHG U-
bernehmen weder fur die Aktualitét dieses Kurses noch fur die Verflgbarkeit dieser Angabe
eine Gewahr. Weitere Informationen in bezug auf den Index sind dem von der STOXX Limi-
ted herausgegebenen "Dow Jones STOXX® Index Guide" (Version 8.1, Dezember 2005) zu
entnehmen, der im Internet auf der Seite http://www.stoxx.com unter "Index Guide" verof-
fentlicht ist. Die Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe Ubernehmen fir den Inhalt dieser
Broschire keine Gewahr. Weitere Aktualisierungen kdnnen wahrend der Laufzeit der Zertifi-
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kate erfolgen. Unternehmen der Goldman Sachs-Gruppe werden nicht auf jeweils erfolgende
Aktualisierungen hinweisen.

Lizenzvereinbarung:

Die Zertifikate werden von STOXX Limited ("STOXX") bzw. DOW JONES & COMPANY
INC. ("DOW JONES") weder gefordert, unterstiitzt, verkauft noch zum Kauf empfohlen.
Weder STOXX noch DOW JONES geben irgendeine ausdriickliche oder implizite Zusiche-
rung oder Gewahrleistung gegeniiber den Inhabern der Zertifikate oder gegeniiber der Offent-
lichkeit in bezug darauf ab, ob die Investition in Wertpapieren im allgemeinen oder in die
Zertifikate im besonderen empfehlenswert ist. Die einzige Beziehung zwischen STOXX und
Goldman Sachs & Co. besteht darin, dass STOXX Lizenzgeberin in bezug auf bestimmte
Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von STOXX und 11 Unterlizenzgeberin
in bezug auf den Dow Jones EURO STOXX 50 Index (Kursindex) und in bezug auf bestimm-
te Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von DOW JONES ist. Der vorgenannte
Index wird von STOXX bzw. DOW JONES festgelegt, zusammengestellt und berechnet, oh-
ne Rucksichtnahme auf Goldman Sachs & Co. oder die Zertifikate. Weder STOXX noch
DOW JONES sind verantwortlich oder haben an der Festlegung der Bestimmung der Zeit, der
Kurse oder der Anzahl der auszugebenden Zertifikate, oder an der Bestimmung oder Berech-
nung der Betrége, zu deren Auszahlung die Zertifikate berechtigen, mitgewirkt. Weder
STOXX noch DOW JONES haben irgendeine Verpflichtung oder Verantwortung in bezug
auf die Verwaltung, die Vermarktung oder den Handel der Zertifikate Gbernommen.

WEDER STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN IRGENDEINE GARANTIE FUR
DIE RICHTIGKEIT UND/ODER DIE VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER IR-
GENDWELCHER DEM INDEX ZUGRUNDELIEGENDER DATEN UND WEDER
STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN IRGENDEINE HAFTUNG FUR IR-
GENDWELCHE UNRICHTIGKEITEN, AUSLASSUNGEN ODER STORUNGEN IN BE-
ZUG AUF DEN INDEX. WEDER STOXX NOCH DOW JONES UBERNEHMEN IR-
GENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEISTUNG FUR DIE ER-
GEBNISSE, DIE DURCH DIE GOLDMAN SACHS & CO., ODER DIE INHABER DER
ZERTIFIKATE ODER IRGENDEINE ANDERE PERSON ODER GESELLSCHAFT
DURCH DIE BENUTZUNG DES INDEX ODER IRGENDWELCHER DARIN ENTHAL-
TENER DATEN ERZIELT WERDEN KONNEN. WEDER STOXX NOCH DOW JONES
UBERNEHMEN IRGENDEINE AUSDRUCKLICHE ODER IMPLIZITE GEWAHRLEIS-
TUNG — UND SCHLIEREN AUSDRUCKLICH JEDE GEWAHRLEISTUNG AUS - FUR
DIE HANDELBARKEIT UND DIE GEEIGNETHEIT DES INDEX ODER DER IHM
ZUGRUNDELIEGENDEN DATEN IN BEZUG AUF IRGENDWELCHE ZWECKE. OH-
NE DAS VORSTEHENDE IN IRGENDEINER WEISE EINZUSCHRANKEN, UBER-
NEHMEN WEDER STOXX NOCH DOW JONES IRGENDEINE HAFTUNG FUR ENT-
GANGENE GEWINNE ODER INDIREKTE SCHADEN, SCHADENERSATZFORDE-
RUNGEN MIT STRAFCHARAKTER ("PUNITIVE DAMAGES"') ODER BESONDERER
ART SOWIE FOLGESCHADEN ODER VERLUSTE, AUCH WENN STOXX ODER DOW
JONES VON DEREN MOGLICHKEIT IN KENNTNIS GESETZT WURDEN. DRITTE
WERDEN VON DEN VEREINBARUNGEN UND VERABREDUNGEN ZWISCHEN
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STOXX UND DER GOLDMAN SACHS & CO. NICHT BEGUNSTIGT MIT AUSNAHME
DER TOCHTERGESELLSCHAFTEN DER GOLDMAN SACHS & CO.

Dow Jones Industrial Average Index®"

Der Dow Jones Industrial Average Index® (ISIN US2605661048) ist ein Index aus 30 "Blue-
Chip"-US-Aktien. Er tragt die Bezeichnung "Average (Durchschnitt)”, da der Indexkurs ur-
springlich berechnet wurde, indem man die Aktienkurse addierte und durch die Anzahl der
Aktien dividierte. Heute wird dieselbe Methode verwendet, jedoch wurde der Divisor ange-
passt, um die historische Kontinuitét zu wahren.

Der allererste Indexdurchschnittskurs fir Industrieaktien, der am 26. Mai 1896 verotffentlicht
wurde, betrug 40,94. Der Dow Jones Industrial Average Index® ist im Gegensatz zu fast al-
len anderen Indizes, die ihre Aktienwerte nach der Marktkapitalisierung (Kurs mal Anzahl der
umlaufenden Aktien) gewichten, nicht nach der Marktkapitalisierung gewichtet. Der Dow
Jones Industrial Average Index® ist ein sehr bekannter Marktindikator, zum einen, weil er
seit so langer Zeit besteht, dass sich die Anleger Uber viele Generationen hinweg an seine
Notierung gewdhnt haben, zum anderen, weil der US-Aktienmarkt der weltweit bedeutendste
ist.

Auswahl der Indexbestandteile

Wahrend die meisten Dow Jones Indizes objektive Verfahren auf der Grundlage fester Vor-
schriften fur die Auswahl der Indexbestandteile verwenden, bilden die Dow Jones Average
Indizes eine Ausnahme. | hre Bestandteile werden nach freiem Ermessen der Verleger des The
Wall Street Journal ausgewahit. Es gibt keine vorgeschriebenen Kriterien, aul3er, dass als In-
dexbestandteile nur Aktien von etablierten US-Gesellschaften, die in ihrer Branche fuhrend
sind, geeignet sind. Allerdings werden die Gesellschaften, die fir eine Aufnahme in die Ave-
rage Indizes in Frage kommen, einer grindlichen Analyse unterzogen, bevor die Aufnahme
beschlossen wird. Um die Kontinuitét zu wahren, wird die Zusammensetzung selten gedndert,
im allgemeinen nur nach Unternehmensiibernahmen oder anderen tiefgreifenden Verénderun-
gen in dem Kerngeschéft eines Indexbestandteils. Falls in einem solchen Fall ein Indexbe-
standteil ersetzt werden muss, wird die gesamte |ndexzusammensetzung Uberprift. Daher
werden oft mehrere Indexbestandteile gleichzeitig ausgetauscht. Im Gegensatz zu dem Dow
Jones Trangportation Average Index und dem Dow Jones Utility Average Index, die aus-
schliefdlich Aktien von Transport- bzw. Versorgungsunternehmen umfassen, ist der Dow Jo-
nes Industrial Average Index®™ nicht auf Industriewerte im traditionellen Sinn beschrénkt.
Der Index dient vielmehr als Messgrofie fur den gesamten US Markt und deckt die unter-
schiedlichsten Branchen ab, z.B. Finanzdienstleistungen, Technologie, Einzelhandel, Unter-
haltung und Konsumgtiter.

Berechnung

Die Dow Jones Average Indizes sind dahingehend einzigartig, dass sie kursgewichtet und
nicht marktkapitalisierungsgewichtet sind. Die Gewichtungen der |ndexbestandteile &ndern
sich daher nur bei Anderungen der Aktienkurse, im Gegensatz zu anderen Indizes, bei denen
sich die Gewichtungen sowohl bei Kursinderungen als auch bei Anderungen der Anzahl der
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umlaufenden Aktien andern. Die Indizes sind genau das, was ihr Name sagt: grundlegende,
leicht zu berechnende Durchschnittswerte. Der Kurs eines der Indizes |&sst sich ganz einfach
berechnen, indem man die Kurse der Indexbestandteile an ihren Hauptbdrsen zusammenzahlt
und die Summe durch den Divisor teilt. Im Laufe der Jahre wurden die Divisoren mehrfach
angepasst, um nach gesellschaftsrechtlichen Mal3nahmen wie Spin-Offs und Aktiensplits die
Kontinuitét der Indizes zu wahren. Daher entspricht der jeweilige Divisor nicht mehr der An-
zahl der Bestandteile jedes Index, wie man es eigentlich erwarten wirde. Beispielsweise be-
trégt der derzeitige Divisor fir den Dow Jones Industrial Average Index™ nach hundert Jah-
ren verschiedener Anpassungen weniger als 1.

Lizenzvereinbarung

Dow Jones & Company, Inc. ("Dow Jones') hat mit der Goldman Sachs International
(die"Lizenznehmerin") eine Lizenzvereinbarung getroffen, wonach die Emittentin berechtigt
ist, gegen eine entsprechende Geblihr den von Dow Jones verdffentlichten Dow Jones Indus-
trial Average Index®, an dem Dow Jones die Rechte besitzt, im Zusammenhang mit den Zer-
tifikaten zu nutzen. Die Lizenzvereinbarung sieht vor, dass folgender Hinweis in diesen Pros-
pekt aufzunehmen ist: Die Zertifikate werden durch Dow Jones weder unterstitzt, noch best&-
tigt, verkauft oder beworben. Dow Jones erteilt keinerlel ausdriickliche oder implizite Zusi-
cherungen oder Gewahrleistungen gegeniiber den Inhabern der Zertifikate oder einem Mit-
glied der Offentlichkeit hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage in Wertpapieren im allge-
meinen oder in den Zertifikaten im besonderen. Die einzige Beziehung zwischen Dow Jones
und der Lizenznehmerin besteht in der Lizenzierung bestimmter Warenzeichen, Handelsna-
men und Dienstleistungsmarken von Dow Jones und des Dow Jones Industrial Average In-
dex™, welcher durch Dow Jones ohne Riicksicht auf die Lizenznehmerin oder die Zertifikate
bestimmt, zusammengesetzt und berechnet wird. Dow Jones ist nicht verpflichtet, die Beduirf-
nisse der Lizenznehmerin oder der Inhaber der Zertifikate bei der Bestimmung, Zusammen-
setzung und Berechnung des Dow Jones Industrial Average Index™ zu beriicksichtigen. Dow
Jones ist nicht verantwortlich fur die Bestimmung des Zeitpunkts, Preises oder Umfangs der
emittierten Zertifikate oder die Bestimmung oder Berechnungsweise des Barausgleichs fir die
Zertifikate und hat an diesen Bestimmungen bzw. dieser Berechnungsweise auch nicht mit-
gewirkt. Dow Jones tragt keine Verpflichtung oder Haftung in Verbindung mit der Verwal-
tung, dem Vertrieb oder dem Handel der Zertifikate.

FTSE™ 100 Index

Der Index soll einen Standard-V ergleichsmal3stab fir die Messung der Kursentwicklung der
einhundert borsennotierten britischen Aktien mit der grofiten Marktkapitalisierung darstellen.
"FTSE® Index", "FTSE™ 100" sind Eigentum der London Stock Exchange und der Financial
Times Limited und werden von der FTSE International Limited unter Lizenz genutzt. Der
FTSE™ 100 wird seit dem 3. Januar 1984 berechnet und verdffentlicht. Sein Wert betrug
damals 1000. Dem Index liegen die einhundert borsennotierten britischen Aktien mit der
grofiten Marktkapitalisierung aus verschiedenen Industriebranchen zugrunde. Jedes Quartal
wird die Zusammensetzung der im Index berticksichtigten Aktien durch das FTSE® Actuaries
UK Indices Commitee (das "Commitee") gepruft. Eine Aktie einer Firma scheidet erst aus
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dem Index aus, wenn diese Aktie, gemessen an ihrer Marktkapitalisierung, nicht mehr zu den
110 grofdten gehort. Hierfur ruckt digjenige Aktie mit der groften Marktkapitalisierung auf,
die bislang noch nicht im Index berlicksichtigt wurde. Falls eine neue Aktie eines Unterneh-
mens, gemessen an ihrer Marktkapitalisierung, zu den 90 groften gehort, und damit neu in
dem Index berlicksichtigt werden muss, wird die dann im Index befindliche Aktie mit der
geringsten Marktkapitalisierung aus dem Index entfallen. Bei Anderung der Zusammenset-
zung des Index wird der Divisor neu errechnet. Zu jedem Zeitpunkt hélt das Commitee eine
Liste von moglichen Reservefirmen bereit, die im Notfall ausscheidende Unternehmen im
Index ersetzen kénnen.

Der FTSE™ 100 wird borsentéglich wahrend der normalen Handelszeiten an der London
Stock Exchange Limited ("LSE") jede Minute durch FTSE® International Limited errechnet
und Uberwacht. Die Verdffentlichung des aktuellen Indexwerts erfolgt zur Zeit z.B. tber das
Reuters Kursinformationssystem (Page ".FTSE"). Daneben verdffentlichen zahlreiche Zeitun-
gen und Fernsehstationen ebenfalls Werte des FTSE™ 100. Aktuelle | nformationen zur aktu-
ellen Zusammensetzung des Index, seiner Berechnung und Verdffentlichung werden vertrie-
ben von:

The FTSE International Limited
St Alphage House
Podium Floor
2 Fore Street
London EC2Y 5DA
Great Britain

"FTSE® Index", "FTSE™ 100" sind Eigentum der London Stock Exchange und der Financial
Times Limited und werden von der FTSE International Limited unter Lizenz genutzt. Die
Nutzung dieser Warenzeichen ist der Emittentin aufgrund eines zwischen der London Stock
Exchange und der Goldman Sachs International abgeschlossenen Lizenzvertrags gestattet.
Dieser verlangt die folgenden Hinweise: Die Wertpapiere werden von FTSE International
Limited ("FTSE") oder der London Stock Exchange Limited ("LSE") oder The Financial Ti-
mes Limited ("FT") weder verkauft noch empfohlen, noch wird ihr Verkauf in anderer Weise
von diesen unterstitzt. FTSE, LSE und FT geben keine Zusicherung oder Gewéhrleistung,
weder ausdrticklich noch stillschweigend, beziiglich der Ergebnisse, die sich aus der Benut-
zung des FTSE™ 100 Index ("Index") ergeben und/oder dem Wert, zu welchem der besagte
Index zu irgendeiner Zeit oder zu irgendeinem Tag oder sonst wie steht. Der Index wird allein
von FTSE zusammengestellt und berechnet. Weder FTSE noch LSE noch FT sind jedoch
gegenuber irgendwem verantwortlich fur irgendwelche Fehler (weder durch Fahrl&ssigkeit
noch sonst wie) im Index und weder FTSE noch L SE noch FT sind in irgendeiner Weise ver-
pflichtet, irgend jemanden von Fehlern darin zu unterrichten.

Der Index Sponsor unterhélt eine Website unter der Adresse www.ftse.co.uk, auf der weitere
Angaben Uber den Index zur Verfligung stehen.
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OM X Stockholm 30 Index

Der OMX Stockholm 30 Index ist ein marktkapitalisierungsgewichteter Index, der 30 han-
delsstérksten Aktien an der Stockholmer Wertpapierbodrse. Fir die Index Berechnung werden
Aktien von Unternehmen verwendet, die sich im Streubesitz befinden. Der Index wurde am
30. September 1996 mit einem Basiswert von 125 aufgelegt. Mit Wirksamkeit zum 27. April
1998 wurde ein Indexsplit im Verhéltnis 4 zu 1 durchgefuhrt.

Der OMX Stockholm 30 Index setzt sich aus den folgenden Aktien zusammen:

NAME OPTION =+/- SEK T)//' BID ASK LAST HIGH LOW VOLUME AMSOElPJ(NT LP UPDATED
20

ABB option] 0.00 0.00 95.50 95.75 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 08:58
ALFA option] 0.00 0.00 199.00 199.00 0.00 0.00 0.00 584 115 714 08:58
ALIV . )

OB option] 0.00 0.00 421.00 426.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 08:58
ASSA B option 0.00 0.00 141.50 141.50 0.00 0.00 0.00 8 926 1 260 562 08:58
ATCOA  option 0.00 0.00 201.00 202.00 0.00 0.00 0.00 478516 96 451 817 08:58
ATCO B 0.00 0.00 185.00 185.00 0.00 0.00 0.00 1214 224 189 08:58
AZN aption 0.00 0.00 400.00 401.00 0.00 0.00 0.00 31600 12 656 814 08:59
ELUXB  option 0.00 0.00 220.50 220.50 0.00 0.00 0.00 1 607 353 938 08:58
ENRO aption 0.00 0.00 85.25 8575 0.00 0.00 0.00 433060 37135 151 08:58
ERICB  option 0.00 0.00 26.90 26.90 0.00 0.00 0.00 326179 8 812 369 08:59
FABG aption 0.00 0.00 164.50 165.00 0.00 0.00 0.00 583 96 317 08:58
FSPAA  option 0.00 0.00 213.50 213.50 0.00 0.00 0.00 50000 10 675 000 08:58
HM B aption 0.00 0.00 294.00 294.00 0.00 0.00 0.00 5491 1 618 287 08:58
HOLM B  option 0.00 0.00 325.00 326.00 0.00 0.00 0.00 198 64 401 08:58
INVEB  option 0.00 0.00 142.50 142.50 0.00 0.00 0.00 400 000 54 000 000 08:58
NDA SEK gptian 0.00 0.00 92.00 92.00 0.00 0.00 0.00 13318 1224 622 08:58
NOKI . )
SOB aption 0.00 0.00 158.50 159.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 08:58
SAND aption 0.00 0.00 432.00 432.00 0.00 0.00 0.00 1 580 678 430 08:58
SCA B aption 0.00 0.00 346.00 346.00 0.00 0.00 0.00 55585 19 206 613 08:58
SDIA . )
SEK aption 0.00 0.00 52.00 52.00 0.00 0.00 0.00 1 000 45 000 08:58
SEB A aption 0.00 0.00 179.50 179.50 0.00 0.00 0.00 2573 461 082 08:59
SECUB  option 0.00 0.00 149.00 149.00 0.00 0.00 0.00 1717 255 438 08:58
SHB A aption 0.00 0.00 207.50 207.00 0.00 0.00 0.00 26814 5576 477 08:58
SKA B aption 0.00 0.00 132.50 132.50 0.00 0.00 0.00 102 106 12 775 173 08:58
SKF B aption 0.00 0.00 115.50 115.50 0.00 0.00 0.00 1204 139 664 08:59
STE R aption 0.00 0.00 123.00 123.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 08:57
SWMA aption 0.00 0.00 105.00 106.50 0.00 0.00 0.00 321526 34 387 350 08:58
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/- BID SK LAST HIGH LOW VOLUME AMOUNT

NAME OPTION +/- SEK LP UPDATED

% == /= SEK

TEL2 B option| 0.00 0.00 90.00 90.00 0.00 0.00 0.00 13601 1 180 561 08:59
TLSN option| 0.00 0.00 43.90 43.90 0.00 0.00 0.00 16311 711 727 08:58
VOLVB  option| 0.00 0.00 342.50 342.50 0.00 0.00 0.00 2339 800 702 08:58

Stand 13. Mérz 2006

Russell 2000° Index

Der Russell 2000® Index setzt sich aus den 2000 kleinsten US-amerikanischen Aktiengesell-
schaften des Russell 3000® Index zusammen und représentiert damit 8% der Marktkapitalisie-
rung der US-amerikanischen Aktienmérkte. Er wird berechnet, indem den Aktien mit der
grofiten Marktkapitalisierung der grofite Einfluss auf den Index beigemessen wird. Ein Durch-
schnittsunternehmen im Russel 2000° hat eine Marktkapitalisierung von unter 1 Milliarde
US-Dollar. Die meisten Aktien im Index bewegen sich zwischen einer Marktkapitalisierung
von 100 Millionen US-Dollar bis 2 Milliarden US-Dollar.

Amylin Pharmaceutical, Inc. Adolor Corp ADLR 79.54
Vertex Pharmaceuticals, Inc. Amkor Technology Inc AMKR 57.73
Cimarex Energy Co. Isis Pharmaceuticals ISIS 48.61
Intuitive Surgical, Inc. Wild Oats Markets Inc OATS 48.47
Rambus, Inc. Diversa Corp DVSA 46.75
Hughes Supply, Inc. Aspen Technology Inc AZPN 40.12
JLG Industries, Inc. Intevac Inc IVAC 37.84
Eagle Materials, Inc. Asyst Technologies Inc ASYT 36.31
Integrated Device Technology, Inc. Barrier Therapeutics Inc BTRX 33.38
Sierra Pacific Resources Valence Technology Inc VLNC 32.95

Mehr Informationen: http://www.russell.com/US/| ndexes/US/2000.asp

Die Produkte werden von Frank Russell Company ("Russell") weder gefordert, unterstiitzt,
verkauft noch zum Kauf empfohlen. Russell gibt keine ausdrtickliche oder impliziert Zusiche-
rung oder Gewahrleistung gegeniiber den Inhabern der Produkte oder gegeniiber der Offent-
lichkeit darauf ab, ob die Investition in Wertpapieren im Allgemeinen oder in die Produkte im
Besonderen empfehlenswert ist, oder dahingehend, dass der Russell 2000® Index die Fahig-
keit hat, die generelle Performance des Aktienmarktes oder eines Segments desselben, abzu-
bilden. Die Verdffentlichung des Russell 2000° Index suggeriert oder impliziert in keiner
Weise eine Meinung durch Russell hinsichtlich der Ratsamkeit eines Investments in irgend-
welche Wertpapiere, auf denen der Russell 2000° Index basiert. Die einzige Beziehung zwi-
schen Russell und Goldman Sachs International besteht darin, dass Russell Lizenzgeberin in
Bezug auf bestimmte Marken, Markennamen und Dienstleistungszeichen von Russell und
dem Russell 2000® Index ist, welcher durch Russell festgelegt, zusammengestellt und berech-
net wird, ohne Rucksicht auf Goldman Sachs International oder die Produkte. Russell ist we-
der verantwortlich noch hat sie die Produkte und damit zusammenhangende V er6ffentlichun-
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gen Uberprift und darliber hinaus Gbernimmt Russell keine ausdriickliche oder implizierte
Zusicherung oder Gewdhrleistung hinsichtlich der Genauigkeit und Vollsténdigkeit oder hn-
lichem. Russell behdlt sich das Recht vor, jederzeit und ohne vorherige Ankindigung den
Russell 2000° Index zu verdndern, ergénzen, beenden oder in irgend einer Weise auszutau-
schen. Russell hat keine Verpflichtung oder Haftung in Bezug auf die Verwaltung, die Ver-
marktung oder den Handel der Produkte Gbernommen.

S& P 500° Index

Der S&P 500 Index (der "Index") setzt sich aus Aktien von 500 Gesellschaften zusammen,
die an der New York Stock Exchange ("NY SE"), der American Stock Exchange ("AMEX")
oder der National Association of Securities Dealers Automated Quotations ("NASDAQ")
gehandelt werden. Der Index représentiert alle wichtigen Branchen der US-Wirtschaft und ist
eine der am meisten verwendeten Messgrof3en fur die Wertentwicklung von US-Aktien. Die
im Index enthaltenen Gesellschaften werden nach Grof3e, Liquiditét und Branchenzugehorig-
keit ausgewahlt. Der Index ist marktkapitalisierungsgewichtet (die Marktkapitalisierung wird
berechnet, indem der Aktienkurs mit der Anzahl der ausgegebenen Aktien multipliziert wird),
d.h. das Gewicht jeder im Index enthaltenen Aktie entspricht ihrem verh@tnismaliigen
Marktwert. Die Eigentumsverhaltnisse an den ausgegebenen Aktien jeder Gesellschaft wer-
den genau Uberprift, um die Aufnahme von Gesellschaften, die von wenigen Anteilseignern
kontrolliert werden, auszuschlief3en. Um eine hohe Liquiditét sicherzustellen, wird der Bor-
senumsatz der Aktie jeder Gesellschaft auf taglicher, monatlicher und jahrlicher Basis analy-
siert. Daneben wird die Finanz- und Geschéftlage jeder Gesellschaft eingehend geprift, um zu
gewdhrleisten, dass nur relativ stabile Gesellschaften aufgenommen werden und der Wechsel
der Gesellschaften gering bleibt. Im Falle einer Fusion, Ubernahme, eines Konkurses, einer
Restrukturierung oder eines anderen Ereignisses, durch das sich die Kapitalverhéltnisse einer
im Index enthaltenen Gesellschaft andern, wird untersucht, ob die betreffende Gesellschaft
weiterhin in dem Index enthalten bleiben kann oder nicht. Eine Gesellschaft kann aus dem
Index entfernt werden, falls sie die jewells aktuellen Kriterien fir eine Aufnahme nicht mehr
erfullt und/oder fir ihre jeweilige Branchengruppe nicht mehr repréasentativ ist.

Weitere Informationen in bezug auf die aktuelle Zusammensetzung und Berechnung des In-
dex werden im Internet unter www.spglobal.com veroffentlicht. Die Unternehmen der Gold-
man Sachs-Gruppe tibernehmen fir den Inhalt dieser Internet-Seite keine Gewahr.

"Standard & Poor's', "S&P', S&P/IFCI INDEXES', "S&P/IFCI", "S&P/IFCG" und
"S&P/IFCG Frontier Markets' sind Markenzeichen der McGraw-Hill Companies, Inc. fur die
Goldman Sachs & Co. Inc. Lizenznehmerin ist. "IFCG" und "IFCI" sind Markenzeichen der
International Finance Corporation. S& P fordert oder unterstiitzt das Produkt nicht.

S&P/MIB® Index

Der S&P / MIB® Index ist ein kapitalgewichteter Index der von S&P und Borsa Italiana ent-
wickelt wurde. Der Index misst die Entwicklung des breiten italienischen Marktes. Zur In-
dexberechnung werden Aktien im Streubesitz genutzt. Der S&P / MIB® Index wurde am 31.
Dezember 1997 mit einem Basiswert von 10.000 aufgelegt.
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Zusammensetzung und Anpassungen des Index
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(£> Unicredito It
Stand 13.03.2006

SM1® Price-Index

Der SMI® (Swiss Market Index) ist ein free float kapitalgewichteter, nicht dividendenkorri-
gierter Index. Er umfasst als Selektion aus dem SPI® maximal 30 der liquidesten hochkapita-
lisierten Titel von Unternehmungen mit Sitz in der Schweiz oder Liechtenstein (sog. Blue
Chips). Der SMI® deckt gegenwartig rund 90% der Gesamtkapitalisierung ab und wird als
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10:41:05 AM
10:42:13 AM
10:42:15 AM
10:42:20 AM
10:42:23 AM
10:42:24 AM
10:42:21 AM
10:41:33 AM
10:42:30 AM
10:42:22 AM
10:42:10 AM
10:42:15 AM
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1.752
10.30
12.55
20.59
2.925
20.85
26.47
4.845
4.995
4.5575
10.63
20.56
10.36
6.63
6.915
23.46
40.76
9.095
18.87
33.35

31.85
4.2575
18.45
35.60
23.72
9.97
18.30
6.945
7.93
0.8085
21.36
4.13
17.95
15.17
0.404
3.62
14.00
2.4325
2.1875
6.08

1.763
10.39
12.72
20.78

2.93
21.10
26.49

4.93

5.05

4.64
10.77
20.83
10.44

6.87
6.945
23.64
40.90
9.215
19.07
33.72

32.31
4.2775
18.70
35.98
24.25
10.05
18.62
7.00
7.98
0.814
21.59
4.15
18.35
15.29
0.4065
3.68
14.16
2.4475
2.195
6.13

1.757 Trading
10.33 Trading
12.69 Trading
20.74 Trading
2.925 Trading
20.98 Trading
26.47 Trading
4.85 Trading
5.04 Trading
4.5575 Trading
10.70 Trading
20.64 Trading
10.36 Trading
6.665 Trading
6.94 Trading
23.46 Trading
40.82 Trading
9.14 Trading
18.91 Trading
33.39 Trading

31.95 Trading
4.26 Trading
18.49 Trading
35.60 Trading
23.74 Trading
9.97 Trading
18.32 Trading
6.99 Trading
7.93 Trading
0.8085 Trading
21.40 Trading
4.15 Trading
17.95 Trading
15.23 Trading
0.4065 Trading
3.625 Trading
14.00 Trading
2.44 Trading
2.1925 Trading
6.11 Trading



Referenz des Schweizer Markts fir mehrere Finanzprodukte verwendet. Die Berechnung er-
folgt in Echtzeit — jeder neue Abschluss eines im SMI® enthaltenen Titels fiihrt zu einer Neu-
berechnung des Indexstandes. Der SMI® wurde am 30. Juni 1988 mit einem Basiswert von
1500 Punkten aufgelegt. Zur Wahrung einer hohen Kontinuitét findet bei SMI® ein spezielles
Aufnahme- und Ausschlussverfahren Anwendung. Dieses stellt hauptséchlich auf die Fakto-
ren Borsenkapitalisierung und Liquiditdt ab. Anpassungen in der Indexzusammensetzung fin-
den in der Regel einmal pro Jahr statt.

Das Produkt wird in keiner Weise durch SWX Swiss Exchange gefordert, unterstiitzt, ver-
kauft oder zum Kauf empfohlen. SWX Swiss Exchange gibt keine ausdruickliche oder impli-
Zierte Zusicherung oder Gewahrleistung hinsichtlich eines Investments in die Produkte. SM1®
ist ein registriertes Markenzeichen der SWX Swiss Exchange und jede Nutzung desselben ist
gebuhrenpflichtig.

Angaben zu der vergangenen Wertentwicklung und Volatilitét der Basiswerte sind auf fol-
genden I nternetseiten einsehbar:

Basiswert | Reuters Internetseite
(Index) code/

Bloomberg-

code

AMEX® XOI /X0l | www.amex.com
QOil Index I ndex

AMEX® .BTK / BTK | www.amex.com

Biotech- I ndex

nology

I ndex

AMEX® XNG/ WWW.amex.com
Natural XNG Index

Gas Index

AMEX® HUI /HUI | www.amex.com
Gold I ndex

BUGS

I ndex

DFI - .DFIl / DFl | www.amex.com
AMEX® | ndex

Defense

I ndex

Dow Jones | .STOXX50E | www.stoxx.com
EURO [ SX5E In-
STOXX dex

50° Index

Dow Jones | .DJ /INDU | www.djindexes.com
Industrial I ndex
Average
I ndex
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http://www.amex.com
http://www.amex.com
http://www.amex.com
http://www.amex.com
http://www.amex.com
http://www.stoxx.com
http://www.djindexes.com

Basiswert | Reuters Internetseite
(Index) code/
Bloomberg-
code
FTSE™ FTSE/ www.londonstockexchange.com
100 Index | UKX Index
OMX .OMXS30/ | www.Se.omxgroup.com
Stockholm | OMX Index
30 Index
Russell RUT /RTY | www.russell.com
2000® In- | Index
dex
S&P500° |.SPX /SPX | www.standardpoor.com
I ndex I ndex
S&P/MIB | .SPMIB/ www.borsaitalia.it
I ndex SPMIB In-
dex
SMI®In- | .SSMI / SMI | www.swx.com
dex I ndex

Die Emittentin Ubernimmt fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der auf den angegebenen
Internetseiten enthaltenen Inhalte keine Gewahr.

14 Ubernahme
Die Zertifikate werden von folgenden Instituten auf fester Zusagebasis tibernommen:

Name und Anschrift: Goldman, Sachs & Co. oHG, MesseTurm,
Friedrich-Ebert-Anlage 49, 60308 Frankfurt am Main
Hauptmerkmale der Ubernahmevereinbarung: Die Goldman, Sachs
& Co. oHG ubernimmt von der Emittentin am Valutierungstag Zer-
tifikate zum Anfanglichen Ausgabepreis. Danach ist die Goldman,
Sachs & Co. oHG berechtigt, aber nicht verpflichtet, fortlaufend
Zertifikate von der Emittentin zum jeweils vereinbarten Marktpreis
bis zur Hohe der in der Tabelle angegebenen Angebotsgrofie zu er-
werben.

Datum der Ubernahmevereinbarung: 14. Mérz 2006

15 Verdffentlichung von I nformationen nach erfolgter Emission

Die Emittentin beabsichtigt, mit Ausnahme der in den Zertifikatsbedingungen genannten Be-
kanntmachungen, keine Veroffentlichung von Informationen nach erfolgter Emission.
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http://www.londonstockexchange.com
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16 Bestimmte Angebots- und V erkaufsbeschrénkungen

Die Emittentin hat mit Ausnahme der Verdffentlichung und Hinterlegung des Basisprospektes
keinerlei Mal3nahmen ergriffen und wird keinerlei Mal3nahmen ergreifen, um das Offentliche
Angebot der Zertifikate oder ihren Besitz oder den Vertrieb von Angebotsunterlagen in Bezug
auf die Zertifikate in einer Rechtsordnung zulédssig zu machen, in der zu diesem Zweck be-
sondere Mal3nahmen ergriffen werden miissen. Zertifikate durfen innerhalb einer Rechtsord-
nung oder mit Ausgangspunkt in einer Rechtsordnung nur angeboten, verkauft oder geliefert
werden, wenn dies gemal? der anwendbaren Gesetze und anderen Rechtsvorschriften zulassig
ist und der Emittentin keinerlel Verpflichtungen entstehen. Die Zertifikate werden zu keinem
Zeitpunkt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an eine US-Person (wie in
Regulation S des United States Securities Act von 1933 definiert) weder direkt noch indirekt
angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert.

Ferner wird die Anbieterin gegeniiber der Emittentin Gewahr leisten:

(i) in Bezug auf Zertifikate, die friher als ein Jahr nach Begebung eingeldst werden mis-
sen, dass sie (a) eine Person ist, deren gewdhnliche Tétigkeit es mit sich bringt, dass sie
Anlagen fir geschéftliche Zwecke erwirbt, halt, verwaltet oder tber sie verfugt (als Ge-
schéftsherr oder als Vertreter) und (b) sie Zertifikate ausschlief3lich Personen angeboten
oder verkauft hat bzw. anbieten oder verkaufen wird, deren gewdhnliche Tétigkeit es
mit sich bringt, dass sie Anlagen fur geschéaftliche Zwecke erwerben, halten, verwalten
oder Uber sie verfugen (als Geschaftsherr oder als Vertreter) oder von denen angemes-
senerweise zu erwarten ist, dass sie Anlagen fur geschéftliche Zwecke erwerben, halten,
verwalten oder Uber sie verfligen werden (als Geschaftsherr oder als Vertreter), sofern
die Ausgabe der Zertifikate ansonsten einen Verstol3 gegen 8§ 19 des Financial Services
Markets Act (der "FSM A") durch die Emittentin darstellen wirde,

(i) dass sie eine Aufforderung oder einen Anreiz zu einer Anlagetétigkeit (im Sinne von
821 des FSMA), die sie im Zusammenhang mit der Ausgabe oder dem Verkauf von
Zertifikaten erhalten hat, ausschliefdlich unter Umsténden weitergegeben hat oder wei-
tergeben wird oder eine solche Weitergabe veranlasst hat oder veranlassen wird, unter
denen § 21 (1) des FSMA nicht auf die Emittentin anwendbar ist und

(iti) dass sie bei alen ihren Handlungen in Bezug auf die Zertifikate, soweit sieim Vereinig-
ten Konigreich erfolgen, von diesem ausgehen oder dieses betreffen, alle anwendbaren
Bestimmungen des FSMA erfullt hat und erfillen wird.

Die Anbieterin wird ferner gegentiber der Emittentin Gewahr leisten, dass sie die Zertifikate
zu keinem Zeitpunkt offentlich an Personen innerhalb eines Mitgliedstaates des Européischen
Wirtschaftsraums, der die Européische Richtlinie 2003/71/EG (nachfolgend die "Prospekt-
richtlinie", wobei der Begriff der Prospektrichtlinie samtliche Umsetzungsmal3nahmen jedes
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der Mitgliedstaaten des Européischen Wirtschaftsraums mitumfasst) umgesetzt hat, anbieten
wird, auRRer in Ubereingtimmung mit folgenden Bestimmungen:

(@) das Angebot mussinnerhalb des Zeitraums beginnend mit Verdffentlichung dieses Pros-
pekts und endend zwolf Monate nach der Verdffentlichung dieses Prospekts erfolgen,
wobei dieser Prospekt von der zustandigen Behorde des Herkunftsstaats der Emittentin
in Ubereinstimmung mit der Prospektrichtlinie gebilligt oder seine grenziiberschreitende
Geltung in Ubereinstimmung mit 88 17, 18 des Wertpapierprospektgesetzes der zustan-
digen Behorde des jeweiligen Mitgliedsstaats angezeigt worden ist; oder

(b) das Angebot muss unter solchen Umstanden erfolgen, die nicht geméaf3 Art. 3 Prospekt-
richtlinie die Verdffentlichung eines Prospekts durch die Emittentin erfordern.

Der Begriff "0offentliches Angebot von Wertpapieren" bezeichnet in diesem Zusammenhang
eine Mitteilung an das Publikum in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die aus-
reichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Wertpapiere
enthélt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung
dieser Wertpapiere zu entscheiden. Kaufer der Wertpapiere sollten beachten, dass der Begriff
"offentliches Angebot von Wertpapieren" je nach Umsetzungsmal3nahme in den Mitglied-
staaten des Européischen Wirtschaftsraums variieren kann.
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Ruick-

zahlungs-

betrag

Zertifikat

B. Riuckzahlungsszenarien / Beispielrechnungen

A

- Basiswert

Zertifikat

100% Kurs Basiswert

Der anfangliche Verkaufspreis eines Zertifikats betrégt EUR 100,-.

Rickzahlungsszenario 1

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betrégt am Bewertungstag 50% des Ba-
Siskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 50,- zurtickgezahit.

Rickzahlungsszenario 2

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 100% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 100,- zuriickgezahlt.

Rickzahlungsszenario 3

Der Referenzkurs des Basiswerts (Abrechnungskurs) betragt am Bewertungstag 150% des
Basiskurses.

Die Zertifikate werden zu EUR 150,- zuriickgezahlt.
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C. Zertifikatsbedingungen

Tabdlle

Open End Zertifikate bezogen auf Indizes

Endgultige Angebotsbedingungen vom 14. M &rz 2006 zum Basisprospekt vom 22. Februar 2006

Gemeinsame Angaben zu sdmtlichen Wertpapierkennnummern:

Verkaufsbeginn:  Deutschland: 14. Mérz 2006
Osgterreich: 15. Marz 2006
Valutierung: 16. Mérz 2006
WKN/ISIN Basswert I ndex-Sponsor Ratio Anfangliche Manage- | Beginn der Lauf- | Anfangl. Ausga- | Angebotsgréfi3ein An-
(Index) / Handels- ment Gebuhr / Maxi- | zeit bepreis zahl der
wahrung male M anagement in EUR Zertifikate
Gebuhr
GS0J00 / AMEX® Qil Index / | American Stock 0,1 0% / 4% 16. Mérz 2006 EUR 85,26 10.000.000
DEO00GS0J004 usDh Exchange
GS0J01/ AMEX® Biotech- | American Stock 0,1 0% / 4% 16. Mérz 2006 EUR 60,66 10.000.000
DEO00GS0J012 nology Index / Exchange
usD
GS0J02 / AMEX® Gold American Stock 0,1 0% / 4% 16. Mérz 2006 EUR 24,00 10.000.000
DEO000GS0J020 BUGS Index / Exchange
usD
GS0J03 / AMEX® Natural American Stock 0,1 0% / 4% 16. Mérz 2006 EUR 32,02 10.000.000
DEO00GS0J038 Gas Index / Exchange
usD
GS0J04 / DFI - AMEX® De- | American Stock 0,1 0% / 4% 16. Mérz 2006 EUR 93,98 10.000.000
DEO00GS0J046 fense Index / Exchange
usD
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WKN /I1SIN Basiswert I ndex-Sponsor Ratio Anfangliche Manage- | Beginn der Lauf- | Anfangl. Ausga- | Angebotsgr6i3ein An-
(Index) / Handels- ment Gebihr / Maxi- | zeit bepreis zahl der
wahrung male M anagement in EUR Zertifikate

Gebihr
GS0J05 / Dow JonesEURO | STOXX Limited 0,01 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 34,73 10.000.000
DEO00GS0J053 STOXX 50° Index /
EUR

GS0J06 / Dow JonesIndus- | Dow Jones& Com- | 0,01 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 92,22 10.000.000

DEO00GS0J061 trial Average In- pany, Inc
dex™ /
usDh

GS0J07 / FTSE™ 100 Index / | FTSE International | 0,01 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 85,65 10.000.000

DE000GS0J079 GBP Limited

GS0J08 / OMX Stockholm 30 | Stockholm Stock 0,1 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 10,72 10.000.000

DEO000GS0J087 Index / Exchange
SEK

GS0J09 / Russell 20007 Index | Frank Russell Com- | 0,1 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 6,05 10.000.000

DE000GS0J095 [/ USD pany

GS0J0A / S&P500° Index/ | Standard & Poor's | 0,01 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 10,72 10.000.000

DEOOOGS0J0A4 usD Corporation

("S&P")

GS0J0B / S&P/MIB Index / Borsaltaliana 0,001 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 37,65 10.000.000

DE000GS0J0B2 EUR

GS0JoC / SMI® Index / SWX Swiss Ex- 0,01 0% / 4% 16. Mé&rz 2006 EUR 50,25 10.000.000

DEO000GS0JOCO CHF change

Jede Bezugnahme auf "USD" ist as Bezugnahme auf "US Dollar", jede Bezugnahme auf "GBP" ist als Bezugnahme auf "Pfund Sterling”, jede Be-
zugnahe auf "SEK" ist als Bezugnahme auf " Schwedische Kronen" und jede Bezugnahme auf "CHF" ist als Bezugnahme auf "Schweizer Franken™

Zu verstehen.
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Die Zertifikate sind nicht und werden nicht gemaf dem United States Securities Act of 1933 in
der jeweiligen Fassung registriert. Sie dirfen innerhalb der Vereinigten Staaten weder direkt
noch indirekt durch oder an oder fir Rechnung von US-Personen (wie in den Zertifikatsbedin-
gungen definiert) angeboten, verkauft, gehandelt oder geliefert werden. Falls Personen den Ab-
rechnungsbetrag gemal’ den Zertifikatsbedingungen erhalten, gilt von diesen Personen eine Er-
kldrung, dass kein US-wirtschaftliches Eigentum vorliegt (wie in 8 6 beschrieben), als abgege-
ben.

The Certificates have not been and will not be registered under the United States Securities Act
of 1933, as amended. The Certificates may not be offered, sold, traded or delivered, directly or
indirectly, in the United States by or to or for the account of a US person (as defined in the
Terms and Conditions of the Certificates). In the event persons receive the Settlement Amount in
accordance with the Terms and Conditions of the Certificates a certification as to non-United
States beneficial ownership shall be deemed to have been given by these persons (as described in
§6).

81
Zertifikatsrecht

(1) Die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH, Frankfurt am Main, Bundesrepublik
Deutschland, (die "Emittentin") gewahrt hiermit dem Inhaber von Zertifikaten (die "Zerti-
fikate"), bezogen auf den Basiswert (8 8 (1)), wie im Einzelnen jeweils in der Tabelle zu
Beginn dieser Zertifikatsbedingungen angegeben, das Recht (das " Zertifikatsrecht"), nach
Mal3gabe dieser Zertifikatsbedingungen die Zahlung des Riickzahlungsbetrages (8 2) zu
verlangen.

(2) Die Zertifikate begrinden unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und kunfti-
gen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen auf Grund zwingender gesetzlicher
Vorschriften Vorrang zukommt.

82
Riickzahlungsbetrag

(1) Der "Ruckzahlungsbetrag" je Zertifikat entspricht dem mit dem Ratio (Absatz 3) multip-
lizierten Abrechnungskurs (Absatz 2) multipliziert mit dem Management Faktor (Ab-
satz 5).

Der Rickzahlungsbetrag wird gegebenenfalls geméld Absatz (4) in Euro umgerechnet und
auf zwei (2) Nachkommastellen kaufmannisch gerundet. Der Ruckzahlungsbetrag wird
nach folgender Formel berechnet:

Ratio * Abrechnungskurs* Management Faktor
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(2)

(3)
(4)

()

Der "Abrechnungskurs" entspricht dem Referenzkurs des Basiswerts (8 8 (2)) am Bewer-
tungstag (8 3 (1)).

Das "Ratio" entspricht dem in der Tabelle angegebenen Ratio.

Die Umrechnung der in der Tabelle angegebenen Handelswéhrung (die "Handelswah-
rung") in EUR erfolgt auf der Grundlage des in der Handelswahrung fur EUR 1,00 ausge-
druckten Wechselkurses, der an dem Bewertungstag (8 3 (1)) auf der in der Tabelle fir die
Handelswahrung angegebenen Bildschirmseite oder einer diese ersetzenden Seite angezeigt
wird. Sollte die Bildschirmseite an dem angegebenen Tag nicht zur Verfligung stehen oder
wird der Wechselkurs nicht angezeigt, entspricht der Wechselkurs dem Wechselkurs, wie
er auf der entsprechenden Seite eines anderen Wirtschaftsinformationsdienstes angezeigt
wird. Sollte der Wechselkurs nicht mehr in einer der vorgenannten Arten angezeigt werden,
ist die Zertifikatsstelle berechtigt, als Wechselkurs einen auf der Basis der dann geltenden
Marktusancen und unter Berlcksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten
nach billigem Ermessen ermittelten Wechselkurs festzulegen.

Der "M anagement Faktor" entspricht der laufzeitabhangigen Umrechnung der in der Ta-
belle angegebenen Management Gebihr und wird nach folgender Formel berechnet:

N 1
9 i)

T (1+MG,) ¥

wobei die in der Formel verwendeten Zeichen die folgende Bedeutung haben:

"MGg)" entspricht der Management Gebuhr (i) (8§ 2 (6)), wobel i die Reihe der natirli-
chen Zahlen von 1 bis M durchl&uft.

"M" entspricht der Anzahl der verschiedenen Management Gebiihren (i) wahrend der
Laufzeit der Zertifikate

"n" for i=1 entspricht der Anzahl der Kalendertage vom in der Tabelle angegebenen Be-
ginn der Laufzeit der Zertifikate (einschliefdlich) bis zum Kalendertag (einschliefdlich),
der dem Tag des Wirksamwerdens einer Anpassung der Management Gebiihr gemal § 2
(6) vorangeht bzw., sofern keine Anpassung der Management Gebuihr wahrend der Lauf-
zeit der Zertifikate erfolgt, bis zum Bewertungstag (8 3 (1) (einschlie3lich). n fir i+1 ent-
spricht jeweils der Anzahl der Kalendertage vom Tag des Wirksamwerdens der Anpas-
sung der Management Gebihr gemal3 § 2 (6) (einschliel3lich) bis zum Kalendertag (ein-
schliefdlich), der dem Tag des Wirksamwerdens der néchstfolgenden Anpassung der Ma-
nagement Gebiihr gemal3 8§ 2 (6) vorangeht bzw., sofern keine weitere Anpassung der



(1)

(2)

(3)

Management Gebiihr wahrend der Laufzeit der Zertifikate erfolgt, bis zum Bewertungs-
tag (8 3 (1)) (einschliefdlich).

"k" entspricht der Anzahl tatsachlicher Kalendertage (actual).

Der Management Faktor wird auf taglicher Basis auf acht (8) Nachkommastellen kauf-
mannisch gerundet berechnet.

(6) Die "M anagement Gebuhr" fir i=1 entspricht der in der Tabelle angegebenen Anfangli-

chen Management Gebihr. Die Emittentin ist berechtigt, die Management Gebuhr mit
Wirkung zu jedem Bankgeschéftstag bis zur Hohe der in der Tabelle angegebenen Maxi-
malen Management Geblhr anzupassen. Die Anpassung der Management Gebiihr und der
Tag des Wirksamwerdens der Anpassung werden unverziiglich gemald 8 11 bekanntge-
macht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf die Manage-
ment Gebuhr (i) gilt mit dem Tag des Wirksamwerdens der Anpassung als Bezugnahme
auf die angepasste Management Gebuihr (i+1).

83
Bewertungstag; Laufzeit; Bankgeschéftstag

Der "Bewertungstag" entspricht hinsichtlich noch nicht geméaf3 § 4 eingeloster Zertifikate
dem Kundigungstermin (8 14) bzw. hinsichtlich geméal3 8 4 wirksam eingelGster Zertifikate
dem entsprechenden Einlésungstermin. Sollte der Bewertungstag kein Berechnungstag (8 8
(2)) oder kein Bankgeschéftstag sein, so ist der nachstfolgende Tag, der ein Berechnungs-
tag Bankgeschéftstag ist, der Bewertungstag.

Die ,Laufzeit der Zertifikate* beginnt am in der Tabelle genannten Tag. Das Laufzeiten-
de steht gegenwartig noch nicht fest und entspricht hinsichtlich noch nicht gemal3 8§ 4 ein-
geloster Zertifikate dem Kindigungstermin (8 14).

"Bankgeschaftstag” ist — vorbehaltlich der nachfolgenden Regelung — jeder Tag, an dem
die Banken in Frankfurt am Main fir den Geschaftsverkehr gedffnet sind. Im Zusammen-
hang mit Zahlungsvorgangen gemal? 8 6 und 8 9 ist "Bankgeschaftstag” jeder Tag (auller
Samstag und Sonntag), an dem das TARGET-System gedffnet ist und die Clearstream
Zahlungen abwickelt. "TARGET-System" bezeichnet das Trans-European Automated
Realtime Gross settlement Express Transfer-Zahlungssystem.
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(1)

(2)

(3)

(4)

84
Einlosung der Zertifikate

Die Zertifikate konnen durch die Zertifikatsinhaber gemal3 den nachfolgenden Bestim-
mungen eingel0st werden (das "Einldsungsrecht”). Die Zertifikate kdnnen nur, vorbe-
haltlich einer ordentlichen bzw. aulRerordentlichen Kiindigung der Zertifikate durch die
Emittentin, gem&l3 den Bestimmungen des § 4 (2) — (5) und nur zu einem Einlésungster-
min durch die Zertifikatsinhaber eingeldst werden. "Einlésungster mine" sind, beginnend
mit dem 14. Mé&rz 2006, jeder Bankgeschéaftstag.

Einldsungsrechte konnen jeweils nur fur mindestens 100 Zertifikate bzw. ein ganz-
zahliges Vielfaches davon ausgelibt werden. Eine Einlésung von weniger als 100 Zertifi-
katen ist ungultig und entfaltet keine Wirkung. Eine Einlésung von mehr als 100 Zertifi-
katen deren Anzahl nicht durch 100 vollstandig teilbar ist, gilt als Einlésung der néchst-
kleineren Anzahl von Zertifikaten, die durch 100 vollstandig teilbar ist. Mit der Einl6-
sung der Zertifikate am jeweiligen Einldsungstermin erloéschen alle Rechte aus den einge-
|6sten Zertifikaten.

Zur wirksamen Einlosung der Zertifikate zu einem bestimmten Einldsungstermin miissen
spatestens am Bankgeschéftstag vor dem betreffenden Einlésungstermin folgende Bedin-
gungen erfillt sein:

) bei der Zertifikatsstelle (8 10) muss eine rechtsverbindlich unterzeichnete Erkl&-
rung eingereicht sein, die die folgenden Angaben enthélt: (i) den Namen des Zer-
tifikatsinhabers, (ii) die Bezeichnung und die Anzahl der Zertifikate, deren Einlo-
sungsrechte ausgelibt werden, (iii) das Konto des Zertifikatsinhabers bei einer
Bank in der Bundesrepublik Deutschland, dem gegebenenfalls der Abrechnungs-
betrag gutgeschrieben werden soll, und (iv) eine Erklarung, dass weder der Zerti-
fikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigenttimer (beneficial owner) der Zertifi-
kate eine US-Person ist (die "Einlésungserklarung"). Die Einlosungserklérung
ist unwiderruflich und bindend. Die in diesem Absatiz verwendeten Bezeich-
nungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regulation S gemal? dem United States
Securities Act von 1933 in seiner jeweils glltigen Fassung beigelegt ist;

(b)  die Zertifikate missen bei der Zertifikatsstelle durch Gutschrift der Zertifikate auf
das Konto der Zertifikatsstelle bel der Clearstream eingegangen sein.

Eine Einlésungserklarung ist nichtig, wenn die in 8 4 (3) genannten Bedingungen erst
nach Ablauf des Bankgeschéftstages vor dem betreffenden Einlosungstermin erfillt sind.
Weicht die in der Einlésungserklarung genannte Zahl von Zertifikaten, fur die die Einlo-
sung beantragt wird, von der Zahl der bei der Zertifikatsstelle eingegangenen Zertifikate
ab, so gilt die Einlésungserklarung nur fir die der niedrigeren der beiden Zahlen entspre-
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chende Anzahl von Zertifikaten als eingereicht. Etwaige Uberschissige Zertifikate wer-
den auf Kosten und Gefahr des Zertifikatsinhabers an diesen zurticklbertragen.

Alle im Zusammenhang mit der Einldsung von Zertifikaten anfallenden Steuern, Gebiih-
ren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zahlen. Die
Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Abrechnungsbetrag etwaige
Steuern, Gebiuhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber gemal3
vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§5
Form der Zertifikate; Girosammelverwahrung: Ubertragbarkeit

Diein der Tabelle angegebenen Zertifikate sind durch ein Dauer-1nhaber-Sammel zertifikat
(das "Inhaber-Sammelzertifikat") verbrieft. Effektive Zertifikate werden nicht ausgege-
ben. Der Anspruch der Zertifikatsinhaber auf Lieferung effektiver Zertifikate ist ausge-
schlossen.

Das | nhaber-Sammelzertifikat ist bei der Clearstream Banking AG (die "Clearstream") in
Frankfurt am Main hinterlegt. Die Zertifikate sind als Miteigentumsanteile an dem Inha-
ber-Sammelzertifikat Ubertragbar.

Im Effektengiroverkehr sind die Zertifikate in Einheiten von 1 Zertifikat oder einem ganz-

zahligen Vielfachen davon Ubertragbar.

86
Zahlung des Riickzahlungsbetrages

Die Emittentin wird bis zu dem 3. Bankgeschaftstag nach dem Bewertungstag die Uber-
weisung des Rickzahlungsbetrages an die Clearstream zur Gutschrift auf die Konten der
Hinterleger der Zertifikate bei der Clearstream veranlassen.

Eine Erklérung, dass weder der Zertifikatsinhaber noch der wirtschaftliche Eigenttimer
(beneficial owner) der Zertifikate eine US-Person ist, gilt als automatisch abgegeben. Die
in diesem Absatz verwendeten Bezeichnungen haben die Bedeutung, die ihnen in Regula-
tion S gemdl’ dem United States Securities Act von 1933 in seiner jeweils gultigen Fas-
sung beigelegt ist.

Alle im Zusammenhang mit der Auslibung von Zertifikatsrechten anfallenden Steuern,

Gebuihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Riickzahlungsbetrag
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etwaige Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.

87
Marktstérungen

Wenn nach Auffassung der Emittentin an dem Bewertungstag eine Marktstérung (8 7 (2))
vorliegt, dann wird der Bewertungstag auf den néchstfolgenden Berechnungstag, an dem
keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die Emittentin wird sich bemthen, den
Beteiligten unverziglich gemal3 § 11 mitzuteilen, dass eine Marktstérung eingetreten ist.
Eine Pflicht zur Mitteilung besteht jedoch nicht. Wenn der Bewertungstag auf Grund der
Bestimmungen dieses Absatzes um acht hintereinanderliegende Berechnungstage ver-
schoben worden ist und auch an diesem Tag die Marktstorung fortbesteht, dann gilt die-
ser Tag as der Bewertungstag, wobel die Emittentin den Referenzkurs nach billigem Er-
messen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der an dem Bewertungstag herrschenden
Marktgegebenheiten bestimmen wird.

"Marktstorung" bedeutet

() die Suspendierung oder Einschrankung des Handels an den BoOrsen bzw. den
Mérkten, an denen die dem Basiswert zu Grunde liegenden Werte notiert bzw.
gehandelt werden, allgemein oder

(i)  die Suspendierung oder Einschrankung des Handels einzelner dem Basiswert zu
Grunde liegender Werte an den Bdrsen bzw. den Méarkten, an denen diese Werte
notiert bzw. gehandelt werden, oder in einem Termin- oder Optionskontrakt in
Bezug auf den Basiswert an einer Terminborse, an der Termin- oder Optionskon-
trakte in Bezug auf den Basiswert gehandelt werden (die "Terminbdr se");

(i)  die Suspendierung oder Nichtberechnung des Basiswerts auf Grund einer Ent-
scheidung des I ndexsponsors,

sofern diese Suspendierung, Einschrénkung oder Nichtberechnung in der letzten halben
Stunde vor der Ublicherweise zu erfolgenden Berechnung des Schlusskurses des Basis-
werts zu Grunde liegenden Werte eintritt bzw. besteht und nach Auffassung der Emitten-
tin wesentlich ist. Eine Beschrankung der Stunden oder Anzahl der Tage, an denen ein
Handel stattfindet, gilt nicht als Marktstérung, sofern die Einschrankung auf einer vorher
angekiindigten Anderung der betreffenden Borse beruht.
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88
Basiswert; Referenzkurs; Nachfolgewert; Anpassungen

Der "Basiswert" entspricht den in der Tabelle als Basiswert angegebenen Indizes.

Der "Referenzkurs" entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts, wie er an Berechnungs-
tagen von dem in der Tabelle angegebenen Index-Sponsor (der "Index-Sponsor™) be-
rechnet und verdffentlicht wird. Der "Kurs' des Basiswerts entspricht den vom Index-
Sponsor an Berechnungstagen fur den Basiswert fortlaufend berechneten und veroffent-
lichten Kursen. "Berechnungstage' sind Tage, an denen der Basiswert vom Index-
Sponsor berechnet und veroffentlicht wird.

Wird der Index nicht mehr von dem Index-Sponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Emittentin nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) fur
geeignet hdlt (der "Neue Index-Sponsor") berechnet und veroffentlicht, so wird der
Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage des von dem Neuen Index-Sponsor berechneten
und verdffentlichten Referenzkurses berechnet. Ferner gilt dann jede in diesen Zertifi-
katsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index-Sponsor, sofern es der Zusam-
menhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen I ndex-Sponsor.

Veranderungen in der Berechnung des Index (einschliefdlich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Kurse oder Wertpapiere, auf deren Grundlage
der Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Zertifikatsrechts, es sei
denn, dass das neue mal3gebende Konzept und die Berechnung des Index infolge einer
Verénderung (einschlief3lich einer Bereinigung) nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der
Emittentin nicht mehr vergleichbar ist mit dem bisher mal3gebenden Konzept oder der
mal3gebenden Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgend-
einer Anderung trotz gleichbleibender Kurse der in dem Index enthaltenen Einzelwerte
und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes ergibt. Eine Anpas-
sung des Zertifikatsrechts kann auch bei Aufhebung des Index und/oder seiner Ersetzung
durch einen anderen Index erfolgen. Die Emittentin passt das Zertifikatsrecht nach billi-
gem Ermessen (8 315 BGB) unter Berticksichtigung der Restlaufzeit der Zertifikate und
des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen Wert der Zertifikate
zu erhalten, und bestimmt unter Berlicksichtigung des Zeitpunktes der Veranderung den
Tag, zu dem das angepasste Zertifikatsrecht erstmals zugrunde zu legen ist. Das ange-
passte Zertifikatsrecht sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unver-
ziglich geméal’ § 11 bekanntgemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index er-
setzt, legt die Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB), gegebenenfalls unter ent-
sprechender Anpassung des Zertifikatsrechts gemal3 8§ 8 (4), fest, welcher Index kinftig
fur das Zertifikatsrecht zugrunde zu legen ist (der "Nachfolgeindex"). Der Nachfolgein-
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dex sowie der Zeitpunkt seiner erstmaligen Anwendung werden unverziglich gemaf § 11
bekanntgemacht. Jede in diesen Zertifikatsbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den
Index gilt dann, sofern es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfol-
geindex.

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgeindex, aus welchen Griinden auch immer,
nicht moglich, wird die Emittentin oder ein von der Emittentin bestellter Sachverstandi-
ger, vorbehaltlich einer Kindigung der Zertifikate nach 8 9, fir die Weiterrechnung und
Verdffentlichung des Index auf der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des
letzten festgestellten Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfihrung wird unver-
ziglich geméald § 11 bekanntgemacht.

Die in den vorgenannten Absétzen (3) bis (6) erwahnten Entscheidungen der Emittentin

sind abschlief3end und verbindlich, es sel denn, esliegt ein offensichtlicher Irrtum vor.

89
Vorzeitige Kiindigung

Ist nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des Zertifikats-
rechts oder die Festlegung eines Nachfolgewerts, aus welchen Griinden auch immer,
nicht mdglich, so ist die Emittentin berechtigt, die Zertifikate vorzeitig durch Bekannt-
machung gemal? § 11 unter Angabe des nachstehend definierten Kiindigungsbetrages zu
kindigen. Die Kundigung hat innerhalb von einem Monat nach Eintritt des Ereignisses,
das dazu fihrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das Zertifikatsrecht angepasst
oder ein Nachfolgewert festgelegt werden muss, zu erfolgen. Im Fall einer Kindigung
zahlt die Emittentin an jeden Zertifikatsinhaber bezlglich jedes von ihm gehaltenen Zerti-
fikats einen Betrag (der "KUndigungsbetrag"), der von der Emittentin nach billigem
Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines Zertifikats unmittelbar vor
Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach Mal3gabe dieser Bestimmungen das
Zertifikatsrecht angepasst oder ein Nachfolgewert festgelegt werden muss, unter Bertick-
sichtigung des verbleibenden Zeitwerts festgelegt wird.

Die Emittentin wird bis zu dem dritten Bankgeschéftstag nach Bekanntmachung der vor-
zeitigen Kiindigung die Uberweisung des Kiindigungsbetrages an die Clearstream zur
Gutschrift auf die Konten der Hinterleger der Zertifikate bel der Clearstream veranlassen.
Im Fall einer vorzeitigen Kiindigung gemal3 8 9 (1) gilt die in 8 6 (2) erwahnte Erklarung
als automatisch abgegeben.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des Kiindigungsbetrages anfallenden Steuern,

Gebuihren oder anderen Abgaben sind von dem Zertifikatsinhaber zu tragen und zu zah-
len. Die Emittentin bzw. die Zertifikatsstelle ist berechtigt, von dem Kiindigungsbetrag
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etwaige Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Zertifikatsinhaber
gemal’ vorstehendem Satz zu zahlen sind.

§10
Zertifikatsstelle

Die Goldman, Sachs & Co. oHG, Frankfurt am Main, Bundesrepublik Deutschland, ist die
Zertifikatsstelle (die "Zertifikatsstelle"). Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit die Zerti-
fikatsstelle durch eine andere Bank oder — soweit gesetzlich zuléssig — durch ein Finanz-
dienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitgliedstaaten der Européischen Union zu er-
setzen, eine oder mehrere zusétzliche Zertifikatsstellen zu bestellen und deren Bestellung
zu widerrufen. Ersetzung, Bestellung und Widerruf werden unverziglich geméaf3 8 11 be-
kannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle ist berechtigt, jederzeit ihr Amt als Zertifikatsstelle niederzulegen. Die
Niederlegung wird nur wirksam mit der Bestellung einer anderen Bank oder — soweit ge-
setzlich zuldssig — durch ein Finanzdienstleistungsinstitut mit Sitz in einem der Mitglied-
staaten der Européischen Union zur Zertifikatsstelle durch die Emittentin. Niederlegung
und Bestellung werden unverziiglich gemai3 § 11 bekannt gemacht.

Die Zertifikatsstelle handelt ausschliefdlich als Erfullungsgehilfe der Emittentin und hat
keinerlei Pflichten gegentiber den Zertifikatsinhabern. Die Zertifikatsstelle ist von den Be-
schrankungen des § 181 BGB befreit.

Weder die Emittentin noch die Zertifikatsstelle sind verpflichtet, die Berechtigung der Ein-

reicher von Zertifikaten zu prifen.

811
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen, welche die Zertifikate betreffen, werden in einem Uberregionalen deutschen
Borsenpflichtblatt, voraussichtlich die Borsen-Zeitung, veroffentlicht.

(1)

8§12
Aufstockung; Riickkauf

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit weitere Zertifikate mit gleicher Ausstattung zu be-
geben, sodass sie mit den Zertifikaten zusammengefasst werden, eine einheitliche Emissi-
on mit ihnen bilden und ihre Anzahl erhthen. Der Begriff "Zertifikate" umfasst im Fall
einer solchen Aufstockung auch solche zusétzlich begebenen Zertifikate.
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Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Zertifikate tber die Borse oder durch auf3erbdrsliche
Geschéfte zu einem beliebigen Preis zurlickzuerwerben. Die Emittentin ist nicht verpflich-
tet, die Zertifikatsinhaber davon zu unterrichten. Die zuriickerworbenen Zertifikate kbnnen
entwertet, gehalten, weiterveraul3ert oder von der Emittentin in anderer Weise verwendet
werden.

813
Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Zertifikatsinhaber eine ande-
re Gesellschaft als Emittentin (die "Neue Emittentin") hinsichtlich aller Verpflichtungen
aus oder in Verbindung mit den Zertifikaten an die Stelle der Emittentin zu setzen, sofern

(a) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus oder in Verbindung mit
den Zertifikaten tibernimmt (die "Ubernahme");

(b) die Ubernahme keine nachteiligen bonitadtsmaRigen, finanziellen, rechtlichen und
steuerlichen Folgen fir die Zertifikatsinhaber hat und dies durch eine von der Emit-
tentin auf ihre Kosten speziell fur diesen Fall zu bestellende unabhéngige Treuhénde-
rin, die eine Bank oder Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit internationalem Ansehen
ist (die"Treuhanderin"), bestétigt wird;

(c) die Emittentin oder ein anderes von der Treuhanderin genehmigtes Unternehmen
samtliche Verpflichtungen der Neuen Emittentin aus den Zertifikaten zu Gunsten der
Zertifikatsinhaber garantiert; und

(d) die Neue Emittentin alle notwendigen Genehmigungen von den zustandigen Behor-
den erhalten hat, damit die Neue Emittentin alle Verpflichtungen aus oder in Verbin-
dung mit den Zertifikaten erfullen kann.

Im Falle einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede in diesen Zertifikatsbedingungen
enthaltene Bezugnahme auf die Emittentin als auf die Neue Emittentin bezogen.

Die Ersetzung der Emittentin gemaf3 8 13 (1) wird unverziglich gemald 8§ 11 bekannt ge-
macht. Mit Erfullung der vorgenannten Bedingungen tritt die Neue Emittentin in jeder
Hinsicht an die Stelle der Emittentin und die Emittentin wird von allen mit der Funktion
als Emittentin zusammenhangenden V erpflichtungen gegeniber den Zertifikatsinhabern
aus oder im Zusammenhang mit den Zertifikaten befreit.
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8§14
Ordentliche Kiindigung

Die Emittentin ist berechtigt, die Zertifikate insgesamt, jedoch nicht teillweise, jeweils mit einer
Kiundigungsfrist von 13 Monaten durch Bekanntmachung gemald § 11 mit Wirkung zu einem
Einldsungstermin (jeweils ein ,K indigungstermin®) zu kiindigen. Die Kindigung ist unwider-
ruflich und muss den Kindigungstermin benennen.

(1)

(2)
(3)

(4)

()

815
Verschiedenes

Form und Inhalt der Zertifikate sowie alle Rechte und Pflichten aus den in diesen Zertifi-
katsbedingungen geregelten Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erfullungsort ist Frankfurt am Main.

Gerichtsstand fur alle Klagen oder sonstigen Verfahren aus oder im Zusammenhang mit
den Zertifikaten ist Frankfurt am Main.

Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Zertifikatsbedingungen ohne Zustimmung der Zer-
tifikatsinhaber (i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler zu berichtigen sowie (i) wi-
dersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw. zu erganzen, wobei in den
unter (ii) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Erganzungen zulassig sind, die un-
ter Berlcksichtigung der Interessen der Emittentin fUr die Zertifikatsinhaber zumutbar
sind, d.h. die die finanzielle Situation des Zertifikatsinhabers nicht wesentlich verschlech-
tern bzw. die Ausiibungsmodalitaten nicht wesentlich erschweren. Anderungen bzw. Er-
ganzungen dieser Zertifikatsbedingungen werden unverziiglich gemal3 8§ 11 bekannt ge-
macht.

Sollte eine Bestimmung dieser Zertifikatsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die Ubrigen Bestimmungen wirksam. Die unwirksame Bestim-
mung ist durch eine wirksame Bestimmung zu ersetzen, die den wirtschaftlichen Zwecken
der unwirksamen Bestimmung so weit wie rechtlich mdglich Rechnung trégt.
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V. WESENTLICHE ANGABEN ZUR EMITTENTIN

Hinsichtlich der erforderlichen Angaben Uber die Goldman, Sachs & Co. Wertpapier GmbH als
Emittentin der Wertpapiere wird gemald 8 11 Wertpapierprospektgesetz auf das bereits bel der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungen hinterlegte Registrierungsformular der Emittentin vom
13. September 2005 verwiesen. Bei den in dem oben genannten Registrierungsformular gemach-
ten Angaben handelt es sich um die der Emittentin zuletzt zur Verfligung stehenden Informatio-
nen.

Frankfurt am Main, den 14. Mérz 2006

Goldman, Sachs & Co. oHG



